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INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Dogi International Fabrics, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Dogi International Fabrics, S.A., que comprenden el balance
de situacion al 31 de diciembre de 2002, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad
de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de sy presentacion, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 2002, las correspondientes al gjercicio anterior.
Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2002. Con fecha 24 de
mayo de 2002 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio
2001 en el que expresamos una opinidn favorable.

. De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad ha formulado separadamente las cuentas anuales
consolidadas sobre las que emitimos nuestro informe de auditoria con una opinién con una salvedad
por ¢l mismo concepto que la indicada en el pérrafo 5. El efecto de la consolidacion presentada por
la Sociedad en comparacion con las cuentas anuales individuales adjuntas supone un incremento del
resultado del ejercicio y una disminucién de las reservas por importe de 3,2 y 6,4 millones de euros,
respectivamente, asi como un incremento de los activos y del importe neto de la cifra de negocios de
18,9 y 99,4 millones de euros, respectivamente.

. Con posterioridad al 31 de diciembre de 2002, la Sociedad ha alcanzado un acuerdo con diversas
entidades financieras para modificar las condiciones del préstamo sindicado que se indica en la Nota
16. En la preparacién de las cuentas anuales adjuntas se han considerado los efectos de esta
modificacién en la clasificacién de los vencimientos de la deuda correspondiente. Asimismo, con
posterioridad .al cierre se ha obtenido nueva financiacién y se estin finalizando los tramites para
acceder a financiacién adicional a largo plazo. Estd previsto que estas medidas permitan la
implantacién del nuevo plan de negocio preparado por la Sociedad que prevé la obtencién de
beneficios en los préximos ejercicios (véase Nota 13).

Deloitte
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_En el mes de octubre de 2002, 1a Sociedad decidié modificar significativamente los planes para la
empresa del Grupo Textiles Ata S.A. de C.V. reduciendo su actividad y, por consiguiente, sus
recursos fabriles y de personal. Como consecuencia de este cambio de expectativas se han
depreciado en su totalidad las plusvalias ticitas existentes en la adquisicidn de esta participacién y se
ha reducido el valor de la inversién a su valor tedrico contable, una vez contabilizados los costes
estimados de redimensionamiento. Del efecto total de la desvalorizacién contabilizada, que asciende
a 31,9 millones de euros, 26,6 millones de euros han sido contabilizados con cargo a “Otras
Reservas” del apartado de fondos propios del balance de situacién adjunto.

De acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, este importe registrado con
cargo a reservas deberia haberse contabilizado en el epigrafe de “Variacion de las provisiones de la
cartera de control” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. En este caso, las pérdidas del
gjercicio y las reservas aumentarian en 26,6 millones de euros, si bien el importe total de los fondos
propios no se verfa modificado.

. En nuestra opinién, excepto por el efecto de la salvedad descrita en el parrafo 5 anterior, las cuentas
anuales del ejercicio 2002 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de Dogi International Fabrics, S.A. al 31 de diciembre de
2002 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
gjercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ¢ ercicio anterior.

. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2002 contiene las explicaciones que los Admuinistradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros

asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
gjercicio 2002. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE & TOUCHE ESPANA, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N° S0692

27 de marzo de 2003
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DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.
BALANCES DE SITUACION_AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001

(Euros)

ACTIVO

31/12/2002

31/12/2001

PASIVO

31/12/2002

31/12/2001

{NMOVILIZADO:
Gastos de establecimiento (Nota 5)
Inmovilizaciones inmateriales (Nota 6)
Inmovilizaciones materiales (Nota 7)
Inmovliizaciones financieras (Nota 8)
Acciones proplas (Nota 9)

Total inmovilizado

GASTOS A DISTRIBUIR EN .
VARIOS EJERCICIOS (Nota 10)

ACTIVO CIRCULANTE:
Existencias (Nota 11)
Deudores-
Clientes por ventas y prestaciones
de servicios
Empresas del Grupo, deudores (Nota 17)
Deudores diversas
Personal
Administraciones P(blicas (Nota 18)
Provisiones {Nota 20)
Inversiones financleras
temporales (Nota 12)
Tesoreria
Ajustes por perlodificacion
Total activo circulante
TOTAL ACTIVO

75.150
3.759.326
17.762,778
72.087.820
147.949

102.276
4.317.800
20.793.812
90.844.614
481.751

93.833.023

116.540.253

2.044.958

2.334.287

21.033.792
28.524.698

19.924.188

(1.227.027)

8.022.922
3.214.819
286.492

21.025.988
37.245.464

25.843.771
9.525.247
796.418
55.491
2.113.894
{1.089.357)

3.593.422
692,333
396.053

61.182.723

62.953.260

157.060.704

181.827.800

FONDOS PROPIOS (Nota 13):
Capital suscrito
Reservas-
Reserva de revalorizacion
Reserva legal
Reservas para acciones propias
Otras reservas
Resultados negativos de

ejercicios anteriores
Pérdidas del ejercicio

Total fondos propios

INGRESOS A DISTRIBUIR EN
VARIOS EJERCICIOS (Nota 14)

PROVISION PARA RIESGOS
Y GASTOS (Nota 8)

ACREEDORES A LARGO PLAZO:
Deudas con entidades de crédito (Nota 16)
Deudas con empresas del Grupo {Nota 17)
Otros acreedores (Nota 15)

Total acreedores a largo plazo

ACREEDORES A CORTO PLAZO:

Deudas con entidades de crédito (Nota 16)

Deudas con empraesas del Grupo (Nota 17)

Acreedores comerciales

Qtras deudas no comerciales-

Administraciones Publicas (Nota 18)

Remuneraciones pendientes de pago

Otrag deudas

Total acreedores a corto plazo

TOTA_l; PASIVO

5.400.000
14.407.202
1.258.548
1.081.822
558.281
11.508.551

(2.805.881)
(6.219.781)

5.400.000
41.049.403
1.258.548
1.081.822
627.738
38.081.295

(2.805.881)

10.781.540

43.643.522

2.140.724

991.817

4.629.277

75.023.667
4.570.552
7.574.005

78.308.456

87.168.224

18.760.682
7.305.993
23.463.645
2.810.619
1.632.692
1.230.837
46.990

78.308.456

25.773.815
7.415.940
22.643.128
3.051.122
1.828.765
1,222,357

52.340.939

58.884.005

157.060.704

151.827.800

Las Notas 1 a 23 descritas en la Memoria forman parte integrante del
balance de situacion al 31 de diciembre de 2002.
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DOG! INTERNATIONAL FABRICS, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001
(Euros)

DEBE

E'jerclclo
2002

E-jerclclo
2001

HABER

Ejercicio
2002

ﬁerclcio
2001

GASTOS:
Disminucion de existencias de productos
terminados y en curso de fabricacion
Aprovisionamientos (Nota 20)
Gastos de personal (Nota 20)
Dotaciones para amortizaciones

de inmovilizado
Variacion de las provisiones

de trafico (Nota 20)
Otros gastos de explotacion (Nota 20)

Beneficios de explotacion

Gastos financieros y gastos asimilados

Variacion en las provisiones de las
inversiones financleras (Nota 8)

Diferencias negativas de cambio

Variacién de las provisiones de la
cartera de control (Nota 8)

Pérdidas procedentes del inmovilizado
y la cartera de control (Nota 8)

Pérdidas por operaciones con
acciones propias

Gastos extraordinarios (Nota 20)

Gastos y pérdidas de ejercicios
anteriores (Nota 20)

Impuesto sobre Sociedades (Nota 18)

43.582.279
20.219.497

5.604.403

905,480
20.028.977

1.722.879
43.663.451
19.407.271

5.287.498

2.353.651
20.497.365

90.341.646

92,932,115

3.317.426

5.318.356

6.963.257

(919.208)
1.193.070

4,779.722

1.191.305
'855.296

7.237.121

6.826.323

5.623.000

1.306.734

384.480
840.647

760.666

3.684.786
11.551

88.505
13.736

8.915.527

3.808.578

(2.367.950)

(947.569)

INGRESOS:

Importe neto de la cifra de negocios

{Nota 20)

Aumento de las existencias de
productos terminados y en curso
de fabricacion

Trabajos realizados por la empresa
para su inmovilizado

Otros ingresos de explotacion (Nota 20)

Ingresos de participaciones en capital
Ingresos financieros e ingresos asimilados
Difarencias positivas de cambio

Resultados financleros negativos
Pérdidas de las actividades ordinarias

Beneficios procedentes del inmovilizado

Ingresos extraordinarios

Subvenciones de capital

ingresos y beneficios de ejercicios
anteriores (Nota 20)

Resultados extraordinarios negativos
Pérdidas antes de impuestos

Pérdidas netas del ejercicio

£9.573.628

124.275
938.210

3.022,959

95.573.820

1.461.723

1.020.861

193.967

93.659.072

98.250.471

712.463
898.434
1.684.694

776.720
372,720

3.295.591

1.149.440

3,941,530

5.676.883

624.104

358.527

356.744
1.236
5.750

588.130

161.3566
244,793
6.448

1.058

951.860

413.655

7.963.667

3.394.923

8.587.771

3.753.450

6.219.781

2.803.881

Las Notas 1 a 23 descritas en la Memoria forman pa
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Dogi International Fabrics, S.A.
Memoria

Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de diciembre de 2002

1. Actividad de la Sociedad

Dogi International Fabrics, S.A. se constituyd el 31 de Diciembre de 1971, siendo su objeto social la
fabricacion y venta de cualquier clase de tejidos de punto de fibras naturales, ariificiales o sintéticas.

2. ' Bases de presentacién de las cuentas Anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de ia Sociedad. Estas cuentas anuales, que han
sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someterén a la aprobacién de la Junta
General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Por ofra parte, las cuentas anuales del ejercicio 2001 fueron aprobadas por la Junta General de
Accionistas el dia 19 de junio de 2002.

3. Distribucion de resultados

La propuesta de distribucién de resultados formulada por los Administradores de la Sociedad consiste en
aplicar las pérdidas del ejercicio a resultados negativos de ejercicios anteriores.

4. Normas de valoraciéon

Las principales normas de valoracion utifizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas anuales
para el ejercicio 2002 han sido las siguientes:

a) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento estan formados por los gastos de constitucién y de ampliacion de
capital, y estan contabilizados por los costes incurridos.

Representan, fundamentalimente, gastos en concepto de honorarios de abogados, escrituracion y
registro, que se amortizan a razén del 20% anual.

— e \
\\ \;‘
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b) Inmovilizado inmaterial

El inmovilizado inmaterial de la Sociedad se halla valorado a precio de coste, actualizado de acuerdo
con el Real Decreto Ley 7/1996 (véase Nota 6).

Los gastos de investigacion y desarrollc estan especificamente individualizados por proyectos y su
coste esta claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo. Asimismo, se tienen
motivos fundados dal éxito técnico y de la rentabilidad econémico-comercial de dichos proyectos.

Los gastos de investigacion y desarrollo se contabilizan cuando se incurren por su precio de
adquisicién o coste de produccion. Estos gastos se vienen amortizando a razon del 20% anual, a
partir del momento en que se finaliza el proyecto al que hacen referencia.

En el epigrafe de "Propiedad industrial" se cargan los importes satisfechos para la adquisicion de la
propiedad o del derecho al uso de las diferentes manifestaciones de la misma, o por los gastos
incurridos con motivo del registro de las desarrolladas por las sociedades, y se amortizan linealmente
a razén del 20% anual.

l.as aplicaciones informaticas se amortizan lineaimente en un periodo de tres afios para las
adquiridas con anterioridad a 31 de diciembre de 1999, y en un periodo de seis afios las adquiridas
con posterioridad a dicha fecha.

Los derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero se contabilizan como
inmovilizado inmaterial por el valor al contado del bien, reflejandose en el pasivo la deuda total por las
cuotas méas el importe de la opcién de compra. La diferencia entre ambos importes, que representa
jos gastos financieros de la operacion, se contabiliza como gasto a distribuir entre varios ejercicios y
se imputa a los resultades de cada ejercicio de acuerdo con un criterio financiero.

La amortizacién de los derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero se efectia
siguiendo idénticos criterios que con los elementos del inmovilizado material.

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultante de las operaciones de actualizacién se
amortizan en los periodos impositivos que restan por completar la vida dtil de los elementos
patrimoniales actualizados.

Inmovilizado material

El inmovilizado material de la Sociedad se halla valorado a precio de coste actualizado de acuerdo
con diversas disposiciones legales entre las que se encuentran el Real Decreto Ley 7/1996 (véase
Nota 7).

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultante de las operaciones de actualizacion se
amortizan en los periodos impositivos que restan por completar la vida util de los elementos
patrimoniales actualizados.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, 0 un alargamiento de la vida Gtil de los bienes, se capitalizan como mayor
coste de los correspondientes bienes,

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de explotacion deljejefdicio en
que se incurren,

j o U=
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Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado se refiejan al coste acumulado que
resulta de afadir a los costes externos, los costes internos determinados en funcion de los consumos
propios de materiales de almacén y los costes de fabricacién aplicados, segin tasas horarias de
absorcidn similares a las usadas para la valoracion de las existencias.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de
los activos entre los afios de vida Gtil estimada, seg(in el siguiente detaile:

Afios de vida
util estimada

Edificios y construcciones 33,33
Instalaciones técnicas 12,50
Magquinaria 8,33-15
Utillajes 5
QOtras instalaciones 12,5
Mobiliario 10
Otro inmovilizado material:

Equipos para proceso de informacién 6-4

Elementos de transporte externo 6,66

d) Inmovilizaciones financieras

La Sociedad sigue los siguientes criterios en la contabilizacién de sus inversiones en valores
negociables y ofras inversiones financieras analogas:

1, Participaciones en el capital de sociedades del Grupo

Al menor entre el coste de adquisicion (inciuyendo los costes de compra, asi como los derivados
directamente de la operacién) o el valor tedrico-contable de las participaciones, corregido en el
importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicion y que susbsistan en
la valoracién posterior.

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad como cabecera de grupo esta obligada, al
cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas consclidadas. El efecto de
la consolidacidn, realizada sobre fa base de los registros contables de las sociedades que
componen el grupo, en comparacion con las cuentas anuales individuales adjuntas, suponen un
incremento del resultado del ejercicio por importe de 3.196 miles de euros, una disminucién de
las reservas por importe de 6.414 miles de euros, asi como un incremento de los activos y de fa
cifra de negocio de 18,9 y 99,4 millones de euros.

Los Administradores formularan cuentas anuales consolidadas separadamente.
Qtros titulos sin cotizacion oficial

A coste, minorado, en su caso, por las necesarias provisiones por depreciacion, por el exceso
del coste sobre su valor razonable al cierre del ejercicio.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado o el valor razonable al cierre del ejerciciq|se
registran en la cuenta “Provisiones” dentro del epigrafe de “Inmovilizaciones financieras”.

IR ==
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e) Existencias

Las materias primas y auxiliares se valoran a coste estandar corregido por las desviaciones entre éste
y el coste real, siguiendo el método FIFO, o al valor de mercado, el menor.

Los productos terminados y en curso de fabricacion se valoran a coste estandar, que incluye el coste
de los materiales incorporados, la mano de obra y los gastos directos e indirectos de fabricacion que
no difiere significativamente del coste real.

l.a valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su
posible valor de realizacion.

Acciones proplas

Las acciones propias se valoran a su precio de adquisicidn, constituido por el importe total satisfecho
mas los gastos inherentes a la operacion, valor de mercado, o valor tedrico-contable, el menor. Como
valor de mercado se considera la cotizacion oficial media del Gltimo trimestre del ejercicio o la
cotizacién al cierre, la que resulte menor.

Provisiones para riesgos y gastos

Cuando para una determinada participacion, la provisién por depreciacion de cartera calculado de
acuerdo con la Nota 4-d) sea superior al valor de coste de adquisicion de dicha participacion, la
Sociedad procede a provisionar la diferencia en este epigrafe del balance de situacion.

Adicionalmente, bajo este epigrafe, la Sociedad registra aquellos pasivos derivados de futuras
reclamaciones de los que, teniendo conocimiento de ellos y sin conocer el importe exacto, se ha
efectuado una estimacion, en el caso que fuera necesario.

Subvenciones

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido y se imputan a
resultados en proporcién a la depreciacion experimentada durante el sjercicio por los activos
financiados por dichas subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables en cuyo caso se
imputaran al resultado del ejercicio en que se produzca la enajenacién o baja en inventario de los
mismos.

Impuesto sobre beneficlos

El impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del resultado econémico antes de
impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las
bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta.

Transacciones en moneda extranjera

La conversion en euros de los créditos y débitos expresados en moneda extranjera se realiza
aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de efectuar la correspondiente ppergii
valorandose al cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momentq.

AT
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Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de fa valoracién al cierre del ejercicio
de valores de renta fija, asi como de los débitos y créditos en moneda extranjera se clasifican en
funcion del ejercicio en que vencen y de la moneda, agrupandose a estos efectos las monedas que,
aun siendo distintas, gozan de convertibilidad oficial.

Las diferencias netas positivas de cada grupo se recogen en el pasivo del balance como ingresos a
distribuir en varios ejercicios, salvo que por el grupo correspondiente se hayan imputado a resultados
del ejercicio diferencias negativas de cambio, en cuyo caso se abonan a resultados del ejercicio las
diferencias positivas hasta el limite de las diferencias negativas netas cargadas a resultados del
ejercicio.

Las diferencias negativas de cada grupo se imputan a resuitados.

Las diferencias positivas diferidas en ejercicios anteriores se imputan a resultados en el ejercicio en
que vencen o se cancelan anticipadamente los correspondientes créditos y débitos o en la medida en
que en cada grupo homogéneo se van reconociendo diferencias en cambio negativas por igual o
superior importe.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y servicios que
representan y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad (nicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun
siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

I} Compensacioén por cese

De acuerdo con el convenio colectivo, aquellos trabajadores que decidiesen jubilarse a partir de los
60 y hasta los 65 afios tendrfan derecho a percibir una compensacion por cese en funcion de la edad
de jubilacién. La Sociedad no ha dotado provision alguna por este concepto por entender que el
pasivo que pueda derivarse de este derecho no es significativo.

m) Medioambiente

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccion y mejora del
medioambiente y ia minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la
normativa vigente al respecto,

Los activos de naturaleza medioambiental se contabilizan en [as comrespondientes partidas de
inmovilizado, segln las normas de valoracién indicadas en la nota 4-c. Las provisiones por gastos de
naturaleza medioambiental se reconocen cuando son probables y los gastos correspondientes se
incluyen en la cuenta de “Otros gastos de explotacién” y se contabilizan tan pronto como son
conocidos.
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5. __ Gastos de establecimiento

El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas de gastos de establecimiento ha sido
el siguiente: '

Euros

102.276
(27.126)
75.150

Saldo inicial
Amortizacion
Saldo final

8. Inmovilizado inmaterial

El movimiento habido durante el presente ejercicio en las diferentes cuentas de inmovilizado inmaterial y
de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Euros

Saldo inicial

Adiciones o
dotaciones

Traspasos

Saldo final

Gastos de investigacién y desarrollo:

Coste
Amortizacién acumulada

Propiedad industrial:
Coste
Amortizaciéon acumulada

Aplicaciones Informéticas:
Coste
Amortizacion acumulada

Derechos sobre hienes en régimen de
Arrendamiento financiero:

Coste

Amortizacion acumulada

Total:
Coste
Amortizacion acumulada

2.399.850
{496.176)

743.910
(981.597)

3.143.760
(1.477.773)

1.903.674

(237.687)

1.665.987

19.842
(4.655)

43.129
(3.726)

62.971
(8.381)

15.187

38.403

54.590

3.953.972
(1.555.033)

98.366
(556.603)

4.136.737
{2.111.636)

_2.398.939

(458.237)

2.025.101

15.366
(1.718)

15.366
(1.718)

13.648

13.648

6.373.664
(2.055.864)

800.771
(1.543.644)

84.399

7.358.834
{3.599.508)

Total

4.317.800

(642.873)

84.399

3.759.326

Conforme se indica en la Nota 4, la Sociedad procedid a la actualizacién de los valores de su

inmovilizado inmaterial al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. El efecto bruto de |
actualizacion de balances no fue significativa. \ !;
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La Sociedad utiliza los siguientes bienes en régimen de arrendamiento financiero:

Euros

Coste en

Descripcion

Duracién del
Contrato
(anos)

ARos
Transcurridos

Origen sin

Cuotas satisfechas

Opcién de
compra

Afos
Anteriores

Presente
Ejercicio

Cuotas
Pendientes

Valor opcion
compra

Vehiculo

2,8

1

14.988

7.761

7.227

378

14.988

7.761

7.227

378

7. _Inmovilizado material

El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Euros

Saldo inicial

Adiciones o
dotaciones

Retiros 0
reducciones

Traspasos

Saldo final

Valor bruto

Edificios y construcciones:
Valor bruto
Amortizacién acumulada

Instalaciones técnicas y
maquinaria:

Valor bruto

Amortizacion acumulada

Otras instalaciones, utillaje
y mobiliario:

Valor bruto

Amortizacion acumulada

Otro inmovilizado:
Valor bruto
Amortizacion Acumulada

inmovllizado en curso
Total:

Valor bruto
Amortizacién Acumulada

Terrenos y bienes naturales:

36.373

36.373

36.373

36.373

66.528
(21.789)

(1.992)

66.528
(23.761)

44.759

(1.992)

42.767

38.119.977
{23.904.383)

671.760
(2.803.219)

(1.284.235)
645.035

309.621

37.817.023
(26.062.567)

14.215.5684

~ {2.131.459)

(639.200)

309.521

11.754.456

12.099.432
(8.350.366)

693.323
(916.102)

22.634

12.815.389
(7.266.468)

5.749.066

(222.779)

22.634

5.548.921

2.688.789
(2.021.545)

17.189
(312.320)

2.705.978
(2.333.865)

667.244

(295.131)

372,113

80.776

503.194

(159.268)

(416.554)

8.148

53.091.875
(32.298.063)

1.885.466
(4.033.633)

(1.443.503)
645.035

(84.399)

53.449.439
(35.6§6.661)

20.793.812

(2.148.167)

(798.468)

(84-.399)

17.7%62.178

Y
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Conforme se indica en la Nota 4, la Sociedad procedid a la actualizacién de su inmovilizado material al
amparo de diversas disposiciones legales, entre otras, el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio,

Las cuentas afectadas por la actualizacion amparada en el Real Decreto-Ley 7/1996 de 7 de junio y su
efecto bruto, antes de amortizaciones, al 31 de diciembre de 2002 es como sigue:

Euros
Plusvalia

Descripcion

9.584
65.753
707.843
1.737
447.568
14.478
30.546
5.119
1.282.638

Edificios y construcciones
Instalaciones técnicas
Maquinaria

Utillajes

Otras instalaciones

Mobiliario

Equipos informaticos

Elementos de transporte externo
Total

La plusvalia resultante de la actualizacién, neta del gravamen tnico del 3%, fue abonada a la cuenta
“Reserva de Revalorizacién”. Durante el ejercicio 2002 se han practicado dotaciones a la amortizacion de
las plusvalias de los bienes actualizados por importe de 20.742 euros. El valor neto de la actualizacion a
31 de diciembre de 2002 después de aplicar la amortizacién del afio, es de 128.892 euros.

El valor bruto de los bienes totalmente amortizados a 31 de diciembre de 2002 asciends a 16,5 millones
de euros,

inmovilizaciones financieras

Los movimientos habidos durante el ejercicio en las diversas cuentas de “Inmovilizaciones financieras”,
asf como en sus correspondientes cuentas de provisiones, han sido los siguientes:

Euros

Saldo Adquisiciones o

Saldo

inicial

dotaciones

Retiros

Traspasos

final

Participaciones en empresas del Grupo
Créditos a empresas del grupo

Cartera de valores a largo plazo
Depésitos y fianzas

Provisiones

66.829.012
27.408.663
131.218
278.612
(3.802.891)

191.290
13.071.993

(27.635.924)

(1.183.550)

30.617.382
(33.817.985)

96.454.134
6.662.671
131.218
278.612
{31.438.815)

Total

90.844.614

(14.372.641)

(1.183.550)

(3.200.603)

72.087.820

Con fecha 13 de marzo de 2002, se capitalizd el préstamo concedido a la sociedad asociada Seamfree
Intemational Limited por importe de 1,2 millones de euros, registrado en el epigrafe “Inversiones
Financieras Temporales” y totalmente provisionado en ejercicios anteriores (véase Nota 12). La
Sociedad ha procedido a la cancelacion de la provision por dicho préstamo registrando un beneficio en el
epigrafe de “Variacion en las provisiones de las inversiones financieras” por un total de 1,2 millones de
euros. Con fecha 22 de marzo de 2002, la Sociedad ha vendido dicha participacion registrando un

pérdida de 1,2 millones de euros en el epigrafe de “Pérdidas procedentes del inmovilizado y la cartera d
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Durante el ejercicio la Sociedad ha concedido varios préstamos por un total de 8,7 millones de euros a la
sociedad del Grupo Textiles Ata, S.A. de C.V. Con fecha 30 de noviembre de 2002 dicho préstamo se ha
capitalizado conjuntamente con el préstamo concedido en ejercicios anteriores, de importe 20,7 millones
de euros. De esta manera, a 31 de diciembre de 2002, la Sociedad posee directamente el 92,61% del
capital social de dicha sociedad.

Adicionalmente, la Sociedad ha concedido un préstamo de 3,3 millones de euros a la sociedad
participada Dogi Hong Kong Limited.

A cierre de ejercicio, el total de préstamos concedidos a la sociedad Dogi Holding, B.V. por 7.7 millones
de euros se han traspasado a corto plazo por tener vencimiento en el ejercicio 2003.

Asimismo, a 31 de diciembre de 2002, se ha renovado el préstamo que la Sociedad habia concedido a
Société Nouvelle Ellastelle por 3,4 millones de euros contabilizado en el corto plazo. Dicha novacion
estipula vencimiento a largo plazo por lo que se ha traspasado a ia cuenta de “Créditos a empresas del
Grupo” del largo plazo.

En octubre 2002, la Sociedad ha decidido adecuar la actividad industrial de su filial mejicana Textiles Ata,
S.A. de CV. a las condiciones existentes de mercado. Dicha decisién ha supuesto que una parte
significativa de la capacidad industrial de dicha sociedad quede disminuida. Como consecuencia de lo
anterior, a 31 de diciembre de 2002 la sociedad filial ha contabilizado en sus estados financieros todos
los costes asociados a dicha decision que ascienden a 12,7 miliones de euros y entre los gue se
incluyen, principalmente, los costes de indemnizacién de personal y la reduccion, a su valor neto de
realizacian, de los activos. :

A 31 de diciembre de 2002, la Sociedad ha procedido a depreciar su inversion financiera en Textiles Ata,
S.A. de C.V. por un total de 31,9 millones de euros, directamente y a través de la filial Dogi Holding, B.V.
que posee el 7,39% de dicha inversion. Dicha depreciacion se ha hecho con cargo a “Otras reservas” por
un total de 26, 6 millones de euros que incluyen el total del fondo de comercio originado en la adquisicion
de dicha sociedad participada en los ejercicios 1998 y 2001 por 9,4 millones de euros, los costes de
reestructuracién asociados a la operacién por 9,2 millones de euros, las pérdidas de la filial desde que se
tomo dicha decisién hasta cierre de ejercicio por un total de 3,5 millones de euros, asi como la pérdida
del valor de la inversién financiera por la evolucién del tipo de cambio por importe de 4,5 millones de
euros. Los 5,3 millones de euros de depreciaciéon restante, se han contabilizado en el epigrafe de
“Variacion de las provisiones de la cartera de control” de la cuenta de resultados adjunta.

La diferencia entre la depreciacion contabilizada a través de la sociedad filial Dogi Holding B.V. y ei valor
en libros de dicha sociedad se ha contabilizado en el epigrafe de “Provisiones para riesgos y gastos” del
largo plazo del balance de situacion adjunto por un total de 4,3 millones de euros.

Adicionalmente, a 31 de diciembre la Sociedad ha procedido a dotar su participacion en la sociedad Dogi
Holding B.V. por importe de 350 miles de euros en el epigrafe “Provision para riesgos y gastos” del
balance de situacién adjunto.

, /;\ %@ < s
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La informacién relacionada con las empresas del Grupo al 31 de diciembre de 2002 es la siguiente:

% Participacién Miles de Euros
Fondos Valor neto de la
Resultado dell  Propios participacion

gjercicio (incluidos ) )
resultados) Directa indirecta

Directa Indirecta

Société Nouvelle Eliastelle 99,97% (122) 1.930 1.930
Le Puy en Velay. Le Sejelat B.P.55. Francia
Dogi Holding, B.V. 100% (10.827) {(5.693)
Strawinskylaan 1349. Amsterdam. Holanda
Dogi Hong-Kong Limited 0,10% 99,90% (1.051) (2.097)
Room 1003-10 Floor. Hong Kong
Taxtiles Ata, $.A. de C.V. 92,61% 7.39% (18.585) 7.025
Recursos Petroleros n® 3. Tlalnepantia. México
Dogi UK 50% 50% 21
10 Portman Mansions. Londres. Gran Bretafia

Dogl USA inc 100% 46
182 Madison Avenue,17 floor. New York -1006. EEUU

Penn Elastic GmbH
An Der Talle 20. Paderborn. Alemania

Penn Halia, s.r.L.
Via Saffi 18, Milan. Itaiia

Penn Fabrics Jiangsu Co. Ltd 94,4%
Jinangpu Economic & Technological Development Zone
Jinangpu County. Nanjing. Jiangsu. China

Penn Asia Co. Ltd (+ Jareporn Pranita Co. Ltd)
468 Soi Klongkae. Samutsakorm 74130. Tailandia

Jareeporn Pranita Co. Ltd
302 Moo2. Samutsakorm 74130. Tailandia

Laguna Realty Corporation
FTI Electronics Avenue. Metro Manila. Filipinas

Penn Philippines Inc. (+ Penn Philippines Export Inc.)
FTI Electronics Avenue. Metro Manila. Filipinas

Penn Philippines Export Inc.
Laguna International Park. Filipinas

Los resultados de la sociedad Dogi Holding, B.V. incluyen la dotacion de las pérdidas en la sociedad
Textiles Ata, S.A. de C.V., asi como la amortizacion del fondo de comercio originado en la adquisicién de
esta filial, en proporcién a su participacion.

N
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Por su parte, los resultados de la sociedad Textiles Ata, S.A. de C.V. incluyen los gastos extraordinarios
en concepto de provisiones por reduccion de capacidad industrial, tal como se explica anteriormente.

Todas las sociedades mencionadas anteriormente se dedican a la produccion y/o comercializacion de
tejidos, excepto Dogi Holding, B.V., cuya actividad principal es la tenencia de acciones, y Jareepomn
Pranita Co. Ltd y Laguna Realty Corporation cuya actividad principal es la explotacién de patrimonios
inmobiliarios.

En el ejercicio 2001 la Sociedad adquirié participaciones en el capital social de las sociedades Penn
Elastic GmbH, Penn Italia, s.r.L., Penn Fabrics Jiangsu Co. Ltd, Penn Asia Co. Ltd, Jareeporn Pranita Co.
Ltd, Laguna Realty Corporation, Penn Philippines Inc. y Penn Philippines Export inc. en los porcentajes
que se detallan en el cuadro anterior, pagandose un precio total por dichas adquisiciones de 52,9
millones de euros. Adicionalmente, la Sociedad ha registrado como mayor valor de las participaciones,
los gastos derivados de dicha operacion por un total de 5,1 millones de euros. Considerando, que la
operacion de compra se efectu6 de forma global para todas las sociedades, la evaluacion de su
valoracién en comparacion con el valor tedrico-contable se efactiia también de forma conjunta.

La sociedad del Grupo Dogi Holding, B.V. se encuentra en proceso de disolucién y posterior liquidacion
con lo que en el ejercicio 2003 se producira la cesion global de activos y pasivos a su accionista tnico,
Dogi International Fabrics, S.A., quien pasara a ser la tenedora directa de las participaciones en las
filiales extranjeras que hasta el momento se estructuran a través de Dogi Holding, B.V. Los
Administradores de la Sociedad no estiman que se devenguen pasivos adicionales para la Sociedad
como consecuencia de dicho proceso.

Con fecha 27 de septiembre de 2002, la sociedad del Grupo Société Nouvelie Ellastelle ha vendido todos
sus activos industriales a un tercero registrandose, en sus estados financieros, una pérdida contable de
263 miles de euros.

En el presente ejercicio la sociedad participada Courtaulds Textiles Holding GmbH se ha fusionado con la
sociedad Penn Elastic GmbH. Dado que esta tltima sociedad estaba participada 100% por la sociedad
Courtaulds Textiles Hoiding GMBH, se trata de una fusién impropia inversa.

El detalle de los créditos concedidos a empresas del Grupo junto con sus vencimientos y tipos de interés
anuales es el siguiente:

Tipo de Importe
Vencimiento interés (Euros)

Créditos a empresas del Grupo
Dogi Mong-Kong Limited 31/12/2005 2,4% 3.299.598
Société Nouvelle Ellastelle 13/12/2005 4% 3.363.073

_ /;\%@@
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9. Acciones propias

El movimiente habido durante el ejercicio en la cuenta de “Acciones propias” es el siguiente:

Euros

Saldo inicial 481.751
Adiciones 7.894.776
Retiros (7.964.234)
Dotaciones (264.344)
Saldo final 147.949

Las acciones propias en poder de la Sociedad representan el 1,39% del capital social y totalizan 125.634
acciones comunes, con un valor nominal de 0,60 euros y un precio medio de adquisicién de 4,44 euros.

10. Gastos a distribuir en varios ejercicios

El movimiento habido durante el ejercicio en la cuenta de “Gastos a distribuir en varios ejercicios” es el
siguiente:

Euros

Saldo inicial 2.334.287
Adiciones 84.232
Amortizaciones (373.561)
Saldo final 2.044.958

Este epigrafe incluye basicamente la periodificacion de la comision de apertura del prestamo sindicado
suscrito por la Sociedad en el ejercicio 2001 (véase Nota 16), la cual se imputa a resultados de manera
lineal segun los afios de duracién del préstamo, criterio que no difiere significativamente del criterio
financiero.

11. Existencias

La composicion de las existencias es la siguiente:

Euros

Materias primas y auxiliares 7.288.828
Productos en curso 4,716.958
Productos terminados 15.814.091
Provisiones (6.786.085)
21.033.792

r
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12. _inversiones financieras temporales

Los movimientos habidos durante el ejercicio en las diversas cuentas de “Inmovilizaciones financieras
temporales”, asi como en sus correspondientes cuentas de provisiones, han sido los siguientes:

Euros
Saldo inicial Adiciones Retiros Traspasos Saldo final

Créditos a empresas
del grupo (véase Nota 8) 3.488.091 1.334.018
Imposiciones a corto plazo 1.288.881 -
Fianzas y depésitos - 210 - 210
Provisiones (1.183.550) - 1.183.550 - -

Total 3.593.422 1.334.228 (105.331) 3.200.603 8.022.922

3.200.603 8.022.712

(1.288.881)

El detalle de los créditos concedidos a empresas del Grupo junto con sus vencimientos y tipos de
intereses es el siguiente:

Tipo de Importe
Vencimiento | intereses (Euros)

Créditos a empresas del Grupo
Dogi Holding, B.V. 31/12/2003 3,6% 8.022.712

13. Fondos propios

E! movimiento habido en el ejercicio en los "Fondos propios” ha sido el siguiente:

Euros
Reserva
para Resultados Resultado
Capital Reserva de Reserva acciones Otras de ejercicios del
Social Revalorizacion Legal propias Reservas anteriores ejarcicio

(2.805.881)

pido inicial 5.400.000 1.258.548 1.081.822 627.738 38.081.295 -
- (2.805.881) 2.805.881

stribucion de resultados - - -
aspasos - - - (69.457) 69.457
dimensionamiento
extiles Ata, S.A. de C.V.
véase Nota 8) - - - - (26.642.201) - -
érdida del ejercicio {(6.219.781)

aldo final 5.400.000 1.258.548 1.081.822 558.281 11.508.551 | (2,805.881) | (6.219.,781)

Capital soclal

Al 31 de diciembre de 2002 el capital social esta representado por 9.000.000 de acciones al
0,60 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

7
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Al 31 de diciembre de 2002 los accionistas de la Sociedad con participacion igual o superior al 10% del
capital suscrito son los siguientes:

%
Accionistas Participacion

D. José Doménech 40,02 %
Investholding J.D. S.L. 11,11 %

lLa Sociedad tiene admitida a cotizacion oficial la totalidad de su capital social.

Los fondos propios a 31 de diciembre de 2002, incluyen el cargo por las dotaciones del coste de inversion
asf como los costes de redimensionamiento de la socledad del Grupo Textiles Ata, S.A. de C.V. (véase
Nota 8), por importe total de 31,9 millones de euros en el afio 2002 y 3,6 millones de euros en el ejercicio
2001.

La Sociedad ha tomado las siguientes medidas para reforzar sus fondos propios:

a) Con fecha 23 de enero de 2003, la Sociedad alcanzo llegar a un acuerdo con las entidades
que forman el sindicato bancario para la suscripcibn de un contrato de novacion
modificativa de diversas condiciones del préstamo sindicado suscrito en el gjercicio 2001.
Dicha novacién modificativa del préstamo sindicado ha supuesto: i) una adecuacion del
calendario de amortizaciones a las nuevas necesidades de la Sociedad y una reduccion de
las cuotas de amortizacion de los afios 2003 y 2004 previstas en el contrato original, ii) una
adscuacion de jos compromisos financieros (ratios financieros o “covenants”) de obligado
cumplimiento al nuevo plan de negocio de la Sociedad, que tiene en cuenta las condiciones
de los mercado actuales; iii) bajo determinadas circunstancias, el contrato de novacién
prevé la extension del plazo de amortizacion del préstamo a 12 meses, es decir, en mayo
del 2009.

A los efectos de permitir la formalizacién del mencionado acuerdo de novacién modificativa
del préstamo sindicado, el accionista mayoritario de la Sociedad, ha constituido, a favor de
las entidades acreditantes, una hipoteca inmobiliaria sobre diversas fincas de su propiedad.
La referida hipoteca garantiza el cumplimiento por parte de la Sociedad de las obligaciones
de pago derivadas del contrato de préstamo sindicado, tal y como resultan exigibles del
contrato de novacién modificativa del mismo. La concesion de la referida garantia
hipotecaria por parte del accionista mayoritario de la Sociedad, asi como el préstamo
otorgado a 31 de diciembre de 2002 por importe de 7,6 millones de euros (véase Nota 15) y
uno adicional de 1,4 millones de euros en el afic 2003, ponen de manifiesto el claro
compromiso de éste en el desarrolio y expansion de la Sociedad.

Asimismo, el 26 de febrero de 2003, el Institut Catald de Finances ha otorgado a la
Sociedad un préstamo a un plazo de 5 afios, por importe de 3 millonss de euros destinado
a la refinanciacién de la operacién de adquisicion por parte de la Sociedad del 44,5% de
Textiles Ata, S.A. de C.V. efectuado en diciembre de 2001. El referido préstamo permitira a
la Sociedad reconstituir su tesoreria utilizada para efectuar dicha compra, a la vez que
adecua la estructura de financiacion de proyectos a medio y largo piazo con financiacion a
medio y largo plazo.
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Las medidas anteriormente mencionadas aseguran a la Sociedad la financiacién a largo plazo para
implementar su proyecto estratégico a la vez que relaja las amortizaciones de principal en un periodo en
el que el cash-flow debe destinarse a financiar las inversiones necesarias para consolidar el proyecto
estratégico de la Sociedad.

Reserva legal

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Otras reservas no disponibles

Hasta que las partidas de gastos de establecimiento y los gastos de investigacion y desarrollo no hayan
sido totalmente amortizadas, esta prohibida toda distribucién de beneficios, a menos que el importe de
las reservas disponibles sea, como minimo, igual al importe de los saldos no amortizados.

Reserva de revalorizacion

Corresponde al importe de la plusvalia neta resultante de la actualizacion realizada al amparo del Real
Decreto-Ley 7/1996 (véanse Notas 6y 7).

El saldo de esta cuenta puede destinarse, sin devengo de impuestos a eliminar los resultados negativos,
tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que puedan producirse
en el futuro, y a ampliacion del capital social. A partir del 1 de enero del afio 2007, podra destinarse a
reservas de libre disposicion, siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera
realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacién contablemente practicada o cuando
los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de
contabilidad.

Adicionalmente, en el caso de que la revalorizacion provenga de elementos patrimoniales en régimen de
arrendamiento financiero, la citada disposicién no podré tener lugar antes del momento en que se ejercite
la opcidn de compra.

Si se dispusiera el saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996,
dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

Reserva por acclones propias

Corresponde al importe de las acciones propias que estan en poder de la Sociedad. Estas reservas son
indisponibles hasta que las mencionadas acciones sean enajenadas o amortizadas.

14, Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Se incluyen en este epigrafe los ingresos a distribuir en varios ejercicios por diferencias positivas gde
cambio y subvenciones de capital, por importe de 2.117 miles de euros y 24 miles de |eurgs,

/! 7\ %Oj =
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Los ingresos a distribuir por diferencias de cambio se han originado como consecuencia de los
préstamos en délares que mantiene la Sociedad con ciertas sociedades del Grupo y con entidades
bancatias.

15. Otros acreedores a largo

Se incluyen en este epigrafe los créditos que el accionista mayoritario ha concedido a la Sociedad
durante el presente ejercicio, con los vencimientos, limites e importes dispuestos que a continuacion se
detallan:

Dispuesto

Vencimiento (euros)

30/03/2004
28/05/2004

3.000.000
4.500.000
74.005

7.574.005

Préstamo
Préstamo
Deuda por intereses

El tipo de interés aplicabie en ambos casos es el Euribor 6 meses + 1%.

Con fecha 23 de enero de 2003, el accionista mayoritario y ia Sociedad han acordado modificar las
condiciones de ambos préstamos que pasan a tener caracter subordinado, no pudiendo el prestatario
exigir al vencimiento el importe del préstamo y sus intereses, en el caso de que a dicha fecha la
Sociedad no haya amortizado totaimente el préstamo sindicado (véase Nota 16).

16. Deudas con entidades de crédito

La Sociedad tiene concedidos los préstamos, las lineas de crédito y de descuento que a continuacién se
indican, con los Iimites e importes dispuestos que asimismo se detallan:

Euros

Limite

Corto plazo

Largo plazo

Préstameo sindicado
C.D.T.IL

Pdlizas de crédito
Descuento bancario
Deuda por leasings
Deuda por interases

10.500.000
9.000.000

2.228.047
370.224
9.597.146
6.095.505
4.255
465.505

74.246.592
774.103

2972

Total

19.500.000

18.760.882

75.023.667

El tipo de interés medio del ejercicio para las deudas a largo plazo ha sido del 4,5%.
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La composicién de los préstamos a largo plazo de acuerdo con sus vencimientos es, en euros, el
siguiente:

2004 2005 2006 2007 2008 Total

CD.T.L 384.647 194.728 194.728 - - 774.103
Préstamo sindicado 8.793.215 | 13.130.334 | 13,130,334 | 13.130.334 | 26.062.375 | 74.246.592
Deuda por leasings 2.972 2972

Total 9.180.834 | 13.325.062 | 13.325.062 | 13.130.334 | 26,062.375 | 75.023.667

En el ejercicio 2001 la Sociedad suscribié un préstamo sindicado de doble divisa, euros y délares
americanos, por importe total de 67,6 millones de euros y 19,2 millones de délares americanos.

Dentro de los acuerdos del préstamo sindicado, se incluye la obligacion de cumplir con una serie de
ratios financieros, tener cubierto un minimo del 50% del importe dispuesto con confratos de derivados
financieros que aseguren el riesgo de tipo de interés, asi como coberturas de tipo de cambio.

Asimismo, siguiendo los acuerdos del préstamo sindicado, la Sociedad, o en su caso la sociedad del
Grupo titular del activo correspondiente, ha otorgado como garantia del cumplimiento de sus obligaciones
derivadas de dicho préstamo, prenda sobre los derechos de crédito derivados de sus relaciones
comerciales con ciertos clientes y deudores y prenda sobre acciones de las sociedades Société Nouvelle
Ellastelle, Textles ATA, S.A. de C.V., Penn Elastic GmbH, Penn Philippines, Inc., Penn Philippines
Export, Inc. y Laguna Realty Corporation.

A 31 de diciembre de 2002, en base a los acuerdos del préstamo sindicado, la Sociedad tiene pendiente
de otorgar prenda sobre acciones de las sociedades Penn Asia Co. Ltd., Jareeporn Pranita Co. Ltd. y
Penn Fabrics (Jiangsu) Co. Ltd..

Con fecha 23 de enero de 2003, ia Sociedad y las entidades acreditantes correspondientes han firnado
un contrato de novacion modificativa del préstamo sindicado. Dentro de los acuerdos de dicha novacion,
las entidades acreditantes toman razén del incumplimiento por parte de la Sociedad para el afio 2001 de
los ratios financieros establecidos en el préstamo sindicado. En consecuencia, las entidades acreditantes
renuncian a ejercer ningtn derecho que pudiera corresponderies. Adicionalmente, eximen a la Sociedad
de su obligacién de justificar dichos ratios a 31-de diciembre de 2002.

Asimismo, dentro de los acuerdos alcanzados se halla la obligacién, bajo determinadas circunstancias,
por parte del accionista mayoritario de la Sociedad de ampliar el capital social en 9 millones de euros
mediante la capitalizacién de los préstamos concedidos. Ademas, el accionista mayoritario se obliga a
constituir hipoteca inmobiliaria a favor de la Sociedad sobre ciertos terrenos e inmuebles propiedad de
otras sociedades de su patrimonio.

Las entidades acreditantes y la Sociedad acuerdan modificar el calendario de amortizacion del préstamo
reduciendo las cuotas de amortizacion de los afos 2003 y 2004 previstas en el contrato inicial. En la
preparacion de las cuentas anuales adjuntas se ha considerado dicha modificacion en la clasificacién de
los vencimientos de la deuda pendiente.

Asimismo y bajo determinadas condiciones, acuerdan extender el plazo de amortizacion del préstamo gyn
afio hasta el 2009,
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El tipo de referencia se mantiene como el Euribor para las disposiciones en euros, y el Libor para las
disposiciones en délares americanos, con el plazo a determinar por la Sociedad, modificandose el
diferencial aplicable que podra variar entre 1% y 2% en funcién del cumplimiento de ciertos ratios
financieros por parte de la Sociedad. Los ratios financieros también se modifican.

Las garantias otorgadas a 31 de diciembre de 2001 sobre los derechos de crédito derivados de sus
relaciones comerciales con ciertos clientes y deudores y prenda sobre acciones de las sociedades
Société Nouvelle Ellastelle, Textiles ATA, S.A. de C.V., Penn Elastic GmbH, Penn Philippines, Inc., Penn
Philippines Export, Inc. y Laguna Realty Corporation., no han sufrido modificacién.

17. Empresas del Grupo

El desglose de los saldos comerciales con sociedades del grupo a 31 de diciembre de 2002 es el
siguiente:

Euros
Cuentaa Cuenta
Descripcion cobrar a pagar

Textiles ATA, S.A. de C.V. 3.411.029 -
Dogi Hong-Kong Limited 1.035 .
Dogi Holding, B.V. 6.826 -
Société Nouvelle Ellastelle 32.433 548.186
Dogi UK 157.583 -

Dogi USA Inc 894.068 -

Penn Elastic GmbH 416.044 5.249
Penn ltalia s.r.L. 8.385 -

Penn Philippines inc. 100,319 -
Penn Philippines Export Inc. 203.429 14.617
Penn Fabrics Jiangsu Co. Lid. 1.176.505 18.302
Total 6.407.656 586.354

La Sociedad tiene concedido un préstamo de la sociedad participada Penn Elastic GmbH por importe de
6.720 miles de euros con vencimiento a 30 de noviembre de 2003 y con un tipo de interés de3,55%.

Asimismo, la sociedad participada Penn Philippines inc. ha concedido un préstamo a la Sociedad por
importe de 4.571 miles de euros con vencimiento a 11 de diciembre de 2005 y con un tipo de interés de
2,25%, registrado en el epigrafe de “Créditos a empresas del Grupo” a largo plazo.

La Sociedad tiene concedidos varios créditos a empresas del Grupo segdn se explica en las Notas 8 y
12.

Ty,
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18. Situacién fiscal

El detalle de los saldos acreedores y deudores con Administraciones Pblicas es el siguiente:

Euros

Cuentas deudoras:
Organismos Seguridad Social, deudores 16.373
Hacienda Publica, deudora 424,942
Hacienda PUblica, deudora por retenciones y pagos a cuenta 4.863
Hacienda Pablica, crédito por pérdidas compensar 2.642.218
Hacienda Pdablica, impuesto anticipado 191.640
3.280.036

Cuentas acreedoras:
Organismos Seguridad Social, acreedores 408.656
Administraciones publicas, impuesto diferido 680.411
Hacienda Pablica, acreedor por IRPF 426.229
Hacienda Pablica, acreedor por retenciones 17.396
1.532.692

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resuitado econdémico o contable, obtenido por la
aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir
con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

La concifiacién del resuitado contable del ejercicio con la base imponible del impuesto sobre Sociedades
es como sigue:

Euros
Aumento Disminucién importe

Resultado contable del ejercicio
(después de impuestos) ' (6.219.781)
Impuesto sobre Sociedades (2.413.840)
Regularizacion impuesto sociedades
ejercicio 2001 - 45,850
Diferencias permanentes: 15.100.846 | (28.538.215) | (13.437.369)
Diferencias temporales:

Con origen en el ejercicio 317.912 - 317.912

Con origen en ejercicios anteriores 813.480 (275.858) 537.624
Base imponible (resultado fiscal) (21.169.604)
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La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes y la carga fiscal ya
pagada o que habra de pagarse por esos ejercicios, registrada en la cuentas "Impuesto sobre beneficios
anticipado” e “impuesto sobre beneficios diferido” se ha originado como consecuencia de diferencias
temporales por los siguientes conceptos:

Euros
Impuesto anticipado impuesto diferido
Efecto Efecto
Descripcién Importe impositivo Importe impositivo

Provision de insolvencias 229.629 80.370 - -
Periodificacién vacaciones 317.912 111.270 - -
Diferimiento por reinversion - - 292.754 102.463
Libertad amortizacion RDL 7/94 - - 166.697 58.344
Libertad amortizacién RDL 2/95 - - 185.206 64.823
Libertad amortizacion 1+D 1.290.374| 454.781

Total 547.541 191.640 | 1.944.031 680.411

Las bases imponibles negativas pendientes de compensar al 31 de diciembre de 2002, el ejercicio en
que se han generado y los plazos maximos de compensacion son los siguientes:

Plazo maximo
Ejercicio Euros para compensar

2001 1.304.480 2016
2002 21.169.604 2017

De acuerdo con la legistacion vigente, las pérdidas fiscales de un ejercicio pueden compensarse a
efectos impositivos con los beneficios de los quince ejercicios siguientes. Sin embargo, el importe final a
compensar por dichas pérdidas fiscales pudiera ser modificado como consecuencia de la comprobacion
de los ejercicios en que se produjeron. Ei balance de situacion adjunto recoge parte del posible efecto
fiscal de la compensacion de pérdidas en el epigrafe de “Administraciones Publicas” por importe de 2,6
millones de suros.

La naturaleza e importe de los incentivos fiscales pendientes de deducir son los siguientes:

Naturaleza Euros

Investigacion y desarrolio 1.669.450
Doble imposicién 32420
Empresas exportadoras 1.594.773
Formacion profesional 13.708
Deduccion medio ambiente 17.090
Reinversién beneficios extraordinarios 60.646

4 | 3.388.087
by ©




0G4318782

CLASE 8.
R

El desglose de los importes, en euros, de las rentas acogidas al régimen previsto en el apartado 1 del
articulo 21 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades es el siguiente:

Ejercicio Renta acogida al Método de Elementos Renta Periodos para
apar.1 del art.21 LIS integracion en la patrimoniales positiva realizar la
(euros) base imponibie en el que se | pendiente de | incorporacion
revierte incorporacion
2002 356.744 Arigs 4° a 10° Maguinaria 356.744 2004 a 2010

La Sociedad tiene pendientes de inspeccién los cuatro iltimos ejercicios para todos los impuestos que le
son aplicables. No se espera que se devenguen pasivos adicionales de consideracion para la Sociedad
como consecuencia de una eventual inspeccion.

19. Garantias comprometidas vy otros pasivos contingentes

Al 31 de diciembre de 2002, la Sociedad tiene las siguientes garantias comprometidas:

Euros
Garantfa de un préstamo bancario a la sociedad
del Grupo Société Nouvelle Elastelie 762.246
Otras garantias 115.031
Total 877.277

Los Administradores de la Sociedad no esperan que se deriven pasivos adicionales relacionados con lag
garantias anteriores.

20. Ingresos v gastos

Ventas

El importe neto de la cifra de negocios se distribuye geograficamente como sigue:

Mercado %
Mercado interior 45
Unién Europea 30
Paises OCDE 4
Resto de paises 21
100

23
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Asi mismo, el importe neto de la cifra de negocios puede analizarse por linea de productos como sigue:

Linea %

Moda intima

Bafio y linea deportiva
Punto exterior
Servicios y otras ventas

Otros ingresos de explotacién

Se incluyen en este epigrafe ingresos por importe de 2.150 miles de euros por los cargos realizados a
sociedades del Grupo en concepto de asistencia técnica y otras prestaciones de servicios.

Aprovisionamientos

La compasicion de la partida “Aprovisionamientos” es la siguiente:

Euros

Compras mercaderias 2.084.342
Compras de materias primas 39.960.822
Compras de otros aprovisionamientos 478.546
Trabajos realizados por otras empresas 1.590.382
Variacién de existencias de materias primas y otros

aprovisionamientos (531.813)

43.582.279

Personal

La composicion de la partida de "Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias es la
siguiente: .

Euros

Sueldos y salarios 15.399.713
Seguridad Social a cargo de la Empresa 4.348.675
Otras cargas sociales 471.109

20.219.497
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El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio distribuido por categorias ha sido el
siguiente:

‘ N° medio de
Categoria profesional empleados

Direccién general 13
Produccion 457
Ventas 46
Administracion 55

571

Varlacién de las provisiones de trafico

El desglose de la partida “Variacién de las provisiones de trafico™, junto con el saldo inicial y final de la
provision para insolvencias, son los siguientes:

Euros

Pérdidas de
Depreciacion Créditos
Existencias incobrables

Saldo inicial de la provision 6.137.799 1.089.357
Variacion de provisiones:
Dotacion 648.286 257.204
Cancelaciones - (119.534)
Saldo final de la provisién 6.786.085 1.227.027

Otros gastos de explotacion

Dentro del epigrafe de “Otros gastos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, se
recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas de la Sociedad por importe de 123
miles de euros.

Resultados extraordinarios

En el eplgrafe de “Gastos extraordinarios” la Sociedad ha registrado un total de 433 miles de euros en
concepto de indemnizaciones al personal dentro del proceso de reestructuracion que se ha llevado a
cabo durante el ejercicio.

Asimismo, la Sociedad ha contabilizado en dicho epigrafe honorarios de asesores y profesionales
independientes por un total de 366 miles de euros, vinculados con trabajos necesarios para la obtencion
de financiacién adicional y la novacién del préstamo sindicado. De este importe 183 miles de ewros
corresponden a honorarios devengados por una empresa de ia organizacién Deloitte & Touchd en
Inglaterra.

— %@ 3
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En el epigrafe de “Gastos y pérdidas de ejercicios anteriores” la Sociedad ha contabilizado la pérdida de
ciertos activos por un total de 377 miles de euros, asi como la retrocesién de parte del rappel de compras
concedido por proveedores en el ejercicio anterior por un total de 307 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2002, la Sociedad ha contabilizado en el epigrafe de “Ingresos y beneficios de
ejercicios anteriores”, las diferencia positiva de cambio originada en ejercicios anteriores por importe de
384 miles de euros y derivada de los contratos de seguro por la parte del préstamo sindicado operativa
en délares.

Transacciones con empresas del Grupo y vinculadas

Las transacciones efectuadas durante el ejercicio con las empresas del Grupo han sido las sigulentes:

Euros

Ventas 6.022.743
Compras 2.070.211
Ventas de activos 872.759
Compras de activos 138.742
Servicios recibidos 532.238
Servicios prestados 4.217.442
Intereses cobrados 790.494
Intereses pagados 325.632

Durante el ejercicio, la Sociedad ha realizado las siguientes transacciones con sociedades vinculadas a
accionistas de la Sociedad:

Euros

Ventas 8.816.837
Compras 1.178.515
Servicios recibidos 111,437
Alquileres 1.502.327

Al 31 de diciembre de 2002 existian 2.792 miles de euros pendientes de cobro de estas sociedades y
135 miles de euros pendientes de pago a los mismos.

21. Retribucién y otras prestaciones al consejo de administracién

Durante el presente ejercicio los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad han devengado
las siguientes retribuciones por el ejercicio de sus funciones:

Euros

Sueldos 586.709
Dietas 222.344
Seguros de vida 12,190
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A 31 de diciembre de 2002 los miembros del Consejo de Administracion no tienen anticipos ni créditos
concedidos. Asimismo, la Sociedad no ha adquirido ninguna obligacién en materia de pensiones para los
miembros del Consejo de Administracion.

22.  Informacion medioambiental

Dentro del epligrafe de “Inmovilizaciones Materiales” se incluye un total de activos para la proteccion y
mejora del mediambiente por un valor neto de 385 miles de euros. .

Dentro del epigrafe de “Otros gastos de explotacion” se encuentran contabilizados gastos de naturaleza
ordinaria por un total de 255 miles de euros, necesarios para la recogida y destruccion de los residuos
originados en la actividad industrial de la Sociedad.
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APLICACIONES

Euros

Ejarcicio
2002

Ejerciclo
2001

ORIGENES

Euros

Ejercicio
2002

Ejercicio
2001

Adquisiciones de inmovilizado-
Gastos establecimiento
Inmovilizaciones inmateriales
Inmovilizaclones materiales
Inmovilizaciones financieras
Acciones propias

Cancelacion o traspaso a corto ptazo
de deudas a largo plazo

Gastos a distribuir en varios ejercicios

900.771
1.885.466
13.263.283
7.894.776

3.871.945

84.232

92.969
1.966.766
1.375.311

85.474.896
201.045

12.088.728

2.467.853

Recursos procedentes de las operaciones
Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Deudas a largo plazo

Oftros acreedores

Enajenacién de inmovilizado
Inmovilizaciones materiales
Acciones propias

Traspaso a largo plazo de deudas:
con empresas del Grupo

Cancelacién o traspaso a corto plazo de
inmovilizaciones financieras

5.406.697
1.538.657

587.156
7.574.005

1.032.028
7.579.754

4,570.552

3.200.603

7.283.681

961.834

77.928.617

346,397

561.136

TOTAL APLICACIONES

27.900.473

103.667.568

TOTAL ORIGENES

31.489.452

87.081.685

EXCESOQ DE ORIGENES SOBRE
APLICACIONES (AUMENTO DEL
CAPITAL CIRCULANTE)

3.588.979

EXCESO DE APLICACIONES
SOBRE ORIGENES (DISMINUCION
DEL CAPITAL CIRCULANTE)

16.585.903

TOTAL

31.489.452

103.667.568

TOTAL

31.489.452

103.667.568

Euros

VARIACION DEL CAPITAL
CIRGULANTE

2007

2001

Aumento

Disminucion

Aumento

Disminucion

Existencias
Deudores

Acreedores
Tesoreria
Ajustes por periodificacién

Inversiones financieras temporales -

7.804

3.245.950
6.543.066
2.622.486

8,720,766

109.561

3.593.422

326.062

1.960.536
3.169.530

15.353.489
21.832

TOTAL

12.419.308

8.830.327

3.919.484

20.505.387

VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE

3.588.979

16.585.903
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La conciliacién entre el resultado contable y los recursos procedentes de las operaciones es la siguiente:

Euros
2002 2001

Resultado contable (6.219.781) (2.805.881)
Mas:
Dotacion a las amortizaciones 5.604.403 5.287.498
Gastos a distribuir 373.561 222.480
Pérdidas por operaciones con acciones propias 384.480 -
Provisién de la cartera de control 5.623.000 4.686.090
Pérdidas por venta inmovilizado 1.306.734 11.551
Menos: ‘
Beneficios por venta inmovilizado material (356.744) (161.356)
Provision de las inversiones financieras (919.208) -
Subvenciones transferidas al resultado

del ejercicio (5.750} (6.448)
Ingresos a distribuir en varios ejercicios (384.000) -
Provisién para riesgos y gastos - (150.253)
Recursos procedentes de las operaciones 5.406.697 7.283.681

ek
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Dogi International Fabrics, S.A.

Informe de gestion correspondiente
al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2002

MARCO ECONOMICO MUNDIAL Y DEL SECTOR TEXTIL EN GENERAL

El afio 2002 se ha caracterizado por un retraso en las perspectivas de recuperacion de la actividad en las
economfas industrializadas. Frente a las proyecciones que situaban la actividad cerca de su potencial a
finales del 2002, la realidad muestra que esta recuperacion no se producira hasta mediados o finales del
2003. Este retraso en la recuperacion de la economia es un reflejo de las incertidumbres que existen
actuaimente: la inestabilidad geopolitica en Oriente Medio y sus implicaciones en el precio del petroleo,
las dificultades para superar los probiemas del sector empresarial (el exceso de capacidad y la
sobrevaloracion de la nueva economia estan tardando mas tiempo del esperado en ser corregidos), las
dudas sobre los efectos en el sistema financiero de la desaceleracion economica y el retraso en la
recuperacion de la inversion son factores que han supuesto una demora en la confianza empresarial y
un estancamiento de la actividad industrial. La reduccion de la incertidumbre actual es clave para que se
produzca la recuperacién de la economia aunque ésta mejora ocurrird més tarde de lo que se habia
previsto hace unos meses.

En este entorno de inestabilidad econdmica y de falta de confianza se ha reducido el consumo de
aquelios productos no considerados de primera necesidad, incluyendo el textil. Los mercados de
consumo occidentales continian sin recuperar la confianza y esto se traduce en niveles de stocks
excesivamente bajos en a cadena de distribucién y detallista, especialmente en Norteamérica que ha
sido el gran mercado mundial de consumo de lenceria, corseterfa y moda intima. Los efectos “aguas
arriba” de esta decision defensiva del comercio detallista genera una demanda débil y erratica de los
tejidos de la Sociedad en la medida que los grandes confeccionistas (clientes de la Sociedad) adoptan
estrategias conservadoras en su politica de compras como consecuencia de esa misma incertidumbre.

En el 2002, ademas, se ha mantenido la presién competitiva en los precios de las gamas de productos
genéricos y de volumen (“comodities”), sobretodo en los mercados maduros de la UE dénde el exceso de
capacidad y la reduccién de barreras arancelarias que facilitan la entrada de competidores asiaticos
hacen que los margenes se deterioren. En este contexto el proceso de reestructuracién y modernizacion
debe ser un ejercicio permanente, siendo los productos mas innovadores y que incorporen mayor valor
afadido ia clave para rentabilizar las invérsiones en estos mercados.

Las previsiones en el sector textil son que el 2003 sera mejor que el 2002, la esperada recuperacion seréa
lenta y es posible que la actividad del sector se mantenga a niveles todavia bajos durante la primera
mitad del afio si bien posteriormente podria iniciarse una recuperacién mas decidida.

Por lo que respecta al segmento de! tejido elastico sefalar que tiene un potencial de crecimiento mayor al
del mercado textil tradicional, ello se debe a que en los mercados emergentes el grado de utilizacién de
tejidos elésticos en prendas de moda intima es todavia limitado y su uso estéa por debajo de fos niveles
de alcanzados en mercados mas desarrollados. Por otra parte, en los mercados maduros, en donde el
grado de utilizacion del tejido eldstico en moda intima ha alcanzado practicamente su techo, la
introduccion del tejido elastico en nuevas aplicaciones mas alld de la moda intima aportard nuevas
oportunidades de crecimiento en los préximos afios (moda intima masculina, “confortwear”,
“sportwear”...). El envejecimiento y el aumento de la obesidad en Ia poblacién occidental van a generar, a
su vez, una demanda de tejidos cada vez mas funcionales y de control, sisndo éstos otra oportunidad de
crecimiento para el sector de tejido elastico.

o




0G4318730

CLASE 8° TR SRS

5

LR

Europa

Las perspectivas de crecimiento en la UE se han deteriorado en los ultimos meses. l.as expectativas de
rapida recuperacién de la actividad que se generaron durante la pasada primavera se han moderado
significativamente a la vista de la continua debilidad de la demanda interna y de las incertidumbres del
escenario internacional. Los empresarios se enfrentan a una demanda externa e interna incierta, a
mayores problemas de financiacion derivados de la caida de las rentabilidades bursatiles y del
incremento de los spreads corporativos y a unos costes laborales que no terminan de ajustarse y
presionan sobre los margenes industriales. Como no se espera un repunte significativo .de la demanda
intema hasta la segunda mitad del 2003, la evolucion del sector exterior serd clave a pesar de los
obstaculos que supone una divisa mas apreciada y el retraso en la recuperacion del comercio mundial.

En Espafia, el mercado interior tuvo un crecimiento menor al de periodos anteriores afectado por la
desaceleracion general del consumo.

Estados Unidos

La recuperacion de la economia estadounidense esta siendo mucho mas suave de lo esperado. Tras una
notable recuperacion en el primer semestre del afo, la confianza de los consumidores se deteriord a
partir de julio. Un deterioro que se acentué en octubre con un desplome de las expectativas de los
consumidores. La debilidad del mercado de trabajo, el temor al desarroiio de un ataque a lrak y la
prolongada caida de las bolsas, la hizo caer a su nivel més bajo desde el 1993, incluso por debajo de los
minimos registrados tras los atentados del 11-S.

Asia

Las economias del sudeste asiatico han tenido un comportamiento mejor del esperado, el crecimiento de
la zona ha sido del 6,1% en el 2002 y se espera una cifra similar para el afio 2003. Es especiaimente
remarcable la evolucién de la economia China que tras crecer un 7,3% en el 2001, tuvo en el primer
semestre del 2002 una tasa de crecimiento del 7,8%. Este buen comportamiento se ha debido al
dinamismo de la demanda externa y a un comportamiento de la demanda interna mejor al esperado. Las
favorables perspectivas de esta economia se ven reflejadas en el hecho que ha sido el mayor receptor de
inversiones extranjeras del mundo. La entrada de la China en la OMC y la reubicacién de actividades
productivas desde Japén, USA y la UE debido a los menores costes productivos son la explicacion de un
crecimiento de las exportaciones chinas en un momento de estancamiento de la economia y del
comercio mundial. -

La eliminacién de barreras arancelarias podria significar que en el 2005 China se convirtiera en el
primer productor y exportador mundial de textiles. Los expertos justifican parte de este crecimiento por al
efecto de sustitucion que se produciria en algunos paises del &rea con menor capacidad y
competitividad, teniendo un impacto menor sobre los paises europeos.

RESULTADOS

Las ventas netas de la Sociedad Dogi International Fabrics, S.A. han aicanzado en el 2002 los 85,7
millones de Euros frente a los 92,8 millones de Euros registrados en el mismo periodo del afio anterior. El
resultado atribuible después de impuestos reportado en sus cuentas se sitGa en una pérdida de 6,2
miliones de Eutos frente a los 2,8 millones de Euros perdidos en el ejercicio 2001, Este deterioro en el
resultado de la débil coyuntura econémica mundial, de la mala evolucion de la operacién mejicana, asi
como del impacto en los costes financieros del préstamo de 90 millones de Euros formalizado en Mayo
2001 para la adquisicién de las compafiias del Grupo Sara Lee Courtaulds,
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La evolucion del negoclo en el 2002

Como consecusencia de la coyuntura econémica mundial y de profunda crisis en el consumo imperante
durante gran parte del afio, los resultados de la Sociedad Dogi international Fabrics S.A. han sufrido
mas de lo esperado. La caida de 7,6% en las ventas de la sociedad se ha traducido en una disminucion
de los beneficios de explotacion que han pasado de 5,3 millones de Euros en el 2001 a 3,3 millones de
Euros en el 2002.

Como consecuencia de la evelucién del mercado europeo, ese ha ido agravando fa situacion de
sobrecapacidad iniciada a finales del 2001, cuestién que ha puesto gran presién sobre los precios y por
ende en los margenes. Esta situacién que ha sido especialmente dramatica en la primera mitad del afio
mientras que durante la segunda mitad, Dogi ha logrado estabilizar los margenes gracias a una sensible
mejora del mix de preductos fruto de las acciones comerciales iniciadas a principios de afio.

Los resultados de la Sociedad en el 2002, vienen a su vez condicionados por la depreciacién de su
cartera de inversiones. Igual que ocurrié en el ejercicio 2001, la operacién mejicana ha seguido sufriendo
unas condiciones de mercado extremadamente malas. A pesar de haber introducido con éxito todos los
cambios operativos que se plantearon como fundamentales a principios de afio cuando la Sociedad
asumié la gestion de Textiles Ata, S.A, de C.V, la debilidad de la demanda norteamericana, la crisis de
confianza del cliente norteamericano en el modelo de *maquilas™ mejicano y un mercado interior
devastado por las importaciones del sudeste asidtico, ha impedido equilibrar las cuentas de dicha
Sociedad, que durante el afio pasado ha continuado drenando recursos del Grupo. El impacto en la
cuenta de resultados de la Sociedad Dogi International Fabrics S.A. debido a la evolucién del negocio
mejicano es de 5,2 millones de Euros.

Respecto a la operacién mejicana, la direccion del Grupo Dogi International Fabrics ha iniciado, durante
el ultimo trimestre de 2002, un proceso de adecuacion de las operaciones fabriles a la realidad de la
dermanda existente, Con esta medida, el Grupo ha ajustado la capacidad instalada para poder satisfacer
la demanda actual y corregir el desequilibrio soportado durante los afies 2001 y 2002, Se ha estructurado
una formula mixta, que nos permite abastecer el mercado Americano con una fuerte organizacion
comercial y con una estructura productiva local mucho menor.

El endeudamiento y la financiacién a largo plazo

En diciembre de 2001, y motivado por los resultados del ejercicio 2001, Dogi International Fabrics
incumplié los compromisos financieros (“covenants™ o ratios financieros) que se establecian en el
contrato de préstamo firmado en Mayo de 2001 suscrito por 90 millones de Euros y enmarcado en la
operacion de compra de los activos fabriles de Sara Lee Courtaulds. Desde el mes de Enero de 2002,
Dogi Intemational Fabrics ha estado negociando con el sindicato de bancos la adecuacion de los
“covenants” a la nueva realidad de los mercados asi como un nuevo calendario de amortizaciones gue
permitiese implementar el proyecto estratégico de Dogi international Fabrics sin la presion financiera que
supone un escenario econdmico previsto muy distinto al actual. Tras consensuar el nuevo esquema de
amortizaciones y garantias con los bancos “arrangers” y otras 22 entidades sindicantes, el pasado 23 de
Enero de 2003 se firmé el contrato de novacion del préstamo. Las condiciones firmadas prevén un
calendario de amortizaciones que rebajan las obligaciones de pago al 50% durante los afios 2003 y
2004, asi como un alargamiento del plazo de amortizacién bajo determinadas condiciones y un esguema
de “covenants” ajustado al plan de negocio de la Sociedad.

Con este hito, la Sociedad se asegura la financiacion a largo plazo necesaria para implementar su
proyecto estratégico a la vez que relaja las amortizaciones de principal en un periodo en el que el cash
flow debe destinarse a financiar las inversiones necesarias para consolidar el proyecto estratégico de la
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Por lo que se refiere a los fondos propios de la Sociedad, los estados financieros a 31 del Diciembre del
2002, recogen un deterioro significativo de los mismos motivados por la dotacion con cargo a reservas
del fondo de comercio de Textiles Ata, S.A de C.V asi como de todos aquelios activos en balance
vinculados con la operacién mejicana. Esta dotacion ha supuesto un total de 26,6 millones de euros y la
decision tomada refieja la voluntad de la direccién de Dogi International Fabrics de superar el problema
de Textiles Ata, S.A. de C.V. y evitar que las consecuencias de decisiones pasadas tengan un impacto en
la evolucion futura de los resultados. De esta manera, y a pesar de mantener vigentes sus aspiraciones
comerciales en el continente americano, la Sociedad ha decidido, tras dos afios de pérdidas, asumir y
reflejar en sus recursos propios esta situacion.

EL FUTURO

En un sector en que tanto los proveedores como clientes estan en un proceso de concentracion y la
globalizacién, la Gnica manera de poder alcanzar niveles sostenibles de rentabilidad es seguir un modelo
de crecimiento complementario al de clientes y proveedores. En este entorno nuestro posicionamiento
estratégico es excelente con una fuerte implantacion en Asia, donde el mercado va a crecer en los
préximos afios a una tasa del 20% anual, y con una concentracion del I+D en Europa, donde se cuenta
con los recursos mas potentes del sector textil,

En los proximos afios log centros Europeos se iran especializando en la fabricacion de productos de
valor afadido destinados a clientes que exigen mayor grado de sofisticacion a la vez que se buscara la
creacion de centros de excelencia productiva que permitan reducir el “time-to-market” y aportar al cliente
el valor afiadido que supone la adaptacion a sus necesidades y requerimientos en cuanto a producto y
servicio.

Centrandonos en el 2003, y siguiendo las lineas estratégicas definidas para la region europea, Dogi
estructura en tres vértices sus planes operativos:

1) Generar desde la accién concertada entre las &reas de desarrollo y mercado un fuerte
impuiso del 1+D con el objetivo de crear un portafolioc de productos novedoso, dnico y
perfectamente adaptado a los requerimientos del mercado.

Potenciar las acciones estructurales que permitan dotar a las operaciones europeas de los
niveles de eficiencia necesarios para garantizar una rentabilidad creciente y sostenida en un
entorno de mercado altamente competitivo.

3) Avanzar en y exceder los niveles de calidad y servicio necesarios para satisfacer a un
mercado cada vez mas exigente. La calidad y el servicio son elementos nucleares de la
ventaja competitiva de Dogi y en elio vamos a focalizar nuestra accion en el 2003.

Por su parte los centros asidticos asumiran los grandes volimenes, los grandes clientes del sector estan
trasladando sus actividades de confeccion al continente asiatico y esperan que el Grupo sea capaz de
suministrarles grandes volimenes con los niveles de calidad y servicio que caracterizan a la compafia.

Las inversiones en incrementos de capacidad del Grupo se centraran esencialmente en la regién
asiatica. Tras haber duplicado la capacidad de la planta China en 2002 y haber adaptado los procesos
industriales de Filipinas para adecuarlos a las exigencias de la industrializacion de nuestros productos,
los planes de inversién en el 2003 se orientan a dotar de mas capacidad a China'y Tailandia, plantas con
gran presién de demanda y grandes oportunidades de crecimiento, tanto para el mercado de exportacion
como para el mercado interior.
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Las perspectivas de nuestro sector son buenas, y esperamos que para el 2003 ya cambie el signo de la
cuenta de resultados.

INVESTIGACION & DESARROLLO

En este marco, el Grupo continuard con fuertes inversiones en investigacion y desarrollo, necesarias para
lograr ios objetivos de creacién, innovacién, mejoras y excelencia que siempre han caracterizado a Dogi
International Fabrics, Durante el ejercicio 2002, Dogi International Fabrics, ha incurrido un total de 1,8
millones de euros en actividades de I+D, de las cuales estan activadas como proyectos en el balance de
la Sociedad 744 miles de euros.

AGCCIONES PROPIAS

A 31 de diciembre del 2002, las acciones propias en poder de la Sociedad ascienden a 125.634 acciones
comunes, que representan el 1,39% del capital social.

A
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Diligencia que se extiende para hacer constar que, los abajo firmantes, miembros del Consejo de
Administracién de Dogi International Fabrics, S.A., conocen el contenido de estas cuentas anuales,
extendidas en 36 hojas de papel del estado escritas por una sola cara, numeradas de la 0G4318759 a la
0G4318794, ambas inclusive y en prueba de su conformidad lo firman a continuacion,

FIRMANTES FIRMA

Presidente:
D. José Doménech Giménez

Vice-Presidente Ejecutivo:
D. Ferrén Conti Penina

Secretario —Consejero
D. Antonio-Agustin Pefiarroja Castell

Consejeros:

D. Francesc Cunill izquierdo
D. Eduardo Doménech Alvaro
D. Sergio Doménech Alvaro
D. Carios Franques Ribera

D. Rafael Espaiol Navarro

D. Carlos Jaime Migue! Schréder QuijanCc{

No firma las presentes cuentas anuales, D. Sergio Domenech Alvaro, por hallarse
ausente en la filial de la sociedad en Asia,

El Masnou (Barcelona), 26 de marzo de 2003
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Dogi International Fabrics, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Dogi International Fabrics, S.A. y Sociedades
Dependientes, que comprenden el balance de situacidn al 31 de diciembre de 2002, la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la sociedad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de prucbas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados, ademas de
las cifras del ejercicio 2002 las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002. Con fecha 24 de mayo de
2002 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2001 en el que expresamos una opinion favorable.

3. Con posterioridad al 31 de diciembre de 2002, la Sociedad dominante ha alcanzado un acuerdo con
diversas entidades financieras para modificar las condiciones del préstamo sindicado que se indica
en la Nota 16. En la preparacion de las cuentas anuales adjuntas se han considerado los efectos de
esta modificacion en la clasificacion de los vencimientos de la deuda correspondiente. Asimismo,
con posterioridad al cierre se ha obtenido nueva financiacién y se estdn finalizando los tramites para
acceder a financiacion adicional a largo plazo. Estd previsto que estas medidas permitan la
implantacion del nuevo plan de negocio preparado por la Sociedad que prevé la obtencién de
beneficios en los préximos ejercicios (véase Nota 13).

4, En el mes de octubre de 2002, la Sociedad dominante decidié modificar significativamente los
planes para la empresa del Grupo Textiles Ata S.A. de C.V. reduciendo su actividad y, por
consiguiente, sus recursos fabriles y de personal. Como consecuencia de este cambio de expectativas
se han contabilizado los costes estimados de redimensionamiento y se ha depreciado en su totalidad
¢l fondo de comercio originado en la adquisicion de esta participacion. Del efecto patrimonial total
derivado de esta situacion, 22,2 millones de euros han sido contabilizados con cargo al epigrafe
“Otras Reservas de la Sociedad dominante™ del balance de situacion consolidado adjunto.

De acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, este importe registrado con
cargo a reservas deberia haberse contabilizado en los epigrafes correspondientes de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta atendiendo a los conceptos a los que se refieren seglin se
indica en la Nota 13. En este caso, las pérdidas del ejercicio y las reservas aumentarian en 22,2
millones de euros, si bien el importe total de los fondos propios no se veria modificado.
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. En nuestra opinién, excepto por el efecto de la salvedad descrita en el parrafo 4 anterior, 1as cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2002 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Dogi International Fabrics, S.A. y
Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 2002 y de los resultados de sus operaciones durante
el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2002 contiene las explicaciones que los

Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién de sus negocios y .
sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado inforime de gestién consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida 2 partir de los registros
contables de las Sociedades.

DELOITTE & TOUCHE ESPANA, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N° §0692

s

Jul

27

o aather

de marzo de 2003




0G4318718

TRES CENTIMOS
DE ELURO

CLASE 8?
'{ Ae i!

Dogi International Fabrics,
S.A. y Sociedades
Dependientes

Cuentas Anuales e Informe de Gestidon
Consolidados Correspondientes al Ejercicio
Anual Terminado el 31 de Diciembre de 2002




0G4318719

CLASE 8. REE CENTOS
MRS e =

B nerarim

DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001
(Euros)

ACTIVO 31-12-02 31-12-01 PASIVO 31-12-02 31-12-01

INMOVILIZADO: FONDOS PROPIOS (Nota 13):
Gastos de establecimiento (Nota 5) 75.150 102.2768]| Capital suscrito 5.400.000 5.400.000
Inmoviiizaciones inmateriales (Nota 6) 5.797.763 6.973.478] Reserva legal 1.081.822 1.081.822
Inmovilizacionss matsrlales (Nota 7) 70.045.324 86.068.788| Reserva de revalorizacién 1.258.548 1.258.548
Inmovilizacionaes financleras (Nota 8) 2.195.167 3.735.948| Reserva para accionas proplas 558.281 627.738
Acciones de [a sociedad dominante (Nota 9) 147.949 481.751| Otras reservas de la sociedad
Total inmoviiizada 78.261.353 97.362.241 dominante 13.190.168 38.081.295
Reservas en sociedades consolidadas

por Integracién global 1.701.957 887.980
Reservas an sociedades puestas en

equivalencia - (3.926)
Diferencias de conversién {12.603.854) (978.967)
Pérdidas atribulbles a la

sociedad dominante (3.023.732) {1.791.804)
FONDQ DE COMERCIO Total fondos propios 7.5683.190 44.362.586

DE CONSOLIDACION (Nota 10) §72.688 16.368.308

S0CIOS EXTERNOS (Nota 14) 88.452 85.666

DIFERENCIA NEGATIVA
DE CONSOLIDACION 777.501 777.501

INGRESOS A DISTRIBUIR EN
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS VARIOS EJERCICIOS (Nota 15) 2.140.724 194.926
EJERCICIOS (Nota 11) 2.221.176 2.407.596

PROVISIONES PARA RIESGOS
Y GASTOS (Nota 16) 4,033,877 5.576.889

ACREEDORES A LARGQO PLAZO:
Administraciones publicas 174,968 3.522,584
Deudas con entidades de crédito (Nota 17) 78.102.200 79.160.590
Otros acreedoras (Nota 18) 8.290.462 7.623.304
ACTIVO CIRCULANTE: Total acreedores a largo plazo 84.567.630 90.306.478
Existencias (Nota 12) 40.336.528 44.198.436
Deudores- 45.525.664 53.327.090{ ACREEDORES A CORTO PLAZQ:
Clientes por ventas y prestaciones Deudas con entidadaes de crédito (Nota 17) 20.002.894 29.876.599
de servicios 38.411.672 46.609.884( Deudas con empresas multigrupo 22,403 -
Empresas multigrupo 202.749 83.761| Acreedores comerciales 43,848.445 46.924.810
Deudoras diversos 3.106.644 3.286.294] Otras deudas no comerciales- 12.762.570 11.388.582
Personal 245,761 139,920} Administraciones Pdblicas 4.202.339 3.080.883
Administraciones Pablicas 6.063.066 5.160.370| Remuneraciones pendientes de pago 2.953.046 2.371.250
Provisiones (Nota 20) (2.504.228) (1.953.139){ Otras deudas (Nota 18) 5.607.185 5.936.449
Inversionas financleras temporales 243.455 2.834.931| Provisiones para operaciones
Tasaoreria 7.763.536 12.237.252 de tréafico (Nota 20) 130.601 74,182
Ajustes por periodificacién 713.887 845.725| Ajustes por periodificaclén - 13.560
Total activo circulante 94.583.070 113.443.434 Total acreedores a corto plazo 76.766.913 88.277.733
TOTAL ACTIVO 175.938.287 229.581.579 TOTAL PASIVO 175.938.287 229,581,579

il
. Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria copsolidada forman parte integrante del
X balance de situacién ;nsoﬁdad | 31 de diciembre d&R002,
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

El. 31 DE DI

EMBRE DE 2002 Y 2001

(Euros)

DEBE

Eiercicio
2002

Ejercicio
2001

HABER

Ejércicio

2002

Ejercicio
2001

GASTOS

Reduccion de existencias de productos
terminados y en curso de fabricacion

Aprovisionamlentos (Nota 20)

Gastos de personal

Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado

Variacién de las provisiones de trafico (Nota 20)

Otros gastos de explotacion

Beneflcios de explotacion

Gastos financieros y gastos asimilados

Variacitn de provisiones de
inversiones financieras (Nota 8)

Diferencias negativas de camblo

Beneficios de las actividades ordinarias

Pérdidas procedentes del inmovilizado
y la cartera de control (Nota 8)
Pérdidas procedentes de las acciones propias
Variacion de provisiones de inmovilizado material
e inmaterial
Gastos extraordinarios (Nota 20)
Gastos y pérdidas de ejercicios anteriores (Nota 20)

impuesto sobre Sociedadas (Nota 18)

Beneficio atribuido a socios extemnos (Nota 14)
Beneficios del ejerciclo atribuidos
a la sociedad dominante

1.666.496
91.139.269
43.754.595
12.120.058

646.257
36.786.298

1.722.879
84.059.022
37.470.329
10.518.199

4.814.969
30.475.561

186.121.873

169.060.959

5.736.904

1.828.779

8.558.536

(923.640)
2.084.024

7.333.540

1.191.305
2.103.708

9.698.920

10.626.553]

1.311.330
384.480

1.806.804
830.018

242.676
13.738

(66.581)
2.182.022
83.872

4.332.632

2.436.725

174.979

(415.877)

2.786

INGRESOS

Iimporte neto de la cifra de negocics (Nota 20)

Aumento de las existencias de productos
terminados y en curso de fabricackon

Trabajos realizados por el grupo para el inmovilizado

Otros ingresos de explotacion

Intereses e ingresos asimilados
Diferencias positivas de cambio

Resultados financieros negativos

Reversion de diferencias negativas de
consolidacion (Nota 18)
Pérdidas de las actividades ordinarias

Beneficios procedentas del inmovilizado

Subvenciones de caphal transferidas al
resultado del ejercicio

Ingresos y beneficios extraordinarios

Ingresos y beneficios de ejercicios anteriores

Resultados extraordinarios negativos
Pérdidas consolidadas antes de impuestos

Pérdida neta consolidada del ejsrciclo
Pérdida atribuida a socios externos
Pérdidas netas del gjercicio atribuidas

ala so i dominante

188.845 578

1.418.127
938.210
556,961

163.889.872

4.702,790
1.020.861
1.077.21%

191.858.877

170.690.738

1.300.374
1.948.872

844.437
2.358.109

3.258.246

3.202.636

8.440.674

7.425.917

637.353

2.325.627

66.417

3.470.51

364.682

6.760
163.784

1.02

.8ge

188.285

6.448
465.653
55,092

1.557

082

715.478

2.77¢

).550

1.720.247

2,848

5.967

5.190.758

3.020.948

4.774.881

2.982.977

3.023,732

1.791.804

arel

Las Notas 1 a 22 deseritas &n la Memoria consolidada forman parte integrante ds la
cuents de pérdidas y ganancias consolidada al 31 de diciembre de 2002,

/
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Dogi International Fabrics, S.A.
y Sociedades Dependientes

Memoria Consolidada
Correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2002

1.___Actividades y estructura del Grupo

Las empresas del Grupo incluidas en la consolidacion y la informacion relacionada con las mismas es la
siguiente:

% Participacion
Directa indirecta

Dogi International Fabrics, S.A. Sociedad
C/ Pintor Doménech Farré,13-15. El Masnou. Barcelona. dominante

Société Nouvelle Ellastelle .
L.e Puy en Velay. L.e Sejelat B.P.55. Francia.

Dogl Holding, B.V. 100%
Strawinskylaan 1349, Amsterdam. Holanda.

Dogl Hong-Kong Limited 0,10% 99,90%
Room 1003-10 Floor. Hong Kong.

réxtiies Ata, S.A. de C.V. 92,61% 7,3%%
Recursos Petroleros n® 3. Tlalnepantia. México.

Pogi UK 50% 50%
10 Portman Mansions. Londres. Gran Bretada

Dogi USA Inc .
182 Madison Avenue,17 floor. New York -1006. EEUU.

Penn Elastic GmbH
An Der Talle 20. Paderborn. Alemania.

100%

Penn ltalia, s.r.L.
Via Saffl 18, Milan. ltalia.

Penn Fabrics Jiangsu Co. Ltd
Jinangpu Economic & Technological Development Zone
Jinangpu County, Nanjing. Jiangsu. China

Penn Asia Co. Ltd
468 Soi Klongkae. Samutsakorm 74130, Tailandia.

Jareeporn Pranita Co. Ltd
302 Moo2. Samutsakorm 74130. Tailandia.

Laguna Realty Corporation
FT! Electronics Avenue. Metro Manila. Filipinas.

Penn Philippines Inc.
FTI Electronics Avenue. Metro Manila. Filipinas.

Penn Philippines Export inc.
lLaguna International Park, Start Avenue. Laguna. Filipinas.
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Todas las sociedades mencionadas anteriormente se dedican a la produccion y/o comercializacién de tejidos,
excepto Dogi Holding, B.V., cuya actividad principal es la tenencia de acciones, y Jareeporn Pranita Co. Ltd y
Laguna Realty Corporation cuya actividad principal es la explotacién de patrimonios inmobiliarios.

La sociedad del Grupo Dogi Holding, B.V. se encuentra en proceso de disolucidn y posterior liquidacion con lo
que en el ejercicio 2003 se producira la cesion global de activos y pasivos a su accionista tnico, Dogi
International Fabrics, S.A., quien pasard a ser la tenedora directa de las participaciones en las filiales
extranjeras que hasta el momento se estructuran a través de Dogi Holding, B.V. Los Administradores de la
Sociedad no estiman que se devenguen pasivos adicionales para la Sociedad como consecuencia de dicho
proceso.

Con fecha 27 de septiembre de 2002 la sociedad del Grupo Société Nouvelle Ellastelie ha vendido todos sus
activos industriales a un tercero registrandose una pérdida contable de 263 miles de euros.

En el presente ejercicio la sociedad del Grupo Courtaulds Textiles Holding GmbH se ha fusionado con la
sociedad del Grupo Penn Elastic GmbH, mediante la absorcién de la segunda por la primera, Dado que la
sociedad Courtaulds Textiles Holding GmbH participaba en un 100% del capital social de la Sociedad Penn
Elastic GmbH se trata de una fusidn por absorcién inversa.

Con fecha 30 de noviembre de 2002, se capitalizé el préstamo concedido a la sociedad del Grupo Textiles Ata, -
S.A. de C.V. por importe de 29,4 millones de euros, por lo que desde la fecha la Sociedad dominante posee
directamente el 92,61% del capital social de dicha sociedad.

2. Distribucién de resuitados de la Sociedad dominante

La propuesta de distribucion de resultados formulada por los Administradores de la Sociedad dominante
consiste en aplicar las pérdidas del ejercicio a resultados negativos de ejercicios anteriores.

3. Bases de presentacién de las cuentas consolidadas

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido obtenidas a partir de los registros contables de las
sociedades de forma gque muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados consolidados. Estas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por los Administradores
de la Sociedad dominante. Las cuentas anuales consolidadas de 2001 fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas de la Sociedad dominante el 19 de junio de 2002.

Principios de consolidacion

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado a partir de los registros de contabilidad de
Dogi International Fabrics, S.A. y de las sociedades dependientes que incluyen determinados ajustes de
adaptacion de criterios. Las cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de cada sociedad
de acuerdo con el Plan General de Contabilidad en el caso de sociedades espafiolas y de acuerdo a los
principios contables de cada pals para el resto. Las cuentas anuales consolidadas adjuntas, que han sido
ormuladas por los Administradores de Dogi international Fabrics, S.A., y las cuentas anuales individuales
de Dogi International Fabrics, S.A. y de cada una de las sociedades consolidadas, se someteran a la
aprobacién de las Juntas Generales Ordinarias de Accionistas correspondientes, estiméndose que seran
aprobadas sin ninguna modificacion.

IAUAL
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Todas las cuentas y transacciones importantes entre sociedades consolidadas han sido eliminadas en el
proceso de consolidacion.

La consolidacion se ha realizado por el método de integracion global, dado que se tiene un dominio efectivo,
por tener mayoria de votos en sus 6rganos de representacion y decision, excepto en los casos de Penn Asia
Co. Ltd y Jareeporn Pranita Co. Ltd en los que se ha utilizado el método de integracion proporcional, por
tratarse de sociedades gestionadas por el Grupo conjuntamente con otras sociedades ajenas al mismo. El
valor de la participacién de los accionistas minoritarios en el patrimonio se presenta en el capitulo "Socios
externos” del pasivo del balance de situacion consolidado.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal que, en su caso, pudiera producirse
como consecuencia de la incorporacion de las reservas de las sociedades consolidadas en el patrimonio de
la Sociedad dominante, por considerar que las citadas reservas serén utilizadas como fuente de
autofinanciacion en cada sociedad consolidada,

Comparacién de la informacién

Con fecha 25 de mayo de 2001 se incorporaron al perimetro de consolidacion las sociedades Penn Elastic
GmbH, Penn ltalia, s.r.L., Penn Fabrics Jiangsu Co. Ltd, Laguna Realty Corporation, Penn Philippines Inc.,
Penn Philippines Export Inc., Penn Asia Co. Ltd, y Jareeporn Pranita Co. Ltd. Por este motivo, la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2001 integra las cuentas de pérdidas y ganancias del periodo
de 7 meses de dichas sociedades en comparacién con los doce meses del ejercicio 2002.

Normas de valoracién

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad dominante en la elaboracién de sus cuentas
anuales consolidadas para el ejercicio 2002 han sido las siguientes:

a) Métados de conversién (método del tipo de cambio de cierre)

En la conversion de las cuentas anuales de las sociedades extranjeras consolidadas cuya moneda no esta
incluida en el grupo de monedas del Euro se han utilizado los tipos de cambio en vigor a la fecha de cierre
del ejercicio (31 de diciembre de 2002), a excepcidn del capital y reservas, que se han convertido a los tipos
de cambio histéricos, y la cuenta de pérdidas y ganancias que se ha convertido al tipo de cambio medio del
ejercicio.

La diferencia de cambio originada como consecuencia de la aplicacién de este criterio se incluye en el
epigrafe "Diferencias de conversion” bajo el capitulo de "Fondos propios” del balance de situacion
consolidado adjunto.

Los estados financieros integrados en la consolidacién a 31 de diciembre de 2002 de la sociedad Textiles
ATA, S.A. de C.V. no incluyen e! efecto de la inflacion del ejercicio 2002,
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b) Fondo de comercio de consolidacién

El balance de situacion consolidado adjunto incluye un fondo de comercio de consolidacion neto de
amortizaciones de 873 miles de euros, originado por la diferencia positiva de consolidacion surgida entre fos
importes pactados por las adquisiciones de acciones de sociedades dependientes consolidadas (Dogi UK,
Dogi USA Inc y Textiles Ata, S.A. de C.V.) y el valor teérico-contable de las mismas en la fecha de su
adquisicién, corregido por aquelios ajustes que fueron necesarios para homogeneizar sus estados
financieros a los criterios del grupo (véase Nota 10). Dichos fondos de comercio se amortizan linealmente
en un periodo de cinco afios que es el periodo estimado durante el que dichos fondos contribuiran a la
obtencién de beneficios para el Grupo.

¢) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento estan formados por los gastos de constitucion, los de primer establecimiento
y los de ampliacién de capital, y estan contabilizados por los costes incurridos.

Representan, fundamentalmente, gastos en concepto de honorarios de abogados, escrituracion y registro,
que se amortizan a razén del 20% anual.

d) Inmovilizado inmaterial

E! inmovilizado inmaterial de la Sociedad dominante se halla valorado a precio de coste, actualizado de
acuerdo con e} Real Decreto Ley 7/1996 (véase Nota 6).

Los gastos de investigacion y desarrollo estan especificamente individualizados por proyectos y su coste
esta claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo. Asimismo, se tienen motivos
fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econdmico-comercial de dichos proyectos. Se contabilizan
cuando se incurren por su precio de adquisicion o coste de produccion. Estos gastos se vienen amortizando
a razén del 20% anual.

En el epigrafe de "Propiedad industrial" se cargan por los importes satisfechos para la adquisicion de la
propiedad o del derecho al uso de las diferentes manifestaciones de la misma, o por los gastos incurridos
con metivo del registro de las desarrolladas por las sociedades, y se amortizan linealmente a razén del 20%
anual.

Las aplicaciones informaticas se amortizan linealmente en un periodo de tres afios para las adquiridas con
anterioridad a 31 de diciembre de 1999, y en un periodo de seis afios las adquiridas con posterioridad a
dicha fecha, en el caso de la Sociedad dominante; y en un periodo de cinco afios para el resto de las
sociedades que componen el Grupo. :

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se contabilizan como inmovilizado
inmaterial por el valor al contado del bien, reflejandose en el pasivo la deuda total por las cuotas més el
importe de la opcidn de compra. La diferencia entre ambos importes, que representa ios gastos financieros
de la operacion, se contabiliza como gasto a distribuir entre varios ejercicios y se imputa a los resultados de
cada ejercicio de acuerdo con un criterio financiero. La amortizacién de los derechos sobre bienes en
régimen de arrendamiento financiero se efecttia siguiendo idénticos criterios que con los elementos del
inmovilizado material.

l.as plusvalias o incrementos netos de valor resultante de las operaciones de actualizacién se amortizan en
los periodpeThpositivos que restan por completar la vida dtil de los elementos patrimoniales actualizados.

)
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Inmovilizado material

El inmovilizado material de la Sociedad dominante se halla valorado a precio de coste actualizado de
acuerdo con diversas disposiciones legales entre las que se encuentran el Real Decreto Ley 7/1996 (véase
Nota 7).

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultante de las operaciones de actualizacion se amortizan en
los perfodos impositivos que restan por completar la vida (til de los elementos patrimoniales actualizados.

Durante los ejercicios 1997/1999, la sociedad del Grupo Textiles Ata, 8.A. de C.V. revaloriz6 su maquinaria
siguiendo las normativas mejicanas, de acuerdo con la valoracion realizada afio tras afio por expertos
independientes en base al valor de mercado de los activos considerando el desgaste que dicha maquinaria
habia sufrido.

El inmovilizado material de las sociedades Penn Fabrics Jiangsu Co. Ltd y Penn Philippines, Inc. se
encuentra valorado a coste de adguisicion corregido por determinadas minusvalias asignadas en la
aplicacién de las diferencias negativas de consolidacion originadas en el momento de la adquisicion de
dichas sociedades.

Los costes de ampliacién, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida dtil de los bienes, se capitalizan como mayor coste de
los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de explotacion del ejercicio en que se
incurren,

Los trabajos que las sociedades realizan para su propio inmovilizado se refigjan al coste acumutado que
resulta de anadir a los costes externos, los costes internos determinados en funcion de los consumos
propios de materiales de almacén y los costes de fabricacion aplicados, segun tasas horarias de absorcidn
similares a las usadas para la valoracién de las existencias.

Las sociedades amortizan su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los
activos entre los afios de vida Otll estimada, segin el siguiente detalle:

Afios de vida
(til estimada
Edificios y construcciones 20a 60
Instalaciones técnicas 10a 20
Magquinaria 8,33a15
Utillajes 4a10
Otras instalaciones 4a125
Mobiliario 4a10
Otro inmovilizado material:
Equipos para proceso de informacion 4a6
Elementos de transporte externo 4 a 6,66

Inmovilizaciones financieras

Las sociedades contabilizan sus inversiones financieras a coste, minorado, en su caso, por las necesatias

provisiones para depreciacion, por el exceso del coste gobre su valor razgnable al cierre del gjercicio.
V 7
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Las minusvalfas entre el coste y el valor de mercado o el valor razonable al cierre del ejercicio se registran
en la cuenta "Provisiones” dentro del epigrafe de “Inmovilizaciones financieras”.

Acciones proplas

Las acciones propias se valoran a su precio de adquisicion, constituido por el importe total satisfecho mas
los gastos inherentes a la operacion, valor de mercado, o valor teérico-contable, el menor. Como valor de
mercado se considera la cotizacion oficial media del Gltimo trimestre del ejercicio o la cotizacion al cierre, la
que resulte menor.

Existencias

Las materias primas y otros aprovisionamientos se valoran a coste estandar corregido por las desviaciones
entre éste y el coste real, siguiendo el método FIFO, o al valor de mercado, el menor.

Los productos terminados y en curso de fabricacién se valoran a coste estandar, que incluye el coste de los
materiales incorporados, la mano de obra y los gastos directos e indirectos de fabricacion, corregido por las
desviaciones entre este coste estandar y el coste real, siguiendo el método FIFO, o al valor de mercado, el
menor.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su posible
valor de realizacion.

Diferencia negativa de consolidacién

El balance de situacién consolidado adjunto incluye una diferencia negativa de consolidacion de 778 miles
de euros, originada por la diferencia surgida entre los importes pactados por las adquisiciones de las
sociedades dependientes consolidadas incorporadas al perimetro de consolidacion en el ejercicio 2001, y el
valor teérico-contable de las mismas en la fecha de adquisicién, corregida por los importes imputados
directamente a elementos patrimoniales de dichas sociedades dependientes, disminuyendo el valor de los
activos 0 aumentando el valor de los pasivos, asi como por los importes imputados a compensacion de
gastos y pérdidas previstas a la fecha de la operacion.

Provision para responsabllidades

Bajo este epigrafe, las sociedades registran aquellos pasivos derivados de futuras reclamaciones de los
que, teniendo conocimiento de eilos y sin conocer el importe exacto, se ha efectuado una estimacion.

Provisiones para pensiones y obligaciones similares

De acuerdo con la legislacidn francesa la sociedad del Grupo Societé Nouvelle Ellastelle debera pagar un
premio de jubilacion a todos aquellos trabajadores que se jubilen a los 65 afios, Por este motivo, el Grupo
ha registrado un pasivo por importe de 28 miles de euros en el epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos”
del balance de situacion adjunto, correspondiente a dicho premio segun un calculo actuarial.

Por su parte, de acuerdo con sus respectivas normativas, las sociedades del Grupo Penn Philippines Inc. y
Penn Elastic GmbH han registrado una provisién por importe de 520 miles de euros y 1.377 miles de euros,
por el pasivo derivado del plan de pensiones de sus trabajadores,
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Finalmente, de acuerdo con e} convenio colectivo de la Sociedad dominante, aquellos trabajadores que
decidiesen jubilarse a partir de los 60 y hasta los 65 afios tendrian derecho a percibir una compensacién por
cese en funcion de la edad de jubilacion. L.a Sociedad dominante no ha dotado provision alguna por este
concepto por entender que el pasivo que pueda derivarse de este derecho no es significativo,

Subvenciones

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido y se imputan a resultados
en proporcion a la depreciacion experimentada durante el ejercicio por ios activos financiados por dichas
subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables en cuyo caso se imputaran al resultado del
ejercicio en que se produzea la enajenacion o baja en inventario de los mismos.

m) Impuesto sobre beneficlos

El Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del resultado econdmico antes de
impuestos, aumentado o disminuido, segln corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado
fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las bonificaciones y
deducciones en la cuofa, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta.

Transacciones en moneda extranjera

La conversion en moneda nacional de los valores de renta fija y de los créditos y débitos expresados en
moneda extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de efectuar la
correspondiente operacion, valorandose al cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente en
ese momento.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracion al cierre del ejercicio de
valores de renta fija, asi como de los débitos y créditos en moneda extranjera se clasifican en funcién del
ejercicio en gque vencen y de la moneda, agrupandose a estos efectos las monedas que, aun siendo
distintas, gozan de convertibilidad oficial.

Las diferencias netas positivas de cada grupo se recogen en el pasivo del balance como ingresos a
distribuir en varios ejercicios, salvo que por el grupo correspondiente se hayan imputado a resultados de
ejercicios anteriores diferencias negativas de cambio, en cuyo caso se abonan a resultados del sjercicio las
diferencias positivas hasta el limite de las diferencias negativas netas cargadas a resultados de ejercicios
anteriores.

Las diferencias negativas de cada grupo se imputan a resultados.

Las diferencias positivas diferidas en ejercicios anteriores se imputan a resuitados en el ejercicio en que
vencen o se cancelan anticipadamente los correspondientas créditos y débitos o en la medida en que en
cada grupo homogéneo se van reconociendo diferencias en cambio negativas por igual o superior importe.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y servicios que representan y con
independencia del momento en que se produce la corriente monetaria ¢ financiera derivada de ellos.
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No obstante, siguiendo el principio de prudencia, las sociedades Gnicamente contabilizan los beneficios
realizados a Ia fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo
eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Medioambiente

Las sociedades del Grupo han adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccién y mejora del
medioambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la normativa
vigente en cada pais al respecto. '

Los activos de naturaleza medioambiental se contabilizan en las correspondientes partidas de inmovilizado,
seglin las normas de valoracién indicadas en la nota 4-e. Las provisiones de gastos de naturaleza
medioambiental se reconocen cuando son probables y los gastos correspondientes se incluyen en la cuenta
de “Qtros gastos de explotacién” y se contabilizan tan pronto son conocidos.

Gastos de establecimiento

El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas de gastos de establecimiento ha sido el

siguiente:
Euros
Saldo inicial 102.276
Amortizacion (27.126)
Saldo final 75.150




0G4318729

TRES CENTIMOS
DE EURO

CLASE 8.
I ACTEE TR

A RCM Tt

6. Inmovilizado inmaterial

El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas de inmovilizado inmaterial y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Euros
Saldo Adiciones o Retiros o Diferencias Saldo
inicial dotaciones reducciones | de conversidn Traspasos final
Gastos de investigaciony
desarrollo:
Coste 2.423.590 743.910 - - - 3.167.500
Amortizacion acumulada {506.867) (986.344) - - - (1.493.211)
1.916.723 (242.434) - - - 1.674.289
Propiedad industrial;
Coste 277.687 43.129 - (40.685) . 280.131
Amortizacion acumulada (246.600) (6.203) - 38.683 - (214.120)
31.087 36.926 - (2.002) - 66.011
Aplicaciones informaticas:
Coste ) 4.416.153 203.363 (79.431) (211.193) 1.336.255 5.665.147
Amortizacion acumulada (1.781.829) (971.356) 70.002 69.904 (81.373) (2.694.752)
Provision - (872.652) - - - (872.652)
2.634.224 (1.640.645) (9.429) (141.289) 1.254.882 2.097.743
Derechos sobre bienes en
régimen de arredamiento
financiero;
Coste 3.071.959 1.088.610 - (228.981) (1.414.070) 2.517.518
Amortizacién acumulada (680.515) (392.181) - - 514.898 (557.798)
2.391.444 696.429 - (228.981) (899.172) 1.959.720
Fondo de comercio
Coste 2.793.403 - (6.297) - - 2.787.106
Amortizacion acumulada (2.793.403) - 6.297 - - (2.787.106)
Total:
Coste 12.982.792 | ~ 2.079.012 (85.728) (480.859) (77.815) 14.417.402
Amortizacion acumulada (6.009.314) (2.356.084) 76.299 108.587 433,525 (7.746.987)
Provislon - (872.652) - - - (872.652)
Total 6.973.478 | (1.149.724) {9.429) (372.272) 355.710 5.797.763

A 31 de diciembre de 2002, la sociedad del Grupo Textiles ATA, S.A. de C.V. ha procedido a depreciar los
activos del inmovilizado inmaterial afectos a la actividad industrial para reducirios a su posible valor neto de
realizacion por importe de 873 millones de euros (véase Nota 13).

—Vf
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Las sociedades del Grupo utilizan los siguientes bienes en régimen de arrendamiento financiero:

0G4318730

.
TRES CENTIMOS
. DE EURO

T Rnchanmay

Descripcion

Duraciéh del
Contrato
(afos)

Afos
Transcurridos

Euros

Coste en

Qrigen sin

QOpcidn de
compra

Cuotas satisfechas

Presente
Ejercicio

Afios
Antariores

Cuotas
Pendientes

Valor opcién
compra

Dogi international Fabrics, S.A.
Vehiculo

Société Nouvelie Ellastelle
(situado en Francia)
Terreno

Textiles Ata, S.AdeC.V.
(situado en Méjice)
Mégquina Scholl
Penn Elastic GmbH
{situado en Alemania)
Magquinaria
Maquinaria
Maquinaria
Maguinaria
Magquinaria

Equlpos informaticos
Equipos informaticos
Equipos informaticos
Equipos informaticos
Equipos informaticos
Equipos informaticos
Equipos informaticos
Equipos informaticos
Equipos informaticos
Vehiculo

Vehiculo

Vehiculo

Vehicuio

Vehiculo

Vehiculo

Vehiculio

Vehiculo

Vehlculo

Vehiculo

Vehicuio

Vehiculo

Penn Ralia, s.r.L.
(situado en ltalia)
Vehiculo

Vehiculo

Equipo informatico

2.8

PP W WL W WWWWL oo, W

14.988

566.941

260.361

68.963
19.640
279.293
284.050
284.050
14.279
8.806
10.221
67.351
22.647
55.396
1.014
1.014
23.329
19.938
11.990
33.823
7.110
12.760
18.041
19.338
16.513
18.759
14.557
23.160
14.148

7.761

304.448

48.837

49.287
6.032
93.303
61.064
61.064
5812
3.268
4.021
26.204
8.651
20.947
386
356
5,666
8.809
5.310
10.737
2129
4716
5.857
6.602
2.003
7.050
- 2.569
- 4.657
- 1.598

418.847

26.761

47.030
10.672
156.653
271.283
271.283
11.136
1.684
1.832
8.430
7.930
24.438
148

30
23.940
5.421
3.268
15.211
532
9.811
5.186
14.221
577
14.076
13.441
25.400
14.928

11.089

53.747
4.910
14.700
14.950
14.950
1.932
463
538
3.545
1.192
2.916
53

53
3.185
8.545
5.138
18.299
383
5.576
9.714
12.515
400
8.040
13.438
16.095
11.575

1.350.190

36.032
27.742
17.384

272.219 407.998

25126 9.367
- 13.431
10.871 5.265

958.559

226.852

364
280
175

81.158

35.996 28.063

819

2,273.638

797.426 549.773

243.880
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Conforme se indica en la Nota 4-d, la Sociedad dominante procedié a la actualizacién de los valores de su
inmovilizado inmaterial al amparc del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de Junio, con pago de un gravamen dnico
del 3%. El efecto en las cuentas del inmovilizado inmaterial no fue significativo.

. Inmovilizado material

El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Euros

Saldo
inicial

Adiciones 0
dotaciones

Retiros o
reducciones

Diferencias
de conversion

Traspasos

Coste

Edificios y construcciones:
Coste )
Amortizacion acumulada
Provisi6n

Instalaciones técnicas
y magquinaria:

Coste

Amortizacion acumulada

Provision

Otras instalaciones, utlilaje
y mobiliario:

Coste

Amortizacion acumulada

Provision

Otro inmovilizado:
Coste

Amortizacion acumulada
Provision

Inmovilizado en curso:

Total:

Coste

Amortizacion acumulada
Provision

Terrenos y bienes naturales:

8.088.771

(1.112.267)

6.978.468

8.088.771

(1.112.267)

6.979.468

25.337.534
(4.701.533)

190.438
(691.311)
(1.424.613)

(3.427.579)
608.124

22.100.393
(4.784.720)
(1.424.613)

20.636.001

(1.925.486)

(2.819.455)

15.891.060

108.368.208
(61.026.137)

9.263.828
(7.247.475)
(1.427.347)

(5.373.478)
2,840,571

(11.433.954)
4,174,850

1.745.656
(204.991)

102.570.260
(61.463.182)
(1.427.347)

47.342.071

589.006

(2.532.907)

(7.259.104)

1.540.665

39.679.731

17.194.594
(10.422.101)

989.287
(1.112.576)
(61.805)

(143.827)
40,505

(199.878)
160,687

17.862.811
(11.333.485)
(61.805)

6.772.493

(185.004)

(103.322)

(32.191)

22.635

6,467.521

6.688.511
(4.284.969)

254.291
(479.617)
(42.206)

(344.489)
284 817

(596.265)
367.516

(853.147)
(235.784)

5.148.901
(4.348,037)
(42.206)

2.403.542

(267.532)

(59.672)

(228.749)

(1.088.931)

758.658

825.810

503.194

(159.268)

(70.871)

(830.079)

268.886

825.910

503.194

(159.268)

(70.871)

(830.079)

268.886

166.503.528
(80.434.740)

11.204.002
(9.530.979)
(2.955.971)

(6.021.062)
3.165.893

(16.840.814)
5.311.177

85.065
(440.775)

154.930.719
(81.929.424)
(2.955.971)

Total

86.068.788

(1.282.948)

(2.855.169)

(11.529.637)

(355.710)

70.045.324

=
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Conforme se indica en la Nota 4-e, la Sociedad dominante procedié a la actualizacién de su inmovilizado
material al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de Junio. Con anterioridad a Sociedad se habia acogido
a ofras leyes de actualizacién, La actualizacion de 1996 se efectué aplicando los coeficientes maximos
autorizados por el Real Decreto-Ley.

El resultado de la actualizacion fue el siguiente:

Euros
Descripcion Piusvalia

Edificios y construcciones 9.594
Instalaciones técnicas 65.753
Maquinaria 707.843
Utiltajes 1.737
Otras instalaciones 447.568
Mobiliario 14,478
Equipos informaticos 30.546
Elementos de transporte externo 5.119
Total 1.282.638

La plusvalia resultante de la actualizacién neta del gravamen unico del 3%, fue abonada a la cuenta “Reserva
de Revalorizacién”.

Durante el sjercicio 2002 se han practicado dotaciones a la amortizacion de las plusvalias de los bienes
actualizados por importe de 20.742 euros. El valor neto de la actualizacion a 31 de diciembre de 2002 después
de aplicar la amortizacion del afio, es de 128.892 euros.

A 31 de diciembre de 2002, la sociedad del Grupo Textiles ATA, S.A. de C.V. ha procedido a depreciar los
activos del inmovilizado material afectos a la actividad industrial para reducirlos a su posible valor neto de
realizacion por importe de 2,9 millones de euros (véase Nota 13).

El coste bruto de los bienes totalmente amortizados a 31 de diciembre de 2002 de las sociedades del Grupo
consolidadas por integracion global asciende a 32,2 millones de euros,

iy )V a e
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El inmovilizado material ubicado en el extranjero, donde las distintas sociedades dependientes tienen su
domicilio social, es el siguients;

Terrenos y blenes naturales:
Coste 6.943.095

Edificios y construcciones:
Coste 22.033.865
Amortizacion acumulada (4.760.959)
Provision (1.424.613)
15.848.293

Instalaciones técnicas y maquinaria:
Coste 64.753.237
Amortizacién acumulada (35.400.615)
Provision (1.427.347)
27.925.275

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario:
Coste 5.047.422
Amortizacién acumulada (4.087.017)
Provisién (61.805)
918.600

Otro inmovilizado:
Coste 2,442,923
Armortizacién acumulada (2.014.172)
Provision (42.2086)
386.545

Inmovilizado en curso: 268.886

Total:
Coste 101.489.428
Amortizacion acumulada (46.242.763)
Provision (2.955.971)
Total 52.290.694
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8. Inmovilizaciones financleras
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£l movimiento habido durante el ejercicio 2002 en las cuentas de inmovilizado financiero ha sido el siguiente:

Euros

Saldo
inicial

Adiciones

Retiros

Saldo
final

Participaciones en sociedades puestas
en equivalencia

Administraciones pdblicas a largo plazo

Cartera de valores a largo plazo

Depdsitos y fianzas

Provisiones

(3.925)
2.965.506
257.531
624.941
(108.105)

1.331.136

3.925
(2.790.538)

(85.304)

174.968
1.588.667
539.637
(108.105)

Total

3.735.948

1.331.136

(2.871.917)

2.195.167

E! epigrafe “Administraciones Puablicas a largo plazo”, recoge los impuestos anticipados registrados en la
sociedad del grupo Textiles Ata, S.A. de C.V.. Siguiendo un criterio de prudencia, en el presente ejercicio la
sociedad ha procedido a cancelar los impuestos anticipados y los créditos fiscales por un total de 2,8 millones
de euros por considerar dificit su recuperabilidad (véase Nota 13).

Con fecha 13 de marzo de 2002, se capitalizd el préstamo concedido a la sociedad asociada Seamfree
International Limited por importe de 1,2 millones de euros, registrado en el epigrafe “Inversiones Financieras
Temporales” y totalmente provisionado en ejercicios anteriores. La sociedad ha procedido a la cancelacién de
la provisién por dicho préstamo registrando un beneficio en el epigrafe de “Variacion en las provisiones de ias
inversiones financieras” por un total de 1,2 millones de euros. Con fecha 22 de marzo de 2002, la Sociedad ha
vendido dicha participacién registrando una pérdida de 1,2 millones de euros en el epigrafe de “Pérdidas
procedentes del inmovilizado v la cartera de control”.

.___Acciones de la Sociedad dominante

El movimiento habido durante el ejercicio en las acciones de la Sociedad dominante ha sido el siguiente:

Euros

Saldo inicial
Adiciones
Retiros
Dotaciones

481.751
7.894.776
(7.964.234)
(264.344)

Saldo final

147,949

l.as acciones propias en poder de la Sociedad representan el 1,396% del capital social y totalizan 125.634
acciones comunes, con un valor nominal de 0,60 euros y un precio medio de adquisicién de 4,44 euros.

—
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10. Fondo de comercio de consolidacién

El movimiento habido durante el ejercicio en este capitulo del balance de situacion consolidado adjunto ha sido
el siguiente:

Euros
Saldo Reestimacion Saldo
Sociedad inicial del Fondo Amortizaciones final
Textiles Ata, S.A.de C.V. 15.530.751 (5.849.000) (9.431.751) 250.000
Dogi UK 835.816 - (214.288) 621.528
Dogi USA Inc. 1.741 - (581) 1.160
Total 16.368.308 (5.849.000) (9.646.620) 8§72.688

Al cierre del ejercicio 2001, ia cantidad fotal pagada por la compraventa del 100% del capital de Textiles Ata,
S.A. de C.V. ascendia a 13,2 millones de euros. Adicionalmente al importe pagado, se incluyé en el precio total
de la compraventa un importe indexado a los resultados futuros de dicha sociedad en los 10 afios siguientes,
generandose un fondo de comercio de consolidacién como diferencia entre el precio final estimado de dicha
operacion y los fondos propios corregidos de esta sociedad en ef momento de la compra, cuyo importe neto a
31 de diciembre de 2001 ascendia a 15,5 millones de euros. De este importe, 6,1 millones de euros
correspondian a dicha estimacién de precio en funcion de los resultados futuros y tenian su contrapartida en el
epigrafe “Otros acreedores” a largo plazo del pasivo del balance de situacién a 31 de diciembre de 2001.

Como consecuencia de la reduccion de la actividad industrial de la sociedad del Grupo Textiles Ata, S.A. de
C.V. descrita en la Nota 13, del total del fondo de comercio, 5,8 millones de euros han sido cancelados a la vez
que se ha cancelado el pasivo correspondiente.

Adicionalmente, los 9,4 millones de euros restantes han sido dotados en su totalidad con cargo a la cuenta de
“Otras reservas de la Sociedad dominante” del balance de situacion consolidado adjunto del ejercicio 2002
(véase Nota 13).

11. Gastos a distribuir en varios ejercicios

El movimiento habido durante el ejercicio en la cuenta de “Gastos a distribuir en varios ejercicios” es el

siguiente:
Euros
Saldo inicial 2.407.596
Adiciones 234.692
Amortizaciones (421.112)
Saldo final 2.221.176

Este epigrafe incluye basicamente la periodificacion de la comision de apertura del préstamo sindicado suscrito
por la Sociedad dominante en el ejercicio 2001, la cual se imputa a resultados de manera lineal segln los afos
de duraciaon del préstamo, criterio que no difiere significativamente del criterio financiero.

DR
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12. Existencias

l.a compasicion de las existencias es la siguiente:

13. Fondos propios

Euros

Materias primas y auxiliares
Productos en curso
Productos terminados
Provisiones

16.986.770
11.789.395
25.092.066

(13.531.703)

40.336.528

El movimiento habido en el ejercicio de los "Fondos propios” consolidados ha sido el siguiente:

Euros

Saldo inicial

Distribucion
de resultados

Salida de
perimetro

Acciones
propias

Redimensiona-
miento Textiles
Ata, S.A de C.V.

Resultado del
periodo

Diferencias
de
conversion

Saldo fina!

5.400.000
1.081.822
1.258.548

627.738

38.081.295
684,054

(978.967)
(1.791.904)

- (69-.457)

(2.805.881) 69.457

1.013.977 -

1.791.904 -

(22.154.703)

(3.023.732)

(11.624.887)

5.400.000
1.081.822
1.258.548

558.281

13.190.168
1.701.957

(12.603.854)
(3.023.732)

44.362.586

(22.154.703)

(3.023.732)

(11.624.887)

7.563.190

Capital social

El capital social al 31 de diciembre de 2002 de Dogi International Fabrics, S.A. esta representado por 9.000.000
de acciones al portador de 0,60 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2002 los accionistas de la Sociedad dominante con participacién igual o superior al 10%
del capital suscrito son los siguientes:

Accionistas

%
Participacion

D. José Doménech
Investholding J.D. S.L.

40,02%
11,11%

La Sociedad dominante tiene admitida a cotizacion oficial la totalidad de su capital social.

//Q %@Vﬁ
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La Sociedad dominante ha tomado las siguientes medidas para reforzar sus fondos propios:

a) Con fecha 23 de enero de 2003, la Sociedad dominante alcanzé llegar a un acuerdo con las entidades
que forman el sindicato bancario para la suscripcion de un contrato de novacién modificativa de
diversas condiciones del préstamo sindicado suscrito en el ejercicio 2001. Dicha novacion modificativa
del préstamo sindicado ha supuesto: i) una adecuacién del calendario de amortizaciones a las nuevas
necesidades de la Sociedad y una reduccion de las cuotas de amortizacién de los afios 2003 y 2004
previstas en el contrato original; ii) una adecuacién de los compromisos financieros (ratios financieros o
“covenants”) de obligado cumplimiento al nuevo plan de negocio de la Sociedad, que tiene en cuenta
las condiciones de los mercados actuales; iii) bajo determinadas circunstancias, el contrato de
novacién prevé la extension del plazo de amortizacion del préstamo a 12 meses, es decir, mayo del
2009.

A los efectos de permitir la formalizacién del mencionado acuerdo de novacion modificativa del
préstamo sindicado, el accionista mayoritario de la Sociedad, ha constituido, a favor de las entidades
acreditantes, una hipoteca inmobiliaria sobre diversas fincas de su propiedad. La referida hipoteca
garantiza el cumplimiento por parte de la Sociedad de las obligaciones de pago derivadas del contrato
de préstamo sindicado, tal y como resultan exigibles del contrato de novacion modificativa del mismo.
La concesién de la referida garantia hipotecaria por parte del accionista mayoritario de la Sociedad, asi
como el préstamo otorgado a 31 de diciembre de 2002 por importe de 7,6 millones de euros (véase
Nota 15) y uno adicional de 1,4 millones de euros en el afio 2003, ponen de manifiesto el claro
compromiso de éste en el desarrolio y expansion de la Sociedad.

Asimismo, el 26 de febrero de 2003, el Institut Catala de Finances ha otorgado a la Sociedad un
préstamo a un plazo de 5 afios, por importe de 3 millones de euros destinado a la refinanciacién de la
operacién de adquisicion por parte de la Sociedad del 44,5% de Textiles Ata, S.A. de C.V. efectuado
en diciembre de 2001. El referido préstamo permitird a la Sociedad reconstituir su tesoreria utilizada
para efectuar dicha compra, a la vez que adecua la estructura de financiacién de proyectos a medio y
largo plazo con financiacion a medio y largo plazo.

Las medidas anteriormente mencionadas aseguran a la Sociedad dominante la financiacién a largo plazo para
implementar su proyecto estratégico a la vez que relaja las amortizaciones de principal en un periodo en el que
el cash-flow debe destinarse a financiar las inversiones necesarias para consolidar el proyecto estrategico de la
Sociedad dominante.

Reserva legal

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

Reserva de revalorizacion

Corresponde al importe de la plusvalia neta resultante de la actualizacién realizada al amparo del Real Decreto-
Ley 7/1996, de 7 de junio (véase notas 6y 7).

- @@ g%
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El saldo de la reserva de revalorizacidén podra destinarse, sin devengo de impuestos a eliminar los resultados
negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que puedan
producirse en el futuro, y a la ampliacién de! capital social. A partir del 1 de enero del afio 2007, podra
destinarse a reservas de libre disposicién, siempre gue la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se
entendera realizada la plusvalia en la parte coespondiente a la amortizacién contablemente practicada o
cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de
contabilidad.

Adicionalmente, en el caso de que la revalorizacién provenga de elementos patrimoniales en régimen de
arrendamiento financiero, la citada disposicién no podra tener Jugar antes del momento en que se sjercite la
opcién de compra.

Si se dispusiera el saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/19986, dicho
saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

Reserva por acciones propias

Corresponde al importe de las acciones propias que estan en poder de la Sociedad dominante. Estas reservas
son indisponibles hasta que las mencionadas acciones sean enajenadas o amortizadas.

Otras Reservas
En octubre 2002, el Grupo ha decidido adecuar la actividad industrial de la sociedad Textiles Ata, S.A. de C.V. a
las condiciones existentes de mercado. Esta decision ha supuesto que una parte significativa de la capacidad

industrial de dicha sociedad quede disminuida.

Como consecuencia de ello, se ha decidido contabilizar con cargo a la cuenta “Otras reservas de la Sociedad
dominante” un total de 22,2 millones de euros que corresponden a los siguientes conceptos:

Millones de
Concepto euros

Amortizacion del fondo de comercio 94
Costes de reestructuracion;

Depreciacion de activos industriales 38
Depreciacion de existencias 2,1
Provisién cuentas deudoras 0,8
Indemnizaciones al personal y
contrato de alquiler 2,1
Cancelacién neta de impuasstos anticipados,
créditos fiscales e impuestos diferidos 0,5
9,3

Otros costes incurridos en las operaciones desde la
fecha en que se tomo la decision 35
Total

o




0G43187389

CLASE 83 AT
R e

Otras Reservas no disponibles

Hasta que las partidas de gastos de establecimiento y gastos de investigacién de la Sociedad dominante no
hayan sido totalmente amortizadas, esta prohibida toda distribucién de beneficios en la Sociedad dominante, a
menos que el importe de las reservas disponibles sea, como minimo, igual al importe de los saldos no
amortizados. En consecuencia, del saldo de reservas voluntarias de ia Sociedad dominante 1.741 miles de
euros son indisponibles.

Reservas en sociedades consolidadas por integracién global

A continuacién se presenta el desglose, por sociedades, de dicho epigrafe:

Sociedad

Euros

Dogi Internationat Fabrics, S.A. (efecto de los
ajustes de consolidacion)

Société Nouvelle Ellastelle

Dogi Holding, B.V.

Dogi Hong Kong Ltd.

Dogi UK

Dogi USA Inc.

Penn Elastic GmbH

Textiles ATA, S.A. de C.V.

Penn ltalia, s.r.L.

Penn Asia Co. Ltd

Penn Philippines Inc.

Laguna Reglty Corporation

4.612.357
(8.112)
(520.627)
(931.657)
(219.855)
(14.680)
1.254.097
(4.487.498)
(25.070)
777.678
1.270.914
(5.590)

Total

1,701.957

Diferencias de conversién

El detalle por sociedades de las diferencias de conversion es el siguiente:

Sociedad

Euros

Dogi Hong Kong Ltd.

Dogi UK

Dogi USA Inc.

Textiles ATA, S.A.de C.V.
Penn Fabrics Jiangsu Co. Ltd
Penn Asia Co. Ltd

Laguna Realty Corporation
Penn Philippines Inc,

205.862
(1.285)
(5.413)

(3.686.144)

(3.440.504)

(1.038.173)

(231.427)

(4.496.770)

Total

(12.603.854)
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14. Socios externos

El saldo inciuido en este capitulo del balance de situacion consolidado adjunto recoge el valor tedrico-contabie
de la participacién de los accionistas minoritarios en las sociedades consolidadas. Asimismo, el saldo que se
muestra en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta representa la participacion de dichos
accionistas mingritarios en los resultados del ejercicio.

El movimiento habido durante el ejercicio en este capitulo del balance de situacién consolidado y de la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta es, en euros, el siguiente:

Resultado
Sociedad Saldo inicial | del ejercicio | Saldo final

Penn Italia, s.r.l. 85.666 2.786 88.452

15. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Se incluyen en este epigrafe los ingresos a distribuir en varios ejercicios por diferencias positivas de cambio y
subvenciones de capital, por importe de 2.117 miles de euros y 24 miles de euros, respectivamente.

Los ingresos a distribuir en varios ejercicios por diferencias de cambio se han originado basicamente por los
préstamos que mantiene la Sociedad dominante en délares americanos.

16. Provisiones para riesqos y gastos

El movimiento de las provisiones durante el ejercicio ha sido el siguiente:

Euros
Saldo inicial Dotaciones | Aplicaciones Saldo final

Provisiones para responsabilidades 1.320.583 1.489.823 (771.318) 2.039.088
Provision para pensiones y '

obligaciones similares 2.260.746 25.741 {291.698) 1.994.789
Otras provisiones "~ 1.995.360 - {1.995.360) -
Totai 5.576.689 1.515.564 (3.058.376) 4.033.877

A 31 de diciembre de 2002, se inciuye en el epigrafe de “Provision para responsabilidades” un total de 1,5
millones de euros correspondientes a pasivos registrados por la sociedad del Grupo Textiles Ata, S.A. de C.V.
como consecuencia de Ia situacién descrita en la Nota 13.

En el epigrafe “Provisién para pensiones y obligaciones similares” las sociedades del Grupo registran los
correspondiente pasivos con sus trabajadores (véase nota 4-k).

A 31 de diciembre de 2001, el epigrafe de “Otras provisiones” recogia 1.358 miles de euros en concepto de los
gastos estimados para la redefinicién de la actividad de algunas de tas sociedades adquiridas en el ejercicio

anterior y que ya se conocian en el momento de la adquisicién. En la medida en que durante el ejercicig 2002,
las sociedades han incurrido en esos gastos dicha provision ha sido aplicada en su totalidad,
R
o / 7 @ \./ éﬂ oo




0G4318741

5 CENTIMOS
DE EURO

CLASE 8°

Adicionalmente, dicho epigrafe inciuia la prevision desfavorable de los resultados de la sociedad del Grupo
Penn Fabrics Jiangsu Co. por un total de 637 miles de euros, también prevista en el momento de la adquisicion.
Dicha provisién se ha revertido en el epigrafe de “Reversion de diferencias negativas de consolidacion” en el
ejercicio 2002, '

Deudas con entidades de crédito

Las sociedades del Grupo tienen concedidos los préstamos, las lineas de crédito y de descuento que a
continuacién se indican, con fos limites e importes dispuestos que asimismo se detallan:

Euros
Corto plazo

Limite Largo plazo

9.868.834 -
6.547.184
2.228.047

10.500.000
10.208.572

Pélizas de crédito
Descuento bancario

Préstamo sindicado 74.246.592

CD.T.L

Arrendamiento financiero
Deuda por intereses

370.224
362.770
635.835

774.103
1.081.505

20.002.894

76.102.200

Total 20.708.572

La composicion de los préstamos a largo plazo, de acuerdo con sus vencimientos es, en euros, la siguiente:

2004

2005

2006

2007

2008

Total

CD.T.L
Préstamo sindicado

384.647
8.793.215

194.728
13.130.334

194.728
13.130.334

13.130.334

26.062.375

774.103
74.246.592

Total

9.177.862

13.325.062

13.325.062

13.130.334

26.062.375

75.020.695

El tipo de interés medio del periodo para las deudas a largo plazo ha sido del 4,5%.

En el ejercicio 2001 la Sociedad dominante suscribid un préstamo sindicado de doble divisa, euros y ddlares
americanos, por importe total de 67,6 miliones de euros y 19,2 millones de délares americanos.

Dentro de los acuerdos del préstamo sindicado, se incluye la obligacién de cumplir con una serie de ratios
financieros, tener cubierto un minimo del 50% del importe dispuesto con contratos de derivados financieros que
aseguren el riesgo de tipo de interés, asi como coberturas de tipo de cambio.

Asimismo, siguiendo los acuerdos del préstamo sindicado, la Sociedad dominante, 0 en su caso la sociedad del
Grupo tituiar del activo correspondiente, ha otorgado como garantia del cumplimiento de sus obligaciones
derivadas de dicho préstamo, prenda sobre ios derechos de crédito derivados de sus relaciones comerciales
con ciertos clientes y deudores y prenda sobre acciones de las sociedades Société Nouvelle Ellastelle, Textiles
ATA, S.A. de C.V,, Penn Elastic GmbH, Penn Philippines, inc., Penn Philippines Export, Inc. y Laguna Realty
Corporation.

A 31 de diciembre de 2002, en base a los acuerdos del préstamo sindicado, la Sociedad dominante tiene
pendiente de otorgar prenda sobre acciones de las sociedades Penn Asia Co. Ltd., Jareeporn Pranita Co. Ltd. y
Penn Fabrics (Jiangsu) Co. Ltd..
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Con fecha 23 de enero de 2003, la Sociedad dominante y las entidades acreditantes correspondientes han
firmado un contrato de novacion modificativa del préstamo sindicado. Dentro de los acuerdos de dicha
novacion, las entidades acreditantes toman razén del incumplimiento por parte de la Sociedad dominante para
el afio 2001 de los ratios financieros establecidos en el préstamo sindicado. En consecuencia, las entidades
acreditantes renuncian a ejercer ningdn derecho que pudiera corresponderles. Adicionalmente, eximen a la
Sociedad dominante de su obligacion de justificar dichos ratios a 31 de diciembre de 2002.

Asimismo, dentro de los acuerdos alcanzados se halla la obligacién, bajo determinadas circunstancias, por
parte del accionista mayoritario de la Sociedad dominante de ampliar el capital social en 9 miliones de euros
mediante la capitalizacion de los préstamos concedidos. Ademas, el accionista mayoritario se obliga a constituir
hipoteca inmobiliaria a favor de la Sociedad dominante sobre ciertos terrenos e inmuebles propiedad de otras
sociedades de su patrimonio.

Las entidades acreditantes y la Sociedad dominante acuerdan modificar el calendario de amortizacién del
préstamo reduciendo las cuotas de amortizacién de los afios 2003 y 2004 previstas en el contrato inicial. En la
preparacion de las cuentas anuales adjuntas se ha considerado dicha modificaciéon en la clasificacién de los
vencimientos de la deuda pendiente.

Asimismo y bajo determinadas condiciones, acuerdan extender el plazo de amortizacion del préstamo un afio
hasta el 2009,

El tipo de referencia se mantiene como el Euribor para las disposiciones en euros, y el Libor para las
disposiciones en dolares americanos, con el plazo a determinar por la Sociedad dominante, modificandose el
diferencial aplicable que podra variar entre 1% y 2% en funcién del cumplimiento de ciertos ratios financieros
por parte de la Sociedad dominante. Los ratios financieros también se modifican.

Las garantias otorgadas a 31 de diciembre de 2001 sobre los derechos de crédito derivados de sus relaciones
comerciales con ciertos clisntes y deudores y prenda sobre acciones de las sociedades Société Nouvelle
Ellastelle, Textiles ATA, S.A. de C.V., Penn Elastic GmbH, Penn Philippines, inc., Penn Philippines Export, inc. y
Laguna Realty Corporation., no han sufrido modificacion.

Otras deudas no comerclales

El epigrafe “Otros acreedores” a largo plazo incluye, basicamente, los préstamos que el accionista mayoritario
ha concedido a la Sociedad dominante durante el presente ejercicio, con los vencimientos, limites e importes
dispuestos que a continuacion se detallan; -

Dispuesto
Vencimiento (euros)

Préstamo 30/03/2004 3.000.000
Préstamo 28/05/2004 4.500.000
Deuda por intereses 74.005

7.574.005

El tipo de interés aplicable en ambos casos es el Euribor 6 meses + 1%.

Con fecha 23 de enero de 2003, el accionista mayoritario y la Sociedad dominante han acordado modificar las
condiciones de ambos préstamos, que pasan a tener caracter subordinado, no pudiendo el prestatario exigir,al
vencimiento el importe del préstamo y sus intereses, en el caso de que a dicha fecha la Sociedad dominknte po
haya amortizado totaimente el préstamo sindicado (véase Nota 17), '

_—
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Asimismo, el epigrafe “Otros acreedores” a largo plazo incluye 250 mil euros correspondientes al importe
estimado pendiente de pago (parte variable indexada a resultados) por la compra del 44,5% de Textiles Ata,
S.A. de C.V. efectuada en el ejercicio 2001 (véase Nota 10).

Por su parte, la sociedad del Grupo Penn Fabrics Jiangsu Co. Ltd presenta una cuenta a pagar por importe total
de 3,5 millones de euros con su antiguo accionista, incluida en el epigrafe de “Otras deudas” a corto plazo del
balance de situacién adjunto.

. Situacién fiscal

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econdmico o contable, obtenido por la aplicacion
de principios de contabilidad generaimente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado
fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacion del resultado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es
como sigue:

Euros
Aumento Disminucidn Importe

Resultado contable del Ejercicio
(después de impuestos) (3.023.732)
Impuesto sobre Sociedades 174,979
Intereses minoritarios 2.786
Ajustes de consolidacion (21.443.754)
Diferencias permanentes 2.267.254 | (13.836.839) [(11.569.585)
Diferencias temporales 9.827.097 (4.506.173) 5.320.924
Base imponible (resultado fiscal) (30.538.382)
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La principales diferencias entre la carga fiscal imputada al ele’CICIO y a los ejercicios precedentes y la carga
fiscal ya pagada o que habrd de pagarse por esos ejercicios, registrada en la cuentas "Impuesto sobre
beneficios anticipado” e “Impuesto sobre beneficios diferido" se ha originado como consecuencia de diferencias
temporales por los siguientes conceptos:

Euros
Impuesto anticipado Impuesto diferido
Efecto Efecto

Descripcion Importe impositivo Importe impositivo
DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.
Provision de insolvencias 229.629 80.370 - -
Peariodificaciéon vacaciones 317.914 111.270 - -
Diferimiento por reinversion - - 292,754 102.464
Libertad amortizacion RDL 7/94 - - 166.697 58.344
Libertad amortizacion RDL 7/95 - . 185.206 64.823
Libertad amortizacion 1+D - - 1.299.374 454.781
TEXTILES ATA, S.A.de C.V.
Diferencias de inventarios - - 499,909 174.968
Qtros 499.909 174.968 - -
PENN PHILIPPINES INC,
Provision de inventarios - - 1.109.628 212.583
Total 1.047.452 366.608 | 3.553.568 1.067.963

Del importe de impuestos anticipados, 175 miles de euros han sido registrados en el epigrafe de
“Administraciones Publicas” a largo plazo del active del balance de situacion adjunto, mientras que el importe
restante ha sido registrado en el mismo epigrafe del corto plazo.

Del importe de impuestos diferidos, 175 miles de euros han sido registrados en el epigrafe de “Administraciones
Plblicas™ a largo plazo del pasivo del balance de situacion adjunto, mientras que el importe restante ha sido
registrado en el mismo epigrafe del corto plazo.

Mg v
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Las bases imponibles negativas de la sociedad del Grupo pendientes de compensar al 31 de diciembre de
2002, el gjercicio en que se han generado y los plazos maximos de compensacion son los siguientes:

Plazo maximo
Sociedad Ejercicio Euros para compensar
Dogi International Fabrics, S.A. 2001 1.304.480 2016
2002 21.169.604 2017
Textiles Ata, 3.A. de C.V. 1993 76.208 2003
1994 72.007 2004
1995 49.521 2005
1996 72.237 2006
1997 98.161 2007
1998 108.382 2008
1999 111.326 2009
2000 870.972 2010
2001 1.819.119 2011
2002 6.645.507 2012
Penn Fabrics Jiangsu Co. Lid 1998 4.282.967 2003
1999 3.657.492 2004
2000 2.935.967 2005
2001 3.541.057 2006
2002 2.484.740 2007
Société Nouvelle Ellastelie 2002 866.430 2007

El balance de situacién adjunto recoge en parte el posible efecto fiscal de la compensacién de pérdidas de la
Sociedad dominante en el epigrafe de “Administraciones Publicas” a corto plazo, por importe de 2,6 miles de
euros. El posible efecto fiscal de las bases imponibles negativas pendientes de compensar del resto de
sociedades del Grupo no se halla recogido en el balance de situacién adjunto.

La naturaleza e importe de los incentivos fiscales pendientes de deducir de la Sociedad dominante son los

siguientes:
Naturaleza Euros

Investigacion y desarrollo 1.669.450
Doble imposicion 32.420
Empresas exportadoras 1.594.773
Formacion profesional 13.708
Deduccidon medioambiente 17.090
Reinversion beneficios extraordinarios 60.646

3.388.087
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El desglose de los importes, en euros, de las rentas de la Sociedad dominante acogidas al régimen previsto en
el apartado 1 del articulo 21 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades es el siguiente:

Elementos Renta
Renta acogida al Método de patrimoniales positiva Periodos para
apar.1 del art.21 LIS integracion en Ia en el que se | pendiente de realizar la
Ejercicio (euros) base imponible revierte incorporacién | incorporacion
2002 356.744 Anos 4° a 10° Maquinaria 356.744 2004 a 2010

Las sociedades del Grupo Textiles Ata, S.A. de C.V., Penn Philippines inc., Penn Philippines Export Inc.,
Laguna Realty Corporation, Penn ltalia, s.r.L.., Penn Asia Co. Ltd y Jareeporn Pranita Co. Ltd tienen pendientes
de inspeccion los cinco dltimos afios para todos los impuestos que les son aplicables.

Por su parte, la Sociedad dominante y la sociedad del Grupo Dogi UK tienen pendientes de inspeccion los
cuatro Ultimos afos para todos los impuestos que les son aplicables.

Las sociedades Société Nouvelle Ellastelle Las sociedades Société Nouvelle Ellastelle, Dogi Holding B.V., Dogi
Hong-Kong Limited, Dogi USA Inc. y Penn Fabrics Jiangsu Co. Ltd tienen pendientes de inspeccion los tres
dltimos afios para todos los impuestos que les son aplicables.

Por (ltimo, la sociedad del Grupo Penn Elastic GmbH tiene pendientes de inspeccion los dos Ultimos afios para
todos los impuestos que ies son aplicables.

20. _Ingresos y gastos

Ventas

La distribucion entre sociedades del importe neto de la cifra de negocios es como sigue:

Euros

Dogi international Fabrics, S.A. 82.204.569
Société Nouvelle Elastelle 8.327.441
Dogi USA Inc. -
Textiles Ata, S.A.de C.V. 15.267.435
Penn Italia, s.r.L. 9.687.098
Penn Elastic GmbH 34.936.472
Penn Fabrics Jiangsu Co. Ltd 11.648.911
Penn Philippines inc. 15.724.943
Penn Asia Co. Lid 11.148.710

188.945.579
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Elimporte neto de la cifra de negocios se distribuye geograficamente como sigue:

Mercado %

Mercado interior 45
Unién Europea 26
Paises OCDE 3
Resto de paises 26
100

Asimismo, el importe neto de la cifra de negocios puede analizarse por linea de productos como sigue:

Linea %

Moda intima

Bafo y linea deportiva
Punto exterior
Servicios y otras ventas

Aprovisionamientos

La composicién de la partida “Aprovisionamientos” es la siguiente:

Euros

Consumos de mercaderias 5.636.422
Consumos de materias primas y

otros aprovisionamientos 81.755.673
Otros gastos externos 3.747.174

Total . 91.139.269

Personal

El nimero medio de personas empleadas en el ejercicio por las empresas del Grupo distribuido por categorias
ha sido el siguiente:

N° medio de
Categoria profesional empleados

Direccion general 32
Produccién 1.294
Ventas 162
Administracion 477

RUR
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Varlacion de las provisiones de trafico

El desglose de la partida “Variacién de las provisiones de trafico”, junto con el saldo inicial y final de la provisidn
para insolvencias, son los siguientes:

Euros
Pérdidas de
Depreciacion Créditos Otras provisiones

existencias incobrables de tréfico

Saldo inicial de la provisién 11.976.959 1.953.139 74,182
Diferencias de conversion (901.134) (200.731) (17.788)
Variacion de provisiones:
Dotacion 4,185.342 1.137.552 74.207
Aplicaciones (1.728.907) (77.362) -
Cancelaciones (558) {308.370) -
Saldo final de la provision 13.531.702 2.504.228 130,601

Las dotaciones por depreciacion de existencias y créditos incobrables registradas incluyen 2,1y 0,8 millones de
euros, respectivamente, correspondientes a las provisiones asociadas a la reduccion de actividad industrial de
la sociedad Textiles Ata, S.A. de C.V., las cuales se han registrado con cargo a la cuenta de “Otras reservas de
la Sociedad dominante” (véase Nota 13).

El epigrafe de “Otras provisiones de trafico” incluye los pasivos devengados en concepto de abonos e
indemnizaciones a pagar a clientes.

Otros gastos de explotacion

LLos honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas prestados a las distintas sociedades del Grupo por
el auditor principal, asi como por otras entidades vinculadas al mismo durante el ejercicio 2002 han ascendido a
282 miles de euros, de los cuales 123 miles de euros corresponden a servicios prestados a la Sociedad
dominante. Asimismo los honorarios por este mismo concepto correspondientes a otros auditores participantes
en la auditorfa de distintas sociedades del Grupo consolidadas por integracion global ascendieron a 13 miles de
euros.

Transacciones con sociedades vinculadas

Durante el ejercicio, la Sociedad dominante ha realizado las siguientes transacciones con sociedades
vinculadas a los accionistas de la Sociedad:

Euros

Ventas 8.816.837
Compras 1.178.515
Servicios recibidos 111.437
Alguileres 1.502.327

Al 31 de diciembre de 2002 existian 2.792 miles de euros pendientes de cobro de estas sociedades ¥ 135 miles
de euros pendientes de pago a los mismos.

o




0G4318749

CLASE 82 | "FERENRG
TR T -

Gastos extraordinarios

En el epigrafe de “Gastos extraordinarios” la Sociedad dominante ha registrado un total de 433 miles de euros
en concepto de indemnizaciones al personal dentro del proceso de reestructuracion que se ha llevado a cabo
durante el ejercicio.

Asimismo, la Sociedad dominante ha contabilizado en dicho epigrafe honorarios de asesores y profesionales
independientes por un total de 366 miles de euros, vinculados con trabajados necesario para la novacion del
préstamos sindicado y la obtencién de financiacién adicional. De este importe 183 miles de euros
corresponden a honorarios devengados por una empresa de la organizacién Deloitte & Touche en Inglaterra,
por trabajos de naturaleza extraordinaria independientes de la auditoria y de los auditores de la Sociedad.

En el epigrafe de “Gastos y pérdidas de ejercicios anteriores” la Sociedad dominante ha contabilizado la
pérdida de ciertos activos por un total de 377 miles de euros, asi como la retrocesion de parte del rappel de
compras concedido por proveedores en el ejercicio anterior por un total de 307 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2002, la Sociedad dominante ha contabilizado en el epigrafe de “Ingresos y beneficios de

ejercicios anteriores”, las diferencia positiva de cambio originada en ejercicios anteriores por importe de 384
miles de euros y derivada de los contratos de seguro por la parte del préstamo sindicado operativa en délares.

Resultado por socledades

La aportacién de cada sociedad incluida en el perimetro de la consolidacion a los resultados consolidados del
gjercicio ha sido la siguiente:

Euros

Société Nouvelle Ellastelle
Dogi Holding, B.V.

Dogi Hong Kong, Ltd.

Dogi U.K.

Dogi USA Inc.

Textiles Ata, S.A. de C.V.
Penn Elastic GmbH

Penn ltalia, s.r.L.

Penn Fabrics Jiangsu Co. Ltd
Penn Asia Co. Ltd

Penn Philippines Inc.
Laguna Realty Corporation

Dogi international Fabrics, S.A.

(1.538.296)
255.219
(711.390)
(390.989)
(212.954)
10.890
(5.290.974)
2.665.936
8.358
269.393
1.691.961
203.437
15.677

Total

(3.023.732)
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21. Retribucién y otras prestaciones a los Consejos de Administracion

Durante el presente ejercicio los miembros del Consejo de Administracidon de la Sociedad dominante han
devengado las siguientes retribuciones por el ejercicio de sus funciones en las distintas sociedades del Grupo:

Euros

Sueldos 676.040
Dietas 222344
Seguros de vida 12.190
910.574

A 31 de diciembre de 2002 los miembros del Consejo de Administracién no tienen anticipos ni créditos
concedidos. Asimismo, la Sociedad dominante no ha adquirido ninguna obligacion en materia de pensiones
para los miembros del Consejo de Administracion.

22. Aspactos medioambientales

Dentro del epigrafe de “Inmovilizaciones Materiales” se incluye un total de activos de la Sociedad dominante
para la proteccion y mejora del mediambiente por un valor neto de 385 miles de euros.

Dentro del epigrafe de “Otros gastos de explotacion” se encuentran contabilizados gastos de naturaleza
ordinaria de la Sociedad dominante por un total de 255 miles de euros, necesarios para la recogida y
destruccion de los residuos originados en la actividad industrial de la Sociedad.

APzt
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Dogi International Fabrics, S.A.
y Sociedades Dependientes

Informe de gestién consolidado
correspondiente al ejercicio 2002

MARCO ECONOMICO MUNDIAL Y DEL SECTOR TEXTIL EN GENERAL

El afio 2002 se ha caracterizado por un retraso en las perspectivas de recuperacién de la actividad en las
economias industrializadas. Frente a las proyecciones que situaban la actividad cerca de su potencial a finales
del 2002, la realidad muestra que esta recuperacién no se producird hasta mediados o finales del 2003. Este
retraso en la recuperacion de la economia es un reflejo de las incertidumbres que existen actualmente: la
inestabilidad geopolitica en Oriente Medio y sus implicaciones en el precio del petrdleo, las dificultades para
superar los problemas del sector empresarial (el exceso de capacidad y la sobrevaloracion de la nueva
economia estan tardando mas tiempo del esperado en ser corregidos), las dudas sobre los efectos en el
sistema financiero de la desaceleracion econdmica y el retraso en la recuperacion de la inversion son factores
que han supuesto una demota en la confianza empresarial y un estancamiento de la actividad industrial. La
reduccién de la incertidumbre actual es clave para que se produzca la recuperacion de la economia aunque
ésta mejora ocurrird mas tarde de lo que se habia previsto hace unos meses.

En este entorno de inestabilidad econdmica y de falta de confianza se ha reducido el consumo de aquellos
productos no considerados de primera necesidad, incluyendo el textil. Los mercados de consumo occidentales
contintan sin recuperar la confianza y esto se traduce en niveles de stocks excesivamente bajos en a cadena
de distribucion y detallista, especialmente en Norteamérica que ha sido el gran mercado mundial de consumo
de lenceria, corseteria y moda intima. Los efectos "aguas arriba” de esta decision defensiva del comercio
detaliista genera una demanda débil y erratica de los tejidos del Grupo en la medida que los grandes
confeccionistas (clientes del Grupo) adoptan esfrategias conservadoras en su politica de compras como
consecuencia de esa misma incertidumbre,

En el 2002, ademés, se ha mantenido la presidn competitiva en los precios de las gamas de productos
genéricos y de volumen (“comodities”), sobretodo en los mercados maduros de la UE ddénde el exceso de
capacidad y la reduccion de barreras arancelarias que facilitan la entrada de competidores asiaticos hacen que
los margenes se deterioren. En este contexto el proceso de reestructuracion y modernizacion debe ser un
gjercicio permanente, siendo los productos méas innovadores y que incorporen mayor valor afadido la clave’
para rentabilizar las inversiones en estos mercados.

Las previsiones en el sector textil son que el 2003 serd mejor que el 2002, la esperada recuperacion sera lenta
y es posible que la actividad del sector se mantenga a niveles todavia bajos durante ia primera mitad de! afio si
bien posteriormente podria iniciarse una recuperacién mas decidida.

Por lo que respecta al segmento del tejido elastico, sefalar que tiene un potencial de crecimiento mayor al del
mercado textil tradicional, ello se debe a que en los mercados emergentes el grado de utilizacion de tejidos
elasticos en prendas de moda intima es todavia limitado y su uso esta por debajo de los niveles de alcanzados
en mercados mas desarrollados. Por otra parte, en los mercados maduros, en donde el grado de utilizacién del
tejido elastico en moda intima ha alcanzado practicamente su techo, la introduccion del tejido elastico en
nuevas aplicaciones mas alla de la moda intima aportara nuevas oportunidades de crecimiento en los proximos
afios (moda intima masculina, “confortwear”, “sportwear”...). El envejecimiento y el aumento de la obesidad en

la poblacién occidental van a generar, a su vez, una demanda de tejidos cada vez mas funcionales y de control,
siendo éstos otra oportunidad de crecimiento para el sector de tejido elastico.
Y | ﬂé
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Europa

Las perspectivas de crecimiento en la UE se han deteriorado en los Gitimos meses. Las expectativas de rapida
recuperacion de la actividad que se generaron durante la pasada primavera se han moderado
significativamente a la vista de la continua debilidad de la demanda interna y de las incertidumbres del
escenario internacional. Los empresarios se enfrentan a una demanda externa e interna incierta, a mayores
problemas de financiacién derivados de la caida de las rentabilidades bursatiles y del incremento de los
spreads corporativos y a unos costes laborales que no terminan de ajustarse y presionan sobre los margenes
industriales. Como no se espera un repunte significativo de la demanda interna hasta la segunda mitad del
2003, la evolucion del sector exterior serd clave a pesar de los obstaculos que supone una divisa mas
apreciada y el retraso en la recuperacion del comercio mundial.

En Espafia, el mercado interior tuvo un crecimiento menor al de periodos anteriores afectado por la
desaceleracién general del consumo.

Estados Unidos

La recuperacién de la economia estadounidense estd siendo mucho mas suave de lo esperado. Tras una
notable recuperacion en el primer semestre del ato, la confianza de los consumidores se deterioré a partir de
julio. Un deterioro que se acentud en octubre con un desplome de las expectativas de los consumidores, l.a
debilidad del mercado de trabajo, el temor al desarrolio de un ataque a Irak y la prolongada caida de las bolsas,
la hizo caer a su nivel mas bajo desde el 1993, incluso por debajo de los minimos registrados tras los
atentados del 11-S.

Asia

Las economias del sudeste asiatico han tenido un comportamiento mejor del esperado, el crecimiento de la
zona ha sido del 6,1% en el 2002 y se espera una cifra similar para el afo 2003. Es especiaimente remarcable
la evolucién de fa economia China que tras crecer un 7,3% en el 2001, tuvo en el primer semestre del 2002 una
tasa de crecimiento del 7,8%. Este buen comportamiento se ha debido al dinamismo de la demanda externa y a
un comportamiento de la demanda interna mejor al esperado. Las favorables perspectivas de esta economia se
ven reflejadas en el hecho que ha sido el mayor receptor de inversiones extranjeras del mundo. La entrada de
la China en la OMC vy la reubicacién de actividades productivas desde Japén, USA y la UE debido a los
menores costes productivos son la explicacion de un crecimiento de las exportaciones chinas en un momento
de estancamiento de la economia y del comercio mundial.

La eliminacién de barreras arancelarias podria significar que en el 2005 China se convirtiera en el primer
productor y exportador mundial de textiles. Los expertos justifican parte de este crecimiento por el efecto de
sustitucion que se produciria en algunos paises del drea con menor capacidad y competitividad, teniendo un
impacto menor sobre los paises europeos.
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RESULTADOS

En el afio 2002, las ventas netas del Grupo Dogi International Fabrics (DIF) han alcanzado los 200 millones de
Euros (incluido toda la cifra de negocios de Penn Asia, nuestra sociedad mixta tailandesa), un 18% superior a
las ventas del 2001 y el EBITDA (beneficio antes de impuestos, intereses y amortizaciones) del Grupo ha
crecido mas de un 8% alcanzado en el 2002 los 20,6 millones de Euros. El resultado atribuible después de
impuestos reportado en sus cuentas se sitGa en una perdida consolidada de 3,0 millones de Euros frente a la
pérdida de 1,8 millones de Euros en el mismo periodo del 2001. Este deterioro en el resultado consolidado se
debe a la mala evolucién de la operacion mejicana asi como a los costes financieros derivados de la
formalizacién del préstamo de 90 millones de Euros en Mayo 2001 para la adquisicion de las compafias del
Grupo Sara Lee Courtaulds en el mismo periodo del 2001,

La evolucién del negocio en el 2002

Un andlisis proforma de ia evolucion del beneficio antes de impuestos, intereses y amortizaciones de ios
negocios del Grupo Dogi International Fabrics, aporta las claves para comprender la evolucién del Grupo en el
2002 dado que las cuentas anuales de 2001 recogen parcialmente los resultados econdmicos verdaderamente
ocurridos en las compafias adquiridas (adquisiciones durante el ejercicio).

Bfo. arites de Inyraestos, Intereses y Amortizaciones

2002 2001 (*) Variacion
Asia 825 444 8&-8%
Europa 14.89 1442 3.2%
America -255 -3.60 29.2%
Grupo Dogi 2059 1526 NP6

(*) Prgfrrma : Se aonsolidon 12 meses deles qpercriones adquiridas en 548

Es decir, comparando las cuentas individuales de las compafias, que hoy confirman el perimetro de
consolidacion, la mejora del beneficio antes de impuestos, intereses y amortizaciones es del 35%.

El analisis comparativo de las operaciones del Grupo Dogi International Fabtics entre los dos periodos,
evidencia la fortaleza del negocio asiatico que practicamente ha duplicado su beneficio antes de impuestos,
intereses y amortizaciones y continua creciendo a tasas considerables. Asia es un receptor neto de actividad de
confeccién y ello afecta a los principales clientes del Grupo. Efectivamente, éstos estdn gradualmente
deslocalizando su actividad desde los mercados de consumo hacia Asia en busca de costes laborales mas
competitivos, de lo que las plantas asiaticas del Grupo se estan beneficiando.

Por lo que se refiere a las operaciones europeas, en donde los mercados siguen moviéndose en un clima de
debilidad, en linea con la incertidumbre general de la economia mundial, el Grupo ha logrado, a pesar de haber
sufrido un ligero descenso en sus ventas (-4% en ventas respacto al 2001), mantener su cuota de mercado e

incrementar ligeramente el resuitado operativo. El éxito de la estrategia de especializacién en tejidos de al
valor afiadido, asi como una agresiva gestion del gasto ha permitido mantener los niveles de rentabilidad
pesar de los condicionantes del entorno.
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Por dltimo, y al igual que ocurrid en el ejercicio 2001, la operaciébn mejicana ha seguido sufriendo los
condicionantes del mercado norteamericano, en donde la actividad del sector textil continua bajo la
incertidumbre de los mercados de consumo, ademas de estar sometida a la presion por la deslocalizacion
hacia el continente asiatico. A pesar de haber introducido con éxito todos los cambios operativos que se
plantearon como fundamentales a principios de afio cuando Dogi asumié la gestion de Textiles Ata, S.A. de CV
la debilidad de la demanda norteamericana, la crisis de confianza del cliente norteamericano en el modelo de
“maquilas” mejicano y la profunda crisis que sufre el mercado interior, ha impedido equilibrar las cuentas de
dicha sociedad, que durante el afio pasado ha continuado drenando recursos del Grupo.

Con relacion a la operacion mejicana, la direccion del Grupo Dogi International Fabrics ha iniciado, durante el
tltimo trimestre de 2002, un proceso de adecuacion de las operaciones fabriles a la realidad de la demanda
existente. Con esta medida, el Grupo ha ajustado la capacidad instalada para poder satisfacer la demanda
actual y corregir el desequilibrio soportado durante 2002. Se ha estructurado una férmula mixta, que nos
permite abastecer el mercado Americano con una fuerte organizacion comercial y con una estructura productiva
local mucho menor.

Al igual que en el afio 2001, las cuentas del Grupo Dogi International Fabrics hubieran presentado beneficios
antes de consolidar los resultados negativos de Textiles Ata, S.A. de C.V. (pérdida de 5.3 millones de Euros).

Los resultados del Grupo en 2002 son el reflejo de una suma de situaciones muy distintas de los mercados: el
mercado asiatico se estd mostrando muy firme, mientras que el europeo y americano siguen débiles. En su
conjunto, las acciones iniciadas a principios de afio estan dando buenos resuitados, ya que desde el punto de
vista de rentabilidad de las operaciones, se ha mejorado el resultado operativo en un 35%, vy va a seguir
craciendo en 2003 puesto que hemos neutralizado la pesada carga de Méjico.

El endeudamiento y la financiacion a largo plazo

En diciembre de 2001, y motivado por los resultados del ejercicio 2001, Dogi International Fabrics incumplié ios
compromisos financieros (“‘covenants” o ratios financieros) que se establecian en el contrato de préstamo
firmado en Mayo de 2001 suscrito por 90 millones de Euros y enmarcado en la operacién de compra de los
activos fabriles de Sara Lee Courtaulds. Desde el mes de Enero de 2002, la Sociedad dominante ha estado
negociando con el sindicato de bancos la adecuacidn de los “covenants” a la nueva realidad de los mercados
asi como un nuevo calendario de amortizaciones que permitiese implementar el proyecto estratégico del Grupo
Dogi international Fabrics sin la presién financiera que supone un escenario econdémico previsto muy distinto al
actual. Tras consensuar sl nuevo esquema de amortizaciones y garantias con los bancos “arrangers” y otras 22
entidades sindicantes, el pasado 23 de Enero de 2003 se firmé el contrato de novacion del préstamo. Las
condiciones firmadas prevén un calendaric de amortizaciones que rebajan las obligaciones de pago al 50%
durante los afios 2003 y 2004, asl como un alargamiento del plaze de amortizacién bajo determinadas
condiciones y un esquema de “covenants” ajustado al plan de negocio de la Sociedad dominante

Con este hito, la Sociedad dominante se asegura la financiacion a largo plazo necesaria para implementar su
proyecto estratégico a la vez que relaja las amortizaciones de principal en un periodo en el que el cash flow
debe destinarse a financiar las inversiones necesarias para consolidar el proyecto estratégico de la Sociedad.

Por lo que se refiere a los fondos propios del Grupo, los estados financieros a 31 del Diciembre del 2002,
recogen un deterioro significativo de los mismos motivados por la dotacién con cargo a reservas del fondo de
comercio de Textiles Ata, S.A. de C.V. asl como de todos aquellos activos en el balance de situacion vinculados
con la operacion mejicana. Esta dotacion ha supuesto un total de 22,2 millones de euros y la decision tomada
refleja la voluntad de la direccion de Dogi International Fabrics de superar el probiema de Textiles Ata, S.A. de
C.V. y evitar que las consecuencias de decisiones pasadas tengan un impacto en la evolucion futura de los
resultados del Grupo. De esta manera, y a pesar de mantener vigentes sus aspiraciones comercialgs ep el
continente americano, el Grupo ha decidido, tras dos afios de pérdidas, asumir y reflejar en sus Esos
6
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EL FUTURO

En un sector en que tanto los proveedores como clientes estdn en un proceso de concentracién y la
globalizacién, }a unica manera de poder alcanzar niveles sostenibles de rentabilidad es seguir un modelo de
crecimiento complementario al de clientes y proveedores. En este entorno el posicionamiento estratégico del
Grupo es excelente con una fuerte implantacion en Asia, donde el mercado va a crecer en los préximos afios a
una tasa del 20% anual, y con una concentracion del 1+D en Europa, donde se cuenta con los recursos mas
potentes de nuestro sector.

En los préximos afios los centros Europeos se irAn especializando en la fabricacion de productos de valor
afiadido destinados a clientes que exigen mayor grado de sofisticacion a la vez que se buscara la creacion de
centros de excelencia productiva que permitan reducir el “time-to-market” y aportar al cliente el valor afiadido
que supone la adaptacion a sus necesidades y requerimientos en cuanto a producto y servicio.

Centrandonos en el 2003, y siguiendo las lineas estratégicas definidas para la region europea, el Grupo Dogi
International Fabrics estructura en tres vértices sus planes operativos:

1) Generar desde la accién concertada entre las areas de desarrotio y mercado un fuerte impuiso del
1+D con el objetivo de crear un portafolio de productos novedoso, tinico y perfectamente adaptado
a los requerimientos del mercado.

2) Potenciar las acciones estructurales que permitan dotar a las operaciones europeas de los niveles
de eficiencia necesarios para garantizar una rentabilidad creciente y sostenida en un entorno de
mercado altamente competitivo.

3) Avanzar en y exceder jos niveles de calidad y servicio necesarios para satisfacer a un mercado
cada vez mas exigente. La calidad y el servicio son elementos nucleares de la ventaja competitiva
de Dogi y en ello vamos a focalizar nuestra accién en el 2003.

Por su parte los centros asidticos asumiran. los grandes volimenes, los grandes clientes del sector estan
trasladando sus actividades de confeccién al continente asiatico y esperan que el Grupo sea capaz de
suministrarles grandes voltimenes con los niveles de calidad y servicio que caracterizan a la compafia.

Las inversiones en incrementos de capacidad del- Grupo se centraran esencialimente en la region asiatica. Tras
haber duplicado la capacidad de la planta China en 2002 y haber adaptado los procesos industriales de
Filipinas para adecuarlos a las exigencias de la industrializacién de nuestros productos, los planes de inversién
en el 2003 se orientan a dotar de mas capacidad a China y Tailandia, plantas con gran presién de demanda y
grandes oportunidades de crecimiento, tanto para el mercado de exportacion como para el mercado interior,

L.as perspectivas de nuestro sector son buenas, y esperamos que para el 2003 ya cambie el signo de la cuenta
de resultados.

INVESTIGACION & DESARROLLO

En este marco, el Grupo continuara con fuertes inversiones en investigacion y desarrolio, necesarias para lograr
ios objetivos de creacion, innovacion, mejoras y excelencia que siempre han caracterizado a Dogi international
Fabrics. Durante el ejercicio 2002, Dogi International Fabrics, ha incurrido un total de 1,8 miliones de eurus en
actividades de |+D, de las cuales estan activadas como proyectos en el balance de la Sociedad domihantd 744
miles de euros. ‘
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ACCIONES PROPIAS

A 31 de diciembre del 2002, las acciones propias en poder de la Sociedad dominante ascienden a 125.634
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Diligencia que se extiende para hacer constar que, los abajo firmantes, miembros del Consejo de
Administracién de Dogi International Fabrics, S.A. y Sociedades Dependientes, conocen el contenido de estas
cuentas anuales consolidadas, extendidas en 40 hojas de papel del estado escritas por una sola cara,
numeradas de la OG4318718 a la OG4318757, a(nbas inclusive, y en prueba de su conformidad lo firman a

continuacion.

FIRMANTES FIRMA

Presidente:
D. José Doménech Giménez

Vice-Presidente Ejecutivo:
D. Ferran Conti Penina

Secretario ~Consejero
D. Antonio-Agustin Pefarmoja Castell

Conssjeros;

D. Francesc Cunill izquierdo

D. Eduardo Doménech Alvaro

D. Sergio Doménech Alvaro

D. Carlos Franques Ribera

D. Rafael Espafiol Navarro

D. Carlos Jaime Miguel Schroder Quijaee_’

No firma las presentes cuentas anuales, D. Sergio Domenech Alvaro;.gbrﬂgiiarse
ausente en la filial de la sociedad en Asia.

F1 Masnou(Barcelona), 26 de marzo de 2003




