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DON FRANCISCO JOSE ARREGUI LABORDA, Secretario del Consejo de Administracion
de GRUPO CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA, con cargo vigente e inscrito
en el Registro Mercantil,

CERTIFICA:

Que segun resulta del acta de la reunién del Consejo de Administraciéon de la Sociedad,
celebrada en el domicilio social Avda. Alcalde Barnils, s/n. de Sant Cugat del Vallés
(Barcelona), el dia 27 de marzo de 2003, bajo la Presidencia de Don José M. Serra Farré
y actuando de Secretario quien suscribe, se tomaron, entre otros, por unanimidad, los

acuerdos del siguiente tenor:

1°.

20

Aprobar el Informe de Gestion del ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2002, que

no se transcribe por constar inserto en los folios del Timbre, clase 8% serie OF,
numeros 3317599 al 3317601, ambos inclusive, y para su presentacion a la Junta
General, formular las cuentas anuales del ejercicio, que no se transcriben por constar
insertas en los folios del Timbre de la clase 8% serie OF, numeros 3317588 al
3317598, ambos inclusive, declarando firmados todos y cada uno de los citados
documentos mediante la suscripcion del folio del Timbre, clase 82, serie OF, numero
3317718 por todos los Consejeros.

Aprobar el Informe de Gestion consolidado del Grupo del ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2002, que no se transcribe por constar inserto en los folios del Timbre,
clase 83, serie OF, numeros 3317704 al 3317616, ambos inclusive, y para su
presentacién a la Junta General, formular las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio, que no se transcriben por constar insertas en los folios del Timbre de la
clase 82 serie OF, numeros 3317679 al 3317703, ambos inclusive, declarando
firmados todos y cada uno de los citados documentos mediante la suscripcion del
folio del Timbre, clase 82, serie OF, numero 3317717, por todos los Consejeros.

Lo que con remision al acta de la sesion que, previa su lectura, fue aprobada por
unanimidad al final de la reunién y firmada por Presidente y Secretario, certifico y firmo con

el V.B. del Predidente, en Sant Cugat del Vallés, a 31 de marzo de 30_0_3.__

" FdoJOSE Me. ISERRA FARRE.-

V.B. ‘ :
EL PRESIDENTE, - EL SECRETARIO,

Fdo.:FRANCISCO J.ARREGUI LABORDA.-

Grupo Catalana Occidente S.A.

Oficinas Centrales: Edificio Catalana Occidente. Av. Alcalde Barnils, s/n. 08190 Sant Cugat del Valleés (Barcelona)

Tel. 93 582 05 00 - Fax 93 582 07 19 www.catalanaoccidente.com
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GRUPO CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA

CUENTAS ANUALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002
E INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2002
JUNTO CON EL INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE




Deloitte
GESCONTROL & Touche

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
GRUPO CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA:

Hemos auditado las cuentas anuales de GRUPQ CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD
ANONIMA que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2002, la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opiniéon sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluaciéon de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion y de la cuenta de
pérdidas y ganancias, ademas de las cifras del ejercicio 2002, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2002.
Con fecha 2 de abril de 2002 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 2001 en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2002 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de GRUPO
CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA al 31 de diciembre de 2002 y de los
resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen
la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2002, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situaciéon de la Sociedad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 2002. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

GESCONTROL AUDITORES DELOITTE & TOUCHE, S.A.

(‘,

Barcelona, 2 de abril de 2003

Gescontrol Auditores, 5. A. Deloitte & Touche, S. A.

Reg. Mere. Madrid, Tomo 11.920, Libro 0, Folio 164, Sec. 8, Hoja M-187202, Insc. 4 Reg. Merc. Madrid, Tomo 4419, Libro 0, Folio 46, Sec. 8, Hoja M75974, Insc. 41
Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el n.2 50781 Inscrita en el Ragistro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el n.® 50665
Cira. del Plantio, 35. 28220 Madrid - C.ILE. A79/220968 Raimundo Fernéindez Villaverde, 65. Edificio Windsor. 28003 Madrid. C.I.F. A-78/478492




GRUPO CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA

CUENTAS ANUALES

Forman una unidad los documentos siguientes:

¢ Balances de situacién al 31 de diciembre de 2002 y 2001.

e Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2002 y 2001.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2002.
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CUENTA TECNICA - SEGURQ DE NO VIDA

(Cifras en Eu ros)

EJERCICIO 2001
I. PRIMAS IMPUTADAS AL PERIODO, NETAS DE REASEGURO
1. Primas devengadas
1.1, 8eQUIO dIrGCIO .....viiiiii et ettt ettt ee e aee e 271.402.650
1.2, Reaseguro acepladi ...ttt e ettt entan 9,335.327
1.3. Variacion de la provision para primas pendientes de cobro (+/-) .......ccccceveevevevenne. -70.963
2. Primas de reaseguro Cadido (=) ......c.ccociiriniiininie e et eeae e e e eee s eeeeaen e 30,914,166
3. Variacién de la provision para primas no consumidas y para riesgos en curso (+/-)
3.1 560UMO AIFBCIO ...ttt e e ben s -8.847.589
3.2, Reaseguro CaPIAN0 ... ......cccvv vttt eee e eee e e e ee st e e e e e e s eeee e eeeeeeeeseasabees -1.933
4. Variacion de la provision para primas no consumidas, reaseguro cedido (+/=) ............... -2.294.788
TOTAL PRIMAS IMPUTADAS AL PERIODO, NETAS DE REASEGURO ..........covruen.... 243.198.114
Il. INGRESOS DE LAS INVERSIONES
1. Ingresos procedentes de INVersiones MEateri@les ............ccveeeeeviieveseeesseresseesssssssseesssnns 937.805
2. Ingresos procedentes de inversiones financieras
2.1, Ingresos procedentes de invers. financieras en empresas del grupoy asociadas ... 0
2.2, Ingresos procedentes de inversiones financieras 9.969.956
2.3, Otros iNGresos fINANCIBIOS ... i e srsseorsseetesssestresesemansasssone 88.290
3. Aplicaciones de correcciones de valor de las inversiones
3.2, De inversiones fINANCIBNAS ..........cccvirvviiririiiieie e e e es e s s sss st sstseeeeeseeeessaee st 6.291.760
4. Beneficios en realizacion de inversiones
4.2, De inversiones fINANCIBIAS ...... ... i e ecesssesseeessseeesseessseesresssssassesees 7.665.349
TOTAL INGRESOS DE LAS INVERSIONES 24.953.160
. OTROS INGRESOS TECNICOS 0
V. SINIESTRALIDAD DEI. PERIODO, NETA DE REASEGURO
1. Prestaciones pagadas
1.1, SOQUPD QINOGE0 L.viiierererercieriicie ettt bkt e e e e e resee s e tesesstsbnateeteeeemsaeanes 171.983.603
1.2. Reaseguro aCBPLA0 ...t ceerecreecervesteessesasesesesessressssesssssssessssosssssssssss 5.027.740
1.3. ReasegUIo Cadito (=) ..ottt s ee e e sreee e se e anssrenrenses 14,852,395
2. Variacién de la provision para prestaciones (+/-)
2.7, S6QUI0 dIFBOI0 «..o.viiiiiiic e s e reee et ena st e s b abe st e e neenerseneesessessessereanes 24.344.859
2.2. Reaseguro aceptado 248.707
2.3. Reaseguro cedido (-) 6.622.112
3. Gastos imputables a prestaciones 9.302.550
TOTAL SINIESTRALIDAD DEL PERIODO, NETA DE REASEGURO 189.332.952
V. VARIACION DE OTRAS PROVISIONES TECNICAS, NETAS DE REASEGURO (+/9) .......... 0
VI. PARTICIPACION EN BENEFICIOS Y EXTORNOS
TOTAL PARTICIPACION EN BENEFICIOS Y EXTORNOS 0
Vil. GASTOS DE EXPLOTACION NETOS
1. Gastos de atqUISICION .......ccc.eciecviirirriistes e eerestseeestrees s eeeeeressosestessssesseesesses 66.922.146
2. Gastos de admMINIBITACION ............ccciureeieeeeeiesrererii et eee e ses e e seeseteeeeee s e e s eeeas 6.023.69
3. Comisiones y participaciones en el reaseguro cedido y retrocedido (=) ............o...coccremn... 3.402.399
TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION NETOS 69.543.443
Vill. VARIACION DE LA PROVISION DE ESTABILIZACION (+/-) 77.880
IX. OTROS GASTOS TECNICOS (+/-)
1. Variacion de provisiones por iNSOIVENGIAS (H/7) ...v.viiieee e ieeeseeeesesseseaeseensesersenseans 0
AL DMIOB 1ottt ettt e et e st et e et en e e eeaeeaanrannranrensennen 2.954,150
TOTAL OTROS GASTOS TECNICOS 2.954.150
X. GASTOS DE LAS INVERSIONES
1. Gastos de gestion de las inversiones
1.1. Gaslos de las inversiones y cuentas fiNancieras ............eeeeeeeeeeeeesoveceeeeeeeeen s 1.776.816
1.2. Gastos de inversiones Matariales .............covaivni oo eieceee e eeee e ve et ree s 159.240
2. Correcciones de valor de las inversiones
2.1. Amortizacién de inversiones Materiales ..............oooeeeee oot eeeeeee e 301.678
2.3. De provisiones de inversionas fINAnCIEras .............o.ocvviveveeeeoneeeeeesevereeeer oo 1.730.216
3. Pérdidas procedentes de las inversiones
3.2. De las inversionas fINANCIBIAS ...............ccooevouevreeeeies e itee e eee e e eveevet st esresses 1.240.472
TOTAL GASTOS DE LAS INVERSIONES ....... 5.208.422
RESULTADO DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURO NO VIDA
(HHHIAVV-VI-VIEVIXX) conrierinnieeeciininn 1.034.427

wfe




CUENTA TECNICA - SEGURO DE VIDA

(Cifras en Euros)

EJERCICIO 2001
. PRIMAS IMPUTADAS AL PERIODO, NETAS DE REASEGURO
1. Primas devengadas
1. 8BGUIO AITECID ... et 167.723.130
1.2. Reaseguro 8CepladO ...ttt a et 65.853
2. Primas de reaseguro CoAIA0 (=) ......c...c.covoverieeieeeee et ere e en e 1.050.909
3. Variacion de la provision para primas no consumidas y para riesgos en curso (+/-)
1 BEOUIO AINECIO ... voviieecece ettt ettt ettt et e et e ~728.965
3.2. Reaseguro 8Ceptato ..ottt -8.630
4. Variacion de la provision para primas no consumidas, reaseguro cedido (+/-) -68.862
TOTAL PRIMAS IMPUTADAS AL PERIODO, NETAS DE REASEGURO. .........cccoeecnenne. 166.069.441
ii. INGRESOS DE LAS INVERSIONES
1. ingresos procedentes de inversiones Materiales ... e eeeeee s 5477625
2. Ingresos procedentes de inversiones financieras
2.1. Ingresos procedentes de invers. financieras en empresas del grupo y asociadas ...... 2.615,019
2.2. Ingresos procedentes de INversiones fiNanCIEras ............ocoeeeeeeieeeivnee e 58.041.653
2.3. Olros ingresos fINANGIOIOS .........ccccceeiieicieiie et st se e s tsres s e eeseanenemeesene s s enenanne 6,202
3. Aplicaciones de correcciones de valor de las inversiones
3.2, De Inversiones fINANCIBIAS ..ottt st s e e een e e 0
4. Beneficios en realizacion de inversiones
4.1. De inversiones materiales 92 482
4.2. Do inversiones financieras 1.969.603
TOTAL INGRESOS DE LAS INVERSIONES 68.102.484
Hl. PLUSVALIAS NO REALIZADAS DE LAS INVERSIONES 0
IV. OTROS INGRESOS TECNICOS 0
V. SINIESTRALIDAD DEL PERIODO, NETA DE REASEGURO
1. Prestaciones pagadas
1.1 80QUIO IFBCIO ...ttt b e em e et e an e et eeenananara 124.812,929
1.2. Re8SOgUI0 BCOPLAAO .......c..ocvvirerircsiisiste it et ceesearee st ee e eesesesese e eeseessseresesesessresen 166.480
1.3. Reaseguro Cadido (=) ...ttt e e en e e 202.551
2. Variacion de la provisién para prestaciones (+/-)
2.1, 5QUIO QIFECED ...ttt et ettt ee e e e een et e e eanntereenrean -1.674.936
3, Gaslos imputables a prestaciones ...ttt eeaan 772.888
TOTAL SINIESTRALIDAD DEL PERIODOQ, NETA DE REASEGURO 4123.874.810
Vi. VARIACION DE OTRAS PROVISIONES TECNICAS, NETAS DE REASEGURO (+/-)
1. Provisiones para seguros de vida
1.1, 880U TINECI0 ...ttt ettt ettt eme e n e ee e en e et enae 49.536.494
2. Prov. seguros vida cuando el riesgo de inversién lo asuman los tomadores de seguros ..... 0
TOTAL VARIACION OTRAS PROVISIONES TECNICAS, NETAS DE REASEGURO (+1-) .. 49,536,494
V1. PARTICIPACION EN BENEFICIOS Y EXTORNOS
TOTAL PARTICIPACION EN BENEFICIOS Y EXTORNOS 0
Vill. GASTOS DE EXPLOTACION NETOS
1. Gastos de BdqUISICION .............cooii e eeeiee et en s s et et re e e s 13.362.968
3. Gastos de adminISTACION ...ttt et s e s s naseee e 5.690.965
4. Comisiones y participaciones en el reaseguro cedido y retrocedido (=) ........c.cccceecvieeeveennennnn 80.190
TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION NETOS 18.973.743
IX. OTROS GASTOS TECNICOS
B OMIOS Lot ea AR e e et £ e d st e e e e et eererereeeneann 1.923.422
TOTAL OTROS GASTOS TECNICOS 1.923.422
X. GASTOS DE LAS INVERSIONES
1. Gastos de gestion de las inversiones
1.1, Gastos de las inversiones y cuentas financieras 2.391.928
1.2. Gaslos de inversiones MEtriales ... iiiiirieiciecesiee et e e eeesaenenenias 1.738.490
2. Comrecciones de valor de las inversiones
2.1. Amortizacion de inversiones materniales ..o vvveeiniiieeeecciee e 1.154.655
2.3. De provisiones de inversiones financieras 1.668.439
3. Pérdidas procedentes de las inversiones
3.2. De las inversiones fINANCIBIAS ...............ocvvieeieee et ee s e s seraes 262.228
TOTAL GASTOS DE LAS INVERSIONES 7.215.740
Xl. MINUSVALIAS NO REALIZADAS DE LAS INVERSIONES 15.651.191
RESULTADO DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURO DE VIDA
(IHHIHIV-V-VIE-VH-VIIHX-X-XD) 16.996.525




Clave entidad: C-184 NOMBRE: CATALANA OCCIDENTE, S.A. DE SEGUROS Y REAS,

CUENTA NO TECNICA

I. RESULTADO DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURO NO VIDA

EJERCICIO 2001

1.034.427

Il. RESULTADO DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURO DE VIDA

16.996.525

lll. INGRESOS DE LAS INVERSIONES
1. Ingresos procedentes de inversiones materiales
2. Ingresos procedentes de inversiones financieras

2.2, Ingresos procedentes de inversiones financieras
2.3, Otros ingresos financieros

3. Aplicaciones de correcciones de valor de las inversiones
3.1. De inversiones materiales
3.2. De inversiones financieras

4. Beneficios en realizaciéon de inversiones
4.1, De inversiones materiales
4.2, De inversiones financieras

TOTAL INGRESOS DE LAS INVERSIONES

2.1. Ingresos procedentes de invers. financieras en empresas del grupo y asociadas ...

1.313.250

1.997.350
1.937.215 -
36.026

0
75.858.602

9.015
3.584
81.155.042

IV. GASTOS DE LAS INVERSIONES

1. Gastos de gestion de las inversiones
1.1. Gastos de inversiones y cuentas financieras
1.2. Gastos de inversiones materiales

2. Cormrecciones de valor de las inversiones
2.1. Amortizacién de inversiones materiales
2.2. De provisiones de inversiones materiales
2.3. De provisiones de inversiones financieras

3. Pérdidas procedentes de las inversiones
3.1. De las inversiones materiales
3.2. De las inversiones financieras

TOTAL GASTOS DE LAS INVERSIONES

285.930
541.305

240.160
0
607.593

0
30.328
1.705.316

V. OTROS INGRESOS

1.056.688

Vi, OTROS GASTOS

921.360

Vil. INGRESOS EXTRAORDINARIOS

311.978

Vill. GASTOS EXTRAORDINARIOS

3.519.125

IX. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

14.767.912

RESULTADO DEL EJERCICIO (IHIHH-V+V-VIHVI-VIII-HX)

79.640.947




GRUPO CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA

MEMORIA CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

1.- INFORMACION GENERAL SOBRE LA SOCIEDAD Y SU ACTIVIDAD

Grupo Catalana Occidente, Sociedad Andnima (en adelante la Sociedad), fue constituida con
duracién indefinida el 18 de julio de 1864 con la denominacion “La Catalana, Sociedad de
Seguros contra Incendios a Prima Fija”, pasando a denominarse en 1988 Catalana Occidente,
Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros, y cambiando esta denominacion por la actual en
el ejercicio 2001, como consecuencia del cese en la actividad aseguradora y cambio de objeto
social tras la cesién el 2 de octubre de ese afio de todo su negocio asegurador y reasegurador
a la sociedad dependiente Seguros Catalana Occidente, Sociedad Andnima de Seguros y
Reaseguros (anteriormente denominada Multinacional Aseguradora, Sociedad Anénima de
Seguros y Reaseguros), mediante una aportaciéon no dineraria de rama de actividad que
comprendia la totalidad de los activos y pasivos afectos al negocio cedido y todo su personal.

Su objeto social consiste en la compra, suscripcion, tenencia, administracion, permuta y
enajenacion de toda clase de valores mobiliarios y participaciones, nacionales y extranjeros,
por cuenta propia y sin actividad de intermediacién, con la finalidad de dirigir, administrar y
gestionar dichos valores y participaciones. La Sociedad realiza dichas actividades,
especialmente en relacién a valores mobiliarios de entidades dedicadas a la practica de
actividades y operaciones de seguros y reaseguros, y demas operaciones sometidas a la
normativa de ordenaciéon del seguro privado, previo el cumplimiento de los preceptivos
requisitos legales. La Sociedad no ejerce directamente la actividad aseguradora, que realizan
las entidades participadas por aquélla, siempre que hayan obtenido y conserven la
correspondiente autorizacion administrativa.

l.a Sociedad dirige y gestiona su participacion en el capital social de otras entidades mediante
la correspondiente organizacion de medios personales y materiales. Cuando la participacion en
el capital de estas entidades asi lo permita, la Sociedad ejerce la direccidon y el control de las
mismas, mediante la pertenencia a sus organos de administracion social, 0 a través de la
prestacion de servicios de gestion y administracion de dichas entidades.

El domicilio social radica en Avenida Alcalde Barnils 63, Sant Cugat del Vallés, Barcelona.
La totalidad de las acciones de la Sociedad estan admitidas a negociaciéon a través del

Sistema de Interconexion Bursatili (Mercado Continuo). Su valoracién bursatil al 31 de
diciembre de 2002 era de 19,95 euros por accion.
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2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Imagen fiel:

Las cuentas anuales adjuntas, que se formulan por el Consejo de Administracion de la
Sociedad el 27 de marzo de 2003, han sido obtenidas de los registros contables de la
Sociedad y se presentan, tal como se indica en la Nota 2.c, de acuerdo con los requisitos y
criterios de valoracion establecidos en las disposiciones legales vigentes de aplicacion, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
anuales. No se presenta en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2002 el resultado
de explotacion, agrupando el mismo con el resuitado financiero.

Las cuentas anuales adjuntas correspondientes al ejercicio 2002 se someteran dentro del
plazo legal a la aprobacién de la Junta General de Accionistas de la Sociedad. El Consejo de
Administracién considera que seran ratificadas sin cambios, en su caso, significativos.

b) Principios contables:

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios contables y
criterios de valoracion generalmente aceptados, descritos en la Nota 4. No existe ningun
principio contable de aplicacion obligatoria que, teniendo un efecto significativo en las cuentas
anuales, se haya dejado de aplicar en la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas.

¢) Comparacion de la informacion:

El balance de situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias y el cuadro de financiacion
correspondientes al ejercicio 2002 se presentan conforme a los modelos establecidos en el
Plan General de Contabilidad, excepto por lo comentado en el parrafo a)presentandose
Unicamente el balance de situacién con datos comparativos del ejercicio 2001, debido a que la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio actual no es comparativa con la del afio
precedente, ya que esta Ultima comprende el resultado de las actividades aseguradoras de la
Sociedad de los 9 primeros meses de ese ejercicio segun su objeto social hasta ese momento
(véase Nota 1). A efectos informativos se acompana la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio anterior, elaborada siguiendo el modelo establecido en el Plan de Contabilidad de las
Entidades Aseguradoras.

3.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del beneficio del ejercicio 2002 que el Consejo de Administracion
de la Sociedad sometera a la aprobaciéon de la Junta General de Accionistas, consistira en
destinar la totalidad del mismo por importe de 6.015.252,98 euros a incrementar el saldo de las
reservas voluntarias.

La distribucién de dividendos prevista cumple con los requisitos y limitaciones establecidos en
la normativa legal y en los Estatutos Sociales vigentes.

Durante el ejercicio 2002 la Sociedad ha registrado la distribucion del beneficio neto del
ejercicio 2001 aprobada por la Junta de Accionistas celebrada el 25 de abril de 2002, que
consistido en destinar la totalidad del resultado por importe de 79.640.947 euros a incrementar
las reservas voluntarias.




4.- NORMAS DE VALORACION

Los principales criterios contables y normas de valoracion aplicados por la Sociedad en la
elaboracion de sus cuentas anuales del ejercicio 2002, han sido los siguientes:

a) Inmovilizaciones financieras -

Las inversiones financieras se valoran individualmente a sus respectivos precios de adquisicion
a la suscripcién o compra, dotandose las correspondientes correcciones valorativas cuando
sea necesario como resultado de comparar dicho precio con su correspondiente valor de
mercado. Se tienen en cuenta los criterios siguientes:

a.1) Titulos de renta variable:

Con cotizacion oficial en bolsa de valores, excepto participaciones en empresas del
grupo y asociadas:

El valor de mercado de las inversiones financieras en capital es el menor entre la
cotizacion del dia de cierre del balance o la media del dltimo trimestre.

Sin cotizacion oficial en bolsa de valores y participaciones en empresas del grupo y
asociadas aunque coticen:

El valor de mercado de estos titulos se calcula tomando su valor teérico contable obtenido
del ultimo balance de situacién aprobado de la sociedad emisora, corregido con el importe
de las plusvalias o minusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicion, que
subsisten en el de la valoracion posterior.

a.2) Valores de renta fija:

Estos titulos se valoran a sus correspondientes valores de mercado, dotandose las
correspondientes correcciones valorativas en el caso de que estos fuesen inferior a su precio
de adquisicién mas los correspondientes intereses devengados y no vencidos.

El valor de mercado para estos titulos, admitidos a negociaciéon en un mercado regulado, es el
menor del resultante de la aplicacién de la cotizacién al cierre y la media del dltimo trimestre
del ejercicio.

a) Inversiones Financieras Temporales —

Se valoran a su precio de adquisicion, incluyendo la periodificacion de sus rendimientos
devengados pendientes de cobro al 31 de diciembre.

a) Impuesto sobre Sociedades —

El Impuesto sobre Sociedades se contabiliza como gasto de cada ejercicio, calculado sobre el
beneficio econémico antes de este impuesto, aumentado o disminuido, segln corresponda, por
las diferencias de naturaleza permanente con el resultado fiscal, entendiendo éstas como las
producidas entre la base imponible y el resultado contable antes del impuesto que no revierten
en periodos subsiguientes. Asimismo se consideran las deducciones y bonificaciones
aplicables.
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E! efecto impositivo, en su caso, de las diferencias temporales se recoge en las
correspondientes cuentas de impuestos anticipados o diferidos, segun corresponda, del
balance de situacion.

d) Provisiones para Pensiones y Obligaciones Similares -

De acuerdo con el convenio colectivo de la Sociedad, ésta tiene exteriorizados todos los
compromisos por pensiones de jubilacion con sus empleados, en funcion de las situaciones y
por las cuantias establecidas.

e) Ingresos y Gastos -

Los ingresos y gastos se contabilizan de acuerdo con el principio de devengo, es decir, en
funcion de la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de
ellos.

f) Indemnizaciones por Despido —

Segun la normativa laboral vigente, la Sociedad tiene la obligacién de indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. Estas indemnizaciones, cuando surgen,
se reconocen como gastos en el momento en que se acuerda el despido. No existen razones
que hagan necesaria una provision por este concepto al 31 de diciembre de 2002.

5.- INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

a) Participaciones en Empresas del Grupo y Asociadas

Durante el ejercicicio 2002 no se ha producido movimiento alguno en estos epigrafes, siendo
su detalle el siguiente:

Euros
Coste

Empresas del grupo-

Seguros Catalana Occidente,

Sociedad Anénima. de Seguros y

Reaseguros 94.019.766

Catoc Vida, S.A. de Seguros 13.222.266

Salerno 94, S.A. 11.642.510

Cosalud, S. A. de Seguros 661.113

Depsa, Sociedad Anénima de

Seguros y Reaseguros 296.182
119.841.837

Empresas asociadas

Compania Espanola de Seguros y
Reaseguros de Credito y Caucion,
S.A. 45.728.229

165.570.066
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Asimismo, dada la existencia de plusvalias latente en las inversiones, y en aplicacién del
criterio de valoracién descrito en la nota 4.a, la Sociedad no ha considerado necesaria ninguna
dotacién a la provision por depreciacion de inversiones financieras correspondiente a la
inversion en Seguros Catalana Occidente, Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros.

Seguidamente se incluye la informacion preceptiva sobre las empresas del grupo y asociadas,
referida al 31 de diciembre de 2002:

Capitales Propios en Euros

Porcentaje Resultado
Sociedad de participacién Capital Reservas neto del

{Denominacién y domicilio) Actividad Directo Indirecto Total soclal patrimoniales  ejercicio

SEGUROS CATALANA OCCIDENTE,
SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS
Y REASEGUROQS

Avenida Alcalde Barnils, 63

Sant Cugat del Vallés (Barcelona)

DEPSA, SOCIEDAD ANONIMA DE
SEGUROS Y REASEGUROS

Gran Via de les Coris Catalanes, 645
Barcelona

CATOC VIDA, SOCIEDAD ANONIMA
DE SEGUROS

Avenida Alcalde Barnils, 63

Sant Cugat del Vallés (Barcelona)

COSALUD, SOCIEDAD ANONIMA
DE SEGUROS
Paseo de Gracia, 2 (Barcelona)

SALERNO 94, S.A.
Avenida Alcalde Barnils, 63
Sant Cugat del Vallés (Barcelona)

LEPANTO, 5.A. COMPANIA DE
SEGUROS Y REASEGUROS
Pau Claris, 132 (Barcelona)

NORTEHISPANA, DE SEGUROS Y
REASEGUROS, S.A.

Gran Via de les Corts Catalanes, 615
(Barcelona)

CATOC, SOCIEDAD ANONIMA DE
INVERSION MOBILIARIA

Avenida Alcalde Barnils, 63

Sant Cugat del Vallés (Barcelona)

PREPERSA, SOCIEDAD ANONIMA
DE PERITACION DE SEGUROS Y
PREVENCION

Avenida Alcalde Barnils, 63

Sant Cugat del Vallés (Barcelona)

TECNISEGUROS, SOCIEDAD DE
AGENCIA DE SEGUROS, S.A.
Avenida Alcalde Barnils, 63

Sant Cugat del Vallés (Barcelona)

COMPANIA ESPANOLA SE
SEGUROS Y REASEGUROS DE
CREDITO Y CAUCION, S.A.

Paseo de la Castellana, 4 (Madrid)

Seguros y 100,00 100,00
reaseguros

Seguros de
defensa juridica

Seguros de
vida

Seguros de 55,00
salud

Inversiones 100,00 100,00
financiera

Seguros y
reaseguros

Seguros y
reaseguros

Inversiones
financieras

Prevencion y 100,00 100,00
peritacién

Agencia de 100,00 100,00
Seguros

Seguros de 39,35
crédito y
caucién

18.030.363

3.005.061

16.694.278

2.103.542

721.215

18.033.877

18.030.363

8.285.687

18.030.000

25.027.960

2.252,519

-86.030

6.609.075

12.136.321

1.405.512

12.590.472

35.793.007

261,240

67.045

119.259.549

17.618.119

681.246

506.124

2.185.436

925.036

1.504.705

3.597.203

-4.491.558

17.100.116
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Capitales Propios en Euros
Porcentaje Resultado
Sociedad de participacion Capital Reservas Neto del
{(Denominacién y domicilio) Actividad Directo Indlrecto Total Social patrimoniales ejercicio

INVERSIONES MENENDEZ PELAYO Inversiones - 100,00 100,00 57.792.483 643.783 -128.672
SIMCAVF, S.A. financieras
Avda. Diagonal, 399(Barcelona)
BAQUEIRA BERET, S.A. Estacion de - 49,49 49,49 9.414.966 16.917.222  4.095.446
Salardu, Valle de Aran (Lérida) esqui
INPISA DOS SIMCAYV, S.A. Inversiones - 16,15() 16,15 9.923.980 46.833.315 -8.428.923
Manuel Arnus, 31 (Barcelona) financieras
MACKEREL, SIMCAYV, S.A. Inversiones - 9,98(*) 9,98  20.257.498 54.265.346 -6.050.019
Claudio Coello, 78 (Madrid) financieras
HERCASOL, S.A. SIMCAV Inversiones - 34,59(") 34,59 5.666.480 5.585.342 -768.170
Avenida Diagonal, 399 (Barcelona) financieras
BETA TECH, INVERSIONES, Inversiones - 8,79(%) 8,79  39.847.090 -18.045.062 -7.426.482
SIMCAV, S.A. financieras
Claudio Coelio, 78 (Madrid)
BBVA, CATALANA CARTERA Inversiones - 6,02(%) 6,02  33.740.392 -1.818.192 -3.773.363
SIMCAYV, S.A. financieras
Avenida Diagonal n® 662-664
(Barcelona)
FIBANC, ENERGIAS RENOVABLES, Inversiones - 25,58 2558 14.099.569 832 164.796
S.A. en sociedades
Capitan Arenas, 1 energéticas
(Barcelona)

(*): Para la determinacién de estos porcentajes de participacién se ha descontado del capital social @l importe de las
acciones propias.

No se indican los resultados extraordinarios, dada la irrelevancia de los mismos.

Se han considerado como empresas asociadas las inversiones con porcentajes de
participacion superiores al 20% (3% si tienen cotizacién oficial en bolsa de valores) e inferiores
al 50%, y como participadas las inversiones con porcentajes de participacion entre el 5% vy el
20%.

Dada la relevancia de las inversiones de la Sociedad en compafilas aseguradoras vy
financieras, la Sociedad ha formulado sus cuentas anuales consolidadas para el ejercicio 2002,
que presenta separadamente, segun los principios y normas establecidos en el Real Decreto
2014/1997, de 26 de diciembre, por el que se aprueba el Plan de Contabilidad de las Entidades
Aseguradoras y Normas para la Formulacién de las Cuentas de los Grupos de entidades
Aseguradoras, y en las Normas para la Formulacién de las Cuentas Consolidadas, aprobadas
por el Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, con excepcion de los aspectos no
aplicables de éstas ultimas.

A efectos informativos se enumeran a continuacion las partidas mas relevantes de las cuentas
anuales consolidadas para el ejercicio 2002 (cifras en euros) :

+ Resultado del gjercicio después de impuestos 41.000.332
o Capitales propios 267.293.436
¢ Ingresos totales 1.463.116.906
e Activos totales 3.592.114.369




A continuacién se relacionan las sociedades del grupo y asociadas cuyas acciones cotizan en
un mercado regulado y sus correspondientes valoraciones bursatiles al 31 de diciembre de
2002:

Valor por
Accién

en Euros
Catoc, Sociedad Andnima de Inversiéon Mobiliaria 294,15
Hercasol, S.A. SIMCAV 11,44
Mackerel, SIMCAV, S.A. 21,39
BBVA, Catalana Cartera, SIMCAYV, S.A. 4,58
Inpisa Dos SIMCAYV, S.A. 24,00
Beta Tech Inversiones, SIMCAV, S.A. 254
Inversiones Menéndez Pelayo SIMCAVF, S.A. 5,88

La Sociedad ha efectuado las notificaciones a que se refiere el articulo 86 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Andénimas en relacién con las sociedades participadas, directa o
indirectamente, en mas de un 10%.

Al 31 de diciembre de 2002, la plusvalia latente de las inversiones financieras en empresas del
grupo y asociadas (calculada de acuerdo con el criterio indicado en la nota 4.a) asciende a
20.226.831 euros.

b) Cartera de Valores a Largo Plazo

Su detalle y movimientos durante el ejercicio 2002 son los siguientes:

Euros
Al 31/12/2002
Saldos Entradas y Salidas y Valor de
31-12-2001 Dotaciones Reversiones Saldos Mercado
Inversiones financieras en capital 5.740.490 - - 5.740.490 4.931.721
Valores de renta fija 66.341.616 - -40.725.100 25.616.516 22.354.405
Intereses implicitos -2.807.266 -1.054.652 - -3.861.918 -
Provisiones (a deducir) - -808.769 - -808.769 -
69.274.840 -1.863.421 -40.725.100 26.686.319 27.286.126

Al 31 de diciembre de 2002, la plusvalia latente de valores de renta fija, calculada de acuerdo
con los criterios mencionados en la nota 4d) asciende a 599.807 euros, mientras que para los
titulos de renta variable existe una minusvalia de 808.769 euros, totalmente provisionada.

El importe de los intereses devengados a favor de la Sociedad no cobrados a la fecha del
balance, asciende a 375.180 euros, registrandose en el epigrafe "Inversiones Financieras
temporales — Otros créditos” del balance de situacion adjunto.




6 - DEUDORES

La composicion de estos epigrafes del balance de situacioén adjunto al 31 de diciembre de 2002

es la siguiente:

Empresas del grupo, deudores-

Por cuotas del Impuesto de Sociedades
del ejercicio 2002 (Nota 13)-

Catoc Vida, Sociedad Andnima de Seguros

Depsa, Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros
Nortehispana, de Seguros y Reaseguros, S.A.
Tecniseguros, Sociedad de Agencia de Seguros, S.A.
Prepersa, Sociedad Andnima de Peritacién

de Seguros y Prevencion

Salerno 94, S.A.

Administraciones ptblicas -

Hacienda Publica deudora por impuestos
anticipados con origen en:
Amortizacion acelerada de gastos de
adquisicion de cartera
Dotacion provision cuotas inspeccion de trabajo

Hacienda Publica deudora por devolucion de impuesto
De Sociedades del ejercicio 2002

7 - INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

Euros

78.430
360.225
2.333.424
3.028

15.908
216.715

2.997.730

647.262
116.853

9.167.052

~ 9.931.167
12.928.897

El saldo por importe de 375.180 euros del epigrafe “Otros créditos” corresponde a los intereses
devengados y no vencidos de los titulos de renta fija incluidos en la cartera de valores a largo

plazo.

El saldo por importe de 39.961.493 euros del epigrafe del balance de situacion adjunto al 31 de
diciembre de 2002 “Depésitos y fianzas constituidos a corto plazo”corresponde a depésitos en

entidades de crédito segun se detallan a continuacion:

Fecha de Fecha de
Adquisicién vencimiento

Tipo de
interés

Euros

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Milan) 20-12-2002 10-01-2003
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Milan) 24-12-2002 10-01-2003

Periodificacion de intereses devengados

3,04%
3 11%

38.825.267
1.100.000

36.226
39.061.493




8 - TESORERIA

Al 31 de diciembre de 2002 el saldo de este epigrafe corresponde a efectivo de disponibilidad
inmediata en cuentas corrientes bancarias.

9 - FONDOS PROPIOS

a) Capital Suscrito

Al 31 de diciembre de 2002 el capital social asciende a 36.000.000 de euros, representado por
24.000.000 de acciones, de 1,50 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas, formalizadas mediante anotaciones en cuenta, con idénticos derechos

politicos y econémicos.

L.os accionistas de la Sociedad con participacion igual o superior al 10% del capital suscrito al
31 de diciembre de 2002 son los siguientes:

Porcentaje de
Participacion

Corporacion Catalana Occidente, S.A. 26,14
L.a Prevision 96, S.A. 25,00

La sociedad Inoc, S.A. posee indirectamente el 51,14% de la Sociedad al 31 de diciembre de
2002, perteneciendo ambas sociedades a un grupo cuya cabecera es CO Sociedad de Gestion
y Participacion, S.A.

b) Prima de Emision

El saldo de este epigrafe, de acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, se puede utilizar para ampliar el capital y no se establece restriccion alguna en
cuanto a su disponibilidad.

¢) Reserva de Revalorizacion

El saldo de este epigrafe del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 2002
corresponde integramente a la cuenta Reserva de Revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996,
originada por la actualizacion en 1996 de los inmuebles y terrenos por un importe de
41.025.310 euros, que se registro el 31 de diciembre de 1996 en esta cuenta neto del
gravamen unico del 3%, por importe de 1.230.759 euros, de acuerdo con lo establecido en
dicho Real Decreto.




En 1998 la Inspeccién de Tributos comprobé las operaciones de actualizacién efectuadas por
la Sociedad y acepté el saldo de dicha cuenta, por lo que podra destinarse, sin devengo de
impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios
anteriores como los que puedan producirse en el futuro, y a ampliar el capital social.
Transcurridos 10 afios a partir de la fecha del balance actualizado, el saldo de la cuenta podra
destinarse a reservas de libre disposicion. En cualquier caso, el saldo de la cuenta Unicamente
sera distribuible, en la medida en que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera
realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacién contable practicada o
cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en
la contabilidad. Si se dispusiera del saldo de esta cuenta de forma distinta a la prevista en el
Real Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

d) Diferencias por Ajuste del capital a euros

El saldo de esta reserva proviene de la reduccion de capital efectuada en el ejercicio 2001
como consecuencia de la redenominacion del capital social a euros. Su disponibilidad esta
sujeta a los mismos requisitos que la reserva legal

e) Reservas

Su detalle y movimiento son los siguientes:

Euros
Reserva Reservas Voluntarias
Legal Voluntaria De fusién Otras Total

Saldos al 31-12- 2001 7.212.145 72.796.350 9.799.190 304.234 82.899.774
Pago de dividendos - -22.800.000 - - -22.800.000
Distribucién de resultados - 79.640.947 - - 79.640.947
Saldos al 31-12-2002 7.212.145 129.637.297 9.799.190 304.234 139.740.721

Reserva Legal -

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse una
cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital
social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para esta
finalidad y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes
para este fin. Al 31 de diciembre de 2002 el saldo de esta reserva representa el 20% del
capital social.

Reservas Voluntarias y otras -
Los saldos de estas reservas al 31 de diciembre de 2002 son de libre disposicion. La reserva
de fusion tiene su origen en la fusion por absorcién de Occidente, Cia. de Seguros y

Reaseguros en 1988.

La reserva voluntaria, se ha minorado durante el ejercicio, por el pago de los dividendos con
cargo a reservas efectuados por un importe total de 22.800.000 euros con el siguiente detalle:
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Fechas de Dividendo en Euros
Junta de Accionistas Pago Por accion Total
31 de mayo de 2001 11 de febrero de 2002 0,20 4.800.000
25 de abril de 2002 14 de mayo de 2002 0,33 7.920.000
25 de abril de 2002 16 de julio de 2002 0,21 5.040.000
25 de abril de 2002 15 de octubre de 2002 0,21 5.040.000

0,95 22.800.000

Adicionalmente, el 11 de febrero de 2003 se ha efectuado el cuarto pago acordado en la Junta
General de Accionistas celebrada el 25 de abril de 2002 por importe de 5.040.000 euros
(equivalente a 0,21 euros por accion).

10 - PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Su detalle al 31 de diciembre de 2002 es el siguiente:

Euros
Provisién para tributos 300.506
Provisién por cuotas al Ministerio de Trabajo 711.702
1.012.208

La Sociedad mantiene una parte de la provision para tributos dotada en ejercicios pasados
hasta la resolucion definitiva de los recursos interpuestos a las actas levantadas por la
inspeccion fiscal que tuvo lugar en el afio 1994.

El saldo de la provision por cuotas al Ministerio de Trabajo corresponde a las cuotas que,

segun los servicios de inspeccion de dicho organismo corresponderia ingresar por los
diferenciales pagados a los empleados de la Sociedad hasta el ejercicio 2001 (véase Nota 1).

11 — ACREEDORES A CORTO PLAZO

Su detalle al 31 de diciembre de 2002 es el siguiente:

Euros
Deudas con empresas del grupo-
Seguros Catalana Occidente, Sociedad Anénima
de Seguros y Reaseguros:
- Impuesto anticipado por deducciones
y bonificaciones (Nota 13) 6.744.477
- Por devolucién del Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio 2002 (Nota 13) 5.603.020
- Por otros conceptos 1.6156.434
13.962.931
Lepanto, S.A. de Seguros y Reaseguros-
- Por devolucién impuesto Sociedades del ejercicio 2002 267.842
14.230.773




-12 -

12 - OPERACIONES CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

En las Notas 6 y 11 se detallan los distintos saldos que por créditos y deudas mantiene la
Sociedad con empresas del grupo. Los dividendos que figuran registrados como ingresos por
la Sociedad en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta al 31 de diciembre de 2002
procedentes de empresas del grupo y asociadas ascienden a 3.877.812 euros. El detalle por
empresa es el siguiente:

Euros
Compaifiia Espafiola de Seguros y Reaseguros
de Crédito y Caucién, S.A. 3.696.863
Cosalud, S.A. de Seguros 180.949
3.877.812

13.- SITUACION FISCAL

El 14 de enero de 2002, la Agencia Tributaria concedié la aplicaciéon del Régimen Especial de
Grupos de Sociedades del Impuesto sobre Beneficios a la Sociedad, y a sus sociedades
dependientes Seguros Catalana Occidente, Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros,
Depsa, Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros, Salerno 94, S.A., Prepersa, Sociedad
Anonima de Peritacion de Seguros y Prevencién, Tecniseguros, Sociedad de Agencia de
Seguros, S.A., Catoc Vida, Sociedad Anénima de Seguros, Lepanto, Sociedad Andnima
Compafiia de Seguros y Reaseguros y Nortehispana, de Seguros y Reaseguros, Sociedad
Anénima.

El Impuesto sobre Sociedades se }:alcula a partir del resultado econdmico o contable, obtenido
por la aplicacién de principios contables generalmente aceptados, que no necesariamente ha
de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacién del resultado contable de la sociedad del ejercicio 2002 con la base imponible
del Impuesto sobre Sociedades es como sigue:

Euros
Aumento Disminucién Importe

Resultado contable del ejercicio 6.015.253
Impuesto sobre Sociedades 1.175.784
Diferencias permanentes -

Con origen en el ejercicio - - -

Con origen en ejercicios anteriores - -277.590 -277.590
Diferencias temporales -

Con origen en el ejercicio - - -

Con origen en ejercicios anteriores - -541.264 -541.264
Base imponible ( resultado fiscal ) 6.372.183

Las diferencias permanentes corresponden a la menor cuota resultante por el impuesto sobre
sociedades en el ejercicio 2001 tras su liquidacién. Las diferencias temporales tienen su origen
en la imputaciéon al ejercicio de los excesos de amortizacion de gastos de adquisicion de
cartera de seguros efectuados en ejercicios pasados.




La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes, y la carga
fiscal ya pagada o que habra de pagarse por estos ejercicios, se registra en las cuentas
“Impuesto sobre beneficios anticipado” e "Impuesto sobre beneficios diferido” de los epigrafes
“Deudores- Administraciones publicas” y “Otras deudas no comerciales- Administraciones
publicas”, respectivamente, del balance de situacién. No se han producido diferencias
temporales que hayan dado lugar al registro de impuestos diferidos, siendo el detalle de los
impuestos anticipados registrados, por afio de origen, el siguiente:

Euros

Efecto
Ejercicio Descripcién Importe impositivo

1996 Amortizacién gastos adquisicién de cartera 1.849.320 647.262

2000 Inspeccion de trabajo 333.886 116.853

La naturaleza e importe de los incentivos fiscales aplicados durante el ejercicio, son los
siguientes:

Naturaleza Euros

Deduccion por doble imposicién 1.243.923

No existe ninguna deducciéon pendiente de compensacion.

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion los ejercicios 2000, 2001 y 2002 para todos los
impuestos que le son aplicables.

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
hayan transcurrido los plazos legales de prescripcion.

Como consecuencia de posibles diferentes interpretaciones de la normativa fiscal aplicable
para los ejercicios abiertos a inspeccién, podrian derivarse obligaciones fiscales de caracter
contingente, que no son susceptibles de cuantificacion objetiva. No obstante, los
Administradores de la Sociedad opinan que la deuda tributaria que, en su caso, pudiera
materializarse, no tendria un efecto significativo sobre las cuentas anuales.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 107 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del
Impuesto sobre Sociedades, se hace constar lo siguiente:

e En 1996, y como consecuencia del proceso de escision total de Depsa, Sociedad Andnima
de Seguros y Reaseguros, a la Sociedad le fue atribuida una participacion del 100% en el
capital de la sociedad constituida tras el mencionado proceso de escisién, que asumié la
actividad aseguradora e idéntica denominacién social que la de la indicada entidad
escindida. El valor contable por el que la Sociedad registré las acciones recibidas de la
nueva entidad es el mismo que mantenia por el de su participacién en la sociedad
escindida, es decir, 296.180,98 euros.

El 2 de octubre de 2001 la Sociedad efectué una aportacion no dineraria de rama de
actividad, recibiendo a cambio 298.515 acciones de Seguros Catalana Occidente,
Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros de 60,101210 euros de valor nominal cada
una de ellas, con un valor contable, en total, de 17.941.112,83 euros. La relaciéon de los
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bienes, derechos y obligaciones transmitidos a la sociedad cesionaria, con indicacion de
sus correspondientes valores contables figura en el inventario detallado de activos y
pasivos incluido en la escritura publica de cesién de cartera y reducciéon y ampliacién de
capital de Seguros Catalana Occidente, S.A. de Seguros y Reaseguros, otorgada ante el
notario de Barcelona D. Miguel Tarragona Coromina el 2 de octubre de 2001, n° 4.311 de
su protocolo.

14 - OTRA INFORMACION

a) Resultados extraordinarios

El detalle de los ingresos y gastos extraordinarios de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2002 es el siguiente:

Euros
Ingresos extraordinarios -
Menor cuota del Impuesto Sociedades ejercicio 2001 277.590
Gastos extraordinarios-
indemnizaciones 288.052
-10.462

b) Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion
y Auditores de Cuentas

Durante el ejercicio 2002 los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no han
devengado importe alguno en atenciones estatutarias ni en ningtin otro concepto.

Al 31 de diciembre de 2002 no existen anticipos ni se han concedido créditos por la Sociedad a
los miembros de su Consejo de Administraciéon, no habiendo asumido la Sociedad obligaciones
por cuenta de aquéllos a titulo de garantia.

Los honorarios devengados por la auditoria de cuentas del ejercicio ascienden a un importe de
70.421 euros, comprendiendo la totalidad de los servicios prestados.

¢) Garantias comprometidas con terceros y contingencias
Al 31 de diciembre de 2002 no existen garantias comprometidas con terceros por la Sociedad.

Asimismo, los Administradores de la Sociedad consideran que no existen al 31 de diciembre de
2002 contingencias significativas no registradas que pudieran afectar al patrimonio o a los
resultados de la Sociedad.

d) Informacion sobre medio ambiente

Las actividades de la Sociedad no generan impactos medio ambientales negativos, cumpliendo
todas las normativas aplicables, por lo que no se estima necesaria la dotacion de ninguna
provision ni gasto adicional para posibles contingencias por este motivo. Asimismo, tampoco
existen equipos, instalaciones u otros sistemas significativos incorporados al inmovilizado
material destinados a la proteccion y mejora del medio ambiente.
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15 - CUADRO DE FINANCIACION

Los recursos obtenidos por la Sociedad en el ejercicio 2002 (véase Nota 2.c), asi como la aplicacién o empleo de los mismos, se
resumen a continuacion:

APLICACIONES Euros ORIGENES Euros
Recursos aplicados en las operaciones - Recursos procedentes de las operaciones;
Beneficio del ejercicio 6.015.253
Adguisiciones de inmovilizado: Enajenacion de inmovilizado:
Inmovilizaciones financieras - Inmovilizaciones financieras 42.588.521
Dividendos 22.800.000
TOTAL APLICACIONES 22.800.000 TOTAL ORIGENES 48.603.774
EXCESO DE ORIGENES SOBRE
APLICACIONES EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES
{(AUMENTO DE CAPITAL CIRCULANTE) 25.803.774  (DISMINUCION DEL CAPITAL CIRCULANTE) -
TOTAL 48.603.774 TOTAL 48.603.774

La variacion del capital circulante durante el ejercicio 2002, ha sido como sigue:

Euros
Variacién del capital circulante Aumento Disminucién
Deudores 6.104.476 -
Acreedores 7.999.912 -
Inversiones financieras temporales 19.424.461 -
Tesoreria - -7.725.075
Total 33.528.849  -7.725.075
Variacion del capital circulante 25.803.774

R




INFORME DE GESTION
Correspondiente al ejercicio 2002

Grupo Catalana Occidente,
Sociedad Anénima

Que en cumplimiento de lo establecido en la Ley de Sociedades Anénimas (Real Decreto Legislativo 1564/1989,

" de 22 de Diciembre) y disposiciones concordantes, asi como en los Estatutos Sociales, se presenta por el Consejo

de Administracion a la Junta General de Accionistas del 24 de Abril del 2003, para dar cuenta de la gestion del afio
2002, y para la aprobacién de las Cuentas Anuales del ejercicio 138 de la Compaiiia.

El Informe de Gestion y las Cuentas Anuales que se acompafian, se depositaran para su inscripcion en el Registro
Mercantil.




1. Consejo de Administracidon

Presidente de Honor D. JesUs Serra Santamans

Presidente . José M? Serra Farré

Vicepresidente . Alberto Thiebaut Oliveira

Consejero Secretario . Francisco José Arregui Laborda

. Mariano Bach Portabella

. Federico Halpern Blasco

. Jorge Enrich 1zard
D. José Valero Feliu
Gestion de Activos y Valores, S.L.
Olandor, S.L.
New Grange Holding Espaia, S.L.
Serusan, S.A.
Villasa, S.A.

D
D
b
Vocales D. Enrique Giré Godé
:
D

Comisiones del Consejo de Administracion (1)

Comision de Auditoria y Control
Presidente D. Alberto Thiebaut Oliveira
Miembros D. Federico Halpern Blasco

Gestion de Activos y Valores, S.L.
Villasa, S.A

Comision de Nombramientos y Retribuciones
Presidente D. Alberto Thiebaut Oliveira
Miembros D. Jorge Enrich lzard
Gestion de Activos y Valores, S.L.
Villasa, S.A

(1) Actiaa como Secretario de las Comisiones el Secretario del Consejo de Administracion.

Cambio en el Consejo de Administracion

El Consejo de Administracion, en su reunion del dia 31 de octubre de 2002, aceptd la renuncia, por motivos
personales, de Don Jesus Serra Santamans como presidente de la sociedad y le nombré Presidente de Honor. En
la misma reunion se nombro Presidente a Don José Maria Serrra Farré, hasta el momento Consejero Delegado.

La Junta General de Accionistas, celebrada el 25 de abril de 2002, nombrdé a Don José Valero Feliu como
Consejero del Grupo.

Conforme a lo dispuesto en los Estatutos Sociales, el Consejo de Administracion de la Sociedad, previo informe de
ia Comision de Nombramientos y Retribucién, propone a la Junta General la reelecciéon como Consejero de Don
Jes(s Serra Santamans, Don Mariano Bach Portabella y la sociedad Villasa, S.A.

==




2. Ingresos de explotacion

a otros ingresos de caracter financiero.

3. Inversiones

siguiente composicion:

El volumen de ingresos de la Sociedad durante el ejercicio 2002 ha ascendido a 9.512,7 miles de euros,
correspondiendo 3.877,8 miles a ingresos por participaciones en capital de entidades de seguros y 5.634,9 miies

El total de las inversiones de la Entidad a 31 de diciembre de 2002 es de 232.295,2 miles de euros, con la

2001 2002
Importe % Distr. Importe % Distr.

Inversiones financieras en

empresas grupo y asociadas 165.570,1 63,47 165.570,1 71,03
Cartera de valores a largo plazo 69.274,8 26,56 27.4951 11,80
Depésitos a corto plazo 18.211,2 6,98 39.961,5 17,14
Tesoreria 7.802,4 2,99 77,3 0,03
Total Inversiones 260.858,5 100,00 233.104,0 100,00

euros corresponden a :

Catoc Vida, S.A Seguros
Salerno 94, S.A.
Cosalud, S.A.Seguros
Depsa, S.A. Seguros

Suma

Crédito y Caucion, S.A.

Total inversiones

=
ES

Participaciones en empresas grupo

Seguros Catalana Occidente, S.A.

Miles de euros

94.019,8
13.222,2
11.642,5

661,1
296,2

119.841,8

Participaciones en empresas asociadas

45.728,2

165.570,1

% Participacion

100 %
792 %
100 %

56 %
100 %

39,35 %

Las inversiones en empresas grupo y asociadas que alcanzan al cierre del ejercicio la cifra de 165.570,1 miles de

La cartera de valores a largo plazo que asciende a 27.495,1 miles de euros se componen de 5.740,5 miles en
titulos de Renta Variable, 21.754,6 miles en valores de Renta Fija. A 31 de diciembre de 2002 existe una
provisidn por depreciacion de inversiones financieras de 808,8 miles de euros.




4. Capitales Propios

El Capital Social suscrito y desembolsado es de 36.000 miles de euros que corresponde a 24 de millones
acciones con un valor nominal de 1,5 euros. El Capital social y las Reservas Patrimoniales pasan de 167.500,1
miles de euros en el aiio 2001 a 224.341,0 miles en el 2002,

En mayo, julio y octubre de 2002 y en febrero de 2003 se abonaron a los Sefiores Accionistas un total de 0,96
euros por accidn en concepto de dividendos extraordinarios con cargo a Reservas Patrimoniales.

5. Resultados del ejercicio

El resultado del ejercicio 2002 antes de impuestos ha ascendido a 7.191,0 miles de euros, y a 6.015,3 miles una
vez deducido 1.175,7 miles por el Impuesto sobre Sociedades.
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6. Distribucion del Resultado

El Beneficio Neto del Grupo Catalana Occidente Sociedad Andnima asciende a 6.015,3 miles de euros.
El Consejo de Administracion propone y somete a la Junta General de Accionistas incorporar la totalidad del
Beneficio Neto por un importe de 6.01 5.253 euros a la Reserva Voluntaria.

ana Occidente, S.A. celebrada el 25 de abril del 2002 acordd
0.000 euros, lo que supone 0,96 euros por accion, que se ha
uros por accion y el 16 de julio, el 15 de octubre y el

La Junta General de Accionistas del Grupo Catal
repartir un dividendo con cargo a reservas de 23.04
hecho efectivo en los plazos siguientes: el 14 de mayo 0,33 e
11 de febrero 0,21 euros por accion.

celebrar el 24 de abril del 2003, distribuir un dividendo con cargo a
n, representando un incremento respecto al
0,34 euros por accion, y

Se propone a la Junta General de Accionistas a
reservas de 24.000.000 euros, lo que supone 1,00 euro por accié
periodo anterior del 4,2% y que se hara efectivo en los siguientes plazos: el mes de mayo
en los meses de julio, octubre y febrero siguientes 0,22 euros por accion.

En consonancia con el reparto de dividendos de los gjercicios anteriores, Ia cantidad distribuida en concepto de
dividendos en los meses de julio, octubre del 2002 y febrero y mayo del 2003 asciende a 0,97 euros por accioén,
con un incremento del 4,3% respecto a las cantidades pagadas en las mismas fechas del periodo anterior.

7. Auditoria

En la Junta General de Accionistas de la Sociedad, celebrada el 25 de abril de 2002, se acordé entre otros, el
nombramiento como auditores de cuentas de la Sociedad de "GESCONTROL AUDITORES SA" y de

"DELOITTE & TOUCHE, S.A"
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GRUPO CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002
E INFORME DE GESTION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2002

JUNTO CON EL INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE




Deloitte
GESCONTROL & Touche

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
GRUPO CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES, que forman el GRUPO ASEGURADOR CATALANA OCCIDENTE,
(véase nota 2 de la memoria consolidada) que comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de
diciembre de 2002, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria consolidada
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no
incluyé el examen de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2002 de Compaiia Espafiola de
Seguros y Reaseguros de Crédito y Caucion, S.A. y Sociedades Dependientes, consolidadas por
integracién global, cuyos activos y primas imputadas representan, respectivamente, un 22% y un 12%,
aproximadamente, de las correspondientes cifras consolidadas. Dichas cuentas anuales han sido
auditadas por otros auditores y nuestra opinion expresada en este informe se basa, en lo relativo a la
mencionada participacion, unicamente en el informe de los otros auditores.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad Dominante presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada y de los estados de cobertura de las provisiones técnicas y del margen de
solvencia consolidados, ademas de las cifras del ejercicio 2002, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2002. Con fecha 2
de abril de 2002 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2001 en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria y en el informe de otros auditores referente a la
participacion indicada en el primer parrafo, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, que forman el GRUPO
ASEGURADOR CATALANA OQCCIDENTE, al 31 de diciembre de 2002, de los resultados de sus
operaciones y de los flujos habidos durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior.

El informe de gestibn consolidado adjunto del ejercicio 2002, contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacidon del Grupo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacioén del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado
en este mismo parrafo y no incluye Ia revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de las sociedades consolidadas.

GESCONTROL AUDITORES

Eugenio Dolado Fidalgo

Barcelona, 2 de abril de 2003

Gescontrol Auditores, 5. A. Deloitte & Touche, S. A.

Reg. Merc. Madrid, Tomo 11.920, Libro 0, Folio 164, Sec. 8, Hoja M-187202, Insc. 4 Reg. Merc. Madrid, Tomo 4619, Libro O, Folio 46, Sec. 8, Heja M75974, Insc. 41

Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el n.2 50781 Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas [ROAC) con el n.# 50665

Cira. del Plantia, 35. 28220 Madrid - C.ILF. A79/220968 Raimundo Fernéindez Villaverde, 65. Edificio Windsor. 28003 Madrid. C.I.F. A-78/478492




GRUPO CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO CATALANA OCCIDENTE)

CUENTAS ANUALES

Forman una unidad los documentos siguientes:

e Balances de situacién al 31 de diciembre de 2002 y 2001.

e Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2002 y 2001.

e Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2002.




Balances de Situacion

EJERCICIO ANTERIOR
ACTIVO 31/12/2001
ACTIVOS INMATERIALES Y GASTOS DE ESTABLECIMIENTO 48.979.530
Inmovilizado inmaterial 15.197.804
Gastos de adquisicion de cartera 0
Otro inmovilizado inmaterial 32.686.816
Amortizaciones acumuladas (a deducir) 17.489.012
Fondo de Comercio 332406123
De sociedades consolidadas por integracién global 32.932.867 '5
De sociedades puestas en equivalencia 307.746 1
Gastos a distribuir en varios ejercicios 541.114 {i
INVERSIONES 2.349.524.386
Materiales 258.785.451
Temrenos y construcciones 299.456.751
Anticipos e inversiones en curso 6.950.319
Amortizaciones acumuladas (a deducir) 44.411.562
Provisiones (a deducir) 3.210.058
inversiones financieras puestas en equivalencia ’ 34.368.894
Acciones de ia sociedad dominante 9.693.564 !
Otras inversiones financieras 2.044.402.549
Inversiones financieras en capital _ 160.380.393 '
Desembolsos pendientes (a deducir) 1.084.369
Valores de renta fija 1.535.630.006
Préstamos hipotecarios 11.104.063
Otros préstamos y anticipos sobre polizas 20.692.696
Participaciones en fondos de inversion 57.223.470
Depositos en entidades de crédito 175.329.603
Otras inversiones financieras 72.442.656
Provisiones (a deducir) 7.315.969 : g
Depositos constituidos por reaseguro aceptado 2.273.928¢:
INVERSIONES POR CUENTA TOMADORES DE SEGUROS 169.010.690
PARTICIPACION REASEGURO EN PROVISIONES TECNICAS 296.069.186E
Provisiones para primas no consumidas 54.220.322 :
Provisiones para seguros de vida 533.157
Provisiones para prestaciones 240.023.231
Otras Provisiones Técnicas 1292477
CREDITOS 280.874.863
Créditos por operaciones de seguro directo 106.186.996
Tomadores de seguros 112.570.349
Provisiones para primas pendientes de cobro (a deducir) 10.611.643
Mediadores 14.557.391
Provisiones (a deducir) 10.329.101
Créditos por operaciones de reaseguro 32203273
Créditos por operaciones de coaseguro 6.031.394
Créditos fiscales, sociales y otros 140.856.597
Provisiones (a deducir) 4.403.396
OTROS ACTIVOS 103.543.814
Inmovilizado material 30.016.993
Inmovilizado 85.699.758
Amortizaciones acumuladas (a deducir) 55.682.765
Efectivo en entidades de crédito, cheques y dinero en caja 73.526.821
CUENTAS DE AJUSTE POR PERIODIFICACION 129.622.343
Intereses devengados y no vencidos 50.314.107
Comisiones y otros gastos de adquisicion 79.308.236
TOTAL GENERAL 3.377.624.812

(*) - Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del Balance de Situacion al 31/12/2002.




EJERCICIO ANTERIOR
PASIVO 3111212001
CAPITALES PROPIOS 260.702.776
Capital suscrito 36.000.000
Prima de emisidn de acciones 1.532.881
Reservas de revalorizacion 39.794.551
Diferencia por ajuste del capital a euros 60.726
Reservas : 142.170.207|
Reserva legal 7.212.145
Reservas para acciones propias - 9.693.564,
Reservas voluntarias 73.206.210
Resenas en sociedades consolidadas por integracion globa -40.557.169
Reservas en sociedades puestas en equivalencia 11.501.120
Pérdidas y Ganancias atribuibles a la sociedad dominante 41.144.411
Pérdidas y Ganancias consolidadas 53.233.749
Pérdidas y Ganancias atribuibles a socios exemos 12.089.338
Dividendo a cuenta entregado en el gercicio (a deducir) 0
SOCIOS EXTERNOS 117.821.333
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERQCIOS 92.440
PROVISIONES TECNICAS 2.572.014.870
Provisiones para primas no consumidas y riesgos encurso 392.894.012
Provisiones de seguros de vida 1.348.155.58
Provisiones para primas no consumidas y riesgos en curse 6.670.950{ :
Provisiones mateméticas 1.341.484.649
Provisiones para prestciones 724 .057.860
Provisiones para estabilizacion 98.133.337
Otras provisiones técricas 8.774.062}%
PROVISIONES TECNICAS RELATIVAS AL SEGURO DE VIDA
CUANDO EL RIESGO LO ASUMEN LOS TOMADORES 171.672.82
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 27267.49[
DEPOSITOS RECIBIDOS POR REASEGURO CEDIDO 53.682.172
DEUDAS 163.070.398}.
Deudas por operaciones de segur directo 27.386.331
Deudas con asegurados 3.559.699
Deudas con mediadores 10.289.556
Deudas condicionadas 13.837.076
Deudas por operaciones de reaseguro 6.611.780;
Deudas por operaciones de coaseguro 1.190.600{
Deudas por operaciones preparatorias de contratos de seguros 7747
Deudas por operaciones de cesiones Emporales de activos 3.015.928
Otras deudas 124.788 278}
CUENTAS AJUSTES POR PERIODIFICACION 11.300.567}
TOTAL GENERAL 3.377624.812

(*) - Las Notas 1 a 14 descitas en la Memoria adjunta forman patte integrante del Balance de Situacién al 3112/2002.

cifras en euros




Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Cuenta Técnica Consolidada - Seguro No Vida

Cifras en euros

1 PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIO, NETAS DE REASEGURO

1. Primas devengadas
1.1. Sequro directo
1.2. Reaseguro aceptado
1.3, Variacién de la provisién para primas pandientes de cobro (+/-)
2. Primas del reaseguro cedido (-)
3. Variacion de la provision para primas no consumidas y para riesgos en curso (+)
3.1. Seguro directo
3.2. Reaseguro aceptado
4. Variacién de la provision para primas no consumidas, reaseguro cedido (+/-)
TOTAL PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIO, NETAS DE REASEGURO

1 INGRESOS DE LAS INVERSIONES

1. ingresos de las inversiones materiales

2. Ingresos de inversiones financieras

3. Aplicaciones de correcciones de valor de las inversiones
3.2. De inversiones financieras

4. Beneficios en realizacién de inversiones
4.1, De inversiones materiales
4.2. De inversiones financieras

TOTAL INGRESOS DE LAS INVERSIONES

Il OTROS INGRESOS TECNICOS

iV SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO, NETA DE REASEGUROQ
1. Prestaciones pagadas
1.1. Seguro directo
1.2. Reaseguro aceptado
1.3. Reaseguro cedido (-)
2. Variacién de la provision para prestaciones (+/-)
2.1. Seguro directo
2.2. Reaseguro aceptado
2.3. Reaseguro cedido (-)
3. Gastos imputables a prestaciones
TOTAL SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO, NETA DE REASEGURO

V  VARIACION DE OTRAS PROVISIONES TECNICAS, NETAS DE REASEGURO (+/-)
VI PARTICIPACION EN BENEFICIOS Y EXTORNOS

VIl GASTOS DE EXPLOTACION NETOS
1. Gastos de adquisicién
2. Gastos de administracion
3. Comisiones y participaciones en el reaseguro cedido y retrocedido (-)
TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION NETOS

Vili VARIACION DE LA PROVISION DE ESTABILIZACION (+/-)

IX OTROS GASTOS TECNICOS
1. Variacion de la provision por insolvencias (+/-)
3. Variacién prestaciones convenios liquid. siniestros (+/-)
4, Otros (+/+)
TOTAL OTROS GASTOS TECNICOS

X GASTOS DE LAS INVERSIONES

1. Gastos de gestién de las inversiones
1.1. Gastos de inversiones y cuentas financieras
1.2. Gastos de inversiones materiales

2. Comrecciones de valor de las inversiones
2.1. Amortizacién de las inversiones materales
2.2. De provisiones de inversiones materiales
2.3. De provisiones de inversiones financieras

3. Gastos inversiones puestas en equivalencia

4. Perdidas procedentes de las inversiones
4.1. De las inversiones materiales
4.2. De las inversiones financieras

5. Amortizacién fondo comercio de consolidacion

TOTAL OTROS GASTOS DE LAS INVERSIONES

RESULTADO DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURO NO VIDA (HI+IIHV-V-VI-VIL-VII-IX-X)

‘ ':541.157.389"5,2% e iiry
1.523.118 il
G

EJERCICIO 3L
2001

12.349.655}
2.429,502 {14
4.004.056 izt 5 AL S RN
661.673.852} T HTRE TN EP

6.746.454

© 163.869
" 8.998.024
. 53.069.926 [ty

. 23.647.182

| .E’ % ' i

8.557 516}
--406.701 jiz:

446.782.999
965.873
0

171.275.776
67.580.460
61.093.193

177.763.043

" 14.367.828

-71.761
55.318.676

© 13.032.898
£8.279.813

4.869.299
1.178.002

962.884

0
438.675
424 669

| 3.121.098}
1530277
12.533.903}%

17.697.500¢:

(*) - Las Notas 1 a 14 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias al 31/12/2002.




Cuenta Técnica Consolidada - Seguro Vida

wil
Vil

PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIQ, NETAS DE REASEGURO
1. Primas devengadas
1.1. Seguro directo
1.2. Reaseguro aceptado
1.3, Variacidn de la provision para primas pendientes de cobro
2. Primas del reaseguro cedido (-)
3, Variacion de la provision para pimas no consumidas y para riesgos en curso (+-)
3.1. Seguro directo
3.2. Reaseguro aceptado
4. Variacion de la provisién para primas no consumidas, reaseguro cedido (+/-)
TOTAL PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIO, NETAS DE REASEGURO

INGRESOS DE LAS INVERSIONES
1. Ingresos de las inversiones materiales
2. Ingresos de inversiones financieras

Participaciones en sociedades puestas en equivalencia
3. Aplicaciones de correcciones de valor de las inversiones
4. Beneficios en realizacidn de inversiones

4.1. De inversiones materiales

4.2, De inversiones financieras
TOTAL INGRESOS DE LAS INVERSIONES

PLUSVALIAS NO REALIZADAS DE LAS INVERSIONES
OTROS INGRESOS TECNICOS

SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO, NETA DE REASEGURO
1. Prestaciones pagadas
1.1. Seguro directo
1.2. Reaseguro aceptado
1.3. Reaseguro cedido (-)
2. Variacion de 1a provision para prestaciones (+/-)
2.1. Seguro directo
2.3. Reaseguro cedido (-)
3. Gastos imputables a prestaciones
TOTAL SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO, NETA DE REASEGURO

VARIACION DE OTRAS PROVISIONES TECNICAS, NETAS DE REASEGURQ (+-)
1. Provisiones para seguros de vida

1.1. Seguro directo

1.2. Reaseguro aceptado

1.3. Reaseguro cedido (-)

2. Provisiones para seq. vida cuando el riesgo de la inversion lo asumen los tomadores del seguro.

TOTAL VARIACION OTRAS PROVISIONES TECNICAS, NETAS DE REASEGURO
PARTICIPACION EN BENEFICIOS Y EXTORNOS

GASTOS DE EXPLOTACION NETOS

1. Gastos de adquisicion

2. Gastos de administracién

3. Comisiones y participaciones en el reaseguro cedido y retrocedido (-)

TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION NETOS

GASTOS DE LAS INVERSIONES
1. Gastos de gestion de las inversiones
1.1. Gastos de inversiones y cuentas financieras
1.2. Gastos de inversiones materiales
2. Comrecciones de valor de las inversiones
2.1. Amortizacion de las inversiones materiales
2.2. De provisiones de inversiones materiales
2.3. De provisiones de inversiones financieras
4. Perdidas procedentes de las inversiones
4.2. De las inversiones financieras
5. Amortizacion fondo comercio de consolidacion

TOTAL OTROS GASTOS DE LAS INVERSIONES
MINUSVALIAS NO REALIZADAS DE LAS INVERSIONES
OTROS GASTOS TECNICOS

RESULTADO DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURO VIDA
(+HHIV-V-VEVE-VII-IX-X)

- 105.503.288}

(Cifras en euros
EJERCICIO EJER
- 2001 et

246.077.378 ;
85.245¢

‘6.878 i RN
243.906.155} 7111 #1644

94,186 121§
“OF
1,696.163};
92,482
1.094.428

8.857.476

89.680.285
0

=772
10.123.000
99.804.057

0

21.048.753
4.715.827
434.184

25.330.396

6.385.324
2.282.370

1.501.287
0
1.668.443

262,465
3383311

12.438.220}
15.762.811}
1.470.076

' 29.209.599t

(*) - Las Notas 1 a 14 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias al 31/12/2002.




Cuenta Consolidada No Técnica

(Cifras en euros)

EJERCICIO FEJEREICIO

Vi

vii

vill

X

RESULTADO DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURO NO VIDA
RESULTADO DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURO DE VIDA

INGRESOS DE LAS INVERSIONES

1. Ingresos de las inversiones materiales

2. Ingresos de inversiones financieras

3. Participacién en beneficios de sociedades puestas en equivalencia
4. Aplicaciones de comecciones de valor de las inversiones

5. Beneficios en realizacién de inversiones

TOTAL INGRESOS DE LAS INVERSIONES

GASTOS DE 1LAS INVERSIONES

1. Gastos de gestion de las inversiones
1.1. Gastos de inversiones y cuentas financieras
1.2. Gastos de inversiones materiales

2. Correcciones de valor de las inversiones
2.1. Amortizacién de las inversiones materiales
2.2. De provisiones de inversiones materiales
2.3. De provisiones de inversiones financieras

3. Pérdidas procedentes de las inversiones

4. Amortizacién fondo de comercio de consolidacion

TOTAL GASTOS DE LAS INVERSIONES

OTROS INGRESOS

OTROS GASTOS

INGRESOS EXTRAORDINARIOS

GASTOS EXTRAORDINARIOS

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

1. Impuesto sobre beneficios

2. Ajustes positivos en la imposicion sobre beneficios
TOTAL IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS
RESULTADO DEL EJERCICIO

1. Resultado atribuido a socios externos
2. Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante

TOTAL RESULTADO DEL EJERCICIO

41.144 411

(") - Las Notas 1 a 14 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias al 31/12/2002. |




Resumen de la Composicion del Resultado
del ejercicio 2002 por ramos

A/l

vl

Vil

PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIO, NETAS DE REASEGURQO
1. Primas devengadas

1.1. Seguro directo

1.2. Reaseguro aceptado

1.3. Variacion de la provision para primas pendientes de cobro (+/-)
2. Primas del reaseguro cedido (-)

3. Variacion de la provision para primas no consumidas y para riesgos en curso (+/-)

3.1, Seguro direcio
3.2. Reaseguro aceptado

4. Variacion de la provision para primas no consumidas, reaseguro cedido (+/-)
TOTAL PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIO, NETAS DE REASEGURO

INGRESOS DE LAS INVERSIONES
OTROS INGRESOS TECNICOS

SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO, NETA DE REASEGURO
1. Prestaciones pagadas
1.1. Seguro directo
1.2. Reasaguro aceptado
1.3. Reaseguro cedido (-)
2. Variacion de la provision para prestaciones (+-)
2.1. Seguro directo
2.2, Reaseguro aceptado
2.3. Reaseguro cedido (-)
3. Gastos imputables a prestaciones
TOTAL SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIQ, NETA DE REASEGURO

VARIACION OTRAS PROV. TEC., NETAS DE REASEGURO (+/-)
PARTICIPACION EN BENEFICIOS Y EXTORNCS

GASTOS DE EXPLOTACION NETOS

1. Gastos de adquisicion

2. Gastos de administracion

3. Comisiones y participaciones en e reaseguro cedido y retrocedido (-)
TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION NETOS

VARIACION DE LA PROVISION DE ESTABILIZACION (+-)

OTROS GASTOS TECNICOS

1. Variacién de la provision por insolvencias (+/-)

3. Variacion prestaciones convenios liquid. siniestros (+/-)
4, Otros (+-)

TOTAL OTROS GASTOS TECNICOS

GASTOS DE LAS INVERSIONES

RESULTADO DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURO NO VIDA
(HHIHV-V-VIVIVII-X-X)

(*) - Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de este Resumen (Véase Nota 10.a)

(Cifras en euros)

Diversos | Automéviles | AJUSTES | TOIALNO

VIOA

418422090,  361,063.044 000]  976.433.941
1.733.546 uosasl 0 2214.695
42883 - zTesa|’ of . -.3635%
174.197.236 2454831 ol 2085530 428
62865200 24762168 < . 0 8976742
499.061 " +19.486 ol B11427
4439.160 -1.669.351 L 4,958,690
243.655.861 380.584.619 : 4] 783448678
17.140,229 21920039 4237405 42796394
24,664,498 o el 24664498
20638500  247.487217 0| 567.895.173
237.176 1.083.679 0 1430073
125.017.702 727951 0|  152.086.302
80.599.880 31.456.221 0| 114:815.688
5973 -864.001 ol 917141
48.791.638 2624968 0] 43554475
7892836 14.992.313 0| 2091889
144.553.120)  289.400.825 o  537.491.912
898250 0 0 §98.250
0 0 0 0
78.580.599 70.691.156 of 204316902
43.961.133 10.642.707 0  59.804.552
46536277 2610.697 0|  53.3755M
76.005 456 78.723.166 0| | 205.745.920
23.300.598 260,776 of  23508.265
133.084 60305 0 262,565
Q 24.511.391 0 24511391
3735203 4581.797 ol 10.179.410
3.868.287 26.153.484 o]  34.983.067
6.123.963 15,590,910 o] 27592482
30.701.906 0084950 4237.105]  19.989.704




Cuenta de Resultados Analitica

(cifras en millones de euros)

1998 1999 2000 2001
PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIO NETAS DE L ‘
REASEGURO 469,3| 100,0| 5044| 1000/ 794,1| 100,0| 9058 100,0
INGRESOS DE LAS INVERSIONES 132,7| 28,31 1465| 200| 1446| 182] 1581 17,51
PLUSVALIAS Y MINUSVALIAS NO REALIZADAS 08| 02} 21 04| 67/ -08 69| 08
SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO 2095 638 3632 72,0 5908 744! 6€763| T47[
VARIACION OTRAS PROVISIONES TECNICAS 1275 27,21 1044 207{ 1073 135 1151 127§
GASTOS DE EXPLOTACION NETOS 1099 234] - 1141 226| 166,6 21,01 2031 " 224
GASTOS DE LAS INVERSIONES 151 32 151] = 30{ 187 24| 248 27
OTROS GASTOS TECNICOS 8,3 1,8 6,5 13| 118 1.5/ 92| 1.0
RESULTADO CUENTA TECNICA, N ‘ o ‘
TOTAL RAMOS 42,5 91| 49,8 9,9 37,0 4,7 469 52
INGRESOS DE LAS INVERSIONES 18,9| ' 400 119 24 396 50| - 245 2.7
GASTOS DE LAS INVERSIONES 461 1,0 104 21 322| 49 39/ 04
OTROS INGRESOS 1.7 04 09 0,2 04 0.0 1.9 0.2
GASTOS EXTRAORDINARIOS 22 0,5 25 0,5 1,5 0,2 22 0,2
RESULTADO DEL EJERCICIO -
ANTES DE IMPUESTOS 56,3] 12,0] 49,7 99| 43,2 54| 672 7.4
IMPUESTOS SOBRE SOCIEDADES 166! 35 168 33| 17 02 140 15
RESULTADOQ DEL EJERCICIO
DESPUES DE IMPUESTOS 39,7 86/ 331 66] 41,5 62 532 5,9
RESULTADOS ATRIBUIDOS A SOCIOS EXTERNOS 1,2 0,2 1.6 0,3 17 02| 121 1,3
RESULTADO DEL EJERCICIO
ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 38,5 82 3158 6,2 39,8 50, 411 45




GRUPO CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO CATALANA OCCIDENTE)

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

1.- INFORMACION GENERAL SOBRE LA SOCIEDAD DOMINANTE Y SU ACTIVIDAD

1.1. Actividades sociales

Grupo Catalana Occidente, Sociedad Anénima (en adelante, la sociedad dominante), fue constituida con
duracién indefinida el 18 de julio de 1864 con la denominacién “La Catalana, Sociedad de Seguros contra
Incendios a Prima Fija”, pasando a denominarse en 1988 Catalana Occidente, Sociedad Anénima de
Seguros y Reaseguros, y cambiando esta denominacién por la actual en el ejercicio 2001, como
consecuencia del cambio actividades sociales tras la cesién de todo su negocio asegurador y reasegurador
a la sociedad dependiente Seguros Catalana Occidente, Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros
(anteriormente denominada Multinacional Aseguradora, Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros),
mediante una aportacién no dineraria de rama de actividad comprensiva de todos los activos y pasivos
afectos al negocio cedido y todo su personal.

Su objeto social consiste en la compra, suscripcién, tenencia, administracion, permuta y enajenacién de
toda clase de valores mobiliarios y participaciones, nacionales y extranjeros, por cuenta propia y sin
actividad de intermediacién, con la finalidad de dirigir, administrar y gestionar dichos valores y
participaciones.

La Sociedad realiza dichas actividades, especialmente en relacién a valores mobiliarios de entidades
dedicadas a la practica de actividades y operaciones de seguros y reaseguros y demds operaciones
sometidas a la normativa de ordenacién del seguro privado, previo el cumplimiento de los preceptivos
requisitos legales. La Sociedad no ejerce directamente la actividad aseguradora, que realizan las entidades
participadas por aquélla, siempre que hayan obtenido y conserven la correspondiente autorizacién
administrativa.

La Sociedad dirige y gestiona su participacién en el capital social de otras entidades mediante la
correspondiente organizacién de medios personales y materiales. Cuando la participacién en el capital de
estas entidades lo permite, la Sociedad ejerce la direccién y el control de las mismas, mediante la
pertenencia a sus 6rganos de administracién social, o a través de la prestacién de servicios de gestion y
administracién a dichas entidades.

El Grupo, a través de las entidades aseguradoras que lo componen, opera en los ramos siguientes: Vida,
Accidentes, Enfermedad, Vehiculos terrestres, Vehiculos maritimos, lacustres y fluviales (cascos),
Mercancias transportadas, Incendios y elementos naturales, Otros dafios a los bienes (Seguros agrarios
combinados, Robo u otros), Responsabilidad civil (en vehiculos terrestres automéviles, en vehiculos
aéreos, en vehiculos maritimos, lacustres y fluviales, derivada de riesgos nucleares, otros riesgos),
Crédito, Caucién, Pérdidas pecuniarias diversas, Defensa juridica, Asistencia y Decesos. Asimismo
gestiona los fondos de pensiones "Catalana Occidente, Fondo de Pensiones" , “Catalana Occidente RV,
Fondo de Pensiones” y “Catalana Occidente Empleo 1, Fondo de Pensiones”. La sociedad dependiente




-2.

Seguros Catalana Occidente, Sociedad An6nima de Seguros y Reaseguros es socio finico protector
fundador de "Catalana Occidente Prevision, Entidad de Previsién Social Voluntaria en el Pais Vasco". El
importe total de fondos gestionados de estas entidades asciende a 115,7 millones de euros.

1.2. Estructura interna

Las sociedades dependientes Depsa, Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros, Lepanto, 5.A.
Compafifa de Seguros y Reaseguros, Nortehispana, de Seguros y Reaseguros, y Compafifa Espafiola de
Seguros y Reaseguros de Crédito y Caucién, S.A., poseen una estructura y red organizativa propia e
independiente de la del resto de sociedades aseguradoras del Grupo.

Desde el punto de vista organizativo, el resto de sociedades que componen el Grupo Catalana Occidente
tiene una estructura con centralizacién de funciones y descentralizacién de operaciones, disponiendo de
los siguientes Centros de Servicio: dos centros de Suscripcion (Barcelona y Madrid), seis centros de
Siniestros ( 2 en Barcelona, Valencia, Madrid, Malaga, Santander), un centro Administrativo Contable y
un centro de Atenci6n Telefénica, radicados ambos en las oficinas centrales de Sant Cugat.

El Grupo dispone de una estructura territorial compuesta por 259 sucursales y oficinas comerciales y 339
oficinas de agencia, que cubren la totalidad del territorio nacional y Andorra.

1.3. Sistemas de distribucion

Para dar un asesoramiento personal, cercano y de calidad a sus clientes, el Grupo Catalana Occidente
distribuye sus productos a través de su amplia red territorial principalmente mediante agentes
profesionales, con dedicacion exclusiva y a tiempo total. Asimismo utiliza agentes a tiempo parcial,
consultores de vida y corredores.

El nimero total de agentes del Grupo al 31 de diciembre de 2002 ascendia a 18.681.
1.4. Cotizacién en Bolsa
La totalidad de las acciones de la Sociedad dominante estdn admitidas a negociacion a través del Sistema

de Interconexién Bursétil (Mercado Continuo). Su valoracién bursétil al 31 de diciembre de 2002 era de
19,95 euros por accion.

2.- SOCIEDADES DEPENDIENTES Y ASOCIADAS

La definicién del grupo consolidable del que Catalana Occidente es sociedad dominante se ha establecido
de acuerdo con el articulo 20 de la Ley 30/1995, de 8 de noviembre, de Ordenacién y Supervisién de los
Seguros Privados. A su vez, el Grupo Catalana Occidente es un subgrupo consolidable integrado en un
grupo cuya cabecera es CO Sociedad de Gestién y Participacién, que formula independientemente sus
cuentas consolidadas.

La identificacién de las sociedades dependientes y asociadas de Grupo Catalana Occidente incluidas en el
perimetro de la consolidacién se muestra en el cuadro que figura a continuacién:




a) Sociedades dependientes consolidadas

Capitales Propios en Euros
Porcentaje Resultado
Sociedad de participacién Capital Reservas neto del
{Denominacion y domicilio) Actividad Directo Indirecto  Total social patrimoniales ejercicio
INTEGRACION GLOBAL
SEGUROS CATALANA Seguros y 100,00 - 100,00 18.030.363 25.027.960 17.618.119
OCCIDENTE, SOCIEDAD reaseguros
ANONIMA DE SEGUROS Y
REASEGUROS
Avenida Alcalde Barnils, 63
Sant Cugat del Vallés (Barcelona)
DEPSA, SOCIEDAD ANONIMA DE Seguros de 100,00 - 100,00 3.005.061 2252519 681.246
SEGUROS Y REASEGUROS defensa juridica
Gran Via de les Corts Catalanes, 645
Barcelona
CATOC VIDA, SOCIEDAD Seguros de 79,20 - 79,20 16.694.278 -86.030 506.124
ANONIMA DE SEGUROS vida
Avenida Alcalde Barnils, 63
Sant Cugat del Vallés (Barcelona)
COSALUD, SOCIEDAD ANONIMA Seguros de 55,00 - 55,00 2.103.542 6.609.075 2,185.436
DE SEGUROS salud
Paseo de Gracia, 2 {Barcelona)
SALERNO 94, S.A. Inversiones 100,00 - 100,00 721.215 12.136.321 925.036
Avenida Alcalde Barnils, 63 financiera
Sant Cugat del Vallés (Barcelona)
LEPANTO, S.A. COMPANIA DE Seguros y - 99,46 99,46 18.033.877 1.405.512 1.504.705
SEGUROS Y REASEGUROS Teaseguros
Pau Claris, 132 (Barcelona)
NORTEHISPANA, DE SEGUROS Y Seguros y - 99,25 99,25 18.030.363 12.590.472 3.597.203
REASEGUROS, 5.A. reaseguros
Gran Via de les Corts Catalanes, 615
(Barcelona)
CATOC, SOCIEDAD ANONIMA DE Inversiones - 82,92 82,92 8.285.687 35.793.007 -4.491.558
INVERSION MOBILIARIA financieras
Avenida Alcalde Barnils, 63
Sant Cugat del Vallés (Barcelona)
PREPERSA, SOCIEDAD ANONIMA  Prevenciény - 100,00 100,00 60.101 261.240 29,531
DE PERITACION DE SEGUROS Y peritacion
PREVENCION
Avenida Alcalde Barnils, 63
Sant Cugat del Vallés (Barcelona)
TECNISEGUROS, SOCIEDAD DE Agencia de - 100,00 100,00 60.101 67.045 5.653
AGENCIA DE SEGUROS, §.A. seguros
Avenida Alcalde Barnils, 63
Sant Cugat del Vallés (Barcelona)
INVERSIONES MENENDEZ Inversiones - 100,00 100,00 57.792.483 643.783 -128.672
PELAYQ SIMCAVEF, 5.A. financieras
Avda. Diagonal, 399(Barcelona)
COMPANIA ESPANOLA DE Seguros de 39,35 - 39,35 18.030.000 119.259.549  14.659.451
SEGUROS Y REASEGUROS DE créditoy *)
CREDITO Y CAUCION S.A. caucion

Paseo de la Castellana, 4 (Madrid)
(*) Neto de un dividendo a cuenta de 2.795.000 euros
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En el caso de Compaiifa Espatiola de Seguros y Reaseguros de Crédito y Caucién, S.A., se ha considerado
a ésta como sociedad dependiente conforme a lo dispuesto en el articulo 67.1.bis del Reglamento de
Ordenacién y Supervisién de los Seguros Privados, que considera que existe relacién de control cuando la
participacion es igual o superior al 20% de los derechos de voto. Los datos de capitales propios figurados
para esta sociedad dependiente corresponden a los consolidados con sus sociedades dependientes
participadas al 100%, siendo los datos de este subgrupo consolidable los siguientes:

Capitales propios en Furos

Sociedad Capital Reservas Resultado

(Denominacién y domicilio) Actividad social patrimoniales neto
Dominante del Subgrupo
COMPANIA ESPANOLA DE SEGUROS Y Seguros de crédito 18.030.000 117.863.820 17.453.817
REASEGUROS DE CREDITO Y y caucién
CAUCION, S.A.
Sociedades dependientes (integracién global)
IBERINFORM INTERNACIONAL, S.A. Informes 300.500 856.366 139.307
Raimundo Ferndndez Villaverde, 57bis, Comerciales
Madrid
INVERCYCA, S.A. Financiacion 60.200 16.085 1.018
Paseo de la Castellana, 4, Madrid
IBERINMOBILIARIA, S.A. Compraventa de 60.200 24.680 2.770
Paseo de la Castellana, 4, Madrid Inmuebles

Al 31 de diciembre de 2002, existe otra sociedad dependiente denominada Valles y Montafias, S.A., de la
que Grupo Catalana Occidente posee una participacién del 98,6% en su capital social, que no ha sido
incluida en el perimetro de la consolidacién dado su efecto poco significativo. Dicha sociedad se
constituy6 en 1962, estd domiciliada en el Puerto de Navacerrada, Cercedilla, Madrid, su capital suscrito
es de 5.169 euros, y el valor neto en libros de esta inversion al 31 de diciembre de 2002 es de 2.435
(deducidos 2.548 euros que estdn pendientes de desembolso).

b) Sociedades asociadas puestas en equivalencia

Capitales Propios en Euros

Porcentaje Resultado
Saciedad de participacién Capital Reservas Neto del
(Denominacién y domicilio) Actividad Directo Indirecto Total Social patrimoniales  Ejercicio
BAQUEIRA BERET, 5.A. Estacion de 49,49 49,49 9.414.966 17.574.540  8.275.762
Salardd, Valle de Aran (Lérida) esqui
INPISA DOS SIMCAYV, S.A. Inversiones 16,15(*) 16,15 9.923.980 46.833.315  -8.428.923
Manuel Arnas, 31 (Barcelona) finanderas
MACKEREL, SIMCAYV, 5.A. Inversiones 9,98(%) 9,98 20.257.498 54.265.346  -6.050.019
Claudio Coello, 78 (Madrid) financieras
HERCASOL, S.A. SIMCAV Inversiones 34,59(*) 34,59 5.666.480 5.585.342 -768.170
Avenida Diagonal, 399 (Barcelona) financieras
BETA TECH, INVERSIONES, Inversiones 8,79(*) 8,79 39.847.090 -18.045.062  -7.426.482
SIMCAYV, S5.A. financieras
Claudio Coello, 78 (Madrid)
BBVA, CATALANA CARTERA  Inversiones 6,02(%) 6,02 33.740.392 -1.818.192  -3.773.363
SIMCAV, §.A. financieras
Avenida Diagonal n° 662-664
(Barcelona)
FIBANC, ENERGIAS RENOVABLES, Inversiones 25,58 25,58 14.099.569 832 164.796

S.A. en sociedades
Capitdn Arenas, 1 energéticas
(Barcelona)

(*):Para la determinaci6n de estos porcentajes de participacion se ha descontado del capital social el importe de las acciones propias
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Los capitales propios (Capital social, Reservas patrimoniales y Resultado neto del ejercicio, siendo éste previo a su
distribucién o aplicacién) indicados de las anteriores sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacién, se
han obtenido de sus correspondientes cuentas anuales auditadas del ejercicio 2002, cerrado el 31 de diciembre de
dicho afio.

En el caso de Baqueira Beret, S.A. y sus sociedades dependientes, cuyo ejercicio finaliza el 30 de junio, se han
considerado los ajustes oportunos para que sus datos de capitales propios anteriormente reflejados sean los
consolidados con dichas sociedades dependientes en las que Baqueira Beret, S.A. posee el 100% de sus capitales
sociales al 31 de diciembre de 2002. La informacion relativa a estas Gltimas sociedades es la siguiente:

Capitales propios en Euros

al 31 de diciembre de 2002
Sociedad Capital Reservas Resultado
(Denominacién y domicilio) Actividad Social Patrimoniales Neto
Dominante del Subgrupo
BAQUEIRA BERET, 5.A. Estacién de esqui 9.414.966 15.828.579 7.498.972
Sociedades dependientes
VIAJES BAQUEIRA BERET, S.A. Agencia de viajes 180.303 1.408.960 304.050
Salardw, Alto Arén, Lérida
HOTELES VALLE DE ARAN, S.A. Hosteleria 2.003.133 2.839.312 464.032
Salardd, Alto Aran, Lérida
HOTELES NEVADOS,S.A. Construccién y 60.101 -24.225 -143
Zona Residencial Baqueira Beret Explotacién
Alto Aran, Lérida turistica
SORPE BONAIGUA, S.A. Compraventa de 60.101 -5.046 -7.255
Salarda, Alto Arédn, Lérida inmuebles
VOYAGES BAQUEIRA BERET, 5.A.R.L. Agencia de viajes 15.245 75.347 13.663
Burdeos (Francia)
102, Cours de Verdum
ARANESA DE RADIO I TELEVISIO, 5.A. Medios de 60.101 17.635 11.163

Salarda, Alto Aran, Lérida Comunicacién

Se han considerado como sociedades asociadas aquellas con porcentajes de participacién superiores al
20% (3% si tienen cotizacién oficial en bolsa de valores) e inferiores al 50%, excepto en el caso de las
sociedades que se indican a continuacion, que se han excluido del perimetro de la consolidacién debido a
su interés poco significativo para la imagen fiel de las cuentas consolidadas:

a) Siresa Gironina, S.A., sociedad contituida en 1997, con domicilio social en ¢/ Cércega, n° 225,
Barcelona, con un capital suscrito de 1,03 millones de euros. La participacién nominal de Seguros
Catalana Occidente en esta sociedad es del 22,7%.

b) Siresa Granadina, S.A., constituida en 1993, con domicilio social en ¢/Cércega, n® 225, Barcelona, con
un capital suscrito de 1,8 millones de euros. La participacién nominal de Seguros Catalana Occidente
en esta sociedad es del 25%.

c) Siresa Tarragonina, S.A., constituida en 1997, con domicilio social en c/Cércega n° 225, Barcelona, con
un capital suscrito de 361.200 euros. La participacién nominal de Seguros Catalana Occidente en esta
sociedad es del 25%.

d) Siresa Barcelonina S.A., constituida en 1998, con domicilio social en c/Cércega n ° 225, Barcelona, con
un capital suscrito de 3,4 millones de euros. La participacién nominal de Seguros Catalana Occidente
en esta sociedad es del 25%.

e) Siresa Noroeste, S.A., constituida en 1999, con domicilio social en ¢/Cércega, n® 225, Barcelona, con
un capital suscrito de 3,1 millones de euros. La participacién nominal de Seguros Catalana Occidente
en esta sociedad es del 25%.

f) Siresa Europea, S.A., constituida en 2000, con domicilio social en ¢/Cércega n° 225, Barcelona, con un
capital suscrito de 781.200 euros. La participacién nominal de Seguros Catalana Occidente en esta
sociedad es del 25%.

g) Siresa Hispalense, S.A. , constituida en 2002, con domicilio social en ¢/Cércega n° 225, Barcelona, con
un capital suscrito de 902.900 euros. La participacién nominal de Seguros Catalana Occidente en esta
sociedad es del 20%.
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h) Siresa Carolus Magnus, S.A., constituida en 2000, con domicilio social en c¢/Cércega n° 225, Barcelona,
con un capital suscrito de 1,3 millones de euros. La participacién nominal de Seguros Catalana
Occidente en esta sociedad es del 25%.

i) Siresa Euskadi, S.A., constituida en 2002, con domicilio social en ¢/Cércega n°® 225, Barcelona, con un
capital suscrito de 1,26 millones de euros. La participacion nominal de Seguros Catalana Occidente en
esta sociedad es del 15%.

j) Siresa Salamantina, S.A., constituida en 1999, con domicilio social en ¢/Cércega n° 225, Barcelona, con
un capital suscrito de 961.000 euros. La participacién nominal de Seguros Catalana Occidente en esta
sociedad es del 18%.

k) Ingenieria de Software Avanzado, 5.A., en la que Seguros Catalana Occidente posee una participacion
nominal del 49% si bien, s6lo le da derecho al 9,61% del patrimonio social de la participada, de
acuerdo con los estatutos sociales de ésta.

A continuacién se relacionan las sociedades del grupo y asociadas cuyas acciones cotizan en un mercado
regulado y sus correspondientes valoraciones bursétiles al 31 de diciembre de 2002:

Valor por
Accibén
en Euros

Catoc, Sociedad Anénima de Inversién Mobiliaria 294,15
Hercasol, S.A. SIMCAV 11,44
Mackerel, SIMCAV, S.A. 21,39
BBVA, Catalana Cartera, SIMCAV, S.A, 4,58
Inpisa Dos SIMCAV, 5.A. 24,00
Beta Tech Inversiones, SIMCAV, S.A. 2,54
Inversiones Menéndez Pelayo SIMCAVF, S.A. 5,88

La Sociedad dominante y las dependientes Seguros Catalana Occidente Sociedad Anénima de Seguros y
Reaseguros y Catoc Vida, Sociedad Anénima de Seguros han efectuado las notificaciones a que se refiere
el articulo 86 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas en relacién con sus sociedades
participadas, directa o indirectamente, en més de un 10%.

3.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se presentan de acuerdo con los principios y normas contables
recogidos en el Plan de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras y Normas para la Formulaci6n de las
Cuentas de los Grupos de Entidades Aseguradoras, aprobado por el Real Decreto 2014/1997, de 26 de
diciembre, las Normas para la Formulacién de las Cuentas Consolidadas, aprobadas por el Real Decreto
1815/1991, de 20 de diciembre, con excepcién de lo no aplicable de estas tltimas, que detalla el Plan
precitado, la normativa especifica aplicable al sector asegurador, y el resto de legislacién y normativa de
aplicacién, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los
resultados y de los flujos de tesoreria consolidados de Grupo Catalana Occidente, Sociedad Anénima. y
Sociedades Dependientes.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas, que se formulan por el Consejo de Administracién de la
Sociedad dominante el 27 de marzo de 2003, se han obtenido de los registros contables de Catalana
Occidente y de cada una de las sociedades que componen el perimetro de la consolidacién. Las cuentas
anuales individuales de Catalana Occidente y de cada una de las restantes sociedades incluidas en el
perimetro de la consolidacién, correspondientes al ejercicio 2002, se someterdn dentro de los plazos
legales a la aprobacién de las respectivas Juntas Generales de Accionistas. El Consejo de Administracién
de la sociedad dominante considera que serdn ratificadas sin cambios, en su caso, significativos.

b) Principios contables de consolidacién
Segtin establece el Plan de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras y Normas para la Formulacién de

las Cuentas de los Grupos de Entidades Aseguradoras, la definicién del Grupo Consolidable de
Entidades Aseguradoras formado por Catalana Occidente y Sociedades Dependientes se ha efectuado de
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acuerdo con lo establecido en la Ley 30/1995, de 8 de noviembre, de Ordenacién y Supervisién de los
Seguros Privados.

La consolidacién se ha realizado por el método de integracién global para las sociedades dependientes
incluidas en el perimetro de la consolidacién en las que Grupo Catalana Occidente tiene la mayoria de los
derechos de voto, directa o indirectamente, asi como para Compaiifa Espafiola de Seguros y Reaseguros
de Crédito y Caucién, 5.A.

El procedimiento de puesta en equivalencia se ha utilizado adicionalmente para las sociedades asociadas,
segun se indica y se detallan, también, en la Nota 2.

El valor de la participacién de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las
sociedades consolidadas se presenta, respectivamente, en los epigrafes “Socios externos” del pasivo del
balance consolidado adjunto y “Resultado atribuido a socios externos” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada - cuenta no técnica - adjunta.

En el proceso de consolidacién se han eliminado los ingresos y gastos reciprocos, los resultados por
operaciones internas y los créditos y débitos reciprocos entre las sociedades consolidadas por integracién
global. Asimismo, para las transacciones efectuadas con sociedades puestas en equivalencia, se han
eliminado los resultados no realizados externamente, en la proporcién que corresponde a la participacién
en las mismas.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal correspondiente a la incorporacion
de las reservas de las sociedades dependientes en la contabilidad de Grupo Catalana Occidente, Sociedad
Anénima, ya que se estima que no se realizardn transferencias de reservas no sujetas a tributacién en
origen, por considerar que estas reservas serdn utilizadas como fuente de financiacién en cada una de
estas sociedades.

Ademas de las normas mencionadas, en la presentacién y elaboracién de estas cuentas anuales
consolidadas se han seguido los modelos de cuentas, principios contables y criterios de valoracién
establecidos en la normativa especifica de las entidades aseguradoras, por lo que las cuentas anuales
individuales de las sociedades dependientes no aseguradoras se han adaptado convenientemente
mediante las reclasificaciones y homogeneizaciones valorativas necesarias. Los principios y criterios de
valoracién se describen en la Nota 5. No existe ningtin principio contable de aplicacién obligatoria que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de aplicar.

¢) Incorporaciones y retiros del perimetro de consolidacién

Durante el ejercicio se ha producido la incorporacién al grupo consolidado de la sociedad dependiente
Inversiones Menéndez Pelayo SIMCAVF, S.A. a finales del mes de noviembre de 2002 tras la adquisicién
del 100% de su capital social por la sociedad dependiente Seguros Catalana Occidente, Sociedad
Anénima de Seguros y Reaseguros.

Por otra parte, la sociedad Fibanc, Energias Renovables, S.A. ha pasado a consolidarse por el
procedimiento de puesta en equivalencia tras el incremento de la participacién efectuado en el ejercicio
por la sociedad dependiente Seguros Catalana Occidente, tal como se indica en la Nota 2.a.

d) Comparacién de la informacién

El balance de situacién y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados del ejercicio 2002 se presentan
de forma comparativa con dichos estados del ejercicio precedente, conforme a los modelos del Plan de
Contabilidad de las Entidades Aseguradoras.

No obstante para su comparacién homogénea debe considerarse el efecto en el ejercicio 2001 en la cuenta
de pérdidas y ganancias de la incorporacién por el método de integracién global de las sociedades
dependientes Lepanto y Nortehispana, incorporadas al grupo tras la finalizacién de la Oferta Piblica de
Adquisicién de Acciones a finales del mes de julio de 2001, por lo que en las cuentas de pérdidas y
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ganancias consolidadas adjuntas, s6lo se incluyen los ingresos y gastos de estas sociedades desde el 1 de
agosto de 2001, mientras que las correspondientes al ejercicio 2002 incluyen el ejercicio completo.

e) Criterios de imputacion de gastos e ingresos

Los criterios de imputacién de gastos e ingresos aplicados por la sociedad aseguradora dependiente mas
importante, Seguros Catalana Occidente, Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros, son los siguientes:

e.1) A las actividades de no vida y vida

Al operar la sociedad en el ramo de vida y en ramos distintos del de vida, lleva contabilidad
separada para ambos tipos de actividad y atribuye los ingresos y gastos originados directamente
de la practica de las operaciones de seguro a la cuenta técnica de vida o de no vida, segn la
naturaleza de la operacién de que se deriven.

Los ingresos y gastos de las inversiones imputados a cada una de dichas cuentas son los
derivados de los activos previamente asignados en el registro de inversiones a cada una de las
actividades de vida y no vida. La asignaci6n efectuada ha sido la siguiente:

¢ Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas: Se asignan a no vida las
participaciones en Lepanto, S.A. de Seguros y Reaseguros, y en las sociedades asociadas de
inversién mobiliaria con cotizacion oficial. Se asignan a vida las participaciones en Catoc, S.A
de Inversién Mobiliaria y en las sociedades asociadas Baqueira Beret, S.A., Inverseguros y las
participaciones en sociedades de gestién de residencias de estudiantes.

e Otras inversiones financieras: Las acciones nacionales cotizadas y las participaciones en
fondos de inversién se asignan equitativamente a no vida y vida y las acciones extranjeras
cotizadas se asignan principalmente a no vida. Los valores de renta fija, asi como los
préstamos se afectan en su mayor parte a vida, ya que las provisiones de seguros de vida
representan los pasivos de mas importe dentro de las provisiones técnicas, en funcién de los
vencimientos y rentabilidades necesarias para atender dichos pasivos a su vencimiento. Los
depositos en entidades de crédito a largo plazo se asignan principalmente a vida,
acomodando sus vencimientos a los de los compromisos de los seguros afectos
correspondientes. Los dep0sitos a corto plazo se afectan equitativamente a vida y no vida. El
efectivo en entidades de crédito se asigna a vida y a no vida en funcién de los pagos previstos
a corto plazo en cada actividad.

¢ Los ingresos y gastos procedentes de las inversiones asignadas a las actividades de vida y no
vida conforme a los criterios anteriormente expuestos se imputan directamente a las cuentas

técnicas de vida y no vida, respectivamente.

» A la cuenta no técnica se asignan los ingresos y gastos derivados de las inversiones materiales
no afectas a la cobertura de provisiones técnicas.

e.2) A los diferentes ramos no vida

Los ingresos y gastos correspondientes a la actividad de no vida se imputan a los diferentes
ramos con los siguientes criterios:

¢ Los ingresos y gastos de las inversiones, en funcién de la semisuma de las provisiones
técnicas constituidas para cada uno de los ramos.

e Los gastos imputables a las prestaciones se distribuyen a los ramos aplicando una
ponderacién del 75% al nimero de siniestros tramitados (pendientes, abiertos y cerrados) y
del 25% a su valoracion.
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e Los gastos de adquisicién se distribuyen a los ramos en funcién del namero de pélizas
vendidas de cada ramo y de su importe, con idéntica ponderacién para ambos factores.

e Los gastos de administracién se imputan en funcién del nimero de pélizas en cartera
ponderadas de cada ramo y de las primas imputadas, ponderando el primer factor al 25% y
las primas al 75%.

e Los otros gastos técnicos se asignan a los ramos en funcién del nimero de pélizas en cartera
ponderadas, de las primas imputadas y de la valoracién de los siniestros, con anéloga
ponderacion de cada uno de estos tres factores.

¢ Inversiones materiales: La asignacién figura detallada, inmueble a inmueble, en las cuentas
anuales individualizadas de la sociedad dependiente y del resto de las entidades
aseguradoras consolidadas por integracién global.

Los ingresos y gastos procedentes de las inversiones asignadas a las actividades de vida y no vida
conforme a los criterios anteriormente expuestos se imputan directamente a las cuentas técnicas
de vida y no vida, respectivamente.

A la cuenta no técnica se asignan los ingresos y gastos derivados de las inversiones materiales no
afectas a la cobertura de provisiones técnicas y de las participaciones en empresas del grupo y
asociadas sin cotizacién oficial.

Los criterios de imputacion de gastos e ingresos aplicados por las sociedades aseguradoras consolidadas
por integracién global son andlogos a los descritos anteriormente para Seguros Catalana Occidente,
Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros. Para el resto de sociedades no aseguradoras, los ingresos y
gastos se han reclasificado para su inclusién en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo la denominacion
que corresponde a su verdadera naturaleza desde el punto de vista de la actividad aseguradora. Estas
reclasificaciones no son cuantitativamente significativas con respecto a las cifras consolidadas.

4.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del beneficio del ejercicio 2002 de Grupo Catalana Occidente, Sociedad
Anénima que su Consejo de Administracién sometera a la aprobacién de la Junta General de Accionistas,
consistird en destinar la totalidad del mismo por importe de 6.015.253 euros a incrementar el saldo de las
reservas voluntarias.

La distribucién de dividendos prevista cumple con los requisitos y limitaciones establecidos en la
normativa legal y en los Estatutos Sociales vigentes.

Durante el ejercicio 2002 la Sociedad dominante ha registrado la distribucién del beneficio neto del
gjercicio 2001 aprobada por la Junta de Accionistas celebrada el 25 de abril de 2002, que consisti6 en
destinar la totalidad del resultado por importe de 79.640.947 euros a incrementar las reservas voluntarias.
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5.- NORMAS DE VALORACION

Los principales criterios contables y normas de valoracién aplicados en la elaboracién de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2002 adjuntas, de acuerdo con los establecidos por el Plan de
Contabilidad de las Entidades Aseguradoras y Normas para la Formulacién de las Cuentas de los Grupos
de Entidades Aseguradoras, han sido los siguientes:

a) Diferencias de Consolidacién -

El Fondo de Comercio de Consolidacién se produce en la fecha de primera consolidacién y su importe es
la diferencia positiva entre el valor contable de la participacién, directa o indirecta, de la sociedad
dominante en el capital de la sociedad dependiente o asociada y el valor de la parte proporcional de los
fondos propios de la mencionada sociedad dependiente o asociada, atribufble a dicha participacién en la
fecha de primera consolidacién, siempre que dicha diferencia no sea imputable, en todo o en parte, a
elementos patrimoniales. Como fecha de primera consolidacién se ha considerado el ejercicio 1991, de
acuerdo con el Real Decreto 1815/1991, o, si la adquisicién ha sido posterior, la de cierre de las primeras
cuentas consolidadas siguientes a la fecha de adquisicion.

Dicho fondo de comercio se amortiza con caracter general de forma lineal en diez afios, ya que se estima
que las participaciones adquiridas contribuirdn a la obtencién de beneficios futuros para el Grupo en
plazo igual o superior al indicado. Cuando se producen hechos que permiten dudar razonablemente de la
subsistencia al cierre del ejercicio de la plusvalia ticita considerada, total o parcialmente, se dota la
correspondiente provision por la depreciacion existente.

El Fondo de Comercio de Consolidacién se inscribe dentro del epigrafe “Inmovilizado inmaterial” del
balance consolidado.

La Diferencia Negativa de Consolidacion se produce en la fecha de la primera consolidacién y su importe
es la diferencia negativa entre el valor contable de la participacién, directa o indirecta, de la sociedad
dominante en el capital de la sociedad dependiente o asociada y el valor de la parte proporcional de los
fondos propios de la mencionada sociedad dependiente o asociada, atribuible a dicha participacion en la
fecha de primera consolidacién, siempre que dicha diferencia no sea imputable, en todo o en parte, a
elementos patrimoniales. Esta diferencia negativa de consolidacién corresponde a plusvalias que se
considerardn realizadas cuando se enajene, total o parcialmente, la participacién en el capital de la
sociedad dependiente.

Las cuentas consolidadas adjuntas presentan incorporada la diferencia negativa de consolidacién dentro
del epigrafe “Reservas en sociedades consolidadas por integracion global” del pasivo del balance
consolidado adjunto.

b) Inmovilizado Inmaterial -

El inmovilizado inmaterial est4 valorado a su coste de adquisicién y se amortiza sistematicamente con los
siguientes criterios:

¢ Aplicaciones informaticas: en funcién de su vida dtil, durante un periodo maximo de cuatro afios.
¢) Inversiones Materiales -

Las inversiones materiales, compuestas de terrenos y construcciones, estdn valoradas a sus precios de
adquisicién, actualizados legalmente en el caso de los cedidos por la Sociedad dominante a Seguros
Catalana Occidente, Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros (Nota 1) y de Compafifa Espafiola de
Seguros y Reaseguros de Crédito y Caucién, Sociedad Anénima, con deduccién de su correspondiente
amortizacién acumulada, que se calcula individualmente por el método lineal mediante la aplicacién de
un coeficiente anual del 2% al valor del inmueble excluido el valor estimado del solar.
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Se efecttian correcciones valorativas cuando el valor de mercado es inferior al coste de adquisici6én, neto
de la correspondiente amortizacién acumulada, siempre que la depreciacién se pueda entender como
duradera, salvo que el valor contable del inmueble sea recuperable por la generacién de ingresos
suficientes para cubrir todos los costes y gastos del mismo, incluida su amortizacién. El valor de mercado
es el de tasacién determinado por tasador externo autorizado, segin las normas de valoracién a efectos
de cobertura de provisiones técnicas. Se considera que la depreciacién es duradera cuando dos tasaciones
sucesivas confirmen la pérdida de valor que se ponga de manifiesto en la primera de ellas,
cuantificAindose la correccién valorativa en funcién de la depreciacién confirmada por la segunda de
aquellas, salvo que en una sola valoracién se aprecien circunstancias objetivas distintas de la evolucién
del mercado que evidencien que la depreciacién tendra tal caracter de duradera.

d) Inmovilizado Material -

Estos activos figuran valorados a su precio de adquisicién con deduccién de su correspondiente
amortizacién acumulada, que se calcula linealmente en funcién de la vida 1til de los bienes, mediante la
aplicacion de coeficientes anuales que oscilan, segin la naturaleza de los bienes, entre el 10% y el 25%.

Los costes de ampliacién y mejoras en edificios y locales propios se activan como inmovilizado material.

Los costes incurridos en obras en locales arrendados se activan como inmovilizado material y se
amortizan en general a lo largo de la duracién del contrato de arrendamiento.

e) Inversiones Financieras -

Las inversiones financieras se valoran individualmente a sus respectivos precios de adquisicién a la
suscripcién o compra, dotdndose las correspondientes correcciones valorativas cuando sea necesario
como resultado de comparar dicho precio con su correspondiente valor de mercado. Se tienen en cuenta
los criterios siguientes:

e.1) Titulos de renta variable
¢ Con cotizacién oficial en Bolsa de Valores

El valor de mercado de las inversiones financieras en capital es el menor entre la cotizacién del
dia de cierre del balance o la media del dltimo trimestre. No obstante, para aquellos titulos que
cumplan los requisitos de homogeneidad en cuanto a la representatividad de su cotizacién
establecidos en la norma de valoracién 5*-2.2 del Plan de Contabilidad de las Entidades
Aseguradoras, se podran compensar las diferencias negativas con las positivas entre el precio de
cotizacién y el valor contable, a efectos de cuantificar las correcciones valorativas a efectuar por
estos titulos.

Las participaciones en fondos de inversién en activos del mercado monetario se registran por su
valor liquidativo al cierre. Si se trata de fondos de inversién garantizados, su valoracién se
determina incrementando al precio de adquisicién el rendimiento devengado en funcién de la
rentabilidad garantizada, o por su valor liquidativo si éste tiltimo fuese inferior.

e Sin cotizacién oficial en Bolsa de Valores y Participaciones en empresas asociadas no consolidadas
aunque coticen

El valor de mercado de estos titulos se calcula tomando su valor teérico contable obtenido del
ultimo balance de situacién aprobado de la sociedad emisora, corregido con el importe de las
plusvalias o minusvalias ticitas existentes en el momento de la adquisicién, que subsisten en el de
la valoracién posterior.
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e.2) Valores de renta fija

En el caso de valores negociables de renta fija la diferencia entre el precio de adquisicién y el valor de
reembolso, es decir, su rendimiento implicito, negativo o positivo, se periodifica respectivamente, con
cargo o abono a resultados, segun proceda, conforme a un criterio financiero a lo largo de la vida residual
del valor, modificando en consecuencia el valor contable de la inversién a medida que se van
reconociendo dichos resultados.

Las sociedades aseguradoras consolidadas han asignado, a efectos de su valoracion, los titulos de renta
fija a las carteras de inversién a vencimiento y ordinaria en el marco de su politica de gestion de
inversiones, atendiendo a criterios de expectativas de rentabilidad y permanencia de la cartera, de
acuerdo con los conceptos siguientes:

s Cartera de inversién a vencimiento

Para estos titulos, que las sociedades van a mantener hasta su fecha de vencimiento, no se
efectdan correcciones valorativas por el exceso de su valor contable (precio de adquisicién
corregido con la rentabilidad implicita positiva o negativa, més los intereses explicitos
periodificados) sobre el valor del mercado en cada caso.

Si se produce una enajenacién de estos titulos antes del vencimiento, el producto de la venta se
reinvierte en nuevos titulos con vencimiento residual como minimo equivalente al que tenfan los
enajenados, y el resultado obtenido se periodifica hasta la fecha de vencimiento prevista
inicialmente, salvo que la venta responda a rescate. Por su parte, el resultado negativo se imputa
a resultados en el ejercicio en que se produce la venta, imputdndose al mismo tiempo a
resultados, en su caso, las cantidades positivas pendientes de imputacién con el limite del
resultado negativo.

e Cartera de inversién ordinaria

En estos titulos, que son los que las sociedades no incluyen en la cartera de inversién a
vencimiento, las correcciones valorativas surgidas de comparar su valor contable, que es el precio
de adquisicién corregido con la rentabilidad implicita positiva o negativa, més los intereses
explicitos periodificados, con el valor de mercado, se imputan a resultados por el importe neto
derivado de compensar las diferencias positivas y negativas resultantes de dicha comparacién a
la fecha de valoracién, sin que en ningun caso se reconozca el importe positivo neto resultante.

El valor de mercado de los valores de renta fija, determinado conforme a los criterios de valoracién y de
representatividad establecidos en la norma de valoracién 5.1 del Plan de Contabilidad de las entidades
aseguradoras, es el siguiente:

Titulos admitidos a negociacién en un mercado regulado: el menor entre la Gltima cotizacién y la
cotizacién media del Gltimo mes del ejercicio.

Titulos no admitidos a negociacién en un mercado regulado, o admitidos, cuya cotizacién o
precio no sean suficientemente representativos: el valor actual de sus flujos financieros futuros,
incluido el valor de reembolso, calculado a unas tasas equivalentes a la media del dltimo mes
resultantes del Mercado de Deuda Pudblica Anotada del Banco de Espafia con idéntico plazo de
vencimiento, ajustdndose dichas tasas en funcién de la calidad del emisor o de las condiciones de
la emisién.

Los intereses explicitos de las inversiones financieras, es decir, que no forman parte del valor de
reembolso, devengados y no vencidos a la fecha de cierre figuran registrados en el epigrafe “Ajustes por
periodificacion” del activo del balance de situacion.




e.3) Otras inversiones financieras -
Al 31 de diciembre de 2002 corresponden fundamentalmente a fianzas y depésitos constituidos.
f) Inversiones por Cuenta de Tomadores de Seguros

Las inversiones por cuenta de tomadores de seguros que asumen el riesgo de la inversién se valoran al
precio de adquisicién a la suscripcion o compra. Este precio de adquisicién se ajusta a lo largo del
ejercicio como mayor o menor valor de la inversién, segiin corresponda, en funcién de su valor de
realizacion a dicha fecha. Las revalorizaciones y depreciaciones de estos activos se contabilizan con abono
o cargo a la cuenta técnica del ramo de vida.

g) Créditos por Operaciones de Tréfico -

Estos derechos se valoran por su importe nominal. Se efectiian las correcciones valorativas necesarias
para cubrir el riesgo de cobro de estos créditos y las anulaciones de recibos previsibles, mediante la
dotacién de las provisiones correspondientes.

La provisién para primas pendientes de cobro se calcula separadamente para cada ramo en funcién de la
antigiiedad de los recibos pendientes de cobro, segiin los siguientes criterios:

a) Las primas con antigliedad igual o superior a seis meses se provisionan por su importe integro.

b) Las primas con antigiiedad igual o superior a tres meses e inferior a seis meses se provisionan
aplicando un coeficiente del 50%.

¢) Las primas con antigiiedad inferior a tres meses no reclamadas judicialmente se provisionan
aplicandoles el coeficiente medio de anulaciones de las primas que se encontraban en esta
situacion en los tres tiltimos ejercicios.

d) Las primas reclamadas judicialmente se provisionan individualmente en funcién de las
circunstancias de cada caso.

Los créditos por recobros de siniestros se activan cuando su realizacién estd suficientemente garantizada.
h) Comisiones y otros Gastos de Adquisicién activados -

Corresponden a la fraccién de las comisiones y de los gastos de adquisicién que, con el limite de los
presupuestados en las notas técnicas, procede imputar al periodo comprendido entre dicho cierre
contable y la fecha en que finaliza la cobertura de la péliza. El célculo se efectia para cada modalidad o
ramo poliza a péliza, en funcién de las primas no consumidas.

Para los ramos vida, la sociedad dependiente Seguros Catalana Occidente, Sociedad Anénima de Seguros
y Reaseguros ha seguido amortizando las comisiones anticipadas del antiguo negocio de vida de MNA en
funcién de la duracién media de las pélizas a las que corresponden. El resto de las compafifas
aseguradoras del Grupo que operan en este ramo, contabilizan como gastos estas comisiones.
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i) Provisiones Técnicas -
De Primas no Consumidas y para Riesgos en Curso:

La provisién de primas no consumidas constituye la fraccién de las primas devengadas en el ejercicio que
debe imputarse al periodo comprendido entre el 31 de diciembre y el término del perfodo de cobertura de
la péliza. Las sociedades aseguradoras del Grupo calculan esta provision para cada modalidad o ramo
por el método poliza a péliza, tomando como base de calculo las primas de tarifa, deducido, en su caso, el
recargo de seguridad; es decir, sin deduccién de las comisiones y otros gastos de adquisicion, con el limite
de los presupuestados en las notas técnicas.

La provisién de riesgos en curso tiene por objeto complementar la provisién de primas no consumidas en
la medida en que su importe no sea suficiente para reflejar la valoracién de todos los riesgos y gastos a
cubrir, que se correspondan con el periodo de cobertura no transcurrido a la fecha de cierre del ejercicio.
Esta provisién se dotaré conforme al cilculo establecido reglamentariamente, considerando el resultado
técnico por afio de ocurrencia conjuntamente del propio afio de cierre y del anterior o de los tres afios
anteriores, seglin el ramo de que se trate.

De Seguros de Vida:

Esta provisién comprende la provisién de primas no consumidas de los seguros de periodo de cobertura
igual o inferior al afio y principalmente, para los demis seguros, la provisién matematica. Las provisiones
mateméticas, que representan el exceso del valor actual actuarial de las obligaciones futuras de la
Sociedad sobre el de las primas que debe satisfacer el tomador del seguro, han sido calculadas péliza a
poliza por un sistema de capitalizacién individual, tomando como base de calculo la prima de inventario
devengada en el ejercicio, de acuerdo con las Notas Técnicas de cada modalidad.

De prestaciones:

Representan los importes estimados para la liquidacion y pago de las prestaciones vencidas y gastos
correspondientes de los seguros de vida y de las prestaciones y gastos de seguros no vida como
consecuencia de siniestros indemnizables ocurridos hasta el 31 de diciembre, incluyendo el coste
estimado de aquellos siniestros pendientes de declaracién ocurridos antes de dicha fecha y los gastos
estimados, tanto externos como internos, de gestion y tramitacién de los expedientes de siniestros
vigentes al cierre del ejercicio hasta su final liquidacién y pago.

Las provisiones para siniestros pendientes de declaracién se han determinado mediante una estimacion
estadistica basada en la experiencia de los tiltimos cinco ejercicios para cada ramo.

Para estabilizacion:

Esta provisiéon se dota anualmente con el recargo de seguridad incluido en las primas de tarifa para los
ramos recogidos en el articulo 45 del Reglamento de Ordenacién y Supervisién de los Seguros Privados
(siendo necesaria su dotacién para los ramos de otros dafios a los bienes, multirriesgos industriales y
caucién). Dicha provisién es de cardcter acumulativo, y se aplicard para compensar el exceso de
siniestralidad que se produzca en el ejercicio sobre las primas de riesgo.

Relativas al seguro de vida cuando el riesgo de la inversién lo asumen los tomadores:

Son las provisiones constituidas para cubrir los compromisos vinculados a inversiones en el marco de
contratos de seguros de vida, determinandose su valor en funcién de los activos que representen dichas
inversiones o de los indices o activos que se hayan fijado como referencia para determinar el valor
econ6mico de los derechos del tomador.
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j) Provisiones para Pensiones y Obligaciones Similares -

La sociedad del Grupo con los compromisos més representativos es la dependiente Seguros Catalana
Occidente, Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros, que a finales del ejercicio 2002 ha firmado un
nuevo convenio laboral con sus empleados con vigencia para los afios 2003 a 2006. Fruto de esta
negociaci6én colectiva ha sido la redefinicién de los compromisos, que en materia de pensiones tenfa
adquiridos esta sociedad en virtud de los distintos convenios colectivos laborales de su personal,
dependiendo de si venian prestando sus servicios en la sociedad o en la Sociedad dominante (véase Nota
1) hasta la cesién del negocio asegurador de ésta 1ltima a la sociedad dependiente, asi como de su
antigiiedad en la misma.

Estos compromisos preexistentes han sido sustituidos, con aplicacién al cierre del presente ejercicio, por
un tnico sistema de previsién social de jubilacién de aportacién definida a cargo de la sociedad
dependiente, instrumentado, en el caso de los empleados en activo, a través del “Plan de Pensiones de
Empleados de Seguros Catalana Occidente, Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros”, adscrito al
fondo de pensiones “Catalana Occidente Empleo 1, Fondo de Pensiones” mientras que para el colectivo
de pensionistas se sigue manteniendo su instrumentacién mediante los correspondientes contratos de
seguros con aseguradoras externas.

De acuerdo con sus convenios colectivos, otras sociedades dependientes tienen adquirido el compromiso
de complementar las pensiones de jubilacién de la Seguridad Social percibidas por sus empleados, en
funcién de las situaciones y por las cuantias establecidas, estando cubiertos estos compromisos, tanto con
el personal jubilado como activo, mediante conciertos contractuales con aseguradoras externas, as como
con provisiones matematicas constituidas internamente.

k) Impuesto sobre Sociedades -

El Impuesto sobre Sociedades se contabiliza como gasto o ingreso de cada ejercicio, calculado sobre el
beneficio econoémico antes de este impuesto, aumentado o disminuido, segiin corresponda, por las
diferencias de naturaleza permanente con el resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre
la base imponible y el resultado contable antes del impuesto que no revierten en perfodos subsiguientes.
Asimismo se han considerado las deducciones y bonificaciones aplicables.

El efecto impositivo, en su caso, de las diferencias temporales se recoge en las correspondientes cuentas
de impuestos anticipados o diferidos, segin corresponda, del balance de situaci6n.

1) Cuentas en Moneda Extranjera -

Durante el ejercicio, las transacciones en moneda extranjera, que no han sido significativas, se registran al
contravalor en euros existente en el momento de realizar la operacién.

Los saldos de efectivo mantenidos en las cuentas de tesoreria en moneda extranjera se han convertido a
euros utilizando los tipos de cambio vigentes al 31 de diciembre, cargandose y abonandose el importe de
las diferencias, negativas o positivas, al resultado del ejercicio.

Las sociedades contabilizan los valores de renta fija y variable en moneda extranjera valordndolos al tipo
de cambio vigente en la fecha de su adquisicién. En el caso de los titulos de renta fija, las diferencias
positivas o negativas de cada valor se clasifican por grupos homogéneos, en funcién del ejercicio de
vencimiento y de la moneda, agrupandose a estos efectos aquellas que gozan de convertibilidad oficial en
Espafia. Las diferencias negativas se cargan a resultados del ejercicio.

Para los titulos de renta variable, se dotan las correspondientes provisiones correctoras en el caso de
producirse diferencias negativas por su valoracién al tipo de cambio aplicable al cierre del ejercicio.




m) Ingresosy Gastos -

Los ingresos y gastos se contabilizan de acuerdo con el principio de devengo, es decir, en funcién dela
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que
se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. En la Nota 3.e se indican los criterios de
imputacién de gastos e ingresos a las actividades de vida y no vida, y dentro de ésta, a los diversos
ramos.

A continuacién se indican los criterios seguidos por las sociedades aseguradoras del Grupo para la
reclasificacién por destino, dentro de cada actividad, de los gastos por naturaleza:

Gastos de personal:

e A Gastos imputables a prestaciones se reclasifican los gastos del personal asignado en los
Centros de Siniestros en su totalidad, asi como los del personal de los departamentos de
Informatica, Organizacién, Coaseguro y Direccién Técnica, en funcién del tiempo dedicado al
area de siniestros, y una pequefia parte de los del personal de sucursales.

e A Gastos de adquisicién, la totalidad de los del personal asignado en los Centros de
Suscripcién, la mayor parte de los correspondientes al personal de sucursales, y los del
personal de los departamentos de Informatica, Organizacién y Reaseguro, en funcién del
tiempo dedicado a la funcién de adquisicién de los contratos de seguro.

e A Gastos de administracién, la totalidad de los del personal asignado en el Centro
Administrativo Contable y en el Centro de Atencién Telefénica y los del personal de los
departamentos de Informdtica, Organizacién, Reaseguro y Coaseguro, en proporcion al
tiempo destinado a esta funcién.

e A Gastos imputables a inversiones, la totalidad de los del personal asignado al Departamento
de Inversiones, de acuerdo con la estructura organizativa de la Sociedad.

¢ A Otros Gastos Técnicos, la totalidad de los de Direccién General y Secretaria General
Servicios exteriores:

e Los gastos de publicidad y propaganda se reclasifican en su totalidad como gastos de
adquisicién.

e Los gastos de reparaci6én y conservacion se reclasifican a los destinos de Prestaciones,
Adquisicién, Administracién y Otros Gastos Técnicos en proporcién a los gastos de personal
reclasificados a cada uno de dichos destinos.

o Los gastos de suministros, primas de seguros y material de oficina se reclasifican a
Prestaciones, Adquisicién, Administracién, Inversiones y Otros Gastos Técnicos con el mismo
criterio anterior.

¢ Dentro de los gastos correspondientes a otros servicios, los gastos de agencia se reclasifican en
su totalidad como Adquisicién y el resto se reclasifican a todos los destinos en proporci6n a los
gastos de personal reclasificados en cada uno de ellos.

e Los gastos de profesionales independientes se reclasifican en su totalidad como Otros Gastos
Técnicos.

Tributos: Se imputan en funcién del destino al que estdn asociados.
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Dotaciones a las amortizaciones: Las dotaciones a las amortizaciones del inmovilizado material e
inmaterial se reclasifican a los cinco destinos de naturaleza técnica con anélogo criterio al de los
gastos de suministros, primas de seguros y material de oficina.

n) Indemnizaciones por Despido -
Segtin la normativa laboral vigente, las sociedades tienen la obligacion de indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. Estas indemnizaciones, cuando surgen, se

reconocen como gastos en el momento en que se acuerda el despido. No existen razones que hagan
necesaria una provision por este concepto al 31 de diciembre de 2002.

6.- INFORMACION SOBRE CIERTAS PARTIDAS DEL BALANCE Y DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS

6.1- INMOVILIZADO INMATERIAL Y FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

Su detalle y movimiento es como sigue:

Euros

Inmovilizado Inmaterial

Derechos Gastos a

s/bienes Fondo de distribuir

Programas arredto comercio de en varios
Informiticos financiero Total consolidacién  ejercicios

COSTE:

Saldos al 31/12/2001 27.169.525 5.517.291 32.686.816 93.654.716 541.114
Adiciones 5.253.724 - 5.253.724 535.149 -
Retiros -12.377.509 -5.517.291 -17.894.800 - -383.606

Saldos al 31/12/2002 20.045.740 - 20.045.740 94,189.865 157.508

AMORTIZACION

ACUMULADA:

Saldos al 31/12/2001 -17.343.642 -145.370 -17.489.012 -60.414.104 -
Dotaciones -4,660.582 -12.563 -4,673.145 -3.836.926 -
Retiros 12.377.509 157.933 12.535.442 - -

Saldos al 31/12/2002 -9,626.715 B -9.626,715 ~64.251.030 -

VALOR NETO;

Al 31/12/2001 9.825.883 5.371.921 15.197.804 33.240.612 541.114

Al 31/12/2002 10.419.025 - 10.419.025 29.938.835 157.508

A continuacién se amplia el detalle del movimiento del Fondo de Comercio de Consolidacién:

Euros
Saldos Saldos
Sociedades 31-12-2001 Adiciones Amortizaci6on 31-12-2002
Consolidadas por integracién global-
LEPANTO, 5.A. de Seguros y Reaseguros 32.381.148 343,529 -3.378.650 29.346.027
CATOC, 5.A. de Inversién Mobiliaria, 5.A. 551.719 - -347.256 204.463
Inv. Menéndez Pelayo SIMCAVF, 5.A. - 45.351 -756 44.595
32.932.867 388.880 -3.726.662 29.595.085
Puestas en equivalencia -
INPISA DOS, SIMCAV, S.A. 193.314 - -87.378 105.935
HERCASOL, 5.A. SIMCAV 114.432 146.268 -22.886 237.815
307.746 146.268 -110.264 343.750
33.240.613 535.148 -3.836.926 29.938.835




6.2 INMOVILIZADO MATERIAL

Su detalle y movimiento es como sigue:

COSTE:

Saldos al 31 de diciembre de 2001
Adiciones
Retiros

Saldos al 31 de diciembre de 2002

AMORTIZACION ACUMULADA:

Saldos al 31 de diciembre de 2001
Dotaciones
Retiros

Saldos al 31 de diciembre de 2002

VALOR NETO:
Al 31 de diciembre de 2001

Al 31 de diciembre de 2002

6.3- INVERSIONES MATERIALES

Su detalle y movimiento es el siguiente:

COSTE REVALORIZADQ:
Saldos al 31 de diciembre de 2001
Adiciones
Retiros
Saldos al 31 de diciembre de 2002

AMORTIZACION ACUMULADA
REVALORIZADA:
Saldos al 31 de diciembre de 2001
Dotaciones
Retiros
Saldos al 31 de diciembre de 2002

VALOR NETO:
Al 31 de diciembre de 2001

Al 31 de diciembre de 2002
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Euros
Mobiliario Obras en Mejoras en Elementos Equipos
e instala- locales edificios de proceso de
ciones arrendados propios transporte datos Total
48.714.815 5.409.369 10.136.214 1.556.929 19.882.431 85.699.758
3.775.006 371.920 4.976.249 223.587 1.320.293 10.667.055
-3.486.404 -626 -737.706 -238.098 -10.546.308 -15.009.142
49.003.417 5.780.663 14.374.757 1.542.418 10.656.416 §1.357.671
-32.908.678 -3.055.152 -3.719.667 -636.385  -15.362.883  -55.682.765
-4.521.300 -466.600 -1.106.923 -210.004 -2.343.563 -8.648.390
2.890.504 27.097 116.581 198.779 10.695.947 13.928.908
-34.539.474 -3.494.655 -4.710.009 -647.610 -7.010.499 -50.402.247
15.806.137 2.354.217 6.416.547 92(.544 4.519.548 30.016.993
14.463.943 2.286.008 9.664.748 894.808 3.645.917 30.955.424
Euros
Terrenos y Inversiones Provision
Construcciones €n Curso depreciacién Total
299.456.751 6.950.319 -3.210.058 303.197.012
14.732.876 286.776 - 15.019.652
-5.248.588 -7.237.095 - -12.485.683
308.941.039 - -3.210.058 305,730,951
-44.411.562 - - -44.411.562
-4.428.788 - - -4.428.788
359.717 - - 359.717
-48.480.633 - - -48.480.633
255.045.189 6.950.319 -3.210.058 258.785.450
260.460.406 - -3.210.058 257.250.348

La sociedades consolidadas Grupo Catalana Occidente, S.A., Inmobiliaria Catoc, S.A. (absorbida por
Seguros Catalana Occidente, Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros a finales del afio 2001) y
Compafifa Espafiola de Seguros y Reaseguros de Crédito y Caucién, 5.A., acogiéndose a lo dispuesto en el
Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de Junio, actualizaron en 1996 el coste de sus inmuebles y terrenos por
importe total de 49.426.000 euros, correspondiendo 41.025.310 euros a la primera, 2.677.000 euros a la
segunda y 5.724.070 euros a la tercera.

El valor de mercado de las citadas inversiones materiales, obtenido de los informes de tasacién efectuados
por expertos independientes, para las inversiones afectas a cobertura de reservas, y de su valor neto
contable para las no afectas, es de 409.999.717 euros, lo que sitiia las plusvalias latentes no contabilizadas
de los inmuebles en 152.749.369 euros. El valor de mercado se ha determinado conforme a lo establecido
en la O.M. de 30 de noviembre de 1994,
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Las inversiones materiales afectas a las coberturas de Provisiones Técnicas ascienden a un valor neto
contable de 238.236.130 euros, con un saldo de cobertura de 390.985.499 euros.

El valor neto contable de los terrenos y edificaciones utilizados por el Grupo para uso propio es de

107.568.408 euros.

6.4 - INVERSIONES FINANCIERAS PUESTAS EN EQUIVALENCIA

Su detalle y movimiento en 2002 ha sido el siguiente:

Euros
Saldos Saldos
Sociedad 31-12-2001 Aumento Disminucién 31-12-2002

BAQUEIRA BERET, S.A. 13.357.106 4.,095.675 - 17.452.781
FIBANC, ENERGIAS RENOVABLES, S.A. - 3.649.037 - 3.649.037
HERCASOL, S.A. SIMCAV 2.204.116 1.687.636 -265.710 3.626.042
INPISA DOS, SIMCAYV, S5.A. 9,093,110 - -1.288.077 7.805.033
MACKEREL, SIMCAYV, S.A. 7.045.499 - -1.286.547 5.758.952
BBVA, CATALANA CARTERA SIMCAV 1.308.369 - -412.712 895.657
BETA TECH. Inversiones, SIMCAYV, S5.A. 1.360.694 - -874.809 485,885

34.368.894 9.432.348 -4.127.855 39.673.387

El incremento de valor por Hercasol se debe al aumento en el ejercicio del porcentaje de participacién,
mientras que su disminucién, al igual que para el resto de sociedades de inversién se debe a la
participacion en las pérdidas del ejercicio 2002.

6.5 - OTRAS INVERSIONES FINANCIERAS

La composicién y movimiento de este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto, se detalla a

continuacion:

Inversiones financieras en
capital

Desembolsos pendientes (a
deducir)

Valores de renta fija
Intereses implicitos
Préstamos hipotecarios
Otros préstamos y anticipos
sobre polizas
Participaciones en fondos de
inversién

Depositos en entidades de
crédito

Otras inversiones financieras
Provisiones ( a deducir)

Euros
Al 31-12-2002
Saldos al Valor de
31-12-2001 Entradas Salidas Costes Mercado
180.380.393 81.733.078 -59.091.688 203.021.783 190.074.120
-1.084.369 - 1.081.821 -2.548 -
1.509.346.149 919,916.154 -808.011.445 1.621.250.858 1.738.475.445
26,283.857 6.238.079 -4.637.564 27.884.372 -
11.104.063 - -611.300 10.492.763 10.492.763
20.692.696 1.360.696 -315.471 21.737.921 24,148.021
57.223.470 12.772.013 214,374,129 55.621.354 45.485.461
175.329.603 16.975.282.884 -16.933.732.699 216.879.788 216.879.788
72.442.656 7.261.095.808 -7.243.101.219 90.437.245 90.437.245
-7.315.969 -31.772.708 25.504 -39.063.173 -
2.044.402.549 25.226.626.004 -25.062.768.190 2.208.260.363 2.315.992 843

Al 31 de diciembre de 2002, la plusvalia latente de valores de renta fija, calculada de acuerdo con los
criterios mencionados en la nota 5e) asciende a 89.340.215 euros (segun cuadro resumen que figura a
continuacién), mientras que para los titulos de renta variable y participaciones en fondos de inversién se
sittia en una minusvalia (totalmente provisionada) por importe de 38.066.683 euros.




Para los valores de renta fija, la valoracién de mercado y el importe de las plusvalias o minusvalias
resultantes de comparar el coste corregido con el valor de mercado calculado de aplicar los criterios
contenidos en las normas de valoracién, se recogen en el siguiente cuadro resumen:
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Euros
Precio de Pérdida o
adquisicion Valor de beneficio
cotregido realizacién potencial
Cartera de inversién a vencimiento:
Titulos de renta fija nacionales:
Efectos  puiblicos negociados en
mercados regulados con cotizacion
representativa 461.831.124 493.271.462 31.440.338
Efectos publicos negociados en
mercados regulados sin  cotizacién
representativa 1.803.036 1.832.137 29.101
Valores de renta fija no puablicos
negociados en mercados regulados con
cotizacién representativa 100.923.438 113.177.698 12.254.260
Valores de renta fija no pablicos
negociados en mercados regulados sin
cotizacion representativa 150 59 -91
Pagarés negociados en mercados
regulados 7.376.197 9.004.399 1.628.202
Titulos de renta fija extranjeros:
Valores de renta fija ptiblicos
negociados en mercados regulados 30.244.252 34.334.266 4.090.014
Valores de renta fija no piblicos
negociados en mercados regulados 628.026.712 651.868.271 23.841.559
Cartera de jinversién ordinaria;
Titulos de renta fija nacionales:
Efectos  ptblicos negociados en
mercados regulados con cotizacién
representativa 150.716.174 163.255.306 12.539.132
Efectos  ptblicos negociados  en
mercados regulados sin cotizacion
representativa 3.968.467 4.059.140 90.673
Valores de renta fija no piiblicos
Negociados en mercados regulados con
Cotizacion representativa 27.896.573 29.200.99 1.304.423
Valores de renta fija no publicos
negociados en mercados regulados sin
cotizacién representativa 2.322.670 2.367.277 44.607
Pagarés negociados en mercados
regulados 116.828.419 117.613.674 785.255
Titulos de renta fija extranjeros:
Valores de renta fija publicos
negociados en mercados regulados 40.314.256 41.339.915 1.025.659
Valotes de renta fija no piblicos
negociados en mercados regulados 76.883.762 77.150.845 267.083
1.649.135.230 1.738.475.445 89.340.215




El desglose por afios de vencimiento de los valores de renta fija, créditos y otras inversiones financieras
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analogas al 31 de diciembre de 2002, es el siguiente:

Euros

Depésitos en

Afio de Valores de renta Préstamos entidades de Resto de
vencimiento fija hipotecarios crédito inversiones Total
2003 286.241.109 5.045 171.996.505 ) 458.242.719
2004 79.243.670 5.359 1.342.305 ) $0.591.334
2005 118.764.738 5.691 670.866 . 119.441.295
2006 92.351.149 6.044 - ) 92.357.193
2007 64.793.013 6.419 548.556 i} 65.347.988
2008 67.045.677 6.818 32.562 ) 67.085.057
2009 217.111.183 7.241 - ) 217.118.424
2010 149.932.774 7.690 - ) 149.940.464
2011 71.563.223 6.826 21.622 ) 71.591.671
2012 57.545.552 5.302 ) . 57.550.854
2013 61.350.494 5.615 . ) 61.356,109
2014 46.622.127 10.421.608 . ) 57.043.735
2015 31.476.431 3.104 ) ) 31.479.535
2016 14.352.037 - ) ) 14.352.037
2017 24.241.161 - - ) 24,241.161
2018 13.883.414 - 3.149.023 ) 17.032.437
2019 3.640.690 i} ) ) 3.640.690
2020 12.431.775 . ) i} 12.431.775
2021 7.619.640 ) i} ) 7.619.640
2022 4.477.918 ) . ) 4.477.918
2023 6.546.519 ) ) . 6.546.519
2025 2.908.360 ) ; ) 2.908.360
2026 3.753.261 . ) ) 3.753.261
2027 4.631.469 - 4.024.619 ) 8.656.088
2028 56.843.632 - 27.907.392 - 84.751.024
2029 124.805.237 ) B i 124.805.237
2039 17.631.682 ) i ) 17.631.682
2040 - - 286.282 ) 286.282
2041 327.806 - 152.537 ) 480.343
2042 6.999.489 - 6.717.365 ) 13.716.854
2043 - - 30.094 ) 30.094
Resto de
inversiones (*) - - - 331.752.583 331.752.583
Total 1.649.135.230 10.492.762 216.879.788 331,752.583 2.208.260.363

(*) Comprende las inversiones financieras en capital y participaciones en fondos de inversién, netos de
sus desembolsos pendientes y provisiones por depreciacién, y otras Inversiones, asi como los préstamos y

anticipos sobre pélizas.




Valores de renta fija
Préstamos hipotecarios
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Intereses implicitos

Excesos sobre el valor de reembolso

Otros préstamos y anticipos sobre pélizas
Depositos en entidades de crédito

Caixa Catalunya

JP Morgan

Banca Morgan

BBVA

BSCH

UBS AG London Branch
Eurobank

Banca Mora

La Caixa

Caixa Manresa

Bancaja

Banco Sabadell
Intereses devengados y no vencidos

Tasa

Media

7,00%
4/48%
3,40%
4,26%

Los intereses devengados y no vencidos que forman parte del valor de reembolso en los valores de renta
fija figuran incorporados como mayor valor contable de la correspondiente inversién y su importe al 31
de diciembre de 2002 asciende a 27.884.372 euros con el siguiente detalle:

Euros

45.609.385

-17.725.013
27.884.372

El importe de los intereses devengados a favor del Grupo, no cobrados a la fecha del balance, ascendia a
45.153.098 euros, sin incluir los correspondientes a las inversiones por cuenta de los tomadores de seguros
de vida que asumen el riesgo de la inversion, registrandose en el epigrafe “ Ajustes por Periodificacién -
Intereses devengados y no vencidos” del balance de situacién consolidado adjunto.

Las tasas medias de rentabilidad durante el ejercicio 2002 de los valores de renta fija y otras inversiones
financieras andlogas, por grupos homogéneos, han sido las siguientes:

Los depo6sitos en entidades de crédito corresponden a Eurodepésitos en las siguientes entidades:

Euros

Vida No vida No técnico Total
7.165.320 24.604.433 - 31.769.753
6.608.000 - - 6.608.000
4.,207.085 300.506 - 4.507.591
44.704.649 44.357.696 41.089.809 130.152.154
12.082.748 - - 12.082.748
6,010.120 - - 6.010.120
54,184 - - 54,184
7.707 964 132.261 - 7.840.225
142.600 393.180 - 535.780
60.543 - - 60.543
- 2.930.000 - 2.930.000
- 4.300.000 - 4.300.000
9.614.103 378.361 36,226 10.028.690
98.357.316 77.396.437 41.126.035 216.879.788
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6.6 - INVERSIONES POR CUENTA DE LOS TOMADORES DE SEGUROS DE VIDA QUE ASUMEN
EL RIESGO DE LA INVERSION

El movimiento durante el ejercicio 2002 en las cuentas de este epigrafe ha sido el siguiente:

Euros

Saldo al Entradas Salidas Saldo al

31-12.01 Compras Revalorizaciones Ventas Depreciacién 31-12-02
Inversiones financieras en
capital 54,174,982 7.316.370 - -4.834.453 -11.605.173 45.051.726
Valores de renta fija 103.507.413 9.969.458 408.647 -7.912.042 -561.955 105.411.521
Implicitos netos -363.675 427,943 - 200.344 - 264.612
Depésitos en entidades de
crédito 10.410.506 744.981 312 - -745.189.257 - 10.202.561
Otras inversiones 1.281.464 45.615.929 - -45.572.687 - 1.324.706
Total 169.010.690 808.311.012 408.647 -803.308.095 -12.167.128 162.255.126

A continuacién se desglosan por afio de vencimiento los anteriores valores de renta fija y depdsitos en

entidades de crédito:
Euros
Depbsitos en Resto de
Valoresde  entidades de inversiones
Afo renta fija crédito financieras Total
2003 7.073.788  10.202.561 1.324.706 18.601.055
2004 3.979.425 - - 3.979.425
2005 23.715.406 - - 23.715.406
2006 24.716.471 - " 24.716.471
2007 22.226.190 - - 22.226.190
2008 4.914.341 - - 4.914.341
2009 16.008.459 - - 16.008.459
2010 2.408.828 - - 2.408.828
2013 633.225 - - 633,225
Resto de inversiones - - 45.051.726 45.051.726
Total 105.676.133  10.202.561 46.376.432 162.255.126

El detalle de los activos en que se materializan las provisiones técnicas relativas al seguro de vida cuando
el riesgo de inversién lo asumen los tomadores, al 31 de diciembre de 2002, es el siguiente:

Euros
Total inversiones financieras afectas 162.255.126
Intereses devengados y no vencidos 1.356.198
Provisiones técnicas riesgo tomadores 163.611.324

Las minusvalias netas no realizadas correspondientes a la totalidad de las inversiones financieras afectas
a estas polizas al 31 de diciembre de 2002 ascienden a un importe de 11.758.481 euros.
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6.7 - CREDITOS Y DEUDAS FISCALES, SOCIALES Y OTROS

La composicién de estos epigrafes del balance de situacién consolidado adjunto al 31 de diciembre de
2002 es la siguiente:

Euros
Créditos -

Grup Assegurador Caixa Catalunya 16.751.610
Contrato reaseguro Swiss Re 1.609.483
Hacienda Piiblica deudora 31.008.202
Deudores por arrendamientos 497.776
Personal 1.556.871
Recobros pendientes y estimados 96.575.124
Varios 27.261.818

175.260.884

Deudas -

Hacienda Pablica acreedora 9.632.453
Impuesto sobre primas de seguros 4.904.497
Impuesto sobre beneficios diferido 311.858
Consorcio de Compensacién de Seguros
y otros Organismos reguladores 8.326.482
Seguridad Social 454.312
Recobros pendientes 24.386.123
Gastos periodificados 11.003.980
Acreedores diversos 43.105.163

102.124.868

El crédito con Grup Assegurador Caixa Catalunya refleja la cuantificacién al 31 de diciembre de 2002 de
las obligaciones indemnizatorias a favor de Seguros Catalana Occidente, Sociedad An6énima de Seguros y
Reaseguros derivadas del contrato de compraventa de sus acciones el 30 de diciembre de 1999, por el que
el anterior accionista de esta sociedad dependiente asumié la obligacion de indemnizarla por pasivos
ocultos y por la eventual insuficiencia del importe total registrado a dicha fecha en concepto de
provisiones técnicas de prestaciones hasta el limite de 20,46 millones de euros, que es la insuficiencia que
resulta al 30 de diciembre de 1999 de la valoracién actuarial externa mutuamente aceptada, quedando la
cifra indemnizatoria final de dicha insuficiencia determinada en la liquidaci6n final y definitiva de dichas
provisiones a practicar con ocasion del cierre de 31 de diciembre de 2002, considerando que tinicamente
se tendrdn en cuenta los siniestros sujetos que la sociedad dependiente haya puesto de manifiesto al
anterior accionista antes del 28 de febrero de 2003.

El saldo del crédito registrado al 31 de diciembre de 2002 como consecuencia de lo que antecede se
compone de 16.367.350 euros en concepto de insuficiencia de provisiones técnicas, después de deducir la
franquicia, establecida en el contrato, por debajo de la cual no existiria obligacion de indemnizar;
estableciéndose la indemnizacién tinicamente por el exceso sobre dicho importe) y 384.260 euros por el
resto de conceptos indemnizatorios (defecto en las amortizaciones del inmovilizado material al 30 de
diciembre de 1999, reclamaciones de la Hacienda Piblica e indemnizaciones a peritos y agentes). Durante
el ejercicio 2002 la sociedad dependiente ya ha recibido pagos por importe de 3.706.843 euros.

6.8 - EFECTIVO EN ENTIDADES DE CREDITO, CHEQUES Y DINERO EN CAJA

Al 31 de diciembre de 2002 el saldo de este epigrafe corresponde a efectivo de disponibilidad inmediata
en cuentas corrientes bancarias.
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6.9 - FONDOS PROFIOS

6.9.1 Capital Suscrito

Al 31 de diciembre de 2002 el capital social de la sociedad dominante asciende a 36.000.000 de euros,
representado por 24.000.000 de acciones, de 1,50 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas, formalizadas mediante anotaciones en cuenta, con idénticos derechos politicos y

econdmicos.

Los accionistas de la sociedad dominante con participacién igual o superior al 10% del capital suscrito al
31 de diciembre de 2002 son los siguientes:

Porcentaje de

Participacién
Corporacién Catalana Occidente, S.A. 26,14
La Prevision 96, S.A. 25,00

La sociedad Inoc, S.A. posee indirectamente el 51,14% de la Sociedad al 31 de diciembre de 2002,
perteneciendo ambas sociedades a un grupo cuya cabecera es CO Sociedad de Gestion y Participacion,
S.A. (véase Nota 2).

6.9.2 Prima de Emision de Acciones

El saldo de este epigrafe, de acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, se puede
utilizar para ampliar el capital y no se establece restriccién alguna en cuanto a su disponibilidad.

6.9.3 Reservas de Revalorizacién

Fl saldo de este epigrafe del balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 2002 corresponde
integramente a la cuenta Reserva de Revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, originada por la
actualizacién efectuada por la sociedad dominante en 1996 de los inmuebles y terrenos por un importe de
6.826.037.277 pesetas, equivalente a 41.025.310,28 euros (véase Nota 6.3), que se registré el 31 de
diciembre de 1996 en esta cuenta neto del gravamen vnico del 3%, por importe de 204.781.118 pesetas,
equivalente a 1.230.759,31 euros, de acuerdo con lo establecido en dicho Real Decreto.

En 1998 la Inspeccién de Tributos comprobé las operaciones de actualizacién efectuadas por la Sociedad y
acept6 el saldo de dicha cuenta, por lo que podra destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los
resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los que puedan
producirse en el futuro, y a ampliar el capital social. Transcurridos 10 afios a partir de la fecha del balance
actualizado, el saldo de la cuenta podré destinarse a reservas de libre disposiciéon. En cualquier caso, el
saldo de la cuenta tinicamente sera distribuible, en la medida en que la plusvalia monetaria haya sido
realizada. Se entenderd realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacién contable
practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en
la contabilidad. Si se dispusiera del saldo de esta cuenta de forma distinta a la prevista en el Real Decreto-
Ley 7/1996, dicho saldo pasarifa a estar sujeto a tributacién.

Adicionalmente, la sociedad consolidada por integracién global Compaiifa Espatiola de Seguros y
Reaseguros de Crédito y Caucién, S.A. actualiz6 en virtud de dicho Real Decreto-Ley sus inmuebles en
1996 por importe de 5.552.348 euros, que registr6 en sus libros en la cuenta Reserva de Revalorizacién
Real Decreto-Ley 7/1996, neto del gravamen tnico del 3%. La participacién de la Sociedad dominante en
esta reserva de dicha sociedad se incluye en el epigrafe “Reservas en sociedades consolidadas por
integracion global” del balance de situacién consolidado adjunto.
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6.9.4. Diferencias por Ajuste del Capital a Euros

El saldo de esta reserva proviene de la reduccién de capital efectuada en el ejercicio 2001 como
consecuencia de la redenominacién del capital social a euros. Su disponibilidad estd sujeta a los mismos
requisitos que la reserva legal

6.9.5. Reservas para Acciones Propias

Esta reserva se ha constituido de acuerdo con el articulo 79 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, y es una reserva indisponible, equivalente al importe por el que figuran contabilizadas en el
activo las acciones que de la Sociedad dominante posee Salerno 94, S.A. al cierre del ejercicio. Esta reserva
ser4 de libre disposicién cuando desaparezcan las circunstancias que dieron lugar a su constitucion.

6.9.6 Reservas de la Sociedad Dominante

Su detalle y movimiento es como sigue:

Euros
Diferencia
ajuste del
capital a Reserva Acciones Reservas Voluntarias
euros legal propias Voluntaria De fusi6n Otras Total

Saldos 31/12/2001 60.726 7.212.145 9.693.564 63.102.786 9.799.190 304.234 73.206.210
Pago de dividendos - - - -22.800.000 - - -22.800.000
Traspasos - - 1.297.787 -77.156.390 - - -77.156.390
Distribucién de
resultados (Nota 4) - - - 79.640.947 - - 79.640.947
Saldos 31/12/2002 60.726 7.212145  10.991.351 42.787.343 9.799.190  304.234 52.890.767

Reserva Legal -

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.
La reserva legal podr4 utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del
10% del capital ya aumentado. Salvo para esta finalidad y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva solo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Reservas Voluntarias -

Los saldos de estas reservas al 31 de diciembre de 2002 son de libre disposicién. La reserva de fusion tiene
su origen en la fusién por absorcién de Occidente, Cia. de Seguros y Reaseguros en 1988.

Durante el ejercicio 2002 se ha procedido al pago de cuatro dividendos con cargo a Reservas por un
importe de 22.800.000 euros con el siguiente detalle:

Fechas de Dividendo en Euros
Junta de Accionistas Pago Por accion Total
31 de mayo de 2001 11 de febrero de 2002 0,20 4.800.000
25 de abril de 2002 14 de mayo de 2002 0,33 7.920.000
25 de abril de 2002 16 de julio de 2002 0,21 5.040.000
25 de abril de 2002 15 de octubre de 2002 0,21 5,040,000
0,95 22.800.000
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Adicionalmente, el 11 de febrero de 2003 se ha efectuado el cuarto pago acordado en la Junta General de
Accionistas celebrada el 25 de abril de 2002 por importe de 5.040.000 euros (equivalente a 0,21 euros por
accion).

6.9.7 Reservas en Sociedades Consolidadas

Su detalle es el siguiente:
Sociedades Euros

Consolidadas por integracion global -

Seguros Catalana Occidente, Sociedad Anénima de

Seguros y Reaseguros 28.118.572
Catoc Vida, S.A. de Seguros -68.534
Cosalud, 5.A. de Seguros 4.263.049
Lepanto, S5.A. Cia de Seguros y Reaseguros. 2.648.578
Depsa, S5.A. de Seguros y Reaseguros 4.961.399
Compaitia Espafiola de Seguros y Reaseguros de
Crédito y Caucién, S.A. 20.246.110
Tecniseguros, Sociedad de Agencia de Seguros, S.A. 36.995
Prepersa, 5.A. de Peritacién de Seguros y Prevencién 204.842
Salerno 94, S.A. 1.736.987
Catoc, S.A. de Inversion Mobiliaria 16.523.961
7867159
Puestas en equivalencia -
Baqueira Beret, S.A. 5.441.660
Inpisa Dos, SIMCAYV, S.A. 3.415.993
Beta Tech, Inversiones, SIMCAV, S.A. -861.319
Mackerel SIMCAV, S.A. 1.526.800
Hercasol SIMCAYV, S.A. 642.253
Fibanc, Energias Renovables, 5.A. 42967
BBVA, Catalana Cartera SIMCAV, S.A. -74.998
10.133.356
88.805.315

Formando parte de las reservas consolidadas por Integracién Global, se incluye un importe de 3.205.000
euros, que corresponde a la diferencia negativa de consolidacién (véase Nota 5.a.)

6.10 SOCIOS EXTERNOS

El saldo de este epigrafe del pasivo del balance de situacién consolidado adjunto corresponde a los
accionistas minoritarios de las sociedades consolidadas siguientes:

Sociedades Euros

Catoc Vida, 5.A. de Seguros 2.721.282
Compafiia Espafiola de Seguros y Reaseguros de Crédito y Caucién, S.A. 107.219.958
Lepanto, 5.A. de Seguros y Reaseguros 332.445
Nortehispana, de Seguros y Reaseguros, S.A. 88.026
Cosalud, S.A. de Seguros 4.405.543
Catoc, S5.A. de Inversion Mobiliaria 6.761.483

121.528.737




6.11 PROVISIONES TECNICAS Y PROVISIONES TECNICAS RELATIVAS AL SEGURO DE VIDA
CUANDO EL RIESGO DE INVERSION LO ASUMEN LOS TOMADORES

El movimiento consolidado de estas provisiones durante 2002 ha sido el siguiente:

Euros
Saldo al Saldo al
PROVISION 31-12-2001 Dotaciones Aplicaciones 31125002
PROVISIONES TECNICAS-
Primas no consumidas y riesgos
€n curso 392.894.012 384.206.312  -392.894.012 384.205.312
Mateméticas 1.348.155.599 1.425.527.725 -1.299.557.416 1.474.125.908
Prestaciones 724.057.860 813.629.050  -721.169.630 816.517.280
Estabilizacién 98.133.337 121.928.325 -98.133.337 121.928.325
Otras provisiones técnicas 8.774.062 10.056.994 -8.774.062 10.056.994
2,572.014.870 2.755.347.406 -2.520.528.457 2.806.833.819
PROVISIONES TECNICAS
RELATIVAS AL SEGURO DE VIDA
CUANDO EL RIESGO DE
INVERSION LO ASUMEN LOS
TOMADORES- 171.672.828 163.611.324  -171,672.828 163.611.324
PARTICIPACION DEL REASEGURO
EN LAS PROVISIONES TECNICAS-
(cedido)
Provisiones para primas
no consumidas 54.220.321 58.719.371 -54.220.321 58.719.371
Provision para seguros de vida 533.157 540.736 -472.331 601.562
Provision para prestaciones 240.023.231 267.243.411  -239.952.823 267.313.819
Otras provisiones técnicas 1.292.477 1.504.051 -1.292.477 1.504.051
296.069.186 328.007.569  -295.937.952  328.138.803

La rentabilidad obtenida de las inversiones afectas a la cobertura de las provisiones de seguros de vida ha
sido superior al tipo de interés técnico establecido, no siendo necesaria ninguna dotacién complementaria
por insuficiencia de rentabilidad.

Los pagos correspondientes a las provisiones para prestaciones consolidadas del seguro directo No Vida

por ramos, constituidas a 31 de diciembre de 2001 se muestran a continuacion:

Euros
Provision Pagos aiio 2002 Provisién Provision
Ramos 31-12-2001 8 deduc pagos 31-12-2002

Accidentes 8.820.064 5.206.401 3.613.663 3.204.579
Asistencia sanitaria 1.670.784 1.326.512 344272 127.019
Transportes cascos 461.385 343.132 118.253 234.449
Transportes mercancias 2.308.311 1.332.940 975.371 724.076
Incendios 503.040 -366.033 869.073 362.961
Otros daifios a los bienes 15.383.220 5.577.721 9.805.499 8.869.691
Autos responsabilidad
civil 179.621.597 109.287.340 70.334.257 72.003.129
Autos otras garantias 38.224.280 35.868.721 2.355.559 9.051.919
Responsabilidad civil 43.797.023 12.128.667 31.668.356 30.980.576
Defensa juridica 7.885.489 6.226.347 1.659.142 3.640.075
Crédito 289.864.555 131.010.299 158.854.256 102.635.010
Caucién 16.087.484 700.105 15.387.379 13.330.738
Decesos 322,138 243.992 78.146 24.385
Multirriesgos hogar 17.347.041 15.692.725 1.654.316 1.394.863
Multirriesgos comercios 3.908.162 2.994.701 913.461 975.558
Multirriesgos
comunidades 6.802.693 5.300.441 1.502.252 1.108.198
Multirriesgos
industriales 25.087.521 8.712.378 16.375.143 16.072.138
Otros multirriesgos 1.033.956 912,994 120.962 198.978

659.128.743 342.499.383 316.629.360 264.938.342




-29.-

6.12 PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Su detalle al 31 de diciembre de 2002 es el siguiente:

Euros

Provision para tributos 300.506
Provision para pensiones y obligaciones similares 2.918.699
Deudas por convenios con aseguradores 7.502.126
Otras provisiones 9.606.888
—28200

6.13 TRANSACCIONES ENTRE SOCIEDADES DEL GRUPO

a) Operaciones de reaseguro entre empresas del Grupo consolidado

El detalle de las principales transacciones efectuadas en el ejercicio 2002, se indica a continuacién:

Euros
Saldos de Balance
Provisiones
Concepto Ingresos (Gastos Créditos Deudas Técnicas
Reaseguro cedido por Seguros Catalana
Occidente, Sociedad Anonima de Seguros y
Reaseguros a las sociedades:
Depsa S.A. de Seguros y Reaseguros 1.777.612 9.605.513 - 1.904.320 4.043.607
Compaiiia Espafiola de Seguros y
Reaseguros de Crédito y Caucién, S.A. 3.639.741 9.690.605 - 1.596.496 4.921.258
b) Dividendos
Los ingresos por dividendos entre sociedades del Grupo, son los siguientes:
Euros
Por la sociedad dominante:
Compaiiia Espafiola de Seguros y Reaseguros
de Crédito y Caucién, S.A. 3.696.863
Cosalud, S.A. de Seguros 180.949
Por Salerno 94, 5.A.:
Grupo Catalana Occidente, S.A. 521.961

Por Seguros Catalana Occidente, Sociedad

Anodnima de Seguros y Reaseguros:
Baqueira Beret, S.A.
Prepersa, S.A.

¢) Otras transacciones

186.061
6.010

Las restantes transacciones significativas entre sociedades del Grupo corresponden al rescate por Seguros
Catalana Occidente de la péliza de seguros de jubilacién colectivo concertada con Catoc Vida, por
importe de 23.132.445 euros como consecuencia de la externalizacién de los compromisos asegurados
(véase Nota 5.j), y adicionalmente al pago de pélizas de seguros por importe de 332.061 euros.

Todas las transacciones reciprocas han sido debidamente eliminadas en el proceso de consolidacion.
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6.14 OTRA INFORMACION

a) Resultados extraordinarios

Ingresos Extraordinarios -

Regularizacion del saldo de impuestos diferidos
Recuperacion de gastos de Caixa Catalunya

Menor cuota del Impuesto de Sociedades ejercicio 2001
Otros conceptos

Gastos extraordinarios -

Mayor cuota del impuesto sobre sociedades
Indemnizaciones

Dotaci6én a provisién para Pensiones y obligaciones similares

Otros conceptos

Euros

2.903.962
117.578
277.590

676

3.299.806

172.974
288.052
765.424
166.570
1.393.020

b) Gastos imputados al ejercicio que van a ser satisfechos en otro posterior

El detalle de los gastos periodificados al 31 de diciembre de 2002 es el siguiente:

Concepto Euros
Gastos de personal 4.647.094
Gastos de produccién 3.174.001
Suministros y servicios exteriores 2.692.885
Otros conceptos 490.000
11.003.980

7.- INFORMACION SOBRE EL SEGURO DE VIDA

La composicién del negocio de vida (seguro directo), por volumen de primas, para el ejercicio 2002 es

como sigue:

Seguro de vida (directo) Furos
Primas por contratos individuales 222.491.043
Primas por contratos de seguros colectivos 99.210.854

Primas periddicas
Primas tGnicas

Primas de contratos sin participacién en beneficios
Primas de contratos con participacién en beneficios
Primas de contratos cuyo riesgo lo asume el
suscriptor

321.701.897

196.397.602
125.304.295

321.701.897

111.484.468
205.930.383

_ 4287.046
321.701.897
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Las condiciones técnicas de las principales modalidades del seguro de vida son las siguientes:

Euros
Importe
distribuido
Tabla Provision participacién
Modalidad y Tipo de cobertura Interés técnico biométrica Primas matemdatica en beneficios
Universal Jubilacién Indexado y GKM-80 31.203.000 285.600.216 282.607
Prestacion en el momento de la 5%
jubilacién en forma de capital o renta
Universal Vida y Jubilacién Indexado y GKM-80 24.841.092 244.686.119 223.823
Igual que el anterior, m4s capital por 5%
Fallecimiento si éste es anterior a la
jubilacién.
Universal Vida y Pension Indexado, 3,5% GKM-80 39.978.816 208.033.163 576.991
Igual que el anterior. y 5%
Universal Ahorro Previsi6n Indexado GKM-80 30.032.141 46.836.917 398.209
Igual que el anterior.
Patrimonio Eurostox 50/2005/2006/Indice - GKM/F-80 4.287.046 84.226.871 904.577
Prestacion en caso de fallecimiento,
asumiendo el tomador el riesgo de la
inversion,
Seguro Colectivo de Jubilacién 225,35y 5% GRM-70; GRM- §9.943.204 370.091.160 699.196
Prestacion en el momento de la y operaciones 80-2; GRM/F-
jubilacion en forma de capital o renta macheadas 95;
PERM/F2000P
Universal Patrimonio Oro 1 Indexado GKM-80 748.548 1.251.081 11.205
Capital al vencimiento més capital
por fallecimiento si este es anterior
al vencimiento
Universal Patrimonio Oro 8 Matching GKM-80 602.527 604.513 -
Capital al vencimiento més capital
por fallecimiento si este es anterior
al vencimiento
Temporal renovable individual 3,11%-5% GKM-80 1.002.857 242 654 -
. Capital al fallecimiento del
asegurado
Nortehispana Pensiones 6,4,3y 2% GRM-95 9.106.122 51.320.624 1.797.999
Capital diferido con participacion en
beneficios
Lepanto Pensiones (Mixtos) 54% y25% GRMF-70, 80, 3.732.301 24.510.180 341404
Capital diferido con participacién en 95
beneficios
Lepanto Temporal 25% GRM-95 986.066 796.693 19.640
Capital al fallecimiento del
asegurado

La participacién en beneficios se distribuye integramente, para todas las modalidades, como incremento
de la provisién de seguros de vida.

De acuerdo con el vigente Reglamento de Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados, el tipo de
interés técnico aplicado al célculo de la provisién de seguros de vida para los compromisos asumidos
desde el 1 de enero de 1999, se ha calculado como el 60% de la media aritmética ponderada de los tres
ultimos afios de los tipos de interés medios del tltimo trimestre de cada ejercicio de los empréstitos
materializados en bonos y obligaciones del Estado a cinco o mds afios. Dicho tipo de interés aplicable en
el ejercicio 2002 ha sido el 3,11%.

Para los asumidos con anterioridad al 1 de enero de 1999 se continta utilizando para el calculo de las
provisiones matematicas el mismo tipo de interés técnico que para el cdlculo de la prima, con el limite de
la rentabilidad real obtenida o esperada de las inversiones afectas a la cobertura de dichas provisiones. El
importe de las provisiones matematicas complementarias pendientes de constituir por adaptacién a las
tablas PERM/F-2000 es de 25,03 millones de euros, habiéndose dotado en este ejercicio una cuantia de
2,09 millones de euros.
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8.- DISTRIBUCION TERRITORIAL DEL NEGOCIO

Las operaciones del Grupo se reparten a lo largo de toda la geografia nacional. La distribuci6n territorial
entre dichos &mbitos del negocio directo, durante el ejercicio 2002 ha sido la siguiente:

Euros

Primas % Participacién
Catalunya 518.546.596 39,95%
Levante 215.521.453 16,60%
Madrid 261.750.411 20,16%
Norte 171.472.188 13,21%
Sur 130.845.190 10,08%

1.298.135.838 100,00%

Dentro de este total se ha incluido el negocio en Andorra por importe de 11.039.472 euros.

9.- SITUACION FISCAL

El 14 de enero de 2002, la Agencia Tributaria concedi6 la aplicacién del Régimen Especial de Grupos de
Sociedades del Impuesto sobre Beneficios a la Sociedad y a sus sociedades dependientes: Seguros
Catalana Occidente, Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros, Depsa, Sociedad Anénima de Seguros
y Reaseguros, Salerno 94, S.A., Prepersa, Sociedad Anénima de Peritacién de Seguros y Prevenci6n,
Tecniseguros, Sociedad de Agencia de Seguros, S.A., Catoc Vida, Sociedad Anénima de Seguros, Lepanto,
Sociedad Anénima Compafiia de Seguros y Reaseguros y Nortehispana, de Seguros y Reaseguros,
Sociedad Anénima, por lo que este es el primer ejercicio en el que se aplicara el mencionado régimen.

El detalle por sociedad del ingreso por Impuesto de Sociedades reflejado en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta del ejercicio 2002 por cuantia de 388.006 euros es el siguiente:

Euros
Sociedades del Grupo consolidado fiscal:
Grupo Catalana Occidente, S.A. 1.175.784
Seguros Catalana Occidente, 5.A. de Seguros y Reaseguros -17.478.316
Depsa, S.A. de Seguros y Reaseguros 350.543
Salerno 94, 5.A. 217.040
Prepersa, 5.A. de Peritacién y Prevencion 15.901
Tecniseguros, Sociedad de Agencia de Seguros, 5.A. 3.044
Catoc Vida, Sociedad Anénima de Seguros 272.528
Lepanto S.A., Compaiiia de Seguros y Reaseguros 0
Nortehispana, de Seguros y Reaseguros, 5.A. 2.333.424
Ajustes 3.331.412
-9.778.640
Resto de sociedades consolidadas:
Cosalud, Sociedad Anénima de Seguros 1.176.774
Catoc, Sociedad Anénima de Inversién Mobiliaria -
Compafiia Espafiola de Seguros y Reaseguros de Crédito y Caucién 8.213.859
9.390.633
Impuesto sobre Sociedades del Grupo Consolidado -388.006

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econémico o contable, obtenido por la
aplicacién de principios contables generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el
resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

El resultado contable antes de impuestos de la Sociedad dominante ha ascendido a un importe de
7.191.037 euros, resultando una base imponible del Impuesto de Sociedades por cuantia de 6.372.183
euros una vez deducidas las diferencias permanentes por un importe de 277.590 euros (correspondiente a
la menor cuota resultante por el Impuesto sobre Sociedades en el ejercicio 2001 tras su liquidacién
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definitiva) y las diferencias temporales por importe de 541.264 euros (con origen en la imputacién al
gjercicio de los excesos de amortizacién de gastos de adquisicién de cartera de seguros efectuados en
ejercicios pasados).

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes, y la carga fiscal ya
pagada o que habré de pagarse por estos ejercicios, se registra en las cuentas “Impuesto sobre beneficios
anticipado” e "Impuesto sobre beneficios diferido” de los epigrafes “Deudores- Administraciones
publicas” y “Otras deudas no comerciales- Administraciones publicas”, respectivamente, del balance de
situacién. No se han producido diferencias temporales que hayan dado lugar al registro de impuestos
diferidos, siendo el detalle de los impuestos anticipados registrados, por afio de origen, el siguiente:

Euros

Efecto
Ejercicio Descripcién Importe impositivo

1996 Amortizacién gastos adquisicién de cartera 1.849.320 647.262
2000 Inspeccién de trabajo 333.886 116.853

La naturaleza e importe de los incentivos fiscales aplicados durante el ejercicio, son los siguientes:

Naturaleza Euros

Deduccién por doble imposicién 1.243.923
No existe ninguna deduccién pendiente de compensacién.

Del resto de las sociedades dependientes, Seguros Catalana Occidente, Sociedad An6nima de seguros y
Reaseguros tiene bases imponibles negativas pendientes de compensar a efectos fiscales por una cuantia
estimada de 157,5 millones de euros. El detalle de las bases pendientes de compensacién asi como la
estimacion de las que se compensaran en la declaracién anual del impuesto sobre sociedades del ejercicio
2002 es el siguiente:

Plazo maxi- Euros
mo para Bases imponibles negativas
Ejercicio compensar 31-12-2001 Variacién 31-12-2002

1997 2.012 3.290.559 -3.290.559 -

1998 2.013 104.754.084 -27.951.873 76.802.211

1999 2.014 55.638.796 - 55.638.796

2000 2.015 25.064.882 - 25.064.882
188.748.321 -31.242.432 157.505.889

Segin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o hayan transcurrido los
plazos legales de prescripcién,

La Sociedad dominante tiene pendientes de inspeccién los ejercicios 2000 a 2002 para todos los impuestos
que le son aplicables.

Las restantes sociedades del Grupo tienen abiertos a inspeccién los cuatro dltimos ejercicios para los
principales impuestos que les son de aplicacién, excepto Depsa, Sociedad Anénima de Seguros y
Reaseguros y Lepanto, S.A. de Seguros y Reaseguros, que tienen pendientes desde los ejercicios 1999 y
2001 respectivamente,

Como consecuencia de posibles diferentes interpretaciones de la normativa fiscal aplicable, para los
ejercicios abiertos a inspeccién, podrian derivarse obligaciones fiscales de cardcter contingente, que no
son susceptibles de cuantificacién objetiva. No obstante, los Administradores de las sociedades del Grupo
opinan que la deuda tributaria que, en su caso, pudiera materializarse, no tendria un efecto significativo
sobre las cuentas anuales.




10. . INFORMACION DEL SEGURO DE NG VIDA

al Ingresos y Gastos Téenicos por Ramos-

A continuacion se presentan los detalles de ingresos y gastos técnicos por ramos del ejercicio 2002:

{Cifras en euros
AUTOS
RAMO HOGAR COMERCIOS COMUNIDADES OFICINAS PYME R.C.
I. Primas imputadas sl wjercicio, natas de ressaguro 89.216.341 16.483.886 26.234.128 3.867.688 23.296.155) 248.495.121
a) Primas devengadas
2.1} Seguro directo 105.675.60 18.520.846 27.656.842 4679.794] 40.515513] 233562496
2.2) Reaseguro aceptado 14.204 20.850 16.904 13.562 274 885 39573
2.3} Variacién de [a provisién para primas pendientes de cobro 357 13,850 11.362 15.443] - 88.564 12,229
b)  Primas del reasequro cedido 12.063.262) 1.799.071 543523 770.287] 15.711.228 4173518
o) Variacidn provision primas no consumidas y riesgo en curso
c.1) Seguro ditecto 4503.286 562.722 801.309 276.325]  3.357.264]  -18.362.884
t.2) Reaseguro aceptado 544 4438 57 26 . 26.787 158
d)  Variacién de ia prov. primas fo consumidas, ressequro cedido 193.663 362,271 -43.366/ 36494 1.689.789 -1.309.699
. ingresos de las inversiones 3.868.673 832.160 1.071.840 1743100 2.018.147 16.004.746
a)  Ingresos de inversiones matetisles 121175 34,893 49,081 7151% .109.997 741668
bl Ingresos de inversiones financieras 2.740.964 513.140 §98.581 85013 1.287.718 12474.349
d)  Beneficios an reslizacién de inversiones
d.1.) Deinversiones materiales 391.839 88.715 132.480 22442 184.408 1.004.031
d.2) Deinversionss financieras 612.695 195.413 291.788 49.340 427024 1.784 698
Ji1. otres ingresos de axplotacién 0 0 0 L o n‘
V. Siniestrafidad del sjercicio, neta de resseguro 58.072.3531 !2.975.!391 15.488.083l 2.311.157]  13.892.448 202.130.004'
a)  Prestaciones y gastos pagados
2.1} Seguro directo 60.766.608 12.339.748 16.779.444 2.926.165| 18.957.490] 176.964.217
2.2)) Reaseguro aceptado 1.23 2.168 17.536 187 88 . 1.083.879‘
2.3) Reaseguro cedido 8.710.964 1478117 1.280.953, 677.198 2.151.797, 7252414
b} Variacidn de ts provisidn pars prestaciones
b.1) Seguro directo -984.270 2.047.812 387.562 ~193.906| 1.602.388 21.664.351
h2) Reaseguro sceptado 5N 806 11078 0 -58.529) -864.001
£.3.) Reaseguro cedide +2.295.865 293.062 -972.849) -172.986 736441 -2.802.286
c) Gastos imputahles a prastaciones 4,704 454 356.586 1.098.548) 82.924 791.236 8.251.886
V. Variacién de otras provisiones téc.. netas do reasegure 0 0 0 0 [ 0
VIi. Gastos de explotacién netes 29.401.0231 3.820.984) 8.724.268 1.207.392] 7.767.602]  44.135.121
a)  Gasios de adquisicidn 30,678.353' 3830480 8.308.195 1490.892f 10.739.227, 39.783.353
b)  Gastos de administracidn 2855475 292.492 464452 35.740 1.552.552 6.381.990
) C y participaciones def reasequro cedido y retroc. 4,124 805 301.978 48.359 229.240 4524178 2030.222|
VIil. Variacién de la pravisién de estabilizacién §8.133) 0 ] 0 810310 -259-77ﬁi
IX. Otros gastos técnicos 862.473 106.632 208.401 zz.ml 661077  77.480.996
sl Variacion prov, para jos (+ -1 178231 16.010 23910 4,050 35.084 161.754
c}  Variacidn prov. Prest io fiquid. Sine
d) Otros 784.242 122 642 232311 26,753 696.161
X. Gastos de las inversiones 2.577.350 602.938 824.081 125.130 1.748.IJSQJ
) Gastos de gestién de las inversiones
a.1) Gastos de inversiones y cuentas financieras 966.625 87.38W 105.706 14.396 273847
a.2.) Gastos de inversiones materiales 106.384 33633 29.419 2.768 102.119
bl Correcciones de valor de las inversiones
b.1) Amortizacidn de las inversiones materiales 70.698| 20.264 27.509| 3.313 50.425 314.168:
53) De provisiones de inversiones linancieras 793.470 322585 453.756] 69472 1.016.924 5.950.373
c) Pérdidas pracedentes de ias inversiones
c.2) De las inversiones financieras 614221 139.078] 207.701 35.182 304,762 1573.892
Amortizacién fondo comercio de consolidacion 25953 o 0 0 o §1.122
|Subtotal (Resultado Cuanta Técnica del Seguro No Vida) 2.005.679 -180 456 1.063.226 85.615 pas7egl  -23.428.861




{Cifrars en euros)
AUTOS TRANSPORTES | TRANSPORTES DANOSALDS | RESPONS. | CREDITOY TOTAL
0.6. ACCIDENTES CASCOS MERCANCIAS | INCENDIOS BIENES cviL CAUCION SALUD pEcesos | AJuSTES | Nowipa
134.089.488 22.309.33 1.423.113 3000205  1.314.740 15178561 20.835.833] 139,564.075) 13.451.873 26.578.330 o 783148878
127.500.5 1518.547 3.303.005) 2.382.685 100492620 24.184.845 285.667.965) 12.412.06 475,433,041
0137 1322 1319 aa.456) 895.114 60703 1521 2214808
2890 7433 488 231! 422812 473447 2. 581. 38155
718,688 29413 325130 91932 24357463 2328813  144.650. 2oa.539‘427
£.398284 1.4:( 42808 : 24072620 1543824 3654 6200 8975.742
-19.327 288 1287 420, 8.795| 511427
359652 181 15.287] 383N 1.996.49 RY ) 2277, 4,958,690
5924.284 62.630 116463 §2.030 2270868  1.967.008]  10.35: $10.718 4.237.1 42.798.395)
429.260% 40, 3061 51%2 as 111896} 124.1 285, 2.068.093
3.271.804 531, 36272 £0.722 4 1887.787] 147188 10.049.71 900.11 42374 RIATET
5621 7. 7270 16.003) n N3173 115.781 547 1002 27456
1661, 17388 16.027 34,607 25.047 157.834 5.2 N7 10, 285 5.710.005
o 0 24.654.488
88.670.821 w_mJosl 721.892 1.402.002 482.87 2445711 17147.340] nm&ml n.nn.assl 5.416.371 ol 537.491912
76.523.000 9.135.87 717,961 1.407.558 M0 64971254] 12500811 130.9408 5.466. 421857 587.895.173
j 154.1 i3 12.007 52021 12 ¥ + 1430073
27.1% 451.317] 75.093 103. 187 52.174.302 16157600  65.755. 152.096.302
94918 1.407. a2 4041 2383 nmsesy  sostzei 5060941 483, 157
3. 24 £261 -39.354 42 2
57.31 213, 24624 2418 26535 21993, £20 55 2116298 2493
6.7404 201071 19.804 43643 395 831, 44398 4.386 780651  1.040.547
0] 0 0| 0 898.250
usiamsl - \'\.mual AN313 922,805 460857 3.853.187 s.ssunal !1.248.050' 3.12&1@] 18.174.513)
0907 0,645, 438,698 854,950 528 267, 8089967  5.881 38,059, 2068217 12083673
42607 180 28 B33 205.775 1920944 145, 33,362, 757451 614167
58047 50, 2 :ﬁ.mi 273.1&:1 5557.714 61 40185 50.831
0 43403 70900 73423901 ni
un_ml m.msl ﬁzznl mssl 70.068 554.084] 79.864 zm.m{ m.m] m.uml nl 34.863.067
1614 1435 1912 -2.888 2037 1777 20, T A 292 564
24511.391
77394 260 16532 3.1 81.100 416344 100.75 2.204 509 28311 336.19
3.738.727 548 %378 92.565 35918 1461503 1621 1.977.053 7 76
526.354 93, 5882 12518]. -30.701 73701 215, 1,449,505 55 605 3
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b} Resultado Técnico por Afio de Ocurrencia-
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A continuacién se presenta el defalle del resuitado tcnico por afio de ocwrrencia para los distintos ramos no vida. Se incluyen como primas las devengadas en el
ejercicio, es deci, excluyendo las anulaciones y extornos de ejercicios anteriores. Asimismo, las prestaciones pagadas y la provisidn para prestaciones se refieren
tinicamente a los siniestros ocurridos en el ejercicio 2002 y los gastos de siniestralidad imputables a los mismos:

{Cifras en euros)
AUTOS AUTOS
HOGAR |COMERCIOSCOMUNIDADE! R.C. 0.G ACCIDENTES
I. PRIMAS ADQUIRIDAS - DIRECTO 102.100.086 18.224.421 26.938,076] 4.425.501] 37.442.052| 256.493.575] 136,552,633 25.890.944
Primas netas de arulaciones 106.612.487)  18.820,993 27.750.747| 4.717.270| 40.887.880( 238.117.462| 130.443.419) 26.113.924
+/ variacion provisiones para primas no consmidas -4.503.286) -562.722) -801.309] -276.325| -3.357.264( 18.363.884|  6.398.285 -148.904
+/ pravisiones para primas pendientes -9.116) -33.850) -11.362)  -15.443 -88.564 12.229 -289.071 -74.076)
1. PRIMAS REASEGURO CEDIDO 11.869.569) 1.446.799] 626889 733.793{ 14.021.429] 5483.219) 9.079.129 2.584.249]
Primas netas de anulaciones 12.063.252 1.799.071 543.523| 770.287} 15.711.228| 4.173519] 8.886.825 2.487.357)
*+/ variacion provisiones para primas no consmicas -193.68) -352.271 83366 -36.494] -1.689.799  1.309.699 192.304 96.892
[A. TOTAL PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (I-11) 90.230.51 16.777.622| 26.311.187] 3.691.708| 23.420.624] 251.010.357| 127.473.504 23,306,694
III. SINIESTRALIDAD DIRECTA 63.020.055 12.988.790) 16.253.274] 2.613.544| 19.860.150| 202.006.094] 74.775.546 11.315.377|
Prestaciores y gastos pagados de siniestros ocurridos en el ejercicio,
inclhuyendn los gastos de siniestralidad imputables 47,480,233 8.619.403| 10.573.595| 1.948.074) 9.869.267| 72.761.8B16] 52.956.166 3.514.417]
Provisiones técnicas para prestaciones de sinfestros ocurtides en el ejercicio 15.539.822, 4.369.387| 5.679.679) 665470 9.990.883( 129.244.278] 21.819.380) 7.800.960
IV. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO CEDIDO 6,685.583 915.869] 440138 373.939| 7.223.904] 4.276.019| 0 1.029.775|
Prestaciones y gastos pagados de siniestros ocumidos en el ejercicio,
incluyendo los gastos de siniestralidad imputables 3.905.631 509,922 163.597| 256,318 3.317.564| 2.970.533 0 452.076
Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros ocurridos en el ejercicio 2.779.953 405.947 286.541| 117.621| 3.906.340| 1.305.487] 0 577.699
B. TOTAL PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (IIL-IV) 56.304.472 umg%[ 15.813 136’ 2.239.606] 12.636.2461 197.730.075{ 74.775.546/ 10.285.602’
V. GASTOS DE ADQUISICION - DIRECTO 30.676.352 3.824.404 8.304.207) 1.482.234] 10.611.502] 39.783.353] 30.907.803 10.629.
VI. GASTOS DE ADMINISTRACION - DIRECTO 292.49| 464.452 35.740] 1.552.552] 6.381.990|  4.260.716, 2,050.051
VIIL. OTROS GASTOS TECNICOS 106.632 208.401 22.703 2.699. 1.584.726) 315.949)
VIII. GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION
Y OTROS GASTOS TECNICOS - CEDIDO 301.978 48.359 2030223 2358087
IX. INGRESOS FINANCIEROS TECNICOS NETOS
DE LOS GASTOS DE 1A MISMA NATURALEZA 229,222 247.849 49.180 4.152.561]  2.189.560)
RESULTADO TECNICO (A« B~ V- VI- VII + VHI + IX) 1.012.373 1.817.200f 10.597.893| 20.492.359




_ (Cifras en euros) »
FTRAI\EPORT’E TRANSPORTE DANOS ALOS RESFPONS. CREDITOY TOTAL
CASCOS  |MERCANCI INCENDIOS BIENES CIVIL CAUCION SALUD DECESOS DIVERSOS AJUSTES RAMOS
1.515.192| 5.819.9%0 2.251.462 23.865.167 30.295.230 287,291,927 13.510.170 26.514.001 416.954.082 0 999.130.426
1.524.091 5.918.904 2.483.287 25421.225 31,650,967 290.909.840 12.470.354 26.676.201 423.168.793 0 990.519.052
-1.466 -139.562 126 -1.985.003 -1.825.980) -3.470.255 1.621.180 -134.512 -6.084.465 [ 9.176.797
-7.433 40.647| -231.950 429.035 470.242) -147.659 -581.364 -27.688 -130.245 0 -565.422
87.801 1.310.135 879.562 15.534.828 6.077.998 166.736.441 0 107.086 193.318.101 0 236.578.927
9413 1.359.090 918.933 17.585.449 6.104.470 168.735.509 0 220171 197.510.391 0 241,458,096
-11.611 -48.955 -39371 -2.050.622 -26.472) -1 999068| [t} -113.085 -4.192.291 0 -4.879.168
1.427.39 4.509.855 1.371.900| 8.330.340 24.217.231 12().555.485 13.510.170} 26.406.915 223.635.981 0 762.551.499
732.364 3.157,501 831.105 77.925.593 18,766,323 192.209338 7.014.594 5.716.807| 317.669.001 0 709.186.454
363.954 1.683.459) 757.177 50,321,960 2.366.396 -30.329.002 5.045.533 5.015.133 38,739,028 0 242,947.582
368.410 1.474.042 73.927 27.603.633 16.399.927 227.538.340 1.969.061 701.673 278.929.973 0 466.238.872
91,584 $25.479 211.54 71.153.487 2.632.4% 98.660.935 0 0 174.605.261 0 194.520.713
25.093 347475 194.431 45.733.283 350.096 -17.778.621 0 0 29.323.832 0 40.437.397,
66.491 478.005 17.073 25.420.205 2.282.400 116.439.556 0 0 145.281.429 0 154.083.317
640.779 2.332.021 619.601 6.772.106 16.133.827| 93.548.404 7.014.594, 5.716.807 143.063.740 0 514.665.741
438.698 1.603.215 521.380 4.151.14] 7.772.131 28.633.683 2.968.211 12.083.42] 68.801.755 0 194.391.700
32.829 184.158 205.775 737.273 427.317, 45.043.325 755.500 6.141.671 55.577.899 0 71.421.317
15.220 91.368] 79.319 305.553 221.553 2.257.530, 0 1.066.963 4.353.655 0 10.648.873
214/ 391.581 273.185 3.333.007 1.428.397 58.771.904 0 50.831 65.909.846 0 79.526.71 6'
12.252 356.727 45.634 712906 431.299 35.328.944 740.416 475.429 37.966.025| -4.237.105 42.157.695
312.330 726.400 264.444 410.175 1.522.099| 46.173.391 3.512.281 1.924.313 55.714.803] -4.237.105 93.108.280i




11.- OTRA INFORMACION
a) Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad dominante han percibido, durante el
gjercicio 2002, de la sociedad dependiente Seguros Catalana Occidente, Sociedad Anénima de Seguros y
Reaseguros, las siguientes cantidades y por los conceptos que se especifican en el siguiente detalle, sin
que hayan percibido ningtin otro importe de las restantes sociedades del Grupo:

Euros
Dietas y atenciones estatutarias 2.598.992
Sueldos y salarios 855.492
Aportaciones a planes de pensiones 25.802

3.480.286

Al 31 de diciembre de 2002 no existen anticipos ni se han concedido créditos por ambas sociedades a los
miembros de sus Consejos de Administracién, ni se han asumido obligaciones por cuenta de éstos a titulo
de garantia.

b) Retribuciones a los Auditores de Cuentas

Los honorarios devengados por las auditorias de cuentas de la Sociedad dominante ascienden a un
importe de 70.421 euros, comprendiendo la totalidad de los servicios prestados.

¢) Garantias comprometidas con terceros y contingencias

Al 31 de diciembre de 2002 no existen garantias comprometidas con terceros por las sociedades del
Grupo.

Asimismo, los Administradores de la Sociedad dominante consideran que no existen al 31 de diciembre
de 2002 contingencias significativas no registradas que pudieran afectar al patrimonio o a los resultados
del Grupo.

d) Nimero de empleados

El nimero de empleados de la Sociedad dominante y de las sociedades dependientes al cierre del
ejercicio 2002 distribuido por categorias ha sido el siguiente:

Nimero
Categoria profesional de personas

Directivos 64
Jefes y Titulados

Administrativos e Inspectores

Subalternos

¢) Informaci6n sobre medio ambiente

Las actividades de la Sociedad dominante y sus sociedades dependientes no generan impactos medio
ambientales negativos, cumpliendo todas las normativas aplicables, por lo que no se estima necesaria la
dotacién de ninguna provisién ni gasto adicional para posibles contingencias por este motivo. Asimismo,
tampoco existen equipos, instalaciones u otros sistemas significativos incorporados al inmovilizado
material destinados a la proteccién y mejora del medio ambiente.
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12.- ESTADOS DE FLUJOS DE TESORERIA DURANTE EL EJERCICIO

Las variaciones de la tesoreria durante el ejercicio 2002 han sido consecuencia de:

Euros

Por operaciones de trafico

Aumento 1.422.324.000

Disminucién -1.222.645.894

199.678.106

Por otras actividades de la explotacién

Aumento 36.752.789

Disminuci6on -63.009.234 -26.256.445
Por inmovilizado e inversiones

Aumento 22 832.200.155

Disminucion -22.996.076.255 -163.876.100

Por otras operaciones

Aumento 9.376.696
Disminucién -21.056.838
-11.680.142
Por operaciones extraordinarias
Aumento 27.072.611
Disminucién -25.865.004
1.207.607
Por operaciones con Administraciones Pablicas
Aumento 203.366.194
Disminucién -229.921.281
-26.555.087
Variacién global de tesoreria
Aumento 24,531,092.445
Disminucién -24,558.574.506
-27.482.061
La evolucion de la tesoreria durante el ejercicio ha sido
Tesoreria al comienzo del ejercicio 73.526.821
Tesoreria al final del ejercicio 46.044.760
Variacién de tesoreria durante el ejercicio -27.482.061
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13.- ESTADO DE COBERTURA DE PROVISIONES TECNICAS

A continuacién se presentan los estados de cobertura de provisiones técnicas consolidados de vida y de
no vida al 31 de diciembre de 2002 y 2001:

a) Provisiones Técnicas a cubrir de seguros de vida

Euros
31-12-2002 31-12-2001

Provisiones matematicas, netas de anticipos y recibos pendientes 1.408.655.822 1.332.700.488
Provision de seguros de vida con riesgo a cargo del tomador 163.611.324 171.185.592
Provision para primas no consumidas 5.625.332 4.034.317
Provision riesgos en curso - -
Prestaciones pendientes de liquidacion o pago 13.645.858 12.998.500
Prestaciones pendientes de declaraciéon 1.917.744 1.985.867
Provisi6n de gastos internos de liquidacion (nuevo reglamento) 110.590 64.972
Operaciones preparatorias y complementarias - 77.471
TOTAL PROVISIONES A CUBRIR SEGUROS DE VIDA 1.593.566.670 1.523.047.207
Bienes afectos a cobertura seguros de vida

Efectivo en caja y bancos 8.546.672 17.185.966

Valores de renta fija 1.297.351.092 1.184.061.143

Valores de renta variable 196,835,902 139.668.030

Inmuebles urbanos 226.991.484 218.492.942

Depésitos en bancos 108.429.566 102,571.501

Préstamos hipotecarios 10.372.105 10.903.890

Otras inversiones financieras y otros créditos 34.770.792 82,992.367
TOTAL BIENES AFECTOS A COBERTURA 1.883.297.613 1.755.875.839

SUPERAVIT VIDA 289.730.943 232.828.632
b) Provisiones Técnicas a cubrir de seguros no vida

Euros
31-12-2002 31-12-2001

Provisiones para primas no consumidas, netas 250.168.816 246.418.158
Provisién para riesgos en curso 8.511.280 22.692.881
Provisién para estabilizacion 121.928.325 98.133.337
Provisi6n para prestaciones pendientes de liquidacion o pago 722,044.247 592,828,857
Provisién para prestaciones pendientes de declaracion 59.808.506 93.446.559
Provision de participacién en beneficios y extornos 2734.639 2.349.957
Provisién de seguro de decesos 7.322.354 6.424.104
Provisién para gastos internos de liquidacion 18.990.334 22.733.105
TOTAL PROVISIONES A CUBRIR SEGUROS NO VIDA 1.191.508.501 1.085.026.958
Bienes afectos a cobertura seguros de no vida

Efectivo en caja y bancos 17.116.340 42.013.463

Valores de renta fija 610.233.272 529.262.945

Valores de renta variable 149.608.409 139.339.754

Inmuebles urbanos 163.994.015 170.895.342

Depdsitos en bancos 97.131.746 94.782.461

Otras inversiones financieras y otros créditos 387.704.949 324.701.372
TOTAL BIENES AFECTOS A COBERTURA 1.425.788.731 1.300.995.337

SUPERAVIT NO VIDA 234.280.230 215.968.379

SUPERAVIT TOTAL 524.011.173 448.797.011
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Las sociedades aseguradoras del grupo siguen el criterio de considerar las provisiones matematicas a
cubrir netas del importe correspondiente a las primas financiadas de seguros colectivos de jubilacién.

A efectos de la cobertura de las provisiones técnicas, los bienes y derechos aptos en que se materializa la
inversién de las mismas se valoran en general por su valor de mercado o de tasacién. Se resumen a
continuacién dichos criterios de valoracion:

Valores y derechos negociables.-

Se valoran por su valor de mercado, tal y como se define en el Plan de Contabilidad de las Entidades
Aseguradoras. En el caso de valores o derechos adquiridos con pago aplazado, se computan netos de
dichos desembolsos o de las deudas contraidas para su adquisicién.

Créditos hipotecarios o pignoraticios.-
Se computan por el importe de su valor actual, con el limite del valor de la garantia, utilizando para la
actualizacién la tasa de interés de la Deuda del Estado de duracién financiera més proxima.

Bienes inmuebles y derechos reales inmobiliarios -
Los inmuebles se computan por su valor de tasacién, calculado conforme a lo establecido en la Orden

Ministerial del 30 de Noviembre de 1994,

14.- ESTADO DEL MARGEN DE SOLVENCIA

De acuerdo con la legislacién vigente las Entidades Aseguradoras deberan disponer en cada ejercicio
econémico de un patrimonio propio no comprometido (Margen de Solvencia) y de un Fondo de Garantia
(tercera parte del Margen de Solvencia) que representen los porcentajes y cantidades minimas
establecidas legalmente,

A 31 de diciembre de 2002 y 2001, las entidades aseguradoras presentan individualmente superavits en
su Margen de Solvencia, ascendiendo los superavits a nivel consolidado a 485,4 y 464,7 millones de euros
respectivamente, que representan a su vez el 348% y el 351% del patrimonio no comprometido sobre el
minimo exigible.

Asimismo a dichas fechas el fondo de garantia superaba el minimo exigido.

La composicion del margen de solvencia consolidado al 31 de diciembre de 2002 y 2001 es la siguiente:

Euros
31-12-2002 31-12-2001

CAPITAL SOCIAL 36.000.000 36.000.000
RESERVAS PATRIMONIALES
(Incluida Prima de emisién de acciones) 196.247.736 183.558.365
PLUSVALIAS (Netas)

VALORES MOBILIARIOS 95.788.806 61.513,129

OTRAS PLUSVALIAS 152.749.369 150.729,657
SALDO ACREEDOR DE PERDIDAS Y GANANCIAS 23.228.015 37.638.487
INTERESES MINORITARIOS 121.528.737 117.821.334
50% BENEFICIOS FUTUROS 57.105.692 62.522.955
A DEDUCIR

ACTIVOS INMATERIALES -1.700.743 -226.097
TOTAL PATRIMONIO PROPIO NO COMPROMETIDO 680.947.612 649.557.830
CUANTIA MINIMA DEL MARGEN DE SOLVENCIA 195.561.973 184.873.876
RESULTADO DEL MARGEN DE SOLVENCIA 485.385.639 464.683.954
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Presidente de Honor
Presidente
Vicepresidente
Consejero Secretario

Vocales

Comisiones del Consejo de Administracion (1)

Presidente
Miembros

Presidente
Miembros

Consejo de Administracion
de la Sociedad Dominante

D. Jesus Serra Santamans

D. José M? Serra Farré

D. Alberto Thiebaut Oliveira

D. Francisco José Arregui Laborda

D. Enrique Gird Godé

D. Mariano Bach Portabella

D. Federico Halpern Blasco

D. Jorge Enrich Izard

D. José Valero Feliu

Gestion de Activos y Valores, S.L.
Olandor, S.L.

New Grange Holding Espana, S.L.
Serusan, S.A.

Villasa, S.A.

Comision de Auditoria y Control

D. Alberto Thiebaut Oliveira

D. Federico Halpern Blasco
Gestién de Activos y Valores, S.L.
Villasa, S.A.

Comision de Nombramientos y Retribuciones

D. Alberto Thiebaut Qliveira

D. Jorge Enrich lzard
Gestién de Activos y Valores, S.L.
Villasa, S.A.

(1) Actua como Secretario de las Comisiones el Secretario del Consejo de Administracion.

El Consejo de Administr
personales, de Don Jesu
En la misma reunion se nombro Presidente a Don

La Junta General de Accionistas, celebrada el 25 de abril de 2002, nombré a Don José Valero Feliu como
Consejero del Grupo.

Conforme a lo dispuesto en los Estatutos Sociales, el Consejo de Administracion de la Sociedad, previo informe de
la Comisién de Nombramientos y Retribucién, propone a la Junta General la reeleccion como Consejero de Don
Jesus Serra Santamans, Don Mariano Bach Portabella y la sociedad Villasa, S.A.

Cambios en el Consejo de Administracion

acion, en su reunién del dia 31 de octubre de 2002, acepé la renuncia, por motivos
s Serra Santamans como presidente de la sociedad y le nombro Presidente de Honor.
José Maria Serra Farré, hasta el momento Consejero Delegado.
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D. José Vila Tortosa
D. Conrado Zanén Lacalle




Datos mas relevantes
de las entidades que integran el Grupo Consolidado

GRUPO CATALANA OCCIDENTE

Es la sociedad dominante del Grupo Consolidado, con un capital social de 36 millones de euros, unos capitales
propios totales de 230,4 millones de euros y unas inversiones totales con un valor contable de 233,1 millones de
euros,

Sus ingresos y resultados, han pasado de 546,9 millones y 79.6 millones a 9,5 millones y 6 millones
respectivamente, como consecuencia de la cesién de todo el negocio asegurador a la sociedad Seguros Catalana
Occidente realizado en el mes de Septiembre del 2001. -

A continuacion se describe pormenorizadamente la evolucion de cada una de las entidades que integran el Grupo.
A) Sociedades Dependientes Consolidadas por “Integracion Global”

SEGUROS CATALANA OCCIDENTE

La sociedad Seguros Catalana Occidente, Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros e€s una sociedad
participada directamente por el Grupo Catalana Occidente en un 100% y cuyo objeto social es la realizacion dela
actividad de seguros de vida y no vida. :
Posee un capital social de 18,0 millones de euros, unos capitales propios de 60,7 millones de euros y unas
inversiones de 2.029,1 millones de euros. Sus ingresos han sido de 983,9 millones de euros, que corresponden
870,6 millones a primas de seguros y 113,3 millones a ingresos financieros.

£l resultado neto del ejercicio ha pasado de unos beneficios de 25,0 millones de euros en el afio 2001 a unos
beneficios de 17.6 millones en el ejercicio 2002.

COSALUD

"Cosalud, Sociedad Andnima de Seguros” es una compaiia de seguros sobre la salud, participada directamente
por el Grupo Catalana Occidente en un porcentaje del 55%, correspondiendo el 45% restante a la compaiia Uniga
Group Austria.

Posee un capital social de 2,1 millones de euros, unos capitales propios de 10,6 millones y unas inversiones de
16,7 millones.

Sus ingresos han sido de 13,3 millones de euros, que corresponden 12,4 millones a primas de seguros y 873.325
euros a ingresos financieros, con un beneficio antes de impuestos de 3,4 millones de euros.

El resultado neto del ejercicio ha supuesto un beneficio de 2,2 miliones de euros con un incremento de 13,7%
respecto al ejercicio anterior.

DEPSA

“Depsa Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros” es una compaiia de seguros y reaseguros que opera en
los ramos de defensa juridica, asistencia y pérdidas pecuniarias diversas y participada en el 100% por el Grupo
Catalana Occidente. _

Cuenta con un capital social de 3 millones de euros, unos capitales propios de 5,9 millones y unas inversiones de
23,0 millones.

Sus ingresos han sido de 21,0 millones de euros, que corresponden 9,9 millones a primas de seguro de negocio
directo, 9.6 millones de reaseguro aceptado y 1,5 millones a ingresos financieros, habiendo obtenido un beneficio
neto de 681.246 euros.

CATOC VIDA

"Catoc Vida, Sociedad Andnima de Seguros” es una compaiiia de seguros cuyo objeto social es la realizacion de
operaciones de seguros del Ramo de Vida.

El Grupo Catalana Occidente posee una participacion directa del 79,2%, con un capital social de 16,7 millones de
euros y unos Recursos Propios de 17,1 millones.

Las inversiones realizadas ascienden a 74,4 millones de euros.




Sus ingresos son de 14,1 millones de euros, que corresponden 8,5 millones a primas de seguros y 5,6 millones a

ingresos financieros.
El resultado neto del ejercicio ha supuesto un beneficio de 506.124 euros.

LEPANTO

"Lepanto, S.A. Compafia de Seguros y Reaseguros” es una compafiia de seguros cuyo objeto social es la

realizacion de operaciones de seguros de Vida y No Vida y esta incorporada al Grupo desde agosto del 2001.

El Grupo Catalana Occidente posee una participacion indirecta a través de su filial Seguros Catalana Occidente

del 99,46%. El Capital Social es de 18,0 millones de euros y los capitales propios de 20,9 millones.

Las inversiones realizadas ascienden a 95,0 millones de euros.

Sus ingresos han sido de 62,5 millones de euros, que corresponden 59,3 millones a primas de seguros y 3,2

millones a ingresos financieros. '
El resultado neto del ejercicio ha ascendido a 1,5 millones de euros.

NORTEHISPANA _

"Nortehispana, de Seguros y Reaseguros, S.A." es una compaifia de seguros cuyo objeto social es la realizacion
de operaciones de seguros de Vida y No Vida, si bien esta especializada en la comercializacion del seguro de
Decesos.

La sociedad Nortehispana, de Seguros y Reaseguros, S.A. esta participada indirectamente por el Grupo Catalana
Occidente en un 99,25% a través de la participacion indirecta que posee de su filial Lepanto y esta incorporada al
Grupo desde agosto del 2001. El Capital Social es de 18,0 millones de euros y los capitales propios de 34,2
millones.

Las inversiones realizadas ascienden a 92,9 millones de euros.

Sus ingresos han sido de 58,8 miliones de euros, que corresponden 53,5 millones a primas de seguros y 53
millones a ingresos financieros.

El resultado neto del ejercicio ha ascendido a un beneficio de 3,6 millones de euros.

CREDITO Y CAUCION

"Compaiiia Espafiola de Seguros y Reaseguros de Crédito y Caucion, S.A". Es una compania de seguros y
reaseguros en la que el Grupo Catalana Occidente participa directamente en un 39,35%.

Crédito y Caucion tiene un capital social de 18,0 millones de euros, con unos capitales propios de 151,6 millones y
unas inversiones de 424,6 millones,

Sus primas han ascendido a 284,5 millones de euros, habiendo obtenido un resultado de 17,4 millones. En 2001 la
facturacion fue de 256,5 millones de euros y el resultado de 16,5 millones.

TECNISEGUROS

"Tecniseguros, Sociedad de Agencia de Seguros, S.A." es una sociedad cuyo objeto social lo constituyen las
actividades propias de mediacion de seguros y esta participada indirectamente en un 100% por el Grupo Catalana
Occidente a través de su filial Seguros Catalana Occidente. Tiene un capital social de 60.101 euros, con unos
capitales propios de 132.799 euros. Su facturacion ascendio a 2,2 millones de euros, con un beneficio de 5.653
euros.

PREPERSA

“Prepersa, Sociedad Anonima de Peritacion de Seguros y Prevencion® es una sociedad cuyo objeto social consiste
principalmente en el asesoramiento técnico-profesional, evaluacion de medidas de prevencion y la peritacion y
analisis de siniestros. Esta participada indirectamente por el Grupo Catalana Occidente a través de su filial
Seguros Catalana Occidente en un 100%.

Cuenta con un capital social de 60.101 euros, con unos capitales propios de 350.872 euros. Su facturacion ha
sido de 2,6 millones de euros, con un beneficio de 29.531 euros.

CATOC

“Catoc, Sociedad Anonima de Inversion Mobiliaria" es una sociedad regulada por la Ley de Instituciones de
inversion Colectiva, en la que el Grupo Catalana Occidente participa indirectamente a través de las sociedades
filiales Seguros Catalana Occidente, Catoc Vida y Depsa con un porcentaje del 82,92%.

_Tiene un capital social de 8,3 millones de euros, con unos capitales propios de 39,6 millones de euros y unas
inversiones de 48,0 millones, en su mayoria en acciones de sociedades cotizadas en Bolsa. El volumen total de
ingresos de sus inversiones ha ascendido a 3,9 millones de euros, con un resultado negativo después de
impuestos de 4,5 millones.




MENENDEZ PELAYO

“Inversiones Menéndez Pelayo, SIMCAVF, S.A" es una sociedad participada indirectamente por el Grupo
Catalana Occidente a través de su filial Seguros Catalana Occidente en un porcentaje del 100%. . _
Tiene un capital social de 57,8 miliones de euros, unos capitales propios de 58,3 millones y unas inversiones de

56,3 millones.
Su facturacion durante el ejercicio 2002 ha sido de 8,5 millones de euros y un resultado después de impuestos de

1 milléon de euros.

Dado que esta sociedad se ha incorporado al Grupo Consolidado desde el mes de octubre, los datos integrados
en las presentes cuentas anuales, solo se incorporan la parte de la cuenta de Pérdidas y Ganancias
correspondiente a los meses de noviembre y diciembre. En consecuencia la facturacion incorporada al Grupo por
la integracion de esta sociedad ha ascendido a 61.499 euros y los resultados incorporados han supuesto una

pérdida de 128.672 euros.

SALERNO 94

“Salerno 94 S.A” es una sociedad cuya actividad se concentra_en la gestion y administracion de la cartera de
valores. Esta participada directamente por el Grupo Catalana Occidente en un-100%.

Tiene un capital social de 721.215 euros, unos capitales propios de 13,8 millones de euros y unas inversiones de
14,0 millones. El volumen total de ingresos de esta sociedad en el ejercicio 2002 ha alcanzado una cuantia de 1,1
millén de euros, con un resultado después de impuestos de 925.036 euros.

B) Sociedades "Puestas en Equivalencia "

BAQUEIRA BERET

“Baqueira Beret, S.A” es una sociedad cuya actividad es la explotacion de la estacion de esqui y del complejo
invernal de Baqueira Beret y esta participada indirectamente por el Grupo Catalana Occidente a través de su filial
Seguros Catalana Occidente en un porcentaje del 49,49%.

Baqueira Beret, S.A., consolida principalmente sus cuentas con las filiales Hoteles Valle de Aran, S.A. y Viajes
Baqueira Beret, S.A.

Tiene un capital social de 9,4 millones de euros, con unos capitales propios consolidados de 35,3 millones y un
inmovilizado neto de 43,4 millones.

El resultado consolidado correspondiente al periodo julio de 2001 a junio de 2002 ha ascendido a 4,1 millones de
euros frente a los 5,7 millones del periodo precendente.

El resultado incorporado al Grupo Consolidado Catalana Occidente después de homogeneizar el periodo contable,
considerando el porcentaje de participacion que posee el Grupo, ha ascendido a 4,1 millones de euros.

MACKEREL

"Mackerel Sociedad de Inversion Mobiliaria de Capital Variable, S.A.". Es una sociedad participada indirectamente
por el Grupo Catalana Occidente a través de su filial Seguros Catalana Occidente en un 9,98%.

Tiene un capital social de 20,3 millones de euros, con unos capitales propios de 68,5 millones y unas inversiones
de 68,4 millones.

Su facturacion ha sido de 4,8 millones de euros en 2002.

El resultado después de impuestos ha pasado de un beneficio de 4,0 millones de euros en 2001 a unas pérdidas
de 6,0 millones en 2002.

CATALANA CARTERA :

"Catalana Cartera Sociedad de Inversion Mobiliaria de Capital Variable S.A". Es una sociedad participada

i(;\dligegtéa\or/nente por el Grupo Catalana Occidente a través de su filial Seguros Catalana Occidente en un porcentaje
el o, 0.

Tiene un capital social de 33,7 millones de euros, con unos capitales propios de 28,1 millones y unas inversiones

de 30,4 millones.

Su facturacion ha sido de 5,3 millones de euros en 2002.

El resultado después de impuestos durante el ejercicio 2002 ha supuesto una pérdida de 3,8 millones de euros.




BETA TECH

"Beta Tech, Inversiones, SIMCAV, S A" Es una sociedad participada indirectamente por el Grupo Catalana
Occidente a través de su filial Seguros Catalana Occidente en un porcentaje del 8,79%. . _
Tiene un capital social de 39,9 millones de euros, con unos capitales propios de 14,4 millones y unas inversiones

de 15,4 millones.
Su facturacion ha sido de 1,2 millones de euros en 2002.
El resultado después de impuestos durante el ejercicio 2002 ha supuesto unas pérdidas de 7,4 millones de euros.

HERCASOL

"Hercasol S.A. Sociedad de Inversién Mobiliaria de Capital Variable". Es una participada indirectamente por el
Grupo Catalana Occidente a través de su filial Seguros Catalana Occidente en un 34,59 %.

Tiene un capital social de 5,7 millones de euros, con unos capitales propios de 10,5 millones y unas inversiones de

12,0 millones.
Su facturacion es de 1,2 millones de euros en 2002.
El resultado después de impuestos ha pasado de un beneficio de 1,1 miliones de euros en 2001 a una pérdida de

768.170 euros en 2002,

INPISA DOS

“Inpisa Dos, S.A., SIM". Es una sociedad participada indirectamente por el Grupo Catalana Occidente a traves de
sus filiales Seguros Catalana Occidente y Catoc Vida, con el 16,15%.
Tiene un capital social de 9,9 millones de euros, unos capitales propios de 48,3 millones y unas inversiones de

47,7 millones.
Sus ingresos en el ejercicio 2002 han sido de 14,5 millones de euros y el resultado después de impuestos ha

supuesto una pérdida de 8,4 millones de euros.

FERSA

“Fibanc Energias Renovables, S.A.". Esta sociedad se ha integrado en el Grupo Consolidado durante este
ejercicio 2002 ya que Seguros Catalana Occidente ha incrementado su participacion hasta el 25,58%.

Tiene un capital social de 14,1 millones de euros, con unos capitales propios de 14,3 millones y unas inversiones
de 13,6 millones.




Entorno Econémico y Mercado

Siguiendo la tendencia iniciada el ejercicio anterior, el afo 2002 ha sido un afio en el que la economia ha seguido
a un ritmo menor al del ejercicio precedente.

Quiza el aspecto mas relevante ha sido la mala evolucion de los mercados financieros, destacando la caida
generalizada de la cotizacion de los distintos valores y de los indices bursatiles, acompanada de la reduccion de
los tipos de la deuda y la paridad alcanzada entre el euro y el délar con la consecuente pérdida de competitividad

que ello representa para las empresas europeas.

Tampoco han ayudado al mantenimiento de la confianza en la inversién empresarial los distintos casos en los que
se han visto implicadas grandes corporaciones y algunas de las cinco grandes marcas de auditoria.

Por otra parte, las crisis econémicas en el polo sur americano y los preocupantes posicionamientos de los distintos
paises en relacion a la crisis con Irak, han configurado un ejercicio no exento de sobresaltos.

En cuanto a la evolucién del mercado asegurador, afectado, que duda cabe, por el entorno econémico general y
muy en particular por la evolucion de los mercados financieros, ha tenido un desigual comportamiento.

Asi los ingresos por primas han evolucionado muy favorablemente. En seguros generales por el incremento de los
riesgos industriales debido al encarecimiento generalizado del reaseguro, afectado por los desastres naturales del
afo pasado y por los efectos del terrorismo. En vida, el retorno a los productos garantizados, la caida en la
demanda de los productos con riesgo a cargo del tomador y la culminacion de los procesos de externalizacion de
los compromisos por pensiones, han sido los principales protagonistas del afio.

Por otro lado, los resultados financieros de las aseguradoras se han visto negativamente afectados por la caida de
los tipos de interés y las pérdidas en los mercados bursatiles.




Evolucion Comercial

5.1 Primas

Ef conjunto de las Primas Facturadas del Negocio Directo ha alcanzado los 1.298 millones de euros, con un
incremento de 181 millones respecto del afio anterior, 10 que representa un incremento porcentual del 16,2%.

La distribucién por ramos se expresa en el cuadro siguiente, en el que destacan los incrementos registrados en los
ramos de vida, multirriesgos y diversos.

(cifras en millones de euros)
Wbl Dif. % Inc.

Ramos 4998 | 1999 | 2000 | 2001 | 102-01| 02:01 1.298
Multirriesgos 98| 101} 150 164 33| 20,1
Diversos 54 61 76 352 66 18,8
Autos 130 169 376] 355 6 17
TOTAL SEGUROS GENERALES | 291| 332{ 602{ 871§ 105| 121 493
TOTAL VIDA 202| 221] 2s50| 246} 76{ 30,9 !
TOTAL GENERAL 493| 553 8s2] 1.117}; 181] 16,2 1998 1999 2000 2001 2002

5.2 Composicion de la Cartera

Como puede observarse en el cuadro y el grafico siguiente, en este ejercicio el ramo de vida ha incrementado su
participacion respecto de la facturacion total del Grupo, alcanzando el 25% y recuperando practicamente 3 puntos
respecto del ejercicio anterior y parte del protagonismo que tenia antes de la adquisicion de MNA.

También ganan en proporcion multirriesgos, con el 15% y diversos con el 32%, en detrimento de autos, cuya
participacion se ha situado en el 28% del total, frente al 32% que representaba en el ejercicio 2001 y que se debe
al efecto combinado del importante incremento de los restantes ramos junto al reducido incremento de autos.

Composicion Cartera

Ramos 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002

Multirriesgos 198 | 184 | 176 | 14,7 | 152

Diversos 11,0 11,0 89 | 31,56 | 32,2

Autos 28,2 | 30,6 | 44,1 | 31,8 | 27,8 Diversos
Vida 410 | 40,0 | 29,4 | 22,0 | 24,8

TOTAL 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 2




5.3. Distribucion Territorial

Geograficamente, las primas se han distribuido de la siguiente forma:

Distribucion Territorial en Primas

Millones Cuota de N° de
TERRITORIOS | de euros | Participacién | oficinas

Barcelona 270 - 20,8 67

Resto Cataluna 249 - 19,2 154
Total Catalufia 519 40,0
Levante 215 : 16,6
Madrid 262 . 20,1 83
Norte 171 13,2
|Sur 131 10,1 80

TOTAL 1.298 100,0

Entre Barcelona y Madrid suman un volumen de primas facturadas de 532 millones de euros, lo que representa el
41,0% del total, al incorporar la mayor parte de nuestro negocio de grandes empresas y corredores. Por otro lado,
Catalufia con un volumen total de primas facturadas de 519 millones de euros, es el mercado que mas aporta al
conjunto de la facturacion del Grupo y representa el 40,0% del total.

En cuanto al nimero de oficinas, del total de 598 que se indican, 259 corresponden a Sucursales y Oficinas
Comerciales y las restantes 339 corresponden a Oficinas de Agencia. El sistema de distribucion del Grupo se basa
en el mantenimiento de una estructura comercial, soportada por las Sucursales y las Oficinas Comerciales dotadas
de personal propio con responsabilidad de creacion y supervision de la red y en general de la actividad comercial,
dando servicio a los agentes y de entre los que cabe destacar aquellos que disponen de una de las Oficinas de
Agencia del Grupo, que completa nuestra presencia en el territorio.

5.4. Red de Distribucion — Agentes

El Grupo viene desarrollando programas especificos para incrementar el nimero y la calidad de los de agentes
que componen la red de distribucion. Asi en el ejercicio 2002 se han seleccionado 2.113 candidatos a agentes,
de los cuales, y después de las pruebas y periodos de practicas, se han seleccionado 622 que han iniciado la
carrera de agente durante el afio 2002.

Al cierre del ejercicio, el Grupo cuenta con una Red de Distribucion compuesta por 18.681 agentes, de los
cuales 3.337 trabajan con dedicacion total y en exclusiva, y 339 disponen de Oficinas de Agencia. En los
restantes se encuadran aquellos canales, que siendo profesionales no trabajan en exclusiva para el Grupo, como
son los corredores y ofras tipologias de agentes de baja actividad.




Evolucién-del Negocio por Areas de Actividad

6.1. Vida

Facturacién y Resultados . . . -
y Primas Vida

El negocio de vida se ha visto especialmente influido por la evolucion
de los mercados financieros' durante el ano 2002, asi en vida

iniciado en la segunda mitad del afio anterior, se ha incrementado
tanto en lo que hace referencia a primas Previstas y Suplementarias

como a Primas Unicas, ante la falta de demanda en los productos con 202 2

individual el retorno a los productos con tipo de interés garantizado g‘;‘;’g‘\"?"

322

riesgo a cargo del tomador. En Vida Colectivo, la culminacion del
proceso de externalizacion de los compromisos por pensiones, ha
propiciado el cierre de operaciones que han supuesto una importante
facturacion para este ramo.

Globalmente considerado, la facturacion de los ramos de Vida ha
ascendido a 322 millones de euros, con un incremento respecto del
ano anterior del 30,9%. En Vida Individual la facturacion se ha
situado en los 222 millones de euros, con un ligero decremento del ]
3,6%, mientras que en Vida Colectivo ha ascendido a 100 millones 1998
de euros con un incremento del 410%.

1999 2000 2001 2002

En su conjunto la facturacion de los ramos Vida, supone una participacion del 25% de la facturacion global del
Grupo, habiéndose incrementado respecto del ejercicio anterior, en que se situb en el 22%.

El Resultado Técnico de Vida ha ascendido a 10 millones de euros, frente a los 3,1 millones del ejercicio
anterior, debido basicamente al buen comportamiento siniestral registrado durante el afio y a la mayor proporcion
de productos de riesgo y de Primas Previstas respecto del total facturado, que aportan un mayor valor para el

Grupo, y contribuyen en mayor medida a la generacion de resultados.

En cuanto al Resultado Técnico Financiero, se ha situado en los 13,6 millones de euros, y presenta una
reduccion respecto del afo anterior, que fue de 29,2 millones, debido principalmente al efecto que en el margen
financiero ha tenido la dotacién de la Provision por Depreciacién de Inversiones que ha ascendido a 9,0 millones

de euros.

Provisiones Matemaéticas y Patrimonio Administrado

En su conjunto las Provisiones Matematicas que garantizan los compromisos
asumidos con nuestros asegurados han ascendido a 1.638 millones de euros,
con un incremento en el aio de 119 millones.

El patrimonio acumulado en los Fondos de Pensiones que gestiona el Grupo, ha
alcanzado la cifra de 116 millones de euros, con lo que la totalidad de los
compromisos asumidos por el Grupo con sus clientes y asegurados asciende a
1.754 millones.

La inversion de este importante volumen de fondos nos permite garantizar los
ahorros de nuestros asegurados y la obtencion de los rendimientos necesarios
para su adecuada refribucion, a la vez que nos garantiza la obtencion de unos
margenes financieros que nos deben permitir dotar de estabilidad los resultados
del ramo largo plazo.

Provisiones Matematicas

1.638
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En este sentido, durante el afio 2002, se han incorporado a las Provisiones Matematicas 59,2 millones de euros en
concepto de intereses atribuidos a los asegurados y participes.

Promocion de la Actividad Comercial

La actividad encaminada a la promocion comercial del ramo durante el afio 2002, después de la revision de la
gama de productos realizada el afio anterior y el inicio de la venta del ramo de decesos durante el segundo
semestre del 2002 por parte de toda la organizacion comercial, se ha centrado en la realizacion de un conjunto de
campanas y de actividades de soporte y animacion de la actividad comercial, destacando como el mas importante
y de mayor relieve, el Club Millonarios Vida, en el que en su ultima edicion se han clasificado 258 agentes y/o
consultores. En la anterior edicion, se celebro el 25 aniversario de su fundacién, habiendo sido durante todo este
periodo uno de los pilares mas importantes para la incentivacion de la actividad comercial del ramo de Vida.

También en nuestro afan de mejorar la formacion de nuestros agentes y consultores y de dar el mejor
asesoramiento posible a nuestros clientes en lo referente a productos de vida y financieros, se han realizado
multiples sesiones de formacion, entre las que cabe destacar el curso de Asesores Financieros, impartido por la
Universidad Pompeu Fabra a 91 agentes y consultores, especialmente seleccionados por su dedicacion y

actividad al ramo de vida.

Gestién y Administracion del Ramo

En su conjunto, la red de distribucién, agentes y consultores, han formalizado a través del Centro de Suscripcion
de Vida un total de 59.838 operaciones con un volumen total de 185 millones de euros en primas y aportaciones
a Planes de Pensiones.

En cuanto a la actividad en el ambito de la prestacién del servicio en los casos de siniestros, se han tramitado un
total de 31.922 casos por un importe econdémico de 216 millones de euros, destacando el nimero de rentas
pagadas a asegurados, con un total de 5.170 personas que perciben una pension, principalmente de jubilacion,
por un importe anual de 28 miliones de euros. También destacar los 20 millones de euros que hemos pagado a
nuestros asegurados por vencimientos de las pélizas contratadas.

6.2. Seguros Generales

Facturacién y Resultados

El conjunto de ramos que se engloban bajo esta denominacion han alcanzado un volumen de facturacion
consolidado de 976 millones de euros, con un incremento respecto del afno anterior de 105 millones, lo que
representa un incremento porcentual del 12,1%.

Globalmente considerados, la facturacion del conjunto de ramos de Seguros Generales representa el 75% de la
facturacion global del Grupo, correspondiendo el 15% a los seguros Multirriesgos, el 28% a Automéviles y el
restante 32% a Diversos.

El Resgl@ado Técnico ha mejorado notablemente, al pasar de un resultado negativo de 22,1 millones de eurgs en
el EJerCICI(_)'ZOO'l a 3,6 millones positivos en el presente ejercicio, debido a los dos factores mas relevantes dentro
de la gestion de estos ramos, como son la mejora de la siniestralidad y la contencion de los gastos generales,

En egtg sentido el Coste Técnico para el conjunto de Seguros Generales se ha situado en el 70,8% de las primas
adquiridas frente al 73,4% obtenido en el ejercicio anterior, con una mejora de 2,6 puntos.

El Ratio Combinado, después de aiadir al coste técnico las comisiones y los gastos se ha situado en el 99,6% lo
que frente al 102,5% obtenido el afio anterior supone una mejora de 2,9 puntos, y explica la importante mejora en
el margen técnico de este grupo de ramos.
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Por su parte, el Margen Financiero se ha visto reducido de forma significativa, al pasar de 39,8 miliones de euros
en el afio 2001 a 6,4 millones en el presente ejercicio, debido fundamentalmente a la necesidad de dotar la
necesaria Provision por Depreciacion de Inversiones ya comentada con anterioridad debido a la mala evolucién de
los mercados financieros.

En definitiva el Margen Técnico Financiero ha supuesto una mejora de un 13% respecto del ejercicio anterior, al
pasar de los 17,7 millones de euros en el afio 2001 a los 20 millones en el presente ejercicio.

Multirriesgos -
Multirriesgos

Los ramos Multirriesgos, engloban un conjunto de productos que
combinan diferentes garantias basicas, desde Incendios y Robo, hasta
cualquier otra garantia que pueda afectar al valor del patrimonio ~ TOTALW
asegurado, dirigidos a distintos segmentos del mercado, tales como el
Multirriesgo del Hogar, para las familias, el de Comercios,
Comunidades y Oficinas para cubrir las necesidades que su propio
nombre indica y el Pyme, que abarca un conjunto mucho mas amplio
de posibilidades al estar dirigido a la cobertura de los riesgos de la
pequefia y mediana empresa, con una gran variedad de situaciones de
riesgo posible.

GRESOS: 199 TOTAL GASTOS: 195
a3=t-d v s

R ENEFICIO
»E

En su conjunto la facturacién de este grupo de ramos se ha situado
en los 197 millones de euros con un incremento respecto del afio
anterior de 33 millones y un incremento porcentual del 20,1%

Los productos que han contribuido de forma mas notable a este
incremento del negocio han sido Pyme y Hogar, con un incremento en
la facturacion de 6,7 millones de euros en ambos casos y un
incremento porcentual del 20,1% y del 9% respectivamente.

Merece especial mencion, el encarecimiento del coste del reaseguro para determinadas polizas y garantias del
Multirriesgo para la Pequefia y Mediana Empresa, y que en linea con lo que ha sucedido en el mercado, se ha
trasladado dicho incremento en el coste de la Prima explicandose con ello, parte de la mejora en la facturacion de
este ramo.

E! Resultado Técnico de este grupo de ramos, ha mejorado pasando de un beneficio de 0,4 millones de euros
a uno de 1,3 millones de euros, lo que representa practicamente triplicar los resultados de estos ramos, y esta
en la linea de ejercicios anteriores, de ir consolidando afio tras afio, la mejora del comportamiento siniestral y de la
estructura de gastos necesarios para su correcta administracion.

El Coste Técnico se ha situado en el 62,5% de las primas frente al' 60,9% obtenido en el ejercicio anterior,
habiendo empeorado 1,6 puntos debido, entre otros aspectos, al encarecimiento del reaseguro.

El Ratio Combinado, se ha situado en el 99,3% lo que frente al 99,7% obtenido el afio anterior supone una ligera
mejora de 0,4 puntos.

Por su parte, el Margen Técnico Financiero ha ascendido a 3,6 millones de euros, con un decremento respecto
al ejercicio anterior del 49,1% debido exclusivamente a la reduccion del margen financiero.
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Diversos . T
Diversos . "

Bajo esta denominacion se incluyen un conjunto de ramos, cuyos
productos mas significativos son los de Accidentes, Responsabilidad
Civil, Crédito, Caucion, Decesos, Incendios, Robo, Ingenieria, Todo INGRESOS = 429
Riesgo Dafos Materiales, Construccion y Montaje, Transportes de
Cascos y Mercancias, Embarcaciones y Enfermedad entre otros.

En su conjunto la facturacion de este grupo de ramos se ha situado en
los 418 millones de euros con un incremento respecto del afo anterior
de 66 millones y un incremento porcentual del 18,8%.

Los productos que han contribuido de forma mas notable a este
incremento del negocio, han sido el de Responsabilidad Civil con un
incremento del 15,4% v los vinculados a riesgos industriales, que en
su conjunto crecieron al 15,7%.

Merece especial mencion, al igual que en el Pyme, el encarecimiento
del coste del reaseguro para determinadas poélizas y garantias que se
ha trasladado al coste de la prima explicando con ello, parte de la
mejora en la facturacion de este ramo.

El Coste Técnico se ha situado en el 69,1% de las primas frente al
70,2% obtenido en el ejercicio anterior, con un decremento de 1,1
puntos.

El Ratio Combinado, se ha situado en el 95,4% lo que frente al 95,9% obtenido el afio anterior supone una
mejora de 0,5 puntos.

El Resultado Técnico de este grupo de ramos, ha mejorado pasando de un beneficio de 14,5 millones de euros a
uno de 19,3 millones, lo que representa una importante mejora y que al igual que en los ramos Multirriesgos,
supone el ir consolidando afo tras afio, la mejora del comportamiento siniestral y de la estructura de gastos
necesarios para su correcta administracion.

Por su parte, el Margen Técnico Financiero ha ascendido a 30,7 millones de euros, con un incremento respecto
al ejercicio anterior del 6%.

Automoviles

El ramo de Automdviles ha alcanzado una facturacion de 361 R NPT TV 1)
millones de euros presentando un incremento respecto del
ejercicio anterior de 6 millones de euros, o que representa el 1,7%

de incremento. INGRESOS = 369 GASTOS = 379

El Resultado Técnico del ramo, ha mejorado pasando de un
resultado negativo de 37 millones de euros a uno también negativo
de 17 millones de euros, lo que representa una importante mejora
en la linea de consequir un resultado técnico cercano a cero. A
dicho resultado, se ha llegado, después de la aplicacion durante los
dos ultimos ejercicios de distintas medidas de saneamiento de la
cartera, especialmente tras la fusion de los negocios de Catalana
Occidente y MNA en el mes de septiembre del afio 2001.

El Coste Técnico se ha situado en el 77,2% de las primas frente al
82,3% obtenido en el ejercicio anterior, con una mejora de 5,1
puntos.

E! Ratio Combinado, se ha situado en el 104,8% lo que frente al
110,4% obtenido el ano anterior supone una mejora de 5,6 puntos.

Por su parte, el Margen Técnico Financiero ha supuesto una
pérdida de 10,1 millones de euros que, frente a la pérdida de 16,5
millones del ejercicio anterior, supone una mejora del margen de
6,4 millones.
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Promocion de la Actividad Comercial

Durante este ejercicio, se ha presentado a la organizacion comercial el nuevo producto de Comercios, y se ha
culminado el desarrolio de la nueva tarifa del ramo de Automdviles “Miliennium”.

Por otra parte, se han venido realizando un conjunto de campafas y de actividades de soporte y animacion de la
actividad comercial, destacando como el mas importante y de mayor relieve, la Convencién del Club de los
Notables al que asisten los agentes que mas se han destacado en ventas de los ramos de Seguros Generales y
que en su ultima edicion se clasificaron 100 agentes.

Gestion y Administracién del Ramo

En su conjunto, la red de distribucion de agentes ha formalizado directamente o a través del Centro de Suscripcion
un total de 259.210 pélizas con un volumen total de 107 millones de euros en primas.

En cuanto a la actividad en el ambito de la prestacion del servicio en los casos de siniestros, la actividad realizada
por los distintos centros de siniestros ha supuesto la tramitaciéon de un total de 503.317 casos por un importe
econémico de 703 millones de euros. Adicionalmente dichos siniestros, han supuesto la intervencion de nuestro
equipo de Reparadores (79.800 casos) y de nuestro equipo de Peritos (258.400 casos).

6.3 Reaseguro

El Grupo, ha seguido con su politica de contratar las coberturas de Reaseguro con las principales reaseguradoras
del mercado mundial y entre las que se encuentran Minchener Riickversicherungs, Kolnische

Riickversicherungs, Cie. Suisse de Réassurances.

Durante el presente ejercicio, se han introducido cambios en los cuadros de reaseguro, principalmente debidos a
la desaparicion o a la falta de ofertas de algunos de las compafiias tradicionales de! mercado.

Los importantes siniestros debidos a riesgos de la naturaleza del afio 2000 y 2001 asi como los derivados de
actos del terrorismo, ademas de determinadas politicas de inversion de algunas Reaseguradoras, han llevado a
que las mas prestigiosas agencias de clasificacion hayan reconsiderado sus “Ratings” sobre su solvencia y en
definitiva ello nos ha llevado a tener que reconsiderar su permanencia en nuestros cuadros de reaseguro, como
minimo en los que dichas entidades figuraban como lideres de los tratados.

Por otra parte el ejercicio 2002 ha supuesto un importante esfuerzo en la gestion del negocio del Reaseguro, ya
que todas las Reaseguradoras de Facultativo han reaccionado no renovando las pdlizas por la facita a su
vencimiento, exigiendo la renegociacion de todas y cada una de ellas, una a una, y revisando las primas al alza, a
la vez que se excluian determinadas garantias. Ello ha llevado como ya se ha indicado anteriormente a un
incremento del coste del reaseguro y que se ha trasladado a las Primas Facturadas ocasionando el consiguiente
incremento de las mismas.

El Grupo esta propiciando una politica de incremento del negocio retenido en la medida en que la dimension y la
solvencia lo permitan y que al cierre del ejercicio 2002 se ha situado en el 83,8% de las primas, no obstante las
cesiones al reaseguro suponen unos elevados costes en la medida en que son contratados con los
reaseguradores mas solventes del mercado.
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6.4. Gastos Generales y Comisiones

De acuerdo con las normas establecidas en el Plan Contable de
Seguros en vigor desde 1998 asi como en el Reglamento de Seguros,
los gastos generales, las comisiones, las amortizaciones y los gastos
financieros de las inversiones materiales se reclasifican en funcién de
su destino.

En su conjunto los Gastos Generales incluidos las amortizaciones
han alcanzado los 209 millones de euros lo que supone el 16,0% de
las primas y que, frente al 17,1% del ejercicio anterior, supone una
mejora de 1,1 punto.

Las Comisiones a los agentes han ascendido a 138 millones de
euros, lo que supone el 10,6% de las primas, con una reduccion de
0,2 puntos respecto del ejercicio anterior.

Debe tenerse en cuenta que las cifras y porcentajes anteriormente
indicados estan afectados por una desigual intensidad en el consumo
de gastos por parte de las distintas compafias y ramos integradas en
el Grupo Consolidado.

% Gastos Generales y . -
Comisiones = L

27,8

(cifras en millones de euros)

253

1998

1999

27,9

2001

2002

2000

%, Gastos Generales
! % Comisiones

1998 1999 2000 2001 ;
Comisiones 52 57 94 121
% sobre Primas 10,6 10,3 1.1 10,8
Gastos Generales 86 83 119 191
% sobre Primas 17,3 15,0 14,0 17.1 16,0
Total Gastos + Comisiones 138 140 213 312 a47
% sobre Primas 27,9 25,3 25,1 27,9 6.6

En su conjunto los Gastos Generales y las Comisiones han aicanzado la cifra de 347 millones de euros, de los
cuales 227 millones corresponden a Gastos de Adquisicion (comisiones y gastos comerciales) y 120 millones al

resto de destinos.




-16 -

6.5. Saldos de agentes y recibos pendientes

Al igual que en el ejercicio anterior, se incluye el detalle de los saldos de los agentes, con indicacion de la parte
que corresponde, por imperativo contable, a los recibos que ain no se han puesto al cobro y que por tanto figuran
como pendientes. No se incluye el importe correspondiente a los planes de financiacion de los compromisos por
externalizacion de pensiones de nuestros clientes que ascienden a 49 millones de euros.

Globalmente el saldo de recibos pendientes se ha situado en 85 millones de euros, lo que representa el 6,5% de
las primas facturadas con una reduccion de 2,7puntos. Si se deducen los recibos pendientes de emitir, el saldo
de recibos pendientes puestos al cobro, se situaria en el 4,0%, 1,8 puntos menos que el afio anterior.

(cifras en miflones de euros)
' ' 00 2

Saldos Recibos Pendientes (emitidos y no emitidos)
% s/ primas '

Saldos Recibos Emitidos (puestos al cobro)
% sl primas

% Saldos Agentes y Recibos Pendientes

114

Saldos Recibos Pendientes
(emitidos y no emitidos)
Saldos Recibos Emitidos
(puestos al cobro)




Aspectos Sociales y Organizativos

El Grupo Catalana Occidente, como grupo de empresas, basa su filosofia en estar al servicio de la sociedad y ha
desarrollado, a lo largo de su trayectoria, una sensibilidad por detectar y aportar soluciones a sus necesidades.
Por este motivo, ha desarrollado numerosos mecanismos que revierten en la sociedad parte de lo que ésta le
aporta, demostrando una especial atencion ai equipo humano que la compone, a sus numerosos clientes y a la
sociedad en general.

En este sentido, el Grupo se ha adherido al Pacto Mundial, promovido por la ONU, fomentando basicamente ia
responsabilidad civica a través de un liderazgo empresarial comprometido y creativo y en especial respetando los
principios que soportan dicho Pacto Mundial.

7.1. Empleados
Evolucién de la Plantilla
El total de personas empleadas en las distintas sociedades del Grupo a 31 de diciembre de 2002 y que integran

el Grupo Consolidado es de 2.245, y que frente a los 2.265 del ejercicio anterior suponen una reduccion de 20
empleados.

N° Empleados

Directivos

Jefes y Titulados
Administrativos e Inspectores
Subalternos

TOTAL

La distribucion geografica de los empleados de las companias de seguros es la siguiente: un 24.7 % en Oficinas
Centrales (555 personas), un 28,4% en Centros de Servicios (638 personas) y un 46,9% en las Sucursales del
Territorio (1.052 personas).

Convenio Colectivo de integraciéon de Seguros Catalana Occidente

Durante este ejercicio se ha suscrito un Convenio Colectivo que afecta a 1.207 empleados, provinentes de la
integracion de Catalana Occidente y MNA en Seguros Catalana Occidente en el afio 2001, con vigencia hasta el
2006. Lo mas destacable de dicho Convenio Colectivo ha sido la adecuacion de los horarios con orientacion al
cliente, la homogeneizaciéon de los sistemas retributivos, y la creacion de un Plan de Pensiones para toda la
plantilla, que incluye la transformacion de los compromisos de jubilaciéon de los empleados en activo que tenian un
sistema de prevision social complementario en un Plan de Pensiones de aportacion definida.
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Compromisos adquiridos para pensiones

El conjunto de compromisos adquiridos por pensiones, a 31 de diciembre de 2002, esta garantizado por medio de
un Fondo de Pensiones cuyo patrimonio es de 38,3 millones de euros y por medio de pélizas de seguro, tanto
para el personal activo como jubilado y cuyas provisiones matematicas suponen una cuantia de 55,8 millones

de euros.

Formacién continuada

Durante este ejercicio la actividad formativa al personal se ha visto incrementada de forma significativa,
contabilizandose 44.178 horas de formacion y 2.754 participantes.

Dentro de esta actividad destaca la formacion orientada a la primera promocion de Asesores Financieros, a través
de un programa especifico de metodologia mixta, soportado por un campus virtual. También merece destacarse la
intensa actividad formativa técnico-operativa en apoyo a la integracion y especializacion de los Centros de
Siniestros.

7.2. Clientes y Asegurados

Calidad de Servicio — Oficina de Atencién al Cliente

Dentro de la constante inquietud del Grupo Catalana Occidente por la satisfaccion de sus asegurados, el Grupo
dispone una Oficina de Atencion al Cliente, cuya mision es la de dar respuesta a todas las peticiones de
aclaracién, quejas o reclamaciones de aquellos asegurados que desean formularias.

En concreto, durante el ejercicio 2002 la Oficina de Atencion al Cliente ha intervenido en 4.560 casos, de los
que el 27,6% estan relacionados con el area de siniestros.

Defensor del Cliente

En la linea de ofrecer un servicio integral y de dar las maximas garantias de proteccion a sus asegurados, el
Grupo Catalana Occidente dispone de la figura del Defensor del Cliente cuyo cometido es mediar entre el cliente y
la compafia, en aquellos casos en que éste se muestre disconforme con el servicio recibido por aquella.

La figura del Defensor del Cliente, cargo que viene desempefiando D. Miquel Roca Junyent desde el ano 1996, ha
sido adaptada a la Ley 44/02, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, por acuerdo
del Consejo de Administracion de la Sociedad, de 28 de noviembre de 2002, lo que ha supuesto la aprobacion de
un nuevo Reglamento de la Institucion, asi como un cambio en su denominacion que, a partir de la referida fecha,
ha pasado de denominarse “Defensor del Asegurado” a denominarse “Defensor del Cliente™.

Las modificaciones del Reglamento del mismo, suponen una agilizacion del procedimiento a seguir ante el
Defensor y una reduccion en el tiempo de resolucion de sus intervenciones.

Desde su creacion, el nimero de reclamaciones presentadas al Defensor del Cliente, ha sido poco significativo
respecto de los siniestros tramitados por la Compania. Concretamente en el ejercicio 2002 el namero de
reclamaciones ha sido de 661, de las que 618 se han concluido atendiendo parcial o totalmente a las peticiones
de los clientes, bien por acuerdo previo de la Compaifiia, atendiendo en estos casos basicamente a razones de
tipo comercial, o bien por haber recaido resolucién del Defensor del Cliente.
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7.3. Agentes y Colaboradores

Ademas de los agentes, el Grupo Catalana Occidente, cuenta con la colaboracién de distintos colectivos en
funcién de sus distintas especializaciones.

De entre éstos, destacar a los Peritos en sus distintas especialidades, de coches, industriales, médicos, etc, los
Reparadores de Siniestros, los Abogados, tanto en lo referente a la defensa de nuestros clientes como a la

defensa de los intereses del Grupo, etc.

A todos ellos, el Grupo dedica un esfuerzo importante en formacion y en recursos, y que en estos dltimos
ejercicios se ha centrado en dotarles de medios informaticos, equipos y programas, para que puedan ejercer su
profesion, mejorando su eficacia y productividad y estando en comunicacion con el personal del Grupo, que dirige

y/o coordina sus actividades.

Mencién aparte merece el colectivo de los Agentes de Seguros, tanto por ser el mas numeroso, como por la
importancia que tiene para el Grupo la Red de Distribucion Agencial. En este sentido, la formacion, las
herramientas y los sistemas corporativos de apoyo a la gestion de los agentes han sido las dos areas que mas
recursos han consumido. Asi se han realizado 12.603 actos formativos , lo que supone un incremento del 15,7%
respecto del aio anterior. De éstos, el 63'6% se destinaron especificamente a la ampliacion de conocimientos y el
resto a temas de prospeccion, ventas y fidelizacion de clientes. Al cierre del ejercicio, el Grupo tiene a disposicién
de los agentes un total de 575 equipos informaticos propios con una inversion neta de 3 millones de euros.
Por otra parte, el Grupo, dentro de su programa de desarrollo de agencias, financia la adquisicion de equipos por

parte de los agentes, con mas de 1.000 equipos instalados.

7.4. Fundacion Catalana Occidente

El Grupo Catalana Occidente canaliza, a través de la Fundacion Catatana Occidente, la mayoria de las acciones
de patrocinio que realiza.

La Fundacion Catalana Occidente ha realizado durante el ejercicio 2002 acciones relacionadas con el fomento y
desarrollo de diversos tipos de actividades culturales, cientificas y, en general, intelectuales, asi como de
investigacion y estudio en los citados campos, con un importe total de 382.790 euros.

7.5. Aspectos Organizativos

. Desarrollo tecnolégico

Durante el ejercicio 2002 se ha dado un importante impulso a los desarrollos en la Intranet corporativa, en especial
en los sistemas puestos al servicio de los agentes, tanto en los aspectos administrativos, - liquidacién automatica
de recibos, consulta de cuentas corrientes-, etc... como en los comerciales, con la implantacién de un portal
especializado para asesores financieros y una vision global e integrada de todas las informaciones relativas a los
clientes.

Asimismo se han puesto en marcha nuevos sistemas basados en las tecnologias mas avanzadas de analisis de
datos, que partiendo de informaciones relativas a cada contrato, permiten consolidar bases de datos
multidimensionales, de las que los analistas de negocio, pueden exiraer tendencias y proponer la toma de
determinadas decisiones. '

Centros de Siniestros

Durante el pasado afio se ha efectuado una importante redistribucion de funciones en 10s Centros de Siniestros,
orientada a mejorar la eficiencia y la calidad del servicio prestado. En este sentido, la integracion en un unico
Centro de la atencion de los siniestros de los ramos de Multirriesgos y Diversos, ha permitido dotarle de
avanzados medios de atencion telefénica, al tiempo que ha facilitado la especializacion, por tipos de siniestros,
tanto de este Centro como en los restantes 5 centros de siniestros de automoviles, al especializarse en Ia
problematica concreta de este ramo.




Asimismo, para estos Centros, se ha desarrollado, con la colaboracion de consultores externos, un detallado y
exhaustivo estudio de la operativa, sistemas y procedimientos aplicados, lo que ha culminado en un Plan de
mejora a tres afios, cuya aplicacion, a lo largo del periodo 2003-2005, ha de permitir una mejor gestion de fos
siniestros a la vez que posibilite la reduccion de! coste de tramitacion de los mismos.

Normativa y legislacion

En este ejercicio ha tenido especial relevancia la revision efectuada sobre el conjunto de bases de datos de
“personas”, concretamente la normativa de aplicacion, y la adecuacion de las operaciones, procedimientos y
sistemas de seguridad, a lo exigido por la Ley Organica de Proteccién de Datos (LOPD).

Por otra parte y atendiendo a lo indicado en la Ley de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, se ha revisado
todo el proceso de reclamaciones de los Clientes, asi como el cambio ya mencionado en la denominacién, plazos
y metodologia de actuacion ante el Defensor del Cliente.

Integracién de Sistemas

Otro de los hechos destacables del pasado afio, ha sido el inicio de la convergencia de sistemas entre LEPANTO,
NORTEHISPANA vy los del Grupo, en la busqueda de homogeneizar procedimientos, compartir recursos y reducir
costes conjuntos. En estas linea se han ampliado los contratos con algunos suministradores externos,
incorporando ambas entidades en condiciones mas favorables para ellas, se ha homogeneizado el sistema de
impresion de pélizas de LEPANTO y la conexion y venta del producto de Decesos de NORTEHISPANA por la red
de agentes del Grupo.

Adaptacién al EURO

Siguiendo el plan establecido, con efecto 1 de enero del 2002 se procedio, a todos los niveles de la Organizacion y
en todas y cada una de las sociedades del Grupo, a la redenominacién en euros de todas las magnitudes
econdmicas, tanto en los procesos operativos de base como en los propios sistemas de informacion interna del
Grupo. Dentro del propio mes de enero se pudieron validar los importes resultantes del cambio de moneda y
verificar a través de controles tanto departamentales como por parte de auditoria su validez, dando con ello
finalizado el proceso de adaptacion al euro iniciado en el afio 1999.

Productividad

Primas Facturadas por Empleado: la productividad medida en primas Primas por Empleado

facturadas por empleado se ha situado en 578 miles de euros al cierre 578
de este ejercicio, con un incremento del 17,3% respecto del ejercicio 575
anterior. T

Polizas por Empleado: la productividad medida en polizas por
empleado se ha situado en 1.292 pélizas al cierre de este ejercicio,
situandose al mismo nivel que en el ejercicio anterior, por el efecto de las
medidas de saneamiento emprendidas en ejercicios anteriores en la
cartera proveniente de MNA.

A nivel del Grupo Consolidado los importes de las productividades
anteriores recogen el resultado de incorporar al Grupo las sociedades
CREDITO y CAUCION, LEPANTO y NORTEHISPANA, que aportan una
dispar proporcién entre pélizas, primas y empleados consecuente con la
tipologia de los negocios aportados.

1998 1999 2000 2001 2002




Inversiones

8.1 Evolucién de los mercados financieros

La rapida recuperacion de los mercados tras los atentados del 11 de Septiembre del 2001, renovaron la confianza
de los inversores en la proximidad de una lenta pero segura recuperacion, pero los escandalos de Enron y de
Worldcom socavaron de raiz esta confianza, incrementado la aversion al riesgo por parte de los inversores. A su
vez, ni la actividad econdémica ni los resultados de las empresas respondian a las expectativas, y en especial en
Europa, donde los sectores financieros quedaron atrapados por la baja de los mercados, en especial el sector
seguros necesitado de liquidez, y en Alemania el sector bancario debido a la crisis economica y la morosidad, y en
Espafa por la crisis latinoamericana en particular. Asi las pérdidas han venido acumulandose mes a mes, excepto
una reaccion en Octubre que ha sido abortada por el clima pre-bélico que puede significar una guerra con Iraq.

Asi los inversores han ido refugiandose en la renta fija soberana, mientras los bonos corporativos han sufrido con
la ampliacion de los "spreads” respecto a ésta por la desconfianza derivada de las malas practicas contables y el
relativo valor de las calificaciones crediticias de las Agencias de rating. Unido a los bajos tipos de intervencion
mantenidos por los Bancos Centrales, preocupados en los EEUU por no caer en recesion, y en Europa
encorsetados entre una inflaciéon derivada de las rigideces estructurales, el aumento del precio del crudo, y la
ralentizaciéon econoémica, los tipos de los Bonos del Estado americano a 10 afios bajan durante el ano 2002 del
5,03 al 3,75%, y en Europa el Bund recorta del 5,01% al 4,15%. En nuestro pais los tipos bajan del 5,20 al 4,21%
reduciéndose el "spread” con el Bund debido al deterioro de las finanzas pablicas alemanas.

Los mercados bursatiles terminan con bajas significativas acumulandose a las ya penosas del afio 2001. El Indice

Dow Jones del mercado americano desciende un -16,76% en el afio 2002, el tecnolégico mercado del Nasdaq -

recorta otro -31,52%, el indice Dax aleman baja un -43,94%, el CACA40 francés desciende un -33,75%. Algo
menos dramatico ha sido el comportamiento de nuestro mercado en el 2002 representado en el IBEX35 que
pierde un -28,11%. En conjunto el DJEurostoxx 50 europeo vuelve a perder un -37,30%. Japon sigue inmerso en
su profunda crisis financiera e inclusive los mercados asiadticos mas importantes con crecimientos econdmicos
encomiables, no han mostrado resultados positivos en general si exceptuamos el mercado Chino.

El délar USA después de un repunte en el primer trimestre del afio ha ido deslizandose a la baja frente al euro y
de cambiarse a 0,89 dolares por euro a 1 de enero ha cerrado el ano 2002 a 1,05 dolares por euro, siguiendo en lo
que va de aio 2003 igual tendencia a la depreciacion, por los efectos derivados de los déficits fiscales y por
cuenta corriente americanos.
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8.2 Inversién global y su distribucién

La Inversion Global del Grupo se ha situado en los 2.818 millones de euros, con un incremento de 170 millones
frente a los 2.648 millones del 2001, lo que representa un incremento porcentual del 6,4%.

Inversion Global y su Distribucion

(cifras en millones de euros)

Equivalencia

Tesoreria

Inversiones Materiales
Sociedades puestas en

Inversiones Financieras

Total Inversiones

El fondo de amortizacion acumulado de las inversiones materiales, los desembolsos pendientes y las provisiones
realizadas, que no figuran deducidos en las cifras del cuadro, ascendian al cierre de 2002 a 51,6 millones de
euros. Por otra parte, no se han incluido los activos inmateriales ni los gastos de establecimiento, asi como
tampoco figura e! inmovilizado material cuyos importes, netos de amortizaciones, ascienden a 41 millones de

euros.

Tampoco figura deducido de las cifras del cuadro anterior, la Provision por Depreciacion de las Inversiones
acumuladas que hasta la fecha arroja un saldo de 39,0 millones de euros

Distribucion de las Inversiones

298 1999

M Tesoreria

Sociedades
Puestas en Equiv.

2000 2001 2002

Inv. Financieras
B Inv. Materiales

Tal y como se indica en el cuadro anterior, las Inversiones
Materiales o Inmobiliarias ascienden a 309 millones de euros, lo
que supone un incremento de 3 millones frente a los 306 millones del
ano anterior.

Las Plusvalias latentes no contabilizadas que se desprenden de las
tasaciones actualizadas ascienden a 153 millones de euros.

Las Inversiones Financieras alcanzan los 2.423 millones de euros,
con un incremento de 189 millones y unas plusvalias no
contabilizadas de 96 millones. El 68,1% de este capitulo de inversion
se encuentra materializado en Renta Fija; el 8,8% en Renta Variable;
el 2,3% en Fondos de Inversion, un 9,0% en Depésitos en Entidades
de Crédito a Corto Plazo, un 6,7% en Inversiones por Cuenta de
Tomadores de Seguros de Vida y un 5,1% en Otras Inversiones
Financieras.

Las Inversiones Financieras en sociedades puestas en equivalencia
ha ascendido a 40 millones de euros con un incremento de 6
millones sobre el ejercicio anterior, existiendo al cierre del ejercicio
unas Reservas de Consolidacion de 89 millones de euros, de las
cuales 10 millones corresponden a las sociedades puestas en
equivalencia.
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8.3 Rendimientos y Gastos de las Inversiones

El rendimiento de las inversiones obtenido en 2002 ha ascendido a 165 millones de euros, c_if(a un 4,1% inferior a
la del ejercicio anterior y que ha representado el 5,9% de la inversion total al cierre del ejercicio y el 12,7% de las

primas emitidas.

Los rendimientos derivados de las Inversiones Materiales han alcanzado los 12 millones de euros, con un
incremento respecto del ejercicio anterior del 9,4%. Los Beneficios por Realizaciones de las Inversiones
Materiales, han ascendido a 3 millones de euros.

Los rendimientos de las Inversiones Financieras, con un total de 137 millones de euros, incluyendo los
rendimientos de Tesoreria, han decrecido en un 4,2% sobre el afio anterior, representando el 83,0% de los
rendimientos totales. Los Beneficios por Realizaciones de Inversiones Financieras se han situado en los 9

millones de euros.

Los ingresos financieros correspondientes a la participacion en los Resultados de las Sociedades Puestas en
Equivalencia han ascendido a 4 miliones de euros, con un incremento de 3 millones respecto del ejercicio

anterior.

Los Gastos Financieros, han ascendido a 71 millones de euros, con un importante incremento de 51 millones
sobre el afio anterior, debido basicamente a la correspondiente dotacion a la Provision por Depreciacién de
inversiones por un importe de 31,2 millones de euros y a la amortizacion del Fondo de Comercio por un importe

de 3,8 millones.

Rendimientos de las Inversiones

(cifras en millones de euros)

De Inversiones Materiales

De Inversiones Financieras

Beneficios por Realizaciones Materiales
Beneficios por Realizaciones Financieras
Part. Benef. Soc. Puestas en Equivalencia

Rendimientos Totales Brutos

Gastos Financieros

TOTAL RENDIMIENTOS NETOS




Capitales Propios, Margen de Solvencia y
Provisiones Técnicas

9.1 Capitales Propios

El Capital Social suscrito y desembolsado es de 36 millones de euros. Los Fondos Propios han pasado de 261
millones de euros en el 2001 a 267 millones en 2002, con un incremento de 6 millones. Este incremento se
corresponde con los Resultados del Ejercicio una vez deducidos los dividendos pagados en el aio.

Durante el ejercicio 2002 la sociedad dependiente Salerno 94, S.A. ha adquirido 164.215 acciones y vendido
121.559 acciones de Catalana Occidente habiendo incrementado el volumen de su inversion en 1,3 millones de

euros y habiéndose procedido, en consecuencia, a dotar por el mismo importe la reserva indisponible recogida en
el articulo 79 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

9.2 Margen de Solvencia

De acuerdo con las normas legales que rigen el Margen de Solvencia, el Grupo debe contar a 31 de diciembre de

- 2002, con un Patrimonio Propio no Comprometido minimo de 196 millones de euros.

Dicho patrimonio asciende a 681 millones de euros, lo que representa el 348,2% del minimo exigible. El exceso
en cifras absolutas es de 485 millones de euros, superior en 20 millones a la cifra del ejercicio anterior. A dicho
incremento, contribuye de forma significativa y continuada en el tiempo la acumulacion de los beneficios no
distribuidos.

Margen de Solvencia

617

(cras en millnes de euros)
201 | 00

Patrimonio Propio no Comprometido
Cuantia minima del Margen de Solvencia

Exceso del Margen de Solvencia

El Patrimonio sobre ¢l minimo exigido, '
representa

ik o A ) [ DA 2 4908 1999 2000 2001 - 2002

[0 Ppatrimonio Propio no Comprometido
[ Exceso
B Minimo Exigido




9.3 Provisiones Técnicas

Las Provisiones Técnicas han alcanzado la cifra de 2.970 millones de euros, lo que supone un incremento de

227 millones y el 8,3% sobre el ejercicio anterior.

Una vez deducidas las Provisiones por Primas Pendientes de Cobro, las Comisiones de adquisicion y Otros, las
Provisiones técnicas a Materializar sujetas a cobertura ascienden a 2.785 millones de euros con un incremento

de 177 millones respecto del ejercicio anterior.

Provisiones Técnicas
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(cifras en millones de euros

2001 [eiemosind
iDieioy

Aceptado EiiizAR

Provisiones Primas no Consumidas y
Riesgos en Curso

Provisiones Seguros de Vida
Prestaciones
Otras Provisiones Técnicas

TOTAL PROVISIONES TECNICAS

A deducir: Prov. Téc. Primas Ptes.,

Comisiones Adgq. y otros

Prov. Técnicas a materializar

Cobertura de las Provisiones Técnicas

3.309

2.326
2.055
1.603
2.608 | | 2785
1.364
1998 1999 2000 2001 2002

0.4 Cobertura de las Provisiones Técnicas

El Reglamento de Ordenacion del Seguro Privado establece que las
provisiones técnicas deberan estar invertidas en activos aptos para
su cobertura, con arreglo a los principios de congruencia, seguridad,
liquidez y rentabilidad.

A 31 de diciembre de 2002 los Activos Aptos para la Cobertura
de Reservas han ascendido a 3.309 millones de euros. El
Exceso de Cobertura ha sido de 524 millones de euros frente a
los 449 millones del pasado ejercicio, lo que supone un incremento
de 75 millones.

{3 Actives Aptos B Provisiones Técnicas

l Exceso Cobertura

(cifras en millones de euros

1998 1999 2000 2001 02
Provisiones Técnicas a materializar 1.364 1.767 1.921 2.608
Activos Aptos 1.693 2.055 2.326 3.057
Exceso de Cobertura 329 289 405 4491




Resultado del Ejercicio

El Resultado del Grupo Consolidado es de 41 millones de euros, 12,2 millones menos que el ano anterior, lo
que supone un decremento del 22,9%.

Una vez deducida la participacion de los socios externos por importe de 11 millones, resulta un Beneficio Neto
Consolidado atribuido a la sociedad dominante de 30 millones, 11,1 millones menos que en 2001, lo que

supone una reduccion del 27,0%.

Resultados del ejercicio

{cifras en

BENEFICIOS DESPUES DE IMPUESTOS

DISTRIBUCION

A socios extemos

A Sociedad Dominante

TOTAL
. “ -
B e

Distribucion del Resultado

El Beneficio Neto Individual de la sociedad dominante, Grupo Catalana Occidente, S.A. asciende a 6 millones
de euros.

El Consejo de Administracion propone y somete a la Junta General de Accionistas incorporar la totalidad del
Beneficio Neto por un importe de 6.015.253 euros a la Reserva Voluntaria.

La Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 25 de abril del 2002 acordé repartir un
dividendo con cargo a reservas de 23.040.000 euros, lo que supone 0,96 euros por accion, que se ha hecho
efectivo en los plazos siguientes: el 14 de mayo 0,33 euros por accion y el 16 de julio, el 15 de octubre y el 11 de
febrero 0,21 euros por accion.

Se propone a la Junta General de Accionistas a celebrar el 24 de abril del 2003, distribuir un dividendo con cargo
a reservas de 24.000.000 euros, lo que supone 1,00 euro por accion, representando un incremento respecto al
periodo anterior del 4,2% y que se hara efectivo en los siguientes plazos: el mes de mayo 0,34 euros por accion, y
en los meses de julio, octubre y febrero siguientes 0,22 euros por accién.

En consonancia con el reparto de dividendos del ejercicios anteriores, la cantidad distribuida en concepto de
dividendos en los meses de julio, octubre del 2002 y febrero y mayo del 2003 asciende a 0,97 euros por accion,
con un incremento del 4,3% respecto a las cantidades pagadas en las mismas fechas del periodo anterior.
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Auditoria

En la Junta General de Accionistas de la sociedad dominante del Grupo Consolidado, celebrada el 25 de abril de
2002, se acordd entre otros el nombramiento, como auditores de la Sociedad Individual y del Grupo Consolidado,
de "GESCONTROL AUDITORES S.A." y de "DELOITTE & TOUCHE, S.A."

Asimismo, ambas firmas auditan a la sociedad filial Seguros Catalana Occidente, Sociedad Anénima de Seguros y
Reaseguros. Por otra parte, Gescontrol Auditores S.A. audita las restantes sociedades filiales que se integran en
el Grupo Consolidado por el sistema de Integracion Global, asi como las correspondientes a los Fondos de
Pensiones, con la excepcion de la Compaiia Espafola de Seguros y Reaseguros de Crédito y Caucion, S.A,,
auditada por la firma PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
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