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Informe de Auditorfa de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
Red Eléctrica de Espaiia, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Red Eléctrica de Espafia, S.A. (la Sociedad) que
comprenden los balances de situacion al 31 de diciembre de 2002 y 2001 y las cuentas de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

En nuestra opini6n, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Red Eléctrica de Espaiia, S.A. al 31 de
diciembre de 2002 y 2001 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados, aplicados uniformemente.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2002 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2002, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién
con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de
la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

KPMG AUDITORES, S.L.
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(1)

NATURALEZA, ACTIVIDADES PRINCIPALES Y REGULACION

N N e e e —

a) Naturaleza y actividades principales

Red Eléctrica de Espafia, S.A. (la Sociedad) se constituy6 el 29 de enero de 1985.
La constitucion se realizé basicamente mediante aportaciones de parte de los activos
integrantes de la red de alta tension que se encontraban en servicio el 15 de febrero
de 1984,

Las principales actividades desarrolladas por la Sociedad son el transporte de
energia eléctrica, la operacion del sistema y gestion de la red de transporte, la
coordinacion de los intercambios internacionales y la gestion de los contratos
internacionales de energia eléctrica que tiene suscritos.,

Dentro de los planes de desarrollo de su actividad como transportista de energia
eléctrica, durante el ejercicio 2002 la Sociedad ha suscrito acuerdos con Endesa
Distribucioén Eléctrica, S.L. y Union Fenosa Distribucion, S.A. para la adquisicién de
los activos de transporte de dichas sociedades. Asimismo ha adquirido el 25% del
capital social, con opcién de compra sobre el 75% restante, de Red de Alta Tension
S.A. (REDALTA), sociedad propietaria del 100% de las acciones de Infraestructuras
de Alta Tension, S.A. Unipersonal (INALTA), propietaria de los activos de transporte
adquiridos a Iberdrola Distribucién, S.A. Unipersonal, e Iberdrola, S.A. (notas 6,7-a,9,
26-e, f y g). Con estas operaciones la Sociedad se consolida como una de los

principales transportistas de energia eléctrica a nivel internacional.

Adicionalmente la Sociedad continiia desarrollando la estrategia de ampliacion de su
base de negocio basada en la diversificacion e internacionalizacion, la cual supone el
aprovechamiento de sus potencialidades y ha requerido de una articulacion juridica

diferenciada.

La Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico, asi como el Real Decreto
277/2000 de 25 de febrero, por el que se establece el procedimiento de separacion
juridica de las actividades destinadas al suministro de energia eléctrica, determinan
la obligatoriedad de la separacion jurfdica entre las actividades reguladas y las

% 6/66

correspondientes a otros negocios.
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La Sociedad ha constituido, previa autorizacion de la Comisién Nacional de Energia,
las sociedades filiales Red Eléctrica Telecomunicaciones y Red Electrica
internacional, ambas Sociedades ~Anénimas Unipersonales (nota 7-a),
respectivamente, con el fin de separar juridicamente sus actividades de

telecomunicaciones e internacionales.

A través de Red Eléctrica Telecomunicaciones, S.A. se prestan servicios portadores

para operadores y se proporcionan servicios integrales de Intemnet.

A través de Red Eléctrica Internacional, S.A., la Sociedad lleva a cabo
fundamentaimente la adquisicion, tenencia y gestion de valores nacionales y
extranjeros, la prestacion de servicios de consultoria , ingenieria y construccion y la
realizacion de actividades eléctricas fuera del sistema eléctrico espafol. En el
ejercicio 2002, a través de Red Eléctrica Internacional, S.A. la Sociedad ha adquirido
el 99,94% de la sociedad Transportadora de Electricidad, S.A. (TDE), que desarrolla

en Bolivia la funcion de transportista eléctrico en aita tension.

b) Regulacion Sectorial

La regulacion del sector eléctrico se enmarca en la Ley 54/1997, de 27 de
noviembre, del Sector Eléctrico, que incorpora a nuestro ordenamiento las
previsiones contenidas en la Directiva 96/92/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo de 19 de diciembre de 1996 sobre normas comunes para el mercado interior
de la electricidad.

Esta Ley supuso el inicio de la liberalizacién del sector a través de la introduccion del
mercado en la generacién y comercializacion de electricidad cuyo funcionamiento se
basa en la libre competencia.

En relacién con la actividad de transporte, la Ley reconoce su caracter de monopolio
natural, derivado de la eficiencia econdmica que proporciona la existencia de una
Unica red. El transporte se liberaliza a través de la generalizacion del acceso de
terceros a la red, que es puesta a disposicion de los diferentes sujetos del sistema
eléctrico y de los consumidores a cambio del pago de unas tarifas de acceso. La
retribucion de esta actividad se fija administrativamente, teniendo en cuenta los

costes de inversion, operacion y mantenimiento de las instalaciones, asi como otros

%@ 7/66

costes necesarios para desarrollar ia actividad.
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Ademas de desarrollar la actividad de transporte, la Sociedad tiene asignadas por
Ley las actividades de operacion del sistema y gestion de la red de transporte. La
operacion del sistema tiene por objeto garantizar la continuidad y la seguridad del
suministro eléctrico y la correcta coordinacién del sistema de producciéon y
transporte. Como gestor de la red de transporte la Sociedad tiene encomendados el
desarrolio y la ampliacién de la red de transporte en alta tensién, de forma que se
garantice el mantenimiento y mejora de una red configurada bajo criterios
homogéneos y coherentes, la gestion del transito de electricidad entre sistemas
exteriores que se realicen utilizando las redes del sistema eléctrico espafiol, y la
denegacién del acceso a la red en el caso de que no se disponga de la capacidad

necesaria.

La Ley 54/1997 liberaliza los intercambios intracomunitarios e internacionales de
energia eléctrica, que podran ser realizados libremente por los agentes. La
Sociedad, en su condicion de operador del sistema, es responsable de los
intercambios a corto plazo que tengan por objeto el mantenimiento de las
condiciones de calidad y seguridad del suministro, asi como de la gestién de los
contratos de intercambios intracomunitarios e internacionales de energia eléctrica a
largo plazo suscritos por la Sociedad con anterioridad a la entrada en vigor de la Ley
54/1997.

Desde la entrada en vigor de la Ley 54/1997 se han publicado diversas disposiciones

en las que se desarrollan aspectos relacionados con las actividades de la Sociedad.

El Real Decreto 2017/1997, de 26 de diciembre, regula el procedimiento de
liquidacion de las obligaciones de pago y derechos de cobro necesarios para retribuir
las actividades del suministro eléctrico que tienen el caracter de reguladas, entre las
que se incluyen las de transporte y operacion del sistema.

El Real Decreto 2019/1997, de 26 de diciembre, por el que se organiza y regula el
mercado de produccion de energia eléctrica, senala las funciones que debe
desempefnar el operador del sistema para el funcionamiento del mercado de
produccién de energia eléctrica.
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El Real Decreto 2819/1998, de 23 de diciembre, por el que se regulan las actividades
de transporte y distribucién de energia eléctrica, desarrolla el régimen econémico de
la actividad de transporte, fijando las férmulas y los valores que permiten calcular los
ingresos de esta actividad. |

El Real Decreto 1955/2000, de 1 de diciembre, por el que se regulan las actividades
de transporte, distribucién, comercializacion, suministro y procedimientos de
autorizacion de instalaciones de energia eléctrica, define la actividad de transporte y
los elementos constitutivos de la red de transporte. En este mismo Real Decreto se
establecen las funciones de la Sociedad, en su condicién de operador del sistema y
gestor de la red de transporte, en aspectos relativos a la planificacion, la calidad de
servicio, las pérdidas y al acceso y conexion a la red de transporte. Adicionalmente,
para dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 36 de la Ley 54/1997, el Real
Decreto 1955/2000 también establece el procedimiento de autorizacion de nuevas

instalaciones de transporte.

El Real Decreto 1164/2001, de 26 de octubre, por el que se establecen tarifas de
acceso a las redes de transporte y distribucion de energia eléctrica desarrolla una
nueva estructura de tarifas de acceso ala red que se adapta a la entrada en
vigor de los dos ultimos umbrales de liberalizacién del mercado (los cuales permiten
la libre eleccion de suministrador a todos los consumidores conectados en una
tension superior a 1 kV, desde el 1 de julio de 2000, y a todos los clientes en baja
tension, a partir de 1 de enero de 2003) y se sustenta en una metodologia objetiva
para la asignacién de los costes incluidos en las tarifas de acceso entre los

diferentes tipos de suministro.

El Real Decreto 1432/2002, de 27 de diciembre, por el que se establece la
metodologia para la aprobacién o modificacién de la tarifa media o de referencia,
regula una metodologia de calculo para fijar dicha tarifa cada afio, y modifica el Real
Decreto 2017/1997 para, por una parte, adaptario a la nueva metodologia de calculo
de la tarifa, y, por otra, incluir en el procedimiento de liquidacion de costes regulados
los ingresos o pagos resultantes de los transportes intracomunitarios y de las

conexiones internacionales.

Ademas de las disposiciones anteriores en las que se desarrollan aspectos

relacionados con la actividad de la Sociedad, hay que destacar, en cuanto a la

%% 9/66




(2)

regulacion del sector, la publicacion del Real Decreto-Ley 6/2000, de 23 de junio, de
Medidas Urgentes de Intensificacion de la Competencia en Mercados de Bienes y
Servicios, en el que se profundiza en el proceso de liberalizacion del suministro
eléctrico. Entre las diversas medidas liberalizadoras que se establecen en este Real
Decreto-Ley, destacan la reduccidn de requisitos para ejercer la condicién de
consumidor cualificado y el desarrollo de una estructura de tarifas de acceso a las
redes que permita a los grandes consumidores acceder al mercado como
consumidores cualificados a precios competitivos. En esta misma linea, se
contempla la liberalizacion del suministro eléctrico para todos los consumidores a
partir del 1 de enero de 2003 y la supresién a partir del 1 de enero de 2007 de las
tarifas de suministro de energia eléctrica para los consumidores conectados a
tensién superior a 1kV, que a partir de dicha fecha deberan ser suministrados a
través de sus comercializadores, pagando las tarifas de acceso. La liberalizacion
total del suministro establecida en el Real Decreto-Ley 6/2000 se ha completado con
la aprobacion a finales del afio 2002 de un conjunto de disposiciones que tienen por
objeto regular los mecanismos necesarios para que pueda ser efectivo el ejercicio de
la libre elecciéon de suministrador de energia eléctrica por parte de todos los
consumidores a partir del 1 de enero de 2003.

BASES DE PRESENTACION

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de la Sociedad han
formulado estas Cuentas Anuales con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de su evolucion y de los resultados de los
ejercicios 2001 y 2002, asi como la propuesta de distribucion de resultados de este
ultimo ejercicio.

Estas Cuentas Anuales han sido preparadas a pattir de los registros de contabilidad
y estan expresadas en miles de euros.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las Cuentas del ejercicio 2002
seran aprobadas por la Junta General de Accionistas sin variaciones significativas.
Las Cuentas del ejercicio 2001 fueron aprobadas en Junta General Ordinaria de
fecha 26 de abril de 2002.
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DISTRIBUCION DE RESULTADOS

a) Propuesta de distribucién de resultados

b)

La propuesta de distribucién de resultados del ejercicio finalizado en 31 de
diciembre de 2002, formulada por los Administradores y pendiente de aprobacion
por fa Junta General de Accionistas, es la siguiente:

BASE DE REPARTO Miles de euros
Pérdidas y Ganancias (Beneficio) 95.953
Total 95.953
DISTRIBUCION
A reservas voluntarias 31.214
A dividendos:
A dividendo a cuenta 25.511
A dividendo complementario 39.228
Total 95.953

Dividendo a cuenta

El dia 26 de noviembre de 2002 el Consejo de Administracion acordé repartir un
dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2002 por un importe de 0,19
euros por accién, pagadero a partir del 3 de enero de 2003. La cantidad
distribuida no supera el limite legal establecido en el articulo 216 apartado b) del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas. Asimismo la Sociedad
supera las reservas disponibles minimas exigidas en el articulo 194 de la citada

ley.

En base a la prevision de tesoreria correspondiente al periodo comprendido
entre el 31 de octubre de 2002 y el 3 de enero de 2003 se puso de manifiesto la
existencia de liquidez suficiente para la distribucién de dicho dividendo y, de

acuerdo con los requisitos establecidos en el articulo 216 apartado a) del Texto
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Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, fue formulado el siguiente estado
previsional de liquidez:

Miles de euros

Fondos disponibles a 31.10,2002:

Créditos disponibles a corto plazo 98.790
Créditos disponibles a largo plazo 19.500
Tesoreria 489
Prevision de cobros: ,
Operaciones corrientes 163.233
Operaciones financieras 1.065.906
Previsién de pagos:
Operaciones corrientes (1.069.414)
Operaciones financieras (76.191)
Prevision de fondos disponibles a 3.1.2003 202.313

De la proyeccion de la tesoreria a un aio desde la fecha del acuerdo, no se
preveia ni se prevé limitacion alguna a la disponibilidad de fondos. Asimismo, tal
y como se refleja en estas Cuentas Anuales y estaba previsto en el momento del
reparto, el beneficio obtenido en el ejercicio 2002 permite la distribucion de este
dividendo a cuenta.

La distribucion de resultados correspondiente al ejercicio terminado en 31 de
diciembre de 2001, efectuada durante el afio 2002, se presenta con el detalle del
movimiento de fondos propios en la nota 10.

(4) PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Estas Cuentas Anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables
y normas de valoracién y clasificacién contenidos en el Plan General de Contabilidad
y en las Normas de su Adaptacion al Sector Eléctrico aprobadas por el Real Decreto
437/1998, de 20 de marzo. Las principales normas de valoracion utilizadas son las
siguientes:




a)

b)

Inmovilizaciones inmateriales

Las inmovilizaciones inmateriales, que incluyen fundamentalmente inversiones
en investigacién y desarrollo y aplicaciones informaticas cuya utilidad se estima
beneficiara a las operaciones de la Sociedad durante varios afos, se muestran
al coste de produccion o a su precio de adquisicién, netas de la correspondiente
amortizacion acumulada.

Los gastos relacionados con estos proyectos se consideran gastos del ejercicio,
activandose en el inmovilizado inmaterial a través del epigrafe Trabajos
realizados por la empresa para el inmovilizado. El importe activado durante 2002
y 2001 ascendi6 a 395 y 685 miles de euros, respectivamente.

Estas inmovilizaciones se amortizan linealmente dentro de un plazo no superior
a cinco aios, dependiendo de su naturaleza.

Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se presenta valorado, segin el caso, al coste de
produccién o precio de adquisicion, deducidas las amortizaciones acumuladas
correspondientes.

En 1996 estos valores se actualizaron por la decision de la Sociedad de
acogerse voluntariamente a la normativa contenida en el Real Decreto-lLey
7/1996, de 7 de junio, y en el Real Decreto 2607/1996, de 20 de diciembre,
actualizando los elementos patrimoniales susceptibles de la misma, con los
coeficientes maximos de actualizacién y con la reduccién del 40 por 100 a
efectos de tomar en consideracion las circunstancias relativas a la forma de
financiacion de la Sociedad.

El coste del inmovilizado material construido bajo control directo de la propia
Sociedad se determina segun se describe en el apartado c) de esta nota.

Los gastos derivados de la reparacion y conservacion del inmovilizado material
se imputan a la Cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en gque se
producen.
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La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los
valores de coste definidos con anterioridad, siguiendo el método lineal durante
sus periodos de vida util estimada, aplicando los siguientes coeficientes

anuales:
Coeficiente
anual
Construcciones 2%-10%
Instalaciones técnicas de energia eléctrica:
- Adquiridas en funcionamiento por la Sociedad 5%-14,28%
- Construidas y puestas en funcionamiento por la Sociedad 2,50%-7,14%
Otras instalaciones, maquinaria, utillaje, mobiliario
y otro inmovilizado 4%-25%

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultantes de las operaciones de
actualizacion se amortizan en los ejercicios que restan para completar la vida util
de los elementos patrimoniales actualizados.

Inmovilizaciones materiales en curso

La Sociedad incorpora como mayor valor del coste del mismo, durante el periodo
de construccion, los siguientes conceptos:

» Los gastos de explotacién directamente relacionados con la construccién del
inmovilizado material de aquellos proyectos realizados bajo el control y
direccion de la Sociedad. Los importes activados por este concepto durante
los ejercicios 2002 y 2001 ascienden a 7.354 y 4.434 miles de euros,
respectivamente.

« Los gastos financieros relativos a la financiacién ajena. La Sociedad activa
estos gastos de acuerdo con los requerimientos del Real Decreto 437/1998,
de 20 de marzo, por el que se aprueban las Normas de Adaptacion del Plan
General de Contabilidad a las empresas del Sector Eléctrico. Durante los
ejercicios de 2002 y 2001 la Sociedad ha activado por este concepto 5.292 y
4.344 miles de euros, respectivamente.
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Los importes capitalizados por estos conceptos se registran en la Cuenta de
pérdidas y ganancias en el epigrafe de Trabajos efectuados por la empresa para
el inmovilizado.

Las Inmovilizaciones en curso se actualizaron en el ejercicio 1996 por la decisién
de la Sociedad de acogerse voluntariamente a la normativa contenida en el Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, y en el Real Decreto 2607/1996, de 20 de
diciembre, actualizando los elementos patrimoniales susceptibles de la misma,
con la aplicacién de los coeficientes maximos de actualizacion y con la reduccion
del 40 por 100 a efectos de tomar en consideracion las circunstancias relativas a
la forma de financiacién de la Sociedad.

La Sociedad dota provisiones para corregir el valor del inmovilizado material
cuando se aprecian causas de carécter reversible que afectan al valor neto
contable del mismo por causas distintas al uso y disfrute, obsolescencia o mero
funcionamiento. Fundamentalmente, las derivadas de la capitalizacion de gastos
financieros devengados cuya cuantia acumulada, para el elemento de
inmovilizado concreto, alcanza un importe significativo sobre el total del
proyecto como consecuencia de la dilatacion temporal en su puesta en
funcionamiento por causas ajenas a la Sociedad.

Participaciones en empresas del grupo y asociadas

A efectos de la elaboracion de las cuentas individuales de ia Sociedad, las
inversiones en empresas del grupo y asociadas no son consolidadas, siendo
valoradas a su precio de adquisicion, actualizado a su valor de mercado, si fuese
inferior. Se considera como valor de mercado el valor tedrico contable que
corresponde a estas participaciones, corregido en el importe de las plusvalias
tacitas existentes en el momento de la adquisicion y que subsisten al cierre del
ejercicio. Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado al cierre de
ejercicio se registran en el epigrafe Provisiones del apartado Inmovilizaciones
financieras (nota 7-a). La Sociedad prepara separadamente cuentas
consolidadas.

Acciones propias

Las acciones propias se valoran a su precio de adquisicion, constituido por el

importe total satisfecho en la adquisicion mas los gastos inherentes a la
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f)

g)

Se considera valor de mercado, en cuanto que se trata de valores negociables

admitidos a cotizacion en un mercado secundario organizado, el valor inferior
entre la cotizacién media del Gltimo trimestre del ejercicio y la cotizacion del dia
de cierre del Balance.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado al cierre del ejercicio se
registran en el epigrafe Provisiones en el apartado Acciones Propias del activo
del Balance, considerandose las dotaciones como Gastos extraordinarios (notas
10-i y 22-c).

Existencias

Las existencias de repuestos y otros materiales de consumo se muestran
valoradas a su precio de adquisicion.

La Sociedad realiza dotaciones a la provision por depreciacion de existencias
cuando su coste excede a su valor de mercado o cuando existen dudas sobre su
utilizacién.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su
contravalor en euros, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en
que se realizan. Los beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio surgidas
en la cancelacién de los saldos provenientes de transacciones en moneda
extranjera, se reconocen en la Cuenta de pérdidas y ganancias en el momento
en que se producen.

Al cierre del ejercicio, los saldos a cobrar y pagar en moneda extranjera con
riesgo de cambio no cubierto se han valorado en euros a los tipos de cambio
vigentes en ese momento, determinandose las diferencias de cambio, negativas
o positivas por grupos de divisas de similar vencimiento y comportamiento en el
mercado. Las pérdidas netas de cambio no realizadas determinadas de este
modo se reconocen como gastos del ejercicio y los beneficios netos no
realizados se difieren hasta su vencimiento.
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k)

Operaciones de cobertura del riesgo de tipo de interés

Los resultados de las operaciones de cobertura del riesgo de tipo de interés
sobre las deudas financieras de la Sociedad, contratadas fuera de un mercado
organizado (denominadas no genuinas), se calculan y reconocen de forma
simétrica a los resultados que se producen por las operaciones cubiertas,
contabilizandose como resultado financiero el importe neto resultante de ambas
operaciones. Los tipos medios de las deudas financieras son el resultado de
aplicar este mismo criterio (notas 13 y 14).

Obligaciones emitidas

Las obligaciones emitidas se registran contablemente por su valor de reembolso.
La diferencia entre dicho valor y el de emisién, prima de reembolso, se registra
en Gastos a distribuir en varios ejercicios, imputandose a resultados durante el
plazo de vencimiento de las obligaciones, mediante un criterio financiero (nota
9).

En los casos en que el riesgo de interés esta cubierto mediante un contrato de
cobertura con instrumentos financieros derivados en los que se permuta el tipo
de interés de la emisién y se inciuye, en su caso, la cobertura de las primas de
reembolso, las cantidades a percibir por la Sociedad a largo plazo
correspondientes a dichas primas de reembolso se registran contablemente en
Ingresos a distribuir en varios ejercicios, imputandose a resultados durante el
plazo de vencimiento de las obligaciones, mediante un criterio financiero (notas
8,11y 13).

Corto / largo plazo

En el Balance, se clasifican a corto plazo los créditos y deudas con vencimiento
igual o inferior a doce meses y a largo plazo cuando su vencimiento excede de
dicho periodo.

Impuesto sobre Sociedades

La Sociedad tributa desde el ano 2002 con las Sociedades en las que participa

en al menos un 75% conforme al régimen especial de Consolidacién Fiscal,
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regulado por la Ley 43/1995, de 27 de diciembre del Impuesto sobre
Sociedades, lo que implica la determinacién de forma conjunta del resultado
fiscal del grupo y las deducciones y bonificaciones de la cuota, repartiéndose la
carga tributaria segun el acuerdo establecido entre las empresas del Grupo, que
se adapta a lo estipulado en las Resoluciones del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas de 9 de octubre de 1997 y 15 de marzo de 2002.

El gasto por impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico antes de impuestos, corregido por las diferencias de
naturaleza permanente con los criterios fiscales y teniendo en cuenta las
bonificaciones y deducciones aplicables. E! efecto impositivo de las diferencias
temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes partidas de
impuestos anticipados o diferidos del Balance.

De acuerdo con lo permitido por las normas de adaptacion a la legislacion
mercantil, no se ha registrado contablemente el impuesto diferido
correspondiente a las diferencias temporales que existian al 31 de diciembre de
1989 (véase nota 10-f). Este efecto impositivo se registrara como un mayor
gasto del impuesto en los ejercicios en que se produzca la reversion de las
citadas diferencias temporales.

Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Las subvenciones de capital, las cesiones de elementos de inmovilizado material
no reintegrables y otros ingresos a distribuir en varios ejercicios, se reflejan en el
pasivo del Balance por el importe original concedido o comprometido, o por el
valor venal de los activos, en su caso.

Las subvenciones y los ingresos a distribuir en varios ejercicios que financian
elementos que figuran en el inmovilizado se imputan a resultados
proporcionalmente al valor de los elementos de inmovilizado financiados,
durante la vida Gtil estimada de los mismos.

Los ingresos a distribuir en varios ejercicios derivados de los contratos de
cobertura con instrumentos financieros derivados, de los contratos de cesion de
uso de elementos del inmovilizado en los que se produzca el ingreso anticipado
de la misma y los derivados en general de contratos 0 compromisos
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plurianuales, se imputan a resultados a lo largo del periodo de vigencia de
dichos contratos o compromisos.

Plan de pensiones

El plan de pensiones voluntario de aportacion definida adoptado por la Sociedad
en 1985 quedd integrado en un Fondo de Pensiones acogido a la legislacion
vigente, con efectos 2 de noviembre de 1990. Las aportaciones al Fondo que
realiza la Sociedad se corresponden con una cuota equivalente de hasta un 3%
del salario regulador del citado plan. Estas aportaciones se registran como gasto
en el momento de su devengo.

Provisiones para riesgos y gastos

Las provisiones para riesgos y gastos corresponden, en general, al importe
estimado para hacer frente a los mismos, probables o ciertos, por obligaciones
pendientes. Su dotacién se efectia al nacimiento de la obligacion o de la
responsabilidad que determina la indemnizacién o pago.

La Sociedad tiene registrados como Provisiones para jubilaciones y otras
obligaciones los costes estimados como consecuencia de un Expediente de
Regulacion de Empleo aprobado por la Direccién General de Trabajo con fecha
12 de abril de 2000. La Sociedad ha dado de baja en el pasivo del Balance las
obligaciones exteriorizadas en cumplimiento de lo establecido en el Real Decreto
1588/99, que aprueba el Reglamento sobre la Instrumentacion de los
compromisos por pensiones de las empresas con los trabajadores y
beneficiarios.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos. No obstante, siguiendo el principio de
prudencia, la Sociedad Unicamente contabiliza los beneficios realizados a la
fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas,

aun eventuales, se contabilizan tan pronto como son conocidas,
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(6)

INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El detalle del inmovilizado inmaterial al 31 de diciembre de 2002 y 2001 asi como el
de los movimientos registrados en los ejercicios terminados en dichas fechas, es el
siguiente:

Miles de euros

31de 31 de 31 de
diciembre diciembre diciembre
de 2000 Altas de 2001 Altas de 2002
Coste
Gastos de
investigacion
y desarrolio 18.330 252 18.582 231 18.813
Aplicaciones
informaticas 6.464 433 6.897 164 7.061
Total Coste 24.794 685 25.479 395 25.874

Amortizacién Acumulada

Gastos de

investigacion

y desarrolio (12.772) (1.983) (14.755) (1.595) (16.350)

Aplicaciones

informaticas (4.824) (1.015) (5.839) (542) (6.381)
Total Amortizacion
Acumulada (17.596) (2.998) (20.594) (2.137) (22.731)
Valor Neto 7.198 (2.313) 4.885 (1.742) 3.143

INMOVILIZACIONES MATERIALES

El detalle del inmovilizado material al 31 de diciembre de 2002 y 2001 asi como el de

los movimientos registrados en los ejercicios terminados en dichas fechas, es el
siguiente:
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Los traspasos al epigrafe de Instalaciones técnicas de energia eléctrica recogen
durante el afio 2002 un importe de 230.336 miles de euros que corresponden a doce
lineas, cuatro transformadores de potencia, tres baterias de condensadores y
posiciones en veintitrés subestaciones y sistemas de comunicaciones y control
(77.619 miles de euros en 2001, correspondientes a cinco lineas, un transformador
de potencia y posiciones en trece subestaciones y sistemas de comunicaciones y
control).

Anticipos e inmovilizado material en curso incluye a 31 de diciembre de 2002 los
pagos a cuenta por importe de 801.000 miles de euros derivados de los contratos
para la adquisicién de los activos de transporte suscritos con Endesa Distribucion
Eléctrica, S.L. y Unién Fenosa Distribucion, S.A. (notas 19, 26-e y f).

La dotacién a la amortizacién registrada en el ejercicio 2002 por la Sociedad como
consecuencia de la actualizacién de balances realizada en el ejercicio 1996
acogiéndose al Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio y al Real Decreto 2607/1996,
de 20 de diciembre, ha ascendido a 22.584 miles de euros (22.687 miles de euros
en 2001). Al 31 de diciembre de 2002 el importe de la actualizacién del inmovilizado
material neta de amortizacién asciende a 117.396 miles de euros (140.001 miles de
euros en 2001).

La Sociedad tiene contratadas polizas de seguro para la cobertura de los riesgos
asociados al inmovilizado material a valor de reposicion a nuevo.
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INVERSIONES FINANCIERAS

Esta nota incluye Inmovilizaciones financieras, Desembolsos pendientes sobre

acciones no exigidos e Inversiones financieras temporales, cuyo detalle en el

Balance al 31 de diciembre es como sigue:

Participaciones en empresas del grupo
Participaciones en empresas asociadas
Créditos a empresas asociadas

Otros créditos

Depdsitos y fianzas constituidas a largo plazo
Administraciones Publicas a largo plazo
Provisiones

Total Inmovilizaciones financieras

Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos
De empresas del grupo
De empresas asociadas

Total Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos

Créditos a empresas asociadas
Cartera de valores a corto plazo
Otros créditos

Total Inversiones financieras temporales

Miles de euros

2002 2001

210.000 120.000
3.732 -

11.197 -
4.170 4.912
248 272
12572 12.450

(33.163) (13.911)

208.766 123,723

(50.625) (45.000)
(3.732) -

(54.357) (45.000)

22 -
21.659 12.026
998 2.243
22.679 14.269

a) Inmovilizaciones financieras y desembolsos pendientes sobre acciones

En el cuadro siguiente se recogen los movimientos de las Participaciones en

empresas del grupo y asociadas, asi como de las provisiones y desembolsos

pendientes sobre acciones, exigidos y no exigidos, correspondientes a las

mismas, registrados en los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2002 y

%@ 23/66

2001:




99/vc £002 ep oziey “eUowsyy '33Y

- - 000°SE {ooszg) {ooszt}  (ooszh) - - - odnib jep sesaidwa
ap sauolode aiqos sopibixe sosjoquissa(]

. . (262 12) _ﬁ <p) : . (000'st)  (000°5H) sopibixa ou
(£5£¥9) - S/8°19 cEd’ 1L 000°S¥ 00g2l1 00g'¢ce . 000°SH 000°S¥ SaUOI0o. 81g0s sajualpuad sos|oquiaseq [el0L
(ceL€) - - (2es'€) - - - - - sepejoose sesaidwa a(
(sz908) - /8’19 (00s29)  (000'S¥)  00G2L 005'2¢ (ooo'sy)  {000°SY) odnib [ep sesaidws e

sopibixe ou
sauoloe 21qos sajusipuad sosjoquissa(
695081 - Go8 SIL9°EL 680901 - - 211 A oL EL selaloueul} SSUCIJEZIIAOWU| [B)O |
{eglee) - 598 (z1rogy  (heel) - - (seoel)  (€18) SBUOISIACI
FAT R - - rA - (215G} - - LISS sepeloose sesaldwa us sauoicedioiied
o000tz - - 000'06 00002t  LIS'S - £87°'SY 000°69 odnib |ap sessidwe ue sauopedioied
002 op Sosedsel] Soucioonpal SeuoRelop 100g op SOSEUSEI] S8uoiddonpal SeUddelop  000c op
siquaIp A seleq A seyy alquaIolp A seleg A sejy alquisolp
ap IE 8p L sp IE

{soine ap sajiw ua opesaldxs)
100Z A 2002 op 2iqwaidlp ap LE e
sepelpose A odnib |ep sesaidwa us sauopediolied se| ap OJUSIWIAOW |Bp 8|leje(
V'S 'YNVdS3 3a voI4 10313 a3




Las principales operaciones realizadas en los ejercicios 2002 y 2001 han sido

las siguientes:

Al 31 de diciembre de 2002 la Sociedad posee una participacion de
150.000 miles de euros en Red Eléctrica Telecomunicaciones, S.A.
(60.000 miles de euros al 31 de diciembre de 2001). Esta participacion

esta suscrita en su totalidad.

Durante 2002 la Sociedad ha desembolsado 12.500 miles de euros
incluidos al 31 de diciembre de 2001 como Desembolsos exigidos sobre
acciones de empresas del grupo (nota 19).

El 24 de mayo de 2002 la Sociedad ha realizado una ampliaciéon de
capital social en Red Eléctrica Telecomunicaciones, S.A. por 90.000 miles
de euros. Al 31 de diciembre de 2002 quedan pendientes de desembolsar
50.625 miles de euros (45.000 miles de euros en 2001), que figuran
como Desembolsos pendientes sobre acciones de empresas del grupo no
exigidos, habiendo desembolsado 39.375 miles de euros en 2002.

El 23 de febrero de 2001 la Sociedad ha constituido Red Eléctrica
Internacional, S.A. con un capital de 60.000 miles de euros, integramente
suscrito. Al 31 de diciembre de 2002 este capital ha sido desembolsado
en su totalidad.

En 2001 la Sociedad ha desembolsado en Red Eléctrica Internacional,
S.A.,15.000 miles de euros, de los cuales 9.000 miles de euros
correspondian al depésito realizado en el aio 2000 para la constitucion de
esta sociedad , 5.517 miles de euros corresponden a la aportacion no
dineraria de su participacion en Red Eléctrica del Sur (REDESUR) y 483

miles de euros a aportacion dineraria.

En 2002 la Sociedad ha desembolsado los restantes 45.000 miles de

euros, que al 31 de diciembre de 2001 figuran en el epigrafe de




sty

s

o

Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos del pasivo a largo

plazo del Balance.

o El 27 de diciembre de 2002 la Sociedad ha adquirido a Grid Industries,
S.A. el 25% del capital social de REDALTA, sociedad propietaria del 100%
de las acciones de INALTA por un importe de 3.732 miles de euros, que al
31 de diciembre de 2002 esta pendiente de desembolsar figurando en el
epigrafe de Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos de

empresas asociadas (nota 26-9).

Al 31 de diciembre de 2001 la Sociedad no posee patrticipaciones directas
en empresas asociadas.

En el cuadro adjunto, se recogen las caracteristicas de las participaciones de

la Sociedad directas e indirectas, que no cotizan en bolsa:
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Créditos a empresas asociadas recoge a 31 de diciembre de 2002 la
subrogacion parcial en el 25% de la posicion de Grid Industries S.A en el
préstamo participativo que esta sociedad tiene suscrito con REDALTA (notas 19

y 26-9).

Otros créditos a largo plazo incluye los concedidos por la Sociedad a su personal
con vencimiento a largo plazo. Estos créditos devengan intereses a tipos
variables referenciados al Euribor mas unos diferenciales comprendidos entre el
0,25°/o Yy el 0,75°/o.

El saldo de Administraciones Publicas a largo plazo corresponde al Impuesto
sobre beneficios anticipado a largo plazo (nota 21).

Inversiones financieras temporales

Al 31 de diciembre de 2002 Créditos a empresas asociadas incluye los intereses
devengados y no cobrados de los Créditos a empresas asociadas a largo plazo.

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 Cartera de valores a corto plazo corresponde
a la adquisicion de deuda publica con fecha de vencimiento el 2 de enero de
2003 y el 2 de enero de 2002, respectivamente, asi como a sus intereses
devengados y no cobrados.

Otros créditos a corto plazo incluye al 31 de diciembre de 2002 y 2001 los
intereses a corto plazo de las operaciones con instrumentos financieros
derivados, por la parte devengada y no vencida en el ejercicio. Dicho devengo se
produce de forma simétrica al de las operaciones cubiertas.

/%f 28/66
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DEUDORES

El detalle de este capitulo en el Balance al 31 de diciembre es como sigue:

Deudores a largo plazo

Total ( largo plazo)

Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Empresas del grupo, deudores (nota 22-d)
Empresas asociadas, deudores (nota 22-d)
Deudores varios
Personal
Administraciones Publicas:

Hacienda Publica, deudora por IVA

Impuestos anticipados (nota 21)

Provisién para insolvencias

Total ( corto plazo)

Miles de euros

2002 2001

. 5.815

17.916 20.731
12.660 23.253
157 1.967
129.002 97.049
1.316 1.255
119.077 -
2.013 1.631

(1.240) (379)

280.900 145.507

Deudores a largo plazo incluye al 31 de diciembre de 2001 la prima de reembolso
del swap de cobertura de la emision de Obligaciones de septiembre de 1997, el cual

ha sido cancelado anticipadamente en 2002.

El saldo correspondiente a Clientes por ventas y prestaciones de servicios recoge la

deuda de companias eléctricas nacionales y extranjeras por ventas de energia. Este

incluye, fundamentalmente, los ingresos facturados y pendientes de facturar por la

Sociedad derivados del contrato de suministro con Electricité de France (EDF) (nota

26-a) liquidados a través de la Compania Operadora del Mercado Espafiol de la
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Electricidad, S.A. (OMEL) de acuerdo con el articulo 3 del Real Decreto 215/1999,
de 5 de febrero, asi como los ingresos devengados derivados de los contratos
internacionales de exportacion de energia suscritos por la Sociedad.

Al 31 de diciembre 2002 y 2001 Empresas del grupo, deudores incluye
principaimente los ingresos devengados correspondientes a los contratos de la
Sociedad con Red Eléctrica Telecomunicaciones, S.A., fundamentalmente al
contrato de cesion de uso y mantenimiento de la red de fibra dptica de la Sociedad
(nota 26-c).

Empresas asociadas, deudores incluye al 31 de diciembre de 2002 y 2001 los
ingresos facturados a REDESUR fundamentalmente por los servicios prestados a
esta sociedad, pendientes de cobro al cierre de cada ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 Deudores varios recoge fundamentaimente los
ingresos pendientes de facturacion y/o cobro derivados de las actividades de
transporte y operacion del sistema. Asimismo se incluyen en este epigrafe anticipos
a acreedores por servicios y deudores por operaciones de tréfico, fundamentalmente
por servicios de consultoria, mantenimiento y trabajos de ingenieria y construccion.
Estos ultimos suponen la practica totalidad del incremento del saldo de este epigrafe
respecto al ejercicio 2001.

Los deudores por Personal incluyen principalmente los créditos concedidos por la
Sociedad a su personal con vencimiento a corto plazo.

Al 31 de diciembre de 2002 el saldo de Hacienda Publica, deudora por IVA se deriva
fundamentalmente del IVA soportado en los pagos a cuenta de los contratos para la
compraventa de activos suscritos con Endesa Distribucién Eléctrica, S.L. y Union
Fenosa Distribucion, S.A. (nota 26-e y f).
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(9) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El detalle de este capitulo al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de euros

2002 2001
Gastos diferidos por valores negociables 1.466 2.326
Otros gastos a distribuir 18.817 6.646

20.283 8.972

Otros gastos a distribuir incluye al 31 de diciembre de 2002 y 2001 la periodificacion
del rescate de la antigliedad futura de los empleados de acuerdo con el Convenio
Colectivo firmado en 1999. Estos gastos se imputan a Gastos de personal
anualmente, de forma lineal, en funcién de los estudios extemos realizados al efecto.
Asimismo a 31 de diciembre de 2002 este epigrafe incluye los pagos anticipados
correspondientes al mantenimiento de los activos objeto de los contratos para la
adquisicién de activos de transporte suscritos con Unién Fenosa Distribucion, S.A.
(nota 26-f).

(10) FONDOS PROPIOS

El detalle del movimiento de los fondos propios durante los ejercicios 2002 y 2001 es
el siguiente:

% 31/66
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a) Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 el Capital social esta representado por
® 135.270.000 acciones al portador, totalmente suscritas y desembolsadas, con
los mismos derechos politicos y econdmicos, de valor nominal 2 euros cada una,
y admitidas a cotizacién en las cuatro Bolsas espanolas desde el 7 de julio de
1999 tras el proceso de Oferta Plblica de Venta de Acciones lievado a cabo.

De acuerdo con el articulo 1 del Real Decreto 377/1991 sobre Comunicacién de
Participaciones Significativas en Sociedades Cotizadas, resulta obligatoria la
declaracién de las participaciones directas o indirectas en el Capital social

L superiores al 5%. La Sociedad ha recibido comunicacion de éstas y contrastado
con datos oficiales en poder de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
(CNMV). Al 31 de diciembre de 2002 y de 2001 la Sociedad Estatal de
Participaciones Industriales (SEPI) tiene una participacioén del 28,5% en el capital

® de la Sociedad; Iberdrola, S.A., Union Fenosa, S.A., Hidroeléctrica del
Cantabrico, S.A. y Endesa, S.A., directamente o a través de sus filiales, tienen
una participacion cada una del 10%.

De acuerdo con lo establecido en la Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del
Sector Eléctrico, la suma de participacidn directa o indirecta de cada accionista
no supera el 10%. Asimismo la suma de participaciones, directas o indirectas, de
los sujetos que realizan actividades en el Sector Eléctrico no supera el 40%, no
pudiendo sindicarse estas acciones a ningun efecto. La Ley 53/2002, de 30 de
diciembre de Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden social establece que
la suma de participaciones directas o indirectas de cada accionista en el capital
de la sociedad que ejerce las funciones de operacién del sistema, atribuidas a la
Sociedad, no superara el 3% del capital social no pudiendo sindicarse estas
acciones a ningun efecto. La adecuacién de las panticipaciones sociales debera
realizarse en un plazo maximo de 12 meses desde el 1 de enero de 2003, fecha
de entrada en vigor de esta ley. Los derechos de voto excediendo de los
porcentajes maximos sefalados en dicha ley, quedaran en suspenso hasta tanto
no se adecue la cifra de participacion en el capital o en los derechos de voto.

La limitacidon de participacion maxima no es aplicable a SEPI, que mantendra
una participacion en el capital de la Sociedad de al menos el 25 % hasta el 31 de

®
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b)

c)

diciembre del afio 2003, conservando posteriormente, en todo caso, una
participacion del 10%.

Reserva de revalorizacion

Acogiéndose a las disposiciones contenidas en ¢l Real Decreto-Ley 7/1996, de 7
de junio, y en el Real Decreto 2607/1996, de 20 de diciembre, en 1996 la
Sociedad aboné a la cuenta Reserva de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996,
el importe de la plusvalia resultante de la realizacion de las operaciones de
actualizacion de los elementos patrimoniales amparados en los citados textos
normativos.

Este saldo (247.022 miles de euros), neto del gravamen Unico de actualizacion,
fue comprobado y aceptado por la Administracion tributaria durante el ejercicio
1999. Efectuada la comprobacion, el saldo de la cuenta puede destinarse a la
eliminacién de resultados contables negativos, a la ampliacién del Capital social
o, transcurridos diez afos contados a partir del 31 de diciembre de 1996, a
reservas de libre disposicion.

El saldo de la Reserva de revalorizacion no podrd ser distribuido, directa o
indirectamente, a menos que la plusvalia haya sido realizada, entendiéndose
que asf{ ha sido cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido
contablemente amortizados, en la parte correspondiente a dicha amortizacién, o
hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada
ejercicio a la constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al
menos, el 20% del Capital social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas
y sélo podra ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras reservas
disponibles, el saldo deudor de la Cuenta de pérdidas y ganancias. También,
bajo determinadas condiciones se podra destinar a incrementar el Capital social.

Al 31 de diciembre de 2002 y de 2001 la Reserva legal de la Sociedad alcanza el
20% del Capital social.
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e)

Prevision aceleracion de inversiones

Esta reserva fue constituida de acuerdo con una resolucién de la Direccién
General de la Energia de fecha 11 de diciembre de 1987, en la que se establecio
la aplicacién de un importe de 8.124 miles de euros. La distribucion de esta
cuenta esta restringida a la decision de este organismo.

Reserva voluntaria

La reserva voluntaria de la Sociedad es de libre disposicién por la Junta General
con las limitaciones que impone la Ley de Sociedades Andnimas.

Prevision fondo libertad de amortizaciéon

Acogiéndose a las disposiciones sobre libertad de amortizaciéon contenidas en el
Real Decreto-Ley 2/1985, la Sociedad doto en ejercicios anteriores a 1990 una
amortizacién fiscal complementaria sobre determinados elementos del
inmovilizado adquiridos en el periodo comprendido entre el 9 de mayo y el 31 de
diciembre de 1985, por importe de 26.615 miles de euros, constituyéndose la
cuenta de Prevision fondo libertad de amortizacién, que al 31 de diciembre de
2002 asciende a 14.393 miles de euros (15.027 miles de euros al 31 de
diciembre de 2001). El saldo de esta cuenta es disminuido con abono al epigrafe
Ingresos extraordinarios de la Cuenta de pérdidas y ganancias por los importes
de las amortizaciones efectivas que se practican en cada ejercicio en funcién de
la vida util de los elementos de inmovilizado afectos. Se estima que el impuesto
cuyo pago se ha diferido por este método ascenderia a aproximadamente 5.037
miles de euros al 31 de diciembre de 2002 (5.259 miles de euros al 31 de
diciembre de 2001), considerando un tipo impositivo del 35%. |

Ademas, acogiéndose al citado Real Decreto-Ley 2/1985, con posterioridad al
ejercicio 1990, la Sociedad efectudé un ajuste a la base imponible del iImpuesto
sobre Sociedades por un importe de 15.302 miles de euros registrandose
ademas el correspondiente impuesto diferido. La diferencia temporal existente
por este concepto al 31 de diciembre de 2002 asciende a 10.054 miles de euros

(10.508 miles de euros en 2001).
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g)

h)

i)

Reserva por capital amortizado

Esta reserva, constituida en Junta General de Accionistas celebrada el 17 de
mayo de 1999 con motivo de la reduccidn de capital realizada para la
redenominacién del Capital social en euros, sélo sera disponible con los mismos
requisitos que los exigidos por la Ley de Sociedades Andnimas para la reduccion
de capital.

Diferencias por ajuste del capital a euros

Esta cuenta recoge las diferencias surgidas como consecuencia de la conversion
a euros de la cifra de Capital social. Esta reserva es indisponible de acuerdo con
la Ley 46/1998, de 17 de diciembre, sobre Introduccion del Euro.

Acciones propias

En los ejercicios 2002 y 2001, la Sociedad, haciendo uso de las autorizaciones
otorgadas por la Junta General de Accionistas ha realizado adquisiciones
derivativas de acciones propias con el objetivo de facilitar a los inversores unos
niveles de profundidad y liquidez del valor adecuados.

Los movimientos producidos en los ejercicios 2002 y 2001 en el epigrafe de
Acciones propias del activo del Balance, han sido los siguientes:

Miles de euros

2002 2001
Saldo al 1 de enero 2.764 6.057
Adiciones 49.722 40.726
Enajenaciones (42.747) (44.242)
(Dotacion)/Reversion Provision (710) 223
Saldo al 31 de diciembre 9.029 2.764

Al 31 de diciembre de 2002 las acciones de la Sociedad en poder de la misma
representan el 0,75% del Capital social y totalizan 1.009.005 acciones comunes
cuyo valor nominal global es 2.018 miles de euros (al 31 de diciembre de 2001,



279.129 acciones, que representan el 0,21% del Capital social, con un valor
nominal global de 558 miles de euros). La Sociedad ha cumplido las
obligaciones derivadas del articulo 75.2 y de la Disposicion Adicional Segunda
de la Ley de Sociedades Andnimas que establece, en relacion a las acciones
cotizadas en un mercado secundario oficial, que el valor nominal de las acciones
adquiridas, sumandose al de las que ya posean la Sociedad y sus sociedades
filiales, no debe exceder del 5% del Capital social. Las sociedades filiales no
poseen ni acciones propias ni de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2002 la Sociedad mantiene la correspondiente reserva
indisponible para acciones propias por el importe de la totalidad de las acciones
en cartera a dicha fecha, 9.029 miles de euros (2.764 miles de euros a 31 de
diciembre de 2001). Dicha reserva ha sido constituida con cargo a Reservas
voluntarias.

Asimismo la Sociedad ha dotado las provisiones necesarias para presentar las
acciones propias a valor de mercado, registrandolas en la Cuenta de pérdidas y
ganancias en el epigrafe Variacioén de las provisiones del inmovilizado material
y cartera de control (nota 22-c).

En las operaciones con acciones de la Sociedad se han obtenido unos
beneficios en el ejercicio 2002 de 444 miles de euros y unas pérdidas de 393
miles de euros (beneficios de 248 miles de euros y pérdidas de 186 miles de
euros en el ejercicio 2001), que figuran registrados respectivamente en la
Cuenta de pérdidas y ganancias bajo los epigrafes Beneficios y Pérdidas por
operaciones con acciones propias (nota 22-c).
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INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El detalle de este capitulo al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de euros

2002 2001
Subvenciones de capital 71.669 61.534
Diferencias positivas de cambio 10 87
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 142.266 129.164

213.945 190.785

Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios incluye, fundamentalmente, los
ingresos derivados del contrato firmado en 1997 entre la Sociedad y Netco Redes,
S.A.(NETCO) y Auna Telecomunicaciones, S.A. (antes Retevisién, S.A) de cesién
de uso de capacidad de la red de telecomunicaciones, en cuyos derechos y
obligaciones se ha subrogado Red Eléctrica Telecomunicaciones, S.A. a partir de 22
de junio de 2001 (nota 26-c). Adicionalmente en este epigrafe se incluyen los
ingresos derivados del contrato de cesion de la red de fibra Optica firmado en 2001
entre la Sociedad y Red Eléctrica Telecomunicaciones, S.A. (nota 26-c).

También se recogen en este apartado al 31 de diciembre de 2002 y 2001 los
importes correspondientes a la parte asignada a la Sociedad de las compensaciones
abonadas por EDF en virtud del Acuerdo de adaptacion de los contratos de
suministro de energia eléctrica, suscrito el 8 de enero de 1997 (nota 26-a), asi como’
los ingresos derivados de los acuerdos relativos a modificaciones y traslados de
instalaciones eléctricas, y la periodificacion de ingresos generados por las
coberturas con instrumentos financieros derivados de las emisiones de obligaciones
realizadas.

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El detalle de Provisiones para riesgos y gastos al 31 de diciembre de 2002 y 2001
asi como el de los movimientos registrados en los ejercicios terminados en dichas

fechas, es el siguiente:
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Provision para jubilaciones y otras obligaciones recoge al 31 de diciembre de 2002 y
2001, fundamentalmente, la provisién destinada a cubrir los gastos del Expediente
de Regulacién de Empleo aprobado por la Direccion General de Trabajo. En los
ejercicios 2002 y 2001, la Sociedad, en cumplimiento de lo establecido en el Real
Decreto 1588/99 que aprueba el Reglamento sobre la instrumentacion de los
compromisos por pensiones de las empresas con los trabajadores y beneficiarios, ha
exteriorizado mediante poliza de seguros los compromisos asumidos de forma
directa con los trabajadores derivados del citado Expediente.

Asimismo este epigrafe recoge, al 31 de diciembre de 2002 y 2001, el importe
correspondiente a determinados compromisos futuros asumidos por la Sociedad con
su personal pasivo. Al 31 de diciembre de 2002 este epigrafe incluye ademas una
provision para cubrir la eventual compra de los derechos que su personal activo
tendra por los mismos conceptos en el momento en que se jubile. La Sociedad ha
estimado el importe de estas Provisiones segun estudios actuariales.

Otras provisiones recoge principalmente los importes dotados en cada ejercicio por
la Sociedad para cubrir eventuales resultados desfavorables en reclamaciones de
terceros.

EMISIONES DE OBLIGACIdNES Y OTROS VALORES NEGOCIABLES A LARGO
PLAZO

Este caplitulo, al 31 de diciembre de 2002 y 2001, recoge obligaciones emitidas que
han devengado intereses a tipos fijos y variables, cuya tasa anual media ha sido del
6,08% sin coberturas y del 4,39% con coberturas en el ejercicio 2002 (5,79% con
coberturas en 2001).

Al 31 de diciembre de 2002 la Sociedad tiene contratadas operaciones de cobertura
del riesgo de tipo de interés a través de instrumentos financieros derivados (swap y
collar) que cubren deuda por un importe de 45.076 miles de euros (90.152 miles de
euros al 31 de diciembre de 2001).

De acuerdo con las condiciones establecidas en cada emision, los vencimientos de
la deuda en los proximos afos, al 31 de diciembre de 2002 y 2001, son los

% 40/66

siguientes:




oot

-—age

7

(14)

Miles de euros

2002 2001
A dos afios 50.890 30.352
A tres aios 45.076 50.890
A cuatro afos - 45,076

95.966 126.318

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO A LARGO PLAZO

El detalle de las Deudas con entidades de crédito a largo plazo es el siguiente:

Miles de euros

2002 2001
Préstamos y créditos _ 198.543 175.645
Menos, corto plazo ' (13.495) (50.724)

185,048 124.921

En el ano 2002 se produjeron amortizaciones anticipadas de préstamos, cuyos
importes al 31 de diciembre de 2001 ascendian aproximadamente a 3.606 miles de

euros.

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 las deudas con entidades de crédito a largo plazo
en moneda extranjera recogen créditos denominados en francos suizos por importes
de 6,198 y 7.381 miles de euros, respectivamente,

Al 31 de diciembre de 2002 la Sociedad tiene contratadas operaciones de cobertura
del riesgo del tipo de interés a través de instrumentos financieros derivados (swap y
collar) que cubren deuda por importe de 12.621 miles de euros (27.659 miles de
euros al 31 de diciembre de 2001).

El tipo de interés anual medio del ejercicio 2002 para los préstamos y créditos en
euros ha sido del 4,49% sin coberturas y del 4,18% con coberturas (5,03 % con
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coberturas en 2001). Para los denominados en moneda extranjera ha sido del 3,42%
cony sin coberturas en 2002 (3,68% con coberturas en 2001).

El detalle de las Deudas con entidades de crédito a largo plazo al 31 de diciembre,
distribuidas por anos de vencimiento, es como sigue:

Miles de euros

2002 2001
A dos anos 13.555 14.070
A tres anos 16.818 14131
A cuatro afios 22.860 17.394
A cinco afios 22.334 17.464
Resto 109.481 61.862

185.048 124.921

Al 31 de diciembre de 2002 la Sociedad dispone de pdlizas de credito a largo plazo
no dispuesto por 100.000 miles de euros.

(15) OTROS ACREEDORES A LARGO PLAZO

El detalle de este capitulo al 31 de diciembre de 2002 y 2001 es como sigue:

Miles de euros

2002 2001
Impuesto sobre beneficios diferidos ( nota 21) 43.511 45.303
Depdsitos recibidos a largo plazo 131 55

El detalle al 31 de diciembre de Otros acreedores a largo plazo distribuidos por anos
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(17)

A dos aios

A tres anos

A cuatro ahos
A cinco anos

Resto

EMISIONES DE OBLIGACIONES Y OTROS VALORES

Miles de euros

2002 2001
1.799  1.828
1.668  1.770
1.530  1.645
1.858  1.526

36.787 38.589

43.642 45.358

NEGOCIABLES A

CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 este capitulo recoge los intereses devengados y
no vencidos a dicha fecha correspondientes a las emisiones de las obligaciones

realizadas por la Sociedad (nota 13).

Adicionalmente al 31 de diciembre de 2002 este epigrafe recoge las emisiones de

obligaciones pendientes de amortizar a corto plazo por importe de 30.351 miles de

euros.

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO A CORTO PLAZO

El detalle de este capitulo al 31 de diciembre es como sigue:

Préstamos y créditos

Pagarés de empresa y pdlizas de crédito

Intereses devengados y no vencidos

Miles de euros

2002 2001
942.655 50.724

164.007 110.769

1.106.662 161.493

4944  5.605

1.111.606 167.098
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En 2002 la Sociedad ha suscrito un crédito sindicado por un importe de 1.560.200
miles de euros para financiar la adquisicion de los activos de transporte de Endesa
Distribucion Eléctrica, S.L. y Unién Fenosa Distribucion, S.A. (nota 26-e y f),
habiendo dispuesto 929.160 miles de euros que se incluyen en el apartado
Préstamos y créditos.

Adicionalmente al 31 de diciembre de 2002, la Sociedad dispone de podlizas de
crédito a corto plazo no dispuesto con un limite de 96.526 miles de euros (65.643
miles de euros al 31 de diciembre de 2001).

Los Pagarés de empresa corresponden a aquellos emitidos por la Sociedad e
intermediados por entidades financieras. Dichos pagarés se encuentran
contabilizados por su valor nominal, siendo periodificada la diferencia con el efectivo
recibido en el capitulo Ajustes por periodificacion del activo del Balance.

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 existe un programa de emision de pagarés
calificados de “elevada liquidez”, registrado en la Comision Nacional del Mercado de
Valores con un limite maximo de 168 millones de euros.

Los préstamos y créditos a corto plazo, pagarés de empresa y pélizas de credito a
corto plazo se encuentran denominados en euros y han devengado un tipo de
interés anual medio en el ejercicio 2002 del 3,49% con y sin coberturas (4,56% con
coberturas en 2001).

ACREEDORES COMERCIALES

El detalle al 31 de diciembre de este capitulo es como sigue:

Miles de euros

2002 2001
Proveedores por compras de energia y potencia 9.105 11.473
Acreedores por prestacion de servicios 77.328 38.860

86.433 50.333
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El saldo de Proveedores por compras de energia y potencia corresponde
fundamentalmente al Contrato de suministro de energia y potencia firmado con EDF
(nota 26-a).

(19) OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

El detalle al 31 de diciembre de este capitulo es como sigue:

Miles de euros

2002 2001
Administraciones Publicas 17.252 23.578
Otras deudas 134,367 86.868
Fianzas y depositos recibidos a corto plazo 1.756 1.484

153.375 111.930

Los saldos acreedores con Administraciones Publicas son los siguientes:

Miles de euros

2002 2001

Hacienda Publica, acreedora por:
Retenciones 712 667
Impuesto sobre Sociedades 13.833 15.422
IVA - 4539
Otros conceptos 56 56
Seguridad Social 792 800
Impuesto sobre beneficios diferido (nota 21) 1.859 2.094

17.252 23.578
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La partida de Otras deudas se desglosa como sigue:

Miles de euros

2002 2001
Acreedores por compras para inmovilizado
y otros conceptos 108.866 50.069
Dividendo activo a cuenta (nota 3) 25.511 24.299
Desembolsos exigidos sobre acciones en empresas
grupo (nota 7-a) - 12.500

134.367 86.868

El incremento del saldo de Acreedores por compras para inmovilizado y otros
conceptos se debe fundamentalmente a las cantidades pendientes de pago al 31 de
diciembre de 2002 de los anticipos para la adquisicion de los activos de transporte
de Unién Fenosa Distribucion, S.A. asi como a la deuda con Grid Industries, S.A. por
la subrogacién parcial en el 25% de la posicion del préstamo participativo que esta
sociedad tiene suscrito con REDALTA.

AJUSTES POR PERIODIFICACION

'En Ajustes por periodificacién del activo se incluye, al 31 de diciembre de 2002 y
2001 el pago anticipado realizado a EDF correspondiente a las regularizaciones de
ejercicios anteriores del contrato de suministro (nota 26-a), con el fin de adaptar la
corriente de ingresos y gastos derivados de las mencionadas regularizaciones a las
resoluciones anuales de la Direccién General de Politica Energética y Minas, por las
que se determinan los ingresos procedentes de este contrato (10.264 y 8.507 miles
de euros al 31 de diciembre de 2002 y 2001 respectivamente).

Adicionalmente este epigrafe incluye gastos anticipados correspondientes
fundamentalmente a gastos financieros que seran devengados en los ejercicios
siguientes, y a la periodificacion de los gastos de las pdlizas de seguro contratadas
por la Sociedad correspondientes a ejercicios futuros (2.188 y 2.377 miles de euros

al 31 de diciembre de 2002 y 2001, respectivamente).
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Al 31 de diciembre de 2002 este epigrafe también incluye pagos anticipados por un
importe de 4.500 miles de euros correspondientes a los servicios de operacion,
mantenimiento, asistencia técnica y asesoramiento derivados del Contrato de
promesa de compraventa de activos suscrito entre la Sociedad y Unién Fenosa
Distribucion, S.A. (nota 26-f)

En Ajustes por periodificacién del pasivo figuran, fundamentalmente, 15.186 miles de
euros en 2002 (14.097 miles de euros en 2001) correspondientes a los ingresos
anticipados por el Contrato de apoyo firmado entre la Sociedad y EDF (nota 26-b). A
31 de diciembre de 2001 este epigrafe incluye ademéas 11.618 miles de euros
correspondientes a los ingresos anticipados por la facturacién de la potencia
garantizada segun el Contrato de suministro de energia eléctrica suscrito entre la
Sociedad y I'Office National de PEléctricité de Marruecos (ONE), vigente hasta
diciembre de 2002.

SITUACION FISCAL

La Sociedad tributa en el Régimen de Consolidacion fiscal desde el ejercicio 2002,
El Grupo Fiscal del que es sociedad dominante, reparte la carga tributaria segun el
acuerdo establecido entre las empresas del Grupo Fiscal, que se adaptan a lo
estipulado en las Resoluciones del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
de 9 de octubre de 1997 y 15 de marzo de 2002.

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacion
se incluye una conciliacién entre el beneficio contable del ejercicio 2002 y el
beneficio fiscal que la Sociedad espera declarar tras la aprobacion de las Cuentas
Anuales, asi como la correspondiente al ejercicio 2001:
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Miles de euros

2002 2001
Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos 156.628 138.850
Diferencias permanentes 19.261 1.002
Base contable del impuesto 175.889 139.852
Diferencias temporales:
Originadas en el ejercicio 5.792 535
Reversiones de ejercicios anteriores : 1.504 1.631
Base imponible fiscal 183.185 142.018

E! gasto de cada ejercicio por Impuesto sobre Sociedades se calcula como sigue:

Miles de euros

2002 2001
Base contable por 35% 61.561 48.948
Deducciones (697) (878)
Gasto del ejercicio corriente 60.864 48.070
Gasto de ejercicios anteriores (399) (5)
impuesto sobre Sociedades 60.465 48.065

Las diferencias permanentes corresponden fundamentalmente a la provision por
depreciacion de las participaciones en empresa del grupo con las que la Sociedad
tributa en Régimen de Consolidacién fiscal.

Deducciones corresponden fundamentalmente a deducciones por inversiones.
Las diferencias temporales en el reconocimiento de gastos e ingresos a efectos

contables y fiscales, al 31 de diciembre de 2002 y 2001, y su correspondiente
efecto impositivo acumulado, anticipado y diferido, son como sigue:
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Miles de euros

2002 2001

Diferencia Efecto Diferencia Efecto
temporal  impositivo temporal impositivo

Diferencias temporales por Impuestos

anticipados:

Originadas en ejercicios anteriores 40.233 14.082 41.529 14.535

Originadas en el ejercicio 6.295 2.203 2.536 887

Reversiones de ejercicios anteriores (4.535) (1.587) (3.832) (1.341)
1.760 616 (1.296) (454)

Ajustes ejercicios anteriores (323) (113) - -

41670 14.585 40.233 14.081

Diferencias temporales por Impuestos
diferidos:

Originadas en ejercicios anteriores (135.419) (47.397) (138.798) (48.579)

Originadas en el ejercicio (503) (176) (2.001) (700)

Reversiones de ejercicios anteriores 6.039 2.114 5.463 1.911
5.536 1.938 3.462 1.211

Ajustes ejercicios anteriores 257 89 (83) (29)

(129.626) (45.370) (135.419) (47.397)

Las diferencias temporales por Impuestos anticipados estan originadas
principalmente por las dotaciones a la provision para riesgos y gastos.

Las diferencias temporales por Impuestos diferidos se derivan principalmente del
régimen de libertad de amortizacién sobre determinados bienes del inmovilizado.

La Sociedad tiene pendientes de comprobacién fiscal los principales impuestos

correspondientes a los cuatro Ultimos ejercicios y no espera que surjan pasivos
adicionales de cuantia significativa en dichos ejercicios.
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INGRESOS Y GASTOS

a) Importe neto de la cifra de negocios

Su detalle es el siguiente:
Miles de euros

2002 2001
ingresos por prestacion de servicios
(Transporte y Operacion del Sistema) 381.510 355.770
Ventas de energia y potencia 242.476 218.579
Otros ingresos por prestacién de servicios 69.645 29.542
Ventas de residuos y otros ingresos 433 91

694.064 603.982

Los Ingresos por prestacion de servicios corresponden a las actividades de
Transporte y Operacion del Sistema. La cuantia méaxima de la retribucion por los
servicios de Transporte es fijada anualmente por Real Decreto (Real Decreto
1483/2001, de 27 de diciembre, por el que se establece la tarifa eléctrica para el ano
2002). Los ingresos por prestacion de servicios de Transporte devengados en el
ejercicio 2002, pendientes de liquidacion definitiva, ascienden a 368.797 miles de
euros, incluidos peajes (347.253 miles de euros en 2001). Los ingresos por
prestacion de servicios por Operacion del Sisterna han sido fijados por el Real
Decreto 1483/2001 en 0,103% sobre tarifas y en un 0,250% sobre peajes (0,069% vy
0,201% respectivamente en 2001). Ademas, se recogen en este epigrafe los
ingresos producidos en el ejercicio procedentes de liquidaciones de ejercicios
anteriores.

En Ventas de energia y potencia se recogen en 2002 y 2001 los ingresos
reconocidos por la aportacién de energia y potencia de los contratos de importacion
y exportacion suscritos entre EDF, ONE y la Sociedad (nota 26-a y b).

En Otros ingresos por prestacion de servicios se incluyen los procedentes de las
actividades de diversificacién de la Sociedad derivados de la cesion de uso y
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mantenimiento de la red de telecomunicaciones y de los trabajos de consultoria,
ingenieria, construccion y mantenimiento realizados para terceros.

b) Gastos de personal
Su detalle al 31 de diciembre es el siguiente:

Miles de euros

2002 2001
Sueldos y salarios 40.055 38.860
Seguridad Social 9.101 9.083
Aportaciones a fondos de pensiones
y obligaciones similares 764 802
Otros conceptos y cargas sociales 3.430 4.691

2002 2001

Directores 21 21
Titulados superiores 270 257
Titulados medios 250 263
Técnicos no titulados 257 264
Administrativos 133 136
931 941
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¢) Ingresos y gastos extraordinarios

El detalle de estos epigrafes en 2002 y 2001 es el siguiente:

Miles de euros

2002 2001
Beneficios procedentes del inmovilizado material 8 14
Beneficios por operaciones con acciones propias (nota 10-i) 444 248
Subvenciones de capital traspasadas a resultados 4.475 5.504
Ingresos extraordinarios 3.568 2.001
Ingresos y beneficios de otros ejercicios 714 240
Total Ingresos extraordinarios ' 9.209 8.007
Variacion de la provisiéh del inmovilizado
material y cartera de control (notas 6, 7 y 10-i) ' 21.050 13.361
Pérdidas procedentes del inmovilizado material 251 499
Pérdidas por operaciones con acciones propias (nota 10-i) 393 186
Gastos extraordinarios - 825
Gastos y pérdidas de otros ejercicios - 231
Total Gastos extraordinarios 21.694 15.102

Variacion de la provisién del inmovilizado material y cartera de control recoge las
dotaciones a las provisiones financieras necesarias para cubrir, de acuerdo con la
normativa contable, la diferencia entre el precio de adquisicion y el valor teorico
contable de las participaciones en empresas del grupo, asi como las dotaciones
(netas de reversiones) necesarias para la contabilizacion a valor del mercado de las
acciones propias. Asimismo este epigrafe incluye la variacion de la provision por
depreciacion del inmovilizado material en curso, derivada de la capitalizaciéon de
gastos financieros de importe significativo en proyectos cuya puesta en
funcionamiento se ha dilatado temporalmente por causas ajenas a la Sociedad.
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c) Saldos y transacciones con empresas del grupo y asociadas
@
Los saldos que figuran en el Balance de la Sociedad con las empresas del grupo y
asociadas al 31 de diciembre de 2002 y de 2001, asi como las transacciones
efectuadas por la Sociedad con las empresas del grupo y asociadas durante los
9 ejercicios 2002 y 2001, son los siguientes:
®
®
e
@
..
¢
¢
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REMUNERACIONES Y SALDOS CON _MIEMBROS DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

Durante los ejercicios 2002 y 2001 las remuneraciones devengadas por los
miembros del Consejo de Administracion han ascendido a 1.874 y 1.453 miles de
euros, respectivamente, comprendiéndose en estas cantidades tanto la estimacion
de la retribucion ligada a resultados como los sueldos de aquellos miembros del
Consejo en quienes concurre la condicion de empleados.

Al 31 de diciembre de 2002 no existen en el Balance de la Sociedad créditos ni
anticipos concedidos a miembros del Consejo de Administracion (aproximadamente
mil euros al 31 de diciembre de 2001 en concepto de créditos, que devengaban
intereses a tipos referenciados al Euribor mas un diferencial del 0,25% ).

INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Sociedad, durante el ejercicio 2002, ha realizado gastos ordinarios para la
proteccion y mejora del medio ambiente por un importe aproximado de 2.660 miles
de euros (1.212 miles de euros en 2001), que corresponden fundamentalmente a la
aplicacion de medidas preventivas y correctoras en sus instalaciones, a la proteccion
de la avifauna y la vegetacién, a la preservacion de los espacios naturales
protegidos, a gestion de residuos y control del ruido, y a diversas investigaciones
sobre los efectos de las instalaciones de transporte en el medio ambiente, asi como
al mantenimiento y la revisién del Sistema de Gestion Medioambiental de acuerdo
con la Norma UNE-EN-ISO 14.001 y el reglamento EMAS - al que se ha adherido la
Sociedad durante el ejercicio 2001-, a publicaciones diversas sobre medio ambiente,
incluyendo la Memoria medioambiental de la Sociedad, asi como a otros gastos
entre los que se incluye los de una unidad organizativa especialmente dedicada a
estas tareas.

Asimismo durante el afio 2002, se han realizado estudios de impacto ambiental y
supervision medioambiental en instalaciones eléctricas de nueva construccion,
valorados en 1.379 miles de euros aproximadamente (449 miles de euros
aproximadamente en 2001), que se han incorporado al valor de las inmovilizaciones
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La Sociedad no tiene litigios en materia de proteccién y mejora del medio ambiente
de los que se puedan derivar contingencias relevantes,

INFORMACION SEPARADA POR ACTIVIDADES

La Sociedad ha procedido a elaborar informacion separada por actividades, de
acuerdo con la Ley 54/1997, de 27 de noviembre, de! Sector Eléctrico, y segun el
Real Decreto 437/1998, de 20 de marzo, por el que se aprueban las Normas de
Adaptacién del Plan General de Contabilidad a las empresas del Sector Eléctrico.

Para los ejercicios 2002 y 2001 la Sociedad ha procedido a separar contablemente
sus Ingresos, Gastos, Activos y Pasivos entre las actividades de Transporte,
Operacién del sistema, Otras actividades eléctricas y Actividades de diversificacion
(nota 1).

Los principales criterios utilizados para la separacién contable de actividades, cuyos
detalles se presentan en los Anexos l-a y b y ll-a y b, han sido los siguientes:

- Los gastos y los ingresos directos se han imputado en origen a las actividades
gue los generan.

- Los gastos de personal se han asignado a las actividades en funcion de la
dedicacién de la plantilla a cada una de ellas.

- Las dotaciones para amortizacion de inmovilizado se han distribuido en funcién
de la actividad a la que se adscribe el activo correspondiente.

- Los gastos y los ingresos financieros se han asignado a las actividades en
funcion de las necesidades de financiaciéon en cada periodo, excepto cuando
estan ligados de una manera directa a las mismas.

- Los gastos considerados generales o de estructura se han distribuido en funcién
de los consumos que de los mismos realizan las distintas actividades con
criterios objetivos de repanrio, tales como numero de personas, consumo de
servicios y materiales, etc.

- El gasto por Impuesto sobre Sociedades se imputa a las actividades que
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- Los elementos del inmovilizado estédn asignados a las actividades de forma
directa. Los de uso compartido se han distribuido entre las actividades en funcién
del uso estimado por las mismas, segun criterios objetivos de reparto.

- El activo circulante se ha imputado a las actividades que lo generan excepto las
cuentas de tesoreria e inversiones financieras temporales, que se han imputado
a las actividades que presentan excedentes netos de financiacion.

- Los fondos propios, sin tener en cuenta el resultado del ejercicio, fueron
asignados a las actividades inicialmente en 1998 suponiendo que éstas tienen
una estructura de financiacion homogénea. Los dividendos son repartidos por las
actividades que generan beneficio.

- Los ingresos a distribuir en varios ejercicios se han asignado directamente a las
actividades.

- Las emisiones de obligaciones, las deudas con entidades de credito, los
deudores a largo plazo y los gastos a distribuir en varios ejercicios, dada su
naturaleza financiera, se han distribuido en funcién de las necesidades de
financiacién netas de cada actividad.

- El resto del pasivo exigible se ha imputado directamente a las actividades,
repartiéndose el compartido entre varias actividades segun criterios objetivos.

COMPROMISOS ADQUIRIDOS

Al 31 de diciembre de 2002 los principales contratos a largo plazo y acuerdos que la
Sociedad tiene suscritos son los siguientes:

a) Contrato de suministro de EDF a la Sociedad. El suministro comenzé en octubre
de 1994 y tendra una duracion de 16 anos. El dia 8 de enero de 1997 se firmé un
acuerdo entre la Sociedad y EDF sobre adaptacién de los contratos de
suministro de energia eléctrica, por la reduccion de la capacidad prevista de
interconexion eléctrica con Francia a causa de la decision francesa de no
proceder a la construccion de la linea de interconexién eléctrica Aragén-Cazaril.
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En este acuerdo la potencia comprometida por EDF para los préximos afnos
queda fijada entre 550 y 300 MW, dependiendo de los afos. Asimismo, se
establece una reduccion de los precios de la energia que pueda ser adquirida al
amparo del contrato y de la potencia disponible. También se establece el
compromiso de ambas empresas para ampliar las interconexiones pirenaicas con
una nueva interconexion.

Contrato de apoyo de la Sociedad a EDF en periodo de punta de inviemo. Este
contrato comenz6 en noviembre de 1995 y tendra una duracién de 15 anos. Por
él, la Sociedad se compromete a poner a disposicion de EDF una potencia igual
a la del contrato de suministro antes citado durante un maximo de 600 horas
anuales en los meses de invierno, de acuerdo con la adaptacion del contrato
suscrita el 8 de enero de 1997.

Contrato de cesion de uso y mantenimiento de la red de fibra Optica entre la
Sociedad y Red Eléctrica Telecomunicaciones, S.A.. Con fecha de efectividad
de diciembre de 2000, la Sociedad ha cedido a Red Eléctrica
Telecomunicaciones, S.A. por un periodo de 15 aios, el uso de las fibras 6pticas
existentes en su red de alta tension, asi como la capacidad de gestién necesaria
para proceder a su modificacion y ampliacion.

La cesién de uso prevista en este contrato se realiza sobre la base del caracter
prioritario de la atencién al servicio eléctrico.

Asimismo la cesién incluye tanto las fibras vacantes como las utilizadas por
Auna Telecomunicaciones,S.A (antes Retevisidn, S.A) en virtud del contrato de
cesion de uso entre la Sociedad y NETCO y Retevision,S.A. de 1997, modificado
en marzo de 2000, En junio de 2001, Red Eléctrica Telecomunicaciones, S.A. se
ha subrogado en los derechos y obligaciones derivados de este contrato.

Contrato de prestacion de servicios de Red Eléctrica Telecomunicaciones, S.A. a
la Sociedad, por el que dicha sociedad se compromete a prestar los servicios de
telecomunicaciones necesarios para la Sociedad durante el periodo de vigencia
del contrato de cesidn citado en el apartado c) de esta nota.
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Contrato de promesa de compraventa de activos entre Endesa Distribuciéon
Eléctrica, S.L., y la Sociedad de fecha 4 de noviembre de 2002, para la
adquisicién de los activos de transporte de esta dltima. Por este contrato la
Sociedad se compromete a adquirir, una vez obtenidas las correspondientes
autorizaciones administrativas, los activos en explotacion objeto de este contrato
por un importe de 920.000 miles de euros. De forma complementaria Endesa
Distribucidén Eléctrica, S.L. se compromete a prestar servicios de operacion y
mantenimiento sobre la red de transporte transmitida, durante un periodo de 4

afos.

Contrato de compra venta de activos sujeto a condiciones suspensivas entre la
Sociedad y Unién Fenosa Distribucién, S.A. de fecha 5 de noviembre de 2002,
para la adquisicion de los activos de transporte de esta ultima. Por este contrato
la Sociedad se compromete a adquirir, una vez obtenidas las correspondientes
autorizaciones administrativas, los activos en explotacién objeto de este contrato
por un importe de 395.000 miles de euros, y de forma complementaria Unién
Fenosa Distribucidén, S.A. se compromete a prestar servicios de operacion y
mantenimiento sobre la red de transporte transmitida, durante un periodo de 4
anos.

Contrato de compraventa de las acciones representativas del 25% del capital de
REDALTA y subrogacion parcial en préstamo participativo entre Grid Industries
S.A. y la Sociedad, de fecha 23 de noviembre de 2002 , por el cual la Sociedad
adquiere a la fecha de perfeccionamiento del mismo, 27 de diciembre de 2002, el
25% del capital social de REDALTA, sociedad propietaria del 100% de las
acciones de INALTA, propietaria a su vez de los activos de transporte adquiridos
a Iberdrola Distribucién S.A. Unipersonal y a Iberdrola S.A.. Iberdrola, S.A. tiene
un contrato a largo plazo para la prestacion de servicios de operacion y
mantenimiento sobre estos activos y la Sociedad tiene el derecho para prestar
dicho servicio una vez transcurrido el tercer ano. Asimismo la Sociedad posee
una opcion de compra sobre el 75% restante del capital social de REDALTA que
tiene la facultad ejercitar unilateralmente entre cinco y siete afios desde la fecha
de adquisicién.
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OTRA INFORMACION

El auditor de cuentas de la Sociedad es KPMG Auditores, S.L.. Las remuneraciones
devengadas por conceptos relacionados con la auditoria de cuentas en 2002
ascienden aproximadamente a 68 miles de euros ( 34 miles de euros en 2001).
Asimismo las remuneraciones devengadas con sociedades relacionadas directa o
indirectamente con la firma auditora, correspondientes a servicios profesionales de
naturaleza distinta a los de auditoria de cuentas, que no afectan ni a la estrategia ni
a la planificacién general de la Sociedad, ascienden aproximadamente a 44 miles de
euros en 2002 ( 43 miles de euros en 2001).

CUADRO DE FINANCIACION

Los cuadros de financiacién de los ejercicios 2002 y 2001 se presentan en el Anexo
Il adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.
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REDYELECTRICA Anaw|-a
Balarce por actividaies
d 31 de ddambie do 2002
(eprasado an miles de euros)
EJERCICIO 2002 POR ACTIVIDADES
OPERAGION OTRAS ACTIVIDADES ACTMIDADES DE TOTAL
TRANSPORTE % DELSISTEMA % ELECTRICAS % DIVERSIACACION % REE %

ACTIVO
Inmovilzado 2300880 R 1608 1 1 - 176837 7 2454.074 100
inmovilzaciones Inmateriales 1558 50 158 &80 2 - — = 3143 100
Inmoviizacionss maloriales 2280776 @ 12263 1 17 - —_ = 2273146 100
Instalacionas ticricas do energia eldctrica 2450487 9 13991 1 - - - = 2464478 100
Irstalaciones ¥enicas de energia slcirica & aurso 151391 100 - - - - - 151361 100
Otroirmovilizado masenal Here 88 1289 15 1|8 - — = &768 100
Anlicipos y otras iInmoviizacionss materiaias an rso B1s6M4 100 7 - - - — - Bi5611 100
Amaiiracionss de instalacionss téenicas de enargla aléctrica {11ca8A7) @ (893 1 - - - - (1778260 100
Otras amodizaciones (®.169) 8 (sex 13 e - - (44937 100
Previsiones (3222 100 - - - o (23222 100
Inmovizaciones financieras 2076 14 2086 1 48 - 176837 B85 208786 100
Acciones propias BHE0 68 167 2 2 - - - 902 10
Gastos a distribuir on varios ejercicios 1aees X 1528 8 - - @ - 2020 10
Activo circulante a7 6 63| 2 »n186 9 13807 4 327549 100
Bxistencias 8711 100 — = - - - - 6711 10
Deaudis 44561 87 5680 2 1792 6 128177 5 200000 10
Otro activo dradarts 2698 M w2 — @ 4 2986 10
Ajustes par pariodiicacion 6187 3% 45 3 10264 61 % - 16852 100
TOTAL ACTIVO 25882 9 205 1 AmMs 19074 7 2841008 100

PASIVO
Fondos proplos ®R700 103 @re (3 12017 1 aem () 05581 100
Capital y Rasirves 748780 102 @260 (3 8496 1 (nam - 7659 100
Resuitado del eercicio 102350 107 (5858 (6 . 461 5 6150 (& 95653 100
Dividendo a coanta (24421) 96 - = (1000 4 - - (25511) 100
p a ibuir an varios ejercici 19338 56 230 1 2238 1 920050 42 21345 100
Provisiones para rieegos y gastos 1"z 85 Asy 15 Qo - - = 253 100
Acreedores a largo plazo nm e 4688 1 - - o 17 a7e.013 100
Acresdores a corto plazo 1206996 9N 401412 3 260 2 TS 4 14184236 100
Acreedones 4 coro plarn (axcepto sustes por periadificacian) 12838 & 40112 3 1B4a7 A 61725 4 13008 100
Ajustis par pariodificacion s B - = 15186 75 - - 20348 100

F antre actividad 29606 — a8 -~ (a8 - (15408 — -

TOTAL PASIVO 2508802 91 Mol 1 2nM5 1 180704 7 26541906 100

Este Aneso forma pante integrante de |a nota 25 de la Mamonia
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FED ELECTRICA Anen b
Cuenta de Perdidas y anaitica por ’
para el gecicio anual terinado d 31 de diciemione de 2002
{espresixia o miles de Us)
EJERCICIO 2002 POR ACTIVIDADES
OTRAS
OPERACION ACTMDADES ACTIVIDADES DE TOTAL

CONCEFTOS TRANSPORTE % DELSISTEMA % ELECTRICAS % DIVERSIFICACION % FEE %
Venias natas y prestacionss de senviclas 421853 61 13033 2 22400 B 16608 2 64084 100
+ Qlree ingresce relacionanks ¢on la explatacian 14447 BB 411 3 4 - 1514 9 1637 100
=Valor da la produccion 436300 61 1244 2 2484 M 18212 3 710440 100
- Coreumcs (BExR) 4 &9 — (ZE5) 86 &y - @414y 100
- GBS extermas (sa011) 88 28 9 (85) - (2143 3 (775%) 100
= Valor afiadido do la emprosa N ® agM 2 e 2 15083 4 WA 10
- Gastos de personal 4azw) &2 (7723 14 sy - @211} 4 {(5a3%0) 100
= Rasuitado bruto do explatacian ZEIZ (1788 (1) gsez 2 13m s 4881 100
- Dolaciones para amorizacionss de Frrovizads {(103612) = {3.404) 3 w3 - — e (107.029) 100
- Inscivencias de crécito y vanacdn dé las provgiones detrdfico -- 7167 86 (10s8) 13 (2 - (122 1 0372 100
= Rasuitado neto da axplotacion 17542 B wHn ags 3 120 7 1845 100
+ Ingrescs financiens ™ & 7 5 0 5 3 3 80 100
- Gasies finenciercs (19475 AN (e08) 3 aTm 4 (488) 2 @1.138) 100
= Rasuitado de {ae actividades 19868 @ (Go08) @) 987 3 1 8 18113 100
+ Benaficios procedentas det inmoviizann e ingresos ecepoimaes 660 0 1149 12 1288 14 <IN 22080 100
- Partidas procedantes del movizo v gastos enepcknaies &3 ®\ @ 15 () 1 n 1 (644) 100
- Variacidn de las provisiones oe inmovilizaco (1.798) 9 - - - - (19258 o 1.060) 100
= Ra ftado antes da imyusstos |Zm A (S8 (@) tva 5 @EM) (9 1668 100
- Impuesto de Seciodades G729 9% - = @5 4 09 - (60675) 10
= Remuitado deeiniis da IMpLGEOS 1 W 5858 (B 4611 5 © 1 /5853 100
Esle Anexofonma parta integrante de la nata 25 da la Memaria.




FED ELECTRICA Anexo H-a
Balance por actividades
al 3 de diciermive de 2001
{enpresado en miles de euros)
EJEACICI0 2001 POR ACTIVIDADES
OPERACION OTRAS AGTIVIDADES ACTIVIDADES DE TOTAL
TRANSPORTE % DELSISTEMA % ELECTRICAS % DIVERSIFIGACION REE %

ACTivo
Inmowilizado 1355202 90 18568 1 9% - 188 9 1.507.752 100
Inmoiizaciones inmateriles 2613 54 2270 48 2 - - - 4885 100
Inmoviizaciones materales 1320083 97 Be 1 & - ZrTe 2 1.370.565 100
Instalaciones Wericas de enemia aléctrica 2214312 99 167 1 - - - = 2.227.990 100
Instalacionas 16onicas e enargia alactfica &h Crso 16965 100 - - - - - - 169.651 100
Otro inmemilizado material B4785 T2 20829 18 nm -~ 11,761 10 117.438 100
Anticipos y otras inmovilizaciones materiales en curso 1250 7 n - _ 16161 a3 17423 100
Amortizaciones de instalaciones ¥onicas de energia eléctica (1.070.757) 9 (rog) 1 - - - -~ (107BE75) 100
Oftras amcrizaciones (47.085) 79 (12979 21 40 - (129 — (81.128) 100
Provisiones (22.134) 100 - - - = - - (22.134) 100
Inmovilizaciones financiems 15444 12 2161 2 2 — 106089 86 123723 100
Acciores propias 2712 @B 51 2 1 — - - 2764 100
Dewxdas a largo plazo 5350 @2 %65 B — - - 585 100
Gastos a distribuir en varios ajercicios B2y @2 651 7 - - w1 84872 10
Activo dircutante 117.49 66 AT 2 29243 17 257 15 175842 100
Existercias 4908 100 - - - - - - 4903 100
Deudas 96.724 67 287 2 207% W4 26220 17 145507 100
Otro activo circulanta 13249 91 w5 - — 518 4 14548 100
AjLestes por periodificacion 2173 20 151 1 asor 78 53 - 10.884 100
TOTAL ACTIVO 1480484 B3 2984 1 Axw 2 W90 9 1.692.566 100

PASIVO
Fondos proplos TES32A 102 21260 (3 10897 1 14m - 773284 100
Capital y Raservas 714650 109 (13764 (@ 6244 1 372) - 706,798 100
Resutado dal eercico 93492 103 7.496) (8) 584 6 (1.105) (1} 80,785 100
Divideno a cuenta (22.858) 94 - - (1.441) 6 - - (24.299) 100
o a o varios ejorcicd g0.788 47 M4 2 sz 2 MA@ 190.785 100
Provislones para 1esgos y gastos 16648 &5 a5 k- Y - - 19.688 100
Acteedores a largo plazo men & 14029 4 - - 536 16 341.597 100
Acroedores a corto plazo 79678 76 nmw & 42165 12 22640 6 367.202 100
a coto plazo (excepto ajustes por parodificacin) 2754685 &2 21708 6 16450 & 23640 7 337.263 100
Ajustes por parodificaction 4163 61 - 25715 86 - - 29939 100

Financiacian sntre actividades A4 — 200 -~ 27075 — (10490) -— - -

TOTAL PARIVO 1430484 BR 22984 1 ;338 2 159760 9 1.692.565 100

Este Anaxo forma parte integrania de la nota 25 de fa Memona,
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RED ELECTRICA
Cuenta de Pérdicas y Ganancias anakitica por actividades Anexo i1-b
para el glecicio anual terminado al 31 e diciembre de 2001
(expresada en miles de ewos)
EJERCICIO 2001 POR ACTIVIDADES
QOTRAS
OPERACION ACTIVIDADES ACTIVIDADES DE TOTAL
CONCEPTOS TRANSPORTE 4% _DELSISTEMA % ELECTRICAS % DIVERSIFICACION % REE %
Ventas natas y prestaciones de servicios 359.845 €0 B.678 1 218579 36 166880 23 603.982 100
+ Otros ingresos 405 con 1a itn 9758 83 1016 9 2 - g3z 8 11,708 100
= Valor da la produccion 360603 60 a6 2 s 38 17812 3 615600 100
- Congumos (9.835) 5§ (aod) - (210.480) 95 (300) - (220.918) 100
- (Gastos extemnos (57.920) &8 (5.804) 9 &5 — {2270y 3 (66.059) 100
= Valor aftadido de la empresa s« s 1 8038 2 15242 8 28712 100
- Gaslos de personal (42.781) BO (7.967) 15 {106) — (2.582) & (53.436) 100
= Razultado bntto de axplotacion 250.067 o4 4.381) (2 T80 2 12680 5 275216 100
- Dotaciones para izaciones de ir ilizado (99.564) 97 (a180) 3 (19 - (168) - (102.831) 100
- Insolvencias de crédito y varlacion de las provisiones de tréfico (6.121) 93 (387 6 9 - (45) 1 (6.562) 100
= Rasultado neto deo explotacid 18382 @ 7.948) (5) 7902 5 12447 7 165783 100
+ Ingresos financienos 1077 &8 776 » 3 44 3 1227 100
- Gastos financleros (184975) 90 983) &5 4r6) 2 ey 3 (21.065) 100
= Resultado de las actividades ondirariae 135484 93 (aes0) @ 7481 5 11880 8 145045 100
+ Beneficios proce dal ir ikzado e ingr axcepcionales 5217 €5 1372 17 1.284 16 134 2 B.007 100
- Parthdas proced del inmovilizado y gastos excer (17em @ (2 1 1y - W - (1.741) 100
- Vanacion de las provisi dé i flizado (267) 2 4 — - - (13.088) 68 (13.361) 100
= Resuitado antes de impusetos 138707 100 T498) (9 8744 6 (1103 (1) 130850 100
- Impuesto de Sociedades (45.215) 4 - - (2.850) & — e (48.065) 100
= Reeultad pubs de imy 81482 108 7498) (B) 5894 6 {1105 (1) 20.785 100
Este Anexo forma panle integrante de la nota 25 de 1a Memoaria,
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RED ELECTRICA DE ESPANA, S.A. Anexo lli
Cuadro de Financiacién
al 31 de diciembre de 2002 y 2001
(expresados en miles de euros)
APLICACIONES 2002 2001 ORIGENES 2002 2001
Adquisiciones y altas de inmovilizado Recursos procedentes de las operaciones
Inmovilizaciones inmateriales 395 685 Resultado del ejercicio 95.953 90,785
Inmovilizaciones materiales 1.008.931 163.700 Reversiones de provisionas para
Inmovilizaciones financieras 98.176 51.651 responsabilidades (1.172) (20)
Acciones propias 6.975 == Amortizaciones 107.029 102.931
Raversion prevision libertad de
1.114.477 216.036 amortizacién (634) (635)
Dotacién ala provisién para jubilaciones
Gastos a distribuir en varios ejercicios 18.000 y otras obligaciones 5759  2.053
Reversion a la provision para jubilaciones
y otras obligaciones (1.089) -
Dividendos 37.111 33.008 Pérdidas (beneficios) por bajas
Dividendo a cuenta 25.511 24.299 de inmovilizado 243 485
Cancelacion o traspaso a corto plazo Dotacién a la provision para
de deuda a largo plazo 49.369 52.827 responsabilidades 1.642 4,547
Provisiones para riesgos y gastos 1.307 8.700 Gastos a distribuir en varios ejercicios
tragpasados al resultado del ejercicio 2.189 2.19C
Subvenciones de capital y otros ingresos
a distribuir en varios ejercicios
traspasados al resultado del ejercicio (12.634) (11.211;
Dotacion a la provision de inmovilizado
material 1.088 48¢€
Dotacién/Revarsion a la
provisidn para acciones propias 710 (223
Provision de inmovilizaciones financieras 19,252 13.098
218.336 204.48¢
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 35,794 18.07¢
Diferencias positivas de cambio
Deudas a largo plazo 77.428 27.07:
Traspaso a corto plazo de Gastos a distribuir 4.500 -
Enajenacién y bajas de inmovilizado
Inmovilizaciones materiales 127 40!
Inmovilizaciones financieras 3.248 6.46:
Acciones propias 3.51¢
Deudores a largo plazo 5.815 -
345,248 260.01°
Disminucion del capital circulante 900.527 74.85:
Total Aplicaciones 1.245.775 334.870 Total Origenes 1.245.775 334.87(
Variacién del capital circulante
2002 2001 .
Aumentos  Disminuciones Aumentos  Disminuciones
Existencias 1.808 - 2423 --n
Deudores 135.393 - 38.604
Acreedores a corto plazo e 1.052.234 - 114.006
Inversiones financieras temporales 8.410 10.395
Tesoreria 28 490
Ajustes por periodificacion (de activo) 6.068 2.011
151.707 1.052.234 50.038 124.891
Variacién en el capital circulante 900.527 --- 74,853
1052.234 1.052.234 "124.891 124891
Este Anexo forma parte integrante de la nota 28 de la Memoria.
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Rafael Garcia de Diego Barber, Secretario del Consejo de Administracion
de Red Eléctrica de Espafa, S.A., con domicilio social en Alcobendas
(Madrid), Paseo del Conde de los Gaitanes n? 177, y N.L.LF. A-78003662,
CERTIFICO:

Que las hojas que anteceden a la presente certificacion numeradas con los
n®s. 1y 2 (Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias), y 3 a 66 (Memoria)
constituyen copia fiel de las Cuentas Anuales de Red Eléctrica de Espania,
S.A. correspondientes al ejercicio 2002 y que, de conformidad con el
articulo 171 del T.R. de la Ley de Sociedades Andnimas, han sido
formuladas, por unanimidad, por el Consejo de Administracion de esta
Sociedad en su sesion de 11 de marzo de 2003, siendo firmadas por todos
los miembros del Consejo de Administraciéon y constando en cada una de
las hojas que las integran la ruabrica del Presidente y la de este Secretario.

Y para que conste y surta efectos, expido la presente certificacion en
Madrid, a 17 de marzo de 2003.




—tws

il

REDELECTRICA
DE ESPANA

Informe de Gestion
Ejercicio 2002




EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

El ejercicio 2002 ha supuesto para RED ELECTRICA un salto cualitativo en su
configuracién como una de las principales transportistas a nivel internacional. La Sociedad
ha logrado alcanzar un crecimiento histérico en su nivel de inversiones compaginandoio
con la mejora continua de la calidad del servicio prestado al sistema eléctrico tanto como
Operador del mismo como a través de su red de transporte, todo elio compaginado con la
obtencion de unos resuitados econédmicos muy positivos. Los acuerdos para la adquisicién
de los activos de transporte de Endesa y Unién Fenosa, y la toma de participaciéon del 25%
de Redalta, con opcién de compra sobre el 75% restante de esta sociedad, propietaria de
los activos de transporte de Iberdrola a través de su filial Inalta, han sentado las bases para
que RED ELECTRICA se posicione como TSO espafiol (Transportista y Operador del
Sistema eléctrico ), siguiendo la tendencia mas generalizada intemacionalmente, y en
particular en el ambito de la Unién Europea, tanto entre los estados miembros como entre
los paises candidatos a la integracion.

Marco Normativo

Desde el punto de vista normativo, durante el afio 2002 ha continuado su curso el proceso
de liberalizacion del sector eléctrico espafol. Entre la regulacién sectorial desarrollada en
este sentido, destaca en 2002 el Real Decreto 1432/2002, de 27 de diciembre, por el que se
establece una metodologia de célculo para fijar la tarifa media o de referencia de cada afo
incluyendo en el procedimiento de liquidacion de costes regulados los ingresos o pagos
resultantes de los transportes intracomunitarios y de las conexiones internacionales.

Asimismo la Ley 53/2002, de 30 de diciembre ha modificado la estructura accionatial de -
RED ELECTRICA, estableciendo que ninguna persona fisica o juridica podra tener mas de
un 3% del capital o de los derechos de voto de la Sociedad. La Sociedad Estatal de
Participaciones Industriales (SEPI) mantendra al menos una participacion del 25% del
capital de RED ELECTRICA hasta el 31 de diciembre de 2003, manteniendo posteriormente
en todo caso una participacion del 10%.

Esta modificacién implica que las companias eléctricas que en 2002 poseen una

participacion del 10% cada una, deberan reducir su participacion al 3%. Esta nueva

estructura accionarial permitira aumentar la liquidez del valor incrementando el capital libre

en circulacién (free float).
-




Hechos mas significativos

En 2002 las inversiones de la Sociedad han ascendido a 1.121 millones de euros. Este

importe incluye ademas de los pagos a cuenta derivados de las adquisiciones de los activos

de transporte de Endesa y Unién Fenosa, las inversiones realizadas directamente por un

importe de 305 millones de euros, lo que supone la mayor inversion anual de la empresa,

con un incremento de 54,6% sobre la inversién de 2001. Dentro de las inversiones

realizadas puede resefarse lo siguiente:

Durante este ejercicio RED ELECTRICA ha invertido 203 millones de euros &n su red de
transporte, un 57% mas que en 2001, habiendo puesto en servicio 710 km. de nuevos
circuitos de lineas, aumentando la capacidad de 90 km. de circuitos de lineas ya
existentes, y en funcionamiento 88 posiciones en subestaciones, 4 transformadores y 3
baterias de condensadores. Estas instalaciones han supuesto un refuerzo en la
infraestructura de transporte en el noroeste y centro peninsular, y han permitido la
evacuacion de la nueva energia de cogeneracion, hidrulica y edlica generada en las
zonas de Galicia, Vizcaya y Navarra y han completado la alimentacién del tren de alta
velocidad Madrid-Barcelona en el tramo Madrid-Zaragoza.

Dentro de las inversiones en curso destacan, ademas de las destinadas a completar el
refuerzo de la infraestructura de transporte en el Eje Norte y Navarra y a la evacuacion
de la nueva generacion en Andalucia y sureste peninsular, las relacionadas con la
mejora de la interconexion con la red de transporte portuguesa, asi como las derivadas
de las necesidades del tren de alta velocidad Madrid-Barcelona y la mejora de la red en
Cataluna.

Asimismo los acuerdos realizados en noviembre de 2002 con Endesa Distribucion
Eléctrica y Unién Fenosa Distribucidn para la adquisicion de sus respectivas redes de
transporte significaran un cambio fundamental en la configuracion de la red de
transporte, con la incorporacién a RED ELECTRICA de mas de 7.000 km de lineas,
principalmente de 220 kv, ademas de incrementar el nimero de posiciones en mas de
900 y anadir mas de 4.500 MVA en capacidad de transformacién. En 2002 los pagos a
cuenta derivados de estas adquisiciones, pendientes de autorizacion administrativa al
cierre del ejercicio, han supuesto 801 millones de euros.




Estas operaciones, junto con la adquisicion en diciembre de 2002 del 25% de Redalta,
sociedad propietaria del 100% de Inalta, que a su vez ha adquirido la totalidad de la red
de transporte de Iberdrola, suponen para RED ELECTRICA una oportunidad para ser
lider en Europa, al imponerse progresivamente el modelo de transportista tnico.

Durante 2002 RED ELECTRICA ha completado estas inversiones con los desembolsos
del capital de 45 millones de euros en Red Eléctrica Intemacional y 52 millones de euros
en Red Eléctrica Telecomunicaciones(Albura). Estas inversiones han permitido la
adquisicion, a través de Red Eléctrica Internacional, del 99,94% de la empresa boliviana
Transportadora de Electricidad (TDE), con el consiguiente impulso para el
dimensionamiento internacional del Grupo, reforzando su posicién en la zona andina,
donde ya contaba con una participacion del 30% en la sociedad peruana Redesur, y el
lanzamiento del negocio de telecomunicaciones a través de Albura, que ha proseguido
con el despliegue de una red mallada y troncal de telecomunicaciones.

RED ELECTRICA ha conjugado estas inversiones con la mejora continua en la calidad del

servicio prestado:

En términos de seguridad del suministro eléctrico, la disponibilidad total de la red de la
Sociedad ha sido del 97,54%, ligeramente superior a la de 2001. El tiempo de
interrupcion medio (TIM) de la red propiedad de RED ELECTRICA ha sido de 0,0002
minutos, frente a los 0,2736 minutos de 2001. El comportamiento de los equipos de
subestaciones y los de protecciones han continuado manteniendo el alto nivel alcanzado

en afos anteriores.

En cuanto a las principales magnitudes del Sistema Eléctrico, 2002 se ha caracterizado
por haber sido un afo extremadamente seco hasta el mes de octubre, El crecimiento de
la demanda de energia eléctrica ha sido del 2,3%, algo inferior a los dltimos ejercicios.
No obstante, la demanda de energia eléctrica mensual en el mes de enero alcanzé los
19.310 GWh , superando el maximo historico de diciembre de 2001. La generacién bruta
peninsular de los agentes nacionales tuvo un crecimiento del 1,4% respecto a 2001,
alcanzando los 186.125 GWh. Respecto a los intercambios internacionales, el saldo
importador ha sido de 5.329 GWh, muy superior al de 2001. En 2002 se han gestionado
también 6.319 GWh en servicios complementarios de regulacion secundaria, terciaria y
en energia programada en aplicacién del mecanismo excepcional de resolucién de
restricciones técnicas, lo que ha supuesto un incremento del 11% respecto al afio
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anterior. Asimismo RED ELECTRICA ha garantizado la cobertura de la demanda
mediante la gestién de desvios, evitando desequilibrios entre generacién y consumo,
administrando a través de este procedimiento 1.901 GWh en 2002.

La repercusion de los procesos gestionados por RED ELECTRICA como Operador del
Sistema Eléctrico es de 0,243 c€/KWh sobre el precio final de la energia, que este afno
ha sido de 4,571 c€/KWh.

e En 2002 la Sociedad ha sido finalista del Premio Principe de Asturias a la Calidad
Industrial, lo que supone un reconocimiento explicito a la calidad de la organizacion y
una prueba de la linea de mejora continua presente en todos los procesos y en las
personas que componen RED ELECTRICA. Asimismo ha obtenido el Certificado de
Excelencia Europea mediante el sello de Excelencia en el Nivel plata en su primera
presentacion a esta evaluacion y la marca Madrid Excelente para todos los productos y

servicios de la empresa.

Anélisis de resuitados

En 2002 RED ELECTRICA ha continuado la tendencia de obtencidon de unos resultados
econémicos muy positivos. El resultado después de impuestos ha ascendido a 95,9 millones
de euros, lo que representa un crecimiento del 5,7% sobre el obtenido en 2001 y un
crecimiento medio acumulado del 10,8% anual en el periodo 1997-2002. La mejora continua
de los resultados ha situado las tasas de rentabilidad de los fondos propios (ROE) en un
11,9% y de los activos (ROA), sin tener en cuenta los anticipos de las adquisiciones de las
redes de Endesa y Union Fenosa, en un 13,7%. ’

El beneficio de las actividades ordinarias se ha elevado a 169,1 millones de euros, lo que
representa un incremento de 23 millones de euros respecto a 2001. Este beneficio esta
basado en un Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA) de 292,6 millones de euros, un
10,2% superior al registrado en 2001.

Este EBITDA esta sostenido fundamentalmente por el crecimiento de la retribucion del

transporte , consecuencia de las instalaciones puestas en servicio en 2001, y por la mejora
de la eficiencia interna que se ha traducido en la contencion de los gastos operativos.
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Los gastos financieros netos han sido de 20,3 millones de euros, manteniéndose en un nivel
similar al de 2001 como consecuencia del comportamiento favorable de los tipos de interés,
a pesar de haberse producido un aumento de la deuda derivado del crecimiento de las
inversiones realizadas por la compaiia. El saldo medio de la deuda financiera bruta ha
ascendido a 509,8 miliones de euros, lo que supone un incremento del 28% respecto a
2001,

En 2002 los resultados extraordinarios negativos han ascendido a 12,5 millones de euros,
como consecuencia fundamentalmente de la dotacion de las provisiones financieras
necesarias para cubrir, de acuerdo con la normativa contable, los resultados originados por

el lanzamiento y consolidacion de las actividades de telecomunicaciones de Albura.

El Cash-Flow después de impuestos ha ascendido a 227,9 millones de euros, un 11,2%
superior a 2001, lo que supone el 47,7% de los ingresos totales, si se excluyen los ingresos
procedentes de los contratos de importacion y exportacion de energia. Esta generacion de
fondos ha permitido a la Sociedad financiar una parte significativa del esfuerzo inversor
realizado en 2002.

El incremento del endeudamiento como consecuencia de las adquisiciones e inversiones
realizadas han permitido optimizar la estructura de capital de la Sociedad y no han impedido
que se obtengan unas elevadas calificaciones crediticias. Tras los acuerdos para la
adquisicion de los activos de transporte de Endesa, Unién Fenosa y la participacion en
Redalta, la agencia de calificacién crediticia Standard and Poor's ha mantenido el “rating”
corporativo de RED ELECTRICA en AA- /A-1+. La agencia Moody’s ha asignado a RED
ELECTRICA el “rating” corporativo A2 y el perfil de estable. Estas calificaciones reflejan el
bajo riesgo de la compafia y la solidez de su negocio, asi como la estabilidad y
predictibilidad de sus ingresos y estan entre las mejores obtenidas por empresas de
similares caracteristicas a nivel internacional.

Respecto a la evolucion bursatil, si bien el afio se ha caracterizado por un descenso de las
bolsas a nivel mundial, el comportamiento del valor de RED ELECTRICA ha sido mejor que
el del Ibex-35 y los indices Sector Energia y Eurostoxx Utilities. Mientras estos indices han
registrados pérdidas del 28,1%, 18,9% y 27,1% respectivamente, ia cotizacion de RED
ELECTRICA cerrd el ejercicio 2002 a 9,64 euros por accion, con una disminucion del 7,8%
con respecto al cierre del ejercicio anterior.
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ACTUACIONES EN INVESTIGACION, DESARROLLO E INNOVACION TECNOLOGICA Y
PROTECCION DEL MEDIO AMBIENTE

Investigacion , Desarrollo e Innovacién tecnolégica

Dentro del Plan de Investigacion Desarrollo e Innovacién tecnologica, en 2002 la Sociedad
ha trabajado en una treintena de proyectos, que representan un volumen de
aproximadamente 1,5 millones de euros, con un incremento respecto a 2001 del 25% en la

dedicacion intema a estas actividades.

Entre los proyectos finalizados en 2002 destacan el desarrollo de la aplicacion de Analisis
de Restricciones de la Operacion (ARQ), del gestor de base de datos de la red CIM, basado
en estandares intemacionales, de un dispositivo para detectar los defectos en las lineas que
esta basado en la emision de radio frecuencias provocadas por el efecto corona, y del
sisterna de prediccion horaria de la generacién edlica (SIPREOLICO), de gran utilidad dado
el incremento de la energia de origen edlico en el Sistema Eléctrico Peninsular.

Entre los proyectos en curso cabe destacar el sistema EXAMINE para la supervision y
control de la gestibn de la vulnerabilidad de la infraestructura eléctrica europea, del
desarrollo de un estimador de estado para obtener una solucion del estado de la red con alta
garantia de convergencia, de un sistema de vision artificial para identificar el crecimiento de
arbolado en zonas proximas a ias lineas de alta tension, y un estudio sobre el impacto de los
campos electromagnéticos de frecuencia industrial en los seres vivos. Asimismo, durante
2002 se han iniciado nuevos proyectos para el desarrollo de un sistema de andlisis de gases
de los transformadores basado en redes neuronales y para el estudio de la calidad de onda
en las redes eléctricas.

Proteccidén del medio ambiente

El compromiso con el medio ambiente es una prioridad de RED ELECTRICA, lo que se
refleja en la Politica Medioambiental del Grupo. En 2002 Red Eléctrica ha obtenido el premio
a la mejor practica en la implantacion del “Eco-Management and Audit Scheme” (EMAS)
concedido por la Comision Europea y ha sido galardonada por el Ministerio de Medio
Ambiente con el diploma EMAS por la eficacia y el éxito con el que ha implantado dicho
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En este ejercicio también se han realizado las auditorias de Renovacion del Certificado del
Sistema de Gestion Medioambiental segun la Norma UNE EN 1SO 14.001, y de verificacion
de la Memoria Medioambiental para su posterior registro en EMAS, confirmando el
adecuado funcionamiento del Sistema de Gestién Medioambiental.

RED ELECTRICA ha continuado, junto a representantes de distintas organizaciones,
empresas y la Comunidad de Madrid, con la elaboracién del Plan de Infraestructura Eléctrica
(PRIE) de la Comunidad, iniciado en 2001, cuyo principal objetivo es planificar corredores de
lineas de alta tension que garanticen el futuro suministro eléctrico de la Comunidad de Madirid,
y que ademas podrian convertirse en corredores territoriales de infraestructuras. Durante este

ano se han planificado los de la zona noroeste de la Comunidad.

Ademas se han llevado a cabo estudios y convenios de colaboracidon con el Consejo
Superior de Investigaciones Cientificas, la Universidad de Valladolid, y UNESA.

En este ejercicio se ha obtenido ademads la declaracién positiva de impacto ambiental (DIA)
de tres lineas.

ACCIONES DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

La Junta General de Accionistas celebrada el 26 de abril de 2002 ha autorizado al Consejo
de Administracion la adquisicion derivativa de acciones, de acuerdo con lo establecido en el
articulo 75 y concordantes de la Ley de Sociedades Andnimas.

En 2002, con el objetivo de facilitar a los inversores unos niveles de profundidad vy liquidez
del valor adecuados se han realizado adquisiciones de 4.773.072 titulos, por un valor
nominal global de 9.546 miles de euros y un importe efectivo de 49,7 millones de euros.
Asimismo, el numero de acciones enajenadas ha ascendido a 4.043.196 titulos, por un valor
nominal global de 8.086 miles de euros y un importe efectivo de 42,7 millones de euros.

Al 31 de diciembre de 2002 las acciones de la Sociedad en poder de la misma representan
el 0,75% del Capital social y totalizan 1.009.005 titulos, cuyo valor nominal global es de 2
millones de euros y su valor de mercado es 9 millones de euros,

La Sociedad ha cumplido las obligaciones derivadas del articulo 75.2 y de la Disposicion
Adicional Segunda de la Ley de Sociedades Andnimas que establece, en relacién con las
acciones cotizadas en un mercado secundario, que el valor nominal de las acciones
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adquiridas sumandose al de las que ya posean la Sociedad y sus sociedades filiales, no
debe exceder al 5% de capital social. Las sociedades filiales no poseen ni acciones propias
ni de la Sociedad.

EVOLUCION PREVISIBLE

En los proximos ejercicios RED ELECTRICA concentrara ia mayor parte de sus recursos en

la consolidacion de su negocio principal: el transporte y operacién del sistema eléctrico.

El aprovechamiento de las eficiencias derivadas de la nueva dimensién de su red, relativas
tanto a la estandarizacion de sus instalaciones y mejora de su intensidad tecnolédgica, como
la optimizacion de sus sinergias y eficiencias operativas, permitiran a RED ELECTRICA
continuar mejorando sus resultados econdmicos en el corto y medio plazo, y superar los
altos niveles de rentabilidad para el accionista obtenidos, incrementando el beneficio por
accion, lo cual, manteniendo el actual pay-out, permitirda mantener un nivel creciente de
retribucién al accionista .

Los planes de desarrollo de la red vy los crecimientos previstos de la demanda de energia
eléctrica exigiran a RED ELECTRICA un nivel de inversiones de aproximadamente 250
millones de euros anuales durante los proximos anos, destinados al reforzamiento de la red,
a la evacuacion conexion de la nueva generacion edlica y de ciclos combinados prevista, a
cubrir las necesidades de alimentacion de los trenes de alta velocidad y al desarrolio de
nuevas conexiones internacionales.

En el futuro préximo se iran completando asimismo los trabajos para la implantacién del
Mercado Ibérico de Electricidad, iniciados tras los acuerdos firmados a finales de 2001 entre
los Gobiernos de Espafia y Portugal, a los que RED ELECTRICA continuara dedicando sus
esfuerzos.

A través de su estrategia, RED ELECTRICA continuard orientando toda su gestién

empresarial, su estructura organizativa y su actividad a la creacién de valor para sus
accionistas.



Rafael Garcia de Diego Barber, Secretario del Consejo de Administracion
de Red Eléctrica de Espafia, S.A., con domicilio social en Alcobendas
(Madrid), Paseo del Conde de los Gaitanes n® 177,y N. I F. A-78003662,
CERTIFICO:

Que las hojas que anteceden a la presente certificacion numeradas con los
n%. 2 a 9, constituyen copia fiel del Informe de Gestion de Red Eléctrica de
Espafia, S.A. correspondiente al ejercicio 2002 y que, de conformidad con el
articulo 171 del T.R. de la Ley de Sociedades Anénimas, ha sido formulado,
por unanimidad, por el Consejo de Administracion de esta Sociedad en su
sesion de 11 de marzo de 2003, siendo firmado por todos los miembros del
Consejo de Administracion y constando en cada una de las hojas que lo
integran la rubrica del Presidente y la de este Secretario.

Y para que conste y surta efectos, expido la presente certificacion en
Madrid, a 17 de marzo de 2003.
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Auditores

Edificio Torre Europa
Paseo de la Castellana, 95
28046 Madrid

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas

A los Accionistas de
Red Eléctrica de Espaiia, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Red Eléctrica de Espaia, S.A. (la Sociedad) y sus
sociedades dependientes (el Grupo) que comprenden los balances de situacion consolidados al 31 de
diciembre de 2002 y 2001 y las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria consolidadas
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera consolidados de Red Eléctrica
de Espafia, S.A. y sus sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2002 y 2001 y de los resultados
consolidados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados,
aplicados uniformemente.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2002, contiene las explicaciones que los Administradores
de la Sociedad consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre
otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que
la informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2002. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del
informe de gestién consolidado con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la
revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Red Eléctrica de
Espafia, S.A. y sus sociedades dependientes,

KPMG AUDITORES, S.L.

KPMG AUDITORES, S.L.

% MIEMBRO FIERCIENTE DEL
ﬂ INSTITUTO DE AUDITORES

CENSORES JURADOQS
Valeriano Pérez Lozano DE CUENTAS DE ESPANA

12 de marzo de 2003 2003 ma-oonese

ARD N

tnscrits an el Registro Oficlal de Auditoras de Cuentas con el n.® 80702,

¥ an el Registro de Soci dal I de G {1
KPMG Auditores S.L Jurados de Cusntes con el n.® 10,
KPMG Auditores S.L. as miembro de Reg. Mer. Madrid, T. 11.861, F. 84, Sec. 8, H, M-188.007, {nscrip. 1.2
KPMG International, Seciedad Suiza. N.LF. B-78510163
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(1) ACTIVIDADES DE LAS SOCIEDADES DEL GRUPO

Red Eléctrica de Espafa, S.A., en adelante la Sociedad Matriz, se constituyé el 29
de enero de 1985. La constitucion se realizé mediante aportaciones de parte de los
activos integrantes de la red de alta tension que se encontraban en servicio el 15 de
febrero de 1984.

Las principales actividades desarrolladas por la Sociedad Matriz son el transporte de
energia eléctrica, la operacion del sistema y gestién de la red de transporte, la
coordinacion de los intercambios internacionales y la gestiébn de los contratos
internacionales de energia eléctrica que tiene suscritos. En el ejercicio 2002, Red
Eléctrica de Espana, S.A. ha alcanzado acuerdos para la adquisicién de las redes de
transporte de Endesa Distribucién, S.L. y de Unién Fenosa Distribucion, S.A. asi
como para la toma de participaciéon en el 25% de Red de Alta Tensién, S.A. (en
adelante REDALTA), cuyo objeto social es la tenencia del 100% de las acciones de
infraestructuras de Alta Tension, S.A.U. (en adelante INALTA), sociedad tenedora de
la totalidad de la red de transporte de Iberdrola Distribucion, S.A. e Iberdrola, S.A.
(nota 28-c, d y e). Estos acuerdos suponen un paso decisivo para convertirse en
TSO (Transportista y Operador del sistema) espaifiol y posicionarse entre los
principales transportistas a nivel internacional.

Adicionalmente, la estrategia de ampliacién de la base de negocio de la Sociedad
Matriz, basada en la diversificacion e intemacionalizacién iniciada en el ejercicio

— 1999,y que supane el aprovechamiento de sus posibilidades de crecimiento, requirié

una articulacién juridica diferenciada.

La Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico, asi como el Real Decreto
277/2000 de 25 de febrero, por el que se establece el procedimiento de separacién
juridica de las actividades destinadas al suministro de energia eléctrica, determinan
la obligatoriedad de la separacién juridica entre las actividades reguladas y las
correspondientes a otros negocios.

Como consecuencia de esa nueva articulacion juridica, la Sociedad Matriz constituy6
los dias 17 de noviembre de 2000 y 23 de febrero de 2001, previa autorizacion de la
Comision Nacional de Energia, las sociedades filiales Red Eléctrica
Telecomunicaciones, S.A. y Red Eléctrica Internacional, S.A,, ambas sociedades

unipersonales, con el fin de separar juridicamente sus actividades de

%@ 6/71
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telecomunicaciones e internacionales, respectivamente. Esta separacion juridica dio
lugar a la creacién del Grupo Red Eléctrica, en adelante el Grupo.

A través de Red Eléctrica Telecomunicaciones se comercializan productos y
servicios de telecomunicaciones y tecnologias de la informacién desarrollados
gracias a su infraestructura de red nacional de telecomunicaciones, y que,
basicamente, corresponden a servicios de transporte y capacidad y a servicios
basados en soluciones de Internet (IP). En el mes de mayo de 2002, Red Eléctrica
Telecomunicaciones, S.A. ha suscrito el 20% del capital de la sociedad Nap de las
Américas-Madrid, S.A. (nota 2-c).

A través de Red Eléctrica Intemacional, S.A, se lleva a cabo fundamentalmente la
adquisicién, tenencia y gestion de valores nacionales y extranjeros, la prestacion de
servicios de consultoria, ingenieria y construccion y la realizacion de actividades
electricas fuera del sistema eléctrico espanol. En el mes de junio de 2002, Red
Eleéctrica Internacional, S.A. ha adquirido el 99,94% de la sociedad Transportadora
de Electricidad, S.A. (en adelante TDE), que desarrolla en Bolivia la funcién de
transportista eléctrico en alta tensién. Asimismo, TDE posee un 67% de Cybercia,
S.A. (nota 2-c).

El Grupo, cuya Sociedad Matriz es Red Eléctrica de Espaia, S.A., y tras las
adquisiciones de las compaiias anteriormente comentadas, esta constituido por las
sociedades que figuran en el Anexo I.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
e e L Do N AL AN U AS LUVENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de la Sociedad Matriz
han formulado estas Cuentas Anuales Consolidadas con objeto de mostrar la imagen
fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados consolidados del
Grupo correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de
2002 y el 31 de diciembre de 2001. Las citadas Cuentas Anuales Consolidadas han
sido preparadas a partir de los registros contables de las sociedades individuales y
se presentan de acuerdo con lo establecido en el texto refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas, en el Real Decreto 1643/1 990, por el que se aprueba el Plan
General de Contabilidad, en el Real Decreto 1815/1 991, por el que se aprueban las
Normas para la Formulacién de las Cuentas Anuales Consolidadas, y en el Real

RS




b)

Decreto 437/1998, por el que se aprueban las Normas de Adaptacién del Plan
General de Contabilidad a las empresas del Sector Eléctrico.

Los Administradores de la Sociedad Matriz han formulado estas cuentas
consolidadas basandose en las cuentas formuladas por los Administradores de las
distintas sociedades que componen el Grupo. A la fecha de formulacion de estas
cuentas consolidadas la mayoria de las cuentas de las sociedades estan pendientes
de aprobacion por sus respectivas Juntas Generales.

Los Administradores de la Sociedad Matriz consideran que dichas Cuentas Anuales
Consolidadas seran aprobadas por la Junta General de Accionistas sin variaciones
significativas.

Principios de consolidacion

La consolidacion se ha realizado mediante la aplicacion de los siguientes métodos de
consolidacion:

- Meétodo de integracion global para aquellas sociedades sobre las que la
Sociedad Matriz posee la mayoria de los derechos de voto o existen
acuerdos con el resto de los accionistas.

- Procedimiento de puesta en equivalencia para aquellas sociedades sobre las
que se ejerce influencia significativa pero no se tiene la mayoria de derechos
de voto ni hay gestién conjunta con terceros.

Las sociedades filiales excluidas del perimetro de consolidacion en el ejercicio 2002,
por presentar en su conjunto un interés poco significativo respecto a la imagen fiel de
las Cuentas Anuales Consolidadas, se detallan en el Anexo | de esta memoria, y se
han valorado a su coste de adquisicion o mercado, si este fuese inferior. De haberse
incluido estas sociedades en el perimetro de consolidacion, el activo, el pasivo, el
patrimonio y los resultados consolidados no variarian significativamente.

Los criterios basicos utilizados en la consolidacion han sido los siguientes:

- Los principios y criterios contables utilizados por las empresas del Grupo han

sido homogeneizados con los principios y criterios contables aplicados por la

Sociedad Matriz.




La conversion de los Estados Financieros de las sociedades extranjeras se
ha realizado aplicando el método del tipo de cambio de cierre, segun lo

establecido en las Normas para la Formulacién de las Cuentas Anuales

Consolidadas aprobadas por el Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre.

Este método consiste en la conversion a euros utilizando los siguientes

criterios:

o los activos y pasivos, al tipo de cambio de cierre.
o el capital y las reservas, al tipo de cambio histérico.

* los ingresos y gastos, al tipo de cambio medio en que se produjeron.

Las diferencias de cambio resultantes de la conversidén a euros a los tipos de

cambio de cierre se recogen en el Balance consolidado de dicha fecha en los

capitulos Diferencias de conversion en sociedades consolidadas por

integracion global y Diferencias de conversion en sociedades puestas en

equivalencia del epigrafe Fondos propios. Las diferencias de conversion

negativas resultantes de inversiones extranjeras cuyo riesgo de cambio se

encuentra cubierto por financiacion en dicha divisa, se presentan

disminuyendo el saldo de Diferencias positivas de cambio no realizadas que

figuran en el capitulo de Ingresos a distribuir en varios ejercicios del Balance

Consolidado. Las diferencias negativas de conversién no cubiertas figuran
minorando los Fondos propios.

Todos los saldos y transacciones significativos entre sociedades consolidadas
por integracion global han sido eliminados en el proceso de consolidacion.

Los margenes incluidos en la facturacion entre sociedades del Grupo por
bienes o servicios capitalizables, se han eliminado en el momento de
realizarse la operacion.

Las reservas de las sociedades dependientes consolidadas por el método de
integracion global se presentan separadamente de las de la Sociedad Matriz
en la cuenta Reservas en sociedades consolidadas por integracion global del
Balance consolidado, conforme a lo establecido en las Normas para la
Formulacion de las Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el Real

Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre.
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- Conforme al método de puesta en equivalencia, el valor contable de la
participacion en las sociedades asociadas se sustituye por el de los fondos
propios de dichas sociedades, y se reflejan, una vez eliminado el resultado de
operaciones entre sociedades, en los epigrafes Reservas en sociedades
puestas en equivalencia y Beneficios/Pérdidas por sociedades puestas en
equivalencia.

- Las diferencias positivas entre el coste de adquisicién y el valor tedrico-
contable de las participaciones adquiridas que no son imputables a plusvalias
tacitas de los activos del Balance consolidado, se consideran fondo de
comercio de consolidacion y se amortizan en el periodo en que se estima que
dichas participaciones contribuiran a la obtencion de resultados positivos para
el Grupo con el méaximo de diez afnos (nota 5-e y 10).

c¢) Comparacion de la informacion

En el ejercicio 2002 se han producido cambios en el perimetro de consolidacion con
respecto al presentado en el ejercicio 2001. Estos cambios han sido debidos a la
entrada en dicho perimetro de las sociedades que se detallan a continuacion:;

- Transportadora de Electricidad, S.A. (TDE) (Anexo |)

La actividad principal de TDE es el transporte de energia eléctrica en Bolivia.
TDE es propietaria y operadora del Sistema Interconectado Nacional (SIN)
boliviano, cuenta con una licencia otorgada por tiempo indefinido y dispone de
2.000 kilometros de lineas aproximadamente y 19 subestaciones con una
capacidad de transformacion de 433 MVA. Esta sociedad se constituy6 en
1997 dentro del proceso de privatizacion de la Empresa Nacional de
Electricidad (ENDE). Su domicilio social se encuentra en Cochabamba
(Bolivia).

- Cybercia, S.A. (Anexo 1)

Cybercia, S.A es una sociedad dedicada a actividades de servicio o comercio
en general, siendo su actividad principal la prestacion de servicios

informaticos para TDE. Su domicilio social se encuentra en Cochabamba
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- Nap de las Américas-Madrid, S.A. (Anexo 1)

Nap de las Américas-Madrid, S.A. tiene su domicilio social en la Plaza de la
Independencia, 1 (Madrid) y fue constituida por tiempo indefinido el 30 de
mayo de 2002. Su objeto social consiste en proporcionar servicios de
conexion a internet y en el abastecimiento de infraestructuras de internet y de
gestion de servicios mediante un punto neutral de acceso a la red.

La incorporacion de estas sociedades a los estados financieros del Grupo Red
Electrica ha generado respecto al ejercicio 2001 un incremento de 125.728 miles de
euros en el activo y una disminucién de 568 miles de euros en los fondos-propios (un
incremento de 1.380 miles de euros en el resultado del ejercicio y una disminucién de
1.948 miles de euros en Reservas-Diferencias de conversion).

REGULACION SECTORIAL

Ambito nacional

La regulacion del sector eléctrico se enmarca en la Ley 54/1997, de 27 de
noviembre, del Sector Eléctrico, que incompora a nuestro ordenamiento las
previsiones contenidas en la Directiva 96/92/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo de 19 de diciembre de 1996 sobre normas comunes para ¢l mercado interior
de la electricidad.

Esta Ley supuso el inicio de la liberalizacion del sector a través de la introduccién del
mercado en la generacidn y comercializacion de electricidad cuyo funcionamiento se
basa en la libre competencia.

En relacion con la actividad de transporte, la Ley reconoce su caracter de monopolio
natural, derivado de la eficiencia econdmica que proporciona la existencia de una
Unica red. El transporte se liberaliza a través de la generalizacién del acceso de
terceros a la red, que es puesta a disposicion de los diferentes sujetos del sistema
eléctrico y de los consumidores, a cambio del pago de unas tarifas de acceso. La
retribucion de esta actividad se fija administrativamente, teniendo en cuenta los
costes de inversion, operacion y mantenimiento de las instalaciones, asi como otros
costes necesarios para desarrollar la actividad.
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Ademas de desarrollar la actividad de transporte, la Sociedad Matriz tiene asignadas
por Ley las actividades de operacién del sistema y gestion de la red de transporte. La
operacion del sistema tiene por objeto garantizar la continuidad, la seguridad del
suministro eléctrico y la correcta coordinacién del sistema de produccién y
transporte. Como gestor de la red de transporte la Sociedad Matriz tiene
encomendados el desarrollo y la ampliacion de la red de transporte en alta tension,
de forma que se garantice el mantenimiento y mejora de una red configurada bajo
criterios homogéneos y coherentes, la gestion del transito de electricidad entre
sistemas exteriores que se realicen utilizando las redes del sistema eléctrico espaiol,
y la denegacion del acceso a la red en el caso de que no se disponga de la

capacidad necesaria.

La Ley 54/1997 liberaliza los intercambios intracomunitarios e internacionales de
energia electrica, que podran ser realizados libremente por los agentes. La Sociedad
Matriz, en su condicion de operador del sistema, es responsable de los intercambios
a corto plazo que tengan por objeto el mantenimiento de las condiciones de calidad y
seguridad del suministro, asi como de la gestién de los contratos de intercambios
intracomunitarios e internacionales de energia eléctrica a largo plazo suscritos por la

Sociedad Matriz con anterioridad a la entrada en vigor de la Ley 54/1997.

Desde la entrada en vigor de la Ley 54/1997 se han publicado diversas disposiciones
en las que se desarrollan aspectos relacionados con las actividades de la Sociedad
Matriz.

El Real Decreto 2017/1997, de 26 de diciembre, reguia el procedimiento de
liquidacién de las obligaciones de pago y derechos de cobro necesarios para retribuir
las actividades del suministro eléctrico que tienen el caracter de reguladas, entre las
gue se incluyen las de transporte y operacién del sistema.

El Real Decreto 2019/1997, de 26 de diciembre, por el que se organiza y regula el
mercado de produccion de energia eléctrica, sefala las funciones que debe
desempefiar el operador del sistema para el funcionamiento del mercado de
produccion de energia eléctrica.

El Real Decreto 2819/1998, de 23 de diciembre, por el que se regulan las actividades
de transporte y distribucion de energia eléctrica, desarrolla el régimen econémico de
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la actividad de transporte, fijando las férmulas vy los valores que permiten calcular los
ingresos de esta actividad.

El Real Decreto 1955/2000, de 1 de diciembre, por el que se regulan las actividades
de transporte, distribucion, comercializacion, suministro Yy procedimientos de
autorizacion de instalaciones de energia eléctrica, define la actividad de transporte y
los elementos constitutivos de la red de transporte. En este mismo Real Decreto se
establecen las funciones de Ila Sociedad Matriz, en su condicién de operador del
sistema y gestor de la red de transporte, en aspectos relativos a la planificacion, la
calidad de servicio, las pérdidas y al acceso y conexidn a la red de transporte.
Adicionalmente, para dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 36 de la Ley
54/1997, el Real Decreto 1955/2000 también establece el procedimiento de
autorizacion de nuevas instalaciones de transporte.

El Real Decreto 1164/2001, de 26 de octubre, por el que se establecen tarifas de
acceso a las redes de transporte y distribucién de energia eléctrica desarrolla una
nueva estructura de tarifas de acceso ala red que se adapta a la entrada en
vigor de los dos Gltimos umbrales de liberalizacién del mercado (los cuales permiten
la libre eleccién de suministrador a todos los consumidores conectados en una
tension superior a 1 kV, desde el 1 de jutio de 2000, y a todos los clientes en baja
tension, a partir de 1 de enero de 2003) y se sustenta en una metodoiogia objetiva
para la asignacion de los costes incluidos en las tarifas de acceso entre los
diferentes tipos de suministro.

El Real Decreto 1432/2002, de 27 de diciembre, por el que se establece la
metodologia para la aprobacién o modificacion de la tarifa media o de referencia,

regula una metodologia de calculo para fijar dicha tarifa cada afio, y modifica el Real
Decreto 2017/1997 para, por una parte, adaptarlo a la nueva metodologia de calculo
de la tarifa, y por otra, incluir en el procedimiento de liquidacién de costes regulados
los ingresos o pagos resultantes de los transportes intracomunitarios y de las
conexiones internacionales.

Ademas de las disposiciones anteriores hay que destacar, en cuanto a la regulacion
del sector, la publicacién del Real Decreto-Ley 6/2000, de 23 de junio, de Medidas
Urgentes de Intensificacion de la Competencia en Mercados de Bienes y Servicios,
en el que se profundiza en el proceso de liberalizacion del suministro eléctrico. Entre
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las diversas medidas liberalizadoras que se establecen en este Real Decreto-Ley,
destacan ia reduccién de requisitos para ejercer la condicion de consumidor
cualificado y el desarrollo de una estructura de tarifas de acceso a las redes que
permita a los grandes consumidores acceder al mercado como consumidores
cualificados a precios competitivos. En esta misma linea, se contempla la
liberalizacion del suministro eléctrico para todos los consumidores a partir del 1 de
enero de 2003 y la supresién a partir del 1 de enero de 2007 de las tarifas de
suministro de energia eléctrica para los consumidores conectados a tensidn superior
a 1kV, que a partir de dicha fecha deberin ser suministrados a través de sus
comercializadores, pagando las tarifas de acceso. La liberalizacion total del
suministro establecida en el Real Decreto-Ley 6/2000 se ha completado con la
aprobacion a finales del afio 2002 de un conjunto de disposiciones que tienen por
objeto regular los mecanismos necesarios para que pueda ser efectivo el ejercicio de
la libre eleccion de suministrador de energia eléctrica por parte de todos los
consumidores a partir del 1 de enero de 2003.

La regulacién en el sector de telecomunicaciones esta estructurada,
fundamentalmente, en torno a la Ley General de las Telecomunicaciones de 1998.
Esta Ley se orient con el fin de promover las condiciones de competencia entre los
operadores, bajo el principio de igualdad de oportunidades y mediante la supresion
de los derechos exclusivos existentes anteriormente.

Ambito Internacional

El Grupo Red Eléctrica tiene inversiones en el sector eléctrico, a nivel internacional,
en Bolivia y en Per.

Estos paises han liberalizado su industria eléctrica y siguen un modelo de regulacion
con la existencia de tarifas reguladas para la actividad de transporte. Los modelos
regulatorios aplicados en ambos paises gozan de transparencia normativa,
estabilidad en el tiempo y predictibilidad de ingresos futuros.
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(4) DISTRIBUCION DE RESULTADOS DE LA SOCIEDAD MATRIZ
= REay L IADVS DE LA SOCIEDAD MATRIZ

a) Propuesta de distribucién de resultados de la Sociedad Matriz del Grupo

La propuesta de distribucion de resultados del ejercicio finalizado en 31 de diciembre
de 2002, formulada por los Administradores y pendiente de aprobacién por la Junta
General de Accionistas, es la siguiente: '

BASE DE REPARTO Miles de euros
Pérdidas y Ganancias (Beneficio) 95.953
Total 95,953
DISTRIBUCION
A reservas voluntarias 31.214
A dividendos:
A dividendo a cuenta 25511
A dividendo complementario 39.228
Total 95.953

b) Dividendo a cuenta de resultados de la Sociedad Matriz

El dia 26 de noviembre de 2002 el Consejo de Administracién de la Sociedad Matriz
acordé repartir un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2002 por un
importe de 0,19 euros por accion, pagadero a partir del 3 de enero de 2003. La
cantidad distribuida no supera el limite legal establecido en el articulo 216 apartado
b) del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas. Asimismo la Sociedad

Matriz supera las reservas disponibles minimas exigidas en el articulo 194 de |a
citada ley.

En base a la prevision de tesoreria correspondiente al periodo comprendido entre el
31 de octubre de 2002 y el 3 de enero de 2003 se puso de manifiesto la existencia de
liquidez suficiente para la distribucién de dicho dividendo Yy, de acuerdo con los
requisitos establecidos en el articulo 216 apartado a) del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Anénimas, fue formulado el siguiente estado previsional de liquidez:
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Miles de euros

Fondos disponibles a 31.10.2002:

Créditos disponibles a corto plazo 98.790

Créditos disponibles a largo plazo 19.500

Tesoreria 489
Prevision de cobros:

Operaciones corrientes 163.233

Operaciones financieras 1.065.906
Prevision de pagos:

Operaciones corrientes (1.069.414)

Operaciones financieras (76.191)
Prevision de fondos disponibles a 3.1.2003 202.313

De la proyeccion de la tesoreria a un afo desde la fecha del acuerdo, no se preveia
ni se prevé limitacién alguna a la disponibilidad de fondos. Asimismo, tal y como se
refleja en las Cuentas Anuales de la Sociedad Matriz y estaba previsto en el
momento del reparto, el beneficio obtenido en el ejercicio 2002 permite la distribucion
de este dividendo a cuenta.

La distribucion de resuitados correspondiente al ejercicio terminado en 31 de
diciembre de 2001, efectuada durante el afio 2002, se presenta con el detalle de
movimiento de los fondos propios consolidados (nota 12).

PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Las principales normas de valoracion utilizadas para la elaboracion de estas Cuentas
Anuales Consolidadas, de acuerdo con las establecidas en el Plan General de
Contabilidad y su adaptacién sectorial, y con las Normas para la Formulacion de las
Cuentas Anuales Consolidadas, han sido las siguientes:

a) Gastos de establecimiento

El epigrafe Gastos de establecimiento del Balance consolidado adjunto recoge
los costes de constitucién, de primer establecimiento y de ampliacién de capital
de las sociedades del Grupo, y se muestran al valor de coste, netos de la
correspondiente amortizacion, que se calcula utilizando el método lineal sobre un
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periodo no supetrior a cinco afios. Los importes amortizados han ascendido en
los ejercicios 2002 y 2001 a 480 y 371 miles de euros, respectivamente.

Inmovilizaciones inmateriales

Las inmovilizaciones inmateriales, que incluyen fundamentalmente inversiones
en investigacion y desarrollo y aplicaciones informaticas cuya utilidad se estima
beneficiara a las operaciones de las sociedades del Grupo durante varios anos,
se muestran al coste de produccién o a su precio de adquisicién, netas de la
correspondiente amortizacion acumulada. Algunos gastos relacionados con
estos proyectos se consideran gastos del ejercicio, activindose en el
inmovilizado inmaterial a través del epigrafe Trabajos efectuados por la empresa
para el inmovilizado.

Los importes activados durante los ejercicios 2002 y 2001 han ascendido a 395 y
a 685 miles de euros, respectivamente.

Estas inmovilizaciones se amortizan linealmente dentro de un plazo no supetrior
a cinco anos, dependiendo de su naturaleza.

Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se presenta valorado, segun el caso, al coste de
produccion o precio de adquisicion, deducidas las amortizaciones acumuladas
correspondientes. En el caso de la Sociedad Matriz este coste se actualizé al
amparo de la normativa contenida en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio,
y en el Real Decreto 2607/1996, de 20 de diciembre.

Al precio de coste de las inmovilizaciones materiales de las sociedades del
Grupo se incorporan como mayor valor del coste del mismo, durante el periodo
de construccion, los siguientes conceptos:

- Los gastos de explotacién directamente relacionados con la construccién
del inmovilizado material de aquellos proyectos realizados bajo el control
y direccion de las sociedades. Los importes activados por este concepto
durante los ejercicios 2002 y 2001 han ascendido a 7.526 y a 4434

miles de euros,
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- Los gastos financieros relativos a la financiacion ajena. Durante los
ejercicios 2002 y 2001 las sociedades del Grupo han activado por este
concepto 5.292 y 4.344 miles de euros, respectivamente.

Los importes capitalizados por estos conceptos se registran en la Cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada en el epigrafe de Trabajos efectuados por la
empresa para el inmovilizado.

Las sociedades del Grupo dotan provisiones para corregir el valor del
inmovilizado material cuando se aprecian causas de caracter reversible que
afectan al valor neto contable del mismo por causas distintas al uso y disfrute,
obsolescencia o mero funcionamiento. Fundamentalmente, las derivadas de la
capitalizacion de gastos financieros devengados cuya cuantia acumulada, para
el elemento de inmovilizado concreto, alcanza un importe significativo sobre el
total del proyecto como consecuencia de la dilatacién temporal en su puesta en
funcionamiento por causas ajenas a las sociedades.

Los gastos derivados de la reparacion y conservacion del inmovilizado material
se imputan a la Cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
producen.

La amortizaciéon de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los
valores de coste definidos con anterioridad, siguiendo el método lineal durante
sus periodos de vida util estimada, aplicando los siguientes coeficientes anuales:

Coeficiente
anual

Construcciones 2%-10%
Instalaciones técnicas de energia eléctrica:

- Adquiridas en funcionamiento por las sociedades del Grupo 5%-14,28%
- Construidas y puestas en funcionamiento por las sociedades 2,50%-7,14%
Otras instalaciones, maquinaria, utillaje, mobiliario y

otro inmovilizado (incluye Instalaciones de telecomunicaciones) 4%-25%

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultantes de las operaciones de
actualizacion se amortizan en los periodos impositivos que restan para completar
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Inmovilizaciones financieras

Las sociedades puestas en equivalencia se valoran por el valor teérico-contable
correspondiente a la participacion del Grupo. El resultado neto obtenido en cada
gjercicio a través de estas sociedades se refiejan como Beneficios/Pérdidas de
sociedades puestas en equivalencia.

Las participaciones del Grupo no incluidas en el perimetro de consolidacion, con
independencia del porcentaje de participacion, se presentan individualmente a
Su coste de adquisicion, incluidos los gastos inherentes, y regularizado, en su
caso, de acuerdo con las normas aplicables, 0 a su valor de mercado si este
ultimo fuese menor. El valor de mercado se determina por el valor tedrico-
contable de la participacion en las sociedades no cotizadas.

Fondo de comercio de consolidacién

Este epigrafe del Balance consolidado al 31 de diciembre de 2002 recoge el
fondo de comercio generado en el Grupo por la adquisicion de Transportadora
de Electricidad, S.A.. A efectos de la formulacion de las cuentas del Grupo, dicho
fondo de comercio se amortiza en un periodo de diez anos, periodo en el que se
estima su recuperacién.

Acciones propias

Las acciones propias se valoran a su precio de adquisicion, constituido por el
importe total satisfecho en la adquisicion mas los gastos inherentes a la
operacion, o a su valor de mercado, cuando éste sea menor.

Se considera valor de mercado, en cuanto que se trata de valores negociables
admitidos a cotizacion en un mercado secundario organizado, el valor inferior
entre la cotizacion media del Gitimo trimestre del ejercicio y la cotizacién del dia
de cierre del Balance.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado al cierre del ejercicio se

registran en el epigrafe Provisiones en el apartado Acciones Propias del activo
del Balance consolidado, considerandose las dotaciones como Gastos

extraordinarios (notas 12-d y 24-c).
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h)

Existencias

Las existencias de repuestos y otros materiales de consumo se muestran
valoradas a su precio de adquisicién.

Las sociedades del Grupo realizan dotaciones a la provision por depreciacion de
existencias cuando su coste excede a su valor de mercado 0 cuando existen
dudas sobre su utilizacion.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su
contravalor en euros, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en
que se realizan. Los beneficios o pérdidas por las diterencias de cambio surgidas
en la cancelacién de los saldos provenientes de transacciones en moneda
extranjera, se reconocen en la Cuenta de pérdidas y ganancias en el momento
en que se producen.

Al cierre del ejercicio, los saldos a cobrar y pagar en moneda extranjera con
riesgo de cambio no cubierto se han valorado en euros a los tipos de cambio
vigentes en ese momento, determinandose las diferencias de cambio, negativas
0 positivas, por grupos de divisas de similar vencimiento y comportamiento en el
mercado. Las pérdidas netas de cambio no realizadas determinadas de este
modo se reconocen como gastos del ejercicio y los beneficios netos no
realizados se difieren hasta su vencimiento.

Operaciones de cobertura del riesgo de tipo de interés

Los resultados de las operaciones de cobertura del riesgo de tipo de interés
sobre las deudas financieras de las sociedades del Grupo, contratadas fuera de
un mercado organizado (denominadas no genuinas), se calculan y reconocen de
forma simétrica a los resultados que se producen por las operaciones cubiertas,
contabilizandose como resultado financiero el importe neto resultante de ambas
operaciones. Los tipos medios de las deudas financieras son el resultado de
aplicar este mismo criterio (notas 15 y 16).
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Obligaciones emitidas

Las obligaciones emitidas se registran contablemente por su valor de reembolso.
La diferencia entre dicho valor y el de emisién, prima de reembolso, se registra
en Gastos a distribuir en varios ejercicios, imputandose a resultados durante el
plazo de vencimiento de las obligaciones, mediante un criterio financiero (nota
11).

En los casos en que el riesgo de interés esta cubierto mediante un contrato de
cobertura con instrumentos financieros derivados en los que se permuta el tipo
de interés de la emision y se incluye, en su caso, la cobertura de las primas de
reembolso, las cantidades a percibir a largo plazo correspondientes a dichas
primas .de reembolso se registran contablemente en Ingresos a distribuir en
varios ejercicios, imputandose a resultados durante el plazo de vencimiento de
las obligaciones, mediante un criterio financiero (notas 9, 13y 15).

Corto/largo plazo

En el Balance consolidado, se clasifican a corto plazo los créditos y deudas con
vencimiento igual o inferior a doce meses y a largo plazo cuando su vencimiento
excede de dicho periodo.

Impuesto sobre Sociedades

Red Eléctrica de Espaiia, S.A. tributa desde el afio 2002 con las sociedades
espanolas en las que participa en al menos un 75% conforme al régimen
especial de Consolidacién Fiscal, regulado por la Ley 43/1995, de 27 de
diciembre del Impuesto sobre Sociedades, lo que implica la determinacién de
forma conjunta del resultado fiscal del grupo y las deducciones y bonificaciones
a la cuota, repartiéndose la carga tributaria segin el acuerdo establecido entre
las empresas del Grupo Fiscal, que se adapta a lo estipulado en las
Resoluciones del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de 9 de
octubre de 1997 y 15 de marzo de 2002.

Para aquellas sociedades que no pertenecen al Grupo Fiscal se aplica la
normativa correspondiente de la legislacion del pais de origen.
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El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econémico antes de impuestos, corregido por las diferencias de
naturaleza permanente con los criterios fiscales (individuales y consolidados) y
teniendo en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto
impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las
correspondientes partidas de Impuestos anticipados o diferidos del Balance
consolidado (nota 23).

De acuerdo con lo permitido por las Normas de adaptacion a la legislacion
mercantil, en la Sociedad Matriz no se ha registrado contablemente el impuesto
diferido correspondiente a las diferencias temporales que existian al 31 de
diciembre de 1989 (nota 12-d). Este efecto impositivo se registrard como un
mayor gasto del impuesto en los ejercicios en que se produzca la reversion de
las citadas diferencias temporales.

Gastos e Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Los gastos a distribuir en varios ejercicios, que incluyen fundamentalmente los
acuerdos realizados con proveedores con quienes se han suscrito contratos de
cesion de uso irrevocable de redes de fibra 6ptica en los que se produzcan
gastos anticipados, se imputan a resultados a lo largo del periodo de vigencia de
los contratos.

Las subvenciones de capital, las cesiones de elementos de inmovilizado material
no reintegrables y los otros ingresos a distribuir en varios ejercicios, se reflejan
en el pasivo del Balance consolidado por el importe original concedido o
comprometido, o por el valor venal de los activos, en su caso.

Las subvenciones y los ingresos a distribuir en varios ejercicios que financian

elementos que figuran en el inmovilizado se imputan a resultados
proporcionalmente al valor de los elementos de inmovilizado financiados, durante
la vida util estimada de los mismos.

los ingresos a distribuir en varios ejercicios derivados de los contratos de
cobertura con instrumentos financieros derivados; de los contratos de cesién de
uso de elementos del inmovilizado, (fundamentalmente los acuerdos de cesidn
de uso irrevocable de redes de fibra ptica en los que se produzcan ingresos
anticipados); de los acuerdos con clientes para la prestacion de servicios con
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ingresos anticipados; y los derivados, en general, de contratos o compromisos
plurianuales, se imputan a resultados a lo largo del periodo de vigencia de
dichos contratos o compromisos. '

Plan de pensiones

Los planes de pensiones adoptados por las empresas del Grupo son voluntarios
de aportaciones definidas. Estos planes de pensiones se encuentran adscritos a
Fondos de Pensiones acogidos a la legislacion vigente.

Las aportaciones a los fondos que realizan las empresas espanolas del Grupo
se corresponden con una cuota equivalente de hasta un 3% de los salarios
reguladores de los correspondientes planes. Estas aportaciones se registran
como gasto en el momento de su devengo.

Provisiones para riesgos y gastos

La politica del Grupo es la de contabilizar provisiones para riesgos y gastos para
hacer frente a responsabilidades probables o ciertas y cuantificables por
obligaciones pendientes. Su dotacion se efectda al nacimiento de la obligacién o
de la responsabilidad que determina la indemnizacién o pago.

La Sociedad Matriz tiene registrados como Provisiones para jubilaciones y otras
obligaciones los costes estimados como consecuencia de un Expediente de
Regulacion de Empleo aprobado por la Direccion General de Trabajo con fecha
12 de abril de 2000. La Sociedad Matriz ha dado de baja en el pasivo del
Balance consolidado las obligaciones exteriorizadas en cumplimiento de lo
establecido en el Real Decreto 1588/99, que aprueba el Reglamento sobre la
Instrumentacion de los compromisos por pensiones de las empresas con los
trabajadores y beneficiarios.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos. No obstante, siguiendo el principio de
prudencia, las sociedades Unicamente contabilizan los beneficios realizados a la
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fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas,
aun eventuales, se contabilizan tan pronto como son conocidas.

INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El detalle del inmovilizado inmaterial al 31 de diciembre de 2002 y 2001 asi como el

de los movimientos registrados en los ejercicios terminados en dichas fechas, es el

siguiente:
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Las modificaciones al perimetro de consolidacién se corresponden con la
incorporacién al mismo de las sociedades bolivianas TDE y Cybercia, S.A..

INMOVILIZACIONES MATERIALES

El detalle del inmovilizado material al 31 de diciembre de 2002 y 2001 asi como el de
los movimientos registrados en los ejercicios terminados en dichas fechas, es el
siguiente:
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Las modificaciones al perimetro de consolidacion se corresponden con |a
incorporacion al mismo de la sociedad boliviana TDE.

Los traspasos al epigrafe de Instalaciones técnicas de energia eléctrica recogen
fundamentalmente 230.336 miles de euros correspondientes a la Sociedad Matriz y
son debidos a doce lineas, cuatro transformadores de potencia, tres baterias de
condensadores y posiciones en veintitrés subestaciones y sistemas de
comunicaciones y control (77.619 miles de euros en 2001, correspondientes en su
totalidad a la Sociedad Matriz, debidos a cinco lineas, un transformador de potencia y
posiciones en trece subestaciones y sistemas de comunicaciones y control)

Anticipos e inmovilizado material en curso incluye fundamentalmente a 31 de
diciembre de 2002 los pagos a cuenta efectuados por la Sociedad Matriz por importe
de 801.000 miles de euros derivados de los contratos para la adquisicién de los
activos de transporte suscritos con Endesa Distribucién Eléctrica, S.L. y Unién
Fenosa Distribucion, S.A. (nota 28-c y d).

La dotacion a la amortizacion registrada en el ejercicio 2002 por la Sociedad Matriz
como consecuencia de la actualizacion de balances realizada en el ejercicio 1996
acogiéndose al Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio y al Real Decreto 2607/1996,
de 20 de diciembre, ha ascendido a 22,584 miles de euros (22.687 miles de euros
en 2001). Al 31 de diciembre de 2002 el importe de la actualizacion del inmovilizado
material neta de amortizacion de la Sociedad Matriz asciende a 117.396 miles de
euros (140.001 miles de euros en 2001).

Las sociedades del Grupo tienen contratadas pélizas de seguro para la cobertura de
los riesgos asociados al inmovilizado material a valor de reposicidn a nuevo.

INVERSIONES FINANCIERAS

En esta nota se recogen al 31 de diciembre de 2002 y 2001 Inmovilizaciones
financieras, Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos e Inversiones
financieras temporales y su detalle es como sigue:
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Participacion en sociedades puestas en equivalencia
Otras participaciones

Créditos a largo plazo empresas asociadas

Otros créditos

Depositos y fianzas constituidas a largo plazo
Administraciones Publicas a largo plazo

Total Inmovilizaciones financieras

Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos

Total Desembolsos pendientes
sobre acciones no exigidos

Cartera de valores a corto plazo
Créditos a empresas asociadas
Otros créditos

Total Inversiones financieras temporales

a) Inmovilizaciones financieras

Miles de euros

2002 2001
8.180 8.382
3.732 -

11.197 .
4.235 4.912
601 495
12.572 12.450
40.517 26.239
(4.132) -
(4.132) -
24.263 20.440
22 -
5.048 2.243
29.333 22.683

En el cuadro siguiente se recogen los movimientos de las Participaciones en

sociedades puestas en equivalencia, Otras participaciones, Créditos a largo plazo

empresas asociadas y Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos

registrados en los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2002 y 2001:
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Participacién en sociedades puestas en equivalencia recoge integramente la

participacién directa e indirecta (a través de Tenedora de Acciones de Redesur,
S.A.) en Red Eléctrica del Sur, S.A. (REDESUR) (Anexo 1) y la participaciéon que
Red Eléctrica Telecomunicaciones, S.A. posee en la sociedad Nap de las
Ameéricas-Madrid, S.A. (Anexo 1), que a 31 de diciembre tiene 555 miles de euros
pendientes de desembolsar. |

Otras Participaciones al 31 de diciembre de 2002 recoge el 25% del capital
social de REDALTA, sociedad propietaria del 100% de las acciones de INALTA
por un importe de 3.732 miles de euros, que al 31 de diciembre de 2002 esta
pendiente de desembolsar figurando en el epigrafe de Desemboisos pendientes
sobre acciones no exigidos (nota 28-e).

Creditos a largo plazo empresas asociadas recoge a 31 de diciembre de 2002 la
subrogacion parcial de la Sociedad Matriz en el 25% de la posicion de Grid
Industries S.A en el préstamo participativo que esta sociedad tiene suscrito con
REDALTA (notas 21 y 28-e). '

Otros creditos a largo plazo incluye, principalmente, los concedidos por las
sociedades del Grupo a su personal con vencimiento a largo plazo. Estos
créditos devengan intereses a tipos variables referenciados al Euribor mas unos
diferenciales comprendidos entre el 0,25% y el 0,75%.

El saldo de Administraciones Publicas a largo plazo corresponde al Impuesto
sobre beneficios anticipado a largo plazo de la Sociedad Matriz (nota 23).

b) Inversiones financieras temporales

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 la Cartera de valores a corto plazo
corresponde fundamentalmente a la adquisicion de deuda publica por parte de la
Sociedad Matriz con fechas de vencimiento el 2 de enero de 2003 y el 2 de
enero de 2002, respectivamente, asi como a sus intereses devengados y no
cobrados.

Otros créditos a corto plazo incluye principalmente al 31 de diciembre de 2002 y

2001 los intereses a corto plazo de las operaciones con instrumentos financieros
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derivados por la parte devengada y no vencida en el ejercicio. Dicho devengo se

produce de forma simétrica al de las operaciones cubiertas.

DEUDORES

El detalle de este capitulo en el Balance consolidado al 31 de diciembre es como

sigue:

Deudores a largo plazo

Total ( largo plazo)

Clientes por ventas y prestacion de servicios
Empresas asociadas, deudores (nota 24-d)
Deudores varios

Personal

Administraciones Publicas:
Hacienda Publica, deudora por I.V.A.
Otros impuestos

Impuestos anticipados (nota 23)

Provision para insolvencias

Total ( corto plazo)

Deudores a largo plazo recoge, al 31 de diciembre de 2002, derechos de cobro por
cesiones de uso de redes de fibra optica. Al 31 de diciembre de 2001 recogia,
ademas, Ia prima de reembolso del swap de cobertura de la emisién de obligaciones
de la Sociedad Matriz en septiembre de 1997 que ha sido cancelado

anticipadamente en el ejercicio 2002.

Miles de euros

2002 2001
8.392 17.524
8.392 17.524

27.534 23.434
157 1.967
129.494 97.101
1.468 1.261
127.641 11.501
555 .
3.023 1.631
(1.242) (379)
288.630  136.516
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Clientes por ventas y prestacion de servicios incluye la deuda de compaiiias
eléctricas nacionales y extranjeras con la Sociedad Matriz por ventas de energia que
corresponde, fundamentalmente, a los ingresos facturados y pendientes de facturar
por esta sociedad derivados del contrato de suministro con Electricité de France

(EDF) y liquidados a través de la Compaiia Operadora del Mercado Espafiol de la
Electricidad, S.A. (OMEL), de acuerdo con el articulo 3 del Real Decreto 215/1999,
de 5 de febrero. Este saldo también incluye los ingresos devengados derivados de
los contratos intemacionales de exportacion de energia suscritos por la Sociedad
Matriz (nota 28-a) y la deuda de los clientes por prestacion de servicios de
telecomunicaciones y transporte de energia en el extranjero.

Empresas asociadas, deudores incluye al 31 de diciembre de 2002 y 2001 los
ingresos facturados a REDESUR, fundamentalmente por los servicios prestados por
la Sociedad Matriz, pendientes de cobro al cierre del ejercicio (nota 24-d).

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 Deudores varios recoge fundamentaimente los
ingresos pendientes de facturacién y/o cobro de la Sociedad Matriz derivados de las
actividades de transporte y operacion del sistema. Asimismo se incluyen en este
epigrafe anticipos a acreedores por servicios y deudores por operaciones de trafico,
fundamentalmente por servicios de consultoria, mantenimiento y trabajos de
ingenieria y construccion. Estos uUltimos suponen la practica totalidad del incremento
del saldo de este epigrafe respecto al ejercicio 2001.

El saldo de Personal incluye principalmente los créditos concedidos por las
sociedades del Grupo a su personal con vencimiento a corto plazo.

Al 31 de diciembre de 2002 el saldo de Hacienda Publica, deudora por IVA se deriva
fundamentaimente del IVA soportado por la Sociedad Matriz en los pagos a cuenta
de los contratos para la compraventa de activos suscritos con Endesa Distribucion
Eléctrica, S.L. y Unién Fenosa Distribucion, S.A. (nota 28-c y d).

FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

Esta partida del Balance consolidado al 31 de diciembre de 2002 corresponde
integramente a la sociedad TDE y se ha generado el 30 de junio de 2002, fecha de
adquisicién de la participacion por parte de Red Eléctrica Internacional, S.A. en TDE,
debido a que el patrimonio adquirido ascendia a 70.719 miles de euros,
considerandose la diferencia con el precio pagado (91.668 miles de euros) como un
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fondo de comercio por importe de 20.949 miles de euros, que se estima sera
recuperado en un periodo de 10 afios. La amortizacion del periodo de seis meses ha
ascendido a 1.047 miles de euros, situando el valor neto contable de este epigrafe
en 19.902 miles de euros.

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El detalle de este capitulo al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de euros

2002 2001
Gastos diferidos por valores negociables 1.466 2.326
Otros gastos a distribuir 51.529 29.415

52.995 31.741

Otros gastos a distribuir incluye al 31 de diciembre de 2002 y 2001, por un lado, la
contabilizacién de los acuerdos suscritos por Red Eléctrica Telecomunicaciones, S.A.
con varios proveedores para la cesién de fibra dptica realizada entre esta sociedad y
otros operadores y, por otro lado, la periodificacion del rescate de la antigiiedad futura
de los empleados de la Sociedad Matriz de acuerdo con el Convenio Colectivo firmado
en 1999, que se imputan a gastos de personal anualmente, de forma lineal, en funcion
de los estudios externos realizados al efecto. Asimismo a 31 de diciembre de 2002
este epigrafe incluye los pagos anticipados efectuados por la Sociedad Matriz
correspondientes al mantenimiento de los activos objeto de los contratos para Ia
adquisicion de activos de transporte suscritos con Unién Fenosa Distribucion, S.A.
(nota 28-c).

(12) FONDOS PROPIOS

El detalle'del movimiento de los fondos propios durante los ejercicios 2002 y 2001 es
el siguiente:
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a) Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 el Capital social de la Sociedad Matriz esta
representado por 135.270.000 acciones al portador, totalmente suscritas y
desembolsadas, con los mismos derechos politicos y econdmicos, de valor
nominal 2 euros cada una, y admitidas a cotizacion en las cuatro Bolsas
espanolas desde el 7 de julio de 1999 tras el proceso de Oferta Publica de Venta
de Acciones llevado a cabo.

De acuerdo con el articulo 12 del Real Decreto 377/1991 sobre Comunicacion de
Participaciones Significativas en Sociedades Cotizadas, resulta obligatoria la
declaracion de las participaciones directas o indirectas en el Capital social
superiores al 5%. La Sociedad Matriz ha recibido comunicacién de éstas y
contrastado con datos oficiales en poder de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores (CNMV). Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 la Sociedad Estatal de
Participaciones Industriales (SEPI) tiene una participacion del 28,5% en el capital
de la Sociedad Matriz; Iberdrola, S.A., Unién Fenosa, S.A., Hidroeléctrica del
Cantabrico, S.A. y Endesa, S.A., directamente o0 a través de sus filiales, tienen
una participacion cada una del 10%. |

De acuerdo con lo establecido en la Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del
Sector Eléctrico, la suma de participaciéon directa o indirecta de cada accionista
no supera el 10%. Asimismo la suma de participaciones, directas o indirectas, de
los sujetos que realizan actividades en el Sector Eléctrico no supera el 40%, no
pudiendo sindicarse estas acciones a ningun efecto. La Ley 53/2002, de 30 de
diciembre de Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social establece que
la suma de participaciones directas o indirectas de cada accionista en el capital
de la sociedad que ejerce las funciones de operacion del sistema, atribuidas a la
Sociedad Matriz, no superara el 3% del capital social no pudiendo sindicarse
estas acciones a ningun efecto. La adecuacién de las participaciones sociales en
la Sociedad Matriz debera realizarse en un plazo maximo de 12 meses desde el
1 de enero de 2003, fecha de entrada en vigor de esta ley. Los derechos de voto
excediendo de los porcentajes maximos senalados en dicha ley, quedaran en

suspenso hasta tanto no se adecue la cifra de participacion en el capital o en los
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b)

c)

La limitacion de participacion maxima no es aplicable a SEPI, que mantendra
una participacion en el capital de la Sociedad Matriz de al menos el 25 % hasta
el 31 de diciembre del afio 2003, conservando posteriormente, en todo caso,
una participacion del 10%.

Reserva de revalorizacion

Acogiéndose a las disposiciones contenidas en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7
de junio, y en el Real Decreto 2607/1996, de 20 de diciembre, en 1996 la
Sociedad Matriz aboné a la cuenta Reserva de revalorizacion Real Decreto-Ley
7/1996, el importe de la plusvalia resultante de la realizacién de las operaciones
de actualizacion de los elementos patrimoniales amparados en los citados textos
normativos.

Este saldo (247.022 miles de euros), neto del gravamen Unico de actualizacion,
ha sido comprobado y aceptado por la Administracién tributaria durante el
ejercicio 1999. Efectuada la comprobacion, el saldo de la cuenta puede
destinarse a la eliminacion de resultados contables negativos, a la ampliacién del
Capital social o, transcurridos diez afios contados a partir del 31 de diciembre de
1996, a reservas de libre disposicion.

El saldo de la Reserva de revalorizacién no podra ser distribuido, directa o
indirectamente, a menos que la plusvalia haya sido realizada, entendiéndose
que asi ha sido cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido
contablemente amortizados, en la parte correspondiente a dicha amortizacion, o
hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Reserva legal

Las sociedades espafiolas estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios
de cada ejercicio a la constitucion de un fondo de reserva hasta que éste
alcance, al menos, el 20% del Capital social. Esta reserva no es distribuible a los
accionistas y solo podra ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras
reservas disponibles, el saldo deudor de la Cuenta de pérdidas y ganancias.
También, bajo determinadas condiciones se podra destinar a incrementar el

Capital social.
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Al 31 de diciembre de 2001 la Reserva legal de la Sociedad Matriz alcanza el
20% del Capital social.

& d)} Otras reservas
Otras reservas incluye:
® « Previsién aceleracion de inversiones

Esta reserva fue constituida en la Sociedad Matriz de acuerdo con una
resolucion de la Direccién General de la Energia de fecha 11 de diciembre de

o 1987, en la que se establecié la aplicacién de un importe de 8.124 miles de
euros. La distribucion de esta cuenta esta restringida a la decisién de este
organismo.

® ¢« Reserva voluntaria

El concepto reserva voluntaria (145.233 miles de euros al 31 de diciembre de
2002) incorpora la reserva voluntaria de la Sociedad Matriz asi como los ajustes

® surgidos en el proceso de consolidacién sobre las reservas de la Sociedad
Matriz por las operaciones con sus empresas filiales. Esta reserva es de libre
disposicién por la Junta General con las limitaciones que impone la Ley de
Sociedades Andnimas.

* Prevision fondo libertad de amortizacién

Acogiéndose a las disposiciones sobre libertad de amortizacién contenidas en el
e Real Decreto-Ley 2/1985, la Sociedad Matriz doté en ejercicios anteriores a 1990

una amortizacion fiscal complementaria sobre determinados elementos del
inmovilizado adquiridos en el periodo comprendido entre el 9 de mayo y el 31 de
diciembre de 1985, por importe de 26.615 miles de euros, constituyéndose la
@ cuenta de Prevision fondo libertad de amortizacion, que al 31 de diciembre de
2002 asciende a 14.393 miles de euros (15.027 miles de euros al 31 de
diciembre de 2001). El saldo de esta cuenta es disminuido con abono al epigrafe
Ingresos extraordinarios de la Cuenta de pérdidas y ganancias por los importes
® de las amortizaciones efectivas que se practican en cada ejercicio en funcién de

la vida util de los elementos de inmovilizado afectos. Se estima que el impuesto
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cuyo pago se ha diferido por este método ascenderia aproximadamente a 5.037
miles de euros al 31 de diciembre de 2002 (5.259 miles de euros a 31 de
diciembre de 2001), considerando un tipo impositivo del 35%.

Ademas, acogiéndose al citado Real Decreto-Ley 2/1985, con posterioridad al
ejercicio 1990, la Sociedad Matriz efectu6 un ajuste a la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades por un importe de 15.302 miles de euros
registrandose ademas el correspondiente impuesto diferido. La diferencia
temporal existente por este concepto al 31 de diciembre de 2001 asciende a
10.054 miles de euros (10.508 miles de euros en 2001).

* Reserva por capital amortizado

Esta reserva de la Sociedad Matriz (271 miles de euros al 31 de diciembre de
2002), constituida en Junta General de Accionistas celebrada el 17 de mayo de
1999 con motivo de la reduccion de capital de la Sociedad Matriz realizada para
la redenominacion del Capital social en euros, solo serd disponible con los
mismos requisitos que los exigidos por la Ley de Sociedades Anonimas para la
reduccion de capital.

= Diferencias por ajuste del capital a euros

Esta reserva (185 miles de euros al 31 de diciembre de 2002) recoge las
diferencias surgidas como consecuencia de la conversiéon a euros de la cifra de
Capital social de la Sociedad Matriz. Esta reserva es indisponible de acuerdo con
la Ley 46/1998, de 17 de diciembre, sobre Introduccion del Euro. Al 31 de
diciembre de 2002 esta reserva asciende a 185 miles de euros. '

o Acciones propias

En los ejercicios 2002 y 2001, la Sociedad Matriz, haciendo uso de las
autorizaciones otorgadas por la Junta General de Accionistas ha realizado
adquisiciones derivativas de acciones propias con el objetivo de facilitar a los
inversores unos niveles de profundidad y liquidez del valor adecuados.

Los movimientos producidos en los ejercicios 2002 y 2001 en el epigrafe de

Acciones propias del activo del Balance consolidado, han sido los siguientes:
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Miles de euros

2002 2001
Saldo al 1 de enero 2.764 6.057
Adiciones , 49.722 40.726
Enajenaciones (42.747) (44.242)
(Dotacion)/Reversion Provision (710) 223
Saldo al 31 de diciembre 9.029 2.764

Al 31 de diciembre de 2002 las acciones de la Sociedad Matriz en poder de la
misma representan el 0,75% del Capital social y totalizan 1.009.005 acciones
comunes cuyo valor nominal giobal es 2.018 miles de euros (Al 31 de diciembre
de 2001, 279.129 acciones, que representan el 0,21% del Capital social, con un
valor nominal global de 558 miles de euros). La Sociedad Matriz ha cumplido las
obligaciones derivadas del articulo 75.2 y de la Disposicion Adicional Segunda
de la Ley de Sociedades Andnimas que establece, en relacién a las acciones
cotizadas en un mercado secundario oficial, que el valor nominal de las acciones
adquiridas, sumandose al de las que ya posean la Sociedad Matriz y sus
sociedades filiales, no debe exceder del 5% del Capital social. Las sociedades
filiales no poseen ni acciones propias ni de la Sociedad dominante.

Al 31 de diciembre de 2002 la Sociedad Matriz mantiene la correspondiente
reserva indisponible para acciones propias por el importe de ia totalidad de las
acciones en cartera a dicha fecha, 9.029 miles de euros (2.764 miles de euros a
31 de diciembre de 2001). Dicha reserva ha sido constituida con cargo a
Reservas voluntarias.

Asimismo la Sociedad Matriz ha dotado las provisiones necesarias para
presentar las acciones propias a valor de mercado, registrandolas en la Cuenta
de pérdidas y ganancias en el epigrafe Variacion de las provisiones del
inmovilizado material y cartera de control (nota 24-c).

En las operaciones con acciones de la Sociedad Matriz se han obtenido unos
beneficios en el ejercicio 2002 de 444 miles de euros y unas pérdidas de 393
miles de euros (beneficios de 248 miles de euros y pérdidas de 186 miles de
euros en el ejercicio 2001), que figuran registrados respectivamente en la
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Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada bajo los epigrafes Beneficios y
Pérdidas por operaciones con acciones propias (nota 24-c).

Reservas de consolidacion

La composicion y el movimiento de las reservas en sociedades consolidadas por
integracion global y las reservas en sociedades puestas en equivalencia al 31 de
diciembre de 2002 y 2001 es el siguiente:

Miles de euros

31de Traspaso 31de Traspaso 31 de
diciembre de diciembre de diciembre
de 2000 _resultados  Otros de 2001 _resultados _ de 2002
- Integracion Global
Red Eléctrica
Telecomunicaciones, S.A.
' - (813) - (813) (12.233) (13.046)
Red Eléctrica
Internacional, S.A. - - - - (865) (865)
- (813) - (813) (13.098) (13.911)
- Puesta en equivalencia
REDESUR (246) 103 1.174 1.031 647 1.678
(246) 103 1.174 1.031 647 1.678

f) Diferencias de conversion

Las diferencias de conversion muestran principalmente el efecto de la variacién
del tipo de cambio sobre los activos netos de las sociedades ubicadas en el
extranjero y el efecto del ajuste por inflaciéon sobre el patrimonio aportado por
aquellas sociedades donde se aplica esta préctica contable.

El detalle de las diferencias de conversion a 31 de diciembre de 2002 y 2001 es
el siguiente:
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Miles de euros
2002 2001
- Integracién global
TDE (1.948) -
- Puesta en equivalencia
REDESUR 138 1.579
(1.810) 1.579

g) Aportacion a los resultados consolidados

La aportacién a los resultados consolidados de cada una de las sociedades del
Grupo es la siguiente:

Miles de euros

2002 2001
Aportacién al Aportacién al
resultado resultado

consolidado consolidado

Red Eléctrica de Espafa, S.A 95.953 90.785
Red Eléctrica Telecomunicaciones, S.A. (20.117) (12.233)
Red Eléctrica Internacional, S.A. 1.640 (865)
Red Eléctrica del Sur, S.A. 605 647
Red Internacional de Comunicaciones del Sur, S.A. (5) -
Tenedora de Acciones de Redesur, S.A. (143) -
Nap de las Américas-Madrid, S.A. (474) -
Transportadora de Electricidad, S.A. 2.902 -
Cybercia, S.A. 1 -
Ajustes de consolidacion 19.496 12.737
99.858 91.071
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INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El detalle de este capitulo al 31 de diciembre de 2002 y 2001 es como sigue:

Miles de euros

2002 2001
Subvenciones de capital 71.669 61.534
Diferencias positivas de cambio 1.030 87
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 146.144 130.141

218.843 191.762

Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios al 31 de diciembre de 2002 y 2001
incluye, fundamentalmente, los importes correspondientes a la parte asignada a la
Sociedad Matriz de las compensaciones abonadas por EDF en virtud del Acuerdo de
adaptacion de los contratos de suministro de energia eléctrica, suscrito el 8 de enero
de 1997 (nota 28-a). También se recogen en este apartado los ingresos derivados de
los contratos de cesién de uso de fibra éptica, principalmente el contrato firmado en
1997 entre  Netco Redes, S.A. (NETCO) y Auna Telecomunicaciones, S.A. (antes
Retevision, 8.A.) y la Sociedad Matriz, de los acuerdos suscritos con clientes para la
prestacion de servicios de telecomunicaciones y de la periodificacién de ingresos
generados por las coberturas con instrumentos financieros derivados de las
emisiones de obligaciones realizadas, asi como los ingresos derivados de los
acuerdos relativos a modificaciones y traslados de instalaciones eléctricas.

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El detalle de Provisiones para riesgos y gastos al 31 de diciembre de 2002 y 2001
asi como el de los movimientos registrados en los ejercicios terminados en dichas
fechas, es el siguiente:
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Las modificaciones al perimetro son debidas a la sociedad TDE y se corresponden a
la provision para cubrir un premio de antigiiedad equivalente a un mes de sueldo por
cada ano de servicio pagadero al personal que se retire voluntariamente tras haber
cumplido un periodo de actividad no continua no inferior a cinco afos, o al personal
retirado en forma forzosa que tenga una antigliedad superior a tres meses.

Provisién para jubilaciones y otras obligaciones recoge al 31 de diciembre de 2002 y
2001, fundamentalmente, la provisién destinada a cubrir los gastos del Expediente de
Regulacién de Empleo en la Sociedad Matriz aprobado por ia Direccion General de
Trabajo. En los ejercicios 2002 y 2001, la Sociedad Matriz, en cumplimiento de lo
establecido en el Real Decreto 1588/99 que aprueba el Reglamento sobre la
instrumentacion de los compromisos por pensiones de las empresas con los
trabajadores y beneficiarios, ha exteriorizado mediante péliza de seguros los
compromisos asumidos de forma directa con los trabajadores derivados del citado
Expediente.

Asimismo este epigrafe recoge, al 31 de diciembre de 2002 y 2001, el importe
correspondiente a determinados compromisos futuros asumidos por la Sociedad
Matriz con su personal pasivo. Al 31 de diciembre de 2002 este epigrafe incluye
ademas una provisién para cubrir la eventual compra de los derechos que su
personal activo tendra por los mismos conceptos, en el momento en que se jubile. La
Sociedad Matriz ha estimado el importe de estas provisiones segun. estudios
actuariales.

Otras provisiones recoge los importes dotados en cada ejercicio por la Sociedad
Matriz para cubrir eventuales resultados desfavorables en reclamaciones de
terceros.

EMISIONES DE OBLIGACIONES Y OTROS VALORES NEGOCIABLES A LARGO
PLAZO

Este capitulo, al 31 de diciembre de 2002 y 2001, recoge obligaciones emitidas por
la Sociedad Matriz que han devengado intereses a tipos fijos y variables, cuya tasa
anual media ha sido del 6,08% sin coberturas y del 4,39% con coberturas en el
ejercicio 2002 (5,79% con coberturas en 2001).
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Al 31 de diciembre de 2002 la Sociedad Matriz tiene contratadas operaciones de

cobertura del riesgo de tipo de interés a través de instrumentos financieros derivados
(swap y collar) que cubren deuda por un importe de 45.076 miles de euros (90.152
miles de euros al 31 de diciembre de 2001).

De acuerdo con las condiciones establecidas en cada emision, los vencimientos de
la deuda en los proximos anos, al 31 de diciembre de 2002 y 2001, son ios

siguientes:
Miles de euros
2002 2001
A dos anos 50.890 30.352
A tres afnos ' 45.076 50.890
A cuatro anos _ - 45.076

95.966 126.318

(16) DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO A LARGO PLAZO

El detalle de las Deudas con entidades de crédito a largo plazo es el siguiente:

Miles de euros

2002 2001
Préstamos y créditos 261.224 175.645
Menos, corto plazo (16.244)  (50.724)

En el afo 2002 se produjeron amortizaciones anticipadas de préstamos, cuyos
importes al 31 de diciembre de 2001 ascendian aproximadamente a 3.606 miles de

euros.

Al 31 de diciembre de 2002 las deudas con entidades de crédito a largo plazo en

moneda extranjera recogen créditos denominados en dodlares norteamericanos y en
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francos suizos por importes de 59.932 y 6.198 miles de euros, respectivamente
(7.381 miles de euros de francos suizos al 31 de diciembre de 2001).

Al 31 de diciembre de 2002 la Sociedad Matriz tiene contratadas operaciones de
cobertura del riesgo del tipo de interés a través de instrumentos financieros
derivados (swap y collar) que cubren deuda por importe de 12.621 miles de euros
(27.659 miles de euros al 31 de diciembre de 2001).

El tipo de interés anual medio del ejercicio 2002 para los préstamos y créditos en
euros de la Sociedad Matriz ha sido del 4,49% sin coberturas y del 4,18% con
coberturas (5,03 % con coberturas en 2001).

El detalle de las Deudas con entidades de crédito a largo plazo al 31 de
- diciembre, en miles de euros, distribuidas por anos de vencimiento y por monedas,
€s como sigue:

2002 2001
Moneda Moneda
Euros extranjera Euros extranjera
A dos anos 12.247 3.792 12.762 1.301
A tres ahos 15.510 3.881 12.830 1.301
A cuatro afios 21.552 3.973 16.093 1.301
A cinco afios 21.026 3.930 16.163 1.301
Resto 108.515 50.554 59.685 2177
178.850 66.130 117.533 7.381
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OTROS ACREEDORES A LARGO PLAZO

El detalle de este capitulo al 31 de diciembre de 2002 y 2001 es como sigue:

Miles de euros

2002 2001
Impuesto sobre beneficios diferidos (nota 23) 43.511 45.303
Depésitos recibidos a largo plazo 131 55

43.642 45.358

El detalle al 31 de diciembre de Otros acreedores a largo plazo distribuidos por afios
de vencimiento es como sigue;

Miles de euros

2002 2001
A dos afnos 1.799 1.828
A tres afios 1.668 1.770
A cuatro anos 1.530 1.645
A cinco anos 1.858 1.526
Resto 36.787 38.589

Al 31 de diciembre de 2002 la Sociedad Matriz dispone de pdlizas de crédito a largo
plazo no dispuesto por 100.000 miles de euros.

EMISIONES DE OBLIGACIONES Y OTROS VALORES NEGOCIABLES A

CORTO -PLAZO

Al 31 de diciembre de 2002 este epigrafe recoge las emisiones de obligaciones
realizadas por la Sociedad Matriz pendientes de amortizar a corto plazo por importe

de 30.351 miles de euros,
BE o




(19)

Ademas, al 31 de diciembre de 2002 y 2001 este capitulo recoge los intereses
devengados y no vencidos a dicha fecha correspondientes a las citadas emisiones
de las obligaciones realizadas por la Sociedad Matriz. Su detalle es el siguiente:

Miles de euros

2002 2001

Obligaciones no convertibles 30.351 -
Intereses de obligaciones 2.690 2.846
33.041 2.846

- DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO A CORTO PLAZO

El detalie de este capitulo al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de euros

2002 2001
Préstamos y créditos 974011  50.724
Pagarés de empresa y pélizas de crédito 193.928 111.937

1.167.939 162.661

intereses devengados no vencidos 4.964 5.605

1.172.903 168.266

Préstamos y créditos al 31 de diciembre de 2002 incluye un crédito sindicado
suscrito por la Sociedad Matriz para la adquisicion de los activos de transporte de
Endesa Distribucion Eléctrica, S.L. y Unién Fenosa Distribucién, S.A. (nota 28-c y d),
por un importe de 1.560.200 miles de euros estando dispuestos 929.160 miles de
euros al 31 de diciembre, un préstamo puente en ddlares para la adquisicion de TDE
suscrito por Red Eléctrica Internacional, S.A. por importe de 30.000 miles de dolares
norteamericanos, 28.607 miles de euros a 31 de diciembre de 2002, y la parte a
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corto plazo de los préstamos a largo plazo de la Sociedad Matriz y de TDE por
importe de 16.244 miles de euros. Al 31 de diciembre de 2001 se incluyen la parte a
corto plazo de los préstamos a largo de la Sociedad Matriz por importe de 50.724
miles de euros.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2002 las sociedades del Grupo disponen de
pdlizas de crédito a corto plazo no dispuesto con un limite de 147.546 miles de euros
(89.683 miles de euros al 31 de diciembre de 2001).

Los Pagarés de empresa corresponden a aquellos emitidos por la Sociedad Matriz e
intermediados por entidades financieras. Dichos pagarés se encuentran
contabilizados por su valor nominal, siendo periodificada la diferencia con el efectivo
recibido en el capitulo Ajustes por periodificacién del activo del Balance consolidado.

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 la Sociedad Matriz cuenta con un programa de
emision de pagarés calificados de “elevada liquidez”, registrado en la Comision
Nacional del Mercado de Valores con un limite maximo de 168 millones de euros.

Los Préstamos y créditos a corto plazo, pagarés de empresa y pdlizas de crédito a
corto plazo de la Sociedad Matriz se encuentran denominados en euros y han
devengado un tipo de interés anual medio en el ejercicio 2002 del 3,49% con y sin
coberturas (4,56% con coberturas en 2001).

ACREEDORES COMERCIALES

El detalle de este capitulo del Balance consolidado al 31 de diciembre de 2002 y
2001 es como sigue:

Miles de euros

2002 2001
Proveedores por compras de energia y potencia 9.105 11.473
Acreedores por prestacion de servicios 84.583 92.790

93.688 104.263
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El saldo de Proveedores por compras de energia y potencia corresponde
fundamentalmente al Contrato de suministro de energia y potencia suscrito por la
Sociedad Matriz con EDF (nota 28-a).

(21) OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES
El detalle al 31 de diciembre de 2002 y 2001 de este capitulo es como sigue:

Miles de euros

2002 2001
Administraciones Publicas 19.011 23.838
Otras deudas 165.223 74.806
Fianzas y depdsitos recibidos a corto plazo 2.803 2.560

Los saldos acreedores con Administraciones Publicas son los siguientes:

Miles de euros

2002 2001

Hacienda Publica, acreedora por:
Retenciones 712 857
Impuesto sobre Sociedades 15.025 15.422
IVA 193 4.539
Otros conceptos 325 58
Seguridad Social 897 868
impuesto sobre beneficios diferido (nota 23) 1.859 2.094
19.011 23.838

R




(22)

La partida de Otras deudas se desglosa como sigue:

Miles de euros

2002 2001
Acreedores por compras para inmovilizado
y otros conceptos 139.712 50.507
Dividendo activo a cuenta (nota 4-a) 25.511 24.299

165.223 74.806

El incremento del saldo de Acreedores por compras para inmovilizado y otros
conceptos se debe fundamentaimente a la Sociedad Matriz por las cantidades
pendientes de pago al 31 de diciembre de 2002 de los anticipos para la adquisicion
de los activos de transporte de Unidn Fenosa Distribuciéon, S.A. asi como a la deuda
con Grid Industries, S.A. por la subrogacién parcial en el 25% de la posicién del
préstamo participativo que esta sociedad tiene suscrito con REDALTA.

AJUSTES POR PERIODIFICACION

En Ajustes por periodificacion del activo se incluye, al 31 de diciembre de 2002 y
2001, el pago anticipado realizado a EDF correspondiente a las regularizaciones de
ejercicios anteriores del contrato de suministro con la Sociedad Matriz (nota 28-a),
con el fin de adaptar la corriente de ingresos y gastos derivados de las mencionadas
regularizaciones a las resoluciones anuales de la Direccidén General de Politica
Energética y Minas, por las que se determinan los ingresos procedentes de este
contrato (10.264 y 8.507 miles de euros al 31 de diciembre de 2002 y 2001
respectivamente).

Adicionalmente este epigrafe incluye gastos anticipados correspondientes
fundamentalmente a gastos financieros que seran devengados en los ejercicios
siguientes, y a la periodificacién de los gastos de las pélizas de seguro contratadas
por las sociedades del Grupo correspondientes a ejercicios futuros (2.234 y 2.390
miles de euros al 31 de diciembre de 2002 y 2001, respectivamente).

Al 31 de diciembre de 2002 este epigrafe también incluye pagos anticipados por un
importe de 4.500 miles de euros correspondientes a los servicios de operacién,
mantenimiento, asistencia técnica y asesoramiento derivados del Contrato de
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promesa de compraventa de activos suscrito entre la Sociedad Matriz y Unién
Fenosa Distribucion, S.A. (nota 28-d)

En Ajustes por periodificacion del pasivo figuran, fundamentalmente, 15.186 miles de
euros en 2002 (14.097 miles de euros en 2001) correspondientes a los ingresos
anticipados por el Contrato de apoyo firmado entre la Sociedad Matriz y EDF (nota
28-b). Al 31 de diciembre de 2001 este epigrafe incluye ademas 11.618 miles de
euros correspondientes a los ingresos anticipados por la facturacién de la potencia
garantizada segun el Contrato de suministro de energia eléctrica suscrito entre la
Sociedad Matriz y 'Office National de I'Eléctricité de Marruecos (ONE), vigente hasta
diciembre de 2002.

SITUACION FISCAL

El Grupo Fiscal del que Red Eléctrica de Espana, S.A. es Sociedad Dominante
tributa en el Regimen de Consolidacién Fiscal desde el ejercicio 2002. El Grupo
Fiscal reparte la carga tributaria segun los acuerdos establecidos entre las empresas
del Grupo, que se adaptan a lo estipulado en las Resoluciones del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas de 9 de octubre de 1997 y 15 de marzo de
2002.

Al 31 de diciembre de 2002 las sociedades dependientes que forman parte del
Grupo Fiscal son Red Eléctrica Telecomunicaciones, S.A. y Red Eléctrica
Internacional, S.A..

Debido al diferente tratamiento que la legislacién fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacién
se incluye una conciliacion entre el beneficio contable del ejercicio 2002 y el
beneficio fiscal que las sociedades esperan declarar tras la aprobacién de sus
respectivas Cuentas Anuales, asi como la correspondiente al ejercicio 2001:
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Miles de euros

Resultado contable consolidado del ejercicio,
antes de impuestos

Diferencias permanentes

Ajustes de consolidacion

Base contable consolidada del impuesto
Diferencias temporales:
Originadas en el ejercicio

Reversiones de ejercicios anteriores

Base imponible fiscal

2002

145.515
(856)
1.360

146.019

9.156
1.504

156.679

2001

139.136
1.002
(286)

El gasto de cada ejercicio por Impuesto sobre Sociedades consolidado se calcula

como sigue:

Impuesto calculado a la tasa vigente en cada pais (*)
Deducciones

Gasto del ejercicio corriente
Gasto de ejercicios anteriores

Impuesto sobre Sociedades

Miles de euros

2002 2001
49.873 48.948
(4.030) (878)
45.843 48.070

(399) (5)
45.444 48.065

() Las distintas sociedades extranjeras dependientes consolidadas por el método de

integracion global calculan el gasto por impuestos sobre sociedades de conformidad con sus

correspondientes legislaciones, y de acuerdo con los tipos impositivos vigentes de cada pais.

Sl
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El importe de las deducciones corresponde fundamentalmente a la deduccion por

actividades de exportacion vinculadas con la inversion realizada por Red Eléctrica

internacional, S.A. en el ejercicio 2002 para la adquisiciéon de la sociedad TDE. Red

Eléctrica Intemacional, S.A. tiene el compromiso de mantener la inversién en TDE

durante tres anos a efectos de esta deduccién.

Las diferencias temporales en el reconocimiento de gastos e ingresos a efectos

contables y fiscales, al 31 de diciembre de 2002 y 2001, y su correspondiente efecto

impositivo acumulado, anticipado o diferido, es como sigue:

Diferencias temporales por Impuestos
anticipados:

Originadas en ejercicios anteriores
Originadas en el ejercicio

Reversiones de ejercicios anteriores

Ajustes ejercicios anteriores

Diferencias temporales por Impuestos
diferidos:

Originadas en ejercicios anteriores

Originadas en el ejercicio
Reversiones de ejercicios anteriores

Ajustes ejercicios anteriores

Miles de euros

2002

2001

Diferencia

temporal impositivo

Efecto Diferencia

Efecto

temporal_ impositivo

40.233  14.082 41529 14535
9.659 3.213 2.536 887
(4.535)  (1.587) (3.832)  (1.341)
5.124 1.626 (1.296) (454)
(323) (113) - -
45.034 15595 40233  14.081
(135.419) (47.397) (138.798) (48.579)
(503) (176) (2.001) (700)

6.039 2.114 5.463 1.911
5.536 1.938 3.462 1.211
257 89 (83) (29)
(129.626) (45.370) (135.419) (47.397)
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Las diferencias temporales por Impuestos anticipados estdn originadas
principaimente por las dotaciones a la provision para riesgos y gastos en las
sociedades del Grupo.

Las diferencias temporales por Impuestos diferidos corresponden integramente a la
Sociedad Matriz y se derivan principalmente del régimen de libertad de amortizacion
sobre determinados bienes del inmovilizado.

En general, las sociedades del Grupo tienen pendientes de comprobacion fiscal los
principales impuestos correspondientes a los ultimos ejercicios y no esperan que
surjan pasivos adicionales de cuantia significativa en dichos ejercicios.

INGRESOS Y GASTOS

a) importe neto de la cifra de negocios

Su detalle es el siguiente:

Miles de euros

2002 2001
Ingresos por prestacion de servicios -
(Transporte y Operacion del Sistema) 392.602 355.770
Ventas de energia y potencia 242.476 218.579
Otros ingresos por prestacion de servicios 59.996 17.027
Ventas de residuos y otros ingresos 433 91

695.507 591.467

Los Ingresos- por prestacidon de servicios corresponden a las actividades de
Transporte y Operacion del Sistema de la Sociedad Matriz por importe de 381.510
miles de euros y 11.092 miles de euros de la sociedad bolivana TDE
correspondiente a los seis meses desde su incorporacion al Grupo Red Eléctrica. En
el caso de la Sociedad Matriz, la cuantia maxima de la retribucién por los servicios
de Transporte y Operacidén del sistema es fijada anualmente por Real Decreto (Real

Decreto 1483/2001, de 27 de diciembre, por el que se establece la tarifa eléctrica
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para el ano 2002). Los ingresos por prestacién de servicios de Transporte
devengados por la Sociedad Matriz en el ejercicio 2002, pendientes de liquidacion
definitiva, ascienden a 368.797 miles de euros, incluidos peajes (347.253 miles de
euros en 2001). Los ingresos por prestacion de servicios por Operacién del sistema
han sido fijados por el Real Decreto 1483/2001 en 0,103% sobre tarifas y en un
0,250% sobre peajes (0,069% y 0,201% respectivamente en 2001). Ademas, se
recogen en este epigrafe los ingresos producidos en el ejercicio procedentes de
liguidaciones de ejercicios anteriores.

En Ventas de energia y potencia se recogen en 2002 y 2001 los ingresos
reconocidos por la aportacion de energia y potencia de los contratos de importacion
y exportacion suscritos entre EDF, ONE y a la Sociedad Matriz (nota 28-a y b).

En Otros ingresos por prestacion de servicios se incluyen los procedentes de las
actividades de diversificacion de la Sociedad Matriz derivados de la cesion de uso y
mantenimiento de la red de telecomunicaciones, de la prestacion de servicios de
telecomunicaciones y de los trabajos de consultoria, ingenieria, construccion y
mantenimiento realizados para terceros.

b) Gastos de personal

Su detalle al 31 de diciembre es el siguiente:

Miles de euros

2002 2001
Sueldos y salarios 47.201 42.068
Seguridad Social 10.180 9.568
Aportaciones a fondos de pensiones
y obligaciones similares 813 845
Otros conceptos y cargas sociales 3.447 4.691

El nimero medio de empleados del Grupo, distribuido por categorias, ha sido el
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2002 2001

Directores 30 27
Titulados superiores 352 288
Titulados medios 309 285
Técnicos no titulados 264 264
Administrativos 147 140
1.102 1.004

¢) Ingresos y gastos extraordinarios

El detalle de estos epigrafes en 2002 y 2001 es el siguiente:
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Beneficios procedentes del inmovilizado material

Beneficios por operaciones con acciones
propias (nota 12-i)

Subvenciones de capital transferidas a resultados

Ingresos extraordinarios

Ingresos y beneficios de otros ejercicios

Total Ingresos extraordinarios

Variacion de la provision del inmovilizado
material y cartera de control (nota 7)

Pérdidas procedentes del inmovilizado material

Pérdidas por operaciones con acciones
propias (nota 12-i)

Gastos extraordinarios

Gastos y pérdidas de otros ejercicios

Total Gastos extraordinarios

?'3'

Miles de euros
2002 2001
11 14
444 248
4.475 5504
3.591 2.003
1.232 240
9.753 8.009
1.969 263
381 499
393 186
39 825
28 231
2.810 2.004

Variacién de la provisién del inmovilizado material y cartera de control recoge en los

ejercicios 2002 y 2001 fundamentaimente la de la provisién por depreciacion del

inmovilizado material en curso en la Sociedad Matriz, derivada de la capitalizacién

de gastos financieros de importe significativo en proyectos cuya puesta en
funcionamiento se ha dilatado temporalmente por causas ajenas a la Sociedad

Matriz, asi como la dotacién a la provisidn para acciones propias.




d) Saldos y transacciones con empresas puestas en equivalencia y otras
participaciones

Los saldos y transacciones con las sociedades puestas en equivalencia y otras
participaciones durante los ejercicios 2002 y 2001, han sido;

Miles de euros
2002 2001
Saldos Transacciones Saldos Transacciones
Deudores Acreedores Gastos Ingresos Deudores Acreedores Gastos  Ingresos
REDESUR 157 - - 461 1.967 24 258 1.779
REDALTA 11219 . 2 - 22 - - - -
11.376 2 - 483 1.967 1.779

241 258

(25) REMUNERACIONES_ Y SALDOS CON _ MIEMBROS DEL CONSEJO DE

ADMINISTRACION

Durante los ejercicios 2002 y 2001 las remuneraciones devengadas por los
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Matriz han ascendido a
1.874 y 1.453 miles de euros, respectivamente, comprendiéndose en estas
cantidades tanto la estimacion de la retribucién ligada a resultados como los sueldos
de aquellos miembros del Consejo en quienes concurre la condicion de empleados.

Al 31 de diciembre de 2002 no existen en el Balance consolidado créditos ni
anticipos concedidos a miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad
Matriz (aproximadamente mil euros al 31 de diciembre de 2001 en concepto de
créditos, que devengaban intereses a tipos referenciados al Euribor mas un
diferencial del 0,25% ).

(26) INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Sociedad Matriz, durante el ejercicio 2002, ha realizado gastos ordinarios para la
proteccion y mejora del medio ambiente por un importe aproximado de 2.660 miles
de euros (1.212 miles de euros en 2001), que corresponden fundamentalmente a la
aplicacion de medidas preventivas y correctoras en sus instalaciones, a ia proteccion
de la avifauna y la vegetaciéon, a la preservacion de los espacios naturales
protegidos, a gestion de residuos y control del ruido, y a diversas investigaciones

sobre los efectos de las instalaciones de transporte en el medio ambiente, asi como
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al mantenimiento y la revision del Sistema de Gestién Medioambiental de acuerdo
con ia Norma UNE-EN-ISO 14.001 y el reglamento EMAS - al que se ha adherido la
Sociedad Matriz durante el ejercicio 2001-, a publicaciones diversas sobre medio
ambiente, incluyendo la Memoria medioambiental de la Sociedad Matriz, asi como a
otros gastos entre los que se incluye los de una unidad organizativa especialmente
dedicada a estas tareas.

Asimismo durante el afio 2002, se han realizado por la Sociedad Matriz estudios de
impacto ambiental y supervision medioambiental en instalaciones eléctricas de
nueva construccion, valorados en 1.379 miles de euros aproximadamente (449 miles
de euros aproximadamente en 2001), que se han incorporado al valor de las
inmovilizaciones materiales.

Las sociedades del Grupo no tiene litigios en materia de proteccion y mejora del
medio ambiente de los que se puedan derivar contingencias relevantes.

INFORMACION SEPARADA POR ACTIVIDADES

El Grupo ha procedido a elaborar informacion separada por actividades, de acuerdo
con la Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico, y segun el Real
Decreto 437/1998, de 20 de marzo, por el que se aprueban las Normas de
Adaptacién del Plan General de Contabilidad a las empresas del Sector Eléctrico.

Para los ejercicios 2002 y 2001 el Grupo ha procedido a separar contablemente sus
Ingresos, Gastos, Activos y Pasivos entre las actividades de Transporte, Operacién
del Sistema, Ofras actividades eléctricas y Actividades de diversificacion.
Adicionalmente figuran los Ajustes de Integracién entre dichas actividades.

Los principales criterios utilizados para la separacion contable de actividades, cuyos
detalles se presentan en los Anexos ll-a y b y lll-a y b, han sido los siguientes:

- Los gastos y los ingresos directos se han imputado en origen a las actividades

que los generan.

- Los gastos de personal se han asignado a las actividades en funcidén de la

dedicacién de la plantilla a cada una de ellas.
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Las dotaciones para amortizacion de inmovilizado se han distribuido en funcion
de la actividad a la que se adscribe el activo correspondiente.

Los gastos y los ingresos financieros se han asignado a las actividades en
funcién de las necesidades de financiacion en cada periodo, excepto cuando
estan ligados de una manera directa a las mismas.

Los gastos considerados generales o de estructura se han distribuido en funcion
de los consumos que de los mismos realizan las distintas actividades con
criterios objetivos de reparto, tales como numero de personas, consumo de
servicios y materiales, etc.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades se imputa a las actividades que
generan beneficio en proporcion al mismo.

Los elementos del inmovilizado estan asignados a las actividades de forma
directa. Los de uso compartido se han distribuido entre las actividades en funcién
del uso estimado por las mismas, segun criterios objetivos de reparto.

El activo circulante se ha imputado a las actividades que io generan excepto las
cuentas de tesoreria e inversiones financieras temporales, que se han imputado
a las actividades que presentan excedentes netos de financiacién.

Los fondos propios, sin tener en cuenta el resultado del ejercicio, fueron
asignados a las actividades inicialmente en 1998 suponiendo que éstas tienen
una estructura de financiacion homogénea. Los dividendos son repartidos por las
actividades que generan beneficio.

Los ingresos a distribuir en varios ejercicios se han asignado directamente a las
actividades.

Las emisiones de obligaciones, las deudas con entidades de crédito, los
deudores a largo plazo y los gastos a distribuir en varios ejercicios, dada su
naturaleza financiera, se han distribuido en funcién de las necesidades de
financiacion netas de cada actividad.
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El resto del pasivo exigible se ha imputado directamente a las actividades,
repartiéndose el compartido entre varias actividades segun criterios objetivos.

(28) COMPROMISOS ADQUIRIDOS

Al 31 de diciembre de 2002 los principales contratos a largo plazo y acuerdos que

las sociedades del Grupo tienen suscritos son los siguientes:

a)

b)

c)

Contrato de suministro de EDF a la Sociedad Matriz. El suministro comenzé en
octubre de 1994 y tendra una duracién de 16 anos. El dia 8 de enero de 1997 se
firm6é un acuerdo entre la Sociedad Matriz y EDF sobre adaptacion de los
contratos de suministro de energia eléctrica, por la reduccién de la capacidad
prevista de interconexion eléctrica con Francia a causa de la decisién francesa
de no proceder a la construccion de la linea de interconexién eléctrica Aragén-

Cazaril.

En este acuerdo la potencia comprometida por EDF para los préximos anos
queda fijada entre 550 y 300 MW, dependiendo de los afios. Asimismo, se
establece una reduccién de los precios de la energia que pueda ser adquirida al
amparo del contrato y de la potencia disponible. También se establece el
compromiso de ambas empresas para ampliar las interconexiones pirenaicas con
una nueva interconexion.

Contrato de apoyo de la Sociedad Matriz a EDF en periodo de punta de inviemo.
Este contrato comenzé en noviembre de 1995 y tendra una duracion de 15 anos.
Por él, la Sociedad Matriz se compromete a poner a disposicion de EDF una
potencia igual a la del contrato de suministro antes citado durante un maximo de
600 horas anuales en los meses de invierno, de acuerdo con la adaptacién del
contrato suscrita el 8 de enero de 1997.

Contrato de promesa de compraventa de activos entre Endesa Distribucion
Eléctrica, S.L., y la Sociedad Matriz de fecha 4 de noviembre de 2002, para la
adquisicién de los activos de transporte de esta ultima. Por este contrato la
Sociedad Matriz se compromete a adquirir, una vez obtenidas Ilas
correspondientes autorizaciones administrativas, los activos objeto de este
contrato por un importe de 920.000 miles de euros. De esta forma
complementaria Endesa Distribucion Eléctrica, S.L. se compromete a prestar
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servicios de operaciéon y mantenimiento sobre la red de transporte transmitida,
durante un periodo de 4 anos.

@ d) Contrato de compra venta de activos sujeto a condiciones suspensivas entre la
Sociedad Matriz y Unidn Fenosa Distribucidén ,S.A. de fecha 5 de noviembre de
2002, para la adquisicion de los activos de transporte de esta uitima. Por este
contrato la Sociedad Matriz se compromete a adquirir, una vez obtenidas las
9 correspondientes autorizaciones administrativas, los activos objeto de este
contrato por un importe de 395.000 miles de euros. De esta forma
complementaria Union Fenosa Distribucién, S.A. se compromete.a prestar
servicios de operaciéon y mantenimiento sobre la red de transporte transmitida,

¢ durante un periodo de 4 anos.

e) Contrato de compraventa de las acciones representativas del 25% del capital de
REDALTA y subrogacién parcial en préstamo participativo entre Grid Industries
L S.A. y la Sociedad Matriz, de fecha 23 de noviembre de 2002 , por el cual la
Sociedad Matriz adquiere a la fecha de perfeccionamiento del mismo, 27 de
diciembre de 2002, el 25% del capital social de REDALTA, sociedad propietaria
del 100% de las acciones de INALTA, propietaria a su vez de los activos de
L transporte adquiridos a Iberdrola Distribuciéon S.A. Unipersonal, e Iberdrola S.A..
Iberdrola, S.A. tiene un contrato a largo plazo para la prestacion de servicios de
operacion y mantenimiento sobre estos activos y la Sociedad Matriz tiene el
derecho para prestar dicho servicio una vez transcurrido el tercer ano. Asimismo
® la Sociedad Matriz posee una opcidon de compra sobre el 75% restante del
capital social de REDALTA que tiene la facultad ejercitar unilateralmente entre
cinco y siete afios desde la fecha de adquisicion.

L (29) OTRA INFORMACION

E! auditor de cuentas de la sociedades del Grupo es KPMG Auditores, S.L.. Las
remuneraciones devengadas por conceptos relacionados con la auditoria de las cuentas de
® las sociedades del Grupo en 2002 ascienden aproximadamente a 106 miles de euros ( 51

miles de euros en 2001). Asimismo las remuneraciones devengadas con sociedades
relacionadas directa o indirectamente con la firma auditora, correspondientes a servicios
profesionales de naturaleza distinta a los de auditoria de cuentas , que no afectan ni a la
o estrategia ni a la planificacién general de las sociedades del Grupo, ascienden

aproximadamente a 365 miles de euros en 2002 (203 miles de euros en 2001).
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CUADRO DE FINANCIACION

El cuadro de financiacién de los ejercicios 2002 y 2001 se presenta en el Anexo IV
adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.
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APLICACIONES

Adquisicionas y altas de inmovilizado
Gastos de establecimiento

v W ir
Inmovilizaciones materiales
inmaovilizacionas finanderas
Daudoras a largo plazo
Acciones proplas

Gastos a distribuir en vanos efercicios

Fondo de comercio adquindo

Incorporacién neta al conjunto consolidable
de activos y pasivos a largo plazo

Dividerxios

Dividendo a cuenta

Cancslacién o traspaso a cono plazo

de deudas a largo plazo
Provigionas para riesgos y gastos

Aumernto del capital circulante

Total Aplicaciones

GRUPO RED ELECTRICA
Cuadro de Financiacikin
al 31 de diciembre de 2002 y 2001
(expresada en miles de wuroz)

ORIGENES
0w 2001
Rucursos procedentes da las operaciones
203 562 Aasultado dal ajercicio
5.681 784 Raversiones de provisiones para
1.035.109 an.z270 responsabilidades
13.369 3.016 Amortizaciones
- 11.709 R i6n pravision lib d de rtizacion
6.975 - Dotacién a la provisién para jubliacionas
y oiras obiigaciones
Raversion provisién para jubilacionas
Dotacién Fondo de comarcio
27.943 22.769 Pérdidas (beneficios) por bajas de
20.949 - inmovliizado
Dotacién a la provisién para
57.488 - responsabilidades
YRR 33.008 Diterencias positivas de cambio
25.511 24,299 Gastos a distribuir en varios ejercicios
a ftados del ejercici
54633 7.827 Subvenciones de capital y otros ingresos
1.307 8.700 a distribuir en varios elerdcios
traspasados a N yercici
Dotacién a la provisién de inmoviiizado material
Provigién para acci propi
Variacion de resarvas en empresas puastas an
aquivalencia y dilemncias de convension
Socios axtemos
Traspaso a corto plazo de gastos a distribuir en
vanos ejercicios
Ingresos a distdbuir en varios ejercicios
Deudas a largo plazo
Enajenacién y bajas de inmovilizado
Inmovilizacionas materiales
inmovilizaciones financieras
Constitucién de empresas del grupo
Inmovilizaciones financieras
Deudores a large plazo
1.286.959 333.044
- - Digminucién del capital circul
1266959 333.944  Total Origenes

Variacién del capital circulante

Existencias

Deudores

Acreedores a conto plazo
i financieras

Tasgoreria
Ajustes por periodificacion de active

Variacién en e| capital circulanta

Anexo IV

2002 200
99.858 91.071
(1.332) (20}
118.040 105817
(634) (635)
5759 2.053
(1.089) -
1.047 -
243 485
1.870 4,547
2189 2190
(13.658) (11.211)
1259 486
710 (223)
214.362 194.560
(3.389) 1.791
€2 -
4.500 -
40739 19.053
78.304 (17.928)
231 -
8.237 405
- 9.000
3260 M5
g.132 3.516
355438 211.342
931.521 122.602
1.286.959 333.944

Aumentos

2002 2001

1.887 2.423  Existencias
152114 29.820 Deudores
- - Acresdores a corto plazo

6.650 - Irvers porak
1.701 - Tesorena
g.218 9.547  Ajustes por perodificacion da active
168.570 41.790
231.621 122,602

Este Anexo forma parte de la nota 30 de la memoria consolidada.

Disminuciones

2002 200m

1.100.081 147.787
- 1.981
- 14.624

1.100.091 164,392
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Rafael Garcia de Diego Barber, Secretario del Consejo de Administracién
de Red Electrica de Espaia, S.A.,, con domicilio social en Alcobendas
(Madrid), Paseo del Conde de los Gaitanes n2 177, y N.LLF. A-78003662,
CERTIFICO:

Que las hojas que anteceden a la presente certificacién numeradas con los
n%s. 1y 2 (Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias), y 3 a 71 (Memoria)
constituyen copia fiel de las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo Red
Eléctrica correspondientes al ejercicio 2002 y que, de conformidad con el
articulo 171 del T.R. de la Ley de Sociedades Anénimas, han sido
formuladas, por unanimidad, por el Consejo de Administracion de esta
Sociedad en su sesién de 11 de marzo de 2003, siendo firmadas por todos
los miembros del Consejo de Administracion y constando en cada una de
las hojas que las integran la ribrica del Presidente y la de este Secretario.

Y para que conste y surta efectos, expido la presente certificacion en
Madrid, a 17 de marzo de 2003.
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RED ELECTRICA
DE ESPANA

Informe de Gestidon Consolidado
Grupo Red Eléctrica
Ejercicio 2002




EVOLUCION DEL GRUPO

El ejercicio 2002 se ha caracterizado por la obtencion de unos resultados economicos muy
positivos y por un salto cualitativo en la consolidacién de la estrategia del GRUPO RED
ELECTRICA.

Los acuerdos para la adquisicion de los activos de transporte de Endesa y Union Fenosa, y
la toma de participacion en el 25% de Redalta, con opcion de compra sobre el 75% restante
de esta sociedad, han posicionado a RED ELECTRICA como una de las principales
transportistas a nivel intemacional y han sentado las bases para su configuracion como TSO
espafiol (Transportista y Operador del Sistema Eléctrico), siguiendo la tendencia mas
generalizada internacionalmente, y en particular en el ambito de la Unién Europea, tanto

entre los estados miembros como entre los paises candidatos a la integracion.

El posicionamiento estratégico del GRUPO RED ELECTRICA en su negocio eléctrico ha
sido compaginado con un crecimiento histérico en su nivel de inversiones, que ha permitido
conjugar la mejora continua de la calidad del servicio prestado al sistema eléctrico con un
importante impulso en el dimensionamiento intemacional del Grupo, que ha visto reforzado
su posicién en la zona andina con la adquisicion del 99,94% de la empresa boliviana
Transportadora de Electricidad (TDE), y con el desarrolio del negocio de telecomunicaciones
que ha proseguido con el despliegue de una red maliada y troncal de fibra éptica

inteligente.
Marco Normativo

Dentro del proceso de liberalizacion del sector eléctrico éspaﬁol destaca en 2002, el Real
Decreto 1432/2002, de 27 de diciembre por el que se establece una metodologia de calculo

para fijar la tarifa media o de referencia de cada aino.

Asimismo hay que destacar, por su impacto en la estructura accionarial de la Sociedad
Matriz, la Ley 53/2002, de 30 de diciembre, que establece que ninguna persona fisica o
juridica podra tener mas de un 3% del capital o de los derechos de voto de la misma. La
Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI) mantendra al menos una
participacion del 25% del capital de la Sociedad Matriz hasta el 31 de diciembre de 2003,

manteniendo posteriormente en todo caso una participacion del 10%. Esta modificacion

implica que las compafias eléctricas que en 2002 poseen una participacion del 10% cada
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una, deberan reducir su participacién al 3%. Esta nueva estructura accionarial permitira

aumentar la liquidez del valor, incrementando el capital libre en circulacion (free float).

En lo relativo al negocio de telecomunicaciones, ha proseguido en 2002 el desarrollo
normativo de la Ley General de Telecomunicaciones de 1998, que articula juridicamente las
condiciones de competencia entre operadores. En el ambito intemnacional ha continuado la

tendencia de liberalizacién de la industria eléctrica.
EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS
Negocio Eléctrico en Espafa

En 2002 las inversiones del GRUPO RED ELECTRICA han ascendido a 1.019,3 millones de
euros. Este importe incluye, ademas de los pagos a cuenta derivados de las adquisiciones
de los activos de transporte de Endesa y Unién Fenosa y la toma de participacién en
Redalta, las inversiones realizadas directamente por RED ELECTRICA en el reforzamiento y
ampliacion de la red de transporte. Dentro de las inversiones realizadas puede resenarse lo

siguiente:

» Durante este ejercicio RED ELECTRICA ha invertido 203,4 millones de euros en su red
de transporte, un 57% mas que en 2001, habiendo puesto en servicio 710 km de nuevos
circuitos de lineas, aumentado la capacidad de 90 km de circuitos de lineas ya
existentes, y puesto en funcionamiento 88 posiciones en subestaciones, 4
transformadores y 3 baterias de condensadores. Estas instalaciones han supuesto un
refuerzo en la infraestructura de transporte en el noroeste y centro peninsular, han
permitido la evacuacién de la nueva energia de cogeneracion, hidraulica y edlica
generada en las zonas de Galicia, Vizcaya y Navarra y han completado la alimentacion
del tren de alta velocidad Madrid-Barcelona en el tramo Madrid-Zaragoza.

Dentro de las inversiones en curso destacan, ademas de las destinadas a completar el
refuerzo de la infraestructura de transporte en el Eje Norte y Navarra y a la evacuacion
de la nueva generacién en Andalucfa y sureste peninsular, las relacionadas con la

mejora de la interconexién con la red de transporte portuguesa, asi como las derivadas

de las necesidades del tren de alta velocidad Madrid-Barcelona y la mejora de la red en
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Los acuerdos realizados en noviembre de 2002 con Endesa Distribucion Eléctrica y
Unién Fenosa Distribucién para la adquisicion de sus respectivas redes de transporte
significaran un cambio fundamental en la configuracion de la red de transporte, con la
incorporacién al GRUPO RED ELECTRICA de mas de 7.000 km de lineas,
principalmente de 220 kV, ademas de incrementar el nimero de posiciones en mas de
900 y afadir mas de 4.500 MVA en capacidad de transformacion. En 2002 los pagos a
cuenta derivados de estas adquisiciones, que estdn pendientes de autorizacion

administrativa al cierre del ejercicio, han ascendido a 801 millones de euros.

Adicionalmente la adquisicion en diciembre de 2002 del 25% de Redalta, sociedad
propietaria del 100% de Inalta, que a su vez ha adquirido la totalidad de la red de

transporte de lberdrola, ha supuesto una inversion de 14,9 millones de euros.

RED ELECTRICA ha conjugado estas inversiones con la mejora continua en la calidad del

servicio prestado al sistema eléctrico espafnol:

En términos de seguridad del suministro eléctrico, la disponibilidad total de la red
propiedad de RED ELECTRICA ha sido del 97,54%, ligeramente superior a la de 2001.
El tiempo de interrupcion medio (TIM) de la red propiedad de RED ELECTRICA ha sido
de 0,0002 minutos, frente a los 0,2736 minutos de 2001. El comportamiento de ios
equipos de subestaciones y los de protecciones han continuado manteniendo el alto

nivel alcanzado en afios anteriores.

En cuanto a las principales magnitudes del sistema eléctrico, el ejercicio se ha
caracterizado por haber sido un afo extremadamente seco hasta el mes de octubre. Ei
crecimiento de la demanda de energia eléctrica ha sido del 2,3%, algo inferior a los
dltimos ejercicios. No obstante, la demanda de energia eléctrica mensual en el mes de
enero alcanzé los 19.310 GWh, superando el maximo historico de diciembre de 2001. La
generacion bruta peninsular de los agentes nacionales tuvo un crecimiento del 1,4%
respecto a 2001, alcanzando los 186.125 GWh. Respecto a los intercambios
internacionales, el saldo importador ha sido de 5.329 GWh, muy superior al de 2001. En
2002 se han gestionado también 6.319 GWh en servicios complementarios de regulacion
secundaria, terciaria y en energia programada en aplicacion del mecanismo excepcional
de resolucién de restricciones técnicas, lo que ha supuesto un incremento del 11%
respecto al afo anterior. Asimismo RED ELECTRICA ha garantizado la cobertura de la
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demanda mediante la gestién de desvios, evitando desequilibrios entre generacion y
consumo, administrando a través de este procedimiento 1.901 GWh en 2002.

La repercusidon de los procesos gestionados por RED ELECTRICA como operador del
sistema eléctrico ha sido de 0,243 c€/kWh sobre el precio final de la energia, que este
aho ha sido de 4,571 c€/kWh.

Negocio de Telecomunicaciones

En telecomunicaciones el Grupo ha centrado sus esfuerzos durante 2002 en la
consolidacion de sus infraestructuras, continuando el desarrollo de su red troncal y mallada
de telecomunicaciones con su correspondiente equipamiento DWDM y adecuandolas para
la provision de servicios que realiza a través de ALBURA, fundamentalmente servicios de
transporte y capacidad, y soluciones IP, tales como provisién de redes privadas virtuales
(VPNs) y servicios de internet (ISP) virtuales.

Asimismo durante este ejercicio se ha potenciado el esfuerzo comercial en los sectores de
operadores de telecomunicaciones, administraciones publicas y grandes empresas. Si bien
en 2002 se ha observado una ralentizacién del crecimiento del mercado de transporte y
capacidad y de los servicios de soluciones IP, como consecuencia de la coyuntura general
del sector de telecomunicaciones, ALBURA ha firmado nuevos contratos por un importe
superior a los 18 millones de euros. Entre estos destaca el firmado con el Ministerio de
Ciencia y Tecnologia para desarrollar la nueva RedIRIS2, por el cual proporcionara circuitos
de enlace entre la practica totalidad de los puntos de presencia de la red de
telecomunicaciones que conecta los principales centros de investigacion de Espana, durante
un plazo de dos afos, prorrogable a otros dos.

Negocio Internacional

En el ejercicio 2002 el Grupo ha continuado la expansién internacional de sus negocios,
asentada sobre el principio de combinar adecuadamente rentabilidad y riesgo.

Durante el ejercicio han sido varias las oportunidades de negocio analizadas por RED
ELECTRICA INTERNACIONAL que han incluido, tanto la inversién en sistemas de
transporte, como la actividad de consultoria y asesoramiento técnico y de gestion en el area
internacional.

% 5/11




Entre estas oportunidades destaca la adquisicidén de un 99,94% de las acciones de la
empresa boliviana Transportadora de Electricidad, S.A.(TDE). Esta sociedad es la principal
transportista de energia eléctrica en Bolivia, con una licencia otorgada por tiempo indefinido,
y es propietaria de aproximadamente 2.000 km de lineas y 19 subestaciones, operando el
sistema interconectado nacional boliviano. Desde su incorporacion al GRUPO RED
ELECTRICA, TDE ha realizado inversiones en la red de transporte boliviana por importe de
3.1 millones de euros. Asimismo la disponibilidad total de su red en 2002 ha alcanzado el

mayor valor de los ultimos cinco anos.

La adquisicion de TDE supone un fuerte impulso a la expansion intemacional del GRUPO
RED ELECTRICA, al reforzar significativamente su posicion en la zona andina, donde ya
contaba con una participaciéon del 30% en la sociedad peruana Red Eléctrica del Sur, S.A.
(REDESUR).

En cuanto a REDESUR, empresa que opera una concesion a 30 afios para reforzar los
sistemas eléctricos del sur de Perd, es necesario destacar que 2002 ha sido el primer
ejercicio completo desde la puesta en servicio de los 530 km de lineas objeto de la
concesidn, habiendo ocupado el primer puesto entre las empresas de transmision de Peru,
en lo referente a la calidad del servicio. Durante 2002 se ha materializado la financiacién a
largo plazo de la sociedad a través de la firma de un préstamo con el Banco Interamericano
de Desarrollo. Adicionaimente, REDESUR a través de su empresa participada REDINSUR,
ha alcanzado un acuerdo con terceros para el alquiler de su capacidad excedentaria de fibra

Optica.
PRINCIPALES MAGNITUDES

En el ejercicio 2002, el GRUPO RED ELECTRICA ha obtenido un resultado consolidado
después de impuestos de 99,8 millones de euros, frente a los 91,1 millones de euros del
mismo periodo de 2001, representando un crecimiento del 9,6%.

El aumento del resultado consolidado después de impuestos esta sostenido en el
crecimiento del 20,7% de la cifra de negocio ajustada consolidada (neta de compras de
energia) debido, fundamentaimente al aumento de los ingresos de transporte, en el Ambito
nacional como consecuencia de las instalaciones puestas en servicio en 2001 y en el ambito
internacional por la incorporacion de la sociedad boliviana TDE, asi como al incremento de
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Este incremento, junto con la mejora de la eficiencia interna que se ha traducido en la
contencidn de los gastos operativos, han permitido la absorcidn de los gastos de puesta en
marcha de las filiales, habiendo ascendido el resultado bruto de explotacién consolidado
(EBITDA) a 276,4 millones de euros, lo que supone un aumento del 8,7% en relacién al
ejercicio 2001,

Los gastos financieros netos han sido de 22,8 millones de euros, lo que representa un
incremento del 18,2% respecto al ejercicio 2001. Este aumento es debido al mayor
apalancamiento, habiéndose situado el ratio deuda financiera neta sobre fondos propios en
186,3. El esfuerzo inversor llevado a cabo en la red de transporte, los anticipos para las
adquisiciones de los activos de transporte de Endesa y Union Fenosa y las inversiones
efectuadas en el exterior han supuesto que la deuda financiera neta se sitie al 31 de
diciembre de 2002 en 1.507,7 millones de euros.

El cash-flow consolidado después de impuestos ha ascendido a 224,7 millones de euros, lo
que supone un crecimiento de 15,2% respecto al ejercicio 2001. Esta cifra representa el
48,9% sobre la cifra de negocio ajustada consolidada (neta de compras de energia). Esta
generacion de fondos ha permitido al Grupo financiar una parte significativa de las

inversiones realizadas en 2002.

Las inversiones efectuadas por el Grupo en el ejercicio 2002 han ascendido a 1.168,7
millones de euros, con un incremento de 913,9 millones de euros sobre la inversion de 2001.
De estas inversiones, 815,9 millones de euros se han destinado a los anticipos para la
adquisicion de las Redes de Transporte de Unién Fenosa Distribucién y Endesa Distribucion
y para la toma de participacion en Redalta, 203,4 millones de euros a la ampliacion y mejora
de la red de transporte espafola, 91,7 millones de euros a la adquisicién de TDE, 39,7
miliones de euros a la actividad de telecomunicaciones y 8 millones de euros a otras

inversiones.

El incremento del endeudamiento como consecuencia de las adquisiciones e inversiones
realizadas, han permitido optimizar la estructura de capital del Grupo y no han impedido que
se obtengan unas elevadas calificaciones crediticias (rating). Tras los acuerdos para la
adquisicion de los activos de transporte de Endesa, Union Fenosa y la participacion en
Redalta, la agencia de calificacion crediticia Standard and Poor's ha mantenido el rating
corporativo de RED ELECTRICA en AA- /A-1+. La agencia Moody’s ha asignado a RED
ELECTRICA el rating corporativo A2 y el perfil de estable. Estas calificaciones refiejan el
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bajo riesgo de la compaiia y la solidez de su negocio, asi como la estabilidad y
predictibilidad de sus ingresos y estan entre las mejores obtenidas por empresas de

similares caracteristicas a nivel intemacional.

Respecto a la evolucion bursatil, si bien el afo se ha caracterizado por un descenso de las
bolsas a nivel mundial, el comportamiento del valor de RED ELECTRICA ha sido mejor que
el del Ibex-35 y los indices Sector Energia y Eurostoxx Utilities. Mientras estos indices han
registrado pérdidas del 28,1%, 18,9% y 27,1%, respectivamente, la cotizacion de RED
ELECTRICA cerré el ejercicio 2002 a 9,64 euros por accién, con una disminucion del 7,8%

con respecto al cierre del ejercicio anterior.

A 31 de diciembre de 2002, la plantilla total del Grupo asciende a 1.168 empleados, lo que
supone un aumento del 15,8% respecto al mismo periodo del afio anterior. Este aumento es

debido fundamentalmente a la incorporacién de TDE, que aporta 106 personas al Grupo.
OTRA INFORMACION RELEVANTE
Actuaciones en Investigacion, Desarrollo e innovacién tecnolégica

Dentro del Plan de Investigacién Desarrollo e Innovacién tecnolégica, en 2002, RED
ELECTRICA ha trabajado en una treintena de proyectos, que representan un volumen de
aproximadamente 1,5 millones de euros, con un incremento respecto a 2001 del 25% en la

dedicacién interna a estas actividades.

Entre los proyectos finalizados en 2002 destacan los desarrollos de la aplicacion de Analisis
de Restricciones de la Operacion (ARO), del gestor de base de datos de Ia red CIM, basado
en estandares intemacionales, de un dispositivo para detectar los defectos en las lineas que
estd basado en la emisién de radiofrecuencias provocadas por el efecto corona, y del
sistema de prediccion horaria de la generacion edlica (SIPREOLICO), de gran utilidad dado

el incremento de la energia de origen edlico en el sistema eléctrico peninsular.

Proteccion del medio ambiente

El compromiso con el medio ambiente es una prioridad del GRUPO RED ELECTRICA, lo
que se refleja en la Politica Medioambiental del Grupo. En 2002 RED ELECTRICA ha
obtenido el premio a la mejor practica en la implantacion del “Eco-Management and Audit
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Scheme” (EMAS) concedido por la Comision Europea y ha sido galardonada por el
Ministerio de Medio Ambiente con el diploma EMAS por la eficacia y el éxito con el que ha
implantado dicho reglamento.

En este ejercicio también se han realizado las auditorias de renovacion del Certificado del
Sistema de Gestion Medioambiental segin la Norma UNE-EN-ISO 14.001, y de verificacion
de la Memoria Medioambiental para su posterior registro en EMAS, confirmando el
adecuado funcionamiento del Sistema de Gestion Medioambiental.

Calidad

En 2002 RED ELECTRICA ha sido finalista del Premio Principe de Asturias a la Calidad
Industrial, lo que supone un reconocimiento explicito a la calidad de la organizacion y una
prueba de la linea de mejora continua presente en todos los procesos y en las personas
que componen el GRUPO RED ELECTRICA. Asimismo ha obtenido el Certificado de
Excelencia Europea mediante el sello de Excelencia en el nivel plata en su primera

presentacion a esta evaluacion.

Asimismo, en reconocimiento a la calidad de los contenidos de su péagina web, a su
navegabilidad, disefio y accesibilidad, la Asociacion Espanola de Contabilidad vy
Administracion de Empresas (AECA), ha otorgado en junio de 2002 a RED ELECTRICA el
Primer Premio a la “Empresa con Mejor Informacion Financiera en Intemet en 2002”, en la
categoria lbex-35.

Acciones de la Sociedad Dominante

La Junta General de Accionistas de RED ELECTRICA celebrada el 26 de abrit de 2002 ha
autorizado al Consejo de Administracion la adquisicién derivativa de acciones, de acuerdo
con lo establecido en el articulo 75 y concordantes de la Ley de Sociedades Anénimas.

En 2002, con el objetivo de facilitar a los inversores unos niveles de profundidad y liquidez
del valor adecuados se han realizado adquisiciones de 4.773.072 titulos, por un valor
nominal global de 9,5 millones de euros y un importe efectivo de 49,7 millones de euros.
Asimismo, el nimero de acciones enajenadas ha ascendido a 4.043.196 titulos, por un valor
nominal global de 8,1 millones de euros y un importe efectivo de 42,7 millones de euros.
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Al 31 de diciembre de 2002 las acciones de la Sociedad Matriz en poder de la misma
representan el 0,75% del Capital social y totalizan 1.009.005 titulos, cuyo valor nominal

global es de 2 millones de euros y su valor de mercado es de 9 millones de euros.

La Sociedad Matriz ha cumplido las obligaciones derivadas del articulo 75.2 y de la
Disposicién Adicional Segunda de ia Ley de Sociedades Anodnimas que establece, en
relacién con las acciones cotizadas en un mercado secundario, que el valor nominal de las
acciones adquiridas sumandose al de las que ya posean la Sociedad Matriz y sus
sociedades filiales, no debe exceder al 5% de capital social. Las sociedades filiales no
poseen ni acciones propias ni de la Sociedad Matriz.

EVOLUCION PREVISIBLE

En los proximos ejercicios el GRUPO RED ELECTRICA concentrara la mayor parte de sus
recursos en la consolidacion de su negocio principal: el transporte y operacion del sistema
eléctrico, posicionandose como TSO espahol (Transportista y Operador del Sistema
Eléctrico), siguiendo la tendencia mas generalizada internacionalmente. Esta posicion se
compaginara con el desarrollo de aquellas actividades en el negocio de
telecomunicaciones y en el ambito internacional que aporten un crecimiento adicional para
crear valor para sus accionistas. La orientacién de estas actividades de diversificacion

estara centrada en las redes de infraestructuras basicas.

En los préximos afos el Grupo dedicara gran parte de su actividad a la integracion de los
activos de transporte incluidos en las operaciones de adquisicidn realizadas a finales de
- 2002. El aprovechamiento de las eficiencias derivadas de la nueva dimensién de su red de
transporte, relativas tanto a la estandarizacion de sus instalaciones y mejora de su
intensidad tecnoldgica, como a la optimizacién de sus sinergias y eficiencias operativas,
permitiran al GRUPO RED ELECTRICA continuar mejorando sus resultados econémicos y
superar los altos niveles de rentabilidad para el accionista obtenidos, estimandose un
incremento del beneficio por accién de entre un 13% y un 15% hasta 2006, lo cual,
manteniendo los actuales niveles de pay-out, permitira seguir con un crecimiento continuado

de la retribucion al accionista.

Los planes de ampliacién y refuerzo de la red de transporte espanola y boliviana, y el
despliegue de la red de fibra optica inteligente del negocio de telecomunicaciones exigiran
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al GRUPO RED ELECTRICA un nivel de inversiones de aproximadamente mil millones de
euros durante los proximos anos.

En el futuro préximo se irdn completando asimismo los trabajos para la implantacion del
Mercado Ibérico de Electricidad, iniciados tras los acuerdos firmados a finales de 2001 entre
los Gobiernos de Espafia y Portugal, a los que RED ELECTRICA continuara dedicando sus
esfuerzos.

A través de su estrategia, el GRUPO RED ELECTRICA continuara orientando toda su
gestion empresarial, su estructura organizativa y su actividad a la creacién de valor para sus
accionistas.



Rafael Garcia de Diego Barber, Secretario del Consejo de Administracion
de Red Eléctrica de Espafa, S.A., con domicilio social en Alcobendas
(Madrid), Paseo del Conde de los Gaitanes n® 177,y N.l. F. A-78003662,
CERTIFICO:

Que las hojas que anteceden a la presente certificacion numeradas con los
n%. 2 a 11, constituyen copia fiel del Informe de Gestion Consolidado del
Grupo Red Eléctrica correspondiente al ejercicio 2002 y que, de
conformidad con el articulo 171 del T.R. de la Ley de Sociedades Anonimas,
ha sido formulado, por unanimidad, por el Consejo de Administracién de
esta Sociedad en su sesion de 11 de marzo de 2003, siendo firmado por
todos los miembros del Consejo de Administracién y constando en cada una
de las hojas que lo integran la rubrica del Presidente y la de este Secretario.

Y para que conste y surta efectos, expido la presente certificacion en
-Madrid, a 17 de marzo de 2003.




