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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE LAS CUENTAS ANUALES

A los Sefores Accionistas de Enagas, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Enagas, S.A., que comprenden el balance de
situacion al 31 de diciembre de 2002, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias
y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2002, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del
ejercicio 2002. Con fecha 7 de marzo de 2002 emitimos nuestro informe de auditoria acerca
de las cuentas anuales del ejercicio 2001 en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2002 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Enagas,
S.A. al 31 de diciembre de 2002 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2002 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2002. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo, y
no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Sociedad.

Pricewaterhouse€oopers Auditores, S.L.

'C)Scﬂ- r Yebra Cemborain
Auditor de Cuentas

3 de marzo de 2003

PricewaterhouseCoopers Auditores, S. L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 3°
Inscrita en el R.O.A.C. con el ndmero 50242 - CIF: B-79031290
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ENAGAS, S.A.

EJERCICIO 2002

CUENTAS ANUALES

Balance
Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Memoria

INFORME DE GESTION




EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES

£ eunos DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA
NIF: : Qf'\
A28294°726 Enagas, sk
Paseo de los Olmos 49— -
Denominacion Social: ENAGAS sS. A IMW_HMRID
Domicilio Social: i Paseo de los Olmos, 19
Municipio: I : Madrid Provincia: l MADRID.
Cédigo Postal: l 28005 Teléfono: H 91-7099200
ACTIVIDAD
Actividad principal: Transporte de gas por Gasoducto (1)
Cédigo CNAE | g1p010 1190 ()
) ki i
PERSONAL
EJERCICIO 2()() 2 (2) EJERCICIO 2()()1 (3
Personal asalariado (cifra media del ejercicio) FIJO (4) 810100 849 00 840,00
NO FIJO (5)| 810110 19.00 13.00

PRESENTACION DE CUENTAS

ANO MES DiA

Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas: 810190 ' [ 2002 | I 12 l 31 |

Numero de paginas presentadas al depdsito: 810200

En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los gjercicios indique la causa:

UNIDADES
Euros 999024
Marque con una X la unidad en la que ha elaborado todos
los documentos que integran sus cuentas anuales: Miles de euros 999025 | ¥

(1

3
(4)

(5)

Segun Jas clases (cuatro digitos) de la Clasificacidn Nacional de Actividades Econdmicas, aprobada por Real Decrato 1560/1992, de 18 de diciembre (BOE de 22.12.1992).

Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.

Ejercicio anterior.

Para calcular el ndmero medio de personal fijo tenga en cuenta los siguientes criterios:

a) Sienelafo no ha habido importantes movimientos de la plantilla, indique aqui la semisuma de los fijos al principlo y a fin del ejercicio.

b) Siha habido movimientos, calcule la surna de la plantilla en cada uno de los meses del ano y dividala por doce.

¢) Sihubo regulaciin temporal de emplec o de jorada, &l personal afectado por la misma dabe incluirse como personal fijo, pero s6lo en la proporcién que corresponda a la
fraccion del afio o jornada del afo efectivamente trabajada.

Puede calcular el personal no fijo medio sumando el total de semanas que han trabajado sus empieados no fijos y dividlendo por 52 semanas. También puede hacer esta oparacion

{equivalente a la anterior):

ajadas

n® medio de
52

n? da parsonas contratadas x




. 'BALANCE NORMAL P B1
€ EUROS ';maqas :
I 7 . EnQgas, s.A. 1
- Paseo de los Olmos, 19
NIE 28005 MAENIBAD (1)
A28284726 , e
. DENQOMINACION SOCIAL /{/\ Euros 989114 | ]
ENAGAS S A - e Miles §99115 }
7 - r- X )
Espacio destinado para las firmas de los administradores
ACTIVO EJERCICIO?((02 (2) | EJERCICIQQ03 (3)
A) ACGIONISTAS (SOCIOS) POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS............connrenn- 110000
B) INMOVILIZADO. ...........oviveiieimseeneresensenesseseaeneseereatmane s enninenas 120000 | o 444 724 2 402065
. Gastos de establecimiento ............ocoenmnionnnsers 121000
Il. Inmovilizaciones iINMateriales ... 122000 9.724 5.671
1. Gastos de investigacion y desarmollo ... eeecceereeeciisnninns 122010 12,739 11.827
2. Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares ........... 122020 7.267 4,752
3, FONAOD G COMEIGIO ..v.vuuirersencrersseceseessesseniaessssrsssssnsrssrmassesrasees 122030
4. Derechos Ae raSPASO.......ccceecreerviivsirsessesccmemsecremsessseissisins 122040
5. Aplicaciones INfOrMALICAS ......coccrermmcemarenmcninssissssrasssersenees 122050 6,944 3.802
o 6. Derechos s/bienes en régimen de arrendamiento financiero 122060
¥}
= T ANGIDOS veeerreeereressoesesessssessssssessesssssoesseseeeeessoereeesisses 122070
=
by 8, PIOVISIONES «.......oocveiarnrsceerersesnseers s issbsssensissssescrresssenss 122080
=
= 9, AMOFHZACIONES .....vovreeeveseerersseessensessssse s resssessssstsasssss 122090 (1.7,226) (14,710)
(7]
g lil. Inmovilizaciones materiales ..o, 123000 2.316,647 2.261.184
[
e} 1. TeIrenos y CONSUCCIONES ....coo.oeoverereereesscssssntssessmsasssssssnsees 123010 73,708 72.731
o
o 2. Instalaciones técnicas y maquinaria ............mresrcensneseanes 123020 3,029,109 2.727.548
(]
S 3. Ofras instalaciones, utillaje Y MODIAMIO.........cceeeeeecrirseceerrenns 123030 10,948 9,678
=L
s 4, Anticipos e inmovilizaciones materiales an curso ................ 123040 220.229 350.523
o .
ﬁ 5, OUO INMOVIIZAGO ..veeirerimrce e cen s st srsee e seeneseemeseseersrases 123050 21,464 19,246
el
% 6. PrOVISIONS ........cocveeemssisesrsssrsssrrssrmsessasresasmseasemrsasissstssssssansss 123060 (11.352) (12.732)
E 7. AMOHZACIONES «..eeeeverceeeeeisevistsrinsessreeneseesesssensmssssnsnssnssensirns 123070 {(1.,027.459) (905, 760)
IV. Inmovilizaciones fiNanCIeras ..............cccorecrerrrcrissinsisinnn 124000 “118.353 135.210
1. Participaciones en empresas del grupo .....eceeeeeeeescsnissessnns 124010 38.922 38,798
2. Créditos a OMPresas del GrUPO .......ccoovmerimssmseressesssnsnsnmarens 124020 72,163 88.886
3. Participaciones en empresas asociadas ... ......c.coemeeeseeeeeeeeeas 124030
4, Créditos a empresas asociadas .......werereeecereeccmseisnssrinns 124040
5, Cartera de valores a Iargo PlEZO ..........corercrinenissssssisnnns 124050 1.499 1.319
6. OHrOS CrEAILDS uvveueersereresrseresoreseessssesssaesseresesssbesssstseassastssesa 124060 757 572
7. Depositos y fianzas constituidos a largo plazo...........cc.vuers 124070 616 617
B, PrOVISIONGS ..oo.ceeeeeeeeeeeeeasstessassenssseseesseasessesasesstsstssasssssssnsvns 124080 (312) (312)
9. Administraciones Publicas a largo plazo ... 124100 4,708 h-330
V. ACCIONES PrOPIAS ......cooceeceneeicecveeerssrsessssesensrssscsscsseseseseseorssens 125000
VI. Deudores por operaciones de trafico a largo plazo .............. 126000

(1) Marque las casillas correspondientes, segin exprese las cifras en unidades o miles de euros. Todos los documentos que integran las cuentas anuales deben elaborarse en ta misma

unidad.

(#) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(3) Ejercicio anterior.




EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES

BALANCE NORMAL

“y L
|- SAL VW i
AR KT Y m«mfﬁ:’ﬂ.

B2

€ EUROS
i

Faszn 2o fos Olmos, 19

B ZR005 TSI
NIF | A28294726 4 :
DENOMINACION SOCIAL e
ENAGAS, S. A. g -
Espacio destinado para las firmas de los administradores
ACTIVO EJERCICIO2002 (1) | EJERCICIO 2001 (2)
C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS ........vvoovcemrenernernesonannns 130000 500 CE
* 1 D) ACTIVO GIRCULANTE .....ooometinres st sebirnsssnssestsnts s s st ssss s sbassss s 140000 515.478 422890
I Accionistas por desembolsos eXigidos. ..., 141000
. Existencias .................... 142000 2.427 8.120
1. COMEICIAIES ....rvorvsveier st bbb ees s st sssrrsnenes 142010
2. Materias primas y otros aprovisionamientos ...........c.cuiuisen 142020 9 A9 8.120
3. Productos en curso y Semiterminados ..........c..cocweeeeeuccenens 142030
4, Productos terminados...........cmmmmmssessssmsrssssnees 142040
5. Subproductos residuos y materiales recuperados ................. 142050
B. ANHCIPOS cuureeeeieeeeieeeeees e eeee e emeeee e teesebs ettt bmte e beeereesmsisn 142060
7. PrOVISIONGS ......ccovvmmmrrmerisscaserasrsismsssssnssnrasmssssesssssssssressossasserss 142070
Nl DEUOIES ............eooeeeeeeeeeceeeee et eeeeseeeeesee e s e e e e eenae 143000 500,607 407,541
1. Clientes por ventas y prestaciones de Servitios ........c.c....... 143010 97.114 10729
2. Empresas del grupo, deudores .............ccceeerrvreererrnrnsereresnnnes 143020 3,607 3. 506
3. Empresas asociadas, deudoras ...........ccccorrinrereesrsrsseonens 143030 91.324 359,152
4. DEUAOIBS VAFIOS. ... eeoeeeeeeeeeeeeceeeemeeeeeeeeeseeeeeereseeeeenseenemeeemeeann 143040 284.798 3.817
5. PEISOMA .. eeee oo eeeeeere e e seee e e eee s smems s nes e eeerenennen 143050 214 351
6. Administraciones PUDHEAS ...........ocurroreorearerereerareeneresere e 143060 25.161 1.540
7. PrOVISIONES ..o eee e eeesesee e eeeeeee e eenmeaeaneneee 143070 (1.611) (1.,549)
IV. Inversiones financieras temporales............cooeeeeecennenes 144000 9,020 4.678
1. Participaciones en empresas del GIUPO e 144010
2. Créditos a empresas del grupo ..........oweernerssssssssesssnsseees 144020 9.020 4. 6778
3. Participacionss en empresas asociadas ... 144030
4, Créditos a empresas ASO0CIAGAS ... ecereciienssinsseirsinns 144040
5. Cartera de valores a CoMo Plazo ..........coceceeerecvevarersssenneeas 144050
6. OOS CIEOIOS c.ocerrvecerrernrecrvmrsarsrnsssssssnse st ns sassssasssasens 144060
7. Depésitos y fianzas constituidos a corto plazo..........cceeeevn 144070
8. PrOVISIONGS ...coovuerrieeereremererssrsesssnssssssressssssesassnssssssansssnssstrens 144080
V. Acciones propias a coﬁo PIAZO. .....ovcoricvrerrernsaecresaccsenrersseres 145000
VI TeSoreria ........cooc.ccocooronn e e e 146000 196 1,855
VIL  Ajustes por periodificacion. ... icovinsissisnessseiee. 147000 3,428 696
TOTAL GENERAL (A + B +C +D) ...ovvviiiiiiiiiiiieeieeeee et 100000 2 .960.907 2. .996 599
(1) Ejorcicio al qua van referidas las cusntas anules.
(@) Ejercicio anterior.




EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES

BALANCE NORMAL

€ EUROS

B“"-l .
BT RY S 7 adde
Paseo de los Olmos, 19

TET05,FIADRID
NIF 228294726 ( :
DENOMINACION SOGCIAL a—j
— .
ENAGAS, 5. A.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
PASIVO EJERCICIO?002 (1) | EJERCICIO 2001, (2)
A) FONDOS PROPIOS...........oommeemereomeecssrrress s orebe e sttt s ssssss sy ssssss oo 210000 48 994 778703
L CaPItal SUSCHIO ........eeeeeeeeie e e se s eeeeeressttersessbsbeststains 211000 358.101 358,705
H.  Prima de emision ... s 212000
1l Rese}va de revalorZacion.............ccccorrieneroneceomeseeeeene s 213000 342.505 342.505
IV. BESEIVES ....oooveviininiivnssresnsessassesases s sssesasare serastssses e sasensaees 214000 62.052 48.377
1, RESEIVA 18QAL......uurereceeerreeeeseesessssresctsssses s s snee 214010 60.060 46.989
2. Reservas para acCiones PrOPIAS .........o.ceoviviisrrmsemrescssarsrsenss 214020
3, Rgservas para accionas de la sociedad dominante............... 214030
4. Reservas estatut@nas ... eererreneeeemrres e e eeeeressean 214040
5. Diferencias por ajuste del capital a euros ..........cccceeevereeerneees 214060
B. OHAS MESBIVAS ....ceceveecerareesereeatrreeaearsereranemsessassansesesasesssensnes 214050 1. 992 1.388
V. Resultados de ejercicios anteriores ...............cocceeeeeeevecveeenns 215000
1. REMANBNTE «...voeeereceeeesiveee s s scsesssesesracansssne e sssseesessessanaes 215010
2. Resultados negativos de ejercicios anteriores .............ce........ 215020
3. Aportaciones de socios para compensacién de pérdidas ...... 215030
VL. Pérdidas y Ganancias (beneficio o pérdida) ..............c.cccoeu.... 216000 107.822 130.716
Vil. Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio ........................ 217000 (21.486) (101.6Q0)
VIll. Acciones propias para reduccion de capitai...................... 218000
B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS..........c.comvimvieeiosmncsensinians 220000 590,256 601.856
1. Subvenciones de Capital.........veeererereererisiesrssrssscsessessens 220010 415.636 410.579
2. Diferencias positivas de cambio ..., 220020
3. Otros ingresos a distribuir en varios éjercicios ....................... 220030 174.620 191,277
4. Ingresos fiscales a distribuir en varios ejercicios ... 220050
C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS . 230000 2.087 1.290
1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares ............ 230010
2, Provisionas para impuestos...........eeeesessessssesssnisesiainssss 230020
3. OUAS PrOVISIONES ...c.cvrrecrcersersrisiaseesrrsesesesssssssssssssssssnsssessns 230030 2.087 1.290
4, FONCO d@ rOVEISION .......ccovereceririrversersrerssmcesmcasescerasersrsrsesses 230040
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO 240000 197.210 943,233
I. Emislones de obligaciones y otros valores negociables...... 241000
1. Obligaciones no convertibles......... eeeeeeeeeeeee e ens e 241010
2. Obligaciones convertibles...............o.coeveeeeeeeeeeeneeeeesreeeeenenes 241020
3. Otras deudas representadas en valores negociables............. 241030
g; g::ﬁ:g :ln?::o\;‘an referdas las cuentas anuales.

B3
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BALANCE NORMAL ‘ -
€ EUROS Cpanas ey
1 B N e
NIF 728294726 ( ) 22005 MADRD
- DENOMINACION SOCIAL Q/_\
ENAGAS, S. A. . .
Espacio destinado para las firmas de los administradores
PASIVO EJERCICIO2002 (1) | EJERCICIO 2001 (2)
D) ACREEDORES A LARGO PLAZQ (Continuacitn)
. Deudas con entidades de crédito............cceerevrersivsenmrurirsvncanin 242000 186 414 79 6179
1. Deudas a largo plazo con entidades de Orédito ..........vvv... 242010 1926 414 79 612
2. Acreedores por arrendamiento financiero a largo plazo ........ 242020
. Deudas con empresas del grupo y asociadas........................ 243000 8.469 862.072
1. Deudas con empresas del grupO.......c.uwiieermnenessnss 243010
i 2. Deudas CON eMPreSaS ASOCIAGAS ..vrv.eeruscrerrssseesenseessseerines 243020 8 469 862.072 |
IV.  OMrOS BCTEEUOIES ........ccvvvrrveroresssreeessesseseessssssssseesessssssmsemseesesene 244000 2.327 2.549
‘ 1. Deudas representadas por efectos a pagar..........ceceeeeeerecnes 244010
. 2. OUAS AEUAAS -eeeeeeeeeeer e sassbesr st srasconsessnanse 244020
E 3. Flanzas y depésitos recibidos a largo plazo.........ccorceveeeenee. 244030
g 4, Administraciones P(blicas a 1argo plazo .......c.womeeerereenne. 244050 2.327 2.549
E V. Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos ......... 245000
§ 1. De emprasas del grupo ... eees e cneeeees 245010
% 2. De empresas ASOCIRUAS ... aeroreeaaeeesearerrerpesssssensysseneas 245020
e 3. De Oras BMPIESAS ... eeviisnar s iiressarsssrisesssssssesssssassnns 245030
§ VI. Acreedores por operaciones de trifico a largo plazo............ 246000 |
% E) ACREEDORES A CORTO PLAZO ......ccuiiviusivinssssoosrsssrmssesmrrssssssssssavenssrssseans 250000 1.322.355 500.440 ‘
% I Emisiones de obligaciones y otros valores negociables....... 251000 |
E 1. Obligaciones NO CONVEIIDIES. ......vrrirecrrrererasaarerrmsereseansass 251010
E 2. Obligaciones CONVErtDIES .........co..c.coeeureeeteeeencseesssessssrersaraens 251020
3. Otras deudas representadas en valores negociables............ 251030
4. Intereses de obligaciones y otros valores ... 251040
II. Deudas con entidades de erédito..........cooorcereecereniciicinins 252000 1.015.975 79.034
1. Préstamos y otras deudas ... roerereeenssnessnerencess S 252010 1.012.659 78.563
2. Deudas Por iNErESES..........coreeeeemeeeeeeeeeeseeeeeeecaerseeesseesnnsssneas 252020 3.316 471"
3. Acreedores por arrendamiento financiero a corto plazo ........ 252030
Iil. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo...| 253000 160.200 324.282
1. Deudas con empresas del QrUPO...........cuiinrsserinssesisons 253010 5.415 5.823
2. Deudas CON eMpresas ASOCIAGAS ...............ooooocoweeeeeserseesemeeons 253020 154,785 318.459
(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES

BALANCE NORMAL

€ EUROS

‘-

BS

f

% o
pov— | 08 FUARY
Pagus

'9‘5"".4'; T iTha
D, 19

NIF A28294726
DENOMINACION SOCIAL
ENAGAS, S. A.

AP

22005 MIAGRID

Espacio destinado para las firmas de los administradores

PASIVO

EJERCICIO 2002(1)

EJERCICIO 2001 (2)

E) ACREEDORES A CORTO PLAZO (Continuacion)

IV.  Acreedores comerciales ...,
1. Anticipos recibidos por pedidos.......ccccccceeueircieeieecrereeieecean

2. Deudas por compras o prestaciones de servicios..................

3. Deudas representadas por efectos a pagar ...,

V. Otras deudas no comerciales .............civiiiiieninecineccciennns
1. Administraciones POBlICAS.......ciiimiinnnnonesen.

2. Deudas representadas por efectos a pagar......eevennns

3. Ofras deudas ... e s

4. Remuneraciones pendientes de pago........c.cceveceoeeeeernnnenes

5. Fianzas y depdsitos recibidos a corto plazo................ P

VI. Provisiones para operaciones de trafico ...................c...........
VI.  Ajustes por periodificacion...............ccccoooooieeernececciceiceeeee,
F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO ............cccoceriene

TOTAL GENERAL(A+B+C+D+E+F)

254000 104.896 82.860
254010
254020 104.896 82.860
254030
255000 41,284 14,264
255010 17.915 1.650
255020
255030 21.432 1.837
255040 1.84] 762
255050 96 10015
256000
257000
260000
200000 2.960.902 2.825 522

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES

CUENTA DE PERDIDAS 14 vinjas P1
€ ewnos Y GANANCIASNORMAL %/ Enagds, sa,
™ 22005 AL
2 ) e
M Lazgasarae r m..,
DENOMINACION SOGIAL ’(-/\ Euros 999214
ENAGAS —— S+ <. Miles 999215 %
Espacio destinado para las firmas de los administradores
DEBE EJERCICIOP0(02 (2) | EJERCICIO 2001(3)
A) GASTOS (AT BATE) oo eee e e s eeeeeeeee s s eeee e seeeeeeneeen 300000 1772 928 2428 554
’ A.1. Reduccion de existencias de productos terminados y
en curso de fabricacion ... 301000
A2, ADIOVISIONAMIBNLOS cuvvvesiesrensirisiesisiss v sisebenemvesasssssisssismsstoss 302000 1,344.958 2.032.094
a) COnSUMO d@ MEFCAARIIAS ........ocvrrrerrerssressrsrasassersssensenss 302010 — 2,979
b) Consumo de materias primas y otras materias
CONSUMIDIES ..t 302020 1.336.274 2.026.266
€) OMOS gastos BXLBIMOS .......cv..cverreresrersmrsnissrsessesasssssnsenses 302030 8.684 2.849
A3, GaStOs A& PAISONAL....... ceeereereaerneassasasensenrarsssssersrerassssasens 303000 53.034 47.143
a) Sueldos, salarios y asimilados ..o e 303010 39.657 33.818
D) Cargas SOGIAIES......cococoveees i ssb e esss e 303020 13.377 13.325
A4, Dotaciones para amortizacionss de inmovilizado.................. 304000 126,457 111.106
A.5. Variacion de las provisiones de trafico...........cceeceeveeeeeeecrene. 305000 62 —
a) Variacion de provisiones de existencias ...........coeeeeveeaes 305010
b) Variacion de provisiones y pérdidas de créditos
incobrables 305020 62 —
c) Variacién de otras provisiones de trafico......................... 305030
AB. Otros gastos de explotation ... eiecec e 306000 155,053 155.864
a) ServICios BXIBMIOIES ... vwrerirmreeissrs s sss st ens 306010 153.447 154.360
D) THDULOS ....covirvrerecsersseresssssssnssensnasessrsssnsnanesssasssssnrassones 306020 1,606 1.504
c) Oftros gastos de gestion COrHents ...........cc.cooveceerevreereneeees 306030
d) Dotacidn al fondo de reversion..............oveceicnsecnnes 306040
Al BENEFICIOS DE EXPLOTACION
(BA+B2+B3+BA-A1-A2-A3-Ad-A5-A8) .o, 301900 190.770 122.084
A.7. (astos financieros y gastos asimilados..........evvemearconncans 307000 39,652 40.488
a) Por deudas con empresas del grupo ..........ccccveeceeeeenene 307010 15.797 39.100
b) Por deudas con empresas asoCiadas ... 307020
¢) Por deudas con terceros y gastos asimilados ................ 307030 23 855 1.388
d) Pérdidas de inversiones financieras...........coveveceeeveinnen. 307040
A8. Variacion de las provisiones de inversiones financieras....... 308000
A9. Diferencias negativas de CaMDIO .............covwrremsersssssnsecees 309000 13 50
Al RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS
(B5+B.6+B.7 +B8-A7-AB-A9) 302900
(1) Marque las casillas correspondientes, sequin exprese las cifras en unidades o miles de euros. Todos los documentos qus integran las cuentas anales deben elaborarse en i mistma uni
(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas enusles. (3) Elercicio anterior.
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Espacio destinado para las firnas de los administradores

DEBE EJERCICIO2002 (1) | EJERCICIO 2001 (2)
Alll. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
(A + Adl - BJ - BI) 303900 161.239 95.514
A.10. Variacidon de las provisiones de inmovilizado inmaterial,
material y cartera de control ...........ccovieieiecsnccicnnecnnienns 310000 (1.056) 553
A.11. Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial,
material y cartera de CONrol ..........c..oceeeeevrreeereeeresseresens 311000 116 1495
A 12. Pérdidas por operaciones con acciones y obligaciones
O Lo = 312000
A.13, Gastos extraordiNarios ............rorecocsnsrarmeecresensrseseres 313000 e 2 664
A.14, Gastos y pérdidas de OtroS gJerciCios ..........cmssrsinires 314000 L ' 1 041
AN. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS
(B9 +B.10+B.11+ B2+ B13-A10-A11-A12-A13-A14) ..., 304900 1.222 72.304
AV. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS (A.ill + AV - B.ilt - B.V)............ 305900 162.461 167.818
A.15, IMPUesto SObIe SOCIEAAES .. ... .cvmreeereeeereeeeeeeeseeneeeeees 315000 54.639 37.102
A6, OIS IMPUESLOS .....ececiitincrvcversisasrnsnesrsssasersrsssssrsesesrsssees 316000
AVI. RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) (AV - A.15 - A16).......... 306900 107.822 130.716

EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES

(1) Ejercicio al gue van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio antarior.
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Espacio destinado para las firmas de los administradores
HABER EJERCICIO 200 2(1) EJERCICIO 2001 @
8) INGRESOS (B.1 a B.13) 400000 1.880.750 2.6559,270
B.1. Importe neto de Ia cifra de NBQOGIOS.....c.ovemcurencereereeriseernens 401000 1.807.856 2.405,140
8) VENMES w.oovsvsesrsrsssssss s s s s 401010 1,389,785 2,239,412
b) Prestaciones de servicios .................... 401020 418.07L 165,728
c) Devoluciones y «rappels» sobre vemas ...........coaereveenene 401030
B.2. Aumento de existencias de productos terminados y en
curso de fabricacion ... 402000
B.3. Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado....| 403000 208 199
B.4. Otros ingresos de explotacion............coeevevesesisrssesnsesssnens 404000 62270 62.952
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente ............ 404010 40._927 A4 .762
D) SUDVENCIONES .....vvverersensreamsesiorereacsemcemeaeesseccmeeeeacssisineins 404020 21.343 18.190
¢) Exceso de provisiones de riesgos y gastos.......oeeeweceees 404030
B.. PERDIDAS DE EXPLOTACION
(A1 +A2+A3+A8+AS+A6-B1-B2-B3-B)vninnrimnrrinns 401900
B.5. Ingresos de participaciones en capital.........ococoueeeconncnnns 405000 5.962 7.817
a) En empresas del gruP0.........w.eeeeervereeemeeseeeresesesenssos 405010 5.578 4.212
b) En empresas asoCiadas. ......wreerescsercressesrecscsarescaseres 405020 384 3.160
¢) En empresas fuera del grupo.........cceiesvrssresrernssesaneees 405030 = 445
B.6. Ingresos de otros valores negociables y de créditos del
activo INMOVIlIZAdO ......covevevmererre st 406000 3.950 5_406
a) De empresas del Grupo........recceereeecremeeecneseseessenses 406010 2 an? 4. 768
b) De empresas asociadas............... SR———————— 406020
¢) De empresas fuera del grupo ........ooeeecerecccnniemenneeenss 406030 148 638
B.7. Otros intereses e ingrescs asimilados ............cceveveeveennnesnns 407000 207 659
a) De empresas del grUpPO........coocresenrserssssssmssssrsnres 407010
b) De empresas asoCiadas............c.ersesscsrerescsreecscsessesscnsens 407020
€) OUOS INMBIBSES ....cecerrerrcerer et sreraneseessissststssssssssesensensssnes 407030 209 659
d) Beneficios en inversiones fiNancieras...........vweeeeces 407040
B.8. Diferencias positivas de cambio..........coreeeneecrcrereencreneniens 408000 20 a6
B.L REéULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS
{A7 + A8 +A9-B5-B.6-B.7 - B.S) 402900 29 53] 26.570

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.

(2) Ejercicio antarior.
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HABER EJERCICIOZOO 2 (1)

EJERCICIO 2001 @)

B.I, PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
’ (B.1 + B.II - Al - Al 403900

B.9. Beneficios en engjenacion de inmovilizado inmaterial,

material y cartera de control ..........ccconinincnccesisninnns 409000 | . 282 15.262
B.10. Beneficios por operaciones con acciones y obligaciones

PIOPIAS ... cuveaveeeraeararsraseeeasresnressarssmsserensarsersvasssasasasessyessaseen 410000
B.11. Subvenciones de capital transferidas al resultado del '

EJEICICIO crrvvevvvveneepeneenssmsss s sy 411000
B.12. Ingresos extraordinarios. ..........coccereccseemescmrcasesccrereimneas 412000 e 61 . 749
B.13. Ingresos y beneficios de otros ejercicios ... 413000

B.IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS

(A10+A11+A12+A13+A14-B9-B.10.B.11 - B.12-B.A3) ...... 404300
B.V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS (B.IIL + BV - Al - AV) ...ocoonnennee 405900
B.VI, RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS) (B.V + A.15 + A.16)............ 406900

(1)  Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(@) Ejercicio antarior,




MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DE ENAGAS, S.A. DEL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

Nota 1. Actividad

Constituye el objeto social de la Sociedad la importacién, adquisicién y venta de gas natural en el mercado
nacional regulado, asi como su regasificacion, almacenamiento y transporte tanto para el mercado regulado
como para el liberalizado.

En el Real Decreto-Ley 6/2000, de 23 de junio se le otorga a Enagis, S.A. la consideracién de gestor
técnico del sistema gasista. '

Nota 2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

Las cuentas anuales que s¢ adjuntan se obtienen de los registros contables de la Sociedad, y se han
formulado de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Espafia.

Las cifras contenidas en ¢l balance, en la cuenta de pérdidas y ganancias y en esta memoria se muestran en

miles de euros.

Como consecuencia de la nueva normativa aplicable al sector del gas en Espafia, a partir del 19 de febrero
de 2002 (Ver Nota 4 k), las cifras del epigrafe Importe neto de la cifra de negocios, de las cuentas de
perdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2002 y 2001 de Enagas, S.A., no resultan comparables.

La sociedad estd obligada a presentar cuentas anuales e informe de gestion consolidados de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 9° del Real Decreto 1815/1991 de 20 de diciembre.

Con la finalidad de que las cifras del ejercicio 2001 del Balance de situacion resulten uniformes con las del
2002 en cuanto a la clasificacion de las diferentes partidas, se ha procedido a reclasificar en los saldos del
ejercicio 2001 de los epigrafes de Deudores y Acreedores a corto plazo en lo referente a empresas del grupo

y asociadas.

Nota 3. Propuesta de distribucion de resultados

La propuesta de distribucién del beneficio neto correspondiente al gjercicio 2002, que el Consejo de
Administracién propondré a la Junta General de Accionistas para su aprobacion es la siguiente:

Reserva legal 10.782
Dividendo 55.035
Reserva voluntaria 42.005

107.822

Con fecha 22 de noviembre de 2002 el Consejo de Administracién de la Sociedad aprobé la distribucion de
dividendos a cuenta por un importe de 21.486 miles de euros.
RN

naGds -Ld

Raoas, S.A.
P° de los Qimos, 19 1
28605 MADRID

)

1]

C




L

El Consejo de Administracién de la Sociedad formulé el siguiente estado de liquidez suficiente, expresado
en miles de euros, de conformidad con lo establecido en el articulo 216 del Real Decreto Legislativo
1564/1989, de 22 de diciembre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades Anonimas:

Importe
Resultado contable neto a 31 de Octubre de 2002 87.030
10% Reserva Legal (8.703)
Resultado "disponible" para distribucion 78.327
Previsién del pago a cuenta (21.486)
Prevision de tesoreria entre €l 31 de Octubre de 2002
y €l 31 de Diciembre de 2002:
- Saldo de tesoreria al 31 de Octubre de 2002 323
- Cobros proyectados en el periodo considerado 280.000
- Lineas de crédito y préstamos concedidos por Entidades
Financieras 306.116

- Pagos proyectados en el periodo considerado
(Incluido el pago a cuenta)

350.486

Saldo previsto de tesoreria al 31 de Diciembre de 2002 235.953

El pasado mes de enero se procedi6 al pago del citado dividendo a cuenta aprobado.

Nota 4. Normas de valoracién

Los criterios contables mas significativos aplicados en la formulacién de las cuentas anuales son los que se
describen a continuacion:

2)

b)

Inmovilizaciones inmateriales. Los elementos incluidos en el inmovilizado inmaterial figuran
valorados a su precio de adquisicién o a su coste de produccién, amortizandose en un periodo de
cinco afios. Las concesiones administrativas se amortizan en el periodo de la concesién y las
inversiones en I+D se amortizan el 95% del coste en el primer afio y el resto en los cuatro afios

siguientes,

Inmovilizaciones materiales. Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran al
precio de adquisicién o al coste de produccidn, con excepcién de la revalorizacion efectuada como
consecuencia de la actualizacion de balances realizada en el gjercicio de 1996.

Forman parte del inmovilizado material los costes financieros correspondientes a la financiacion de
los proyectos de infraestructuras cuando su periodo de construccion supera el afio.

Los costes de renovacion, ampliacién o mejora son incorporados al activo como mayor valor del
bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o prolongacion de
su vida 1til, deduciendo en su caso el valor neto contable de los bienes sustituidos.

Los importes relacionados con los trabajos efectuados por la empresa para su inmovilizado material
corresponden al coste directo de produccidn.

Se registra como Inmovilizado material el gas inmovilizado no extraible preciso para la explotacién
de los almacenamientos subterrineos de gas natural, amortizandose en el perfodo de vida util del
almacenamiento subterrineo, o en el periodo de arrendamiento si éste es menor.

ra
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Se dotan las provisiones por depreciacidn que sean precisas para cubrir las posibles contingencias
que pueda generar Ja inactividad del inmovilizado.

El inmovilizado material se amortiza lincalmente en base a su vida util estimada. Los coeficientes de
amortizacion que resultan de las vidas ttiles estimadas son los siguientes:

Coeficiente %

Construcciones 2-3
Instalaciones técnicas (red de transporte) 3,33-5
Depositos 5
Almacenamientos subterrineos 4
Otras instalaciones técnicas y maquinaria 5-12
Utiles y herramientas 30
Mobiliario y enseres 10
Equipos informaticos 25

16

Elementos de transporte

g)

h)

Inmovilizaciones financieras. Los titulos sin cotizacion oficial se encuentran contabilizados a su
coste de adquisicién minorado, si fuese preciso, por las provisiones necesarias para reflejar las
desvalorizaciones sufridas.

Gastos a distribuir en varios ejercicios. Se registran como gastos a distribuir en varios ejercicios los
pagos que se devengan en ejercicios futuros, aplicandose a resultados en el periodo que corresponda.

Existencias. La materia prima, gas natural licuado, se valora al coste de adquisicion. Al final de cada
mes se realiza una mayor o menor compra de gas, a efectos de igualar las ventas y mermas con las
compras, dando lugar a existencias cero. El resto de materiales se valora al coste promedio de las
compras, resultando en ambos casos un valor igual o inferior al de mercado,

Se dotan las provisiones por depreciacion precisas para cubrir la obsolescencia de los materiales.

Deudores y acreedores comerciales y no comerciales. Los débitos y créditos originados por las
operaciones, ya sean 0 no consecuencia del trafico normal del negocio, se registran por su valor
nominal y se clasifican a corto o largo plazo segin sea su vencimiento inferior o superior a un

gjercicio econdomico.

Se practican las correcciones valorativas que se estiman necesarias para provisionar el riesgo de
insolvencia. Las cuentas de crédito se muestran por el importe dispuesto.

Ingresos a distribuir en varios ejercicios. Las Subvenciones de capital no reintegrables se aplican
linealmente a resultados en el periodo de amortizacién del inmovilizado que financian.

Para mostrar la imagen fiel, y atendiendo a su relevancia, las Subvenciones de capital transferidas al
resultado del ejercicio se aplican a Otros ingresos de explotacion con el fin de correlacionarlas con
las amortizaciones de los inmovilizados afectados.

Los importes recibidos por anticipado en los contratos de transporte de gas natural, se aplican a
resultados en funcién de las termias transportadas o contratadas durante el periodo establecido en

dichos contratos.

Fondo de pensiones. El fondo de pensiones externo se constituye de acuerdo con el Plan de
Pensiones firmado y adaptado a la Ley de Planes y Fondos de Pensiones. Es un plan de contribucion
definida que cubre los compromisos adquiridos por la sociedad con el personal activo afectado.
Reconoce unos derechos consolidados por servicios pasados y se compromete a la aportacién
mensual de un porcentaje medio del 6,8 % del salario computable. Es un plan de modalidad mixta
destinado a cubrir tanto las prestaciones de jubilacidn, como los riesgos por invalidez y fallecimiento

de los participes. o f e,
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Otras provisiones. Los compromisos de pago futuros correspondientes a responsabilidades probables
o ciertas se materializan con la constitucién de las correspondientes provisiones para riesgos y
gastos. Su dotacidn se efectiia cuando estas circunstancias se ponen de manifiesto y en funcién del
importe estimado de los riesgos.

Impuesto sobre Sociedades. La cuenta de Pérdidas y ganancias del ejercicio recoge el gasto por el

Impuesto sobre Sociedades. En su calculo se contempla la cuota del impuesto devengado en el

gjercicio, €] efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la base imponible del
impuesto y el resultado contable antes de impuestos que revierten en periodos subsiguientes, asi
como las bonificaciones y deducciones de la cuota a que tiene derecho la sociedad.

Es politica de la sociedad registrar impuestos anticipados micamente si no existen dudas de su
recuperacion futura. '

Ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se¢ produce la
‘corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en

que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Como consecuencia de la nueva normativa que afecta a Enagés, S.A. publicada en el 15 de febrero
de 2002 (aplicable a partir del 19 de febrero de 2002), a continuacién se distinguen los criterios
aplicados para el reconocimiento de los ingresos sujetos a la nueva regulacion antes y a partir de
dicha fecha.

Hasta el 18 de febrero de 2002

Las ventas de gas se contabilizaban en base a la facturacion de los consumos. Los consumos de las
sociedades distribuidoras de gas se registraban a través de las lecturas mensuales de sus aparatos de
medicion.

Los ingresos en concepto de los servicios prestados por almacenamiento, transporte y regasificacién
(Acceso de Terceros a la Red) del mercado regulado se contabilizaban en base a la facturacion de la
prestacion de dichos servicios, calculindose en funcion de las lecturas mensuales de las termias
almacenadas, procesadas y transportadas. -

A partir del 19 de febrero de 2002

El 15 de febrero de 2002 fueron aprobadas por el Ministerio de Economia tres Ordenes Ministeriales
que establecen el nuevo sistema retributivo para las actividades reguladas del sector del gas natural
en Espafia, que entraron en vigor el 19 de febrero de 2002. Estas Ordenes establecen la retribucién
de las actividades reguladas del sector gasista asi como las tarifas de gas natural y los peajes y
cinones asociados al acceso de terceros a las instalaciones gasistas, publicadas en el Boletin Oficial
del Estado con fecha 18 de febrero, entrando en vigor al dia siguiente de su publicacion,
estableciendo la retribucién total a percibir para todo el afio 2002 por las actividades de gestion de
compra y venta, regasificacion, almacenamiento y transporte de gas, gestion técnica del sistema y
distribucién de gas y para todas las empresas que ejercen éstas actividades, asi como formulas y
criterios de actualizacién y determinacién de la retribucion de dichas actividades para los proximos
afios.

Con la aparicién de esta nueva normativa se reconoce a Enagas, S.A. el derecho a obtener una
retribucion por la realizacion de las siguientes actividades:

- Regasificacion

- Almacenamiento
- Transporte

- Gestién de Compra-Venta de gas destinado al mercado a tarifa

- Gestion Técnica del Sistema

Enzgas, s.a. 4
P* de los Clmos, 19
28005 MADRID




D

El detalle normativo que regula a partir de esta fecha la actividad de Enagas, S.A. se desarrolla en la
Nota. 5 adjunta,

Diferencias de cambio en moneda extranjera. La conversion en euros de los créditos y débitos en
moneda extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en la fecha de la operacion. Al
cierre del ejercicio los saldos nominados en moneda extranjera se ajustan al tipo de cambio vigente
en ese momento,

Nota 5, Regulacion de retribucién

a) Ingresos por la actividad de regasificacién, almacenamiento y transporte

La Orden Ministerial 301 de 15 de febrero de 2002 determina los ingresos por las actividades
reguladas de regasificacion, almacenamiento y transporte, consistente en el coste acreditado de
dichas actividades. En particular se establece que el coste acreditado para las actividades de
regasificacion, transporte y almacenamiento se compondra de un coste fijo y un coste variable.

a:1) Coste fijo acreditado. Se determina en funcién de los activos en produccion. Este coste
retribuye los costes de inversion y los costes de explotacién de los activos que operan en el
‘sistema gasista.

a.1.1. La retribucién de los costes de inversion se compone de lo siguiente:

e Retribucién por la amortizacién de los activos del sistema. Se calcula tomando como base
el valor contable de los activos una vez considerada la actualizacién contable del afio 1996
(Real Decreto Ley 7/1996), minorado por las subvenciones recibidas con la finalidad de
financiar dichos activos, aplicando a esta diferencia un coeficiente de actualizacion anual
compuesto por la media corregida del Indice del Precios al Consumo y el Indice de Precios
Industriales (IPRI). Al valor resultante se le aplica el coeficiente de amortizacion
correspondiente a su vida util, obteniendo de este modo los ingresos por este concepto. Para
los activos totalmente amortizados no se reconoce retribucion por amortizacién. El valor
resultante del inmovilizado utilizado como base de calculo para la retribucién del afio 2002
ascendio a 2.639.200 miles de euros.

Las nuevas infraestructuras que entren en servicio, se utilizard como base de calculo para su
retribucién por amortizacion el valor estandar de cada inversién fijada por el regulador.

e Retribucién financiera del valor de la inversién. Se calcula aplicando una tasa de
retribucién financiera de la media anual de los Bonos del Estado a 10 afios o tipo de interés
que lo sustituya, mas el 1,5% sobre el valor obtenido en el parrafo anterior, Para los activos
totalmente amortizados la tasa de retribucién financiera se aplica sobre el 50 % del valor
obtenido en el parrafo anterior. El tipo resultante en el ejercicio 2002 ha sido del 6,77 %.

a.1.2. La retribucion de los costes de explotacion de los activos del sisterna se calcula en funcion
de los costes acreditados para las instalaciones del sistema gasista en el afio 2000 para cada
actividad, estandarizados por unidades fisicas y técnicas. A este estandar resultante se le
aplica el coeficiente de actualizacién anual compuesto por la media del Indice del Precios al
Consumo y el Indice de Precios Industriales (IPRI), corregida por un factor de eficiencia que
como maximo es de 0,75. Estos estindares actualizados aplicados a las unidades fisicas dan
como resultado los ingresos por este concepto.

a.1.3. Dado que el nuevo sistema retribuye a Enagas, S.A. por las inversiones realizadas y el
coste contable asignable a éstas es la amortizacién anual que se imputa de forma lineal a la
cuenta de pérdidas y ganancias, se ha establecido como criterio para la imputacién a la cuenta
de pérdidas y ganancias de estos ingresos correspondientes al coste fijo acreditado, el lineal.
De esta forma se consigue a efectos intermensuales la correlacion de ingresos (retribucion) y
gastos {amortizacion). En el futuro han de iderarse adicionalmente las variaciones
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b)

d)

estimadas en cada mes por altas y bajas al sistena, en la medida que las musmas tengan
repercusion en la retribucion de la actividad.

a.2) Coste variable acreditado. Se determina en funcién de los kWh realmente regasificados y del
valor unitario variable de regasificacion en el periodo considerado. Para el ejercicio 2002 este
coste ha quedado fijado en 0,000243 euros por kWh regasificado. Su imputacion a la cuenta de
pérdidas y ganancias se realiza siguiendo el criterio de devengo en base al gas realmente
regasificado mensualmente.

Ineresos por Gestién Técnica del Sistema (GTS)

Los ingresos por esta actividad son calculados anualmente en funcién del coste acreditado para cada

afio y tiene como finalidad retribuir las obligaciones de Enagas, S.A. como Gestor Técnico del
Sisterna entre las que se incluyen coordinar el desarrollo, operacién y mantenimiento de la red de
transporte, supervisando la seguridad del suministro de gas natural (niveles de almacenamiento y
planes de emergencia), llevar a cabo planes para el futuro desarrollo de las infraestructuras gasistas y
controlar el acceso de terceros a la red.

- Para el afio 2002, la cuota destinada a la retribucién del GTS que deberan recaudar las empresas
titulares de instalaciones de regasificacidn, transporte, almacenamiento y distribucion de gas como

porcentaje sobre la facturacion de los peajes y canones asociados al derecho de acceso de terceros a
la red, sera del 0,63 % para peajes y canones y del 0,3 % para las tarifas. Dicha cuota se ingresara
por las citadas empresas en los plazos y de la forma que se establezca en el procedimiento de
liquidaciones, en la cuenta que la Comision Nacional de la Energia en régimen de depdsito abrird a
estos efectos.

El porcentaje anterior sobre la facturacién se calculara sobre el resultado de aplicar los peajes y
canones maximos a las cantidades facturadas, sin deducir los posibles descuentos que sobre las
mismas puedan pactarse entre los titulares de las instalaciones y los usuarios.

La imputacién intermensual de los ingresos anteriores a la cuenta de pérdidas y ganancias se realiza
siguiendo un criterio lineal.

Liquidacién de peajes asociados al acceso de terceros a las instalaciones gasistas

La facturacion y cobro de la retribucién de las actividades reguladas sujetas a liquidacién (Acceso
de Terceros a la Red y Gestion Técnica del Sistema) se realizara conforme a lo establecido en el
procedimiento de liquidaciones.

Ingresos por Compra-Venta de gas

Por disposicion de la Ley de Hidrocarburos, Enagas, S.A. como empresa transportista tiene asignada
la actividad de Compra-Venta de gas para el suministro a compafias distribuidoras que lo destinen a
la venta del mercado a tarifa (regulado) de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 94972001,
de 3 de agosto. Para ello, y con esa exclusiva finalidad, Enagas, S.A. adquiere el gas a Sagane, S.A.
y a Gas Natural Aprovisionamientos, S.A. El control de los consumos de gas por parte de las
compaiiias distribuidoras se realiza sobre la base de las lecturas mensuales de los aparatos de
medicion de estas compaiiias.

El coste de la compra de gas y el precio de venta se fijan de acuerdo con los siguientes criterios:

- Coste de compra de gas. Dicho coste de la materia prima (CMP) se determina en funcion de los
precios en los mercados internacionales del crudo y productos petroliferos, en posicién CIF, por
parte del transportista con destino al mercado regulado, incluyendo los costes necesarios para el
posicionamiento de gas en la red basica. Este coste se calculard trimestralmente en enero, abril,

Jjulio y octubre de cada afio.
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- Precio de venta. El precio de cesidn incluye el coste de la materia prima destinada al mercado a
tarifa, los costes de gestion de compra-venta de gas natural y el coste medio de regasificacion. El
precio de cesion variara en cuanto s¢ modifiquen los precios de coste de materia prima por
Resolucién de la Direccion General de Politica Energética y Minas o anualmente, si se modifican
la estructura o condiciones de los aprovisionarmientos.

Dado que este ingreso no se encuentra sujeto a liquidacion, el criterio de imputacién a la cuenta de
pérdidas y ganancias se basa en la facturacion a las compafiias distribuidoras de los consumos reales
mensuales obtenidos de las lecturas de los aparatos de medicién. Su imputacién a la cuenta de
resultados se realiza, por lo tanto, siguiendo el criterio de devengo.

e) Ingresos por Gestion de Compra-Venta de gas

Estos ingresos tienen por finalidad retribuir la actividad de gestion de compra-venta de gas para el
suministro de gas a las compafias distribuidoras que lo destinen al mercado a tarifa. Esta retribucion
se establece atendiendo a los siguientes criterios:

- Coste total especifico por compra-venta de gas. Se calcula aplicando al volumen de gas
destinado al mercado a tarifa y valorado al coste medio de la materia prima vendida del periodo
anual un porcentaje. E] porcentaje establecido para el afio 2002 es el 0,005 %.

. Coste de las mermas de gas que se producen en los procesos de regasificacion,
almacenamiento y transporte del gas destinado al mercado a tarifa, segiin el siguiente desglose:

e Regasificacion: 0,5 % del coste medio de la materia prima destinada al mercado a tarifa
para el volumen de gas descargado en las plantas de regasificacion con destino al mercado a
tarifa.

s  Almacenamiento: 2,11 % del coste medio de la materia prima para el volumen de gas
inyectado en los almacenamientos subterraneos con destino al mercado a tarifa.

e Transporte: 0,43 % del coste medio de la materia prima para el volumen de gas
introducido en el sisterna de transporte con destino al mercado a tarifa.

- Coste por la financiacién de las existencias de gas destinado al mercado a tarifa. Este coste se
determina aplicando al volumen de la demanda en el cliente final valorado al coste medio de la
materia prima destinada al mercado a tarifa el coeficiente de 21,8% por una tasa de coste
financiero del Euribor a tres meses del afio anterior mas un 0,5%. Para el afio 2002 se establece
enun 4,5%.

Con fecha 1 de noviembre de 2002, se publica la Orden Ministerial 2.692/2002 de 28 de octubre, por
Ia que se regulan los procedimientos de liquidacion de la retribucion de las actividades reguladas y
establece el sistema de informacion que deben presentar las empresas.

Nota 6. Inmovilizaciones inmateriales

Las varaciones experimentadas por las partidas que componen el inmovilizado inmaterial son las

siguientes:

Saldo al Saldo al

01.01.02 Aumentos 31.12.02
Gastos de investigacion y desarrollo 11.827 912 12.739
Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares 4.752 2.515 7.267
Aplicaciones informaticas 3.802 3.142 6.944
Amortizacion acumulada (14.710) (2.516) (17.226)
Saldo neto 5.671 4.053 9.724




Nota 7. Inmovilizaciones materiales

Los importes y las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que componen el coste
del activo inmovilizado material son:

Saldo al Saldo al

01.01.02 Aumentos Dismninuciones Traspasos 31.12.02
Terrenos y construcciones 72.731 804 - 173 73.708
Instalaciones técnicas y maquinaria 2.727.548 80,548 (5.436) 226.449 3.029.109
Qtras instalaciones, utillaje y mobiliario 9.628 1.320 - - 10.948
Anticipos e inmovilizaciones en curso 350.523 97.860 (1.532) (226.622) 220.229
Otro inmovilizado 19.246 2.992 (774) . 21.464
Saldo ncto 3.179.676 183.524 (7.742) 0 3.355.458

En el capitulo de Disminuciones figuran basicamente, la venta realizada a Gas Natural SDG, S.A. de una
planta de GNL por un importe de 1.406 miles de euros, la venta de cable de fibra optica realizada a la
Sociedad para el Desarrollo del Cable, S.A. por un importe de 3.562 miles de euros, la venta de 3 unidades
moéviles para verificacién de contadores de clientes industriales por un valor de 824 miles de euros, y la baja
de instalaciones del inmovilizado de la planta de Cartagena, por saneamientos contables de unidades
completamente amortizadas, con motivo de la ampliacién de las instalaciones, por un importe de 1.255
rniles de euros.

La revalorizacion del inmovilizado material incorporada al amparo del Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de
junio, sobre actualizacién de balances, tendrd un efecto de 16.914 miles de euros sobre las dotaciones para
amortizaciones de inmovilizado del ejercicio 2003.

El movimiento del inmovilizado material incorporado por aplicacion de la actualizacién de balances es el
siguiente:

Importe a 1 de enero de 2002 248.262
Dotacion amortizacion ejercicio (17.611)
Salde a 31 de diciembre de 2002 230.651

En el apartado de Instalaciones técnicas y maquinaria se incluye el gas inmovilizado no extraible de los
almacenamientos subterraneos de gas natural por importe de 118.720 miles de euros.

Los costes financieros aplicados en el ejercicio a los proyectos de infraestructura en su pericdo de
construccion han ascendido a 4.080 miles de euros, totalizando a 31 de diciembre de 2002 como mayor

coste del inmovilizado material bruto, 144.508 miles de euros.

Las variaciones de la amortizacion acumulada durante el ejercicio somn:

Saido al Saldo al

01.01.02 Aumnentos Disminuciones 31.12.02
Construcciones 24.187 2.566 - 26.753
Instalaciones técnicas y maquinaria 858.132 118.958 (1.516) 975.574
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 7.879 830 - 8.709
Otro inmovilizado 15.562 1.587 (726) 16.423
Saldo neto 905.760 123.941 (2.242) 1.027.459
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El importe total de Disminuciones, 2.242 miles de euros, corresponden bésicamente a la baja d(? las
instalaciones del inmovilizado de la Planta de Cartagena por un importe de 1.256 miles de curos y la baja de

vehiculos por un importe de 726 miles de euros.

El detalle de las provisiones de inmovilizado y sus movimientos durante el ejercicio resulta como sigue:

Saldo al Saldo al

01.01.02 Aumentos Disminuciones 31.12.02
Provisiones (12.732) (104) 1.484 (11.352)
Saido neto’ (12.732) (104) 1.484 (11.352)

Los bienes del inmovilizado material no estan afectos a cargas de naturaleza hipotecaria o de otro tipo de
gravamen de similar naturaleza. '

Es politica de la sociedad contratar todas las pélizas de seguros que se estimen necesarias para dar cobertura
a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado material.

Nota 8. Inmovilizaciones financieras

El importe y las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que componen el
inmovilizado financiero son:

Saldo al Saldo al

01.01.02 Aumentos Disminuciones 31.12.02
Participaciones en empresas del grupo 38.798 124 - 38.922 ‘
Créditos a empresas del grupo 88.886 3.129 (19.852) 72.163 |
Cartera de valores a largo plazo 1.319 180 - 1,499 |
Otros créditos 572 596 “"n 757
Depodsitos y fianzas constituidos a largo plazo 617 17 (18) 616
Administraciones Pablicas a largo plazo 5.330 100 (722) 4,708
Provisiones (312) - - (312)
Saldo neto : 135.210 4.146 (21.003) 118.353

Los Créditos a empresas del grupo tienen su vencimiento en el ejercicio 2011y estin sujetos a tipo de
interés de mercado. Los saldos corresponden a los préstamos a Gasoducto Al-Andalus, S. A., Gasoducto
Extremadura, S. A., Gasoducto Campo Maior-Leiria-Braga, S.A. y Gasoducto Braga-Tuy, S.A. La
amortizacién de los citados préstamos se realiza en funcién de la disponibilidad de tesoreria que tienen cada

una de las sociedades.

La disminucion de los 19.852 miles de euros corresponde a amortizacién de los Créditos concedidos a los
Gasoductos Al-Andalus, S.A. y Gasoducto Extremadura, S.A. por 17.175 miles de euros, y Gasoducto
Campo Maior-Leiria-Braga y Gasoducto Braga-Tuy por 2.677 miles de euros.
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El detalle de las participaciones directas es el siguiente:

Valorde % Capital que se posee

Miles de euros

Domicilio  Actividad  lacartera  Directo Capital  Reservas Resuliados Dividendos

Participaciones en el

Gasoducto Al-Andatus. S.A Madrid Transp. gas 23.744 66,96 35459 3.633 6.792 3437

Gasoducto de Extreradura. S.A. Madrid Transp. gas 9.732 51,00 19.082 415 3815 1117

Gasod. Carmpo Maior Leiria Braga, S5.A Lisboa Transp. gas 1.195 12,00 26.946 400 7.829 590

Gasoducto Braga Tuy, S.A. Lisboa Transp. gas 2,127 49,00 4.398 86 1.150 434

Enagas Intemnational Finance, 5.A, Luxervburgo Financiera 124 99,99 124 « - (1) -
38.922 5.578

Nota 9, Gastos a distribuir en varios ejercicios

El saldo recoge exclusivamente la aplicacion a gasto del canon pagado por anticipado a Gas de Euskadi,
S.A., por el uso de gasoductos de esta sociedad.

Nota 10. Existencias

Las existencias a 31 de diciembre de 2002 corresponden basicamente a materiales para el mantenimiento de
las plantas de regasificacion y red de gasoductos.

Nota 11. Deudores

Las cuentas de Empresas del grupo, deudores y Empresas asociadas, deudores, corresponden basicamente a
ventas de gas natural y servicios de transporte de gas. Los conceptos desarrollados en la Nota 5. son
consecuencia del nuevo marco normativo en vigor desde el 19 de febrero de 2002.

Asimismo dentro del epigrafe Deudores varios, la Sociedad esta registrando los importes pendientes de
liquidacion, que corresponden a la retribucién de las actividades reguladas del sector gas natural y de las
cuotas con destinos especificos. La liquidacién de la deuda corresponde al ejercicio de 2002 se realizara en
el mes de marzo de 2003, tal y como sefiala la Orden Ministerial 2692/2002 de 28 de octubre de 2002. A
partir de marzo de 2003 la liquidacién se realizara mensualmente.

Nota 12. Fondos propios

a) El importe de las cuentas de Capital y Reservas al 31 de diciembre de 2002 y su movimiento en el
gjercicio son los siguientes:

Saldoal Distribucion del Otros Resultado Saldoal
01.01.02 Resultado 2.001 31.1202 31.12.02
Capital suscrito 358.705 - (604) - 358.101
Reserva de revalorizacion 342,505 - - - 342.505
Reserva legal 46.989 13.071 - - 60.060
Ohras reservas 1.388 - 604 - 1.992
Pérdicias y Ganancias 130.716 (130.716) - 107.822 107.822
Dividendos a cuenta (101.600) 101.600 - (21.486) (21.486)
T78.703 (16.045) - 86336 848.994
e e e—
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b) La Junta General de Accionistas celebrada el dia 3 de mayo de 2002 acordé el desdoblamiento en la

proporcion de 20 a 1 de la totalidad de las acciones de la sociedad Enagas, S.A. y en consecuencia se
acordd dividir por 20 el valor nominal de las acciones, pasando de treinta euros a un euro con cincuenta
céntimos de euro nominales por accion, multiplicando simultaneamente por 20 el numero de acciones.
Para la realizacion del desdoblamiento se ha ajustado el capital disminuyendo en 604 miles de euros con
cargo a reserva Jegal sin que se lleve a cabo reembolso alguno a los accionistas.

En virtud de lo anterior, el nimero de acciones en gue se divide el capital social, es de 238.734.260 de
1,5 euros de valor nominal, todas ellas de una misma clase y serie.

La totalidad de las acciones de la sociedad estan admitidas a cotizacién en la Bolsa Oficial Espafiola y
cotizan en el mercado continuo.

La cotizacion al fin del ejercicio 2002 de las acciones de Enagas, S.A. se situd en 5,80 euros.

Las participaciones mas significativas superiores al 3% de participacion en el capital social de Enagas,
S.A. son las siguientes:
‘ Participacién en
¢l capital social %

Gas Natural, Sdg., S.A. 40,900
B.P.Espafia, 5.A. ) 5,000
Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante 3,234
Atalaya Inversiones S.R.L. 3,022

d)

LLa participaciéon de Gas Natural Sdg, S.A. incluye el 5,9%, que corresponde al “green-shoe” no
ejercitado por los bancos colaboradores, en la venta del 65% de la acciones.

Debido a que no se ha realizado la opcién de compra, que Gas Natural SDG, S.A. otorgo a las Entidades
Aseguradoras de los Tramos Institucionales de Oferta, la participacion de Gas Natural SDG, S.A. en el
capital social de Enagas, S.A. excede del 35%, participacién méxima que una entidad puede ostentar en
el capital social de Enagas, S.A., en virtud de lo dispuesto en la Disposicion Adicional Vigésima de la
Ley 34/1998. Gas Natural debera vender de forma ordenada el exceso sobre dicho 35% una vez
finalizado el periodo denominado de “lock up” el pasado 26 de Diciembre, el cual corresponde a 180
dias desde la fecha de admision a cotizacién de Enagas, S.A. el 26 de junio de 2002, Conforme a lo
previsto en la mencionada Disposicion Adicional Vigésima de la Ley 34/1998, Gas Natural SDG, S.A.
no ejercitard los derechos politicos que correspondan a las acciones que excedan del 35% del capital
social de Enagas, S.A.

Durante el gjercicio, la sociedad Enagas, S.A. aprobo el dividendo sobre el resultado del afio 2001 por
un importe de 117.644 miles de euros, de los cuales 101.600 miles de euros se pagaron a cuenta en el
ejercicio 2001 y 16.044 miles de euros se pagaron en Junio de 2002,

El Consejo de Administracion de la Sociedad en reunidn celebrada el dia 22 de Noviembre de 2002
acordé distribuir un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2002 por importe de 21.486 miles de
euros.

La Reserva de revalorizacion que fue aceptada por la Administracién Tributaria es indisponible. El
saldo de la cuenta podrd destinarse a la eliminacion de resultados contables negativos, a la ampliacién

de] capital social o, a partir del 31.12.2006 a reservas de libre disposicion.

La Reserva legal no es de libre disposicion.
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Nota 13. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

El importe y las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que componen los ingresos
a distribuir en varios gjercicios somn:

Saldo al Saldo al

01.01.02 Aumentios Aplicaciones 31.12.02
Subvenciones de capital 410.579 26.317 (21.260) 415.636
Canon Gasod. Extremadura, S.A. 60.387 - (8.897) 51.490
Canon Gasod. Al-Andalus, S.A. 130.890 - (7.760) 123.130
601.856 26.317 (37.917) 590.256

La diferencia de 83 miles de euros, entre el importe aplicado por Subvenciones de capital de 21.260 miles
de euros, y el que se recoge en la cuenta de Pérdidas y ganancias que asciende a 21.343 miles de euros,
corresponde a subvenciones a la explotacion.

Nota 14. Provisiones para riesgos y gastos

El saldo de Otras provisiones al 31 de diciembre de 2002, corresponde a las provisiones constituidas para
responsabilidades probables relativas a contingencias identificadas. El movimiento de dicha cuenta es el

siguiente:

Saldoal Saldo al

01.01.02 Dotaciones Aplicaciones 31.12.02
Otras provisiones 1.290 974 (177 2.087
Saldo neto 1.290 974 a7 2.087

Nota 15. Deudas con entidades de crédito y Deudas con empresas del grupo y asociadas

Los conceptos que corresponden a este capitulo son las siguientes:

Largo Plazo Corto Plazo
Créditos y préstamos bancarios 186.414 1.012.659
Intereses devengados i iy - 3.316
186.414 1.013.975

Los préstamos y créditos a largo plazo estan a tipo de interés de mercado y sus periodos de amortizacion
son los siguientes:

Artio 2004 51.009
Afio 2005 8.629
Afio 2006 8.629
Ao 2007 8.629
Afio 2008 23.629
Mas de 5 afios 85.889
186.414
N anadas
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El endeudamiento a corto plazo tiene su origen, fundamentalmente, en €l préstamo puente a un afio, firmado
en junio de 2002 por 1.000.000 miles de euros como consecuencia del proceso de OPV y de la cancelacién
de la deuda pendiente que se tenia con la matriz Gas Natural. Dadas las caracteristicas del contrato firmado
originariamente, dicho endeudamiento con la matriz figuraba como endeudamiento a largo plazo.(ver

Nota.22 b)

Nota 16. Situacion fiscal

a) Desde el 26 de junio de 2002 y con motivo de la Oferta Piblica de Venta de Acciones de Enagas, S.A.
por parte de Gas Natural SDG, S.A. ha comenzado a tributar en régimen de tributacion individual con

efecto retroactivo al 1 de enero de 2002,

b) La conciliacion de la diferencia existente entre el resultado contable del ejercicio con la base imponible
del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Resultado contable del ejercicio antes de impuestos 162.461

Diferencias permanentes:

. Otros 50
Diferencias temporales

. Libertad amortizacidén R.D.-L. 3/1993 636
. Otros (1.779)
BASE IMPONIBLE PREVIA 161.368

Las deducciones a la cuota aplicadas en el ejercicio 2002 por doble imposicion han ascendido a 5.578
miles de euros de base imponible.

Al cierre del ejercicio se habfan pagado 37.200 miles de euros a cuenta de la cantidad a desembolsar
finalmente por el Impuesto sobre Sociedades.

El importe y las variaciones experimentadas por el Impuesto sobre Sociedades anticipado/diferido son:

Saldo al Saido al
01.01.02 Variacion 31.12.02
Carga fiscal anticipada
. Subvenciones de capital 2.109 (161) 1.948
. Otros 3.221 (461) 2.760
5.330 (622) 4,708
Carga fiscal diferida
. Amortizacion acelerada 2.549 (222) 2.327
2.549 (222) 2.327

En la sociedad se encuentran abiertos a inspeccion tributaria los ejercicios 1999 y siguientes.

£
Enagas, s.a.

_l_‘/\ P° de los Olrmos, 19

N~ 2BDOS MALRID

13




l

Nota 17, Importe neto de la cifra de negocios

La actividad se realiza integramente en el mercado nacional, siendo su desgiose en miles de euros, el

siguiente:

Ventas de gas 1.387.542
Otras ventas 2.243
Prestacion de servicios 418.071

- Entronques 853

- Otros servicios 33.509

" - Ingresos por actividad de Regasificacion 71.705

- Ingresos por actividad de Transporte 255.240

- Ingresos por actividad de Almacenamiento 49.153

- Ingresos por actividad de Gestor Técnico 7.611
1.807.856

Nota 18. Aprovisionamientos

Corresponde fundamentalmente a las compras de gas realizadas durante el ejercicio.

Nota 19. Gastos de personal

El mimero medio de empleados de la Sociedad durante el ejercicio, distribuido por categorias es el

siguiente:

Directivos 44

Técnicos 351

Administrativos 129

Operarios 344
868

Nota 20. Otros gastos de explotacidn

La composicion de este epigrafe corresponde basicamente a los costes de estructura, cuyos principales
componentes son: reparaciones y conservacién; costes informaticos; publicidad; arrendamientos de

almacenamientos subterraneos; servicios exteriores e impuestos.

El detalle de los servicios exteriores y su comparacion con el ejercicio anterior es el siguiente:

2.002 2.001

Arrendamientos y canones 57.062 61.463
Reparacién y conservacion 21.657 18.918
Servicios profesionales independientes 9.199 6.600
Transportes 34,184 36.328
Primas de seguros 3.803 1.749
Servicios bancarios y similares 204 256
Publicidad, propaganda y relaciones piblicas 3.958 412
Suministros 10.502 9.047
Otros servicios 12.878 19.587
153.447 154.360
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Nota 21. Otra informacién

a) El Real Decreto 949/2001 por el que se regula el acceso de terceros a las instalaciones gasistas
espafiolas y se establece un sistema economico integrado del sector del gas natural ha establecido la
retribucion de las actividades reguladas, los criterios generales para la determinacion y estructura de las
tarifas, peajes y cénones, un sistema de tarifas basado en costes y un procedimiento de liquidaciones.
Este Real Decreto ha sido desarrollado por las Ordenes Ministeriales indicadas en la Nota.4 k).

b) En cumplimiento de la disposicion regulada en la Ley 34/1998 del sector de hidrocarburos la Sociedad
dominante tiene articulados los instrumentos necesarios para mantener unas existencias minimas de
seguridad para atender a 35 dias de suministro de gas a sus clientes en régimen de tarifa regulada.

¢) Durante el ejercicio de 2002, las retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad han ascendido a 1.160 miles de euros, comprendiéndose en esta cantidad
tanto las atribuidas por su pertenencia al Consejo de Administracion como las correspondientes, en su
caso, a las relaciones de tipo laboral o responsabilidades directas que pudieran tener a distintos niveles

gjecutivos.

Las obligaciones contraidas en materia de pensiones con respecto a los miembros del Consegjo de
Administracién de la Sociedad han ascendido a 7,5 miles de euros, y en materia de seguros de vida a la
cantidad de 24 miles de euros.

Los présfamos concedidos a los miembros del Consejo de Administracién presentaban, al 31 de |
diciembre de 2002, un saldo vivo de 455 miles de euros. |

Ademas de las cantidades anteriores, Enagas ha satisfecho una indemnizacion de 3.081 miles de euros
por rescisién de un contrato de alta direccion de un miembro del Consejo de Administracion.

d) Las transacciones con empresas del grupo y asociadas ascienden a 1.465.715 miles de euros en los
epigrafes de ingresos y a 1.401.951 miles de euros en Jos gastos.

) A 31 de diciembre de 2002 los derechos de transporte de gas ascienden a 1.358.793.000 miles de
termias para ¢l periodo 2002/2020. Todos los contratos incluyen cléusulas del tipo “ship or pay”.

f) En noviembre de 2002 las Agencias de Rating, Standard & Poor’s asigné a Enagas la calificacion de
A+ estable a largo plazo y Moody’s A2 estable a largo plazo.

g) Enagis, S.A. tiene concedido un aval a la Sociedad Gasoducto Braga — Tuy, S.A. por un importe de
8.900 miles de euros por el préstamo que el Banco Santander Central Hispano, S.A. ha otorgado a dicha
entidad.

h) Con fecha 1 de agosto de 2001 se suscribieron contratos con Gas Natural Aprovisionamientos SDG.,
S.A. y Sagane, S.A. para la compra de gas natural, que quedarin cancelados cuando se produzca la
extincién total de la obligacién legal de Enagas, S.A. de atender el suministro al mercado regulado.
Dicho contrato no incluye cldusulas de “take or pay”.

i) Durante el ejercicio 2002 los honorarios facturados por PriceWaterhouseCoopers que corresponden a
auditoria de cuentas de la Sociedad ascienden a 87 miles de euros y a otros servicios prestados
basicamente con motivo de la salida a Bolsa, 365 miles de euros.

i) En la Junta General Extraordinaria de Accionistas que se celebro, con caracter universal, el dia 3 de
mayo de 2002 se acordé fijar el domicilio social de la sociedad en Madrid, Paseo de los Olmos 19,

Nota 22. Medioambiente

Durante el ejercicio 2002 la Sociedad ha continuado realizando actuaciones encaminadas a la minimizacién
del impacto medioambiental, entre las que cabe destacar la renovacion consecucion/mantenimiento de las
certificaciones de la gestion medio ambiental segin norma ISO 14001 por AENOR, recuperaciones
paisajisticas, perforaciones dirigidas, tratamientos arqueologicos y otras mejoras.
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Todas estas actuaciones de medio ambiente en el ejercicio 2002 han alcanzado unas mversiones totales
incluidas en el activo del Balance de Situacion de 4.328 miles de euros.

Las posibles contingencias, indemnizaciones y otros riesgos de cardcter medioambiental en las que pudiera
incurrir la Empresa estan adecuadamente cubiertas con las pélizas de seguro de responsabilidad civil que
tiene suscritas.

La Sociedad no ha percibido ninguna subvencion ni ingreso como consecuencia de actividades relacionadas
con ¢l medio ambiente.

Nota 23. Acontecimientos posteriores al cierre

a)

b)

Con fecha 16 de enero de 2003 han sido aprobadas por ¢l Ministerio de Economia cuatro Ordenes
Ministeriales en las que se actualizan para el afio 2003 las tarifas, peajes, canones y retribucion de las
actividades reguladas del sector gasista, publicadas con fecha 17 de enero en el Boletin Oficial del
Estado, y que establecen la retribucion a percibir a lo largo del afio 2003 por todas las sociedades que
ejercen la actividad de regasificacion, almacenamiento, transporte o distribucién.

Con fecha 23 de Enero el Consejo de Administracion de ENAGAS autorizd la negociacién y
formalizacién de un Préstamo Sindicado por up importe de 750.000 miles de euros ampliable a
1.000.000 miles de euros a un plazo de 5 afios y en condiciones de Mercado.

El proximo dia 21 de Febrero esti prevista la firma de la Carta Mandato con cuatro Entidades
Financieras de primera linea en la que se les nombra Mandated Lead Arranger (MLA) y Bookrunners de
dicho Préstamo. El cierre de la Sindicaci6n esta previsto realizarlo en Marzo y la firma del Contrato del
Préstamo en la primera semana de Abril. Esta financiacién permite asegurar, a juicio de los directivos,
las necesidades financieras, operativas y de inversion, del grupo en el gjercicio 2003.

Nota 24, Cuadro de financiacion

El cuadro de financiacidn del ejercicio es el siguiente:
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2002

2001

Variacion del capital circulante

Aumentos Disminuciones

Aumentos  Disminuciones

Existencias

Deudores

Acreedores

Inversiones financieras temporales
Tesoreria

Ajuste por periodificacion

93.066

4.342

2.732

5.693

821.915

1.659

87.245

86.146
1.930

TOTAL

100.140

829.267

175.321

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

729.127

142.844

La conciliacién del resultado contable del ejercicio con los recursos procedentes de las

operaciones es la siguiente:

Resultado del ejercicio

Aumento del resultado ;

. Dotacion a las amortizaciones

. Dotacidn a provisiones para riesgos y gastos

. Variacion de provisiones de inmovilizado financiero
. Pérdidas enajenacién inmovilizado

Disminucion del resultado :

. Ingresos y gastos diferidos

. Provisiones aplicadas

. Beneficio cnajenacion de inmovilizado

. Variacion de provisiones de inmovilizado material

107.822

127.548
126.457
973

116

39.690

37.850
178
282

1.380

130.716

111.420
111.106
553
(239)

91.100

32.510
59.382

(792)

TOTAL

195.680

151.036

En,agés, S.A,
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"ENAGAS, S. A.

DILIGENCIA: Para hacer constar por el Secretario del Consejo de Administracion DON LUIS PEREZ DE
AYALA BECERRIL, que el Consejo de Administracion en la sesion de 20 de febrero de 2003 formuld las
Cuentas Anuales que comprenden el Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y la Memoria, de
conformidad con la Orden del Ministerio de Justicia de 14 de Enero de 1994, constando en todas las hojas
la firma del que suscribe a efectos de identificacion, asi como el sello de la Sociedad, todo ello en los
nameros siguientes:

Balance Normal: Bl, B2, B3, B4 y B5.
Cuenta de Pérdidas y Ganancias normal: P, P2, P3 y P4
Memoria: en 18 hojas, niimeros correlativos ascendentes 1 al 18 inclusive.

A continuacion, todos los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad firman los citados

documentos rubricando la presente hoja nimero 19 que queda incorporada como anexo a las Cuentas
Anuales de Ja Sociedad, correspondientes al ejercicio de 2002,

Presidpja

D. Antonio Gonzaléz-Adalid Garcia-Zozaya

Co!heierqs\

. Ajfont Brufau Niubd | D. José Riva Francos
~ " D. Yo Badosa Pagés o - D. Luis Javier Navarro Vel
>
- FaeerVillaseca Marco "} Femon Blanco Balin

.- mrya HErsiones, SR.L.
(Representada por D. Carlos Egea Krauel)

—D. Diori anine£ Martinez Caja de Ahorros de Valéncia, Castellon

y Alicante - BANCAJA
(Representada por D). Julio de Miguel Aynat)

~ ~DJesc Manue] Fertindez Nomyella

Secretaris del Consejo

N/ Enagds,sS.A. 19
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INFORME DE GESTION DE ENAGAS, S. A.

Evolucion de 1a Sociedad en 2002

El beneficio neto se sitia en 107.822 miles de euros con una disminucién del 17,5 % con respecto al
gjercicio anterior.

El importe neto de la cifra de negocios es de 1.807.856 miles de euros. El 76,88% de la cifra de negocios
corresponde a las ventas de gas y el 23,12% restante a prestacion de servicios.

Los recuréos procedentes de las operaciones se sitian en 195.680 miles de euros. Estos recursos han
financiado en parte, el plan de inversiones materiales de 183.524 miles de euros destinados basicamente a la
ampliacién y mejora de la red de transporte, alcanzando los 6.430,9 kilometros a 31 de diciembre de 2002.

Los fondos propios de Enagas, S. A. se sitian en 848,994 miles de euros.

El capital social esti representado por 238.734.260 acciones ordinarias al portador de 1,50 euros de valor
nominal cada una, totalmente desembolsadas.

Al amparo de lo dispuesto en la Disposicién Adicional Vigésima de la Ley 34/1998 de 7 de octubre, del
Sector de Hidrocarburos, afiadida por el articulo 10 del Real Decreto Ley 6/2000, de 23 de junio, en la que
se establece que ninguna persona fisica o juridica podra participar directa o indirectamente en el
accionariado de Enagés en una proporcion superior al 35 % del capital social o de los derechos de voto. En
cumplimiento de la mencionada Disposicion, con fecha 26 de junio de 2002 se procedi6 a la OPV del 65 %
del capital de Enagas..

Con fecha 15 de febrero de 2002 han sido aprobadas por el Ministerio de Economia las Ordenes
Ministeriales sobre tarifas, peajes, canones y retribucién de las actividades reguladas del sector gasista, en
las que se establece la retribucién a percibir a lo largo del afio 2002 por todas las sociedades que ejercen la
actividad de regasificacién, almacenamiento, transporte o distribucion, asi como las formulas y criterios de
actualizacion de las retribuciones para los proximos afios.

Con fecha 1 de noviembre de 2002, se publica la Orden Ministerial 2.692/2002 de 28 de octubre, por la que
se regulan los procedimientos de liquidacién de la retribucion de las actividades reguladas y establece el
sisterna de informacién que deben presentar las sociedades.

La Sociedad no ha realizado ninguna operacion con acciones propias.

Dentro del marco liberalizador establecido por la Ley de Hidrocarburos durante el afio 2002 se han
incorporado dos nuevas empresas comercializadoras que hicieron uso de las posibilidades de Acceso a
Terceros a la Red que establece la mencionada Ley, siendo ya once las empresas que ejercen esta actividad.

Durante el afio 2002 se ha continuado ampliando y mejorando las instalaciones de regasificacién, transporte
y almacenamiento para adecuarlas a las necesidades que plantean las previsiones de demanda futura. En
este sentido se han realizado las siguientes acciones destacables:

» Incremenio de la capacidad nominal total de regasificacién en las tres Plantas de 150.000 m® (n)/ h., lo
que supone un 7,75% mas sobre la capacidad del afio 2001.

e Incremento de la capacidad de almacenamiento de gas natural licuado en las Plantas de 100.000 m3 de
GNL, lo que supone un 18,75 % mas del que se disponia en el afio 2001.

* A finales del afio 2002 Enagas explotaba 6.430,9 Km. de tuberias disefiadas para operar a presiones
méximas de 72 y 80 bar, con los consiguientes efectos positivos en cuanto a seguridad de suministro y
desarrollo de las zonas que hasta ahora no disponian de gas natural.

e Los activos de transporte mas importantes puestos en explotacion durante el afio 2002 han sido:
Gasoducto Loeches-Rivas, gasoducto Loeches-Arganda-Alcald, gasoducto Gajano-Treto-Laredo, gasoducto
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Puente Genil-Malaga, ampliacion del gasoducto Cartagena-Lorca fase 1, gasoducto Malaga-Estepona tramo
1 y desdoblamiento de la derivacion de Manoteras.

» Durante el afio 2002 se han puesto en servicio 18 nuevas estaciones de regulacién y medida asociadas a
los nuevos gasoductos.

e  Entrada en explotacion continua de la Estacién de Compresion de Paterna (Valencia), coordinadamente
con la entrada en servicio del nuevo tanque de Cartagena.

» En el afio 2002 se han puesto en explotacién unos nuevos compresores en el almacenamiento de
Serrablo (Huesca), aumentando la capacidad de inyeccién en 1,5 millones de m3 (n) / dia. Los proyectos
més importantes en este campo fueron: La autorizacion de la perforacién de un nuevo pozo en Serrablo, y €l
inicio de los trabajos de perforacién de un nuevo pozo de evaluacion en la estructura de Santa Barbara para
el futuro almacenamiento de Yela (Guadalajara). También se han realizado estudios importantes para el
almacenamiento, en Reus (Tarragona) y en Sarifiena (Huesca).

A finales del afio 2002 la infraestructura gasista de Enagas, integrada por la red Bésica de gas natural, era la
siguiente:

Plantas' de regasificacion de Barcelona, Huelva y Cartagena disponen de una capacidad total de
almacenamiento de 560.000 m3 de GNL y una capacidad de emisién de 2.100.000 m3 (n) / h.

Almacenarﬁientos subterraneos de Serrablo (Huesca) y Gaviota (Vizcaya).
Red de gasoductos con una longitud total de 6.430,9 Km. con los siguientes ejes principales:
Eje Centrai: Huelva-Cordoba-Madrid-Burgos-Cantabria-Pais Vasco.
Eje Oriental: Barcelona-Valencia-Alicante-Murcia-Cartagena.
Eje Occidental: Almendralejo-Céceres-Salamanca-Zamora-Leon-Oviedo.

Eje Occidental hispano-portugués: Cordoba-Badajoz-Portugal (Campo Maior-Leiria-Braga) -Tuy-
Pontevedra-A Corufia-Oviedo. :

Enlace del Ebro: Tivisa-Zaragoza-Logroiio-Calahorra-Haro.
Entradas de gas al sistema por gasoductos:

Norte: Gasoducto Hispano-Francés Calahorra-Lac, que conecta la Peninsula Ibérica con la red europea de
gasoductos,

Sur: Gasoducto Magreb-Europa y conexién con los yacimientos de Marismas-Palancares en el valle del
Guadalquivir.

Acontecimientos posteriores

Con fecha 16 de enero de 2003 han sido aprobadas por el Ministerio de Economia cuatro Ordenes
Ministeriales en las que se actualizan para el afio 2003 las tarifas, peajes, canones y retribucion de las
actividades reguladas del sector gasista, publicadas con fecha 17 de encro en el Boletin Oficial del Estado, y
que establecen la retribucién a percibir a lo largo del afio 2003 por todas las sociedades que ejercen la
actividad de regasificacién, almacenamiento, transporte o distribucion.

Con fecha 23 de Enero el Consejo de Administracién de ENAGAS autorizé la negociacién y formalizacion
de un Préstamo Sindicado por un importe de 750.000 miles de euros ampliable a 1.000.000 miles de euros
a un plazo de 5 afios y en condiciones de Mercado.
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El proximo dia 21 de Febrero se firmara la Carta Mandato con cuatro Entidades Financieras de primera
linea en la que se les nombra Mandated Lead Arranger (MLA) y Bookrunners de dicho Préstamo. El cierre
de la Sindicacion esté previsto realizarlo en Marzo y la firma del Contrato del Préstamo en la primera
semana de Abril. Esta financiacion permite asegurar, a juicio de los directivos, las necesidades financieras,
operativas y de inversion, del grupo en el proximo ejercicio.

Actividades de investigacién y desarrollo

Las actividades de innovacién tecnolégica desarrolladas por la sociedad durante 2002 se han concentrado
en la evaluacion, desarrollo y demostracion de nuevas tecnologias gasistas, con el fin de aumentar y mejorar
la competitividad del gas natural en diferentes aplicaciones, focalizando el esfuerzo tecnolégico en
proyectos de valor estratégico para la Sociedad.

En el area de transporte de gas se han realizado trabajos para asegurar la continuidad de] surmninistro y la
eficiencia técnica y econdmica, garantizando los maximos niveles de seguridad y de respeto

medioambiental.
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ENAGAS, S.A.

DILIGENCIA; Para hacer constar por el Secretario del Consejo de Administracion DON LUIS PEREZ
DE AYALA BECERRIL, que el Consejo de Administracion en la sesion de 20 de febrero de 2003
formulo el Informe de Gestion, constando en todas las hojas la firma del que suscribe a efectos de
identificacion, asi como el sello de la Sociedad, todo ello en las hojas nimeros 1, 2 y 3.

A contiruacion, todos los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad firman el citado
documento rubricando la presente hoja numero 4, que queda incorporada como anexo al Informe de
Gestion de la Sociedad correspondiente al ejercicio de 2002.

Presidenie

. Antonio Gonzalez-Adalid Garcia-Zozaya
&i@ms

D Kon1 Brutall Niubo -

D. Juan Badgsa Pages—————

D. José Riva Francos

~—Dr IS Javie Navarro Vigil

i . R N N . " e — . -/. - -.4 . - - - - . - -

Wm___ —rp7Rammon Blanco Balin
D. Robert Malpag Atalaya Ipversiones, SRL.

(Representada por D, Carlos Egea Krauel)

Cajo 2 ATioros de Valdacia, Castellon
y Alicante - BANCAJA _
(Representada por D. Julio de Miguel Aynat)

" D. Digplsth Martingz Martinez

Sedrefario del Consejo

__?/ Luis Pérez de Ayala Becerril

Pt
Snates .
Enagas, S.A.
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PRICEWATERHOUSE(COPERS

Paseo de la Castellana, 43
28046 Madrid

Tel. +34 915 684 400

Fax +34 913 083 566

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los sefores accionistas de Enagas, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Enagas, S.A. y su Grupo de sociedades,
que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2002, la cuenta
de pérdidas y ganancias y la memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la
Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de
las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de Enagas, S.A. presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance consolidado, de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada y del cuadro de financiacién consolidado, ademés de las
cifras del ejercicio 2002, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002. Con fecha 30 de abril
de 2002 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2001 en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002 adjuntas expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la
situacion financiera consolidada de Enagas, S.A. y su Grupo de sociedades al 31 de
diciembre de 2002 y de los resultados consolidados de sus operaciones y de los recursos
consolidados obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2002 contiene las explicaciones que
los administradores Enagas, S.A. consideran oportunas sobre la situacién de Enagas, S.A. y su
Grupo de sociedades, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2002. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion
del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo péarrafo y no incluye la
revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad y su Grupo.

. /! )
PricewaterhoyseCoopers Auditores, S.L.

or de Cuentas

PricewaterhouseCoopers Auditores, S. L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 32
Inscrita en ¢l R.O.A.C. con e] namero 50242 - CIF: B-79031290
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Memoria

INFORME DE GESTION




5

o

Jppe

S

- -

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADQ DEL GRUPQ ENAGAS AL 31 DE DECIEMERE DE 2002 Y 2001.
(Expresado en miles de euros)

Nota Activg

nom. 31.12.02 31.12.01
INMOVILIZADO I 2.363.043 { 2.310.870]
4 Gastos de establecimiento 5 42
s Inmovilizaciones inmateriates 9.724 5.671
Gastos de investigacion y desarrollo 12.739 11.827
Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares 7.267 4,752
Aplicacionss informaticas 6.944 3.802
Amortizaciones (17.226) (14.710)
6 Inmovilizaciones materiales 2.316.647 2,261,184
Terrenos y construcciones 73.708 72.731
Instalaciones técnicas y maquinaria 3.029.109 2.727.548
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10.948 9.628
Anticipos ¢ inmovilizaciones materiales en curso 220.229 350.523
Otro inmovilizado 21.464 19.246
Provisiones (11.352) (12.732)
Amortizaciones (1.027.459) (905.760)
7 Inmovilizaciones financieras 36.667 43973
Créditos a empresas del grupo 29.398 36.446
Cartera de valores a largo plazo 1.500 1.320
Otros créditos 757 572
Depésitos y fianzas constituidos a largo plazo 616 617
Provisiones (312) (312)
Administraciones Piblicas a largo plazo 4.708 5.330
8 GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS [ 20.752] [ 19.398]
ACTIVO CIRCULANTE [ 511.940] | 423.314
9 Ezxistencias 2.427 8.120
Materias primas y otros aprovisionamientos 2.427 8.120
10 Deudores 501.089 408.736
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 99.098 42.759
Empresas del grupo, deudores 1.382 1.661
Empresas asociadas, deudores 91.324 359.152
Deudores varios 284,818 2.729
Personal 212 351
Administraciones piblicas 25.866 3.633
Provisiones (1.611) (1.549)
Inversiones financieras temporales 3.625 1.947
Créditos a empresas del grupo 3.625 1.947
Tesoreria 875 4.102
Ajustes por periodificacion 3.924 909
TOTAL GENERAL [ 2.895.735| [ 2.754.582]
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l BALANCE DE SITUACION CONSCLIDADO DEL GRUPQ ENAGAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001.
| (Exprzszdo en miles de euros)
1 l Mota Pasive
1 ndm. 31.12.2002 31.12.2001
| ] :
| l 11 FONDOS PROPIOS [ 852.363] 779,643
Capital suscrito 358.101 358.705
Reserva de revalorizacion 342.505 342,505
' Reserva Legal 60.060 46.988
Reservas Voluntarias 1.992 15.942
o Reservas en soc. consolidadas por integ. Proporcional 1.120 (741)
Pérdidas y ganancias consolidadas 110.071 117.844
Dividendo activo a cuenta (21.486) (101.600)
' 12 INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 476.140| | 479,553
Subvenciones de capital 415.636 410.579
' - Otros ingresos a distribuir en varios gjercicios 60.504 68.974
13 PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 2.0871 | 1.290I
l ‘ Oftras provisiones 2.087 1290
ACREEDORES A LARGO PLAZO 235.921 [ 985.513
' ‘ 14 Deudas con entidades de crédito 190.775 78.612
Deudas con empresas del grupo y asociadas 8.469 §62.072
' Deudas con empresas asociadas 8.469 862.072
Otros acreedores 36.677 44.829
- 15 Otras deudas 34350 42.280
l ; Administraciones publicas a largo plazo 2327 2.549
i ACREEDORES A CORTO PLAZO [ 1.329.224| | 508.583]
l ; 14 Deudas con entidades de crédito 1.015.975 83.383
; Deudas con empresas del grupo y asociadas 156.977 323.206
Deudas con empresas del grupo 2,031 4.746
Deudas con empresas asociadas 154,946 318.460
, Acreedores comerciales 107.254 82,861
l Deudas por compras o prestaciones de servicios 107.254 82.861
Otras deudas no comerciales 49.018 19.133
: Administraciones publicas 20.622 5.667
| E Otras deudas 4.973 2.689
Dividendo activo a pagar 21.486 -
; Remuneraciones pendientes de pago 1.841 762
l Fianzas y depésitos recibidos a corto plazo 96 10.015
TOTAL GENERAL l 2.805.735| L 2.754.582
' ' Enngas, S.A
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS DEL
EJERCICIOS TERMINADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2002'Y 2001.
(Expresado en miles de eures)

CRUPO ENAGAS PARA LOS

Nota Debe
nam. 31.12.2002 31.12.2001
GASTOS
18 Aprovisionamientos 1.344.959 2.032.094
Consumo de mercaderias - 2978
Consumo de materias primas y otras materias
consumibles 1.336.275 2.026.266
Otros gastos exiernos 8.634 2.850
19 Gastos de personal 53.034 47.143
Sueldos, salarios y asimilados 39.657 33.318
Cargas sociales 13.377 13.325
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 126,499 111.308
Variacién de las provisiones de trifico 62 -
Otros gastos de explotacién 139.422 136.884
20 Servicios exteriores 137,720 135.314
Tributos 1.702 1.570
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 207.193] 138.113|
Gastos financieros y gastos asimilados 41.801 43.356
Diferencias negativas de cambio 13 50
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS L - -
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS I 167.SZSl 98.082]
Variacién de las provisiones de inmovilizado inmaterial,
material y cartera de control (1.056) 528
Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, material y
cartera de control - 116 413
Gastos extraordinarios 3 2.966
Gastos y pérdidas de otros ejercicios - 1.041
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS [ 1.219 60.223!
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS I_ 169.047 158.305]
16 Impuesto sobre Sociedades 58.976 40.461
RESULTADOQ DEL EJERCICIO (BENEFICIO) [ 110.071] 117.844]
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS C

EJERCICIOS TERMINADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001.

(Expresade en miles de euros)

ONSCLIDADAS DEL GRUPO ENAGAS PARA LOS

Nota Haber

L)
—
—
13
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nim.
INGRESOS
17 Imparte neto de la cifra de negocios 1.821.792 2.414.258
Ventas 1.389.785 2.239.412
Prestaciones de servicios 432.007 174.846
Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado 208 199
Otros ingresos de explotacién 49.169 51.085
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 27.826 32.895
12 Subvenciones 21.343 18.190
Ingresos de participaciones en capital 384 311
Ingresos de otros valores negociables y de créditos del
active inmovilizado 1.818 2.312
Otros intercses e ingresos asimilados 227 667
Diferencias positivas de cambio 20 85
RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS r 39.365] 40.031]
Beneficios en enajenacion de inmovilizado
inmaterial, material y cartera de control 282 3.420
- 61.751

Ingresos extraordinarios

—
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I Enags
Enagas, S.A.

P° de los Olmas, 19
23005 MADRID




et et

Y

H ] . N - - - - -“ - - -A
- - [ER - FO i - .

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSCLIDADAS BEL GRUPO
ENAGAS DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMSBRE DE 2002

1.  Bases de presentacién y principies de consolidacion

a)  Bases de presentacion

Las cuentas anuales se presentan de acuerdo con lo establecido en la legislacion mercantil vigente
y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad y en el real Decreto 1815/1991
por el que se aprueban las normas para la formulacién de cuentas anuales consolidadas con objeto
de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera’y de los resultados del Grupo
consolidado. Las sociedades del Grupo cierran el ejercicio el 31 de diciembre siendo las cuentas a
dicha fecha las utilizadas en la consolidacién a excepcién de Gasoducto Braga-Tuy, SA. Yy
Gasoducto Campo-Maior Leiria Braga, S8.A., que por razones de fecha en la aprobacion de estas
cuentas anuales y la inmaterialidad que ello supone, la consolidacién de estas sociedades estd

realizada con datos al cierre del 30 de noviembre de 2002.

Las cifras contenidas en el balance de situacién, en la cuenta de pérdidas y ganancias y en estas
notas explicativas se muestran en miles de euros.

Como consecuencia de la nueva normativa aplicable al sector del gas en Espafla, a partir del 19 de
febrero de 2002 (Ver Nota 2m), las cifras del epigrafe Importe neto de la cifra de negocios, de las
cuentas de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2002 y 2001 de Enagés, S.A., no resultan

comparables.

Con la finalidad de que las cifras del ejercicio 2001 del Balance de situacién resulten uniformes
con las del 2002 en cuanto a la clasificacion de las diferentes partidas, se ha procedido a
reclasificar en los saldos del ejercicio 2001 de los epigrafes de Deudores y Acreedores a corto
plazo en lo referente a empresas del grupo y asociadas.

b)  Principios de Consolidacion:

Las sociedades participadas por Enagis, S.A. que han sido incluidas en el perimetro de
consolidacién estdn dedicadas al transporte de gas, a excepcion de la financiera Enagas
International Finance, S.A. Los porcentajes de participacién de Enagés, S.A. en dichas sociedades

son los siguientes:

% de
Sociedad participacién
Gasoducto Al-Andalus, S.A. (Espafia) 66,96
Gasoducto de Extremadura, 5.A. (Espaiia) 51,00
Gasoducto Campo Maior - Leiria - Braga, S.A. (Portugal) 12,00
Gasoducto Braga - Tuy, S$.A. (Portugal) 49,00

99,99

Enagés Intemational Finance, S.A. (Luxemburgo)

Existen otras participaciones directas ¢ indirectas que no se han consolidado por representar un

interés poco significativo respecto a la imagen fiel de los estadop-financicras<ansalidados

en -
Enagas, s.A.
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Lz consolidacion se ha realizado de la siguiente manera.

2.

Los criterios contables mas significativo

- Por ¢l método de integracion proporcional para aquellas sociedades multigrupo
gestionadas conjuntamente con Transgas, S.A., (empresa portuguesa), ¥ por el método de
integracién global para la sociedad Enagéas International Finance, S.A.

Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de consolidaciéon:

Se han eliminado en el proceso de consolidacién los créditos, debitos, ingresos y gastos y
los resultados por operaciones con otras sociedades del Grupo en la proporcion que
representa la participacion de Enagas, S.A. en el capital de aquellas.

- Homogeneizacién de criterios.

que se sigue un criterio de contabilizacion y
dido en el proceso de consolidacion a su ajuste,
ntar los estados financieros

En las sociedades participadas en las
valoracion distinto al del Grupo, se ha proce
siempre que su cfecto fuera significativo, con el fin de prese
consolidados en base a normas de valoracion homogeéneas.

- Conversion de estados financieros en moneda extranjera.

Todas las Sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion, registran sus cuentas en
euros, por lo que no ha sido necesario realizar conversién de estados financieros en moneda

extranjera.

Normas de valoracion

s aplicados en la formulacién de los estados financieros

consolidados son los que se describen a continuacion:

a)

b)

Gastos de establecimiento. Corresponden a los gastos de constitucion, primer
establecimiento y ampliacién de capital, que se amortizan en un periodo de cinco afios, para
las Sociedades Gasoductos Al-Andalus, S.A., Gasoducto de Extremadura, S.A., ¥ Enagas
International Finance, S.A. y de cuatro afios para el Gasoducto Braga — Tuy, S.A..

Inmovilizaciones inmateriales. Los elementos incluidos en el inmovilizado inmaterial
figuran valorados a su precio de adquisicién o a su coste de produccién amortizandose en
un periodo de cinco afios. Las concesiones administrativas se amortizan en el periodo de la
concesion y las inversiones en I+D) se amortizan el 95% del coste en el primer afio y el resto

en los cuatro afios siguientes.

os bienes comprendidos en el inmovilizado material se
coste de produccién, con excepcion de la
de la actualizacién de balances realizada en el

Inmovilizaciones materiales. L
valoran al precio de adquisicion o al
revalorizacion efectuada como consecuencia
gjercicio de 1996 en Enagis, S.A.

s costes financieros correspondientes a la

Forman parte del inmovilizado material lo
a cuando su periodo de construccion supera

financiacion de los proyectos de infraestructur
un afio.

orporados al activo como mayor

Los costes de renovacion, ampliacién o mejora son nc
to de su capacidad, productividad

valor del bien exclusivamente cuando SUPOTEN un aumen

,,u-\ T
OF cobiosn |
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d)

o prolongacién de su vida util, deduciendo en su caso el valor neto contable de los bienes
sustituidos.

Los importes relacionados con los trabajos efectuados para el inmovilizado material
corresponden al coste directo de produccion.

Se registra como Immovilizado material el gas inmovilizado no extrafble preciso para la
explotacion de los almacenamientos subterréneos de gas natural, amortizandose en el
periodo de vida Gtil del almacenamiento subterraneo o en el periodo de arrendamiento si

este es menot.

Se dotan las provisiones por depreciacion que sean precisas para cubrir las posibles
contingencias que pueda generar la inactividad del inmovilizado. El inmovilizado material

se amortiza linealmente en base a su vida util estimada.

Los coeficientes de amortizacion que resultan de las vidas atiles estimadas, son los

siguientes:
Porcentaje anual

Construcciones 2-3
Instalaciones técnicas (red de transporte) 3,33-3
Depdsitos 5
Almacenamientos subterraneos 4
Otras Instalaciones técnicas y maquinaria 5-12
Utiles y herramientas 30
Mobiliario y enseres 10
Equipos informaticos 25

16

Elementos de transporte

Inmovilizaciones financieras. Los titulos sin cotizacién oficial se encuentran contabilizados
a su coste de adquisicién minorado, si fuese preciso, por las provisiones necesarias para
reflejar las desvalorizaciones sufridas.

Gastos a distribuir en varios ejercicios. En Enagds, S.A. se registran como gastos a
distribuir en varios ejercicios los pagos que se devengan en ejercicios futuros, aplicindose a
resultados en el periodo que corresponda. En Gasoducto Campo Maior-Leiria — Braga, S.A.
y Gasoducto Braga-Tuy, S.A. se recogen los derechos de transporte de gas y gastos
financieros directamente relacionados, los cuales son amortizados de forma lineal hasta el

afio 2020,

Existencias. La materia prima, gas natural licuado, se valora al coste de adquisicién. Al
final de cada mes se realiza una mayor o menor compra de gas, a efectos de igualar las
ventas y mermas con las compras, dando lugar a existencias cero. El testo de materiales se
valora al coste promedio de las compras, resultando en ambos casos un valor igual o

inferior al de mercado.

Se dotan las provisiones por depreciacion que sean precisas para cubrir la obsolescencia de
los materiales.

Deudores y acreedores comerciales y no comerciales, Los débitos y créditos originados por

las operaciones, ya sean 0 no consecuencia del trafico normal del negocio, se registran por

su valor nominal y se clasifican a corto o a largo plazq segin sea su vencimiento inferior o
r

superior a un ejercicio econoémico. N

= ag y S.A,
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h)

)

b))

k)

D

m)

Se practican las correcciones valorativas que se estiman necesarias para provisionar el
riesgo de insolvencia. Las cuentas de crédito se muestran por el importe dispuesto.

Reservas en sociedades consolidadas por integracion proporcional. Estas reservas
corresponden a la diferencia entre el valor contable de la participacion en las sociedades
consolidadas y el valor tedrico contable de las mismas.

Ingresos a distribuir en varios ejercicios. Las Subvenciones de capital no reintegrables se
aplican linealmente a resultados en el periodo de amortizacion del inmovilizado que
financian. Para mostrar la imagen fiel, las Subvenciones de capital transferidas al resultado
del ejercicio se aplican a Otros ingresos de explotacion con el fin de correlacionarlas con las

amortizaciones de los inmovilizados afectados.

Los importes recibidos por anticipado en los contratos de transporte de gas natural, se
aplican a resultados en funcién de las termias transportadas o contratadas durante el periodo

establecido en dichos contratos.

Fondo de pensiones. El fondo de pensiones externo de Enagas, S.A. se constituye de
acuerdo con el Plan de Pensiones firmado y adaptado a la Ley de Planes y Fondos de
Pensiones. Es un plan de contribucién definida que cubre los compromisos adquindos por
la sociedad con el personal activo afectado. Reconoce unos derechos consolidados por
servicios pasados y se compromete a la aportacion mensual de un porcentaje medio del 6,8
% del salario computable. Es un plan de modalidad mixta destinado a cubrir tanto las
prestaciones de jubilacion, como los riesgos por invalidez y fallecimiento de los participes.

Otras provisiones. Los compromisos de pago futuros correspondientes a responsabilidades
probables o ciertas se materializan con la constitucién de las correspondientes provisiones
para riesgos y gastos. Su dotacion se efectia cuando estas circunstancias se ponen de

manifiesto y en funcion del importe estimado de los riesgos.

Impuesto sobre Sociedades. La cuenta de Pérdidas y ganancias consolidada recoge el gasto
por el Impuesto sobre Sociedades de cada una de las sociedades consolidadas, al tributar las
mismas de forma individual. En su caleulo se contempla la cuota del impuesto devengado
en el ejercicio, el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la base
imponible del impuesto y el resultado contable antes de impuestos que revierten en periodos
subsiguientes, asi como las bonificaciones y deducciones de la cuota a que tiene derecho
cada sociedad.

Es politica del Grupo registrar impuestos anticipados tnicamente si no existen dudas de su
recuperacion futura.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada

de ellos.

Como consecuencia de la nueva normativa que afecta a la Sociedad Enagis, S.A. publicada
en el BOE el 15 de febrero de 2002 (aplicable a partir del 19 de febrero de 2002), a
continuacion se distinguen los criterios aplicados para el reconocimiento de los ingresos
sujetos a la nueva regulacion antes y a partir de dicha fecha.

h]
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n)

a)

Hasta el 18 de febrero de 2002

Las ventas de gas se contabilizaban en base a la facturacién de los consumos. Los
consumos de las sociedades distribuidoras de gas se registraban a través de las lecturas
mensuales de sus aparatos de medicion.

Los ingresos en concepto de los servicios prestados por almacenamiento, transporte y
regasificacion (Acceso de Terceros a la Red) del mercado regulado se contabilizaban en
base a la facturacion de la prestacién de dichos servicios, calculandose en funcién de las
lecturas mensuales de las termias almacenadas, procesadas y transportadas.

A partir del 19 de febrero de 2002

El 15 de febrero de 2002 fueron aprobadas por el Ministerio de Economia tres Ordenes
Ministeriales que establecen el nuevo sistema retributivo para las actividades reguladas del
sector del gas natural en Espafia, que entraron en vigor el 19 de febrero de 2002. Estas
Ordenes establecen la retribucién de las actividades reguladas del sector gasista asi como
las tarifas de gas natural y los peajes y canones asociados al acceso de terceros a las
instalaciones gasistas, publicadas en el Boletin Oficial del Estado con fecha 18 de febrero,
entrando en vigor al dia siguiente de su publicacion, estableciendo la retribucién total a
percibir para todo el afio 2002 por las actividades de gestion de compra y venta,
regasificacion, almacenamiento y transporte de gas, gestion técnica del sistema y
distribucién de gas y para todas las empresas que ejercen €stas actividades, asi como
formulas y criterios de actualizacion y determinacién de la retribucién de dichas actividades

para Jos proximos afios.

Con la aparicién de esta nueva normativa se Teconoce a Enagas, S.A. el derecho a obtener
una retribucidn por la realizacién de las siguientes actividades:

- Regasificacion

- Almacenamiento

- Transporte

. Gestién de Compra-Venta de gas destinado al mercado a tarifa

- Gestidén Técnica del Sistema

El detalle normativo que regula a partir de esta fecha la actividad de Enagds, S.A. se
desarrolla en la Nota 3, adjunta.

Diferencias de cambio en moneda extranjera. La conversién en euros de los créditos y
débitos en moneda extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en la fecha de

la operacién. Al cierre del ejercicio los saldos nominados en moneda extranjera se ajustan al
tipo de cambio vigente en ese momento.

Regulacion de retribucién

Ingresos por la actividad de regasificacién, almacenamiento y transporte

La Orden Ministerial 301 de 15 de febrero de 2002 determina los ingresos por las
actividades reguladas de regasificacién, almacenamiento y transporte, consistente en el
coste acreditado de dichas actividades. En particular se establece que ¢l coste acreditado
para las actividades de regasificacion, transporte y almacenamiento se compondra de un
coste fijo y un coste variable.

77N
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a.1) Coste fijo acreditado. Se determina en funcién de los activos en produccion. Este coste
retribuye los costes de inversion y los costes de explotacion de los activos que operan

en el sistema gasista.

a.1.1. La retribucion de los costes de inversién se compone de lo siguiente:

e Retribucién por la amortizacién de los activos del sistema. Se calcula tomando
como base el valor contable de los activos una vez considerada la actualizacién
contable del afic 1996 (Real Decreto Ley 7/1996), minorado por las subvenciones
recibidas con la finalidad de financiar dichos activos, aplicando a esta diferencia un
coeficiente de actualizacién anual compuesto por la media corregida del Indice del
Precios al Consumo y el fndice de Precios Industriales (IPRI). Al valor resultante se
le aplica el coeficiente de amortizacion correspondiente a su vida (til, obteniendo
de este modo los ingresos por este concepto. Para los activos totalmente
amortizados no se reconoce retribucion por amortizacién. El valor resultante del
inmovilizado utilizado como base de calculo para la retribucion del afio 2002
ascendid a 2.639.200 miles de euros.

Las nuevas infraestructuras que entren en servicio, se utilizara como base de calculo
para su retribucion por amortizacion el valor estindar de cada inversion fijada por

el regulador.

o Retribucién financiera del valor de la inversién. Se calcula aplicando una tasa de
retribucién financiera de la media anual de los Bonos del Estado a 10 afios 0 tipo de
interés que lo sustituya, més €l 1,5% sobre el valor obtenido en el péarrafo anterior.
Para los activos totalmente amortizados la tasa de retribucion financiera se aplica
sobre el 50 % del valor obtenido en el parrafo anterior. El tipo resultante en el

ejercicio 2002 ha sido del 6,77 %.

a.1.2. La retribucion de los costes de explotacion de los activos del sistema se calcula en
funcién de los costes acreditados para las instalaciones del sistema gasista en el afio
2000 para cada actividad, estandarizados por unidades fisicas y técnicas. A este
estandar resultante se le aplica el coeficiente de actualizacion anual compuesto por la
media del Indice del Precios al Consumo y el Indice de Precios Industriales (IPRI),
corregida por un factor de eficiencia que como maximo es de 0,75. Estos estandares
actualizados aplicados a las unidades fisicas dan como resultado los ingresos por este

concepto.

2.1.3. Dado que el nuevo sistema retribuye a Enagés, S.A. por las inversiones realizadas
y el coste contable asignabie a ¢stas s la amortizacién anual que se imputa de forma
lineal a la cuenta de pérdidas y ganancias, se ha establecido como criterio para la
imputacién a la cuenta de pérdidas y ganancias de estos ingresos correspondientes al
coste fijo acreditado, el lineal. De esta forma se consigue a efectos intermensuales la
correlacion de ingresos (retribucion) y gastos (amortizacién). En el futuro han de
considerarse adicionalmente las variaciones estimadas en cada mes por altas y bajas
al sistema, en la medida que las mismas tengan repercusion en la retribucién de la

actividad.

a.2) Coste variable acreditado. Se determina en funcién de los kWh realmente regasificados
y del valor unitario variable de regasificacion en el periodo considerado. Para ¢l
gjercicio 2002 este coste ha quedado fijado en 0,000243 euros por kWh regasificado.
Su imputacién a la cuenta de pérdidas y ganancias se realiza siguiendo el criterio de

devengo en base al gas realmente regasificado mensualmente.
P

-

nQas, 5A
p° de o8 Cimas, 19 6
78008 M.QD?AD -




s
"

b)

¢)

d)

Tngresos por Gestién Técnica del Sistema (GTS)

Los ingresos por esta actividad son calculados anualmente en funcién del coste acreditado
para cada afio y tiene como finalidad retribuir las obligaciones de Enagas, S.A. como
Gestor Técnico del Sistema entre las que se incluyen coordinar el desarrollo, operacion y
mantenimiento de la red de transporte, supervisando la seguridad del suministro de gas
natural (niveles de almacenamiento y planes de emergencia), llevar a cabo planes para el
futuro desarrollo de las infraestructuras gasistas y controlar el acceso de terceros a la red.

Para el afio 2002, la cuota destinada a la retribucion del GTS que deberdn recaudar las
empresas titulares de instalaciones de regasificacion, transporte, almacenamiento y
distribuci6n de gas como porcentaje sobre la facturacion de los peajes y canones asociados
al derecho de acceso de terceros a la red, sera del 0,63 % para peajes y canones y del 0,3 %
para las tarifas. Dicha cuota se ingresara por las citadas empresas €n los plazos y de la
forma que se establezca en el procedimiento de liquidaciones, en la cuenta que la Comision
Nacional de la Energia en régimen de depdsito abrira a estos efectos.

El porcentaje anterior sobre la facturacion se caleulard sobre el resultado de aplicar los
peajes y canones maximos a las cantidades facturadas, sin deducir los posibles descuentos
que sobre las mismas puedan pactarse entre los titulares de las instalaciones y los usuarios.
La imputacién intermensual de los ingresos anteriores a la cuenta de pérdidas y ganancias

se realiza siguiendo un criterio lineal.

Liquidacién de peajes asociados al acceso de terceros a las instalaciones gasistas

La facturacion y cobro de la retribucion de las actividades reguladas sujetas a liquidacion
(Acceso de Terceros a la Red y Gestion Técnica del Sistema) se realizard conforme a lo
establecido en el procedimiento de liquidaciones.

Ingresos por Compra-Venta de gas

Por disposicién de la Ley de Hidrocarburos, Enagas, S.A. como empresa transportista tiene
asignada la actividad de Compra-Venta de gas para el suministro a compafiias
distribuidoras que lo destinen a la venta del mercado a tarifa (regulado) de acuerdo con lo
establecido en el Real Decreto 949/2001, de 3 de agosto. Para ello, y con esa exclusiva
finalidad, Enagas, S.A. adquiere el gas a Sagane, S.A. ya Gas Natural Aprovisionamientos,
S.A. El control de los consumos de gas por parte de las compafifas distribuidoras se realiza
sobre la base de las lecturas mensuales de los aparatos de medicion de estas compaiiias.

El coste de la compra de gas y el precio de venta se fijan de acuerdo con los siguientes
criterios: '

- Coste de compra de gas. Dicho coste de la materia prima (CMP) se determina en
funcion de los precios en los mercados internacionales del crudo y productos
petroliferos, en posicion CIF, por parte del transportista con destino al mercado
regulado, incluyendo los costes necesarios para el posicionamiento de gas en la red
basica. Este coste se calculard trimestralmente en enero, abril, julio y octubre de cada

N

ano.
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- Precio de venta. El precio de cesion incluye el coste de la materia prima destinada al
mercado a tarifa, los costes de gestién de compra-venta de gas natural y el coste medio
de regasificacion. El precio de cesion variard en cuanto se modifiquen los precios de
coste de materia prima por Resolucion de la Direccién General de Politica Energética y
Minas o anualmente, si se modifican la estructura o condiciones de los

aprovisionamientos.

Dado que este ingreso no se encuentra sujeto a liquidacion, el criterio de imputacién a la
cuenta de pérdidas y ganancias se basa en la facturacion a las compaiiias distribuidoras de
los consumos Teales mensuales obtenidos de las lecturas de los aparatos de medicion. Su
imputacién a la cuenta de resultados se realiza, por lo tanto, siguiendo el criterio de

devengo.

Ingresos por Gestidn de Compra-Venta de gas

Estos ingresos tienen por finalidad retribuir la actividad de gestion de compra-venta de gas
para el suministro de gas a las compailias distribuidoras que lo destinen al mercado a tarifa.
Esta retribucion se establece atendiendo a los siguientes criterios:

- Coste total especifico por compra-venta de gas. Se caleula aplicando al volumen de
gas destinado al mercado a tarifa y valorado al coste medio de la materia prima
vendida del periodo anual un porcentaje. El porcentaje establecido para el afio 2002 es

el 0,005 %.

- Coste de las mermas de gas que se producen en los procesos de regasificacién,
almacenamiento y transporte del gas destinado al mercado a tarifa, segln el siguiente

desglose:

» Regasificacion: 0,5 % del coste medio de la materia prima destinada al mercado
a tarifa para el volumen de gas descargado en las plantas de regasificacién con
destino al mercado a tarifa.

o Almacenamiento: 2,11 % del coste medio de la materia prima para el volumen
de gas inyectado en los almacenamientos subterréaneos con destino al mercado a
tarifa. '

» Transporte: 0,43 % del coste medio de la materia prima para el volumen de gas
introducido en el sistema de transporte con destino al mercado a tarifa.

- Coste por la financiacion de las existencias de gas destinado al mercado a tarifa. Este
coste se determina aplicando al volumen de la demanda en el cliente final valorado al
coste medio de la materia prima destinada al mercado a tarifa el coeficiente de 21,8 %
por una tasa de coste financiero del Euribor a tres meses del afio anterior mas un 0,5%.
Para el afio 2002 se establece en un 4,5%.

Con fecha 1 de noviembre de 2002, se publica la Orden Ministerial 2.692/2002 de 28 de
octubre, por la que se regulan los procedimientos de liquidacién de la retribucion de las
actividades reguladas y establece el sistema de informacién que deben presentar las

empresas. //-\
).
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4, Gastos de establecimiento

Los importes y variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que componen los
gastos de establecimiento, son las siguientes: ’

Saldo al Saldo al
01.01.02 Aumentos Amortizaciones 31.12.02

Gastos de primer establecimiento 37 5 (37) 5
Gastos de ampliacion de capital 5 - ) -
Saldo neto 42 5 (42) 5

5. Inmovilizaciones inmateriales

Las variaciones experimentadas por las principales partidas que componen el inmovilizado
inmaterial son las siguientes:

Saldo al Saldo al

01.01.02 Aumentos 31.12.02
Gastos de Investigacion y desarrollo 11.827 912 12.739
Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares 4,752 2.515 7.267
Aplicaciones Informaticas 3.802 3,142 6.944
Amortizacion acumulada (14.710) (2.516) (17.226)
Saldo neto 5.671 4.053 9,724
6. Inmovilizaciones materiales

Los importes y las variaciones experimentadas durante ¢l ¢ ercicio por las partidas que componen
el coste del activo inmovilizado material son:

Saldo al Saldo al
01.01.02 Aumentos Disminuciones Traspasos 31,12.02

Terrenos y construcciones 72.731 804 - 173 73.708
Instalaciones técnicas y maquinaria 2.727.548  80.548 (5.436)  226.449 3.029.109
Otras Instalaciones, utillaje y mobiliario 9.628 1.320 - - 10.948
Anticipos e inmovilizaciones en curso 350.523 97.860 (1.532) (226.622) 220.229
Otro Inmovilizado 19.246 2.992 (774) - 21.464
Saldo neto 3.179.676 183.524 (7.742) - 3.355.458

/o '
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En el capitulo de Disminuciones figuran basicamente, la venta realizada a Gas Natural SDG, S.A.
de una planta de GNL por un importe de 1.406 miles de euros, la venta realizada a la Sociedad
para el Desarrollo del Cable, S.A. de cable de fibra dptica por un importe de 3.562 miles de euros,
la venta de tres unidades moviles para verificacion de contadores de clientes industriales por un
valor de 824 miles de euros y la baja de instalaciones del inmovilizado de la planta de Cartagena,
por saneamientos contables de unidades completamente amortizadas, con motivo de la ampliacion
de las instalaciones, por un importe de 1.255 miles de euros.

La revalorizacién del inmovilizado material incorporada al amparo del Real Decreto Ley 7/1996
de 7 de junio, sobre actualizacion de balances, tendra un efecto de 16.914 miles de euros sobre las

dotaciones para amortizaciones de inmovilizado del ¢j ercicio 2003.

El movimiento del inmovilizado material incorporado por aplicacién de la actualizacion de
balances es el siguiente:

Importe a 1 de enero de 2002 248.262
Dotacién amortizacion ejercicio (17.611)
230.651

Saldo a 31 de diciembre de 2002

En el apartado de Instalaciones técnicas y maquinaria se incluye el gas inmovilizado no extraible
de los almacenamientos subterraneos de gas natural por importe de 118.720 miles de euros.

Los costes financieros aplicados en el gjercicio a los proyectos de infraestructura en su periodo de
construccién han ascendido a 4.080 miles de euros, totalizando a 31 de diciembre de 2002 como
mayor coste del inmovilizado material bruto el importe de 144.508 miles de euros.

Las variaciones de la amortizacién acumulada durante el ejercicio son:

Saldo al Saldo al

01.01.02 Aumentos Disminuciones 31.12.02
Construcciones 24.187 2.566 - 26.753
Instalaciones técnicas y maquinaria 858.132 118.958 (1.516) 975.574
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 7.879 830 - 8.709
Otro inmovilizado 15.562 1.587 (726) 16.423
Saldo neto 905.760 123.941 (2.242) 1.027.459

El importe total de Disminuciones, 2.242 miles de euros, corresponden bésicamente a la baja de
las instalaciones del inmovilizado de la Planta de Cartagena por un importe de 1.256 miles de
euros y la baja de vehiculos por un importe de 726 miles de euros.

N
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El detalle de las provisiones de inmovilizado y sus movimientos durante el ejercicio resulta como
sigue:

Saldo al Saldo al
01.01.02 Aumentos Disminuciones 31.12.02
Provisiones (12.732) (104) 1.484 (11.352)
(12.732) (104) 1.484 (11.352)

3
i

Es politica del Grupo contratar todas las pdlizas de seguros que se estimen necesarias para dar
cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los clementos de! inmovilizado material.

7. Inmovilizaciones financieras

El importe v las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que componen el
inmovilizado financiero son:

Saldo al Saldo al
01.01.02 Aumentos Disminuciones 31.12.02

Créditos a empresas del grupo 36.446 1.287 (8.333) 29.398
Cartera de valores a largo plazo 1.320 130 - 1.500
Otros créditos 572 506 (411) 757
Depositos y flanzas constituidos a largo plazo 617 17 (18) 616
Administraciones publicas a largo plazo 5.330 100 (722) 4.708
Provisiones (312) - - (312)
Saldo neto 43.973 2.180 {9.486) 36.667

Los Créditos a empresas del grupo tienen su vencimiento en el ejercicio 2011 y estan sujetos a
tipo de interés de mercado. Los saldos corresponden al porcentaje de participacion de Transgas,
S.A. en los préstamos a Gasoducto Al-Andalus, S.A., Gasoducto de Extremadura, S.A,,
Gasoducto Campo Maior —~ Leiria — Braga, S.A. y Gasoducto Braga - Tuy, S.A. La amortizacion
de los citados préstamos se realiza en funcién de la disponibilidad de tesoreria que tienen cada

una de las sociedades.

8. Gastos a distribuir en varios ejercicios

El importe y las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que componen
los gastos a distribuir en varios ejercicios son:

Saldo al Saldo al
01.01.02 Aumentos Disminuciones 31.12.02

Enagds, S.A. 567 - (67) 500
Gasoducto Campo Maior - Leiria - Braga, S.A. 11.820 - (572) 11,248
Gasoducto Braga - Tuy, S.A. 7.511 1.934 (441) 9.004
Saldo neto 19.898 1.934 (1.080) 20.752

Enagas, s.A, 11
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El saldo de Enagis, S.A. recoge el canon pagado por anticipado a la Sociedad de Gas de Euskadi,
S.A. por el uso de gasoductos de esta ultima sociedad.

Por parte de Gasoducto Campo Maior - Leiria — Braga, S.A. y Gasoducto Braga — Tuy, S.A. s¢
recogen los derechos de transporte de gas y gastos financieros directamente relacionados,

El aumento de 1.934 miles de euros corresponde 2 un mayor valor en el precio de los derechos de
transporte de gas del Gasoducto Braga-Tuy, S.A. facturados por Transgas, S.A. en ¢l ejercicio.

9. Existencias

Las existencias a 31 de diciembre de 2002 corresponden basicamente a materiales para el
mantenimiento de las plantas de regasificacion y red de gasoductos.

10. Deudores

Las cuentas de Empresas del grupo, deudores y Empresas asociadas, deudores, corresponden
basicamente a ventas de gas natural y servicios de transporte de gas. Los conceptos desarrollados
en la Nota 3. son consecuencia del nuevo marco normativo en vigor desde el 19 de febrero de

2002.

Por parte de Gasoducto Al-Andalus, S.A., Gasoducto de Extremadura, S.A., Gasoducto Campo
Maior - Leiria - Braga, S.A. y Gasoducto Braga - Tuy, S.A., corresponden basicamente a los
servicios de transporte de gas a Transgas, S.A.

11. Fondos propios

El importe de las cuentas de este epigrafe y su movimiento en el gjercicio son los siguientes:

Distribucion Resultado

Saldo al de Resultado Ejercicio  Saldo al

01.01.02 2001 Otros 2002 31.12.02
Capital Suscrito 358.705 - (604) - 358.101
Reserva de Revalorizacion 342,505 - - - 342,505
Reserva Legal 46.988 13.072 - - 60.060
Reserva Voluntaria 15.942 (14.554) 604 - 1.992
Reserva en sociedades consolidadas (741) 1.682 179 - 1.120
Pérdidas y ganancias consolidadas 117.844 (117.844) - 110.071 110.071
Dividendo activo a cuenta (101.600) 101.600 - (21.486) (21.486)
Saldo neto 779.643 (16.044) 179 88.585  8§52.363

a) La Junta General de Accionistas celebrada el dia 3 de mayo de 2002 acordd el
desdoblamiento en la proporcion de 20 a 1 de la totalidad de las acciones de la Sociedad
Enagas, S.A. y en consecuencia se acordé dividir por 20 el valor nominal de las acciones,
pasando de treinta euros a un euro con cincuenta céntimos de euro nominales por accion,
multiplicando simultineamente por 20 el numero de acciones. Para la realizacion del
desdoblamiento se ha ajustado el capital disminuyendo en 604 miles de euros con cargo a
reserva legal sin que se lleve a cabo reembolso-algung.a.10s.a0 JORISIAS
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d)

En virtud de lo anterior, el nimero de acciones en que se divide el capital social, es de
238.734.260 de 1,5 euros de valor nominal, todas ellas de una misma clase y serie.

b) La totalidad de las acciones de la sociedad Enagas, S.A. estdn admitidas a cotizacion en la

Bolsa Oficial Espafiola y cotizan en el mercado continuo.

La cotizacién al fin del ejercicio 2002 de las acciones de la Sociedad Enagas, S.A. se situd
en 5,80 euros.

Las participaciones més significativas superiores al 3% de participacion en el capital social
de Enagas, S.A. son las siguientes:

Participacion en

el capital social %

(Gas Natural, Sdg., S.A. 40,900
B.P.Espafia, 5.A. 5,000
Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante. 3,234
Atalaya Inversiones S.R.L. 3,022

La participacién de Gas Natural Sdg, S.A. incluye el 5,9%, que corresponde al “green-shoe”
no ejercitado por los bancos colaboradores, en la venta del 65% de la acciones.

Debido a que no se ha realizado la opcion de compra, que Gas Natural SDG, S.A. otorgd a
las Entidades Aseguradoras de los Tramos Institucionales de Oferta, la participacién de Gas
Natural SDG, S.A. en el capital social de Enagds, S.A. excede del 35%, participacion
maxima que una entidad puede ostentar en el capital social de Enagas, S.A., en virtud de lo
dispuesto en la Disposicién Adicional Vigésima de la Ley 34/ 1998. Gas Natural debera
vender de forma ordenada el exceso sobre dicho 35% una vez finalizado el periodo
denominado de “lock up”, el pasado 26 de Diciembre el cual corresponde a 180 dias desde
la fecha de admision a cotizacién de Enagas, S.A. el 26 de junio de 2002. Conforme a lo
previsto en la mencionada Disposicién Adicional Vigésima de la Ley 34/1998, Gas Natural
SDG, S.A. no ejercitara los derechos politicos que correspondan a las acciones que excedan
del 35% del capital social de Enagas, S.A.

Durante el ejercicio, la sociedad Enagas, S.A. aprobé el dividendo sobre el resultado del
afio 2001 por un importe de 117.644 miles de euros, de los cuales 101.600 miles de euros se
pagaron a cuenta en el ejercicio 2001 y 16.044 miles de euros se pagaron en Junio de 2002,

El Consejo de Administracion de Enags, S.A. en reunion celebrada el dia 22 de Noviembre
de 2002 acordé distribuir un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2002 por
importe de 21.486 miles de euros, formulando el siguiente estado de liquidez suficiente,
expresado en miles de euros, de conformidad con lo establecido en el articulo 216 del Real
Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, por el que se aprueba el texto refundido

de la Ley de Sociedades Anonimas: .
SN
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Importe
Resultado contable neto a 31 de Octubre de 2002 87.030
10% Reserva Legal (8.703)
Resultado "disponible" para distribucién 78.327
Prevision del pago a cuenta (21.486)
Previsién de tesoreria entre el 31 de Octubre de 2002
y el 31 de Diciembre de 2002:
. Saldo de tesoreria al 31 de Octubre de 2002 323
- Cobros proyectados en €l periodo considerado 280.000
- Lineas de crédito y préstamos concedidos por Entidades
Financieras 306.116
- Pagos proyectados en el periodo considerado
(Incluido el pago a cuenta) (350.486)
Saldo previsto de tesoreria al 31 de Diciembre de 2002 235,953

El pasado mes de enero se procedio al pago del citado dividendo a cuenta aprobado.

¢) La Reserva de revalorizacion que fue aceptada por la Administracién Tributaria es

g

indisponible. El saldo de la cuenta podra destinarse a la eliminacion de resultados contables
negativos, a la ampliacién del capital social o, 2 partir del 31.12.2006 a reservas de libre

disposicion.

La Reserva legal ha sido dotada de conformidad con el Articulo 214 de la Ley de
Sociedades Anénimas, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del
beneficio del ejercicio se destinard a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del
capital social. No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de
que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con

beneficios futuros.

La incorporacion de las reservas de las sociedades que forman parte del Grupo consolidado
de Enagas, S.A. a las reservas consolidadas es la siguiente:

Gasoducto Al-Andalus, S.A. 2.433
Gasoducto de Extremadura, S.A. 212
Gasoducto Campo Maior-Leiria-Braga, S.A. 86
Gasoducto Braga-Tuy, S.A. 71
Enagas International Finance, S.A. -
Ajustes de consolidacion (1.682)
Reservas de consolidacién 1.120
14




12.  Ingresos a distribuir en varies ejercicios

El importe y las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que componen

los ingresos a distribuir en varios gjercicios son:

Saldo al Saldo al
01.01.02 Aumentos Aplicaciones 31.12.02
Subvenciones de capital 410.579 26.317 (21.260) 415.636
Canon Gasod. de Extremadura, S.A. 26.934 - (5.949) 20.985
Canon Gasod. Al-Andalus, S.A. 42.040 . (2.521) 39.519
479.553 26.317 (29.730) 476.140

La diferencia de 83 miles de euros, entre el importe aplicado por Subvenciones de capital de
21.260 miles de euros. y el que se recoge en la cuenta de Pérdidas y ganancias que asciende a
21.343 miles de euros, corresponde a subvenciones a la explotacion.

13. Provisiones para riesgos y gastos

El saldo de Otras provisiones al 31 de diciembre de 2002, corresponde a las provisiones
constituidas para responsabilidades probables relativas a contingencias identificadas. El

movimiento de dicha cuenta es el siguiente:

B . .. - N n . s -\. - - - - -

Saldo al Saldo al

01.01.02 Dotaciones Aplicaciones 31.12.02

Qtras provisiones 1.290 (177) 974 2.087
1.290 (177) 974 2.087

14. Deundas con entidades de crédito

Los conceptos que corresponden a este capitulo son las siguientes:

Larsgo Plazo

Corto Plazo

Créditos y préstamos bancarios concedidos a Enagds, S.A. 186.414 1.012.659

Créditos y préstamos bancarios concedidos a Gasoducto Braga - Tuy,
S.A, 4.361 -
Intereses devengados - 3316
“~ 190.775 1.015.975

o,
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Los préstamos y créditos a largo plazo estén a tipo de interés variable de mercado (referenciados
al Euribor y Libor) v sus periodos de amortizacion son los siguientes:

Afio 2004 51.009
Afio 2005 8.629
Afio 2006 8.629
Afio 2007 12.990
Afio 2008 23.629
Mas de 5 afios 85.889

_ 190773

El endeudamiento a corto plazo tiene su origen, fundamentalmente, en el préstamo puente a un
afio, firmado en junio de 2002 por 1.000.000 miles de euros como consecuencia del proceso de
OPV vy de la cancelacion de la deuda pendiente que se tenia con la matriz Gas Natural. Dadas las
caracteristicas del contrato firmado originariamente, dicho endeudamiento con la matriz figuraba

como endeudamiento a largo plazo, (ver nota 24).

15. Otros Acreedores

La partida més relevante de Otros acreedores corresponde a las deudas a largo plazo mantenidas
con Transgés, S.A. segtin el sigujente detalle:

Largo Plazo

Préstamo de Transgas, S.A. a Gasoducto Al-Andalus, S.A. 17.561
Préstamo de Transgas, S.A. a Gasoducto de Extremadura, S.A, 11.412
Préstamo de Transegds, S.A. a Gasoducto Campo Maior -Leiria-Braga, S.A. 5.377
34.350

Estos préstamos con Transgas, S.A. son a tipo de interés variable de mercado y con vencimiento
en el ejercicio 201 1.

La amortizacién de los citados préstamos se realiza en funcion de la disponibilidad de tesoreria
que tienen cada una de las sociedades.

16. Situacion fiscal

a) Desde el 26 de junio de 2002 y con motivo de la Oferta Publica de Venta de Acciones de
Enagas, S.A. por parte de Gas Natural SDG, S.A., ha comenzado a tributar en régimen de
tributacion individual con efecto retroactivo al 1 de enero de 2002.

Las Sociedades Gasoducto Al-Andalus, S.A., Gasoducto de Extremadura, S.A., Gasoducto
Campo Maior-Leiria-Braga, S.A., Gasoducto Braga-Tuy, S.A. y la sociedad Enagis
International Finance, S.A. tributan en régimen de declaracion individual.

Lo
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b) En la Sociedad Enagés, S.A. se encuentran abiertos a inspeccién tributaria los ejercicios

1999 y siguientes.

En el presente ejercicio han finalhizado, para el Gasoducto Al-Andalus, S.A., las actuaciones
inspectoras relativas al Impuesto sobre el Valor Afiadido e Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas para los afios 1998 y 1999 ¢ Impuesto sobre Sociedades para los afios
1997, 1998 y 1999, con la firma de actas de comprobado y conforme en cada uno de los
impuestos inspeccionados, estimando la Inspeccidon que procede considerar las
liquidaciones practicadas como definitivas. En esta sociedad se encuentran abiertos a
Inspeccion Fiscal los ejercicios legalmente no prescritos.

Para el Gasoducto Extremadura, S.A. se encuentran abiertos 2 Inspeccion fiscal los
gjercicios legalmente no prescritos.

Con relacion al Gasoducto Campo Maior — Leiria — Braga, S.A. se encuentran abiertos a
Inspeccidn fiscal los ejercicios 2000 y siguientes.

Respecto al Gasoducto Braga — Tuy, S.A. se encuentran abiertos a Inspeccidn fiscal los
ejercicios 1998 y siguientes. '

La sociedad Enagas International Finance, S.A., constituida el 25/10/2002 en Luxemburgo,
no ha tenido actividad durante el gjercicio 2002.

¢) La composicién del gasto por Impuesto sobre Sociedades al 31 de diciembre de 2002 es la

siguiente:

Sociedad

Enagis, S.A. 54.639

Gasoducto Al - Andalus, S.A. 2.450

Gasoducto de Extremadura, S.A. 1.048

Gasoducto Campo Maior - Leiria - Braga, S.A. 541

Gasoducto Braga - Tuy, S.A. 298

Enagis International Finance, S.A. -
58.976

La conciliacién de la diferencia existente entre el resultado contable del ejercicio de Enagis,
S.A. y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Resultado contable del ejercicio antes de impuestos 162.461

Diferencias permanentes:

. Otros 50

Diferencias temporales

. Libertad amortizacién R.D.-L. 3/1993 636

. Otros (1.779)
161.368

BASE IMPONIBLE PREVIA

4
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Las deducciones a la cuota aplicadas en el ejercicio 2002 por doble imposicién han
ascendido a 5.578 miles de euros de base imponible.

Para el resto de sociedades consolidadas las diferencias aplicadas al Grupo entre €l
resultado contable y la base imponible del impuesto sobre Sociedades son las siguientes:

Gasoducto
Campo
Gasoducto Gasoducto Maior-Leiria- Gasoducto
Al-Andalus. S.A. Extremadura, S.A. _ Braga, S.A.  Braga-Tuy, S.A.
Resultado Contable 6.998 2.994 1.201 684
Diferencias permanentes (2) - - -
Base Imponible 6.996 2.994 1.201 684

L

d) Al cierre del ejercicio se habian pagado 40.974 miles de euros a cuenta de la cantidad a

l- desembolsar finalmente por Impuesto sobre Sociedades en las Sociedades Enagis, S.A.,
Gasoducto Al-Andalus, S.A. y Gasoducto de Extremadura, S.A.
. e) El importe y las variaciones experimentadas en la Sociedad Enagés, S.A. por ¢l Impuesto
sobre Sociedades anticipado y diferido son:
Saldo al Saldo al
01.01.02 Variacion 31.12.02
' : Carga fiscal anticipada
' . Subvenciones de capital 2.109 (161) 1.948
_ . Otros 3221 (461) 2.760
l : 5.330 (622) 4.708
. Carga fiscal diferida
’ . Amortizacion acelerada 2.549 (222) 2.327
' 2.549 (222) 2327
' 17. Importe neto de la cifra de negocios
El Importe neto de la cifra de negocios se desglosa como sigue:
l ‘ Ventas de gas 1.387.542
Prestaciones de servicios 432.007
_ QOtras ventas 2,243
l-" 1.821.792
fﬁ =
N %
. enaqas
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Las Ventas de gas corresponden en su totalidad a las realizadas por Enagas, S.A.. En cuanto a las
Prestaciones de servicios, basicamente son ingresos de Enagds por actividades reguladas, e
ingresos del resto de sociedades por actividades no reguladas. Estas Prestaciones de servicios se

distribuyen como sigue:

Sociedad

Enagss, S.A. 418.071
Gasoducto Al - Andalus, S.A. 6.256
Gasoducto de Extremadura, S.A. 5.266
Gasoducto Campo Maior - Leiria - Braga, S.A. 2.247
Gasoducto Braga - Tuy, S.A. 167

432.007

18. Aprovisionamientos

Corresponde fundamentalmente a las compras de gas realizadas durante el gjercicio por Enagas,
S.AL

19.  Gastos de personal

El nimero medio de empleados del Grupo durante el ejercicio, distribuido por categorias es el
siguiente:

Directivos
Técnicos
Administrativos
Operarios

'w
l"

El personal corresponde integramente a Enagds, S.A. ya que el resto de las sociedades
participadas no dispone de personal propio.

20. Otros gastos de explotacion

La composicion de este epigrafe corresponde basicamente a los costes de estructura, cuyos
principales componentes son: reparaciones y conservacion: costes informaticos; publicidad;
arrendamientos de almacenamientos subterraneos; servicios exteriores ¢ impuestos.

(N .
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El detalle de los servicios exteriores y su comparacién con el ejercicio anterior es el siguiente:

2.002 2.001

Arrendamientos y canones 57.897 62.353
Reparacion y conservacion 21.637 18.918
Servicios profesionales independientes 9.205 6.607
Transportes 17.000 16.264
Primas de seguros 4.414 2.212
Servicios bancarios y similares 208 260
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 3.959 412
Suministros 10.502 9.047
Otros servicios 12.878 19.241
137.720 135.314

21.  Aportacién de las sociedades del Grupo a los resultados consolidados

Su composicién es la siguiente:

Aportacion de las
sociedades del Grupo a
los resultados

consolidados

Enagas, S.A. 102.244
Gasoducto Al - Andalus, S.A. 4.802
Gasoducto de Extremadura, S.A. 1.981
Gasoducto Campo Maior - Leiria - Braga, S5.A. 639
Gasoducto Braga - Tuy, S.A. 386
Enagas International Finance, S.A. (N
110.071

22. Transacciones con empresas asociadas

Las transacciones mas significativas realizadas durante el presente ejercicio con empresas
asociadas son:

Ingresos
Ventas de gas 1.339.925
Mantentrniento de Fibra Optica a Desarrollo del Cable, S.A. 1.187
1.341.112
Gastos
Compras de gas 1.332.631
Alquiler de existencias minimas de seguridad (35 dias) 6.811
Intereses por préstamos 15.797
Alquileres y mantenimientos 41.591
Servicios Corporativos 7.524
Canon informatico 2.979
1.407.333

- ER. N [N . R . [ -
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Otra informacion

El Real Decreto 949/2001 por el que se regula el acceso de terceros z las instalaciones
gasistas espafiolas y se establece un sistema econdmico integrado del sector del gas natural
ha establecido la retribucién de las actividades reguladas, los criterios generales para la
determinacion y estructura de las tarifas, peajes y canones, un sistema de tarifas basado en
costes y un procedimiento de liquidaciones. Este Real Decreto ha sido desarrollado por las
Ordenes Ministeriales indicadas en la Nota 2m).

En cumplimiento de la disposicién regulada en la Ley 34/1998 del sector de ludrocarburos
la Sociedad dominante tiene articulados los mstrumentos necesarios para mantener unas
existencias minimas de seguridad para atender a 35 dias de suministro de gas a sus clientes
en régimen de tarifa regulada.

Durante el ejercicio de 2002, las retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad han ascendido a 1.160 miles de euros, comprendiéndose en
esta cantidad tanto las atribuidas por su pertenencia al Consejo de Administracién como las
correspondientes, en su caso, a las relaciones de tipo laboral o responsabilidades directas
que pudieran tener a distintos niveles gjecutivos.

Las obligaciones contraidas en materia de pensiones con respecto a los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad han ascendido a 7,5 miles de euros, y en materia
de seguros de vida a la cantidad de 24 miles de euros.

Los préstamos concedidos a los miembros del Consejo de Administracion presentaban, al
31 de diciembre de 2002, un saldo vivo de 453 miles de euros.

Ademis de las cantidades anteriores, Enagds ha satisfecho una indemnizacién de 3.081
miles de euros por rescisién de un contrato de alta direceidn.

A 31 de diciembre de 2002 los derechos de transporte de gas del Grupo ascienden a 527.363
miles de termias y las obligaciones de transporte de gas ascienden a 401.474 miles de
termias para el periodo 2002/2020. Todos los contratos incluyen clausulas del tipo “ship or

»

pay .

En noviembre de 2002 las Agencias de Rating, Standard & Poor’s asign6 a Enagas la
calificacion de A+ estable a largo plazo y Moody’s A2 estable a largo plazo.

Enagas, S.A. tiene concedido un aval a la Sociedad Gasoducto Braga — Tuy, S.A. por un
importe de 8.900 miles de euros por el préstamo que el Banco Santander Central Hispano,
S.A. ha otorgado a dicha entidad.

Con fecha 1 de agosto de 2001 se suscribieron contratos con Gas Natural
Aprovisionamientos SDG., S.A. y Sagane, S.A. para la compra de gas natural, que quedaran
cancelados cuando se produzca la extincion total de la obligacion legal de Enagas, S.A. de
atender el suministro al mercado regulado. Dicho contrato no incluye clausulas de “take or

7"

pay”. p
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h) Durante el ejercicio 2002 los honorarios facturados por PriceWaterhouseCoopers que
corresponden a auditoria de cuentas de las sociedades del grupo ascienden a 91 miles de
euros y a otros servicios prestados basicamente con motivo de la salida a Bolsa de la
Sociedad Enagas, S.A., 365 miles de euros.

i) En la Junta General Extraordinana de Accionistas que se celebrd, con caracter universal, el
dia 3 de mayo de 2002 se acordé fijar el domicilio social de la sociedad en Madrid, Paseo

de los Olmos 19.

24. Medio ambiente

Durante el cjercicio 2002 la Sociedad ha continuado realizando actuaciones encaminadas a la
minimizacién del impacto medioambiental, entre las que cabe destacar la renovacién
consecucién/mantenimiento de las certificaciones de la gestion medio ambiental segiin norma ISO
14001 por AENOR, recuperaciones paisajisticas, perforaciones dirigidas, tratamientos
arqueoldgicos y ofras mejoras.

Todas estas actuaciones de medio ambiente en el ejercicio 2002 han alcanzado unas inversiones
totales incluidas en el activo del Balance de Situacién de 4.328 miles de euros.

Las posibles contingencias, indemnizaciones y otros riesgos de caracter medicambiental en las
que pudiera incurrir la Empresa estdn adecuadamente cubiertas con las pélizas de seguro de
responsabilidad civil que tiene suscritas.

La Sociedad no ha percibido ninguna subvencién ni ingreso ¢omo consecuencia de actividades
relacionadas con el medio ambiente.

25.  Acontecimientos posteriores al cierre

a) Con fecha 16 de enero de 2003 han sido aprobadas por el Ministerio de Economia cuatro
Ordenes Ministeriales en las que se actualizan para el afio 2003 las tarifas, peajes, canones y
retribucién de las actividades reguladas del sector gasista, publicadas con fecha 17 de enero
en el Boletin Oficial del Estado, y que establecen la retribucion a percibir a lo largo del afio
2003 por todas las sociedades que ejercen la actividad de regasificacion, almacenamuento,

transporte o distribucion.

b) Con fecha 23 de Enero el Consejo de Administracion de ENAGAS autorizo la negociacidn
y formalizacién de un Préstamo Sindicado por un importe de 750.000 miles de euros
ampliable a 1.000.000 miles de euros a un plazo de 5 afios y en condiciones de Mercado.

El proximo dia 21 de Febrero estd prevista la firma de la Carta Mandato con cuatro
Entidades Financieras de primera linea en la que se les nombra Mandated Lead Arranger
(MLA) y Bookrunners de dicho Préstamo. El cierre de la Sindicacion estd previsto
realizarlo en Marzo y la firma del Contrato del Préstamo en la primera semana de Abnl de
2003. Esta financiacién permite asegurar, a juicio de los directivos, las necesidades
financieras, operativas y de inversion, del grupo en el ejercicio 2003.

£ragas, %
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26. Cuadro de financiacion

El cuadro de financiacion del ejercicio es el siguiente:

Miles de Euros

Miles de Euros

APLICACIONES 31.12.2002 31.12.2001 ORIGENES 31.12.2002 31.12.2001
(iastos de establecimiento 5
Adquisicion de Inmovilizado 192.273 216.836 Recursos procedentes de las operaciones 205.237 142.284
Dividendos ejercicio anterior 16.044  214.240 Subvenciones de capital 26.317 28.583
Dividendo a cuenta 21.486 Otras reservas 179 154
Deudas a largo plazo 749.592 155.268 Enajenacién de inmovilizado 15.152 74.467

De entidades de crédito (112.163)

De empresas asociadas 853.603

De otras deudas 8.152
Total aplicaciones 979,400 586.344 Total origenes o 246.885 145.488
Exceso de origenes sobre aplicaciones Exceso de aplicaciones sobre origenes
(aumento de capital circulante) (disminucién de capital circulante) 732.515 140.856

Miles de Euros
31.12.2002 31.12.2001

Variacion del capital circulante Aumentos Disminuciones Aumentos Disminucienes
Existencias 5.693 - §7.245
Deudores 92.353 - 32.788 -
Acreedores 820.641 - 288.903
Inversiones financieras temporales 1.678 - - 720
Tesoreria 3.227 3.004 -
Ajuste por periodificacion 3.015 - 220 -
TOTAL 97.046 829,561 36.012 376.868
Yariacién del capital circuiante 732.515 340.856

Recursos consolidados procedentes de las operaciones

Miles de Euros

Resultado del ejercicio

Aumento del resultado :

. Dotacién a las amortizaciones

. Gastos a distribuir en varios ejercicios

. Ingresos a distribuir en varios gjercicios

. Aplicacion neta de provision para riesgos y gastos
. Varlacién provisién inmovilizado material

. Beneficio en la enajenacion inmovilizado

Recursos procedentes de las operaciones

31.12.2002 31.12.2001
110.071 117.844
95.166 24.440
126.499 111.308

(854) 1.102
(29.730) (25.606)
797 (58.829)
(1.380) (528)
(166) (3.007)
205.237 142.284

Enggag, s.a.
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Anexol.  Informacién sobre las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion

En cumplimiento de lo dispuesto en la normativa mercantil se incluye a continuacién el detalle de
las sociedades que forman parte del perimetro de consolidacién de Enagis al 31 de diciembre de
2002, ninguna de las cuales esta admitida a cotizacién en un mercado secundario organizado.

Dividendo

Resultado recibido

Método de Valor en del ejercicio ejercicio

Nombre Pais consolidacién % libros Capital Reservas 2002 (*) 2001

Gasoducto Al-Andaius, S.A. Espana LP. 66,96 23.744 35459 3.633 6.792 3.437
Gasoducto de Extremadura, S.A. Espafia LP. 51  9.732 19.082 415 3.815 1.117
Gasoducto Campo Maior Leiria Braga, S.A.  Porugal LP. 12 3.195 26.946 400 5.497 590
Gasoducto Braga-Tuy, S.A. Portugal LP. 49 2,127 4398 86 788 434
Enagis International Finance, S.A. Luxemburgo L.G. 99,99 124 124 - 00 -
Saldo neto 38.922 5.578

L.G.: Integracion Global.
I.P.; Integracién Proporcional.

(*) Los datos en los Gasoductos Campe Mayor- Leiria- Braga, S.A., y Gasoducto Braga-Tuy, S.A. segin se indicaen la
nota | a) corresponden al cierre al 30 de noviembre de 2002.

24
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El Consejo de Administracion de la sociedad Enagis, S.A. en fecha 20 de febrero de 2003. y en
cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 171 de la Ley de Sociedades Andnimas
y del articulo 37 del Cédigo de Comercio, formulé las Cuentas Anuales Consolidadas del
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2002, las cuales vienen constituidas por los
documentos anexos que preceden a este escrito.
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INFORME DE GESTION DEL GRUPO ENAGAS.

Evolucion del Grupo en 2002

El beneficio neto se sitia en 110.071 miles de euros con una disminucién del 6,6% con respecto al
gjercicio anterior.

El importe neto de la cifra de negocios es de 1.821.792 miles de euros. El 76,28% de la cifra de
negocios corresponde a las ventas de gas y el 23,72% restante 2 prestacion de servicios.

Los recursos procedentes de las operaciones se sifian en 205.237 miles de euros. Estos recursos
han financiado en parte, el plan de inversiones materiales de 183.524 miles de euros destinados
basicamente a la ampliacién y mejora de la red de transporte, alcanzando los 6.430,9 kilémetros a
31 de diciembre de 2002,

Los fondos propios del Grupo se sitaan en 852.363 miles de euros,

Con fecha 15 de febrero de 2002 han sido aprobadas por el Ministerio de Economia las Ordenes
Ministeriales sobre tarifas, peajes, cinones y retribucion de las actividades reguladas del sector
gasista, en las que se establece la retribucion a percibir a lo largo del afio 2002 por todas las
sociedades que ejercen la actividad de regasificacion, almacenamiento, transporte o distribucion,
asi como las formulas y criterios de actualizacion de las retribuciones para los préximos afios.

Con fecha 1 de noviembre de 2002, se publica la Orden Ministerial 2.692/2002 de 28 de octubre,
por la que se regulan los procedimientos de liquidacion de la retribucién de las actividades
reguladas y establece el sistema de informacion que deben presentar las sociedades.

Dentro del marco liberalizador establecido por la Ley de Hidrocarburos durante el afio 2002 se
han incorporado dos nuevas empresas comercializadoras que hicieron uso de las posibilidades de
Acceso a Terceros a la Red que establece la mencionada Ley, siendo ya once las empresas que
ejercen csta actividad.

Durante el afio 2002 se ha continuado ampliando y mejorando las instalaciones de regasificacion,
transporte y almacenamiento para adecuarlas a las necesidades que plantean las previsiones de
demanda futura. En este sentido se han realizado las siguientes acciones destacables:

¢ Incremento de la capacidad nominal total de regasificacién en las tres Plantas de 150.000 m’
(n)/ h., 1o que supone un 7,75% mas sobre la capacidad del afio 2001.

e Incremento de la capacidad de almacenamiento de gas natural licuado en las Plantas de
100.000 m3 de GNL, lo que supone un 18,75 % mads del que se disponia en el afio 2001.

e A finales del afio 2002 Enagas explotaba 6.430,9 Km. de tuberias disefadas para operar a
presiones méaximas de 72 y 80 bar, con los consiguientes efectos positivos en cuanto a seguridad
de suministro y desarrollo de las zonas que hasta ahora no disponian de gas natural.

e Los activos de transporte mas importantes puestos en explotacion durante el afio 2002 han
sido: Gasoducto Loeches-Rivas, gasoducto Loeches-Arganda-Alcald, gasoducto Gajano-Treto-
Laredo, gasoducto Puente Genil-Malaga, ampliacion del gasoducto Cartagena-Lorca fase I,
gasoducto Malaga-Estepona tramo I y desdoblamiento de la derivacion de Manoteras.

e Durante el afio 2002 se han puesto en servicio 18 nuevas estaciones de regulacion y medida

asociadas a los nuevos gasoductos.

!
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e FEntrada en explotacién continua de la Estacion de Compresion de Paterma (Valencia),
coordinadamente con la entrada en servicio del nuevo tanque de Cartagena.

e En el afio 2002 se han puesto en explotacion unos nuevos Compresores en el almacenamiento
de Serrablo (Huesca), aumentando la capacidad de inyeccién en 1,5 millones de m3 (n) / dia. Los
proyectos mas importantes en este campo fueron: La autorizacién de la perforacion de un nuevo
pozo en Serrablo, y el inicio de los trabajos de perforacién de un nuevo pozo de evaluacion en la
estructura de Santa Barbara para el futuro almacenamiento de Yela (Guadalajara). También se han
realizado estudios importantes para el almacenamiento, en Reus (Tarragona) y en Sarifiena

(Huesca).

A finales del afio 2002 la infraestructura gasista de Enagas, integrada por la red Bésica de gas
natural, era la sigwente:

Plantas de regasificacion de Barcelona, Huelva y Cartagena disponen de una capacidad total de
almacenamiento de 560.000 m3 de GNL y una capacidad de emisién de 2.100.000 m3 (n) / h.

Almacenamientos subterrineos de Serrablo (Huesca) y Gaviota (Vizcaya).
Red de gasoductos con una longitud total de 6.430,9 Km. con los siguientes ejes principales:
Eje Central: Huelva-Cérdoba-Madrid-Burgos-Cantabria-Pais Vasco.
Eje Oriental: Barcelona-Valencia-Alicante-Murcia-Cartagena.
Eje Occidental: Almcndralejo-Céceres—Sa]amanca~Zamora—Le()n-Oviedo.

Eje Occidental hispano-portugués: Cérdoba-Badajoz-Portugal (Campo Maior-Leiria-Braga) —
Tuy-Pontevedra-A Corufia-Oviedo.

Enlace del Ebro: Tivisa-Zaragoza-Logrofio-Calahorra-Haro.

Entradas de gas al sistema por gasoductos:

Norte: Gasoducto Hispano-Francés Calahorra-Lac, que conecta la Peninsula Ibérica con la red
europea de gasoductos.

Sur: Gasoducto Magreb-Europa y conexion con los yacimientos de Marismas-Palancares en el
valle del Guadalquivir.

Acontecimientos posteriores

Con fecha 16 de enero de 2003 han sido aprobadas por el Ministerio de Economia cuatro Ordenes
Ministeriales en las que se actualizan para el afio 2003 las tarifas, peajes, canones y retribucion de
las actividades reguladas del sector gasista, publicadas con fecha 17 de enero en el Boletin Oficial
del Estado, y que establecen la retribucion a percibir a lo largo del afio 2003 por todas las
sociedades que ejercen la actividad de regasificacion, almacenamiento, transporte o distribucion.

Con fecha 23 de Enero el Consejo de Administracion de ENAGAS autorizd la negociacién y
formalizacién de un Préstamo Sindicado por un importe de 750.000 miles de euros ampliable a
1.000.000 miles de euros a un plazo de 5 afios y en condiciones de Mercado.

/\ enagas
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El préximo dia 21 de Febrero esta prevista la firma de la Carta Mandato con cuatro Entidades
Financieras de primera linea en la que se les nombra Mandated Lead Arranger (MLA) y
Bookrunners de dicho Préstamo. El cierre de la Sindicacién estd previsto realizarlo en Marzo y la
firma del Contrato del Préstamo en la primera semana de Abril de 2003. Esta financiacién permite
asegurar, a juicio de los directivos, las necesidades financieras, operativas y de inversion, del

grupo en ¢l ejercicio 2003.

Actividades de investigacion y desarrollo

Las actividades de innovacién tecnoldgica desarrolladas por la sociedad durante 2002 se han
concentrado en la evaluacion, desarrollo y demostracidn de nuevas tecnologias gasistas, con el fin
de aumentar y mejorar la competitividad del gas natural en diferentes aplicaciones, focalizando el
esfuerzo tecnolégico en proyectos de valor estratégico para la Sociedad.

En el 4rea de transporte de gas se han realizado trabajos para asegurar la continuidad del
suministro y la eficiencia técnica y economica, garantizando los méaximos niveles de seguridad y

de respeto medioambiental.
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GRUPO ENAGAS

El Consejo de Administracion de la sociedad Enagas, S.A. en fecha 20 de febrero de 2003, y en
cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 171 de la Ley de Sociedades
Anénimas y del articulo 37 del Codigo de Comercio, formulo el Informe de Gestion del
gjercicio anual terminado cl 31 de diciembre de 2002, el cual viene constituido por los
documentos anexos que preceden a este escrito.
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