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DON LUCIANO MAS VILLARROEL, Secretario del Consejo de Administrqcién
de la Sociedad Estatal de caracter unipersonal "AUTOPISTAS DEL ATLANTI-
CO, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.", del que es su Presidente D. JOSE
MIGUEL ORTi BORDAS.
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Que las cuentas anuales e informe de gestién de la Sociedad correspon-
dientes al ejercicio de 2.002, fueron formuladas por todos los miembros del Consejo
de Administracion, con ocasién de la reunién del referido 6rgano celebrado el dia 29
de enero de 2.003.

Y para que conste y surta los efectos oportunos, expido la presente
certificacion con el V° B° del Sr. Presidente del Consejo de Administracion, en
Madrid, a 14 de febrero de 2.003.
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Auditores

Edificio Torre Europa
Paseo de la Castellana, 95
28046 Madrid

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

Al Accionista de
Autopistas del Atlantico Concesionaria Espafiola, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Autopistas del Atlantico Concesionaria Espaiiola, S.A. (la
Sociedad) que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2002 y la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.  Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en
el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacion de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

De acuerdo con lo permitido por la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2002, las correspondientes
al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio
2002. Con fecha 1 de marzo de 2002 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 2001 en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2002 adjuntas expresan, €n todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Autopistas del Atlantico
Concesionaria Espafiola, S.A. al 31 de diciembre de 2002 y de los resuitados de sus operaciones y de
los recursos obtenidos y aplicados durante el &) ercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad
con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2002, contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2002, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
ol alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO
CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2002

(1) Naturaleza y Actividades Principales
(a) Antecedentes

(b)

Autopistas del Atlantico Concesionaria Espafiola, S.A. (en adelante la Sociedad) se

constituyo como sociedad anénima el 16 de octubre de 1973, al amparo de las leyes
espaflolas, otorgandole el Estado Espafiol una concesiéon para la construccion,
conservacion y explotacion de una autopista de peaje entre las poblaciones de El
Ferrol y Tuy (frontera con Portugal). El objeto social también incluye la explotacion,
en la forma legalmente establecida, de las llamadas areas de servicio de la autopista.
La duracién de la Sociedad esté limitada al periodo de la Concesion y al final de dicho
periodo dejara de tener personalidad juridica o de cualquier indole.

El Real Decreto 173/2000, de 4 de febrero, aprobé una modificacién concesional segiin

la cual, la Sociedad, como compensacién por la realizacion de determinadas
actuaciones e inversiones que afectan a la concesion, obtiene una ampliacién en el
plazo de la misma hasta el 18 de agosto de 2048, fecha en la que prevé la recuperacion
de la inversion total en la autopista y 1a amortizacién de la deuda.

La totalidad del capital social es propiedad de la Empresa Nacional de Autopistas, S.A.

(ENAUSA), la cual se integrd durante el ejercicio 2001 en el Grupo SEPI (Sociedad
Estatal de Participaciones Industriales).

Su domicilio social se encuentra en la calle Alfredo Vicenti, nimero 15, de A Coruiia.

Construccion

La situacién de la concesion al 31 de diciembre de 2002 era la signiente:

Fecha prevista
Tramo de la Autopista Situacién de terminacion
Ferrol-Fene Obra en construccion Noviembre - 2003
Fene-Rebullén Abierto al trafico -
Rebullon-Tuy Obra en construccién Julio - 2003

Los costes estimados pendientes de incurrir para los tramos en proyecto ascienden

aproximadamente a 81 millones de euros.

(Continiia)




AUTOPISTAS DEL ATLANTICO
CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

(c) Financiacién

De acuerdo con los requisitos contenidos en la escritura de Concesidn, la inversién total
en la autopista de peaje deberd ser financiada de la forma siguiente:

- un minimo del 10% por medio del capital propio
- un maximo del 45% mediante financiacion interior

- un minimo del 45% mediante financiacién exterior

De acuerdo con el Real Decreto 2.697/1980 de 21 de noviembre, el Estado Espatfiol podré
avalar el 75% de la financiacién exterior con el limite maximo de aval de 189
millones de euros. Al 31 de diciembre de 2002 no se ha hecho uso de esta garantia.

La Sociedad no puede emitir obligaciones sin aval bancario o garantia hipotecaria por un
valor nominal total que exceda de seis veces al capital emitido y desembolsado.

El Ministerio de Fomento, ha concedido a Autopistas del Atlantico, C.E.S.A., anticipos
reintegrables de un 30% de la inversion total de los tramos Fene-Guisamo y Rande-
Puxeiros, un anticipo reintegrable de un 45% de la inversion total del tramo Santiago
Sur-Pontevedra Norte y subvenciones a fondo perdido del 50% sobre ejecucién de
obra y expropiaciones de los tramos Santiago Norte-Santiago Sur y Pontevedra Norte-
Pontevedra Sur.

(2) Bases de Presentacion

Con fecha 23 de diciembre de 1998 se publicé la Orden del Ministerio de Economia y
Hacienda del dia 10 del mismo mes, por la que se aprobaron las normas de adaptacion del
Plan General de Contabilidad a las sociedades concesionarias de autopistas, tineles,
puentes y otras vias de peaje.

En cumplimiento de la legislacién vigente, los Administradores de la Sociedad han formulado
estas cuentas anuales con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera, de los resultados y de los cambios en la situacién financiera del ejercicio 2002,
asi como la propuesta de distribucion del resultado de dicho ejercicio. Estas cuentas
anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la
Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2002 el fondo de maniobra de la Sociedad es negativo como
consecuencia, principalmente, del proceso de refinanciacién previsto para el ejercicio
2003. No obstante, los Administradores de la Sociedad han preparado las cuentas anuales
bajo el principio de gestién continuada dado que por las propias peculiaridades del sector
de autopistas de peaje esta situacién no afectara al desarrollo futuro de la Sociedad de
acuerdo con las estimaciones de generacién de flujos de caja y refinanciacién de deuda,

(Continia)




AUTOPISTAS DEL ATLANTICO
CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas del ejercicio 2002 seran
aprobadas por la Junta General de Accionistas sin variaciones significativas. Tal y como
establece la normativa contable, el balance de situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias
y el cuadro de financiacién del ejercicio 2002 recogen las cifras correspondientes al
ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales de 2001 aprobadas por los
accionistas en Junta de 19 de junio de 2002. De acuerdo con lo permitido por esta
normativa, la Sociedad ha optado por omitir en la memoria del ejercicio 2002 los datos
comparativos del ejercicio anterior.

(3) Distribucién de Resultados

(a) La propuesta de distribuci6n de resultados del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2002, formulada por los Administradores y pendiente de aprobacién por la Junta
General de Accionistas es la siguiente:

Miles
de euros

Reserva legal | 3.404
Dividendos 30.636
34.040

(b) En Junta General de Accionistas se acordé la distribucién de un dividendo a cuenta de los
beneficios distribuibles a 30 de noviembre por importe de 28.130 miles de euros (véase
nota 10), equivalente a 0,863 euros por accién.

Esta distribucién, de acuerdo con la Ley de Sociedades Anénimas, fue formulada a partir
de los resultados el 30 de noviembre de 2002 y del siguiente estado previsional de
tesoreria del periodo de un afio a partir de la fecha anterior:

Miles
de euros
Beneficios distribuibles a 30 de noviembre de 2002:
Resultados netos de impuestos hasta el 30 de noviembre

de 2002 31.256
Dotacion a la reserva legal (3.126)
Beneficio distribuible a 30 de noviembre de 2002 (28.130)

Dividendos a cuenta distribuidos 28.130
Prevision de tesoreria para el periodo de un afio desde el
30 de noviembre de 2002;
Saldos de tesoreria a 30 de noviembre de 2002 102.528
Cobros proyectados 357.701
Pagos proyectados, incluidos dividendos (425.640)

Saldos de tesoreria proyectados al 30 de noviembre de 2003 34,589

(Continua)




AUTOPISTAS DEL ATLANTICO
CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

(c) La distribucién de resultados correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre

de 2001 asi como la realizada con cargo a reservas voluntarias y remanentes,
efectuadas durante 2002, se presentan en el detalle del movimiento de fondos propios
(nota 10).

(4) Principios Contables v Normas de Valoracién

Estas cuentas anuales han sido formuladas de acuerdo con los principios contables y normas
de valoracién y clasificacién contenidos en las normas de adaptacion del Plan General de
Contabilidad a las sociedades concesionarias de autopistas, tiineles, puentes y otras vias de

peaj

e y demas legislacion especifica aplicable a dichas sociedades. Los principales son los

siguientes:

(a) Inmovilizaciones materiales

@

Inversion en autopista

Segin los términos establecidos en la concesi6n, hasta que cada tramo de autopista
es abierto al trafico, todos los gastos de planificacion, construccidn, expropiacion
y otros gastos de construccién, incluyendo la parte de los gastos de
administracién, gastos financieros y la amortizacién de otro inmovilizado
material que le sean aplicables, son considerados como coste de inversién en la
autopista (véase nota 6).

De acuerdo con la legislacion aplicable, la Sociedad optd por revaluar la inversién
en autopista a 31 de diciembre de 1979, 1981, 1983 y 1996. EIl importe de las
plusvalias resultantes, salvo 189,8 millones de euros, ha sido capitalizado
mediante la emisién de acciones totalmente liberadas.

La Sociedad ha procedido a realizar ciertas dotaciones para la amortizacién de
determinados elementos del inmovilizado revertible con una vida util esperada
inferior al periodo de concesién. Estos elementos, principalmente, marquesinas,
cabinas y maquinaria de peaje, sefializaciones, elementos de comunicacion,
centro de control, etc., se amortizan en el periodo de vida util esperado.

(Continia)




AUTOPISTAS DEL ATLANTICO
CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

(ii) Otro inmovilizado material

Otro inmovilizado material se refleja principalmente a coste de adquisicion
actualizado hasta 1996, de acuerdo con lo permitido por la legislacion vigente,
menos su correspondiente amortizacién acumulada. La amortizacién de los
elementos de otro inmovilizado material se realiza sobre los valores de coste
siguiendo el método lineal durante los siguientes afios de vida util estimados:

Afios de

vida util
Construcciones 50
Instalaciones técnicas y maquinaria 10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 7-10
Otro inmovilizado 7

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no
mejoran su utilizacién o prolongan su vida iitil, se cargan a la cuenta de pérdidas
y ganancias en el momento en que se producen.

(b) Inmovilizaciones financieras

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacién de los valores mobiliarios cuando el

coste de adquisicién es mayor que el valor tedrico contable de las participaciones.

Otras inversiones también incluyen los préstamos al personal de la Sociedad derivados de

sus derechos reconocidos en la legislacién laboral y en el convenio colectivo vigente,
y las fianzas y dep6sitos constituidos en sus vencimientos a largo plazo. Se reflejan
en las cuentas anuales a sus valores nominales en las fechas de sus vencimientos.

(c) Gastos a distribuir en varios ejercicios

Este capitulo del balance de situacién recoge los gastos de formalizacién de deudas y

emisién de obligaciones que se imputan a resultados durante el plazo de vencimiento
de las correspondientes deudas.

Asimismo, recoge la carga financiera derivada de la financiaciéon de la autopista no

imputable como mayor valor de la inversién de acuerdo con lo mencionado en la nota
4(a), que incluye los gastos de deudas y emision de obligaciones citados en el parrafo
anterior. Los gastos financieros se imputan a resultados proporcionalmente a los
ingresos previstos en el Plan Econémico Financiero (véase nota 26), activindose la
diferencia por entender que los ingresos futuros contemplados en el mencionado plan
permitiran la recuperacion de dichos gastos. De acuerdo con las normas de
adaptacién del Plan General de Contabilidad a las sociedades concesionarias de
autopistas, tineles puentes, y otras vias de peaje, en relacién con los ingresos
previstos se determina la proporcion que representan para cada ejercicio los ingresos
de peaje del mismo con respecto al total. Dicha proporcién se aplica al total de gastos
financieros previstos durante el periodo concesional para determinar el importe de los
mismos a imputar a cada ejercicio econdmico como gastos financieros del ejercicio.

(Contimia)
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Existencias

Los aprovisionamientos se encuentran valorados a precio de adquisici6én, determinado de
acuerdo con el método de coste medio ponderado.

La Sociedad realiza dotaciones a la provisién por depreciacién de las existencias cuyo
coste excede a su valor de mercado.

Inversiones financieras temporales

Las inversiones financieras temporales en titulos de renta fija se valoran al nominal,
recogiéndose los intereses implicitos de los mismos en ajustes por periodificacién de
pasivo, que se imputan a resultados siguiendo un criterio financiero durante el plazo
de vencimiento de los respectivos titulos.

Subvenciones de capital

Las subvenciones en capital se registran como ingresos a distribuir en varios ejercicios
por el importe original concedido. La Sociedad adoptd el criterio, recogido en el
actual Plan Econdémico Financiero (véase nota 26), de aplicar dichas subvenciones
linealmente en un periodo de diez afios a partir de la fecha de recepcién de las
mismas. Los principios de contabilidad generalmente aceptados requieren que la
imputacién a resultados de estas subvenciones se realice en proporcién a la
depreciacién experimentada por los activos no revertibles financiados con dichas
subvenciones o en funcién de la dotacién al fondo de reversién de los activos
revertibles subvencionados. Sin embargo, el resultado de aplicar este criterio
adoptado por la Sociedad no tendrd un efecto significativo sobre los resultados de
gjercicios posteriores.

Fondo de Reversion

Con anterioridad a la entrada en vigor de las normas de adaptacién del Plan General de
Contabilidad a las sociedades concesionarias de autopistas, la Sociedad, siguiendo la
practica generalizada del sector y la legislacion aplicable a la inversion en autopista
hasta el 31 de diciembre de 1998, seguia el criterio de dotar el fondo de reversién
cuando los resultados lo permitieran. '

A partir del 1 de enero de 1999 y de acuerdo con la nueva legislacién, la Sociedad viene
obligada a constituir desde el inicio de la explotacién y a lo largo de la duracién de la
concesion, un fondo de reversion por un importe igual al valor neto contable de los
activos revertibles a la fecha de la reversién junto al total de gastos a incurrir en esa
fecha, para entregar los activos en las condiciones establecidas en el contrato de
concesion.

Para cubrir esta obligacién la Sociedad sigue el criterio de dotar el fondo de reversién
uniforme y sisteméticamente en funcién de los ingresos previstos en el Plan
Econémico Financiero con cargo a resultados, teniendo en cuenta las siguientes
magnitudes:

(Contina)
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o Total de ingresos por peaje previstos para la totalidad del perfodo concesional, y
los correspondientes a cada ejercicio.

e Valor neto contable de los activos a revertir, determinado en base al coste de
adquisicién o coste de producciéon en origen, actualizado en su caso, y
modificado por las inversiones adicionales y posibles reducciones parciales
realizadas sobre los mismos, y minorado en la amortizacién acumulada hasta el
momento de la reversién en caso de que se trate de bienes depreciables.

El importe del fondo de reversidn a imputar en cada ejercicio se obtiene de aplicar la
proporcién que representan los ingresos por peaje de dicho ejercicio previstos en el
Plan Econémico Financiero, con respecto al total, al valor neto contable de los activos
arevertir. En caso de que los ingresos reales de dicho ejercicio superen los previstos,
la proporcion se calculara entre el ingreso real y el total de ingresos previstos de peaje.

El Plan Econémico Financiero asegura, con las bases de dotacién comentadas, la total
constitucién del fondo de reversion al finalizar el periodo concesional (véase nota 26).

(h) Anticipos reintegrables

Los anticipos reintegrables a la inversion se registran en otros acreedores a largo plazo
por el importe original concedido, hasta que se proceda a su devolucién de acuerdo
con las condiciones establecidas en la normativa que los regula dentro de los cinco
ejercicios siguientes al primero en que la Sociedad haya amortizado la totalidad de su
endeudamiento interior y exterior.

(1) Transacciones en moneda extranjera

Debido a que el Estado Espafiol esté facilitando a la Sociedad las divisas necesarias para
el pago del principal e intereses de la mayoria de la deuda exterior por obligaciones y
con entidades de crédito a los tipos de cambio vigentes en el momento de su
contratacién, dicha deuda en moneda extranjera se encuentra contabilizada a los tipos
de cambio asegurados.

(Contimia)
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En las operaciones sin tipo de cambio asegurado, las pérdidas netas de cambio no
realizadas se reconocen como gasto durante los ejercicios econdmicos que abarcan la
vida de las correspondientes operaciones, siguiendo el criterio financiero. La parte
correspondiente a ejercicios futuros figura registrada dentro del epigrafe de gastos a
distribuir en varios ejercicios. Los beneficios netos de cambio no realizados a 31 de
diciembre surgidos en cada ejercicio se reconocen como ingreso siguiendo el criterio
anterior. No obstante, la parte de dichos beneficios imputable al resultado del
ejercicio, tiene como limite las pérdidas netas de cambio reconocidas como gasto en
tales ejercicios y en ejercicios anteriores. Debido a la existencia de una operacién de
endeudamiento en yenes japoneses por 20.000 millones de yenes cuyo compromiso de
aseguramiento vencié parcialmente el 31 de diciembre de 1998 y en funcion de la
evolucion del cambio del euro respecto al yen, al cierre de cada ejercicio, se estiman
las diferencias de cambio (véase nota 13) que se reconocen como gasto financiero de
cada ejercicio en funcién de los periodos de amortizacién restantes de la mencionada
deuda. La diferencia se incorpora como gasto financiero de acuerdo con el criterio
descrito en el parrafo anterior. La situacién del tipo de cambio al 31 de diciembre de
2002 ha dado lugar a un exceso de imputacion de gastos financieros por diferencia de
cambio. Dicho exceso se reconocerd como menor gasto financiero de cada ejercicio
en funcién de los periodos de amortizacion restantes de deuda. El exceso pendiente de
imputacién al 31 de diciembre de 2002 se incluye como ingresos a distribuir en varios
ejercicios (véase nota 11).

Como consecuencia de la entrada en vigor del Euro el 1 de enero de 1999, los pagos de
divisas no integradas en el Euro, a realizar con posterioridad a dicha fecha, suponen la
conversién a Euros de los cambios asegurados vigentes, mientras que para los pagos
de préstamos denominados en monedas integradas en el Euro, la Sociedad
concesionaria habrd de abonar el equivalente en Euros del cambio asegurado
contratado con el Estado Espafiol siendo éste el que abonara a la entidad de crédito el
diferencial con dicho cambio irrevocable.

Las demas transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su
contravalor en euros, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se
realizan dichas transacciones.

Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios

Recoge la prima de emisi6én de obligaciones imputindose a resultados durante el plazo de
vencimiento de las deudas correspondientes. Asimismo se incluye el exceso de gasto
financiero por diferencia de cambio descrito en el apartado (i) anterior.

(k) Indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a
sus empleados cuando son cesados en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del empleo y
dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan
voluntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se
cargan a gastos en el momento en que se toma la decision de efectuar el despido.

(Continia)
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® () Complementos de pensiones

La Sociedad est4 obligada a complementar las percepciones que perciban de la Seguridad
Social los empleados que ingresaron en plantilla con anterioridad al 29 de marzo de
1990. :

® De acuerdo con la normativa vigente, la Sociedad exteriorizé durante el afio 2000, los
citados compromisos por pensiones mediante la contratacién de pélizas de seguros
colectivos, habiendo desembolsado la totalidad de la prima de seguros destinada a
cubrir los mencionados compromisos. El importe de las primas anuales devengadas en
el ejercicio 2002 asciende a 316.000 euros.

o (m) Corto / largo plazo

En el balance de situacion adjunto se clasifican a corto plazo los créditos y deudas con
vencimiento igual o inferior a doce meses y a largo plazo si sus vencimientos son
superiores,

L (n) Impuesto sobre §oéiedades

La Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal. El gasto por Impuesto sobre

Sociedades de cada gjercicio se calcula sobre el beneficio econémico, corregido por

las diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta

las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto impositivo de las diferencias

o temporales, se incluye, en su caso, en las correspondientes partidas de impuestos
anticipados o diferidos del balance de situacion.

(5) Inmovilizaciones Inmateriales

Su detalle y movimiento durante el ejercicio es el siguiente:

®
Miles de euros
Saldo al Saldo al
31.12.01 Altas 31.12.02
Gastos de Investigacion y Desarrollo - 32 32
] Concesiones Administrativas 191 - 191
Aplicaciones Informéticas 289 181 470
480 213 693
Amortizacién acumulada (406) (32) 438
® Valor neto 14 181 253
®

(Continta)
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Los gastos de Investigacién y Desarrollo al 31 de diciembre, recogen los costes incurridos en
el desarrollo de los trabajos enmarcados dentro del Proyecto Pista, desarrollado por la
mayoria de las Sociedades Concesionarias de Autopistas de Peaje con el fin de implantar
un modelo de peaje dindmico interoperable. El proyecto estd financiado por la Unién
Europea correspondiendo a la Sociedad un porcentaje del total del proyecto. Las
cantidades percibidas hasta el momento se han reconocido como subvenciones de capital
(véase nota 11).

(6) Inmovilizaciones Materiales
Su detalle y movimiento durante el ejercicio es el siguiente:

Miles de euros

Saldo al Saldo al
31.12.01 Altas Bajas 31.12.02
Coste actualizado
Inversién en autopista 1.234.252 9.080 - 1.243.332
Inversion en autopista en construccién 65.931 45.841 - 111.772
Terrenos y construcciones 1.493 30 - 1.543
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.965 144 (34) 2,075
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.568 207 19 1.756
Otro inmovilizado 653 56 (19) 690
1.305.862 55.378 72) 1.361.168
Amortizacion acumulada actualizada y provisiones
Inversién en autopista (18.138) (2.889) - (21.027)
Terrenos y construcciones 301) (23) - (324)
Instalaciones técnicas y maquinaria (972) (198) 34 (1.136)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (1.081) (137 12 (1.206)
Otro inmovilizado . (356) __(62) 18 (400)
(20.848) (3.309) 64 (24.093)
L283.014 52.069 £8) L337.075
(Contina)
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El detalle y movimiento de la inversién en la autopista en explotacion se desglosa como sigue:

Miles de euros

Saldo al Saldo al,
31.12.01 Altas 31.12.02
Inversién en autopista
Estudios y proyectos 14.807 13 14.820
Expropiaciones y reposicién de servicios 122.877 337 123.214
Ejecucion de obras 580.857 7.411 588.268
Direccion y control de obras 26.223 - 26.223
Inmovilizado de explotacion 19.776 1.319 21.095
Gastos financieros netos 96.687 - 96.687
Gastos de administracién 9.113 - 9.113
Coste 870.340 9.080 879.420
Actualizaciones legales:
1979 25914 - 25914
1981 30.738 - 30.738
1983 3.672 - 3.672
1996 191.041 - 191.041
251.365 - 251.365
Revalorizacion para absorber resultados
negativos ‘ 112.547 - 112.547
363912 - 363.912
Valor bruto 1.234.252 9.080 1.243.332
Menos, amortizacién acumulada _(18,138) (2.889) _(21.027)
Valor neto 1.216.114 £191 1222305

Durante el ejercicio de 1996, la Sociedad se acogié a la actualizacién de balances regulada en
el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, incrementando el valor de sus activos
materiales en un importe de 191.385 miles de euros (véase la nota 10) en base a la tabla de
coeficientes maximos de actualizacién publicados en el Real Decreto 2.607/1996, de 20 de
diciembre, siendo la parte mas significativa la correspondiente a la inversién en autopista
en explotacién y en construccién con un importe de 191.041 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2002, la Sociedad tiene elementos totalmente amortizados por importe
de 7.505 miles de euros.

(Contintia)
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(7) Inmovilizaciones Financieras

Su detalle y movimiento durante el ejercicio es como sigue:

Miles de euros

Saldo al Saldo al

31.12.01 Altas Bajas 31.12.02
Cartera de valores a largo plazo 12 - - 12
Otros créditos 318 69 74) 313
Depésitos y fianzas constituidas 22 - _- 22
22 £ VLY 347

Otros créditos recogen la parte a largo plazo de los anticipos y créditos al personal cuyo

vencimiento al 31 de diciembre de 2002 es como sigue:

Vencimiento

A dos afios

A tres afios

A cuatro afios
A cinco afios
Resto

(8) Deudores

El detalle de los deudores al 31 de diciembre de 2002 es como sigue:

Clientes por prestacién de servicios
Deudores, empresas del grupo (nota 18)
Deudores varios

Personal

Administraciones Publicas, deudoras

Menos, provision para insolvencias

14

Miles

de euros

143
64
50
33

23

32

Miles
de euros

3.604
463
1.016
29
9.515
14.627
— (39

14597

(Continua)
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El detalle al 31 de diciembre del saldo con Administraciones Piiblicas es el siguiente:

Miles
de euros

Ministerio de Fomento 6.480
Impuesto sobre beneficios, anticipado (nota 17) 952
Otros conceptos 2.083

2315

El Real Decreto 165/2000 y publicado en el B.O.E. n® 31, de 5 de febrero, recoge una
reduccion de tarifas del 7% del volumen de ingresos de peaje de la Sociedad. La menor
recaudacion que se produce como consecuencia de estas rebajas es compensada
anualmente por la Administracién. El importe de dicha compensacioén para el gjercicio
2002 asciende a 6.010 miles de euros (nota 19), correspondiendo el importe restante a los
intereses por aplazamiento de este pago.

El movimiento durante el ejercicio 2002 de la provisién para insolvencias ha sido el siguiente:

Miles
de euros
Saldo al 1 de enero 27
Dotacién 4
Cancelaciones de saldos )
Saldo al 31 de diciembre 30

(9) Inversiones Financieras Temporales

A continuacién se presenta un detalle de las inversiones financieras temporales al 31 de

diciembre de 2002:
Miles
de euros
Valores de renta fija 71.198
Depo6sitos y fianzas constituidas 6
11,204

Valores de renta fija incluye pagarés y deuda del Estado que devengan un tipo de interés anual
del 3,15% y cuyo vencimiento se sitlia entre enero y marzo de 2003.

(Continua)
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Miles de euros
Reserva
redeno-
minacion Pérdidas
Capital Reserva Reserva  del capital Reservas de y Dividendo
suscrito legal voluntaria  euros Revalorizacién ~ Remanente ganancias a cuenta Total
Saldos al 31.12.01 195917  .11.231 3.013 4 185.321 25.893 11,728 453,107
Distribucién de resultados:
Traspasos 3173 14.277 (17.450) -
Dividendos - - (14.278) (14.278)
Dividendo extraordinario (2.987) (40.170) . (43.157)
Dividendo a cuenta del
ejercicio 2002 - - (28.130) (28.130)
Beneficio del ejercicio 2002 _ 34,040 = 34,040
Saldos al 31.12.02 195917  la404 26 4 iasa21 —_— 34040 QR0 40LsE2

(a) Capital suscrito

El capital social al 31 de diciembre de 2002, esta representado por 32.598.600 acciones
nominativas ordinarias de 6,01 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas
y desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y econdmicos,
no estan sometidas a cotizacién oficial y no existen restricciones estatutarias a su
transferibilidad. La Sociedad, al 31 de diciembre de 2002, cumple los requisitos
establecidos en la Ley 2/1995, de 23 de marzo, para ser considerada una Sociedad
Anénima Unipersonal.

(b) Reserva de revalorizacién

La Sociedad actualizé su inmovilizado material (véase nota 6) al amparo de legislacién
promulgada en 1979, 1981 y 1983 con abono a estas reservas. Las actualizaciones de
1978 y 1981 fueron utilizadas para incrementar el capital social. El saldo de la
actualizacién de 1983 pasé a reserva legal al haber transcurrido el plazo de

indisponibilidad.

16
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Acogiéndose a lo permitido por el Real Decreto-Ley 7/1996, la Sociedad opté por
actualizar el valor de su inmovilizado material al 31 de diciembre de 1996 (véase nota
6) segln ¢l siguiente detalle: :

Miles
de euros
Incremento neto de valor resultante de actualizar
los activos (nota 6) 191.385
Incremento neto de valor resultante de actualizar
el fondo de reversion (333)
191.052
Gravamen del 3% sobre el importe actualizado (5.731)
185321

Al haber transcurrido el plazo para su comprobacion por las autoridades tributarias, el
saldo correspondiente a la actualizacién de 1996 podrd ser destinado, libre de
impuestos a:

- Eliminacién de resultados negativos del ejercicio o de ejercicio anteriores.

- Ampliacion de capital.

- Reservas de libre disposicién, a partir del 31 de diciembre de 2006.

En cualquier caso, el saldo tinicamente sera distribuible, directa o indirectamente, en la
medida en que la plusvalia haya sido realizada, entendiéndose que ello se producird

cuando los elementos actualizados hayan sido contablemente amortizados, en la parte
correspondiente a dicha amortizacion, transmitidos o dados de baja en los libros.

(¢) Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar un minimo del 10% de los beneficios de cada
ejercicio a la constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance una cantidad
igual al 20% del capital social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y solo
podré ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibles, el
saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias.

(d) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias, con las limitaciones que impone la legislacién vigente al
respecto, son de libre disposicién.

(Continxia)
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(e) Distribucién de dividendo extraordinario

La Junta General de Accionistas celebrada con fecha 18 de diciembre de 2002 acordé la
distribucién de un dividendo extraordinario con cargo a reservas voluntarias y
remanente por importe de 43.157 miles de euros. Dicho dividendo debera ser
satisfecho antes del 31 de enero de 2003.

(11)  Ingresos a Distribuir en Varios Ejercicios
Su detalle y movimiento durante el ejercicio es como sigue:

Miles de euros

Saldo al Saldo al

31.12.01 Altas Bajas 31.12.02
Subvenciones de capital 914 42 (443) 513
Otros ingresos 164 2.164 (122) 2.206
L1078 2.206 (363) 2719

Las subvenciones de capital de caracter no reintegrable, recogen fundamentalmente las
procedentes de los Presupuestos Generales del Estado destinadas a la financiacion de los
tramos Pontevedra Norte-Pontevedra Sur y Santiago Norte-Santiago Sur. Las altas del
ejercicio se encuentran asociadas al “Proyecto Pista” (véase nota 5).

Los otros ingresos reflejan fundamentalmente el importe de la diferencia de cambio asociada
al préstamo de 20.000 millones de yenes (véase nota 4(j)).

(12) Provisiones para Riesgos y Gastos

(i) Otras provisiones

La Sociedad ha contabilizado en concepto de provision para impuestos €l importe de un
acta fiscal correspondiente al impuesto sobre sociedades del ejercicio 1990 que se
encuentra recurrida ante el Tribunal Econémico Administrativo Regional de Galicia,
asi como los intereses correspondientes hasta el 31 de diciembre de 2002. Durante el
ejercicio 2002 se han dotado en concepto de intereses 7.000 euros.

(i) Fondo de Reversién

La Sociedad ha contabilizado en concepto de dotacion para el Fondo de Reversién al 31
de diciembre de 2002 un importe de 10.223 miles de euros, de acuerdo con el criterio
contable indicado en la nota 4(g).

(Contimia)
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(13) Emisiones de Obligaciones

El capitulo de emisiones de obligaciones, todas ellas avaladas por su unico accionista Empresa
Nacional de Autopistas, S.A., estd compuesto por obligaciones no convertibles, segin la
relacion que se muestra en el Anexo I, que forma parte integrante de esta nota.

El detalle de las emisiones de obligaciones en circulacion es como sigue:

Miles de euros

Corto Largo
Clase plazo plazo Total
Obligaciones no convertibles 172932 - 585424 - 658.356
Intereses ; 7.541 - 7.541

80473 585424  663.897

El movimiento, durante el ejercicio 2002, de las obligaciones no convertibles en circulacion a
largo plazo ha sido el siguiente:

Miles
de euros
Saldo al 1 de enero 490.682
Emisiones realizadas en el gjercicio 180.304
Diferencias de cambio (véase nota 4(i)) (12.630)
Traspasos a corto plazo (72.932)
Saldo al 31 de diciembre 285,424

El vencimiento de las obligaciones no convertibles a largo plazo al 31 de diciembre de 2002
es el siguiente:

Miles
de euros

A tres afios 59,773
A cuatro afios 183.905
A cinco y mas aiios 341.746

282.424

(Continta)
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(14) Deudas con Entidades de Crédito a Largo v Corto Plazo

Las deudas con entidades de crédito a largo y corto plazo, todas ellas avaladas por Empresa
Nacional de Autopistas, S.A., estan constituidas por principales de préstamos e intereses.
Su detalle al 31 de diciembre de 2002 es el siguiente:

Miles de euros
Corto plazo Largo plazo Total

Préstamos en moneda extranjera 16.079 26.824 42.903
Intereses 1.029 - 1.029

12108 26824 43232

El vencimiento a largo plazo de estas deudas al 31 de diciembre de 2002 es el siguiente:

Miles
de euros

A dos afios 19.470

A tres afios 3.677

A cuatro afios ) : 3.677
26.824

(15) Otros Acreedores a Largo Plazo
El detalle de otras deudas al 31 de diciembre de 2002 es el siguiente:

Miles
de euros

Anticipos reintegrables 118.796
Comisiones seguro cambio y compra de moneda 12.047
Fianzas y depbésitos 1.557
Fianzas empresas del grupo 1
132,401

Los anticipos reintegrables se devolveran, dentro de los cinco ejercicios siguientes al primero
en que la Sociedad haya amortizado la totalidad del endeudamiento interno y externo
(véase nota 4 (h)).

{Continia)
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Memoria de Cuentas Anuales

El concepto de comisiones recoge las provisiones por seguro de cambio y otras relacionadas
con la deuda exterior. El Estado Espafiol esta liquidando la mayoria de dichas comisiones
a los tipos de cambio vigentes en el momento en que las divisas recibidas de los
prestamistas fueron vendidas al Estado. Los excesos de provision resultantes, en su caso,
en el momento del vencimiento de las deudas son tratados como resultados extraordinarios.
Al 31 de diciembre de 2002, el importe a corto plazo de dichas comisiones es de 462 miles
de euros.

(16) Administraciones Piblicas
Los saldos acreedores -con Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2002 son los

siguientes:
Miles
_deeuros

Hacienda Publica, acreedora:
PorIVA 40
Por retenciones fiscales 110
Seguridad Social 264
Por otros impuestos 412
826

(17) Situacién Fiscal

Como consecuencia de la integracién durante el afio 2001 de la sociedad matriz (ENAUSA)
en la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI), tal y como se menciona en la
nota 1 de esta memoria, se produjo la incorporacién de la Sociedad en el Grupo
Consolidado Fiscal n° 9/86, formado por la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales
y las sociedades residentes en territorio espafiol, que forman parte de su grupo consolidado
financiero al amparo de lo dispuesto en los articulos 42 y siguientes del Cédigo de
Comercio, de conformidad con lo previsto en la Ley 5/1996, de 10 de enero.

La aplicacién del régimen de tributacién consolidada supone que se integren en la entidad
dominante (Sociedad Estatal de Participaciones Industriales) los créditos y débitos
individuales por el Impuesto de Sociedades, por lo que la Sociedad ha de efectuar a la
Sociedad Estatal de Participaciones Industriales el pago por este impuesto de 18.346 miles
de euros en el ejercicio 2002, quedando un resultado después de impuestos de 34.040 miles
de euros.

(Contintia)
21




AUTOPISTAS DEL ATLANTICO
CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Por el diferente tratamiento que la legislacién fiscal permite para determinadas operaciones, el
resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacién se presenta la
conciliacién entre el beneficio contable del ejercicio 2002 y la base imponible fiscal que la
Sociedad espera aportar en la declaracién consolidada tras la oportuna aprobacion de las
cuentas anuales:

Miles
de euros
Resultado contable del ejercicio y base contable del impuesto 52.370
Diferencias temporales:
Originadas en el ejercicio 316
Reversiones de gjercicios anteriores (194)
Base imponible fiscal 32492
Cuotaal 35% 18.372
Retenciones y pagos a cuenta (26)
SEPI, impuesto sobre Sociedades 2002 (nota 18) 18,346

El importe del gasto por impuesto sobre sociedades al 31 de diciembre resulta de aplicar a la
base contable el tipo del 35% general del impuesto, siendo el resultado 18.329 miles de
euros.

Como consecuencia de la exteriorizacién de los compromisos por pensiones realizada el 1 de
diciembre de 2000, los Administradores de la Sociedad consideraron que se habian dado
las circunstancias necesarias para conocer la recuperacién de los gastos considerados como
no deducibles en las dotaciones anuales al fondo interno y, por lo tanto, los gastos que en
concepto de prima de seguros se devengan a partir de este momento (nota 4(1)). Por ello,
se ha contabilizado el correspondiente impuesto anticipado. El detalle y movimiento de la
diferencia temporal y de su correspondiente efecto impositivo anticipado, es el siguiente:

Miles de euros
Diferencia temporal  Efecto Impositivo

Saldo al 1 de enero 2.596 909
Generados en el €jercicio 316 111
Reversiones de ejercicios anteriores (194) (68)
2718 22
(nota 8)
(Contimia)
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Py Segiin establece 1a legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de .
diciembre de 2002, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales
todos los impuestos principales que le son aplicables desde el 1 de enero de 1998.
® (18) Saldos y Transacciones con Empresas del Grupo
El detalle de las transacciones realizadas con empresas del grupo durante el ejercicio 2002 es
el siguiente:
Miles
® de euros
Ingresos
Alquiler oficina AUTOESTRADAS 8
Asesoramiento AUTOESTRADAS 1.308
Otros ingresos AUTOESTRADAS 8
o Ingresos financieros SEPI 1.246
* Otros ingresos ENAUSA 9
2212
P Gastos
Canon de ENAUSA 302
Prima de seguros MUSINI 354
Gastos financieros ENAUSA 84
Otros gastos ENAUSA 8
o
=148
Al 31 de diciembre de 2002, la Sociedad recibe de su tnico accionista cargos en concepto de
canon por gastos generales y de administracion y control técnico.
®
®
®

(Continta)
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Los saldos deudores y acreedores al 31 de diciembre de 2002 con las empresas del grupo, son
los siguientes:

Miles
de euros
Saldos deudores
ENAUSA | 12
AUTOESTRADAS __451
403
(nota 8)
Saldos acreedores
SEPI, impuesto sobre Sociedades 2002 (nota 17) 18.346
ENAUSA dividendos 71.287
ENAUSA 94
AUCALSA, Efecto impositivo 4,514
MUSINI 7
94.248
(19) Importe neto de la Cifra de Negocios
Los ingresos de peaje netos durante los ejercicios 2002 son los siguientes:
Miles
_deeuros
Cobro en efectivo 34.637
Cobro con tarjeta 53.607
Compensacion Ministerio de Fomento (nota 8) 6.010
Bonificacion y rapeles (1.847)
92,407
(Continta)
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®
Memoria de Cuentas Anuales
P (20) Ingresosy Gastos Financieros
El detalle de los ingresos financieros es como sigue:
Miles
de euros
®
Intereses de inversiones financieras 2.298
Intereses de cuenta corriente 253
Intereses derivados de préstamos al personal 11
Intereses Ministerio de Fomento 318
® 2.880
Los gastos financieros por conceptos se detallan a continuacion:
Miles
o _deeuros
Intereses de préstamos 1.898
Intereses de obligaciones 25.939
Comisiones al Estado 1.713
Otros gastos financieros 1.893
[ ]
31.443
(21) Personal
El nmero medio de empleados durante el ejercicio 2002, distribuido por categorias, ha sido el
@ siguiente:
Directivos 3
Técnicos 16
Administrativos 40
® Otro personal 193
Eventuales 43
225
(22) Remuneraciones y Saldos con Miembros del Consejo de Administracién.
o
Las remuneraciones satisfechas durante el ejercicio 2002 al conjunto de los miembros del
Consejo de Administracién en concepto de dietas de asistencia, tnico capitulo de gastos
que soporta la Sociedad de su 6rgano de administracién, han sido de 134 miles de euros.
L

(Continta)
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Durante el ejercicio 2002 no se ha concedido por parte de la Sociedad préstamo o crédito
alguno, ni se han contraido obligaciones en materia de pensiones y pagos de seguros a
favor de los citados miembros del Consejo de Administracién, ni mantienen saldos
deudores o acreedores con la Sociedad al 31 de diciembre de 2002.

(23) Garantias Comprometidas con Terceros s Pasivos Conti
La Sociedad al 31 de diciembre de 2002 tiene otorgados avales bancarios, ante el Ministerio

de Fomento tanto en concepto de fianza de construccion, como de fianza de explotacion asf
como otras fianzas ante otras entidades por los importes siguientes:

Miles
de euros
Fianzas de Construccion 5.520
Fianzas de Explotacion 17.407
Otras Fianzas 3.408
20335

(24) Medio Ambiente

Se realizan trabajos habituales de proteccién y mejora del medio ambiente y para la
integracion paisajistica de la autopista en su entorno. Las labores mas frecuentes son las
de siega de hierbas en arcenes, medianas y zonas ajardinadas, cuidados en 4reas de
descanso y de servicio, plantaciones, poda de setos y reposicion de tierra vegetal en zonas
de tierra inorgénica.

El importe de los gastos de carédcter ordinario en el ejercicio 2002 relativos a las actuaciones
indicadas asciende a 703.000 euros.

No se considera necesaria provisién alguna para cubrir riesgos o gastos correspondientes a
actuaciones medioambientales.

(25) Cuadros de Financiacién
Los cuadros de financiacion cormrespondientes a los ejercicios anuales terminados en 31 de
diciembre de 2002 y 2001 se muestran en el Anexo II de las cuentas anuales, el cual forma

parte integrante de esta nota.

(26) Plan Econémico Financiero

La Sociedad ha presentado a la Administracion, como parte del expediente administrativo que
ha servido de base a la ultima modificacion concesional (véase nota 1), un Plan
Econémico-Financiero que prevé la recuperacion total de la inversion en la autopista asi
como de la carga financiera diferida, y la amortizacién de la deuda en el periodo de la
concesion, garantizando una adecuada remuneracion de los fondos propios.

(Contimia)
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Memoria de Cuentas Anuales

Las hip6tesis de crecimiento del trafico constituyen una de las bases principales de dicho Plan

Econdémico-Financiero, pues determina los ingresos previstos, y, consecuentemente la
sistematica para el reconocimiento de la carga financiera diferida y de la dotacién al fondo
de reversién. En todo caso, el crecimiento acumulativo anual de esta magnitud que se ha
considerado en las previsiones realizadas por la Sociedad (1,4%), resulta consistente con el
que viene presentando histéricamente (6,3%). Asimismo, los términos de dicho plan
contemplan la actualizacion anual de las tarifas de peaje en el 95% del IPC. la
modificacion de la formula de revisién de tarifas supone una actualizacién anual diferente
para los ejercicios 2001, 2002 y 2003 (algo inferior en el primero de los casos pero
superior en los siguientes). Dado que ello no modifica sustancialmente el equilibrio
econdémico-financiero de la concesién no se ha considerado necesario presentar un nuevo
Plan Econémico Financiero ante la Administracién competente.

(27) Otra Informacidén

El auditor de cuentas de la Sociedad es KPMG Auditores, S.L.. Los honorarios de auditoria

para el ejercicio 2002 han ascendido a 16.876 euros.

(Contimia)
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO
CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

Informe de gestion

Evolucién de los negocios v de la situacién de la sociedad

Durante el ejercicio econémico 2002, la actividad social ha estado marcada por la ejecucién de
las obras de construccién de los diferentes tramos de autopista en curso, desarrollandose con
normalidad las actividades de mantenimiento y cobro del peaje referidas a los tramos de
autopista en explotacion.

La evolucioén de los ingresos de peaje, que se incrementan un 8,3 % situandose en 92,4 millones
de euros, es consecuencia de la progresiva ampliacién de la autopista, del crecimiento del
trafico en un promedio del 4,5 %, asi como del incremento de tarifas del 3,81%, aprobado con
efectos del dia 1 de enero de 2002. La intensidad media diaria (MD) del conjunto de todos los
tramos operativos fue de 20.787 vehiculos.

Por otra parte, los gastos de explotacién, sin considerar la dotacion al fondo de reversion, han
ascendido a 21,5 millones de euros, lo que supone un 2 % de incremento respecto al gjercicio
2001, que se explica por la incidencia de las revisiones de los precios de los contratos, la mayor
actividad desarrollada, asi como por la permanente mejora de nuestro servicio al usuario.

En el apartado financiero, se ha llevado a cabo durante el ejercicio el plan de financiacion
previsto, que ha supuesto una operacién de emision de obligaciones por importe de 180.304
miles de euros, que se han aplicado tanto a la refinanciacién de vencimientos de deuda, como a
la financiacion de las inversiones actualmente en curso. Asi, los gastos financieros devengados
por la sociedad fueron de 31 millones de euros lo que supone un incremento del 4,7% sobre los
habidos en el afio 2001, como consecuencia del citado incremento del endeudamiento.

La combinacién del 6ptimo comportamiento de los ingresos de peaje y del crecimiento
controlado de los gastos de explotacién ha permitido que el resultado del ejercicio se haya visto
mejorado al 31 de diciembre de 2002, antes de la dotacion al fondo de reversion y del célculo
del impuesto sobre Sociedades, en 7,1 millones de euros que representa un incremento del 12,8
% respecto al cierre del ejercicio anterior.

La actividad inversora del ejercicio ha sido especialmente relevante, y ha supuesto una
inmovilizacién de recursos cercana a los 56 millones de euros, que se ha materializado
fundamentalmente en las expropiaciones, direccién de obra y certificaciones de obra de los
tramos en construccién Fene-Ferrol y Rebullén-Tui.

También debemos destacar la culminacién de las obras de refuerzo y reacondicionamiento del
firme en el tramo Santiago Norte-Pontevedra Sur, que se habian iniciado ya en el afio 2001, asi
como la contratacién de los suministros necesarios para la implantacién del peaje dinmico.

La apertura de las vias dedicadas a este sistema de cobro asi como los trabajos de adaptacion de
las restantes vias convencionales de cobro manual para que admitan este sistemna se ha
acelerado en los tltimos meses del afio 2002 de cara a su inminente puesta en servicio.

(Continia)
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2.

Acontecimientos posteriores al cierre

En aplicacién del procedimiento de revisién de tarifas y peajes en las autopistas de titularidad
de la Administracién del Estado, establecido en la Ley 14/2000 de 29 de diciembre, con efectos
uno de enero de 2003 se ha autorizado la revision de los peajes a aplicar en un 3,31%.

Evolucidn previsible de la sociedad

Durante el ejercicio 2003, se prevé la finalizacién de las obras de construccion de los dos
ultimos tramos de la concesién: “Acceso Norte a Ferrol por Fene, Neda y Naron” e
“Intercambiador de Rebullén-Frontera Portuguesa”, asi como diversas inversiones en los tramos
en servicio, entre las que destaca una vez maés, la realizacion de obras de refuerzo y
acondicionamiento de firme, en este ejercicio, en el tramo La Corufia-A Barcala, todo lo cual
nos permitird seguir mejorando nuestro buen nivel de servicio al usuario. -

Como hecho relevante en este mejora del servicio, sefialar que, en la primera parte del ejercicio
2003, se va a culminar el proceso de desarrollo e implantacién del sistema de peaje dinAmico en
el que la sociedad ha venido trabajando desde el afio 2000,

Este nuevo sistema que, ademas serd interoperable con otras autopistas espafiolas y europeas
convertira a AUDASA en pionera en Espafia al ser de las primeras sociedades que lo
implantara. La inversion total del proyecto se estima en torno a 4,3 millones de euros.

Con todo lo anterior, la inversién prevista para el ejercicio 2003 supera los 83,6 millones de
euros, lo que junto a la refinanciacién de parte de la deuda cuyo vencimiento se produciré en el
proximo ejercicio, hard necesario acudir nuevamente a fuentes de financiacién externa por
importe de 193 millones de euros.

En lo que se refiere a nuestra explotacion, se prevé que durante el ejercicio 2003 contimie su
evolucion positiva, lo que nos permitira seguir consolidando nuestro firme crecimiento de los
ultimos aiios.

La puesta en servicio del tramo Rebullén-Tui en el segundo semestre del ejercicio es previsible
que redunde en una mayor utilizacién de nuestra autopista, como consecuencia del definitivo
enlace con la red de autopistas del norte de Portugal.

Durante el ejercicio 2003 se continuara la labor de inversién emprendida en afios anteriores,
ejecutandose una parte significativa de los 71 millones de euros que corresponden a los dos
tramos actualmente en construccion.

Asimismo se continuari la realizacion de inversiones en los tramos en servicio, que nos
permitan mantener nuestro buen nivel de servicio, a pesar del incremento de trafico que se
viene produciendo en los ultimos afios, y que se estima que se mantendra para el afio 2003.

Se prevé, por tanto, una adecuada evolucién de nuestra explotacion durante el ejercicio 2003,
que permitira consolidar firmemente el crecimiento que viene experimentando nuestra actividad
en los ultimos ejercicios.

(Contimia)
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4. Actividades en materia de investigacioén y desarrollo
La Sociedad no se halla inmersa en planes de investigacién y desarrollo que por su relevancia y

e resultados esperados puedan transformar de manera significativa la evolucion de su actividad.
Sefialar, a titulo meramente informativo, la participacién de la Sociedad en el denominado
“Proyecto Pista”, cuya finalidad es la implantacién de un modelo de peaje dinamico
interoperable. Este proyecto se encuentra auspiciado por el Ministerio de Fomento y financiado
por la Unién Europea. :

®

5.  Adquisicién de acciones propias

Al 31 de diciembre de 2002, la Sociedad no mantenia en su patrimonio participacion alguna de
su propio capital. Durante el ejercicio 2002 no se ha llevado a cabo operacion alguna con esta
clase de acciones.

®

L

®

®

e

®

®
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Autopistas del Atlantico
Concesionaria Espafiola, S.A.

Gru;

ENAC

Los Administradores de la Sociedad, Autopistas del Atlantico, Concesionaria Espafiola, S. A,,

formulan las Cuentas Anuales, el Informe de Gestién y la propuesta de aplicacion del resultado

que se reflejan en el documento que se adjunta a la presente diligencia, que consta de 32

paginas, numeradas de la 1 a la 32, en cumplimiento de lo establecido en el articulo 37 del Cédigo

de Comercio, asi como en el articulo 171 del Texto Refundido de la ley de Sociedades Andnimas.

) (e

. José Miguel Orti Bordas.

A

D. Hernan A. San Pedro Sote}o.
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Madrid, 29 de enero de 2003.
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D. Jos& Mufia-Sdibrigo Moreno. ™

D? Satp Ugarte Alonso-Vega.

D2 Concesra Mateos Corchero.

\

[ o
- \w?
D. José Fernandéz Sampedro.

D. Luis Martin Gonzalez,

Alfredo Vicenti, 15 - 15004 A Corufa. Tel. 981 14 89 14 - Fax 981 2566 61 - e-mail: a9@audasa.es
Sociedad Unipersonal. Inscrita en el Registro Mercantil de A Corufa. Hoja n® 476. Tomo 165. Libro 54:Seccién 3° de Sociedades. Folio 38, C.LF A 15/020522




