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Informe de auditoria de cuentas anuales

A los Accionistas de
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A:

1.

Hemos auditado las cuentas anuales de BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. (en adelante, el
Banco), que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2002 y la cuenta de pérdidas y ganancias y
la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de
los Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de
las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de
las cifras del ejercicio 2002, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere, exclusivamente,
a las cuentas anuales del ejercicio 2002. Con fecha 14 de febrero de 2002 emitimos nuestro informe de auditoria
acerca de las cuentas anuales del Banco del ejercicio 2001, en el que expresamos una opinién favorable.

Segiin se indica en la Nota 1.g, en el ejercicio 2002 el Banco ha cargado a reservas el coste estimado de las
indemnizaciones, retribuciones diferidas y aportaciones futuras a fondos externos de pensiones derivadas de la
jubilacién anticipada de determinados empleados que han formalizado efectivamente su prejubilacién en dicho
ejercicio, por un importe, neto de su correspondiente efecto fiscal, de 321 millones de euros, aproximadamente,
contando para ello con la autorizacién expresa del Banco de Espaiia, al amparo de lo previsto en su Circular
4/1991, y de la Junta General de Accionistas del Banco,

Las cuentas anuales adjuntas se presentan en cumplimiento de la normativa mercantil vigente; no obstante, la
gestién de las operaciones del Banco y de las sociedades del Grupo se efectia en bases consolidadas, con
independencia de la imputacién individual del correspondiente efecto patrimonial y de los resultados relativos a
las mismas. En consecuencia, las cuentas anuales individuales del Banco (que actiia ademis de como entidad
financiera como sociedad tenedora de participaciones) no reflejan las variaciones financiero-patrimoniales que
resultan de aplicar criterios de consolidacién ni a las inversiones financieras en las sociedades dependientes v
asociadas ni a las operaciones realizadas por el Banco y por éstas, algunas de las cuales (diferencias de cambio,
dividendos, garantias prestadas, etc.) responden a la estrategia global del Grupo. Estas variaciones si que se
reflejan en las cuentas anuales consolidadas sobre las que hemos emitido nuestro informe de auditoria favorable €l
10 de febrero de 2003. El efecto de la consolidacién (Nota 1), realizada en base a los registros contables de las
sociedades que componen el Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, en comparacion con las cuentas anuales
individuales adjuntas, supone un incremento de los activos, de las reservas y del resultado del ejercicio 2002 por
importe de 91.382, 3.056 y 512 millones de euros, respectivamente.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. al 31 de diciembre de 2002 y de
los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen la informacidn necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior. -

Deloitte
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6. El informe de gestién adjunto del ejercicic 2002, contiene las explicaciones que los Administradores consideran
oportunas sobre la situacion del Banco, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2002. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Banco.

Deloitte & Touche Espafia, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C n° 30692

)‘%0%%

Diego Aguinagd\)

10 de febrero de 2003




G EE N A G an EE .

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001 (Notas 1,2y 3)

- Miles de Euros -

ACTIVO 2002 2001 (*) { PASIVO 2002 2001(*)
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES: LETLIEL 2.281.075 ENTIDADES DE CREDITO (Nota 5): 47.029.366 §5.251.331
Caja 558.779 580916 Alnvista 1.387.439 1.220.556
Bance de Espafia 994.702 1.655.806 A plazo o con preavisc 45.641.927 54.030.775
Otros Bancos Centrales 117.630 44.353
DEUDAS DEL ESTADO (Nota 4) 19.091.299 19.272,261 DEBITOS A CLIENTES (Nota 14): 98.472.950 96.615.730
i Depésitos de Ahorro- 21.696.145 78.680.438
ENTIDADES DE CREDITO (Nota 5): 19.662.994 18.728.729 Alavista 40.301.589 19.871.868
A la vista £77.675 623.510 A plazo 41.594.256 38.808.570
Otros créditos 18.785.229 18.105.219 Orros débitos- 16.576.845 17.935.292
Alavista 13.615 20,651
A plazo 16.563.230 17.914.601
CREDITOS 50BRE CLIENTES (Nota 6) 100.687.471 99.509.141
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA | 1.1 16, 12.505.543 DEBITOS REPRESENTADOS POR YALORES
FLJA (Nota 7) s " NEGOCIABLES (Nota 15): 2.714.150 6.073.820
De emision publica 11.368.785 15.150.143 Bonos y obligaciones en circulacion 8.687.182 5.016.094
Onros emiseres 5.762.407 7.355.400 Pagarés y otros valares 16,968 57.726
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA OTROS PASIVOS (Nota 12) 7.381.866 6.029.952
VARIABLE (Nota 8) 2071348 2.164.087
PARTICIPACIONES (Nota 9): 4357296 4.306.431 CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nota 13) 3.768.498 5.545.639
En entidades de erédito 1.253.654 1.371.549
Onras participaciones. 3.103.642 2.934.882
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS
(Nots 10): $.699.420 8.814.491 Nota 16): 3.064.754 2.788.484
En emidades de crédito 5191 .481 4.789.729 Fondo de pensionistas 1.946.874 1.700.233
Onras participaciones 3.507.939 4.024.762 Provision para impuestos - -
Otras provisiones 1.117.880 1.088.251
ACTIVOS INMATERIALES (Nota 11): 191,903 165.209 FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS
Gastos de itucion v de primer establ - - GENERALES - -
Otros gastos amortizables 191.903 165.20%
BENEFIC10S DEL EJERCICIO 1.207.096 1.311.561
ACTIVOS MATERIALES (Nota 11): 2150317 2387.713
Terrenos y edificios de uso propio 1.102.883 1.202.465 PASIVOS SUBORDINADOS (Nota 17) 9.735.824 10.232.345
Otros inmuehles 90.194 133.356
Mobiliario, instalaciones y otros 957.240 1.021.902 CAPITAL SUSCRITO (Nota 18) 1.565.968 1.565.968
&.:1:1;.;1.. SUSCRITO NO DESEMBOLSADO ) ) PRIMAS DE EMISION (Nota 19) 6512.797 6834541
RESERVAS (Nota 19) 530.664 240,447
ACCIONES PROPIAS (Nota 18): 97,555 7
Promemoria: nominal 5.242 - RESERVAS DE REVALORIZACION (Kota 19) 176.281 176.281
OTROS ACTIVOS (Nota 12) 8.994.431 7.263.368 RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES - 2
CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nota 13) 3.314.007 5.497.436
PERDIDAS DEL EJERCICIO - -
TOTAL ACTIVO 188.160.254 192.866.501 TQTAL PASIVO 188.160.254 192.866.50)
CUENTAS DE ORDEN (Nota 21) 78.116.151 71.512,135

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 26 descritas en la Memoria y los Anexos I a V adjuntos, forman parte integrante del
balance de situacién a 31 de diciembre de 2002.
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BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001 (Notas 1,2y 3)

-Miles de Euros-
{Debe) [ Haber
CONCEPTOS 2002 2001 (%)
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 23): 7531595 9.476.865
De los que: cartera de rema fija 1.6582.945 2179581
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 23} (4.627.304) (6.675315)
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA YARIABLE (Nota 23): 1.283.859 1.400.194
De acciones y otros titulos de renta variable 99.492 95 170
De participaciones 43778 108.033
D¢ pancipacionss en & grupo 1.140 582 1.196.991
MARGEN DE INTERMEDIACION 4.188.150 4.201.744
COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 23} 1.532.072 1.336.039
COMISIONES PAGADAS (Nota 23) (275.184) (290.044)
RESULTADOS DE OPERACIONES FENANCIERAS (Nots 23) 362.923 (71877
MARGEN ORDINARIO 5.807.561 5.,125.862
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION {Nota 23) 14.673 £.306
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION: (2625.233) (2.684.797)
D¢ personal (Nota 23): (1.904.203) (1.959.269)
De los que:
Suekos y Salarios (1.431.341) (1.508.359)
Cargas sociales: {377.298) (370.309)
De las que: pensiones. (78.964) (71.239)
O1tros gastos administrativos (Nota 23) {721.030) (725.528)
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES (Nota 11} (257.964) @T0.617
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (87.79%5) (B1.321)
MARGEN DE EXPLOTACION 2.851.542 2.197.423
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (NETO) {Nota 6) (631.928) (531.856)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (NETO) (Motas 9 y 10) (1.181.581) ©76.812)
DOTACION AL FONDQ PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES - 1.43%
BENEFICIOS EXTRAGRDINARIOS (Nota 23) 552816 998,855
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (Nota 23) (389.544) (536.053)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.2131.305 1.152.996
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 20) 52.605 272.526
OTROS IMPUESTOS (Nota 20) {76.814) (113.961}
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.207.096 1.311.561

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 26 descritas en la Memoria y los Anexos [ a V adjuntos, forman parte integrante de la
cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2002.



BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

) RESENA HISTORICA Y BASES DE PRESENTACION

a) Reseiia historica.-

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante, ¢l Banco o BBVA) es una entidad de dereche privado,
sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia, inscrita en el Registro
Mercantil de Vizcaya, con domicilio social en Bilbao, Plaza de San Nicolas, n* 4 y C.LF. numero A-
48265169. Para el desarrollo de su actividad dispone de sucursales y agencias distribuidas por todo el
territorio nacional, asi como en el extranjero siendo, ademas, la sociedad dominante de un Grupo de
entidades cuya actividad controla directa y/o indirectamente (en adelante, el Grupo 0 Grupo BBVA) que
realiza actividades bancarias, de mercado de capitales, otros servicios financieros, etc.

Con fecha 1 de junio de 1988, las Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas de Banco de Bilbao, S.A.
v Banco de Vizcaya, S.A., adoptaron, entre otros, el acuerdo de aprobar la fusion paritaria de ambas
sociedades mediante la disolucién sin liquidacién de las mismas y traspaso en bloque, a titulo de sucesion
universal de los respectivos patrimonios sociales a la nueva sociedad, que adoptd la denominacion de Banco
Bilbao Vizcaya, S.A.

El 18 de diciembre de 1999, las Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas de Banco Bilbao Vizcaya,
S.A. y de Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A., adoptaron ¢l acuerdo de aprobar la fusién de
ambas entidades, mediante la absorcion de Argentaria por parte del Banco Bilbac Vizcaya, S.A. En dichas
Juntas fueron aprobados, asimisme, los balances de fusién auditados de ambas entidades al 30 de septiembre
de 1999. Transcurridos los preceptivos plazos y obtenidas las pertinentes autorizaciones administrativas, el
25 de enero de 2000 fue formalizada la correspondiente escritura piblica, cuya inscripcién en el Registro
Mercantil de Vizcaya el 28 de enero de 2000 determind la efectividad juridica de la fusion, modificindose,
simultineamente, la derominacién secial de Banco Bilbao Vizcaya, S.A., por la de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A.

Asimismo, en el gjercicio 2000, las Juntas Generales de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., de Banca
Catalana, S.A., Banco de Alicante, S.A., Banco del Comercio, S.A. v de Banco de Negocios Argentaria,
S.A., aprobaron los Proyectos de Fusién de dichas entidades, mediante la absorcién de las iltimas por la
primera (todas sociedades pertenecientes al Grupe BBV A, que poseia la prictica totalidad del capital social
de las mismas). Una vez transcurridos los preceptivos plazos y obtenidas las pertinentes autorizaciones
administrativas, se formalizaron las correspondientes escrituras publicas que fueron inscritas en el Registro
Mercantil.



b) Bases de presentacion.-

Las cuentas anuales del Banco, que han sido formuladas por sus Administradores, se han preparado a partir
de sus registros de contabilidad y se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular de Banco
de Espafia 4/1991, de 14 de junio y sus sucesivas modificaciones, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Banco.

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio 2001 fueron aprobadas por la Junta General de
Accionistas celebrada el 9 de marzo de 2002.

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio 2002 se encuentran pendientes de aprobacion por
la Junta General de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracién del Banco opina que dichas
cuentas anuales serdn aprobadas sin cambiocs significativos.

c) Principios contables.-

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios contables generalmente aceptados
descritos en 1a Nota 2. No existe principio contable obligatorio alguno que, siendo significativo su efecto en
la elaboracién de estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

d) Determinacion del patrimonio.-

Con objeto de evaluar el patrimonio neto del Banco, hay que considerar los siguientes epigrafes de los
balances de situacién adjuntos:

Miles de Euros
CONCEPTO 2002 2001
Capital suscrito (Nota 18) 1.565.968 1.565.968
Reservas:
Primas de emision (Nota 19) 6.512.797 6.834.941
Reservas (Nota 19) 530.664 440447
Reservas de revalorizacion (Nota 19) 176.281 176.281
Resultados de gjercicios anteriores - 2
7.219.742 7.451.671
Mas-
Beneficios del ejercicio (Nota 3) 1.207.096 1.311.561
Menos-
Dividendos activos a cuenta (Notas 3 y 12)-
Pagados (575.254) (543.295)
Pendientes de pago {287.626) (271.647)
(862.880) (814.942)
Patrimonio neto contable 9.129.926 9.514.258
Menos-
Dividendo complementario (Nota 3) (249.276) (409.069)
Patrimonio neto, después de la aplicacién de
los resultados del ejercicio 8.880.650 9.105.189




e} Recursos propios.-

Con la publicacion de a Ley 13/92, de 1 de junio, asi como de la Circular 5/1993 de Banco de Espaiia, de 26
de marzo, y sucesivas modificaciones, entré en vigor una nueva normativa relativa al cumplimiento de los
recursos propios minimos de las entidades de crédito; tanto a nivel individual como de grupo consolidado.

A 31 de diciembre de 2002 y 2001, el importe de los recursos propios computables del Grupo ascendia a
17.840.156 y 19.730.574 miles de euros, respectivamente. Dichos importes exceden los requerimientos
minimos exigidos por la citada normativa.

J) Compasicion de las provisiones y coberturas para riesgos.-

De acuerdo con la normativa establecida por Banco de Espafia, las provisiones y coberturas para riesgos
figuran asignadas a los activos a los que se refieren y/o en cuentas especificas. El detalle que se indica a
continuacion muestra, de forma agregada, la composicion de estas provisiones, coberturas y garantias, con
independencia de su clasificacion contable:

Miles de Euros
CONCEPTOS 2002 2001
Fondo de insolvencias (Nota 2.¢) (*):
Entidades de Crédito (Nota 5) 73.788 41.051
Créditos sabre Clientes (Nota 6) 2.034.207 1.689.337
Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija (Nota 7) 18.072 26.009
Riesgos de Firma (Notas 6 v 16) 171414 162.260
2.297.481 1.918.657
Fondo de fluctuacién de valores (Notas 2.d y 2.e):
Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija (Nota 7) 26.281 174.095
Acciones y Otros Titulos de Renta Variable (Nota 8) 203.180 65.402
Participaciones (Nota 9) 148.100 79.047
Participaciones en empresas del grupo (Nota 10) 3.292.776 2.703.791
3.670.337 3.022.335

Fondo de pensionistas (Nota 2.i y 16) 1.946.874 1.700.233
Fondo de cobertura de activos materiales (Notas 2.g y 11): 69.357 99.247
Fondo de bloqueo de beneficios (Nota 12) 76.392 76.699
Otras provisiones para riesgos y cargas (Nota 16) 946.466 925.991
TOTAL 9.006.907 7.743.162
(*) Fondo de insolvencias:

Provisiones para riesgos especificos 595.968 554551

Provision genérica 914.020 915.821

Provision para riesgo — pais (Nota 6) 199.037 85.126

Fondo de cobertura estadistica de insolvencias 588.456 363.159




g) Prejubilaciones.-

En los ejercicios 2002 y 2001, el Banco ha cargado a reservas el coste estimado de las indemmizaciones,
retribuciones diferidas y aportaciones futuras a fondos externos de pensiones derivadas de la prejubilacion de
empleados, por importe de 321.101 y 471,780 miles de euros, neto de su correspondiente efecto fiscal,
estimado en 172.901 y 248.488 miles de euros, respectivamente. Dichas operaciones contaban con las
pertinentes autorizaciones de las correspondientes Juntas Generales de Accionistas del Banco y del Banco de
Espafia (véanse Notas 2.i, 16, 19 y 20).

h) Consolidacion.-

Las cuentas anuales del Banco y las del Grupo Consolidado del que éste es sociedad matriz (Notas 9 y 10) se
preparan, basicamente, aplicando los mismos principios contables (Nota 2). No obstante, Ia gestién de las
operaciones del Grupo se efectia en bases consolidadas, con independencia de la imputacion individual del
correspondiente efecto patrimonial y de los resultados relativos a las mismas. En consecuencia, las cuentas
anuales del Banco han de considerarse en el contexto del Grupo dado que no reflejan las vamaciones
financiero - patrimoniales que resultan de aplicar criterios de consolidacién (integracion global o
proporcional) o de puesta en equivalencia, de acuerdo con las normas contenidas en la Circular 4/1991 de
Banco de Espafia y sus sucesivas modificaciones, a las inversiones financieras en ¢l capital de las sociedades
participadas, generalmente, en un porcentaje igual o superior al 20% (3% si cotizan en Bolsa) (Nota 2.e).

Dichas variaciones se reflejan, de hecho, en las cuentas anuales consolidadas del Grupo Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria correspondientes al ejercicio 2002 que el Banco asimismo formula y, cuyos datos basicos
se presentan a continuacion.




EL GRUPO BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. Y SOCIEDADES QUE COMPONEN

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001

- Miles de Euros -

ACTIVO 20402 2001(*) § PASIVO 2002 2001{*)
CAJA Y DEPOSITOS EM BANCOS CENTRALES: ENTIDADES DE CREDITO:
Caja 1.868.358 2402894 | A lavista 1.537.357 1412818
Banco de Espafia 1.081.684 1.828.490 | A plaza 0 con preaviso 54.581.691 63.175.177
Otros Bancos Centrales 5.100.286 5.008.840 56.119.048 4.587 995
3.050.328 39.240.224 | DEBITOS A CLIENTES:
DEUDAS DEL ESTADO 19.767.776 20.165.369 | Depositos de Abomo-
] Alavista 63.723.745 71.012.968
ENTIDADES DE CREDITO: A plazo 57.436.352 67.512.171
A lavista 1.328.749 2.629.808 |  Otros débitos-
Otres crédites 20.347.530 20.568.948 Alavista . -
21.476.219 23.198.756 A plaza 25.400.268 27.974.294
CREDITOS SOBRE CLIENTES 141.315.012 150.249.820 146.560.365 | 166.499.434
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FUA 49131179 51.650.938 | DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES:
) Bonos y obligaciones en circulacin 22.393.876 20.639.098
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE 3.007.492 3673699 | Pagarés y otras valores 5.129.295 4.736.576
71533202 25.375.674
PARTICIPACIONES 6.024.175 6.641.935
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPQ 1.039.688 1.114.144 | OTROS PASIVOS 9.735.905 9.142.645
ACTIVOS INMATERIALES: CUENTAS DE PERIODIFICACION 4.593.377 6.665.074
Gastos de constitucion y de primer cstablesimiento 20.946 18.770
Otros gastos amortizables 377.691 523.313 | PROVISIONES PARA RIESGOS ¥ CARGAS:
398.637 347083 | Fonda de pensionistas 1.621.907 2.358.552
Provisidn para impuestos - .
Otras provisiones 2.221.411 2.425.588
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION: 4843318 4,734,140
Por mtegracion global o proporcional 2.371.545% 3.044.907
Por puesta en equivalencia 1.385.801 1.572.235 | FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES - -
4.257.346 4.617.142
DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION 47.554 42744
ACTIVOS MATERIALES:
Temenos y edificios de usa propio 1.938.287 2.530.935 | BENEFICIOS CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO:
Otros inmwebles $08.073 1.424.146 | Del Grupo 1.719.129 2.363 336
Mobiliario, instalaciones ¥ otros 1787505 2.216.809 |  De minoritarics 7456.919 645223
4.633.965 5.175.890 2 456.048 3.008.550
CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO - - | PASIVOS SUBORDINADOS 6.486.542 7.610.791
ACCIONES PROPIAS 97.671 75.944 | INTERESES MINORITARIOS 5.674.163 6.354.020
OTROS ACTIVOS 12.298.880 12.000.115 § CAPITAL SUSCRITO 1.565.968 1,565.968
CUENTAS DE PERIODIFICACION 4.391.562 7.049.067 § PRIMAS DE EMISION 6.312.797 6.834.941
PERDIDAS DE EJERCICIOS ANTERIORES EN RESERVAS 771484 1.419.218
SOCIEDADES CONSOLIDADAS 3.650.208 2.884.756
RESERVAS DE REVALORIZACION 176281 176.281
RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS 6.465.276 5,138,389
TOTAL ACTIVO 279.542.198 | 309.145.882 | TOTAL PASIVO 279.542.198 | 309.245.882
CUENTAS DE ORDEN 69.776.213 71.764.775

(*) Se presenta, unica ¥ exclusivamente, a efectos comparativos.




(*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparatives.

BANCO BILBAQ VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. Y SOCIEDADES QUE COMPONEN
EL GRUPO BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
' ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001
- Miles de Euros -
| (DEBE)HABER =

CONCEPTO 2002 2001(*)
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS: 17.232.909 21.608.104
De los que: cartera de rentz fija 4.820.640 7.283.233
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (9.183.50%) (13.279.446)
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE: 358.062 495.444
De acciones y otros titukss de renta varisble 113.623 116.037
De participaciones 93,669 177.774
De participaciones en el grupo 150.770 201.633
MARGEN DE INTERMEDIACION 7.807.466 B.824.102
COMISIONES PERCIBIDAS 4.336.993 4.233.617
COMISICNES PAGADAS (562.612) (795.994)
: RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS 765.123 490.095
: MARGEN ORDINARIO 12.240.970 13.351.820
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 34.341 §1.345
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION: (5.771.72%) (6.724.760)
De personal: (3.697.428) {4.243.374)

De los que:

Sueldos y Salarios (2.143.819) (3.211.099)
Cargas sociales: (624.360) (652454
De las que: pensiooes (132.624) (112474}
Otros gastos administratives (2.074.287) (2.481.386)
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES (631.021) (741.817)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (295.821) (337.758)
MARGEN DE EXPLOTACION 5.576.T44 5.598.825
RESULTADOS NETOS GENERADOS POR SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCLA: 33244 302,671
Participacion on beneficios de socisdades pusstas cn equivalenct 561322 876131
Participacion en pérdidas de sociedades pucstas en equivalenci (285.726) {104.306)
Correcciones de valor por cabro de dividendos (242.352) (379.154)
AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACIGN (679.170) {623.111)
BENEFICIOS POR OPERACIONES DEL GRUPQ 570.934 1.004.525
Beneficios por enajenaciin de participach en entidades comsolidadas por mtcgracion ghobal y proporcional 3.808 33.857
Beneficios por enzjenacion de participaciones puestas en equivalencia 551.326 256.186
Beneficios por operacionss con accions de |a sociedad dominante y con pasivos financieros emitidos por el Grupa 15.802 74.382
Reversion de diferencias negativas de consolidacion - -
QUEBRANTOQS POR OPERACIONES DEL GRUPQ (209.938) (50.538)
Pérdidas por cnajenacion de participacioncs ¢ entidad lidadas por integracion global y proporcional (156.290) (12.699)
Pérdidas por enajenacion de participaci puestas en equivalencia {29.750) (5.980)
Pérdidas por operaciones con acciones de la sociedad dominante y con pasivos financieros emitidos por €l Grupo {23.858) {31.859)
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (NETO) (1.743.338) (1.919.230)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (NETOQ) 1,366 42.792)
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BAMCARIOS GENERALES - -
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 1.606.654 1.204 983
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (2.039.235) {2.021.253)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 3.119.261 3.634.080
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (175.567) (60.462)
) OTROS IMPUESTOS (477.546) (565.059)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2.466.048 3.008.559
l RESULTADQ ATRIBUIDO A LA MINORIA 746.919 £45.223
RESULTADG ATRIBUIDO AL GRUFO 1.719.12¢ 2.363.33%6




BANCO BILBAQO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. Y SOCIEDADES QUE COMPONEN EL GRUPO
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA
CUADROS DE FINANCIACION CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL
31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001

Miles de euros

CONCEPTOS 2002 2001(*)
APLICACIONES
Bividendos pagados 1.252.870 1.100.240

Incorperacion de sociedades al Grupo - -
Aporttaciones externas de capital-

Compra de acciones netas 21.5%0 3.407

Intereses de mnoritarios 715.330 1.025.062

Pasivos subordinados 505.594 474.34%
Inversién crediticia - 15.218.935
Titulos de renta fija - 9.423.564
Titulos de renta variable - 656.853
Acrecdores 19.939.069 -
Financiacion menos inversion en entidades de crédito 5,540,828 -
Débitos en valores pegociables - 1.084.011
Adquisicion de inversiohes permanentes-

Compra de participaciones en empresas del Grupo y asociadas 2.316.991 2.718.113

Compra de elementos de inmovilizado material e inmaterial 999.147 2.824.121
(Oros conceptos activos menos pasivos 3.403.194 -
TOTAL APLICACIONES 34.695.013 34.529.155
ORIGENES
Recursos generados de las operaciones-
Resultados del ejercicio 1.719.129 2.363.336
Mas-
- Amortizaciones 1.438.666 1.641.663
- Dotaciones netas a fondos de depreciacion de activos y otros fondos especiales 2.646.688 2.490.035
- Pérdidas en ventas de acciones propias, participaciones & inmovilizado 309.651 258.434
- Resultados minoritarios 746,919 645.223
- Resultados de sociedades puestas en cquivalencia, netos de impuestos 45.151 -
Menos-
- Resultados de sociedades puestas en equivakencia, netos de impuestos - (305.290)
- Beneficios en ventas de acciones propias, participaciones ¢ inmovilizado (770.292) (1.295.853)

6.140.912 5.797.548

Aportaciones externas al capital-
Venta de acciones propias, neto . -

Intereses minoritarios, neto 714.451 250.484

Pasivos subordinados - 3,253.057
Financiacién mengs inversion en entidades de crédito - 6.404.308
Acreedores - 12.353.241
Débitos en valores negociables 2.147.598 -
Inversién crediticia 8,554,159 -
Titulos de rentz fija 13.031.268 -
Titulos de renta variabie 504.413 -
Venta de inversiones permanentes-

Venta de participaciones en empresas del Grupo y asociadas 2,879.384 3.603.288

Venta de elementos de inmovilizado material € inmaterial 722.328 2.531.180
Otros conceptos activos menos pasivas - 326.049
TOTAL QORIGENES 34.695.013 34.529.155

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.




) PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD APLICADOS

En la preparacién de las cuentas anuales se han aplicado los siguientes principios de contabilidad:
a) Principiv del devengo.-

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periode de devengo, aplicandose ¢l
método financiero para aquellas operaciones con plazo de liquidacién superior 2 doce meses. No obstante,
siguiendo el principio de prudencia y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa de Banco de Espafia, no se
registran como productos, en tanto no se cobren, los intereses de las operaciones de cobro dudoso,
incluyendo las afectadas de riesgo — pais y clasificadas en las categorias de paises “muy dudosos”, “dudosos”
y “en dificuitades transitorias”.

Segiin la prictica bancaria en Espaiia, las transacciones se registran en la fecha en la que se producen, que
puede no coincidir con la correspondiente fecha de valor, en base a la cual se calculan los ingresos y gastos
por intereses.

Los ingresos y gastos derivados de los contratos de financiacién normales y de arrendamiento financiero
(“leasing™) se registran durante su periodo de devengo siguiendo el método financiero. De acuerdo con este
métado, estos ingresos v gastos se reflejan contablemente a lo largo del periodo de cobro, en funcién del
capital pendiente de vencer en cada momento.

b) Transacciones en moneda extranjera.-

Desde el 1 de enero de 1999, la moneda del sistera monetario espafiol es el euro, que sucedi6 sin solucion de
continuidad y de modo integro a la peseta como moneda del sisterna monetario nacional. Asimismo, el 1 de
enero de 2002, se pusieron en circulacién los billetes y monedas denominados en euros que, desde 1 de
marzo de 2002 son los dnicos de curso legal en el territorio nacional.

Activos, Pasivos y Operaciones de Futuro

Los activos y pasivos en moneda extranjera, incluyendo los de las sucursales en el extranjero, y las
operaciones de compraventa de divisas a plazo contratadas y mo vencidas que son de cobertura, se han
convertido a euros utilizando los tipos de cambio medios del mercado de divisas de contado espafiol (a través
de la cotizacién del délar en los mercados locales, para las divisas no cotizadas en dicho mercado) al cierre
de cada ejercicio, a excepcidn de:

- las inversiones permanentes en valores denominados en divisas y financiadas en euros o en divisa
distinta de la de inversién, que se han valorado a tipos de cambio histéricos.

- las operaciones de compraventa de divisas a plazo contratadas y no vencidas que no son de cobertura,

que se valoran a los tipos de cambio del mercado de divisas a plazo al cierre de cada ejercicio,
publicados por el Banco de Espafia a tal efecto.
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Posiciones estructurales de cambio

Como politica general, las inversiones del Banco en sociedades dependientes extranjeras y los fondos de
dotacién a las sucursales en el extranjero son financiadas en la misma divisa de la inversién, con objeto de
eliminar el riesgo futuro de diferencias de cambio derivado de dichas transacciones. Sin embargo, las
inversiones efectuadas en paises cuyas divisas no tienen un mercado que permita la obtencidn de financiacion
de una forma ilimitada, duradera y estable a largo plazo, son financiadas en otra moneda, Hasta el ejercicio
2001, estas financiaciones se efectuaban en dolares, mientras que en el ejercicio 2002 ia mayor parte de
dichas financiaciones se han realizado en eurocs.

Diferencias de Cambio

Las diferencias de cambio que se producen en operaciones no de cobertura se registran integramente y por el
neto en el capitulo “Resultados de operaciones financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias (Nota 23),
adeudandose o abonindose las correspondientes a operaciones a plazo en los epigrafes “Otros activos o
pasivos - Diferencias de cambio por operaciones a plazo” de los balances de situacién adjuntos (Nota 12).

Para las operaciones a plazo que sean de cobertura, la diferencia entre el cambio contractual y ¢l cambio de
contado del dia del contrato se periodificara a lo largo de la vida de la operacién, contabilizandose como
rectificacion del coste o producto de la operacion cubierta.

El contravalor total de los elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera asciende a
25.902 y 30.020 millones de euros, respectivamente, a 31 de diciembre de 2002,

c) Fondos de insolvencias.-

Estos fondos tienen por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran producirse ¢n la recuperacion
integra de los riesgos crediticios y de firma contraidos por el Banco en el desarrollo de su actividad
financiera. A efectos de presentacion, se incluyen minorando los capitulos “Entidades de crédito™, “Créditos
sobre clientes” y “Obligaciones y otros valores de renta fija” del activo de los balances de situacion adjuntos
(véanse Notas 5, 6 y 7). Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se podria incurrir como consecuencia
de los riesgos de firma mantenidos por el Banco, se incluyen en el capitulo “Provisiones para riesgos y cargas
- Otras provisiones” del pasivo de los balances de situacién adjuntos (véase Nota 16}.

La provisién para insolvencias se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Provisiones especificas: de manera individual, de acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991
de Banco de Espafa.

El saldo del fondo de insolvencias especifico se incrementa por las dotaciones registradas con cargo
a los tesultados de cada ejercicio y se minora por las cancelaciones de deudes consideradas como
incobrables o que hayan permanecido mas de tres afios en situacion de morosidad (seis afios en el
caso de operaciones hipotecarias con cobertura plena) y, en su caso, por las Tecuperaciones que se
produzcan de los importes previamente provisionados (Nota 6).

2. Provisi6n genérica: en cumplimiento de la normativa de Banco de Espafia, existe una provisién
adicional, de carcter genérico, equivalente al 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta fija,
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pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria (0,5% para determinadas
operaciones hipotecarias con cobertura plena), destinada a la cobertura de riesgos no identificados
especificamente como problematicos en la actualidad.

El saldo del fondo de insolvencias genérico aumenta por las dotaciones realizadas con cargo a
resultados y disminuye cuando los riesgos que constituyen la base de calculo se reducen respecto al
periodo anterior, quedando fondos disponibles (Nota 6).

3. Fondo para la cobertura estadistica de insolvencias: desde el 1 de julio de 2000, el Banco debe
efectuar una cobertura estadistica de las insolvencias latentes en las diferentes carteras de riesgo
homogéneas, dotando cada trimestre, en el capitulo “Amortizacion y Provisiones para Insolvencias”
de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, la diferencia positiva entre una cuarta parte de la
estimacion estadistica de las insolvencias globales latentes en las diferentes carteras de riesgos
homogéneos (riesgo crediticio de cada cartera multiplicado por los coeficientes de ponderacién
establecidos por la Circular 4/1991, que estin comprendidos entre el 0% y el 1,5%) como minuendo,
y las dotaciones netas especificas por insolvencias realizadas en el tnmestre, como sustraendo. Si
dicha diferencia fuese negativa, su importe se abonaria 2 la cuenta de pérdidas y ganancias con
cargo al fondo constituido por este concepto, en la medida en que exista saldo disponible. Este
fondo serd, como miximo, igual al triplo de la suma de los productos de los importes de las
diferentes categorias de riesgo crediticio por sus correspondientes coeficientes.

4. Riesgo-pais: se provisionard en funcién del grado de dificultad financiera de cada pais, segin la
clasificacién vy el calendario establecido en la Circular 4/1991 de Banco de Espafia (Nota 6).

Por otra parte, los intereses correspondientes a los prestatarios individuales y a los paises considerados en la
determinacién de estas provisiones no se registran como ingresos hasta el momento de su cobro.

d} Deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija.-

Los valores que constituyen la cartera de renta fija del Banco se presentan, atendiendo a su clastficacidn,
segin los siguientes cnterios:

1)

2

Cartera de negociacion: se incluyen los valores cotizados con los que se tiene la finalidad de
beneficiarse a corto plazo de variaciones en los precios de mercado. Los valores que constituyen la
cartera de negociacién se presentan valorados a su precio de mercado al cierre de cada ejercicio. Las
diferencias que se producen por las variaciones de valoracién, excepto las causadas por el devengo de
intereses, se registran por el neto en el capitulo “Resultados de operaciones financieras” de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas (véase Nota 23).

Cartera de inversién a vencimiento: se incluyen los valores que el Banco ha decidido mantener hasta su
vencimiento final, teniendo capacidad financiera para ello o contando con coberturas apropiadas del
valor de estas inversiones frente a variaciones de tipes de interés. Los valores asignados a la cartera de
inversién a vencimiento se presentan valorados a su precio de adquisicion, corregide por el mmporte
resultante de periodificar financieramente la diferencia positiva o negativa entre el valor de reembolso y
el precio de adquisicion, durante la vida residual del valor.




3)

Los resultados de Ias enajenaciones de los titulos de renta fija clasificados en esta cartera, se registran
como resultados extraordinarios en las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas v, en el caso de que se
obtengan beneficios se dota una provision especifica por el importe de los mismos. Esta provisién se
Iibera linealmente a lo largo de la vida residual de los valores vendidos.

Cartera de inversion ordinaria: se incluye el resto de los valores no clasificados en ninguna de las dos
carteras anteriores. Los valores de renta fija que imtegran la cartera de inversion ordinaria, se hallan
individualmente valorados a su precio de adquisicion, corregido por el importe devengado de la
diferencia existente entre éste y el valor de reembolso.

Para estos valores, se constituye un fonde de fluctuacién de valores por la diferencia neta respecto al
valor de mercado del conjunto de esta cartera, si fuera inferior, determinado, para titulos cotizados, en
funcién de las cotizaciones del ditimo dia del ejercicio y, en el caso de titulos no cotizados, en funcién de
su valor actual a tipos de interés de mercado de dicho dia. Las minusvalias correspondientes a los valores
cedidos a terceros con compromiso de recompra se sanean por la parte correspondiente al periodo
comprendido entre la fecha prevista de recompra y la del vencimiento. Asimismo, aquellos valores
adquiridos como cobertura de otras operaciones a plazos equivaientes y tipo de interés fijo y, por tanto,
no sujetos a riesgo de fluctuacion del tipo de interés, se registran a su precio de adquisicion.

Como norma general, el saneamiento de 1z cartera de renta fija cotizada se realiza con cargo a cuentas de
periodificacion del activo, que se presentan conjuntamente con los titulos afectados en los
correspondientes epigrafes de los balances de situacién. A 31 de diciembre de 2002, dicha cuenta de
periodificacion no presentaba saldo alguno.

Asimismo, la Circular 4/1991 establece que debe constituirse un fondo de fluctuacién de valores
adicional por el importe de los beneficios obtenidos por la enajenacidn de valores de renta fija de la
cartera de inversion ordinaria, que se aplica a la cuenta de periodificacion activa mencionada en el
parrafo anterior hasta el saldo calculado para ésta. En los ejercicios 2002 y 2001, no se han realizado
cargos ni abonos en dicha cuenta por este concepto.

¢e) Valores representativos de capital.-

Los valores recogidos en la cartera de negociacidn, que incluyen aquellas participaciones en el capital de
sociedades asociadas que no tienen caracter de permanencia, se valoran a su precio de mercado al cierre de
gjercicio. Las diferencias netas que se produzcan por las variaciones en su precio, se registran en el capitulo
"Resultado por operaciones financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas (Nota 23).

El resto de los valores representativos de capital se registran, individualmente, por su precio de adquisicion
regularizado y actualizado, en su caso (véanse Notas 8, 9, 10 y 19), de acuerdo con la normativa legal
aplicable, o a su valor de mercado al cierre del ejercicio si éste iltimo fuese menor.

Dicho valor de mercado se ha determinado de acuerdo con los siguientes criteries:

- Valores cotizados en Bolsa con porcentaje de participacion igual o inferior al 3%. cotizacién media
del tltimo trimestre o cotizacién del ultimo dia del ejercicio, la que sea menor.

- Valores no cotizados en Bolsa y cotizados con porcentaje de participacion superior al 3%. valor
tedrico - contable de la participacion obtenido a partir de los ultimos balances de situacién
disponibles (en algunos casos no auditados) de cada una de las sociedades participadas, corregido en
el importe de las plusvalias tacitas existentes en el momente de su adquisicién v que subsistan en el
de la valoracién posterior. En el caso de sociedades con las que existe una vinculacion duradera, la
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diferencia positiva existente, en su caso, entre el precio de adquisicién y el valor tedrico ~ contable
asi calculado se amortiza en un periodo de 10 afios (20 afios en el caso de participaciones no
financieras), considerando las previsiones de generacién de beneficios que se incorporan en la
determinacién del precio de adquisicién y que subsistan a la fecha de la valoracion, salvo por la
parte que es compensada por ¢l incremento anual de los respectivos valores tedricos — contables.

Con objeto de reconocer las minusvalias derivadas de la aplicacién de los criterios indicados en el parrafo
anterior, se han constituido fondos de fluctuacién de valores con cargo a los capitules "Resultados de
Operaciones Financieras" y "Saneamiento de Inmovilizaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias y, se presentan disminuyendo los saldos de los capitulos “Acciones y otros titulos de renta
variable”, “Participaciones” y ‘“Participaciones en empresas del Grupo” del activo de los balances de
situacion adjuntos (véanse Notas 8, 9 y 10).

Las regularizaciones v actualizaciones de los valores de renta variable se efectuaron de acuerdo con las
normas legales aplicables sobre regularizacién y actualizacién de balances o de acuerdo con los criterios
derivados de la legislacién sobre fusiones de empresas aplicados en las correspondientes fechas de fusion
(Nota 19).

1) Actives inmateriales.-

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos incluye, entre otros conceptos, los desembolsos
efectuados por la adquisicién de aplicaciones informiticas, que se¢ amortizan linealmente en un periodo
maximo de tres afios.

Adicionalmente, se incluyen en este capitulo los gastos derivados de parte de las ampliaciones de capital, no
relacionadas con los procesos de fusién (véase Nota 1). Estos gastos se amortizan en un periodo méximo de
cinco afios.

g) Activos materiales.-
Inmovilizado de uso propio-

El inmovilizado material se presenta a su coste de adquisicién, regularizado y actualizado, en su caso, de
acuerdo con las disposiciones legales aplicables (véase Nota 19), menos su correspondiente amortizacion
acumulada. Asimismo, los inmuebles correspondientes a algunas de las sociedades absorbidas (véase Nota 1)
se valoraron, de acuerdo con las disposiciones legales aplicables (véase Nota 19), tomando como referencia
precios de mercado a Ias fechas de las correspondientes fusiones, determinados por tasadores independientes.

La amortizacion del inmovilizado material se calcula por aplicacién de los siguientes porcentajes anuales de
amortizacion:

Porcentaje Anual de
CONCEFPTOS Amortizacion
Inmuebles 1,33% a 4%
Mobiliario 8% a 10%
Instalaciones 6% a 12%
Equipos de oficina, de proceso de datos y otros
elementos 10% a 25%
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Las plusvalias correspondientes a las actualizaciones y revalorizaciones de inmovilizado se amortizan en el
periodo de vida itil residual de los ¢lementos actualizados.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que se incurren.

Activos adjudicados por aplicacién de otros activos-

Dichos activos se contabilizan al valor menor que resulte entre ¢l valor contable de los activos aplicados a su
adquisicién y €l valor de mercado, deducido inicialmente por las provisiones que cubrieran los activos
aplicados hasta el 25% de dicho valor. En los ejercicios siguientes a la adjudicacién, se realizan, de acuerdo
con la Normativa de Banco de Espafia dotaciones adicionales en funcién de la antigiiedad, naturaleza del
activo y tasacion realizada por entidad independiente (véase Nota 11).

Las provisiones constituidas con cargo al capitulo “Quebrantos Extraordinarios” de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas, se presentan minorando el saldo del epigrafe “Actives Materiales — Otros Inmuebles” de
los balances de situacién adjuntos (véanse Notas 11 y 23},

Los resultados obtenidos como consecuencia de enajenaciones de inmovilizado material, se registran en los
capitulos “Beneficios extraordinarios” o “Quebrantos extraordinarios” de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas (Nota 23).

h) Acciones propias-

El saldo de este capitulo de los balances de situacién a 31 de diciembre de 2002 y 2001 adjuntos
corresponden a 10.697.022 y 500 acciones, respectivamente, de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., las
cuales forman parte, junto con otros titulos de renta variable y operaciones de futuro, de la cobertura global
de determinados pasivos o compromisos futuros emitidos por el Banco referenciados a la evolucion de su
propia accién o de indices que contienen la accion del Banco (macrocobertura de riesgo de precio, véase
Nota 2.1}.

Dichas acciones se encuentran valoradas al precio de mercado al cierre del ejercicio y los resultados
producidos en las enajenaciones de estos titulos se registran en el capitulo de “Resultados de operaciones

financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, se ha constituide la reserva
indisponible correspondiente a las mencionadas acciones propias (véase Nota 19).

La totalidad de las acciones propias en propiedad del Banco representan el 0,3347% del capital emitido por el
Banco a 31 de diciembre de 2002,
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i) Compromisos por pensiones y otros compromisos con el personal-
Compromisos por pensiones
Fondos internos de pensiones-

En los ejercicios 2002 y 2001, el Banco ha ofrecido a determinados empleados la posibilidad de prejubilarse
con anterioridad a haber cumplido la edad de jubilacidn establecida en €l convenio colectivo laboral vigente,
oferta que ha sido aceptada por 1.429 empleados en 2002 y 1.861 empleados en 2001. El coste total de
dichos acuerdos asciende a 570.731 y 720.268 miles de euros en 2002 y 2001, respectivamente (véanse Notas
l.g y 16), e incluyen indemnizaciones, retribuciones diferidas y aportaciones futuras a fondes externos de
pensiones. Para la cobertura de dichos compromisos han sido constituidas las correspondientes provisiones,
con cargo a los epigrafes de “Primas de Emision” y “Reservas” de los balances de situacidn adjuntos {véase
Nota 19}, considerando su efecto fiscal, asi como con carge al epigrafe "Quebrantos Extraordinarios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2002, por importe de 76.729 miles de euros,
sobre la base de las autorizaciones de las correspondientes Juntas Generales de Accionistas del Banco y con
la autorizacion expresa del Banco de Espaiia, de acuerdo con lo dispuesto en el punto 13 de la Nomma
Decimotercera de la Circular 4/91. Los compromisos correspondientes a este colectivo a partir de la edad de
Jjubilacién estan mcluidos en el Sisterna de Prevision Social, que se describe en los parrafos siguientes.

Los pagos pendientes por prejubilaciones, que incluyen el valor actual de las retribuciones e indemmizaciones
pendientes de pago y de las aportaciones futuras a fondos externos de pensiones, correspondientes al personal
prejubilado durante el ejercicio 2002 y en ejercicios anteriores, hasta la fecha de su jubilacién, ascienden a
1.908.509 y 1.679.627 miles de eurcs, a 31 de diciembre de 2002 y de 2001, respectivamente, una vez
deducidos los pagos efectuados por importe de 399.559 miles de euros en el ejercicio 2002 y de 340.421
miles de euros en el gjercicio 2001 y se reflejan en el epigrafe “Provisiones para riesgos y cargas - Fondo de
pensionistas” de los balances de situacion adjuntos (Nota 16). Asimismo, este epigrafe incluye el pasivo
devengado por parte del personal de las sucursales en el extranjero, asi como otros fondos internos no sujetos
a externalizacion que ascienden a 875 miles de euros a 31 de diciembre de 2002 (970 miles de euros a 31 de
diciembre de 2001).

Fondos externos de pensiones-

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, la banca espafiola tiene el compromiso de complementar las
prestaciones de la Seguridad Social percibidas por sus empleados o derechohabientes en caso de jubilacién
(excepto para las personas contratadas a partir de 8 de marzo de 1980), incapacidad permanente, viudedad u
orfandad.

Desde el ejercicio 2000, en virtud del acuerdo colectivo sobre Sistema de Prevision Social de 14 de
noviembre de 2000, la totalidad de los compromisos correspondientes al personal activo y pasivo del Banco
se encuentra exteriorizado y se instrumenta a través de un Plan de Pensiones Externo y de contratos de
seguro. Dicho Sistema de Previsidn Social ampara a la totalidad de los empleados, incluyendo aquellas
personas contratadas a partir del 8 de marzo de 1980. Asimismo, incluye los compromises y obligaciones
contraidos en materia de pensiones correspondientes a los antiguos miembros del Consejo de Administracién
del Banco que tuvieron funciones ejecutivas, por importe de 80.477 miles de euros a 31 de diciembre de
2002,

El Sistema de Previsién Social incluye compromisos de aportacién definida, cuyas cuantias se determinan,

segun cada caso, como un porcentaje sobre determinados conceptos retributivos y/o un importe anual
prefijado, y compromisos de prestacion definida que se encuentran cubiertos a través de contratos de seguro.
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Para la valoracién de estos ultimos compromisos a 31 de diciembre de 2002 y 2001, de acuerdo con los
contratos de exteriorizacién firmados entre €l Banco y las compaiiias de seguro, éstas han utilizado las tablas
de mortalidad PEM/F 2000 (GRM/F 95 para los contratos de aseguramiento entre el Plan de Pensiones
Externo y la compafia de seguros) y tasas de actualizacién inferiores a las tasas internas de rentabilidad de
las inversiones asignadas a su cobertura.

El resumen de la situacién de los compromisos cubiertos con fondos externos de pensiones a 31 de diciembre
de 2002 y 2001 se muestra a continuacién:

Miles de Euros
CONCEFPTOS 2002 2001

Compromisos por pensiones causadas (*)
En fondos de pensiones extermos 400.122 377.663
Con contratos de seguro

Con compafifas de seguros pertenecientes al

Grupo Econdmico 1.456.522 1.334.500
Con compafiias de seguros no vinculadas 647896 535.582
2.504.540 2.247.745

Riesgos devengados por pensiones no causadas

En fondos de pensiones externos
Colectivos con cobertura plena de los riesgos

devengados y no devengados (*) 487.057 506.434
Resto de colectivos (**) 1.245.785 1.174.103
1.732.842 1.680.537

Con contratos de seguro con compaiiias de seguros
pertenecientes al Grupo Econdmico (*+*) 143.235 256.299
1.876.011 1.936.836
4.380.617 4.184.581

{*} Compromisos instrumentados en sistemas de prestacion definida

(**} Compromisos instrumentados en sistermnas de aportacion definida

(***) Compromisos de los que 122.429 miles de euros estdn instrumentados en sistemas de prestacién
definida y 20.806 miles de euros en sistemas de aportacion definida.

El importe de las provisiones matematicas asociado a los compromisos por pensiones descritos antetiormente
asegurados con compafiias pertenecientes al Grupo Econdémico ascienden 1.599.757 y 1.590.799 miles de
euros 2 31 de diciembre de 2002 y 2001, respectivamente.

Diferencias en el fonde de pensiones-

Como consecuencia del proceso de exteriorizacion, formalizado en el ejercicio 2000, que incluyé la
utilizacion de nuevas hipétesis de valoracion, se pusieron de manifiesto unas diferencias, que representan el
valor actual de las aportaciones pendientes de efectuar 2 los fondos externos de pensiones por el riesgo por
pensiones devengado a 31 de diciembre de 2000. Dichos importes fueron calculados utilizando tasas de
actualizacion del 3,15% y del 5,64% en el caso de los contratos de seguro y del Plan de Pensiones Externo,
respectivamente. Las diferencias iniciales surgidas se registran con cargo a cuentas de periodificacion y se
amortizan en un plazo maximo de 14 afios, en el caso de las correspondientes al Plan de Pensiones Externo, y
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en un plazo de 9 afios, en el caso de las correspondientes a los contratos de seguro, a partir del ejercicio 2000
inclusive, de acuerdo con lo establecide en la Circular 5/2000 y conforme al régimen transitorio dispuesto en
la normativa vigente. A su vez, las diferencias iniciales se abonan al capitulo "Débitos a clientes” del pasivo
de los balances de situacion adjuntos, disminuyendo su saldo por los pagos efectuados. A efectos de
presentacion, los saldos por ambos conceptos a 31 de diciembre de 2002 se incluyen, por €l importe neto, en
el capitulo “Otros Activos™ del balance de situacion adjunto a dicha fecha (véase Nota 12). El movimiento
del ejercicio 2002 se muestra a continuacion:

Miles de euros
Riesgos
devengados
Pensicnes por pensiones
CONCEPTOS causadas no causadas Total
Otros Activos - Diferencias en el fondo de pensiones
Saldo a | de enero de 2002
Plan de pensiones externo - 580.551 580.551
Contratos de seguro 204.201 86.53% 290.740
204.201 667.090 §71.291
Amortizacion
Plan de pensiones externo - (50.069) (50.069)
Contratos de seguro (18.011) (31.025) (49.036)
Otros movimientos (87.048) 12.897 (74.151)
(105.059) {68.197) (173.256)
Salde a 31 de diciembre de 2002 99.142 598.893 698.035
Débitos a Clientes - Aportaciones diferidas
Saldo a 1 de enero de 2002 (253.783) (154.116) (407.899)
Mas-
Coste imputable por intereses: (4.989) (4.269) (9.258)
Menos-
Pagos realizados: 50.483 §6.399 136.882
Reduccion por asignacion de inversiones: 4.035 3.319 7354
Otros movimientos 90.263 (12.952) 77.311
144.781 76.766 221.547
Saldo 2 31 de diciembre de 2602 {113.991) (81.619) (195.610)
Saldo neto a 31 de diciembre de 2002 {Nota 12) {14.849) 517.274 502.425
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Cuenta de pérdidas y ganancias-

Los cargos realizados en las cuentas de pérdidas y ganancias durante los ejercicios 2002 y 2001 para la
cobertura de los compromisos indicados, se resumen a continuacion:

Miles de Euros
CONCEPTO 2002 2001
Detalle por conceptos-
Coste imputable por intereses de aportaciones diferidas 9.258 39.084
Gastos por aportaciones realizadas en ¢l ejercicio a fondos de
pensiones externos y compafiias de seguro en Espafia-
Por devengo del ejercicio 75.819 68.170
Con caracter extraordinario 87.253 84.725
172.330 191.979
Gastos por aportaciones realizadas por las sucursales en el extranjero 3.020 2.940
Gastos por dotaciones a los fondos internos de pensiones {Nota 16)-
Fonda de prejubilaciones (Nota 2.3) 57.759 41.365
Sucursales en el extranjero 125 129
Otros fondos 97.651 720
155.535 42.214
330.885 237.133
Detalle por cuentas-
Intereses y cargas asimiladas — De otros acreedores 9.258 39.084
Intereses y cargas asimiladas — Coste imputable a los fondos
de pensiones constituidos (Nota 23) 57.759 41.365
Gastos generales de administracién — De personal (Nota 23)-
Dotaciones a los fondos de pensiones internos 125 129
Aportaciones a los fondos de pensiones externos 78.839 71.110
Quebrantos extracrdinarios (Nota 23)- 188.009 85.445
Beneficios extraordinarios (Nota 23)- (3.105) -
330.855 237.133
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Otros compromises con el personal

A continuacién, se presenta un resumen de la situacién de los compromisos asumidos por el Grupo en
concepto de gratificaciones extraordinarias por cumplimiento de objetivos en vigor a 31 de diciembre de
2002 y del movimiento habido durante el gjercicio 2002:

Precio Ne Fecha Fecha
ejercicio Afieo personas | inicios del | finalizacién
N° acciones (euros) concesién Colectivo {*) derecho del derecho
Planes en vigor a 1 de Enero
de 2002 26.738.636
Cpciones gjercitadas  al
vencimiento del Plan (**) (4.116.073)
Opciones  gjercitadas  por
prejubilaciones v otros
movimientos (2.482.921)
Planes en vigor 2 31/12/02 20.139.642
Plan 1997 3.500.409 3,67 1998 Empleados 6.812 | 20/2/2003 | 20/2/2003
Plan 1998 4.242.866 6,01 1959 Empleados 9.052| 1/6/2003 | 31/7/2004
Plan 1599 5.103.957 10,65 2000 Empleados 10793 | 1/6/2003 | 31/7/2004
Plan 2000 7.292.410 12,02 2001 Empleados 20.0294 31/3/2003 | 31/3/2004
Planes en vigor a 31/12/02 20.139.642
Promemoria: mimero de
acciones emitidas del Banco a
31/12/02 (Nota 23) 3.195.852.043
Porcentaje de los planes de
acciones sobre  acciones
emitidas a 31/12/02 0,63%
Cotizacién de la accién del
Bance a 31/12/02 9,12

(*) Empleados del Grupo BBV A en Espafia
(**) Durante el ejercicio 2002, se han liquidado, a vencimiento, las gratificaciones extraordinarias por cumplimiento de
objetivos correspondientes al ejercicio 1996.

En marzo de 1999, segiin acuerdo adoptado por la Junta General de Accionistas del Banco celebrada el 27 de
febrero de 1999, se emitieron 32.871.301 acciones nuevas a un precio de 2,14 euros por accidn, similar al
precio medio de referencia de los compromisos existentes en dicho momento con los empleados del Grupo a
cuya cobertura fueron asignadas y que incluian los compromisos por gratificaciones correspondientes a los
ejercicios 1995 a 1998 y una parte del compromiso devengado por los premios de antigiiedad, Dichas
acciones fueron suscritas y desembolsadas en su totalidad por una sociedad ajena al Grupo ¥,
simultaneamente, el Banco adquirié una opcién de compra sobre las mismas que puede ser ejercitada en
cualquier momento, en una o varias veces, antes del 31 de diciembre del afio 2011, siendo el precio de
ejercicio igual al precio de emision de las acciones, corregido en base a las correspondientes cliusulas
antidilucién. En varias ocasiones, desde 1999, se¢ ha ejercitado parcialmente la opcion de compra, para
atender dichos compromisos con el personal del Grupo, por un total de 20.381.069 acciones, de modo que a
31 de diciembre de 2002 se mantiene la opcién sobre un total de 12.490.232 acciones (18.262.345 acciones a
31 de diciembre de 2001), a un precio de 2,09 euros por accién, una vez ajustado el precio de la emisién
como consecuencia de las reducciones de valor nominal llevadas a efecto en julio de 1999 y abril de 2000,
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Por ofra parte, 2 31 de diciembre de 2002, los premios relativos a los gjercicios 1999 y 2004, consistentes en
Ia entrega dineraria de un importe referenciado al precio de cotizacion de 5.103.957 y 7.292.410 acciones del
Banco, respectivamente, asi como el resto de los compromisos devengados por los premios de antigliedad
(1.900.000 acciones), se encuentran integramente cubiertos con opciones de compra y otras operaciones de
futuro (véase Nota 3.m).

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2002 se cumplid el plazo establecido en el programa de retribucion
variable aplicado a consejeros ejecutivos v miembros de la alta direccién del Banco, referenciado al valor de
las acciones de BBVA. Dicho programa se completaba con la concesion de préstamos o créditos para la
adquisicién de acciones de BBVA en mercado y con la contratacién de opciones que limitaban la pérdida
maxima en el valor de la accidn al 5% del valor de adquisicion. Dado que en el momento del vencimiento del
programa, la accién se encontraba por debajo del valor fijado (15 euros mas un 10%), no ha existido por
parte de los beneficiarios del programa derecho a percibir cantidad alguna como consecuencia del mismo,

J) Indemnizaciones por despido.-

De acuerdo con la legislacion vigente, existe la obligacion de indemnizar a aquellos empleados que sean
despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccién de personal que haga necesaria la
creacién de una provisién por este concepto. No obstante, de acuerdo con lo establecido por la Circular
5/2000, de Banco de Espaiia, €]l Banco ha dotado con cargo al epigrafe “Quebrantos Extraordinarios™ de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas un fondo interno para cubrir, de acuerdo con el calendario
establecido en dicha Circular, las indemnizaciones contractuales por ceses o despidos adicionales a las
establecidas con caracter general por fa legislacion vigente, que ascienden a 31 de diciembre de 2002 y 2001
a 37.490 v 19.636 miles de euros, respectivamente y se encuentra registrado en el epigrafe “Provisiones para
riesgos y cargas — Fondo de pensionistas” de los balances de situacidn adjuntos (véase Notas 2.1 y 16).

k) Impuesta sobre beneficios y otros impuestos.-

Estos capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias recogen la totalidad de los cargos o abonos derivados
del Impuesto sobre Sociedades espaiiol y aquéllos relativos a impuestos sobre beneficios correspondientes a
regimenes fiscales extranjeros, tanto los correspondientes al gasto devengado en el propio ejercicio como los
generados por ajustes en los importes registrados en ejercicios anteriores (Nota 20).

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcion del resultado econdmico
antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible v el resultado contable antes
de impuestos que no revierten en periodos subsiguientes. Los impuestos anticipados derivados de las
diferencias temporales unicamente se activan si su recuperacion se va a producir en un plazo méaximo de 10
afios (Nota 12).

Adicionalmente y dado que el Banco es la matriz del Grupo que tributa en Régimen de Declaracién
Consolidada, en la contabilizacion del gasto por Impuesto sobre Sociedades se han seguido los criterios
establecidos por las Resoluciones del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de 9 de octubre de
1997 v de 15 de marzo de 2002,

Las deducciones por doble imposicion, bonificaciones y deducciones por la realizacién de determinadas
actividades o inversiones se consideran como un menor importe del Impuesto sobre Sociedades en el
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gjercicio en que se aplican. Para que estas deducciones sean efectivas deberin cumplirse los requisitos
establecidos en Ia normativa vigente.

1) Productos financieros derivados y otras operaciones de future.-

Estos instrumentos comprenden, enire otros, las compraventas no vencidas de divisas, las compraventas no
vencidas de valores, los futuros financieros sobre valores, divisas y tipos de interés, los acuerdos sobre tipos
de interés futurcs, las opciones sobre divisas, valores o tipos de interés y las permutas financieras en sus
diferentes modalidades. La contratacion de los mismos tiene como objetivo basico la cobertura y gestion
global de los riesgos financieros a los que el Banco estd expuesto.

De acuerdo con la normativa de Banco de Espafia, estas operaciones se registran en cuentas de orden por su
valor contractual, siendo €ste, el valor contratado para las compraventas a plazo de divisas y valores, €l valor
de ejercicio para las opciones sobre divisas y valores y el valor nocional para el resto de operaciones. En
cualquier caso, ¢l valor nocional y/o contractual de estos productos no expresa el riesgo total de crédito o de
mercado asurnidos por el Banco.

Por otra parte, las primas cobradas por opciones vendidas y las primas pagadas por opciones compradas, se
contabilizan como un activo patrimonial por el comprador y como un pasivo para el emisor en los capitulos,
“Otros Activos” y “Otros Pasivos” de los balances de situacién adjuntos, respectivamente {véase Nota 12),
hasta su fecha de ejercicio o de vencimiento.

Tienen la consideracién de cobertura aquellas operaciones cuyo objeto es eliminar o reducir
significativamente los riesgos de cambio, interés ¢ precio existentes en posiciones patrimoniales o en otras
operaciones, y que ademds, se identifiquen explicitamente de forma conjunta con el elemento cubierto, desde
el nacimiento de la cobertura. Asimismo, se consideran de cobertura aquellas operaciones, que sin asociarse
explicitamente a ning\in elemento cubierto concreto, formen parte de coberturas globales o macrocoberturas,
utitizadas para reducir el riesgo al que se expone el Banco como consecuencia de la gestion global de
determinadas masas correlacionadas de activos, pasivos u otras operaciones.

A 31 de diciembre de 2002, ¢l Banco teniz constituidas macrocoberturas de riesgo de precio de acciones y
riesgo de interés, formadas por titulos cotizados en los principales mercados de valores internacionales y
operaciones de deposito a largo plazo (Nota 2.h). El tratamiento contable seguido para este tipo de
operaciones es el de valoracion a precios de mercado para las macrocoberturas de riesgo de precio de
acciones vy el del criterio del devengo para la macrocobertura de riesgo de interés. Adicionalmente, todas las
operaciones se someten permanentemente a un sistema integrado, prudente v consistente de medicién,
gestion y control de los riesgos y resultados, que permite el seguimiento e identificacion de las operaciones.
Dicho sistema contempla, para cada tipo de cobertura global, la constitucidn de provisiones por riesgo de
credito, riesgo de mercado y riesgo operacionzl, en consonancia con las pricticas bancarias para este tipo de
operaciones. Tal y como establece la legisiacion vigente, las macrocoberturas cuentan con la autorizacion de
Banco de Espafia.

Los beneficios o quebrantes generados en estas operaciones se contabilizan de forma simétrica a los ingresos
v costes del elemento cubierto, registrandose transitoriamente en los capitulos “Otros Actives™ y “Otros
Pasivos™ de los balances de situacién adjuntos, los pagos o cobros de las liquidacionmes que se hayan
efectuado (véase Nota 12).

Las operaciones que no son de cobertura, también denominadas operaciones de negociacion, se valoran, de
acuerdo con la normativa de Banco de Espafia, en funcién del mercado de contratacion:
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— Las operaciones contratadas en mercados organizados se valoran a precios de cotizacidén en sus
respectivos mercados, registrandose los resultados generados como consecuencia de las variaciones de
las cotizaciones integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

—~ Para las operaciones contratadas fuera de mercados organizados se realizan, al menos mensualmente,
cierres tedricos de las operaciones de futuro sobre valores y tipos de interés, provisionandose con cargo a
resultados las pérdidas potenciales netas por cada clase de riesgo y divisa que, en su caso, resulten de
dichas valoraciones (véase Nota 16). Los beneficios potenciales, que ascienden a 1.137 y 8.848 miles de
euros a 31 de diciembre de 2002 y 2001, respectivamente, no se reconocen en las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas, hasta el momente de su efectiva realizacién (véase Nota 21). Este procedimiento se
aplica igualmente a las opciones sobre divisas contratadas fuera de mercados organizados.

mj Actives y pasivos adquiridos o emitidos a descuento.-

Los activos y pasivos adquiridos o emitidos a descuento, con la excepcion de los valores negociables, se
contabilizan por su valor de reembolso. La diferencia entre dicho valor y los importes pagados o cobrados se
registran en los capitulos “Cuentas de periodificacion” del active y pasivo de los balances de situacién
adjuntos (véase Nota 13).

n) Inversiones en Argentina-
Situacion macroeconémica

La situacion econdmica del pais se deteriord rapidamente en los tltimos meses del afic 200]1. La salida de
capitales, el fin de la convertibilidad, la devaluacion y pesificacion de saldos asimétrica, asi como el retorno
de la inflacién, marcaron el inicio del ejercicio 2002,

En enero de 2002 se modificé la Ley de convertibilidad y la paridad del mercado oficial fue establecida en
1,40 pesos por dolar estadounidense y la cotizacion del mercado “libre” al cierre del primer dia de reapertura
del mercado cambiario oscild entre 1,60 v 1,70 pesos por cada délar estadounidense. El tipo de cambio peso
argentino / délar estadounidense al 31 de diciembre de 2002 ascendia a 3,37 pesos por dolar.

La crisis ha tenido un fuerte impacto sobre el sistema financiero, poniendo en grave riesgo la situacién de
solvencia y liquidez de las entidades. Los desequilibrios estructurzales originados por las medidas tomas por
el gobierno nacional, han sido en gran medida compensados con bonos piblicos. No obstante, la pesificacidon
generd asimetrias y pérdidas que no han sido totalmente compensadas, y que, por tanto, estan soportando
parcialmente las entidades.

Las medidas establecidas por el Gobierno Argentino para solucionar la problematica de liquidez del sisterna
financiero han sido derogadas estableciendo la libertad de disposicion de saldos por los depositantes sin que
se hayan generado nuevas tensiones de liquidez.

Adicionalmente, como consecuencia de la devaluacion y del brote inflacionario, la Comisién Nacional de
Valores y el Banco Central de la Republica Argentina dispusieron la aplicacion del ajuste por inflacion a los
estados contables. El indice utilizado para la reexpresién de los estados financieros es el indice de precios
mayoristas nivel general (IPMNG), el cual presentaba un incremento a 31 de diciembre de 2002 del 119%
aproximadamente,
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Grupo BBV A Banco Francés

En el gjercicio 2002 BBVA Banco Francés establecié un plan de fortalecimiento patrimonial que permitiese
cumplir con los requerimientos de liguidez. Dicho plan comprendia, entre otras, las siguientes medidas:

— la asistencia financiera recibida de BBVA en cumplimiento de compromisos adquiridos anteriormente y
materializada en:

e  Préstamo por importe de 79 millones de ddlares con garantia pignoraticia de los derechos de credito
derivados de préstamos garantizados por el Gobierno Argentino por un importe nominal de 185
millones de dolares;

e Créditos por importe total de 8C millones de ddlares con garantia pignoraticia de préstamos de
clientes por importe de 120 millones de délares.

Ambos riesgos han sido integramente provisionados en el ejercicio 2002,
— La venta del 60,88% de BBVA Uruguay a BBVA, S.A. por 55 millones de ddlares.

—  Ampliacién de Capital aprobada por la Asamblea de Accionistas Ordinaria-Extracrdinaria de BBVA
Banco Francés S.A. de 7 de agosto de 2002, Como consecuencia de esta ampliacion, el 26 de diciembre
de 2002 se emitieron 158.496.540 nuevas acciones al precio de 3,59 pesos por accidn.

BBVA procedié a la capitalizacion del préstamo de 79 millones de dolares antes indicado, mas los
intereses devengados, junto a la Deuda Subordinada emitida por BBV A Banco Francés de 130 millones
de ddlares, ambas operaciones totalmente provisionadas tanto a nivel individual como consolidado. Tras
esta ampliacion, BBV A aumenté su participacién en BBVA Banco Francés al 40,73% (véanse Notas 7 y
10). La totalidad de la inversidn, junto con el Fendo de Comercio generado por importe de 34.782 miles
de euros, ha sido saneado en su totalidad.

A esta ampliacion acudieron terceros, por importe de 30 millones de pesos argentinos de efectivo.

Asimismo, a 31 de diciembre de 2002, el valor contable que, de forma directa ¢ indirecta, posee el Banco
en BBVA Banco Francés, S.A., se encuentra integramente saneado.

En opinién de los administradores del Banco y de sus asesores legales, las provisiones realizadas cubren
de manera razonable el riesgo maximo en que incurrira el Banco mientras persista la situacién
anteriormente descrita y no se den las condiciones objetivas de seguridad y rentabilidad para eventuales
nuevas inversiones.

~  Adicionalmente, se han realizado cesiones temporales de activos con BBV A, 5.A, sobre titulos de Renta
Fija del Gobierno Argentine con un descuento del 45,43%. El saldo pendiente de vencimiento por esta
operativa a 31 de diciembre de 2002 era de 98.867 miles de euros

BBVA créditos sobre clientes argentinos

A 31 de diciembre de 2002, los riesgos totales mantenidos con terceros ajenos al Grupo BBVA, ascienden a
705.645 miles de euros. De acuerdo con la normativa de Banco de Espafia, 328.700 miles de euros se
clasifican como inversion ordinaria dado que se encuentran al corriente de pago y cuentan con garantias
eficaces fuera de Argentina, incluidas pélizas que cubren el Riesgo Pais. La parte del riesgo que no cumple
los requerimientos antes indicados, 376.945 miles de euros, esta clasificado como dudose contando con una
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provision por importe de 103.441 miles de eurcs en concepto de riesgo pais y de 71.940 miles de euros en
concepto de provision especifica.

{3) DISTRIBUCION DE RESULTADOQS

La propuesta de distribucion del beneficio de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. comrespondiente al
gjercicio 2002, que el Consejo de Administracidn presentara a la Junta General de Accionistas para su
aprobacion, es la siguiente:

Miles
CONCEPTOS de Euros
Beneficio neto del ejercicio 2002 1.207.096
Distribucidn:
Dividendos (Nota 1.d)
- A cuenta (Nota 12) 862.880
- Complementario 249.276
Reservas voluntarias 04,940
1.207.09%6

En junio, septiembre y diciembre de 2002, el Consejo de Administracion de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. acordé abonar a los accionistas dividendos a cuenta del resultado del ejercicio 2002, por un
mmporte bruto total de 0,27 euros por accion. El importe total del dividendo activo a cuenta acordado a 31 de
diciembre de 2002 ha ascendido a 862.880 miles de euros y figura registrado en el capitulo "Otros activos”
del activo del balance de situacion a 31 de diciembre de 2002 (Nota 12). El dividendo a cuenta acordado en
diciembre supone 0,09 euros brutos por accién, pagaderos a los accionistas a partir del 10 de enero de 2003 y
figura registrado en el epigrafe "Otros Pasivos - Obligaciones a Pagar" del balance de situacién a 31 de
diciembre de 2002 (Nota 12). El dividendo complementario, con cargo al resultado del ejercicio 2002, que el
Consejo de Administracién del Banco tiene previsto proponer a la Junta General de Accionistas, asciende a
0,078 euros brutos por accion.

Los estados contables previsionales formulados por €l Banco de acuerdo con los requisitos legales, poniendo
de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucién de los dividendos a cuenta, fueron los
siguientes:

Miles de Euros

CONCEPTOS 31.05.02 31.08.02 30.11.02
Dividendo a cuenta- Primero Sepundo Tercero
Beneficio a cada una de las fechas indicadas, después de la
provision para el Impuesto sobre Beneficios 654.028 636.918 1.117.109
Menos-

Dividendos a cuenta pagados - (287.627) (575.254)
Cantidad maxima de posible distribucién 654.028 349.291 541.855
Cantidad de dividendo a cuenta propuesta 287.627 287.627 287.626
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80

DEUDAS DEL ESTADO

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion es la siguiente:

Miles de Euros
2002 2001

Valor Valor de Valor Valor de
CONCEPTOS contable mercado contable mercado
Cartera de inversién a vencimiento -
Deuda del Estado cotizada 1.880.783 1.983.010 2.271.904 2.381.703

1.880.783 1.983.010 2.271.904 2.381.703
Cartera de inversién ordinaria-
Letras dei Tesoro 1.135.933 1.140.861 6.483.027 6.507.344
Deuda del Estado cotizada 8.580.740 8.786.243 8.047.114 8.219.538
Otros titulos cotizados 21.716 21.744 72.383 76.130

9.742.389 9,948,848 | 14.602.524 | 14.803.012
Cartera de negociacion-
Letras del Tesoro 4.693.250 4.693.250 - -
Deuda del Estado cotizada 2.774.877 2.774.877 2.398.833 2.398.833

7.468.127 7.468.127 2.398.833 2.398.833

19.091.299 | 19.399.985 | 19.273.261 19.583.548

El coste de adquisicion de los titulos que forman parte del epigrafe de la “Cartera de negociacion”, a 31 de
diciembre de 2002, asciende a 7.374.085 miles de euros.

El movimiento que se ha producido durante el gjercicio 2002 en el saldo de este capitulo del balance de
situacién se muestra a continuacion:

CONCEPTOS Miles de Euros
Saldo al inicio del ejercicio 19.273.261
Compras 66.666.324
Ventas (63.388.776)
Traspasos y otros 88.775
Amortizaciones (3.548.285)
Saldo al cierre del gjercicio 19.091.299

Durante ¢l ejercicio 2002, en este capitulo, se han producido traspasos a la cartera de inversién ordinaria de
titulos inicialmente registrados en la cartera de negociacion por importe de 1.811.502 miles de euros.

El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro durante el ejercicio 2002 ha sido el 2,82%. De estos
activos v de los adquiridos temporalmente a entidades de crédito (véase Nota 3), el Banco tenia cedidos a 31
de diciembre de 2002 un importe efective de 2.975.682 miles de euros a ofros intermediarios financieros
(véase Nota 5) v a clientes (véase Nota 14).
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El tipo de interés nominal de la Deuda del Estado cotizada al cierre del ejercicio 2002 ha variado entre €l
10,9% y el 3,25%. De estos titulos, y de los adquiridos temporalmente a entidades de crédito (véase Nota 5),
el Banco tenia cedidos a 31 de diciembre de 2002 un importe efectivo de 13.469.816 miles de euros a otros
intermediarios financieros (véase Nota 5} v a clientes (véase Nota 14).

El desglose de este capituio por plazos de vencimiento residual, a 31 de diciembre de 2002, es el siguiente:

Miles de Evros
Entre Entre
Hasta 3 meses 1 aiio Mis de
CONCEPTOS 3 meses y 1 aiio ¥ 5 afios 5 aiios
Saldos a 31 de diciembre de 2002-
Carnera de Renta Fija:
De inversidn a vencimiento - 1.264.802 - 615.981
De inversion ordinaria 1.488.520 2.364.822 4.786.444 1.102.603
De negociacion 519.121 3.015.208 2.422.972 1.510.826
2.007.641 6.644.832 7.209.416 3.229.41¢
Saldos a 31 de diciembre de 2001-
Cartera de Renta Fija:
De inversion a vencimiento 376.517 - 1.277.358 618.020
De inversién ordinaria 1.326.328 2.993.402 6.019.394 4.263.400
De negociacion 580.921 184.451 632.019 1.001.442
2.283.766 3.177.853 7.928.771 5.882.871

A 31 de diciembre de 2002, no ha sido necesario constituir fondo de fluctuacién de valores alguno para estos
titulos.
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(5) ENTIDADES DE CREDITO

El desglose del saldo de este capitulo del activo y pasivo de los balances de situaciém, atendiendo a la
moneda de contratacidn y a su naturaleza, es el siguiente:

Miles de Enros
CONCEPTOS 2002 2001
ACTIVO
Por mouneda:
En euros 11.193.757 12.372.220
En moneda extranjera 8.469.147 6.156.509
19.662.904 18.728.729
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas routias 203.129 99.984
Otras coentas 674.546 523.526
877.675 623.510
Otros créditos-
Depdsitos en entidades de ¢rédito y financieras 16.540,509 14.271.647
Adquisicidn temporal de activos (Nota 4) 2.075.176 3.863.174
Activos dudosos {*) 243332 11.449
18.859.017 18.146.270
Menos-
Fondos de insolvencias y riesgo — pais (Notas §.1, 2.c ¥ 6) {71.788) {41.051)
De los que:
Provision para riesgo — pais {68.388) (6.341)
Provision para riesgos especificos (5.400) (34.710)
18.785.229 18.105.219
19.662.904 18.728.729
PASIVO
Por moneda:
En euros 34.082.253 38.341.778
En moneda extranjera 12.947,112 156.906.553
47.029.366 55.251.331
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas 128.232 45,253
Ofras cuentas 1.259.207 .175.303
1.387.439 1.220.556
A plazo o con preaviso-
Banco J& Espafia:
Dispuesto en cuenta de crédito 4372244 1.815.627
Otras cuentas 3.389 -
Cesion temporal d¢ otros actives fimancieros 1.905.592 1.686.789
6.281.225 3.502.416
Entidades de crédito:
Cuentas a plazo 29.501.156 34.344.310
Cesion teroporal de atros activos {(Nota 4) 7.258.984 13.334.564
Acreedores por valores 2.600.562 2.349.485
45.641.927 54.030.775
47.029.366 55.251.331

(*} Recoge, basicamente, operaciones del Banco con BBVA Banco Franceés (véase Nota 2.n).
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A 31 de diciembre de 2002, el limite de financiacidn con garantia de activos, fundamentalmente préstamos,
créditos y valores de renta fija, asignado al Banco por el Banco de Espaiia ascendia a 6.591.532 miles de
euros, del que a dicha fecha tenia dispuesto un importe de 4.372.244 miles de euros (Nota 6).

A continuacién se mdica el desglose por plazos de vencimiento residual, asi como los tipes de interés
promedio del ejercicio 2002 de los epigrafes “Otros créditos™ (del Activo), sin considerar los fondos de
insolvencia y riesgo pais, y “A plazo o con preaviso™ (del Pasivo) de estos capitulos del balance de situacién

a 31 de diciembre de 2002;

Otros créditos (Activo)-

Miles de Euros Tipoe de
Entre Entre interés
Hasta 3 meses 1 ado Mis de Medio del
CONCEPTOS 3 meses y 1 abo y 5 aiios 5 abos Ejercicio
Saldos 2 31 de diciembre de 2002-
Drepasitos en entidades de crédito y financieras 11.634.112 3.362.883 1.211.725 231.789 3,08%
Adquisicion temporal de activos 2.075.176 - - - 3,23%
Activos Dudosos 243.332 - - - 1,24%
13.952.620 3.362.883 1.311.725 231.789
Saldos a 31 de diciembre de 2001-
Depdsitos en entidades de crédito y financieras 10.229,336 3.386.527 505.192 50.592 2,30%
Adquisicién temporal de activos 3.757.027 106.147 . - 4,60%
Activos Dudasos 11.449 - - - 0,10%
13.997.812 3.492.674 605.192 50.592
A plazo o con preaviso (Pasivo)-
Miles de Euros Tipo de
Entre Entre interés
Hasta 3 meses 1 aiio Mis de Medio del
CONCEPTOS 3 meses ¥ 1 afio y 5 afios 5 afios Ejercicio
Saldos a 31 de diciembre de 2002-
Banco de Espaila 6.281.225 - - - 1,28%
Entidades de crédito
Cuentas a plazo 19.080.457 4.326.1%0 4,270,235 1.824.274 2,78%
Cesidn temporal de activos 6.840.903 418.081 - - 3,33%
Acreedores por valores 418.176 76.310 1.306.887 799.189 0,26%
32.620.761 4.820.581 5.577.122 2.623.463
Saldos a 31 de diciembre de 2001-
Banco de Espaiia 3.502.416 - - - 3.9%
Entidades de crédito
Cuentas a plazo 24.752.653 4.007.562 3.559.413 2.524.682 3,2%
Cesidn tenporal de activos 12.307.087 1.027477 - - 4,5%
Acreedores por valotes 97.336 120.224 1.351.131 780.794 0,2%
40.659.492 5.155.263 4.910.544 3.305.476
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{6) CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicién de este capitulo de los balances de situacié

sector que lo origina, es la siguiente:

n, atendiendo a la moneda de contratacién y al

Miles de Euros
CONCEPTOS 2002 2001
Por moneda:
En euros 93.080.092 88.064.008
En moneda extranjera 7.607.379 11.445.133
100.687.471 99.509.141
Por sectores:
Administraciones piblicas 4.993.167 4.686.964
Agricultura 612.253 528.189
Industrial 11.509.648 11.054.437
Inmobiliaria y construccién 13.104.805 12.285.100
Comercial y financierc 12.239.809 12.613.363
Prestamos a particulares 36.927.012 34.748.927
Leasing 2.961.916 2.437.147
Otros 10.426.533 8.735.611
Total residentes 92.775.143 £7.089.738
No residentes
Europa 3.500.364 5.857.860
Estados Unidos 645.625 875313
Latinoamérica 4.131.853 4.470.533
Resto 1.668.693 2.905.034
9.946.535 14,108.740
Menos-
Fondo de insolvencias (Notas 1.f y 2.0) (1.904.49%) (1.615.032)
De los que:
Provisién genérica (774.076) (781.250)
Provisién para riesgos especificos (541.967) (470.623)
Fondo de cobertura estadistica de insolvencias (588.456) (363.159)
Fendo riesgo pais (Notas 1.y 2.¢) (129.708) (74.305)
100.687.471 99.509.141

A continuacién se indica el desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacién a 31 de diciembre
de 2002 y 2001, sin considerar el saldo de la cuenta “Fondos de insolvencias” y
detalle anterior, atendiendo al plazo de vencimiento residual ¥ a la modalidad y si

“Fondo riesgo - pais” del
tracion de las operaciones:
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Miles de Euros

CONCEPTOS 2002 2001
Por plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses 26.940.550 27.359.394
Entre 3 meses v 1 afio 17.545.090 21.768.591
Entre 1 afic y 5 afios 24.116.738 21.127.566
Mis de 5 afios 34.119.300 30.942.927
102.721.678 101.198.478
Por modalidad y situacién del crédito:
Cartera comercial 7.263.080 6.200.053
Deudores con garantia real 46.307.349 40.898.531
Otros deudores a plazo 42.173.154 47.965.189
Arrendamientos financieros 2.988.178 2.471.98]
Deundores a la vista y varios 2.490.162 2.767.934
Activos dudosos 1.228.564 894.790
Adquisicidn ternporal de activos 271.1%1 -
102.721.678 101.198.478

El movimiento habido durante el ejercicio 2002 del saldo de Ia cuenta “Activos dudosos” incluido en este
capitulo de los balances de situacidn adjuntos se muesira a continuacion:

CONCEPTOS Miles de Euros
Saildo al inicio del ejercicio 894.790
Entradas 1.133.665
Recuperaciones (480.731)
Pases a fallidos (319.160)
Saldo al cierre del ejercicio 1.228.564

Valor Afiadido.

A 31 de diciembre de 2002 y 2001, no existian créditos concedidos a clientes con duracion indeterminada.

Los bienes cedidos en régimen de arrendamiento financiero se refiejen en la cuenta "Amendamientos
financieros" del detalle anterior por el principal de las cuotas pendientes de vencimiento, mas el valor
residual sobre el que se efectie la opcidn de compra, sin incluir las cargas financieras ni el Impuesto sobre ¢l

A 31 de diciembre de 2002 y 2001, el saldo de los créditos transferidos a fondos de titulizacion asciende a
1.958.706 y 2.252.105 miles de euros, respectivamente.

A 31 de diciembre de 2002 y 2001, el importe pendiente de vencimiento de los préstamos a empleados y
clientes para la adquisicion de acciones del Banco asciende a 16.859 y 105.304 miles de euros,
respectivamente.




El importe de los anticipos y créditos concedidos at conjunto de los miembros del Consejo de Administracién
del Banco a 31 de diciembre de 2002 y 2001 ascendia a 1.099 y 6.091 miles de euros, respectivamente, y
devengaban un tipo de interés anual comprendido entre el 4% y el 5%. Adicionalmente, a 31 de diciembre de
2001 existian avales prestados por su cuenta gue ascéndian a 142 miles de euros. Al 31 de diciembre de
2002, no existen avales prestados.

El importe nominal de los préstamos y titulos de renta fija, afectos a obligaciones, propias y de terceros, a 31
de diciembre de 2002 y 2001, ascendia a 15.192.377 y 7.998.023 miles de euros, respectivamente, y
corresponde, bisicamente, a la afectacién de determinados activos en garantfa de lineas de financiacion con
Banco de Espafia (Nota 5) y a parte de los activos adscritos a la emisién de cédulas hipotecarias, que de
acuerdo con la Ley del Mercado Hipotecario se consideran aptos como garantia frente a terceros.

El movimiento que se ha producido durante el cjercicio 2002 en ¢l saldo conjunto de las cuentas “Fondos de
insolvencias y riesgo - pais” del detalle anterior y de los asignados a entidades de crédito (Nota 5) y valores
de renta fija (Nota 7), se muestra a continuacion:

CONCEPTOS Miles de Euros
Saldo al inicio del ejercicio 1.756.397
Dotacién neta del gjercicio-

Provision para créditos en mora 719.870

Provisidn para riesgo — pais 124.113

Fondos disponibles (148.527)

695.456

Cancelaciones por traspasos a créditos en suspenso

y venta de activos (276.431)
Traspaso a fondos para cobertura de actives adjudicados

por regularizacién de créditos (Nofa 11) (7.703)
Traspaso a otras provisiones (Nota 16) (9.154)
Diferencias de cambio {32.498)
Saldo 2l cierre del ejercicio 2.126.067

Los activos en suspenso recuperados en ¢l ejercicio 2002 ascienden a 106.258 miles de euros y se presentan
deduciendo el saldo del capitulo "Amortizacion y provisiones para insolvencias" de la cuenta de pérdidas y
ganancias comrespondiente al ejercicio 2002, capitulo que recoge, por otra parte, las amortizaciones por
importe de 42.730 miles de euros de créditos considerados como fallidos.
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El detalle de los saldos mantenidos por €l Banco con entidades publicas y privadas de paises en dificultades
de distinto grado (riesgo - pais), asi como de las provisiones constituidas para su cobertura, incluidas en los

fondos de insolvencias, se muestra a continuacidn:

CONCEFPTOS

Miles de Euros

2002

2001

Riesgo pais 577.538 239.293
Provision constituida (Notas 1.{y 5} 199.037 85.126
Porcentaje de cobertura 34% 16%

El importe de riesgo - pais a 31 de diciembre de 2002 y 2001 no incluye los activos para los que se han
contratado operaciones de seguro con terceros que incorporan cobertura de los riesgos de confiscacion,
expropiacién, nacionalizacién, no transferencia, inconvertibilidad y, en su caso, guerra y violencia politica.
La suma asegurada a 31 de diciembre de 2002 y 2001 asciende, respectivamente, a 584,5 y 555 millones de
ddlares (557.357 y 629.752 miles de euros, aproximadamente).

Adicionalmente, de acuerdo con la normativa en vigor de Banco de Espafia, la provisién para insolvencias
por riesgos de firma figura registrada en el epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisiones”
(véanse Notas 1.f, 2.c y 16) del pasivo del balance de situacion a 31 de diciembre de 2002 y 2001 por
importe de 171.414 y 162.260 miles de euros, respectivamente.




(N OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA

La composicién por moneda, sector que lo origina, admisién o no a cotizacién y naturaleza del saldo de este
capitulo de los balances de situacidn adjuntos, es la siguiente:

CONCEPTOS

Miles de Euros

2002

2001

Por moneda:
En euros
En moneda extranjera

Por naturaleza:
De inversién ordinaria-
Administraciones Piiblicas residentes
Instituto de Crédito Oficial
Otras entidades de crédito residentes
Otros sectores residentes
Administraciones Piiblicas no residentes
Entidades de crédito no residentes
Otros sectores no residentes
Menos-
Fondo de fluctuacién de valores (Nota 1.1)
Fondos de insolvencias v riesgo pais (Notas 1.f y 6)
De los que:
ProvisiOn para riesgo — pais
Provisién genérica

De negociacién-
Administraciones Piblicas residentes
Instituto de Crédito Oficial
Otras entidades de crédito residentes
Otros sectores residentes
Administraciones Publicas no residentes
Entidades de crédito no residentes
Otros sectores no residentes

Por cotizacion:
Cotizados
No cotizados

15.626.723 19.033.412
1.504.469 3.472.131
17.131.192 22.505.543
101.514 59.795
29.864 89.034
27.416 83.541
1.263.790 1.238.307
6.277.158 11.814.161
1.198.426 2.243.049
1.225.132 1.784.444
{26.281) (174.095)
(18.072) (26.009)
- (3.253)
(18.072) (22.756)
10.078.947 17.112.227
198.293 113.922
25.382 15.152
121.608 171.433
121.400 40.971
4.791.820 3.162.268
1.013.533 1.254.625
780.209 634.945
7.052.245 5.393.316
17.131.192 22.505.543
17.124.135 21.756.646
7.057 748.897
17.131.192 22.505.543




1

A continuacién se indica el desglose por plazo de vencimiento del saldo de la cartera de inversién ordinaria
de los balances de situacion adjuntos sin considerar el saldo de las cuentas “Fondo de fluctuacién de valores™
y “Fondo de insolvencias y de riesgo pais™ del detalle anterior:

Miles de euros
Entre

Hasta 1 ailo Mis de
CONCEPTOS 1 aiio ¥ 5 afos 5 aiios
Saldos a 31 de diciembre de 2002-
Qbligaciones y otros valores de renta fija:
De inversién ordinaria 3.078.397 3.201.396 3.843.507
Saldos a 31 de diciembre de 2001-
Obligaciones y otros valores de renta fija:
De inversidn ordinaria 4.738.329 £.148.477 4.425.525

Durante el ejercicio 2002, se han producido traspasos a precios de mercado de titulos de la cartera de
negociacion a la cartera de inversion ordinaria por importe de 1.053.795 miles de euros.

El coste de adquisicion de los titulos que forman parte del epigrafe de la “Cartera de Renta Fija-
Negociacién”, a 31 de diciembre de 2002, asciende a 6.921.889 miles de euros (5.295.530 miles de euros a
31 de diciembre de 2001).

A 31 de diciembre de 2002, el valor de mercado de las obligaciones y otros valores de renta fija incluidos en
este capitulo excedia de su correspondiente valor en libros en 146.479 miles de euros.

El importe de los titulos pertenecientes a este capitulo afectos en garantia en el Banco de Espafia, asciende a
31 de diciembre de 2002 a 3.964.937 miles de euros (2.355.107 miles de euros a 31 de diciembre de 2001).

Fl saldo a 31 de diciembre de 2002 de la cuenta "Administraciones Publicas no residentes” del detalle
anterior corresponde, basicamente, a valores emitidos por el sector piiblico de paises de la O.C.D.E.

Una parte de los titulos en cartera 2 31 de diciembre de 2002 habia sido cedida temporalmente, basicamente a
acreedores del sector privado, y figura contabilizada en el epigrafe "Débitos a clientes - Otros débitos" del
balance de situacién a 31 de diciembre de 2002 (Nota 14).

El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 2002 en el saldo de este capitulo del balance de
situacidn a 31 de diciembre de 2002, sin considerar los fondos de fluctuacidn de valores e insolvencias, se
muestra a continuacion:

CONCEPTOQS Miles de Euros
Salkdo al inicio del ejercicio 22.705.647
Compras 78.747.544
Ventas y amortizaciones (84.413.712)
QOtros 136.066
Saldo al cierre del ejercicio 17.175.545
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Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacion de valores”
durante el gjercicio 2002 se indica a continuacion:

CONCEPTOS Miles de Euros
Saldo al inicio del ejercicio 174.095
Liberacidn neta del ejercicio (Notas 2.d y 23)-

- Provision registrada contra resultados 3.929

- Fondos disponibles (23.836

(19.907)

Traspaso a fondo de fluctuacion de valores (Notas 2.n y 10) (72.472)
Utilizacion de fondos y otros (55.435)
Saldo al cierre del ejercicio 26,281

La liberacién neta del gjercicio corresponde basicamente al efecto positivo de las diferencias de cambio de
saneamientos realizados con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2001 sobre determinada
renta fija emitida por BBVA Banco Francés. Por otra parte, el saneamiento con cargo a la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicioc 2002 por importe de 3.929 miles de euros comesponde a la valoracién de
determinados titulos de emisores argentinos que, por principio de prudencia, ha sido registrada con cargo a
resultados.
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(8) ACCIONES Y OTROS TTTULOS DE RENTA VARIABLE

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge las acciones y titulos que representan
participaciones en el capital de sociedades con las que no existe una vinculacidn duradera ni estin destinadas
a contribuir a la actividad del Banco (en las que se posee, generalmente, una participacidn inferior al 20% si
no cotizan en Bolsa o al 3% si cotizan en Bolsa, a nivel Grupo Financiero Consolidado, vease Nota 2.¢}, asi
como las participaciones en fondos de inversion. El desglose del saldo de este capitulo, en funcién de la
moneda de contratacién y de su admision o no a cotizacion, se indica a continuacién:

Miles de Euros
CONCEPTOS 2002 2001
Por moneda:
En euros 1.915.927 2.012.931
En moneda extranjera 155.421 151.156
2.071.348 2.164.087
Por naturaleza:
De inversion ordinaria 970.311 1.051.055
De negociacién 1.101.037 1.113.032
2.071.348 2.164.087
Por cotizacién:
Cotizados de negociacién 1.101.037 1.113.032
Cotizados de inversion ordinaria 1.032.813 951.350
No cotizados 140.678 165.107
Menos-
Fondo de fluctuacion de valores (Nota 1.f) (203.180) (65.402)
2.071.348 2.164.087

Durante el gjercicio 2002, no se han producido traspasos de titulos de la cartera de negociacion a la cartera de
mversién ordinaria.

El coste de adquisicién de los valores asignados a la cartera de negociacion asciende a 31 de diciembre de
2002 a 1.100.545 miles de euros {1.113.032 miles de euros a 31 de diciembre de 2001).

A continuacién se indica el movimiento que se ha producido durante el ejercicio 2002 en el saldo de este
capitulo del balance de situacion, sin considerar el fondo de fluctuacion de valores:

CONCEPTOS Miles de Euros
Saldo al inicio del ejercicio 2.229.489
Compras 7.321.554
Ventas / Desinversiones (7.265.077)
Diferencias de cambio y otros {11.478)
Saldo al cierre del ejercicio 2.274.528
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La prictica totalidad de los movimientos de compras y ventas sefialados comresponden a operaciones de la
cartera de negociacidn, incluyendo las participaciones en diversos fondos de inversidn.

En el Anexo IV se indican las adquisiciones del Banco, directas o indirectas, de participaciones en empresas
y los porcentajes adquiridos, netos de posteriores ventas, asi comno las fechas de notificacién a las mismas, en
cumplimiente de lo dispuesto en el articulo 86 de la Ley de Sociedades Andnimas y en el articulo 53 de la
Ley 24/1988 del Mercado de Valores.

A 31 de diciembre de 2002, el valor de mercado de las acciones y otros titulos de renta variable incluidos en
este capitulo excedia de su correspondiente valor en libros en 13.604 miles de euros para los titulos cotizados
en Bolsa y en 54.102 miles de euros para los titulos no cotizados.

Por otra parte, €l movimiento que se ha producido durante el ejercicio 2002 en el saldo de la cuenta “Fondo
de fluctuacidén de valores™ se indica a continuacién:

Miles de

CONCEPTOS Euros
Saldo al inicio del ejercicio 65.402
Dotacion neta del gjercicio (Notas 2.e y 23)-

- Provisidn registrada contra resultados 150.441

- Fondos disponibles (5.868)

144.573

Utilizaciones {5.333)
Otros {1.462)
Saldo al cierre del ejercicio 203.180

(&) PARTICIPACIONES

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos recoge las participaciones en el capital de otras sociedades
que, sin constituir una unidad de decisidn, mantienen con el Banco una vinculacidn duradera, de acuerdo con
el apartado 2 del articulo 185 de la Ley de Sociedades Anénimas y con la Circular 4/1991 de Banco de
Espafia, es decir, que no estin sometidas a la direccién vnica del Banco o que tienen una actividad no
directamente relacionada con la de éste y en las que, por regla general, se posee una participacién de entre el
20% (3% si cotizan en Bolsa) y el 50% a nivel Grupo Financiero Consolidado (en adelante empresas
asociadas). La cuenta "Otras participaciones en empresas asociadas” del siguiente detalle, recoge la cartera de
negociacion de participaciones en sociedades adquiridas por el Banco sin vocacién de permanencia en el
Grupo y aquellas para las que se han instrumentado operaciones de futuro de cobertura (véase Nota 2.¢).
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Miles de Euros
CONCEPTOS 2002 2001
Por moneda:
En euros 4354315 4.244.013
En moneda extranjera 2.981 62418
4.357.296 4.306.431
Por cotizacién:
Cotizados 4.389.959 4.184.901
No cotizados [15.437 200.577
Menaos-
Fondo de fluctuacién de valores (Nota 1.f) (148.100) (79.047)
4.357.296 4.306.431
Por la naturzleza de la inversién:
Participaciones permanentes 3.254418 3.674.686
Otras participaciones en empresas asociadas 1.102.878 631.745
4.357.29%6 4.306.431

Miles de
CONCEPTOS Euros
Saldo al inicio del ejercicio 4.385.478
Ampliaciones de capital y compras 4.757.249
Ventas y desinversiones (4.638.841)
Traspasos (Nota 10) 1.510
Saldo al cierre del ejercicio 4.505.396

El detalle de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacién, a su
admision o no a cotizacion y a la naturaleza de la inversion, es el siguiente:

A 31 de diciembre de 2002 no existen titulos pertenecientes a este capitulo afectos en garantia en el Banco de
Espafia. A 31 de diciembre de 2001 el importe de titulos afectos ascendia a 117.621 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2002 y 2001, este capitulo del balance de situacién incluye, entre otros, las inversiones
mantenidas en entidades de crédito, basicamente en Banca Nazicnale del Lavoro, S.p.A., Crédit Lyonnais,
S.A.y Banco Atlantico, S.A., por un coste neto de 1.247.990 y 1.369.800 miles de euros, respectivamente.

En el Anexo II se indican las empresas asociadas, incluyéndose los porcentajes de participacion, directa o
indirecta, y otra informacidén relevante.

El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 2002 en el saldo de este capitulo, sin considerar el
fondo de fluctuacién de valores, se indica a continuacién:

La practica totalidad de los movimientos de compras y ventas sefialados corresponden a operaciones de la
cartera de negociacién. No obstante, dentro de la cartera de inversién, las operaciones mas significativas
efectuadas en el ejercicio 2002 se resumen a continuacién:
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Inversiones-

- Durante el gjercicio 2002, se han realizado adquisiciones de 404.110 acciones de Gas Natural S.A. hasta
situar el porcentaje de participacién del Banco en un 2,95%. Estas adquisiciones han supuesto un
desembolso de 6.436 miles de euros.

- En mayo de 2002, el Banco ha suscrito las participaciones sociales de la ampliacién de capital de
Grubarges Inversion Hotelera, S.L. en proporcién al mimero de sus participaciones, equivalentes a un
33,33 % de su capital social, por importe de 10.179 miles de euros.

Desinversiones-

- En el primer trimestre de 2002 el Banco ha procedido a la venta de un 3,82% de su participacion en
Metrovacesa generando unas plusvalias de 17.728 miles de euros. Posteriormente en junio de 2002, el
Banco ha efectuado la venta del 12,17% restante de su participacion a Bami Sociedad Andnima
Inmobiliaria de Construcciones y Terrenos a un precio de 36,55 euros por accién. La compraventa se ha
gjecutado una vez obtenido la autorizacidn de las Autoridades de Defensa de la Competencia y ha
originado un beneficio de 198.426 miles de euros.

- En septiembre de 2002, BBVA ha vendido las acciones que representaban el 4,612% del capital social
de Acesa Infraestructuras, S.A. por un importe de 171.449 miles de euros de euros, obteniendo unas
plusvalias de 15.072 miles de euros.

- Durante el ejercicio 2002 y como consecuencia de acuerdos societarios se han producido compras y
ventas que no ban supuesto variacion en el porcentaje de participacion de Banca Nazionale del Lavero
(BNL). Adicionalmente y también en el marco de dichos acuerdos societarios se ha producido un efecto
dilucién hasta situar el porcentaje de participacién en un 14,614%. Como consecuencia de estas compra-
ventas se ha generado una minusvalia en el Banco de 13.719 miles de euros, registrada en el epigrafe
"Quebrantos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (Nota 23).

- Por iltimo, en Diciembre de 2002, Credit Agricole,5.A. y SACAM Development, han presentado una
oferta publica de adquisicién sobre las acciones de Credit Lyonnais. Esta previsto que la operacion sea
realizada a lo largo del ejercicio 2003 y que genere una plusvalia en torno a los 300 millones de euros,
aproximadamente para la totalidad de la participacion del Banco en la mencionada sociedad.

Los resultados de las operaciones de venta anteriormente sefialados figuran registrados en el capitulo
"Beneficios extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2002, dada la
consideracién de inmovilizacién financiera que tenian estas participaciones (Nota 23).

En el Anexo IV se indican las notificaciones efectuadas por el Banco en cumplimiento del articulo 86 de la
Ley de Sociedades Andnimas y el articulo 53 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores.

A 31 de diciembre de 2002 y 2001, el valor de cotizacion en Bolsa de las acciones y otros titulos de renta
variable incluidos en este capitulo excedia de su correspondiente valor en libros en 135.431 y 998.008 miles
de euros, respectivamente.

El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 2002 en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién
de valores” se indica a continnacion:
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Miles de

CONCEFPTOS Euros
Saldo al inicio del ejercicio 79.047
Dotacién neta del ejercicio (Nota 2.¢)-

- Provision registrada contra resultados 147.843

- Fondos disponibles {10.737)

137.106

Utilizaciones y ofros (68.053)
Saldo al cierre del ejercicio 148.100

{(10) PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge el valor contable de las acciones de sociedades
cuya actividad estd directamente relacionada con la del Banco y estin sometidas a la direccién inica de éste
(Grupo consolidable), ast como el valor contable de las acciones de sociedades participadas mayoritariamente
que no son objeto de consolidacion por tener una actividad no directamente relacionada con la del Banco o
por no estar sometidas a la direccién unica de éste (Grupo no consolidable). En los Anexos I y III se indican
los porcentajes de participacion, directa e indirecta, ¥ otra informacion relevante de dichas sociedades (Nota
2.e).

El detalle de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacidn y a
su admision o no a cotizacion, es el siguiente:

. Miles de Euros
CONCEPTOS 2002 2001
Por moneda:
En euros 3.191.600 2.074.840
En moneda extranjera 5.507.820 6.739.651
8.699.420 8.814.491
Par cotizacién:
Cotizados 1.234.936 895.410
No cotizados 10.757.260 10.622.872
Menos-
Fondo de fluctuacién de valores (Nota 1.f) (3.292.776) (2.703.791)
8.699.420 8.814.491

A continuacién se indica el movimiento que se ha producido durante el ejercicio 2002 en el saldo de este
capitulo, sin considerar el fondo de fluctuacion de valores:
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Miles de

CONCEPTOS Euros
Saldo al inicio del ejercicio 11.518.282
Ampliaciones de capital y Compras 1.554.152
Ventas (61.869)
Traspasos (Neta 9) (1.510)
Diferencias de cambio y otros (1.016.85%)
Saldo al cierre del ejercicio 11.992.196

Las operaciones mas significativas efectuadas en el ejercicio 2002 se resumen a continuacién:

En Enero 2002, el Banco suscribi6é 1.530.000 acciones, de la ampliacion de capital efectuada por Unoce
Bank, S.A. con un desembolso de 30.600 miles de euros, manteniendo asi la misma participacion del
51% que al 31 de diciembre de 2001.

En Mayo de 2002, previa autorizacién del Banco Central de Uruguay, se ha formalizado la venta de la
totalidad de la participacién accionarial de BBVA Banco Francés, S.A. en BBVA Uruguay (60,88%), 2
favor del Banco por un importe de 55 miliones de dolares (Nota 2.n).

Asimismo, el Banco ha suscrito en su totalidad la ampliacidn efectuada por BBVA International
Investment Corporation, por importe de 250 millones de dolares. Con los fondos recibidos por la
ampliacién de capital BBVA International Investment Corporation adquirié al gobierno de México
276.000.000 acciones del Grupo Financiero BBVA - Bancomer, S.A.de C.V.

Igualmente, el Banco ha suscrito la totalidad de la ampliacidn de capital realizada por Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria Brasil, S.A. por 3.968.475.087 acciones, mediante la capitalizacidn del importe
pendiente del anticipo a cuenta de futuros aumentos de capital desembolsado por el Banco el 1 de
octubre de 1998 (624 millones de délares). '

Durante el ejercicio 2002, el Banco tomo la decision de replantear el modelo de negocio desarrollado en
Brasil. Como fruto de este nuevo enfogque, se alcanzd un acuerdo estratégico en dicho ejercicio con
Banco Bradesco, S. A., el cual se firmé el 13 de enero de 2003. Dicho acuerdo incorpora los aspectos
fundamentales:

s La integracién del negocio bancario y de seguros de BBVA en Brasil, desarrollado por BBVA
Brasil, v sus sociedades filiales, en Banco Bradesco, S.A. mediante de transferencia de todas las
acciones de BBVA Prasil propiedad de BBVA a Banco Bradesco, S.A.

* Como contrapartida a la transferencia de las acciones, BBV A recibira acciones ordinarias y acciones
preferentes de nueva emision de Banco Bradesco, S.A. representativas de un 4,5% de su capital
social y, ademas, percibira un importe en efectivo aproximado de 2.000 millones de Reales
Brasilefios.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, dicho acuerdo se encuentra sujeto a la pertinente

"Due Diligence” y a las necesarias aprobaciones de los diversos organismos reguladores, si bien se
espera que se materialice en el primer semestre del gjercicio 2003.
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La plusvalia que se generaré como resultado de esta operacién ascenderd a 92.000 miles de euros,
aproximadamente.

- Por otro lado, durante el ejercicic 2002, ¢l Banco ha realizado adquisiciones equivalentes al 3% del
capital social del Grupo Financieroc BBVA - Bancomer, S.A. de C.V., con un desembolso de 223.041
miles de euros, situando la participacién directa del Banco en un 3,65% a 31 de diciembre de 2002.

- Por otra parte, el Banco ha firmado un contrato de compra con Finanzia Banco de Crédito, S.A., para la
adquisicion  del 29,55% del capital de Credilogros Compaiifa Financiera, S.A. , por un importe de
23,783 miles de euros.

- Por ultimo, BBVA Banco Francés ha alcanzado un acuerdo con las autoridades argentinas para realizar
una ampliacién de capital para la cual ¢] Banco ha aportado, en diciembre de 2002, obligaciones
negociables subordinadas de BBV A Banco Francés en su poder por un importe de 130 millones de
délares por 73.374.150 nuevas acciones y un préstame financiero otorgade a BBVA Banco Francés por
un importe total de 81,9 millones de délares por 77.494.904 nuevas acciones. Las operaciones aportadas
a BBVA Banco Francés se encontraban integramente provisionadas en el balance de situacidn del
Banco. Con esta operacion el Banco ha alcanzado una participacion directa del 40,73 % (Nota 2.n).

El 27 de diciembre de 2002, la Junta General extraordinaria de BBVA Seguros, S.A. de Seguros y
Reaseguros ha acordado ampliar su capital social en 30 millones de euros, con una prima de emision de 19
millones de euros, mediante la emision de aproximadamente 5 millones de titulos por un valor de 9,82 euros
por accion (6,01 euros de valor nominal y el resto, como prima de emisidn, por cada uno de ellos). El Banco
procedera a suscribir un total de 4,8 millones de titulos, desembolsando un importe total de 47.720 miles de
euros.

A 31 de diciembre de 2002, no existen otras ampliaciones de capitzl en curso en ninguna empresa del Grupo.

En los ejercicios 1990, 1994 y 1995 fueron incoadas a BBVA Seguros, S.A. (antes Euroseguros, S.A.} y
Senorte Vida y Pensiones, S.A., actas tributarias por los ¢jercicios 1986 a 1990 por unos importes totales de
88.066 miles de euros de principal y 39.072 miles de euros de intereses de demora, incorpordandose ademas
sanciones, una vez corregidas tras la reforma de la Ley General Tributaria, por importe de 66.057 miles de
euros. Las Sociedades formularon las correspondientes alegaciones y recursos, habiéndose producido en los
ejercicios 1997 a 2000 diversas resoluciones administrativas y pronunciamientos judiciales. La aplicacion de
los criterios derivados de dichos pronunciamientos judiciales, algunos de los cuales han sido recurridos tanto
por el Grupo como por la Administracién del Estado, dejarian reducidas las deudas tributarias a unos
importes totales de 50.677 miles de euros de principal y 19.851 miles de euros de intereses, sin perjuicio de
que el Banco tiene, en virtud de estos recursos, prestados avales ante la Administracion Tributaria por un
importe de 85.193 miles de euros. Los administradores del Banco y sus asesores legales estiman que estos
asuntos se resolverdn satisfactoriamente para el Grupo y, en cualquier caso, sus eventuales efectos no
afectarian significativamente a las cuentas anuales.

El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 2002 en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién
de valores” se indica a continuacion:
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Miles de
CONCEPTOS Euros
Saldo al inicio del ejercicio 2.703.791
Dotacién neta del ejercicio (Nota 2.e)-
- Provisidn registrada contra resultados 1.134.493
- Fondos dispenibles (90.018)
1.044.475
Utilizaciones {549.466)
Traspasos (Notas 7 y 16) 150,071
Otros (56.095)
Saldo al cierre del ejercicio 3.292.776
Hechos posteriores-

- El 29 de enero de 2003 se ha convocado Junta Universal de Accionistas de BBV A Privanza Banco, S.A.,
entidad participada en un 100% por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., en cuyo orden del dia figura
la disolucién sin liquidacion de la misma, con cesion global de todos sus activos y pasivos, segin
balance de disolucién cerrado a 31 de diciembre de 2002, a su \inico accionista, que en virtud de este
acuerdo asume la totalidad de las obligaciones que BBV A Privanza Banco, S.A. tuviera con todo tipe de
acreedores.
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(11) ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES

Activos materiales-

El movimiento habido durante el ejercicio 2002 en las cuentas de activos materiales ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Terrenos y Mobiliario,

Edificios de Otros Instalaciones
CONCEPTOS uso m‘o Inmuebles v otros TOTAL
Coste regularizado y actualizado-
Saido al inicio del ¢jercicio 1.553.377 233.344 2.624.205 4.410.926
Adiciones 14.625 34,302 231.259 280.186
Retiros (3.835) (221.141) {83.444) (308.420)
Traspasos (106.139) 106.139 - -
Saldo at final del ejercicio 1.458.028 152.644 2.772.020 4.382.692
Amortizaciin acumulada-
Saldo al inicio del ejercicio 335.079 23.110 1.598.767 1.953.956
Adiciones 21.567 1.454 213.136 236.247
Retiros (379 (26.405) (40.401) (67.185)
Traspasos (19.133) 19.133 - -
Saldo al final del ejercicio 337.134 17332 1.768.552 2,123.018
Provisiones de cobertura de inmovilizade- (Notas 1.f y 2.g)
Saldo al inicio del ejercicio 15833 76.878 6.536 99.247
Dotaciones (Nota 23) 21 30.120 1.618 31.759
Disponibles (Nota 23) (561) {13.421) (588) (14.570)
Utilizacign en ventas - (52.531) (1.338) (53.869)
Traspasos y otros (Nota 6) 218 4.072 - 6.750
Saldo a final del ejercicio 18.011 45.113 6.228 69.357
Inmovilizade, neto-
Saldo a 31 de diciembre de 2002 1.102.883 90,194 997.240 2.190.317

En el ¢jercicio 2002, los beneficios por enajenacion de activos materiales han ascendido a 152.919 miles de
euros vy s¢ presentan en el capitulo “Beneficios extraordinarios” de la cuenta de peérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio 2002. Por otro lado, las pérdidas por enajenacién de activos materiales, que
ascienden a 34.188 miles de euros se presentan en el capitulo “Quebrantos extraordinarios™ de la cuenta de
pérdidas vy ganancias correspondiente al ejercicio 2002 (Nota 23).

Del saldo neto de este capitulo de “Activos materiales” del balance de situacion a 31 de diciembre de 2002 y
2001, 2.124 v 4.853 miles de euros, respectivamente corresponden a bienes recuperados procedentes de
arrendamientos financieros.




Activos inmateriales-

El saldo del inmovilizado inmaterial durante los ejercicios 2002 y 2001 ha sido el siguiente:

Miles de euros Periodo medio
CONCEPTOS 2002 2001 amortizacion
Gastos de adquisicidn aplicaciones informdticas 138.210 89.799 3
Otros gastos amortizables:
- Gastos ampliacion capital 53.693 75.410 5
191.903 165.209

El movimiento habido durante el ejercicio 2002 en el saldo del inmovilizado inmaterial ha sido el siguiente:

ACTIVOS INMATERIALES TOTAL
Saldo a 31 de diciembre de 2001 165.209
Adiciones 119.782
Amortizacion del ejercicio (93.088)
Saldo a 31 de diciembre de 2002 191.903

Los importes amortizados en el ejercicio 2002 se han registrado con cargo a los epigrafes "Gastos Generales
de Administracién - Otros gastos administrativos” y "Amortizacidn y saneamiento de activos materiales e
inmateriales” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, y han ascendido a 71.371 y 21.717 miles de
euros, respectivamente.




(12) OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS

El detalle del saldo del capitulo “Otros activos” de los balances de situacién ‘adjuntos es el siguiente:

Miles de Euros

CONCEPTOS 2002 2001
Cheques a cargo de entidades de crédito 418.149 417.259
Operaciones en camino 2.894 28.921
Dividendos activos a cuenta (Notas 1.d y 3) 862.880 814.942
Hacienda Pablica (Nota 20):

Impuesto sobre beneficios anticipado (Notas 1.g y 2.k) 1.768.186 1.553.971

Otros conceptos 493.687 220.103
Operaciones financieras pendientes de liquidar - 1.430
Fianzas dadas en efectivo 127.080 166.961
Partidas a regularizar por operaciones de fitturo de

cobertura (Nota 2.1) 2.076.919 671.793
Diferencias de cambio por operaciones a plazo (Nota 2.b) 10.383 458.957
Opciones adquiridas (MNota 2.1) 1.501.081 1.344.673
Cémara de compensacién 235278 720,571
Diferencias en el fondo de pensiones (Nota 2.1} 502.425 463.392
Otros conceptos 995.469 400.395

8.994.431 7.263.368

Por otro lado, el detalle del saldo del capitulo “Otros pasivos™ de los balances de sitnacion adjuntos es el

siguiente:
Miles de Enros
CONCEPTOS 2002 2001
Obligaciones a pagar:
Dividendos a cuenta pendientes de pago (Notas 1.d y 3) 287.626 271.647
Otros conceptos 222.620 286.016
Operaciones en camino 5.653 68.407
Partidas a regularizar por operaciones de future de cobertura (Nota 2.1) 1.703.299 242286
Opciones emitidas (Nota 2.1) 1.840.928 1.742.686
Impuesto sobre beneficios diferido (Nota 20) 127.561 129.981
Sociedades del Grupo acreedoras por créditos fiscales 728.831 474.523
Camara de compensacién - 174.233
Cuentas de recaudacion de Administraciones Publicas 1.577.986 1.646.665
Cuentas especiales 609.219 418629
Operaciones financieras pendientes de liquidar 80.844 160.440
Fondo de bloqueo de beneficios (Nota 1.f) 76.392 76.699
Otros conceptos 120.905 337.740
7.381.866 6.029.952
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13

CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicion de estos capitulos del activo y del pasivo de los balances de situacién adjuntos es la

siguiente:
Miles de Euros
CONCEPTOS 2002 2001
Active:
Devengo de productos no vencidos de inversiones
no tomadas a descuento 2.853.421 4.889.768
Gastos pagados no devengados 30.849 28.674
Gastos financieros diferidos 38.619 36.674
Otras periodificaciones 391.118 542.320
3.314.007 5.497.436
Pasivo:
Productos no devengados de operacicnes
tomadas a descuento (Nota 2.m) 75.492 82.375
Devengo de costes no vencidos de recursos
no tomados a descuento 3.151.315 4.744.822
Gastos devengados no vencidos 429.236 449 407
Otras periodificaciones 112.455 269.035
3.768.498 5.545.639




a4

DEBITOS A CLIENTES

La composicién de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la moneda de
contratacién y sector, se indica a continuacion:

Miles de Euros
CONCEPTOS 2002 2001
Por moneda:
En euros 84.562.012 82.833.195
En moneda extranjera 13.910.978 13.782.535
98.472.990 96.615.730
Por sectores:
Administraciones Publicas 7.916.816 5.061.579
Otros sectores residentes-
Cuentas cotrientes 19.825.873 20.277.860
Cuentas de ahorro 15.078.439 14.173.334
[mposiciones a plazo 17.565.686 17.183.469
Cesion temporal de activos (Notas 4 y 7) 10.765.756 13.624.095
63.235.754 65.258.758
No residentes
Resto de Europa 6.119.888 6.333.917
América 4.947.565 3.146.533
Resto 16.252.967 16.814.943
27.320.420 26.295.393
98.472.990 96.615.730

El desglose por vencimientos de los saldos de los epigrafes “Depositos de ahorro - A plazo™ y “Otros débitos
- A plazo” de los balances de situacion a 31 de diciembre de 2002 y 2001 se indica a continuacion:

Miles de Euros
CONCEPTOS 2002 2001
Depésitos de ahorro - A plazo-
Hasta 3 meses 24.312.680 21.634.932
Entre 3 meses y 1 afio 9.015.563 9.255.971
Entre 1 afio y 5 afios 6.834.804 6.705.600
Mis de 5 afios 1.431.209 1.212.067
41.594.256 38.808.570
Otros débitos - A plazo-
Hasta 3 meses 16.456.893 17.613.429
Entre 3 meses y 1 afio 106.337 300.495
Entre | afio y 5 afios - 677
16.563.230 17.914.601




(15) DEBIT(OS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES

El desglose del epigrafe “Bonos v obligaciones en circulacion” de este capitulo de los balances de situacién
adjuntos, es el siguiente:

Miles de Euros
CONCEPTOS 2002 2001
En euros:
Cédulas Hipotecarias (*) 8.416.726 5.656.162
Obligaciones no convertibles a tipo de interés fijo 180.304 269.780
Obligaciones no convertibles a tipo de interés variable 90.152 90.152
8.687.182 6.016.094

(*) Determinados empréstitos dan la posibilidad al tenedor y, en su caso, al emisor de amortizar
anticipadamente los titulos.

La cuenta “Cédulas Hipotecarias™ recoge varias emisiones con vencimiento final de la ultima en el afio 2011,
con un tipo de interés medio ponderade de 4,82%. El nominal en circulacién y los intereses correspondientes
a las cédulas hipotecarias estan garantizados, sin necesidad de inscripcidn registral, por las hipotecas que, en
cualquier momento, consten inscritas a favor del Banco (emisor), sin perjuicio de su responsabilidad
patrimonial.

A 31 de diciembre de 2002, 1a cuenta “Obligaciones no convertibles a tipo de interés fijo” recoge la emisién
realizada en febrero de 1997, con un tipo de interés fijo det 6,81% v con vencimiento tinico en diciembre de
2007.

Por otra parte, en noviembre de 2002, el Banco ha ejercitado la opcidn de cancelacion anticipada sobre el 100%
de la emision de 175 millones de marcos alemanes realizada en noviembre de 1997, equivalentes a 89.476 miles
de euros, y con vencimiento en noviembre de 2007,

La cuenta “Obligaciones no convertibles a tipo de interés variable” recoge:

— Emision realizada por el Banco, en julio de 1998, de obligaciones simples por importe de 60.101 miles
de euros que devengan anualmente y hasta su amortizacion final, en julic de 2008, un cupén variable
resultante de aplicar un porcentaje del 83% sobre la media simple entre los tipos de oferta y de demanda
de determinadas entidades de referencia, conforme al procedimiento de calculo para un swap o permuta
financiera al plazo de 30 afios en pesetas contra el tipo de interés LIBOR peseta al plazo de 6 meses, del
dia en que se fije el cupdn. En el ejercicio 2002 esta emision ha devengado un cupdn anual del 4,.85%
hasta julio 2002 y del 4,43% a partir de dicha fecha. Estas obligaciones figuran registradas en la cuenta *
Obligaciones no convertibles a tipo de interés variable” del detalle anterior.
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— Emisién realizada en agosto de 1998, por importe de 30.051 miles de euros, y vencimiento en agosto de

2008.

El vencimiento previsto del saldo de este epigrafe a 31 de diciembre de 2002 es el siguiente:

El epigrafe "Pagarés y otros valores" de los balances de situacion a 31 de diciembre de 2002 y 2001 adjuntos
corresponde a emisiones denominadas en euros, cuyo desglose por plazos de vencimiento se indica a

continuacion:

Miles de
Afio de vencimiento Euros

2003 53.607

2004 1.500.000

2005 186

2006 9.378

2007 y siguientes 7.124.011
8.687.182

Miles de Euros

PLAZOS 2002 2001
Hasta 3 meses 9.533 25.043
Entre 3 meses v 1 afio 17.434 5.715
Entre | afio y 5 afios 1 26.968
26.968 57.726




PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

(16)

El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 2002 en el saldo de los epigrafes “Fondo de
pensionistas” y “Otras provisiones” de este capitulo del balance de situacién a 31 de diciembre de 2002 se
muestra a continuacion:

Miles de Euros
Fondo de Otras

CONCEPTOS Pensionistas Provisiones

Saldos al inicio del ejercicio 1.700.233 1.088.251

Mis-

- Dotacién con cargo a resultados del ejercicio (Notas 2.i y 23) 155.535 384.653
Dotacion con cargo a reservas {(Notas 1.g, 2.1y 19) 454.002 -
Traspasos de fondos de insolvencias (Nota 6) - 9.154

Menos-

Utilizacién de fondos (Wota 2.1) (402.896) (92.221)
Fondos disponibles (Nota 23) - (152.417)
Traspaso a reservas (Nota 19) - (1.623)
Traspaso a fondo de fluctuacién de valores (Nota 10) - (77.599)
Diferencias de cambio vy otros - (40.318)
Saldes al cierre del ejercicio 1.946.874 1.117.880

Las dotacienes con cargo 2 resultados correspondientes al epigrafe “Fondo de pensionistas” figuran
registradas en los capitulos “Intereses y cargas asimiladas”, “Gastos generales de administracion” y
“Quebrantos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias comespondiente al ejercicie 2002 por
importe 57.759, 125 y 97.651 miles de euros, respectivamente.

Asimismo, las dotaciones del ejercicio 2002 cormrespondientes al epigrafe “Owas provisiones” figuran
registradas en los capitulos “Resultados de operaciones financieras”, “Quebrantos extraordinarios” y “Gastos
generales de administracién™ de la cuenta de pérdidas y gamancias correspondiente a] ejercicio 2002 por
importes de 155.126, 207.778 y 21.749 miles de euros, respectivamente. Por su parte, los fondos dispomnibles
se registran, neteando, en los capitulos "Resultados de Operaciones Financieras" y "Quebrantos
Extraordinarios" de la cuenta de pérdidas y ganancias por importe de 3.151 y 149.266 miles de euros,
respectivamente.

El saldo del epigrafe “Otras provisiones” de este capitulo de los balances de situacién adjuntos incluye los
siguientes conceptos (Nota 1.f):

Miles de Euros

CONCEPTOS 2002 2001
Fondo para cobertura de otros compromisos con el personal (Nota 2.1) 55.527 85.766
Fondos para contingencias 444055 448.149
Fondos para la cobertura de riesgos de firma (Notas 1.f, 2.c y 6) 171.414 162.260
Provisiones por operaciones de futuro (Nota 2.1 287.376 174.258
Otros fondos 159.508 217.818

1.117.880 1.088.251




La cuenta “Otros fondos” del detalle anterior comresponde, entre otros, a provisiones constituidas por el
Banco en cobertura de cargas contingentes de caracter legal y de caracter econémico, destacando el fondo
especial por importe de 76.285 miles de euros en cobertura de determinados riesgos con BBVA Banco

Francés (véase Nota 2.n).

(17)  PASIVOS SUBORDINADOS

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, que recoge aquellas financiaciones

que, a efectos de prelacién de créditos, se sitian detras de todos los acreedores comunes, es el siguiente:

Miles de Euros Tipo de interés Fecha del
vigente al altimoe
Fecha de la Emisién 2002 2001 31.12.02 vencimiente
Convertibles-
En moneda extranjera-
Julio, 1996 - 3.766 - 12.07.2006
No convertibles-
En euros-
Julio, 1996 84.142 84.142 9,33% (a) 22.12.2006
Julio, 1996 27.947 27.947 9.37% (a) 22.12.2016
Febrero, 1597 60.101 60.101 6,97% (a) 18.12.2007
Septiembre, 1997 36.061 36.061 6,65% (2} 17.12.2007
Diciembre, 2001 1.500.000 1.500.000 3,52% (b) 01.01.2017
Depébsitos subordinados 8.027.573 8.520.328
9.735.824 10.232.345
(a) El tipo de interés de las emisiones de los ejercicios 1996 y 1997 es fijo.
(h) El tipo de interés es fijo para los dos primeros cupones y variable para el resto. La TAE para los dos primeros cupones serd

de] 4,00%, equivalente a un tipo de interés nominal del 3,94% anual. El tipo de interés nominal para los siguientes periodos
de devengo de intereses, es decir, para cada trimestre, serd ! Euribor a tres meses, publicado en la pagina “Reuters Euribor
01" alas 11 horas de los dos dias habiles inmediatamente anteriores al inicio de cada periodo de devengo.

La emisién de julio de 1996 en moneda extranjera, se ha amortizado anticipadamente en el mes de enero de
2002 mediante el canje de los bonos en acciones del Banco al precio fijo de 3,99 euros por accion, lo que ha

supuesto la entrega de 377.330 acciones, va en circulacion.

La cuenta "Depésitos subordinados" a 31 de diciembre de 2002 del detalle anterior incluye los depdsitos
tomados subordinados vinculados a las emisiones de deuda subordinada y de acciones preferentes realizadas
por BBVA Global Finance Ltd, BBVA Capital Funding Ltd., BBVA Preferred Capital Ltd., BBVA
International Ltd. y BBV Privanza International (Gibraltar) Ltd. que estan garantizadas incondicional e

irrevocablemente por el Banco (Nota 22).

Los intereses devengados por estas financiaciones durante el ejercicio 2002 y 2001 han ascendido a 558.861
y 573.182 miles de euros, respectivamente (Nota 23).




(18) CAPITAL SUSCRITO
A 31 de diciembre de 2002 y 2001, el capital social de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., que asciende
a 1.565.967.501,07 euros, estd formalizado en 3.195.852.043 acciones nominativas, de 0,49 euros de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Los estatutos de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A. limitan el derecho de voto, independientemente del mimero de acciones que se posean, al 10%.

Durante el ejercicio 2002 el capital social del Banco no ha registrado variaciones.

Las acciones de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. cotizan en el mercado continuo de las Bolsas de
Valores espaiiolas, asi como en los mercados de Nueva York, Frankfurt, Londres, Zurich, Buenos Aires y
Milan.

A 31 de diciembre de 2002, el Banco v algunas sociedades consolidadas de caracter instrumental poseian, en
cobertura de diversos compromisos, el 0,3374% del capital social en circulacién de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A.

Los resultados por enajenacién de acciones propias del Banco relacionadas con operaciones de negociacidn
(véanse Notas 2.h y 2.1) se registran en el capitulo "Resultados por Operaciones Financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta y ascendieron a 50.274 miles de euros. Por otro lade, durante et ejercicio 2002
se han generado resultados por enajemacién de acciones propias del Banco no relacionadas con la
macrocobertura de riesgo de precio por importe de 3.014 miles de euros, registrados en el capitulo
"Quebrantos Extraordinarios" (Nota 23).

A continuacién, se indica el importe de las transacciones con acciones del Banco realizadas durante el
ejercicio 2002 por las sociedades que componen el Grupo consolidable Banco Bilbao Vizcaya Argentaria:

Miles de Euros
Foundo de
Resto Fluctuacién de

CONCEPTOS Nominal hasta coste Valores TOTAL
Saldo a 31 de diciembre de 2001 2.987 $1.539 (8.582) 75.944
Compras 195.077 4,251,285 - 4,445,362
Ventas (192.675) (4.237.173) - (4429 848)
Dotacidn nea al fondo de fluctaacion - - 7.833 7833
Otros movimientos (105) (2.515) - {2.620)
Saldo a 31 de diciembre de 2002 5.284 93.136 (749 97.671

Desde Enero de 2002 hasta el 31 de Diciembre de 2002, el porcentaje de acciones en circulacion mantenidas
por BBVA  sus filiales ha estado entre el 0,13% y 0,74%, calculados en bases mensuales.

A 31 de diciembre de 2002, no existe ninguna participacion accionarial individual que supere el 5% del
capital social del Banco. La Fundacién Banco Bilbao Vizcaya, institucién benéfico-docente de caricter
cultural privada sin fin lucrativo, creada en 1988 mediante aportacién por parte del Banco de 84.142 miles de
euros con cargo a las plusvalias de fusién, posee a 31 de diciembre de 2002 y 2001 un total de 34.365.852
acciones del Banco que representa el 1,075% del capital social del Banco.




La Junta General de accionistas celebrada el dia 9 de marzo de 2002 acordd, de acuerdo con lo establecido en
el articulo 153,1,a) de la Ley de Sociedades Andnimas, ampliar el capital social por importe de 782.983.750
guros. El plazo del que disponen los administradores para efectuar esta ampliacién de capital hasta €l limite
es de cinco afios. Asimismo, la citada Junta General de Accionistas celebrada en marzo de 2002, autorizé al
Consejo de Administracién, por un plazo de cinco afios, para la emision de un méaximo de 4.000 millones de
euros o su equivalente en otra divisa en valores de renta fija convertibles y/o canjeables en acciones del
Banco con exclusion del derecho de suscripcion preferente por parte de los accionistas. Adicionalmente,
dicha Junta General de Accionistas autorizé la emision de obligaciones convertibles y/o canjeables en
acciones del Banco hasta un importe maximo de 1.500 millones de euros. A 31 de diciembre de 2002, no ha
sido efectuada ninguna emision en base a esta autorizacion.

Asimismo, en dicha Junta de marzo de 2002 se autorizd la emision de titulos que incorporen derechos
(warrants) sobre las acciones de la sociedad por importe miximo de 1.500 millones de euros total o
parcialmente convertibles o canjeables en acciones de la propia sociedad y en un plazo maximo de cinco
afios. Durante ¢l ejercicio 2002 no s¢ realizaron emisiones que incorporen derechos sobre acciones propias
del Banco.

19 PRIMAS DE EMISION, RESERVAS Y RESERVAS DE REVALORIZACION

La composicion y el movimiento que se ha producido en estos capitulos de los balances de situacién adjuntos
durante el ejercicio 2002, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
Primas de Reservas de

CONCEFTOS Emisién Reservas Revalorizacién TOTAL
Saldos al inicio del ejercicio 6.834.941 440.447 176.281 7.451.66%
Aplicacion del resultado del ejercicio anterior - 87.551 - 87.551
Constitucién de fondos pama jubilaciones anticipadas, netos

de impuestos (Notas 1.g, 2.i y 16) (224.58%) (96.512) - (321.101)
Traspaso de fondos especiales (Nota 16) - 1.623 - 1.623
Traspasos (97.555) 97.555 - -
Saldos a 31 de diciembre de 2002 6.512,797 530.664 176.281 7.219.742

Primas de emisién

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacion del saldo de 1a
prima de emisién para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

Este capitule del balance de situacidn a 31 de diciernbre de 2002 incluye los saldos de reservas voluntarias de
Banco de Bilbao, S.A. y Banco de Vizcaya, S.A. y las plusvalias de fusién (Notas 2.e y 2.g) que figuraban en
los balances individuales de ambos bancos en el momento de Ia fusion (Nota 1). Las plusvalias de fusién
fueron las que se detallan a continuacion:
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Miles de

CONCEPTOS Euros
Revalorizacion de:

- Inmuebles 592.243

- Cartera de titulos de renta variable 278.383
Menos-
Aplicaciones realizadas durante 1988 (225.484)

641.142

Por otra parte, algunos de los bancos absorbidos se acogieron a las regularizaciones y actualizaciones
establecidas en diversas disposiciones legales. Asimismo, como consecuencia de procesos de fusion previos
en algunos de los bancos absorbidos se pusicron de manifiesto plusvalias de fusion. El resumen de las
plusvalias netas afloradas, asi como la utilizacién o destino final de las mismas, se muestra a continuacion:

Miles de
CONCEFPTOS Euros
Revalorizacidn y actualizaciones legales y
plusvalias de fusion:
- Del inmovilizado material 581.804
- De la cartera de valores 137.175
718.979
Aplicaciones efectuadas en ejercicios anteriores
por los bancos absorbidos:
- A capital y reservas (348.629)
- A compensacién de pérdidas, provisiones
¥ Ofros conceptos (370.350)
718.979
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Reservas y Reservas de Revalorizacién

La composicién de este capitulo de los balances de situacién adjuntos es la siguiente:

Miles de
Euros

CONCEPTOS 2002 2001
Reservas
Reservas restringidas-
Legal 313.194 313.194
Reserva indisponible por capital amortizado 87.918 87918
Reserva indisponible sobre acciones propias 121.140 30923
Reserva indisponible por redenominacién en euros del capital 1.861 1.861
Reservas de libre disposicion-
Voluntarias y otras 6.551 6.551
Reservas de revalorizacién
Revalorizacion Real Decreto — Ley 7/96 176.281 176.281

706.945 616.728

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las sociedades que obtengan en el
gjercicio econdémico beneficios, deberan dotar el 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal. Estas
dotaciones deberin hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capital social desembolsado., limite
alcanzado por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. a 31 de diciembre de 2002. La reserva legal podra
utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital social ya
aumentado. Salvo para esta finalidad y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para.
este fin.

Reservas indisponibles-

De acuerdo con el Texto Refundido de Ia Ley de Sociedades Anénimas y 1a Ley 46/1998 sobre introduccion
del euro, se han constituido reservas indisponibles relacionadas con acciones propias en poder def Banco, con
los créditos concedidos a clientes con garantia de acciones del Banco, con la reduccién del valor nominal de
cada accién realizada en abril de 2000 y con la redenominacién del capital en euros.

Reservas de Revalorizacién (Notas 2.e y 2.g)-

Al 31 de diciembre de 1996, el Banco se acogié a la revalorizacién de inmovilizado material prevista en el
Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, aplicando los coeficientes maximos autorizados, con ¢l limite del
valor de mercado que se derivaba de las valoraciones existentes. Como consecuencia de ¢llo, el coste y la
amortizacién del inmovilizado material y, en su caso, el coste de los valores de renta variable, se
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incrementaron en los siguientes importes que, a su vez, fueron aplicados en la forma que se indica a
continuacion:

Miles de
CONCEPTOS Euros
Regularizaciones y actualizaciones legales del

Inmovilizado material:

Coste 186.692
Menos-

Gravamen tunico de actuzlizacion (3%) (5.601)
Salde al 31 de diciembre de 1999 181.091
Rectificacion del saldo de la cuenta como consecuencia de la
comprobacién por parte de la Administracién Tributaria en 2000 (4.810)
Saldo al 31 de diciembre de 2001 y 2002 176.281

Durante el ejercicio 2000, la Administracién Tributaria comprobé y acepté el saldo de la cuenta "Reserva de
revalorizacién Real Decreto-Ley 7/96", de 7 de junio. Dicho saldo solo podra destinarse, sin devengo de
impuestos, a eliminar resultados contables negativos y/o a la ampliacion del capital social, hasta el 1 de enero
del 2007, en que ¢l saldo remanente podra también destinarse a reservas de libre disposicién, en la medida en
que las plusvalias hayan sido amortizadas o hayan sido wransmitidos o dados de baja los elementos
actualizadoes. Si el saldo de la cuenta se dispusiera en forma distinta a la aqui descrita, pasaria a estar sujeto a
tributacion.

(20)  SITUACION FISCAL

El saldo del epigrafe “Otros pasivos — Cuentas de recaudacién” de los balances adjuntos incluye el pasivo
correspondiente a los diferentes impuestos que le son aplicables (Nota 12). El saldo neto, a favor del Banco,
de la provision por el Impuesto sobre Sociedades relativa a los beneficios del ejercicio, menos las retenciones
y pagos a cuenta del mismo efectuados y los importes a devolver de ejercicios anteriores, se incluye en el
epigrafe “Otros activos—Hacienda Piiblica~Otros conceptos™ de los balances de situacién adjuntos (Nota 12).

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y sus sociedades dependientes fiscalmente consolidables han venido
tributando en Régimen de Declaracién Consolidada. Las sociedades dependientes de Argentaria, que
integraban el Grupo Fiscal n® 7/90, entraron a formar parte del Grupo Fiscal n” 2/82 desde el mismo ejercicio
2000, al haber sido acogida la anterior fusién al Régimen de neutralidad fiscal contenido en el Capitulo VIII
del Titulo VIII de la Ley 43/1995, del Impuesto sobre Sociedades. Con fecha 30 de diciembre de 2002, se
presentd al Ministerio de Economia y Hacienda la pertinente comunicacién para prorrogar de forma
indefinida, de acuerdo con la normativa actual, la aplicacién del Régimen de tributacién de Consolidacién
Fiscal.

Durante ¢l ejercicio 2002, el Banco ha participado en operaciones de reestructuracién societaria sometidas al
régimen especial de neutralidad reguladas en el Capitulo VIII, Titulo VIII, de la Ley 43/1995, de 27 de
Diciembre, del Impuesto sobre Sociedades. De conformidad con el articulo 107 de la citada Ley del
Impuesto sobre Sociedades, debe sefialarse que ¢l banco ha contabilizado los valores recibidos por el mismo
valor contable de los entregados.
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Con relacion a las operaciones de reestructuracion realizadas, tanto por el Banco como por las sociedades
absorbidas en ejercicios anteriores, sometidas a la Ley 29/1991, de 16 de Diciembre, y al Capitulo VIII,
Titlo VIII, de la Ley 43/1995, de 27 de Diciembre, los requisitos de informacién establecidos en las citadas
pormas figuran en las Memorias que forman parte de las cuentas anuales de las entidades implicadas
correspondientes al ejercicio en que se han realizado dichas operaciones.

La conciliacién entre la cuota del Impuesto sobre Sociedades, calculada partiendo del resultado contable
antes de impuestos, y a provision constituida es la siguiente:

Miles de Euros

CONCEFTOS 2002 2001
Impuesto sobre Beneficios al tipo impositive del 35 % 430.957 403.550
Disminuciones netas por diferencias permanentes:

Aumentos/disminuciones por diferencias permanentes y otros i27.496 (34.979)

Deducciones y bonificaciones (474.018) (493.401)

(346.522) (528.380)

Aumentos/disminuciones netos por diferencias temporales (106.726) 365.734
Cuota del Impuesto sobre Beneficios y otros timpuestos (22.291) 240.904
Dotacién/Utilizacién de impuestos diferidos/anticipados 106.726 (365.734)
Impuesto sobre beneficios y otros impuestos devengados en el
ejercicio 84.435 (124.830)
Ajustes al Impuesto sobre beneficios y otros impuestos de
gjercicios anteriores (60.226) (33.735)
Impuesto sobre Beneficios y otros impuestos 24.209 (158.565)

El Banco se ha acogido a las deducciones por inversiones en activos fijos nuevos (en el émbito del régimen
fiscal de Canarias, por importe no significativo) y en bienes de interés cultural, bonificaciones, deduccidn por
formacién del personal y deducciones por doble imposicion, de conformidad con lo previsto en la normativa
del Impuesto sobre Sociedades.

De acuerdo con la Circular 4/1991, del Banco de Espafia y preceptos concordantes, sc han contabilizado
como impuestos anticipados los que se prevé que serdn recuperados antes de transcurrir el plazo de 10 afios,
y figuran registrados en el capitulo “Otros Activos” del balance adjunto (véase nota 12). Los principales
conceptos por los que el Banco tiene registrados impuestos anticipados a 31 de diciembre de 2002,
comresponden a dotaciones para cubrir compromisos por pensiones y obligaciones similares con el personal
(818.271 miles de euros), y a dotacion del fondo para la cobertura estadistica de insolvencias (205.960 miles
de euros).

El Banco y las sociedades absorbidas se acogieron hasta el 31 de diciembre de 2001 al diferimiento de
tributacién en el Impuesto sobre Sociedades de los beneficios obtenidos en la enajenacién de su inmovilizado
material y de acciones en sociedades participadas en mas del 5%, cuyo importe por ejercicios se desglosa a
continuacion:




(21) CUENTAS DE ORDEN Y OTRAS OPERACIONES FUERA DE BALANCE

El capitulo “Cuentas de orden” de los balances de situacién adjuntos incluye los principales compromisos y
contingencias contraidos en el curso normal de las operaciones bancarias, con ¢l siguierite detalle:

Miles de Euros
CONCEPTOS 2002 2001
Pasivos contingentes-
Fianzas, avales y cauciones 35.430.558 35.447.680
Otros 1.609.713 1.649.541
37.040.271 37.097.221
Compromisos-
Valores suscritos pendientes de desembolso 35.807 19.734
Disponibles por terceros:
Por entidades de crédito . 2.586.817 2.366.323
Por el sector de Administraciones Piiblicas 31.081.594 1.683.904
Por otros sectores residentes 25.661.752 25.800.419
Por no residentes 6.975.086 8.199.154
Otros compromisos 2.730.824 2.336.380
41.075.880 40.414.914
78.116.151 77.512.135
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Adicionalmente a los pasivos contingentes y compromisos indicados anteriormente, el Banco, al cierre de los
ejercicios 2002 y 2001, tenia operaciones que, de acuerdo con la normativa vigente, no aparecen reflejados
en los balances de sitnacion adjuntos. El valor nocional o coniractual de tales operaciones a las fechas
mencionadas es el siguiente:

Miles de Euros

CONCEPTOS 2002 2001
Compraventas y permutas financieras sobre divisa 32.965.315 32.619.201
- Compras de divisas contra euros 19.483.920 18.428.723
- Compras de divisas contra divisas 3.470.492 3.790.466
- Ventas de divisas contra euros 10.010.903 10.400.012
Compraventas de activos financieros 6.432.647 2.556.898
- Compras 1.075.709 583.294
- Ventas 5.356.938 1.973.604
Acuerdos sobre tipo de interés futuro (FRA) 22.148.976 110.039.530
- Comprados 13.495.254 56.911.256
- Vendidos 8.653.722 53.128.274
Permutas financieras sobre tipos de interés 440.114.501 461.187.236
Permutas financieras sobre valores 3.620.562 3.848.899
Futuros financieros sobre tipos de interés 22.973.860 29.860.152
- Comprados 2.878.377 12.490.631
- Vendides 20.095.483 17.369.521
Futuros financieros sobre valores 413.411 802.899
- Comprados 26.492 80.981
- Vendidos 386.919 721.918
Opciones sobre tipos de interés 67.676.037 70.028.320
- Compradas 35.476.964 37.386.154
- Vendidas 32.199.073 32.642.166
Opciones sobre valores 30.586.542 27.011.873
- Compradas 10.088.668 2.343.344
- Vendidas 20.497.874 18.668.529
Opciones y futuros sobre divisas 6.227.521 18.674.540
- Compradas 2.831.755 8.887.183
- Vendidas 3.395.766 9.787.357
633.159.372 756.629.548

El importe nocional o contractual de las operaciones indicadas anteriormente, no equivale al riesgo real
asumido por el Banco, ya que la posicién neta en estos instnumentos financieros resulta de la compensacién
y/o combinacién de los mismos. Es politica del Banco que tales posiciones ain cuande no tengan
consideracion de cobertura contable se contraten de forma que tengan por objeto y por efecto la eliminacién
o reduccién significativa del riesgo de tipo de interés, de mercado o de cambio. Los resultados de dichas
operaciones se incluyen en el capitulo "Resultados de Operaciones Financieras” de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas. Para las operaciones formalizadas como de cobertura, los resultados se incluyen, en su
caso, incrementando o compensando los resultados de las posiciones que cubren (véase Nota 23).

A efectos de calcular los requerimientos de recursos propios minimos de Banco de Espaiia establecidos en la
Circular 5/1993, en cuanto a la medicion del riesgo de crédito y contraparte de las operaciones de derivados

62




sobre los riesgos de tipos de interés y tipo de cambio de operaciones fuera de mercados organizados, se
utiliza el método del riesgo original, situindose los activos ponderados por riesgo a 31 de diciembre de 2002
en 4.387.162 miles de euros, lo que implica unos recursos propios minimos exigibles por este tipo de

operaciones de 350.973 miles de euros.

El desglose de estas operaciones por plazos de vencimiento a 31 de diciembre de 2002 y 2001 es ¢l siguiente:

Miles de Euros
Hasta Dela DeSa Mis de
CONCEPTOS ] aiio 5 ailos 10 afios 10 aiios
Saldos a 31 de diciembre de 2002-
Operaciones sobre tipos de interés y valores-
Permutas financieras 325.409.148 60.879.662 33.031.627 24.414.626
Acuerdos sobre tipo de interés futuro 20.343.413 1.805.563 - -
Futuros financieros 20.887.718 2.495.54% 4.004 -
Compraventas no vencidas d¢ activos financieros 6.432.647 - - -
Opeiones sobre valores y tipes de interds 29.345.250 39.147.902 22.589.008 7.176.37%
402.422.216 104328.676 55.624.639 31.591.005
Operaciones sobre tipo de cambio-
Compraventa de divisas a plazo y permutas financieras 32.965.315 - - -
Opciones y futuros sobre divisas 5.871.803 285.852 43.666 26.200
38.837.118 285.852 43.666 26.200
441.259.334 104.614.528 55.668.305 31.617.205
Saldos a 31 de diciembre de 2001-
Operaciones sobre tipos de interés y valores-
Permutas financieras 363.640.998 50.323.459 30,645,381 20.426.297
Acuerdos sobre tipo de interés futuro 102.506.647 7.532.883 - -
Futuros financieros 27.902.312 2.755.274 4.965 -
Compraventas no vencidas de activos financieros 2.556.898 - - -
Opciones sobre valores y tipos de interés 35.117.605 33.218.454 18.270.700 10.433.434
531.724.960 93.830.070 48.921.046 30.859.731
Operaciones sobre tipo de cambip-
Compraventa de divisas a plazo y permanas financieras 32.619.201 - - -
Opciones y futuros sobre divisas 13.021.841 652.699 - -
50.641.042 652.699 - -
582.366.002 94.482.769 48.921.046 30.859.731
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El detalle de permutas financieras sobre tipos de interés y de acuerdos sobre tipos de interés futuros a 31 de
diciembre de 2002 y 2001, por vencimientos y divisas y con indicacién de los tipos de interés cobrados y
pagados, es el siguiente:

Saldos a 31 de diciembre de 2002 Miles de Euros (excepto porcentajes
Hasta Dela De5a Mis de
CONCEPTOS 1 aiio 5 afos 16 aios 10 afios
Permutas financieras-
En euros:
. Cobwando un tipe de interés fjo-
Valor nocional 133.360.326 24.510.222 16.330.448 11.870.718
Tipo de interés promedio cobrade 3,20 4,96 338 571
. Tipo de imerés promedio pagado 343 136 3.28 4,02
Pagando un tipo de interés fo-
' Valor nocional 157.103.717 19.384.776 12.306.229 10.311.760
Tipo de interés promedio cobrado 3.42 32t 3,18 3,44
Tipo de interés promedio pagado 321 528 5,19 6,09
Variable sobre variable-
Valor nocional 2.256.302 4.728.295 216.315 633.340
Tipo de imerés promedio cobrado 3,88 3,70 334 4,07
Tipe de interés promedio pagado 3,75 1,73 339 4,62
292,720.345 48.623.293 29,452,992 22.815.818
En moneda extranjera:
Cobrando un lipo de interds fjo-
Valor nocional 14.682.146 £6.204.886 1.549.185 1.223.391
Tipo de interés promedio cobrado 2,38 408 4,78 6,73
Tipo de interés promedio pagado 1.38 1,73 1,58 LM
Paganda un tipo de interés fo-
Valor nocianal 14.084.851 5.987.363 2.029.450 375417
Tipo de imerés promedio cobrado 1,29 1,64 1,69 1,50
Tipo de iterés promedio pagado 225 447 515 543
Variable sobre variable-
Valor nocional 301.244 64.120 - -
l Tipo de interés promedio cobrado 122 185 - -
Tipo d¢ mes promedio pagado 2,08 2,70 - -
29.068.241 12.256.369 3.578.635 1.598.808
371.788.586 60.879.662 33.031.627 24.414.626
I Hasta De3a Deba Miis de
3 meses 6 meses 12 meses 1 aip
Acuerdos sobre tipo de interés future-
En euros:
Cobrandg un tipo de interés fjo-
s Valor nocional 4.264.750 1.922.000 1.633.333 202.000
' Tipo de interés promedio cobrado 2,98 293 2.78 2,73
Tipo de imerés promedio pagado 3,40 297 291 4.6%
Pagando un tipo de interes fijo-
Valor nocional 6.500.000 3.150.000 2.500.000 650.000
Tipo de interés promedio cobrado 347 3,48 3,0 3,48
Tipo de interés promedio pagado 298 292 242 292
10,764.750 5.072.000 4.133.333 852.000
En monedz extranjera:
Cobrando un tipo de interés fijo-
Valor nocional 137677 §7.181 . 476.782
Tipo de interés promedio cobrado 3,48 6,59 - 1,50
Tipo de interés promedio pagado 1,05 6,36 - 4,48
Pagando un tipo de interes fijo-
Valor nocional 105.936 112.536 - 476781
Tipo de interés promedio cobrado 1,34 327 - 41
Tipo de interés promedio pagado 2.14 209 - 1.50
243,613 129.717 - 953.563
' 11,005,363 5.201.717 4.133.333 1.805.563
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l Saldos a 31 de diciembre de 2001 Miles de Euros {excepto porcentajes
Hasta Dela De5a Mss de
. CONCEPTOS 1 afio 5 afios 10 adios 18 aiios
Permutas financieras-
En euros:
Cobrando un tipo de interés fijo-
l Valor nocignal 147.616.362 17.223.184 15.264 667 9.223.466
Tipo de interés promedio cobrada 3,55% 4,98% 5,43% 581%
Tipo de interés promedio pagado 3,60% 3,7%% 3,75% IN%
Pagando un ripo de interés Gjo-
Valor nocional 165.306.409 15.821.762 10.169.776 6.508.920
Tipo de interés promedio cobrado 1,60% 1,68% 3,74% 3,80%
Tipo de interés promedic pagado 3,57% 5,16% 543% 6,36%
' Variable sobre variable-
Valor nocional 265.144 383581 1.168.025 2.803.906
Tipo de interés promedia cobrado 3,26% 3.95% 1,97% 4,74%
Tipo de interés promedio pagade 3,46% 3.79% 3.68% 4.63%
313.187.915 33.428.527 26.602.468 18.536.301
En moneda extranjera:
Cobrando un tipa de interés fijo-
Valor nocional 16.111.782 4530817 1.390.793 1.769.494
. Tipo de interés promedic cabrado 363% 5.38% 5,67% 7.51%
Tipo de interés promedio pagado 243% 2.55% 2.39% 265%
Pagando un tipo de interés jo-
Valor nocional 20.208.730 12.208.334 2629.42% 120.502
Tipo de interés promedio cobrada 217% 3.45% 2.92% 2,25%
Tipo de interés promedia pagado 3,34% 583% 5,30% 6,23%
l Variable sobre variabie-
Valor nocional 281672 155.731 22.694 -
Tipo de interés promedio cobrado 4,68% 5.54% 2.78% -
Tipo de interés pramedia pagado 1.93% 2.44% 3.27% -
46.604.184 16.894.932 4.042.913 1.889.996
359.792.099 50.323.459 30.645.381 20,426,297
’ Hasta Dela Deba Mas de
3 meses 6 meses 12 meses 1 aiio
l Acuerdos sobre tipo de interés futuro-
En euros:
Cobrando un tipo de interés fijo-
Valor nocional 32.650.00C 15.853.600 760.000 2.250.000
l Tipo de imerés promedio cobrado 327% 3,16% 331% 138%
Tipo de inerés promedio pagado 333% 3,12% 3,38% 1,.80%
Pagando un tipo de interés fijo-
Valor nocional 35.900.000 10.550.000 £.200.000 2.425.000
Tipo de interés promedio cobrada 147% 3,19% 3,17% 3,90%
Tipo de interés promedio pagado 3.33% 331% 1,07% 3.48%
68.550.000 26.403.600 5.900.000 4.675.000
En moneda extranjera:
Cobrando un tipo de interés fijo-
Valor nocional 22693 274.594 15.352 1.362.033
Tipo de interés promedio cobrado 2,09% 2,74% 2,56% 4,74%
Tipo de imerés promedio pagado 1,88% 1,94% 2,62% 181%
Pagande un tipo dé imerés fijo-
Valor notional - - 340.406 1.495.850
Tipo de interés promedio cobrado - - 2,46% 1,86%
Tipo de interés promedio pagada - - 5.80% 5.03%
22.695 274.594 355.758 2.857.883
68.572.695 26.678.194 7.255.758 7.532.883
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A 31 de diciembre de 2002 y 2001, la pertenencia a mercados organizados ¢ no organizados (Over The
Counter - OTC), de las operaciones de productos financieros derivados se detalla en el siguiente cuadro:

Miles de Euros
Tipo de

CONCEPTOS Mercado 2002 2001
Compra ventas y permutas financieras de divisas No organizado 32.965.315 32.619.201
Compra ventas de activos financieros No organizado 6.432.647 2.556.898
Acuerdos sobre tipos de interés futuro (F.R.A.S.) No organizado 22.148.976 110.039.530
Permutas financieras de tipos de interés No organizado | 440.114.501 461.187.236
Permutas financieras sobre valores No organizado 3.620.562 3.848.899
Futuros financieros sobre tipos de interés Organizado 21.815.983 28.099.342
Futuros financieros sobre tipos de interés No organizado 1.157.877 1.760.810
Futuros financieros sobre valores Organizado 409.406 802.899
Futuros financieros sobre valores No organizado 4.005 -
Opciones sobre tipos de interés Organizado 2.249.437 1.077.953
Ompciones sobre tipos de interés No organizado 65.426.600 68.950.367
Opciones sobre valores Organizado 1.762.539 -
Opciones sobre valores No organizado 28.824.003 27.011.873
Opciones y futuros financieros sobre divisas Organizado 20.978 -
Opciones y futuros financieros sobre divisas No organizado 6.206.543 18.674.540

633.159.372 756.629.548

A 31 de diciembre de 2002, el Banco tenia constituidas macrocoberturas, riesgo de precio de acciones y
riesgo de interés, formadas por titules cotizados en los principales mercados de valores internacionales y
operaciones de depdsito a largo plazo, respectivamente (Nota 2.1},

A continuacion se detalla para 2002 y 2001 el valer nocionial de las operaciones de futuro, segin sean de
cobertura o de negociacion.

Miles de Euros
VALOR NOCIQNAL

CONCEPTOS COBERTURA NEGOCIACION TOTAL
Saldos a 31 de diciembre de 2002-
Operaciones sobre tipos de interés y valores 72.758.884 521.207.652 5§93.966.536
Permutas financieras 26.621.000 417.114.063 443.735.063
Acuerdos sobre tipo de interés futuro 52.901 22.096.075 22.148.97¢6
Opciones y futuros 45.939.043 75.710.807 121.649.850
Compraventas no vencidas de activos financieros 145.940 6.286.707 6.432.647
Operaciones sobre tipo de cambio 5.080.647 34.112.189 39.192.836
Compraventa de divisas a plazo y permutas financieras 4,748.962 28.216.353 32.965.315
Opciones y futuros sobre divisas 331.685 5.895.836 6.227.521

77.835.531 555.319.841 633.159372
Saldos a 31 de diciembre de 2001-
Operaciones sobre tipos de interés y valores 57.299.400 648.036.407 705.335.807
Permutas financieras 36.993.624 428.042.511 465.036.135
Acuerdos sobre tipo de interés futuro - 110.039.530 110.03%.530
Opciones y futuros 19.606.250 108.096.994 127.703.244
Compraventas no vencidas de activos financieros 699.526 1.857.372 2.556.898
Operaciones sobre tipo de cambio 6.923.907 44.369.834 51.293.741
Compraventa de divisas a plazo y permutas financieras 6.923.907 25.695.294 32.619.201
Opciones y futuros sobre divisas - 18.674.540 18.674.540

64.223.307 692.406.241 756.629.548




El importe de los diferentes activos cubiertos en operaciones sobre tipos de imterés y valores a 31 de
diciembre de 2002, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
VALOR NOCIONAL
ACUERDOS
STIPQS
PERMUTAS INTERES OPCIONES Y
CONCEPTOS CUBIERTOS IMPORTE FINANCIERAS FUTURG FUTUROS OTROS
Saldos 2 31 de diciembre de 2002-
Créditos sobre clientes 1.286.262 1.140.322 - 2.015 145.940
Cartera de valares 10.069.236 78.132 - - -
Entidades de crédito 22.543.372 9.489.763 - 18.734.035 -
Débitos a clientes 14.562.280 8.965.806 - 2.386.525
Otros activos y pasivos 28.416.517 11.695.939 52.901 25,141,133
76.877.667 31.369.962 52.901 46.270.728 145.940

El cuadro siguiente muestra el valor de mercado de las operaciones de megociacién contratadas fuera de
metcados organizados a 31 de diciembre de 2002 y 2001,

Miles de Euros

CONCEPTOS 2002 2001
Operaciones sobre tipos de interés y valores (481.790) (37.791)
Permutas financieras (730.069) (182.308)
Acuerdos sobre tipo de interés futuro (6.402) (12.168)
Opciones y futuros 267.900 149.174
Compraventas no vencidas de activos financieros (13.219) 7.511
Operaciones sobre tipo de cambio {108.070) (17.830)
Compraventa de divisas a plazo, futuros

sobre divisas y permutas financieras (107.873) (34.858)
Opciones sobre divisas (197) 17.028

(589.860) {55.621)

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, las provisiones en cobertura de las minusvalias de operaciones de futuro
de negociacién sobre tipos de interés y valores (Notas 2.1y 16) ascendian a 287.376 y 174.258 miles de euros
aproximadamente.




(22) OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL GRUPO CONSOLIDABLE
Y NO CONSOLIDABLE Y EMPRESAS ASOCIADAS

A continuacion se muestra el detalle de los saldos mas significativos mantenidos por ¢l Banco, al cierre del
gjercicio 2002, con aquellas sociedades que estin sometidas a la direccién unica de Bance Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. (sociedades del Grupo), asi como con sociedades asociadas, derivados de las transacciones
efectuadas por el Banco con las citadas sociedades (Notas 9 y 10), las cuales se realizaron a precios de

mercado:
Miles de Euros
CONCEPTOS 2002 2001
Empresas del Grupo-
Activo:
Entidades de crédito 9.180.023 10.400.370
Créditos sobre clientes 3.665.361 6.275.035
Obligaciones y otros valores de renia fija 136.530 1.483.929
12.981.914 18.159.334
Pasivo:
Entdades de crédito 7.988.663 9.153.414
Débitos a clientes 13.891.142 15.877.586
Débitos representados por vakores negociables 681 25.014
21.880.486 25.056.014
Pérdidas y panancias:
Debe-
Intereses y cargas asimiladas 1.309.021 1.784.585
Comisiones pagadas 66.927 11,161
1.375.948 1,795.746
Haber-
Intereses v rendimientos asimilados 489.166 873.878
Rendirmientos de la cartera de renta variable 1.140.589 1.305.020
Cormisiones percibidas 423571 252.068
2.053.326 2.470.966
Cuentas de orden:
Pasivos contingentes 22.357445 24.609.997
QOperaciones de futuro 2.831.331 2.565.126
Empresas asociadas-
Activo:
Entidades de crédito 4.019 -
Créditos sobre chentes 2.866.421 3.885.543
2.870.440 3,885.543
Pasiva:
Entidades de Crédito 33.472 123.851
Débitos a clientes 806.010 349.813
839.482 473.664
Cuentas de orden:
Pagivos contingentes 1.126.378 $31.687
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Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2002 existen contratos de opcién de compra sobre valores
formalizados con una sociedad del Grupo y asignado a la cobertura de determinados compromisos del Banco
con su personal (Nota 2.i).

Por iltimo, e} Banco tiene formalizados dentro de su actividad habitual, acuerdos y compromisos de diversa
naturaleza con accionistas de sociedades filiales y asociadas, de los que no se derivan impactos significativos
en las cuentas anuales.

(23) CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacién con las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, a continuacién se indica determinada
informacidn relevante:

A. DISTRIBUCION GEOGRAFICA-~

La distribucién geogrifica de los principales capitulos de ingresos de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas, efectuada en base al pais en que estén localizadas las sucursales del Banco que los originan, es la
siguiente:

Miles de Euros

CONCEPTOS 2002 2001
Intereses y rendimientos asimilados-
Esparia 6.942.852 7.631.225
Resto de Europa 375.880 1.390.315
Amgérica 199.220 421.388
Resto 13.643 33.937
7.531.595 9.476.865
Rendimiento de Ia cartera de renta variable-
Espafia 1.280.856 1.400.187
Resto de Europa 3.003 7
América - -
Resto - -
1.283.859 1.400.194
Comisiones percibidas-
Espaiia 1.485.936 1.133.736
Resto de Europa 21.259 22292
América 18.930 23.307
Resto 1.947 1.704
1,532.072 1.386.039
Resultados de operaciones financieras-
Espaiia 352.462 (58.490)
Resto de Europa 11.586 11.203
América {1.566) {25.531)
Resto 341 941
362.923 (71.877)
Otros productos de explotacijn-
Espaiia 6.935 7.035
Resto de Europa 6.743 662
América 9495 607
Resto - 2
14.673 8.306




B. NATURALEZA DE LAS OPERACIONES-

El detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, atendiendo a la
naturaleza de las operaciones que las originan, se indica a continuacion:

Miles de Euros
CONCEPTOS 2002 2001

Intereses y rendimientos asimilados-
De Banco de Espafia y otros bancos centrales 54.720 69.951
De entidades de crédito 482.233 1.372.501
De la cartera de renta fija 1.692.945 2.179.581
De crédito sobre Administraciones Piblicas 202.704 207.222
De créditos sobre clientes 5.097.180 5.642.640
Otros productos 1.813 4.970
7.531.595 9.476.865

Intereses y cargas asimiladas-
De Banco de Espafia 213.428 194.774
De entidades de crédito 1.409.924 2.821.742
De acreedores: Administraciones Piiblicas 256.146 192.072
De otros acreedores 1.972.503 2.674.791
De empréstitos y otros valores negociables 151.859 163.523
De pasivos subordinades (Nota 17) 558.861 573.182
Costo imputable a los fondos de pensiones constituidos (Notas 2.i y 16) 57.759 41.365
Otros intereses 6.824 t3.866
4.627.304 6.675.315

Comisiones percibidas-
De pasivos contingentes 109.889 106.470
De servicios de cobros y pagos 680.261 650.267
De servicios de valores 202.048 217.273
De otras operaciones 539.874 412.029
1.532.072 1.386.039

Comisiones pagadas-
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 168.710 163,112
Corretajes en operaciones activas y pasivas 1.069 3.097
Otras comisiones 105.505 123.235
275.284 290.044

Resultados de operaciones financieras-

En ventas y operaciones de futuro de la cartera de renta fija y sobre
tipos de interés (Notas 2.1, 16 y 21} 91.003 70.521

En ventas y operaciones de futuro sobre la cartera de renta variable
y otros activos (Nota 8) 35.194 84.598

Por sancamientos de valores y otros (Notas 7 y 8) 148.908 (235.741)

Por diferencias de cambio (Nota 2.b) 87.818 8.745

362923 (71.877)
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C. GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION - DE PERSONAL-

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es la siguiente:

Miles de Euros

CONCEPTOS 2002 2001
Sueldos y salarios 1.431.341 1.508.359
Seguros Sociales 298.334 299.070
Dotaciones a los fondos de pensiones internos (Notas 2.1 y 16) 125 129
Aportaciones a fondos de pensiones externos (Nota 2.i) 78.839 71.110
Otros gastos 95.564 80.601

1.904.203 1.959.269

El nimero medio total de empleados del Banco en el gjercicio 2002, distribuido por grupos profesionales, ha
sido ¢l siguiente:

Nimero de personas
CONCEPTOS 2002 2001
Alta Direccion 161 165
Téc¢nicos 20.196 19.651
Administrativos 10.251 11.222
Servicios Generales 130 170
Extranjero 676 678

31414 31.886

D. RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION-

Los miembros del Consejo de Administracion han devengado por remuneraciones fijas 4.693 y 1.785 miles
de euros durante los ejercicios 2002 y 2001, respectivamente, asi como dietas y retribucién variable por
importes de 2.006 y 7.567 miles de euros, respectivamente.

Los Consejeros ejecutivos del Banco han devengado, por esa condicion, 2.428 y 3.354 miles de euros de
retribucion fija en los ejercicios 2002 y 2001, respectivamente y 8.419 y 7.771 miles de euros de retribucién
variable, asimismo, en dichos gjercicios.

Las obligaciones devengadas por compromisos de pensiones de los Consejeros ejecutivos del Banco
ascienden a 36.376 y 25.395 miles de euros a 31 de diciembre de 2002 y 2001, respectivamente, de los que
8.689 y 7.374 miles de euros se han constituido con cargo a los resultados de los ejercicios 2002 y 2001,
respectivamente. Las dotaciones al fondo de prevision de Consejeros ascienden a 180 y 1.358 miles de euros,
asimismo, en dichos ejercicios. Ademas las provisiones realizadas en el ejercicio 2002 para la cobertura de
compromisos por pensiones para los actuales miembros del Consejo de Administracion ascendieron a 604
miles de euros.
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E. OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS~

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas se muestra a
continuacion:

Miles de Euros

CONCEPTOS 2002 2001
Tecnologia y Sistemas 188.222 174,342
Comunicaciones 81.229 81.071
Publicidad 56.271 56.712
Inmuebles e instalaciones 144.712 145.301
Tributos 17.628 23.992
Otros Gastos 232.968 244.110

721.030 725.528

En el concepto otros gastos se incluye a 31 de diciembre de 2002 un importe de 12.305 miles de euros en
concepto de informes técnicos. De este importe, 1.912 miles de euros corresponden a los honorarios
satisfechos al auditor del Banco por la realizacion de la auditoria de las cuentas anuales individuales del
Banco y consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2002, y 427 miles de euros corresponden a
honorarios satisfechos a dicho auditor por otros servicios prestados relacionados con la auditoria. Dicha
cuenta incluye 676 miles de euros de honorarios satisfechos por el resto de servicios prestados por dicho
auditor.

Adicionalmente, en el capitulo "Activos Inmateriales” del balance de situacion adjunte a 31 de diciembre de
2002, se incluyen 3.099 miles de euros de honorarios satisfechos al auditor por el resto de servicios
prestados, de los que 2.668 miles de euros corresponden a una linea de negocio que, a 31 de diciembre de
2002 se ha escindido de dicha organizacién.
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F. BENEFICIOS Y QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS-

La composicién del saldo del epigrafe de "Quebrantos extraordinarios” de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas es la siguiente:
Miles de euros
CONCEPTOS 2002 2001
Dotaciones netas a fondos especiales (Notas 11 v 16) (73.300) {149.972)
Pérdidas en venta de inmovilizado material y participaciones (Notas 9, 10, 11 y
18) (62.475) (82.972)
Relacionados con Pensiones (Nota 2.i)-
Aportaciones extraordinarias a fondos de pensiones externos y otros (90.358) (84.725)
Dotaciones a fondos especiales: Fondos de pensionistas y asimilados (Nota 16) (97.651) (720)
(188.009) (85.445)
Gastos de fusion - (44.325)
Otros quebrantos extraordinarios (65.760) (173.339
(389.544) {536.053)
La composicién de! saldo del epigrafes de "Beneficios extraordinarios” de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas es la siguiente:
Miles de euros
CONCEPTOS 2002 2001
Beneficios en venta de inmovilizado material y participaciones (Notas 9, 10 y 11) 390.505 821.205
Recuperacién de intereses devengados en gjercicios anteriores 157.050 110.705
Otros beneficios extraordinarios 32.156 66.945
Otros beneficios por regularizacion de aportaciones diferidas (Nota 2.i)- 3.105 -
582.816 998.855
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(24)

CUADRO DE FINANCIACION

A continuacion se presenta el cuadro de financiacién correspondiente 2 los ejercicios 2002 y 2001:

Miles de Euros
CONCEPTOS 2002 2001{*)
APLICACIONES
Dividendos pagados 1.255.970 1.102.572
Aportaciones exteras de capital-
Compra de acciones propias, neto 97.548 3.178
Pasivos subordinados 496.521 204.927
Interbancario neto B.608.296 -
Inversién crediticia 1.802.746 8.156.795
Titulos de renta fija - 5.872,794
Titulos de renta variable 62.550 458.615
Débitos en valores negociables - 785.752
Adquisicion de inversiones permanentes-
Participaciones 6.311.401 5.894.598
Inmovilizado material e inmatenial 399.968 485,799
6.711.369 £.380.397
Otros concepios aCUVOS MRTIOS PASIVOS - -
TOTAL APLICACIONES 19.035.000 22.965.040
ORIGENES
Recursos generados de las operaciones
Resultados del ejercicio- 1.207.09 1.311.561
Mas-
- Amortizaciones 329.335 270.627
- Dotaciones netas 2404 260 1.667.620
- Pérdidas enajenaciones 62.475 82.972
Menos-
- Beneficios enajenaciones (390.505) (821.205)
3.612.661] 2.511.575
Aportaciones externas al capital-
Incremento de capstal y reservas - 104.056
Pasivos subordinados - 2,626,376
Interbancario neto - 10,306.688
Titulos de renta fija 5.656.629 -
.| Acreedores 1.857.260 1.435.466
Débitos en valores negociables 2.640.330 -
‘Venta de inversiones penmanentes-
Participaciones 4.807.104 5.166.983
Inmavilizado material 305.184 5$53.355
5.112.288 5.720.338
CQiros conceptos pasives menos achivos 155.832 260.541
TOTAL ORIGENES 19.035.000 22,965,040

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

74




(25) OTRA INFORMACION

El 22 de marzo de 2002, BBVA procedié a notificar como hecho relevante a los supervisores de los
mercados de valores en los que cotiza, la apertura de un expediente por €l Banco de Espafia a la entidad y a
16 de sus antiguos consejeros y directivos. Este expediente es consecuencia de la existencia de fondos que,
perteneciendo a BBV, no fueron incluidos en los estados financieros de la entidad hasta que en el ejercicio
2000 fueren regularizados voluntariamente mediante su contabilizacion en la cuenta de pérdidas y ganancias
como resuliados extraordinarios, por los que se registrd y satisfizo el impuesto sobre sociedades
correspondiente, Dichos fondos  ascendian a un importe total de 37.343 millones de pesetas
(aproximadamente 225 millones de euros) y tienen fundamentalmente su origen en las plusvalias originadas
como consecuencia de 1a venta de acciones de Banco de Vizcaya, S.A. y Banco Bilbao Vizcaya, S.A., entre
los afios 1987 y 1992, y de la compraventa por BBV de acciones de Argentaria, Caja Postal y Banco
Hipotecario, 3.A. en los afios 1997 y 1998,

Tras disolver los vehiculos juridicos en que se ubicaban los fondos no contabilizados e integrar estos en la
contabilidad, BBVA. puso los hechos en conocimiento del Bance de Espafia el 19 de enero de 2001. Los
servicios de supervisién del Banco de Espafia iniciaron una investigacién sobre el origen de los fondos, su
utilizacion y las personas intervinientes, cuyo resultado fue reflejado en un informe de esos servicios
fechado el 11 de marzo de 2002. EI 15 de marzo dez 2002, ¢l Banco de Espaiia comunicd a la entidad la
apertura de expediente en relacién con estos hechos.

El Juzgado de instruccion central mimero cinco de la Audiencia Nacional acordd el 9 de abril de 2002 la
investigacidn de estos hechos en diligencias previas que se siguen en el mismo Juzgado. Igualmente requirié
al Banco de Espafia para que suspendiera la tramitacién del expediente hasta que se determinase las
responsabilidades penales que por estos hechos pudieran derivarse, en su caso.

Por acuerdo de 22 de mayo de 2002, el Consejo de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMYV)
abrio expediente a BBVA, S.A. por posible infraccion de la Ley del Mercado de Valores (contemplada en el
articulo 99 fi) de la LMV}, por los mismos hechos que originaron el expediente del Banco de Espaifia y las
diligencias judiciales. La CNMV comunicé el 7 de enero de 2003, la suspension del expediente hasta que
recaiga resolucion judicial firme en los procesos penales.

A la fecha de la formulacion de estas cuentas anuales, minguna de las personas expedientadas o imputadas
por los hechos antes referidos es miembro del Consegjo de Administraciéon o del Comité Directivo ni realiza
funciones ejecutivas en BBVA. Si bien los expedientes suspendidos, en los que no se ha formulado todavia
pliego de cargos, y las diligencias previas se encuentran en un momento muy preliminar de su tramitacion,
en razon de los hechos y circunstancias concurrentes, en opinidn de los asesores legales del Banco, no se
espera que se deriven efectos significativos para Ia entidad.

(26) INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE
A 31 de diciembre de 2002 y 2001, los estados financieros del Banco no presentaban ninguna partida que

deba ser incluida en el documento aparte de informacién medioambiental previsto en la Orden del Ministerio
de Economia de 8 de octubre de 2001.
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Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria) del Banco
correspondientes al ejercicio de 2002 que formula el Consejo de Administracion de
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. en su sesién celebrada el dia 29 de enero de

2003.
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BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE PICIEMBRE DE 2002

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante, el Banco 0 BBVA) es una entidad de derecho privado,
sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia. Para el desarrollo de su
actividad dispone de sucursales y agencias distribuidas por todo el territoric nacional, asi como en el
extranjero.

El informe de gestion del Banco se ha preparado a partir de los registros de contabilidad y de gestion
individuales de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

BBVA copstituye la sociedad matriz del grupo financiero BBVA (en adelante, el Grupo), diversificado
internacionalmente, con una presencia significativa en ¢l negocio bancario tradicional de banca al por menor,
administracion de activos, banca privada y banca mayorista.

Introduccion

El ejercicio 2002 se ha caracterizado por la desaceleracién del crecimiento y por una promunciada
nestabilidad de los mercados a nivel mundial. Esto ha incidido en la confianza de los mnversores, afectando
especialmente a los mercados emergentes y, en particular, a Latinoamérica. Como consecuencia, las monedas
latinoamericanas han experimentado fuertes depreciaciones respecto al délar que, a su vez, se ha depreciado
en relacién con el euro durante el ejercicio. Asimismo, los mercados financieros han acusado los efectos de la
situacién de incertidumbre reinante y han registrado elevadas volatilidades ¢ importantes pérdidas en el valor
de los activos, sufriendo los principales indices bursitiles caidas notablemente mas intensas de las ya
experimentadas en el 2001, afectando a la mayoria de los indices sectoriales.

Por ultimo, el descenso de los tipos de interés durante este ejercicio ha supuesto una continuada presion sobre
los diferenciales de las operaciones con la clientela.

Capital v recursos propios

Al 31 de diciembre de 2002, el capital social del Banco asciende a 1.565.967.501,07 euros, v estd
formalizado en 3.195.852.043 acciones nominativas de 0,49 euros de valor nominal cada una.
distribuyéndose entre 1.179.074 accionistas (1.203.828 accionistas a 31 de diciembre de 2001), sin que
ninguno de ellos ostente una participacion superior al 5%. Del total del capital, un 54,38% se encuentra en
poder de accionistas residentes. Durante el ejercicio 2002, no se ha producido ninguna operacién de capital,
por lo que el capita] social del Banco, a 31 de diciembre de 2002, no ha sufrido variaciones con respecto al
existente a 31 de diciembre de 2001,

Al cierre del ejercicio 2002, el Banco y sociedades consolidadas del Grupo BBVA poseian 10.783.616
acciones de BBVA, que suponen el 0,3374% del capital social (6.101.296 acciones a 31 de diciembre de
2001, que representaban el 0,19% del capital social). El movimiento habido durante el ejercicio 2002 en el
capitulo “Acciones propias™ del activo de los balances de situacion consolidados del Grupo BBVA, se
muesita a continuacién:



Millones de

CONCEPTOS €euros

Saldo al 31 de diciembre de 2001 76
Compras 4.446
Ventas (4.430)
Dotacidn al fondo de fluctuacién 8
Otros movimientos (2)
Saldo al 31 de diciembre de 2002 98

A 31 de diciembre de 2002, las sociedades dependientes no consolidables poseian el 0,0061% del capital
social emitido por el Banco.

Distribucién de Resultados

El banco propondrz a la Junta General de Accionistas la aprobacién de un dividendo total que asciende 2
0,348 euros por accion. Dicha retribucién supondra la distribucién a los accionistas de 1.112.157 miles de
euros con cargo a los resultados del ejercicio 2002, lo que representz un descense del 9,14% respecto del
gjercicio anterior.

La distribucién de este dividendo es la siguiente: durante el ejercicio 2002, se han abonado tres cantidades a
cuenta del dividendo por importe total de 0,27 euros brutos por accién, lo que ha supuesto un total de 863
millenes de euros, que han sido satisfechos en los meses de julio y octubre de 2002, habiéndose pagado el
tiltimo de los mismos €l 10 de enero de 2003 (0,09 euros por accion). Por tanto, el dividendo complementario
que se propondrd a la Junta General de Accionistas asciende a 0,078 euros brutos por accién (249 millones de
euros).

Recursos Propios del Grupo BBV A a 31 de diciembre de 2002

El patrimonio deil Grupo, a 31 de diciembre de 2002, considerando distribuidos los resultados del gjercicio tal
y como se propondran a la Junta General de Accionistas,, ascendia a 12.384 millones de euros, representando
un descenso con respecto al ejercicio anterior del 7% motivado, fundamentalmente, por la fuerte devaluacién
sufrida por Ja mayor parte de las monedas de los paises latinoamericanos respecto al euro, lo que ha supuesto
un descenso importante en el patrimonio de las sociedades ubicadas en la zona.

Siguiendo los criterios del Banco Internacional de Pagos de Basilea (BIS), los recursos propios computables
ascendian a dicha fecha a 20.345 millones de euros, lo que supone un coeficiente de recursos propios del
12,5% sobre los activos ponderados excediendo en 5.559 millones de euros las necesidades minimas
exigidas. De dichos recursos propios, el Tier 1  capital basico representa el 8,4% de los activos de riesgo,
mostrando una ligera disminucién con respecto a los mismos coeficientes a 31 de diciembre de 2001 (12,6%
v 8,5% respectivamente).

Balance y Negocio

A 31 de diciembre de 2002, el total balance del Banco es de 188.160 millones de euros. En el ejercicio 2002,
las inversiones crediticias se han incrementado en 1.178 millones de euros, lo que supone un incremento de
1,18 % con respecto al ejercicio anterior. En relacién con las inversiones en titulos de renta fija, se ha

producido una disminucién de 5.556 millones de euros equivalente a un 13,30 % con respecto al ejercicio
2001.

Por otra parte, a 31 de diciembre de 2002, los recursos con la clientela han crecido en mas de 1.857 millones
de euros (un 1,92 % superior al ejercicio anterior). No obstante, con relacidn a los recursos de clientes con
administraciones piblicas, en el ejercicio 2002, se produjo el concurso piblico de las cuentas y
consignaciones judiciales que otorgo la gestion de las mismas a otra entidad de crédito, lo que supondrd una



disminucién en esta ribrica de balance de aproximadamente 2.272 millones de euros a 1 de enero de 2003, lo
que, a efectos comparativos, supondra una variacién constante a lo largo del ejercicio 2003.

Cuenta de Resultados

En el ejercicio 2002, el Banco ha obtenido un beneficio antes de impuestos de 1.231 millones de euros (£.153
millones de euros en el ejercicio anterior). El beneficio después de impuestos asciende a 1.207 millones de
euros (1.312 millones de euros en el gjercicio 2001).

Las plusvalias por enajenaciones han alcanzado en el ejercicio un volumen de mas de 328 millones de euros
{738 millones de euros en el ejercicio 2001), mientras que los saneamientos crediticios y de inmovilizaciones
financieras, han supuesto mis de 1.814 millones de euros (1.509 millones de euros en el ejercicio 2001).

Los gastos generales de administracion no varian significativamente con respecto al ejercicio anterior,
haciéndose patenie las actuaciones que en materia de control de los mismos se han realizado durante el
ejercicio 2002.

Por dltimo, cabe destacar la defensa de los diferenciales obtenidos en el negocio con Ia clientela y de las
comusiones. Asi, el margen basico, sin considerar el rendimiento de la cartera de renta variable, se sitia en el
gjercicio 2002 en 2.904 millones de euros, frente a los 2.802 millones de euros obtenidos en el ejercicio
anterior.

Gestion del Riesgo

Para gestionar adecuadamente el riesgo, ¢l Banco dispone de un modelo avanzado de gestion del riesgo que
tiene come principal ebjetivo la configuracién de un perfil de riesgos que, de un lado, facilite la consecucion
de objetivos estratégicos y de creacién de valor para los accionistas v, de otro, garantice la solvencia del
banco y del Grupo a medio y largo plazo. Compatibilizar ambos objetivos exige una precisa gestién de los
riesgos de crédito, mercado y operacional, e integrar los mismos de manera que se supere la vision estanca de
cada uno de ellos. Asimismo, ello implica disponer de las estructuras adecuadas y avanzar en la implantacién
de nuevos desarrollos, concretados en herramientas de apoyo a la toma de decisiones (ratings, scorings, etc.)
0 €B puevos sistemas corporativos de medicion del riesgo.

Para apoyar este proceso, en el gjercicio 2002 el Banco ha adoptado dos decisiones de cardcter estructural
que refuerzan el gobierne corporative de los riesgos. La primera ha sido la creacién de la Comisin de
Riesgos, como drgano delegado del Consejo de Administracién. La segundz ha consistido en reforzar la
funcién de riesgos en ¢l Banco, de modo que las 4reas de negocio o actividades en donde se asuman riesgos,
dependeran organizativamente del drea central de Riesgos, en lo que respecta a la gestion de los mismos. De
esta manera, se garantiza la implantacion en €l Grupo BBVA de un sistema de gestién de riesgos homogéneo
a través del establecimiento de herramientas de medicién, seguimiento, circuitos, procedimientos, limites,
politicas, etc. y global, al abarcar a todo el ambito del Grupo y a todo el circuito de generacién de riesgos.

Como consecuencia de lo anterior, objetivo del Banco, asi como del Grupo BBVA, es asegurar que el perfil
de riesgos se adecua a sus objetivos estratégicos y es acorde con las rentabilidades esperadas por los
accionistas, lo que debe permitir una gestion dindmica de los riesgos asumidos y garantizar que éstos se
ajustan al nivel de riesgos que estratégicamente el Banco defina.

Investigacién v Desarrollo

En el ejercicio 2002, el Banco, como en afios anteriores, ha considerado la tecnologia como una de lzs
palancas donde se apoya la modemizacion del Banco y la transformacidn del modelo de negocio hacia el
cliente como centro de la actividad. En esa direccion, en el 2002, se han emprendido diversos proyectos,
entre los que destacan una nueva gestién integral de precios, a nivel global, 2 ravés de una nueva tecnologia
que permitird concentrar en una sola base de datos toda la informacién existente, procedente de distintas
fuentes, relacionada con precios de mercado y conectada con los datos de las distintas 4reas de megocio y
aplicaciones. Esta nueva plataforma de integracion de datos permitird una gestion avanzada y eficiente de los



precios v el uso de la metodologia adecuada para cada tipo de productos, minimizando el riesgo operacional
derivado de la administracion de datos del mercado.

Adicionalmente, el ejercicio 2002 también puso en marcha el Plan de Servicios Financieros Personales, que
constituye el nuevo modelo de banca de particulares lanzado inicialmente en Espafia. Este proyecto tiene el
objetivo de incrementar la base de clientes y la penetracion comercial en ¢l mercado minorista espafiol. En
concreto, los objetivos a tres afios de dicho Plan se centran en elevar el mimero de clientes de Banca al por
menor en Espafia (pasando de once a doce millones), subir el mimero de productos por cliente (de 3,6 a 4,5) y
aumentar la participacion en la cartera de productos de cada cliente.

En el ambito de los procesos internos, ademas de seguir avanzando en la adaptacion de los sistemas de
informacion para satisfacer adecuadamente los requisitos exigidos por el Nuevo Acuerdo de Basilea; durante
el ejercicio 2002, se ha participado en distintos foros de trabajo de ambito nacional e internacional, de cara a
poner en marcha los diferentes mecanismos gue permitan acometer, de la manera mas eficiente, la
mplantaciéon de los nuevos criterios intermacionales de contabilidad en el sector bancario europeo.
Paralelamente, se estd avanzando en un ambicioso proyecto que propone una reestructuracion del Sistema de
Informacién de Gestion con objeto de aprovechar al maximo su potencial y que se apoya en cinco pilares
basicos: informacion legal, medicién y el control de riesgos, gestion de productos, indicadores de calidad de
servicio y medicion de resultados, de manera que se configure una estructura de informacién agil y
consistente que permita mantener permanentemente una respuesta activa a las exigencias de informacion del
mercado.

Informacion sobre medioambiente

En cuanto a las cuestiones medicambientales, ¢l banco considera que las mismas son de especial relevancia
también para el sector financiero, donde el cuidado y la mejora de las mismas deben considerarse como una
inversién a largo plazo. En este sentido, en el ejercicio 2002 ha comenzado a desarrollar una metodelogia de
evaluacién del impacto social y ambiental, que sirva de aplicacién al anilisis de riesgos financieros, lo que
supone la valoracién del impacto ecolégico en la financiacién de grandes proyectos de inversidn que tengan
un fuerte contenido medioambiental, como las obras publicas, instalaciones energéticas, infraestructuras
urbanas y telecomunicaciones, entre otras.

Por ofra parte, ¢l Banco, durante el ejercicio 2002, ha fomentado también una alta exigencia en la edificacién
y adaptacién de los espacios de trabajo, habiéndose obtenido el certificado medioambiental ISO 14001 por
parte de muchas de las oficinas del Banco, esperando extender este proceso también durante el ejercicio
2003.

Perspectivas futuras

El escenario macroecondmico previsto para el ejercicio 2003 apunta a unas perspectivas econémicas para el
afio que acaba de comenzar centradas en la recuperacion a nivel mundial, a pesar de que seguira existiendo un
alto grado de incertidumbre.

Segin la mayoria de los analistas internacionales, el afio 2003 puede ser el de la reactivacién econdmica con
Estados Unidos a la cabeza, que alcanzaria cifras de crecimiento mayores que en Europa, si bien también los
paises europeos elevarian sus tasas de crecimiento por encima de los niveles obtenidos en ¢l gjercicio 2002.

Ante dicho escenario, el ejercicio 2003 constituye para BBV A una nueva etapa que, desde el punto de vista
de la gestién, fundamentara en los siguientes pilares:

- El crecimiento rentable

- Una nueva aproximacion al cliente

- Una cultura corporativa orientada a esos objetivos
- Unsodlido Gobiemo Corporativo



Desde la perspectiva financiera, el Banco se enfrenta al ejercicio 2003 con el objetivo de constituirse en uno
de los tres primeros bancos del euro en rentabilidad, eficiencia y crecimiento del beneficio por accién (BPA),
con el fin de crear valor para los accionistas de forma sostenible y diferenciada, basindose en los siguientes
fundamentos estratégicos:

- el crecimiente como clave para crear valor para el accionista

- una adecuada gestion de 12 Base de capital

- un bajo grado de volatilidad en la distribucion de los negocios

Hechos Posteriores
Oferta Piblica de Adquisicién de Credit Lyonnais —

El 16 de diciembre de 2002, Credit Agricole, S.A. y SACAM Development, presentaron una oferta piblica
de adquisicion sobre las acciones de Credit Lyonnais. Dicha operacidn se llevara a cabo en el gjercicio 2003
y se estima genere una plusvalia de aproxirmadamente 300 millones de euros por la totalidad de la
participacién del Grupo en dicha sociedad.

Disoluciéon BBV A Privanza Banco, S.A. —

El 29 de enero de 2003 se ha convocado Juntz Universal de Accionistas de BBVA Privanza Banco, S.A.,
entidad participada en un 100% por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., en cuyo orden del dia figura la
disolucion sin liquidacién de la misma, con cesidn global de todos sus activos y pasivos, segin balance de
disolucién cerrado a 31 de diciembre de 2002, a su iinico accionista, que en virtud de este acuerdo asume la
totalidad de las obligaciones que BBVA Privanza Banco, S.A. tuviera con todo tipo de acreedores.



celebrada el dia 29 de enero de 2003.
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GENCIA: La pongo yo, el Consejero Secretario General, para hacer constar que
el Informe de Gestion de Banco Bilbac Vizcaya Argentaria, S.A.
correspondiente al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2002, extendido en las
5 hojas numeradas, escritas s6lo por el anverso, anteriores, es el formulado por
su Consejo de Administracién en la reunién celebrada el dia 29 de enero de
2003, habiendo sido firmado el Informe de Gestién por todos los Consejeros.

En Madrid, a 10 de febrero de 2003.
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Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas

A los Accionistas de
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.:

1.

10 de febrero de 2003

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A vy
SOCIEDADES que componen el Grupo BANCO BILBAC VIZCAYA ARGENTARIA (en adelante, el Grupo -
véase Nota 4), que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2002 y la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores del Banco como sociedad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en
el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren e} examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores del Banco presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacién, consolidados, ademas de las cifras del gjercicio 2002, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinion se refiere, exclusivamente, a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002. Con fecha 14 de
febrero de 2002, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2001, en ¢l que expresamos una opinién favorable.

Segiin se indica en la Nota 2.h, en el ejercicio 2002 el Grupo ha cargado a reservas el coste estimado de las
indemnizaciones, retribuciones diferidas y aportaciones futuras a fondos externos de pensiones derivadas de la
jubilacién anticipada de determinados empleados que han formalizado efectivamente su prejubilacion en dicho
ejercicio, por un importe, neto de su correspondiente efecto fiscal, de 324 millones de euros, contando para ello
con la autorizacién expresa del Banco de Espaiia, al amparo de lo previsto en su Circular 4/1991, y de las
correspondientes Juntas Generales de Accionistas.

En nuestra opini6n, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Banco Bilbao Vizcaya Arpentaria, S.A.y Sociedades
que integran el Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria al 31 de diciembre de 2002 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen
la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio
anterior.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2002 contiene las explicaciones que los Administradores
de la sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre
otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anmuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2002. Nuestro trabajo como auditores s¢ limita a la verificacion del informe de
gestién consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las Sociedades consolidadas.

Deloitte & Touche Espaiia, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C n° S0692

Deloitte
Touche

Tohmatsu CLF: B-79104469. Domiciiio Social: Raimundo Fernandez Villaverde, 65. 28003 Madrid,

Deloitte & Touche Espana, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, folio 188, seccion 8, hoja M-54414.



BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. Y SOCIEDADES QUE COMPONEN
EL GRUPO BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001 (Notas 1 a 5)

- Miles de euros -

ACTIVO 2002 2001 (*)
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES:
Caja 1.868.358 2.402.894
Banco de Espafia 1.081.684 1.828.490
Otros Bancos Centrales 5.100.286 5.008.840
8.050.328 5.240.224
DEUDAS DEL ESTADO (Notz 6) 19.761.776 20.163.369
ENTIDADES DE CREDITO (Nota 7x:
Ala vista 1.328.749 2.629.808
Otros créditos 20.147.530 20.568.948
21.476.279 23.198.756
CREDITOS SOBRE CLIENTES (Nota 8) 141.315.012 150.219.820
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FLJA {(Nota %) 49.133.179 61,650.938
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE (Nota 10) 3.007.452 3.673.699
PARTICIPACIONES (Nota 11) 6.024.175 6.641.935
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPC (Mota 12) 1.039.688 1.114.144
ACTIVOS INMATERIALES (Nota 14):
Gastos de constitucion y de primer establecimiento 20.946 18.770
Otros gastas amortizables 377.691 523313
398.637 542.083
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION (Nota 13):
Por integracion global y proporcional 2.871.545 3.044.907
Por puesta en equivalencia 1.385.801 1.572.235
4.257.346 4.617.142
ACTIVOS MATERIALES (Nota 14):
Terrenos y edificios de uso propio 1.933.287 2.530.935
Qtros mmuoebles 208.073 1.424.146
Mobiliario, mstalaciones y otros 1. 787.605 2.216.809
4.633.965 6.171.890
CAPTFAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO (Nota 23) - -
ACCIONES PROPIAS (Nota 23) 97.671 75,944
OTROS ACTIVOS (Nota 15) 12,298.880 12.000.115
CUENTAS DE PERIODIFICACEON (Notz 16) 4,391,562 7.049.067
PERDIDAS DE SOCIEDADES CONSOLIDADAS (Nota 24) 3.650.208 2.884.756
TOTAL ACTIVO 279.542.198 309.245.882
CUENTAS DE ORDEN (Naota 26) 69,776,213 71,764,775




- Miles de euros -

PASIVO 2002 2001 (*)
ENTIDADES DE CREDITO (Nota 17):
A la vista 1.537.357 1.412.818
Otros débitos 54.581.691 63.175.177
i 56.119.048 64.587.995
DEBITOS A CLIENTES (Nota 18):
Depésitos de Aborro-
A la vista 63.723.745 71.012.96%
A plazo 57.436.352 67.512.171
Otros débitos-
A lz vista - -
A plazo 25.400.268 27.974.254
146.560.363 166.495.434
DEBITOS REPRESENTADOS POR. VALORES NEGOCIABLES (Nota 19):
Bones y obligaciones en circulacion 22.393.876 20.639.098
Pagarés y otros valores 5.129.366 4.736.576
27.523.272 25.375.674
OTROS PASIVOS (Nota 15) 9.735.905 9.142.645
CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nota 16) 4,593,777 6.665.074
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS (Nota 20):
Fondao de pensionistas 2.621.907 2.358.352
Provisién para impusstos - -
Otras provisiones 2.221.411 2.425.588
4.843.318 4.784.140
FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES - -
DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION (Nota 13) 47.554 42.744
BENEFICKOS CONSCLIDADOS DEL EJERCICIO:
Del Grupo 1.719.129 2.363.336
Dee ménoritarios (Nota 22) 746.919 645,223
2.466.048 3.008.559
PASIVOS SUBORDINADOS (Nota 21) 6.486.942 7.610.791
INTERESES MINORITARIOS (Nota 22) 5.674.163 6.394.020
CAPITAL SUSCRITO (Nota 23) 1.565.968 1.565.968
PRIMAS DE EMISION (Nota 24} 6.512.797 6.834.941
RESERVAS (Nota 24) T71.484 1.419.218
RESERVAS DE REVALORIZACION (Nota 24} 176.281 176.281
RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS (Nota 24) 6.465.276 5.138.389
TOTAL PASIVO 279.542.198 309.245.882

(*) Se presenta, tnica v exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 31 descritas en la Memonia y los Anexos [ a IV adjuntos, forman parte integrante del balance de situacion
consolidado a 31 de diciembre de 2002.




BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. Y SOCIEDADES QUE COMPONEN
EL GRUPO BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2002 Y 2001 {(Notas 1 a 5)

- Miles de euros -

{DEBE) HABER
CONCEPTO 2002 2001 (%)
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 28) 17.232.90% 21.608.104
De los que: cartera de renta fija 4.820.640 7.283.233
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 28} {5.783.505) (13.279.445)
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE (Nota 28): 158.062 495.444
De acciones y oros titulos de renta variable 113.623 116.037
De participaciones 93.669 171774
De participaciones en ¢l grupo 150.770 241,633
MARGEN DE INTERMEDIACION 7.807.466 8.824.162
COMISIONES PERCIBIDAS {Nota 28) 4330991 4833617
COMISIONES PAGADAS (Nota 28) (662.612) {793.994)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (Notas 20 y 28) 163123 490.095
MARGEN ORDINARIO 12.240.970 13.351.820
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION (Nota 28) 34.341 31345
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION {Nota 28): {5.771.725) {5.724.760)
De personal {3.697.428) {4.243.374)
De los que:
Sueldos y Salarios (2.745.819) (3211.089)
Cargas sociales (624.360) {652.454)
D las que: pensiones (132.624) (122474)
Otros gastos administrativos (2.074.297) (2.481.386)
AMORTIZACION ¥ SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES (Nota 14} (631.021) (741.817)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (295.821) {337.763)
MARGEN DE EXPLOTACION 5.576.744 5.598.825
RESULTADOS NETOS GENERADOS FOR SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCLA {Nota 28): 33294 392.6T1
Panticipacion ¢n beneficios de sociedades puestas en equivalenei 361.322 876.10
Participacion co pérdidas de socicdades pusstas ¢ cquival (285.726) (104.306)
Correcciones de valor por colwo de dividendos {242.152) (379.154)
AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION (Nota 13) (679.170) (623.111)
BENEFICIOS POR OPERACIONES DEL GRUPO: 570.934 1.004.528
Beneficios por enajenacion de participaci «n entidades consolidadas por integracion global y proporcional 3.806 33.957
Benefitios por enajenacion de participacs puestas en equivalencia (Nota 1) 551.326 895.186
Beneficios por operaciones con acciones de la sociedad dominante y con pasives financieros emitidos por el Grupo 15.802 T4.382
Reversion de diferencias negativas de consalidagion - -
QUEBRANTOS POR OPERACIONES DEL GRUPO: {209.938) (50.538)
Pérdidas por enajenacion de participaciones en entidad tidadas por integracitn glabal y proporsional (156.250) {12.6%9)
Perdidas por enajenacién de participaciones pucstas m equivalencia (Nota 11) 29.750) (5.980)
Pérdidas por operaciones con accianes de la sociedad dominante y con pasivos financieros emitides por ol Grupo (23.898) {31.359)
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS {NETQ) (Nota 8) (1.743 338) (1.939.230)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (NETO) (Nota 11) 3.356 {42.792)
DOTACION AL FONDKC PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES - B
BENEFICIOS EXTRAURDINARIOS (Nota 28) 1.606.654 1.294.983
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (Nota 28) {2.036.235) {2.021.253)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 3.119.261 3.634.080
IMPUESTO SOBRE BENEFICIQS (Nota 25) {175.56T) (60.462)
OTROS IMPUESTOS (Nota 25) (477.648) {565.059)
RESULTADO CONSOQLIDADO DEL EJERCICIO 2.466.048 3.008.559
RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORIA (Nota 22) H6.9% 645223
RESULTADC ATRIBUIDO AL GRUPO 1.719.12% 2.363.3136

(*) Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 31 descritas en la Memoria y los Anexos I a IV adjuntos, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas
¥ ganancias consolidada del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2002.




BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. Y SOCIEDADES QUE COMPONEN
EL GRUPO BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

(1) RESENA HISTORICA -

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante, el Banco o BBVA) es una entidad de derecho privado,
sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espaiia. Para el desarrollo de su
actividad dispone de sucursales y agencias distribuidas por todo el territorio nacional, asi como en el
extranjero.

Con fecha 1 de junio de 1988, las Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas de Banco de Bilbao, S.A.
y Banco de Vizcaya, S.A., adoptaron, entre otros, el acuerdo de aprobar la fusién paritaria de ambas
sociedades mediante la disolucién sin liquidacion de las mismas y traspaso en bloque, a titulo de sucesion
universal, de los respectivos patrimonios sociales a la nueva sociedad, que adopté la denominacién de Banco
Bilbac Vizcaya, S.A.

El 18 de diciembre de 1999, las Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas de Banco Bilbao Vizcaya,
S.A. y de Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A., adoptaron el acuerdo de aprobar la fusién de
ambas entidades, mediante la absorcién de Argentaria por parte del Banco Bilbao Vizcaya, S.A. En dichas
Juntas fueron aprobados, asimismo, los balances de fusién auditados de ambas entidades al 30 de septiembre
de 1999. Transcurridos los preceptivos plazos y obtenidas las pertinentes autorizaciones administrativas, ¢l
25 de enero de 2000 fue formalizada la correspondiente escritura publica, cuya inscripcién en el Registro
Mercantil de Vizcaya el 28 de enero de 2000 determino la efectividad juridica de la fusién, modificandose,
simultineamente, la denominacion social de Banco Bilbao Vizcaya, S.A., por la de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A.

(2) BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION-
a) Bases de presentacion-

Las cuentas anuales consolidadas del Banco y sociedades que componen el Grupe Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria (en adelante, el Grupo, véase Nota 4), se presentan siguiendo los modelos establecidos por la
Circular de Banco de Espafia 4/1991, de 14 de junio, y sus sucesivas modificaciones de forma que muestran
la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Grupo. Dichas cuentas anuales
consolidadas se han preparado a partir de los registros de contabilidad individuales de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. y de cada una de las sociedades del Grupo, e incluyen los ajustes y reclasificaciones
necesarios para homogeneizar los criterios de contabilidad y de presentacién seguidos por las sociedades
dependientes con los utilizados por el Banco (véase Nota 3).

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas
celebrada el 9 marzo de 2002.




Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2002, las del Banco y las de cada
una de las sociedades incluidas en la comsolidacién, se encuentran pendientes de aprobacién por las
respectivas Juntas Generales de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracién del Banco opina que
dichas cuentas anuales serin aprobadas sin cambios significativos.

b) Principios contables-

Para la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los principios contables generalmente
aceptados descritos en la Nota 3. No existe principio contable obligatorio alguno que, siendo significativo su
efecto en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de aplicar.

¢) Principios de consolidacion-

De acuerdo con la Ley 13/1985 y la Circular 4/1991, de Banco de Espaiia, el Grupo Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria incluye todas las sociedades cuya actividad estid directamente relacionada con la del Banco ¥
constituyen, junto con éste, una unidad de decisién (véase Nota 4). Estas sociedades han sido consolidadas
por el método de integracion global, de acuerdo con las normas contenidas en la citada Circular,
procediéndose a realizar los ajustes y reclasificaciones mnecesarios para homogeneizar los criterios de
contabilidad y de presentacion seguidos por las sociedades dependientes, considerando lo indicado en la Nota
3.4. Todas las cuentas y transacciones significativas entre las sociedades consolidadas han sido eliminadas
en el proceso de consolidacién. De acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991, de Banco de Espafia, en
las cuentas anuales consolidadas se mantienen las provisiones por riesgo-pais constituidas por ¢l Banco y
otras sociedades del Grupo por los actives y riesgos de firma frente a entidades del Grupo domiciliadas en
paises en dificultades. A 31 de diciembre de 2002 y 2001, estos fondos ascendian a 93.714 y 98.674 miles de
euros respectivamente, (véanse Notas 7, 8 y 9).

Asimismo, se aplica el criterio de integracién proporcional, que consiste en incorporar los bienes, derechos y
obligaciones y los ingresos y gastos de las sociedades en la proporcion gue corresponde al porcentaje de
participacién del Grupo en las mismas, a aquellas sociedades cuya actividad esti relacionada con la del
Banco y en las que, teniendo una participacién minima del 20%, existe una gestién compartida con otro u
otros accionistas. A 31 de diciembre de 2002 y 2001, este método de consolidacién se ha aplicado 2 las
sociedades: E-Ventures Capital Internet, S.A, Corporacién IBV Participaciones Empresariales, S.A., Altura
Markets, A.V., S.A,, PSA Finance Argentina Cia. Financiera, S.A. y Corporacion IBV Servicios y
Tecnologias, 5.A.

Adicionalmente, las inversiones permanentes en el capital de sociedades dependientes no consolidables por
no estar su actividad directamente relacionada con la del Banco y de otras empresas en las que se gjerce una
influencia significativa o con las que se mantiene una vinculacion duradera, en las que generalmente se posee
una participacion igual o superior al 20% (3% si cotizan en Bolsa), se valoran por la fraccion que del neto
patrimonial representan esas participaciones, una vez considerados los dividendos percibidos de las mismas y
ofras eliminaciones patrimoniales (procedimiento de puesta en equivalencia). Agquellas otras participaciones
en ¢l capital de sociedades (véase Nota 11) sin caracter de permanencia o sin influencia significativa, o para
las que se han instrumentado operaciones de futuro que eliminen el riesgo de precio, se valoran de forma
separada segun los criterios que se describen en la Nota 3.e.

El resto de las inversiones en valores representativos de capital, se presentan en los balances de situacién
consolidados adjuntos de acuerdo con los criterios que se indican en la Nota 3.e.




Como es practica habitual, las cuentas anuales consolidadas no incluyen el efecto fiscal que correspenderia a
la incorporacién al Banco de las reservas acummladas y beneficios no distribuidos de las sociedades
consolidadas por integracién global o proporcional o puestas en equivalencia, debido a que se estima que no
se realizarén transferencias de recursos por considerar que los mismos seran utilizados como fuente de
financiacion en cada una de dichas sociedades.

d) Determinacion del patrimonio-

Con objeto de evaluar el patrimonio neto del Grupo, hay que considerar los siguientes epigrafes de los

balances de situacién consolidados adjuntos:

Miles de euros

CONCEPTO 2002 2001
Capital suscrito (Nota 23) 1.565.968 1.565.968
Reservas (Nota 24)-
Primas de emisién 6.512.797 6.834.941
Reservas 771.484 1.419.218
Reservas de revalorizacion 176.281 176.281
Reservas en sociedades consolidadas 6.465.276 5.138.389
Pérdidas en sociedades consolidadas (3.650.208) (2.884.756)
10.275.630 10.684.073
Mis-
Beneficios consolidados del ejercicio-
Del Grupo 1.719.129 2.363.336
Menos-
Dividendos actives a cuenta (Notas 5y 15)-
Pagados (572.996) (542.369)
Pendientes de pago (287.620) (271.588)
(860.616) (813.957)
Acciones propias {(Nota 23) (97.671) (75.944)
Patrimonio neto contable 12.602.440 13.723.476
Menos-
Dividendo complementario (Nota 5) {248.420) (408.286)
Patrimonio neto, después de la aplicacion de
los resultados del ejercicio 12.354.020 13.315.190

e) Recursos propios-

La Ley 13/1992, de 1 de junio, asi como la Circular 5/1993 de Banco de Espaiia, de 26 de marzo, v sucesivas
modificaciones, recogen la normativa relativa al cumplimiento de los recursos propios minimos de las

entidades de crédito; tanto a mvel individual como de grupo consolidado.




A 31 de diciembre de 2002 y 2001,¢l importe de los recursos propios computables del Grupo es 17.840.156 y
19.730.574 miles de euros, respectivamente. Dichos importes exceden los requerimientos minimos exigidos
por la citada normativa.

P Composicion de las provisiones y coberturas para riesgos-

De acuerdo con la normativa establecida por Banco de Espafia, las provisiones y coberturas para riesgos
figuran asignadas a los activos a los que se refieren y/o en cuentas especificas. El detalle que se indica a
continuacion muestra, de forma agregada, la composicion de estas provisiones, coberturas y garantias, con
independencia de su clasificacién contable:

Conceptos Miles de euros
2002 2001

Fondo de insolvencias (Nota 3.¢) (*)

Entidades de Crédito (Nota 7) 122.787 138.533
Créditos sobre Clientes (Nota 8) 5.097.695 5.927.703
Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija (Nota 9) 125.401 233.772
Riesgos de Firma (Notas 8 y 20) 271.545 185.268
5.617.428 6.505.276
Fondo de fluctuacién de valores (Notas 3.d y 3.¢)
Deudas del Estado (Nota 6) 34 6
Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija (Nota 9) 2.586 3396
Acciones y Otros Titulos de Renta Variable (Nota 10) 240.726 153.655
Participadas (Nota 11) 82 1.791
243.428 158.848
Fondo de pensionistas (Notas 3.j y 20)
En sociedades espafiolas 1.981.414 1.736.384
En sociedades extranjeras 640.493 622.168
2.621.907 2.358.552
Fondo de cobertura de activos materiales (Notas 3.h y 14) 308.518 391.463
Otras provisiones para riesgos y cargas (Nota 20) 1.949.866 2.240.320
TOTAL 10.741.147 11.654.459

(*) Fondo de Insolvencias

Provisiones para riesgos especificos 3.253.724 4.358.160
Provision genérica 1.324.441 1.469.168
Provisién para riesgo pais 446.919 317.281
Fondo de cobertura estadistica de insolvencias 592.344 360.667




-
‘l

g) Cemparacion de la informacion

Los efectos de la crisis en Argentina y las medidas adoptadas por ¢! Gobierno y el Banco Central de la
Repiiblica Argentina descritas en la Nota 3.4, han producido cambios significativos en el balance de situacién
del Grupo BBVA Banco Francés derivados, fundamentalmente, de la pesificacion, la devaluacién del peso
argentine y del incremento a niveles elevados de la inflacién.

Adicionalmente, la evolucién macroeconémica experimentada durante el ejercicio 2002 por la mayor parte
de los paises latinoamericanos ha incidido, entre otras variables, en sus monedas, presentando una fuerte
devaluaci6n respecto del euro. Esta devaluacion tiene una especial incidencia en el balance de sifuacion
consolidado al 31 de diciembre de 2002, al utilizar los tipos de cambio de cierre del ejercicio y en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2002 al utilizar los tipos de cambio medios (véase Nota
3.b).

Por esta razén a efectos de facilitar una mejor comprensién de la evolucién del ejercicio econémico del
Grupo, en el Informe de Gestion adjunto se incluye informacién comparativa que contempia los mencionados
efectos.

k) Prejubilaciones-

En los ejercicios 2002 y 2001, el Grupo ha cargado a reservas el coste estimado de las indemnizaciones,
retribuciones diferidas y aportaciones futuras a fondos externos de pensiones derivadas de la prejubilacién de
empleados del Grupo en Espafia, por importe de 324.465 y 479.241 miles de euros, respectivamente neto de
su correspondiente efecto fiscal, estimado en 174.712 y 252.502 miles de euros, respectivamente. Dichas
operaciones contaban con las pertinentes autorizaciones de las correspondientes Juntas Generales de
Acclonistas de los bancos espaiioles del Grupo y del Banco de Espafia (véanse Notas 3 j, 20 y 24).

Miles de euros
2002 2001
BBVA, BBVA,
S.A. Total(*) S.A. Total(*)

Con cargo a:

Reservas libre disposicion 321.101 324.465 471.780 479.241
Impuestos anticipados 172.901 174.712 248.488 252.502
Total 494.002 499.177 720.268 731.743

(*) Grupo BBV A en Espafia

()] PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD APLICADOS

En la preparacién de las cuemtas anuales consolidadas se han aplicado los siguientes principios de
contabilidad:




aj Principio del devengo-

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de devengo, aplicandose el
método financiero para aquellas operaciones con plazo de liquidacién supertor a doce meses. No obstante,
siguiendo el principio de prudencia y de acuerdo con o dispuesto en la normativa de Banco de Espafia, no se
registran, en tanto no se cobren, los intereses devengados por los activos dudosos, incluyendo los afectados
de riesgo pais y clasificados en las categorias de paises muy dudosos, dudosos y en dificultades transitorias.

Segun la practica bancaria en Espafia, las transacciones se registran en la fecha en la que se producen, que
puede no coincidir con la correspondiente fecha de valor, en base a la cual se calculan los ingresos v gastos
por intereses.

Las sociedades financieras consolidadas registran los ingresos y gastos derivados de sus contratos de
financiacién normales y de arrendamiento financiero (“leasing™) durante su periodo de devengo siguiendo el
método financiero. De acuerdo con este método, estos ingresos y gastos se reflejan contablemente a lo largo
del periodo de cobro, en funcién del capital pendiente de vencer en cada momento.

b} Transacciones en moneda extranjera-

Desde el 1 de enero de 1999, Ia moneda del sistema monetario espaiicl es el euro, que sucedis sin solucién de
continuidad y de modo integro a la peseta como moneda del sistema monetario nacional. Asimismo, el 1 de
enero de 2002, se pusieron en circulacion los billetes y monedas denominados en euros que, desde 1 de
marzo de 2002 son los \inicos de curso legal en el territorio nacicnal.

Los detalles por divisas de diversas cuentas y epigrafes en esta memoria incluyen, bajo la denominacién
moneda extranjera, las divisas distintas al euro.

Activos, Pasivos y Operaciones de Futuro

Los activos y pasivos en moneda extranjera, incluyendo los de las sucursales ¥ sociedades dependientes en el
extranjero y las operaciones de compraventa de divisas contratadas y no vencidas que son de cobertura se han
convertido a euros utilizando los tipos de cambio medios al cierre de cada ejercicio en el mercado de divisas
de contado espafiol (a través de la cotizacién del délar en los mercados locales, para las divisas no cotizadas
en dicho mercado ), a excepcién de:

- Las reservas de las sociedades dependientes y las inversiones permanentes en valores denominados en
divisas y financiados en euros o en divisa distinta a la de la mversion, que se han valorado a tipos de
cambio histéricos.

- Las cuentas de ingresos y gastos de las sociedades dependientes extranjeras, que se han convertido a
los tipos de cambio medios de cada ejercicio.

- Las operaciones de compraventa de divisas a plazo contratadas ¥ ne vencidas que no son de cobertura,
se valoran a los tipos de cambio del mercado de divisas a plazo al cierre de cada ejercicio, publicados
por el Banco de Espaiia a tal efecto.

El contravalor total de los elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera asciende a
102.210 y 107.367 millones de euros, respectivamente, a2 31 de diciembre de 2002 (131.115 y 137.720
millones de euros, respectivamente, a 31 de diciembre de 2001).




Diferencias de cambio

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la aplicacién de los criterios indicados en
los parrafos anteriores se registran de la siguiente forma:

- Las diferencias negativas y positivas de cambio por consolidacion se registran en los capitulos “Pérdidas
en sociedades consolidadas™ y “Reservas en sociedades consolidadas” de los balances de situacion
consolidados adjuntos, respectivamente, deducida la parte que de dicha diferencia corresponde a
accionistas minoritarios {véanse Notas 22 y 24).

- El resto de diferencias de cambio se registra integramente, por su importe neto, en el capitulo
“Resultados de operaciones financieras™ de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas
(véase Nota 28), adeudandose / abonandose Ias correspondientes a operaciones a plazo en el epigrafe
*Otros activos - Diferencias de cambio por operaciones a plazo”/’Otros pasivos — Diferencias de cambio
por operaciones a plazo” de los balances de situacion consolidados adjuntos (véase Nota 15).

Posiciones estructurales de cambio

Como politica general, las inversiones del Grupo en sociedades dependientes extranjeras v los fondos de
dotaciém a las sucursales en el extranjero son financiadas en la misma divisa de la inversion, con objeto de
climinar el riesgo futuro de diferencias de cambio derivado de dichas transacciones. Sin embargo, las
inversiones efectuadas en paises cuyas divisas no tienen un mercado que permita la obtencién de financiacién
de una forma ilirnitada, duradera y estable a largo plazo, son financiadas en otra moneda. Hasta el ejercicio
2001, estas financiaciones se efectuaban en ddlares, en el ejercicio 2002 la mayor parte de dichas
financiaciones se han realizado en euros.

Las diferencias de cambio generadas por las financiaciones mantenidas en divisas distintas al euro y a Ia
divisa de inversidn, una vez considerado el importe cubierto con operaciones de derivados especificos, se
registran con cargo o abono a los resultados del Grupo, mientras que las correspondientes a las inversiones,
se registran en el epigrafe “Reservas en sociedades consolidadas — Diferencias en conversioén” del balance de
situacion consolidado adjunto. En aplicacién de este criterio, se abonaron 32.699 y se cargaron 77.753 miles
de euros en el capitulo “Resultados por operaciones financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas de los ejercicios 2002 y 2001, respectivamente {(véase Nota 28.b)

Inflacién

Algunas de las sociedades dependientes estin sujetas a ajustes por inflacion de acuerdo con sus normativas
locales (Meéxico, Uruguay, Chile, Peri vy, desde el ejercicio 2602, Argentina —véase Nota 3.8) y, en
consecuencia, registran cargos y abonos en las cuentas de resultados para preservar su pairimonio de la
tedrica depreciacion derivada de este efecto inflacion. Dichos apuntes contables se recogen en los capitulos
de “Beneficios extraordinarios™ y “Quebrantos extraordinarios” de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas (Nota 28.g). El detalle del importe de estos conceptos y su desglose neto por pais se
indica a continuacién:
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J o T

Conceptos Miies de euros
2002 2001

Beneficios Extraordinarios

México 20.454 80.247
Argentina 38.456 -
Peru - 3414
58.910 83.661
Quebrantos Extraordinarios

Pert (3.703) .
Chile (9.293) (10.512)
Uruguay (41.483) (3.870)
(54.479) (14.382)

4431 69.279

¢} Fondos de insolvencias (Nota 2.f)-

Estos fondos tienen por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran producirse en la recuperacién
integra de los riesgos crediticios y de firma contraidos por ¢l Grupo en el desarrollo de su actividad financiera
(véanse Notas 7, 8 v 9). A efectos de presentacion, se incluye minorando los capitulos “Entidades de
crédito™, “Créditos sobre clientes” y “Obligaciones y otros valores de renta fija” del activo de [os balances de
situacién consolidados adjuntos. Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se podria incurrir como
consecuencia de los riesgos de firma mantenidos por el Grupo, se incluyen en el capitulo “Provisiones para
riesgos y cargas - Otras provisiones” del pasivo de los balances de situacion consolidados adjuntos (véase
Nota 20).

La provision para insolvencias se ha determinado considerando los siguientes criterios:

1. Provisiones especificas: de manera individual, de acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991
de Banco de Espaiia. El saldo del fondo de insolvencias especifico se incrementa por las dotaciones
registradas con cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por las cancelaciones de deudas
consideradas como incobrables o que hayan permanecido mis de tres afios en situacion de
morosidad (seis afios en el caso de operaciones hipotecarias con cobertura plena) v, en su caso, por
las recuperaciones que se produzcan de los importes previarente provisionados.

2. Provisién genérica: en cumplimiento de la normativa de Banco de Espafia, existe una provisién
adicional, de caracter genérico, equivalente al 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta fija,
pasivos contingemtes y activos dudosos sin cobertura obligatoria (0,5% para determinadas
operaciones hipotecarias con cobertura plena), destinada a la cobertura de riesgos no identificados
especificamente como probleméticos en la actualidad. El salde del fondo de insolvencias genérico
aumenta por las dotaciones realizadas con cargo a resultados y disminuye cuando los riesgos que
constituyen la base de calculo se reducen respecto al periodo anterior, quedando fondos disponibles.

3. Fondo para la coberiura estadistica de insolvencias: desde el 1 de julio de 2000, el Grupo debe
efectuar una cobertura estadistica de las insolvencias latentes en las diferentes carteras de riesgo
homogéneas, dotando cada trimestre, en el capitulo “Amortizacién y Provisiones para Insolvencias”
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de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, la diferencia positiva entre una cuarta
parte de la estimacion estadistica de las insolvencias globales latentes en las diferentes carteras de
riesgos homogéneos (riesgo crediticio de cada cartera multiplicado por los coeficientes de
ponderacién establecidos por la Circular 4/1991, que estan comprendidos entre el 0% y el 1,5%)
como minuendo, y las dotaciones netas especificas por insolvencias realizadas en el trimestre, como
sustraendo. Si dicha diferencia fuese negativa, su importe se abonaria a la cuenta de peérdidas y
ganancias consolidada con cargo al fondo constituido por este concepto, en la medida en que exista
saldo disponible. Este fondo sera, como méximo, igual al triplo de la suma de los productos de los
importes de las diferentes categorias de riesgo crediticio por sus correspondientes coeficientes.

4, Riesgo-pais: se provisionard en funcién del grado de dificultad financiera de cada pais, segin la
clasificacién y el calendario establecido en la Circular 4/1991 de Banco de Espafia.

d) Deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija-

Los valores que constituyen la cartera de renta fija del Grupo se presentan, atendiendo a su clasificacion,
segin los siguientes criterios:

)

2)

3)

Cartera de negociacién: se incluyen los valores cotizados con los que se tene la finalidad de
beneficiarse a corto plazo de variaciones en los precios de mercado. Los valores que constituyen la
cartera de negociacion se presentan valorados a su precio de mercado, al cierre de cada ejercicio. Las
diferencias que se producen por las vartacicnes de valoracidn, excepto las causadas por el devengo de
intereses, se registran por el neto en el capitulo “Resultados de operaciones financieras” de las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas (véase Nota 28).

Cartera de inversién a vencimiento: se incluyen los valores que el Grupo ha decidido mantener hasta su
vencimiento final, teniendo capacidad financiera para elio o contando con coberturas apropiadas del
valor de estas inversiones frente a variaciones de tipos de interés. Los valores asignados a la cartera de
inversidon a vencimiento se presentan valorados a su precio de adquisicidn, corregide por el importe
resultante de periodificar financieramente la diferencia positiva o negativa entre el valor de reembolso y
el precio de adquisicion, durante la vida residual del valor. Los resultados obtenidos en Ia enajenacion de
valores de renta fija clasificados en esta cartera, se registran como resultados extraordinarios en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada y, en el caso de beneficios, se dota una provision especifica por el
importe de los mismos. Esta provision se libera linealmente a lo largo de la vida residual de los valores
vendidos. En el ejercicio 2002, no se han vendido valores de renta fija de esta cartera.

Cartera de inversion ordinaria: se incluye el resto de los valores no clasificados en ninguna de las dos
carteras anteriores. Los valores de renta fija que integran la cartera de inversion ordinaria, se hallan
individualmente valorados a su precio de adquisicion, corregido por el importe devengado de la
diferencia existente entre éste y el valor de reembolso.

Para estos valores, se constituye un fondo de fluctuacion de valores por la diferencia neta respecto al
valor de mercado del conjunto de esta cartera, si fuera inferior, determinado, para titulos cotizados, en
funcidn de las cotizaciones del ultimo dia del ejercicio v, en €l caso de titulos no cotizados, en funcién de
su valor actual a tipos de interés de mercado de dicho dia. Las minusvalias correspondientes a los valores
cedidos a terceros con compromiso de recompra se sanean por la parte correspondiente al periodo
comprendido entre la fecha prevista de recompra y la del vencimiento. Asimismo, aquellos valores
adquiridos como cobertura de otras operaciones a plazos equivalentes y tipo de interés fijo y, por tanto,
no sujetos a riesgo de fluctuacion del tipo de interés, se registran a su precio de adquisicién.

El saneamiento de la cartera de renta fija cotizada se realiza con cargo a cuentas de periodificacion del
activo, que se presentan conjuntamente con los titnlos afectados en los correspondientes capitulos de los
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balances de sitnacion consolidados, o con cargo a resultados si se trata de minusvalias permanentes. A
31 de diciembre de 2002 y 2001, dichas cuentas de periodificacion no presentaban saldo alguno.

Asimismo, la Circular 4/1991 establece que debe constituirse un fondo de fluctuacion de valores
adicional por el importe de los beneficios obtenides por la enajenacién de valores de renta fija de la
cartera de inversion ordinaria, que se aplica a2 la cuenta de periodificacién activa mencionada en el
parrafo anterior hasta el saldo calculade para ésta. En los ejercicios 2002 y 2001, no se han realizado
cargos ni abonos en dicha cuenta por este concepto.

&) Valores representativos de capital-

Los valores recogidos en la cartera de megociacion, que incluye aquellas fracciones de las sociedades
asociadas que no tienen caricter de permanencia, se valoran a su precio de mercado. Las diferencias netas
que se produzcan por las variaciones en su precio, se registran en el capitulo “Resultade por operaciones
financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

Los valores de renta variable representativos de las participaciones en sociedades dependientes no
consolidables por integracién global o en ofras empresas en las que generalmente se posea una participacion
igual o superior al 20% (3% si cotizan en Bolsa) y que no cumplan las condiciones para su consolidacién
proporcional, se valoran de acuerdo con el criterio de puesta en equivalencia indicado en la Nota 2.c., salvo
para aquellas participaciones para las que se han instrumentado operaciones de cobertura que eliminan el
riesgo de precio, que se valoran a coste de adquisicidn. Para la realizacién de la valoracion por el criterio de
puesta en equivalencia se han utilizado estados financieros provisionales facilitados por las sociedades.

El resto de los valores representativos de capital se registran en el balance por su precio de adquisicién
regularizado y actualizado, en su caso, o a su valor de mercado si éste fuera inferior. Dicho valor de mercado
se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

- Titulos cotizados: cotizacion media del dltimo trimestre o cotizacidn del ultimo dia del ejercicio, la que
5ea menor.

- Tilos no cotizados: en base al valor tedrico contable de la participacién, obtenido a partir del ultimo
balance de situacion disponible, una vez consideradas las previsiones de generacion de beneficios en los
proximos ejercicios y otras plusvalias ticitas que se incorporaron en la determinacién del precio de
adquisicién y que subsisten al cierre del ejercicio.

La diferencia entre el precio de adquisicion y el importe calculado tal y como se indica en el parrafo
anterior, que pueda ser compensada por el incremento anual de los valores tedrico contables de las
entidades participadas en un plazo méximo de veinte afios, no precisa sanearse.

Con objeto de reconocer las minusvalias derivadas de la aplicacion de los criterios indicados en el parrafo
anterior, se han constituido fondos de fluctnacion de valores que se presentan disminuyendo el saldo de los
capitulos “Acciones y otros titulos de remta variable” y “Participaciones” del activo de los balances de
situacién consolidados adjuntos (véanse Notas 2.f, 10 y 11). Dichos fondes de fluctuacion de valores se
registran con cargo al capitulo “Resultados de operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta.
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Las regularizaciones y actualizaciones de los valores de renta variable se efectuaron de acuerde con las
normas legales aplicables sobre regularizacion y actualizacidén de balances o de acuerdo con los criterios
derivados de la legislacion sobre fusiones de empresas aplicados en las correspondientes fechas de fusién
(véase Nota 24).

) Activos inmateriales-

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntes incluye, emtre otros conceptos, los
desembolsos efectuados por la adquisicion de aplicaciones informéticas, que son amortizados en un periodo
miximo de tres afios.

Adicionalmente, se incluyen en este capitulo los gastos de constitucién y primer establecimiento y los gastos
de ampliacion de capital del Banco y sociedades dependientes, asi como los gastos de emision de bonos y
otros instrumentos financieros pendientes de amortizar. Dichos gastos se amortizan en un periodo maximo de
cinco afios, salvo los gastos de emision de instrumentos financieros, que se amortizan durante la vida de cada
emision.

g) Fondo de comercio de consolidacion y diferencia negativa de consolidacion-

Las diferencias positivas entre el precio de adquisicion de acciones de sociedades dependientes o puestas en
equivalencia (Nota 2.¢) y su valor tedrico contabie, en la medida en que no sean imputables al mayor valor de
elementos patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas, se registran como fondos de comercio.

En general, dichas diferencias, mientras se considera que mantienen su efectividad, se amortizan linealmente
en un periodo maxime de diez afios (veinte afios para determinadas participaciones en entidades,
fundamentalmente no financieras), considerandose éste el periodo durante el cual dichas inversiones
contribuyen a la obtencion de ingresos para el Grupo. En el ejercicio 2002, el grupo ha amoriizade
integramente los fondos de comercio de sus participadas en sociedades domiciliadas en determinados paises
latinoamericanos. En €l gjercicio 2001, el Grupo cancelé integramente los fondos de comercio pendientes de
amortizar a 31 de diciembre de 2001 de sus participaciones en sociedades argentinas (véanse Notas 3.4, 4 y
13}

Las plusvalias asignadas a elementos patrirnoniales concretos se amortizan, en su caso, en funcién de su
enajenacion o depreciacion efectiva, con un periodo maximo de diez afios para los activos de explotacidn.

Cuando el precio pagado en las adquisiciones es inferior a su valor tedrico contable surge una diferencia
negativa de consolidacién, que tiene la consideracion de provisién y no puede abonarse a resultados salvo
cuando se enajene, total o parcialmente, la participacion en el capital de esas sociedades (véase Nota 13).

k) Actives materiales-

Inmovilizado de uso propio-

El inmovilizado material se presenta a su coste de adquisicion, regularizado y actualizado, en su caso, de
acuerdo con las disposiciones legales aplicables (véase Nota 24), menos su correspondiente amortizacién

acumulada. Asimisme, ios inmuebles correspondientes a algunas de las sociedades del Grupo que llevaron a
cabo procesos de fusion se valoraron, de acuerdo con las disposiciones legales aplicables, tomando como
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referencia precios de mercado a las fechas de las correspondientes fusiones, determinados por tasadores
independientes,

La amortizacién del inmovilizado material se calcula por aplicacién de los siguientes porcentajes de
amortizacion:

Porcentaje Anual
CONCEFPTOS de Amortizacion
Inmuebles 1,33% 2 4%
Mobiliario 8% a 15%
Instalaciones 6% a 12%
Equipos de oficina y mecanizacidn 10% a 33%

Las plusvalias correspondientes a las actualizaciones y revalorizaciones de inmovilizado se amortizan en el
periodo de vida util residual de los elementos actualizados.

Los resultados obtenidos como consecuencia de enajenaciones de inmovilizado material se registran en los
capitulos “Beneficios Extraordinarics” o “Quebrantos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

Activos adjudicados por aplicacion de otros activos-

Dichos activos se contabilizan al valor menor que resulte entre el valor contable de los activos aplicados a su
adquisicién y el valor de mercado, deducido inicialmente por las provisiones que cubrieran los actives
aplicados hasta el 25% de dicho valor. En los ejercicios siguientes a la adjudicacién, se realizan, de acuerdo
con la Normativa del Banco de Espaiia, dotaciones adicionales en funcién de la antigliedad, naturaleza del
activo y tasacién realizada por entidad independiente.

Las provisiones constituidas con cargo al capitulo “Quebrantos Extraordinarios” de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas adjuntas, se presentan minorando el saldo del epigrafe “Activos Materiales — Otros
inmuebles” de los balances de situacién consolidados adjuntos (véanse Notas 14 y 28.g).

i) Acciones propias-

El saldo de este capitulo de los balances de situacion comnsolidados a 31 de diciembre de 2002 y 2001
adjuntos, corresponden a acciones de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., propiedad del Banco y de
sociedades dependientes consolidadas (véase nota 23), que se reflejan a su coste de adquisicién neto de la
provisién necesaria determinada, en su caso, en funcién del valor que resulte mis bajo entre el tedrico
contable del Grupo o el de cotizacidn.

La provisién indicada anteriormente, se registra con cargo al capitulo “Quebrantos por operaciones del
grupo” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas. Los resultados producidos en las
enajenaciones de acciones del Banco se registran en los capitulos “Quebrantos por operaciones del grupo” o
“Beneficios por operaciones del grupo” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.
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Las acciones propias y de empresas del Grupo y asociadas que se adquieran para la cobettura de operaciones
de futuro relacionadas con la evolucion de determinados indices bursatiles, se valoran a precios de mercado.
Las diferencias de valoracién se registran en el capitulo “Resultados por operaciones financieras” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, se ha constituido la reserva
indigponible correspondiente al valor contable neto de las mencionadas accicnes propias (Nota 24).

La totalidad de las acciones del Banco en propiedad del Banco y de las sociedades consolidadas representan
el 0,3374% del capital emitido por el Banco a 31 de diciembre de 2002. A dicha fecha, las sociedades
dependientes no consolidables por integracién global poseian el 0,0061% de participacion en el capital del
Banco.

J) Compromisos por pensiones y otros compromisos con el personal-

Compromiscs por pensiones
-~ Fondos intemos de pensiones

— Sociedades en Espaifia

En los ejercicios 2002 y 2001, el Grupo ha ofrecido a determinados empleados la posibilidad de
prejubilarse con anterioridad a haber cumplido ia edad de jubilacion establecida en el convenio
colectivo laboral vigente, oferta que ha sido aceptada por 1.439 y 1.887 empleados en los ejercicios
2002 y 2001, respectivamente. El coste total de dichos aceerdos asciende a 575.906 y 731.743 miles
de euros (Notas 2.h, 20 y 24) en 2002 y 2001, respectivamente, ¢ incluyen indemnizaciones,
retribuciones diferidas y aportaciones futuras a fondos externos de pensiones. Para la cobertura de
dichos compromisos han sido constituidas las correspondientes provisiones, con cargo a los
epigrafes de “Prima de emision” y “Reservas” de los balances de situacién consolidados adjuntos a
31 de diciembre de 2002 y 2001 (véanse Notas 2.h y 24), considerando su efecto fiscal, asi como
con cargo al epigrafe “Quebrantos Extraordinarios “ de la cuenta de pérdidas y ganmancias
consolidada correspondiente al ejercicio 2002 adjunta, por importe de 76.729 miles de euros, sobre
la base de las autorizaciones de las correspondientes Juntas Generales de Accionistas y con la
autorizacién expresa del Banco de Espafia, de acuerdo con lo dispuesto en el punto 13 de la Norma
Decimotercera de la Circular 4/1991. Los compromisos correspondientes a este colectivo, a partir de
la edad de jubilacién, estan incluidos en el Sistema de Previsién Social, tal como se describe en
parrafos posteriores.

Los pagos pendientes por prejubilaciones, que incluyen el valor actual de las retribuciones e
indemmnizaciones pendientes de pago y de las aportaciones futuras a fondos externos de pensiones
correspondientes al personal prejubilado durante el gjercicio 2002 y en ejercicios anteriores, hasta la
fecha de su jubilacion, ascienden a 1.942.975 miles de euros (1.715.218 miles de euros a 31 de
diciembre de 2001), una vez deducidos los pagoes efectuados en el gjercicio 2002 por importe de
407.153 miles de euros (346.061 miles de euros en el ejercicio 2001) y se reflejan en ¢l epigrafe
“Provisiones para Riesgos y Cargas - Fonde de pensionistas” de los balances de situacion
consolidados adjuntos.

Adicionahnenteﬁ a los anteriores, existen otros fondos internos no sujetos a externalizacion, que
ascienden a 949 miles de euros 31 de diciembre de 2002 (1.530 miles de euros a 31 de diciembre de
2001).
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— Sociedades en el exterior

Determinadas entidades extranjeras del Grupo tienen compromisos por pensiones y otros
compromisos con su personal, cuyo pasivo devengado, por importe de 640.493 y 622.168 miles de
euros a 31 de diciembre de 2002 y 2001, respectivamente, se incluye en el epigrafe “Provisiones
para Riesgos y Cargas - Fondo de pensionistas” de los balances de situacién consolidados adjuntos.
De dichos importes, 570.060 y 555.618 miles de euros a 31 de diciembre de 2002 y 2001,
respectivamente, corresponden a los fondos constituidos por BBVA Bancomer, S.A. (véanse Notas
4 y 20) para la cobertura de los compromisos devengados por pensiones de prestacién definida y por
prima de antigiiedad a la fecha de jubilacion, asi como para la cobertura, desde el ejercicio 2002, de
las obligaciones laborales posteriores a la jubilacion por servicios médicos. El déficit existente por
servicios pasados a 31 de diciembre de 2002, como resultado del registro del 1iltimo compromiso,
asciende a 187.234 miles de euros que se amortiza a lo largo de la vida laboral remanente promedio
del colectivo. Los estudios actuariales para la valoracion de los compromisos han sido realizados en
bases individuales y cuantificados por el método de la unidad de crédito proyectada, habiéndose
aplicado en los mismos, tasas de actualizacién y tasas de mortalidad e invalidez autorizadas por la
Comision Nacional Bancana y de Valores de México. Las dotaciones efectuadas en ¢l ejercicio
2002 por BBVA Bancomer, S.A. por estos conceptos han ascendido a 32.016 miles de euros y se
ban registrade con cargo al epigrafe “Gastos Generales de Administracién - De Personal” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta de dicho ejercicio.

Fondos externos de pensiones

De acuerdo con el convenio colectivo laboral vigente, la banca espaiiola tiene el compromiso de
complementar las prestaciones de la Segurided Social percibidas por sus empleados o derechohabientes
en caso de jubilacion (excepto para las personas contratadas a partir del 8 de marzo de 1980},
incapacidad permanente, viudedad u orfandad.

Desde el ejercicio 2000, en virtud del acuerdo colectivo sobre Sistema de Prevision Social de 14 de
noviembre de 2000, la totalidad de los compromisos correspondientes al personal activo y pasivo de los
bancos espaiioles del Grupo se encuentra exteriorizado y se instrumenta a través de planes de pensiones
externos y de contratos de seguro. Dicho Sistema de Prevision Social ampara a la totalidad de los
empleados, incluyendo aquellas personas contratadas a partir del 8 de marzo de 1980. Asimismo, incluye
los compromisos y obligaciones contraidos en materia de pensiones correspondientes a los antiguos
miembros del Consejo de Administraciéon del Banco que tenian funciones ejecutivas, por importe de
80.477 miles de euros a 31 de diciembre de 2002.

El Sistema de Previsién Social incluye compromisos de aportacién definida, cuyas cuantias se
determinan, segiin cada caso, como un porcentaje sobre determinados conceptos retributivos y/o un
importe anual prefijado, y compromisos de prestacién definida que se encuentran cubiertos a través de
contratos de seguro. Para la valoracién de estos ultimos compromisos, a 31 de diciembre de 2002 y
2001, de acuerdo con los contratos de exteriorizacién firmades entre los bancos espafioles del Grupo y
las compaiiias de seguro, éstas han utilizado las tablas de mortalidad PEM/F 2000 (GRM/F 95 para los
contratos de aseguramiento entre los Planes de Pensiones Externos y las compaiifas de seguro) y tasas de
actualizacién inferiores a las tasas internas de rentabilidad de las inversiones asignadas a su cobertura.

El resumen de la situacion de los compromisos cubiertos con fondos externos de pensiones a 31 de
diciembre de 2002 y 2001, se muestra a continuacién:
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Miles de euros
CONCEPTOS 2002 2001
Compromisos por pensiones causadas (*)
En fondos de pensiones externos 400.122 377.663
Con contratos de seguro {Provisiones matematicas)
Con compaitias de seguros pertenecientes al Grupo Econémico 1.469.260 1.342.240
Con compaiiias de seguros no vinculadas 662.613 548.496
2.531.995 2.268.399
Riespos devengados por pensiones no causadas
En fondos de pensiones externos
Colectivos con cobertura plena de los riesgos devengados y
no devengados (*) 487.056 506.434
Resto de colectivos (**) ) 1.252.123 1.180.245
1.739.179 1.686.679
Con contratos de seguro con compaiiias de seguros (Provisiones
matemdticas) pertenecientes al Grupo Economico (¥**) 145.622 258.125
1.884.801 1.944.304
4.416.796 4.213.203

(*) Compromisos instrumentados en sistemas de prestacién definida
(**) Compromisos instrumentados en sistemas de aportacién definida

{**¥) Compromisos de los que 123.812 miles de euros estan instrumentados en sistemas
de prestacion definida y 21.810 miles de euros en sistemas de aportacidn definida.

Diferencias en el fonde de pensiones-

Como consecuencia del proceso de exteriorizacién, que incluyd la utilizacion de nuevas hipdtesis de
valoracion, se pusieron de manifiesto unas diferencias, que representan el valor actual de las
aportaciones pendientes de efectuar a los fondos externos de pensiones por el riesgo por pensiones
devengado a 31 de diciembre de 2000. Dichos importes se calcularon utilizando tasas de actualizacion
del 3,15% y del 5,64% en el caso de los contratos de seguro y de los planes de pensiones externos,
respectivamente. Las diferencias iniciales surgidas se registran con cargo a cuentas de periodificacién y
se amortizan en un plazo maximo de 14 afios, en el caso de las correspondientes a los planes de
pensiones externos, y en un plazo de 9 afios, en el caso de las correspondientes a los contratos de seguro,
a partir del ejercicio 2000 inclusive, de acuerdo con lo establecido en la Circular 5/2000 y conforme al
régimen transitorio dispuesto en la normativa vigente. A su vez, las diferencias iniciales se abonan al
capitulo "Débitos a clientes" del pasivo de los balances de situacién consolidados, disminuyendo su
saldo por los pagos efectuados. A efectos de presentacién, los saldos por ambos conceptos a 31 de
diciembre de 2002 se incluyen por el importe neto en el capitulo “Otros Activos” del balance de
situacién consolidado a dicha fecha (véase Nota 15). El movimiento habido en el ejercicio 2002 habido
se muestra a continuacion:
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Miles de euros

Riesgos
devengados
Pensiones por pensiones
CONCEPTOS causagas no causadas Total
Otros Activos - Diferencias en el fondo de pensiones
Saldo a 1 de enero de 2002
Plan de pensiones externo - 586.447 586.447
Contratos de seguro 206.715 86.539 293.254
206.715 672.986 879.701
Amortizacién
Plan de pensiones externo - (50.533) (50.553)
Contratos de seguro (18.087) (31.025) (49.112)
(18.087) {81.578) (59.665)
Otros movirmientos (89.135) 12.563 (76.572)
Saldo a 31 de diciembre de 2002 99.493 603.971 703.464
Déhitos a Clientes — Aportaciones diferidas
Saldo a 1 de enero de 2002 (256.749) (154.652) (411.401)
Mas-
Coste imputable por intereses: (5.006) (4.274) (9.280)
Menos-
Pagos realizados: 50.698 86.939 137.637
Reduccidn por asignacion de inversiones: 4.051 3.319 7.370
54.749 90.258 145.007
Otros movimientos 92.665 (12.951) 79.714
Saldo a 31 de diciembre de 2002 (114.341) (81.619) (195.960)
Saldo neto a 31 de diciembre de 2002 (Nota 15) {14.848) 522.352 507.504

Cuenta de pérdidas y ganancias-

Los cargos realizados en la cuenta de pérdidas y ganancias durante los ejercicios 2002 y 2001 para la
cobertura de los compromisos indicados, se resumen a continuacion:




Miles de euros

CONCEFPTO 2002 2001
Detalle por conceptos-
Coste imputable por intereses de aportaciones diferidas 9.280 39.464
Gastos por aportaciones realizadas en el ejercicio por los bancos
Espafioles del Grupo a fondos de pensiones externos y compafifas
de seguro-
Por devengo del gjercicio 79.752 72.073
Con caricter extraordinario 87.342 85.883
176.374 197.422
Gastos por aportaciones realizadas por el resto de entidades
del Grupo 13.805 18.199
Gastos por dotaciones a los fondos internos de pensiones y asimilados
de los bancos espafioles del Grupo 156.910 42,378
Gastos por dotaciones a los fondos internos de pensiones del resto de
entidades del Grupo 43.824 32.749
390.913 290.748
Detalle por cuentas-
Intereses y cargas asimiladas — De acreedores 9.280 39.464
Intereses y cargas asimiladas - Coste imputable a los fondos
de pensiones constituidos (Notas 20) 60.041 42.480
Gastos generales de administracion - De personal-
Dotaciones a los fondos de pensiones internos (Notas 20 y 28.¢) 39.067 32.203
Aportaciones a los fondos de pensiones externos (Nota 28.¢) 93.557 90.272
Quebrantos extraordinarios-
Dotaciones extraordinarias a fondos de pensiones internos,
Netas (Nota 20) 3.345 445
Otros quebrantos 189.501 85.884
Beneficios extraordinarios- (3.878) -
390.913 290.748

Otros compromisos con el personal

A continuacidn, se presenta un resurmnen de la situacion de los premios en acciones por cumplimiento de
objetivos que se encuentran en vigor a 31 de diciembre de 2002 y de las variaciones producidas en los

mismos durante el ejercicio 2002:

20



Precio Fecha Fechs
ejercicio Afio N® inicios del | finalizacién
N° acciones (euros) concesion Colectivo personas derecho del derecho
Planes en vigor a 1 de Enero
de 2002 26.738.636
Opciones ejercitadas al
vencimiento del Plan (**) (4.116.073)
Opciones  ejercitadas  por
prejubilaciones y otros
movirnientos (2.482.921)
Planes en vigor a 31/12/02 20.139.642
Plan 1997 3.500.409 1,67 1958 Empleados 6.812 1 20/2/2003 | 20/2/2003
Plan 1998 4.242.866 6,01 1999 Empleados 9.052 | 01/6/2003 | 31/7/2004
Plan 1999 5.103.957 10,65 2000 Empleados 10.795 ) 01/6/2003 | 31/7/2004
Plan 2000 7.292.410 12,02 2001 Empleados 20.029 | 31/3/2003 | 31/3/2004
Planes en vigor a 31/12/02 20.139.642
Promemoria: mimero de
acciones emitidas del Banco a
31/12/02 (Nota 23) 3.195.852.043
Porcentaje de los planes de
acciones sobre  acciones
emitidas a 31/12/02 0,63%
Cotizacion de la accion del
Banco a 31/12/02 9,12

(*) Empleados del Grupc BBV A en Espaifia.
(**) Durante ¢l Ejercicio 2002, se han liquidado, a vencimiento, las gratificaciones extraordinarias por cumplimiento de objetivos
correspondientes al ejercicio 1996.

En marzo de 1999, segtin acuerdo adoptado por la Junta General de Accionistas del Banco celebrada el 27 de
febrero de 1999, se emitieron 32.871.301 acciones nuevas a un precio de 2,14 euros por accion, similar al
precio medio de referencia de los compromisos existentes en dicho momento con los empleados del Grupo a
cuya cobertura fueron asignadas y que incluian los compromisos por gratificaciones correspondientes a los
gjercicios 1995 a 1998 y una parte del compromiso devengado por los premios de antigiiedad. Dichas
acciones fueron suscritas y desembolsadas en su totalidad por una sociedad ajena al Grupo vy,
simultineamente, el Banco adquirié una opcién de compra sobre las mismas que puede ser ejercitada en
cualquier momento, en una o varias veces, antes del 31 de diciembre del afio 2011, siendo el precio de
ejercicio igual al precio de emisién de las acciones, corregido en base a las correspondientes clausulas
antidilucién. En varias ocasiones, desde 1999, se ha ejercitado parcialmente la opcién de compra, para
atender dichos compromisos con el personal del Grupo, por un total de 20.381.069 acciones, de modo que a
31 de diciembre de 2002 se mantiene la opcidn sobre un total de 12,450,232 acciones (18.262.345 acciones a
31 de diciembre de 2001), a un precic de 2,09 euros por accién, una vez ajustado el precio de la emision
como consecuencia de las reducciones de valor nominal tHevadas a efecto en julio de 1999 y abril de 2000.

Por otra parte, a 31 de diciembre de 2002, los premios relativos a los ejercicios 1999 y 2000, consistentes en
la entrega dineraria de un importe referenciado al precio de cotizacidén de 5.103.957 y 7.292.410 acciones del
Banco, respectivamente, asi como el resto de los compromisos devengados por los premios de antigiiedad
(1.900.000 acciones), se encuentran integramente cubiertos con opciones de compra y otras operaciones de
futuro (véase Nota 3.m).

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2002 se cumplié el plazo establecido en el programa de retribucién
variable aplicado a consejeros ejecutivos y miembros de la alta direccién del Banco, referenciado al valor de
las acciones de BBVA. Dicho programa se completaba con la concesion de préstamos o creditos para la
adquisicién de acciones de BBVA en mercado y garantizaba una pérdida maxima de valor de la accion del

21




5% del valor de adquisicién. Dado que en el momento del vencimiento del programa, la accién se encontraba
por debajo del valor fijado (15 euros mas un 10%), no ha existido por parte de los beneficiarios del programa
derecho a percibir cantidad alguna como consecuencia del mismo.

k) Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legisiacién vigente, existe la obligacién de indemnizar a aquellos empleados que sean
despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccién de personal que haga necesaria la
creacion de una provision por este concepto. No obstante, de acuerdo con lo establecido por la Circular
5/2000, de Banco de Espafia, el Grupo ha dotado con cargo al epigrafe “Quebrantos extraordinarios” de las
cuentas de pérdidas vy ganancias consolidadas de los ejercicios 2002 y 2001 adjuntos, un fondo interno para
cubrir, de acuerdo con el calendario establecido en dicha Circular, las indemnizaciones contractuales por
ceses ¢ despidos adicionales a las establecidas con caricter general por la legislacion vigente que, a 31 de
diciembre de 2002 y 2001, asciende a 37.490 y 19.636 miles de euros, respectivamente y se encuentra
registrado en el epigrafe “Provisiones para riesgos y cargas — Fondos de Pensionistas” de los balances de
sitnacion consolidados adjuntos (véase Nota 20},

U) Impuesto sobre beneficios y otros impuestos-

Estos epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas recogen la totalidad de los cargos o
abonos derivados del Impuesto sobre Sociedades espafiol, y aquellos de naturaleza similar de las sociedades
dependientes en el exterior, tanto los correspondientes al gasto devengado en el propio ejercicio como los
generados por ajustes en los importes registrados en ejercicios anteriores (véase Nota 25).

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades devengado en cada ejercicio se calcula en funcién del resultado
econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segiin correspenda, por las diferencias permanentes
con el resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible y el resultado contable
antes de impuestos que no revierten en periodos subsiguientes. Los créditos fiscales derivados de bases
irnponibles negativas en sociedades dependientes, basicamente Latinoamericanas, y los impuestos
anticipados derivados de las diferencias temporales tinicamente se activan si su recuperacion se va a producir
en un plazo méximo de 10 afios (véase Nota 15).

Las deducciones por deble imposicion, bonificaciones y deducciones por la realizacion de determinadas
actividades o inversiones se consideran como un menor importe del Impuesto sobre Sociedades del gjercicio
en que se aplican. Para que estas deducciones sean efectivas deberan cumplirse los requisitos establecidos en
la normativa vigente.

m) Productos financieros derivados y otras operaciones de futuro-

Estos instrumentos comprenden, entre otros, las compra ventas no vencidas de divisas, las compraventas no
vencidas de valores, los futuros financieros sobre valores, divisas y tipos de interés, los acuerdos sobre tipos
de interés futuros, las opciones sobre divisas, valores & tipos de interés y las permutas financieras en sus
diferentes modalidades. La contratacién de los mismos tiene como objetivo basico la cobertura y gestion
global de los riesgos financieros a los que el Grupo estd expuesto.

De acuerdo con la normativa de Banco de Espafia, estas operaciones se recogen en cuentas de orden, bien por

los derechos y compromisos futuros que puedan tener repercusion patrimonial, bien por aquellos saldos que
fueran necesarios para reflejar las operaciones aunque no hubiera incidencia en el patrimonio del Grupo. Por
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tanto, el valor nocional y/o contractual de estos productos no expresa el riesgo total de crédito o de mercado
asumido por el Grupo.

Por otra parte, las primas cobradas y pagadas por opciones vendidas y compradas, respectivamente, se
contabilizan come un activo patrimonial por ¢l comprador y como un pasivo para el emisor en Jos capitulos
“Otros Activos” y “Otros Pasivos” de los balances de situacion consolidados adjuntos, respectivamente
(véase Nota 15), hasta su fecha de ejercicio o de vencimiento.

Tienen la consideracién de cobertura aquellas operaciones que tienen por objeto y por efecto eliminar o
reducir significativamente los riesgos de cambio, de interés o de precio, existentes en posiciones
patrimoniales o en otras operaciones y que, ademas, se identifiquen explicitamente de forma conjunta con el
elemento cubierto, desde el nacimiento de la operacién de cobertura. Iguaimente, se consideran de cobertura
aquellas operaciones que, sin asociarse explicitamente a ningiin elemento cubierto concreto, formen parte de
coberturas globales 6 macrocoberturas, utilizadas para reducir el riesge al que se expone el Grupo como
consecuencia de la gestién global de determinadas masas comrelacionadas de activos, pasivos u otras
operaciones.

A 31 de diciembre de 2002, el Grupo tenia constituidas macrocoberturas de riesgo de precio de acciones y
riesgo de interés, formadas por titulos cotizados en los principales mercados de valores internacionales y
operaciones de depédsito a large plazo, respectivamente. Las operaciones correspondientes a las
macrocoberturas de riesgo de precio de acciones se han valoradoe a su precio de mercado. En las operaciones
correspondientes a la macrocobertura de resgo de interés, las liquidaciones correspondientes se han
registrade siguiendo el principio de devengo. Dichas operaciones se someten permanentemente a un sistema
integrado, prudente y consistente de medicion, gestion y control de los riesgos y resultados, que permite el
seguimiento e identificacion de las operaciones. Dicho sistema contempla, para cada cobertura global, la
constitucién de provisiones por riesgo de crédito, riesgo de mercado y riesgo operacional, en consonancia
con las pricticas bancarias para este tipo de operaciones. Tal y como establece la legislacién vigente, las
macrocoberturas cuentan con la autorizacién de Banco de Espafia.

Los beneficios o quebrantos generados en estas operaciones de cobertura se contabilizan de forma simétrica a
los ingresos o costes del elemento cubierto, registrindose los pagos 6 cobros de las liquidaciones que se
hayan efectuado con contrapartida en los capitulos de “Otros Activos” y “Otros Pasivos™ de los balances de
situacion consolidados adjuntos (véase Nota 15). Para las operaciones a plazo con divisas consideradas como
de cobertura, su tratamiento contable se describe en el apartado b) de esta Nota.

Las operaciones que no son de cobertura, también denominadas operaciones de negociacion, se valoran de
acuerdo con la normativa de Banco de Espailia, en fimcidon del mercado de contratacion:

Las operaciones contratadas en mercados organizados, se valoran a precios de cotizacion en sus
respectivos mercados, registrandose los resultados generados como consecuencia de las variaciones
de las cotizaciones integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas.

Para las operaciones congatadas fuera de mercados organizados se realizan, al menos
mensualmente, cierres tedricos de las operaciones de futuro sobre valores y tipos de imterés,
provisionandose con cargo a resultados las pérdidas potenciales netas por cada clase de riesgo y
divisa que, en su caso, resulten de dichas valoraciones (véanse Notas 20 y 26). Los beneficios
potenciales, que ascienden a 1.137 y 8.848 miles de euros a 31 de diciembre de 2002 y 2001,
respectivamente, no se reconocen en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas hasta
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su efectiva realizacién (Nota 26). Este procedimiento se aplica igualmente a las opciones sobre
divisas contratadas fuera de mercados organizados.

n) Actives y pasivos adquiridos o emitidos a descuento-

Los activos y pasivos adquiridos o emitidos a descuento, con la excepcion de los valores adquiridos
negociables, se contabilizan por su valor de reembolso. La diferencia entre dicho valor y los importes
pagados o cobrados se registran en los capitulos “Cuentas de periodificacion” del pasivo y activo de los
balances de situacién consolidados (véase Nota 16).

i) Inversiones en Argentina-
Situacion macroeconémica

La situacion econémica del pais se deterioré ripidamente en los ultimos meses del afio 2001. La salida de
capitales, el fin de la convertibilidad, Ia devaluacién y pesificacion de saldos asimétrica, asi como el retorno
de la inflacién, marcaron el inicio del ejercicto 2002.

En enero de 2002 se modificd la Ley de convertibilidad y la paridad del mercado oficial fue establecida en
1,40 pesos por dblar estadounidense y }a cotizacién del mercado “libre” al cierre del primer dia de reapertura
del mercado cambiario oscilé entre 1,60 v 1,70 pesos por cada délar estadounidense. El tipe de cambio peso
argentino/ddlar estadounidense al 31 de diciembre de 2002 ascendia a 3,37 pesos por ddlar.

La crisis ha tenido un fuerte impacto sobre el sistema financiero, poniendo en grave riesgo la situacion de
solvencia y liquidez de las entidades. Los desequilibrios estructurales originados por las medidas tomadas por
el gobiemo nacional, han sido en gran medida compensados por bonos piblicos. No obstante, la pesificacion
generd asimetrias y pérdidas que no han sido totalmente compensadas, y por tanto estin soportando
parcialmente las entidades.

Las medidas establecidas por el Gobierno Argentino para centrolar €l movimiento de capitales, han sido
derogadas estableciendo la libertad de disposicion de saldos por los depositantes sin que hayan generado
nuevas tensiones de liquidez.

Adicionalmente, como consecuencia de la devaluacién y del brote inflacionario, la Comisién Nacional de
Valores y el Banco Central de la Repiiblica Argentina dispusieron la aplicacion del ajuste por inflacion a los
estados contables. El indice utilizado para la reexpresion de los estados financieros es el indice de precios
mayoristas nivel general (IPMNG), el cual presentaba un incremento a 31 de diciembre de 2002 del 119%
aproximadamente.

Grupo BBVA Banco Francés

En el ejercicio 2002 BBVA Banco Francés establecié un plan de fortalecimiento patrimonial que permitiese
cumplir con los requerimientos de liquidez. Dicho plan comprendia, entre otras, las siguientes medidas:




e la asistencia financiera tecibida de BBVA en cumplimiento de compromisos adquiridos
anteriormente y materializada en:

o Préstamo por importe de 79 millones de dolares con garantia pignoraticia de los
derechos de crédito derivados de préstamos garantizados por el Gobietno Argentino por
un importe nominal de 185 millones de délares;

o Créditos por importe total de 80 millones con garantia pignoraticia de préstamos de
clientes por importe de 120 millones de délares.

Ambos riesgos han sido integramente provisionados en el ejercicio 2002.
e La venta del 60,879% de BBVA Uruguay a BBVA, 5.A. por 55 millones de dolares.

e Ampliacién de Capital aprobade por la Asamblea de Accionistas Ordinaria —Extracrdinaria de
BBVA Banco Francés S.A. el 7 de agosto de 2002. Como consecuencia de esta ampliacion, el
26 de diciembre de 2002 se emitieron 158.496.540 nuevas acciones al precio de 3,59 pesos por
accion.

BBVA procedi6 a la capitalizacion del préstamo de 79 millones de dolares antes indicado, mis
los intereses devengados, junto a la Deuda Subordinada emitida por BBVA Banco Francés de
130 millones de délares, ambas operaciones totalmente provisionadas tanto a nivel individual
como consolidade. Tras esta ampliacién el Grupo aumenté su participacion en BBVA Banco
Francés del 68,25% al 79,61% (véase Nota 4). Esta ampliacién ha supuesto la generacion de un
Fondo de Comercio de 34.789 miles de euros, el cual ha sido totalmenie amortizado en el
ejercicio 2002 (véase Nota 13).

A esta ampliacién acudieron terceros, por importe de 30 millones de pesos argentinos de
efectivo.

s Adicionalmente, se han realizado cesiones temporales de activos con BBVA, S.A, sobre titulos
de Renta Fija del Gobierno Argentino con un descuento del 45,43%. El saldo pendiente de
vencimiento por esta operativa a 31 de diciembre de 2002 era de 98.867 miles de euros.

Grupo BBVA - Consolidacién de las participaciones del Grupo Econémico radicadas en Argentina.

Los estados financieros de las sociedades del Grupo radicadas en Argentina se han elaborado en base a la
pormativa existente en dicho pais, realizando en los estados consolidados adjuntos los ajustes de
homogeneizacion mas aplicables en funcién de la informacién disponible.

A 31 de diciembre de 2001, el Grupo constituy6 un fondo especifico equivalente al valor tedrico contable del
Grupo Banco Francés a dicha fecha, cuyo movimiento en el ejercicio 2002 se muestra a continuacion:
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Miles de euros
Fondo a 31 de diciembre de 2001 447.435
Traspaso Fondo Ampliacion Capital 160.387
Liberacién Fondo de Riesgo Pais (*) (160.608)
Traspaso por venta Banco Francés Uruguay (71.569)
Amortizacion Fondo Comercio Ampliacién (34.789)
Resultado en origen y Diferencias de Cambio (188.736)
Fondo 2 31 de diciembre de 2002 152.120

(*) Corresponde al fondo de riesgo pais por los riesgos con Argentina mantenidos por Banco Franeés Cayman Ltd,

A 31 de diciembre de 2001, el Grupo constituyé adicionalmente un fondo especifico por importe de 170.201
miles de euros para cubrir integramente el valor de los titulos de renta fija emitidos per BBVA Banco
Francés propiedad del Banco. Durante el ejercicio 2002, el importe de este fondo se ha incrementado por la
dotacién con cargo al capitulo “Quebrantos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidadas por importe de 131.110 miles de euros por el 100% de la asistencia financiera indicada
anteriormente vy se ha reducido por el traspaso de 160.387 miles de euros al fondo especifico que cubre el
valor tedrico contable de! Grupo Banco Francés indicado en el cuadro anterior, y por diferencias de cambio
por un importe de 5.318 miles de euros.

Los fondos constituidos descritos anteriormente, cuyo importe a 31 de diciembre de 2002 ascienden a
287.726 miles de euros, se encuentran registrados en el capitulo “Provisiones para riesgos y cargas” (véase
Nota 20). Estos fondos no han sido asignados a activos especificos dada su naturaleza y son equivalentes a la
inversién del Grupo en €l Grupo BBVA Banco Francés, a las lineas de financiacién y renta fija emitida por
diche grupo suscrita por BBVA.

En opinién de los administradores del Banco y de sus asesores legales, dichos fondos cubren de mancra
razonable el riesgo miximo en que incurrird el Grupo mientras persista la situacién anteriormente descrita y
no se den las condiciones objetivas de seguridad y rentabilidad para eventuales nuevas inversiones.

Grupo BBV A — Créditos sobre clientes argentines

A 31 de diciembre de 2002, los riesgos totales mantenidos con residentes argentinos ajenos al Grupo, sin
considerar los concedidos por las sociedades pertenecientes al Grupo BBVA Banco Francés, ascienden a
705.645 miles de euros. De acuerdo con la normativa de Banco de Espafia, 328.700 miles de euros se
clasifican como inversién ordinaria dado que se encuentran al corriente de pago y cuentan con garantias
eficaces fuera de Argentina, incluidas polizas que cubren el riesgo pais. La parte de riesgo que no cumple con
los requerimicntos antes indicados que asciende a 376.945 miles de euros, esta clasificado como dudoso
contando con una provisién por importe de 103.441 miles de curos en concepto de riesgo pais y de 71.940
miles de euros en concepto de provisidn especifica.
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4) GRUPO BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA) es la sociedad matriz del Grupo. Sus cuentas anuales
individuales se preparan aplicando los mismos principios y criterios contables que se describen en la Nota 3,
con excepcion de la valoracién de las participaciones representativas de capital en sociedades en las que el
Banco posee directamente una participacion igual o superior al 20% (3% si cotizan en Bolsa), que figuran
registradas, en cumplimiento de la Circular 4/1991 de Banco de Espafia, a su precio de adquisicion,
regularizado y actualizado en su caso, o a su valor de mercado, si fuera inferior, entendiéndose éste como el
valor tedrico contable que corresponda a dichas participaciones, corregido en el importe de las plusvalias
tacitas existentes en ¢l momento de la adguisicién y que subsistan a la fecha de la valoracién.

El Banco representa, aproximadamente, ¢l 58,96% del activo del Grupo y el 49,39% del beneficio
consolidado antes de impuestos a 31 de diciembre de 2002 (52,82% y 54,08%, respectivamente, a 31 de
diciembre de 2001), después de los comrespondientes ajustes y eliminaciones de consolidacién.

A continuacién se presentan, de forma resumida, los estados financieros de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. a 31 de diciembre de 2002 y 2001:
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BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

BALANCES DE SITUACION (RESUMIDOS) A 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001

- Miles de euros -

ACTIVO 2002 2001(*) | PASIVO 2002 2001(*)
CAJA ¥ DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 1671111 2.281.075 | ENTIDADES DE CREDITO 47029.366 55.251.331
DEUDAS DEL ESTADO 19.091.29%¢ 15.273.261 | DEBITOS A CLIENTES 98472950 96.615.730
ENTIDADES DE CREDITO 19.662.904 18.728,729 § DERITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES 8.714.150 6.073.820
CREDITOS SOBRE CLIENTES 100.687.471 99.509.141 | OTROS PASIVOS 7.381.866 6029952
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FUA 17131192 22.505.543 | CUENTAS DE PERIODIFICACION 3.768.498 5.545.639
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE 2071348 2.164.087 | PROVISIONES PARA RIESGOS ¥ CARGAS 3.064.754 2.788.454
PARTICIPACIONES 4.357.296 4.306 431 | FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES - -
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO 8.6599.420 8.814.491 | BENEFICIOS DEL EJERCICIO 1207.096 1.311.561
ACTIVOS INMATERIALES 151.993 165209 | PASIVOS SUBORDINADOS 9.735.824 10.232.345
ACTIVOS MATERIALES 2.190317 2357723 § CAPITAL SUSCRITO 1.365.968 1.565.968
ACCIONES PROPIAS 97.555 7 | PRIMAS DE EMISION £.512.797 6.834.541
OTROS ACTIVOS B.994.431 7.263.368 § RESERVAS 530.604 440.449
CUENTAS DE PERIODIFICACION 3.314.007 5.497.436 | RESERVAS DE REVALORIZACION 176.281 176.281
TOTAL ACTIVO 186.160.254 | 192.866.501 | TOTAL PASIVO 185.160.254 | 192.866.501
CUENTAS DE ORDEN 78.116.151 71512135
(*) Se presenta , \inica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS (RESUMIDAS)
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001

- Miles de euros -

(DEBE) / HABER
CONCEPTO 2002 2001 (*)
INTERESES ¥ RENDIMIENTOS ASIMILADOS 7.531.595 9.476.865
[NTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (4.627.364) (6.675.315)
RENDIMIENTQ DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE 1.283.859 1.400.194
MARGEN DE INTERMEDIACION 4.188.150 4.201.744
COMISIONES PERCIBIDAS 1.532.072 1.386.03%
COMISIONES PAGADAS (275.284) (290.044)
RESULTADOS DE QPERACIONES FINANCEERAS 362,923 (71.877)
MARGEN ORDINARIO 5.807.861 5.225.862
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 14.673 §.304
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION (2.625.233) (2.684.797)
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES (257.964) (270.627)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (87.795) (81.321)
MARGEN DE EXPLOTACION 2.851.542 2.197.423
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (NETO) {631.928) (531.856)
SANEAMIENTC DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (NETQ) {1.181.581) (976.812)
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES - 1.439
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 582816 998.855
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS {389.544) {536.053)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.231.305 1.152.996
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS Y OTROS IMPUESTOS (24.209) 158.565
RESULTADO DEL EJERCICIO (Nota 5) 1.207.09 1.311.561

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos
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BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

CUADROS DE FINANCIACION (RESUMIDOS)
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001
- Miles de euros -

APLICACIONES 2002 2001(") | ORIGENES 2002 2001{*)
SR — —

DIVIDENDOS PAGADOS 1.255.970 1.102.572 | RECURSOS GENERADOS POR LAS OPERACIONES:
Resultado del ejercicio 1.207.096 1.311.561
Mas-
Amornizaciones 329335 270627
Dotaciones netas a fondos de depreciacion de activos y otros
fondos especiales 2.404 260 1.667.620
Pérdidas en ventas de participaciones e inmovilizado 62.475 82.972
Menos-
Benefitios en ventas de participaciones ¢ inmovilizado {351.505) (821.205)
3.612.661 2.511.573

COMPRA DE ACCIONES FROPIAS, NETO 9T 548 3178 | AMPLIACIONES DE CAFITAL - 104.056
TITULOS SUBORDINADOS 496,521 204.927 § TITULOS SUBORDINADOS - 2.626.376

FINANCLACION MENCS INVERSION EN BANCO DE FINANCIACION MENOS INVERSION EN BANCO DE
ESPANA Y ENTIDADES DE CREDITO Y AHORRO £.608.2%6 - ESPANA Y ENTIDADES DE CREDITO Y AHORRO - 10.306.688

TITULOS DE RENTA FIJA - | 5872754 | TITULOS DE RENTA FUUA 5.656.629
TITULQS DE RENTA VARIABLE NO PERMANENTE 62550 458.615
DEBITOS VALORES NEGOCIABLES - 785.762 || DEBITQS EN VALORES NEGOCIABLES 2.640.330 -

ADQUISICION DE INVERSIONES PERMANENTES- VENTA DE INVERSIONES PERMANENTES-
Compra de partitipaciones en empresas del Grupa y
asociadas 6311401 | 5894598 | Venta de participaciones en empresas del Grupo y asociad 4807104 | 5166983

Compra de elementos de inmovilizado ral e i ial 109.968 485.799 | Venta de ch de mmovilizado material 303.184 553.355

6.711.36¢ | 6.380.397 5112288 5720338

OTROS CONCEPTOS PASIVOS MENOS ACTIVOS 155832 260.541

TOTAL APLICACIONES 19.035.000 | 22.965.040 | TOTAL ORIGENES 19.035.000 | 22.965.040
(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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A continuacién, se indican las sociedades consolidadas por integracién global en las que, 2 31 de diciembre de 2002,
y en base a la informacién disponible, existen accionistas 2jenos al Grupo con una participacion en las mismas
superior al 5% de su capital:

- Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A.

- Banc Internacional D’ Andorra, S.A.

- Holding Continental, S.A.

- Banco Provincial, S.A.

- PSA Finance Argentina Compafiia Financiera, S.A.
- Inversiones BanPro International Inc., N.V.

- BBVA Horizonte Pensiones y Cesantias, S.A.

-  BBVA Banco BHIF, S.A.

- Administradora Fondo Pensiones Provida, S.A.
- Uno-e Bank, S.A.

- BI-BM Gestio D’ Actius, S.A.

- AFP Crecer, SA

- BBVA & Pariners Alternative Invest, A.V,, S.A.

De acuerdo con la informacién disponible, a 31 de diciembre de 2002, no existen entidades de crédito, nacionales o
extranjeras, ajemas al Grupo, con participaciones significativas en las sociedades consolidadas por integracién
global.

La evolucién de las participaciones en el Grupo de las sociedades dependientes mas significativas y su situacién a
31 de diciembre de 2002 se describe a continuacion:

Grupo BBVA Banco Ganadere (Colombia)-

En el mes de agosto de 1996, ¢l Grupo adquirié un 40% de las acciones ordinarias (equivalentes al 35,1% del capital
total) de Banco Ganadero, S.A. {actualmente BBVA Banco Ganadero, S.A.). En el afic 2000, esta entidad realiz6 un
importante proceso de saneamiento y reforzamiento patrimonial, que incluy6 una ampliacién de capital por importe
de 254 millones de délares, aproximadamente, que fue casi integramente suscrita por el Grupo. Dicha ampliacion,
junto a diversas compras adicionales, que supusieron desembolsos por importe de 14 millones de ddlares, situaron
en un 85,56% la participacién del Grupo en BBVA Banco Ganadero, S.A. a 31 de diciembre de 2000. El Consejo de
Administracion del Banco de 23 de enero de 2001 acordé la realizacién de una Oferta Piblica de Adquisicién sobre
1a totalidad de las acciones de BEVA Banco Ganadero, S.A. que fue llevada a cabo el 9 de abril de 2001, lo que
supuso el desembolso de 44,4 millones de délares y el incremento de la participacion del Grupo en BBVA Banco
Ganadero, S.A. hasta el 95,36%, porcentaje mantenido a 31 de diciembre de 2002.

Las sociedades del Grupo Ganadero aportan 1.907.398 y 2.983.467 miles de euros al activo del Grupo a 31 de
diciembre de 2002 y 2001, respectivamente, y 227.215 y 292.229 miles de euros a sus ingtesos financieros en los
gjercicios 2002 y 2001, respectivamente.

BBV A Banco Francés (Argentina) (Nota 3.5)-

En diciembre de 1996, el Grupo adquirié un 30% de BBVA Banco Francés, S.A. (antes, Banco Francés Rio de la
Plata, S.A.) asumiendo su gestién. Desde esta fecha, hasta el 31 de diciembre de 2001, se realizaron adquisiciones
adicionales hasta elevar la participacion del Grupo en dicha entidad hasta el 68,25% a 31 de diciembre de 2001. El
coste total de dicha participacién supuso un desembolso de 1.179 millones de délares. Asimismo, a 31 de diciembre
de 2001, el Grupo procedié a realizar una amortizacién extraordinaria del fondo de comercio pendiente de amortizar
a dicha fecha correspondiente a BBV A Banco Francés, que ascendio 2 13.998 miles de euros .

31




El 30 de mayo de 2002, BBVA Banco Francés alcanzo un acuerdo con las autoridades argentinas para realizar una
ampliacién de capital para la cual BBVA aportaria obligaciones negociables subordinadas de BBVA Banco Francés
en su poder por un importe de 130 millones de délares y un préstamo financiero otorgado a BBVA Banco Francés
por importe de 79 millones de délares (véase Nota 3.i). El 26 de diciembre de 2002 concluy$ el periodo de
suscripeién preferente. De acuerdo con las condiciones de la emision, se suscribieron un total de 158,4 millones de
nuevas acciones, aumentando el capital del Banco a 368,1 millones de accionmes. E1 Grupo, como accionista
mayoritario, aumenté su participacién en el capital del BBVA Banco Francés, S.A. de 68,25% a 79,61% como
consecuencia de dicha ampliacién. El fondo de comercio resultante de esta ampliacién de capital ascendit a 34
millones de euros que se ha amortizado en su totalidad con cargo a Ia cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
del ejercicio 2002 (véanse Notas 3.4y 13).

Las sociedades que cormnponen este grupo aportan 5.916.673 y 11.333.454 miles de euros a los activos totales del
Grupo a 31 de diciembre de 2002 y 2001 y 1.081.248 y 1.352.265 miles de euros a sus ingresos financieros en los
¢jercicios 2002 y 2001, respectivamente (véase Nota 3.11).

Grupo Consolidar (Argentina} (Nota 3.7)-

El Grupo Consolidar se incorporé al Grupo en octubre de 1997, cuando se alcanzé una participacion del 63,33% de
su capital, a través de BBVA Banco Franceés.

A 31 de diciembre de 2001 y 2002, el Grupo participaba en el capital de Consolidar Administradora de Fondos de
Jubilacién y Pensiones (AFJP), S.A., Consolidar Cia de Seguros de Vida, S.A. y Consolidar Seguros de Retiro, S.A.
en un 100% (a través del Banco Francés, en porcentajes que se situaban entre el 53,89% y el 66,67%). A 31 de
diciembre de 2001, el Grupo procedié a realizar una amortizacién extraordinaria del fondo de comercio pendiente de
amortizar a dicha fecha correspondiente a Consolidar AFJP, que ascendid a 109.030 miles de euros .

Grupo Continental (Perii)-

En abril de 1995, el Grupo adquirié el 75% del capital social de Banco Continental, S.A. a través de la sociedad
Holding Continental, S.A. Posteriores adquisiciones elevaron la participacién en el Banco Continental hasta el
81,78% a 31 de diciembre de 2001.

Con fecha 26 de noviembre de 2002, BBVA, como accionista en un 50% del capital de la sociedad peruana Holding
Continental S.A., procedi6 a suscribir una ampliacién de capital en dicha entidad, por importe de 10 millones de
USD. Dicha ampliacién de capital se destinard a financiar la oferta de adquisicion de acciones de Banco
Continental, con el objeto de adquirir las acciones que actualmente no son de su propiedad (143.713.997 titulos) a
un precio de 1,59 soles por accion. El 27 de noviembre de 2002, Holding Continental S.A. presenté dicha operacién
en la Bolsa de Valores de Lima y a su correspondiente Comision Nacional Supervisora de Empresas y Valores. El
resultado de la citada oferta ha sido la adquisicién del 8,84% del capital social de Banco Continental, siendo en la
actualidad la participacién de Holding Continental y sus filiales en el referide Banco de 91,51%

Los activos totales aportados al Grupo por las sociedades del Grupo Continental ascienden 2 3.510.614 y 3.740.783
miles de euros y los ingresos financieros a 204.232 y 272.926 miles de euros en los ejercicios 2002 y 2001,
respectivamente.




Grupo Provincial (Venezuelaj-

En marzo de 1997, el Grupo adquirié el 40% del capital social de Banco Provincial, S.A.y porcentajes superiores en
el testo de sociedades del Grupo Provincial, asumiendo la gestién de dicho grupo. En los ejercicios posteriores se
han realizado otras adquisiciones que han elevado la participacién del Banco en el Grupo Provincial al 54,98% y al
55,53% a 31 de diciembre de 2001 y 2002, respectivamente.

Los activos totales aportados al Grupo por las sociedades del Grupo Provincial ascienden a 3.627.193 y 6.043.026
miles de euros y los ingresos financieros a 746.284 y 810.940 miles de euros en los ejercicios 2002 y 2001,
respectivamente.

Grupo BBVA-Bancomer, (México)-

Grupo Financiero BBV-Probursa, S.A. de C.V. y las sociedades de su grupo, entre las que destacaba Banco Bilbao
Vizcaya México, S.A., fueron incorporadas al Grupo en julio de 1995.

En el primer semestre de 2000, se acordo la fusién de Grupo Financiero BBV-Probursa, S.A. de C.V. con Grupe
Financiero BBVA Bancomer, S.A. de C.V. (entre cuyas participaciones destacan el 100% del bance BBVA
Bancomer, S.A. y el 51% de la Administradora de Fondos para el Retiro Bancomer, S.A. de C.V. -AFORE
Bancomer-). Dicha fusion se realizé en julio de 2000, después de que en junio ¢l Grupo suscribiera una ampliacién
de capital de Grupo Financiero BBV-Probursa, S.A. de C.V. por importe de 1.400 millones de ddlares.

La participacién del Grupo en el Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de C.V. resultante de la fusién, tras las
adquisiciones de acciones en mercado abierto por aproximadamente 325 millones de délares, se situd en el 36,6% a
31 de diciembre de 2000,

A finales del ejercicio 2000, se alcanzé un acuerdo con Bank of Montreal para la adquisicién de un 2,2% adicional
del capital de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de C.V. por aproximadamente 125 millones de dolares,
operacion que fue realizada en el afio 2001. Adicionalmente, el 4 de abril de 2001, el Grupo llegd a un acuerdo con
el Bank of Montreal para la compra del 9% de su participacion en Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A, de
C.V.- 812 millones de acciones- que supuso una inversién de 558 millones de délares. La operacion se materializé
en dos tramos; el primero, de 500 millones de acciones, el 5 de abril de 2001, lo que suponia elevar la participacién
hasta el 45%; el segundo, correspondiente a 312 millones de acciones, elevd la participacion en el Grupo Financiero
BBVA Bancomer, S.A. de C.V. hasta ¢l 48 %. Durante el ejercicio 2001, se realizaron otras adquisiciones por
importe de 140 millones de délares, que situaron la participacién total en Grupo Financiero BBVA Bancomer S.A.
de C.V. en el 48,76% a 31 de diciembre de 2001. El incremento en el fondo de comercio total registrado
correspondiente al Grupe Financiero BBVA Bancomer S.A. de C.V. en el gjercicio 2001 ascendid a 739 millones de
£uros .

Asimismo, en el ejercicio 2001, BBVA Bancomer Capital Trust, participada 100% de BBVA Bancomer, S.A. de
C.V. emitié “notas de capital” por importe de 500 millones de délares con un rendimiento anual del 10,5% y un
plazo de 10 afios (Nota 21).

En la colocacién de acciones de Grupo Financiero BBVA Bancomer S.A. de C.V. efectuada por el Gobierno de
México durante el ejercicio 2002, BBVA ha adquirido un paquete de aproximadamente 276 millones de acciones
correspondientes al 3% del capital, por un importe total de 240 millones de euros. Adicionalmente, en noviembre de
2002, el Grupo ha efectuado una compra adicional del 2,5% del capital de BBVA Bancomer por un importe total de
175 millones de euros situando la participacién del Banco en un 54,67% a 31 de diciembre de 2002. El incremento
en el fondo de comercio registrado en el ejercicio 2002 ha ascendido a 338.350 miles de euros (Nota 13).
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Los activos ¢ ingresos financieros aportados al Grupo por las sociedades del grupo BBV A-Bancomer ascienden a
60.061.343 y 5.070.718 miles de euros, respectivamente en el ejercicio 2002 (71.079.719 y 7.472.793 miles de euros
en 2001).

Grupo BBV A Brasii-

En agosto de 1998, el Grupo adquiri6 el control de Banco Excel Econdmico, S.A. (actualmente, Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria Brasil, S.A. - BBVA Brasil) y consiguié la practica totalidad de su capital con la suscripcion
integra de una ampliacién de capital efectuada por el banco, por importe de 853 millones de dolares.

Adicionalmente, dentro del plan de capitalizacion acordado con las autoridades brasilefias, el Grupo constituyé un
depésito en BBVA Brasil por importe de 700 millones de délares, convertible en capital en ejercicios futuros, de los
que 31 millones de délares fueron convertidos en diciembre de 2000. Durante el ejercicio 2001, se convirtieron 46
millones de délares. En el ejercicio 2002, se ha capitalizado el depésito en su totalidad, convirtiendo en dicho
gjercicio 623 millones de dolares.

Las sociedades del grapo BBVA Brasil aportan 4.020.841 miles de euros 2l activo del Grupo y 1.218.811 miles de
euros a los ingresos financieros del ejercicio 2002 (6.390.255 y 761.669 miles de euros, respectivamente, en ¢l
ejercicio 2001).

Durante el gjercicio 2002, el Grupo tom6 la decision de replantear ¢l modelo de negocio desarrollado en Brasil.
Como fruto de este nuevo enfoque, se alcanzé un acuerdo estratégico en dicho ejercicio con Banco Bradesco, S.A.,
el cual se firmé el 13 de enero de 2003. Dicho acuerdo incorpora los aspectos fundamentales:

~ La integracién del negocio bancario y de seguros de BBVA en Brasil, desarrollado por BBVA Brasil, y sus
sociedades filiales, en Banco Bradesco, S.A. mediante la transferencia de todas las acciones de BBVA Brasil
propiedad de BBV A a Banco Bradesco, S.A.

— Como contrapartida a la transferencia de las acciones, BBVA recibira acciones ordinarias y acciones preferentes
de nueva emisién de Banco Bradesco, S.A. representativas de un 4,5 % de su capital social y, ademis, percibird
un importe en efectivo aproximado de 2.000 millones de Reales brasilefios.

El Grupo ha procedido al registro en este ejercicio de los efectos contables del acuerdo, habiendo contabilizado un
cargo en el epigrafe “Pérdidas por enajenacion de participaciones en entidades consolidadas por integracion global y
proporcional” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas adjunta por importe de 245.717 miles de euros, con
abono al epigrafe “Pérdidas en sociedades consolidadas por diferencias negativas de cambio de consolidacién”
(véase Nota 24) para cancelar, segiin establece la normativa de Banco de Espafia las diferencias de cambio negativas
acurmiladas, registradas contra reservas de consolidacidn, derivadas de la conversién de los estados financieros de
BBVA Brasil desde el momento de su adquisicion; el mencionado registro no tiene efecto alguno en el patrimonio
del Grupo. Adicionalmente se ha registrado un importe de 92.000 miles de euros en concepto de plusvalia, con
abono al mencionado epigrafe de la cuenta de resultados consolidada adjunta y con cargo al capitulo “Otros
Activos” del balance de situacion consolidado adjunto. Por 1iitimo se ha procedido a dotar un Fondo Especifico de
34.719 miles de euros con cargo al epigrafe “Quebrantos Extraordinarios™ de la cuenta de pérdidas y ganancias
(véase Nota 28.g) equivalente al Fondo de Comercio teérico que se aflorard como consecuencia del registro de las
acciones de Banco Bradesco, S.A. antes descrito.

A la fecha de formmlacidén de estas cuentas anuales, dicho acuerdo se encuentra sujeto a la pertinente *“Due
Diligence” y a las necesarias aprobaciones de los diversos organismos reguladores, si bien se espera que se
materialice en el primer semestre del gjercicio 2003.
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Grupo BBVA Banco BHIF (Chile)-

En septiembre de 1998, el Grupo adquirié el 44% de participacion en el capital social de BBVA Banco BHIF, S.A.
asumiendo la gestién del grupo encabezado por dicha entidad financiera chilena. Durante 1999, se adquirieron
participaciones adicionales en esta entidad, hasta alcanzar a 31 de diciembre de 1999 un 53,3% de participacién. En
septiembre de 2000, el Grupo completé la aportacion de capital suscrito en septiembre de 1998, con un importe de
108 millones de délares, que situé la participacion del Grupo a diciembre de 2000 en el 62,6%. A 31 de diciembre
de 2001 y 2002 la participacién en BBVA Banco BHIF, S.A. se sitiia en un 62,89% v 66,098%, respectivamente.

Los activos e ingresos financieros incorporados al Grupo por este banco y sus sociedades dependientes, en 2002
ascienden a 4.309.550 y 300.519 miles de euros, respectivamente (4.181.488 y 363.938 miles de euros,
respectivamente, en el ejercicio 2001).

AFP Provida, S.A. (Chile)-

El 1 de julio de 1999, el Grupo adquirié el 41,17% del capital social y asumi6 la gestion de Administradora de
Fondos de Pensiones Provida, S.A.. Dicha adquisicién fue realizada mediante la emisién de 19.780.108 nuevas
acciones, acordada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 30 de junio de 1999, que fueron
canjeadas por la totalidad de las acciomes representativas del capital de las sociedades tenedoras de dicha
participacién en AFP Provida, S.A. (Corp Group Pensions Ltd. y Brookline Investments Ltd). Adicionalmente, el
Grupo realizd otras inversiones en AFP Provida, principalmente por la suscripeidn mayoritaria de una ampliacion de
capital realizada por dicha sociedad en octubre de 1999 que, junto con las adquisiciones realizadas en el mercado en
los ejercicios 2001 y 2000 por 11 y 51 millones de dolares, respectivamente, situaron la participacién del Grupo a 31
de diciembre de 2002 y 2001 en €l 64,32%.

E! margen ordinario, bisicamente comisiones, aportado por AFP Provida, S.A. al Grupo en 2002 y 2001 asciende a
106.216 y 127.204 miles de euros, respectivamente.

Banco de Crédito Local, S.A.-

A finales de 2000, se firmé un acuerdo con el Grupo Dexia para la resolucién de la alianza estratégica para el
negocio institucional que Argentaria mantenia con dicho grupo. El acuerdo incluia la compra por parte de BBVA,
S.A. del 40% de Banco de Crédito Local, S.A., en poder del Grupe Dexia desde el afio 1998. Dicha adquisicién fue
realizada en enero de 2001 y supuso el desembolso de 429.435 miles de euros, generandose un fondo de comercio
de 298.037 miles de euros (Nota 13},

Otras variaciones en el Grupo en ¢l ejercicio 2002-

Las operaciones mis destacadas durante el ejercicio 2002, se indican 2 continuacion:

- Durante el ejercicio 2002, la sociedad Brunara, S.A. en la que el Grupo participa en un 14,066% de su capital ha
dejado de consolidar por integracion global, pasando a integrarse por el procedimicnto de puesta en
equivalencia.

- E125 de enero de 2002, BBVA y Grupo Progreso, anunciaron el lanzamiento de BBVA Crecer AFP, una nueva
gestora de fondos de pensiones para el mercado dominicano. A 31 de diciembre de 2002, la participacion de
BBVA en esta sociedad es del 70%, ostentando el Grupo Progreso el 30% restante. La inversion total en el
ejercicio 2002 ha sido de 3,6 millones de délares.
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- El 14 de mayo de 2002, previa autorizacion del Banco Central de Uruguay, se ha formalizado la venta de Ia
totalidad de la participacién accionarial de BBVA Banco Francés, S.A. en BBVA Uruguay (60,88%), a favor de
BBVA por un importe de 55 millones de délares (véase Nota 3.4). Esta transaccién ha supuesto el incremento
de Ia participacién del Grupo BBVA en BBVA Uruguay del 80,658% al 100%.

- El15 de Mayo de 2002, Terra Networks y BBVA formalizaron un Protocolo de Intenciones como principio de
Acuerdo para la integracion de Uno-e Bank, S.A. y el drea de actividad de financiacién al consumo de
particulares desarrollada por Finanzia Banco de Crédito, S.A., filial al 100% de BBVA por el cual, la
participacién de Terra Networks en Uno-e Bank, S.A. quedaba en un 33%. La operacién de integracién
descrita, asi como el porcentaje de participacién de Terra Networks quedaba sujetz 2 la formalizacion de
contratos definitivos, realizada el 10 de enero de 2003, y obtencion de las autorizaciones pertinentes. Asimismo,
se formalizé un mecanismo de liquidez de las acciones de Terra Networks en la entidad combinada resultante.

(5)  DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del beneficio de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. correspondiente al ejercicio
2002, que e! Consejo de Administracion presentard a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, es la
siguiente:

CONCEPTOS Miles de euros
Beneficio neto del ejercicio 2002 {(Nota 4) 1.207.096
Distribucidn:
Dividendos (Nota 2.d)

- A cuenta 862880

- Complementario 249.276
Reservas voluntarias 94.94(

Durante el ejercicio 2002, el Consejo de Administracién de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. acord6 abonar a
los accionistas tres dividendos a cuenta del resultado del gjercicio 2002, por importe total de 0,27 euros brutos por
accion. El importe total del dividendo activo a cuenta acordado a 31 de diciembre de 2002, una vez deducido el
importe percibido y a percibir por las sociedades del Grupo consolidable, asciende a 862.616 miles de euros y figura
registrado en el capitulo “Otros activos” del correspondiente balance de situacién consolidado (Nota 15). El iltimo
de los dividendos a cuenta acordados, que supone 0,09 euros brutos por accién, es pagadero a los accionistas a partir
del 10 de enero de 2003, y figura registrado en el epigrafe “Otros pasivos - Obligaciones a pagar” del balance de
situacion consolidado adjunto (Nota 15). El dividendo complementario con cargo a los resultados del ejercicio 2002
que el Consejo de Administracién del Banco tiene previsto proponer a la Junta General de Accionistas asciende a
0,078 euros por accion.
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Los estados contables previsionales formulados por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. en el ejercicio 2002 de
acuerdo con los requisitos legales, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucién de

los dividendos a cuenta, fueron los siguientes:

Miles de euros

CONCEPTO 31.05.02 31.08.02 30.11.02
Dividendo a cuents- Primero Segundo Tercero
Beneficio a cada una de las fechas indicadas, después de la
provision para el Impuesto sobre Beneficios 654.028 636.918 1.117.109
Menos-

Dividendos a cuenta distribuidos - (287.627) (575.254)
Cantidad mixima de posible distribucion 654.028 349.291 541.855
Cantidad de dividende a cuenta propuesto 287.627 287.627 287.626
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(6)  DEUDAS DEL ESTADO

La composici6n del saldo de este capitulo de los balances de situacién consclidados adjuntos es la siguiente:

Miles de euros
2002 2001

Valor Valor de Valor Valor de
CONCEPTOS contable mercado contable mercado
Cartera de renta fija:
De inversién a vencimiento-
Deuda del Estado cotizada 1.880.783 1,983.010 2.271.905 2.381.703
De inversién ordinaria-
Letras del Tesoro 1.145.563 1.146.566 6.502.073 6.526.350
Otras deudas anotadas cotizadas 0.243.858 9.538.272 8.914.018 9.088.884
Otros titulos cotizados 24.784 27.219 75.433 79.514

10.414.205 10.712.057 15.491.524 15.694.788
Menos-
Fondo de fluctuacion de valores (Nota 2.1) (34) - (6) -

10.414.171 10.712.057 15.491.518 15.694.788
De negociacion-
Letras del Tesoro 4.697.945 4.697.945 3.113 3.113
Otras deudas anotadas 2.774.877 2.774.877 2.398.833 2.398.833

7.472.822 7.472.822 2.401.946 2.401.946
19.767.776 20.167.889 20.165.369 20.478.437

Durante el ejercicio 2002, se han producido traspasos a precios de mercado de titulos de la cartera de negociacién a
la cartera de inversion ordinaria por importe del.811.502 miles de euros.

El coste de adquisicién de los valores asignados a la cartera de negociacion asciende, a 31 de diciembre de 2002, a
7.378.856 miles de euros (2.403.315 miles de euros a 31 de diciembre de 2001).

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto durante
el ejercicio 2002, se muestra a continuacion:

CONCEPTOS Miles de euros
Saldo al inicio del ejercicio 20.165.369
Compras 67.115.695
Ventas (63.935.970)
Amortizaciones (3.634.226)
Otros 56.908
Saldo al cierre del ejercicio 19.767.776

El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro durante el ejercicio 2002 ha sido el 2,82% (4,58% durante el
ejercicio 2001). De estos activos y de los adquiridos temporalmente a entidades de crédito (Nota 7) y 2 clientes
(Nota 8), el Grupo tenia cedidos, a 31 de diciembre de 2002, un importe efectivo de 5.991.369 miles de euros a ofros
intermediarios financieros (Nota 17) y a clientes {Nota 18).
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El tipo de interés nominal de la Deuda del Estado cotizada al cierre de los ejercicios 2002 y 2001 ha variado entre el
10,9% v el 3,25%. De estos titulos, y de los adquiridos temporalmente a entidades de crédito (Nota 7) y a clientes
(Nota 8), el Grupo tenia cedidos, a 31 de diciembre de 2002 , un importe efectivo de 15.185.661 miles de euros, a
Banco de Espafia, a otros intermediarios financieros (Nota 17) y a clientes (Nota 18).

El desglose de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos por plazos de vencimiento a 31 de

diciembre de 2002 v 2001, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores, es el siguiente:

Miles de euros
Entre Entre
Hasta 3 meses i aiio Mis de
CONCEPTOS 3 meses y 1 aio v § aiios S aiios
Saldos a 31 de diciembre de 2002-
Cartera de Renta Fija:
De inversion a vencimiento - 1.264.802 - 615.981
De inversion ordinaria 1.492.066 2.478.865 4.926.042 1.517.232
De negociacién 520,045 3.018.011 2.423.940 1.510.826
2.012.111 6.761.678 7.349.982 1.644.039
Saldos a 31 de diciembre de 2001-
Cartera de Renta Fija:
De inversion a vencimiento 376.515 - 1.277.361 618.029
De inversion ordinaria 1.329.025 3.069.565 6.426.546 4,666,388
De negociacion 581.161 184.457 634.885 1.001.443
2.286.701 3.254.022 $338.792 6.285.860




N ENTIDADES DE CREDITO - ACTIVO

El desglose del saldo de este capitulo del activo de los balances de situacién consolidados adjuntos, atendiendo a la

moneda de contratacién y a su naturaleza, es el siguiente:

Miles de euros
CONCEPTOS 2002 2001
Por moneda:
En euros 6.752.842 8.752.036
En moneda extranjera 14.723.437 14.446.720
21.476.279 23.198.756
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas matuas 348.420 284.784
Otras cuentas 1.029.288 2.358.426
1.377.708 2.643.210
Otros creditos-
Depdsitos en entidades de crédito y fimancieras 11.169.447 9.647.849
Adquisicién temporal de activos (Notas 6, 8, 17 y 18) 8.301.701 10.694.548
Ofras cuentas 750.210 351.682
20.221.358 20.694.079
Menos-
Fondo de insclvencias (Notas 2.f, 3.c ¥ 8) (5.439) (34.714)
Fondo de riesgo pais (Notas 2.f, 3.c y §) (117.348) (103.819)
21.476.279 23.198.756

La cuenta “Fondo de riesgo-pais” del detalle anterior a 31 de diciembre de 2002 y 2001 incluye 93.322 y 98.548
miles de euros, respectivamente, de provisiones constituidas para la cobertura de posiciones de riesgo-pais

intergrupo (Notas 2.c y 3.c).

A continuacién, se indica el desglose, por plazos de vencimiento, asi como los tipos de interés promedio de cada
ejercicio del epigrafe “Qtros créditos” (excepto “Otras cuentas™) de este capitulo de los balances de situacién

consolidados adjuntos, sin considerar el fondo de insolvencias ni el fondo de riesgo pais:

Miles de euros Tipo de
Entre Entre interes
Hasta 3 meses 1 aiio Mis de Medio del
CONCEPTOS 3 meses ) 1 afo ¥ 5 aiios 5 afios Ejercicio
Saldos a 31 de diciembre de 2002-
Depositos en dades de crédito y fn 10.205.195 £42.515 75910 45727 42%
Adquisicion 1emporal de activos 4.664.761 1.623.713 2.013.134 03 6,6%
14.869.956 2.466.328 2.089.044 45,820
Saldos a 31 de diciembre de 2001-
Depasitos en entidades de crédito v fi 7.464.116 1.908.679 217918 57136 53%
Adquisicion temporal de activos. 10.574.970 119.578 - - 5.4%
18.039.086 2.028.257 217.918 57.136
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8 CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicién de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos, atendiendo a la moneda de
contratacién y al sector que lo origina, es la siguiente:

Miles de euros
CONCEPTOS 2002 2001
Por moneda:
En euros 106.589.553 98982 084
En moneda extranjera 34.725.459 51.237.736
141.315.012 150.219.820
Por sectores:
Administraciones pablicas 12.561.840 12.195.701
Agricultura 698.161 533.339
Industrial 11.970.286 11.377.851
Inmobiliaria y construccion 13.651.669 12.767.362
Comercial y financiero 9.336.199 8.676.667
Préstamos a particulares 38.514.900 36.105.108
Leasing 3.216.394 2.684.525
Otros 12.923.030 10.899.947
Total residentes 102.872.479 95.240.500
No residentes 43.540.228 60.907.023
Europa 7.4531.873 8.636.490
Estados Unidos 772.262 1.052.007
Latinoameérica 31.335.166 46.382.514
Resto 3978927 4.836.012
Menos-
Fondo de insolvencias (Notas 2.f y 3.c) (4.771.009) (5.715.979)
Fondo de riesgo pais (Notas 2.f ¥ 3.¢) (326.686) (211.724)
141.315.012 150.219.820

A continuacién, se indica el desglose de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos, sin
considerar el saldo de las cuentas “Fondo de insolvencias™ y “Fondo de riesgo pais” del detalle anterior, atendiendo
al plazo de vencimiento y a la modalidad y situacion de las operaciones:

41

=
\




Miles de euros

CONCEFPTOS 2002 2001
Por plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses 39.559.494 45.470.250
Entre 3 meses y 1 aiio 22.308.438 25.519.364
Entre 1 afio y 5 afios 37.365.648 34.911.609
Mas de 5 afios 47.179.127 50.246.300

146.412.707 156.147.523
Por modalidad y situacién del crédito:
Cartera comercial 9.326.491 11.051.537
Efectos financieros 29.154 55.931
Deudores con garantia real 57.560.451 56.485.533
Adquisicién temporal de activos (Notas 6,7, 17 y 18) 318.107 406.782
Otros deudores a plazo 66.332.030 74.465.447
Deudores a la vista y varios 5.303.0606 7.350.174
Arrendamientos financieros 4.040.129 3.657.087
Activos dudosos 3.473.279 2.675.032

146.412.707 156.147.523

El movimiento habido durante el ejercicio 2002 del saldo del epigrafe de “Actives dudosos” incluido en este
capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos se muesira a continuacion:

CONCEPTOS Miles de euros
Salde al inicie del ejercicio 2.675.033
Entradas 4.275.505
Recuperaciones (1.773.530)
Traspasos a fallidos (889.913)
Diferencias de cambio (813.816)
Saldo al cierre del ejercicio 3.473.279

A 31 de diciembre de 2002 y 2001, el importe nominal de los activos, fundamentalmente préstamos, créditos y
valores afectos a obligaciones, propias y de terceros, ascendia a 18.190.848 y 11.200.566 miles de euros,
respectivamente y, corresponde, basicamente, a la afectacion de determinados activos en garantia de lineas de
financiacion con Banco de Espafia y otros bancos centrales (Nota 17) y a parte de los activos adscritos a fa emision
de cédulas hipotecarias, que de acuerdo con la Ley del Mercado Hipotecario se consideran aptos como garantia
frente a terceros.

A 31 de diciembre de 2002 y 2001, no existian créditos concedidos a clientes con duracién indeterminada.

En el ejercicio 2002 y 2001, han sido transferidos créditos a fondos de titulizacién por importe de 2.910.899 y
1.109.649 miles de euros, respectivamente.

Los bienes cedidos en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en la cuenta “Arrendamientos financieros”
del detalle anterior por el principal de las cuotas pendientes de vencimiento, mas el valor residual sobre el que se
efectie la opcién de compra, sin incluir las cargas financieras ni el Impuesto sobre el Valor Afiadido.
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A 31 de diciembre de 2002 y 2001, ¢l importe pendiente de vencimiento de los préstamos a empleados y clientes
para la adquisicién de acciones de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., ascendia a 17.286 y 107.605 miles de
euros, respectivamente.

El importe de los anticipos y créditos concedidos al conjunto de los miembros del Consejo de Administracion del
Banco a 31 de diciembre de 2002 y 2001 ascendia a 1.099 y 6.091 miles de euros, respectivamente, y devengaban
un tipo de interés anual comprendido entre el 4% y el 5%. Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2002 no existian
avales prestados por su cuenta, a 31 de diciembre de 2001 el importe de avales prestados por su cuenta ascendian a
142 miles de euros, respectivamente.

El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 2002 en el saldo conjunto de las cuentas “Fondo de
insolvencias” y “Fondo de riesgo pais” del detalle anterior y de los asignados a entidades de crédito (Nota 7) y
valores de renta fija (Nota 9), se muestra a continuacion:

CONCEPTOS Miles de euros
Saldo al inicio del ejercicio 6.320.008
Dotacién neta del ejercicio:
Provisién para créditos en mora 1.8892.927
Provisidn para riesgo-pais (Nota 2.c) 286.195
Fondos disponibles (433.964)
1.742.158
Variaciones en la composicién del Grupo consolidable
{Nota 4) (1.861)
Cancelaciones por traspasos a créditos en suspenso (1.333.611)
Traspaso a fondos para cobertura de activos adjudicados por
regularizacidn de créditos (Nota 14) (8.156)
Otros movimientos:
Diferencias de cambio (1.441.192)
Traspaso a Fonde provision para riesgos de firma (Nota 20) (86.278)
Resto 154.815
Saldo al cierre del ejercicio 5.345.883

Los activos en suspemso recuperados en el gjercicio 2002 ascienden a 207.677 miles de euros y se presentan
deduciendo el saldo del capitulo “Amortizacién y provisiones para insolvencias” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta, capitulo que recoge, por otra parte, las amortizaciones por 208.857 miles de euros de
créditos considerados fallidos.
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El detalle a 31 de diciembre de 2002 y 2001, de los riesgos totales mantenidos con terceros ajenos al Grupo en
paises en dificultades de distinto grado (“riesgo-pais™), asi como de las provisiones constituidas para su cobertura,
incluidas en los fondos de insolvencias (Nota 3.c), se muestra a continuacion:

Miles de euros
CONCEPTOS 2002 2001
Riesgo-pais 1.046.687 1.404.722
Provisidn constituida (*) 482.719 493.942
Porcentaje de cobertura 46,1% 15,2%

(*) De estos importes, 353.264 y 218.605 miles de euros, a 31 de diciembre de 2002 y 2001,
Tespectivamente, se encontraban registrados en la cuenta “Provisidn paraz Tiesgo-pais”. Los
importes restantes figuran en la cuenta “Provision para riesgos especificos™.

El importe de riesgo pais a 31 de diciembre de 2002 y 2001, no incluye los activos para los que se han contratado
operaciones de seguro con terceros que incorporan cobertura de los riesgos de confiscacidn, expropiacién,
nacionalizacién, no transferencia, inconvertibilidad y, en su caso, guerra y violencia politica. La suma asegurada a
31 de diciembre de 2002 y 2001 asciende, respectivamente, a 584,5 y 555 millones de délares, respectivamente
(557.357 y 629.752 miles de euros, aproximadamente).

Adicionalmente, de acuerdo con la normativa de Banco de Espafia en vigor, la provisién para insolvencias por
riesgos de firma figura registrada en el epigrafe “Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisiones” (Notas 2fy
20) del pasivo de los balances de situacion consolidados adjuntos por importe de 271.545 y 185.268 miles de euros a
31 de diciembre de 2002 y 2001, respectivamente.

)] OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FLJA

La composicién por moneda, sector que lo origina, admision o no a cotizacion y naturaleza del saldo de este capitulo
de los balances de situacién consolidados adjuntos, es la siguiente:
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Miles de euros
CONCEPTOS 2002 2001

Por moneda:
En euros 18.785.929 22.570.025
En moneda extranjera 30.347.250 39.080.913
49.133.179 61.650.938

Por naturaleza:
De inversién a vencimiento 522,077 596.769
De inversién ordinaria 28.914.106 41.805.296
De negociacion 19.696.996 19.248.873
49.133.179 61.650.938

Por sectores:
Administraciones Pidblicas residentes 1.436.106 1.351.886
Entidades de crédito residentes 258.027 459373
Otros sectores residentes 2.441.327 2.468.122

; l Otros sectores no residentes 45.125.706 57.628.725

Europa 14.629.779 18.622.973
Estados Unidos 2.905.029 2.533.603
Latinoamérica 26.765.261 35.257.299
Resto 825.637 1.214.850
Menos-
Fondo de fluctuacién de valores (Nota 2.f) {2.586) (3.396)
Fondo de insolvencias y riesgo pais (Notas 2.f, 3.c y 8) (125.401) {253.772)
49.133.179 61.650.938

Por cotizacién:
Cotizados 317.955.161 45,144.591
No cotizados 11.178.018 16.506.347
49.133.179 61.650.938

A continuacién se indica el desglose por plazo de vencimiento del saldo de l2 Renta Fija de Inversion (ordinania y
vencimiento) de los balances de situacién consolidados adjuntos sin considerar el saldo de las cuentas “Fondo de
fluctuacién de valores” y “Fondo de insolvencias y de riesgo pais” del detalle anterior.
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Miles de euros

Hasta Entre Mas de
1 siio 1 afio 5 afios
CONCEPTOQS y 5 aiios
Saldos a 31 de diciembre de 2002-
Cartera renta fija:
D¢ inversion a vencimiento 10.355 432.307 79415
De inversion ordinaria 4.224.678 10.960.229 13.729.199

4.235.033 | 11.392.536 13.808.614

Saldos a 31 de diciembre de 2001-

Cartera renta fija:
De inversion a vencimiento 74755 355.701 166.313
De inversion ordinaria 9.624.030 122.233.218 9.948.048

9.698.785 | 22.588.919 10.114.361

Durante el gjercicio 2002, se han producido traspasos a precios de mercado de titulos de la cartera de negociacion a
la cartera de inversion ordinaria por importe de}.054.336 miles de euros.

El coste de adquisicién de los valores asignados a la cartera de negociacién asciende a 31 de diciembre de 2002 a
19.598.88] miles de euros (19.278581 miles de euros a 31 de diciembre de 2001).

A 31 de diciembre de 2002, el valor de mercado de las obligaciones y otros valores de renta fija incluidos en la
cartera de inversién ordinaria y de la cartera de inversién a vencimiento, excede en 57.754 y 39.683 miles de euros
respectivamente.

El valor nominal de los titulos que a 31 de diciembre de 2002 estin garantizando lineas de financiacion, asignados
por el Banco de Espaiia y otros bancos centrales en el Grupo, asciende a 7.091.312 miles de euros

Una parte de los titulos en cartera a 31 de diciembre de 2002 y 2001 babia sido cedida temporalmente,
fundamentalmente a acreedores del sector privado, y figura contabilizada en el epigrafe “Débitos a clientes - Otros
débitos” de los balances de situacién consolidados adjuntos (Nota 18).

Formando parte del saldo del epigrafe de “Cartera de inversion ordinaria - Otros sectores no residentes”, se
encuentran registrados los pagarés emitidos por el Fondo Bancario para la Proteccién al Ahorro -FOBAPROA- de
México, actualmente Instituto Bancario para la Proteccién al Ahorro —-IPAB-. Estos pagarés tienen su origen en las
medidas implantadas por el Gobierno Mexicano como consecuencia de la crisis bancaria sufrida por la situacién
econémica en México a finales de 1994 y durante 1995. Mediante diversas disposiciones, los bancos transfirieron al
Gobierno Mexicano parte de la cartera de créditos con problemas de pago. Estas operaciones fueron estructuradas
como una cesion de los derechos futuros de los flujos gencrados por los créditos. A cambio de estos derechos, las
instituciones de crédito recibieron, por un monto equivalente al valor neto en libros (descontando las provisiones) de
los actives sujetos al esquema, pagarés no transferibles del FOBAPROA. A 31 de diciembre de 2002 y 2001, el
importe de dichos pagarés ascendia a 11.173.894 y 15.661.263 miles de euros, respectivamente. Estos pagarés
devengan intereses capitalizables y son pagaderos hasta su vencimiento, en el 2005. Los intereses asociados a estos
pagarés aparecen registrados en el capitelo de “Intereses y otros rendimientos asimilados” de las cuentas de pérdidas
y ganancias consolidadas adjuntas. Bajo las condiciones establecidas en los acuerdos con el FOBAPROA, ¢l Grupo
Financiero BBVA Bancomer es responsable del 25% de las pérdidas resultantes de: la diferencia entre el monto de
los pagarés del FOBAPROA al inicio de la operacion mas los intereses devengados acumulados y las recuperaciones
de los créditos sujetos al programa. Dicha contingencia se encontraba completamente saneada.
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El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacion conselidados adjuntos
durante el ejercicio 2002, sin considerar los fondos de fluctuacion de valores e insolvencias, se muestra a
continuacion:

CONCEPTOS Miles de euros
Saldo al inicio del ejercicio 61.908.106
Compras 6.215.765.285
Ventas y Amortizaciones (6.220.035.030)
Tragpasos y otros (8.377.195)
Saldo al cierre del gjercicio 49.261.166

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacion de valores™
durante el ejercicio 2002 se indica a continuacion:

CONCEPTOS Miles de enros
Saldo al inicio del ¢jercicio 3.396
Traspasos y otros {810)
Saldo al cierre del ejercicio 2.586

(10) ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge las acciones de sociedades en las que
generalmente se posee una participacion inferior al 20% (3% si cotizan en Bolsa), asi como las participaciones en
fondos de inversion. El desglose del saldo de este capitulo, en funcién de la moneda de contratacién y de su
admisién o no a cotizacidn, se indica a continuacion:

Miles de euros

CONCEPTOS 2002 2001

Por moneda:

En euros 1.986.299 2.357.074

En moneda extranjera 1.021.193 1.316.625
3.007.492 3.673.699

Por naturaleza:

De inversién ordinaria 2.075.564 2.641.419

De negociacion 931.928 1.032.280
3.007.492 3.673.699

Por cotizacién: -

Cotizados 2.447.460 2.435.746

No cotizados 800.758 1.391.608

Menos-

Fondo de fluctuacion de valores (Notas 2.f y 3.e) (240.726) {153.655)
3.007.492 3.673.699
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A continuaci6n, se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de situacidn
consolidado adjunto durante el ejercicio 2002, sin considerar el fonde de fluctuacién de valores:

CONCEPTOS Miles de ¢nros
Saldo al inicio del ejercicio 3.827.354
Compras 16.582.585
Ventas (16.336.109)
Otros (825.612)
Saldo al cierre del ejercicio 3.248.218

En el Anexo IV, se indican las adquisiciones del Grupo, directas o indirectas, de participaciones en empresas y los
porcentajes adquiridos, netos de posteriores ventas, y fechas de notificacion a las mismas, en cumplimiento de lo
dispuesto en el articulo 86 de la Ley de Sociedades Andnimas y en el articulo 53 de la Ley 24/1988 del Mercado de
Valores.

A 31 de diciembre de 2002 y 2001, el valor de mercado de las acciones y otros titulos de renta variable incluidos en
este capitulo excede de su correspondiente valor en Iibros en 125.789 y 77.645 miles de euros, respectivamente.

El coste de adquisicion de los valores asignados a la cartera de negociacion asciende a 31 de diciembre de 2002 a
942.194 miles de euros. A 31 de diciembre de 2001, los valores recogidos en la cartera de negociacién ne diferian
significativamente de su coste de adquisicién.

Por otra parte, ¢l movimiento que se ha producido en el saldo del epigrafe “Fondo de fluctuacién de valores™ durante
el ejercicio 2002 se indica a continuacion:

CONCEPTOS Miles de euros
Saldo al inicio del ejercicio 153.655
Dotacion neta del ejercicio 161.794
Htilizaciones (62.143)
Traspaso y otros {12.580)
Saldo al cierre del ejercicio 240.726

(11) PARTICIPACIONES

Este capitulo de los balances de sitacién consolidados adjuntos recoge las participaciones en ¢l capital de otras
sociedades que, sin constituir una unidad de decisién, mantienen con el Grupo una vinculacién duradera, de acuerdo
con €l apartado 2 del articulo 185 de la Ley de Sociedades Anénimas y con la Circular 4/1991 de Bance de Espafia,
y en las que, por regla general, se posee una participacion de entre el 20% (3% si cotizan en Bolsa) y el 50%.

La cuenta “Otras participaciones en empresas asociadas™ del siguiente cuadro recoge Ia cartera de participaciones en

sociedades adquiridas sin vocacién de permanencia en ¢l Grupo y aquellas para los que se han instrumentado
opetaciones de futuro de cobertura (véase Nota 2.¢).
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El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos, es el siguiente:

Miles de euros
CONCEPTOS 2002 2001
Por moneda:
En euros 5.891.886 6.333.502
En moneda extranjera 132.289 308.433
6.024.178 6.641.935
Por cotizacién:
Cotizados 5.614.439 6.048.381
No cotizados 409.818 595.345
Menos-
Fondo de fluctuacion de valores (Notas 2.f y 3.¢) (82) (1.791)
6.024.175 6.641.935
Por la naturaleza de la inversién:
Participaciones permanentes 4.921.149 5.605.568
Otras participaciones en empresas asociadas 1.103.026 1.036.367
6.024.175 6.641.935

Estos saldos incluyen 1.024.136 y 1.144.862 miles de euros a 31 de diciembre de 2002 y 2001, respectivamente,
correspondientes a participaciones mantenidas en entidades de crédito, que corresponden a las inversiones en Banca
Nazionale del Lavoro, S.p.A., Credit Lyonnais, S.A., Banco Atlantico, S.A. y Wafabank, S5.A.

En el Anexo II se indican las empresas asociadas mas significativas, incluyéndose los porcentzjes de participacion,
directa e indirecta, los valores contables de dichas participaciones y otra informacion relevante.

El movimiento que se ha producido en ¢l saldo de este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto
correspondiente al ejercicio 2002, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores, se indica a continuacion:

CONCEPTOS Miles de euros
Saldo al inicio del ejercicio 6.643.726
Ampliaciones de capital v Compras 1.707.627
Ventas (1.824.169)
Reconocimiento de diferencias de primera integracion (Nota 13},

traspasos (Notal2)} y otros (502.927}
Saldo al cierre del ejercicio 6.024.257

Las operaciones mas significativas efectuadas en el ejercicio 2002 se resumen a continuacion:

Inversiones-

- Duiante el ejercicio 2002, se han realizado adquisiciones equivalentes al 0,202% en Gas Natural, S.A. hasta
situar el porcentaje de participacion del grupo BBVA en un 3,065%; estas adquisiciones han supuesto un
desembolso de 16 millones de euros.
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Entre los meses de mayo a octubre de 2002 se ha adquirido un 0,201% del capital de Telefénica de Espaiia,
S.A., con un desemboiso de 82 millones de euros.

Desinversiones-

Durante el ejercicio 2002 y como consecuencia de acuerdos societarios se ha producido compras y ventas que
no han supuesto variacién en el porcentaje de participacion de Banca Nazionale del Lavoro (BNL).
Adicionalmente y también en el marco de dichos acuerdos societarios se ha producido un efecto dilucién hasta
situar el porcentaje de participacién en un 14,614%. Como consecuencia de estas compras-ventas se ha
generado una minusvalia en el Grupo de 15 millones de euros.

En marzo de 2002 se produjo la venta de un 0,037% del capital de Telefénica de Espaiia, S.A., generandose una
plusvalia de 8 millones de euros.

En el ejercicio 2002, se ha vendido un 1,756% de Tberdrola, S.A. generindose beneficios por importe de 75
millones de euros.

En el primer trimestre de 2002 el Grupo procedio a la venta de un 3,823% de su participacion en Metrovacesa
generando unas plusvalias de 14 millones de euros. Con posterioridad en junio de 2002, BBVA y BAMI, S.A.
Inmobiliaria de Construcciones y Terrenos acordaron la compraventa del 23,9% del capital social de
Metrovacesa, S.A., por un precio total de 545,4 millones de euros (36,55 euros por accidn), que se ejecuté una
vez obtenida la autorizacién de las Autoridades de Defensa de la Competencia. Como resultado de dicha venta,
el Grupo BBVA mantiene a 31 de diciembre de 2002 una participacién del 0,581% en Metrovacesa, S.A. y ha
obtenido un beneficio de 361 millones de euros, aproximadarnente. Dicha participacion se encuentra registrada
en el capitulo “Acciones y otros titulos de renta variable” del balance de situacion consolidado adjunto (Nota
10).

En el ejercicio 2002, se vendieron las acciones que representaban el 4,612% del capital social de Acesa
Infraestructuras, S.A. por un importe de 171 millones de euros, obteniendo un beneficio de 20 millones de euros
por dicha venta.

A lo largo de 2002 el Grupo ha procedido a la venta de 7,641% del capital social de Acerinox, S.A.
generandose una plusvalia de 66 millones de euros.

Por tliimo, en diciembre de 2002, Credit Agricole, S.A. y SACAM Development, han presentado una oferta
piiblica de adquisicién sobre las acciones de Credit Lyonnais. Estd previsto que la operacion sea realizada a lo
largo del gjercicio 2003 y que genere una plusvalia en torno a los 300 millones de euros, aproximadamente para
1a totalidad de Ia participacion del Grupo en la mencionada sociedad.

Los resultados obtenidos en las operaciones descritas anteriormente se encuentran registrados en los capitulos
“Quebrantos por operaciones del Grupo” y “Beneficios por operaciones del Grupo” de Ia cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del ejercicio 2002 adjunta.

En el Anexo IV, se indican las notificaciones efectuadas por €l Grupo en cumplimiento del articule 86 de la Ley de
Sociedades Andnimas y el articulo 53 de Ia Ley 24/1988 del Mercado de Valores.

A 31 de diciembre de 2002 y 2001, el valor en Bolsa de las acciones y otros titulos de renta variable de este capitulo
de los balances de situacion consolidados adjuntos es inferior y superior respectivamente de su valor neto en libros
en 159.496 y 2.009.917 miles de euros, una vez considerados los correspondientes fondo de comercio, diferencias
negativas de consolidacién y las operaciones de cobertura afectas, en su caso (Nota 13).
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Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacion de valores’

durante el gjercicio 2002 se indica a continuacion:

CONCEPTOS Miles de euros
Saldo al inicic del ejercicio 1.791
Dotacién del ejercicio -
Fondos disponibles (3.366)
Otras variaciones 1.657
Saldo al cierre del ejercicio 82

(12) PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO

Y

Este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos recoge 12 inversion en sociedades dependientes,
generalmente participadas en mas de un 50%, que no se consolidan por integracion global por no estar su actividad

directamente relacionada con la del Grupo.

El detalle de este capitulo de los balances de situacion consclidados adjuntos, atendiendo a la moneda de

confratacion y a su admision o no a cotizacion, es el siguiente:

Miles de euros
CONCEPTOS 2002 2001
Por moneda:
En euros 779.876 732.249
En moneda extranjera 259.812 381.895
1.039.688 1.114.144
Por cotizacibén:
Cotizados - 3.011
No cotizados 1.039.688 1.111.133
1.039.688 1.114.144

La informacién mas relevante de las scciedades que componen el saldo de este capitulo de los balances de situacién

consolidados adjuntos se indica en los Anexo ITI.

A continuacién, se muestra el movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de situacién

consolidado adjunto durante el ejercicio 2002 :

CONCEPTOS Miles de euros
Saldo al inicio del ejercicio 1.114.144
Ampliaciones de capital y compras 75.332
Ventas (73.490)
Diferencias de cambio (95.400)
Traspasos (Nota 11) y otros 19.102
Saldo al cierre del ejercicio 1.039.688
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El 27 de diciembre de 2.002, la Junta General extraordinaria de BBVA Seguros, S.A. de Seguros y Reaseguros
acordé ampliar su capital social en 30 millones de euros, con una prima de emisién de 19 millones de euros,
mediante la emision de aproximadamente 5 millones de titulos por un valor de 9,82 euros por accion (6,01 euros de
valor nominal y el resto, como prima de emision, por cada uno de ellos). El Grupo procedera a suscribir un total de
4,9 millones de titulos por un importe total de 49.085 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2002, no existen otras ampliaciones de capital en curso en las sociedades dependientes no
consolidables, saivo la descrita anteriormente.

En los ejercicios 1990, 1994 y 1995 fueron incoadas a BBVA Seguros, S.A. (antes, Euroseguros, S.A.) y Senorte
Vida y Pensiones, S.A., sociedades dependientes no consolidables, actas tributarias por los ¢jercicios 1986 a 1990
por unos importes totales de 88.066 miles de euros de principal y 39.072 miles de euros de intereses de demora,
incorporandose ademas sanciones, una vez corregidas tras la reforma de 1a Ley General Tributaria, por importe de
66.057 miles de euros. Las Sociedades formularon las correspondientes alegaciones y recursos, habiéndose
producido en los ejercicios 1997 a 2000 diversas resoluciones administrativas y pronunciamientos judiciales. La
aplicacién de los criterios derivados de dichos pronunciamientos judiciales, algunos de los cuales han sido
recurridos tanto por el Grupo como por la Administracién del Estado, dejarian reducidas las deudas tributarias a
unos importes totales de 50.677 miles de euros de principal ¥ 19.851 miles de euros de intereses, sin perjuicio de
que el Banco tiene, en virtud de estos recursos, prestados avales ante la Administracién Tributaria por un importe de
£5.193 miles de euros. Los Administradores del Grupo y sus asesores legales estiman que estos asuntos se
resolverin satisfactoriamente para el Grupo y, en cualquier caso, sus eventuales efectos no afectarian
significativamente a las cuentas anuales consolidadas.

13 FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION .
Y DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION

El detalle del saldo del capitulo “Fondo de comercio de consolidacién™ de los balances de situacién consolidados

adjuntos a 31 de diciembre de 2002 y 2001, en funcién de la sociedad que o origina, asi como el movimiento que se
ha producido en dicho saldo durante el ejercicio 2002, es el siguiente:
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Miles de euros
Saldo 2 31
de Adiciones Retiros Amortiza- | Diferencias | Saldoa3l
diciembre | (Notas4y (Notas 4y ciones de cambio y | de diciembre
CONCEFPTOS de 2001 11) 11) (Nota .g) otros de 2002

Sociedades consolidadas por imtegracién
global y proporcional (Nota 4)-
Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de
C.V. 1.861.034 338.350 (8.379) (235659} (6) 1.955.340
AFORE Bancomer 364.387 - - {40.139) (13.521) 310.727
Grupo Provida 244.894 - - (40.848) 3 204.049
BBVA Banco BHIF, S.A. 74.988 2.574 (368) (10.354) - 66.840
BBV A Puerto Rico, S.A. 73.473 - - (9.085) (12.740) 51.648
BBVA Horizonte Pensiones y Cesantias,
S.A. — Colombia 69.183 - - {64.960) (4.223) -
AFP Horizonte, S.A. — Perd 28.590 - - (28.490) (100) -
Grupo Midas (Portugal) 18.001 - (15.459) (2.542) - -
BBV A Banco Francés, S.A. (Nota 3.6} - 34.789 - (34.789) - -
Finanzia, Banco de Crédito, S.A. 8.618 - - (1.728) - 6.890
BBVA (Portugal), S.A. 4.700 15.459 (546) (578) - 19.035
Banco de Crédito Local, S.A. 270.715 - - (29.808) - 240.907
BBVA, Banco Ganadero, S.A. 4.429 19 - (4.448) - -
Otras sociedades 21.895 10.956 - (16.466) (276) 16.109

3.044.907 402.147 (24.752) {519.894) (30.863) 2.871.545
Sociedades integradas por puesta en
equivalencia (Nota 11)-
Telefénica, S.A. 424.687 41.101 (4.149) (23.593) - 438.046
Repsol YPF, S.A. 124.289 - - {7.680) - 116.609
Gas Natural, $.D.G. 191.753 8.681 - (10.998) - 189.434
Seguros Bancomer, S.A. de C.V. 195.659 - - (20.526) (12.511) 162.622
Banca Nazionale del Lavoro, S.p.A. 338.026 29.853 (11.588) (57.495) - 298.796
Crédit Lyonnais, S.A. 77.391 4.531 - {10.264) - 71.658
Autopistas Concesionaria Espafiola, $.A. 59.121 - (56.856) (2.265) - -
fberia, 8.A. 37.431 - - (2.100) - 35.331
Iberdrola, S.A. 46.717 - (9.954) (1.978) - 34.785
Acerinox, S.A. 22.808 - (15.881) (708) - 2.219
Wafabank, S.A. 20.152 - - (2.688) - 17.464
Pensiones Bancomer, $.A. de C.V. 14.748 - - (1.440) (2.802) 10.506
Qtras sociedades 19.453 10.837 (3.566) (17.541) (854) 8.329

1.572.235 95.003 (105.994) {159.276) {16.167) 1.385.801

4.617.142 497.150 | (130.746) | _ (679.170) (47.030) 4.257.346

De acuerdo con la informacion disponible, la previsién de ingresos futuros atribuibles al Grupo por cada una de las
inversiones que generan los fondos de comercio, en el periodo residual de amortizacién de los mismos, excede los
correspondientes saldos pendientes de amortizar a 31 de diciembre de 2002,
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Fl movimiento que se ha producido en el capitulo “Diferencia negativa de consolidacién” del balance de situacién
consolidado adjunto durante el ejercicio 2002 es el siguiente:

CONCEPTOS Miles de euros
Saldo al inicio de) ejercicio 42.744
Mas-

Adiciones 12.269
Menos-

Retiros (7.459)
Saldo al cierre del ejercicio 47.554

14 ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES

Activos Materiales-

El movimiento habido durante el ejercicio 2002 en las cuentas de activos materiales del balance de situacion

consolidado adjunto ha sido el siguiente:

Miles de earos
Terrenos y
edificios de Otros Mobiliario,
uso propio de Iamuebles Instalaciones TOTAL
CONCEFPTOS Grupe v OtTos
Coste regularizado y actualizado-
Saldos al inicio del ejercicio 3.456.216 1.793.192 5.781.15% 11.030.567
Adiciones 25.500 244,981 480.546 751.027
Retiros (111.503) (544.393) (290.761) (946.657)
Traspasos (136.913) 158.576 (21.663) -
Diferencia de cambio y otros (491.711) (467.296) (845.944) {1.804.951)
Saldos al final del ejercicio 2.741.589 1.185.060 5.103.337 2.025.986
Amortizacién acumulada-
Saldos al inicio del ejercicio 885.591 27.941 3,553,682 4.467.214
Adiciones 61.592 851 444.889 507.332
Retiros (29.241) (29.633) (140.017) {198.851)
Traspasos (18.575) 19.382 (307) -
Diferencia de cambio y otros (131.674) (1.671) (554.80T) (688.152)
Saldos al final del ¢jercicio 767.693 15.870 3.302.940 4.087.503
Fondo de cobertura de activos materiales (Nota 2.6
Saldos al inicio del ejercicio 39.690 341.105 10.668 391.463
Adiciones 2.236 122,958 13.720 138.914
Retiros (3.172) (104.076) (13.471) {120.719)
Traspasos 2.718 {5.566) 2.848 -
Traspasos de fondos de imsolvencias (Nota 8) - 3.156 - 8.156
Diferencia de cambio y otros (5.363) (102.460) (973 (109.296
Saldos a final del ejercicio 35.609 260.117 12.792 308.518
Inmovilizado, neto-
Saldo a 31 de diciembre de 2002 1.938.287 908.073 1.787.605 4.633.965

Las dotaciones netas al fondo de cobertura de activos materiales efectuadas con cargo a los resultados de los

gjercicios 2002 y 2001 se recogen, por el neto, en el cap
fondos especiales” de las cuentas de pérdidas y ganancias conso

itwlo “Quebrantos Extraordinarios-Dotaciones netas a

lidadas adjuntas, por importe de 122.508 y 111.127
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miles de euros, respectivamente (Notas 3.h y 28.g), que complementan los fondos de insolvencia traspasados al
regularizarse los créditos mediante la adjudicacion de activos en garantia (Nota 8).

Los beneficios y pérdidas por enajenacion de activos materiales han ascendido a 195.493 y 99.712 miles de euros en
el ejercicio 2002 (325.827 y 70.829 miles de euros en el ejercicio 2001) y se presentan en los capitulos “Beneficios
Extraordinarios” y “Quebrantos extraordinarios” de la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta (Nota 28.g).

El valor neto en libros a 31 de diciembre de 2002 y 2001 de los activos materiales correspondientes a sociedades
dependientes extranjeras ascendia a 2.383.965 y 3.754.114 miles de euros. Por otra parte, el imporie de bienes
adquiridos en régimen de arrendamiento financiero sobre los que se espera ejercitar la opcidn de compra, no es
significativo a 31 de diciembre de 2002 y 2001.

Activos inmateriales-

El detalle del saldo de inmovilizado inmaterial a 31 de diciembre de 2002 y 2001 se presenta a continuacion:

Miles de Euros Periode medio
2002 2001 amortizacion

Gastos de constitucién y primer establecimiento 20946 18.770 5
Gastos por adquisicion de aplicaciones
informaticas 201.187 272.851 3
Otros gastos amortizables 167.426 242.841 5
Otros activos inmateriales 9.078 7.621 5
Total 398.637 542.083

E! movimiento habido durante e] ejercicio 2002 en el saldo del inmovilizado inmaterial ha sido el siguiente:

ACTIVOS INMATERIALES Miles de Euros
Salde a 1 de enero de 2002 542.083
- Adiciones 248.120
- Amortizacion del ejercicio (253.164)
- Diferencias de cambio y otros (138.402)
Saldo a 31 de Diciembre de 2002 398.637

El importe amortizado por la adquisicién de aplicaciones informéticas en el ejercicio 2002, con cargo al epigrafe
“Giastos Generales de Administracién - Otros gastos administrativos” de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas, ha ascendido a 129.475 miles de euros .

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas-adjuntas por amortizacién del resto de gastos en los
ejercicios 2002 y 2001 han ascendido a 123.689 y 151.472 miles de euros, respectivamente, y figuran registrados en
el capitulo “Amortizacién y saneamiento de activos materiales e inmateriales” de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas adjuntas.
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OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS

El detalle del saldo de estos capitulos de los balances de situacion consolidados adjuntos es el siguiente

Miles de euros

CONCEPTOS 2002 2001
Otros activos-
Hacienda Publica (Nota 3.1 y 25):
Impuesto sobre beneficios anticipado 2.911.123 3.574.478
Créditos fiscales 1.717.407 1.821.770
Dividendos activos a cuenta (Notas 2.d y 5) 860.616 813.957
Cheques a cargo de entidades de crédito 761.381 689.253
Cémara de compensacion 369.066 761.248
Operaciones en camino 20.182 43.808
Opciones adquiridas (Nota 3.m}) 665.438 §79.142
Diferencias de cambio por operaciones a plazo {Nota 3.b) 663.091 471.488
Partidas a regularizar por operaciones de futuro de cobertura
(Nota 3.m} 2274328 1.333.375
Operaciones financieras pendientes de liquidar 30.590 25.026
Diferencias en el fondo de pensiones menos aportaciones
diferidas de sociedades del Grupo en Espafia (Nota 3.j) 507.504 468.300
Diferencias en ¢l fondo de pensiones de sociedades del Grupo en
el extranjero (Nota 3.j) 187.234 -
Otros conceptos 1.330.920 1.118.270
12.298.880 12.000.115
Otros pasivos-
Cuentas de recaudacion de Administraciones Piblicas 2.089.075 1.867.879
Cuentas especiales 862618 708.095
Obligaciones a pagar (Nota 5} 793.677 960.820
Opciones emitidas (Nota 3.m) 993.126 1.251.854
Operaciones en camino 16.669 110.641
Partidas a regularizar por operaciones de futuro de cobertura
(Nota 3.m) 1.696.545 290.890
Impuesto sobre beneficios diferido (Notas 3.1 y 25) 246918 383.836
Operaciones financieras pendientes de liquidar 80.797 160.422
Efecto neto en balance de la devaluacion Argentina (Nota 3.i) - 440.235
Otros conceptos 2.954.480 2.967.973
9.735.905 9.142.645
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(16) CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicién de estos capitulos del activo y del pasivo de los balances de situacion consolidados adjuntos es la

siguiente:
Miles de euros

CONCEPTOS 2002 2001
Activo:
Intereses no devengados de recursos tomados a descuento

(Nota 3.n) 308.603 418.521
Devengo de productos no vencidos de inversiones

no tormnadas a descuento 3.313.166 4.724.809
Gastos pagados no devengados 400.391 248.969
Gastos financieros diferidos (Nota 21) 50311 57.090
Otras periodificaciones 319.091 1.599.678

4.391.562 7.049.067

Pasivo:
Productos no devengados de operaciones

tomadas a descuento (Nota 3.n) 110.972 169.654
Devengo de costes no vencidos de recursos

no tomados a descuento 2.926.966 4.278.768
Gastos devengados no vencidos 763.308 917.126
Otras periodificaciones 792.531 1.299.526

4.593.777 6.665.074
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(17) ENTIDADES DE CREDITO - PASIVO

A continuacién, se indica la composicion de este capitulo del pasivo de los balances de situacién consolidados
adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacién, a la naturaleza de las operaciones y al sector de residencia del

cliente:

Miles de enros
CONCEPTOS 2002 2001
Por moneda:
En euros 32.482.221 36.508.793
En moneda extranjera 23.636.827 28.079.202
56.119.048 64.587.995
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas 133.796 52.240
Otras cuentas }.403.561 1.360.578
1.537.357 1.412.818
Otros débitos-
Banco de Espafia y otros bancos centrales:
Dispuesto en cuenta de crédito 7.827.204 3.021.624
Cesion temporal de activos (Notas 6, 7 y 8) 2.020.801 1.686.789
Entidades de crédito:
Cuentas a plazo 26.983.251 34.759.980
Cesién temporal de activos (Notas 6 y 7) 14.598.398 20.659.474
Acreedores por valores 2.600.588 2.352.866
Otras cuentas 551.449 694.444
54.581.691 63.175.177
56.119.048 64.587.995
Por sectores
Residentes 22.692.790 20.677.484
No residentes 313.426.258 43.910.512
Europa 13.104.189 20.318.646
Estados Unidos 3.264.860 3221272
Latinoamérica 11.183.869 13.190.079
Resto 5.873.340 7.180.515
56.119.048 64.587.995
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A 31 de diciembre de 2002, el Grupo tenia activos, fundamentalmente préstamos, créditos y valores (véase Nota 8)
en garantia de lineas de financiacién asignadas por el Banco de Espaila y otros bancos centrales. A dicha fecha, el
limite de financiacién asignado al Grupo asciende a 11.653.181 miles de euros, del cual se tenia dispuesto un
mmporte de 7.998.063 miles de euros,

El desglose por plazos de vencimiento del saldo del epigrafe “Otros débitos” de este capitulo de los balances de
situacién consolidados adjuntos, asi comno los tipos de interés promedio de cada gjercicio, se indican a continuacién:

Miles de euros Tipo de
Entre Entre interés
Hasta 3 meses 1 aio Mis de Medm del
CONCEPTOS 3 meses y 1 afio v 5 aiios 5 ados Ejercicio
Saldos a 31 de diciembre de 2002-
Baneo dc Espafia 9.B48.005 - - - 2,0%
Entidades de crédito:
Cuentas 3 plazo 15.097.2711 5.522.083 4387679 1.976.218 4,0%
Cesién temporal de activos 13.879.667 870.678 48.053 - 5.0%4
Acreedares por valores y otras cuentas 960.629 76.3H 1.206.900 799.197 1,2%.
39.794.572 6.269.072 5.742.632 2.775.415
Saldos a 31 de diciembre de 2001-
Banco de Espadia 4.768.413 - - - 5.7%
Entidades de crédito:
Cuentas a plazo 22.405.770 4.919.780 4.634.552 2.799.878 53%
Cesion temporal de actives 19.016.591 1.485.601 157.282 - 6.2%
Actecdores por valores y otras cuentas 791,920 120.398 1.353.075 781,917 2,7%
L 46.922.694 6.525.779 6.144.909 3.581.795
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(18) DEBITOS A CLIENTES

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos, atendiendo a la
moneda de contratacién y sector, se indica a continuacién:

Miles de euros
CONCEPTOS 2002 2001
Por moneda:
En euros 83.469.150 80.968.079
En moneda extranjera 63.091.215 85.531.355
146.560.365 166.499.434
Por sectores:
Administraciones Piblicas 9.264.244 6.637.674
Otros sectores residentes-
Cuenias a la vista 35508915 34.653.467
Imposiciones a plazo (Nota 3.j) 16.943.643 17.007.765
Cesion temporal de activos (Notas 6, 7, 8 v 9) 11.768.772 131.841.201
73.485.574 72.140.107
No residentes
Europa 10.375.037 11.277.271
Estados Unidos 5.220.043 3.994.320
Latinoarnérica 51.662.008 73.275.468
Resto 5.817.703 5.812.268
73.074.791 94.359.327
146.560.365 166.499.434

El desglose por vencimientos de los saldos de los epigrafes “Depésitos de ahorro - A plazo™ y “Otros débitos - A
plaza” de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos se indica a continuacién:

Miles de euros
CONCEPTOS 2002 2001

Depésitos de ahorro - A plazo-

Hasta 3 meses 43.060.188 40.081.216
Entre 3 meses y 1 afio 7.871.440 12.770.250
Entre 1 afio v 5 afios 5.338.418 10.829.710
Mas de 5 afios 1.196.306 3.830.995
57.436.352 67.512.1711
Otros débitos - A plazo-
Hasta 3 meses 24.762.519 27.593.148
Entre 3 meses v | afio 622.128 380.455
Entre 1 afio y 5 afios 15.621 691
25.400.268 27.974.294
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(19) DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES

El desglose del epigrafe “Bonos y obligaciones en circulacién” de este capitulo de los balances de situacion
consolidados adjuntos, en funcién del tipo de empréstito y de la moneda en que sc denominan a 31 de diciembre de
2002 v 2001, es el siguiente:

Miles de enros

CONCEPTOS 2002 200%
En euros-
Bonos y obligaciones no convertibles a tipo de interés variable 6.877.013 7.883.268
Bonos y obligaciones no convertibles 2 tipo de interés

fijo ponderado del 5,27% (*) 2.993.778 2.238.299
Obligaciones convertibles 5.387 7.879
Cédulas hipotecarias 8.416.727 5.656.161

18.292.905 15.785.607

En moneda extranjera-
Bonos v obligaciones no convertibles a tipo de interés

Variable 2202.332 2.611.650
Bonos y obligaciones no convertibles a tipo de interés

fijo ponderado del 4% (**) 1.538.140 1.815.471

Cédulas hipotecarias a tipo de interés variable 360.499 426.370

4.100.971 4.853.491

22.393.876 20.639.098

(*) El tipo de interés hace referencia a 2002, el equivalente en 2001 es 5,79%.
(**) El tipo de interés hace referencia a 2002, ¢l equivalente en 2001 es 4,51%.

La cuenta “Cédulas Hipotecarias” recoge varias emisiones con vencimiento final de la dltima en el afio 2011, con un
tipo de interés medio ponderado de 4,82% y de 5,83% en 2002 y 2001, respectivamente. El nominal en circulacion y
los intereses correspondientes a las cédulas hipotecarias estin garantizados, sin necesidad de inscripcion registral,
por las hipotecas que, en cualquier momento, consten inscritas a favor del Banco (emisor), sin perjuicio de su
responsabilidad patrimonial.

Durante los ejercicios 2002 y 2001, BBVA Global Finance Ltd. ha realizado diversas emisiones por importe de
5.080.695 v 5.594.750 miles de euros, respectivamente, enmarcadas en un programa de emisién de eurobligaciones
a medio plazo en divisa con un limite de 20.000 millones de euros (véase Nota 21). Estas emisiones, que se han
efectuado en euros, dolares, yenes y otras divisas, tienen rentabilidad fija o variable, determinada en este iltimo caso
en base a un rendimiento flotante anual mas una prima de emisién 6 reembolso que varia en funcién de diversos
parametros.

El vencimiento previsto del saldo de este epigrafe a 31 de diciembre de 2002, sin considerar la posibilidad de
amortizacién anticipada de ciertas emisiones, es €l siguiente:
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Afio de vencimiento Miles de enros
2003 7.483.991
2004 4.393.795
2005 451.722
2006 846.731
Posterior 2 2006 9.217.637
22.393.876

A continuacién, se indica por plazos de vencimiento y por divisas el detalle del epigrafe "Pagarés y otros valores™ de
los balances de situacién consolidados adjuntos:

(20)

Miles de eures

CONCEPTOS 2002 2001
Por plazos:
Hasta 3 meses 4.103.111 3.253.591
Entre 3 meses y 1 afio 1.018.879 1.189.990
Entre 1 afio y 5 afios 7.406 292.995
5.129.396 4.736.576
Por divisas:
En euros 1.379.742 3.243.740
En otras divisas 1.749.654 1.492.836
5.129.396 4.736.576

PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

El movimiento que se ha producido en el saldo de los epigrafes “Fondo de pensionistas™ y “Otras provisiones” de

este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto durante el ejercicio 2002 se muestra a continuacion:

Miles de euros

2002

Fondo de Otras
CONCEPTOS Pensionistas Provisiones
Saldos al inicio del ejercicio 2.358.552 2.425.588
Mis-
Deotacién con cargo a resultados del ejercicio 200.734 948.556
Dotaci6n con cargo a reservas (Notas 2.h, 3.j y 24) 499.177 -
Incorporacién de sociedades al Grupo - 149
Traspasos de fondos de insolvencias (Nota &) - 86.278
Otros movimientos 159.927 -
Menos-
Fondos disponibles - (546.724)
Pagos al personal prejubilado (Nota 3.j) (407.153) -
Utilizaciones de fondos y otros movimientos {189.330) (692.193)
Salida de sociedades del Grupo - (243)
Saldos al cierre del ejercicio (Nota 2.1} 2.621.907 2.221.411
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Las dotaciones con cargo a resultados del ejercicio 2002 correspondientes al epigrafe “Fondo de pensionistas”
figuran registradas en los capitulos “Intereses y cargas asimiladas”, “Gastos generales de administracién” y
“Quebrantos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta por importes de 60.041,
39.067 y 101.626 miles de euros, respectivamente (Nota 28). Asimismo, las dotaciones del ejercicio 2002
correspondientes al epigrafe “Otras provisiones” figuran registradas, principalmente, en los capitulos “Resuitados de
operaciones financieras”, “Quebrantos extraordinarios” y “Gastos generales de administracion” de la cuenta de
pérdidas v ganancias consolidada adjunta por importe de 141.218, 785.267 y 21.471 miles de euros, respectivamente
(Nota 28). Por su parte, los fondos disponibles se registran, principaimente, en el capitulo “Beneficios

extraordinarios” de la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

A 31 de diciembre de 2002 y 2001, la composicion del saldo del capitulo “Otras provisiones” de este capitulo de los

balances de situacién consolidados adjuntos es la siguiente:

Miles de euros

CONCEPTOS 2002 2001
Fondos para cobertura de otros compromisoes con €]
Personal (Notas 3.j v 3.k}
- Con cobertura de acciones (Nota 3.i) 9.921 12.339
- (tros compromisos 46,183 112.395
Fondos para contingencias 877.691 624.121
Fondos para 1a cobertura de riesgos de firma (Notas 3.c y 8) 271.545 185.268
Provisiones por operaciones de futuro (Notas 3.m y 26) 280.721 168.229
Fondo especifico para Argentina (Nota 3.ii) 287.726 617.636
Otros fondos 447.624 705.600
2.221.411 2.425.588
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(21) PASIVOS SUBORDINADOS

A 31 de diciembre de 2002 y 2001, el detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados
adjuntos era el siguiente:

Miles de curos Tipo de interés
vigente a Fecha de
ENTIDAD EMISORA 2002 2001 31.12.02 vencimieato
Emisiones ¢n euros-
BANCO BILBAQ VIZCAYA ARGENTARIA, S.A:

Tulio 1996 84.142 84.142 9,33% Diciembre 2006

Tulio 1996 27.947 27.947 9,37% Diciembre 2016

Febrero 1997 60.101 60.101 6,97% Diciembre 2007

Septiembre 1997 36.061 36.061 6,65% Diciembre 2007

Diciemmbre 2001 1.500.000 1.500.000 3,92% Enero 2017
BBVA CAPITAL FUNDING, LTD.:

Septiembre 1995 13.613 13.613 431% Septiembre 2005

Marzo 1997 45.735 45.735 3,69% Octubre 2011

Octubre 1957 76.694 76.694 3,63% Octubre 2007

Octubrei997 228.674 228.674 6,00% Diciembre 2009

Tulio 1999 73.000 73.000 6,35% Octubre 2015

Febrego 2000 500.000 500.000 6,38% Febrero 2010

Diciembre 2000 750.000 750.000 4,08% Diciembre 2010

Julio 2001 500.000 500.000 5,50% Julio 2011

Octubre 2001 60.000 60.000 5,73% Octubre 2011

Octubre 200t 40.000 40.000 6,08% Octubre 2016

Octubre 2001 50.000 50.000 4,01% Octubre 2016

Noviembre 2001 55.000 55.000 4,22% Noviembre 2016

Diciembre 2001 56.000 56.000 4.22% Diciembre 2016
Emisiones en moneda extranjera-

BBVA GLOBAL FINANCE, LTD.:

Tulio 1995 143.034 170.203 6,875% Julio 2005

Tulio 1995 47.678 56.734 2,420% Entro 2005

Diciermbre 1995 71.517 85.102 2,280% Maye 2005

Diciembre 1995 71.517 85.102 2,280% Mayo 2006

Diciembre 1995 190.712 226.937 7,000% Diciendre 2025
BILBAO VIZCAY A INVESTMENTS BV:

Julio 1996 - 601 - Tulio 2006
BBVA BANCO BHIF, 5.A. 41.714 53,083 Varios Varios
BEBVA BANCO FRANCES, S.A. 29.473 £28.601 Varios Varios
BBVA CAPITAL FUNDING, LTD::

Tulio 1995 95356 113.469 2,83% Septierdbre 2004

Agosta 1995 24.117 26.013 3,45% Agosto 2010

Septiembre 1995 - 113.468 - Septiembre 2007

Octubre 1995 £0.392 £86.707 5,40% Octbre 2015

Octubre 1995 143.034 170.203 6,38% Octubre 2005

Febrero 1996 238.391 283.672 6,38% Febrero 2006

Noviembre 1996 190.712 226.937 2,46% Noviembre 2006

Febrero 1997 - 170.203 - Febrero 2007
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Miles de euros Tipo de interés
vigente a Fecha de

ENTIDAD EMISORA 2002 2001 31.12.02 Vencimiento
Emisiones en moneda exiranjera (cont.)-
BBVA PUERTO RICO 15.418 - 6,25% Varics
BBVA BANCOMER:

Obligaciones Convertibles - Dic. 1996 - 34.083 Diciembre 2006

Obligaciones no convertibles - Noviembre 1998 232.243 309,753 Varios Varios

Bancomer Gran Cayman (Varias) 237.883 398.370 ‘Varios Afio 2004

BBVA Bancomer - 32.524 - Varios

Bancomer UDIS - Diciembre 19%6 - 154714 - Marzo 2002
GRUPC FINANCIERO BBVA BANCOMER:
BBVA BANCOMER CAPITAL TRUST:

Febrero 2001 (Nota 4) 476.784 567.344 10,05% Febrero 2011

6.486.942 7.610.791

Las emisiones de BBVA Capital Funding, Ltd. y BBVA Global Finance, Ltd., estan avaladas, con caricter
subordinado, por el Bance.

La emision de Bilbao Vizcaya Investment BV, de 250 millones de délares, se ha amortizado anticipadamente en el
mes de enero de 2002 mediante la conversion de los bonos en acciones del Banco. Dicho canje se ha realizado al
precio de conversién fijo de 3,99 euros por accién, lo que ha supuesto la entrega de 377.330 acciones, ya en
circulacién.

Los intereses devengados por las financiaciones subordinadas durante los ejercicios 2002 y 2001 han ascendido a
405.775 y 429.694 miles de euros, respectivamente (Nota 28).
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(22)  INTERESES MINORITARIOS

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 2002 y 2001 en el saldo de este capitulo del balance de
situacién consolidado adjunto se muestra a continuacién:

CONCEPTOS Miles de euros
2002 2001

Saldo al inicio del ejercicio 6.394.029 6.304.286
Beneficio neto del ejercicio anterior 645.223 681.800

7.039.252 6.986.086
Ampliaciones y reducciones de capital 714.451 226.731
Dividendos satisfechos a minoritarios (343.029) (501.779)
Variaciones en la composicién del Grupo y variaciones en los
porcentajes de participacion (Nota 4) (438.191) (440.247)
Diferencias de cambio (Nota 3.b) (1.364.210) 172.521
Otros mmovimientos 65.890 (49.283)
Participacion en beneficios del ejercicio 746.919 645.223
Saldo al final del ejercicio 6.421.082 7.039.252

El desglose por sociedades del capitulo “Intereses mineritarios™ de los balances de situacion consolidados adjuntos a
31 de diciembre de 2002 y 2001, se indica a continuacion:

Miles de euros
CONCEPTOS 2002 2001

Acciones Preferentes-

G SIS GE NG N 00N o AN OO NN OGN0 oM N =N 0N

BBVA International, Ltd. 3.216.505 2.295.794
BBVA Preferred Capital, Ltd. 198.993 523722
BBVA Privanza International (Gibrattar), Ltd. 266.152 663.175
BBVA Capital Funding, Ltd. 418.496 550.930
4.100.146 4.033.621
Por sociedades-
' Grupo BBVA Bancomer 957.149 1.079.124
Grupo BBV A Banco Francés 18.836 212.115
Grupo BBV A Banco Ganadero 11.748 18.709
Grupo BBV A Banco BHIF 103.295 145511
' Grupo BBV A Banco Continental 104.339 159.773
' Grupo BBV A Banco Provincial 117.890 271.958
Grupo Provida 50.636 47.558
l Banc Internacional d’ Andorra, S.A. 91.008 69.080
Brunara, SIMCAV, S.A. (Nota 4) - 284.212
Oftras sociedades 119.116 72.368
. 1.574.017 2.360.408
5.674.163 6.394.029
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El desglose por sociedades del saldo de la participacién en beneficios del ejercicio a 31 de diciembre de 2002 y 2001
se muestra a continuacién:

Miles de euros
2002 2001 |
|

Acciones preferentes- |
BBVA International, Ltd. 167.743 146.286
BBV A Preferred Capital, Ltd. 29.862 32.280
BBV A Privanza International (Gibraltar), Ltd. 43,925 95.074
BBV A Capital Funding, Ltd. 34.099 41.542

275.629 315.182
Por sociedades-
Grupo BBV A Bancomer 317.813 427.812
Grupe BBV A Banco Francés 14.380 (212.115)
Grupo BBV A Banco Ganadero 1.109 335
Grupo BBV A Banco BHIF 5.373 8.330
Grupo BBV A Banco Continental 30.900 (15.710)
Grupo BBV A Banco Provincial 65.649 62.619
Grupo Prévida 13.232 25.807
Banc Intermacional d’Andorra, S.A. 46.498 60.973
Brunara, SIMCAV, S.A. (Nota 4) - (20.921)
Otras sociedades (23.664) (7.289)

471.290 330.041

746.919 645.223

Los saldos anteriores incluyen varias emisicnes de acciones preferentes, no acumulativas, garantizadas por Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., sin derecho a voto, de acuerdo con el siguiente detalle:

Importe emitido Dividendo

CONCEPTOS {Millones) Anual Fijo
BBVA Privanza International (Gibraltar), Ltd.-

Junio 1993 US$ 248,25 8,00%

Junio 1997 Uss 70 7,76%
BBVA International, Lid.-

Marzo 1998 US$ is0 7,20%

Noviembre 1998 € 700 6,24%

Febrero 1999 € 1.000 5,76%

Abril 2001 € 340 7,01%

Marzo 2002 € 500 3,94%

Diciembre 2002 € 500 3,94%
BBVA Capital Funding, Ltd.-

Abril 1998 DM 300 6,35%

Abril 1998 USs 200 7,20%
BBVA Preferred Capital, Ltd.-

Junio 2001 US$ 240 7,75%
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Estas emisiones fueron suscritas por terceros ajenos al Grupo y son amortizables por decision de la Sociedad en su
totalidad o en parte, una vez transcurridos 5 6 10 afios desde la fecha de emisidn, segln las condiciones de cada
emision en particular.

(23)  CAPITAL SUSCRITO

A 31 de diciembre de 2002 y 2001, el capital social de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., que asciende a
1.565.967.501,07 euros, estd formalizado en 3.195.852.043 acciones nominativas, de 0,49 euros de valor nominal
cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Durante el ejercicio 2002, el capital social del Banco no ha registrado variaciones.

Las acciones de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. cotizan en el mercado continuo de las Bolsas de Valores
espafiolas, asi como en los mercados de Nueva York, Frankfurt, Londres, Zurich, Milan y Buenos Aires.
Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2002, las acciones de Grupo Financiero BBVA-Bancomer, S.A., BBVA
Banco Continental, S.A., Banco Provincial C.A., BBVA Banco Ganadero, S.A., BBVA Banco BHIF, S.A,, BBVA
Banco Francés, S.A. y AFP Provida cotizan en sus respectivos mercados de valores locales y, en el caso de las tres
Gltimas entidades, en la Bolsa de Nueva York. Asimismo, el Grupo Financiero BBVA-Bancomer, S.A. y BBVA
Banco Francés, S.A. cotizan en el mercado latinoamericano de la Bolsa de Madrid.

A continuacién, se indica el movimiento habido, durante el ejercicio 2002 en el capitulo “Acciones propias™ del
activo de los balances de situacién consolidados adjuntos:

Miles de euros
Fondo de
Fluctuacién de
Resto Valores

CONCEPTOS Noninal hasta coste (Nota 3.0) TOTAL
Saldo a 31 de diciembre de 2001 2.987 81.539 (8.582) 75.944
Cormpras (Nota 4) 195.077 4251285 - 4.346.362
Ventas (192.675) (4.237.173) - (4.429.848)
Liberacién neta del fondo de fluctuacion (Nota 3.4) - - 7.833 7.833
Otros movirmienios (105} {2.515) - {2.620%
Saldo a 31 de diciembre de 2002 5.284 93.136 (749) 97.671

Se han constituido fondos de fluctuacién de valores para cobertura de las acciones propias por importe de 749 y
8.582 miles de euros a 31 de diciembre de 2002 y 2001, respectivamente. Las dotaciones y recuperaciones netas de
los fondos de fluctuacién de valores por enajenacion de acciones propias en los ejercicios 2002 y 2001, ascienden a
1.053 y 40.538 miles de euros, respectivamente, y se recogen en los capitulos “Quebrantos por operaciones del
Grupe” y “Beneficios por operaciones del Grupo™ de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas,
respectivamente.

A 31 de diciembre de 2002, el Banco tenia acciones propias por un valor nominal de 5.242 miles de euros en
cobertura de operaciones de futuro relacionadas con la evolucién de determinados indices bursitiles (véase Nota
26).
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Durante el ejercicio 2002, el porcentaje de acciones en circulacién mantenidas por BBVA y sus sociedades
consolidadas ha estado entre los siguientes porcentajes 0,13% y 0,74%, calculados en bases mensuales.

Los resultados positivos y negativos derivados de las operaciones con acciones propias figuran contabilizados en los
capitulos “Beneficios por operaciones del Grupo” y “Quebrantos por operaciones de Grupo” de las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, por importe de 15.802 y 22.845 miles de euros en el ejercicio 2002,
respectivamente, y 33.843 y 31.859 miles de euros en el ejercicio 2001, respectivamente.

Los estatutos del Banco limitan al 10% el derecho de voto, independienternente del mimero de acciones que se
posean. A 31 de diciembre de 2002 y 2001, no existe ninguna participacion accionarial individual que supere el 5%
del capital social del Banco. La Fundacién Banco Bilbao Vizcaya, institucion benéfico-docente de caracter cultural
privada sin fin lucrativo, creada en 1988 mediante aportacion por parte del Banco de 84.142 miles de euros con
cargo a las plusvalias de fusion, posee a 31 de diciembre de 2002 y 2001 un total de 34.365.852 acciones del Banco.

La Junta General de accionistas celebrada el dia $ de marzo de 2002 acordd, de acuerdo con lo establecido en el
articulo 153.1.a) de 1a Ley de Sociedades Anénimas, ampliar el capital social por importe de 782.983.750 euros. A
31 de diciembre de 2002 ¢l capital adicional autorizado por dicha Junta General es de 782.983.750 euros
correspondiente a la mitad del capital social a dicha fecha. El plazo del que disponen los administradores para
efectuar esta ampliacién de capital hasta el limite es de cinco afios. Asimismo, la citada Junta General de
Accionistas celebrada en marzo de 2002, autorizé al Consejo de Administracion, por un plazo de cinco afios, para la
emisién de un maximo de 4.000 millones de euros o su equivalente en otra divisa en valores de renta fija
convertibles y/o canjeables en acciones del Banco con exclusién del derecho de suscripcion preferente por parte de
los accionmistas. Adicionalmente, dicha Junta General de Accionistas autorizé la emision de obligaciones
convertibles y/o canjeables en acciones de! Banco hasta un importe méximo de 1.500 millones de euros. A 31 de
diciembre de 2002, no ha sido efectuada ninguna emisién con base en esta autorizacién.

Asimismo, en dicha Junta de marzo de 2002 se autorizé la emisién de titulos que incorporen derechos (warrants)
sobre las acciones de la sociedad por importe maximo de 1.500 millones de euros total o parcialmente convertibles o
canjeables en acciones de la propia sociedad y en un plazo maximo de cinco afios. Durante el ejercicio 2002 no se
ha realizado ninguna emisién de estos titulos.

Por ofra parte, a 31 de diciembre de 2002, no existen ampliaciones de capital en curso en las entidades del Grupo
Financiero.
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(24) RESERVAS

El movimiento que se ha producido en los capitulos de “Reservas™ de los balances de situacién consolidados

adjuntos durante el ejercicio 2002 se muestra a continuacién:

Miles de enres

Reservasy

Pérdidas en

Socledades

Primas de Reservas de Consolidadas,
CONCEPTOS Emisién Reservas Revalorizacion Neto TOTAL
Saldos a 31 de diciembre de 2001 6.834.941 1.419.218 176.281 2.253.633 10.684.073
Beneficio neta del ejercicio anterior - 1.311.561 - 1.051.775 2.363.336
Dividendos correspondientes al efercicio anterior - {1.224.010) - 4,398 {1.219.612)
Constitucién de fondos para jubilaciones anticipadas,
netos de impuestos (Notas 2.h, 3.i y 20) (224.589) (96.512) - (3.364) (324.465)

Diferencia de cambic por conselidacion (Nota 3.b y 4) - - - (1.246.358) (1.246.358)
Traspasos y oitos movimientos (97.555) (638.773) - 754.984 18.656
Saldos a 31 de diciembre de 2002 6.512.797 771.484 176.281 2.815,068 10.275.630

Primas de emision-

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos incluye el importe de las plusvalias de la fusién
entre Banco Bilbao S.A. y Banco Vizcaya S.A. (Nota 1) que se detallan a continuacién:

CONCEPTQS

Miles de enros

Revalorizacién de:
- Inmuebles

Menos-

- Cartera de titulos de renta variable

Aplicaciones realizadas durante 1988

592.243
278.383

(229.484)

641.142

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas permite expresamente la utilizacion del saldo de la prima de
emision para ampliar el capital y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho

salde.
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Reservas y Reservas de revalorizacién-

El desglose de estos capitulos de los balances de situacién consclidados adjuntos, que recogen las reservas del
Grupe atribuidas al Banco, es el siguiente:

Miles de enros

CONCEPTOS 2002 2001
Reservas restringidas-
Reserva Legal 313.194 313.1%4
Reserva indisponible por capital amortizado 87.918 8§7.918
Reserva indisponible sobre acciones de la sociedad dominante 121.140 30.923
Reserva indisponible por redenominacidn en euros

del capital 1.861 1.861
Revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996 176.281 176.281
Reservas de jibre disposicién-
Voluntarias y otras 6.551 6.551
Reservas de consolidacion atribuidas al Banco 240.820 978.771

947.765 1.595.499
Reserva legal:

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las sociedades que obtengan en el gjercicio
econémico beneficios, deberan dotar el 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones deberan
hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capital social, limite alcanzado por Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. a 31 de diciembre de 2002 y 2001. La reserva legal podra utilizarse para aumentar ¢l capital social
en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital social ya aumentado,

Salvo para esta finalidad y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podrd destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Reservas indisponibles:

De acuerdo con el Texte Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas y la Ley 46/1998, sobre introduccion del
euro, se han constituido sendas reservas indisponibles relacionadas con acciones propias en poder del Grupo, los
créditos concedidos a clientes con garantia de acciones del Banco, con la reduccidn del valor nominal de cada
accidn realizada en abril de 2000 y la redenominacion del capital en euros.

Regularizaciones y actualizaciones del balance (Notas 3.e y 3.f):

Banco de Bilbao, S.A. v Banco de Vizcaya, S.A. se acogieron, con anterioridad a la fusién, a lo establecido en la
legislacion aplicable sobre regularizacion y actualizacién de balances. Asimismo, el 31 de dicierbre de 1996 el
Banco se acogié a la revalorizacion de inmovilizado material prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio,
aplicando los coeficientes miximos autorizados, con ¢l limite del valor de mercado que se deriva de las valoraciones
existentes. Como consecuencia de estas actualizaciones, el coste y la amortizacién del inmovilizado material y, en
su caso, €l coste de los valores de renta variable, se incrementaron en los siguientes impertes que, a su vez, fueron
aplicados en la forma que se indica a continuacidn:
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Miles de euros
Regularizaciones Revalorizacién
y actualizaciones | Real Decreto-Ley

CONCEPTQS anteriores 7/1996
Regularizaciones y actualizaciones legales del

Inmovilizado material:
Coste 307.334 186.692
Amortizacién acumulada (51.807) -

255.527 186.692

Regularizaciones y actualizaciones legales de la

Cartera de valores 179.060 -

434,587 186.692

Menos-
Gravamen Gnico de actualizacién (3%) - (5.601)
Traspasos:

Capital social (240.729) -

Reserva legal y otras {154.646) -
Importes destinados a cubrir pérdidas producidas en la

enajenacién de bienes regularizados vy otros {39.212) -
Saldo a 31 de diciembre de 1999 - 181.091
Rectificacién como consecuencia de Ia comprobacién por parte

de la Administracion Tributaria - (4.810)
Saldo a 31 de diciembre de 2000, 2001 y 2002 - 176.281

Una vez que la Administracion Tributaria comprobé en el afio 2000 el saldo de la cuenta “Reserva de revalorizacién
Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio”, dicho saldo sélo puede destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar
resultados contables negativos y a la ampliacion del capital social, hasta el 1 de enero del afio 2007, en que el saldo
Temanente podra también destinarse a reservas de libre disposicion, en la medida en que las plusvalias hayan sido
amortizadas o hayan sido transmitidos o dados de baja los elementos actualizados. Si el saldo de !a cuenta se
dispusiera en forma distinta a la aqui descrita, pasaria a estar sujeto 2 tributacién.

Reservas y pérdidas en sociedades consolidadas-

El desglose por sociedades de estos capitulos de los balances de situacién consolidados adjuntos se indica a
continuacién:
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Miles de euros
CONCEPTOS 2002 2001
Reservas en sociedades consolidadas-
Por integracion global y proporcionak:
Holding Continental, S.A. 164.864 £9.557
Ancla Investments, S.A. £3.430 78.642
Banc Internacional &’ Andorra, S.A. 75.145 58.527
BBVA Puerto Rico, S.A. 158.443 160.596
Banco Industrial de Bilbao, S.A. 80.459 66.790
l Banco Provincial, S.A. 45.520 114.282
BBVA Privanza Bank (Jersey), Ltd. 54.781 49,175
Canai International Holding, S.A. 494,838 400.082
Cia. de Cartera e Inversiones, 8. A. - 107.094
Corporacion General Financiera, S.A. 586.490 419.464
BBVA Banco BHTF, S.A. 59.092 57.439
Banco de Crédito Local, S.A. 32.997 61.904
Argentaria Cartera de Inversion SIMCAVY 5531 56.627
Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de C.V. - 4.760
' Cia. Chilena de Inversiones, S.L. 108.309 117.973
BBVA Bancomer Servicios, S.A. 230.6596 196.573
BBVA Bolsa, 8.V, S.A. 90.073 75.355
Sdad. De Estudios y Analisis Financieros, S.A. 55,185 58.268
BBV América, S.L. 354.912 317.749
BBVA Privanza Bank (Switzerland) Lid. 72.941 52.348
Banco Francés (Cayman) Ltd. 36.343 86.371
Bilbao Vizcaya Holding, S.A. 33.744 46.404
Corporacion Industrial y de Servicios, S.L. - 162.472
l Bilbao Vizcaya América B.V. - 108.284
Casa de Bolsa BBV Probursa, S.A. de C.V. 56.030 51.753
Corporacién IBV Servicios y Tecnologias, 5.A. 114.304 91.005
BBVA Participaciones Internacionales, S.L. 28.406 54,518
l BBVA Banco Ganadero, S.A. 43.261 -
BBVA Banco Francés, S.A. 134.6%90 811
Consolidar AF.J.P. 71.801 4.063
Inversora Otar, S.A. 192.444 -
BBVA Renting, 8.A. 36.162 32.665
Banco Bilbao Vizcaya Brasil, S.A. 283.815 -
Administradora de Fondos de Retiro Bancomer, S.A. 83.257 22.021
Otras sociedades 560.465 515.013
4.483.258 3.718.585
' Por puesta en equivalencia:
Iberdrola, S.A. 180.588 130.768
Senorte Vida y Pensiones, 8. A. 313.377 33.392
Telefonica, S.A. 358.556 195.185
Repsol YPF,S.A. 397.727 232.682
l Banco Atlintico, S.A. 59.408 52,985
Banca Nazionale del Lavoro, SpA 138.780 12.158
Acerinox, S.A. 58.647 55.996
Otras sociedades 438.664 337.605
1.665.747 1.050.771
Por diferencias en conversion:
Por integracion glebal y proporcional:
Grupo BBV A Banco Continental - 20.386
l Grupo BBV A Banco Ganadero - 19.635
Grupe BBV A Bancomer 61.898 -
BBVA Puerto Rico, S.A. 37.113 §1.088
Resto 2(1.030 222.117
300.041 343.226
Por puesta en equivalencia : 16.230 25.807
6.465.276 5.138.389
l 73




Miles de euros
CONCEPTOS 2002 2001
Pérdidas en sociedades consolidadas-
Por integracién global y proporcional:
Inversora Ofar, S.A. - 268364
BBVA Banco Continental, 5.A. 179.108 104.462
BBVA Gestion, S.A. SGIIC - 77.915
BBVA Banco Ganadero, S.A. - 308.728
BBVA Portugal, S.A. 54.045 61.441
AFP Horizonte, S.A. 51.527 52.865
BBVA Brasil, S.A. - 18.836
AFP Provida, S.A. 47.817 73.366
BBVA Global Finance, Ltd. 25620 63.593
BBVA Intemational Investment Corporation 61.199 69.892
BBVA Puerto Rico Holding Corporation 158.404 155,951
BBVA Banco Francés, S.A. - 130.617
Cia.de Cartera e Inversiones, S.A. 87.979 -
Corporacién Industrial y de Servicios, S.L. 46.474 -
Bilbao Vizcaya América B.V. 119.592 -
Fideicomiso de Vivienda Bancomer 47.338 52.601
BBVA Bancomer, S5.A. 35293 -
BBV A Area Inmobiliariz, S.L. 135.748 -
BBVA Pensiones Chile 93.223 11.978
Otras sociedades 162.951 215.966
1.310.318 1.665.975
Por puesta en equivalencia: 151.054 223.541
Por diferencias negativas de cambio de consolidacién:
Por integracion global y proporcional:
Grupo BBVA Bancomer - 35.153
Grupo BBVA Banco Ganadero 45.130 -
Bilbao Vizcaya América, B.V. 94.483 -
Grupo Provida 45.354 11.774
Grupo BBV A Brasil §6.001 152.958
Grupo BBVA Banco Francés 535.832 408.147
Grupo BBVA Banco Provincial 259480 88.529
BBV A International Investment Corporation 337.789 -
Resto 188.615 517
1.592.684 697.078
Por puesta en equivalencia: 596.152 298.162
3.650.208 2.884.756

Los importes de diferencias de cambio de consolidacién incluyen el efecto neto acumulado de las diferencias
producidas en la conversion y, por tanto, recogen el efecto de la devaluacion descrito en la Nota 3.6

A efectos de la asignacion de reservas y pérdidas de ejercicios anteriores en las sociedades consolidadas del cuadro
anterior, se han considerado las transferencias de reservas generadas por los dividendos pagados v los saneamientos
o transacciones efectuados entre dichas sociedades en el ejercicio en que las mismas han tenido lugar.

En las cuentas anuales individuales de las sociedades dependientes que dan origen a los saldos que figuran

registrados en los epigrafes “Reservas” y “Pérdidas en sociedades consolidadas - Por integracién global y
proporcional” del detalle anterior, a 31 de diciembre de 2002 y 2001, 4.059.581 y 2.249.005 miles de euros tenian la
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consideracion de reservas restringidas, que incluyen 121.893 y 84.502 miles de euzos, respectivamente, de reservas
indisponibles para acciones de la sociedad dominante.

(25)  SITUACION FISCAL

El saldo del epigrafe “Otros pasivos —Cuentas de recaudacién” de los balances de situacion consolidados adjuntos
incluye el pasivo correspondiente a los diferentes impuestos que son aplicables, entre los que se incluye el pasivo
por el Impuesto sobre Sociedades relativo a los beneficios de cada ejercicio, neto de las retenciones y pagos a cuenta
del mismo efectuados en cada periodo, para aquellas sociedades cuya cuota diferencial resulta a ingresar. En lo
relativo a las sociedades del Grupo cuya cuota diferencial resulta a devolver, este importe se recoge en el epigrafe
“Otros activos - Hacienda Piiblica - Otros conceptos” de los balances de situacién consolidados adjuntos.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y sus sociedades dependientes fiscalmente consolidables han venido
tributando en Régimen de Declaracién Consolidada. Las sociedades dependientes de Argentaria, que integraban el
Grupo Fiscal n° 7/90, entraron a formar parte del Grupo Fiscal n° 2/82 desde el mismo ejercicio 2000, al haber sido
acogida la anterior fusién al Régimen de neutralidad fiscal contenide en el Capitulo VIII del Titulo VIII de la Ley
43/1995, del Impuesto sobre Sociedades. Con fecha 30 de diciembre de 2002 se present$ al Ministerio de Economia
y Hacienda la pertinente comunicacién para prormrogar de forma indefinida, de acuerdo con la normativa acmal, la
aplicacion del Régimen de tributacién de Consolidacién Fiscal. El resto de las sociedades del Grupo presentan
individualmente sus declaraciones, de acuerdo con las normas fiscalmente aplicables.

Durante el ejercicio 2002, asi como en gjercicios anteriores, algunas entidades del Grupo han realizado o
participado en operaciones de reestructuracién societaria sometidas al régimen especial de neutralidad fiscal
regulado en la Ley 29/1991, de 16 de diciembre, de adecuacién de determinados conceptos impositivos a las
Directivas y Reglamentos de las Comunidades Europeas, y en el Capitulo VIII, Titulo VI, de la Ley 43/1995, de
27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades. Los requisitos de informacion establecidos por las citadas normas
figuran en las Memorias que forman partc de las cuentas anuales de las entidades del Grupo implicadas
correspondientes al ejercicio en que se han realizado dichas operaciones.

La conciliacién entre la cuota del Impuesto sobre Sociedades, calculada a partir del resultado contable antes de
impuestos, y la provision constituida, es la siguiente:
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Miles de euros

CONCEPTOS 2002 2001
Impuesto sobre Sociedades al tipo mpositive del 35% 1.091.741 1.271.930
Disminuciones por diferencias permanentes:

Deducciones y bonificaciones en sociedades

consolidadas (203.445) (302.143)

Efecto de la imputacién de la participacién del Grupo en

el resultado neto de las sociedades asociadas (7.698) (190.063)

Otros conceptos, neto (270.774) (75.836)

(481.917) (568.042)

Aumentos (Disminuciones) netos por diferencias
temporales (248.256) 595.993
Cuota del Impuesto sobre beneficios y otros impuestos 360.568 1.299.881
Dotacién (Utilizacién) de impuestos anticipados o
diferidos 249.256 {595.993)
Impuesto sobre beneficios y otros impuestos
devengado en el ejercicio 609.824 703.888
Ajustes al Impuesto sobre beneficios y otros impuestos

de ejercicios anteriores 43.389 {78.367)
Impuesto sobre beneficios y otros impuestos 653.213 625.521

De acuerdo con la Circular 4/1991 del Banco de Espafia y preceptos concordantes, se han contabilizado como
impuestos anticipados los que se prevé que sean recuperados antes del plazo de 10 afios, y figuran registrados en el
capitulo “Otros activos” de los balances de situacién consolidados adjuntos (véase Nota 15). Los principales
conceptos por los que las sociedades del Grupo tienen registrados los impuestos anticipados corresponden a
dotaciones para cubrir compromisos por pensiones y obligaciones similares con el personal (828.432 miles de euros
en sociedades espaficlas), y a dotacidn del fondo para cobertura de insolvencias (962.668 miles de euros en BBVA
Bancomer, S.A. de C.V. y 207.089 miles de euros en BBVA S.A).

El Banco y algunas de las sociedades del Grupo se acogieron al diferimiento de tributacién en el Impuesto sobre
Sociedades de los beneficios obtenidos en la enajenacion de su inmovilizado matenial y de acciones en sociedades
participadas en més del 5%, cuyo importe por ejercicios se desglosa a continuacion:

Ejercicio Miles de euros
1996 29.187
1997 378.097
1998 733.896
1999 194.980
2000 707.917
2001 995.202

De acuerdo con la normativa vigente hasta el 31 de diciembre de 2001, los importes de los citados beneficios
relativos a cada uno de dichos ejercicios se debian integrar por partes iguales en las bases imponibles
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correspondientes a los siete ejercicios fiscales que se cerraban a partir de los afios 2000, 2001, 2002, 2003, 2004 y
2005, respectivamente. Tras la integracién de la parte correspondiente al gjercicio 2001, el importe de la renta
pendiente de integrar ascendia a 2.976.931 miles de euros. Las Sociedades del Grupo se han acogido a lo dispuesto
en la Disposicién Transitoria Tercera de la Ley 24/2001, de 27 de diciembre, de Medidas Administrativas, Fiscales y
de Orden Social, aumentando practicamente la totalidad de dicho importe { 2.971.625 miles de euros) a la base
imponible del ejercicio 2001 en concepto de diferencia temporal.

La adquisicién de acciones en sociedades que suponen una participacién en més del 5%, en especial las inversiones
de este tipo realizadas en Latinoamérica, se ha afectado al cumplimiento de los compromisos de reinversién
asumnidos a fin de aplicar el citado diferimiento de tributacién.

En el ejercicio 2002 el Banco y algunas sociedades del Grupo se han acogido a la deduccién en el Impuesto sobre
Sociedades por reinversién de beneficios extraordinarios obtenidos en la transmisién onerosa de inmuebles y de
acciones participadas en mds de 5 %. El importe de las rentas acogidas a dicha deduccién asciende a 560.742 miles
de euros. La adquisicion en el afio 2002 de acciones de BBVA Banco Francés, S.A., de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria Brasil, S.A. y de BBVA International Investment Corporation, se¢ ha afectado al compromiso de
reinversién a fin de aplicar la citada deduccion.

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, algunas entidades consolidadas tenian bases imponibles negativas susceptibles
de ser compensadas a efectos fiscales con las bases imponibles positivas que, en su caso, se obtengan, en general, en
los 10 ejercicios inmediatos siguientes a aquél en que tales pérdidas tuvieron lugar. A 31 de diciembre de 2002, el
importe contabilizado por créditos por pérdidas fiscales asciende a 1.018.229 miles de euros, de los que
corresponden a BBVA Bancomer, S.A. de C.V. 695.573 miles de euros, v a BBVA Bancomer Servicics, S.A. de
C.V., 236.226 miles de euros. En funcién de las proyecciones financieras disponibies, la generacién de resultados
prevista para estas dos sociedades permitird la recuperacion de estos importes, asi como de los imrpuestos
anticipados contabilizados por ellas, en un periodo inferior a 10 afios.

Como consecuencia de la actuacién inspectora de las autoridades fiscales, en el afio 2002 se han incoado actas de
inspeccién hasta ¢l ejercicio 1997 inclusive, en varias sociedades del Grupo, algunas de ellas firmadas en
disconformidad. Una vez considerada la naturaleza temporal de alguno de los conceptos incoados, y siguiendo un
criterio de prudencia, los importes que, en su caso, pudieran derivarse de las mismas se encuentran totalmente
provisionados al cierre del ejercicio 2002 en las cuentas anuales consolidadas adjuntas. El resto de sociedades del
Grupo, en general, tienen pendiente de inspeccion por las autoridades fiscales los ejercicios 1998 y siguientes para
los principales impuestos que les son de aplicacion.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales aplicables a las operaciones
realizadas por el sector bancario, existen, para los afios pendientes de inspeccién, determinados pasivos fiscales de
caracter contingente, que no son susceptibles de cuantificacién objetiva. Sin embargo, en opinién del Consejo de
Administracién del Banco y de sus asesores fiscales, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen
dichos pasivos contingentes es remota, y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no
afectaria significativamente a las cuentas anuales consolidadas .
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(26) CUENTAS DE ORDEN Y OTRAS OPERACIONES FUERA DE BALANCE

A 31 de diciembre de 2002 y 2001, ¢l capitulo de *“Cuentas de orden” de los balances de situacién consolidados
adjuntos incluye los principales compromisos y contingencias contraidos en el curso normal de las operaciones
bancarias, con el siguiente detalle:

Miles de euros
CONCEPTOS 2002 2001
Pasivos contingentes-
Fianzas, avales y cauciones 15.109.713 13.713.924
Redescuentos, endosos y aceptaciones 5.370 62.097
Otros 3.041.745 2.699.583
18.156.828 16.475.604
Compromisos-
Disponibies por terceros:
- Por entidades de crédito 2.521.177 2.349.633
- Por el sector Administraciones Pablicas 4.288.788 2.994.873
- Por otros sectores residentes 25.842.248 26.183.898
- Por no residentes 16.101.984 21.388.686
48.754.197 52.917.090
Otros compromisos 2.865.188 2.372.081
51.619.385 55.289.171
69.776.213 71.764.775

Adicionalmente a los pasivos contingentes y compromisos indicados anteriormente, el Grupe, al cierre de los
ejercicios 2002 y 2001, tenia otras operaciones que, de acuerdo con la normativa vigente, no aparecen reflejadas en
los balances de situacién consolidades adjuntos. El valor nocional o contractual de tales operaciones a dichas fechas
es el siguiente:




Miles de enros
CONCEPTOS 2002 2001

Compraventas y permutas financieras sobre divisa

- Compras de divisas contra euros 19.611.600 17.456.05%
- Compras de divisas contra divisas 21.640.807 9.896.857
- Ventas de divisas contra euros §.832.980 10.552.226
50.085.387 37.905.142
Compraventas de activos financieros
- Compras 1.085.452 633.455
- Ventas 5.553.424 2.113.309
6.638.876 2.751.764
Acuerdos sobre tipo de interés future (FRA)
- Comprados 13.759.612 57.444.797
- Vendidos 8.653.722 53.915.045
22.413.334 111.359.842
Permutas financieras sobre tipos de interés 454.602.653 463.403.810
Permutas financieras sobre valores 6.921.838 3.848.898
Futuros financieros sobre tipos de interés
- Comprados 13.136.816 15.572.963
- Vendidos 36.106.890 26.505.175
49.243.706 42.078.138
Futuros financieros sobre valores
- Comprados 33.051 301.546
- Vendidos 398.859 755.707
431.919 1.057.253
Opciones sobre tipos de interés
- Compradas 37.819.076 36.721.077
- Vendidas 31.547.425 32.562.187
69.366.501 69.283.264
Opciones sobre valores
- Compradas 4.303.747 4.878.950
- Vendidas 14.748.739 15.484.073
19.052.486 20.363.023
Onciones y futuros sobre divisas
- Compradas 3.949.889 10.552.096
- Vendidas 4.745.871 11.791.166
8.695.760 22.343.262
Otras operaciones 1.292.090 818.597

688.744.541 775.212.993

El importe nocional o contractual de las operaciones indicadas anteriormente, no equivale al riesgo real asumido

por el Grupo, ya que la posicidn neta en estos instumentos financieros resulta de la compensacién y / o
combinacién de los mismos. Es politica del Grupo que tales posiciones ain cuando no tengan consideracién de
cobertura contable se contraten de forma que tengan por objeto y por efecto la eliminacién o reduccion significativa

79




del riesgo de tipo de interés, de mercado o de cambio. Los resultados de dichas operaciones se incluyen en el
capitulo «Resultados de Operaciones Financieras» de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas. Para las
operaciones formalizadas como de cobertura, los resultados se incluyen, en su caso, incrementando o compensando
los resultados de las posiciones que cubren .

Por otra parte, en el Informe de Gestion del ejercicio 2002 se incluye otra informacién adicional cualitativa y
cuantitativa, conforme a la recomendacién formulada por la Comisién Europea sobre publicacién de informacién
relativa a los instrumentos financieros.

A efectos de calcular los requerimientos de recursos propios minimos de Banco de Espafia establecidos en la
Circular 5/1993, en cuanto a la medicién del riesgo de crédito y contraparte de las operaciones de derivados sobre
los riesgos de tipos de interés y tipo de cambio de operaciones fuera de mercados organizados, se utiliza el método
del riesgo original, situAndose los activos ponderados por riesgo a 31 de diciembre de 2002 en 4.387.162 miles de
euros, lo que implica unos recursos propios minimos exigibles por este tipo de operaciones de 350.973 miles de
€uros.

El desglose de estas operaciones por plazos de vencimiento a 31 de diciembre de 2002 v 2001, se muestra a
continuacién:

Miles de euros

Hasta Dela DeSa Mais de
CONCEPTOS 1 afio 5 afips 10 afios 10 afios
Saldos a 31 de diciembre de 2002-
Operaciones sobre tipos de interés y valores-
Permutas financieras 329.331.193 70.949.128 34.833.180 26.410.990
Acuerdos sobre tipo de interés futuro 20.656.539 1.756.795 - -
Futuros financieros 35.503.837 14,166.006 5.683 -
Compraventas no vencidas de activos financieros 6.638.876 - - -
Opciones sobre valores y tipos de interés 20.384.422 36.302,213 24.498.414 7.233.938
412.514.867 123.174.232 59.337.277 33.644.928
Operaciones sobre tipo de cambio-
Conmpraventa de divisas a plazo y permutas financieras 47.868.117 2.217.270 - -
Opciones y futuros sobre divisas 8.413.004 233.176 30.987 18.593
Otras operaciones 1.392.000 - - -
57.573.211 2.450.446 30.987 18.553

470.088.078 115.624.678 59.368.264 33.663.521

Saldos a 31 de diciembre de 2001-
Operaciones sobre tipos de interés y valores-

Permutas financieras 364.213.213 50.607.244 30.695.284 21.736.967
Acuerdos sobre tipo de interés futro 103.826.959 7.532.883 - -
Futuros financieros 36.774.654 6.353.789 6.948 -
Compraventas no vencidas de activos financieros 2.751.764 - - -
Cpciones sobre valores y tipos de interés 31.272.253 28.437. 416 18.751.158 11.185.460
538.838.843 92.931.332 49.453.390 32.922.427
Operaciones sobre tipo de cambio-
Compraventa de divisas 2 plazo y permutas financieras 26.673,787 11.231.355 - -
Opciones y futuros sobre divisas 21.493.639 B44.623 - -
Otras operaciones RI8.397 - - -
48.991.023 12.075.978

587.829.866 105.007.310 49.453.390 32.922.427
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El detalle por vencimientos y divisas de las permutas financieras sobre tipos de interés y de los acuerdos sobre tipos
de interés futuros a 31 de diciembre de 2002 y 2001, con indicacién de los tipos de interés cobrados y pagados, es el
siguiente:
l Saldos a 31 de diciembre de 2002 Miles de euros (excepto porcentajes)
Hasta Dela DeSa Mis de
CONCEFPTOS 1 aiio 5 afios 10 aiios 10 afios
Permutas financieras-
En euros:
Cobrando un tipo de interés fjo-
Valor nocienal 133.273.453 2335134 15.876.403 11.780.508
Tipo de interés promedio cobrado 3,20% 491% 5,38% 5,73%
l Tipo de interés promedio pagasa 1,43% 3,34% 1,65% 3,86%
Pagande un tipo de interés fijo-
Valor nocional 152.123.286 19.621.239 13.030 682 11.261.379
Tipo de interés promedio cobrado 342% 1,24% 3,65% 337%
Tipo de interés promedio pagado 321% 51% 5,23% 5.96%
Variable sobre variable-
Valor nocional 2.309.867 5.965.248 1.038.244 1.435.651
Tipo de interés promedio cobrado ’ 3.54% 3,60% 3.25% 3.62%
- Tipo de interés promedio pagado 3171% 3,59% 323% ,58%
! 287.706.606 48.941.331 29,945.329 24,477,938
l Ean moneda extranjera:
’ Cobrando un tipe de imerés Gjo-
Valor nocional 23.417.615 13.973.168 2.238.984 1.055.070
Tipo de interés promedio cobrado 547% 7,59% 6,00% 6,61%
Tipo de interés promedio pagado 4,05% 535% 2,29% 1,68%
Pagando un tipo de interés fjo-
Valor nocional 13.034.006 6.915.482 2.126.473 451.839
Tipo de interés promedio cobrado 1,30% 1,65% 1,63% 1,57%
Tipo de interés promedio pagado 235% 439% 5.20% 5.77%
Variable sobre variable- B’
Valor nocianal 233.262 85.550 -
Tipe de interés promedic cobrado 1.22% 3.54%
Tipo de interés promedic pagada 2.05% 2.561%
36.684.883 20.974.200 4.365.457 1.506.90%
l 324.391.489 69.915.531 34.310.786 35.984.847
Hasta De3a Deba Mis de
3 meses 6 meses 12 meses 1 aiio
Acuerdos sobre tipo de interés futuro-
En euros:
Cobrando un ripe de interés fijo-
Valor nocional 4.209.934 1.946.625 2.229.355 227.039
Tipo de interés promedia cobrado 3,14% 2,95% 2,85% 1,37%
Tipo de interés promedio pagado 3,46% 2,98% 2,92% 4,66%
Pagando um tipo de interés fijo-
Valor nocional 5892332 2.670.8%9 2.881.666 $64.233
Tipo de interés promedie cobrado 1,50% 1.40% 2,9%% 3,64%
Tipo de interés promedic pagada 3.09% 2.93% 2.86% 3.15%
10.102.266 4.817.524 5.111.021 791.272
l En moneda extranjera:
Cobrando un tipo de inverés fijo-
Valor nocional 410137 12.242 - 482.762
Tipo de inerés promedio cobrado 9,33% 6,59% 2,46%
Tipo de inresés promedio pagado 6.29% 6,36% 4,56%
Pagando un tipa de interés fijo-
Valor necional 123.162 80.187 - 482.761
Tipo de interés promedio cobrado 1.40% 3,27% 4,72%
Tipo de interés promedio pagado 1,89% 2,19% 2,46%
533.299 92,429 - 965.523
' 10.635.565 4.909.953 5.111.021 1.756.795
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Saldos a 31 de diciembre de 2001 Miles de euros (excepto porcentajes)
Hasta Dela PeSa Mis de
CONCEPTOS 1 aiio 5 afios 10 aios 10 afios
Permutas financieras-
En euros:
Cabrando un tipo de interés Fjo-
Valor nocional 113.803.428 12.832.747 12.303.046 7.342658
Tipo de interés promedio colbrado 3,55% 4,98% 547% 5,82%
Tipo de imerés promedio pagado 3,60% 3,14% 3,75% 3,70%
Pagando un ipo de inverés fijo-
Valor nocional 131.488.682 10.259.905 7.561.875 5.220.691
Tipe de imerés promedio cobrada 3,60% 3,72% 3,75% 3,74%
Tipo de inerés peomedio pagado 3,57% 523% 5,44% 5,29%
Variable sobre variable-
Valor nocional 126.265 492,581 1.447.795 3.960.440
Tipo d¢ interés promedio cobrado 327 389% 3,87% 4,52%
Tipo de interés promedio pagado 34M% 3,75% 3,65% 4,34%
245418375 23.685.233 21.312.710 16.523.789
En moneda exiranjera:
Cobrando un tipo de intexés fijo-
Valor nocional 50.058.494 9.657.465 3.990.606 3.369.965
Tipo de interés promedio cobrado 4,44% 591% 5.62% 6,27%
Tipo de interés promedio pagado 2,74% 2,75% 3.09% 2,96%
Pagando un tipo de interés fijo-
Valor nocional 64.445.162 17.055.201 5.301.302 1.833.307
Tipo de interés promedio cobrado 3,00% 3,63% 324% 5.12%
Tipo de interés promedio pagado 4,02% 5.40% 4,36% 544%
Variable sobre variable-
Valor nocional 442,284 169.345 90.566 9.906
Tipo de interés promedio cobrado 4,25% 5.45% 4,65% 4.25%
Tipo de interés promedio pagade 2,46% 2.50% 4.771% 4,25%
114.945.940 26.922.011 9,382.574 5.213.178
360.364.315 50.607.244 30.695.284 23,736,967
Hasta De3a Deba Mas de
3 meses 6 meses 12 meses 1 afio
Acuerdos sobre tipo de interés futuro-
En euros:
Cotrando un tipo de interés fio-
Valor necional 30.400.003 15.853.600 99.998 1.019.927
Tipo de interés promedio cobrado 327% 3,16% 331% 3,38%
Tipo de interés promedio pagado 3,33% 3,12% 3,38% 3,80%
Paganda un tipo de interés fjo-
Valor nocional 31.895.994 £.550.000 6.200.000 2.399.998
"Tipo de interés promedio cobrado 327% 3,19% 3,17% 3,90%
Tipo de interés promedic pagado 3.33% 331% 3,07% 348%
62.299.997 24.403.600 6.299.998 3.419.925
En moneda extranjera:
Cobrando un tipo de imerés fijo-
Valor nocional 2.583.215 497 616 615.354 2.592.106
Tipe de interés promedio cobrado 4,10% 5,53% 3,38% 4,48%
Tipo de interés promedia pagado 3,71% 5.62% 3,44% 3.55%
Pagando un tipo d¢ interés fijo-
Valor nocional 4.464.630 2322143 340.406 1.520.852
Tipo de interés promedio cobrade 4,10% 1.95% 2.46% 185%
Tipo de interés promedio pagado 3.84% 4,14% 5,80% 5,02%
7.047.845 2.819.759 955.760 4,112.958
69.347.842 27.223.359 7.255.758 7.532.883

A 31 de diciembre de 2002 y 2001, la pertenencia a mercados organizados o no organizados (Over The Counter -
OTC), de las operaciones de productos financieros derivados, se detalla en el siguiente cuadro:
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Miles de euros
Tipo de Mercado 2002 2001

Concepto
Compra ventas y permutas financieras de divisas | No organizado 50.085.387 37.905.142
Compra ventas de activos financieros Organizado 6.638.876 2.751.764
Acuerdos sobre tipes de interés futuro (FRA) No organizado 22.413.334 111.359.842
Permutas financieras de tipos de interés No organizado 454.602.653 463.403.810
Permutas financieras sobre valores No organizado 6.921.838 3.848.898
Futuros financieros sobre tipos de interés Organizado 49.243.706 42.078.138
Futuros financieros sobre valores Organizado 431910 1.057.253
Opciones sobre tipos de interés Organizado 1.638.260 1.517.281
Opciones sobre tipos de interés No organizado 67.728.241 67.765.983
Opciones sobre valores Organizado 984.495 419.495
Opciones sobre valores No organizado 18.067.991 19.943.528
Opciones y futuros financieros sobre divisas No organizado £.695.760 22.343.262
Oftros riesgos No organizado 1.292.090 818.597

688.744.541 775.212.993

A 31 de diciembre de 2002, el Grupo tenia constituidas macrocoberturas , riesgo de precio de acciones y riesgo de
interés, formadas por titulos cotizados en los principales mercados de valores internacionales y operaciones de
depésito a largo plazo, respectivamente (Nota 3.m).

A continuacidn, se detalla el valor nocional de las operaciones de futuro, segin sean de cobertura o de negociacion,
a 31 de diciembre de 2002 y 2001:
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Miles de euros
VALOR NOCIONAL
CONCEPTOS COBERTURA NEGOCIACION TOTAL

Saldos a 31 de diciembre de 2002-
Operaciones sobre tipos de interés y valores 67.319.615 561.351.689 628.671.304
Permutas financieras 28.110.825 433.413.666 461.524.491
Acuerdos sobre tipo de interés futuro 40.762 22.372.572 22.413.334
Qpciones y futuros 38.811.01t 99.283.592 138.094.603
Compraventas no vencidas de activos financieros 357.017 6.281.859 6.638.876

Operaciones sobre tipo de cambio 17.713.727 42.359.510 60.073.237
Compraventa de divisas a plazo, futuros

Sabre divisas y permutas financieras 15.347.014 37.763.263 53.110.277
Opciones sobre divisas 1.267.696 4.403.174 5.670.870
Otras operaciones 1.092.017 193.073 1.292.090
$5.033.342 603.711.199 688.744.541

Saldos a 31 de diciembre de 2001-
Operaciones sobre tipos de interés y valores 54.176.295 659.969.657 714.145.992
Permutas financieras 39.659.881 427.592 827 467.252.708
Acuerdos sobre tipo de interés futuro - 111.359.842 111.359.842
Opciones y futuros 13.626.874 119.154.804 132.781.678
Compraventas no vencidas de activos financieras 889.540 1.862.224 2.751.764

Compraventa de divisas a plazo, futuros

Sobre divisas y permutas financieras 9.811.197 30.960.364 40.771.561
Opciones sobre divisas 956.450 18.520.353 19.476.843
Otras operaciones £18.597 - 818.957
65.762.579 709.450.414 775.213.353

A continuacién, se muestra la clasificacién de los saldos nocionales de las operaciones de derivados de cobertura
sobre tipos de interés, valores y tipos de cambio a 31 de diciembre de 2002 y 2001, en funcién de los distintos
capitulos de balance que cubren:

Miles de euros
VYALOR NOCIONAL
ACUERDOS
PERMUTAS S/TIPG INTERES QPCIONES Y
CONCEPTOS CUBIERTOS IMPORTE FINANCIERAS FUTURO FUTUROS OTRQS
Saldos a 31 de diciembre de 2002-
Créditos sobre clientes 3.665.079 2.081.217 - 650.638 933.223
Entidades de crédito 9.685.366 943.038 - 223.608 8.518.721
Cartera de valores 25.478.487 7.642.755 - 12.955.835 4.879.897
Débitos a clientes 10.280.687 7.892.260 - 2.388.417 10
Otros activos y pasivos 35.923.723 9.551.555 40.762 24.120.036 2.211.370
85.033.342 28.110.825 40.762 40.338.534 16.543.221

Saldos a 31 de diciembre de 2001-
Créditos sobre clientes 31.786.157 2.680.866 - £86.849 218.442
Entidades de crédito 3.703.965 2.771.588 - 932.377 -
Cartera de valores 29.924.107 20.259.558 - 8.137.161 1.527.388
Débitos a clientes 11.061.791 5.326.252 - 958.439 4.777.100
Otros activos y pasivos 17.286.559 8.621.617 - 3.797.752 4.867.190
65.762.579 39.659.881 - 14.712.578 11.390.120
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El valor de mercado de las operaciones de futuro de negociacion, correspondiente a los nocionales de los activos
subyacentes del cuadro anterior a 31 de diciembre de 2002 y 2001, se muestra a continuacion:

Miles de euros
CONCEPTOS 2002 2001

Operaciones sobre tipos de interés y valores
Permutas financieras (727.839) (169.678)
Acuerdos sobre tipe de interés fuwro (5.827) (13.733)
Opciones y futuros ’ 268.156 148.684
Compraventas no vencidas de activos financieros {13.219) 9.532

(478.729) (25.195)

Operacioaes sobre tipo de cambio
Compraventa de divisas a plazo, futuros

Opciones sobre divisas (197) 16.552
Qtras operaciones -

(72.050) {69.387)

A 31 de diciembre de 2002 y 2001, las provisiones en cobertura de las minusvalias de operaciones de futuro de

negociacién sobre tipos de interés y valores (Notas 3.m y 20} ascendian a 280.721 y 168.229 miles de euros
aproximadamente.
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Recursos gestionados fuera de balance

El detalle de los recursos gestionados por el Grupo fuera de balance a 31 de diciembre de 2002 y 2001, se indica a

continuaciom:
Miies de euros
CONCEPTOS 2002 2001
Fondos de Inversion 43 .581.299 49.900.947
Fondos de Pensiones 36.563.294 41.248.849
Patrimonios Administrados 28.670.233 33.345.967
108.814.826 124.495.763

(27) OPERACIONES CON SOCIEDADES CONSOLIDADAS
POR INTEGRACION PROPORCIONAL O PUESTAS EN EQUIVALENCIA

A continuacién, se muestra el detalle de los saldos mas significativos de los principales capitulos de los estados
financieros consolidados adjuntos, derivados de las transacciones efectuadas por el Grupo con las sociedades
puestas en equivalencia e integracion proporcional (Nota 2.c) las cuales se realizan a precios de mercado, durante
los ejercicios 2002 y 2001:

Miles de euros
CONCEPTOS 2002 2001
Activeo:
Entidades de crédito 4.068 167.658
Créditos sobre clientes 3.727.728 4.330.815
Obligaciones y otros valores de renta fija - 39.006
3.731.796 4.537.479
Pasive:
Entidades de crédito 175.395 318.657
Débitos a clientes 1.964.815 1.651.894
2.140.210 1.970.551
Cuentas de orden:
Pasivos contingentes 1.345.629 1.078.841
Compromisos y riesgos contingentes 489.931 1.002.488
1.835.560 2.081.329
Pérdidas y ganancias:
Ingresos financieros 98.143 105.346
Costes financieros {142,937} {84.665) -

En los estados financieros del Grupo, no hay otros efectos significativos derivados de relacicnes con estas
sociedades, salvo los derivados de la aplicacion del criterio de valoracién por puesta en equivalencia (Notas 2.c y
28.6) y de las pélizas de seguros para cobertura de compromisos por pensiones o similares, que sc describen en la
Nota 3.j.

E! nocional de las operaciones de futuro formalizadas por el Grupo con las principales sociedades vinculadas
asciende a 5.388.845 miles de euros, aproximadamente.

Adicionalmente, el Grupo tiene formalizados dentro de su actividad habitual, acuerdos y compromisos de diversa
naturaleza con accionistas de sociedades filiales y asociadas, de los que no se derivan impactos significativos en las
cuentas anuales.
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(28) CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Con relacién a las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, a continuacién se indica determinada
informacién relevante:

A. DISTRIBUCION GEOGRAFICA-

La distribucién geogrifica de los principales capitulos de ingresos de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas, efectuada en base al pais en que estan localizadas las sucursales del Banco y sociedades del
Grupo que los originan, es la siguiente:

Miles de euros

CONCEPTOS 2602 2001
Intereses y rendimientos asimilados-
Espafia 7.335.211 7.846.238
Resto de Europa 633.049 1.714.574
Estados Unidos 63.872 27717
Latinoamérica 8.289.627 11.387.675
Resto 911.150 656.840
17.232.909 21.608.104
Rendimiento de la cartera de renta variable-
Espafia 329.903 459.450
Resto de Europa 1.709 2.140
Estados Unidos 5 24
Latinoamerica 25.848 32.569
Resto 597 1.261
358.062 495.444
Comisiones percibidas-
Espafia 1.853.326 1.920.384
Resto de Buropa 204.015 230.602
Estados Unidos 22997 71.556
Latinoamérica 2.217.039 2.554.778
Resto 33.616 56.297
4.330.993 4.833.617
Resultados de operaciones financieras-
Espaiia 319.078 179.618
Resto de Europa 41.938 13.445
Estados Unidos (36) 8.853
Latinoamérica 692.027 310.585
Resto (287.884) (22.406)
765.123 490.095
Otros productos de explotacién-
Espafia 4.179 14.936
Resto de Europa 8.039 31.263
Estados Unidos 254 937
Latinoamérica 21.132 31.001
Resto 737 1.208
34.341 51.345
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B. NATURALEZA DE LAS OPERACIONES-

El detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, atendiendo a la
naturaleza de las operaciones que las originan, se indica a continuacion:

Miles de euros
CONCEPTOS 2002 2001

Intereses y rendimientos asimilados-

De Banco de Espafia y otros bancos centrales 352.169 457.707
De entidades de crédito 1.077.074 1.807.592
De la cartera de renta fija 4.820.640 7.283.233
De crédito sobre Administraciones Piblicas 1.509.262 1.053.502
De créditos sobre clientes 9.446.574 10.891.783
Otros productos 27.190 114.287
17.232.909 21.608.104
Intereses y cargas asimiladas-
De Banco de Espafia y otros bancos centrales 256.433 258.393
De entidades de crédito 2.463.730 3.516.840
De acreedores 5.456.666 7.592.170
De empréstitos y otros valores negociables 997.669 1.189.925
De pasivos subordinados (Nota 21) 405.775 429.694
Costo imputable a los fondos de pensiones constituidos (Nota 20) 60.041 42.480
Otros intereses 143.181 249,944
9.783.505 13.279.446
Comisiones percibidas-
De pasivos contingentes 135.595 136.052
De servicios de cobros y pagos 1.842.831 1.877.845
De servicios de valores 1.899.437 2.272.090
De otras operaciones 453.130 547.630
4.330.993 4.833.617
Comisiones pagadas-
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 472.780 570.968
Corretajes en operaciones activas y pasivas 15.394 19.383
Ofras comisiones 174.438 205.643
662.612 795.994

Resultados de operaciones financieras-
En ventas y operaciones de futuro de la cartera de renta fija y sobre

tipos de interés (Notas 3.m y 26) 566.453 115.749
En ventas y operaciones de futuro sobre la cartera de renta variable
y otros activos (Notas 10 vy 26) (30.685) 47.173
Por saneamientos de valores y otros (194.355) (2.759)
Por diferencias de cambio (Nota 3.b) 423.710 329.932
765.123 490.095
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C. GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION - DE PERSONAL-
La composicién del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjumtas es la

siguiente:
Miles de euros

CONCEPTOS 2002 2001
Sueldos y salarios 2.743.819 3.211.099
Seguros Sociales 491.736 529.979
Dotaciones a los fondos de pensiones internos (Notas 3. y 20) 319.067 32.203
Aportaciones a fondos de pensiones externos (Nota in 931.557 90.272
Otros gastos 329.249 379.821

3.697.428 4.243.374

El niunero medio total de empleados del Grupo en los ejercicios 2002 y 2001, distribuido por categorias, ha sido el
siguiente:

Nimero de personas
CONCEPTOS 2002 2001

- Alta Direccion 166 172

- Jefes 20.746 20.222

- Administrativos 10.646 11.593

- Servicios Generales 133 174

- Extranjero 676 678
32367 32.839

Sociedades en &l exterior 63.078 69.383
Otras sociedades no bancarias 537 499
95.982 102.721

D. RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION-

Los miembros del Consejo de Administracién han devengado por remuneraciones fijas 4.693 y 1.785 miles de euros
durante los ejercicios 2002 y 2001, respectivamente, asi como dietas y retribucién variable por importes de2.006 y
7.567 miles de euros, respectivamente. Los Consejeros ejecutivos del Banco han devengado, por esa condicién,
2.428 y 3.354 miles de euros de retribucién fija en los ejercicios 2002 y 2001, respectivamente y 28419y 7.771
miles de euros de retribucion variable, asimismo, en dichos ejercicios.

Las obligaciones devengadas por compromisos de pensiones de los Consejeros ejecutivos del Banco ascienden a
36.376 y 25.395 miles de euros a 31 de diciembre de 2002 y 2001, respectivamente, de los que 8.689 y 7.374 miles
de euros se han constituido con cargo a los resultados de los ejercicios 2002 y 2001, respectivamente. Las
dotaciones al fondo de prevision de Consejeros ascienden a 180 y 1.358 miles de euros, asimismo, en dichos
ejercicios. Ademis las provisiones realizadas en el ejercicio 2002 para la cobertura de compromisos por pensiones
para los actuales miembros del Consejo de Administracién ascendieron a 604 miles de euros.

l Sociedades bancarias espaiiolas-
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E. OTROS GAST0S ADMINISTRATIVOS-

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas se muestra a
continuacion:

Miles de euros

CONCEPTOS 2002 2001
Tecnologia y Sistemas 390.541 483.394
Comunicaciones 260.899 336.993
Publicidad 157.891 183.429
[nmugbles ¢ instalaciones 370.082 458.308
Tributos 165.957 227.549
Otros Gastos 728.927 791.713

2.074.297 2.481.386

Incluido en el saldo de “Otros gastos”, se recogen los honorarios satisfechos por las sociedades del Grupo a sus
respectivos auditores, que han ascendido, en el ejercicio 2002 a 15.879 miles de euros. Del importe correspondiente
al ejercicio 2002, los incurridos por las auditorias amuales de las sociedades revisadas por las firmas de la
organizacién mundial Deloitte & Touche han ascendido a 5.784 miles de euros y los incurridos por otras firmas de
auditoria han ascendide a 2.453 miles de euros.

Por otro lado, el Grupo ha contratade durante et ejercicio 2002 otros servicios distintos de la auditoria a estas firmas,

con el siguiente detalle:

- Servicios prestados por oiras firmas de auditoria: 3.780 miles de euros

- Servicios prestados por Deloitte & Touche: 3.862 miles de euros. Durante el ejercicio 2002, el Grupo ha
contratado determinados servicios a una linea de negocio que a 31 de diciembre de 2002 se ha escindido de
dicha organizacion, y cuyos honorarios, incluidos en el importe anterior, ascendieron a 2.688 miles de euros.

F. RESULTADOS NET0S GENERADOS POR SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA~

El desglose por sociedades del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas se
indica a continuacidn:

Miles de euros
CONCEPTOS 2002 2001 .
Participacitén en beneficios y pérdidas de sociedades
Puestas en equivalencia, neto-
Participacion en resultado antes de impuestos de sociedades del Grupo
uo consolidadas (Nota 12):
BBVA Seguros, 5.A. 145910 135.769
BBVA Desarrollos Inmobiliarios, S.L. (5.916) 12.387
Sepuros Bancomer, S.A. de C.V. 44.323 33.741
Unitaria Inmobiliaria, 5.A. 13.880 18.072
BBVA Seguros Ganadero Cia. de Seguros, 5.A. 1.847 (18.145)
BBVA Seguros Ganadero Cia de Seguros de Vida, S.A. 1.246 (15.278)
Fianzas Probursa, S.A. de C.V. (2.561) (9.352)
Pensiones Bancomer, S.A. de C.V. 19.669 15.488
Otras sociedades, neto 35.203 56.105
253.601 228.787
Participacion en resultado neto de sociedades asociadas (Nota 11): 21.995 543.038
Menos-
Correcciones de valor por cobro de dividendos-
Complementarios ¢ de gjercicios anteriores (111.461) (171.192)
A cuenta det propio ejercicio (130.891) (207.962)
(242.352) (379.154)
33.244 392.671
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G. BENEFICIOS Y QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS-

La composicion del saldo de estos capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas es la
siguiente:

Miles de euros

2002 20061
Dotaciones netas a fondos especiales (Notas 14 y 20) (647.284) (308.139)
Otros quebrantos por compromisos por pensiones y asimilados (Notas 3.j y 20) (192.846) (86.336)
Otros beneficios por regularizacién de aportaciones diferidas (Nota 3.5) 3878 -
Gastos de fusién - (44.325)
Resultados en enajenacion de inmovilizado material y financiero

(Notas 10y 14) 99.646 252.551

Recuperacion de intereses devengados en ejercicios anteriores 73.864 271.856
Correccion de resultados por reexpresion monetaria (Nota 3.b) 4.431 69.279
Dotacion neta al fondo especifico por Argentina (Nota 3.11) 263.084 (617.636)
Dotacion neta al fondo de comercio tedrico por Bradesco (Nota 4) (34.719) -
Otros resultados extraordinarios, neto (2.635) (263.520)

(432.581) (726.270)
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(29)

A continuacién, se presenta el cuadro de financiacién consolidade correspondiente a los ejercicios 2002 y 2001:

CUADRO DE FINANCIACION

Miles de euros

CONCEPTOS
2002 2001

APLICACIONES
Dividendos pagados 1.252.870 1.100.240
Aportaciones externas de ¢apital-

Compra de acciones propias, neto 21.990 3.407

Intereses de minoritarios 715.330 1.025.062

Pagivos subordinades (Nota 21} 505.594 474.849
Inversidn crediticia - 15.218.935
Titulos de renta fija - 9.423.564
Titulos de renta variable - 656.853
Débitos en valores negociables - 1.084.011
Acreedores 19.939.069 -
Financiacién menos inversion en entidades de crédieo 5.540.828 -
Adquisicién de inversiones permanentes-

Compra de participaciones en empresas del Grupo y asociadas (Notas 11y 12) 2.316.991 2.718.113

Compra de elementos de inmovilizado material e inmaterial 999.147 2.824.121
Ottos conceptos activos menos pasivos 3.403.194 -
TOTAL APLICACIONES 34.695.013 34.529.155
ORIGENES
Recursos generados de las operaciones-
Resultados del gjercicio 1.719.129 2.363.336
Mais-
- Amortizaciones 1.439.666 1.641.663
- Dotaciones netas a fondos e depreciacidn de activos y otros fondos especiales 2.646.688 2.490.035
- Pérdidas en ventas de acciones propias, participaciones ¢ inmovilizado 309.651 258.434
- Resultados minoritarios 746,219 645223
- Regultados de sociedades puestas en equivalencia, netos de impuestos 49.151 -
Menos-
- Resultados de sociedades puestas en equivalenciz, netos de impuestos - (305.290}
- Beneficios en ventas de acciones propias, participaciones ¢ inmovilizado (770.292) (1.295.853)

6.140.912 5.797.548

Aportaciones externas al capital-

Intereses minoritarios, neto (Nota 22) 714.451 260.484

Pasivos subordinados (Nota 21) - 3.253.057
Financiacién menos inversion en entidades de crédiw - 6.404,308
Acreedores - 12.353.241
Inversion crediticia 8.554.159 -
Titulos de renta fija 13.031.268 -
Titulos de renta variable 504.413 -
Debitos en valores negociables 2.147.568 -
Venta de inversiones permanentes-

Veuta de participaciones en cmpresas del Grupo ¥ asociadas (Notas 11 ¥ 12) 2.879.384 3.603.288

Venta de elementos de inmovilizado material e inmaterial 722.828 2.531.180
Qiros conceptos aclivos MEnds pasives B 326.049
TOTAL QRIGENES 34.695.013 34.529.155

(30) OTRA INFORMACION

El 22 de marzo de 2002, BBVA procedid a notificar como hecho relevante a los supervisores de los mercados de
valores en los que cotiza, la apertura de un expediente por el Banco de Espafia a la entidad y a 16 de sus antiguos
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consejeros y directivos. Este expediente es consecuencia de la existencia de fondos que, perteneciendo a BBV, no
fueron incluidos en los estados financieros de la entidad hasta que en el gjercicio 2000 fueron regularizados
voluntariamente mediante su contabilizacién en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada como resultados
extraordinarios, por los que se registr y satisfizo el impuesto sobre sociedades correspondiente. Dichos fondos
ascendian a un importe total de 37.343 millones de pesetas (aproximadamente 225 millones de euros) y tienen
fundamentalmente su origen en las plusvalias originadas como consecuencia de la venta de acciones de Banco de
Vizcaya, S.A. y Banco Bilbao Vizcaya, S.A., entre los afios 1987 y 1992, y de 1a compraventa por BBV de acciones
de Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A. en los afios 1997 y 1998,

Tras disolver los vehiculos juridicos en que se ubicaban los fondos no contabilizados e integrar estos en la
contabilidad, BBV A puso los hechos en conocimiento del Banco de Espafia el 19 de enero de 2001. Los servicios de
supervisién del Banco de Espafia iniciaron una investigacion sobre el origen de los fondos, su utilizacion y las
personas intervinientes, cuyo resuitado fue reflejado en un informe de esos servicios fechado el 11 de marzo de
2002. El 15 de marzo de 2002, el Banco de Espafia cormumnicé 2 la entidad la apertura de expediente en relacién con
estos heches.

El Juzgado de instruccién central mimero cinco de la Audiencia Nacional acordo el 9 de abril de 2002 la
investigacién de estos hechos en diligencias previas que se siguen en el mismo Juzgado. Igualmente requirid al
Banco de Espafia para que suspendiera la tramitacién del expediente hasta que se determinase las responsabilidades
penales que por estos hechos pudieran derivarse, en su caso.

Por acuerdo de 22 de mayo de 2002, el Consejo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) abrio
expediente 2 BBVA, S.A. por posible infraccion de la Ley del Mercado de Valores {contemplada en el articulo 99 i)
de la LMV), por los mismos hechos que originaron el expediente del Banco de Espafia y las diligencias judiciales.
La CNMV comunico el 7 de enero de 2003, la suspension del expediente hasta que recaiga resolucion judicial firme
en los procesos penales.

A la fecha de la formmulacién de estas cuentas anuales consolidadas, ninguna de las personas expedientadas o
imputadas por los hechos antes referidos es miembro del Consejo de Administracion o del Comite Directivo ni
realiza funciones ejecutivas en BBVA. Sibien los expedientes suspendidos, en los que no se ha formulado todavia
pliego de cargos, v las diligencias previas se encuentran en un momento muy preliminar de su tramitacién, en razon
de los hechos y circunstancias concurrentes, en opinién de los asesores legales del Grupo, no se espera que se
deriven efectos significativos para la entidad.

(31) INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE
A 31 de diciembre de 2002 y 2001, los estados financieros consolidados adjuntos del Grupo no presentaban ninguna

partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacién medicambiental previsto en la Orden del
Ministerio de Economia de 8 de octubre de 2001.

93




06T 1€ 98¢°) sofl 098¢ 00001 00001 000 YONVH SYSTIANYIOH SYTILLNY "A'N SYASHIAO TVIDNIAOU CONVE
4T 4! ot 1962 0£8'11 00'001  L8'0S tr'or YONVE anavin V'S “TY.LNAAIDI0 OONVE
LITL6 AY AR $69°I€1 SLLIE 666 T6'66 000 YONVE ovdand V'S ‘OVETE 30 TVILSNANI OONYE
¥96°00¢ 9ESHET- STCHRY £9F'8L 00001  00°Q01 00'0 VONV SVISI'NVIHAVD CLTNVINAYD) SHINVEY OONVE
$65°1 005 8€ 20151 Zir's 00001 00001 000 VONVE Aanavy V'S 'VAHI ORV1ISOdAd OONVE
901761 s19 6laLl 6£0°F1 FL'66  PL'66 000 VONVE YIONATVA V'S ‘SOID0DEAN 24 NOIJOWOUd 3d OONVE
L65°608 11€°6F 660°1T1 £r0TIS1 00'001 00D 00°COT YONV4 Aravn V'S “IVD0T OLIATD 4G OONVE
907 L6E LOETE P95°6E £99°TIT v'16 P16 00'0 VONVE nyaad V'S "IV LNANILNGD OONVd
SOL'8S 16607 £99°8¢ T84 00'001 000 00001 VONVE AVNOMAN V'S AVNONEN VIIVINAOYY YAVIZIA OVATIE QONVE
00€°ZEL SL6OF 668491 00£°ZE1 00001 00001 000 YONvE 0N 01dANd ¥'$ 000 OLdANS YIIVINADUY VAVIZIA OV OONVE
116'759 #99°1L 6026 LOT 198 00’001 000 0OGOI YINvYd TSvud V'S “TISVHE YTHVLNADEY VAVIZIA OVETIE OONVE
9P E9T 0L6°El PPS O 000°5Z1 00001  B¥06 5'6 YONVE TVONLYOd ‘V'§ (IVONLYOL) YRV INIDUY VAVIZIA OVETE OONVE
PIVIT LLF 8L LSTHL L9E'LT LL'B6  IB'PP 96°ES VONVE VAVNVd V'S '(VWVNV) VIEVINIDEY YAVIZIA OVETIE OONVE
6LT £01 086°S 154 00'001  (0°00} 000 VONVA VINVINITY OV (ANYTHISLNIM YAVIZIA OVEE OONVE
0 0 0 0800t (1) 00'001  00°001 000 YONVE YHIOANY V'S ‘VHOW VONVd
$8LP 9 $91°C 89L'Y 00'001 00001 000 VONVE SVISI 'NVHAYD ALT (NVIWAYD) VEIOANY £0 TYNOIDVYNUILNE DNV
87561 P06 LIS LO¥ Tk 00'15  00'IS 00'0 VONVE VAdOaANY V'S 'VHRIOANY.A TYNOIDYNYILNI DNV
65 ] T 09 00'001 000 00001 VHELAVD ardavin V'S 'VRIVINIOEY
9.9 (174 ¥ 960'1 00001 000 00001 SOIDIAYAS ATHD V'S ‘SORIAMAS YRIVINZDUY
pSTL ¥l | 1071 60001  00'001 00°'0 SANOISNAd VIVNVd V'8 'VINVNV 30 TYNOISYNYALNI VRIV.INAOHY
9LYI¥ 0zs- 8L68L ££9°% W'se 000 IFSL VHELEYD ardavi AVINIS ‘NOISHIANI ¢ VII LIV VIAVINIDHY
9L6'8€ 07Tl £0LLT T 06'66  00°0 0666 HADNYNLL AYES AISNYAND SVISI AaALINIT SONITTOH NOOVEY
£85°L 072 901°1 £59°9 00'001 (00 00°co1 VHIIAVD AV V'S NOLANYNOV
0 T ¥I9- ¥99 00'001 00001 000 WO LSNI FOWNT OXIN 'ADAd V'S TLNYIYIW QAOdY
s STyl FOEFOL 0i 00'001 00001 00°¢ VHHIAVD YINVNYd V'S ‘SLNIWLSTANI VIONY
000°S ¥oR'y 97¢ 000°01 00'0s 000 0005 SHAOTVA A AVAS aravw VS UAY SITNYVIN VANLTY
69¢ T 09 108 00001 0000F 000 HAIDNYHNLL AYAS ardavin V'S 'ODSAN TY.LIIVD SOANO 401539208 SHINLNAA VIV
LI YA 0ZST oLREl pe6yl 00'001 0191 06°E8 Va1V ovaud A TV'S ‘0LISO4Hd 30 STTYHANLD SHNIIVINITY
01£°6S ££9°1 £LIIg $05°9T 00001 00001 000 VHILHVD ovad Ad V'S 'NOIDVINTHWITY
L6109 ¥07 931'C ot 00'001  00°0 00'C01 V4LV ovana VS ‘VLIHODTY
656°C 88T 0Ll PEL'T 008 00'¢ 00°SL SHNOISNHJ VIAIIOE V'S SENOISNA Td SOANQT AT WAV-AGd NOISIATII 44V
Wy L39°81 0L6'E i56b 00'001  SI°6L (3-8 SANOISNAd nyad V'8 ‘ALNOZIMOH ddY
£L9°1 sL¥ €5 9z 00'001 00001 00°0 SHANOISNIL Hoavnod V'S ‘SOANOA 30 VAQQAYHLSININGY SISENID ddv
6891 90L'S 88£°S- oS It 80'70 8079 000 SANOISNIL HOAVATVS 14 V'§ 4N ddV
LLB'01 691 og0'e LiLy 00'001 00001 00c SOIMAYHS 0DIXBW "AD A VS WH0UAY
5V T8I 18078 8L0'V6 ST A o B & RS LTl SHNOISNA FTHD (VAIAQUA dd¥IVAIACHd SENOISNd 90 SCANCd 30 VIOGVHLSININGY
L8LTEY TIT66 £06'9L G0EFL 00'001  06'Z% 0s'L1 SENQISNA OJIXIN "AD AG VS HINOINYE-OHLLT T4 vivd SOUNO 30 TVHLSININAY

qDERN 2007 033N 0TI'E  IWINIE [IOL  opaupu] 030 PERIANIY UHIA PEPIHIOT

UY|SL34u] opeynsay SEAIISTY epde)

aasodd as anb jogyuo) ap v

{ ) soang ap sy

VIUVINIOHY YAVIZIA OVETIE OONVH OdNUHD ‘T4 NANOJIWOD AND
SYAVAITOSNOD SHINIIONIAIG SAAVATID0S THHO0S TYNOIDIAY NOIDVIWHOANI
1 OXANY




01 £t 0 o1 o000l 00°0 00001 HIIDNVYNIL AYES SYISE ‘NVINAVD A4LIATT MAdVd TVIREIWWOD vAgd
tis's 86¢ GLE'S 8oL 00'001 000 00°001 "HAIINVYNLTAYIES 0014 oLYdand NI ‘000 OLYANd 4O SEANUVIN TVLIIVD YAHS
0 OL9E b447 0 00'001 000 00°001 “HHIINVNLE AYFS SVTIS1 ‘NVIWAYD QLT DONIANN TV LIV VAT
669'61 OpI'1Z 08P PPl 7689 00'001  €£0'01 L6°68 STIOTVA H1'QVds ovad V'S “A'S VS0 VAL
1£9°619°¢ [ £:1.4%:4% 6SL'8BLT 176 8FE 00'008 0000l 00’0 YINVd OOIXIW A A V'S IWOONVE vAHH
334118 PLLBE 12 W41 88L°67¢ 00'001  00'001 000 YOonvd OQDIXdW V'8 'SOIDIAGIS dHNOINYH VAHH
171 0 it H 00'001  00°001 00'0 “UHIDNYNILAYIS QOIXINW ‘A'DEd V'S ‘SOALLVYLSININGY SOIDIAYEAS ddWNCQONVH VAGH
e 005E (A AN S98T 0000l 00'col 00'0 YAILEvD) SOUIN( SOaVLSd NOILYEOdd90D DNIATOH dIWNOINVE VAL
LPL'8 8L9°6 (4 16 66°66 65'66 00’0 “GAIDNVNIL AYHS ODIXdIN A D HA V'S ‘NOLLSHED HAWOONVE VAHH
s £l 1 S 00'001  00°001 00°0 TMHONVNLT AYAS ODIXEN A HA VS 'SOANGH 3d VHOSHSY HANO0ONVE YALH
$B6'0E1 9T6'9- peT el 881'vT 9¢'56 61 #1°9L VONVE YIHWOT0D V8 'OYAAVYNYD OONYE YAUH
S SOLTSE" LYA N 14'] 010°%01 £9°6L T6'8¢€ wor VINVE VMILNADTY V'8 ‘SHONVIL OONVE YAHH
088¥9Z TL6'0E LTI 980'10T 1199 69 s1'6s VONvd JTHD V'8 {THE QONVE vAgGd
LES"601 990°10Z L3t iP SLY'TL 00'001 000 00°001 WIHLSNEHOWNI Araavn “T'S 'YIHVITIEONNI VIV VAHH
196 L o 806 000 00'0 00°0L STIOTVA HA'AVas anavi V8 AV INTWLSAANI SALLYNAALTY SHANLYYd 7% YAHY
9c¢ -3 £z Liy 0000t 00°001 00'0 HHIONVNEL ABIS SYISI ‘NVINAVD a1 (NVINA YD) ANVAWOD 1SNAL ASE
L9 86v'1- :14 LZ0's 00’001 00'000 w00 SOIDIAYES TiISvid “VALT SOIDODEAN 9 SOIIAUIS AHH
S6P'EE Pivy LOS'EL §LsS1 00'001  #1°0 98°66 VdILavD ovane V'8 ‘SONIQTOH STILMMNDES Add
1 Ly ¥4 £ 00’001 00001 00°0 “HATONVNIT' AY3S Aravin T8 ‘STTVINOWN LY SOIDIAYES VINVATE AHH
8601 (AR %4 8L 1808 00001 00'001 000 “HHIONVNIL A¥ES TSvdd TINVOUTWN QLNANYVANTHYY V'S TISVAd DNISVAT Atd
LT Pl 1867 06 00001 o0 00'00t "HHIDONVNET ABAS dMavin OFS V'S 'SHTV.LIAYD) HQ NOILSAD ASd
op8’L £sp 091 peLL 00001 00’001 oo SOIDIAYHES "HSYdd VALT SOMMVITHOW STEOTVA 3 OlIIWNYD 30 VHO1THH0O AUl
1AW g16°L- oS BSTFL 00'COF  00°00I 000 VONVE TSVHd V'8 'OLNTWILSIAN] 3 OLNIAVIONVNIA ‘0LIA34) ‘SA0IAVD Abd
7599 0 Fil LS1°01 00°00F  00°00T 00'0 “AIONVNITAYES Tsvad SOUIFINVYNIA SOLIIAED 30 VIOAVYZILNDAS VIO TSVEd AGd
yor'y N L6t 189t 00001 00°001 000 VONVH TSvid V'S 'OLNTWILSHANL 30 OONVH AGH
00T +9 6¥L1 165°L 86T'8S 00001 007001 00’0 YONVE ovand V'8 NOIDVIDNYNI 3d QONVE A8
YA yARY PZUvLY 61170 LTI'E8S 00’001 00°0 00°001 VYHLEYD ovdTia TS VOTMAWY Agd
(844 1133 4 c78°01 334 00'001  00'001 000 “HATINVNLLT AYFS SVISI'NVINAYD ALT YADVNYIN AN VOTHHIAY A"
1zt LT £LS 3544 00'001 00001 00°0 WHIONVYNIS' AYES svdg 'YALT SHOLAVD 3d VATV ULSININGY AHH
9IsT ot (343 PEL 00'001  00°001 00'0 VHALAvYD anavin V'S ‘SENOISHIANS 30 OVENINYE
9r8R1 (YA A4 L3I0 444 00'001  00°001 00'0 “HIDNYNIL AYES SOAINN S0UVLSH ADAYES HAISNV UL ¥HNOONVE
rige 988°¢ 06T [§4A 00'001  00°00! 000 “AIONVNITAYES SOAINN SOaVISsd ONI “TYNOLLYNEALNI SAILINDES FTWOINVE
4 s H 34 00001 00°001 000 “HIAIDNYNLEAYIS SOAINM SOav.L8d "ONI1 $ADIAEHS LNTIWAYE HHWNOONYH
LS6T 80T 398 L06°Y 00001 00°00% 00'0 HHIDNVYNILAYAS SOUINM SOav.Lsa "ONI FONVHOXI NOITHOd dTWCINV L
95y 1485 £y 19 ¥ 00'c01  00°001 00'0 “HAIDNVNLI AYAS SOUINN SOQVLSd *ONI SAJIAEES TYIONYNL HIWOONYE
4 [- [ § 00'001 00001 00°0 HHIONVNLIAYIS SOGINN SOAVLSH “ONI INTWHOVYNYI LASSY HAWOONVE
L2691 6801 06€ 8TTTL 00'001 000 00°001 VINVH svdg V'S "USYHY Z-ON OONVE
165°8b¢ £rTss! [ 86T P5SS 69'C6 <8l VONYd VTHNZANIA TVSHAAIN OONVE - V'S TVIONIAQY OONVH

“qoy BIIN Z00Z 013N oL IE I0IrIE (L2l oAU )220 peplAnYY ug1aig pepatiog

ugIsRAU] opejnsay SBAIISIY 1endey

( 4 ) 50407 ap s3I

2as0d a5 anb j0.u0)) 3P <,

VIAVINIDUY YAVIZIA OVE11E OONVE OdNUD TH NANOJIWOD anod
SYAVAITOSNOD STINAIANAdAA SHFAVATIDO0S THHOS TYNOIDIAY NOEIVIWHOINI

I OXJIANY

95




96

LSS°0T 00¥L 1096 gIlLy 00°001  00'001 000 "HAIDNVYNIT A¥ES anavin V'§ *ONILNTY YALE
243 91 [k $87 00°001 00001 00'0 VaaLav) aravmn V'S *SANOIDOWOUd VAHE
€258 ¥8L9Y LBZELE $L0°€ 00'001 00001 06'0 VONVE AYLIVHLID QLT EVLIVEEIO) TYNOLLYNIALN VZNVATED VALH
906'¢ 16kl L0901 LOG'E 00'001  00'001 00'¢ YAIONVNIA A¥AS ARIayn WS IS VHOLSHD VZNVAN VAHA
69L'8% 690°61 #L97001 L16°6F 00001 8209 TL'6E VONVE VZINS ‘ALT (ANVTHIZLIMS) MNVE VZNVATId VAHH
0I9°07 gsLy 13:474 L0001 00°001  00°001 000 VONVH SANVIST TANNYHO ‘aLT (AFSHAD) ANVE VZNVARId YAHD
$85°PE £6£'81 SPEPE Ligsl 00001 00°0 00°001 YoNVd anavin V'8 *ODNVH VZNVATEd YAGE
90ET abi Zce 00§ 00'001  00'001 00°0 “HAIDNVYNILAYES TVONL0d V'§"OWRILY 30 YHOLSIO HAYAAII0S (TVONLE0d) VZNYATAd VASE
1 1108 0 1 00'00L  00'0 60001 YIIDNVNLAYAS SYISI NYIWAVYD TVLIAVYD ATHUEdTdd VAL
OSTTEE 8L 3T 00E°TEN 00'00t 000 00°001 VHaLavD SOQING SOUvISsH NOILVAQJHO) ONIATOH dd vALH
6T 19195 100 671 00'001 000 00'001 SANOISNHJ aravin SANOISNE 20 SOONOA 3a VHOLSIO AVAILNE VS ‘SINOISNAL vALH
Obb'89C 60T 1085k S18961 00001  LLL9 €2 SANOISNA ATHD V'8 *ATHD SANOISNEd VAEE
LIsuUT wse 08 L¥L LOE'ES o000l 1EL 6926 “HAIDNYNI AYES ARAaYW T8 “TVNOIJVNIE LN SANOIDVAIDILAV YAHH
58691 £61°L 9Z6'L wry 66'66  00'D 66°66 VONYd AVNOVEVL V'S "AVNOVEYd YAHRH
8821 pes- 967 0082l 00001 00'001 00°0 HAIDNVYNI AEAS TVONIIO04 (TvONLAO4) VIIAINVNL OVIVIOT ‘D05 DNISVYATVAEYL
18€°081 $99'91 765077 Zit 00'001 000 007001 HAIDNVYHNLE AdAS VANYTAHI ANYANOD QILINIE I8N ANVTIE] vAgd
! 915 €81 999°pLEE I 00'008 000 00001 HADNYNE AYAS SVISI 'NYWAYD QALIATT TYNOILVNAALINI vASY
908 LrL e 66¢° TARLIN 987 00001 000 00'001 “YAIONVYNIL AYES Q0T OLYANd NOLLVIOJUO0D LNFWISTANI TYNOILVNEILNI VAGH
16T ¥ opp 0 0Ly 00'06 000 0006 SHNOISNAJ VIVNYd V5 ‘BLNOZIMOH VAL
S95°H8 £EETI 85911 65511 8708 9Li TS'8L $SANOISNAd VIEWOT0D V'§ ‘SVILNVSHD A SINOISNA HINOZRIOH YASH
0 0z 9¢6'T 1 00001 00°0 00001 “HHIONY NI AYTS SYISI'NVIHAYD (LT IONVNI TVEOTO VAR
oft'11 6Ty 6156L (114 4 00'001 00'€S 0Ll HAIDNYNI AYHES aravi D108 *VININONY QVAaID0S NOIESHD YAHT
141 11y 17s 080°T1 00’000 000 00°001 HAIDNVNI AYAS anavin V'SOTTOS TVLIAYD YAONILSAD VALH
366 8L SIEY 000'1 00000 00001 00'0 FAINVNLT AHEAS TYONLIOd 1S90 vASH
866 0L 65LT 0001 00°001 00001 00’0 “YHIONYNLL AYAES TYONLAOD SOUNNT YAGS
9T LS 19% 8wy 00001  00'0 00001 “HAIDNVNIA AFAS VITV.LE "¥dS AONVYNLI VALH
yees oty SIEg 65K E 00'001 00001 009 “YAIDNVNI AHAS OQIND ONIZY ‘ar1*(in) FONVNIL vAdd
£pl L1- 90K grl 00001 000 00001 "HADNYNI ARTS SOINN SOqVLISH DN (TIVMVTAA) HONVNEE VAEE
(Lor 97 AN LI6T 86'66  B6'66 000 “HHIINY NI AYAS VIHWOT0D V'S ' VIIVID 1Ak VAR
Lvp9zl 799'¢ 688811 ¥L3°92 00'001  00'001 00°0 HAIDNYNIA AYES anavii V'8 ¥ DNMOLIVA VAd
6I5'6¥ 6016 £9L- 00009 00'c0T 000 00°001 SOIDIAYAS ovata V'S “IOMAWWOO-H valdd
90t 9¢f- ] 90€'E 00'001 000 00°001 “YHIONVNIL AGES YNVISH V'S ‘SSHUdXH O¥INIA VARYH
059°E Ti6 0 61C'S 000.  00'0 00'0L “HAIDNVNIEAYES YNVYIININOG VOITdNdad V'S 'ddV JHOFED VASH

' TN 7007 019N WIrE  WIE [ele],  0jaapu]  NRNA PERAIDY ugRIRY Pepajiog

[ITUER A § 0peBINSIY SEAAISIY 1ende)

a3s0d a5 anb (o.qn0) AP %,
{ 3 ) s0u3 3p SN

VIIV.INZOUV VAVIZIA OVATIE OONYE OdD TT NINOJWOD qano
SYAVAITOSNOD STINAIANAJIA SAAVUIID0S THIO0S TYNOIDIAY NOIDVIWHOANI
[ OXANY




01 FOT 0 0 00001 00'001 000 UAONVNETAYES NVIHIVD SVTISI QELINIT SINFWLSIANI VALYD
Sl 0 6 8 9568 95°68 00'0 WNELSNIHOWNI OJIXIN A 30 Y'S VSINE0Ad OIENYD 3A VSV
8CS8L LA £6691 T69'¥S 00001 00001 00'0 FATINYNIL AYES OJIXANW ‘A'D 9d V'S ‘'YSUNE0Ud - AEH VST04 30 VEVD
1¥509 60L70E1 869°1L el o0'o01  0D'0 00°001 VHILAVD arEavim HA VIO V'S STNOISYIANI 3 YHaLEVD
8E sz 0 8t 00001 00'001 000 AVAATLIY NIS SANVISI TINNVHD QLT ANVANOD LSMIL TYNYD
L7 W3 302 $69°1- [7ANS 00'001  00°C0! 00'0 HHIDNY N AYES YIWVNVd V'S "ALVISH TVIYE TVNVD
£¥855T (1T4:3%: EOP'829 68kl 06'001  00'F9 00°9E Aj-CAR. L) ONANAX T V'S 'DNIQTOH TYNOLLYNYALNI TYNYD
1474 00E s () 007001 00001 00'0 YHELYYD YANVIOH "AB (SANYTYAHLAN) ONIGTOH TYNOILYNIALNI TVYNVD
696°C¢ FLL: eL'TE £ 00’001 00°0 00°001 VHILEYD VNVdSH “TS'SINTWLSHANI HNITAOOUH
BI SL- £ly 07 00’001 00'0 00'001 “HHIINYNLLAEES VANVIOH AH ‘SINFWLSIANI VAVIZIA OVaTld
tL 009§~ ool SL 00’00t 00’0 00'001 “HAIDNYNIAYHS COYNEaWEXINT ANYIWO0D AJOSIATY LINTWESIANI VAYOZIA OVHTIH
1LLVE PoL'9- 6E8'PE 6bs'SE 00'00F  00'11 00°68 VA3IIYD ovdTd V'S ‘ONIQTOH VAVIZIA OVATIE
6Tk [41 415 $86'SLL 174 00'001 00001 00'0 THRIONVNLL A¥IS YAINVYTOH A VONIWY VAYDZIA OVEg
121 198'8 ST 1% 00'Is  00'lS 00'0 “HHIONVYNIL AYAS YHHOANY V'S ‘SAILOV.Q OLLSID Wa-1d
3 AL 1L 0[8 £he8 00’001 00'001 00'0 STHOTVA 30" avdas ATHD V'S YSI08 A0 STHOAIH0D Jitd
et 69¢ 089 L1z 09'86 0986 00'0 HHIONVNLI AYES HTHD V'S 'SOUHIONYNE SOIDIAYES A SVIHOSASY did
10t Lt et 109 00001 00°00! 00'0 THHIDNYNLAYTS il V'S ‘VANAIAIA V1 VEVd SOONOI 30 VIOUVHLSINIWGY ATHE
LLgL 181¢ 108°€ S66°1 00'001  00°001 000 “HHIDNV NI AY3S TIHO V'S ‘SOMNLNA SOANOS 30 VAOTVALSININGY JIHH
£96'1 Ll 887 659°1 00001 00001 00°0 “BHEONVNET AHES ITHD V5 ‘NOISHIAN] 30 SOANO 30 VHOAVILSININAY JHE
6i6'8 oo [68°01 oLy T66L 76'6L 00'0 VHILAVD UQRIavin V'S CAYOINTS ‘VHHLEVOXId
0 0 4] I 00'e0l 000 00°001 “BATONVNIL AYES SOQINN SOaVIsT AALVEOdHODNI HONVNIY VORIIWY Xdd
L't £01 ol oloe 00’001 00'0 00°001 Vaa414vD ovad V'S 'OAWIHEA
S6e’l 1L9°1- L59" (Lt 00001 0G0 00'0 VAdIdv¥yD Araavw 1S ‘SANCIOVJIDILEVd TOH
0 09 78T [ 00'00F  00°001 00’0 THAIDNYNLEAYALS SY1SI ‘NYWAYD AL INLE TTYNINI 10"
ozl vl [ 0 IrLyl 00'001 00001 00’0 “HAIDNYNLAYHS NYWAYD SVIS! 118N L TYLIdVD ddWOONVE- VY A"E
09 1 T 09 00'001 100 66'66 Vaaravo ovald V'S ‘VAgd
SPO'E 008 911l £67'1 00'001  00'0OI 000 HAONYNIT AYAS YIHWOTOO V8104 9d YLSINOISINGD V'S ‘03dAVYNVD STHOTVA VAHHE
950°¢ Ll 8874 LBET B¥'L6  BY'L6 00°0 TMATINVNIL AYIS TTHD AIHE TYNOIDVLIEYH DNISVET AVAIIS0S VALY
LET'ET €6y LO¥ 008°S1 00°001 00001 00'0 “HADNVNIF AFIS TVONLIAOd OVAS vAgH
901'E 689 8Th'Te- Wit 00°001  00°001 00°0 “HAIDNYNLL AH3S OAIND ONTHH QLT SALENDHAS VAR
[ R4 yeEI- G6H1'BE 0 00’001 00°001 00°0 MHIONVNI AYHES SOGIND S0avlsa TONI SILIENDIS VALY
0 [41% 5657 1€ 184°1¢ 00001 00'001 00°0 "UBIDNVNIL A¥HS OAIND ONITH GALIWIT {(4N) SONITTOH SILLINDAS VAHH

40y EJIN 7007 919N 0I'IE Wit B0l oAUl RIG PeEpIANIY LR pEpaI0g

UPISIAANY ope)nsay seadasdy  (ended

sasodl ag anb jonyue) ap 9

( » ) so1n7 ap sl

VIVINIOUV VAVIZIA OVETIH OONVE OdNUD Td NINOJWOD IN0

SYavariosNoD SEINIANIIAA SAAVAAID0S TIFOS TYNOIDIAY NOIDVINIOAN]

1 OXANY

97



98

o1Ll 0T 812 sy 00001  00°001 00’0 SAIONVNL ANES VNILNADYY v'§ ‘VE108 30 AVATID0S STAOTVA SAONVIL
¥6ST 661 6£0°¢ 8z 00001  00°001 00'0 "IEIONY NI AYES VNILNEDYV "SHIANEYED V'S ‘SANOCISUTANI HU VAQQVILSININGY STONVEL
o1 0 0 9 00001 00'00% 00'0 VUZLAVD VIDNVL SHANOIDOV YOd YRIVLIANVINOD ‘avds SAQINIA
£07°95 oLy’ 01L's9 £86'71 00'001  00°001 00’ VONvVE ARIavin V'S ‘OLICAIND 3T OOV 'VIZNYNIA
9658 651 67T 9y 00’00 00'001 000 WADINYNL AYHS ATIavin “¥'§ 04T “NONUL VIZNYNLL
6L 9971 950°7 09 00001 00001 00'0 YAIONVNIAYHS aHavi V'8 ‘DNILNT YIZNVNI
667 90¢ 626 S6ip 00'001  SI'P1 £8's8 VHALEYD aRAavi V'S 'VIONVISH VHIIDNVNIA
182 It 66° £5¢ 00'001 00001 00'0 WY LSNIHOWNI VYNV V'§ ‘OMVINYA
oL 0 LTT LIoE 00001 00°00% 00'0 WM ISNLFONNI ODIXAW ‘A'D A V'S ‘YSENEOUd V0LV
0 0 808'1- eg'l 00'001  00'001 00’ WADNVYNIL ARFS OIXAN A H V'S VEILTIN 4010V
926'F £L5- 6181 9z0°'L 00001 00'001 00°0 SOIDIAMAS Tsved VAL SFOAHVINISTHIT B SIFACKI SYHEIZd
905'1 pLEL 81l £08'} L6T8 000 1678 WATONVNLA YIS ADHAVIA "INLIL A SO 34 ESTOUVAS “V'S *NOLIVZIINLIL 3d ¥EdOUNd
008'1 $5- L9E'l Yozl o000l 000 00'001 VEALUVO ovand V'S ‘HACHONV 1
0 0ES 1 0E1'EL It o005 00'0s 00'e VHILIVD ovatd V'8 | LANYALNI TV.LIdVD STINLNIA-T
8LLDT oLy 6L9°9 2L 0 00007 00'001 00'0 VIELEVD ovatd VIMVITIHOW NOISHIAN] 2a 'V'S ‘018Nad
P8E 20t 861°1 (744 00’001 00'001 00’0 SOIJIAYES ODIXANW A EQ V'S ‘SYWALSIS A VEDOTONDAL THLISHA
ol $61 1 ol 00:001 0001 00'0 VHALEVD YIWVNVd V'S 'YOIWG OTIOUNYSId
o€l TLose- 989°bE ££1°91 00001 pO'OL 96'67 WAIDNVNIA'A¥ES VNILLNAOEY V'S "VHEIINY NI VINVINOD SOMDOTIATHD
e PISOTE  660LT 09 00001 00'001 00'e VIIIvVO ovag TS ‘SOLIAYES Ad A TVRISNANI NOIVIOdd0D
0 1a 86L'792 THY'$9T 0005 00°05 00'0 VYELIVO ovana v'g *SVIDOIONDEL A SOIDIAYES AT NOIDVHOL40D
985°9¢1 05591 9Ly Sk 9br'8ZT 00’05 0008 00 VI3LdVD VNV4ST V'S ‘STIVIAVSIYJINT SENOIOVAIDILEYVA AS] NOIDVEOIHOD
1ST1PS L68°69T s6T1IL 5161 00001 000 00'001 AL CAR V) AnIavin '8 ‘VIAIDNVNL TV4INZD NOIDVHOIH0D
£101 8 00°1- 600°2 o0'c0l  9€'Tl ¥9'L8 VHILEVD aavn “¥'§ ‘SODILSIO0T SOIMAYES 30 NOIOVIOLI0D
BOG'2€1 PREY 95616 060°'¥5 00001  00'001 00°0 VIALEVD ovand ¥'S 'S¥aIgad A NOIDVINGWITY A0 NOIDVHOLH0D
6bY 291 £59°97 LIETY SSt'L6 00001 00'001 00'0 VHEEIVD anavi “T'S 'VAGE YIIVITIGOWNI VEEY NOIOVAOLH0D
0652 99 6L 95T 00’001 00°001 00'0 WFIDNVNLE ANES nidad SOANCA 30 VHOAVILSININGY QVARID0S V'S TYININILNOD
650 05 I 06b 00001 00001 000 SOIINAYES miEd VHOAVZITNLLL 'S TVINANILNOD
LSt 412 05 £05°] 00'001 G000} 00’0 STUOTVA FA'AVAS naad v'§ VSTOM 30 TLNADY 'qVaS 'VS108 TV ININILNOD
9ET Y 0T 995 980'F 00001  00'001 00'0 SOINIAYES myad V'S ‘VIVAILNOD
< 0 6 0 0096 00'96 00’0 SOIDIAYES 0DIXAW "A'D HA V'S 'SOID0DEN A NOIDVULSININGY A AYAIHEY.INOD
6Ll 601 083 09 00001 00'001 000 SANOISNad ariavi 'S ‘AfH SENOISNIJ 3d STIOLIISNCD
865765 9L6'e OE60L 966 00001  68'€S ['9p STNOISNH VNILNHOUV V'S “d 4V YVariosNod
691°9%2 688°¢- T6TEL 3 00001 00°0 00'001 AIDNVNI AYAS VNVISa “T'$ ‘SANOISHAANI 21 YNITIHD VINVINOD
£9v'6b ZEel 50§'Ip 9209 00'001  00°0 00001 VHHLEVD ovand T8 'YNVAYEID
vSLY 6r6El L7291 09 00’001  G0'001 00’0 VHELLAVD oveud “T'S ‘ONI VSSHAID
9976 e orr'6 w 00001  00'001 00°0 VHALYY) ovas 1§ 'S0Q VSSHALD
1 6i1°L- 0 11 00°001 00001 00°0 WHIONVNIA¥ES AVNOEN 'S ‘SANOIOVINASTHAHY A SOLVANYN 30 TVAQTO VID

"I BN Z00Z 01N LW0IFIE TOTIIE 0L olaapul MU PEPIMIY ugpq PEPaj0s

UPISIdAN] ope)nsay seadasay  epde)

ass0d as anb joqguo) ap o,

( ) soan 3p SN

YIUVINAOWY VAVIZIA OVATIE OINVE 0dNED Td NANOJIWOOD and
SYAVAITOSNOD SALNTIANTIIA SAGVAALIIO0S THIOS TYNOIDIAY NGIDVINIOANI
1 OXANY

-\

P,




99

01Tl ot oz 0Tl 00'001 000 00'001 “WITHLSNI GOMWNI ovand V'S ‘YNOMMY SYIMVITIOWNI SANOIDOWOW
ws't 8Ty 6ZE 665'1 00'001  00°D 00'001 VEILIVO angavii V' XX TVIHVSTAIWA NOIOWOUd
RIL §¥6 15§ 0 00'001 00001 00’0 SOIJIANAS anavie VS 'SOALLVIAJO SOSAD0Ud
082 sIi- £bF 73 o0'00F 00001 00'0 YHALEYD SVISL'NVINAVD CALIAYT INTWLSHANI VSINE0¥d
0 099°€ £95b1 0 00’001 00'0 o0'ol YHALAVD SYTS1 ‘NVIWAVD 90D SIS LSHANI LOTId
I 0 ) 9 00°00T  00°00! ou'o VHLLAVD VNV SANOIDDY Y04 VRIVLIANYINOD ‘Qvas SHAILYVd
808°€ 821 Lo £L9F 00001 00001 00’0 VHALAVD ovETi “1'S “TVNEHY SENOLIVAIDIEYV
§19'79 £Rg: 17168 2% R4 00008 00°C01 000 WNALSNIEOWN ODIXHW V'S "NYITOA NOIIO
Wit 13 1891 619 . 00'001  00°0 00'001 VHALEVD) ovang V'8 “AVIITO
R00L 8L 639'¢ wie 00'00L  00°0 00’001 VIALYVD anKEvYI V'S “IVAIDD0
o v 591 oy 00'00L 00001 00’0 “WILLSNI HOWNI VITVLE “T5 ‘INOILSHD ONY TN
g9l 696 K 686'€ 00001 00001 00'0 VONVE S¥ISL‘NYIAYD QLT ISNHL 2 ¥NVE AYNIWIN
514 1- g 514 00001  00'C0I 00'0 “WNULSNIHOWNI VINVNVA VIHAT
9511 v6E 1728 00s°L 00001 00°001 00'0 WADNYNIT AYIS TYDNINOd V'S “VHIEONVINLL OVOVDOT 30 HAOVAEIJ0S - OWISVE]
w9 6 obr's 09 00001 00°0 00'001 SOIJIAYAS araviw V'S NIN HHAV'T
1481 Ls- VA z 00'001 00001 00'0 "W LSNESOWNI ATSNYAND ELIALT VYV LNVY
06s ueT- SIS 81 16'66  16%66 00’0 VHILYVD VNILNEOWY V'S “UYLO VEOSHAANI
010t z £ 010°€ 00'001 00001 00’0 VAALEVD VIMOGNY 40 VIANVANOD V'S ‘STVNOIDVNYALNI SITAUES I SNOISHAANE
£€9 8i 921 62F 00'001 000 00'001 VAALEVD AavIN “T'S 'SYRIVITIHOW SANOISHIAN
81 0L 9 69 00001  00'001 o'o VEILEYD VIHIZANEA V2 ‘VONIAOUJOD SENOISHIANI
£8r'T vre 092 9b0°I 00001 00'0 00'001 SOIDIAYAS VIINZANTA V') 'VEOUdVE SINOISHAANI
5T pso'l 10t°1 LETEE 108F 000 10'8p WHIDNYNIIAYAS  SVSHUNYIOH SYTILLNY *A"N NI "TVNOLLVNYALNI GdNVE SINOISHEANI
sop 8 Z6€ 19 00001 000 00°001 VadLavO ¥NOTEOYVE TS ‘OHIOHYITAN
L0897 9I¥t $91'9- 656'9¢ 00'C01  00°001 00'0 WA LSNT FOANI nyaEd IVLNANIINGD VRIVITIHOWN
6'€ 1622 68p'€ 95L 00'001  BL'SP s WITHLSNEHOWN] ovaTd V'S ‘OQUVYNEIE VRIVITIHOWNI
£66°C 601 0oLt ¥R 00001 160 66'66 "WITHLSNI'GOWNI ovatia V'S 1ANSY VIHYITIHONNI
o'y o8I 1 88L'S 00001 00'001 00’ VALY aavi V'§ 'SVIONYOUEW 34 $VAVEDIINI STIVHENHD 30 ONIATOH
Ziverl 189 59p 1LLL8T 0005 00'0 00'0¢ VHALIEVD rdad “¥'S “TV LNANILNOD DNITIOH
LOILLVE £6S'LEL 86570y OZ0°E6 Lo'vs T8 §9' WAIONYNI ARES OOIXAN “A'D A V'S “MAWOINVE VATH OUAINYNIF OdriaD
166°C 88 tv8 630°€ 00001 00001 00°0 VHALHVO oves V' VIDITYD ¥V IO
91101 I 506 e 00001 00°0 00'001 YRIYITIGOWAI Qravin V'S ‘NVN( IDA0L NVID
Lsxl Lt oz¢'l £08 00001 00001 00'0 SOIDIAYTS ODIXHIN ‘A TG V'S 'SOIIAYHS &I
051 L8 114 ost 00'00L G001 00’0 SOIMANHS vivdSH V'S 'SCAIDTY 34 NOIDVUISININGY A NOLLSTO
0c8'8 19¢5 £8k'Y 00921 00'0L 000 00'0L SANOISNAY URIaVIN "¥'S "SENOISN: A NOISIATYd 30 NOILSID
£39 L5t saz- Yozl 00001 00'0 00'001 VIALEVD ovHTId V'S 'VISID
261 g v 951 00001  00'0 00'001 VIdLEVO aravw "aQvas "v's ‘SINOISHAANI I SENOIDVIOLLYVA 30 TVEINID
0 L 8L ol 00’001 00001 00'0 NNYLSNI'SOWNI YINYNVI V'S ‘YNIHYNOU:
0 86- jaa 01 00°001  00°001 00'0 “WNALSNIHOWNI YINYNVd V'S "DNIATOH YIDDHNS

T RN TO0ZOPN  WTIIE  Z0TITE WIeL  oRaipil | 01ad PEPAIY CTTEEENTS nepIL0g

UPSIIAU] opBynSAy $8A18Y 1ende)

a3sodl as anb paguo) ap o

(, ) snang ap saj||0

VRIVINAOUY VAVOZIA OVETId OONVE 040D TA NANOIWOD 40
SYAVATTOSNOD STLNAIUNAJAA SAAVAAID0S THFOS T¥YNOIDIGY NOLDYIWHOINI
1OXANY

S




100

SOPEIIPNE Ou SO1e( { 4 )
W' ‘eLIOPUY (] [RUOIJBWIAU] JUBE UOD OPEPIOSUO) ()]
20-Z1-1£ 19p 01quied [B seiafuenixa s3pepalios Ip solec

f44| 4 £58 091 00'001  00°001 000 HHDNVII ALES VYANVIOH AN TYNOILLYNYELNI VAVOZIA
BSS'I¥ 0LE'FT 99L°1S 16075 00'Ls 000 00°1s YanNvd anavin V'S ANYE T-ONN
0 £8¢- 81~ ol 00001 00'001 000 W LSNIHOWNI YINVNVd 00 AYOLISNVEL
0 S90'81- SEl'e 66571 00'001 00001 00'0 YILdvYD aravm V'S 81 E0TD LH0dS
Fi18 0 761- 6171 00001 00'001 00'0 VHdLAVYD SOOAMNIVIN V'8 ‘STIAYAS AT ANIVIOIVIN-ONYISHT H1F1208
| i I [ 00'001 00001 000 Ya4LuvD VIEOaNY T8 ‘SNOISYTANL] TVHANTD LY1FID0S
sIsvil 18- BET L] 0Lr'1 00'001 000 00001 YAALHVD UIYavVIN WSINVNE SISITYNY A SOI0NLS3 9a avadlnos
9ty £ ShL 69 00'000 00001 000 SOIDIAYES OJIXIW AT A V'S “IVIIVSTUdWNE OAOdY 3d SONYILXT SOIDIAYES
95¢e i FAXA < 00°001  00°001 00°0 SANOISNAd ODIXdW ‘AT EA V'S HIWNODNYE SOAILVIOMOD SOENAYES
13 49 9 [£:43 PB0'E 00'001 00001 000 VIALdvYD Yoldd V'S “HINVYNIA SITTVIS
0 0 oIz’1- £1el 00°001  00'001 00'0 YHaLAYD SOOHIVIIVIA VEWITITS
8l 1- [113 051 0z'LL 00'0 QT'LL AIDNVNIL A¥ES aQRIavil V'S 'O VYIALOdIH CaVIHIN INOTE 18Nd OANOA VHOLSID'S
LS 9tt- 8t [ 44 00'001  00°001 00'0 YONVE NSV YALT 'SEOOVAIDILNVd YLV V1 30 O
6¥9°¢ [ Peo9 980°S 0005 0008 60’0 MHIONVMNLL AES VNILNIDHUY V'8 “VHIIONYNIE VINVINOD VNLLNSDHY HONVNIE v8d
Bp1'E 99 [3:44 SH'E 00'00L 00001 000 VHILAVD ovd1ig Jd V'S ‘SOLNNINOD SATYTALSNANI SOLAAQEd
6oLl 6l L9 9t1 00001  00'001 00°0 SANOQISNAd YIALTOH V'S STV AANBAAY A VIOAVANVIHd GVALLING VANAIAIAOYd
999°1 oLy 9 990°1 00'001  00°001 00°0 AAONYNIL AYHLS Y INZHNIA VO WAILDTTON AN AG SSAVALLNA 3@ NIWAY-Ivds TVIONIAOYL
69L'E 9¢1'e (i1 4 4l 00°06 0006 00'0 HIINVNEAYIS YTANZINIA V5101 33 VEVD STEOTVA 30 TYIONIAOYd
ol 91- Il 23 00°001  00°001 00’0 STIOTVA 3G'avads VTANZANTA V' SVI0INDV SOLINKIOUd 3d VS04 A JOTH00 TVIONIAOY
25049 600l rig's PTE ot 00'001 00001 00'0 SANOISNId ATHD V'8 TYNOIDYNYYLNI VOIAOQYd
9€ 0 w1 REI 00'00t  00°00! 00'0 HHIDNVNLL AFAS OOIXHW *AD A VS XAWOUd VI0LOWO0Ud

gy BN 7007 0N It WITIE el opampul  opang PEPIMIDY ugpRq pepaposy

ng[sIaau] opejnsay $EA53Y rendey

aasod a8 anb oajue) ap o

( » ) 0407 3p SN

VIIVINTIOUVY VAVIZIA OVAIIE OONVE 040D T NAINOJWOD and
SYAVAITOSNOD STINTIGNAIAA SAAVAAIDOS THF0S TYNOIDXIAY NOIDVIRIOINI
1 OXINY




101

108°0¢€ (1) g¥L'sE SII'RE 0BBTO 66'6 66'6 00'0 VONVH S00A0ddvYIN SINVAVAY M
SHTT M gilet 9E5'88 [ 4 6l'LL £5°f 95'5 | “IVRLLSNANI YAVIV-010011 VS VIVEAIA
1€0°61 ) 51081 EFEOIL 3L0°L1 9L'vt 9Tz 00’0 TVRILSNANI oved V'S 'SOQINNH SOHIL
07L'0! ) 806 0STEZL  FII ve's pe's 000 YHILEYD VNILNADEY ANVJWOD LNTWLSTANI ANILNEDHY HHL
OBOOL ) 867°996-  ILESLB'Y ZESZHZ'L (o) 9¢'| 8E'L s1'o S01DIA¥ES aravi V'S 'SMHOMIAN VdaL
161°85°( () 00R'SEB1 061°ZT8'8L OL6'1L9P (6} €50 (424 15'2 SOIDIANES araavin V'S "VIINOJZ1ZL
£LoLL (h86LT BEX'IET  BHOTE] ® L 10°S 910 SOIDIAYAS QIHavin V'S ‘ATAVIIDOS
¥Te99§°| (1) 0OO'STOE 000°T6TZ1 000'1ZTT (U $I'g 62'0 98't SOIDIAYAS aavmn SYAVININIA SYSTUINE A ddA 70SdTd
87851 (1} ge1es L6TT6E ollTIL B 1ps 00'0 It'6 SOIDIAYAS anavm V'S ‘'YNVAST 3d SYFAY SYINIT vIaadl
805°€S8 () 006706 ODEGLTS 009HOL'E () vI'6 6t'9 SL'T SOIDIANAS ovdaud V'8 'YIOdadaal
60188 ) Z90'T9  09THSY  OSSOF ) o8'sl 6381 16'0 TYISNANI VHIOLIA (VSHWYD) V'8 '02IDANTY.LIW HYITIXOV OdNUD
P60°L 0 1081 6L5°6L sI1T9 Fs'e on'g ¥5'9 IVIIISNANI ovang V'S 'YNOWH'T SOLNAWID
081'8Z LLV'ET-  OQI9P6T  9T0'BT L0'%1 19'€[ 90 VEALAYD ovag V'S 'AVOIIS VH VNN
969 1¥E (D 000'ZI8  000'119°6 65LERLL £L'¢ 00'0 £t'c YOoNvd VIONVHI V'S 'SIVNNOA'T LIQTHD 30 anONVE
BT 1P ) 1508 8LO'OLE  895°5Ti LEVT 000 LE'YT YONVd YNO13DUYEH V'S 'ODLNVILY OONVH
£LECIS ) oLt PP6'80S'T OPGELOT 19°%1 on‘o 19'p1 YONvd VITVLI V'd'S 'OMOAYT 1A ATVNOIZVN YONVY
S18'L81 () 68£°98 I85180° 00009 &) g9 10's W'y TYIILSNANI ARAavW VS “XONIMFOY

SYAVZILOD SHavadIdns

VIDNATVAINDA NF SY.LSANd SAAvaAIID0S 'V
opEpyosun)) o3y seadasay  qeyde 1€}0F.  0)R34pu] 0333410 PERIALIDY ugryaI(] Pep3nOg
50} opejnEIy

sasod 35 anb oayuoy ap v

s0ang 2p s

(0ANI2{02 3153 WA UQISEIATY AP )0} [IP %R6 UN ‘oyunfucd us ‘ur)uasaidas anb seapsayud]s sy sapepajos sy uwadnpuy I5)

VIUV.INADHY YAVIZIA OVHE'TIE OONVE OdNUD T HOd
SVAINILNYI SANOIDVIIDILYYd THI0S TVNOIDIAY NOIDVINHOINI
11 OXANY




ErauaueNLAd 3P SOUNUD Uod epluAuRL ugtdedistned vy ¢ spuodsauos 4ge' | un atb jac (o1)

“elauajeaInba ua grsond op owspupasoud 3 tod ug1epROsHOD U2 L1 3T o1

‘SOPEATI3P 0D OPESIA OP 0353 NS CUAIGNS kE3 sod ‘anb %496 | um aKnjour anb ‘puateuLRd Ip SOHIILD U0 EPIUSIUEL ugroediatied e] e apuodsanon w48z s un aub 3¢] (6)
Blsuaewzd op SOUAI u0d BpiuAe ugravdronsed e v apuodsaniod 94z0°c un anb jacy (g)

TlousuEId 3P SOUIILY UOd BplUsueL ugiardianed B € 2pucdsauod %4,80's th 2nd ja( (1)

elauaneunad ap 50U Ued eprusueaL uglsudinued | 2 spuodsaucs %oc', 1m anb 1 (3)

elouattad ap souapus wea epiajuau ugicediciped ) & apiodsancs oa¢'o wm anb (3] (<)

ejousuEULIad 3p SOLAILD uod epuauRy ugordidiued B 8 spuodsanos o,6x'g1 un anb g (F)

BIoUaUEUL 3P SOLSIUD 10D EpusuEw ugisedioiued g) e 9puodsalion o [p's un anb jag (£)

6690-0£ |© so3eq (7)

‘s0pEpI[osucsy sored (1)

"BIUALY AP BYDD] B AP OlqWE |3 eayde 3s SRIIUBNXI SIPEPAII0S SEf 3]

"100T 010KI3[3 |¢ Uasayas 95 AuAL|RIUAT anb ‘BLMDAK £)S2 IP UPISBIAMUOY P EYII] ] B SEprqoude S3[ENUE SEUIRD SRWILN 58] ¥ SOPLIA|HF SO)EC]

SLI'PTO'S viod
185'66 SHAVAIII0SE SVH10
GLLLE ) 151701 cig'Le L89S 00'sT  00'ST 00°0 SOISEAYES aavin V'S 'SYAINNHY SYIINDHL
150°01 sirol £96°6¢ €989l 000z 00°0T 0o SINOISNGd YIigWo100 HINHAYO SYILNVAVYD A SANOISNEd 30 VHOQVILSININGY avaaisos
TE5°T1 Tt el BLT'BI 00'08 0005 000 YIHVITIHONNI aavmw TS 'VSIIVAOULIW VHOL0WOUd
1£59 ) obZ'6L- LLVPE0T-  LELVEE 08'6v o' [1i31] "HHIDNVYNIT AYES OXINW "A'DIA VS 'VXANO
009°8¢ LBI'1- SEOPS 18¢£°¢1 oo'as 0005 00'0 SOIDIANGS VNVIS3 V'S VIHAVI YLVANYT
L 1Ly FSLIE B 00'0r  00'OF 00'0 S0LIAYES aravw V'8 ‘SOALLOVHALNI SOOVIHAW 90 SYALLYIDINI
86L'12 0E0'PE ¥eLT- 6ol 000§ 00'08 00'e VHILIVD ovald V'8 ‘0007 SATYTILSNANI SANOIDVAISILYVd 50 ONIQTOH
£88'02 2101- ¢ LOE'8T 0005 00'0s 0o'e S0dNDHHS Aavin V'S 'SOHNODASYHY A SOENHES LOAWId O'TH
££7'86 () o6L'9 10582 ££8'8TC (e 000 fE'EE SOIMIAYHS araavi TS 'VIFT3L0H NOISYEANI SADYVENAD
168°0T ) 066 L7431 4 0LT'8 Lty L' 000 TVRILSNANI VAVOZIA-OTWHI] V'S VITIAVEVD SYAHISNOD
peT8 919t 196'6 180L o'ty 0zt 00’0 SODIAYES VIFWNOTOD V'8 ‘ALNEAID00 3Q VNYEYS NOISAINOD
£TT01 o0l viTs 96E°6€ 7817 00’0 812 SOIJIAYAS ariavin V'S OTIOHAVYSHQ 19U NOIDVIONYNIA Hd Y IONV4ST VINVIWNOD
SYAVZILLOO ON SAAVQaIID0s
OPEPIOSHO;) olay  TEANay  eyde) 1e10],  opanpe} 0)II] PEPIANDY MM PEPIIOS
A0 ope)say
22s50d as anb [oaquo) ap vy
S0divg 3p AP

(041123103 2183 U3 UYISIIAUY AP [#)0) (2P %86 UM ‘Ounfucd 02 ‘urjuazaxdas anb war__uu_.::n_- SEIU FIPEPIIOS S uALApu ag)

VRIVINTDUV VAVIZIA OVETIE OONVE Od1HS TH HOd
SYAINALNVI SANOIDVAINLA VI AHFOS TYNOIDIAY NQIDVINHOANI
I OXINY

102




20-90-0¢ & s0eg (1)
‘BRIUIINI AP BYIY) B AP OMuILD |2 eAjdE o8 seaafireipxs sapepIroos e by

LG0T OP1Iafa [ ualayan 25 AuauEiousd 3nb BLIOWINA 159 OP UQIOR|MILIC) 3P £Y33) E] B Sepeqode SBNUE SEIUING SEUIN)N 5B] B SOPLIYAI s0jeq]

on
889°660°F VLIOL <
9488 SHAVAFINOS SYH10
9L - 6TFE- vZly 00001 00001 00D SOIDIAYAS OMXHUW A2 34 V'S 'TWODVSIA
£EL°O ols 8se'l 1369 00001  00'001 00O VTV TIEONNI aplavi V'S ‘YNIIIENIL VIOAYZINYEUN
N 9871 (7141} 10Ty 00001 00001 000 VRIVETIOWNT araavi “I'S 'YRIVITIHOMNI YIIVLINA -
189°L 91 19¢% 190°€ 00'000 00001 000 YRIVITIHOWN] aravin V'S 'SYAHNN SHLMANS
181°ck 114} 8569 SSEEE 00001 OO'001 00 S0INDAS aavn D45V A SOUNDES HA V1D V'S ‘SENOISNEd A valA HLH0NIS
£158 5661 206°€ STE' 00'001 00001 00'0 SOHNOIS VId0ZANIA VO “TIYIONIAOYL S0MNOAS
(178 o6l oL LI o000l 10'sL 66'%T S0¥N9IS 0JixXdan A I V'S HANOINYE S04NOaS
06¥'T £ ¥il- L 0000l 100 66'66 SOIMAYGS aravi TS 'VIYYINZGISHE
T06°E 612 959 114 ool oo'o 0000l YRIYIISOWNL ovaa V'S “EOINNI 8 SOIEVEILE0W SO00EN 9a NOIDOWOSd
Lio6r 098'51 9EEL 18802 06'001  o0'cEl o0'e SO¥NDAS 001IXaN ADEA V'S HAWOINVE SANOISNEd
Yore 61~ 07 [ c0001  00'0DY 000 VIVITIHOWNL YNOTHEDYYE V'S 'SERIVITISOANI SNOLLSHO 1 SNOIOWO0U B0 YINVYEELIGEN
LILT 101 1154 117 k4 c0'001 00'0 0000 VIVINFOWNI AMEayn T8 "IT SVEND 80 sanbavin
BT 281 168°€ £ ooool  00'cOI 00 VIUYEHHOWN) ovaHa TS ‘YIIVITIGOWNI YNZAGVEEY]
76601 0t B6S'ST [£ ]/ 9L 9§l o0 YRIYITIHONN 02IXIW A EA V'S ‘ASNENDIXAW TV VEOLOWOHS A YIVITIHONNI
691'LL 661 p5s'l oLl 00’001 00001 000 VIEVITIHOMNI aNavn V'S '0vaTa YIMVITIHOWNI
P66°01 Tis- 1443 ¥IS 9 00'ss  00'sS 0% YIEVITISOWNI 0OIXaW "ADHA V'S "WYE VEOLINELSNOD 0dNHO
SLLTY FieAl 1433 0389 oo'c8 0068 00°0 SOIDtANAS YNOTIONYE V'S ‘DNILNTHOLNY YIZNYNIA
(2741 692 865°L 0 o186 986 000 YRIVITISONNI arsav V'8 ‘ONVLITOJ0ULEN HYNIONT Td
3343 181- - §86'% 00’00t o0 00001 VRIVITIGOWNI aravin 1§ ‘STUVYRI Q)10
SI67S 0l¢- L5 £IEl 0s'zL 08"z 000 VRIVITIHOWNI ARGV V'S NILEVAVHD 50 OD11SINVEEN OTIONEYSEd
T 01 (1) s8ut- TR L 00001 96'C%  FOME 504NOAS YNILNAOHY ¥'S "YQIA 80 SOYOES 30 VI ¥¥AI10SNOD
siL1i [{(I RTINS 5611 Lt 00’001 1999 EE'Ef SOUNOAs VYNLLNADAY V'§ ‘O B0 SOUNDTS T VII BVOTI0SNOD
01762 {1} 0961- ST Lt 00001 05'TI 05°t8 504N0as VYNILNADAY WS '0rvavdl 189G SODSAR B VOAVHNDESY ¥valTOSNOD
58901 L6T WL 889L 00001 o0o'eol 000 YRYIIHONN] ardavm V'8 "OLNEINIOLSVHY 30 ODILSID0T OYINTD
98BE'§T 966 6LS°L £08'1 oroot  colonl o0 SOIJIAYAS Anavu ¥'S '3avdL vAGa
660°00E 9116 9E9EY LLEOBL 656 8T sI'i6 SOUNDES aradvi '¥'S 'SOUNDAS YAGE
¥LRD 89951~ Loz- 6P9°5T 0001 00'9  00'%6 SOUNOIES YIEWNOTOY W5 'vdIA 30 SOYNDAS A0 VINVAWOD QUEAYNYD SOUNDAS YAST
oy [T 1 6h0'S o000l 00'001  00'0 SOUNDAS 41HY V'8 'vaiA 1A S04NDAS YAED
6ILLE £600Z 180T HEIE oo'00l  oo'ool 000 VRIVITIEOWNL aiavii 1S 'SOIYIHEONNI SOTIONIYSAA vARE
TR #PE 1 pazl H 00001 oo'bol 00'0 S0¥NDAs F1IHD WAL 41HE SOUNDES 20 VIINIHL vEOAIW00 YALE
SILE 0651 g0t (] 00'001  00'0OY  00'0 s0UN0as ovaa V'§ ‘SOUNDESYEE A SOUNDAS BA YRUNAFIHOD '4TA0HE vARL
€Lss [FA4 69€'5 Tl 00'st.  00'sL ov'o YRIVITIHOWNIL Qravm ¥ 'S 'VIGINYCEN Agd
[AK] 15T 66 951l 00001 TETI 8LeR £0WNDAS VNILNAOYY V'8 'SOUNOFS ABY
3554 951 16¢ 906 0000 166 6L'0 YREVITIEONNL anavi VS ALTYEE ABH
svg0l 8071 f65% 60L S ®0'001  00'001 000 VIUYIISOMNE Aravmu V'S '3LST0FON T13A SENCIDONON AHY
{08y 107 e L6L's o000 00001 00D SOUNOIS TISVAET V'8 TISYiE vAOAVENOAS 8 VIONIAIATIL ARG
176'9 il £ 109 oo'ool 00001 000 VIV TISONNI AMavim V'S 'SYZOd ANDAVL ATE
$50'S [£14 PER 2071 00001 000 0000t SOIDIAYAS aruvn V'§ XAAHSNI Add
1 /N1 el P09 2741 00'001  0O'001 000 SOIDIANAS IVONIYOd  VaT WOLNY SOINIFA 30 ¥4DNTY 2 0ID¥AWOI TILNYIHANOLNY
U6E 78 okl £05°1 00'col  o0'pRt 000 SOUNDAS  VTTAA V1 VHIOANY V'8 LVAIONIYd SHONVEINOISSY
01zt ez~ 9L €15 00'001 00001 00%0 SOIDIANAS naad V'S "IVINANILNOD YHINAIVHIY
SYAVZLLOD ON SHAVAIID 08
LoT'E 11 6166 w621 L9'9s 00'0 1598 VEELYYD VTINEN AYIWIS V'S 'GIIV1INOW WD Al
SYAYZILOD SIAVATII0S
OpEpIOsUS) plaN SEALISIY nde) m.u-ue.r oRLpuf o9 PEPIANSY Uy G pEpIOY
350 opsj iy —
22500 38 anb [oapie]) 3p %,
ooy P YW

(OARISVI0D 3354 U3 UG|SIIALY 3P [I0F 2P % [ Uh ‘opunfuod ud ‘uejuasantas anb seApESYuH)s sww sapepajoes s8] uainpuy 3g)

VIUVINIDIY VAVIZIA OVETIE OONYHE OdYD THA
ATEVAITOSNOD ON OdHD TAA SRAVAFID0S HHO0S TYNOIDIAY NOIOYIHOINI

III OX3ENY




T0OT A1quapIq us V5 “VIFINYTEN AHH dod Bplqiseqe pepaidog (7)

TOOT AqWAIAC U AVIWIS V'S “oHRIRUCY AINHD At 0d epiqiosqe pepatoog (1)

w09l 000 (00'sL) VIV TEHOWNI @ ¥'S "TTANNCAC TVIDNIAISHY
20°T0'8I 00005 o0'os YHILAVYD 10 'V'S 'SOLNIINOD STIVIILSNANT SOIJTAOHL
T0LoLl 85'0 (82'82) YIAVITIEONN] V'S ‘YSADVAOQULAW
£0'10°01 00'9¢ 00'01 YIMVITIHOMWNI “T'S *ONILTNSNQD STHAVTD
T0'T0°8) 00'8T 003 SOIDIAYNES V'S ALNTVRO IDYAWWOE ALIIVNDE
20191 S¥'01 SH'ol HIONVNIAAYES  NILIS A QYOI ONIQTOH AVAS SHTONVYISH SOaVIHaW A SYS10d
70'80°91 00°0L 919 STHOTVA 3T avas V'S “A'V INTINLSTANI FJAILYNYALTY SHINLYVI ¥ VAL
TOE00T 00'sL 05's YTV TIHONNI V'S 'VIAINVTHN A9d
207091 A TO'E00T 00'0 {0s'29) VIRV TIHOWNI (@ ¥'S ‘0IDVNDI NVS Adg
010 L1 A T0°LO91 £9'95 L9'98 VIaLavD AVOWIS “¥'S ‘OIdVYLINGI IWED Agd
010 L1 A20'20°81 00’0 (1e'pL) VHALIVD (1 AVOWIS V'S ‘OdHOHY YIYVINIDHY
T0°01°S1 (ANI] {8Z°¢) SOIDIAMAS V'S SVUNLOMULSAVHANI VSIDV
ZOTILL 69°6 (zI'y) TVTHLS WINI V'S ‘XONI¥HDV
1907 Nudanp sauopisinbpy

W10Fl 00'001 00'st VIAVITIFOWNI VS UVAIATATIVA

FONTiN 0g'ct OEEE YIIVITHEHOWNI V'S 1007 NVTdVEEN
10Lo'11 pL'6l L0 SOIDIAYES V'S ‘SHIN0Yd JANJOIS
0101 o000y 00'0p SOIDIAYES “18 'GVAIIIAQW A NOIDOWOLNY 34 SOIDIAHAS
zra o00'ov 00'oy SOIJIAYTS V'S ‘SOALLOVIALNI S0aVOHaW 0 SVALLVIDINI
10°t0°LI 96’y (¥e's) VHALUYD V'S "AVINIS NOIDVILST
10'%0°L) 'Ll 1Lt VIIVITIEONNI V'S aadival
1071781 00001 00°001 SOIDIAYAS IS MSYLLLH
10°70°91 00'05 e S0dNHAs V'S *SOUNDUSYHY A SOUNDAS LOHAIA Ol
108001 00°001 00’0 WHIDNVNIL AYAS V'S DA MOMAL VIZNVYNIA
[0°L0°11 9.'86 9£'87 YIAVITIAONWNI V'S 'ONVLITOGOULIN dVNIDONT T2
01001 00'c {or'se) TVIDEENOD V'S 'Syaigad A sYoaaod
Z010%) PE'€9 $0°TI “HHIDNVMNIL AY3S V'S ‘SUANLYVA ¥ VAHY
102091 00'001 00°'0p YONVd V'S “TVI0TOLIQTd) 90 ODNVE
10°18°91 "10°50°t1 it 103! “HHIDNVYNIL ANAS AVIWIS QYYOHY YRIVINIDYY
10°60°8( 00'001 00'001 SOIDIAY¥AS V'S INZWADVYNYIN DNIHTINIONE dINVAIY
1007 Auvanp ssuopsinbpy

spedpnaed ojaiasafy ap { PEPIARDY epedjapang peparog

pEpajog B ¥
UQPRIJNON P BYINY

31131 ' ale)udding

opipudp)fopranbpy
c-uz

ugrrediogzed ap %,

(STIOTVA AA OAVIUIN TAd 8861/T ATT V1 AU €5 LUV A SYIWINONY STAVIIIDO0S 3d AR V1304 98 " 14V)
SVAVJIDLLY Y4 3d NOQIDISINOAY AUFOS SANOIDVIIILLON

Al OXENY

104

e




Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria) del Grupo
Consolidado correspondientes al ejercicio de 2002 que formula el Consejo de
Administracién de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. en su sesion celebrada el dia
29 de enero de 2003.
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D SUSANA RODRIGUEZ VIDARTE D. JOSE MARIA SAN MARTIN ESPINOS

-
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GENCIA: La pongo yo, el Consejero Secretario General, para hacer constar que
las Cuentas Anuales de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y Sociedades que
integran su Grupo Consolidado, correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de
diciembre de 2002, extendidas en las 104 hojas numeradas, escritas s6lo por el
anverso, anteriores, fueron formuladas por su Consejo de Administracion en la
reunién celebrada el dia 29 de enero de 2003, habiendo sido firmadas las
Cuentas por todos los Consejeros.

En Madrid, a 10 de febrero de 2003.
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BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN EL GRUPO BANCO BILBAO VIZCAYA
ARGENTARIA

INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

EL GRUFO BBVA

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante, el Banco 0 BBVA) es una entidad de derecho privado,
sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia y constituye la sociedad
matriz de] grupo financiero cuyo objeto es la realizacién, directa o indirectamente, de actividades,
transacciones, acuerdos y servicios relacionados con el negocio bancario. Adicionalmente, para el desarrollo
de su actividad dispone de sucursales y agencias distribuidas por todo ¢l territorio nacional, asi como en €l
extranjero.

El Grupo BBVA (en adelante, el Grupo) es un grupo financiero diversificado internacionalmente con una
presencia significativa en el negocio bancario tradicional de banca al por menor, administracién de activos,
banca privada y banca mayorista.

En el 2002, BBVA reorganizé sus unidades de negocio con el objetive de optimuzar los beneficios y
aumentar la creacion de valor en cada una de sus lineas de negocio, alineando su estructura organizativa a su
estrategia v gestion de resultados. De esta manera, las actividades y resultados del Grupo se clasifican en
funcién de las siguientes areas de negocio: Banca al por Menor Espaiia y Portugal, Banca Mayorista y de
Inversiones, México, Banca en América, Gestidn de Activos y Banca Privada y Actividades Corporativas.

ESCENARITO DEL EJERCICIO 2002

El ejercicio 2002 se ha caracterizado por la desaceleracion del crecimiento y por una pronunciada
inestabilidad de los mercados a nivel mundial. Esto ha incidido en la confianza de los inversores, afectando
especialmente a los mercados emergentes y, en particular, a Latinoamérica. Como consecuencia, las monedas
de esta region han experimentado fuertes depreciaciones respecto al délar que, a su vez, se ha depreciado en
relacién con el euro durante el ejercicio. Asimismo, los mercados financieros han acusado los efectos de la
situacion de incertidumbre reinante y han registrado elevadas volatilidades asi como importantes pérdidas en
el valor de los activos, sufriendo los principales indices bursatiles caidas notablemente mas intensas de las ya
experimentadas en €] 2001 y que afectaron a la mayoria de los indices sectoriales,

Por Gltimo, el descenso de los tipos de interés, tanto en Espafia como en México durante este ejercicio, ha
supuesto una continuada presion sobre los diferenciales de las operaciones con la clientela.

SITUACION EN ARGENTINA

El deterioro experimentado en la situacién econdémica del pais a finales del afio 2001 marcd el inicio del
gjercicio 2002, con la salida de capitales, el fin de la convertibilidad, la devaluacién y pesificacion de saldos
asimétrica, asi como el retorno de la inflacidn.




La crisis tuvo un fuerte impacto sobre el sistema financiero, poniendo en grave riesgo la situacién de
solvencia y liquidez de las entidades. Los desequilibrios estructurales originados por las medidas tomadas
por el gobierno nacional fueron, en gran medida, compensados con bonos publicos. No obstante, la
pesificacién generé asimetrias y pérdidas que no fueron compensadas y, por tanto, tuvieron que ser
soportadas por las entidades. De entre estos efectos adversos, cabe destacar:

s Conversion asimétrica de algunos activos y pasivos en moneda extrajera a moneda local, por el que
los préstamos se convirtieron al cambio de 1 peso argentino a un délar estadounidense y los
depésitos, a 1,4 pesos argentinos por cada dolar estadounidense.

e La existencia de amparos judiciales a las reclamaciones de determinados depositantes pot la
diferencia del tipo de cambio utilizado en la pesificacién, 1,4 pesos argentinos por dolar
estadounidense, frente al tipo de cambio libre.

La problematica de liquidez del sistema financiero se presenté en dos dimensiones:

e Restricciones impuestas en diciembre de 2001 sobre las cuentas a la vista para la extraccion de
dinero en efectivo, a fin de controlar la salida de depdsitos; “Corralito”. Esta medida tuvo un efecto
negativo en la liquidez de los bancos debido a que incentivé a los depositantes a extraer el maximo
de fondos habilitados por temor a la imposicién de mayores restricciones.

e Reprogramacién del saldo de depésitos en plazo fijo en pesos y délares u cuentas vista en délares.
Sobre estos saldos reprogramados, el Gobierno Argentino ofrecié Ia posibilidad de canjearlos por
Bonos del Estado Argentino.

Estas medidas han sido derogadas en su prictica totalidad estableciendo la libertad de disposicion de saldos
por los depositantes sin que se hayan generado nuevas tensiones de liquidez.

Adicionalmente, como consecuencia de la devaluacién y del brote inflacionario, la Comisién Nacional de
Valores y el Banco Central de la Repdblica Argentina dispusieron la aplicacién del ajuste por inflacién a los
estados contables. El indice utilizado para la reexpresién de los estados financieros es ¢l indice de precios
mayoristas nivel general (IPMNG), el cual presentaba un incremento, a 31 de diciembre de 2002, del 119%.

La situacién anteriormente descrita Hevo a que durante el primer semestre del ejercicio 2002, el sistema
financiero tuviese que afrontar un impacto significativo en su posicin de liquidez con motive,
principalmente, de retiros masivos de depositos, amparos judiciales presentados por depositantes, el dictado
de medidas cautelares, la suspensién de las ejecuciones judiciales que persiguen el cobro de créditos morosos
as{ como el profuso dictado de leyes, decretos, resoluciones del Ministerio de Economia y Comunicaciones
del Banco Central de la Republica Argentina que determinaren cambios reiterados en sus posiciones.

Los estados financieros de las sociedades del Grupo radicadas en Argentina se han elaborado de acuerdo con
la normativa existente en dicho pais, realizando en los estados consolidados del Grupo los ajustes de
homogeneizacién aplicables en fumcidn de la informaci6n disponible.

El Grupo tiene constituidos fondos de provision por el importe de 288 millones de euros, equivalente a la
inversiéon del Grupo en el Grupo BBVA Banco Francés, las lineas de financiacién y renta fija emitida por
dicho grupo suscritas por BBVA.

A continuacién se presentan las principales nibricas de la aportacién al balance de situacién consolidado de
las sociedades del Grupo en Argentina utilizando como tipos de cambio para el ejercicio 2002, el de cierre y
para el 2001 el que se muestra en el cuadro:



Variacion

{millones de euros) 2002 2001 (*) absoluta %
ACTIVO
Caja y Dep.en Beos.Centrales 293 444 -151 -34,0
Entidades de crédito -8 369 -377 -102,2
Credito sobre clientes 2.274 4.419 -2.145 -48,5
Cartera de Renta Fija 830 422 408 96,7
Resto de activos 1.064 570 494 86,7

4.453 6.;_24 -1.771 -28.5
PASIVO
Entidades de Crédito 745 314 431 1373
Débitos a clientes 1.900 4.639 -2.739 -59,0
Ermpréstitos y pagarés 135 211 -76 -36,0
Resto de pasivos 1.673 1.060 613 57,8

4.453 6.224 =-1.771 -28,5

(*) Proforma aplicande un tipo de cambio de 1,7 pesos argentinos por cada dolar americanc

A continuacién, se presenta la aportacién de los resultados generados por las sociedades del Grupo en
Argentina a las cuentas de resultados consolidadas del Grupo:

Variacién
{millones de euros) 2.002 2.001 Absoluta %
M. INTERMEDIACION an 664 -340 -51,3
COMISIONES 102 435 -334 -76,6
M. BASICO 425 1.099 -674 61,3
RTDOS. OP. FINAN. 101 39 62 158,0
M. ORDINARIO 526 1138 -612 -53,8
GTOS. ADMINISTRATIVOS -172 -560 388 -69,2
AMORTIZ. Y OTROS -28 -89 61 -68,6
M. EXPLOTACION 326 489 -164 -33,4
RTDO. P, EQUIVALENCIA -8 6 -14 -223,2
SANMTO, CREDITICIO -249 532 283 -53,2
RTDOS. EXTRA. NETOS -153 -751 598 -79,7
BAIL -84 787 704 -89,4
IMPTQ. SOCIEDADES 92 357 -265 74,3
BDI 8 -430 438 -101,9
MINORITARIOS -14 212 -22% -106,8
B® ATRIBUIDO -6 =218 212 =97,1

De cara a facilitar el andlisis de las cifras del Grupo correspondientes al ejercicio 2002 en comparacién con el
gjercicio anterior, este Informe de Gestion, salvo indicacion contraria, presenta la cuenta de resultados
consolidada del Grupo incluyendo los saldos con Argentina integrados por el procedimiento de puesta en
equivalencia.



A efectos comparativos, se presentan en el siguiente cuadro las evoluciones de los principales margenes de la
cuenta de resultados consolidada del Grupo correspondiente al ejercicio 2002 incluyendo Argentina en un
caso y en el otro, aislando su efecto al incluir dichos saldos por el método de puesta en equivalencia:

CON SIN
ARGENTINA ARGENTINA
Margen de Intermediacién -11,5 -8.3
Margen Bisico -10.8 -6,1
Margen Ordinario -83 4,1
Margen de Explotacion -0,4 2,8
Margen de Explotacion (*) -3,5 1,6

(*) Sin dividendos y sin Resultado por Operaciones Financieras

INFORMACION FINANCIERA

Balance y Actividad —

El entorno de incertidumbre e inestabilidad econdmica existente durante el ejercicio 2002 ha afectado
especialmente a los paises emergentes y, en particular, a América Latina, region que ha visto disminuir los
flujos de inversién extranjera directa y ha sufrido un estancamiento econémico. Paises como Uruguay, Brasil
y Venezuela han visto empeorar su situacién durante el ejercicio 2002,

Por otra parte, al igual que el ejercicio anterior, la comparacion interanual de las magnitudes de negocio del
Grupo no esta afectada por cambios en el perimetro de consolidacién. Sin embargo, la depreciacién de los
tipos de cambio del délar (16,0% frente al euro} y, sobre todo, de la mayor parte de las divisas
latinoamericanas (75,1% el peso argentino, 53,5% el bolivar, 44,8% el real brasilefio, un 32,8% el peso
colombiano, un 26,4% el peso mexicano, un 22,9% el peso chileno y un 17,7% el sol peruano), ha afectado
negativamente a la expresion en euros de las magritudes del balance en dichas monedas.

De esta forma, el activo total del Grupo a 31 de diciembre de 2002, 280 millardos de euros, era un 9,6%
inferior al del afio anterior, como se muestra en el siguiente cuadro:




ann
-_‘*‘_._

Balances de situacion consolidados
{Millones de euros)

Caja y depdsitos en bancos centrales 8.050 (12,9) 9.240
Entidades de crédito 21.476 74 23.199
Créditos sobre clientes 141.315 (5,9) 150.220
Cartera de valores de renta fija 68,901 (15,8) 81.816
. Deudas del Estado 19.768 2,0 20.165

. Obligaciones y otros valores de renta fija 49.133  (20,3) 61.651
Cartera de valores de renta variable 16.071 (11,9) 11.430
. Por puesta en equivalencia 7.064 (8,9) 7.756

. Resto de participaciones 3.007 (18,1) 3.674
Fondo de comercio de consolidacion 4.257 (7,8) 4,617
Activos materiales 4.634 (24,9) 6.172
Acciones propias 98 28,6 76
Pérdidas de ejercicios anteriores en sociedades consolidadas 3.650 26,5 2.885
Otros activos 17.080 (12,8) 19.591
TOTAL ACTIVO 279.542 (9,6) 309.246
Entidades de crédito 56.119 (13,1) 64.588
Recursos de clientes en balance 180.570 (9,5) 199.486
. Débitos a clientes 146,560 (12,0 166.499

. Débitos representados por valores negociables 27.523 8,5 25.376

. Pasivos subordinados 6.487 (14,8) 7.611
Otros pasivos 19.221 (6,9) 20.634
Beneficios consolidados del ejercicio 2466  (18,0) 3.009
Intereses minocritarios 5674 (11,3) 6.394
Capital 1566 - 1.566
Reservas 13.926 2,6 13,569
TOTAL PASIVO 279.542 (9,6) 309.246
Qtros recursos gestionados de clientes 108.815 (12,6) 124496
. Fondos de inversion 43582 (12,7) 49,901

. Fondos de pensiones 36.563 (1i,4) 41.249

. Carteras de clientes 28.670 (14,0) 33.346

Fl volumen de negocio, obtenido como suma de los créditos (saldo bruto} y el total de recursos gestionados
de clientes, se situaba en 436 millardos de euros a 31 de diciembre de 2002, con una disminucion del 9,2%
respecto al afio anterior, debido a las variaciones en los tipos de cambio y a la evolucidn de Argentina, ya
que, si se excluyen ambos factores, presenta un crecimiento del 2,9%. Dentro de este agregado, los créditos a
clientes han supuesto 146 millardos de euros, con un descenso interanual del 6,2%, mientras que el total de
recursos gestionados de clientes, que incluye los recursos en balance asi como los fondos de inversién, fondos
de pensiones y carteras administradas, se sitda en 289 millardos, con un descenso del 10,7%. Si se depura el
efecto de las variaciones en los tipos de cambio y se excluye Argentina, la inversion crediticia aumentaria un
4,5% y el total de recursos gestionados de clientes un 2,1% con respecto al ejercicio anterior.




Créditos a clientes

La inversion crediticia bruta total a 31 de diciembre de 2002 ha descendido el 6,2% con respecto al ejercicio
anterior. Los créditos a Administraciones Publicas, que alcanzan 12,5 millardos de euros al cierre del
ejercicio 2002, aumentan el 2,9%, los créditos a otros sectores residentes se elevan a 90 millardos de euros,
con un aumento interanual del 8,9%, con lo que su peso sobre el total se ha elevado del 52,7% a 31 de
diciembre de 2001 al 61,2% al cierre del ejercicio 2002. Por el contrario, los créditos a no residentes
disminuyen el 30,8% hasta 41 millardos de euros, reduciéndose su peso del 37,8% al 27,9% en el mismo
periodo.

Créditos sobre clientes
(Millones de euros)

Administraciones Publicas 12506 2,9 12.155
Otros sectores residentes 89.539 8,9 82.259

. Con garantia real 44912 149 39.077

. Crédito comercial 8.093 11,8 7.242

. Otros deudores a plazo 30.821 1,0 30.502

- de los que: préstamos personales 22905 1,5 22.577

. Deudores por tarjetas de crédito 993 10,4 500

. Otros deudores a la vista y varios 1.278 (24,9) 1.700

. Arrendamientos financieros 3442 21,3 2.838

No residentes 40.895 (30,8) 59.059

. Con garantia real 12.069 (28,5) 16.877

. Otros créditos 28.826 (31,7)  42.182
Activos dudosos 3473 29,8 2.675
CREDITOS SOBRE CLIENTES (BRUTO) 146.413 (6,2) 156.148
Fondos de insolvencias {5.098) (14,0) (5.928)
CREDITOS SOBRE CLIENTES 141.315 (5,9) 150.220

La evolucién de la inversién en el mercado domeéstico ha mostrado a lo largo del ejercicio 2002 una tendencia
de crecimiento sostenido en miveles aproximados al 10%, impulsada especialmente por los créditos con
garantia real, que alcanzan 45 millardos de euros, con un incremento interanual del 14,9%. Como
consecuencia de ello, el crédito con garantia real supone practicamente la mitad del total de créditos a otros
sectores residentes en el ejercicio 2002. Otras modalidades de crédito que muestran un especial dinamismo
son el crédito comercial, que ha crecido en el afio 2002 el 11,8% hasta 8 millardos de euros, con un especial
repunte en el cuarto trimestre, las tarjetas de crédito (aumento del 10,4%), debido a las tarjetas revolving, y
los arrendamientos financieros, que han ido acelerando durante el 2002 su ritmo de crecimiento, hasta €l
21,3% a 31 de diciembre.

La disminucion de los créditos a no residentes en un 30,8% interanual hasta 41 millardos de euros a 31 de
diciembre de 2002, es resultado de la depreciacién de las divisas latinoamericanas frente al euro ya que, en
moneda local, se registran crecimientos del 19,4% en Chile, 11,2% en Brasil 10,8% en Perd, 5,1% en
Venezuela v 4,3% en México, pais en el que se ha ido acelerando el crecimiento de la inversién a lo largo del
afio, destacando el crecimiento en consumo y tarjetas de crédito.




A 31 de diciembre de 2002, la tasa de mora del Grupo se sitia en el 2,37% al cierre del ejercicio, que se
reduce al 1,71% de no considerarse Argentina (1,58% a 31 de diciembre de 2001). De excluirse,
adicionalmente, ¢l efecto de la reclasificacién de Argentina del Grupo 4 al Grupo 5, 2 efectos de mesgo-pais,
1a tasa de mora del Grupo se limita al 1,59% a 31 de diciembre de 2002.

En los negocios domésticos (Banca por Menor y Corporativa Nacional), la tasa de mora se ha reducido en el
afio 2002 desde el 0,96% hasta el 0,87%, manteniéndose en niveles histéricamente bajos, a pesar de la
ralentizacién econdémica producida durante 2002. En América, sin considerar Argentina, (pais que por sus
especiales circunstancias muestra un significativo aumento de la morosidad hasta el 37,4% en el ejercicio
2002) la moderacidn ¢n el crecimiento del crédito han permitido que la tasa de mora se sitiie en el 3,97% a 31
de diciembre de 2002 (3,66% al 31 de diciembre de 2001), siendo del 4,22% en México al cierre del ejercicio
2002. Por otra parte, el nivel de cobertura de los saldos dudosos se sitia en el 146,8% a 31 de diciembre de
2002, ascendiendo al 189,5% si se excluye Argentina y a 200%, sin considerar la reclasificacion del riesgo-
pais de Argentina.

Recursos de clientes

El conjunto de recursos de clientes gestionados por el Grupo, tante los incluidos en balance como los fondos
de inversién, los fondos de pensiones y las carteras administradas, se ha situado al cierre del ejercicio 2002 en
289 millardos de euros, con una disminucién del 10,7% sobre el ejercicio anterior, (un aumento del 2,1%, sin
considerar Argentina y aplicando un tipo de cambio constante).

Recursos gestionados de clientes
(Millones de euros)

RECURSOS DE CLIENTES EN BALANCE 180,570 (9,5) 199.486

DEBITOS A CLIENTES 146.560 (12,0) 166.45%9
Administraciones Piblicas 9,264 39,6 6.638
Otros sectores residentes e4.221  (2,0) 65.502

. Cuentas corrientes 20,430 (0,2) 20.480
. Cuentas de ahorro 15.078 6,4 14.173
. Imposiciones a plazo 16.944 (04) 17.008
. Cesidn tempora! de activos 11.769 (15,0) 13.841
No residentes 73.075 (22,6) 94.359
. Cuentas corrientes y de ahorro 24.870 (25,3) 33.308
. Imposiciones a plazo 40.268 (19,1) 49.793
. Cesion temporal de activos y otras cuentas 7.937 (29,5) 11,258

DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES 27.523 8,5 25.376
Titulos hipotecarics 8.777 443 6.083
Otros valores negociables 18.746 (2,8) 19.293

PASIVOS SUBORDINADOS 6.487 (14,8) 7.611

OTROS RECURSOS GESTIONADOS DE CLIENTES 108.815 (12,6) 124.496

Fondos de inversién 43,582 (12,7) 49,901

Fondos de pensiones 36.563 (11,4) 41.249

Carteras de clientes 28.670 (14,0) 33.346

TOTAL DE RECURSOS GESTIONADOS DE CLIENTES 289.385 (10,7) 323.982
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De ellos, los recursos en balance suponen 181 millardos de euros y los recursos fuera de balance, los restantes
109 millardos, con reducciones interanuales del 9,5% y del 12,6% respectivamente, (excluyendo Argentina y
sin variacién en los tipos de cambio, se reflejaria un aumento del 3,8% y del 0,6% en los recursos de balance
y fuera de balance, respectivamente).

En la evolucién de los débitos a otros sectores residentes, que disminuyen un 2,0% hasta 64 millardos de
euros, destaca el aumento del 6,4% en cuentas de ahorro, que se elevan a 15 millardos y se han beneficiado
de las quincenas del ahomo realizadas en los meses de marzo y noviembre, manteniéndose las cuentas
corrientes en 20 millardos de euros. Con ello, estas modalidades de pasivo transaccional suponen el 55,3% de
los débitos a otros sectores residentes, frente al 52,9% un afio antes y €l 51,2% al cierre de 2000.

En la evolucion de las imposiciones a plazo, que se mantienen estables en 17 millardos de euros, ha influido
el vencimiento de productos de alto coste emitidos en ejercicios precedentes, mientras que la cesién temporal
de activos se reduce un 15,0%. Por su parte, los débitos a Administraciones Publicas, aumentan cerca del
40%, superando 9 millardos de euros a 31 de diciembre de 2002.

Los débitos a no residentes se sitian en 73 millardos de euros tras disminuir un 22,6% interanualmente, como
consecuencia de la depreciacién de las monedas latinoamericanas, ya que, en moneda local, se regisiran
crecimientos significativos de los débitos a clientes en Brasil (43,3%), Colombia (35,9%), Chile (35,1%),
Venezuela (20,1%) y Peni (8,3%), permaneciendo estables en México.

El crecimiento del 8,5% en la nibrica de valores negociables hasta 27,5 millardos de euros se concentra en
titulos hipotecarios, que aumentan el 44,3% como consecuencia de la emisién de 3.000 millones de euros en
cédulas hipotecarias realizada en el mes de septiembre (la mayor emisién de renta fija realizada por BBVA en
toda su historia, dirigida a inversores institucionales, tanto nacionales como internacionales). Por su parte, los
pasivos subordinados disminuyen el 14,8%, debido a los vencimientos en el afic y a la amortizacion
anticipada de dos emisiones por 250 millones de délares.

Los recursos de clientes gestionados fuera de balance (fondos de inversion, fondos de pensiones y carteras de
clientes), que se sitian al cierre del ejercicio 2002 en 109 millardos de euros, se han visto influidos por la
evolucién de los mercados, que ha afectado negativamente a los patrimonios administrados, descendiendo un
12,6% con respecto al ejercicio 2001 (0,6% de reduccién, excluyendo Argentina y con tipos de cambio
constantes)

En Espaiia, ¢l conjunto de los recursos de fuera de balance disminuyen el 5,7% hasta 55 millardos de euros a
31 de diciembre de 2002; los fondos de inversion, que se sitGan en 34 millardos 2 esa fecha, bajan el 9,0%
debido al impacto de los mercados, que se ha dejado sentir especialmente en los fondos de renta variable y
mixtos.

El Grupo alcanzé un total de fondos de pensiones del mercado espafiol (planes individuales, de empleo y
asociados), que se sitdan en 11 millardos de euros a 31 de diciembre de 2002, con un crecimiento interanual
del 3,3%. Las carteras administradas de clientes se sitdan en 11 millardos a 31 de diciembre de 2002, un
3,5% menos que ¢l gjercicio anterior.

Los recursos fuera de balance correspondientes al resto de los mercados en los que opera el Grupo suponen
54 millardos de euros a 31 de diciembre de 2002, disminuyendo el 18,7% con respecto al afio anterior
(excluyendo Argentina, habrian aumentado el 5,6%). Los fondos de pensiones ascienden a 26 millardos de
euros a 31 de diciembre de 2002, los fondos de inversién suponen 10 millardos y las carteras administradas
18 millardos a las mismas fechas.



Cuenta de resultados del grupo del ejercicio 2002 -

El Grupo ha obtenido en el ejercicio 2002 un beneficio atribuido de 1.719 millones de euros, con un descenso
del 27,3% respecto del afio anterior. En la evolucién de los resultados del Grupo han destacado el crecimiento
del margen de explotacion, la disminucién de los resultados por puesta en equivalencia y de las operaciones
de Grupo y el aumento de los sancamientos, entre os que se encuentran 455 millones de saneamientos
extraordinarios realizados en el cuarto trimestre del ejercicio 2002, sin los cuales el beneficio atribuido se
habria situado en 2.146 millones de euros y el descenso sobre 2001 en el 9,2%, en linea con las previsiones
realizadas al final del primer semestre del gjercicio 2002.

Por otra parte, ¢l ratio de eficiencia mejora en cerca de 3 puntos porcentuales pasando del 50,5% en el 2001
al 47,8% a 31 de diciembre de 2002 (47,2% incluyendo Argentina).

La importante depreciacién producida en las monedas latinoamericanas durante el ejercicio 2002, afectd de
forma creciente a los cambios medios aplicados en la traslacién a euros de los resultados obtenidos por las
filiales del Grupo en la regién. Por este motivo, y para facilitar la interpretacion de los resultados del Grupo,
en la comparacion de las lineas de la cuenta de resultados consolidada del Grupo se hacen referencias a su
evolucién a tipo de cambio constante (o sin efecto tipo de cambio) al aplicarse a los resultados obtenidos en
periodos anteriores los tipos de cambio medios del ejercicio 2002. En el cuadro siguiente se presentan, para
las principales monedas latinoamericanas, las principales variaciones en los tipos de cambios medios
aplicados:

Variacion Tipo Medio
Acumulado desde
Diciembre 2001
PESO MEXICANO -8,7%
BOLIVAR VENEZUELA -41,7%
REAL BRASIL -24,5%
PESO COLOMBIANOQ -13,6%
PESO CHILENO -12,9%

Adicionalmente, tal y como se indica en el apartado “Situacién en Argentina” de este Informe de Gestidn, a
efectos de presentacién de la cuenta de resultados consolidada del Grupo, los saldos aportados por las
sociedades del Grupo en Argentina se incluyen por el método de puesta en equivalencia:




I Cuentas de resultados consolidadas
con Argentina por puesta en equivalencia
I (Millones de euros) _ s
Productos financieros 16152 (203) (15,0) 20.264
Costes financieros (9.026) (28,4) (24,4) (12.599)
Dividendos ] 358 (27,7) (27,2) 495
MARGEN DE INTERMEDIACION 7484 (83) (0,9) 8.160
l Comisiones netas 3.567 (1,0 5,1 3.602
MARGEN BASICO 11.051 (6,1) 1,0 11.762
Resultados de operaciones financieras 664 47,3 60,3 451
l MARGEN ORDINARIO 11.715 (4,1) 3,1 12.213
Gastos de personal (3.606) (7,3) (0,7) (3.890)
l Otros gastos administrativos (1.993) (124) (3,5 (2.275)
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION (5.599) (9,2) (1,7) (6.165)
Amortizaciones {612) (8,6) {0,9) (669)
l Otros productos y cargas de explotacion (neto) (253) (6,4) 2,8  (270)
MARGEN DE EXPLOTACION 5.251 2,8 9,4 5.109
l Resultados netos por puesta en equivalencia 33 (79,2) (79,3) 168
Promemoria: correccién por cobro de dividendos (242) (36,1) (35,550 (379}
Amortizacion del fondo de comercio de consolidacion (679) 9,0 9,0 (623)
l Beneficios netos por operaciones de Grupo 361 (62,2) (61,9) 954
Saneamiento crediticio neto (1.454) 7.8 15,5 (1.387)
. Dotacion bruta (2.113) 10,7 24,1 (1.908)
l . Fondos disponibles 422 54,5 64,9 273
. Activos en suspenso recuperados 197 (20,9) (14,0) 248
Saneamiento de inmovilizaciones financieras 3 n.s. n.s (43)
l Resultados extraordinarios netos (280) ns. n.s 24
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 3.197 (23,9) (20,2) 4.202
l Impuesto sobre sociedades (745) (24,2) (20,6) (982)
BENEFICIO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2.452 (23,9) (20,0) 3.220
Resultado atribuido a la minoria (733) (14,6) (7,0) (857)
l . Acciones preferentes (276) (12,5) (12,5) (315)
. Mingritarios (457) (15,7) 3,2 (542)
I BENEFICIO ATRIBUIDO AL GRUPO 1.719 (27,3) (24,5) 2363
(*) Aplicando el tipo de cambio constante
' Margen de intermediacién
El margen de intermediacion del ejercicio 2002 se sitia en 7.484 millones de curos, con una disminucién
interanual del 8,3%, imputable practicamente en su totalidad al efecto tipo de cambio (en euros constantes, el
descenso es del ,9%).
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En el mercado doméstico, se registra crecimiento del 5,4% del margen de intermediacion en el irea de Banca
por Menor, fruto de unos mayores vohimenes gestionados, especialmente en crédito hipotecario y en pasivo
transaccional (cuentas corrientes y de ahorro), de menor coste. Por el contrario, el diferencial de clientela
(rendimiento de los créditos menos coste de los depdsitos) se ha ido estrechando a lo largo del ejercicio,
como consecuencia principalmente del proceso de repreciacion paulatina a Ia baja de 1a cartera hipotecaria
tras la reduccién de tipos de interés en el ultimo trimestre de 2001, ya que el ajustado coste de los recursos,
situado ligeramente por encima del 1,50%, apenas ha variado durante el afio.

En México, el margen de intermediacién se reduce un 17,4% en el ejercicio 2002 (un 9,6% a tipo de cambio
constante) como consecuencia de la importante caida de los tipos de interés. Sin embargo, la evolucion del
margen de intermediacién de cada trimestre, a tipo de cambio constante, muestra un perfil creciente en el
ejercicio, debido a la recuperacién de la actividad crediticia y del diferencial de recursos de clientes (como
consecuencia en este caso de la gestion de precios y la mejora de la estructura de pasivo al crecer mas las
modalidades de menor coste). En Banca en América, el margen de intermediacién, muy influido por la
depreciacién de las divisas latinoamericanas, disminuye el 6,6%, pero crece un 23,7% en euros constantes,
con aumentos especialmente importantes en Venezuela y Brasil.

Margen basico

Los ingresos por comisiones netas en 2002, 3.567 millones de euros, son inferiores en un 1% a los obtenidos
en el afio anterior, si bien a tipo de cambio constante crecen el 5,1%. Destaca la evolucién de los negocios
Jatinoamericanos, con aumento del 8,0% en México y reduccion del 9,5% en Banca en América que, a tipo de
cambio constante, se convierten en crecimientos del 18,3% y del 17,6%, respectivamente. Por contra, los
negocios domésticos se han visto més afectados por la situacion de los mercados, que ha influido
negativamente sobre las comisiones de gestion de fondos y de valores.

Por conceptos, en ¢l conjunto del Grupo, el mejor comportamiento corresponde a las comisiones de
mediacién de cobros y pagos, que crecen el 6,7%, destacando entre ellas las de tarjetas de crédito y débito
(aumento del 12,5%). En cambio, se reducen el 24,8% las comisiones de compraventa de valores y el 13.4%
las de aseguramiento y colocacién de valores, por ¢l menor volumen de operaciones, y el 7,3% las de gestidn
de patrimonios, debido a las disminuciones del patrimonio administrade por las caidas en los mercados y de
la comisién media por la preferencia de la clientela por modalidades de fondos, como los monetarios, de
menot tiesgo y, por tanto, inferjores comisiones.

La agregacién del margen de intermediacion y las comisiones netas ofrece como resultado un margen basico
de 11.051 millones de euros en el ejercicio 2002, un 6,1% inferior al del ejercicio anterior (1,0% superior a
tipo de cambio constante).

Margen ordinario

Los resultados de operaciones financieras se elevan a 664 millones de euros en el ejercicio 2002, con un
crecimiento del 47,3% sobre el ejercicio anterior. Las comparaciones interanuales de esta mibrica se vieron
afectadas en los primeros trimestres de 2002 por las diferencias de cambio derivadas de la financiacién de las
inversiones en América que se contabilizaron en 2001, pero ya en el tercer trimestre de dicho afio dejaron de
ofrecer un saldo significativo, desapareciendo este factor en 2002 al haberse cambiado a euros la financiacién
de las citadas inversiones.

Tras incorporar al margen bésico los resultados de operaciones financieras, el margen ordinario asciende a

11.715 millones de euros en el ejercicio 2002, con un descenso interanual del £ !% que se convierte en un
aumento del 3,1%, sin efecto tipo de cambio.
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Margen de explotacién

Los gastos de personal descienden el 7,3% en el ejercicio 2002, los gastos generales el 12,4% y la suma de
ambos el 9,2% (incluso a tipo de cambio constante bajan el 1,7%, a pesar de las tasas de inflacion registradas
en algunos de los mercados en que opera el Grupo). Durante todo el ejercicio, y en todas las areas de negocio,
los gastos muestran una tendencia decreciente, resultado de las medidas de control del gasto y ajuste de la
estructura que se han venido adoptando y que permiten al Grupo contar hoy con una plantilla y una red de
oficinas mas ajustadas a los requerimientos del negocio y con unos sistemas plenamente integrados.

En concreto, la reduccién es del 3,9% en Banca por Menor Espafia y Portugal, 11,5% en Banca Mayorista y
de Inversiones, 2,4% en Gestién de Activos y Banca Privada, 14,8% en México (incluso en pesos caen el
6,7%) y 17,3% en Banca en América (en esta érea crecen el 10,2% a tipo de cambio constante).

En el ejercicio 2002, la reduccion de plantilla ha sido de aproximadamente 5.500 personas (un 5,6%),
principalmente en América. En los dos tltimos afios, las bajas metas se elevan a unas 15.000 personas (el
13,9% del total de la plantilla), de las que aproximadamente 2.000 se han producido en Espaiia y 13.000 en
Latinoamérica. La red de oficinas, por su parte, se ha reducido en 484 en el ejercicio 2002 (mas de 200 en
Espafia y cerca de 300 en Latinoamérica), lo que supone el 6,1% con respecto al total, mientras que en los dos
dltimos afios la disminucién fue de 1.442 oficinas, el 16,1%, 450 de ellas en Espafia (el 11,6%) y 979 en
América (el 20,1%).

Como consecuencia, el margen de explotacion se eleva a 5.251 millones de euros en el ejercicio 2002, con un
incremento interanual del 2,8%, que se eleva al 9,4% a tipo de cambio constante, (excluyendo del margen de
explotacién los dividendos y los resultados de operaciones financieras, conceptos afectados por una mayor
volatilidad, el crecimiento interanual se eleva al 8,7% a tipo de cambio constante).

Por dreas de negocio, la mejor evolucién ha correspondido a Banca en América, con un aumento del 27,0%
(del 65,3% sin efecto tipo de cambio), y Banca por Menor Espafia y Portugal (11,8%). La disminucién de un
6,9% en México es debida practicamente en su totalidad a la depreciacién del peso, ya que a tipe constante
aumentaria un 2,0%. En cambio, las ireas de Banca Mayorista y de Inversiones y de Gestidén de Activos y
Banca Privada descienden el 5,4% y 6,4% respectivamente, como consecuencia del impacto de la situacion
de los mercados durante el ejercicio 2002.

Cartera de participaciones

Durante los ejercicios 2002 y 2001, 1a aportacién a los resultados del Grupo de las Sociedades Argentinas ha
sido de 6 y 218 millones de euros de pérdidas, respectivamente. A efectos de presentacion, en la cuenta de
resultados consolidada del Grupo de este informe de gestién, dichos resultados se incluyen en el epigrafe
“Resultados netos por Puesta en Equivalencia”.

Descontando el efecto anteriormente descrito, los resultados aportados por las sociedades consolidadas por el
método de puesta en equivalencia, sin considerar los dividendos cobrados, muestran una disminucién de 482
millones de euros en el ejercicio 2002 respecto del ejercicio 2001, lo que representa aproximadamente un
20,4 % del resultado del gjercicio 2001, Entre las causas que han motivado este descenso destaca el cargo de
104 millones de euros efectuado en el primer semestre del ejercicio 2002 para regularizar los resultados
aportados en el ejercicio 2001 por Telefonica, Repsol, y Banca Nazionale del Lavoro, una vez que aprobasen
sus cuentas definitivas ajustando el impacto de sus inversiomes en Argentina. Asimismo, resaltar las
revisiones a la baja de las previsiones de resultados para el ejercicio 2002, inclv'do el cargo extraordinario a
resultados por la decisién de amortizacién de los saldos correspondientes a las -:cencias de UMTS realizada
por Telefénica, que tuvo un impacto en los resultados de 209 millones de euros



Por otra parte, el negativo comportamiento de los mercados durante el ejercicio 2002 no ha favorecido la
realizacién de plusvalias mediante la rotacién de la cartera de participaciones, por lo que los beneficios por
operaciones de Grupo se han situado en 361 millones de euros en ¢l ejercicio 2002 (514 millones de euros,
sin considerar el efecto de la operacién de Brasil descrita en ¢l apartado siguiente). La disminucién
interanual, sin comsiderar la operacién antes indicada, es del 46 %. Durante este ejercicio 2002, las
operaciones mas significativas han sido la venta del 27,7% del capital de Metrovacesa, aprovechando la
favorable coyuntura del sector inmobiliario, que ha generado uma plusvalia de 375 millones de euros y la
venta del 7,6% de Acerinox, con una plusvalia generada en el ejercicio 2002 de 66 millones de euros.

Saneamientos y extraordinarios

El Grupo ha destinado a saneamientos un total de 2.485 millones de euros en el ejercicio 2002, cifra un 8,0%
superior a la del ejercicio precedente, tal y como se muestra en el cuadro adjunto:

Beneficios por operaciones de Grupo y

saneamientos netos totales
{Mitlones de euros)

SANEAMIENTOS NETOS TOTALES (2.485) 8,0 (2.301)
Saneamiento crediticio neto (1.494) 7.8 (1.387)

. Dotacién bruta (2.113) 10,7 (1.908)

. Fondos disponibles 422 54,5 273

. Activos en suspenso recuperados 197 (20,9) 248
Amortizacién del fondo de comercio de consolidacién (679) 9,0 (623)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras 3 n.s. (43)
Dotacién a fondos especiales (315) 27,3 (248)

{1) Con Argentina por puesta en equivalencia. Incluye saneamientos
extraardinarios por Importe de 455 millones de eurcs adicionales, efectuados en e
40 trimestre de 2002

De este importe, 455 millones de euros (427 millones de euros sobre el beneficio atribuido) tienen caracter de
saneamientos extraordinarios que el Grupo ha realizado en el cuarto trimestre del ejercicio, bajo criterios de
prudencia valorativa a la hora de estimar sus posibles contingencias. Aqui se incluyen 245 millones de euros
por diferencias en conversién generadas en la operacion de BBV Brasil con Bradesco, S.A., asi como las
dotaciones y amortizaciones extraordinarias por fondos de comercio correspondientes a paises no investment
grade, por 129 millones de euros, y una dotacién de 81 millones de euros a fondos especiales para
prejubilaciones.

El saneamiento crediticio supone 1.494 millones de euros en el ejercicio 2002, con un aumento interanual del
7,8%, al que contribuyen basicamente las dotaciones de riesgo-pais realizadas como consecuencia de la
reclasificacién de los riesgos con Argentina del Grupo 4 al Grupo 5, que se traduce en un incremento de la
cobertura de las posiciones de riesgos de hasta el 50% y que han supuesto una dotacién de 103 millones de
euros con cargo a los resultados del ejercicio 2002,

La amortizacion de fondos de comercio se eleva a 679 millones de euros, con un aumento interanuat del 9,0%
en el ejercicio 2002 con respecto al afio anterior. Las principales variaciones se producen por ¢l incremento
de las participaciones en Bancomer y Banca Nazionale del Lavoro, ast ¢ 0 por la amortizacién
extraordinaria de fondos correspondientes a inversiones en paises con rating, iu.<rior a grado de inversion,

13



mientras que, por el contrario, en el ejercicio 2001 se amortizé la totalidad del fondo de comercio de Banco
Francés y Consolidar AFJP.

El beneficio y su distribucién

El beneficio antes de impuestos se reduce en un 23,9% hasta 3.197 millones de euros en el ejercicio 2002. La
previsién para impuesto de sociedades disminuye en una proporcién similar, un 24,2%; con ello, el beneficio
neto se sitia en 2.452 millones de euros, un 23,9% menor que el obtenido en el ejercicio 2001. La parte
correspondiente a minoritarios se reduce un 14,6%, debido al incremento de la participacion en Bancomer,
con lo que el beneficio atribuido al Grupo es de 1.719 millones de euros en el ejercicio 2002, lo que supone
una disminucion interanual del 27,3%.

Dado que no ha habido variacién en el némero de acciones a lo largo del afio, el beneficio por accion del
ejercicio 2002 se sitia en 0,54 euros, un 27,3% menor que el ejercicio anterior. La rentabilidad sobre fondos
propios (ROE) es, asimismo a dicha fecha del 13,7%, (situdndose en el 17,1% sin considerar los 455 millones
de euros de saneamientos adicionales realizados en diciembre). La rentabilidad sobre activos totales medios
{ROA) en el ejercicio 2002 se sitia en el 0,85% (el 1,00% sin los mencionados saneamientos).

RECURSOS PROPIOS DEL GRUPO

El patrimonio del Grupo, a 31 de diciembre de 2002, considerando distribuidos los resultados del ejercicio tal
¥ como se propondrin a la Junta General de Accionistas, ascendia a 12.354 millones de euros, representando
un descenso con respecto al ejercicio anterior del 7% motivado, fundamentalmente, por la fuerte devaluacion
sufrida por la mayor parte de las monedas de los paises latinoamericanos respecto al euro, lo que ha supuesto
un descenso importante en el patrimonio de las sociedades ubicadas en la zona.

Siguiendo los criterios del Banco Internacional de Pagos de Basilea (BIS), los recursos propios computables
ascendian a dicha fecha a 20.345 millones de euros, 1o que supone un coeficiente de recursos propios del
12,5% sobre los activos ponderados por riesgo excediendo en 5.559 millones de euros las necesidades
minimas exigidas. De dichos recursos propios, el Tier 1 6 capital basico representa el 8,4% de los activos de
riesgo, mostrando una ligera disminucion con respecto a los mismos coeficientes a 31 de diciembre de 2001
(12,6% y 8,5% respectivamente). Sin tomar en consideracion la operacion de Brasil, los coeficientes de
recursos propios al cierre del ejercicio 2002 se igualarian a los obtenidos en el ejercicio 2001.

CAPITAL Y ACCIONES PROPIAS

A 31 de diciembre de 2002, el capital social del Banco asciende a 1.565.967.501,07 euros y se encuentra
formalizado por 3.195.852.043 acciones nominativas de 0,49 euros de valor nominal cada una,
distribuyéndose entre 1.179.074accionistas (1.203.828 accionistas a 31 de diciembre de 2001), sin que
ninguno de ellos ostente una participacion superior al 5%. Del total del capital, un 54,38% se encuentra en
poder de accionistas residentes. Durante el ejercicio 2002, no se ha producido ninguna operacién de capital
por lo que el capital social del Banco a 31 de diciembre de 2002 no ha sufrido variaciones con respecto al
existente a 31 de diciembre de 2001.

A 31 de diciernbre de 2002, el Bancoe y sociedades consolidadas del Grupo poseian 10.783.616 acciones de
BBVA, que suponen el 0,3374 %del capital social (6.101.296 acciones a 31 de diciembre de 2001, que
representaban el 0,19% del capital social). £l movimiento habido durante el ejercicio 2002 en el capitulo
“Acciones Propias” del activo de los balances de situacién consolidados adjuntos, se muestra a continuacion:
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Millones de
CONCEPTOS euros
Saldo al 31 de diciembre de 2001 76
Compras 4.446
Ventas {4.430)
Dotacién al fondo de fluctuacion de valores 8
Otros movimientos (2)
Saldo al 31 de diciembre de 2002 98

A 31 de diciembre de 2002, las sociedades dependientes no consolidables poseian el 0,0061% del capital
social emitido por el Banco.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Banco propondra a la Junta General de Accionistas la aprobacién de un dividendo total que asciende a
0,348 euros por accién. Dicha retribucién supondré la distribucion a los accionistas de 1.112.157 miles de
euros con cargo a los resultados del ejercicio 2002, lo que representa un descenso del 9,14% respecto del
ejercicio anterior. Este descenso en el dividendo estd en linea con el resultado del ejercicio 2002, de no
haberse realizado los saneamientos extraordinarios de 455 millones de euros referidos en este Informe de
Gestidn.

La distribucién de este dividendo es la siguiente: durante el ejercicio 2002, se han abonado tres cantidades a
cuenta del dividendo por importe total de 0,27 euros brutos por accion, lo que ha supuesto un total de 863
millones de euros, que han sido satisfechos en los meses de julio y octubre de 2002, habiéndose pagado el
{ltimo de los mismos el 10 de enere de 2003 (0,09 euros por acci6n). Por tanto, el dividendo complementario
que se propondra a la Junta General de Accionistas asciende a 0,078 euros brutes por accion (249 millones de
euros).

GESTION DEL RIESGO

La funcién de Riesgos en el Grupo—

Para gestionar adecuadamente ¢l riesgo, el Grupo dispone de un modelo avanzado de gestion del riesgo que
tiene como principal objetivo la configuracién de un perfil de riesgos que, de un lado, facilite la consecucién
de objetivos estratégicos y de creacién de valor para los accionistas y, de otro, garantice la solvencia del
Grupo a medio y largo plazo. Compatibilizar ambos objetivos exige una precisa gestion de los riesgos de
crédito, mercado y operacional, e integrar los mismos de manera que se supere la vision estanca de cada uno
de ellos. Asimismo, ello implica disponer de las estructuras adecuadas y avanzar en la implantacién de
nuevos desarrollos, concretados en herramientas de apoyo a Ia toma de decisiones (ratings, scorings, €1c.} 0
en nuevos sistemas corporativos de medicion del riesgo.

Para apoyar este proceso, en el ejercicio 2002 el Grupo ha adoptado dos decisiones de caracter estructural
que tefuerzan el gobiemo corporativo de los riesgos. La primera ha sido la creacién de la Comisién de
Riesgos, como drgano delegado del Consejo de Administracién. La segunda ha consistido en reforzar la
funcion de riesgos en el Grupo, de modo que las dreas de megocio o actividedes del Grupo en donde se
asuman riesgos, dependeran organizativamente del area central de Riesgos, en lo que respecta a la gestién de
los mismos. De esta manera, se garantiza la implantacidn de un sistema de gesr . de riesgos homogéneo y
global en el Grupo BBVA a través del establecimiento de herramientas uniformes de medicicn y seguimiento,
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adecuadas politicas de riesgos, procedimientos apropiados, etc., abarcando a todo el ambito del Grupo y los
circuitos completos de generacion de riesgos.

De esta manera, el objetivo final del Grupo es asegurar que el perfil de riesgos se adecua a sus objetivos
estratégicos y es acorde con las rentabilidades esperadas por los acciomistas, permitiendo una gestion
dinamica de los riesgos asumidos y garantizando que éstos se ajustan al nivel que estratégicamente se ha
definido.

La gestion del riesgo de crédito -

La exposicién global al riesgo de crédito del Grupo, que comprende la inversién crediticia con clientes, la
exposicién potencial al riesgo de crédito en actividades de mercados, los riesgos de firma y los disponibles
por terceros, ha experimentado una disminucién del 8,4% en el ejercicio 2002 hasta alcanzar 315 millardos
de euros al cierre del mismo. La exposicién se distribuye de la siguiente forma: un 47%, corresponde a
Inversién Crediticia con clientes, un 31% a la Actividad en Mercados, un 15% a Dispomnibles por Terceros y
un 6% a Pasivos Contingentes, tal y como se muestra en ¢l grafico siguiente:

Inversifn Actividad en
Crediticia
47% Mercados
31%
Pasivos "
Disponibles por

Contingentes
6%

Terceros
15%

Como se muestra en el siguiente grafico, del saldo total de la Inversién crediticia bruta, 146 millardos de
euros, la mayor parte de la exposicién con clientes, como se muestra en el siguiente grifico, corresponde a
Banca al por Menor Espafia y Portugal con el 53,4%, seguido de Banca Mayorista y de Inversiones con un
25,3%. La exposici6n con paises Latinoamericanos se ha reducido del 28% al 20% debido fundatmentalmente
a la fuerte depreciacién de las monedas de los paises Latinoamericanos destacando por su impacto el peso
argentino (-75,1%), el peso mexicano (-26,4%), el bolivar venezolano (-53,5%) y el real brasilefio (-44,8%).

Banca
Mayurista ¥ de Resto de Areas
Inversiones 0.6%
25,3% i

Banca en B.por Menor

América BBRVA Pert
103%  Bancomer Po;fim
53.4%

10,4%

16




En relacion a los riesgos de crédito en actividades de mercados, los importes nocionales de los instrumentos
financieros si situaban a finales del ejercicio 2002 en 676 millardos de euros, que supone un descenso del
11,2% sobre el afio anterior. La cifra de exposicién méxima equivalente en riesgo de crédito con
contrapartidas se situaba, a 31 de diciembre de 2002, en 19.532 millardos de euros y ha registrado upa
disminucién del 13,8% sobre el afio anterior. La mayor parte de la exposicion se registraba en operaciones
“over the counter” (OTC) sobre tipos de interés.

La gestion del riesgo de mercado —

El enfoque basico seguido en el Grupo para estimar el riesgo de mercado es el del Valor en Riesgo, segiin el
modelo paramétrico basado en la matriz de covarianzas, calcutado con un nivel de confianza del 99% y un
horizonte temporal de un dia. Esta aproximacién asume que el comportamiento de los precios de mercado
sigue una distribucién estadistica normal que es funcion del pasado y proporciona, como resultado final, la
pérdida maxima que se puede producir en las posiciones consideradas con el nivel de probabilidad dado. De
manera complementaria, la medicién de riesgos de mercado de productos exdticos o con caracteristicas
opcionales, donde los supuestos del modelo no suclen cumplirse, se realiza a través de simulaciones
especificas.

Segiin estas estimaciones, ¢l riesgo medio de las dreas de mercado del Grupo en el afio 2002 fue de 23.475
miles de euros, con un mAximo y un minimo de 32.653 y 17.702 miles de euros, respectivamente. El niesgo
dominante en el Grupo es el relacionado con los movimientos en los tipos de interés (69% del total a cierre
del aiio), seguido por el riesgo cambiario (14%), del riesgo derivado de la volatilidad de las opciones (10%)
¥, por iltimo, del bursatil (7%).

Riesgo de mercado por factores de riesgo (miles de euros)

Var diario

Riesgo 31/12/2002 Medio Maximo Minimo
Interés 15.253 19.770 29.048 12.554
Cambio 3.061 3.688 8.924 1.358
Renta Variable 2.766 4.413 7.128 2,226
Veqga 2.151 3.766 5.556 2.151
TOTAL 18.432 23.475 32.653 17.702

La dispersién respecto al riesgo medio fue superior a la del gjercicio anterior como consecuencia de la dificil
coyuntura econdmica internacional, que supuso un alza significativa de los niveles de aversion al riesgo,
afectando de manera especial a los mercados financieros latinoamericanos. A estos factores de indole general,
se unid la crisis desencadenada en el mes de julio en Brasil, acrecentada en buena medida por la
mcertidumbre que roded el proceso electoral. Los valores maximos de riesgos se alcanzaron durante €l
verano, asociados a la situacidén anteriormente descrita. A partir de diche momento, el riesgo fue
moderandose hasta alcanzar niveles cercanos a los minimos regisirados en el afio.
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Distribudion de frecuendas del riesgo de mercado

Pis
PR

0% E & ;E::.: ) . . R ° i

Frecuencia

<18 18-20 20-22 12-24 24-26 26-28 28-30 30-32 >»32
VaR diario, ¢n mdoaes de euros

Evolucion del riesgo de mercado {miles de euros)

40.000

20.000

En cuanto a la distribucion por 4reas geogrificas, a 31 de diciembre de 2002, aproximadamente el 50% del
riesgo de mercado total del Grupo proviene de las actividades de tesoreria de los bancos latinoamericanos, en
detrimento de las actividades de Banca de Inversiones, cuyo peso relativo venia tradicionalmente siendo
preponderante en el riesgo de mercado total del Grupo. El incremento experimentado por las volatilidades en
los mercados latinoamericanos y, de modo especial, en Brasil, explica tal evelucién.
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Grupo BBVA
Riesgo de mercado 2 31 de diciembre de 2002
18.432 mies de euros {VaR diario)

Posiciones

Direcdonales Otros (Andorra)

Mercados
Gobales y
Distribucién

El consumo medio de los limites VaR autorizados por la Comisién Delegada Permanente para las actividades
de tesoreria del Grupo se ha situado en el 46% en el afio 2002.

El contraste de back-testing realizado para el afio 2002, siguiendo las recomendaciones del Comité de
Basilea, v que consiste en comparar para cada dia las pérdidas méximas anticipadas por el modelo de riesgos
corporativo con los resultados tedricos ex-post obtenidos, avala el funcionamiento del modeio VaR con el
nivel de confianza del 99% definido en el Grupo.

No obstante, en la interpretacién de las cifras mencionadas con respecto al riesgo de mercado, deben de
tomarse en cuenta ciertas consideraciones con relacion a las limitaciones del modelo como son la inexactitud
en la prediccién de cambios futuros en el valor de una cartera como consecuencia de las variaciones
histéricas en los factores de riesgo, la incapacidad para modelizar perfectamente todos los factores de riesgo
de mercado de las carteras y el tratamiento parcial de las posiciones intradia y otras posiciones que no pueden
ser liquidadas o cubiertas en el plazo de un dia en la estimacién del VaR en ese horizonte temporal. Como
consecuencia de ello, las estimaciones de riesgo en el futuro y los resultados reales de las carteras pueden
diferir significativamente de las cifras de VaR anteriormente mostradas.

Adicionalmente, complementando la medicidn del riesgo de mercado a través del VaR, en el Grupo se llevan
a cabo regularmente prucbas de estrés, para identificar el alcance de las pérdidas en situaciones “no
normales” o de muy baja probabilidad, con el objetivo de valorar los posibles impactos negativos sobre el
valor de la cartera de la entidad. En linea con las recomendaciones del Comité de Basilea, se simmlan diversos
escenarios de estrés, tanto basados en crisis histdricas como en situaciones hipotéticas, evaluandose los
efectos de cada uno de los escenarios sobre las posiciones sensibles mantenidas.

INVESTIGACION Y DESARROLLO

En el ejercicio 2002, el Grupo, como en afios anteriores, ha considerado la tecnologia como una de las
palancas donde se apoya la modernizacién del Grupo y la transformacion del modelo de negocio hacia el
cliente como centro de la actividad. En esa direccién, en el 2002, se han emprendido diversos proyectos,
entre los que destacan una nueva gestién integral de precios, a nivet global, a tr s de una nueva tecnologia
que permitira concentrar en una sola base de datos toda la informacion exis: ., procedente de distintas
fuentes, relacionada con precios de mercado y conectada con los datos de las distintas dreas de negocio y
aplicaciones. Esta nueva plataforma de integracién de datos permitira una gestién avanzada y eficiente de los
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precios v el uso de la metodologia adecuada para cada tipo de productos, minimizando el riesgo operacional
derivado de la administracién de datos del mercado. El Grupo ha comenzado su implantacion a nivel nacional
y, posteriormente, procederd a extenderlo a Europa y Latinoamérica.

Adicionalmente, el ejercicio 2002 también puso en marcha el Plan de Servicios Financieros Personales, que
constituye el nmuevo modelo de banca de particulares lanzado inicialmente en Espafia. Este proyecto tiene el
objetivo de incrementar la base de clientes y la penetracion comercial en uno de los mercados mas
estratégicos del Grupo: el mercado minorista espafiol. En concreto, los objetivos a tres afios de dicho Plan se
centran en elevar &l nimero de clientes de Banca al por menor ¢n Espafia (pasando de once a doce millones),
subir el mimero de productos por cliente (de 3,6 a 4,5) y aumentar desde el 55% al 65% la participacién del
Grupo en la cartera de productos de cada cliente. Asimismo, en el 4mbito de Latinoamérica, el Grupo
acometié un plan de infraestructuras de gestién de la informacidn a través del establecimiento de una red
Unica y una plataforma comin para toda el 4rea.

En el 4mbito de los procesos internos, ademas de seguir avanzando en la adaptacion de los sistemas de
informacién para satisfacer adecuadamente los requisitos exigidos por el Nuevo Acuerdo de Basilea; durante
el ejercicio 2002, se ha participado en distintos foros de trabajo de ambito nacional e internacional, de cara a
poner en marcha los diferentes mecanismos que permitan acometer, de la manera mas eficiente, la
implantacién de los nuevos criterios internacionales de comtabilidad en el sector bancario europeo.
Paralelamente, s¢ ¢std avanzando en un ambicioso proyecto que propone una reestructuracion del Sistema de
Informacién de Gestién con objeto de aprovechar al méximo su potencial y que se apoya en cinco pilares
basicos: informacién legal, medicién y el control de riesgos, gestion de productos, indicadores de calidad de
servicio y medicion de resultados, de manera que se configure una estructura de informacién agil y
consistente que permits mantener permanentemente una respuesta activa a las exigencias de informacion del
mercade.

INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

En cuanto a las cuestiones medioambientales, el Grupo considera que las mismas son de especial relevancia
también para el sector financiero, donde el cuidado v la mejora de las mismas deben considerarse como una
inversién a largo plazo. En este sentido, en ¢l gjercicio 2002 ha comenzado a desarrollar una metodologia de
evaluacién del impacto social y ambiental, que sirva de aplicacion al andlisis de riesgos financieros, lo que
supone la valoracién del impacto ecolégico en la financiacion de grandes proyectos de inversién que tengan
un fuerte contenido medioambiental, como las obras piblicas, instalaciones energéticas, infraestructuras
urbanas y telecomunicaciones, entre otras.

Por otra parte, el Grupo, durante el ejercicio 2002, ha fomentado también una alta exigencia en la edificacion
y adaptacién de los espacios de trabajo, habiéndose obtenido el certificado medioambiental ISO 14001 por
parte de muchas de las oficinas del Grupo, esperando extender este proceso también durante el ejercicio
2003.

PERSPECTIVAS FUTURAS

El escenario macroecondmico previsto para el ejercicio 2003, tanto para Espafia como para ¢l resto de las
economias mundiales donde el Grupo tiene actividad, apunta a unas perspectivas econdmicas para el afio que
acaba de comenzar centradas en la recuperacion a nivel mundial, a pesar de que seguira existiendo un alto
grado de incertidumbre.

Segtin la mayoria de los analistas internacionales, el afio 2003 puede ser el de la reactivacién econémica con
Estados Unidos a la cabeza, que alcanzaria cifras de crecimiento mayores que en Europa, si bien también los
paises europeos elevarian sus tasas de crecimiento por encima de los niveles ob:  ios en el ejercicio 2002,

Ante dicho escenario, el ejercicio 2003 constituye para el Grupo BBVA una nueva etapa que, desde el punto
de vista de la gestion, fundamentara en los siguientes pilares:
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- El crecimiento rentable

- Una nueva aproximacion al cliente

- Una cultura corporativa orientada a esos objetivos
- Unsoblido Gobierno Corporativoe

Desde la perspectiva financiera, el Grupo se enfrenta al ejercicio 2003 con el objetivo de constimirse en uno
de los tres primeros bancos del euro en rentabilidad, eficiencia y crecimiento del beneficio por accion (BPA),
con el fin de crear valor para los accionistas de forma sostenible y diferenciada, basindose en los siguientes
fundamentos estratégicos:

- el crecimiento como clave para crear valor para el accionista
- una adecuada gestién de la Base de capital
- unbajo grado de volatilidad en la distribucién de los negocios

El modele de crecimiento del Grupo para el ejercicio 2003 contempla tanto el crecimiento organico como el
no organico, considerando no obstante, que las dos dreas fundamentaies de crecimiento natural se centran en
Espafia y en Latinoamérica.

En cuanto a Latinoamérica, el Grupo estima que muestra un fuerte potencial de crecimiento debido
fundamentalmente, a factores demograficos, econémicos y a su bajo nivel de bancarizacién. Concretando en
México, el Grupo prevé tres vias de crecimiento a medio y largo plazo basadas en la transformacién del
sistema financiero mexicano, la expansion del crédito y, al igual que en el resto de ia regidn, la baja
bancarizacién existente en el pais.

HECHOS POSTERIORES A 31 DE DICIEMBRE DE 2002

Oferta Piiblica de Adquisicion de Credit Lyonnais —

El 16 de diciemnbre de 2002, Credit Agricole, S.A. v SACAM Development, presentaron una oferta piblica
de adquisicion sobre las acciones de Credit Lyonnais. Dicha operacion se llevaré a cabo en ¢l ejercicio 2003
y se estima genere uma plusvalia de aproximadamente 300 millones de euros por la totalidad de la
participacion de! Grupo en dicha sociedad.

Disolucion BBVA Privanza Banco, S.A. —

El 29 de enero de 2003 se ha convocado Junta Universal de Accionistas de BBV A Privanza Banco, S.A,,
entidad participada en un 100% por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., en cuyo orden del dia figura la
disolucién sin liquidacion de la misma, con cesion global de todos sus activos y pasives, segin balance de
disolucién cerrado a 31 de diciembre de 2002, a su tinico accionista, que en virtud de este acuerdo asume la
totalidad de las obligaciones que BBV A Privanza Banco, S.A. tuviera con todo tipo de acreedores.
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Informe de Gestion del Grupo Consolidado correspondiente al ejercicio de 2002 que
formula el Consejo de Administracién de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. en su
sesion celebrada el dia 29 de enero de 2003.

< {
D. FRANCISCO GONZALEZ RODRIGUEZ D. JESUS MARIA CAIN{OS FERNANDEZ

ﬁ@%w\f

D. JOSE IGNACIO GOIRIGOLZARRI TELLAECHE D. JUAN CARLOS ALVAREZ MEZQUIRIZ

ARG L/ A\—%

D. RICHARD C. BREEDEN D. RAMON BUSTAR";IANTE Y DE LA MORA

D. IGNACIO FERRERO JORDI D ROMAN KNORR BORRAS = _3/‘

e

D. RICARDO LACASA SUAREZ /53 ]OSE MALDONADO RAMOS



/7_) —

D. GREGORIO MARANON Y BERTRAN DE LIS D. ENRIQUE MEDINA FERNANDEZ

e >

D* SUSANA RODRIGUEZ VIDARTE D. JOSE MARIA SAN MARTIN ESPINOS

D. JAUME TOMAS SABATE D. ANGW

DILI.




GENCIA: La pongo yo, el Consejero Secretario General, para hacer constar que
el Informe de Gestién de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y Sociedades
que integran su Grupo Consolidado, correspondiente al ejercicio cerrado al 31
de diciembre de 2002, extendido en las 21 hojas numeradas, escritas s6lo por el
anverso, anteriores, es el formulado por su Consejo de Administracion en la
reunion celebrada el dia 29 de enero de 2003, habiendo sido firmado el Informe

de Gestion por todos los Consejeros.

Fn Madrid, a 10 de febrero de 2003.

/




