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Muy sefiores mios:

Me dirijo a Vds. en representacién de Acciona, S.A., en mi condicién de
Secretario de su Consejo de Administracién, en respuesta a su carta de fecha 8 de mayo
de 2002, donde requerian a esta sociedad para que aportara contestacidn escrita de las
razones por las cuales, no obstante la disconformidad del auditor con los criterios
aplicados en la contabilizacién del ajuste del valor contable de la inversién en Avanzit,
S.A. al de su cotizacidn, la sociedad ha formulado las cuentas anuales como lo ha
hecho, dando lugar a una salvedad en la opinién del auditor.

Concretamente, el auditor entiende que la imputacién a reservas de la dotacién
correspondiente a la inversién accionarial en Avanzit, S.A. supone una sobrevaloracién
del resultado neto del ejercicio y una infravaloracién de las reservas.

La gerencia de Acciona, S.A. considera, y asi lo ha justificado ante la Comisién
de Auditoria y Cumplimiento, cuya propuesta ha sido acogida por el Consejo de
Administracién, que la contabilizacién propuesta es mas acorde con la imagen fiel de la
situacion patrimonial y financiera y de los resultados de la entidad durante el gjercicio
2001 que considerar la dotacién en cuestién como gasto del gjercicio.

La aplicacion estricta de los principios contables y, singularmente entre ellos, el
de prudencia valorativa, esta dando lugar a que los estados financieros de Acciona, S.A.
no reflejen elementos patrimoniales muy significativos, hasta el punto de que la
sociedad cuenta con plusvalias latentes aseguradas por importe igual a varias veces sus
TECUISOS PIopios y unos ingresos incorporados a tales plusvalias también altamente
significativos y, sin embargo, no apreciables en la informacién financiera.
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Considerar como gasto del ejercicio 2001 una minusvalia de importe significativo
en comparacioén con el resultado ordinario del negocio, sin reflejar paralelamente otros
resultados positivos notablemente superiores, supondria agudizar aiin mas la diferencia
entre la realidad de la situacién patrimonial, financiera y de rentabilidad de la sociedad,
y la. imagen que de ello ofrecen sus estados financieros, con el consiguiente perjuicio -
para los inversores y los mercados.

El Consejo de Administracién de Acciona, S.A. ha valorado estas circunstancias y
coincide con la gerencia y la Comisién de Auditoria y Cumplimiento en que las cuentas
anuales del ejercicio 2001 formuladas para su aprobacién por la Junta General ordinaria
de accionistas reflejan mas fielmente la verdadera imagen patrimonial y financiera y los
resultados de Acciona, S.A. que la contabilizacion del ajuste como gasto del ejercicio.

Atentamente,

Juan Miguel Goenechea
Secretario del Consejo de Administracién
ACCIONA, S.A.
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