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INFORME ESPECIAL REQUERIDO POR LA O.M. DE 30 DE SEPTIEMBRE DE 1992

A los Administradores de AVANZIT, S.A.
para su remisién a la Comisién Nacional del Mercado de Valores:

Habiendo sido auditadas las cuentas anuales de AVANZIT, S.A. correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2001, hemos emitido nuestro informe de auditoria con
fecha 10 de mayo de 2002, en el que se expresaba una opinién que incorporaba las siguientes |
salvedades: :

1. “El cierre contable del ejercicio 2001 de la Sociedad y de sus sociedades dependientes del
area de Telecomunicaciones se ha visto afectado por las operaciones de fusién y aportacién
de rama de actividad realizadas en los Gltimos meses del afio (véase Nota 1) y por los
cambios en los sistemas de informaci6n transaccionales de las mismas. En este sentido, no
hemos podido disponer de la informacién necesaria para evaluar la razonabilidad del
importe por el que figuran registradas determinadas cuentas a cobrar y obra ejecutada
pendiente de facturar, que al 31 de diciembre de 2001 ascienden a 4.700 millones de
pesetas, aproximadamente, de las cuales 800 millones de pesetas corresponden a Avénzit,
S.A.

2. En el gjercicio 2000 Avanzit, S.A. adquirié diversas sociedades en el marco de un proceso
de reorientacién estratégica encaminado a convertirse en un grupo especializado en
Tecnologia, Medios de Comunicacién y Telecomunicaciones. En el ejercicio 2001 la
evolucion de los mercados en los que opera el Grupo Avénzit ha estado marcada por un
entorno de disminucién significativa de las anteriores expectativas de crecimiento tanto en
los negocios tradicionales como en los adquiridos, derivado de la caida de la demanda de
los operadores de Telecomunicaciones, principales clientes del Grupo, asi como por la
ralentizacién econémica general en Latinoamérica, donde el Grupo realiza una parte
significativa de su actividad. Estos aspectos han afectado significativamente a las
operaciones del ejercicio 2001, en el que se han incurrido en pérdidas significativas que han
deteriorado la situacién financiera y patrimonial del Grupo, cuyas cuentas anuales
consolidadas adjuntas muestran un fondo de maniobra negativo. En este entorno, los
Administradores de la Sociedad dominante estan llevando a cabo una reestructuracion de
sus operaciones, que ha provocado cambios significativos en la estrategia y en los puestos
directivos de gran parte de las sociedades participadas, un proceso de reduccién de gastos y
otras medidas de carécter financiero que est4n en proceso de negociacién y que incluyen la
moratoria durante seis meses de los vencimientos de principal e intereses de su deuda
bancaria, la obtencidn de lineas de descuento adicionales durante dicho periodo, 1a venta de
participaciones en filiales y, potencialmente, la entrada en el capital de socios industriales o
financieros (véase Nota 20). En estas circunstancias, la recuperacién de los activos del
Grupo, los costes de reestructuracion a incurrir, asi como la capacidad del Grupo para hacer
frente a sus compromisos y obligaciones, estdn condicionados por el éxito de sus
operaciones futuras, fundamentalmente vinculado a la recuperacién de los mercados en los
que opera, al éxito de las negociaciones en curso y de las medidas de reestructuracién
iniciadas y previstas'y a la capacidad de obtencién de los recursos necesarios para financiar
sus actividades y recomponer su fondo de maniobra negativo.

_?EIou:te Deloitte Espafia, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, folio 188, seccion 8, hoja M-54414 y en el Registro Oficial
TO'I,:C e de Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero $0692. C.LF.: B-79104469. Domicilio Social: Raimundo Ferndndez Villaverde, 65,
ohmatsu 28003 Madrid, ‘

AENOR

S



@ @ e v e 9 W

I/

¢ @ @ @ @

@ @

P ®® @

Asimismo, la posible enajenacion a corto plazo de participaciones en filiales, cuyos fondos
de comercio pendientes de amortizar al 31 de diciembre de 2001 en las cuentas anuales
consolidadas ascienden a 51.117 millones de pesetas, hacen previsible, dada la evolucién
negativa de los mercados, que se produzcan minusvalias, cuyo importe no es susceptible de
determinacion objetiva, para las que las cuentas anuales consolidadas no incorporan
provision alguna.

3. Sobre la base del éxito de las medidas de reestructuracién y considerando que a medio plazo

es previsible una recuperacion de los negocios de la Sociedad y del Grupo, los
Administradores de la Sociedad han registrado en los epigrafes “Administraciones Piiblicas
a largo plazo” y “Hacienda Publica deudora a corto plazo” del activo del balance de
situacién adjunto créditos fiscales e impuestos anticipados por importe de 5.860 y 445
millones de pesetas, respectivamente (véanse Notas 8 y 16), correspondientes basicamente a
bases imponibles del ejercicio actual y de ejercicios anteriores, y contabilizados en su
mayor parte como ingreso por impuesto sobre sociedades del ejercicio 2001. De acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados, dichos créditos fiscales e impuestos
anticipados no deberian haberse registrado, dado que existen incertidumbres sobre la
evolucion futura de los mercados en los que opera la Sociedad y su Grupo y sobre el éxito
de las medidas de reestructuracion previstas, por lo que las pérdidas del ejercicio deberian
incrementarse en dicho importe,

Adicionalmente, la inversién neta de la Sociedad en determinadas sociedades dependientes
registrada en las cuentas anuales adjuntas no incluye ninguna provision relacionada con el
impacto de las salvedades de sus correspondientes informes de auditoria, basicamente
relacionadas con la activacién de créditos fiscales adicionales correspondientes a bases
imponibles del ejercicio actual y de ejercicios anteriores, con la limitacién al alcance en
relacién con cuentas a cobrar y obra ejecutada pendiente de facturar correspondientes a la
actividad del area de negocio de Telecomunicaciones mencionada en el apartado 4 y con
otros aspectos de menor cuantia. El inmovilizado financiero y el resultado del ejercicio
2001 deberian disminuirse en 4.800 millones de pesetas para recoger dichos impactos, sin
incluir el efecto potencial de la mencionada limitacidn al alcance.”

* * *

De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacion referida a la situacion actualizada
de la citada salvedad y su incidencia en la informacién semestral adjunta de fecha 30 de junio
de 2002, que ha sido preparada por AVANZIT, S.A., segin lo requiere la O.M. de 30 de
septiembre de 1992 y la Circular 3/1994, de 8 de junio, de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores por la que se modifican los modelos de informacién publica periddica de las
Entidades emisoras de valores admitidas a negociacion en Bolsas de Valores.

Adjuntamos como Anexo de este Informe, el Informe de los Administradores de la Sociedad en
la que se informa de la situacion actualizada al cierre del semestre de las salvedades incluidas en
el informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio precedente.

Nuestro analisis se ha realizado de acuerdo con la Norma Técnica establecida al efecto aprobada
por Resolucién del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de fecha 28 de julio de
1994, que, debido a su alcance, sustancialmente menor que el de una auditoria de cuentas, no
permite expresar una opinién sobre la correccién del resto de la informacién semestral ni
asegurar que, de haberse aplicado procedimientos de auditoria complementarios, no hubiésemos
podido identificar otros asuntos significativos para llevar a su consideracién. Adicionalmente,
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por este motivo, tampoco expresamos una opinion sobre la informacién financiera semestral de
30 de junio dc 2001. :

Como resultado de nuestro analisis, les confirmamos que en la informacién semestral adjunta no
se han resuelto las salvedades incluidas en nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales
de Avanzit, S.A. correspondientes al ejercicio 2001, segun se detalla a continuacion:

1.

En el curso de nuestro trabajo hemos podido disponer de determinada informacién
adicional en relacién con el importe por el que figuraban registradas las cuentas a cobrar
y obra ejecutada pendiente de facturar mencionadas en nuestro informe de auditoria de
las cuentas anuales de Avanzit, S.A. y del Grupo Avanzit del ejercicio 2001. En este
sentido, del importe total incluido en nuestra limitacién al alcance, que ascendia a 28,2
millones de euros (4.700 millones de pesetas), hemos podido concluir positivamente
sobre -la razonabilidad de 18,6 millones de euros (3.100 millones de pesetas,
aproximadamente), mientras que 4,2 millones de euros (700 millones de pesetas,
aproximadamente) han sido registrados como pérdidas en determinadas sociedades
dependientes en el primer semestre de 2002 y no podemos concluir, en base a la
informacion facilitada hasta la fecha, sobre la razonabilidad del importe por el que
figuraban registradas cuentas a cobrar y obra ejecutada pendiente de facturar por un
importe total de 5,4 millones de euros (900 millones de pesetas, aproximadamente). De
este ultimo importe aproximadamente 2,1 millones de euros (350 millones de pesetas)
corresponden a Avanzit, S.A.

Con fecha 30 de mayo de 2002 ¢l Consejo de Administracién de Avanzit, S.A. acordd
presentar la solicitud del estado legal de suspensién de pagos, solicitud que ha sido
posteriormente secundada por algunas de sus sociedades dependientes. Con
posterioridad a dicha fecha, la Sociedad ha continuado inmersa en un proceso de
reestructuracién y renegociacién de su deuda bancaria, de obtencion de lineas de
financiacién adicionales para las sociedades dependientes no inmersas en procesos
concursales, de venta de participaciones en filiales y de biisqueda de socios industriales
o financieros, medidas que en su mayor parte estin en proceso de negociacién y
pendientes de formalizacion.

Como consecuencia de la situacién descrita anteriormente, entendemos que a la fecha
actual se mantiene la incertidumbre sobre la recuperacién de los activos de la Sociedad
y de su Grupo, los costes de reestructuracién a incurrir, asi como la capacidad de la.
Sociedad y del Grupo para hacer frente a sus compromisos y obligaciones,

Asimismo, la evolucion de los mercados en los que opera el Grupo y su mencionada
situacion financiera hacen previsible que se produzcan minusvalias significativas, cuyo
importe no es susceptible de determinacién objetiva, en relacion con los fondos de
comercio pendientes de amortizar al 30 de junio de 2002, que en los estados financieros
consolidados a dicha fecha ascienden a 298,8 millones de euros y para los que dlChOS
estados financieros consolidados no incorporan provisién alguna.

De acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados los créditos fiscales
¢ impuestos anticipados contabilizados en el e¢jercicio 2001 por importe de 37,9
millones de euros no deberian haberse registrado, dado que existian incertidumbres, que

. se manticnen a la fecha actual, sobre la evolucion futura de los mercados en los que

opera la Sociedad y sobre el éxito de las medidas de reestructuracién previstas.

Adicionalmente, la inversion neta de la Sociedad en determinadas sociedades dependientes
registrada en los estados financieros al 30 de junio de 2002 adjuntos no incluye ninguna




provisidn relacionada con el impacto de las salvedades de sus correspondientes informes de
auditorfa del ejercicio 2001, basicamente relacionadas con la activacién de créditos fiscales
adicionales correspondientes a bases imponibles negativas, con la limitacién al alcance en
relacion con cuentas a cobrar y obra ejecutada pendiente de facturar correspondientes a la
actividad del area de negocio de Telecomunicaciones mencionada anteriormente, con otros
aspectos de menor cuantia, asi como con la provisién de cartera correspondiente a las
pérdidas del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2002.

El inmovilizado financiero y el resultado del primer semestre del ejercicio 2002 deberian
disminuirse en 62,8 millones de euros, aproximada y respectivamente, para recoger dichos
impactos, de los cuales 28,8 millones de euros corresponden al ejercicio 2001. En dicho
importe no se incluyen el efecto potencial de la limitacién al alcance pendiente de
resolucion, los impactos que podrian derivarse de una actualizacién de las salvedades de
menor cuantia anteriormente mencionadas ni ningun efecto relacionado con las posibles
provisiones adicionales a registrar en relacion con la evolucién de dichas sociedades durante
el primer semestre de 2002,

Por otra parte, el 27 de junio de 2002 el Grupo Avanzit firmé con las entidades financieras
acreedoras determinados acuerdos para la reestructuracién de su deuda entre las sociedades del
Grupo, la instrumentacién de la misma en préstamos participativos sindicados, a amortizar a
largo plazo, y el mantenimiento y ampliacién de la financiacién de las sociedades del Grupo.
Las deudas con entidades de crédito de Avanzit, S.A., cuyo importe total asciende a 122,3
millones de euros -de los cuales 116,1 millones de euros se han incluido como deudas a largo
plazo- se han registrado en los estados financieros al 30 de junio de 2002 adjuntos por sus
valores nominales y de acuerdo con los vencimientos establecidos en los mencionados acuerdos
de reestructuracion.

Asimismo, a la fecha de emision de este informe el Grupo ha iniciado los tramites para plantear
un recurso de anulacién del Laudo Arbitral emitido por la Cdmara de Comercio de Bogota que
condena a la sucursal colombiana de la Sociedad dominante al pago a un cliente de un principal
de 16,3 millones de euros e impediria el cobro del importe reconocido contablemente como obra
en curso de un proyecto en Bogota. Dicho recurso, relacionado con un litigio preconcursal, se
basard fundamentalmente en la incongruencia de la resolucién. En este sentido, en la fecha
actual existe una incertidumbre en relacion con el resultado final de este contencioso y con la
recuperabilidad de los activos relacionados con el mismo, que al 30 de junio de 2002 ascienden
a un total de 20,4 millones de euros, aproximadamente. Segin se indica en el Informe de
Administradores adjunto, el Consejo de Administracion de Avanzit, S.A. ha acordado proceder
a registrar una provisién por este concepto en los estados financieros al 30 de septiembre de
2002, -

* & *

Este informe especial ha sido preparado exclusivamente en cumplimiento de lo establecido en la
O.M. de 30 de septiembre de 1992 para ¢l uso exclusivo de la Comision Nacional del Mercado
de Valores y no debe ser usado para ningln otro propésito.

Pardo

24 de septiembre de 2002
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Informe que presenta Avanzit S.A. sobre la situacién actualizada de las
salvedades que fueron incluidas en el informe de auditoria de las cuentas
anuales de Avanzit S.A. del ejercicio 2001.

El presente informe se emite dando cumplimiento a lo dispuesto en la Orden
Ministerial de 30 de septiembre de 1992 en relacién con la obligacién de informar sobre
la situacién actualizada de las salvedades que fueron incluidas en el informe de

auditoria correspondiente a las cuentas anuales individuales de Avénzit S.A.
correspondientes al ejercicio 2001.

Las salvedades incluidas por los auditores son las siguientes:

1.

El cierre contable del ejercicio 2001 de la Sociedad y de sus sociedades dependientes del drea de
Telecomunicaciones se ha visto afectado por las operaciones de fusion y aportacién de rama de
actividad realizadas en los wltimos meses del afio (véase Nota 1) y por los cambios en los
sistemas de informacién transaccionales de las mismas. En este sentido, no hemos podido
disponer de la informacién necesaria para evaluar la razonabilidad del importe por el que
figuran registradas determinadas cuentas a cobrar y obra ejecutada pendiente de facturar, que al
31 de diciembre de 2001 ascienden a 4.700 millones de pesetas, aproximadamente, de las cuales
800 millones de pesetas corresponden a Avénzit, S.A. '

En el ejercicio 2000 Avanzit, 8.A. adquirié diversas sociedades en el marco de un proceso de
reorientacion estratégica encaminado a convertirse en un grupo-especializado en Tecnologfa,
Medios de Comunicacién y Telecomunicaciones. En el ejercicio 2001 Ia evolucién de los
mercados en los que opera el Grupo Avénzit ha estado marcada por un entorno de disminucién
significativa de las anteriores expectativas de crecimiento tanto en los negocios tradicionales
como en los adquiridos, derivado de la caida de la demanda de los operadores de
Telecomunicaciones, principales clientes del Grupo, asi como por la ralentizacién econémica
general en Latinoamérica, donde el Grupo realiza una parte significativa de su actividad. Estos
aspectos han afectado significativamente a las operaciones del ejercicio 2001, en el que se han
incurrido en pérdidas significativas que han deteriorado la situacién financiera y patrimonial del
Grupo, cuyas cuentas anuales consolidadas adjuntas muestran un fondo de maniobra negativo.
En este entorno, los Administradores de la Sociedad dominante estan llevando a cabo una
reestructuracion de sus operaciones, que ha provocado cambios significativos en la estrategia y
en los puestos directivos de gran parte de las sociedades participadas, un proceso de reduccion
de gastos y otras medidas de carécter financiero que estén en proceso de negociacion y que
incluyen la moratoria durante seis meses de los vencimientos de principal e intereses de su’
deuda bancaria, la obtencion de lineas de descuento adicionales durante dicho periodo, la venta
de participaciones en filiales y, potencialmente, la entrada en el capital de socios industriales o
financieros (véase Nota 20). En estas circunstancias, la recuperacidn de los activos del Grupo,
los costes de reestructuracién a incurrir, asi como la capacidad del Grupo para hacer frente a sus
compromisos y obligaciones, estin condicionados por el éxito de sus operaciones futuras,
fundamentalmente vinculado a la recuperacién de los mercados en los que opera, al éxito de las
negociaciones en curso y de las medidas de reestructuracién iniciadas y previstas y a la

capacidad de obtencién de los recursos necesarios para financiar sus actividades y recomponer
su fondo de maniobra negativo.

Asimismo, la posible enajenacion a corto plazo de participaciones en filiales, cuyos fondos de
comercio pendientes de amortizar al 31 de diciembre de 2001 en las cuentas anuales
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consolidadas ascienden a 51.117 millones de pesetas, hacen previsible, dada la evolucién
negativa de los mercados, que se produzcan minusvalias, cuyo importe no es susceptible de

determinacién objetiva, para las que las cuentas anuales consolidadas no incorporan provisién
alguna. '

3. Sobre la base del éxito de las medidas de reestructuracién y considerando que a medio plazo es
previsible una recuperacion de los negocios de la Sociedad y del Grupo, los Administradores de
la Sociedad han registrado en los epigrafes “Administraciones Piblicas a largo plazo” y
“Hacienda Publica deudora a corto plazo” del activo del balance de situacion adjunto créditos
fiscales e impuestos anticipados por importe de 5.860 y 445 millones de pesetas,
respectivamente (véanse Notas 8 y 16), correspondientes basicamente a bases imponibles del
gjercicio actual y de ejercicios anteriores, y contabilizados en su mayor parte como ingreso por
impuesto sobre sociedades del ejercicio 2001. De acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados, dichos créditos fiscales e impuestos anticipados no deberian haberse
registrado, dado que existen incertidumbres sobre la evolucién futura de los mercados en los
que opera la Sociedad y su Grupo y sobre el éxito de las medidas de reestructuracion previstas,

~ por lo que las pérdidas del ejercicio deberfan incrementarse en dicho importe.

Adicionalmente, la inversién neta de la Sociedad en determinadas sociedades dependientes
registrada en las cuentas anuales adjuntas no incluye ninguna provisién relacionada con el
impacto de las salvedades de sus correspondientes informes de auditorfa, basicamente
relacionadas con la activacién de créditos fiscales adicionales correspondientes a bases
imponibles del ejercicio actual y de ejercicios anteriores, con la limitacién al alcance en relacién
con cuentas a cobrar y obra ejecutada pendiente de facturar correspondientes a la actividad del
drea de negocio de Telecomunicaciones mencionada en el apartado 4 y con otros aspectos de
menor cuantia. El inmovilizado financiero y el resultado del ejercicio 2001 deberian disminuirse

en 4.800 millones de pesetas para recoger dichos impactos, sin incluir el efecto potencial de la
mencionada limitacién al alcance,

En la Informaci6én Semestral referente al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio

de 2002, no se han corregido totalmente las salvedades anteriormente indicadas, segin
se indica a continuacién.

1. Los Administradores de la Sociedad entienden que han facilitados a los auditores
la informacién necesaria para evaluar la razonabilidad de una parte muy
significativa del importe por el que figuraban registradas las cuentas a cobrar y
obra ejecutada pendiente de facturar mencionadas en su informe de auditoria de
las cuentas anuales de Avanzit, S.A. del ejercicio 2001. En el momento actual se

siguen los trabajos para realizar una valoracién completa de estas cuentas por parte
de los auditores.

2. Con fecha 30 de mayo de 2002 el Consejo de Administracién de Avanzit, S.A.
acord6 presentar la solicitud del estado legal de suspension de pagos, solicitud que
ha sido posteriormente secundada por algunas de sus sociedades dependientes.
Con posterioridad a dicha fecha, Avéanzit, S.A. y el Grupo Avénzit han continuado
inmerso en un proceso de reestructuracién Yy renegociacién de su deuda bancaria,
de obtencién de lineas de financiacién adicionales para las sociedades
dependientes no inmersas en procesos concursales, de venta de participaciones en
filiales y de btisqueda de socios industriales o financieros, medidas que en su
mayor parte estan en proceso de negociacién y pendientes de formalizacién. Los
Administradores de Avanzit, S.A. esperan que dicho proceso finalice con éxito a
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corto plazo, por lo que han preparado los estados financieros al 30 de junio de 2002
en base al principio contable de gestién continuada.

En relacién con los fondos de comercio pendientes de amortizar al 30 de junio de
2002, que en los estados financieros consolidados del Grupo Avanzit ascienden a
298,8 millones de euros, pese a las pérdidas significativas incurridas por Avénzit,
S.A. y por su Grupo en el ejercicio 2001 y en el primer semestre de 2002, los
Administradores de Avanzit, S.A. entienden que no existen dudas significativas
sobre la recuperabilidad de los mismos, dado que dichos fondos de comercio
corresponden fundamentalmente a las actividades de Tecnologia y Media y a la
actividad de telecomunicaciones méviles que, si bien no han alcanzado los
resultados previstos en el ejercicio. 2001 y en el primer semestre de 2002, tienen
buenas expectativas para los préximos ejercicios, fundamentadas en su fuerte
posicién competitiva, en la recuperacién de los mercados en los que operan, en las
necesarias inversiones a realizar a medio plazo por sus clientes actuales y-en la
diversificacién a otros clientes y mercados,

3. Los Administradores de Avénzit, S.A. entienden que el registro de los créditos
fiscales en la Sociedad y en sus sociedades dependientes es adecuado de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados, sobre 1a base del éxito de
las medidas de reestructuracién anteriormente indicadas.

En otro orden de cosas los Administradores de Avanzit, S.A. han acordado dotar las
correspondientes provisiones por la totalidad de los activos relativos a los contratos con
Teleconsorcio en Colombia, ante la duda de su recuperabilidad. Esta dotacién quedard
registrada en los estados financieros correspondientes al mes de septiembre.

% %—@ 23 de septiembre de 2002
~ Sy

D. Rafael Martin Sanz

Presidente Consejo de Administracién
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INFORME ESPECIAL REQUERIDO POR LA O.M. DE 30 DE SEPTIEMBRE DE 1992

A los Administradores de AVANZIT, S.A.
para su remisién a la Comision Nacional del Mercado de Valores:

Habiendo sido auditadas las cuentas anuales consolidadas de AVANZIT, S.A. y SOCIEDADES
DEPENDIENTES (GRUPO AVANZIT) correspondientes al gjercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2001, hemos emitido nuestro informe de auditoria con fecha 10 de mayo de 2002,
en el que se expresaba una opinidén que incorporaba las siguientes salvedades:

1. “El cierre contable del gjercicio 2001 de la Sociedad dominante y de algunas sociedades del
area de negocio de Telecomunicaciones se ha visto afectado por las operaciones de fusién y
aportacion de rama de actividad realizadas en los ultimos meses del afio (véase Nota 1) y
por los cambios en los sistemas de informacién transaccionales del Grupo. En este sentido,
no hemos podido disponer de la’ informacion necesaria para evaluar la razonabilidad del
importe por €l que figuran registradas determinadas cuentas a cobrar y obra ejecutada
pendiente de facturar correspondientes a sociedades de dicha area de negocio, que al 31 de
diciembre de 2001 ascienden a 4.700 millones de pesetas, aproximadamente.

2. En el ejercicio 2000 Avanzit, S.A. adquirié diversas sociedades en el marco de un proceso
de reorientacion estratégica encaminado a convertirse en un grupo especializado en
Tecnologia, Medios de Comunicacién y Telecomunicaciones. En el ejercicio 2001 la
evolucién de los mercados en los que opera el Grupo Avanzit ha estado marcada por un
entorno de disminucion significativa de las anteriores expectativas de crecimiento tanto en
los negocios tradicionales como en los adquiridos, derivado de la caida de la demanda de
los operadores de Telecomunicaciones, principales clientes del Grupo, asi como por la
ralentizacién econdémica general en Latinoamérica, donde el Grupo realiza una parte
significativa de su actividad. Estos aspectos han afectado significativamente a las
operaciones del ejercicio 2001, en el que se han incurrido en pérdidas significativas que han
deteriorado la situacién financiera y patrimonial del Grupo, cuyas cuentas anuales
consolidadas adjuntas muestran un fondo de maniobra negativo. En este entorno, los
Administradores de la Sociedad dominante estin llevando a cabo una reestructuracién de
sus operaciones, que ha provocado cambios significativos en la estrategia y en los puestos
directivos de gran parte de las sociedades participadas, un proceso de reduccién de gastos y
otras medidas de cardcter financiero que estan en proceso de negociacion y que incluyen la
moratoria durante seis meses de los vencimientos de principal e intereses de su deuda
bancaria, la obtencién de lineas de descuento adicionales durante dicho periodo, la venta de
participaciones en filiales y, potencialmente, la entrada en el capital de socios industriales o
financieros (véase Nota 22). En estas circunstancias, la recuperacion de los activos del
Grupo, los costes de reestructuracién a incurrir, asi como la capacidad del Grupo para hacer
frente a sus compromisos y obligaciones, estdn condicionados por ¢l éxito de sus
operaciones futuras, fundamentalmente vinculado a la recuperacién de los mercados en los

. que opera, al éxito de las negociaciones en curso y de las medidas de reestructuracién
iniciadas y previstas y a la capacidad de obtencion de los recursos necesarios para financiar
sus actividades y recomponer su fondo de maniobra negativo.
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Asimismo, la posible enajenacién a corto plazo de participaciones en filiales, cuyos fondos
de comercio pendientes de amortizar al 31 de diciembre de 2001 ascienden a 51.117
millones de pesetas, hacen previsible, dada la evolucién negativa de los mercados, que se
produzcan minusvalias, cuyo importe no es susceptible de determinacion objetiva, para las
que las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incorporan provision alguna.

3. Sobre la base del éxito de las medidas de reestructuracién y considerando que a medio
plazo es previsible una recuperacion de los negocios del Grupo, los Administradores de la
Sociedad dominante han registrado en los epigrafes “Administraciones Piblicas a largo
plazo” y “Hacienda Pablica deudora a corto plazo” del balance de situacién consolidado
adjunto, créditos fiscales e impuestos anticipados por importe de 9.829 y 445 millones de
pesetas aproximadamente (véanse Notas 9 y 18), correspondientes basicamente a bases
imponibles del ejercicio actual y de ejercicios anteriores, y contabilizados en su mayor parte
como ingreso por impuesto sobre sociedades del ejercicio 2001. De acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados dichos créditos fiscales € impuestos anticipados no
deberian haberse registrado, dado que existen incertidumbres sobre la evolucién futura de
los mercados en los que opera el Grupo y sobre el éxito de las medidas de reestructuracién
previstas, por lo que las pérdidas del ejercicio deberian incrementarse en dicho importe.”

De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacion referida a la situacién actualizada
de las citadas salvedades y su incidencia en la informacién semestral consolidada adjunta de
fecha 30 de junio de 2002, que ha sido preparada por Avanzit, S.A., segin lo requiere la O.M.
de 30 de septiembre de 1992 y la Circular 3/1994, de 8 de junio, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores por la que se modifican los modelos de informacién piblica periddica de
las Entidades emisoras de valores admitidas a negociacién en Bolsas de Valores.

Adjuntamos como Anexo de este Informe, el Informe de los Administradores de la Sociedad
dominante del Grupo Avanzit en el que se informa de la situacidn actualizada al cierre del
semestre de las salvedades incluidas en el informe de auditoria de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio precedente.

Nuestro analisis se ha realizado de acuerdo con la Norma Técnica establecida al efecto aprobada
por Resolucién del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de fecha 28 de julio de
1994, que debido a su alcance, sustancialmente menor que el de una auditoria de cuentas, no
permite expresar una opinién sobre la correccion del resto de la informacién semestral ni
asegurar que, de haberse aplicado procedimientos de auditoria complementarios, no hubiésemos
podido identificar otros asuntos significativos para llevar a su consideracion. Adicionalmente,
por este motivo, tampoco expresamos una opinién sobre la informacién financiera semestral de
30 de junio de 2002.

Como resultado de nuestro andlisis, les confirmamos que en la informacién semestral adjunta no
se han resuelto las salvedades incluidas en nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Avéanzit correspondientes al ejercicio 2001, segin se detalla a
continuacion:

1. En el curso de nuestro trabajo hemos podido disponer de determinada informacién
adicional en relacién con el importe por el que figuraban registradas las cuentas a cobrar
y obra gjecutada pendiente de facturar mencionadas en nuestro informe de auditoria de
las cuentas anuales consolidadas del Grupo Avanzit del ejercicio 2001. En este sentido,
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del importe total incluido en nuestra limitacion al alcance, que ascendia a 28,2 millones
de euros (4.700 millones de pesetas), hemos pedido: concluir positivamente sobre la
razonabilidad de 18,6 millones de euros (3.100 millones de pesetas, aproximadamente),
mientras que 4,2 millones de euros (700 millones de pesetas, aproximadamente) han
sido registrados como pérdidas en el primer semestre de 2002 y no podemos concluir,
en base a la informacién facilitada hasta la fecha, sobre la razonabilidad del importe por
- el que figuraban registradas cuentas a cobrar y obra ejecutada pendiente de facturar por
un importe total de 5,4 millones de euros (900 millones de pesetas, aproximadamente).

2. Con fecha 30 de mayo de 2002 ¢l Consejo de Administracién de Avénzit, S.A. acordé
presentar la solicitud del estado legal de suspension de pagos, solicitud que ha sido
posteriormente secundada por algunas de sus sociedades dependientes. Con
posterioridad a dicha fecha, el Grupo ha continuado inmerso en un proceso de
reestructuracién y renegociacion de su deuda bancaria, de obtencién de lineas de
financiacién adicionales para las sociedades dependientes no inmersas en procesos
concursales, de venta de participaciones en filiales y de bisqueda de socios industriales

o financieros, medidas que en su mayor parte estin en proceso de negociacién y
pendientes de formalizacién.

Como consecuencia de la situacién descrita anteriormente, entendemos que a la fecha
actual se mantiene la incertidumbre sobre la recuperacién de los activos del Grupo, los

costes de reestructuracion a incurrir, asi como la capacidad del Grupo para hacer frente
a sus compromisos y obligaciones, )

Asimismo, la evolucion de los mercados en los que opera el Grupo y su mencionada
situacion financiera hacen previsible que se produzcan minusvalias significativas, cuyo
importe no es susceptible de determinacién objetiva, en relacién con los fondos de
comercio pendientes de amortizar al 30 de junio de 2002, que ascienden a 298,8
millones de euros y para los cuales los estados financieros consolidados adjuntos no
incorporan provision alguna.

3. De acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados los créditos fiscales
e impuestos anticipados contabilizados en ¢l ejercicio 2001 por importe de 61,7
millones de euros no deberian haberse registrado, dado que existian incertidumbres, que
se mantienen a la fecha actual, sobre la evolucién futura de los mercados en los que
opera el Grupo y sobre el éxito de 1as medidas de reestructuracion previstas.

Por otra parte, el 27 de junio de 2002 el Grupo Avénzit firmé con las entidades financieras
acreedoras determinados acuerdos para la reestructuracién de su deuda entre las sociedades del
Grupo, la instrumentacion de la misma en préstamos participativos sindicados, a amortizar a
largo plazo, y €l mantenimiento y ampliacién de la financiacién de las sociedades del Grupo.
Las deudas con entidades de crédito del Grupo Avanzit, cuyo importe total asciende a 258,1
millones de euros -de los cuales 220,7 millones de euros se han incluido como deudas a largo
plazo- se han registrado en los estados financieros consolidados al 30 de junio de 2002 adjuntos
por sus valores nominales y de acuerdo con los vencimientos establecidos en los mencionados
acuerdos de reestructuracion.
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Asimismo, a la fecha de emisién de este informe el Grupo Avanzit ha iniciado los tramites para
plantear un recurso de anulacién del Laudo Arbitral emitido por la Cémara de Comercio de
Bogota que condena a la sucursal colombiana de la Sociedad dominante al pago a un cliente de
un principal de 16,3 millones de euros e impediria ¢l cobro del importe reconocido
contablemente como obra en curso de un proyecto en Bogota. Dicho recurso, relacionado con
un litigio preconcursal, se basard fundamentalmente en la incongruencia de la resolucién. En
este sentido, en la fecha actual existe una incertidumbre en relacion con el resultado final de este
contencioso y con la recuperabilidad de los activos relacionados con el mismo, que al 30 de
junio de 2002 ascienden a un total de 22,2 millones de euros, aproximadamente. Segiin se indica
en el Informe de Administradores adjunto, el Consejo de Administracién de Avanzit, S.A. ha
acordado proceder a registrar una provisién por este concepto en los estados financieros
consolidados al 30 de septiembre de 2002.

* * *

Este informe especial ha sido preparado exclusivamente en cumplimiento de lo establecido enla
O.M. de 30 de septiembre de 1992 para el uso exclusivo de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores y no debe ser usado para ningin otro propésito.

DELOITTE ESPANA, S.L.
Inserita en el R.O.A.

24 de septiembre de 2002
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INFORME QUE PRESENTA AVANZIT S.A. SOBRE LA SITUACION
ACTUALIZADA DE LAS SALVEDADES QUE FUERON INCLUIDAS EN
EL INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DE
AVANZIT, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES DEL EJERCICIO 2001.

El presente informe se emite dando cumplimiento a lo dispuesto en la Orden
Ministerial de 30 de septiembre de 1992 en relacién con la obligacién de informar sobre
la situacién actualizada de las salvedades que fueron incluidas en el informe de
auditorfa de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Avénzit correspondientes al
gjercicio 2001,

Las salvedades incluidas por los auditores son las siguientes:

1. El cierre contable del ejercicio 2001 de Ja sociedad dominante y de algunas sociedades del 4rea
de negocio de Telecomunicaciones se ha visto afectado por las operaciones de fusién y

cambios en los sistemas de informacién transaccionales del Grupo. En este sentido, no hemos
podido disponer de la informacién necesaria para evaluar la razonabilidad del importe por el que
figuran registradas determinadas cuentas a cobrar y obra ejecutada pendiente de facturar
correspondientes a sociedades de dicha 4rea de negocio, que al 31 de diciembre de 2001
ascienden a 4,700 millones de pesetas, aproximadamente,

2. En el gjercicio 2000 Avénzit, §.A. adquiri6 diversas sociedades en el marco de un proceso de
reorientacion estratégica encaminado a convertirse en un grupo especializado en Tecnologia,
Medios de Comunicacién y Telecomunicaciones, En el ejercicio 2001 la evolucién de los

como en los adquiridos, derivado de la caida de la demanda de los operadores de
Telecomunicaciones, principales clientes de] Grupo, asi como por la ralentizacién econdémica
general en Latinoamérica, donde el Grupo realiza una parte si gnificativa de su actividad, Estos
aspectos han afectado significativamente a las operaciones del ejercicio 2001, en el que se han
incurrido en pérdidas significativas que han deteriorado la situacion financiera ¥y patrimonial del
Grupo, cuyas cuentas anuales consolidadas adjuntas muestran un fondo de maniobra negativo,
En este entorno, los Administradores de la Sociedad dominante estdn llevando a cabo una
reestructuracion de sus operaciones, que ha provocado cambios significativos en Ja estrategia y
en los puestos directivos de gran parte de las sociedades participadas, un proceso de reduccién
de gastos y otras medidas de cardcter financiero que estan en proceso de negociacion y que
incluyen la moratoria durante seis meses de los vencimientos de principal e intereses de su
deuda bancaria, la obtencién de lineas de descuento adicionales durante dicho periodo, la venta
de participaciones en filiales y, potencialmente, la entrada en el capital de socios industriales o
financieros (véase Nota 22). En estas circunstancias, la recuperacién de los activos del Grupo,
los costes de reestructuracion a incurrir, asf como la capacidad de] Grupo para hacer frente a sus
compromisos y obligaciones, estan condicionados por el éxito de sus operaciones futuras,
fundamentalmente vinculado a la recuperacién de los mercados en los que opera, al éxito de las
negociaciones en curso y'de las medidas de reestructuracion iniciadas y previstas yala
capacidad de obtencién de los recursos necesarios para financiar sus actividades y recomponer
su fondo de maniobra negativo.




ANFA ALI*FIT
AN ANLA Y B RLL L e

Asimismo, la posible enajenacién a corto plazo de participaciones en filiales, cuyos fondos de
comercio pendientes de amortizar al 31 de diciembre de 2001 ascienden a 51.117 millones de
pesetas, hacen previsible, dada la evolucién negativa de los mercados, que se produzcan
minusvalias, cuyo importe no es susceptible de determinacién objetiva, para las que las cuentas
anuales consolidadas adjuntas no incorporan provisién alguna,

3. Sobre la base del éxito de las medidas de reestructuracién y considerando que a medio plazo es
previsible una recuperacién de los negocios del Grupo, los Administradores de la Sociedad
dominante han registrado en los epigrafes “Administraciones Publicas a largo plazo” y “Hacienda
Piblica deudora a corto plazo” del balance de situacion consolidado adjunto, créditos fiscales e
impuestos anticipados por importe de 9.829 y 445 millones de pesetas aproximadamente (véanse
Notas 9 y 18), correspondientes basicamente a bases imponibles del ejercicio actual y de ejercicios
anteriores, y contabilizados en su mayor parte como ingreso por impuesto sobre sociedades del
ejercicio 2001. De acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados dichos créditos
fiscales e impuestos anticipados no deberian haberse registrado, dado que existen incertidumbres
sobre la evolucién futura de los mercados en los que opera el Grupo y sobre el éxito de las medidas
de reestructuracion previstas, por lo que las pérdidas del ejercicio deberfan incrementarse en dicho
importe.

En la Informaci6én Semestral referente al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de
2002, no se han corregido totalmente las salvedades anteriormente indicadas, segtin se
indica a continuacién: -

1. Los Administradores de la Sociedad Dominante han facilitado a los auditores la
informacién necesaria para evaluar la razonabilidad de una parte muy significativa
del importe por el que figuraban registradas las cuentas a cobrar y obra ejecutada
pendiente de facturar mencionadas en su informe de auditoria de las cuentas
anuales consolidadas del Grupo Avanzit del ejercicio 2001. En el momento actual
se siguen los trabajos para realizar una valoracién completa de estas cuentas por
parte de los auditores.

2. Con fecha 30 de mayo de 2002 el Consejo de Administracién de Avanzit, S.A.
acord6 presentar la solicitud del estado legal de suspensién de pagos, solicitud que
ha sido posteriormente secundada por algunas de sus sociedades dependientes.
Con posterioridad a dicha fecha, el Grupo ha continuado inmerso en un proceso de
reestructuracién y renegociacién de su deuda bancaria, de obtencién de lineas de
financiaci6én adicionales para las sociedades dependientes no inmersas en procesos
concursales, de venta de participaciones en filiales y de blisqueda de socios
industriales o financieros, medidas que en su mayor parte estdn en proceso de
negociacién y pendientes de formalizacién. Los Administradores de la Sociedad
dominante esperan que dicho proceso finalice con éxito a corto plazo, por lo que
han preparado los estados financieros consolidados al 30 de junio de 2002 en base
al principio contable de gestién continuada.

En relacién con los fondos de comercio pendientes de amortizar al 30 de junio de
2002, que ascienden a 298,8 millones de euros, pese a las pérdidas significativas
incurridas por el Grupo en el ejercicio 2001 y en el primer semestre de 2002, los
Administradores de la Sociedad dominante entienden que no existen dudas
significativas sobre la recuperabilidad de los mismos, dado que dichos fondos de
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comercio corresponden fundamentalmente a las actividades de Tecnologia y Media
y a la actividad de telecomunicaciones moviles que, si bien no han alcanzado los
resultados previstos en el ejercicio 2001 y en el primer semestre de 2002, Hienen
buenas expectativas para los proximos ejercicios, fundamentadas en su fuerte
posicién competitiva, en la recuperacion de los mercados en los que operan, en las
necesarias inversiones a realizar a medio plazo por sus clientes actuales y en la
diversificacion a otros clientes y mercados.

3. Los Administradores de la Sociedad dominante entienden que el registro de los
créditos fiscales e impuestos anticipados es adecuado de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados, sobre la base del éxito de las medidas de
reestructuracién anteriormente indicadas.

En otro orden de cosas los Administradores de Avanzit, S.A. han acordado dotar las
correspondientes provisiones por la totalidad de los activos relativos a los contratos con
Teleconsorcio en Colombia, ante la duda de su recuperabilidad. Esta dotacién quedara
registrada en los estados financieros correspondientes al mes de septiembre,

V=

D. Rafael Martin Sanz

23 de septiembre de 2002

Presidente Consejo de Administracién




