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Informe Especial requerido por 1s Orden del Mlnhterln de Economia y Hecienda e 30 de
septiembre de 1992 por }s que se modifica la de 18 de enere de 1991, sobre Inform cién piblies
periédiea de las entidades emisorss de valores sdmitidor a negociacitn en Bolsas « ¢ Valores

A lop Administradores de TelefSnics, $.A., para su remision
2 la Comirién Naciona)] del Mercado de Valores:

Hebiendo sido auditadas las cuentas anuales de Telefénica, 5.A. correspondicntes al gjercisio anusl
terminado el 31 de diciembre de 2001, hemos emitido nuestro informe d¢ auditoria ¢ ;o fecha 14 de
marzo de 2002, en ¢l que $¢ cxpresaba nuestra opinién que incorporaba una s lvedad por Ja
incertidumbre relativa g a situacién en Argentina en los siguientes téeminos:

"Debido a las cambios que se han producido en la situacicn econdmica de Argenting, su
Gobierno ha decidido modificar la Ley de Converdbilidad que. estaba en vigor « vsde marzo de
1991 y ha adoptado una serie de medidas cuyos principeles efectos se refieren a 'a devaluacidn
del pese argentino respacto del délar estadounidense y la pesificacion de ciertas a tivos y pusivos
en moneda extranjera mantenidos en el pais. las restricciones al retiro de fondos lepositodos en
las instituciones financieras, la restriccidn a vealizar wansferencias al exteriir en convepto
amoriizacion de présiamos financieras y dividéndos y por iiltime el incremento de los precios
internos.

El coste de adguisicion de las participaciones netas de las correspondientes srovisiones de
cartera y los préstamos concedidos por Telgfinica Internacional, SA., Telefonica Moviles S.A. y
Grupp Admira Media S.A., sociedades en las que participu Telefdnica, SA a sociedades
argentinas del Grupo (principalmente sociedades pertenecientes a las actividea s de relefonia
Jia, telefonia mavil y medios de comunicacién, véase Anexo 1) ascienden a 3.5 12 mitlones de
eurcs. Las cuentas anuales adjuntas recogen la estimacidn que ha sido posible uantificar del
impacto que estas medidas provocan sobre la cuenta de pérdidas y ganancic © adjunta, por
importe de 303 millones de euros, aproximadamente. que reflejan fundamentaimer. e el quebranso
patrimonial originado por i valoracién a un tipo de cambio de eierre de 1,5149 esos por eurs
del confunto de activos y pasives del Grupo en Argentina y las pérdiday por diferencias de
cambio resultantes de actualizar al tpo de cambic de cierre de 1.7 pe os por délar
estadounidense los préstamos tomados por las sociedades argentinas en esta div 1a, después de
cansiderar las correspondientes coberturas (véase Nota 2),

Sin embargo no es posible evaluar el impacto adisional que pusden tener las neertidumbres
descritas en la Notx 2 sobre eswmas partivipaciones, que se rgfieren fundar entalmente al
desarrollo normal de las operaciones y a la cobertra de sux necesidades fil ancieras, bien
mediante financiacion ajena o ampliaciones de capital, ya que ello dependerd « 3l éxito de las
medidas econdmicas tomadas en Argemting y especialmente de la renegociac dn del marco
tarifario de la telefonia fija,.”
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De scuerdo con su solicitud, hemoe analizado la informacidn referida a 1a situagion ac ualizada de Ia
citada salvedad y su insidencia en la informacién semestral adjunta de fecha 30 de jun > de 2002, que
" ha 5ido preparada por los Administradores de Telefonica, S.A., segin lo requiere 12 ). M. de-30 de
septiembre de 1992 y la Circulat 3/1994, de 8 de junio, de la CNMYV por le que se modifican los
modelos de informacién piblica periddica de las Entidades emisoras de valore admitidos s
negoviacién en Bolsas de Valores.

Adjuntamos como Anexo [ 2l presente Informe 1a Canta de Manifestaciones de los Adn nistradores en
la que se informs de la sifuacién actualizada sl cierre del semestre de lz salvedad incluida en el
informe de anditorfa de las cuentas anuales consolidadas del sjercicio precedente.

Nuestro andlisis se ka realizado de acuerdo con la Norma Técnica establecida al efect ' aprobada por
el ICAC en su Resolucién de fecha 28 de julio de 1994, que debido a su alcance, ¢ stancialmente
menor ¢ue ¢l de una auditoria de cuentas, no permite expresar una opinidn sobre la corteceidn del
resto de la iuformacion semestral ni asegurar que, diz haberse aplicado procedimient s de auditoria
complemmenterios, no bubiésemos podide idemificar otros asuntos signifieativos pi -a llevar a2 su
consideracién, Adiciopalmente, por este motive, tampoco expresamos una opi d6n sobre la
informacién financiera sermestral carrespondients 8 30 de junio de 2002,

Como resultado de nuestro andlisis, les confirmamos que, en la informacién ser estral adjunta
correspondiente al 30 de junio de 2002, no ss ha despejado la salvedad por incertidumbre
anteriorments indicada formulada respecto & Jas cucstas anuales del viltimo ejercicio ce rado,

Er consecuencia, no es posible cuantificar los efectos de cualquier sjuste que pudiers er necesario si
se conosiera ¢] desenlace final de la salvedad por incertidumbre expuesta con anterio; dad, sobre los
fondns propios que figuran en la informacién semestral adjunta, de 17.962 millones de uros,

Este Informe Especial ha sido preparado exelusivamente en cumplimiento de lo es iblecido en la
O.M. de 30 de septiembre de 1592 para cl uso exclusivo de la Comisién Nacional ¢ 2] Mercado de
Valores y no debe ser usado pam ningtn otro propésito.

ARTHUR ANDERS! N, 5.L.

Eduardo Sanz Fernén lez
24 de julio d= 2002
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ANTQRIO J. ALONSO URERA
Consefers, Seeretario rlyaeral
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’ ‘TELFEONICA, S.A.

Ref;  Informe que presenta Telefonica, S.A. sabre la situscion actuslizada de la salvedad
incluida en ¢l informe de auditoris sobre las Cuentss Anuales de TelefGnica, S.A,
correspondicotes al ejercicio anuat terminadao el 31 de diciembre de 2001.

Il presente Informe s¢ ha elaborado para dar cumplimiento a lo dispuesta en la Qrden Ministerial
de 30 de septiembrs de 1992 en relacidn con la obligacién de informar sobre la situacién
actualizada de la sabvedad que fue incluida en el informe de auditoria de las cuenias anuales de
Telefanica. 8,A. correspondientes al ejercieio rerminado el 31 de diciembre de 2001.

¥l Informe de audireria emitido por nuestros auditores con feehs 14 de marzo de 2002, expresabs
una opinidn que incorporaba la sipuiente salvedad por la incertidumbre relativa a la situacién en
Argentina en los signientes términos:

“Debidy a los ¢ambios que se han producide en la situncion econéwica de Argenting, su
Gobierno ha decidido modificar la Lev de Convertibilidad que estaba en vigor desde marzo de
1991 v ha adaptado una seric de medidas s principales efectos se refieren a Ia
devaluucion del peso avgenting respecta del délar estadounidense ¥ la pesificacion de ciertas
activos v pashvs en monedn extranjera mantenidos en el pass, las restricciones al retiro de
Jondas depositacvs en las instituiones firancieras, ta restriccion a redizar rremsferencias al
exlerior en Conzplo amortizacion de préstamos fnancierss y dividendos ¥ por ditimo el
incremento de lox precios internos.

£l cosre de adguisicion de las participationes neras de las correspondientes Provisiones de
cartera y los pristamos concedidos par Telefonica Internacional, SA., Telafanica Moviles
8A. v Grupa &imira Media SA., socedades en las e participa Telefanica, SA a
sociedales argestinas del Grupa (principalmente seciedades perteneciznies a lzs actividades
de telefonia fija. wicforia mévil ¥ medias de comunicacion. véase Anexo I) ascimnden a 3.582
millones de eurcs. Las cuentas anuales «djuntas recogen Ls estimacicn que ha sido posible
cuanriri;ar del inpacto que estas medidas provocan sobre Iz cuenta de pérdides y ganancias
adjunts por mporte de 305 milfoxes de curos, wroximadamente, gue  reflejan
Sundamentalmeny el quebranto patrimonul originale por Lz valoracién & un tiro de cambio
de cierre de .5149 pesos por ewre del corfiailo de a:tivos v Jusivos del Grupa ex Argentina y
las persidas por diferencias de cambio resutianies de actucdiur al tipo de cambic de cierre de
L." pesos por Jacr estadounidense los préstamos Lmados ror las sozedades agentinas en
esta divisa, despaes de considera las correspondiernes coberuras e Norg D

Comrr Viao In - 00 Flang - 280 8 Madoa:



Sin embargo no ¢s posible evaluer el impacio adicional que pueden tener ias incertidumbres
descritas en la Nota 2 sobre estas participaciones. que sc refieren fundamentaimente al
desarrollo normal de las operaciones v a la coberrwra de sus necesidades financieras, bien
mediame financicion ajena g ampliaciones de capind, ya que ello dependerd del éxito de las
medidas ecoriomicas tomadas en Argenting v especialmente de la renegociacicn del marco
tarifario de lq resiefonia fija”,

Analizada la situacién que dio origen 4 la salvedad formulada por nuestros audirores, se confirma
qué, a la fecha de etaboracidn del presente informe, no se han despejado las incemidumbres que
enistian en el momento de formulacién de las cuentas anuales del Gltimo ejercicio cerrado sin que
por ello sea posible cuantificar su impacto sobre los estados financieros de Telefonica, S.A. a 30
de junio de 2002, .

A los efectos de solivitar del Auditor de Cuentas de la Scciedad la emisién del preceptivo informe
d¢ acuerdo con lo establecido en la Orden del 18 de enera de 1991 asf como en la Orden de 30 de
scptiembre de 1992, que se anexard a los Estados Financieros correspondientes al Ler semestre de
202 de preceptiva remisién a la CNMYV, s¢ emite el presinte informe que se pondri a disposicion
é los Auditores y secd remitido a la CNMV formando parte integrante de la Informscién Priblica
axrespondiente al lar semestre de 2002. .

24 de julic de 2002

Antcaio h Alons> Ureba
Secreario de Consejo de Administracion
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Itiforme Especial requerido por Is Orden del Ministerio de Economia Y Haciend ) de 30 de
septiembre de 1992 por Ia que se modifica In de 18 de cnero de 1991, sobre infor acién piblica
periéidica d¢ Ins entidades emisoras de valarer admitidos a negociacién en Bolsa: de Valoras

A los Administradores de Telefénica, 8.A., para su remisidn
& la Comisidn Nacional del Mereado de Valores:

Habiendo sido auditades las euentas anuales consolidadae de TelefSnica, S.A. co respondientes al
gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2001, hemos emitido nuestre informe de auditors con
fecha 14 de merzo de 2002, en ¢l que se expresaba nuestra opinidn que incorporaba ina salvedad por
la incertidumbre relativa a la sitwacidn en Argentina en los siguientes términos:

" Debido a las cambios que se han producido en la situacidn econcmica de Argentin su Gobierno ha
decidido modificar la Ley de Convertibilidad que estaba en vigor desde marzo de 19 1 ¥ ha adoptado
una serie de medidas cuyos principales efectos se refieren a la devaluacién de peso argentino
respecto del délar estadounidense y la pesificacidn de ciertos activos y pasivos en m wedz extranjera
mantenides en el pais, las restricciones al retiro de fondos depositados en s instituciones
Jinancieras, la restriccidn o vealizar trangferencias al exterior en conceple dz  mortzagién de
présiamos financierss y dividendos y por vltimo el incremento de lox precios interno:

La inversidn neta del Grupo Telefdnica en los distintos negoeios en que estd prese ide en Argenting
(principalmente en sociedades pertenscientes a las actividades de telefonia fija, « defonia mévil y
medios de comunicacidn, véase Anexo 1) asciende a 3.582 millones de suros {véa ¢ Nota 2d). Las
cuentas envales consolidades adjuntas recogen la estimacion que ha sido posibl cuantificar del
impacto que estas medidas provacan sobre los fondos propios consolidadas adjuntc * (diferencias de
conversién de consolidacion), asi como sobre la cuenta de perdidas y ganancias con; »lidada adjunta,
por importe de 1.424 millones de euros y 369 millones de euros, respectivame e que reflejan
Jundamentalmente el quebranto patrimonial originade por la valorazidn a un tip » de cambio de
cierre de 1,5149 pesos por euro, del conjunto de wctivos y pasivos del Grupo en Argenrina y las
pérdidas por diferencias de cambio resuliantes de actualizar al lipo de cambio da ci rre de 1,7 pesos
por délar estadounidense los préstamos tomados por las saciedades arpentinas em esla divisa,
después de considerar las correspondientes coberturds (véase Nota 2d).

Sin embargo no es posible evaluar el impacto adicional que pueden tener la - incertidumbres
descritas en la Nota 24 sabre estay participaciones, gue se refieren fund ‘mentalmente al
desarrollo normal de las operaciones y a lu cobernura de sus necesidades inancieras, bien
mediante financiazidn ajena o ampliaclones de capital, ya gue ello depender del éxito de las
wmedidas econémicey tomadas en Argenting y especialmente de la renegoc: widn del marco
tarifaric de la telefonia fija.. *
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ba sido preperada por los Adminjstradores de Telcfénicn, 5.A, segin lo requiere i O.M, de 30 de
septiembre de 1992 y Is Circular 3/1 594, de 8 de junio, de la CNMV por 1a que ! * modificay los
modelos de infortnacién piblica periddica de las Bntidades emisoras de valo) » admitidos &
negociacion en Bolsas de Valores.

Adjuntarmos eomo Anexo I al presente Informe la Carta de Menifestaciones de los Ad: sinistradores en
la que se informa de 1a situacion actualizada al cierre del eemestre de la sejveda: ingluids en el
informe de anditoria de las cuentag anusles consclidadas del ejercicio Presedents,

Nuestro andlisis se ha realizado de aguerdo con la Nora Téenica establecida al efec o aprabada por
¢l ICAC en su Resolucién de facha 28 de julio de 1994, que debido a su alcance, ustencialments
menor que el de una auditoria de cuentas, no permite expresar una opinién sobre i comeccion del
resto de la informacién semesiral ni asegurar que, de haberse aplicado procedimien s de auditoria
complemeatariog, ho hubiésemos podido identificar otros asantos significativos p m Ilever a su
consideracién. Adicionalmente, Por este motive, tampoco’ expresamos une op 1ién sobre la
informecién financicra semestral correspondiente a 30 de junio de 2002,

Como resultado de nuestro anslicis, Jes confimamos qus, en Ja informaciéa ser iestra] adjunta
correspondients &l 30 de junio de 2002, no se he despejado la salvedad por incertidumbre
- anteriormente indicada formulada respecto a las cuentas anuales consolidadas del 1 ltimo ejercicio
cerrado. :
En consecuencia, no es posible cusntificar los efectos de cualquier ajuste que pudiera er pecesario s
se conociera el desenlace final de Ia salvedad Por incertidumbre expuesta con anterio; dad, sobre los
fondos propior que figuran en la informacién semestral adjunte, de 18,062 millones de uros.
. Eate Informe Especial ba sido preparado exclusivamente en cumplimiento de lo es iblecido en la
O.M. de 30 de septiembre de 1992 para el nso exelusivo ds la Comisién Nacional ¢ :I Mercado de
Valores y no debe ser usado para ningin otro propdsito.

ARTHUR ANDERSE v, S.L.

Eduardo Sanz Herndn ez
24 de julio de 2002
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Ret: Informe que presenta Telefénica, S.A. sobre la sitnacion actualizada dela satvedad
incluida en el informe de auditoria sobre las Cumentas Anuales consolidadas del
Grupo Teleféntica correspondicntes al cjercicio anmal terminado el 31 de diciembre
de 2001,

El presente Informe s¢ ha glaborado para dar cumplimiznto a lo dispuesta en |2 Orden Ministerial
de 30 de septiembre de 1992 en relacidn con la obligacidn de informsr sobre la situacian
actuallzada de la saivedad que fue ineluida en el Infame de Auditoria de las cuentas anuales
consolidadas de Telefdnica. $.A. v sociedades que componen el Grupo Telefomica
correspondientes al ciercicio terminado el 31 de diciembre de 2001,

El Informe de anditoria emitido por nuestros auditores con fecha 14 de marzo de 2002, expresaba
uns opinidn que incorporaba la siguiente salvedad por la incertidumbre reladva g ls situacién en
Argentina en los siguientes términos: : ‘ '

“Debido a los cambins que se han projucido ex la situacion econdmica de Argentina su
Gobiernn ha decidide madificar la Lev de Convertibilidad gue estaba en vigor desde marzo
de 1991 y ha wdoptado wna serie de medidas cxyos principales efictos se refieren a la
devaluacidn del peso argenrino respecto del délar estadounidense y la pesificacain de ciertos
activas y pasives en moneda exiranjera mantenides en el pais, las reswricciones al retiro de
Jondos depusitalos en las instituciones fimancieras la restriccion a reafizar trarsferencias al
exierior en roncepio de amortizacién de préstames financieros y dividendos y por tiltima el
incremento de Jos precios internas.

La inversién neta del Grupo Telefonics en los dstintos megocios en que esic presente en
Argentina (prinvipalmente en sociedades perienccientes a 35 actividsdes de zlefonia fija,
telefonia movil 3 medios de comaicaciin. véase Avexo I) asciende a 3.582 milles de ewros
(véase Nota 2d. Las cuentas anuples comsolidads adjieuas recogen la estimseion que ha
sido posible excntificar del impacto e estas medidas provocan sobve los foedos propios
consolidados agfuntos (diferencias Je omversion o2 consolidmxidn), asi como saire la cuenia
de pérdidas v sunancias consoliduada aifunta, por importe de 1.424 mellones de eures y 369
millones de eurss. respectivamente que reflejan fundamentaimenie el quebranr: patrimonial
originado par w valoracien a wn tipo 3¢ cambic Je clerre de 1.5123 pesus ror ewro, del
conjunto de azivos v pashvws del Gragw en Argenting v s pérdidzs por deerencias de
camblo resuliaies Jde ucrafizer ol ¥pe de combio de cierre de 1.7 pesis por delar
estadounidense ‘vs préstumas tomzdos nor las sozedades argentinas ¢ estex d=isa, despuds
de considerur los correspondivntes codw—uras (vécse Nota 2o,
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Telefonica

Sin embargo, no es posible evaluar el impaxto adicional que pueden toner las incertidumbres
descritas en le Nota 2d sobre estas participaciones, que se refleren fundamentalmente af
desarrollo normal de las vperaciones v a la coberrura de sus necesidades Jinuncieras, bien
mediante financiacion gjena o ampliaciones de eqrital, ya gue ello dependerd del éxiio de las
medidas econbmicas tomadas en Argentina y especialmente Je la renegociacion del marco
tarifario de la yelefonio fija”. : ‘

Analizada la situacién que dio origen a la salvedad focmulada por nuestos auditores. se confirma
que & la fecha de elaboracién del presente informe pe se han despejado les incertidumbres que
existian en el momento de formulacion de les cuentas anuales consolidadss del tiltimo gjercicio
certado sin que, por ello, sea posible cuantificar su impacto sobre los estados financieros
ecnsolidados & 30 de junio de 2002, '

A los efectos de solivitar del Auditor de Cuentss de 1a Sociedad la emisicn del preceptivo informe
de acuerdo con lo estblecido en la Orden dal I8 de encro de 1991 asi como en la Orden de 30 de
septiembre de 1992, que s¢ anexard a los Estados Financieros Consolidados correspondiente al |er
semestre de 2002 de preceptiva temisidn a la CNMYV, s= enite el presente informe que se ponded a
disposicién de los Auditores v serd remitido a la CNMV formando parte integrante de la
Informacién Piblica cotrespondients al ler semestre de 2002,

24 de julio de 2002
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Antonio I Wlorko Ureba
Secretarie del Consejo 22 Adminisracion



