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Informe de auditoria de cuentas anuales areeiona

A los Accionistas de
Dogi International Fabrics, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A. (antes Dogi,
S.A.), que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2001, la cuenta de pérdidas
y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluaciéon de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 2001, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2001. Con fecha 1
de marzo de 2001 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del
ejercicio 2000 en el que expresamos una opinion favorable.

3. De acuerdo con la legislaciéon vigente, la Sociedad ha formulado separadamente las cuentas
anuales consolidadas sobre las que emitimos nuestro informe de auditoria con una opinién
favorable en esta misma fecha. El efecto de la consolidacién en comparacién con las cuentas
anuales individuales adjuntas supone un incremento del resultado del ejercicio y de las reservas
por importe de 1,01 y 0,68 millones de euros, respectivamente, asi como un incremento de los
activos y del importe neto de la cifra de negocios de 47,8 y 68,3 millones de euros,
respectivamente.

4. Segim se indica en la Nota 15 de la memoria, en el ejercicio 2001 la Sociedad ha suscrito un
préstamo sindicado entre varias entidades financieras. Las condiciones del préstamo establecen el
cumplimiento de determinados ratios financieros que al 31 de diciembre de 2001 no se cumplian
y, en la actualidad, se estd negociando con las entidades financieras la adaptacién de estas
clausulas para que las mismas se cumplan en funcién de las circunstancias econémicas actuales.
Este préstamo esta clasificado en el balance de situacién adjunto en funcién de los vencimientos
establecidos en el contrato micial ya que la Sociedad estima que se mantendran en el futuro como
consecuencia de la mencionada adaptacion.

5. En nuestra opinién las cuentas anuales del ejercicio 2001 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Dogi
International Fabrics, S.A. al 31 de diciembre de 2001 y de los resultados de sus operaciones y de
los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuadas,
de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en ¢l ejercicio anterior.
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6. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 2001. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la

Sociedad.
ART)];\A\\Z)ERSEN
S

Julio'Haeffner

21 de mayo de 2002
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DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION

£, ewros DADES GENERALS D'IDENTIFICACIO

r

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA / IDENTIFICACIO DE LEMPRESA

Municipio: ] Provincia:

Municipi: EL MASNOU Provincia: L_BARCELQNA
. Codigo Postal: Teléfono:

Codi postal: 08320 Teléfon: 93 462 80 00

NIF:
NIF: | A‘O8276651

Denominacion Social:
Denominacio social:

[ DOGI INTERNATIONAL FABRICS S.A | [

Domicilio Social:
Domicili social:

[ c/. PINTOR DOMENECH FARRE 13-15 . |

ACTIVIDAD / ACTIVITAT

Actividad principal: ;
Activitat principal: FABRICACION DE QOTROS TEJIDOS TEXTTLES M
Cadigo CNAE: “
Codi CNAE: swot0 | 17,95 | (1
PERSONAL / PERSONAL
EJERCICIO EJERCI
] _ exercicl 200 & EXERCI%%_O_O_ @)

Personal asalariado (cifra media del ejercicio) FIJO )
Personal assalariat (xifra mitjana de I'exercici) : FIX (4)| 810100 554 5926

NO FIJO

NO FIX (5){ 810110 53 84

PRESENTACION DE CUENTAS / PRESENTACIO DE COMPTES

ANO MES Dia
ANY MES  DIA

Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas:
; .| ste1se 11 2001 |12 31
Data de tancament a la qual es refereixen els comptes:

Numero de paginas presentadas al depdsito:

Nombre de pagines presentades al dipdsit: 810200

En caso de-no figurar consignadas ¢ifras en alguno de los ejercicios indique la causa:
En el cas de no haver consignat les xifres en algun dels exercicis, cal indicar-ne la causa:

UNIDADES / UNITATS

. Euros
:Vlargue con una X la unidad en la quetha elabc:racilo todos Euros c9s024 | X
los documentos que integran sus cuentas anuales: Miles de euros :
. . Milers d'euros 993025
Cal marcar amb una X la unitat en qué 'empresa ha elaborat

tots els decuments que integren els seus comptes anuals:

m
@

3}
“

®

Segun las clases (cuatro digitos) de la Clasificacién Nacional de Actividades Econémicas, aprobada por Real Decreto 1560/1992. de 18 de diciembre (BOE de 22.12.1992)./ Segons

les classes (quatre digits) de la Classificacié nacional d'activitats econdmiques, aprovada per Reial decret 1560/1992, de 18 de desembra (BOE del 22.12.1992).

Ejereicio al que van referidas las cuentas anuales. / Exercici al qual es reforeixen als comptes anuals.

Ejercicio anterior./ Exercici anterior. :

Para calcular el nimere medio de personal fijo tenga en cuenta los siguientes criterios: / Per calcular el nombre mitja de personal fix cal tenir.en compte els criteris seglients:

a) Sien el afio no ha habido importantes mavimientos da la plantilla, indique aqui la semisuma de los fijos al principio y a fin del sjercicio. / Si durant I'any na hi ha hagut moviments
importants de plantilla, cal indicar aqui la semisuma del personal fix al principi i al final de I'exercici,

b) Si ha habido movimientos, calcule la suma de la plantilla en cada uno de los meses del afo y dividala por doce. / Si hi ha hagut moviments, cal sumar la plantilla de cada un del's
mesos deé lany i dividir-la per dotza. .

¢) Si hubo regulacién temporal de emplac o de jornada, el personal afectado por la misma debe incluirse como personal fijo, pero sdlo en la proporcion que corréspanda a ia frac-
cion del afio o jornada del afio efectivamente trabajada. / Si hi ha hagut una regulacié temporal d'ocupacii o de jornada, cal considerar come a fix el personal afectat, perd nomes
en la proporcié que corraspon a la fraceid de Marty o jornada da I'any treballada efectivament. .

Puede calcular ¢l personal no fijo medio sumando el total de semanas que han trabajado sus empleados no fijos y dividiendo por 52 semanas. Tambieh puede Racer esta oparaci

(equivalante a la anteriar): / Es pot caleular el nombra de peronal no fix mitja sumant ef total de setmanes que han treballat als amplaats no fi

pot fer aquesta operacii (equivalant a 'anterior);

neder das/ nre. de das ¢ -7 Maffio de semanas trabajadas / nre. mitja de
.2 de p cor . de p =




REGISTRO MERCANTIL DE BARCELONA

:€ EUROS

BALANCE NORMAL
BALANG NORMAL |

B1

S

4)

NIF UNIDADV UNITAT (1)
NIF A-08276651 Euros Ny
Euros 299114 X
DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL i
iles
il 999115
DOGI INTERNATIONAL Miters
FABRICS S.A.
. 4
ACTIVO EJERCICIO
ACTIU EXERCICI2Q0N1 (@ EXERCICI2 000 (3)
A) ACCIONISTAS (SOCIOS) POR DESEMBOLSOS EXIGIDOS
ACCIONISTES (SOCIS) PER DESEMBORSAMENTS NO EXIGITS ...cvvve..... 110000
B} INMOVILIZADO
IMMOBILITZAT ... i eee e e err e ennernrn s 120000 116 _540.253 38 360,587
. Gastos de establecimiento 102.276 1 38
Despases d'establiment...................... s 121000 : /.8
. Inmovilizaciones inmateriales 4.317.800 4.,751.446
Immobilitzacions immaterfals ...................coeoeeeviieeiiiien 122000
1. Gastos de investigacién y desarrollo
Despeses de recerca i desenvolupament................................. 122010 2.399.850 1.609.850
2. Concesiones, patentes, licencias, marcas y simllares
Concessions, patents, llicéncies, marques i similars..................... 122020 19.842 19.842
3. Fondo de comercio
FONS 08 COMBIG. ... ereeceiei vt e eee e e e e e e ee e 122030
4, Derechos de traspaso
Drets de Hrasplis.........oooetiiiiiiiie e 122040
5. Aplicacionas informaticas
Aplicacions informatiqUes .................ooveeeeeee e e 122050 3.953.972 3.408.264
6. Darachos s/hienes en régimen de arrendamiento financiero 0 803.177
Drets sobre béns en régim d'arrendament financer,. .................... 122060 .
7. Anticipos
L ACOMPIES .. e 122070
8. Provisiones
PROVISIONS L..ui i 122080
9. Amortizaciones
AMOMtZACIONS. ..o vsveeveieeeeeree e e e 122080 (2'055'864) (1'179'687
. Inmovilizaciones materiales
Immobilitzacions materials ............................cci 123000 20.793.812 22.493.648
1. Terrenos y construcciones
Terrenys i CONSIIUCGIONS, ..\ .uiveus e s i e, 123010 102.901 102.901
2. Instalaciones técnicas y maquinaria ) 3 8.11 9.977 3 6 2 70.603
Instal.lacions t&cniques i maquin&ria. ... .........oeeieeieen e, 123020 * 3 * )
3. Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 12.009,432 11.543.231
Altres instal-lacions, utillatge Fmebiliari..........o.ooo il 123030
4. Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso 80.776 109.685
Acomptes i immobilitzacions materials encurs .......................... 123040
5, Otro inmovilizado
AREE IIMOBIIZAL ...\, oo 123050 2.688.789 2.817.622
6. Provisiones
ProviSIONS. ... .. e 123060
7. Amortizaciones
AMOTIZACIONS, .......ceevuiiiieii it e e 123070 (32.298-063 (28-350-39
IV,  Inmovilizaciones financieras
Immobilitzacions financeres......._................... 124000 90.844.614 10.670.957
1. Participaciones en empresas del grupo 66.829.012 8.402.486
Participacions en empreses del grup....._...............................] 124010 . ' : ;
2. Créditos a empresas del grupo 4
Crédits a empreses del 9rup...............coevvvveiiineeiiiiein e 124020 27.408.663 1.634.502
3. Participaciones en empresas asociadas
Participacions en empreses associades. ................................] 124030
4. Créditos a empresas asociadas
Crédits a empreses associades ......................ccccceeeeseeennen., 124040
5. Cartera de valores a largo plazo
Cartera de valors a llarg termini..._____._.. 124050 131.218 131.218
6. Otros craditos
Altres cradits ... 124060 0 460.540
7. Depdsitos y fianzas constituidos a larga plazo 278 2
Dipasits i fiances constituits a llarg termini ... | 124070 78.61 268.549
8. Provisiones
Provisions ... .o 124080 (3'802'891) (246'338
9. Administraciones Pdblicas a largo plazo
Administracions pabliques a larg termini____._.................. ... 124100
V. Acciones propias
Accions Propies | ... 125000 481.751 426.693
VL Deudores por operaciones de trifico a largo plazo
Deutors per operacions de trafic a llarg termini 126000
(1) Marque las casillas correspondientas, segin exprese las cifras en unidades o miles de euros. Todos los documentoddue integran las cuentas anuales deben elaborarse db la misma
unidad. / Cal marcar la casella correspenent, segons si s'expressen les xifres en unitatg o milers d'eures. Tots els dodnents que integrepyels comptes anuals s'han d'elablorar en la
mateixa unitat,
(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. / Exercici al qual es refereixan als ~‘£‘ anyals.
{3) Ejercicio anterior. / Exarcici anterior. A

(7
7




. BALANCE NORMAL
. £ Euros BALANG NORMAL \ B2
| \ g .
. NIF
NIF A-08276651
. DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL
. DOGI INTERNATIONAL
FABRICS S.A. -
¢ ACTVO =N EJERCICIO EJERCICIO
. ACTIU EXERCICIZ2001 (1) EXERCICIZ2000 (2)
C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
DESPESES A DISTRIBUIR EN DIVERSOS EXERCICIS .....cvveesvevereeeesrenes 130000 2.334.287 88.914
D) ACTIVO CIRCULANTE
o ACTIU CIRCULANT .......oooeeceeeseeessseeeees e e s eesteses e eeeeeeeeeeeeee 140000 62.953.260| 64.185.674
. Accionistas por desembolsos exigidos
. Accionistes per desemborsaments exigits.............ooeeeneeiineeen. 141000
Il. Existenclas
® EXISIONCIES ............ooeeeeeeeeeeeee oo, 142000 21.025.988 22.986.524
1. Comerciales
. COMEICIAIS. ..o etvist s e e e et ee et e e e et e e e e e eee e eeae 142010
2. Materlas primas y otros aprovisionamientos
Primeres matéries i altres aprovisionaments............ccc..c...o...... | 142020 6.757.013 6.449.971
3. Productos en curso y semiterminados 4,828 . 270 6.731
. Productes en curs | SBMIaCabats...........vcuueerreeeereeneereeeersseend 142030 : ’ i ) 69?
4. Productos terminados 15.578.504 7 13.936.,7233
. Productes acabats ........co.ooiriiiiiiin i cecve e e ee e e e 142040
5. Subproductos, residuos y materiales recuperados
. Subproductes, residus | materials recuperats .............cooeiiiiniinnd 142050
6. Anticipos
‘ ACOMPLES ... 1o e eeeeeeeee oo 142060 143.383
7. Provisiones
] BROVISIONS .......o+v...eeveeeeeerreee e eseees oo ooeeoeeese 142070 (6.137.799) (4.274.759)
M. Deudores 37.245.464 40,41
. DEULOTS oeoiiiitt st et e et e e et e et et e e e e et e e e e e st 143000 : 4.994
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 25,843,771 34.327.8%3
Clients per vendes i prestacions de serveis............co.eeveeeeennenn.. 143010 . .
. 2, Empresas del grupo, deudores 9.525,.247 2.25272.207
Empreses del grup, deutors. .. ....o.couuiniin e e, 143020
3. Empresas asociadas, deudores
. Empreses associades, deutors.............oviviiivnviieeii e 143030
4. Deudores varios
. DEULOrS GIVBIS0S . ..uueeiiis o eeeee e e et e e eee e 143040 796.418 728 . 076
5. Personal
. PerSONal ... v e 143050 55.491 4,264
6. Administraclones Piblicas 2.113. A 1.21
Administracions puibliques ... ........coceiiiiiiiiiiier e aeans 143060 : 3.89% i 8.637
7. Provisiones
. PLOVISIONS 14vitterreeteessiiaesetinn s e ee e e eeeeeeeeneeeeeernareees 143070 (1.089.357) (1-116-033)
V. Inverstones financieras temporales
' Inversions financeres temporals...................ocovieeeiiiiiiiienl 144000 3.593.422
§ 1. Participaciones en empresas del grupo
. 3 Pearticipacions en empreses del grup ..........cvvcevveveenriieeeinnnnsd 144010
o 2. Créditos a empresas del grupo
[+ Crédits a empreses del Qrup...........oouviieeiieiee e eeeaens 144020 2.304.541
E 3. Participaciones en empresas asociadas
. m Participacions en emMpreses associades .........ccoeeeeeevvevveoioninid 144030
w 4, Créditos a empresas asociadas
. (=] Crédits a empreses associades ................o.oeveeeeerneeenaeaneeas ] 144049 1.183.550
= 5. Cartera de valores a corto plazo
E‘ Cartera de valors a curt termini ................cccoveeieiieieaieaaeens 144050
. «f 6. Otros créditos
g Altres Crédits. ,...........cooiiiiii e 144060
. m 7. Depdsitos y fianzas constituidos a corto plazo
= Dipdsits i fiances constituits a curt termini.......................lLL 144070 1.288.,881
[e] 8. Provisiones
. 14 PrOVISIONS ...t 144080 ( 1.183.550 )
lu-, V. Acciones propias a corto plazo
. o Accions propies a curttermini,..._................cccceeeee il 145000
I VI. Tesoreria .
« TABSOPETIA .._..........oo\ocosoeo o eeeeeeeeseseeeeeseseeees e esooon 146000 692.333 714.165
Vil.  Ajustes por periodificacién
® Ajustaments per peroGizact ..................................ooooo... 147000 396.053 69.991
: TOTAL GENERAL ‘ :
. TOTAL GENERAL (A + B+ C 4+ D)uuiiciiniiiciiiveiiieeiaiineamarnvnsnersnrnsssssensnnsd 100000 181’827-800 102-6350170
' A
@ \
(1) Ejercicio al que van releridas las cuentas anuales, / Exercici al qual &s refersixen els comptes anuals.
. (2) Ejercicio anterior. / Exercici anterior. w ///’ % Z /7
® N7 N\ | 7 \
7 A
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BALANCE NORMAL
£ evros BALANG NORMAL
K
NE | A 08276651
DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACGIO SOCIAL
DOGI INTERNATIONAL
FABRICS S.A.
PASIVO \ EJERCICIO EJERCICIO
PASSIU exerciciZ001 (1) exerciciZ000 ()
A) FONDOS PROPIOS
FONS PROPIS ... ittt s e e ie e e rrrneeennanes 210000 | 43.643,522 46,449,403
I.  Capital suscrito
Captal SUDSCIE v vrieiiirererrireriare e rrnrens st rataesnneemneennd 211000 5.400.000 2.409.109
Il.  Prima de emisién
Prima @ @mMiSSI0. cvervsirrestatiiirmemmnervrrssstnmiueisemnnernrernsrernnsernns 212000
. Resetva de revalorizacién
Reserva de revaloMtZACIO - ... vruriiiresiiiereeneerrenserresernecesnsesenns 213000 1.258.548 1.258.548
IV. Reservas
RS BIVES L e e e e e rna e 214000 39.790.855 31.432.113
1. Reserva legal 1.081.822 1.081.822
RESOIVA 18081 «. ittt et e aeaaaas 214010
2. Reservas para acciones propias .
REes8rvas Par @ ACCIONS PrOPIBS . .vuvrmeerrrereressenieeeenaaeneennnnd 214020 627. 73 8 426.693
3. Reservas para acciones de la sociedad dominante
Reserves per a accions de la societat dominant........ovvveerevneee..d 214030
4. Reservas estatutarias -
RESEIVES ESTatUANBE ...oeeeeeeeeeeere i eeeeeeeeeeincesie s erereeeed 214040
5. Diferencias por ajustes del capital a euros
Diferéncies per ajust del capital en euros ..........ooviiiiiiiiiennns 214060
6. Otras reservas 38.081.295 | 29.923.598
AlYES FEBBIVES 1eevvu e eeeiiieeae e e e et eee i e eein e 214050
V. Resultados de ejercicios antetiores
Resultats d'exercicls anteriors............... cerrrerrereanin etieeeneand 215000
1. Remanents :
ROMANENY ... et e e e ettt eee e eeeeeeas] 215010
2. Resultados negativos de ejercicios anteriores
Resuttats negatius d'exercicis anterions ........o.vvveenvieeeeneeeneenn.sd 215020
3. Aportaciones de socios para comperisacion de pérdidas
Aportacions de socis per a compensacio de paraues --««««vr-rrevrvsrns 215030
VI. Pérdidas y Gananclas (beneficio o pérdida)
Pérdues i guanys (benefici o pardua) ..........ccoooveeeeeieei ] 216000 ( 2.805.881 ) 8.349.633
Vil  Pividendo a cuenta entregado en el ejerciclo
Dividend a compte lliurat en Fexercici............ooveveeiiieeeiieannns, 217000
VIIl.  Acclones propias para reduccién de capital
Accions propies per a reduccié de capital .................o.oll 218000
B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
INGRESSOS A DISTRIBUIR EN DIVERSOS EXERGICIS, .....vveen e, 220000 991.817 36.431
1. Subvenciones de capital
Subvencions de €apital ............ovueevenerieiee e, 220010 29.983 36.431
g 2. Diferencias positivas de cambio
o Diferdncies positives de CANVI .............oveveeeeeeeeiesieeerreeeerss) 220020 961 .834
d 3. Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios
) Altres ingressos & distribulr en diversos exercicis ................c...... 220030
[+ 4. Ingresos fiscales a distribuir en varios ejercicios
g Ingressos fiscals a distribuir en diversos exercicis ................o...... 220050
w C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 0 150.253
(] PROVISIONS PER A RISCOS I DESPESES ,.\uveviiierrecieneevnsarnsersrsesnses 230000 :
ad 1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares
b= Provisions per a pensions i obligacions similars .........................] 230010
E 2. Provisiones para impuestos
g Provisions per @ IMPOStOS «...ceeuairevrririe et veesieaaeseneaeieinaisd 230020
3. Otras provisiones
g AITES PIOVISIONS +..uvueiiie e e e e e e et e i s anaiieaneennd 230030 150.253
o 4. Fondo de reversién )
'u:_ FONS 08 TEVAISIO ... .. eeiesrcrirt et e e et et eand 230040
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO - .
2 ' CREDITORS A LLARG TERMING —_........occccro oo erer e 2a0000 | 78.308.456 | 12.468.567
w . Emisiones de obligaciones y otros valores negociables
[+ Emissions d’obligacions i altres valors negociables...................... 241000
1. Obligaciones no convertibles
] Obligacions no convertibles..................ccoiviiiiiiiicrrieiersrind 241010
o~ 2. Qbligaciones convertibles
® Obligacions convertibles...............ooccovvriiiiae e 241020
-z 3. Otras deudas representadas en valores negociables
: Altres deutes representats en valors negociables ........................ 241030
" aq AN
—o
O (1) Ejercicio al que van referidas 'as cuentas anuales, / Exercici al qual es refersixen els comptes anyals,
. ) (2) Ejercicio anterior. / Exercici anterior. /
w
wZ /
. A
co5 /[ /| J

~
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:€ EUROS

BALANCE NORMAL
BALANG NORMAL

NIF
NIF

A-08276651

DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL

(1)  Ejercicio al que van referidas las cugntas anuales. / Exercici al qual es refereixen els comptes anuals,
(2) Ejercicio anterior. / Exercici anterior.

2/
LY

® DOGI INTERNATIONAL
FABRT C S shacio desti para las firmpas\ge !
‘ : Espai per g, ignatures dels ” 7
PASIVO / EJERGICIO EJERGIC
' PASSIU \ EXERCICI i_é_Q_l_(n Exenomfmo_(g)
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO (Continuacion)
CREDITORS A LLARG TERMINI (Continuacic)
. H. Peudas con entidades de crédito
Deutes amb entitats de crédit.............ooo. oo 242000 | 78 308 456 12 468,567
. 1. Deudas a largo plazo con entidades de crédito
Deutes a llarg termini amb entitats de crédit..............ocooevennen.. ] 242010 | 78,308,456 12.125,501
2. Acreedores por arrendamiento financiero a largo ptazo 343.066
. Creditors per arrendament financer & llarg termini...................... 242020 *
Il. Deudas con empresas del grupo y asociadas
. Deutes amb empreses del grup i associades_........................... 243000
, : 1. Deudas con empresas del grupo
Deutes amb empreses del grup ......oo.vviviiee v 243010
‘ 2. Daudas con empresas asociadas
Deutes amb empreses assotiades.......cvvvvieivienieneienieeennensd 243020
IV.  Otros acreedores
‘ Altres creditors ..o e 244000
1. Deudas representadas por efectos a pagar
. Deutes representats per efectes & pagar........veeevveeeneeneennennnns 244010
2. Otras deudas
ARTES JBUIES ..oeiieeeiiei it e e e e esae e e e e eenees 244020
. 3. Fianzas y depdsitos recibidos a largo plazo
Fiances i diposits rebuts a llarg termini............cccoviiiiiiiinininns 244030
4. Administraciones Pudblicas a largo plazo
. Administracions plbliques a llarg termini..............cceeeeivinvian.n. 244050
V. Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos
. Desemborsaments pendents sobre accions no exigits ................ 245000
1. Da empresas del grupo
D'empreses del GrUP. ... ..o e 245010
. 2. De empresas asociadas
D'empreses associades.......c..veiee i 245020
3. De otras empresas
. D'altres BMPrESeS. ... ..ot er e e e 245030
VI.  Acreedores por operaciones de trifico a largo plazo
. Creditors per operacions de trafic a llarg termini....................... 246000
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO
 CREDITORS A GURT TERMINI . 250000 | 58.884.005 43.530.516
. I Emisiones de obligaciones y otros valores negociables
< Emissions d*obligacions i altres valors negociables.................... 251000
5 1. Obligaciones no convertibles
. = Obligacions no convertibles................ccccoeeeieenineniinnninnen 251010
S 2. Obligaciones convertibles
. < Obligacions convertibles ......................oovoeei i, 251020
g 3. Otras deudas representadas en valores nagociables
w . Altres deutes representats en valors negociables ......................] 251030
. a 4. Intereses de obligaciones y ofros valores
u Interessos d'obligacions i altres valors ....................c.ceveen. 251040
- Il. Deudas con entidades de crédito
’ Z Deutes amb entitats de crédit, ... 252000 | 25.773.815 18.455.142
o 1. Préstamos y otras deudas
. ﬁ Préstecsialtres deutes ...............occoiiivini e 252010 25.278.%36 17.867.124
2. Deudas por intereses :
= Deutes Perinteressos ... .. ...ccciiieiiinsiireeeee e e e e eee s 252020 495.079 152.369
‘ g 3. Acreedores por arrendamiento financiero a corto plazo 435.649
5 Creditors per arrendament financer a curttermini ........_.............] 252030
- . Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
. 8 Deutes amb empreses del grup i associades a curt termini.............. 253000 7 . 415 [ 940 368 . 889
x 1. Deudas con empresas del grupo
. Deutes amb empreses del Qrup ....................ceeveieeeiieeeeeeii. 253010 Z.415.940 368.889
2. Deudas con empresas asociadas
' ? Deutes amb empreses associades 253020




BALANCE NORMAL
£ euros ' BALANG NORMAL
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DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL
DOGI INTERNATIONAL
FABRICS g 4.

estinado para Ias
les signatures d&%.ad

EJERCICIO

pai ped
PASIVO
4 exercici 2007 (1)

PASSIU

EJERCICIO

EXERCICIZ2 (100 (2)

E) ACREEDORES A CORTO PLAZO (Continuacion)
CREDITORS A CURT TERMINI (Continuacié)

IV. Acreedores comerciales
Creditors cOmercials .............cccoiiiiiiiiniiiiirii s

254000 | 22.643.128 20,770.342

1. Anticipos recibidos por pedidos

Acomptes rebuts per COmMAaNndes... ... ....viiri e s ern 254010
2. Deudas por compras o prestaciones de servicios
Deutes per compres o prestacions de serveis .......................... 254020 22.643.128 20.770.342

3 Deudas representadas por efectos a pagar

Deutes representats per efectes a pagar 254030

V. Otras deudas no comerciales
Altres deutes no comercials

255000 3.051.122 3.852,001

1. Administraciones Publicas
Administracions pabliques ...

255010 1.828.,765 2.057.330

2. Deudas representadas por efactos a pagar

Deutes representats per efectes a PAOAr .........ccveevvvevnevvnnnnn, 255020
3. Otfras deudas :
ARES QOUIBS ..o seren e 255030 75.832
4. Remuneraciones pendientes de pago
Remuneracions pendents de pagament .._........................ i 255040 1.222.357 1.718.839
5. Fianzas y depdsitos recibidos a corto plazo
Fiances i dipdsits rebuts a curt termin.............oovieiniiiniiinnn, 235050
V. Provisiones para operaciones de trifico
Provisions per a operacions de trafic...................ocoi i, 256000 84.142
Vil.  Ajustes por periodificacion
Ajustaments per perloditzacio ................. .o 257000
F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO
PROVISIONS PER A RISCOS | DESPESES ACURT TERMINI. ., ...............] 260000
TOTAL GENERAL
TOTAL GENERAL (A + B4 C+D +E+F)evreeereeeereseerneeeeeeoee oo 200000 [181,827.800 102,635,170

REGISTRO MERCANTIL DE BARCELONA

(1)  Ejerciclo al que van referidas las cuentas anuales. / Exarcici al qual es refereixen els comptes anuals,
(2) Ejercicio anterior. / Exercici anterior.




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIA;QIORMAL

£ evros : COMPTE DE PERDUES | GUANYG NORMAL
™ - - M
NIF v UNIDAD / UNITAT (1)
- 6
NIF A-08276651 / Eﬂ;gg 899214 | X
DENOMINAGION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL 4 .
M £%  |999215
DOGI INTERNATIONAL
io degifiato para las fi dq lo: i
FABRICS 5.A. Espal ;:?ere s sigr?aturegsd;s agmi ! rs . —4
DEBE V4 _ EJERCICIO EJERCICIO
DEURE EXERCICI 2001 (2 EXERCICI 2000 (3)
A) GASTOS
DESPESES (A1 8 A18)ieeiieeeee it vcevtie e ee v 300000 1107 610 447 108,349 988
A1, Reduccién de existencias de productos terminados y
en curso de fabricacién
Reduccio d'existéncies de productes acabats i en curs 1.722.879 32.440
de fAbHCACIS ... e 301000
A.2. Aprovisionamientos
APTOVISIONAMENTS .....iiieyiiiiiiiesieeeeeeeese e e eeenseenr e ] 302000 43.663.451 02.877.015
a) Consumo de mercaderias
Consum de MErCadenies. ... ......cveeereeeeeeeeeeeeeeaeaeees e, 302010 630.638 173.260
b) Consumo de materias primas y otras materias
consumibles
Consum de primeres matéries i altres matéries -41.523.588 52.703.755
CONBUMIDIBS. ... vieeit e e e e 302020
c) Otros gastos externos 509,225
Allres despeses eXIeMBS........ovviiiiirere e eeerieeereaeannns 302030 1. *
A.3. Gastos de personal
Despeses de personal....... et a s neann ] 303000 19.407.271 18.552.074
a) Sueldos, salarios y asimilados 14.772.177 14.260.,757
Sous, salaris | @ssiMiIatS. .....vveeein e eee i 303010 ’
b) Cargas sociales .
CAMmeguUes S0CIAIS ... .ooii e eeeanenas ] 303020 4.635.094 4.291.317
A4. Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado
Dotacions per a amortitzacions d'immobilitzat......................... 304000 5.287.498 5.052.273
A.5. Variacién de las provisiones de trafico
Variacio de les provisions de trafic... ... ...coeeeeeere e, 305000 2,353.651 ( 223,170 )
a) Variacion de provisiones de existencias
Variacié de provisions d'existdngies .........coceeveervvnrrinennn.. ) 305010 1.863.041 (206 .636)
b) Variacidn de provisiones y pérdidas de craditos
incobrables
’ Variacié de provisions i pérdues de crédits 490,610 13.517
INCOBIALIES ... iieieicvrii e e et e 305020
c) Variacién de otras provisiones ds tréfico
Variacid d'altres provisions de trafic .....oeeevvvvnveevrvineneens. 305030 ( 30.051 )
A.6. Otros gastos de explotacion .
Altres despeses d'axplotaci ......coc.eeivneninveee el 306000 |20,497.365 22,540,875
a) Sarvicios exteriores
Serveis BXIBHOrS .. ......coiiiii i s 306010 19.787.989 22.428.335
b) Tributos
< THBULS .. 306020 148.025 112.540
= ¢) Otros gastos de gestion corriente 561 . 351
(+] Altres despeses de gestio coment ..............ueveevivnnereennnsn. 306030
o d) Dotaclén al fondo de reversion
2 Dotacid al fons de reversio .........c.c.o.oevvueieeieeieeissinnn | 306040
o
[11] A.l. BENEFICIOS DE EXPLOT%CIC)N
w BENEFICIS D'EXPLOTACI 12 .
(=] (BA+B2+B3+B4-A1-A2-A3-A4-A5-A6)............ ... 301900 5.318.356 - 047 3?’5
=t A7. Gastos financieros y gastos asimilados 4:779;722 9:.198:7290
E Despeses financeres i despeses assimilades ...........c..o.oeooon.. 307000
b a) Por deudas con empresas del grupo 16.606
g Per deutes amb empreses del grup ............ooeeeeuneeveemnnnnn 307010
w b) Por deudas con empresas asociadas
= Per deutes amb empreses assoCiades...............e.vversveeeeed 307020 ‘
(] ¢) Por deudas con terceros y gastos asimilados
E Per deutes amb tercers i despeses assimilades.................... 307030 4.763.116 2.198.729
v d) Pérdidas de inversiones financieras
] Pérdues d'inversions financeres..............cc..covvivveeinnnnn.. 307040
) A.8. Variacion de las provisiones de inversiones financieras
= Variacid de les provisions d'inversions financeres.........co.eev.... .| 308000 1.191.305 138.233
A.9. Diferencias negativas de cambio 855.296 4,822,467
Diferéncies negatives de canvi.._...........cccoviviineiesriinssinnanns 309000
Alll. RESULTADOS FINANCIERQS POSITIVOS
RESULTYATS FINANCERS POSITIUS
(BS+B6+B7+BB-AT-AB-A9) ...oooiiiiiiiiine, 302900
(1) Marque las casillas correspondientes, segun exprese las cifras en unidades o miles de euros. Todos los documentos queintegran las cuenté nuales deben elaborarse en la misma unidad.
/Cal marcar la casella corrasponent, segons si $'sxpressen les xifres en unitats o milers d'eurcs. Tots ols documents qugrntegren els comptas apyuals s'han d'elaboraren la mateida ygitat,
(2)  Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. / Exercici al qual es referaixan els comptas anuals.
(3) Ejercicio anterior. / Exercici__gnterior_ (J M /yf
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€ EUROS

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

-

REGISTRO MERCANTIL DE BARCELONA

COMPTE DE PERDUES | GUANYS NORMAL , P2
W) ™
T Y e "
NIF i . .
NiE |A-08276651 ; /\
DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL ] { \
DOGI INTERNATIONAL e
FABR I C S S . A Espacio deafipddo para lagfirmas de | [ 0
Espai pe s signatures dals admi (.
DEBE / " EJERCICIO EJERCICIO =
DEURE EXERCICI_2(Q01(1) | EXERCICROQQ (2)
Alll.  BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
BENEFICIS DE LES ACTIVITATS ORDINARIES
(AL AN -BI-B) e 303900 10.558.556
A.10. Variacién de las provisiones de lnmovmzado inmaterial,
material y cartera de control
Variacié de les provisions d'immobilitzat immaterial,
material | carera de Control.........cccccecvererreeeereesserissiiinns, 310000 3.694.786
A.11. Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, material
y cartera de control
Pérdues procedents de F'immobilitzat immaterial, material 11.551
i cartera de Control..............ccoiiiissiieei e 311000 *
A.12. Pérdidas por operaciones con acciones y obligaciones
propias
Pérdues per operacions amb accions i obligacions 88 205
PrOPIBS . c.eo it eaa e 312000
A13. Gastos extraordinarios .
Despeses extraordindnies ..........ooovvivieeeeeiie il 313000 13.736 180.168
A14. Gastos y pérdidas de otros ejercicios
Despeses i pérdues d'altres exsrcicis. ...........ccoeevveeeennn ., 314000 141.093
AllV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS
RESULTATS EXTRAORDINARIS POSITIUS
(B.9+B.10 + B.11 + B.12+ B13- A10 - A11-A12 - A13 - A14) ... | 304900
AV BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS )
BENEFICIS ABANS D'IMPOSTOS (Al + AV - Bl - B.V) ............ 305900 10.387.371
A.15. Impuesto sobre Sociedades
Impost sobre societats.................ccocviiiiiiiei 315000 (947.569 ) 2.037.738
A.16. Otros impuestos
ARTES IMPOSIOS. .....\.ieiicc e 316000
AVl RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) 8.349. 633
RESULTAT DE LEXERCICI (BENEFICIS) (AV - A15- A6} ............ 306900 . .
/] \ /e
(1)  Ejercicio al gue van referldas las cuentas anuales. / Exercici al qual es refereixen als comples anuals. /J
(2) Ejercicio antarior./ Exercici antarigr, %




o]
o
-
m.
(V)
"y
[~

REGISTRO MERCANTIL DE BARCELONA

MERCANTIL

€ EUROS

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

COMPTE DE PERDUES | GUANYS NORMAL

P3

F

NIF
NIF

A-08276651

DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL

DOGI TINTERNATIONAL

FABRICS S.A.

HABER ’ EJERCICIO: EJERC|CIO
HAVER EXERCICI 1 (1) Exsncml__b_O_CL(z)
B) INGRESOS
INGRESSOS (B.1aBaA3). it 400000 99,813,566 116,699,568
B.1.  Importe neto de la cifra de negocios
Import net de la Xiita de NegoGis....................................] aoto00 | 95.573.920 | 109.831.373
a) Ventas
et e soto10 | 95.235.224 | 109.326.543
b) Prestaciones de servicios
Prostacions de SeIVelS ,....................cooooo 401020 2.179.898 2.674.,346
c) Devoluciones y «rappels» sobre ventas
Devolicions i rapels sobre vendes .............................. 401030 (1.841.202 ) (2.169.516 )
B.2,  Aumento de existencias de productos terminados y en
curso de fabricacion
Augmeant d'existéncies de productes acabats | en
S o BROREID o q02000 | 1.461.723
B.3.  Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado
Treballs efectuats per fempresa per a Iimmobilitzat, . ............. 403000 1.020.861 805.822
B.4.  Otros ingresos de explotacion ’
Altres Ingressos d'explotacio ... 404000 193.967 241,697
a) Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 49 594
Ingressos accessoris i altres de gestié corrent,, ... 404010 "
b) Subvenciones 144,373 241,697
BUBVENCIONS ... e 404020
c) Exceso de provisiones de riesgos y gastos
Excés de provisions de riscos | despeses........................ 404030
B.l. PERDIDAS DE EXPLOTAGION
PERDUES D'EXPLOTACIO
(A1+A2+A3+A4+A5+A6-B1-B2-B3-Bd)................. 401900
B.5,  Ingresos de parficipaciones en capital
Ingressos de participacions en capital.. ... ... eere 405000
a) En empresas del grupo
En empreses del QrUp. .............oeeiiiiiinneeier i, 405010
b) En empresas asociadas
En empreses associades..................coeovvieeeesieennnnn, 405020
c) En empresas fuera del grupo
En empreses fora del grup . ..........ooviivneiviieeeie 405030
B.6.  Ingresos de otros valores negociables y de créditos del
activo inmavilizado
Ingressos en altres valors negociables i de cradits
de Factivimmobilitzat .....,...........cccccciiii 406000
a) De empresas del grupo
Drempreses del grup...........ccoooei i 406010
b) De empresas asociadas
D'empreses associades .........................ccceiii e, 406020
¢) De empresas fuera del grupo
D'empreses foradel grup...................ccocvvveeeeeeen, 406030
B.7.  Oftros intereses e ingresos asimilados
Altres interessos i ingressos assimilats ., .. 407000 7176.720 501.815
a) De empresas del grupo '
Dempresss delgrup. ... 407010 3.227
b) De empresas asociadas
D'empreses associades. ........................cceeeereerernnnnss 407020
c) Otros intereses
Altres INleressos. . ... ............ccoeeee o 407030 773.493 501,815
d) Beneficios en inversiones financieras
Beneficis en inversions financeres............ ... 407040
B.8. Diferencias positivas de cambio
Diferéncies positives de canvi..__..,,........................... . 408000 372.720 5.168.785
B.ll. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS
RESULTATS FINANCERS NEGATIUS
(A7+AB+A9-BS5-B6-BT-B&), ... . . a02000 | 0.676.883 1.488.829

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. / Exercici al qual es refereixen sls comples anuals.
(2) Ejercicio anterior. / Exercici anterior.
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REGISTRO MERCANTIL DE BARCELONA

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

:€ EUROS
|

COMPTE DE PERDUES | GUANYS NORMAL

NIF
NIF [A-0827665]1

DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL
DOGI INTERNATIONAL

FABRICS S.A.

HABER
HAVER

EJERCICIO

EXERCICI 2000} 1 (1)

EJERCICIO

EXERCICI_2.00.0.(2)

B.Ill. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
PERDUES DE LES ACTIVITATS ORDINARIES

material y cartera de control

propias

ejercicio

I'exercici
B.12. Ingresos extraordinarios

B.13. Ingresos y beneficios de otros ejercicios
B.IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS
RESULTATS EXTRAQRDINARIS NEGATIUS
B.V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS

B.VI. RESULTADOS DEL EJERCICIQ (PERDIDAS)

BI+BI~AL-AN) oo
B.9. Beneficios en enajenacion de inmovilizado inmaterial,

Beneficis en alienacié d'immobilitzat immaterial,
material i cartera de control ,.......................
B.10. Beneficios por operaciones con acciones y obligacionas
Benesficis per operacions amb accions i obligacions
PRODIES .ot eeeere e e e et e e e e e
B.11. Subvenciones de capital transferidas al resultado del

Subvencions de capital transferides al resultat de

Ingressos extraordinaris.............................

Ingressos i beneficis d'altres exercicis.............

(A10+ A11+A124 A 13+ A14-B.9-B.10 - B.11 - B.12 - B.13)
PERDUES ABANS D'IMPOSTOS (B.IIl + B.IV - Al - AlV)

RESULTAT DE L’EXERCICI (PERDUES) (B.V + A.15 + A.16)

403900

358.527

409000

161.356

131.400

" 410000

411000

6.448

15.945

412000

244 7973

621

413000

1.058

2,110

404900

3.394.923

171.185

405800

3.753.450

406900

2,805.881

(2) Ejercicio anterior. / Exercici anterior.

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. / Exercici al qual es refersixen ols comptes anuals.
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DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 20

(Euros)
N
ACTIVO 31/12/01 31/12/00 PASIVO 31/12/01 31/12/00
INMOVILIZADO; FONDOS PROPIOS (Nota 13):
Gastos de establecimiento (Nota 5) 102,276 17,838 | Capiltal suscrito 5,400,000 5,409,109
Inmovilizaciones inmateriales (Nota 6) 4,317,800 4,751,446 | Reservas- 41,049,403 32,690,661
Inmovilizaciones materiales (Nota 7) 20,793,812 22,493,648 | Reserva de revalorizacion 1,258,548 1,258,548
Inmovllizaclones financleras (Nota 8) 90,844,614 10,670,957 | Reserva lagal 1,081,822 1,081,822
Acciones propias (Nota 9) 481,751 426,693 | Reservas para acciones propias 627,738 426,693
Total inmovilizado 116,540,253 38,360,582 | Otras reservas 38,081,295 29,923,508
Beneficios (pérdidas) del ejercicio (2,805,881) 8,349,633
Total fondos propios 43,643,522 46,449,403
INGRESQS A DISTRIBUIR EN
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (Nota 14) 991,817 36,431
VARIOS EJERCICIOS (Nota 10) 2,334,287 86,914
PROVISION PARA RIESGOS Y GASTOS - 150,253
ACREEDORES A LARGO PLAZO:
Deudas con entidades de crédito (Nota 15) 78,308,456 12,125,501
Deudas con entidades de arrendamiento
financiero = 343,066
ACTIVO CIRCULANTE: Total acreedores a largo plazo 78,308,456 12,468,567
Existencias (Nota 11) 21,025,988 22,986,524
Deudores- 37,245,464 | 40,414,994 | ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Clientes por ventas y prestaciones Deudas con entidades de crédito {(Nota 15) 25,773,815 18,019,493
de servicios 25,843,771 34,327,843 | Peudas con entidades de arrendamiento
Empresas del Grupo, deudores (Nota 16) 9,525,247 5,252,207 | financiero - 435,649
Deudores diversos 796,418 728,076 | Deudas con empresas del Grupo (Nota 16) 7,415,940 368,889
Personal 55,491 4,264 | Acreedores comerciales 22,643,128 20,770,342
Administraciones Publicas (Nota 17) 2,113,894 1,218,637 | Otras deudas no comerciales- 3,051,122 3,852,001
Pravisiones (Nota 19) (1,089,357) (1,116,033)] Administraciones Plblicas (Nota 17) 1,828,765 2,057,330
Inversiones financieras temporales (Nota 12) 3,593,422 . Remuneraciones pendientes de pago 1,222,357 1,718,839
Tesoreria 692,333 714,165 | Otras deudas - 75,832
Ajustes por periedificacién 396,053 69,991 | Provisiones operaclones de trifico (Nota 19) - 84,142
Total active circulante 62,953,260 64,185,674 Total acreedores a corto plazo 58,884,005 43,530,516
TOTAL ACTIVO 181,827,800 | 102,635,170 TOTAL PASIVO 181,827,800 | 102,635,170

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria forman parte integrante del
balance de situacion al 31 de diciembre de 2001.

/




DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

GORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMERE DE 2001 Y 2000 ///
(Euros) ya '
.
Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
DEBE 2001 2000 HABER 2001 2000
GASTOS: INGRESOS:
Disminucion de existencias de productos Importe neto de la cifra de negocios
terminados y en curso de fabricacion 1,722,879 32,440 | (Nota 19) 95,573,920 | 109,831,373
Aprovisionamientos (Nota 19) 43,663,451 52,877,015 | Aumento de las existencias de
Gastos de parsonal (Nota 19) 19,407,271 18,552,074 | productos terminados y en curso
Dotaciones para amortizaciones de fabricacion 1,461,723 -
de inmovilizado 5,287,498 5,052,273 | Trabajos realizados por la empresa
Variacién de las provisiones para su inmovilizado 1,020,861 805,822
de trafico (Nota 19) 2,353,651 (223,170)
Otros gastos de explotacion 20,497,365 | 22,540,875 | Oftros ingresos de explotacién 193,967 241,697
92,932,115 | 98,831,507 98,250,471 | 110,878,892
Beneficios de explotacién 5,318,356 | 12,047,385
Gastos financieros y gastos asimilados 4,779,722 2,198,729
Variacién en las provisiones de las
inversionss financieras (Nota 8) 1,191,305 138,233 | Ingresos financieros e ingresos asimilados 776,720 501,815
Diferencias negativas de cambio 855,296 4,822,467 | Diferencias positivas de cambio 372,720 5,168,785
6,826,323 7,159,429 1,149,440 5,670,600
' Resultados financieros negativos 5,676,883 1,488,829
Beneficios de las actividades ordinarias - 10,558,556 | Pérdidas de las actividades ordinarias 358,527 -
Variacion de las provisiones de la
cartera de control (Nota 8) 3,694,786 - Beneficios en enajenacion de
Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaovilizada 161,356 131,400
inmaterial y material 11,551 - Ingresos exiraordinarios (Nota 19) 244,793 621
Gastos extraordinarios 102,241 180,168 | Subvenciones de capital 6,448 15,945
Gaslos y pérdidas de otros ejercicios - 141,093 | Ingresos y beneficios de otros ejercicios 1,058 2,110
3,808,578 321,261 413,655 150,076
Resultados extraordinarios negativos 3,394,923 171,185
Beneficios antes de impuestos - 10,387,371 | Pérdidas antes de impuestos 3,753,450 -
Impuesto sobre Sociedades (Nota 17) (947,569) 2,037,738
Beneficios netos del ejercicio - 8,349,633 | Pérdidas netas del ejercicio 2,805,881 -

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria forman parte integrante de la cuenta

de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2001.




Dogi International Fabrics, S.A.

Memoria X
Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado

el 31 de diciembre de 2001
Actividad de la sociedad
Dogi, S.A. se constituyd el 31 de Diciembre de 1971, siendo su objeto social la fabricacién y venta d/e cualquier

clase de tejidos de punto de fibras naturales, adificiales o sintéticas.

Con fecha 8 de mayo de 2001, la Junta General de Accionistas aprobd el cambio de denominacién social de la
Sociedad, pasando a denominarse Dogi International Fabrics, S.A..

Bases de presentacion de las cuentas Anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan
de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de la Sociedad. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por
los Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacién de la Junta General Ordinaria de
Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion,

Por otra parte, las cuentas anuales del ejercicio 2000 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas
el dia 8 de mayo de 2001.

b) Comparacién de la informacién

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2000 aprobadas
en su dia por la Junta General de Accionistas de la Sociedad, se han convertido de pesetas a euros (1 euro
= 166,386 pesetas) a efectos de comparacion con las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual
cerrado el 31 de diciembre de 2001.

Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion de resultados formulada por los Administradores de la Sociedad consiste en
aplicar las pérdidas del ejercicio a resultados negativos de ejercicios anteriores.

Normas de valoracién

Las pnncupales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus cuentas anuales para
el ejercicio 2001 han sido las siguientes:

a) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento estan formados por los gastos de constitucién y de ampliacion de capital, y
estan contabilizados por los costes incurridos.

Representan, fundamentalmente, gastos en concepto de honorarios de abogados, escrituracién y registro,
que se amortizan a razon del 20% anual.
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El inmovilizado inmaterial de la Sociedad se halla valorado a precio de coste, actualizado de acuerdo con el
Real Decreto Ley 7/1996 (véase Nota 6).

Inmovilizado inmaterial

Los gastos de investigacion y desarrollo estan especificamente individualizados por proyectos y su coste
estd claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo. Asimismo, se tienen motivos
fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econémico-comercial de dichos proyectos.

Los gastos de investigacion y desarrollo se contabilizan cuando se incurren por su precio de adquisicién o
coste de produccion. Estos gastos se vienen amortizando a razén del 20% anual, a partir del momento en
que se finaliza el proyecto al que hacen referencia.

En el epigrafe de "Propiedad industrial" se cargan los importes satisfechos para la adquisicion de la
propiedad o del derecho al uso de las diferentes manifestaciones de la misma, o por los gastos incurridos
con motivo del registro de las desarrolladas por las sociedades, y se amortizan linealmente a razon del 20%
anual,

Las aplicaciones informaticas se amortizan linealmente en un periodo de tres afios para las adquiridas con
anterioridad a 31 de diciembre de 1999, y en un periodo de seis afios las adquiridas con posterioridad a
dicha fecha. .

Los derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero se contabilizan como inmovilizado
inmaterial por el valor al contado del bien, reflejandose en el pasivo la deuda total por las cuotas més el
importe de la opcion de compra. La diferencia entre ambos importes, que representa los gastos financieros
de la operacidn, se contabiliza como gasto a distribuir entre varios ejercicios y se imputa a los resultados de
cada ejercicio de acuerdo con un criterio financiero.

La amortizacion de los derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero se efectua siguiendo
idénticos criterios que con los elementos del inmovilizado material.

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultante de las operaciones de actualizacién se amortizan en
los periodos impositivos que restan por completar la vida util de los elementos patrimoniales actualizados.

Inmovilizado material

El inmovilizado material de la Sociedad se halla valorado a precio de coste actualizado de acuerdo con
diversas disposiciones legales entre las que se encuentran el Real Decreto Ley 7/1996 (véase Nota 7).

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultante de las operaciones de actualizacién se amortizan en
los periodos impositivos que restan por completar la vida dtil de los elementos patrimoniales actualizados.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida 0til de los bienes, se capitalizan como mayor coste de
los correspondientes bienes,

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de explotacion del ejercicio en que se
incurren,

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado se reflejan al coste acumulado que resulta
de afadir a los costes externos, los costes internos determinados en funcion de los consumos propios de
materiales de almacén y los costes de fabricacion aplicados, segun tasas horarias de absorcién similares a
las usadas para la valoracion de las existencias.
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La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de

activos entre los afios de vida Gtil estimada, segun el siguiente detalle: o
Afos de vida
Util estimada
Edificios y construcciones 33,33
Instalaciones t&cnicas 12,50
Maquinaria y Elementos de transporie interno 8,33-15
Utillajes 5
Otras instalaciones 12,5
Mobiliario 10
Oftro inmovilizado material:
Equipos para proceso de informacién 6-4
Elementos de transporte externo 6,66

d) Inmovilizaciones financieras

La Sociedad sigue los siguientes criterios en la contabilizacion de sus inversiones en valores negociables y
otras inversiones financieras analogas:

1. Participaciones en el capital de sociedades del Grupo

Al menor entre el coste de adquisicion (incluyendo los costes de compra, asi como los derivados
directamente de la operacidn) o el valor tedrico-contable de las participaciones, corregido en el importe
de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicion y que susbsistan en la valoracion
posterior.

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad como cabecera de grupo esta obligada, al cumplir
determinados requisitos, a formular separadamente cuentas consolidadas. El efecto de la
consolidacion, realizada sobre la base de los registros contables de las sociedades que componen el
grupo, en comparacion con las cuentas anuales individuales adjuntas, suponen un incremento del
resultado del ejercicio y de las reservas por importe de 1.014 y 684 mil euros respectivamente, asi
como un incremento de los activos de 47,8 millones de euros.

Los Administradores formularan cuentas anuales consolidadas separadamente,
2. Otros titulos sin cotizacién oficial

A coste, minorado, en su caso, por las necesarias provisiones por depreciacion, por el exceso del
coste sobre su valor razonable al cierre del ejercicio.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado o el valor razonable al cierre del ejercicio se registran
en la cuenta “Provisiones” dentro del epigrafe de “Inmovilizaciones financieras”.

e) Existencias

Las materias primas y auxiliares se valoran a coste estandar corregido por las desviaciones entre éste y el
coste real, siguiendo el método FIFO, o al valor de mercado, el menor.

Los productos terminados y en curso de fabricacion se valoran a coste estandar, que incluye el coste de los
materiales incorporados, la mano de obra y los gastos directos e indirectos de fabricacion que no difiere
significativamente del coste real.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su posible
valor de realizacion.
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Provisiones para riesgos y gastos /
Bajo este epigrafe, la Sociedad registra aquellos pasivos derivados de fufuras reclamaciones de los que,
teniendo conocimiento de ellos y sin conocer el importe exacto, se ha efedtuado una estimacion.

Subvenciones

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido y se imputan a resultados
en proporcion a la depreciacion experimentada durante el ejercicio por los activos financiados por dichas
subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables en cuyo caso se imputaran al resultado del
gjercicio en que se produzca la enajenacion o baja en inventario de los mismos.

Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del resultado econdémico antes de
impuestos, aumentado o disminuido, seglin corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado
fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las bonificaciones y
deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta,

Transacciones en moneda extranjera

La conversion en euros de los créditos y débitos expresados en moneda extranjera se realiza aplicando el
tipo de cambio vigente en el momento de efectuar la correspondiente operacion, valorandose al cierre del
gjercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracion al cierre del ejercicio de
valores de renta fija, asi como de los débitos y créditos en moneda exiranjera se clasifican en funcién del
ejercicio en que vencen y de la moneda, agrupandose a estos efectos las monedas que, aun siendo
distintas, gozan de convertibilidad oficial.

Las diferencias netas positivas de cada grupo se recogen en el pasivo del balance como ingresos a
distribuir en varios ejercicios, salvo que por el grupo correspondiente se hayan imputado a resultados de
ejercicios anteriores diferencias negativas de cambio, en cuyo caso se abonan a resultados del ejercicio las
diferencias positivas hasta el limite de las diferencias negativas netas cargadas a resultados de ejercicios
anteriores,

Las diferencias negativas de ¢ada grupo se imputan a resultados.

Las diferencias positivas diferidas en ejercicios anteriores se imputan a resultados en el ejercicio en que
vencen o se cancelan anticipadamente los correspondientes créditos y débitos o en la medida en que en
cada grupo homogeéneo se van reconociendo diferencias en cambio negativas por igual o superior importe.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion de la corriente real de bienes y servicios que representan y con
independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Gnicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo
eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.
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k) Premio de jubilacion

i
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De acuerdo con el convenio colectivo, aquellos trabajadores que decidiesen jubilarse a partir de los 60 y
hasta los 65 afios tendrian derecho a percibir un premio de jubilacion en funcién de la edad de jubilacion. La
Sociedad no ha dotado provision alguna por este concepto por entender que el pasivo que pueda derivarse

de este derecho no es significativo.

Gastos de establecimiento

El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas de gastos de establecimiento ha sido el

siguiente:
Euros
Saldo inicial 17.838
Adiciones 92.969
Amortizacion (8.5631)
Saldo final 102.276

Inmovilizado inmaterial

El movimiento habido durante el presente ejercicio en las diferentes cuentas de inmovilizado inmaterial y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Euros
Adiciones o Retiros 0
Saldo inicial | dotaciones | reducciones | Traspasos | Saldo final
Gastos de investigacion y desarrollo;
Coste 1.609.850 790.000 - - 2.399.850
Amortizacién acumulada (187.607) (308.569) - - (496.176)
1.422.243 481.431 - - 1.803.674
Propiedad industrial:
Coste 19.842 - - - 19.842
Amortizacidon acumulada (1.694) (2.961) - - (4.655)
18.148 (2.961) - - 15.187
Aplicaciones informaticas:
Coste 3.408.264 367.166 (12.417) 190.959 3.953.972
Amortizacion acumulada (934.725) (624.100) 3.792 - (1.555.033)
2.473.539 (256.934) (8.625) 190.959 2,398.939
Derechos sohre bienes en régimen de
Arrendamiento financiero:
Coste 893.177 809.600 - (1.702.777) -
Amortizacién acumulada (55.661) (101.695) - 157.356 -
837.516 707.905 - (1.545.421) -
Total:
Coste 5.931.133 | 1.966.766 (12.417) | (1.511.818) 6.373.664
Amortizacién acumulada (1.179.687) | (1.037.325) 3.792 157.356 | (2.055.864)
Total 4.751.446 929.441 (8.625) ) (1.354.462) 4.317.800

Conforme se indica en la Nota 4, la Sociedad procedio a la actualizacién de los valores de su inmovilizado
inmaterial al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. El efecto bruto de la actualizacién de balances

no fue significativa.

e




S © 0000000000000 00 0000000 0O0OCOOEOG®OEOSEOOSEOSIOS

Inmovilizado material

/

El movimiento habido durante el ejercicio," en las diferentes cuentas de! inmovilizado material y de sus

correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Euros
Adiciones o Retiros o :
Saldo inicial | dotaciones | Reducciones | Traspasos Saldo final
Terrenos y bienes naturales:
Valor bruto 36.373 - - - 36.373
36.373 - - - 36.373
Edificios y construcciones:
Valor bruto 66.528 - - - 66.528
Amortizacién acumulada (19.774) (1.995) - - (21.769)
46.754 (1.995) - - 44.759
Instalaciones técnicas y
maquinaria:
Valor bruto 36.270.603 584.694 (388.168) 1.652.848 38.119.977
Amortizacion acumulada (21.100.609) | (2.992.146) 331.659 (143.287) | (23.904.383)
15.169.994 | (2.407.452) (56.509) 1.509.561 14.215.594
Otras instalaciones, utillaje .
y mobiliario:
Valor bruto 11.5643.231 567.627 (11.426) - 12.099.432
Amortizacion acumulada (5.534.413) (825.423) 9.470 - (6.350.366)
6.008.818 (257.796) (1.956) - 5.749.066
Otro inmovilizado:
Valor bruto 2,817.622 60.940 (239.702) 49.929 2.688.789
Amortizacion Acumulada (1.695.598) (422.078) 110.200 (14.069) (2.021.545)
1.122.024 (361.138) (129.502) 35.860 667.244
Inmovilizado en curso 109.685 162.050 - (190.959) 80.776
Total:
Valor bruto 50.844.042 1.375.311 (639.296) 1.511.818 53.091.875
Amortizacion Acumulada (28.350.394) | (4.241.642) 451.329 (157.356) | (32.298.063)
Total 22.493.648 | (2.866.331) (187.967) 1.354.462 20,793.812

Conforme se indica en la Nota 4, la Sociedad procedio a la actualizacién de su inmovilizado material al amparo
de diversas disposiciones legales, entre otras, el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

Las cuentas afectadas por la actualizacién amparada en el Real Decreto-Ley 7/1996 de 7 de junio y su efecto
bruto, antes de amortizaciones, al 31 de diciembre de 2001 es como sigue:
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Euros
Plusvalia P
[ -
Edificios y construcciones 9.590
Instalaciones técnicas 65.750
Magquinaria 568.650
Utillajes 1.740
Oftras instalaciones 447,570
Mobiliario 14.480
Equipos informaticos 30.540
Elementos de transporte externo 6.130
Total 1.144.450

La plusvalia resultante de la actualizacion, neta del gravamen Unico del 3%, fue abonada a la cuenta “Reserva
de Revalorizacion”,

Durante el ejercicio 2001 se han practicado dotaciones a la amortizacion de las plusvalias de los bienes
actualizados por importe de 2.185 euros. El valor neto de la actualizacion a 31 de diciembre de 2001 después
de aplicar la amortizacion del afio, es de 147.448 euros.

El coste bruto de los bienes totalmente amortizados a 31 de diciembre de 2001 asciende a 14,1 millones de
euros,

8. _Inmovilizaciones financieras

Los movimientos habidos durante el ejercicio en las diversas cuentas de “Inmovilizaciones financieras”, asf
como en sus correspondientes cuentas de provisiones, han sido los siguientes:
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Euros

Saldo Adquisiciones o Saldo

inicial dotaciones Traspasos Retiros final
Participaciones en empresas del Grupo 8.402.486 58.426.526 - - 66.829.012
Creditos a empresas del grupo 1.654.502 26.937.711 (1.183.550) - 27.408.663
Ofros créditos a largo plazo 460.540 100.596 - (561.136) -
Cartera de valores a largo plazo 131.218 - - - 131.218
Depdsitos y fianzas 268.549 10.063 - - 278.612
Provisiones (246.338) (4.740.103) 1.183.550 - (3.802.891)
Total 10.670.957 80.734.793 - (561.136) 90.844.614

A 31 de diciembre de 2001 la Sociedad ha procedido a dotar las pérdidas de la filial Dogi Holding, B.V. por
importe de 3.695 mil euros en el epigrafe de “Variacion de las provisiones de la cartera de control” de la cuenta
de resultados adjunta. Durante el ejercicio 2002, la Sociedad tiene previsto la capitalizacion del préstamo
concedido a la saciedad asociada Seamfree International Limited por importe de 1.183.550 euros. Sin embargo,
siguiendo el criterio de prudencia la Sociedad ha procedido a dotar la participacién en esta asociada por
importe de 1.045 miles de euros en el eplgrafe de “Variacion en las provisiones de las inversiones financieras”
de la cuenta de resultados adjunta.




La informacion relacionada con las empresas del Grupo al 31 de diciembre de 2001 es la siguiente:

% Participacion

Miles de Euros

Directa

Indirecta

Resultado del
ejercicio

Fondos
Propios
(incluidos
resultados)

Valor neto de

la

participacion

Directa Indirecta

Société Nouvelle Ellastelle
Le Puy en Velay. Le Sejelat B.P.55. Francia

Dogi Holding, B.V.
Strawinskylaan 1349. Amsterdam. Holanda

Dogi Hong-Kong Limited
Room 1003-10 Floor. Hong Kong

Textiles Ata, 5.A. de C.V.
Recursos Petroleros n® 3. Tlalnepantla. México

Dogi UK
Medlock House. Hulme Street. Manchester M-15 GAL.
Gran Bretana

Seamfree Int :
Medlock House. Hulme Street. Manchester M-15 GAL.
Gran Bretana

Dogi USA Inc
182 Madison Avenue,17 floor. New York -1006. EEUU

Courtaulds Textiles Holding GmbH
Bahnhofstrasse 32. Bisingen. Alemania

Penn Elastic GmbH
An Der Talle 20, Paderborn. Alemnania

Penn ltalia, s.r.L.
Via Saffi 18. Milan. Italia

Penn Fabrics Jiangsu Co. Ltd
3 Tianpu Lu. Jiansu. China

Penn Asia Co. Ltd (+ Jareporn Pranita Co. Ltd)
468 Soi Klongkae. Samutsakorm 74130. Tailandia

Jareeporn Pranita Co. Ltd
302 Moo2. Samutsakorm 74130. Tailandia

Laguna Realty Corporation
FTI Electronics Avenue. Metro Manila. Filipinas

Penn Philippines Inc. (+ Penn Philippines Export Inc.)
FTI Electronics Avenue. Meltro Manila. Filipinas

Penn Philippines Export Inc.

Laguna International Park. Filipinas

100%

0,10%

50%

100%

94,4%

50%

50%

80%

100%

99.97%

99,90%

100%

50%

33,30%

100%

100%

75%

100%

(1.096)

(4.353)

(1.327)

(6.704)

17

™

(1

350

344

(33)

(1.549)

888

(6)

407

1.918
5.296
(1.351)
232

21

)

42
30.325
3.876
343
18.355

13.640

1.639

23.7117

4.708

654

15.319

2.504

12.761

729

21.570

1.918

15.605

228

15,390

383

(") Informacidn no disponible a la fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales.
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Todas las sociedades mencionadas ateriormente se dedican a la produccion de tejidos, excepto Dogi Holding,
B.V., cuya actividad principal es la tenencia de acciones, y Jareeporn Pranita Co. Ltd y Laguna Realty
Corporation cuya actividad principal es la explotacion de patrimonios inmobiliarios.

En ejercicios anteriores la sociedad del grupo Dogi Holding, B.V. compré la participacion del 55,5% sobre la
sociedad mexicana Textiles Ata, S.A. de C.V.. El precio total de la operacion estaba indexado a los resultados
de esta sociedad en los 3 afos siguientes, habiéndose pagado en el momento de la compra un anticipo de 6,5
millones de euros.

La sociedad grupo Dogi Holding B.V registrd el valor total estimado de la compra en su balance de situacion, en
base a las proyecciones financieras de resultados para los tres ejercicios siguientes de Textiles Ata, S.A. de
C.V., resultando, de esta estimacion, un valor de la inversion financiera de 9,1 millones de euros.

Asimismo, y como complemento del contrato de compra-venta anterior, Dogi Holding, B.V. y los accionistas del
restante 44,5% de Texiles Ata, S.A. de C.V. firmaron una opcion de compra y una opcion de venta
respectivamente de esta parte del capital, obligatorio para cada una de las partes a instancias de la otra y cuyo
precio estaba indexado al beneficio futuro de la Sociedad.

Con fecha 20 de diciembre de 2001 la sociedad de! grupo Dogi Holding, B.V. y los antiguos accionistas de la
sociedad Textiles Ata, S.A, de C.V. firmaron la terminacion anticipada del contrato de compraventa de la
participacion del 55,5%. A la misma fecha, y como parte integrante de la misma operacion, ambas partes
ejecutaron la opcion de compraventa del restante 45,5% del capital de Textiles Ata, S.A. de C.V., fijando un
precio igual a 5,4 millones de euros pagado en el acto. En consecuencia, la cantidad pagada hasta la fecha por
el 100% del capital de Textiles ATA, S.A, de C.V. ha sido de 11,9 millones de euros. Adicionalmente al importe
pagado hasta la fecha, se ha incluido un importe indexado a los resultados futuros de dicha sociedad en los 10
afios siguientes.

Por otra parte, en la misma fecha, Dogi Holding, B.V. ha realizado una aportacion de capital en Textiles Ata,
S.A. de C.V. de 1,2 millones de euros.

A 31 de diciembre de 2001 la sociedad del grupo Dogi Holding B.V ha registrado el valor total estimado de la
compra de Textiles Ata, $.A. de C.V. en su balance de situacion, en base a los importes pagados hasta la fecha
y a las proyecciones financieras de resultados para los diez ejercicios siguientes de dicha sociedad, resultando
un valor de la inversion financiera de 19,2 millones de euros.

Con fecha 25 de mayo de 2001 Dogi International Fabrics, S.A. adquirié participaciones en el capital social de
las sociedades Courtaulds Textiles Holding GmbH, Penn Elastic GmbH, Penn Italia, s.r.L., Penn Fabrics Jiangsu
Co. Ltd, Penn Asia Co. Lid, Jareeporn Pranita Co. Ltd, Laguna Realty Corporation, Penn Philippines Inc. y Penn
Philippines Export Inc. en los porcentajes que se detallan en el cuadro anterior, pagandose un precio total por
dichas adquisiciones de 52,9 millones de euros. Adicionalmente, la Sociedad ha registrado como mayor valor
de las participaciones, los gastos derivados de dicha operacién por un total de 4,9 millones de euros.

Con fecha 12 de diciembre de 2001 Dogi International Fabrics, S.A. adquirié el 50% restante del capital social
de la sociedad participada Dogi UK por importe de 654 mil euros.

El detalle de los préstamos concedidos por la Sociedad junto con sus vencimientos y tipos de interés anuales
es el siguiente:

Vencimiento | Tipo de Importe
interés (Euros)
Créditos a empresas del Grupo
Dogi Holding, B.V. 03/12/2003 3% 6.651.141
Textiles Ata, S.A. de C.V. 22/05/2003 4% 1.803.036
Textiles Ata, S.A. de C.V. 28/12/2003 12% 18.954.486
27.408.663




Acciones propias

10.

El movimiento habido durante el ejercitio en la cuenta de “Acciones propias” es el siguiente:

Euros
Saldo inicial 426.693
Adiciones 201.045
Dotaci6n depreciacion (145.987)
Saldo final 481.751

Las acciones propias en poder de la Sociedad representan el 1,02% del capital social y totalizan 91.688
acciones comunes, con un valor nominal de 0,60 euros y un precio medio de adquisicion de 7,22 euros.

Gastlos a distribuir en varios ejercicios

11

El movimiento habido durante el ejercicio en la cuenta de “Gastos a distribuir en varios ejercicios™ es el

siguiente:
Euros
Saldo inicial 88.914
Adiciones 2.467.853
Amortizacién (222.480)
Saldo final 2.334.287

Las adiciones registradas en el ejercicio corresponden basicamente a la periodificacion de la comision de
apertura del préstamo sindicado suscrito por la Sociedad en el presente ejercicio (véase Nota 15), la cual se
imputa a resultados en base al calendario de amortizacion de dicho préstamo segun el criterio financiero.

. _Existencias

La composicién de las existencias es la siguiente:

Euros
Materias primas y auxiliares 6.757.013
Productos en curso 4.828.270
Productos terminados 15.578.504
Provisiones (6.137.799)
21.025,988
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12. _Inversiones financieras temporales

Los movimientos habidos durante el ejercicio en las diversas cuentas de “Inmovilizaciones financieras
temporales”, asi como en sus correspondientes cuentas de provisiones, han sido los siguientes:

G

Euros
Saldo Adquisiciones o Saldo
inicial dotaciones Traspasos final
Créditos a empresas del grupo - 2,304,541 1.183.550 3.488.091
Imposiciones a corto plazo - 1.288.881 - 1.288.881
Provisiones - - (1.183.550) | (1.183.550)
Total - 3.593.422 - 3.593.422

El detalle de los créditos concedidos a empresas del Grupo junto con sus vencimientos y tipos de intereses es

el siguiente:
Vencimiento | Tipo de Importe
intereses (Euros)
Créditos a empresas del Grupo
Société Nouvelle Ellastelle 13/12/2002 4% 2.000.000
Société Nouvelle Ellastelle 19/12/2002 4% 304.541
Seamfree Int 31/01/2002 8% 1.183.550
3.488.091
13. Fondos propios
El movimiento habido en el ejercicio de los "Fondos propios” ha sido el siguiente:
Euros
Reserva
para Resultado
Capital Reserva de Reserva acciones Otras del
Social Revalorizacién Legal propias Reservas gjercicio
Saldo inicial 5.409.109 1.258.548 | 1.081.822 426.693 29.923.598 8.349.633
Distribucion de beneficios - - - - 8.349.633 | (8.349.633)
Traspasos - - - 201,045 (201.045) -
Redenominacion capital (9.109) - - - 9.109 -
Pérdida del ejercicio - - - - - (2.805.881)
Saldo final 5.400.000 1.258.548 | 1.081.822 627.738 38.081.295 | (2.805.881)
Capital social

Con fecha 8 de mayo de 2001 la Junta General de Accionista aprobé la redenominacién del capital social a
euros, mediante reduccion del mismo por un total de 9.109 euros, con el Unico objetivo de redondear los valores
nominales de las acciones a la baja, al céntimo mas préximo, de manera que cada accién tenga un valor
nominal de 0,60 euros. Dicha reduccion de capital se realizé6 mediante la creacién de una reserva indisponible
por importe de 9.109 euros.

En consecuencia, el capital social al 31 de diciembre de 2001 esta representado por 9.000.000 de acciones al
portador de 0,60 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.
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Al 31 de diciembre de 2001 los accionistés de la Sociedad con participacion igual o superior al 10% del capital
suscrito son los siguientes:

%
Accionistas Participacion
D. José Doménech 40,02 %
Investholding J.D. S.L. 11,1 %

La Sociedad tiene admitida a cotizacién oficial Ia totalidad de su capital social,

Reserva legal

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

Otras Reservas no disponibles

Hasta que las partidas de gastos de establecimiento y los gastos de investigacion y desarrollo no hayan sido
totalmente amortizadas, esta prohibida toda distribucion de beneficios, a menos que el importe de las reservas
disponibles sea, como minimo, igual al importe de los saldos no amortizados. En consecuencia, del saldo de
reservas voluntarias, 2.006 mil euros son indisponibles.

Reserva de revalorizacion

Corresponde al importe de la plusvalia neta resultante de la actualizacion realizada al amparo del Real Decreto-
Ley 7/1996 (véanse Notas 6y 7).

El saldo de esta cuenta puede destinarse, sin devengo de impuestos a eliminar los resultados negativos, tanto
los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro,
y a ampliacién del capital social. A partir del 1 de enero del afio 2007, podra destinarse a reservas de libre
disposicion, siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la
parte correspondiente a la amortizacion contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales
actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Adicionalmente, en el caso de que la revalorizacion provenga de elementos patrimoniales en régimen de
arrendamiento financiero, la citada disposicion no podra tener lugar antes del momento en que se ejercite la
opcién de compra.

Si se dispusiera el saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho
saldo pasaria a estar sujeto a tributacion,

Reserva por acciones propias

Corresponde al importe de las acciones propias que estan en poder de la Sociedad. Estas reservas son
indisponibles hasta que las mencionadas acciones sean enajenadas o amortizadas.
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Ingresos a distribuir en varios ejercicios

15.

Se incluyen en este epigrafe los ingresos a distribuir en varios ejercicios por diferencias positivas de cambio y
subvenciones de capital, por importe de 961,8 mil euros y 30 mil euros, respectivamente.

Segln se indica en la Nota 4, las diferencias positivas de cambio se recogen en el pasivo del balance como
ingresos a distribuir en varios ejercicios, imputandose a resultados en el ejercicio en que vencen o se cancelan
anticipadamente los correspondientes créditos y débitos expresados en moneda extranjera.

El movimiento habido en el presente gjercicio en la cuenta de subvenciones de capital ha sido el siguiente:

Euros

36.431
(6.448)
29.983

Saldo inicial
Amortizacion
Saldo final

Deudas con entidades de crédito

La Sociedad tiene concedidos los préstamos, las lineas de crédito y de descuento que a continuacién se
indican, con los limites e importes dispuestos que asimismo se detallan:

Euros
Limite Corto plazo Largo plazo
Préstamo sindicado 11.154,327 77.928.617
CDT.L 189.920 379.839
Pdlizas de crédito 15.308.000 3.936.730 -
Descuento bancario 16.500.000 9.997.759 -
Deuda por intereses 495.079 -
Total 31.808.000 25.773.815 78.308.456

Ei tipo de interés medio del ejercicio para las deudas a largo plazo ha sido del 5,6%.

La composicion de los préstamos a largo plazo de acuerdo con sus vencimientos es, en euros, el siguiente:

2003 2004 2005 2006 Resto Total
C.D.T.L 189.920 189.919 - - - 379.839
Préstamo sindicado 11.132.660 | 11.132.660 | 13.359.191 [ 13.359.191 | 28.944.915 | 77.928.617
Total 11.322.580 | 11.332.579 | 13.359.191 | 13.359.191 | 28.944.915 | 78.308.456

Con fecha 26 de abril 2001 la Sociedad ha suscrito un préstamo sindicado de doble divisa, euros y délares
americanos, por importe total de 67,6 millones de euros y 19,2 millones de ddlares americanos, con una
duracion de 7 afios. El tipo de referencia es el Euribor para las disposiciones en euros, y el Libor para las
disposiciones en dblares americanos, con el plazo a determinar por la Sociedad, méas un diferencial en ambos
casos del 1,5% durante el primer afio de vigencia del préstamo. A partir del segundo afio, el diferencial
aplicable podra variar entre 1% y 1,5% en funcién del cumplimiento de ciertos ratios financieros por parte de la
Sociedad.
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16.

Dentro de los acuerdos del'préstAsindicado, se incluye la obligaciéon de cumplir con una serie de ratios
financieros, tener cubierto un minimo del 50% del importe dispuesto con contratos de derivados financieros que
aseguren el riesgo de tipo de interés, asi como coberturas de tipo de cambio.

Al 31 de diciembre de 2001 la Sociedad se encuentra al corriente de las obligaciones principales del préstamo.
Sin embargo, no ha cumplido con los ratios financieros inicialmente acordados para lo cual se encuentra en
proceso de redefinicion de los mismos en base a lo establecido en el contrato original de fecha 26 de abril de
2001.

Asimismo, siguiendo los acuerdos del préstamo sindicado, la Sociedad, o en su caso la sociedad del Grupo
titular del activo correspondiente, ha otorgado como garantia de! cumplimiento de sus obligaciones derivadas
de dicho préstamo, prenda sobre los derechos de crédito derivados de sus relaciones comerciales con ciertos
clientes y deudores y prenda sobre acciones de la sociedad Société Nouvelle Ellastelle, de Textiles ATA, S.A.
de C.V.y de todas las sociedades adquiridas a 25 de mayo de 2001 (veése Nota 8).

Empresas del Grupo

El desglose de los saldos comerciales con sociedades del grupo a 31 de diciembre de 2001 es el siguiente:

Euros
Cuenta a cobrar | Cuenta a
Descripcion pagar
Textiles ATA 3.673.355 -
Dogi Hong Kong 2.023.200 -
Dogi Holding 27.813 -
Societe Nouvelle Ellastelle 2.503.408 351.514
Dogi UK 145.218 -
Dogi USA 108.308 -
Penn Elastic 503.494 -
Penn ltalia 525 -
Penn Philippines Inc. 186.907 2.233
Penn Fabrics Jiangsu 353.019 -
Total 9.525.247 353.747

En el presente ejercicio la Sociedad ha recibido un préstamo de la sociedad del Grupo Courtaulds Textiles
Holding GmbH por importe de 3.011 mil euros con vencimiento a 26 de noviembre de 2002 y ¢on un tipo de
interés de 4%. Asimismo, se ha recibido otro préstamo de la sociedad del Grupo Penn Philippines Inc. por
importe de 4.051 mil euros con vencimiento a 11 de diciembre de 2002 y con un tipo de interés de 2,25%.

La Sociedad tiene concedidos varios créditos a empresas del Grupo seguin se explica en las Notas 8 y 12.

14
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17. Situacion fiscal

El detalle de los saldos acreedores y deudores con Administraciones Publicas es el siguiente:

Cuentas deudoras:
Organismos Seguridad Social, deudores
Hacienda Publica, IVA soportado

Hacienda Publica, impuesto anticipado

Cuentas acreedoras:

Hacienda Publica, acreedor por IRPF

Hacienda Publica, deudora por retenciones y pagos a cuenta
Hacienda Publica, crédito por pérdidas compensar

Organismos Seguridad Social, acreedores
Administraciones publicas, impuesto diferido

Euros

29.722
567.865
836.969
502.418
176.920

2.113.894

430.024
965.130
433.611

1.828.765

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econémico o contable, obtenido por la aplicacion
de principios de contabilidad generaimente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado
fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

L.a conciliacidon del resultado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es

como sigue:

Euros
Aumento Disminucion Importe

Resultado contable del ejercicio
(después de impuestos) (2.805.881)
Impuesto sobre Sociedades (947.569)
Diferencias permanentes: 1.196.363 (150.253) 1.046.110
Diferencias temporales:

Con origen en el ejercicio 275.857 (254.474) 21.383

Con origen en ejercicios anteriores 1.459.811 (209.334) 1.250.477
Base imponible (resultado fiscal) (1.435.480)
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La diferencia entre Ia carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes y la carga fiscal ya pagada
0 que habra de pagarse por esos ejercicios, registrada en la cuentas "Impuesto sobre beneficios anticipado”
“Impuesto sobre beneficios diferido” se ha originado como consecuencia de diferencias temporales por los
siguientes conceptos:

Euros
Impuesto anticipado Impuesto diferido
Efecto Efecto

Descripcion Importe Impositivo Importe impositivo
Provisién de insalvencias 365.486 127.920 - -
Periodificacion vacaciones 140.000 49.000 - -
Diferimiento por reinversion - - 202754 102.464
Libertad amortizacion RDL 7/94 - - 356.894 124 913
Libertad amortizacién RDL 7/95 - - 150.260 52.591
Libertad amortizacién [+D - - 1.535.160| 537.306
Arrendamiento financiero - - 422.446 147.856
Total 505.486 176.920 | 2.757.514| 965.130

Las bases imponibles negativas pendientes de compensar al 31 de diciembre de 2001, el ejercicio en que se
han generado y los plazos maximos de compensacion son los siguientes:

Plazo maximo
Ejercicio Euros para compensar
2001 1.435.480 2016

De acuerdo con la legislacion vigente, las pérdidas fiscales de un ejercicio pueden compensarse a efectos
impositivos con los beneficios de los quince ejercicios siguientes. Sin embargo, el importe final a compensar
por dichas pérdidas fiscales pudiera ser modificado como consecuencia de la comprobacién de los ejercicios en
que se produjeron. El balance de situacion adjunto recoge el posible efecto fiscal de la compensacion de
pérdidas en el epigrafe de “Administraciones Pdblicas” por importe de 502 mil euros.

La naturaleza e importe de los incentivos fiscales pendientes de deducir son los siguientes:

Naturaleza Euros

Investigacion y desarrollo 1.820.640
Doble imposicion 32420
Empresas Exportadoras 91.991
Formacion profesional 5.813
1.950.864

A las deducciones por empresa exportadora, habria que afadir aquellas que resulten de la compra de las
sociedades adquiridas con fecha 25 de mayo de 2001, y de las que la Sociedad esta estudiando su posible
acreditacion.
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El desglose de los importes, en euros, de las rentas acogidas al régimen previsto en el apartado 1 del articulo
21 de la Ley de! Impuesto sobre Sociedades es el siguiente:

Ejercicio Renta acogida al Método de Elementos Renta Periodos para
apar.1 del art.21 LIS integracion en la patrimoniales positiva realizar la
(euros) base imponible en el que se | pendiente de | incorporacion
revierte incorporacion
2001 161.356 Afios 4° a 10° Maquinaria 161.356 2004 a 2010

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion los tres tltimos afios para todos los impuestos que le son
aplicables. No se espera que se devenguen pasivos adicionales de consideracion para la Sociedad como

consecuencia de una eventual inspeccion.

18. Garantias comprometidag y otros pasivos contingentes

Al 31 de diciembre de 2001, la Sociedad tiene las siguientes garantias comprometidas :

Euros

Garantia de un préstamo bancario a la

sociedad del Grupo Société Nouvelle | 2.568.766

Elastelle
Garantia de un préstamo bancario a la

sociedad del Grupo Textiles Ata 5.731.890
Otras garantias 153.601
Total 8.454.257

No se espera que se deriven pasivos adicionales relacionados con las garantias anteriores.

19. Ingresos v gastos

Ventas

El importe neto de la cifra de negocios se distribuye geograficamente como sigue:

Mercado

%

Europa
America
Asia

84
13
2

100

Asimismo, el importe neto de la cifra de negocios puede analizarse por linea de productos como sigue:

Linea

%

Moda intima

Bario y linea deportiva
Punto exterior
Servicios y otras ventas

65
29
4
2

100
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Aprovisionamientos

La composicion de la partida "Aprovisionamientos” es la siguiente:

Euros
Compras mercaderias 630.638
Compras de materias primas 41.830.645
Compras de otros aprovisionamientos 606.978
Trabajos realizados por otras empresas 902.247
Variacion de existencias de materias primas y otros
aprovisionamientos (307.057)
43.663.451

Personal

La composicién de la partida de "Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias es la siguiente:

Euros
Sueldos y salarios 14.400.700
Seguridad Social a cargo de la Empresa 4.196.908
Otras cargas sociales 438.186
Indemnizaciones 371.477
19.407.721

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio distribuido por categorias ha sido el

siguiente:

N° medio de

Categoria profesional empleados
Direccion general 3
Produccién 523
Ventas 64
Administracion 34
624

18
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Variacién de las provisiones de trafico

El desglose de la partida “Variacion de las provisiones de trafico”, junto con el saldo inicial y final de la provisién
para insolvencias, son los siguientes:

Euros
Pérdidas de
Depreciacion Créditos Otras provisiones
Existencias incobrables de trafico

Saldo inicial de la provision 1.116.033 84.142
Variacion de provisiones:

Dotacion 577.010 -

Aplicaciones (86.400) -

Cancelaciones (517.286) (84.142)
Saldo final de la provisién 1.089.357 -

El epigrafe de "Otras provisiones de trafico” incluia los pasivos devengados en concepto de abonos e
indemnizaciones a pagar a clientes.

Resultados extraordinarios

El epigrafe de “Ingresos extraordinarios” de la cuenta de resultados adjunta incluye la cancelacién de la
provision para riesgos y gastos registrada en ejercicio anteriores, por importe de 150 mil euros.

Transacciones con empresas del Grupo y con empresas asociadas y

multigrupo

Las transacciones efectuadas durante el ejercicio con las empresas del Grupo han sido las siguientes:

Euros
Ventas 5.447.223
Compras 472.914
Servicios recibidos 2.483.571
Servicios prestados 2.829.113
Intereses cobrado 388.119
Intereses pagados 16.605

Durante el ejercicio, la Sociedad ha realizado las siguientes transacciones con sociedades vinculadas a

accionistas de la Sociedad:

Euros
Ventas 7.050.332
Compras 1.279.326
Servicios recibidos 78.765
Alguileres pagados 1.356.190

Al 31 de diciembre de 2000 existian 4.225 miles de euros pendientes de cobro de estos sociedades y 137
miles de euros pendientes de pago a los mismos.
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20. Retribucién y otras prestaciones al consejo de administracién

Durante e! presente ejercicio los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad han devengado las
siguientes retribuciones por el ejercicio de sus funciones:

Euros

Sueldos y dietas 946.328

A 31 de diciembre de 2001 los miembros del Consejo de Administracion no tienen anticipos ni créditos
concedidos. Asimismo, la Sociedad no ha adquirido ninguna obligacién en materia de pensiones ni efectuado
pago alguno en concepto de prima de seguros de vida para los miembros de! Consejo de Administracién.
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21. GUADROS DE FINANCIACION DE LOS
EJERCICIOS 2001 Y 2000
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Euros Euros
Ejerciclo Ejercicio Ejercicio EJercicio
APLICACIONES 2001 2000 ORIGENES 2001 2000
Adgquisiciones de inmovilizado- Recursos procedentes de las operaciones 7.283,681 13,552,313
Gastos establecimiento 92,969 -
Inmovilizaciones inmateriales 1,966,766 2,978,382 | Ingresos a distribuir en varios ejercicios 961,834 -
Inmovilizaciones materales 1,375,311 4,995,174
Inmovilizaciones financieras 85,474,896 2,232,315 | Deudas a largo plazo 77,928,617 8,308,878
Acciones propias 201,045 144,537
Enajenacion de inmovilizado
Inmovilizaciones materiales 346,397 1,100,651
Cancelacion o traspaso a corto plazo Inmavilizaciones financieras - 660,248
de deudas a largo plazo 12,088,728 3,038,440
Cancelacion o traspaso a corlo plazo de
(Gastos a distribuir en varios ejercicios 2,467,853 51,014 | inmovilizaciones financieras 561,138 -
TOTAL APLICACIONES 103,667,568 | 13,439,862 TOTAL ORIGENES 87,081,665 23,622,090
EXCESOQ DE ORIGENES SOBRE EXCESOQ DE APLICACIONES
APLICACIONES (AUMENTO DEL SOBRE ORIGENES (DISMINUCION
CAPITAL CIRCULANTE) - 10,182,228 DEL CAPITAL CIRCULANTE) 16,585,903 -
TOTAL 103,667,568 | 23,622,090 TOTAL 103,667,568 23,622,090
Euros
VARIAGION DEL CAPITAL 2001 2000
CIRCULANTE Aumento Disminucién Aumento Disminuclén
Existencias - 1,960,536 1,025,519
Deudores - 3,169,530 3,034,150
Inversiones financieras 3,593,422 - -
temporales
Acreedores - 15,353,489 5,425,571
Tesoreria - 21,832 627,391
Ajustes por perodificacion 326,062 - 69,697
TOTAL 3,919,484 20,505,387 10,182,228
VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE - 16,585,903 10,182,228
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La conciliacién entre el resultado contable y los recursos procedentes de las operaci

7 Euros C
2001 2000

Resultado contable (2.805.881)| 8.349.633
Mas:
Dotacién a las amortizaciones 5.287.498| 5.052.273
Gastos a distribuir 222.480 9.268
Provision para riesgos y gastos - 150.253
Provision inversiones financieras 4.886.090 138.231
Pérdidas por venta inmovilizado 11.551 -
Menos:
Beneficios por venta inmovilizado material (161.356) (131.400)
Subvenciones transferidas al resultado

del ejercicio (6.448) (15.945)
Provision para riesgos y gastos (150.253) -
Recursos procedentes de las operaciones 7.283.681| 13.552.313

22
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE

AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

Coyuntura

Dos factores que influyen de forma directa en el crecimiento de la demanda en el mercado textil son el
PIB y el aumento de la poblacion. En el afo 2001, el crecimiento del PIB mundial fue inferior al que se
habia alcanzado en 2000, que habla sido un afio excepcional, con el mayor crecimiento de los ltimos 15
afios. Este se ha visto lastrado por el comportamiento de los motores de la economia mundial como
Estados Unidos y Alemania o paises en desarrollo como Méjico que vieron reducirse su ritmo de
crecimiento, o incluso como decrecia su producto interior bruto.

A lo largo de 2001 asistimos a un comportamiento irregular de las principales magnitudes. Un ligero
crecimiento en los primeros meses del afio, pero en los que los maximos responsables econdmicos
mundiales y analistas veian claras sefales del agotamiento del periodo expansivo que se habia vivido
hasta la fecha. Los "profit warning” en Wall Street, que habian comenzado en el afio 2000 en el sector
tecnoldgico, se extendian a los sectores tradicionales y las "Blue Chips" comenzaban a mostrar caidas
de su valor en bolsa, producto del contagio y de los resultados por debajo de las expectativas.

Lo peor estaba por llegar. A partir del 11 de Septiembre, la tendencia erratica del comienzo del afio se
definié en la senda de la calda. La crisis politica mundial produjo un severo impacto en la confianza de
los consumidores, que llevo a una moderacion en el consumo de las familias, asi como al aumento de los
precios del petréleo.

En este contexto mundial de inestabilidad econdmica y de falta de confianza de los consumidores, la
produccion textil mundial cayé un 6,6% en 2001. La caida del 23% registrada en los Estados Unidos,
primer consumidor mundial, fue la principal causa de este comportamiento negativo, que por razones de
tamafio, no se compensad con &l crecimiento del 4,3% que se produjo en el drea de Latinoamérica. Otro
factor a considerar en el descenso del mercado mundial textil se encuentra en la reduccion de los stocks,
Ante las expectativas del mercado de una contencién en el consumo, el canal de distribucién fue
moderando su politica de aprovisionamiento lo que hizo que el impacto en los productores de tejido se
viese multiplicada respecto a la caida real del consumo.

Se espera que el comportamiento del mercado cornience a mejorar, aunque de forma adn tenue durante
2002, amparado en la mejora esperada de la economia norteamericana en la segunda parte del afio, que
se reflejara en un crecimiento de la produccion mundial textil estimada del 2%, lejos ain de los indices
record alcanzados en los afios 1999 y 2000.

El consumo de fibras textiles superd los 47,7 millones de toneladas en 2001, lo que supuso un
crecimiento de poco mas de 1,5% frente al 6,3% del afio 2000.

El consumo mundial de fibras textiles sintéticas per capita supera los 4 kilogramos. Las previsiones de
consumo mundial de fibras textiles para 2002 se sitGan en los 51,5 millones de toneladas. En los
proximos afios, se espera que el mercado mantenga una media de crecimiento anual superior al 2%, lo
cual permitird alcanzar los 54,6 millones de toneladas en 2005 y los 60,4 millones en 2010, afio en que el
comercio textil mundial alcanzara un volumen que rondara el medio billon de ddélares, segin las
proyecciones realizadas por distintos organismos.
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En 2001, ademas, se ha mantenido el desfase entre los precios de venta y el aumento de los costes, lo
cual ejerce una gran presion sobre los margenes, especialmente en las gamas de productos orientadas a
volumen. La liberalizacion del comercio mundial con la consiguiente reduccion de barreras arancelarias
que facilita la entrada en competencia de los paises asiaticos y en vias de desarrollo, asi como el
incremento del precio de las materias primas en los derivados del petréleo hace que se produzca una
erosion en los margenes. Por otro lado, en los productos mas sofisticados y de mayor valor afiadido, los
margenes son mas estables ya que incorporan el factor de innovacién, que requiere de importantes
inversiones en I+D, asi como en maquinaria de Gltima generacién y no es tan sensible a las economias
de la fabricacion por volumen.

Europa

Los paises de la cuenca mediterranea continGan siendo los principales suministradores de textil en el
mercado europeo, tanto de los paises de la UE como de los de Europa oriental. En Espaiia, el mercado
interior tuvo durante el pasado afio un crecimiento menor al de periodos anteriores, afectado por la
desaceleracion general del consumo.

Estados Unidos
En 2001, Estados Unidos fue el pais mas castigado por la caida de la confianza de los consumidores.

El mercado interior estadounidense, que supone un tercio del consumo mundial, se deteriord con un
fuerte impacto sobre la industria local. Entre las causas por las cuales se estd produciendo esta
situacion, esta el hecho de que solamente el 10% de la demanda interna se atiende con produccion local,
habiéndose duplicado las importaciones de los palses asidticos en los Gltimos cinco afios. Ademas, tras
los acuerdos de cooperacién de Nafta, en la actualidad, en México se produce un 15% de! consumo total
del mercado textil de los Estados Unidos, esperando que en los proximo 3 afios esta crezca en dos
puntos.

Asia

Actualmente, los pafses asiaticos concentran el 50% del total de las compras de textiles europeas. Estas
cifras se veran incrementadas con la eliminacion a finales de 2004 de las cuotas a la importacién y otras
barreras arancelarias. En 2005, China podria convertirse en el primer productor y exportador mundial de
textiles. Los expertos justifican parte de este crecimiento por el efecto sustitucién que se producira en
algunos paises del area con menor capacidad y competitividad, teniendo un impacto menor sobre los
paises europeos.

Paralelamente, las tarifas impuestas sobre materias primas que restringen las importaciones a China
también caeran, por lo que se estima que, a finales de esta década, un 17% del total mundial de
importaciones se llevaran a cabo en este pais, y tendran como fin alimentar sus exportaciones de
productos finales a los paises desarrollados.

El Segmento de Tejido Elastico

En el segmento del tejido elastico, que representa un 5% de! total del mercado de tejidos mundial,
presenta un mayor potencial de crecimiento. Aunque el segmento de lenceria en algunas regiones se
encuentra préximo a la madurez, la diferencia de usos por areas geograficas permite decir que aln
existen lineas de producto que pueden experimentar crecimientos notables en los préximos afios.
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Asi mismo, en moda interior masculina el tejido elastico adn tiene un indice bajo de penetracion, pero
cada vez goza de mayor aceptacion en las colecciones destinadas al grupo de edad mas joven. También
cabria destacar la aparicidn de otras aplicaciones como las colecciones de "confortwear” con un gran
potencial de crecimiento. Junto a estas nuevas aplicaciones, ademas existe un gran mercado potencial
en el desarrollo de colecciones de "sportwear” utilizando estos tejidos por las ventajas intrinsecas que
aportan al usuario.

Ademas, la concentracion de los clientes en grandes cadenas y los cambios que se estan produciendo
en los sistemas de comercializacion, con la implantacion de grandes superficies especializadas supondra
un revulsivo para el sector

Resultados

En el afio 2001, las ventas netas la Sociedad ha sido de 96 millones de euros y el EBITDA (margen bruto
de explotacién) obtenido ha sido de 14 millones de euros. Tanto las ventas como los margenes se sitlian
por debajo de las previsiones debido a la confluencia de tres factores:

a) Elmercado del tejido elastico cayo un 15%, hecho que afectd tanto a los productores de hilo y fibras
como a los tejedores y confeccionistas

b) La integracion de Jas sociedades adquiridas a mediados de afio fue méas lenta de lo esperado a
causa, precisamente, del comportamiento negativo del mercado

c¢) El socio local, en México, de la filial Textles ATA tuvo problemas de adaptacién al modelo de
gestion del Grupo Dogi International Fabrics (en adelante, DIF), lo cual repercutio en sus resultados
y acabé penalizando los resultados generales del grupo.

Posicionamiento

DIF apuesta por clientes globales, para lo cual la compania se ha constituido en el Unico grupo textil
global especializado en tejido elastico. Con la integracion de los activos adquiridos a Sara Lee, DIF se ha
convertido en el primer productor mundial de tejidos elasticos para lenceria y ropa de bafio con presencia
industrial y comercial en Europa, América y Asia. Dada la situacién de crisis actual, DIF se esta
concentrando en ganar cuota de mercado y reforzar su posicién competitiva con vistas a un posible
repunte de la economia mundial a partir de la segunda mitad del 2002 y, a mas largo plazo para asumir
también el reto que supondra, en el afio 2005, la liberalizacion del comercio mundial,

Pese a que el sector de moda intima y, en general, toda la industria textil mundial de valor anadido se
han mostrado muy sensibles al clima recesivo de los principales mercados, las ventas de DIF se han
mantenido por encima de la media del sector, reafimando a la compafia como Unico suministrador
verdaderamente global en su categoria. Actualmente, DIF presenta una inmejorable posicién competitiva
a medio plazo y estd materializando las sinergias productivas y comerciales derivadas de las
adquisiciones realizadas a mediados del afio pasado.

Para DIF, el concepto de calidad resulta irrenunciable e inherente a todo el proceso de fabricacion, desde
la transformacion del hilo en tejido hasta el acabado del producto pasando por el tintado. Las medidas de
mejora que se estan aplicando en el area de Servicios al Cliente ya empiezan a ser perceptibles, lo cual
permite a DIF superar los estrictos procesos de homologacion requeridos para suministrar a los
principales clientes estadounidenses desde la planta de México, De este modo, a la compafia se le
abren las puertas de uno de los mayores mercados del mundo para comercializar las lineas de producto
con mayor valor afiadido.
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En el ambito de los recursos humanos, la compania ha superado el reto que supone duplicar la plantilla
(de poco mas de 900 empleados a mas de 2.000) con la incorporacion de los activos de Penn en
Alemania, Tailandia, Filipinas y China. Actualmente, se estan realizando importantes inversiones en la
formacion continua del personal, esencial para el desarrollo de métodos de trabajo propios y mantener el
liderazgo en un entorno altamente competitivo como el nuestro,

La compaiiia cuenta en la actualidad con 468 maquinas de tejer, asi como 143 de tintar en diferentes
tecnologias que le proporcionan una gran flexibilidad y capacidad de produccion.

DIF ha incorporado su propia tecnologia a los complejos procesos industriales que exigen una altisima
especializacion y una innovacién permanente en los productos. La compaiiia invierte anualmente casi un
2% de sus ventas en 1+D que le permiten lanzar al mercado gran nimero de novedades en sus
colecciones, resultando esto un elemento diferencial en el mercado. Esta inversion permite a la compariia
lanzar al mercado 400 nuevos productos todas las temporadas.

Estrategias para el 2002

En un mercado altamente atormnizado y en el que practicamente DIF es el Gnico suministrador global
existente con presencia productiva y comercial en los principales paises, la compaiiia se plantea obtener
el maximo beneficio de su presencia global, para ellos se ha desarrollado un plan estratégico para el
2002 que se centra en:

* Consolidar la integracion de las companias adquiridas en el 2001

o Potenciar la implementacién de los procesos industriales y de servicio propios de DIF (como
compaiia global que es, debe aportar a sus clientes niveles homogéneos de calidad y servicio)

Esta estrategia se concreta de distinto modo en cada mercado:

Europa

A 3 afios vista, DIF concentrard su produccién europea en sus plantas de El Masnou (Barcelona,
Espafia) y Paderborn (Alemania). La compafiia persigue asi la creacién de centros de excelencia
productiva que -combinados con una potenciacion de la cadena logistica- permitan reducir el time to
market y aportar al cliente el valor afiadido que supone la maxima adaptacién a sus necesidades y
requerimientos especificos.

América

Para DIF, el mercado norteamericano constituye el principal objetivo comercial en el continente
americano. Situada en Tlatleplatl, al norte de México DF, ATA constituye una excelente plataforma para
satisfacer la demanda del mercado norteamericano en virtud de las facilidades que otorga el NAFTA
(Tratado de Libre Comercio de Ameérica del Norte).

Gracias a la transferencia tecnoldgica de DIF, actualmente, ATA es una de las plantas de produccién de
tejido elastico para lenceria y ropa de hafio mas avanzadas del continente. Ademas, DIF -que, tras
completar la adquisicion, ya cuenta con todo el accionariado de ATA- ha asumido la gestion completa de
la compafifa que antes compartia con el socio local. A ello ha destinado numerosos recursos humanos a
la compaiiia mexicana para garantizar asi el éxito en la implantacién de los procesos, sistemas y servicio
que requieren los clientes de la compaiiia.

DIF cuenta con su propia red comercial en el continente americano. Dispone de oficinas en Nueva York
(para el mercado de los Estados Unidos) y en México (para el mercado de América Central y del Sur).
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Asia

Ademas de contribuir a la integracién global y de asimilar los procesos de gestion de Dogi, las
adquisiciones en Asia deben afrontar un reto afiadido: aumentar su capacidad productiva para asumir asi
el crecimiento que este mercado experimentara en los proximos afios. La presencia de DIF en Asia tiene
también un destacado valor estratégico puesto que los grandes clientes del sector estan trasladando sus
actividades de confeccion a este continente y valoran muy positivamente la nueva capacidad de DIF de
suministrarles los productos con la calidad y servicio que caracteriza a la compaiiia en cualquier Iugar del
mundo.

Futuro

Para los proximos 3 afigs, DIF prevé un aumento anual de su capacidad de produccion de alrededor del
7%. Ademas, se llevara a cabo una reordenacion de esta capacidad,

Los centros europeos se irdn especializando en la fabricacion de productos de alto valor afadido
destinados a clientes que exigen mayor grado de sofisticacién. Los centros situados en Asia asumiran los
volimenes de produccién mas elevados. Con esta reordenacion progresiva, DIF quiere dar respuesta a
la tendencia de sus principales clientes a desplazar sus centros productivos desde Europa y América a
Asia,

En 2002, el centro de DIF en México -ATA- prevé vender en Estados Unidos un millén de metros, cifra
que supondra el 1% del mercado estadounidense que alcanza los 90 millones de metros de tejido
elastico. De este modo, se rentabilizaran los esfuerzos comerciales realizados en este mercado a finales
de 2001. ATA espera alcanzar una cuota del 5% del mercado en los Estados Unidos en los proximos 3
anos,

Por otra parte y ante la perspectiva de que durante 2002 perdurard la debilidad del mercado, se
consolidara la implementacién de un plan para reducir el gasto anual en unos 4 millones de euros a partir
de mejoras en los procesos de ingenierfa y calidad, y de un programa de racionalizaciéon de los gastos
generales y administrativos.

En un plazo maximo de 10 afios, por (ltimo, las instalaciones de DIF en El Masnou se trasladaran, dentro
del mismo término municipal, de acuerdo con el convenio urbanistico firmado por la compafiia, el
Ayuntamiento de la localidad y las sociedades ftitulares de los terrenos en los que se encuentran
ubicadas las instalaciones industriales. Este traslado, que permitira a DIF mejorar sus flujos logisticos y
su distribucion en planta, no supondra coste adlCIOl'Ia| alguno para la compafiia. -

INVESTIGACION Y DESARROLLO

l.a Comisién Europea ha recomendado a los empresarios europeos invertir en creatividad, innovacion y
en mantener el liderazgo mundial en disefio y moda. La compafia lleva mas de 50 afios apostando por
estas areas y hoy més que nunca es el referente mundial en tejido elastico. Por lo tanto, el Grupo
continua su intensa actividad en acciones de investigacion y desarrollo, necesario para lograr los
objetivos de creacion, innovacién, mejoras y de excelencia .

ACCIONES PROPIAS

Al 31 de diciembre de 2001, las acciones propias en poder de |2 Sociedad ascienden a 91.688 acciones
comunes, que representan el 1,02% del capital social.




DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.
FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

El Consejo de Administracion de la sociedad Dogi International Fabrics, S.A. en fecha 20 de marzo de 2002, y
en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 171 de la Ley de Sociedades Anénimas y del
articulo 37 del Codigo de Comercio, procede a formular las Cuentas anuales y el Informe de gestion del
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2001, los cuales vienen constituidos por los documentos
anexos que preceden a este escrito.

FIRMANTES FIRMA

Presidente:
D. J6se Domenech

L4

\

Vice-Presidente Ejecutivo:
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D. Carlos Franques Ribera
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y Sociedades Dependientes
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junto con el Informe de Auditoria
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“ANDERSEN

Avda. Diagonal, 654
08034 Barcelona

Informe de auditoria de cuentas anuales

A los Accionistas de
Dogi International Fabrics, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre
de 2001, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditorfa generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados,
ademds de las cifras del ejercicio 2001 las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion
se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001. Con fecha 1 de
marzo de 2001 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas
del gjercicio 2000 en el que expresamos una opinion favorable.

3. Segin se indica en la Nota 17 de la memoria, en el ejercicio 2001 Dogi International Fabrics, S.A.
ha suscrito un préstamo sindicado entre varias entidades financieras. Las condiciones del
préstamo establecen el cumplimiento de determinados ratios financieros que al 31 de diciembre
de 2001 no se cumplian y, en la actualidad, se estd negociando con las entidades financieras la
adaptacién de estas clausulas para que las mismas se cumplan en funcion de las circunstancias
econdmicas actuales. Este préstamo esta clasificado en el balance de situacién adjunto en funcién
de los vencimientos establecidos en el contrato inicial ya que la Sociedad estima que se
mantendréan en el futuro como consecuencia de la mencionada adaptacion.

4. En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
Dogi International Fabrics, S.A. y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 2001 y de los
resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuadas, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad

- con los aplicados en el ejercicio anterior.

5. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién de sus negocios
y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién consolidado
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concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacidn del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de las Sociedades.

ARTHUR ¢ RSEN

Julio-Haeffner

21 de mayo de 2002



DOGI INTERNATIONAL FAERICS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y. 2000

(Euros)
ACTIVO 31-12-01 31-12-00 PASIVO 31-12-01 31-12-00
INMOVILIZADO FONDOS PROPIOS (Nota 12):
Gastos de establacimlento (Nota 5) 102,276 17.838
Inmovilizaciones inmatariales (Nota &) 6.973.478 6.700.191 Capital suscrito 5,400,000 5.409,109
Gastos de investigacion y desarrollo 2.423.980 1.633.590 Researva legal 1.081.822 1.081.822
Propiedad industrial 277.687 18.842! Reserva de revalorizaclon 1.258.548 1.258.548
Aplicaciones informaticas 4.416.153 4.293.257 Reserva para acciones propias 627.738 426.693
iDerechos s/ blenes an régimen de arrendamlento
financiero ' 3.071.959 2.391.894( Otras reservas de la socledad
Fondo de comercio 2.793.403 18,295 dominante 38.081.295 29,923.598
Amortizacién acumulada (68.008.314) (1.856.637) Resarvas an sociedades consolidadas
) por Integraclén global 687.980 928.732
Inmovilizacionas materiales (Nota 7) 86.068.788 38.799.363( Reservas en socisdades pusstas en
Terrenos y bienes naturales 8.088.771 38.373 aquivalancia (3.926)
Edificios y construcciones 25,337.534 2.600.612| Diferenclas de conversién (978.967)| 296.161
Instalaciénes técnicas y magquinaria 108.368.208 50.010.111 Pérdidas y ganancias atribuibles a 1a
Otras Instalaciones, utillaje y mobiliaria 17.194.594 11.772.649 sociedad dominante-Beneficio/(Pérdidas) (1.791.904) 8,104.955
Otro inmaovilizado 6.688.511 3.576.111 Total fondos propias 44.362.586 47.429.618
Inmaovilizado en curso 825.910 2.728.691
Amortizacion acumulada (80.434.740)| (31.885.184)
lnmovllizaciones flnancleras (Nota 8) 3.735.948 3.638.548| SOCIO3 EXTERNOS (Nota 13) B5.666 1.847.807
Particlpaciones en sociedades puestas en
equivalencia (3.925) (134.2986)
Crédltos a sociedades puestas en squivalencia 0 1.007.134
Cartera de valores a largo plazo 257.631 131.215| DIFERENCIA NEGATIVA
Otros créditos 0 460.538 DE CONSOLIDACION (Nota 14) 777.501 "
Depdsitos y fianzas 624.941 293121
Administraciones pablicas a largo ptazo 2.9685.506 1.988.941
Provisiones (108.105) (108.105)
Acciones de la sociedad INGRESOS A DISTRIBUIR EN
dominante (Nota 9) 481.751 426,693 VARIOS EJERCICIOS (Nota 15) 194,926 68.449
Total inmovilizado 97.362.241 49.582.633
FONDO DE COMERCIO PROVISIONES PARA RIESGOS
DE CONSOLIDACION (Nota 10) 16.368.308 6.635.949 Y GASTOS (Nota 16):
Provislones para responsablildades 1.320.583 150.253
Provisiones para pensiones y
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS obligaciones similares 2.260.746 233.181
EJERCICIOS (Nota 11) 2.407.596 177.028| Otras provislones 1.995.360 o
5.576.689 383.424
ACTIVO CIRCULANTE: ACREEDORES A LARGO PLAZO:
Administraciones pablicas 3.522.584 2.456.697
Existencias 44.198.436 30.438.114| Deudas con entidades de crédito (Nota 17) 79.160.590 16.677.527
[Materias primas y auxiliares 16.638.076 8.571.809] QOtros acreedores (Nota 17) 7.623.304 3.353.281
Producto en curso y semiacabados 12.285.036 . 8777127
Productos acabados 27.252.283 18.117.438 Total acreedares a largo plazo 90,306,478 22.487.505
Anticipos proveedores - 143.383
Provisiones (Nota 19) {11.976.959) (5.171.643)
Deudores 53,327.090|  44.773.285| ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Clientes por ventas y prestaciones Deudas con entidades de crédito (Nota 17) 29.876.599 28.657.639
de servicios 46.600.884 43.294.496 Acreedores comerclales 46.924.810 27.457.560
|Empresas multigrupo 83.761 - Otras deudas no comerclales- 11.388.582 4.895.292
Deudores diversos 3.286.294 785.8926( Administraciones Pdblicas 3.080.883 2.508.318
Parsanal 139.920 4.261 Remuneraciones pendientes de pago 2.371.250 2.023.031
Administraciones Plblicas 5.160.370 1.964.023| Otras deudas (Nota 17) 5.936.449 363.943
Provislones (Mota 19) {1.953.139) (1.275.420)
Inversiones financieras temporales 2.834.931 1.060.943| Provisiones para operaciones
de trafico (Nota 19) 74.182 84,142
Tesoreria 12.237.252 66.935
Ajustes por periodificacion 13.560 -
Alustes por periodificacion 845.725 576,359 Total acreedores a corto plazo 88.277.733 61.094.633
Total active circulante 113.443.434 76.915.636
TOTAL ACTIVO 229,581,579 133.311.246 TOTAL PA_E_.&O 29.581.579 133.3“.2_46_

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria copsolidada forman parte integrante del

balance de sltuacién consolida,
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1 de dlclembre de 2001.
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‘DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.K./Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

CORRESPONDIENTES A LOS_EJERCICIOS ANUALFES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

%{ ]

(Euros)
-E-jerclclo Ejercicio Ejercicio Ejercicio
DEBE 2001 2000 HABER 2001 2000
GASTOS INGRESOS
Reduceidn de existencias de productos Importe neto de la clfra de negocios (Nota 19) 163.889.872| 135.235.021
terminados y en curso de fabricacion 1.722.879 17.864] Aumento de las existencias de productos
Aprovisionamientos (Nota 19) 84.059.022 67.214.183| terminados y en curso de fabricaclon 4.702.790 2.708.509
Gastos de personal 37.470.329 25.964.691
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 10.518.199 8.754.775| Trabajos realizados por el grupo para el inmovilizg 1.020.861 805.822
Variacion de las provisiones de trafico (Nota 19) 4.814.969 71.280
Otros gastos de explotacion 30.475.561 25.340.627| Otros ingresos de explotacién 1.077.215 385.023
169.080.959 125.363.120 170.6980.738 139.134.375
Beneflcios de explotaclén 1.629.779 13.771.255
Gastos financieros 7.333.540 3.616.116| Intereses e ingresos aslmilados 844437 427 686
Variacién de provisiones de Diferencias positivas de camblo 2.358.199 5.184.841
inversiones financieras (Nota 8) " 1.191.305 -
Diferencias negativas de cambio 2.103.708 4.840.576
10.628.553 8.456.892 3.202.6836 5.612.527
Resultados financieros negativos 7.425.917 2.844.165
Participacion en pérdidas de sociedades
puesta en equivalencia - 134.176| Reversion de diferencias negativas de
consalldacion (Nota 14) 2326627
Beneflcios de las actividades ordinarias - 10.792.914| Pérdidas de las actividades ordinarias 3.470.511 -
Pérdidas procedentes del inmovilizado 242676 - Beneficlos procedentes del inmovllizado 188,285 137.494,
Variacion de provisiones de inmovilizado material - Subvenciones de transferidas al
@ inmaterial (66.581) resultado del gjercicio (nota 15) 6.448 15.945
Gastos y pérdidas extraordinarios (Nota 19) 2.195.758 217.887| Ingresos y bensficlos extraordinarios 465.653 27.112
Gastos y pérdidas de ejercicios anterigres 63.872 141.094| Ingresos y beneficlos de ejercicios anteriores 55.092 2.110
2.435.725 359.081 715.478 182 661
Resultados extraordinarios negativos 1.720.247 176.420)
Banefici lidados antes de Pérdidas consolidadas antes de
impuestos - 10.616.484| impuest 5.190.758 -
Impuesto sobre Socledades (Nota 18) (415.877) 2.361.779
Resultade consolidado del Resultado cc lidado del
ejercicio (beneficio) - 8.254.715| eJerciclo (Pérdida) 4.774.881 -
Resultado atribuido a socios extarnos (Pérdida)
Resultado atribuido a socios extermos (beneficio) - 149.760| (Nota 13) 2.082.977
Resultado del ejercicio atribuido Pérdidas netas del ejerclcio atribuidas
a la Sociedad dom_lgante (beneficio) - 8.104.855| a la sociedad dominante 1.791.904 -

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria consolidada forman parte integrante de Ia
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada al 31 de diciembre de 2001,




Dogi International Fabrics, S.A.
y Sociedades Dependientes

Memoria Consolidada

Correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2001

Actividades y estructura del Grupo

Las empresas del Grupo incluidas en la consolidacién y la informacion relacionada con las mismas es la

siguiente:

% Participacion

Directa

Indirecta

Dogi International Fabrics, S.A.
C/ Pintor Doménech Farré,13-15. El Masnou. Barcelona

Société Nouvelle Ellastelle
Le Puy en Velay. Le Sejelat B.P.55. Francia

Dogi Holding, B.V.
Strawinskylaan 1349. Amsterdam. Holanda

Dogi Hong-Kong Limited
Room 1003-10 Floor. Hong Kong

Textiles Ata, S.A.de C.V.
Recursos Petroleros n° 3. Tlalnepantla. México

Dogi UK
Medlock House. Hulme Street. Manchester M-15 GAL. Gran Bretafia

Seamfree Int
Medlock House. Hulme Street. Manchester M-15 GAL. Gran Bretania

Dogi USA Inc
182 Madison Avenue,17 floor. New York -1006. EEUU

Courtaulds Textiles Holding GmbH
Bahnhofstrasse 32. Bisingen. Alemania

Penn Elastic GmbH
An Der Talle 20. Paderborn. Alemania

Penn ltalia, s.r.L.
Via Saffi 18. Milan. talia

Penn Fabrics Jiangsu Co, Ltd
3 Tianpu Lu. Jiansu. China

Penn Asia Co. Ltd
468 Soi Klongkae. Samutsakorm 74130. Tailandia

Jareeporn Pranita Co. Ltd
302 Moo2. Samutsakorm 74130. Tailandia

Laguna Realty Corporation
FTI Electronics Avenue. Metro Manila. Filipinas

Penn Philippines Inc.
FTI Electronics Avenue. Metro Manila. Filipinas

Penn Philippines Export Inc. ‘
Laguna International Park, Start Avenue. Laguna. Filipinas

Sociedad
dominante

100%

0,10%

50%

100%

94,4%
50%
50%
80%

100%

99,97%

99,90%

100%

50%

33,30%

100%

100%

75%

100%




Todas las sociedades mencionadas anteriormente se dedican a la produccién de tejidos, excepto Dogi
Holding, B.V,, cuya actividad principal es la tenencia acciones, y Jareeporn Pranita Co. Ltd y Laguna
Realty Corporation cuya actividad principal es la explotacion de patrimonios inmobiliarios,

La Sociedad dominante ha cambiado su antigua denominacion Dogi, S.A. por la actual Dogi International
Fabrics, S.A., mediante acuerdo de la Junta General de Accionistas de fecha 8 de mayo de 2001.

Durante el ejercicio 2001 se han incorporado al perimetro de consolidacion las sociedades Courtaulds
Textiles Holding GmbH, Penn Elastic GmbH, Penn ltalia, s.r.L., Penn Fabrics Jiangsu Co. Ltd, Laguna
Realty Corporation, Penn Philippines Inc., Penn Philippines Export Inc., Penn Asia Co. Ltd y Jareeporn
Pranita Co. Ltd, que fueron adquiridas por la Sociedad dominante con fecha 25 de mayo de 2001,

Adicionalmente, la Sociedad dominante ha adquirido el 50% restante de la sociedad Dogi UK con fecha
12 de diciembre de 2001 (véase Nota 10).

Por su parte, la sociedad del Grupo Dogi B.V. ha adquirido el 44,5% restante de la sociedad Textiles Ata,

S.A. de C.V. con fecha 20 de diciembre de 2001(véase Nota 10).

Distribucién de resultados de la Sociedad dominante

La propuesta de distribucion de resultados formulada por los Administradores de la Sociedad dominante
consiste en aplicar las pérdidas del ejercicio a resultados negativos de ejercicios anteriores.

Bases de presentacion de las cuentas consolidadas

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de las
sociedades de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados consolidados. Estas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad dominante. Las cuentas anuales consolidadas de 2000 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante el 8 de mayo de 2001,

b) Principios de consolidacién

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado a partir de los registros de contabilidad
de Dogi International Fabrics, S.A. y de las sociedades dependientes que incluyen determinados
ajustes de adaptacion de criterios. Las cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores
de cada sociedad de acuerdo con el Plan General de Contabilidad en el caso de sociedades
espafiolas y de acuerdo a los principios contables de cada pais para el resto. Las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, que han sido formuladas por los Administradores de Dogi International
Fabrics, 8.A., y las cuentas anuales individuales de Dogi International Fabrics, S.A. y de cada una de
las sociedades consolidadas, se someteran a la aprobacion de las Juntas Generales Ordinarias de
Accionistas correspondientes, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Todas las cuentas y transacciones importantes entre sociedades consolidadas han sido eliminadas
en el proceso de consolidacion.
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La consalidacion se ha realizado por el método de integracion global, dado que se tiene un dominio
efectivo, por tener mayoria de votos en sus 6rganos de representacion y decision, excepto en los
casos de Penn Asia Co. Ltd y Jareeporn Pranita Co. Ltd en los que se ha utilizado el método de
integracion proporcional, por tratarse de sociedades gestionadas por el Grupo conjuntamente con
otras sociedades ajenas al mismo, y en el caso de Seamfree International Limited, en el que se ha
utilizado el método de puesta en equivalencia. El valor de la participacion de los accionistas
minoritarios en el patrimonio se presenta en el capitulo "Socios externos" del pasivo de! balance de
situacion consolidado.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal que, en su caso, pudiera
producirse como consecuencia de la incorporacion de las reservas de las sociedades consolidadas
en el patrimonio de la Sociedad dominante, por considerar que las citadas reservas seran utilizadas
como fuente de autofinanciacién en cada sociedad consolidada.

¢) Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2000, aprobadas en su dia por la Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante, se han
convertido de pesetas a euros (1 euro = 166,386 pesetas) a efectos de su comparacién con las
cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de
2001.

Con fecha 25 de mayo de 2001 se han incorporado al perimetro de consolidacion las sociedades
Courtaulds Textiles Holding GmbH, Penn Elastic GmbH, Penn ltalia, s.r.L., Penn Fabrics Jiangsu Co.
Lid, Laguna Realty Corporation, Penn Philippines Inc., Penn Philippines Export Inc., Penn Asia Co.
Ltd, y Jareeporn Pranita Co. Ltd, Por este motivo, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
anterior no incluian el balance de situacidn y la cuenta de pérdidas y ganancias de dichas
sociedades.

Normas de valoracion

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad dominante en la elaboracion de sus
cuentas anuales consolidadas para el ejercicio 2001 han sido las siguientes:

a) Métodos de conversion (método del tipo de cambio de cierre)

En la conversién de las cuentas anuales de las sociedades extranjeras consolidadas cuya moneda no
esta incluida en el grupo de monedas del Euro se han utilizado los tipos de cambio en vigor a Ia fecha
de cierre del ejercicio (31 de diciembre de 2001), a excepcion del capital y reservas, que se han

convertido a los tipos de cambio histéricos, y la cuenta de pérdidas y ganancias que se ha convertido
al tipo de cambio medio del gjercicio.
La diferencia de cambio originada como consecuencia de la aplicacidon de este criterio se incluye en
el epigrafe "Diferencias de conversidon” bajo el capitulo de "Fondos propios" del balance de situacion i
consolidado adjunto.

En el caso de la sociedad Textiles ATA, S.A. de C.V. se ha considerado el balance ajustado al 31 de

diciembre de 2001 por los efectos de la inflacion. W
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b)

c)

d)

Fondo de comercio de consolidacion

El balance de situacion consolidado adjunto incluye un fondo de comercio de consolidacion neto de
amortizaciones de 16,3 millones de euros, originado por la diferencia positiva de consolidacion
surgida entre los importes pactados por las adquisiciones de acciones de sociedades dependientes
consolidadas y el valor tedrico-contable de las mismas en la fecha de su adquisicion, corregido por
aquellos ajustes que fueron necesarios para homogeneizar sus estados financieros a los criterios de!
grupo (véase Nota 10).

Los Fondos de Comercio generados por las sociedades Dogi UK y Dogi USA Inc. se amortizan
linealmente en un periodo de cinco afos, mientras que el correspondiente a la sociedad Textiles Ata,
3.A, de C.V. se amortiza linealmente en un periodo de veinte afos, que es el periodo estimado
durante el que dichos fondos contribuiran a la obtencién de beneficios para el grupo. El importe
cargado a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en concepto de amortizacion
del fondo de comercio ascendié a 290 mil euros.

Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento estan formados por los gastos de constitucion, los de primer
establecimiento y los de ampliacién de capital, y estan contabilizados por los costes incurridos.

Representan, fundamentalmente, gastos en concepto de honorarios de abogados, escrituracion y
registro, que se amortizan a razon del 20% anual.

Inmovilizado inmaterial

El inmovilizado inmaterial de la Sociedad dominante se halla valorado a precio de coste, actualizado
de acuerdo con el Real Decreto Ley 7/1996 (véase Nota 6).

Los gastos de investigacion y desarrollo estan especificamente individualizados por proyectos y su
coste esta claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo. Asimismo, se tienen
motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econdmico-comercial de dichos proyectos. Se
contabilizan cuando se incurren por su precio de adquisicion o coste de produccion. Estos gastos se
vienen amortizando a razén del 20% anual,

En el epigrafe de "Propiedad industrial” se cargan por los importes satisfechos para la adquisicion de
la propiedad o del derecho al uso de las diferentes manifestaciones de la misma, o por los gastos
incurridos con motivo del registro de las desarrolladas por las sociedades, y se amortizan linealmente
a razén del 20% anual.

Las aplicaciones informaticas se amortizan linealmente en un periodo de tres afios para las
adquiridas con anterioridad a 31 de diciembre de 1999, y en un periodo de seis afios las adquiridas
con posterioridad a dicha fecha, en el caso de la Sociedad dominante; y en un periodo de cinco afos
si se trata de una de las filiales,

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se contabilizan como
inmovilizado inmaterial por el valor al contado del bien, reflejandose en el pasivo la deuda total por las
cuotas mas el importe de la opcién de compra. La diferencia entre amhos importes, que representa
los gastos financieros de la operacion, se contabiliza como gasto a distribuir entre varios ejercicios y
se imputa a los resultados de cada ejercicio de acuerdo con un criterio financiero. La amortizacion de

los derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero se efectda siguiendq idénticos
criterios que con los elementos del inmovilizado material. ! /




e)

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultante de las operaciones de actualizacién se
amortizan en los periodos impositivos que restan por completar la vida util de los elementos
patrimoniales actualizados.

Inmovilizado material
El inmovilizado material de la Sociedad dominante se halla valorado a precio de coste actualizado de
acuerdo con diversas disposiciones legales entre las que se encuentran el Real Decreto Ley 7/1996
(véase Nota 7).

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultante de las operaciones de actualizacién se
amortizan en los periodos impositivos que restan por completar la vida atil de los elementos
patrimoniales actualizados.

Durante los ejercicios 1997/1999, la sociedad del Grupo Textiles Ata, S8.A. de C.V. revalorizd su
maquinaria siguiendo las normativas mejicanas, de acuerdo con la valoracion realizada afio tras ano
por expertos independientes en base al valor de mercado de los activos considerando el desgaste
que dicha maquinaria habia sufrido.

El inmovilizado material de las sociedades adquiridas con fecha 25 de mayo de 2001 (véase Nota 3-¢)
se encuentra valorado a coste de adquisicion de cada sociedad corregido por determinadas
minusvalias asignadas en la aplicacion de las diferencias negativas de consolidacion que se indican
en la Nota 14)

Los costes de ampliacién, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida Util de los bienes, se capitalizan como mayor
coste de los correspondientes bienes,

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de explotacion del ejercicio en
que se incurren.

Los trabajos que las sociedades realizan para su propio inmovilizado se reflejan al coste acumulado
que resulta de anadir a los costes externos, los costes internos determinados en funcion de los
consumos propios de materiales de almacén y los costes de fabricacidn aplicados, segln tasas
horarias de absorcion similares a las usadas para la valoracion de las existencias.

Las sociedades amortizan su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste
de los activos entre los afos de vida util estimada, segin el siguiente detalle:

Afios de vida
util estimada
Edificios y construcciones 20 a 60
Instalaciones técnicas 10a 20
Maquinaria 833a15
Utillajes 4a10
Otras instalaciones 4a125
Mobiliario 4a10
Otro inmovilizado material:
Equipos para proceso de informacién 4a6
Elementos de transporte externo 426,66
“
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h)

1)

Inmovilizaciones financieras

Las sociedades contabilizan sus inversiones financieras a coste, minorado, en su caso, por las
necesarias provisiones para depreciacion, por el exceso del coste sobre su valor razonable al cierre
del ejercicio.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado o el valor razonable al cierre del ejercicio se
registran en la cuenta "Provisiones” dentro del epigrafe de “Inmovilizaciones financieras”,

Existencias

Las materias primas y otros aprovisionamientos se valoran a coste estandar corregido por las
desviaciones entre éste y el coste real, siguiendo el método FIFO, o al valor de mercado, el menor,

Los productos terminados y en curso de fabricacion se valoran a coste estandar, que incluye el coste
de los materiales incorporados, la mano de obra y los gastos directos e indirectos de fabricacién,
corregido por las desviaciones entre este coste estandar y el coste real, siguiendo el método FIFQ, o
al valor de mercado, el menor.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su
posible valor de realizacion.

Diferencia negativa de consolidacién

El balance de situacion consolidado adjunto incluye una diferencia negativa de consolidacién de 0,8
millones de euros, originada por la diferencia surgida entre los importes pactados por las
adquisiciones de las sociedades dependientes consolidadas incorporadas al perimetro de
consolidacion en el presente ejercicio (véase Nota 3-¢), y el valor tedrico-contable de las mismas en
la fecha de adquisicion, corregida por los importes imputados directamente a elementos patrimoniales
de dichas sociedades dependientes, disminuyendo el valor de los activos o aumentando el valor de
los pasivos, asi como por los importes imputados a compensacion de gastos y pérdidas previstas a la
fecha de la operacion (véase Nota 14).

Provision para responsabilidades

Bajo este epigrafe, las sociedades registran aquellos pasivos derivados de futuras reclamaciones de
los que, teniendo conocimiento de ellos y sin conocer el importe exacto, se ha efectuado una
estimacion. '

Provisiones para pensiones y obligaciones similares

De acuerdo con la legislacion francesa la sociedad del Grupo Societé Nouvelle Ellastelle debera
pagar un premio de jubilacidén a todos aquellos trabajadores que se jubilen a los 65 afios. Por este
motivo, el Grupo ha registrado un pasivo por importe de 158 mil euros en el epigrafe “Provisiones
para riesgos y gastos” del balance de situacién adjunto, correspondiente a dicho premio segn un
calculo actuarial.

Asimismo, de acuerdo con la normativa mejicana, la sociedad del Grupo Textiles Ata, S.A. de C.V. ha
registrado e! pasivo laboral correspondiente a la cantidad que deberia pagar en concepto de
indemnizaciones y primas por antigiedad a los empleados que dejen de prestar sus servicios bajo

/!

determinadas circunstancias, por un importe total de 70 mil euros. %/
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Por su parte, de acuerdo con sus respectivas normativas, las sociedades del Grupo Penn Philippines
Inc. y Penn Elastic GmbH han registrado una provision por importe de 681 mil euros y 1.352 mil
euros, por ef pasivo derivado del plan de pensiones de sus trabajadores.

Finaimente, de acuerdo con el convenio colectivo de la Sociedad dominante, aquellos trabajadores
que decidiesen jubilarse a partir de los 60 y hasta los 65 afios tendrian derecho a percibir un premio
de jubilacién en funcién de la edad de jubilacién. La Sociedad dominante no ha dotado provision
alguna por este concepto por entender que el pasivo que pueda derivarse de este derecho no es
significativo.

Subvenciones

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido y se imputan a
resultados en proporcion a la depreciacion experimentada durante el ejercicio por los activos
financiados por dichas subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables en cuyo caso se
imputaran al resultado del ejercicio en que se produzca la enajenacién o baja en inventario de los
mismos.

Impuesto sobre beneficios

_El Impuesto sobre Sociedades de! ejercicio se calcula en funcién del resultado econédmico antes de

impuestos, aumentado o disminuido, segln corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las
bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta,

m) Transacciones en moneda extranjera

La conversion en moneda nacional de los valores de renta fija y de los créditos y débitos expresados
en moneda extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de efectuar la
correspondiente operacién, valorandose al cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio
vigente en ese momento.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracion al cierre del ejercicio
de valores de renta fija, asi como de los débitos y créditos en moneda extranjera se clasifican en
funcién del ejercicio en que vencen y de la moneda, agrupandose a estos efectos las monedas que,
aun siendo distintas, gozan de convertibilidad oficial.

Las diferencias netas positivas de cada grupo se recogen en el pasivo del balance como ingresos a
distribuir en varios ejercicios, salvo que por el grupo correspondiente se hayan imputado a resultados
de ejercicios anteriores diferencias negativas de cambio, en cuyo caso se abonan a resultados del
ejercicio las diferencias positivas hasta el limite de las diferencias negativas netas cargadas a
resultados de ejercicios anteriores.

Las diferencias negativas de cada grupo se imputan a resultados.

Las diferencias positivas diferidas en ejercicios anteriores se imputan a resultados en el ejercicio en
que vencen o se cancelan anticipadamente los correspondientes créditos y débitos o en la medida en
que en cada grupo homogéneo se van reconociendo diferencias en cambio negativas por igual o
superior importe.

<




n) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y servicios que
representan y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, las sociedades (nicamente contabilizan los
beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas
previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

astos de establecimiento

El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas de gastos de establecimiento ha sido
el siguiente:

Euros
Saldo inicial ‘ 17.838
Adiciones 92,969
Amortizacion (8.531)
Saldo final 102.276




6. Inmovilizado inmaterial

El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas de inmovilizado inmaterial y de sus

correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Euros
Saldo Incorporacion | Adiciones o Retiros o Diferencias Saldo
inicial al perimetro dotaciones reducciones | de conversién | Traspasos final
Gastos de investigacion y
desarrollo:
Coste 1.633.590 - 790.000 - - - 2.423.590
Amortizacién acumulada (193.551) - (313.316) - - - (506.867)
1.440.039 - - - - - 1,916,723
Propiedad industrial:
Coste 19.842 267.692 - - (9.847) - 277.687
Amortizacién acumulada (1.684) (250.545) (4.451) - 10.090 - (246.600)
18.148 17.147 (4.451) - 243 - 31.087
Aplicaciones informaticas:
Coste 4,293.257 29.216 373.912 (502.096) 30.905 190.959 4.416.153
Amortizacion acumulada (1.038.759) (29.216) (718.995) 3.792 1.249 - (1.781.929)
3.254.498 - (345.083) (498.304) 32,154 190.959 2.634.224
Derechos sobre bienes en
régimen de arredamiento
financiero:
Coste 2.391.894 883.512 916.665 - 582.665 (1.702.777) 3.071.959
Amortizacién acumulada (404.388) (209.118) (379.686) - 155.321 157.356 (680.515)
1.987.506 674.394 536.979 - 737.986 (1.545.421) 2.391.444
Fondo de comercio
Coste 18.295 2.778.822 - (3.714) - - 2.793.403
Amortizacion acumulada (18.295) | (2.778.822) - 3.714 - - (2.793.403)
Total:
Coste 8.356.878 3.959.242 2.080.577 {(505.810) 603.723 (1.511.818) 12.982.792
Amortizacion acumulada (1.656.687) | (3.267.701) (1.416.448) 7.506 166.660 157.356 (6.009.314)
Total 6.700.191 €91.541 664,129 (498.304) 770.383 (1.354.462) 6.973.478
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Las sociedades del Grupo utilizan los siguientes bienes en régimen de arrendamiento financiero

Euros
L. Duracion del Afos C?Ste ep Cuotas satisfechas
Descripcion Contrato (afios)| Transcurridos Origen sin Cugtas Valor opcion
Opcion de Afos Presente | Pendientes | compra
compra Anteriores Ejercicio
Société Nouvelle Ellastelle
(situado en Francia)
Terreno 16 7 566.941 247.334 57.114 475.961 4742
Textiles Ata, S.A de C.V.
(situado en Méjico)
Maquina Scholl 3 3 629.623 427.976 - - 4237
Maquina Haggemann 3 3 172.872 78.516 38.995 - 1.163
Méquina Scholl 3 2 344.931 100.550 69.962 63.957 2.321
Maguina Scholl 3 2 352.182 71.949 71.440 95.936 2.370
1.499.608 678.991 180.397 159,893 10.091
Penn Elastic GmbH
(situado en Alemania)
Maquinaria 2 1,2 68.963 23.264 23.264 33.234 53.747
Magquinaria 5 1.5 19.640 5.106 3.246 16.703 4910
Equipos informaticos 3 2,8 8.729 6.637 1.786 766 460
Equipos informaticos 4 3,7 56.912 51.419 9.728 5.559 2.995
Equipos informéticos 4 3 55.164 38,759 9.356 16.038 2.904
Equipos informaticos 3 2,7 39.091 30.307 8.486 4.849 2,057
Equipos informaticos 3 1,5 8.806 3.088 1.965 5.053 463
Equipos informaticos 3 1,5 10.221 3.577 2276 5.853 538
Equipos informéaticos 3 1,7 67.351 27.398 14.753 33.721 3.545
Equipos informaticos 3 2 15.039 8.136 3.350 5.743 791
Equipos informaticos 3 1,1 22.647 4.326 5.046 16.581 1.192
Equipos informéticos 3 0,8 55.396 3.491 12.219 47.129 2,915
Equipos informaticos 4 3 7.065 4.493 1.084 1.859 372
Equipos informaticos 3 1,5 1.014 326 208 534 53
Equipos informaticos 3 1,8 1.025 445 208 415 53
Equipos informaticos 3 21 1.801 953 369 581 95
Equipos informéticos 4 33 155.069 104.467 22.852 29.381 8.162
Vehiculo 3 1,3 19.938 5.422 4.742 14.230 8.545
Vehiculo 3 1.3 11,990 3.268 2.860 8.578 5.138
Vehiculo 4 1.5 33.822 9.842 6.263 26.843 18.299
Vehiculo 3 2 24.330 13.933 5,737 9.836 10.427
Vehiculo 1 1 3.880 1.697 2.376 - 2.173
Vehiculo 3,5 0,4 12.760 - 1.887 13.961 5.576
Vehiculo 35 1,6 18.041 5.657 3.300 10.843 9.715
Vehiculo 0,5 0,1 23.122 20.913 4.306 615 7.324
Vehiculo 35 0,3 19.338 - 1.523 19.802 12.500
Vehiculo 3 3 5.245 4.613 1.242 532 2,248
766.399 381.537 154.432 329,239 167.197
Penn ltalia, s.r.L.
(situado en ltalia) .
Vehiculo 3 1,6 37.813 17.146 9.233 20.148 64
Equipo informatico 3 1.4 18.629 5.335 3.735 10.312 175
56.442 22.481 12.968 30.460 539
Va.| .
Total [ /) 2.880.300] 1336373y  \304.911 995.553]  182.549




Conforme se indica en la Nota 4, la Sociedad dominante procedio a la actualizacién de los valores de su
inmovilizado inmaterial al amparo de! Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de Junio, con pago de un gravamen

(nico del 3%. El efecto en las cuentas del inmovilizado inmaterial no fue significativo.

7. Inmovilizado material

El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de sus

correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Euros
Saldo Incorporacion | Adiciones o Retiros o Diferencias Saldo
inicial al perimetro dotaciones reducciones | de conversién Traspasos final
Terrenos y bienes naturales:
Coste : 36.373 8.149.238 10.737 - (107.577) - 8.088.771
36.373 8.149.238 10.737 - (107.577) - 8.088.771
Edificios y construcciones:
Coste 2.600.612 22.875.184 798.622 (547.257) (389.627) - 25.337.534
Amortizacion acumulada (715.740) (3.559.778) (588.771) 117.366 45.390 - (4.701.533)
1.884.872 19.315.406 209.851 (429.891) (344.237) - 20.636.001
Instalaciones técnicas
y maquinaria: :
Coste 50.010.111 50.519.720 5.262.951 (637.615) 1.560.193 1.652.848 108.368.208
Amortizacion acumulada (23.634.789) | (30.517.867) (6.140.903) 331.659 (920.950) (143.287) | (61.026.137)
26.375.322 20.001.853 (877.952) (305.956) 639.243 1.509.561 47.342.071
Otras instalaclones, utillaje
y mobiliario:
Coste 11.772.649 4,797.225 652.048 - (27.224) (104) - 17.194.594
Amortizacién acumulada (5.566.722) (3.914.713) (977.115) 16.051 20.398 - {10.422.101)
6.205.927 882.512 (325.067) (11.173) 20.294 - 6.772.493
Otro inmovilizado:
Coste 3.516.111 1.880.833 1.561.511 (541.382) 221.509 49.929 6.688.511
Amortizacién acumulada (1.947.933) (1.484.654) (1.096.222) 361.220 (103.311) {14.069) (4.284.969)
1.568.178 396.179 465,289 (180.162) 118.198 35.860 2.403.542
Inmovilizado en curso: 2.728.691 - 896.324 (2.803.067) 194.921 (190.959) 825.910
2.728.691 - 896.324 (2.803.067) 194.921 (190.959) 8§25.910
Total:
Coste 70.664.547 88,222.200 9.182.193 (4.556.545) 1.479.315 1.511.818 | 166.503.528
Amortizacién acumulada (31.865.184) | (39.477.012) (8.803.011) 826.296 (958.473) (157.356) | (80.434.740)
Total 38.799.363 48.745.188 379.182 (3.730.249) 520.842 1.354.462 86.068.788

Conforme se indica en la Nota 4-e, la Sociedad dominante procedio a la actualizacién de su inmovilizado
material al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de Junio. Con anterioridad la Sociedad se habia
acogido a otras leyes de actualizacién. La actualizacion de 1996 se efectud aplicando los coeficientes
maximos autorizados por el Real Decreto-Ley.
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El resultado de la actualizacion fue el siguiente:

Euros

Descripcién Plusvalia
Edificios y construcciones 9.590
Instalaciones técnicas 65.750
Maquinaria 568.650
Utillajes 1.740
Oftras instalaciones 447.570
Mobiliario 14.480
Equipos informaticos 30.540
Elementos de transporte externo 6.130
Total 1.144.450

La plusvalia resultante de la actualizacion neta del gravamen Unico del 3%, fue abonada a la cuenta

“Reserva de Revalorizacion”.

Durante el ejercicio 2001 se han practicado dotaciones a la amortizacidn de las plusvalias de los bienes
actualizados por importe de 2.185 euros. El valor neto de la actualizaciéon a 31 de diciembre de 2001

después de aplicar la amortizacion del afio, es de 147.448 euros.

E! coste bruto de los bienes totalmente amoriizados a 31 de diciembre de 2001 de las sociedades del
Grupo asciende a 30,4 millones de euros, importe en el que no se incluyen las sociedades multigrupo

Penn Asia Co. Ltd y Jareeporn Pranita Co. Ltd.

El inmovilizado material ubicado en el extranjero, donde las distintas sociedades dependientes tiene su

domicilio social, es el siguiente:

Euros
Terrenos y bienes naturales:
Coste 8.052.398
Edificios y construcciones:
Coste 25.271.006
Amortizacion acumulada (4.679.764)
20.591.242
Instalaciones técnicas
y maquinaria:
Coste 70.248.231
Amortizacion acumulada (37.121.754)
33.126.477
Otras Instalaciones, utillaje
y mobiliario:
Coste 5.095.162
Amortizacion acumulada (4.071.735)
1.023.427
Otro inmovilizado:
Coste 3.999.722
Amortizacion acumulada (2.263.424)
1.736.298
Inmovilizado en curso:
Coste 745.134
Total:
Coste 113.411.653
Amortizacién acumulada (48.136.677)
Total 65.274.976
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8. Inmovilizaciones financieras

El movimiento habido durante el ejercicio 2001 en las cuentas

de inmovilizado financiero ha sido el

siguiente:
Euros
Saldo Saldo
inicial Adiciones Retiros Traspasos final
Participaciones en sociedades puestas
en equivalencia (134.296) - - 130.371 (3.925)
Administraciones publicas a largo plazo 1.988.941 1.081.127 (104.562) - 2.965.506
Préstamos a sociedades puestas en
equivalencia 1.007.134 176.416 - (1.183.550) -
Otros créditos a largo plazo 460.538 100.596 (561.134) - -
Cartera de valores a largo plazo 131.215 126.316 - - 257.531
Depdsitos y fianzas 293121 331.820 - - 624.941
Provisiones (108.105) (1.045.317) - 1.045.317 {108.105)
Total 3.638.548 770.958 (104.562) (568.996) 3.735.948

Durante el ejercicio 2002, la Sociedad dominante tiene previsto la capitalizacion del préstamo concedido
a la sociedad asociada Seamfree international Limited por importe de 1.183.550 euros. Sin embargo,
siguiendo el criterio de prudencia la Sociedad dominante ha procedido a dotar la participacién en esta
asociada por importe de 1.045 miles de euros en el epigrafe de “Variacion en las prowsmnes de las
inversiones financieras” de la cuenta de resultados adjunta. :

El epigrafe “Administraciones Puablicas a largo plazo”, recoge los créditos fiscales e impuestos
anticipados del ejercicio (894 mil euros), y de ejercicios anteriores (2.071 mil euros) registrados en la
sociedad del grupo Textiles Ata, 5.A. de C.V..

9.  Acciones de la Sociedad dominante

El movimiento habido durante el ejercicio en las acciones de la Sociedad dominante ha sido el siguiente:

Euros
Saldo inicial 426.693
Adquisicion de acciones propias 201.045
Dotacidn depreciacién (145.987)
Saldo final 481.751

Las acciones propias en poder del Grupo representan el 1,02% del capital social y totalizan 91.688
acciones comunes, con un valor nominal de 0,60 euros y un precio medio de adquisicion de 7,22 euros.
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10. Fondo de comercio de consolidacion

El movimiento habido durante el ejercicio en este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto

ha sido el siguiente:

Euros

Saldo Incorporacion Reestimacion Saldo
Sociedad Inicial al perimetro del Fondo Amortizaciones _ [final
Textiles Ata, S.A. de C.V. 6.355.162 12.204.101 (2.824.565) (203.947) 15.530.751
Dogi UK 278.465 643.032 - (85.681) 835.816
Dogi USA Inc, 2.322 - - (581) 1.741

6.635.949 12.847.133 (2.824.565) {290.209) 16.368.308

En ejercicios anteriores la sociedad del Grupo Dogi Holding, B.V. compré la participacion del 55,5% de la
sociedad mexicana Textiles Ata, S.A. de C.V. El precio total de la operacién estaba indexado a los
resultados de esta sociedad en los préximos tres afios, habiéndose pagado en el momento de la compra
un anticipo de 6,5 millones de euros.

La sociedad Dogi Holding B.V registrd el valor total estimado de la compra en su balance de situacion, en
base a las proyecciones financieras de resultados para los proximos tres ejercicios de Textiles Ata, S.A.
de C.V,, resultando, de esta estimacion, un valor de la inversi6n financiera de 9,1 millones de euros,
generandose un fondo de comercio de consolidacion de 7,3 millones de euros como diferencia entre el
precio estimado y los fondos propios corregidos de esta sociedad en el momento de la compra. Dicho
fondo de comercio neto a 31 de diciembre de 2000 ascendia a 6,4 millones de euros.

Asimismo, y como complemento del contrato de compra-venta anterior, Dogi Holding, B.V. y los
accionistas del restante 44,5% de Textiles Ata, S.A. de C.V. firmaron una opcion de compra y una opcién
de venta respectivamente de esta parte del capital, obligatorio para cada una de las partes a instancias
de la otra y cuyo precio esta indexado al beneficio futuro de la Sociedad.

Con fecha 20 de diciembre de 2001 la sociedad del grupo Dogi Holding, B.V. y los antiguos accionistas
de la sociedad Textiles Ata, S.A. de C.V. firmaron la terminacién anticipada del contrato de compraventa
de la participacion del 55,5%. A la misma fecha, y como parte integrante de la misma operacion, ambas
partes ejecutaron la opcion de compraventa del restante 44,5% del capital de Textiles Ata, S.A. de C.V.,
fijando un precio igual a 5,4 millones de euros pagado en el acto. En consecuencia, la cantidad pagada
hasta la fecha por el 100% del capital de Textiles ATA, S.A. de C.V. ha sido de 11,9 millones de euros.
Adicionalmente al importe pagado hasta la fecha se ha incluido en el precio total un importe indexado a
los resultados futuros de dicha sociedad en los 10 afos siguientes, generandose un fondo de comercio
de consolidacion de 12,2 millones de euros como diferencia entre el precio final estimado de dicha
operacion y los fondos propios corregidos de esta sociedad en el momento de la compra. De este
importe, 6,1 millones de euros corresponden a dicha estimacién de precio en funcion de los resultados
futuros y tienen su contrapartida en el epigrafe “Otros acreedores” a largo plazo del pasivo del balance de
situacion adjunto (véase Nota 17).

Por otra parte, a la misma fecha, Dogi Holding, B.V. ha realizado una aportacion de capital en Textiles
Ata, S.A. de C.V. de 1,2 millones de euros.

Con fecha 12 de diciembre de 2001 la Sociedad dominante adquirid el 50% restante del capital social de
la sociedad Dogi UK por importe de 654 mil euros, generandose un fondo de comercio de consolidacién
de 643 mil euros como diferencia entre el precio pagado y los fondos propios de esta sociedad en el
momento de la compra.




11. Gastos a distribuir en varios ejercicios

El movimiento habido durante el ejercicio en la cuenta de “Gastos a distribuir en varios ejercicios” es el

siguiente:
Euros
Saldo inicial 177.028
Adiciones 2.467.853
Amortizacion (237.285)
Saldo final 2.407.596

Las adiciones registradas en el ejercicio corresponden basicamente a la periodificacion de la comision de
apertura del préstamo sindicado suscrito por la Sociedad dominante en el presente ejercicio (véase Nota
17), la cual se imputa a resultados en base al calendario de amortizacion de dicho préstamo segun el

criterio financiero.

12. Fondos propios

El movimiento habido en el gjercicio de los "Fondos propios" consolidados ha sido el siguiente:

Euros
Distribucion | Redenomi- Diferencias
de nacion del Acciones Resultado De
Saldo inicial | resultados capital propias del periodo | Conversion | Saldo final

Capital suscrito 5.409.109 - (9.109) - - -] 5.400.000
Reserva legal 1.081.822 - - - - -1 1.081.822
Reserva de revalorizacién 1.258.548 - - - - -1 1.258.548
Reserva para acciones propias 426.693 - - 201.045 - - 627.738
Otras reservas de la Sociedad

dominante 20.923.598| 8.349.633 9.109 (201.045) - -| 38.081.295
Reservas en sociedades

consolidadas 928.732 (244.678) - - - - 684.054
Diferencias de conversidn 296.161 - - - -| (1.275.128) (978.967)
Resultado del periodo 8.104.955| (8.104.955) - -| {1.791.904) -l (1.791.904)
Total 47.4720.618 - - -| (1.791.904)} (1.275.128)| 44.362.586

Capital social
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Con fecha 8 de mayo de 2001 la Junta General de Accionista de Dogi International Fabrics, S.A. aprobé
la redenominacion del capital social a euros, mediante reduccién del mismo por un total de 9.109 euros,
con el (nico objetivo de redondear los valores nominales de las acciones a la baja, al céntimo mas
préximo, de manera que cada accion tenga un valor nominal de 0,60 euros. Dicha reduccion de capital se
realizd mediante la creacidon de una reserva indisponible por importe de 9.109 euros.

En consecuencia, el capital social al 31 de diciembre de 2001 de Dogi International Fabrics, S.A. esta
representado por 9.000.000 de acciones al portador de 0,60 euros de valor nominal cada una, totalment

suscritas y desembolsadas.
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Al 31 de diciembre de 2000 los accionistas de la Sociedad dominante con participacién igual o superior al
10% del capital suscrito son los siguientes:

%
Accionistas Participacién
D. José Doménech 40,02%
Investholding J.D. S.L. 11,11 %

La Sociedad tiene admitida a cotizacion oficial la totalidad de su capital social.

Reserva legal

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20%
del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Otras Reservas no disponibles

Hasta que las partidas de gastos de establecimiento y gastos de investigacion de la Sociedad dominante
no hayan sido totalmente amortizadas, esta prohibida toda distribucion de beneficios en la Sociedad
dominante, a menos que el importe de las reservas disponibles sea, como minimo, igual al importe de los
saldos no amortizados. En consecuencia, del saldo de reservas voluntarias de la Sociedad dominante
2.006 mil euros son indisponibles.

Reserva de revalorizacion

Corresponde al importe de la plusvalia neta resultante de la actualizacién realizada al amparo del Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio (véase notas 6 y 7).

El saldo de la reserva de revalorizacién podra destinarse, sin devengo de impuestos a eliminar los
resultados negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los
que puedan producirse en el futuro, y a la ampliacion del capital social, A partir del 1 de enero del afio
2007, podra destinarse a reservas de libre disposicién, siempre que la plusvalia monetaria haya sido
realizada. Se entenderd realizada- la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacion
contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o
dados de baja en los libros de contabilidad.

Adicionalmente, en el caso de que la revalorizacion provenga de elementos patrimoniales en régimen de
arrendamiento financiero, 1a citada disposicién no podra tener lugar antes del momento en que se ejercite
la opcién de compra.

Si se dispusiera el saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996,
dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

Reserva por acciones propias

Corresponde al importe de las acciones propias que estan en poder de la Sociedad. Estas reservas s
indisponibles hasta que las mencionadas acciones sean enajenadas o amortizadas.

Iy
%
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Reservas en sociedades consolidadas

A continuacién se presenta el desglose, por sociedades, de dicho epigrafe, en euros:

Reservas
Sociedades consolidadas por integracion global consolic_j_adas

Société Nouvelle Ellastelle : 1.387.527

Dogi Hong Kong Ltd. (13.396)

Dogi USA Inc. (13.511)

Dogi UK - [(142.674)

Textiles ATA, S.A.de C.V, (163.031)

Dogi Holding, B.V. (366.935) (
Total 687.980

Sociedades puestas en equivalencia
Seamfree International Ltd. (3.926)

Diferencias de conversion

El detalle por sociedades de las diferencias de conversion es, en euros, el siguiente:

Diferencias de

Sociedad conversion

Dogi Hong Kong Ltd. (8.213)
Dogi USA Inc. ' 2.008
Textiles ATA, S.A.de C.V. 550.424
Penn Fabrics Jiangsu Co. Ltd (592.206)
Penn Asia Co. Ltd 24.987
Laguna Realty Corporation . (63.171)
Penn Philippines Inc. (892.7986)
Total (978.967)

13. Socios externos

El saldo incluido en este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto recoge el valor tedrico-
contable de la participacion de los accionistas minoritarios en las sociedades consolidadas. Asimismo, el
saldo que se muestra en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta representa la
participacion de dichos accionistas minoritarios en los resultados del ejercicio.

El movimiento habido durante el ejercicio en este capitulo del balance de situacion consolidado y de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es, en euros, el siguiente:

Resultado del | Cambio de

Sociedad Saldo inicial  |ejercicio perimetro Saldo final

Textiles ATA, S A.de C. V. 1.844.638| (2.983.120) 1.138.482 -

Penn ltalia, s.r.L. - (8.357) 94.023 85.666

Dogi UK : 2.969 8.500 (11.469) -

Total 1.847.607| (2.982.977) 1.221.036 85.666
j ’ ’f'-‘/’




14.

Diferencias negativas de consolidacion

15.

Los movimientos habidos en el epigrafe Diferencias negativas de consolidacion durante el ejercicio han
sido los siguientes:

Euros
Saldo inicial -
Adiciones 12.999.792
Depreciacion de inmovilizado material (5.853.379)
Imputaciones a resultados (4.373.552)
Traspasos a “Otras provisiones” (1.995.360)
Saldo final 777.501

Las adiciones corresponden principalmente a la adquisicién con fecha 25 de mayo de 2001 de las
sociedades Courtaulds Textiles Holding GmbH, Penn Elastic GmbH, Penn Italia, s.r.l., Penn Fabrics
Jiangsu Co. Ltd, Penn Asia Co. Ltd, Jareeporn Pranita Co, Ltd, Laguna Realty Corporation, Penn
Philippines Inc. y Penn Philippines Export Inc. (véase Nota 1). El coste de adquisicion de dichas
sociedades ha sido de 57,8 millones de euros mientras que el valor teérico contable de las sociedades en
el momento de la compra era de 70,7 millones de euros.

De acuerdo con la normativa vigente y a efectos de formulacién de las cuentas anuales consolidadas se
ha imputado una parte de dicha diferencia a los elementos patrimoniales de las sociedades dependientes
Penn Fabrics Jiangsu Co. Ltd y Penn Philippines, Inc. por importe 3.755 y 2.098 miles de euros,
respectivamente en concepto de amortizacién de inmovilizado material.

De la diferencia restante, la Sociedad ha revertido en el epigrafe “Reversion de diferencias negativas de
consolidacion” los resultados desfavorables del ejercicio 2001 de la filial Penn Fabrics Jiangsu Co. Ltd,
por un total de 1.217 miles de euros dado que el precio pagado correspondiente a esta sociedad
descontaba la evolucién negativa del negocio en los dos proximos ejercicios, propios de la fase de “start-
up” en la que se encuentra sumida la sociedad China. De la misma forma y por el mismo concepto, se
estimoé en el momento de la adquisicion que la evolucion desfavorable en el ejercicio 2002 alcanzaria
un maximo de 763 miles de euros, por lo que se ha registrado en el epigrafe de “Otras Provisiones”
contra la diferencia de primera consolidacion y seran imputadas a resultados en el proximo ejercicio en la
medida que esta previsién se materialice.

Asimismo, se han aplicado 3.154 miles de euros para cubrir costes de reestructuracion derivados de la
operacion de compra (1.107 miles de euros ~ vease nota 19), asi como ofros gastos ordinarios
incurridos durante el ejercicio conocidos en el momento de la adquisicién. Estas aplicaciones responden
a la necesidad de adecuar las operaciones de las sociedades adquiridas a su nueva realidad en el
entorno internacional de Dogi.

Las otras provisiones incluyen, los gastos que se estiman que seran necesarios en el 2002 por los
mismos concepto explicados en el parrafo anterior.

Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Se incluyen en este epigrafe los ingresos a distribuir en varios ejercicios por diferencias positivas de
cambio y subvenciones de capital, por importe de 164,9 mil euros y 30 mil euros, respectivamente.

Segln se indica en la Nota 4, las diferencias positivas de cambio se recogen en el pasivo del balance
como ingresos a distribuir en varios ejercicios, imputandose a resultados en el ejercicio en que vencen™®
se cancelan anticipadamente los correspondientes créditos y débitos expresados en moneda extranjéra.

Pty A




El movimiento habido en el presente ejercicio en la cuenta de subvenciones de capital ha sido el

siguiente;

Euros
Saldo inicial 36.431
Amortizacion (6.448)
Saldo final 29.983

16. Provisiones para riesqos y gastos

E! movimiento de la provision durante el ejercicio en esta cuenta ha sido el siguiente:

Euros
Incorporacion
Saldo inicial | Dotaciones | Aplicaciones | al perimetro | Saldo final

Provisiones para responsabilidades |150.253 670.000 (150.253) 650.583 1.320.583
Provisién para pensiones y

Obligaciones similares 233.181 29.719 (35.252) 2.033.008 2.260.746
Ofras provisiones (véase Nota 14) |- - : - 1.995.360 1.995.360
Total 383.434 699.719 (185.505) 4.679.041 5.576.689

17. _Deudas no comerciales

Las sociedades del Grupo tienen concedidos los préstamos, las lineas de crédito y de descuento que a
continuacion se indican, con los limites e importes dispuestos que asimismo se detallan:

Euros

Lirnite Corto plazo | Largo plazo
Pdlizas de crédito 18.924,275 5.423.631 -
Descuento bancario 17.690.180 11.187.939 -
Préstamo Sindicado 11.154.327 77.928.617
Préstamos 968.627 312.787
C.D.T.L 189.920 379.839
Arrendamiento financiero 456.206 539.347
Deuda por intereses 495.949 -
Total 36.614.455 |29.876.599 79.160.590

La composicidn de Jos préstamos a largo plazo, de acuerdo con sus vencimientos es, en euros, la

siguiente:
2003 2004 2005 2006 Resto Total
CDT.L 189.920 189.919 - - - 379.839
Préstamo sindicado 11.132.660 (11.132.660 [13.359.191 |13.358.191 |28.944.915 |77.928.617
Préstamos 312.787 - - - - _|312.787
Total 11.635.367 [11.332.579 [13.359.191 |13.359.191 [28.944.915 |\ 78.621.243

|
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El tipo de interés medio del periodo para las deudas a largo plazo ha sido del 5,6%.

Con fecha 26 de abril 2001 la Sociedad dominante ha suscrito un préstamo sindicado de doble divisa,
euros y délares americanos, por importe total de 67,6 millones de euros y 19,2 millones de délares
americanos, con una duracion de 7 afios. El tipo de referencia es el Euribor para las disposiciones en
euros, y el Libor para las disposiciones en délares americanos, con el plazo a determinar por la
Sociedad, mas un diferencial en ambos casos del 1,5% durante el primer afio de vigencia del préstamo.
A partir del segundo afio, el diferencial aplicable podra variar entre 1% y 1,5% en funcién del
cumplimiento de ciertos ratios financieros por parte de la Sociedad.

Dentro de los acuerdos del préstamo sindicado, se incluye la obligacion de cumplir con una serie de
ratios financieros, tener cubierto un minimo del 50% del importe dispuesto con contratos de derivados
financieros que aseguren el riesgo de tipo de interés, asi como coberturas de tipo de cambio.

Al 31 de diciembre de 2001 la Sociedad dominante se encuentra al corriente de las obligaciones
principales del préstamo. Sin embargo, no ha cumplido con los ratios financieros inicialmente acordados
para lo cual se encuentra en proceso de redefinicion de los mismos en base a lo establecido en el
contrato original de fecha 26 de abril de 2001, A 31 de diciembre de 2001 la Sociedad dominante cumple
con todas las coberturas acordadas con las entidades financieras que suscriben el contrato.

Asimismo, siguiendo los acuerdos del préstamo sindicado, la Sociedad dominante, 0 en su caso la
sociedad del Grupo titular del activo correspondiente, ha otorgado como garantia del cumplimiento de
sus obligaciones derivadas de dicho préstamo, prenda sobre los derechos de crédito derivados de sus
relaciones comerciales con ciertos clientes y deudores y prenda sobre acciones de la sociedad Société
Nouvelle Ellastelle, de Textiles ATA, S.A. de C.V. y de todas las sociedades adquiridas a 25 de mayo de
2001 (vease Nota 3-¢).

El epigrafe “Otros acreedores™ a largo plazo incluye 6,1 millones de euros correspondientes al importe
estimado pendiente de pago (parte variable indexada a resultados) por la compra del 44,5% de Textiles
Ata, S.A. de C.V. efectuada en el 2001 (véase Nota 10).

Por su parte, las sociedades del Grupo Penn Fabrics Jiangsu Co. Ltd y Dogi Hong-Kong Ltd. presentan
una cuenta a pagar por importe total de 5.418 mil euros con su antiguo accionista, incluida en el epigrafe
de “Otras deudas” del balance de situacién adjunto.

Situacidn fiscal

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econdémico o contable, obtenido por la
aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir
con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacién del resultado contable del ejercicio con la base imponible de! Impuesto sobre Sociedades
es como sigue:

el g4

Euros

Aumento Disminucién importe
Resultado contable del Ejercicio (1.791.904)
(después de impuestos)
Impuesto sobre Sociedades 415.877 P
Intereses minoritarios (2.982.977) %
Ajustes de consolidacion (6.917.895)
Diferencias permanentes 1.253.173 (150.253) 1.102.920 -
Diferencias temporales 1.982.462 (463.808) 1.518.654
Base imponible (resultado fiscal) 5.180.465

e



La principales diferencias entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes y la

carga fiscal ya pagada o que habra de pagarse por esos ejercicios, registrada en la cuentas "Impuesto |
sobre beneficios anticipado” e “Impuesto sobre beneficios diferido” se ha originado como consecuencia |
de diferencias temporales por los siguientes conceptos:

Euros
Impuesto anticipado impuesto diferido
Efecto Efecto

Descripcién Importe Impositivo  |Importe impositivo
DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.
Provision de insolvencias 365.486 127.920 - -
Periodificaciéon vacaciones 140,000 49,000 - -
Diferimiento por reinversion - - 292.754 102.464
Libertad amortizacion RDL 7/94 - - 356.894 124.913
Libertad amortizacion RDL 7/95 - - 150.260 52.591
Libertad amortizacion 1+D - - 1.5635.160 |537.306
Arrendamiento financiero - - 422,446 147.856
TEXTILES ATA, S.A. de C.V.
Diferencias de inventarios “ - 6.631.770 2.321.119
Revalorizaciones de activos fijos - - 3.432.758 1.201.465
Otros 181.518 63.531 - -
Total 687.004 240.451 12.822.042 |4.487.714

Todos los impuestos anticipados han sido registrados en el epigrafe “Administraciones Publicas a corto
plazo”, Del importe de impuestos diferidos, 3,5 millones de euros han sido registrados en el epigrafe de
Administraciones Puiblicas a largo plazo del pasivo de!l balance de situacion adjunto, mientras que el
importe restante ha sido registrado en el mismo epigrafe del corto plazo.

Las bases imponibles negativas de la Sociedad dominante pendientes de compensar al 31 de diciembre
de 2001, el ejercicio en que se han generado y los plazos maximos de compensacién son los siguientes:

Plazo méaximo
Ejercicio Euros para compensar
2001 1.435.480 2016

El balance de situacién adjunto recoge el posible efecto fiscal de la compensacién de pérdidas de la
Sociedad dominante en el epigrafe de "Administraciones Publicas” a corto plazo, por importe de 502 mil
euros.




Los créditos fiscales generados por el impuesto sobre el activo pagado en México junto con las bases
imponibles negativas pendientes de compensar por la Sociedad del Grupo Textiles Ata, S.A. de C.V. son

los siguientes:

Plazo maximo
Ejercicio Euros para compensar
1992 100.656 2002
1993 102,976 2003
1994 97.209 2004
1995 66.915 2005
1906 97.610 2006
1997 132.640 2007
1908 146.451 2008
1999 150.429 2009
2000 1.176.900 2010
2001 2.458.084 2011
4.529.960

El balance de situacion adjunto recoge el posible efecto fiscal de la compensacion de pérdidas de la
Sociedad del Grupo Textiles Ata, S.A. de C.V. en el epngrafe de “Administraciones Puablicas” a largo

plazo, por importe de 2.966 mil euros.

Las bases imponibles negativas de la sociedad Penn Fabrics Jiangsu Co. Ltd pendientes de compensar
al 31 de diciembre de 2001 y el ejercicio en que se han generado son los siguientes:

Ejercicio Euros
1997 5.986.693
1998 5.098.334
1999 4.353.784
2000 3.494.900
2001 3.927.015

22.860.726

El posible efecto fiscal de dichas bases no se halla recogido en el balance de situacion adjunto.

El grupo no tiene ninguna otra base imponible pendiente de aplicar.

La naturaleza e importe de los incentivos fiscales pendientes de deducir de la Sociedad dominante son

los siguientes;

Naturaleza Euros
Investigacion y desarrollo 1.820.640
Doble imposicion 32420
Empresas Exportadoras 91.991
Formacién profesional 5.813
1.950.864
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A las deducciones por empresa exportadora, habria que afadir aquelias que resulten de la compra de las
sociedades adquiridas con fecha 25 de mayo de 2001, y de las que la Sociedad dominante ests
estudiando su posible acreditacion.

El desglose de los importes, en euros, de las rentas de la Sociedad dominante acogidas al régimen
previsto en el apartado 1 del articulo 21 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades es el siguiente:

Ejercicio Renta acogida al Método de Elementos Renta Periodos para
apar.1 del art.21 LIS |integracion en la patrimoniales |positiva realizar la
base imponible en el que se |pendiente de |incorporacidn
revierte incorporacion
2001 161.356 Anos 4° a 10° Maguinaria 161.356 2004 a 2010

La Sociedad dominante tiene pendientes de inspeccion los tres Gltimos afios para todos los impuestos
que le son aplicables. Por su parte la sociedad del Grupo Societé Nouvelle Elastelle tienen pendientes de
inspeccion los cuatro Gltimos afios para todos los impuestos que le son aplicables. Las sociedades del
Grupo Dogi Holding B.V., Dogi Hong Kong y Dogi USA tienen pendientes de inspeccién los dos Ultimos
afios, la Sociedad Dogi UK tiene pendientes los tres Ultimos afios.

Ingresos y gastos

Ventas

La distribucion entre sociedades del importe neto de la cifra de negocios es como sigue:

Euros
Dogi International Fabrics, S.A. 87.297.584
Société Nouvelle Elastelle 10.116.486
Dogi USA Inc. 22412
Textiles Ata, S.A. de C.V. 21.889.238
Penn ltalia, s.r.L. 6.593.152
Penn Elastic GmbH 17.891.247
Penn Fabrics Jiangsu Co. Ltd 5.501.337
Penn Philippines Inc. 9.185.274
Penn Asia Co. Ltd 5.393.142

163.889.872

El importe neto de la cifra de negocios se distribuye geograficamente como sigue:

Mercado %
Europa 67
America 25
Asia 8

100




Asimismo, el importe neto de la cifra de negocios puede analizarse por linea de productos como sigue:

Linea %
Moda intima 79
Bafo y linea deportiva 18
Punto exterior 2
Servicios y otras ventas 1
100

Aprovisionamientos

La composicion de la partida “Aprovisionamientos” es la siguiente:

Euros
Consumos de mercaderias 3.391.029
Consumos de materias primas y
otros aprovisionamientos 79.715.919
Otros gastos externos 952.074
Total 84.059.022

Personal

El nimero medio de personas empleadas en el gjercicio por las empresas del Grupo distribuido por
categorias ha sido el siguiente:

: N° medio de
Categoria profesional empleados
Direccién general 25
Produccion 1.359
Administracion 626
2.010

Variacién de las provisiones de trafico

El desglose de la partida “Variacion de las provisiones de trafico”, junto con el saldo inicial y final de la
provision para insolvencias, son los siguientes:

Euros
Pérdidas de
Depreciacion Créditos Otras provisiones
existencias incobrables de trafico

Saldo inicial de la provision 5.171.643 1.275.420 84.142
Incorporaciones al perimetro 2,843.911 341.449 74.182
Variacion de provisiones: -
Dotacion 4.292.667 939.964 f-
Aplicaciones (331.262) (86.400) -
Cancelaciones - (517.294) (84\1 42)
Saldo final de la provision 11.976.959 1.953.139 7“182




El epigrafe de “Otras provisiones de trafico” mcluye los pasivos devengados en concepto de abonos e
indemnizaciones a pagar a clientes.

Transacciones con sociedades vinculadas

Durante el ejercicio, la Sociedad dominante ha realizado las SIgulentes transacciones con soc:edades
vinculadas a los accionistas de la Sociedad:

Euros
Ventas 7.050.332
Compras 1.279.326
Servicios recibidos 78.765
Alquileres pagados 1.356.190

Al 31 de diciembre de 2001 existian 4.225 miles de euros pendientes de cobro de estos sociedades y
137 miles de euros pendientes de pago a los mismos.

Gastos extraordinarios _

Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta, recoge basicamente la dotacion
a la provision para responsabilidades registrada en la sociedad del Grupo Société Nouvelle Ellastelle por
un total de 670 mil euros y los gastos derivados de la reestructuracion de las sociedades adquiridas
durante el ejercicio segun se indica en la Nota 14 por un total de1.107 miles de euros.

Resultado por sociedades

La aportacién de cada sociedad incluida en el perimetro de la consolidacion a los resultados
consolidados del ejercicio ha sido la siguiente:

Euros
Resultado

Dogi International Fabrics, S.A. 1.806.476
Société Nouvelle Ellastelle (1.395.639)
Dogi Holding, B.V, (153.692)
Dogi Hong Kong, Ltd. (918.261)
Dogi U.K. (77.181)
Dogi USA Inc. (1.169)
Textiles Ata, S.A. de C.V. (4.324.467)
Penn Elastic GmbH 904.507
Penn Italia, s.r.L. (25.070)
Courtaulds Textiles Holding GmbH 349.590
Penn Asia Co. Ltd 777.678
Penn Philippines Inc. 1.270.914
Laguna Realty Corporation (5.590)

(1.791.904)




20. Retribucién y otras prestaciones a los Consejos de Administracidn

Durante el presente ejercicio los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad dominante han
devengado las siguientes retribuciones por el ejercicio de sus funciones en las distintas sociedades del
Grupo:

Euros

Sueldos y dietas 946.328

A 31 de diciembre de 2001 los miembros del Consejo de Administracion no tienen anticipos ni créditos
concedidos. Asimismo, la Sociedad dominante no ha adquirido ninguna obligacién en materia de
pensiones ni efectuado pago alguno en concepto de prima de seguros de vida para los miembros del
Consejo de Administracion.




DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2001

Coyuntura

Dos factores que influyen de forma directa en el crecimiento de la demanda en el mercado textil son el
PIB y el aumento de la poblacion. En el afio 2001, el crecimiento del PIB mundial fue inferior al que se
habia alcanzado en 2000, que habia sido un afio excepcional, con el mayor crecimiento de los dltimos 15
afos. Este se ha visto lastrado por el comportamiento de los motores de la economia mundial como
Estados Unidos y Alemania o paises en desarrollo como Méjico que vieron reducirse su ritmo de
crecimiento, o incluso como decrecia su producto interior bruto.

A lo largo de 2001 asistimos a un comportamiento irregular de las principales magnitudes. Un ligero
crecimiento en los primeros meses del afio, pero en los que los maximos responsables econdmicos
mundiales y analistas velan claras sefiales del agotamiento del periodo expansivo que se habia vivido
hasta la fecha. Los "profit warning” en Wall Street, que habian comenzado en el afio 2000 en el sector
tecnoldgico, se extendian a los sectores tradicionales y las "Blue Chips" comenzaban a mostrar caidas
de su valor en bolsa, producto del contagio y de los resultados por debajo de las expectativas.

Lo peor estaba por llegar. A partir del 11 de Septiembre, la tendencia erratica del comienzo del afio se
definid en la senda de la caida. La crisis politica mundial produjo un severo impacto en la confianza de
los consumidores, que llevé a una moderacion en el consumo de las familias, asi como al aumento de los
precios del petrdleo.

En este contexto mundial de inestabilidad econdmica y de falta de confianza de los consumidores, la
produccion textil mundial cay$ un 6,6% en 2001. La caida del 23% registrada en los Estados Unidos,
primer consumidor mundial, fue la principal causa de este comportamiento negativo, que por razones de
tamafio, no se compenso con el crecimiento del 4,3% que se produjo en el area de Latinoamérica. Otro
factor a considerar en el descenso del mercado mundial textil se encuentra en la reduccién de los stocks.
Ante las expectativas del mercado de una contencién en el consumo, el canal de distribucién fue
moderando su politica de aprovisionamiento lo que hizo que el impacto en los productores de tejido se
viese multiplicada respecto a la caida real del consumo.

Se espera que el comportamiento del mercado comience a mejorar, aunque de forma adn tenue durante
2002, amparado en la mejora esperada de la economia norteamericana en la segunda parte del afio, que
se reflejara en un crecimiento de la produccion mundial textil estimada del 2%, lejos adn de los indices
record alcanzados en los afios 1999 y 2000.

El consumo de fibras textiles superé los 47,7 millones de toneladas en 2001, lo que supuso un
crecimiento de poco mas de 1,5% frente al 6,3% del afio 2000.

El consumo mundial de fibras textiles sintéticas per capita supera los 4 kilogramos. Las previsiones de
consumo mundial de fibras textiles para 2002 se sitdan en los 51,5 millones de toneladas. En los
proximos afios, se espera que el mercado mantenga una media de crecimiento anual superior al 2%, lo
cual permitira alcanzar los 54,6 millones de toneladas en 2005 y los 60,4 millones en 2010, afio en que el
comercio textil mundial alcanzard un volumen que rondara el medio billdn de délares, segun las

proyecciones realizadas por distintos organismos. / >




En 2001, ademés, se ha mantenido el desfase entre los precios de venta y el aumento de los costes, lo
cual ejerce una gran presion sobre los méargenes, especialmente en las gamas de productos orientadas a
volumen. La liberalizacién del comercio mundial con la consiguiente reduccion de barreras arancelarias
que facilita la entrada en competencia de los paises asiaticos y en vias de desarrollo, asi como el
incremento de! precio de las materias primas en los derivados del petréleo hace que se produzca una
erosion en los méargenes. Por otro lado, en los productos mas sofisticados y de mayor valor afiadido, los
margenes son mas estables ya que incorporan el factor de innovacion, que requiere de importantes
inversiones en 1+D, asl como en maquinaria de Gltima generacion y no es tan sensible a las economias
de la fabricacion por volumen.

Europa

Los palses de la cuenca mediterranea contindan siendo los principales suministradores de textil en el
mercado europeo, tanto de los paises de la UE como de los de Europa oriental. En Espafia, el mercado
interior tuvo durante el pasado afio un crecimiento menor al de periodos anteriores, afectado por la
desaceleracion general del consumo.

Estados Unidos
En 2001, Estados Unidos fue el pais mas castigado por la caida de la confianza de los consumidores.

El mercado interior estadounidense, que supone un tercio del consumo mundial, se deterioré con un
fuerte impacto sobre la industria local. Entre las causas por las cuales se estd produciendo esta
situacion, esta el hecho de que solamente el 10% de la demanda interna se atiende con produccion local,
habiéndose duplicado las importaciones de los paises asiaticos en los ultimos cinco afos. Ademas, tras
los acuerdos de cooperacion de Nafta, en la actualidad, en México se produce un 15% del consumo total
del mercado textil de los Estados Unidos, esperando que en los proximo 3 afos esta crezca en dos
puntos.

Asia

Actualmente, los paises asiaticos concentran el 50% del total de las compras de textiles europeas. Estas
cifras se veran incrementadas con la eliminacién a finales de 2004 de las cuotas a la importacion y otras
barreras arancelarias. En 2005, China podria convertirse en el primer productor y exportador mundial de
textiles. Los expertos justifican parte de este crecimiento por el efecto sustituciéon que se producira en
algunos paises del area con menor capacidad y competitividad, teniendo un impacto menor sobre los
paises europeos.

Paralelamente, las tarifas impuestas sobre materias primas gque restringen las impottaciones a China
también caeran, por lo que se estima que, a finales de esta década, un 17% del total mundial de
importaciones se llevardn a cabo en este pais, y tendran como fin alimentar sus exportaciones de
productos finales a los paises desarrollados.

El Segmento de Tejido Elastico

En el segmento del tejido elastico, que representa un 5% del total del mercado de tejidos mundial,
presenta un mayor potencial de crecimiento. Aunque el segmento de lenceria en algunas regiones se
encuentra proximo a la madurez, la diferencia de usos por areas geograficas permite decir que aln
existen lineas de producto que pueden experimentar crecimientos notables en los proximos afios,

e

-
-

-~ /



L B BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BE BN BN B BN BN BN BN BN BN N B BN NN BN OB BN BN BN B N W )

Asi mismo, en moda interior masculina el tejido elastico adn tiene un indice bajo de penetracion, pera
cada vez goza de mayor aceptacion en las colecciones destinadas al grupo de edad mas joven. También
cabria destacar la aparicion de otras aplicaciones como las colecciones de "confortwear” con un gran
potencial de crecimiento. Junto a estas nuevas aplicaciones, ademds existe un gran mercado potencial
en el desarrollo de colecciones de "sportwear” utilizando estos tejidos por las ventajas intrinsecas que
aportan al usuario.

Ademas, la concentracion de los clientes en grandes cadenas y los cambios que se estan produciendo
en los sistemas de comercializacion, con la implantacion de grandes superficies especializadas supondra
un revulsivo para el sector

Resultados

En el afio 2001, las ventas netas de todo el grupo Dogi International Fabrics (DIF) alcanzaron los 169
millones de euros (incluido el 100% de Penn Asia). Esta cifra supone un incremento del 27% respecto a
las ventas netas del afio 2000. E! crecimiento obtenido se concentré en Europa, mientras que el resto de
zonas no tuvieron tan buen comportamiento y mantuvieron cierta atonia. Con esta cifra record de ventas
nunca antes alcanzada en la historia de la compaiiia, e! EBITDA (margen bruto de explotacion) obtenido
en el 2001 alcanzo los 19 millones de euros.

Por regiones, las ventas fuera de Espafia supusieron un 45% del total de la compafiia, de las que los
principales mercados fueron los europeos, fundamentalmente Alemania e ltalia. Por lineas de producto,
las de Moda Intima siguieron acaparando la mayor parte de las ventas y del crecimiento de la compaiiia
con un 79% del total, mientras que las de Bafio y Sport alcanzaron un 18%.

No obstante, tanto las ventas como los margenes se sitliaron por debajo de las previsiones debido a la
confluencia de tres factores:

a) Elmercado del tejido elastico cay6 un 15%, hecho que afecté tanto a los productores de hilo y fibras
como a los tejedores y confeccionistas

b) La integracién de las compafiias adquiridas por el grupo a mediados de afio fue mas lenta de lo
esperado a causa, precisamente, del comportamiento negativo del mercado

¢) La operacidon en México no ha respondido conforme a lo esperado, esencialmente debido a un
retraso sustancial en el proceso de arranque de las operaciones

Posicionamiento

DIF apuesta por clientes globales, para lo cual la compaiia se ha constituido en el Gnico grupo textil
global especializado en tejido elastico. Con la integracion de los activos adquiridos a Sara Lee, DIF se ha
convertido en el primer productor mundial de tejidos elasticos para lenceria y ropa de bafio con presencia
industrial y comercial en Europa, América y Asia. Dada la situacion de crisis actual, DIF se esta
concentrando en ganar cuota de mercado y reforzar su posicidn competitiva con vistas a un posible
repunte de la economia mundial a partir de la segunda mitad del 2002 y, a mas largo plazo para asumir
también el reto que supondra, en el afio 2005, la liberalizacion del comercio mundial.

Pese a que el sector de moda intima y, en general, toda la industria textil mundial de valor afadido se
han mostrado muy sensibles al clima recesivo de los principales mercados, las ventas de DIF se han
mantenido por encima de la media del sector, reafirmando a la compafila como Gnico suministrador
verdaderamente global en su categoria. Actualmente DIF presenta una inmejorable posicion competitiva
a medio plazo y esta materializando las sinergias productivas y comerciales derivadas de Ias

adquisiciones realizadas a mediados del afio pasado. )} .
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Para DIF, el concepto de calidad resulta irrenunciable e inherente a todo el proceso de fabricacion, desde
la transformacién def hilo en tejido hasta el acabado del producto pasando por el tintado. Las medidas de
mejora que se estan aplicando en el drea de Servicios al Cliente ya empiezan a ser perceptibles, lo cual
permite a DIF superar los estrictos procesos de homologacion requeridos para suministrar a los
principales clientes estadounidenses desde la planta de México. De este modo, a la compaiiia se le
abren las puertas de uno de los mayores mercados del mundo para comercializar las lineas de producto
con mavor valor afiadido.

En el &mbito de los recursos humanos, la compafiia ha superado el reto que supone duplicar la plantilla
(de poco mas de 900 empleados a mas de 2.000) con la incorporacion de los activos de Penn en
Alemania, Tailandia, Filipinas y China. Actualmente, se estan realizando importantes inversiones en la
formacion continua del personal, esencial para el desarrollo de métodos de trabajo propios y mantener el
liderazgo en un entorno altamente competitivo como el nuestro.

La compaifiia cuenta en la actualidad con 468 maquinas de tejer, asi como 143 de tintar en diferentes
tecnologias que le proporcionan una gran flexibilidad y capacidad de produccion.

DIF ha incorporado su propia tecnologia a los complejos procesos industriales que exigen una altisima
especializacién y una innovacién permanente en los productos, La compafiia invierte anualmente casi un
2% de sus ventas en I+D que le permiten lanzar al mercado gran nomero de novedades en sus
colecciones, resultando esto un elemento diferencial en el mercado. Esta inversion permite a la compainiia
lanzar al mercado 400 nuevos producios todas las temporadas.

Estrategias para el 2002

En un mercado altamente atomizado y en el que practicamente DIF es el Gnico suministrador global
existente con presencia productiva y comercial en los principales paises, la compafiia se plantea obtener
el maximo beneficio de su presencia global, para ellos se ha desarrollado un plan estratégico para el
2002 que se centra en:

o Consolidar la integracion de las companias adquiridas en el 2001

+ Potenciar la implementacién de los procesos industriales y de servicio propios de DIF (como
compaiia global que es, debe aportar a sus clientes niveles homogéneos de calidad y servicio)

Esta estrategia se concreta de distinto modo en cada mercado:

Europa

A 3 afos vista, DIF concentrard su produccion europea en sus plantas de El Masnou (Barcelona,
Espaila) y Paderborn (Alemania). La compania persigue asi la creacion de centros de excelencia
productiva que -combinados con una potenciacién de la cadena logistica- permitan reducir el time to
market y aportar al cliente el valor afiadido que supone la maxima adaptacién a sus necesidades y
requerimientos especificos.

Ameérica

Para DIF, el mercado norteamericano constituye el principal objetivo comercial en el continente
americano. Situada en Tlatleplatl, al norte de México DF, ATA constituye una excelente plataforma para
satisfacer la demanda del mercado norteamericano en virtud de las facilidades que otorga el NAFTA
(Tratado de Libre Comercio de América del Norte).
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Gracias a la transferencia tecnoldgica de DIF, actualmente, ATA es una de las plantas de produccién de
tejido elastico para lencerfa y ropa de bafio mas avanzadas del continente. Ademas, DIF -que, tras
completar la adquisicion, ya cuenta con todo el accionariado de ATA- ha asumido la gestién completa de
la compafiia que antes compartia con el socio local. A ello ha destinado numerosos recursos humanos a
la comparila mexicana para garantizar asi el éxito en la implantacion de los procesos, sistemas y servicio
que requieren los clientes de la compaiiia.

DIF cuenta con su propia red comercial en el continente americano. Dispone de oficinas en Nueva York
(para el mercado de los Estados Unidos) y en México (para el mercado de América Central y del Sur).

Asia

Ademas de contribuir a la integracion global y de asimilar los procesos de gestién de Dogi, las
adquisiciones en Asia deben afrontar un reto afiadido; aumentar su capacidad productiva para asumir asi
el crecimiento que este mercado experimentara en los préximos afos. La presencia de DIF en Asia tiene
también un destacado valor estratégico puesto que los grandes clientes del sector estan trasladando sus
actividades de confeccién a este continente y valoran muy positivamente la nueva capacidad de DIF de
suministrarles los productos con la calidad y servicio que caracteriza a la compafiia en cualquier lugar del
mundo.

Futuro

Para los préximos 3 afios, DIF prevé un aumento anual de su capacidad de produccion de alrededor del
7%. Ademéas, se llevara a ¢abo una reordenacion de esta capacidad.

Los centros europeos se irdn especializando en la fabricacion de productos de alto valor afiadido
destinados a clientes que exigen mayor grado de sofisticacidn. Los centros situados en Asia asumiran los
volimenes de produccion méas elevados. Con esta reordenacion progresiva, DIF quiere dar respuesta a
la tendencia de sus principales clientes a desplazar sus centros productivos desde Europa y América a
Asia.

En 2002, e! centro de DIF en México -ATA- prevé vender en Estados Unidos un millén de metros, cifra
que supondra el 1% del mercado estadounidense que alcanza los 90 millones de metros de tsjido
elastico. De este modo, se rentabilizaran los esfuerzos comerciales realizados en este mercado a finales
de 2001. ATA espera alcanzar una cuota del 5% del mercado en los Estados Unidos en los proximos 3
anos.

Por otra parte y ante la perspectiva de que durante 2002 perdurard la debilidad del mercado, se
consolidara la implementacién de un plan para reducir el gasto anual en unos 4 millones de euros a partir
de mejoras en los procesos de ingenieria y calidad, y de un programa de racionalizacién de los gastos
generales y administrativos,

En un plazo maximo de 10 afios, por dltimo, las instalaciones de DIF en El Masnou se trasladaran, dentro
del mismo término municipal, de acuerdo con el convenio urbanistico firmado por la compaiiia, el
Ayuntamiento de la localidad y las sociedades titulares de los terrenos en los que se encuentran
ubicadas las instalaciones industriales. Este traslado, que permitird a DIF mejorar sus flujos logisticos y
su distribucién en planta, no supondra coste adicional alguno para la compaiiia.
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INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Comision Europea ha recomendado a los empresarios europeos invertir en creatividad, innovacion y
en mantener el liderazgo mundial en disefio y moda. La compafiia lleva mas de 50 afos apostando por
estas areas y hoy mas que nunca es el referente mundial en tejido elastico. Por lo tanto, el Grupo
continua su intensa actividad en acciones de investigacion y desarrollo, necesario para lograr los
objetivos de creacion, innovacion, mejoras y de excelencia .

ACCIONES PROPIAS

Al 31 de diciembre de 2001, las acciones propias en poder de la Sociedad ascienden a 91.688 acciones
comunes, que representan el 1,02% del capital social.
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DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME
DE GESTION DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

El Consejo de Administracion de la sociedad Dogi International Fabrics, S.A. en fecha 20 de marzo de 2002, y
en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 171 de la Ley de Sociedades Anénimas y del
articulo 37 del Cédigo de Comercio, procede a formular las Cuentas anuales consolidadas y el Informe de
gestidn del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2001, las cuales vienen constituidas por los
documentos que preceden a este escrito, el balance de situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias, la
memoria vy el informe de gestién.

FIRMANTES FIRMA

Presidente:
D. J6se Domenech
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Vice-Presidente\Ejecutivo:
D. Ferran Conti Penina

&
Secretario —Consejero ;
D. Antonio-Agustin Penarroja Castell '

Consejeros:

D. Francesc Cunill Izquierdo
D. Eduardo Domenech Alvaro
D. Sergio Pomenech Alvaro

D. Carlos Colomer Casellas

D. Carlos Jaime Miguel Schréder

D. Carlos Franques Ribera




