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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A 10§ Accionistas de
AVANZIT, S A

1. Hemos auditado las cuentas anuales de AVANZIT, S.A., que comprenden el balance de
situacién al 31 de diciembre de 2001, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado. Excepto
por lo indicado en el apartado 4, nuestro trabajo se ha realizado de acuerdo con las normas de
‘auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion,
de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacidn, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
cuadro de financiacién, ademads de las cifras del gjercicio 2001, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2001. Con
fecha 12 de febrero de 2001 emitimos nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales del
gjercicio 2000, en el que expresamos una opinion con salvedades.

3. AVANZIT, S.A. es la sociedad dominante de un grupo de sociedades que presenta cuentas
anuales consolidadas de forma separada de las cuentas anuales adjuntas, no recogiendo estas
dltimas el efecto que resultaria de aplicar criterios de consolidacion. Con esta misma fecha
emitimos nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Avanzit
(formado por Avanzit, S.A. y Sociedades Dependientes), en el que expresamos una opinién con
salvedades. El efecto de la consolidacidn, realizada en base a los registros contables de las
sociedades que componen el Grupo, supone unos incrementos en tomo a 48.065 millones de
pesetas en el volumen de activos, de 3.661 millones de pesetas en las reservas de la Sociedad y
de 2.752 millones de pesetas en las pérdidas del ejercicio.

Por otra parte, segun se indica en la Nota 15, la Sociedad realiza transacciones comerciales y
financieras y mantiene saldos significativos con empresas del Grupo, de acuerdo con los
contratos y condiciones establecidos con las mismas.

4. El cierre contable del ejercicio 2001 de la Sociedad y de sus sociedades dependientes del area de
Telecomunicaciones se ha visto afectado por las operaciones de fusidén y aportacién de rama de
actividad realizadas en los tiltimos meses del afio (véase Nota 1) y por los cambios en los
sistemas de informacidn transaccionales de las mismas. En este sentido, no hemos podido
disponer de la informacion necesaria para evaluar la razonabilidad del importe por el que figuran
registradas determinadas cuentas a cobrar y obra ¢jecutada pendiente de facturar, que al 31 de
diciembre de 2001 ascienden a 4.700 millones de pesetas, aproximadamente, de las cuales 800
millones de pesetas corresponden a Avanzit, S.A.

5. En el gjercicio 2000 Avanzit, S.A. adquirid diversas sociedades en el marco de un proceso de
reorientacién estratégica encaminado a convertirse en un grupo especializado en Tecnologia,
Medios de Comunicacién y Telecomunicaciones. En el ejercicio 2001 la evolucion de los
mercados en los que opera el Grupo Avanzit ha estado marcada por un entomo de disminucién
significativa de las anteriores expectativas de crecimiento tanto en los negocios tradicionales
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como en los adquiridos, derivado de la caida de la demanda de los operadores de
Telecomunicaciones, principales clientes del Grupo, asi como por la ralentizacién econémica
general en Latinoamérica, donde el Grupo realiza una parte significativa de su actividad. Estos
aspectos han afectado significativamente a las operaciones del ejercicio 2001, en el que se han
incurrido en pérdidas significativas que han deteriorado la situacién financiera y patrimonial del
Grupo, cuyas cuentas anuales consolidadas adjuntas muestran un fondo de maniobra negativo.
En este entorno, los Administradores de la Sociedad dominante estin llevando a cabo una
reestructuracién de sus operaciones, que ha provocado cambios significativos en la estrategia y
en los puestos directivos de gran parte de las sociedades participadas, un proceso de reduccién
de gastos y otras medidas de cardcter financiero que estan en proceso de negociacion y que
incluyen la moratoria durante seis meses de los vencimientos de principal e intereses de su
deuda bancaria, 1a obtencion de lineas de descuento adicionales durante dicho periodo, la venta
de participaciones en filiales y, potencialmente, la entrada en el capital de socios industriales o
financieros (véase Nota 20). En estas circunstancias, la recuperacién de los activos del Grupo,
los costes de reestructuracion a incurrir, asi como la capacidad del Grupo para hacer frente a sus
compromisos y obligaciones, estdan condicionados por el éxito de sus operaciones futuras,
fundamentalmente vinculado a la recuperacién de los mercados en los que opera, al éxito de las
negociaciones en curso y de las medidas de reestructuracién iniciadas y previstas y a la
capacidad de obtencién de los recursos necesarios para financiar sus actividades y recomponer
su fondo de maniobra negativo.

Asimismo, la posible enajenacién a corto plazo de participaciones en filiales, cuyos fondos de
comercio pendientes de amortizar al 31 de diciembre de 2001 en las cuentas anuales
consolidadas ascienden a 51.117 millones de pesetas, hacen previsible, dada la evolucion
negativa de los mercados, que se produzcan minusvalias, cuyo importe no es susceptible de
determinacién objetiva, para las que las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incorporan
provisién alguna.

Sobre la base del éxito de las medidas de reestructuracién y considerando que a medio plazo es
previsible una recuperacidn de los negocios de la Sociedad y del Grupo, los Administradores de
la Sociedad han registrado en los epigrafes “Administraciones Piblicas a largo plazo” y
“Hacienda Publica deudora a corto plazo” del activo del balance de situacién adjunto créditos
fiscales e impuestos anticipados por importe de 5.860 y 445 millones de pesetas,
respectivamente (véanse Notas 8 y 16), correspondientes basicamente a bases imponibles del
ejercicio actual y de ejercicios anteriores, y contabilizados en su mayor parte como ingreso por
impuesto sobre sociedades del ejercicio 2001. De acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados, dichos créditos fiscales ¢ impuestos anticipados no deberian haberse
registrado, dado que existen incertidumbres sobre la evolucion futura de los mercados en los que
opera la Sociedad y su Grupo y sobre el éxito de las medidas de reestructuracion previstas, por
lo que las pérdidas del ejercicio deberian incrementarse en dicho importe.

Adicionalmente, la inversién neta de la Sociedad en determinadas sociedades dependientes
registrada en las cuentas anuales adjuntas no incluye ninguna provision relacionada con el
impacto de las salvedades de sus correspondientes informes de auditoria, badsicamente
relacionadas con la activacion de créditos fiscales adicionales correspondientes a bases
imponibles del ejercicio actual y de ejercicios anteriores, con la limitacion al alcance en relacién
con cuentas a cobrar y obra ejecutada pendiente de facturar correspondientes a la actividad del
area de negocio de Telecomunicaciones mencionada en el apartado 4 y con otros aspectos de
menor cuantia. El inmovilizado financiero y el resultado del ¢jercicio 2001 deberian disminuirse
en 4.800 millones de pesetas para recoger dichos impactos, sin incluir el efecto potencial de la
mencionada limitacion al alcance.



10 de mayo de 2002

En nuestra opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes que podrian haberse considerado
necesarios si hubiéramos podido obtener la informacién indicada en el apartado 4 anterior,
excepto por los efectos de las salvedades descritas en los apartados 5 y 6 y excepto por los
efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario si se conociera el desenlace final de la
incertidumbre descrita en el apartado 5 anterior, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Avanzit,
S.A. al 31 de diciembre de 2001 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 2001. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo apartado y no
incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

uis Jirhénez Guerrero




Avanazit, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
Correspondientes al Ejercicio Anual terminado
el 31 de Diciembre de 2001
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(1)

AVANZIT, S.A.
MEMORIA

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE_2001

ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Avanzit, S.A. (en adelante la Sociedad) fue constituida en 1959 bajo el nombre de Radiotrénica, S.A. Con
fecha 12 de diciembre de 2000, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad acordo el
cambio de nombre de Radiotrdnica, S.A. por Avanzit, S.A.

La Sociedad tiene por objeto social cuanto se relacione con:

a)

c)

d)

La ejecucién y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacion para
emision, transmisidn y recepcidn de cualquier clase de informacion entre personas, ya sea el signo,
el sonido o las imagenes, por medios mecanicos, eléctricos, magnéticos y oOpticos, asi como la
prestacion de servicios de valor afadido a dichas telecomunicaciones. '

La ejecucion y mantenimiento de instalaciones eléctricas, en general, en alta, baja y media tension,
instalaciones electrénicas, instalaciones de electrificacion, instalaciones de sistemas de sefalizacion
y balizamiento, instalaciones de seguridad y contra incendios, de puertos, aeropuertos, redes
ferroviarias y carreteras.

La construccion completa, reparacidbn y conservacién de obras civiles, obras hidraulicas,
edificaciones, saneamientos, pavimentaciones y sistemas de abastecimiento y tratamiento de aguas
y residuos.

La contratacion de obras y servicios con el Estado, provincias, municipios o cualesquiera entidades
de la Administracién institucional o corporativa, y en general toda clase de organismos publicos o
privados.

La confeccidn y redaccién de proyectos técnicos, direccion de obra, control de calidad, realizacion de
estudios e informes y asesoramiento técnico de todo tipo relacionados con su objeto social.

La participacion en empresas que tengan actividades similares o andlogas a las designadas
anteriormente.

En el ejercicio 2001 ha tenido lugar una significativa reorganizacion societaria en el grupo del que es

. sociedad dominante (véase Nota 2-c).

La Sociedad opera en Colombia desde abril de 1996 a través de una sucursal, y en Marruecos desde
marzo de 1999 a través de un establecimiento permanente, con actividades similares a las que tenia
Avanzit, S.A. hasta el ejercicio 2001.



()

BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel-

Las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2001 han sido obtenidas de los registros contables de la
Sociedad, que incluyen los de sus sucursales en Colombia y Marruecos, asi como la parte proporcional de
las Uniones Temporales de Empresas y de la Agrupacién de Interés Econémico en las que participa la
Sociedad. Se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de 1a Sociedad.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los administradores de la Sociedad, se someteran a
la aprobacion de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificaciones.

b) Integracion de las sucursales-

Las cuentas de la sucursal que Avanzit, S.A. posee en Colombia y el establecimiento permanente de
Marruecos se convierten a pesetas aplicando a los activos y pasivos el tipo de cambio vigente a la fecha
del balance, al patrimonio el tipo de cambio de |a fecha de su aportacion y a los resultados el tipo de
cambio medio del periodo en que se generan siguiendo el mismo tratamiento contable que una filial, ya
que la realidad econdmica, financiera y de gestion de las mismas suponen un funcionamiento
independiente y al margen de Espafia, excepto por el hecho de tener la forma juridica de Sucursal.
Actualmente, la Sociedad esta estudiando la posibilidad de convertir la sucursal de Colombia en sociedad
juridica independiente. Las diferencias de conversién resultantes se han registrado en el epigrafe
“Diferencias negativas de cambio” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta por un importe de 334
millones de pesetas.

Los saldos de las sucursales, de las Uniones Temporales de Empresas y de la Agrupacién de Interés
Econdmico se integran, epigrafe a epigrafe, en las cuentas anuales de Avanzit, S.A., formando una
unidad a efectos contables.

~¢) Comparacion de la informacion-

En el ejercicio 2000, Avanzit, S.A. adquirié diversas sociedades en el marco de un proceso de
reorientacion estratégica encaminadoe a convertirse en un grupo especializado en Tecnologia, Medios de
Comunicacién y Telecomunicaciones. Como culminacion de este proceso, en el ejercicio 2001 se ha
realizado una reorganizacién societaria del Grupo que ha supuesto:

- Lafusion por absorcién de Avanzit, S.A. con ciertas sociedades filiales, que se describe a continuacién

- La posterior aportacion de ramas de actividad a las sociedades filiales Avanzit Telecom, S.L., Avanzit
Media, S.L. y Avanzit Tecnologia, S.L., sociedades que han asumido las actividades afectas a las
lineas de negocio que se indican en sus denominaciones sociales.

* Fusién por absorcién con Servicios Generales de Teledifusién, S.A. (SGT), World Coast S.L.,

Telecomunicaciones Sistemas e Ingenieria de Productos, S.A. (TSIP) y Telson 8.A.

Los accionistas de Avanzit, S.A,, Servicios Generales de Teledifusion, S.A., World Coast, S.L,
Telecomunicaciones Sistemas e Ingenierla de Productos S.A. y Telson S.A., respectivamente, aprobaron
el 29 de junio de 2001 el proyecto de fusidon de las mencionadas sociedades, mediante absorcién por
Avanzit S.A.

Los efectos de la absorcion y la fecha a partir de la cual las operaciones de la sociedad absorbida se
entienden realizadas, a efectos contables, por cuenta de la sociedad absorbente es a partir del 1 de enero
de 2001.




La fusion se realizd en los siguientes términos:

= Conforme a lo establecido en el Art. 250 de la Ley de Sociedades Andnimas, y dado el caracter de
fusion impropia derivado de la concentracién en la sociedad absorbente de todas las participaciones
integrantes del capital de las sociedades absorbidas, no se han realizado canjes de acciones entre

las sociedades fusionadas.

Los activos y pasivos que se han incorporado como consecuencia del proceso de fusion son los

siguientes:
Miles de Pesetas
World
Coast SGT TSIP Telson TOTAL

Activo-

Gastos de establecimiento - - - 659.452 659.452
Inmovilizaciones inmateriales - 167.903 11.325 1.178.396 1.357.624
Inmovilizaciones materiales - 277.552 138.851 2.118.556 2.534.959
Inmovilizaciones financieras 445641 49.695 61.204 2.516.568 3.073.198
Gastos a distribuir en varios ejercicios - 382 - 203.365 203.747
Existencias - 497.098 109.204 144,408 750.710
Deudores 73 4.042.000 10.441.870 2.317.848 16.801.791
tnversiones Financieras temporales - 222.828 7.424,638 81.399 7.728.865
Tesoreria 445 357.425 139.999 4.270 502.139
Ajustes de periodificacion - 6.786 - 49.366 56.152
Pasivo-

Crédito participativo - (70.000) - - (70.000)
Ingresos a distribuir en varios ejercicios - (23.090) - (111.714) (134.804)
Provisiones Riesgos y Gastos - - (1.711.059) (44.158) (1.755.215)
Acreedores a largo plazo - (123.253) - (2.260.715) (2.383.968)
Acreedores a corto plazo (427.845) (4.829.623) (14.325.251) (3.138.856) (22.721.575)
Activos netos incorporados (I) 18.314 575.703 2.290.871 3.718.187 6.603.075
Inversién en Avanzit, S.A. (Il) ( Nota 8) 445.641 8.464.956 25.231.237 23.000.000 57.141.834
Fondo de comercio de fusidn (II-) 427.327 7.889.253 22.940.366 19.281.813 50.538.759

Todos los activos y pasivos transmitidos en la fusidn se han incorporado a los libros de Avanzit, S.A., por
el mismo valor al que figuraban en los libros de la Sociedad Absorbida generandose los respectivos

fondos de comercios de fusion en Avanzit S.A. (véase Nota 6).

En el Anexo Il se adjunta la informacion contable requerida en el articulo 107 de 1a Ley del impuesto sobre

Sociedades.

= Aportacién no_dineraria_de rama de actividad a favor de Avanzit Media, S.L.. Avanzit

Tecnologia, S.L. y Avanzit Telecom S.L

Con fecha 31 de octubre de 2001, la Sociedad Avanzit S.A. llevé a cabo determinadas aportaciones de
rama actividad a las sociedades Avanzit Tecnologia, S.L., Avanzit Media, S.L. y Avanzit Telecom S.L.

Dichas aportaciones se realizaron mediante |a aportacion de los siguientes activos y pasivos:
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Miles de pesetas
Avanzit Avanzit Avanzit TOTAL
Tecnologlia Telecom Media

Activo-

Inmovilizaciones inmateriales 737.520 317.863 1.255.532 2.310.915
Inmovilizaciones materiales 239.072 233.840 2.720.708 3.193.620
Inmovilizaciones financieras 1.941.998 2.358.497 1.974.854 6.275.349
Gastos a distribuir en varios ejercicios - 5.569 134.396 139.965
Existencias 3.606.355 3.595.518 205.060 7.406.,933
Deudores 9.449.160 2.527.516 2.580.644 14,557.320
Inversiones Financieras temporales - - 523.796 523.796
Tesoreria - - 10.547 10.547
Ajustes de periodificacion 15.865 62.339 34.977 113.181
Pasivo-

Ingresos a distribuir en varios

ejercicios - - 20.474 20.474
Provisiones Riesgos y Gastos - - 77.290 77.290
Acreedores a largo plazo ' 138.038 1.609.644 1.747.682
Acreedores a corto plazo 15.537.540 5.662,575 3.678.281 24.778.396
Valor de la aportacion (Nota 8) 452.430 3.400.529 4.054.825 7.907.784

d) Concentracién de operaciones-

Una parte de ta actividad que realiza Ia Sociedad (aproximadamente el 40% de las ventas) tiene como
destinataria a Telefénica de Espafia, S.A. 0 a empresas del grupo Telefénica.

e) Efecto de la consolidacién-

Las cuentas anuales consolidadas, en comparacion con las cuentas anuales individuales adjuntas,
suponen un aumento de las pérdidas del ejercicio 2001 y de las reservas al 31 de diciembre de 2001 por
importes de 2.752 y 3.661 millones de pesetas, respectivamente, asi como un aumento de los activos y
del importe neto de la cifra de negocios de 48.065 y 33.208 millones de pesetas, respectivamente.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién de resultados formulada por los Administradores de la Sociedad consiste en
la aplicacion de las pérdidas del ejercicio 2001 al epigrafe “Resultados negativos de ejercicios anteriores”,

NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas anuates
del ejercicio 2001 han sido las siguientes:

a) Gastos de establecimiento-

Los gastos de establecimiento estan formados por gastos de constitucion y primer establecimiento de la
sucursal de Colombia y gastos derivados de las ampliaciones de capital habidas en Avanzit, S.A,

Se han contabilizado por los costes incurridos y se amortizan linealmente a razén del 20% anual.



b) Inmovilizaciones inmateriales-

Los gastos de investigacién y desarrollo se contabilizan por su precio de adquisicién o coste de
praduccién. Estos gastos se amortizan linealmente a razon del 20% anual para los proyectos terminados
con fiabilidad de éxito comercial o industrial, y de una sola vez para los proyectos desestimados.

Las aplicaciones informdticas y licencias de uso de software se registran al coste de adquisicion y se
amortizan linealmente en cinco afios o en su vida util si ésta resultase menor.

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se contabilizan por el valor de
contado de los bienes correspondientes. Estos activos se amortizan a tipos similares a los utilizados para
la amortizacion de los elementos analogos del inmovilizado material. La Sociedad presenta en el pasivo la
deuda total por las cuotas pendientes mas el importe de la opcidn de compra. Los gastos financieros
pendientes de devengo derivados de estas operaciones se incluyen dentro del epigrafe “Gastos a
distribuir en varios ejercicios” del balance de situacion adjunto, imputandose a resultados en funcion de su
devengo con arreglo a un criterio financiero,

Los fondos de comercio de fusién corresponden a la diferencia positiva surgida entre los activos y pasivos
netos incorporados a Avanzit 5.A., relativo al proceso de fusién por absorcién de ciertas filiales (véase
Nota 2-c) y el valor de las participaciones en las sociedades fusionadas. Estos fondos de comercio se
amortizan en 20 aflos, que es el plazo en el que se estima contribuyan a la obtencién de resultados para
la Sociedad.

c) Inmovilizaciones materiales-

El inmovilizado material se encuentra valorado a precio de coste, actualizado de acuerdo con diversas
disposiciones legales. Las adiciones posteriores se han valorado a coste de adquisicién.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los
activos entre los afios de vida Gtil estimada, segan el siguiente detalle:

Anos de Vida

Util Estimada
Construcciones 33
Instalaciones técnicas y maquinaria 10a 25
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4a10
Elementos de transporte 5a8
Equipos proceso informacion 4-5

d) Inmovilizaciones financieras-
Titulos sin cotizacién oficial

La Sociedad valora sus participaciones en capital al importe menor entre el coste de adquisicién o el valor
tedrico-contable de la participacién, corregido en el importe de las plusvalias tacitas existentes en el
momento de la adquisicién y que subsistan en el de la valoracion posterior,

Las minusvalias existentes entre el coste de adquisicion y el valor de mercado, se registran en el epigrafe
"Provisiones para el inmovilizado financiero” del balance de situacion adjunto. Asimismo, la Sociedad
mantiene constituida una provision en el epigrafe "Provisién para riesgos y gastos” del balance de
situacion adjunto para cubrir el valor tedrico contable negativo de algunas sociedades participadas.



Créditos a largo plazo y otras inmavilizaciones financieras
Se contabilizan por el importe entregado, minorado en su caso, por las correspondientes provisiones.

En el balance de situacion adjunto se clasifican a corto plazo los créditos y deudas con vencimiento igual
o inferior a doce meses, y a largo plazo en el caso de exceder sus vencimientos de dichos periodos.

Administraciones Publicas

Este epigrafe recoge fundamentalmente créditos fiscales por bases imponibles negativas e impuestos
anticipados registrados por la Sociedad en el ejercicio 2001 (véase Nota 16) y figuran registrados a largo
plazo en funcion del periodo en que los Administradores entienden que seran recuperados los mismos.

e) Acciones propias en poder de Ia Sociedad-

l.as acciones propias se valoran a su precio de adquisicion a la suscripcién o compra minorado, en su
caso, por las necesarias provisiones para su depreciacion, por el exceso del coste sobre su valor de
mercado, determinado este ultimo como el menor de la cotizacién del dlitimo dia del ejercicio, la cotizacion
media del ditimo trimestre o a su valor teérico contable consolidado al 31 de diciembre de 2001. De
acuerdo con la normativa contable en vigor, se ha provisionado con cargo a resultados del ejercicio la
diferencia entre el coste y la cotizacién de cierre, mientras que la diferencia adicional con el valor teérico
contable consolidado por accién se ha registrado contra reservas.

La Sociedad mantiene en el pasivo del balance una reserva indisponible equivalente al importe de las
acciones propias en tanto las acciones no sean enajenadas o amortizadas.

f) Existencias-

Las materias primas y otros aprovisionamientos se valoran a coste medio o valor de mercado, si éste
fuese menor.

Las obras ejecutadas bajo contrato y pendientes de ser facturadas a los clientes se registran dentro del
epigrafe “Obra ejecutada pendiente de facturar” del balance de situacion adjunto, por su precio de venta.
De esta forma se reconoce el beneficio en el gjercicio en que se ejecuta la obra.

La Sociedad sigue el criterio de dotar las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de obsolescencia
y lento movimiento. Dichas provisiones se netean de los correspondientes epigrafes de existencias a
efectos de presentacion.

Cuando se estima incurrir en pérdidas en un contrato, el importe total de las mismas se imputa a
resultados en el momento en que se conoce.

g) Ajustes por periodificacién-

Los ajustes por periodificacion se contabilizan por el importe desembolsado y cofresponden
principalmente a los gastos incurridos en la consecucion de nuevos contratos.,

h) Provisiones para riesgos y gastos-

Este epigrafe incluye (adicionalmente a lo indicado en la Nota 4-d) las provisiones que la Sociedad ha
registrado para atender riesgos y gastos originados en responsabilidades probables o ciertas, pero
indeterminadas en cuanto a su cuantia exacta. Su dotacion se efectuara cuando estas circunstancias se
ponen de manifiesto.



i) Impuesto sobre beneficios-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del resultade econdmico antes

de impuestos, aumentado o disminuido, segln corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto y minorado por las
bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta,

j) Transacciones en moneda extranjera-

Las cuentas a cobrar y a pagar expresadas en moneda extranjera se contabilizan en pesetas mediante |a
conversion de los importes correspondientes al tipo de cambio vigente en la fecha en que se produce
cada operacién y son ajustados al tipo de cambio de cierre al final del ejercicio. Las diferencias netas
positivas de cambio no realizadas son registradas como ingresos a distribuir en varios ejercicios. Las
perdidas netas no realizadas al cierre del ejercicio se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

k) Ingresos y gastos-

La Sociedad sigue el procedimiento de reconocer en cada ejercicio como resultado de sus obras la
diferencia entre la produccion (valor a precio de venta de la obra ejecutada durante dicho periodo) y los
costes incurridos durante el ejercicio.

Adicionalmente, y con caracter general, los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del
devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan,
con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de
ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Unicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas se
contabilizan tan pronto son conocidos. :

1) Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente, la Sociedad esta obligada al pago de
indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones
laborales.

Los pagos realizados en el ejercicio en concepto de indemnizaciones por despido ascienden a 283
millones de pesetas, que se han registrado dentro del capitulo “Gastos extraordinarios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta.

El Grupo del que Avanzit S.A. es Sociedad Dominante tiene previsto efectuar en los primeros meses del
ejercicio 2002 determinadas medidas de reestructuracion, que incluyen la adecuacion de la plantilla de
determinadas sociedades dependientes a la actual situacion del mercado. Los costes estimados de dicha
reestructuracion han sido provisionados en las cuentas anuales de las correspondientes sociedades.

m) Uniones Temporales de Empresas y
Agrupaciones de interés Econémico.

La ejecucion de ciertas obras se realiza mediante la agrupacion con una o varias empresas en régimen de
Union Temporal de Empresas. Asimismo, la Sociedad mantiene una participacion del 50% en la
Agrupacion de Interés Econémico Raderbeen, constituida para la ejecucion y prestacion de servicios de
gasificacion en ciudades.

Para registrar el resultado de las obras ejecutadas en Uniones Temporales de Empresas con otras
empresas y en la A.LE. se sigue el mismo criterio aplicado por la Sociedad en sus propias obras,
explicado anteriormente.
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Para la incorporacion de las operaciones realizadas por las Uniones Temporales de Empresas y la
. Agrupacién de Interés Econdmico, en las que participa la Sociedad, tanto en el balance de situacion como
en la cuenta de pérdidas y ganancias, se ha seguido el método de integracion proporcional, de acuerdo
. con las normas contables vigentes,
(5) GASTOS DE ESTAEBLECIMIENTO
El movimiento habido en las diferentes cuentas de gastos de establecimiento ha sido el siguiente:
. Miles de Pesetas
Saldo Incorporacion Saldo
. Inicial por fusion Adiciones Amortizacion | Traspasos a Final
I, inmaterial
Gaslos de establecimiento 671.135 650.452 193.708 (165.008)]  (741.310) 617.886
. Los traspasos a inmovilizado inmaterial corresponden a una reclasificacion de mejoras en inmuebles en
arrendamiento posteriormente aportados a Avanzit Media S.L,
. (6) INMOVILIZACIONES INMATERIALES
. El movimiento habido en las diferentes cuentas de este epigrafe y de sus correspondientes
amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:
Miles de Pesetas
. Saldo Adiciones Adiciones Retiros y | Salidas por Saldo
Inicial por fusion Dotaciones | traspasos | Aportacion Final
. Coste
Derechos sobre bienes en arrendamiento
Financiero 314.630 1.461.211 49.122 (1.794.748) 30.215
. Fondo de comercio de fusion ( Nota 2-c) - 50.538.759 - - - 50.538.759
Gastos de investigacion y desarrollo 2.000 208.161 364.735| (110.085) (319.548) 145.263
. Otro inmovilizado inmaterial 1.516.844 165.119 415.291](1.012.348) (890.217) 94.689
! 1.833.474 52.373.250 829,148|(1.122.433)| (3.104.513) 50.808.926
Amortizacion acumulada
. Derechos sobre bienes en arrendamiento
Financiero (36.436) (354.590) (179.450) - 561.727 (8.749)
. Fondo de comercio de fusion - - (2.520.015) - - (2.520.015)
: Gastos de investigacion y desarrollo (2.000) (73.790) (214.491) 110.085 114.524 (65.672)
Otro inmovilizado inmaterial (1.042.179) (48.487) (4.764) 977.711 117.347 (372)
@ (1.080.615) (476.867)| (2.918.720)| '1.087.796| 793.508 (2.586.096)
' Inmovilizado inmaterial neto 752.859 51.896.383 (2.089.572) (34.637)| (2.310.915) 48.222.831

El desglose del fondo de comercio de fusion se detalla en la Nota 2-¢. En relacion con dichos fondos de
comercio, pese a las pérdidas significativas incurridas por el Grupo en el ejercicio 2001, los
Administradores de la Sociedad entienden que no existen dudas sobre la recuperabilidad de los mismos.
En este sentido, las perdidas del Grupo en el ejercicio 2001 se han incurrido principalmente en Avanzit
S.A. y en la actividad de Telecomunicaciones, mientras que los fondos de comercio corresponden
fundamentalmente a las filiales dedicadas a las actividades de Tecnologia y Media que, si bien no han
alcanzado los resultados previstos en el ejercicio 2001, tienen buenas expectativas para los préximos
gjercicios, fundamentadas en su fuerte posicién competitiva, en la recuperacién de los mercados en los
que operan, en las necesarias inversiones a realizar a medio plazo por sus clientes actuales y en la
diversificacion a otros clientes y mercados.
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(8)

INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento habido durante el ejercicio 2001 en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de
sus correspondientes amortizaciones ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas

Saldo Adiciones Adiciones Retiros por Saldo

Inicial por fusién Dotaciones | Retiros | Aportacién Final
Coste
Terrenos y construcciones 47.799 118.720 - (37.800) - 128.719
Instalaciones técnicas y maquinaria 657.306 3.930.893 367.829| (46.985)( (4.832.725) 76.318
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (*) 372.514 832.562 990.908 (952)] (2.135.201) 59.831
Elementos de transporte. 786.653 22,943 2.505| (740.025) (49.594) 22.482
Equipos proceso de inform. y otro inmov 462.785 421.016 572.261 (3.153)]  (738.566) 714.343

2,327.057 5.326.134| 1.933.503| (828.915)| (7.756.086)]  1.001.693
Armnortizacién acumulada
Terrenos y construcciones (12.446) (3.287) (27.467) 23.876 (19.324)
Instalaciones técnicas y maquinaria (511.396) (2.209.654) (555.775)| (178.102) 3.423.377 (31.550)
Ofras instalaciones, utillaje y mobiliario (225.293) (331.774) (290.213) 52.447 716,792 (78.041)
Elementos de transporte y otro inmov. (766.203) (11.286) (10.124)| 575.240 43.227( (169.146)
Equipos proceso de informaclon (187.739) (235.174) (204.958)| 214.707 379.070 (34.094)

(1.703.077)| (2.791.175)| (1.088.537)| 688.168| 4.562.466| (332.155)

Inmovilizaciones materiales netas 623.980 2.534,959 844.966| (140.747)| (3.193.620) 669.538

(*) El epigrafe “Adiciones” incluye traspasos de gastos de establecimiento de 741.331 miles de pesetas

No existen elementos fuera de uso por valores netos significativos. El valor neto contable de los saldos de

a 10 millones de pesetas.

INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

inmovilizaciones materiales que la Sociedad posee en el extranjero al 31 de diciembre de 2001 asciende

Es politica de la Sociedad formalizar pdlizas de seguro para cubrir los posibles riesgos que puedan afectar
a los elementos del inmovilizado material,

El movimiento habido durante el ejercicio 2001 en las diferentes cuentas de este epigrafe ha sido el

siguiente:

.

Miles de Pesetas

Saldo

Saldo Movimientos Movimientos
Inicial por fusion Entradas Retiros por Final
Aportacién
Participaciones en empresas del grupo 62.337.789((54.674.042) 476.043 (780) 2.647.189 10.786.199
Participaciones en empresas asociadas - 400.000 - - (400.000) -
Créditos a empresas del grupo 2.757.305 - - (1.298.963)| (1.457.959) 383
Otros créditos a largo plazo 1.043.243 - - (147.408) - 895.838
Otras inmovilizaciones financieras 352.243 205.406 - (91.359) - 466.290
Administraciones Pablicas - 544.492| 5.315.899 - 5.860.391
66.490.580((53.524.144)| 5.791.942| (1.538,508) 789.230 18.009.101

Provision depreciacion (843.703) - (4.113.119) - 843.703 (4.113.119)
Inmovilizaciones financieras netas 65.646.877((53.524.144)( 1.678.823 | (1.538.508) 1.632.933 13.895.982




-10-

Participaciones en empresas del grupo-

La informacion relacionada con las participaciones en empresas del grupo al 31 de diciembre de 2001 se
muestra en el Anexo |.

Por motivos de estrategia comercial y haciendo uso de la posibilidad contemplada en el Plan General de

~Contabilidad, no se detallan el capital, las reservas y los resultados relacionados con estas

participaciones.

El desglose por sociedades de los movimientos por fusion es e! siguiente:

Miles de pesetas
Sociedad Adiciones Retiros Neto
T8IP - (25.231.237) | (25.231.237)
SGT - (8.464.,956) (8.464.956)
TELSON - (23.000.000) (23.000.000)
Otras participaciones en empresas del grupo 2.022.151 - 2.022.151
Participaciones en empresas del grupo (*) 2.022.151 (56.696.193) (54.674.042)
Creditos a empresas del grupo 445.641 (445.641) -
Participaciones en empresas asociadas 400.000 - 400.000
Otras inmovilizaciones financieras 205.406 - 205.406
TOTAL ( Nota 2-¢) 3.073.198 |[. (57.141.834) (54.068.636)

(*) Al 31 de diciembre de 2000, la participacién de la Sociedad en World Coast S.A. figuraba
registrada en el epigrafe “Créditos a empresas del grupo”.

El desglose por sociedades de los movimientos por aportacién de ramas de actividad es el siguiente:

Miles de pesetas
Sociedad Adiciones Retiros Neto

Parlicipaciones en empresas grupo.-

Avanzit Telecom, S.L 3.400.529 - 3.400.529
Avanzit Teconologia, $.L 452.429 - 452.429
Avanzit Media, S.L. 4.055.324 - 4.055.324
ENA Telecomunicaciones, S.A. - (850.000) (850.000)
Avanzit Brasil - (2.245.500) (2.245.500)
Otras filiales - : (2.165.593) (2.165.593)
Total Coste participaciones grupo 7.908.282 | (5.261.093) 2.647.189
Provisiones - (843.703) (843.703)
Neto 7.908.282 | (6.104.796) 1.803.486
Otras inmovilizaciones financieras.- - (170.553) (170.553)
Total 7.908.282 | (6.275.349) 1.632.933

Otros creditos a largo plazo-

El principal saldo del epigrafe “Otros créditos a largo plazo”, corresponde fundamentalmente a préstamos
a consejeros del Grupo Avanzit por importe de 749 millones de pesetas, con vencimiento en 2003
concedidos para la adquisicién de acciones de Avanzit, S.A., con el objetivo de fidelizar y comprometer a
los mismos con la creacion de valor para el accionista, Segin los acuerdos contractuales establecidos,
dichos consejeros tienen la posibilidad de devolver el préstamo con acciones de Avéanzit, S.A. valoradas a
15 euros por accion. En funcién de lo anterior, la sociedad ha registrado en el ejercicio 2001 una provision
de 300 millones de pesetas en los epigrafes “Gastos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y
ganancias y “Provisiones para riesgos y gastos”, para hacer frente a la minusvalia existente en funcién del
valor de cotizacion de las acciones de Avanzit al 31 de diciembre de 2001,

Adicionalmente, el epigrafe “Pérdidas en valores negociables™ de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta incluye un importe de 682 millones de pesetas en relacién con una operacion de préstamos a
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directivos de una sociedad dependiente fusionada con Avanzit, S.A. para compras de acciones de la
Sociedad.

Otras inmovilizaciones financieras

En este epigrafe se incluyen fundamentalmente otras participaciones en sociedades, entre las que
destaca el 48,5% de Pantalla Digital S.A.

Administraciones Publicas

El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 2001 es el siguiente:

Miles de

Peselas
Credito fiscal por base imponible negativa del ejercicio (Nota 16) 3.931.547
Credito fiscal por base imponible negativa de ejercicios anteriores (Nota 16) 626.393
impuesto anticipado generado en el ejercicio 2001 (Nota 16) 757.957
Creditos fiscales aportados por sociedades fusionadas 383.086
Otros conceptos 161.780
5.860.391

Los créditos fiscales aportados por sociedades aportadas fusionadas corresponden fundamentalmente a
Telson.

Provision por depreciacion-

El desglose de este epigrafe es el siguiente:

Miles de
Pesetas

Provision depreciacion de participaciones en empresas dsl grupo 4.011.902
Provision depreciacion Otras inmovilizaciones Financieras 101.217

4.113.119

La provision por depreciaciéon de participaciones en empresas del grupo que ha ascendido a 4.011
millones de pesetas junto la efectuada para hacer frente a sociedades con fondos propios negativos por

. 1.064 millones de pesetas (véase Nota 13), que supone un importe total de 5.075 millones de pesetas se

han dotado con cargo al epigrafe “Variacién de las provisiones de la cartera de control” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta.

El desglose de dichas provisiones por sociedades se muestra en el Anexo |.

ACCIONES PROPIAS

El movimiento habido durante el ejercicio 2001 en las diferentes cuentas de este epigrafe ha sido el
siguiente:
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Miles de Pesetas
Saldo Saldo
Inicial Entradas Retiros Final
Acciones propias ‘ 1.282.475 5.536.505 (4.796.624) 2.022.356
Provisién de la autocartera (49.855) (593.695) 49.855 _(593.695)
Inmovilizaciones financieras netas 1.232.620 4,942.810 (4.746.769) 1.428.661

Durante el afio 2001 la Sociedad ha adquirido un total de 2.916.371 acciones propias, por un importe total
de 5.536.506 miles de pesetas.

Los retiros de acciones propias realizadas durante el afio 2001 fueron de 2.247.321 titulos, por un importe
de 4.796.624 miles de pesetas.

Al 31 de diciembre de 2001 las acciones propias ascienden a 1.173.009 titulos, que equivalen a un 3,7%
del capital social y figuran valorados a su valor tedrico contable consolidado. Por la diferencia entre el
coste neto y la cotizacién del dltimo dia del ejercicio, que ascendia a 8,95 euros por accién, se ha dotado
una provision de 226 millones de pesetas que figura registrada en el epigrafe de "Provision depreciacion
acciones propias” de la cuenta de resultados adjunta. La diferencia adicional hasta el valor tedrico
contable se ha registrado contra la prima de emisién (véase Nota 12). Los resultados por operaciones
con acciones propias han supuesto una pérdida de 51 millones de pesetas que se registran en el epigrafe
gastos extraordinarios de la cuenta de resultados adjunta.

EXISTENCIAS

La composicién de las existencias al 31 de diciembre de 2001 es la siguiente:

Miles de
Pesetas

Materias primas y otros aprovisionamientos 575.530

Obra ejecutada pendiente de facturar 576.729
Anlicipo a proveedores 236.160
1.388.419

INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

El desglose de este epigrafe es el siguiente:

Miles de
Pesetas

Deposito por cesion de créditos ( Nota 17) 4.,719.000
Retenciones y otros conceptos 418.572

5.137.572

El epigrafe “Retenciones y otros conceptos” recoge principalmente las retenciones que se efectian por
las empresas contratistas de la Sociedad. La recuperacion de los mismos se efectda a la finalizacion de
los correspondientes contratos.
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El movimiento habido durante el ejercicio 2001 en las diferentes cuentas de "Fondos Propios” ha sido el

siguiente:
Miles de Pasetas
Reserva Resultados
para de Resultado

Capital Prima de Reserva Oftras Acciones Ejercicios Del

Suscrito Emision Legal Reservas Propias Anteriores Ejercicio
Saldo inicial 5.249.921| 41.353.234 357.780 46.345 1.232.620] (4.115.415) 1.664.272
Aplicacién del resultado de 2000 - - 166.427 - - 1.497.845 (1.664.272)
Provisién autocartera (Nota 9) - (318.131) - - - - -
Traspasos - (196.041) - - 196.041 - -
Otros movimientos - (3.055) - (18.262) - (43.888) -
Resultado del ejercicio - - - - - - (8.387.764)
Saldo final 5.249.921| 40.836.007| 524.207 28.083 1.428.661{ (2.661.458)( (8.387.764)

Capital social-

El capital social de Avanzit, S.A. esta formado por 31.552.659 acciones nominativas ordinarias, de 1 euro
de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2001 los accionistas con participacion directa e indirecta, igual o superior al 10% de
capital suscrito de la Sociedad son los siguientes ;

Accionistas %
Nuetec Cartera, S.L. 33,65
Acciona, S.A. 22,2

La Sociedad tiene admitidas a cotizacion oficial la totalidad de sus acciones en las Bolsas de Madrid y
Bilbao. La Sociedad cotiza en el Nuevo Mercado , segmento especial del mercado continuo
especificamente concebido para los valores tecnoldgicos o de alto crecimiento.

Prima de emisién-

El Texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacion del saldo de la
prima de emision para ampliar el capital y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades An6nimas, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital. La
reserva legal podrd utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan
otros reservas disponibles suficientes para este fin.
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Reservas para acciones propias-

Al 31 de diciembre de 2001 la Sociedad posee 1.173.009 titulos por un importe neto de 1.746.791 miles
de pesetas. Las acciones adquiridas tienen un valor nominal de 1 euro cada una y representan el 3,7%
del capital de la Sociedad,

De acuerdo con el articulo 79.3 del Texto Refundido de Ia Ley de Sociedades Anénimas, la Sociedad ha
procedido a constituir con cargo a la Prima de Emision, la "Reserva por acciones propias”, no siendo ésta
disponible hasta la enajenacion de las acciones propias 0 amortizacién del capital social.

Otras reservas-

Dentro del epigrafe "Otras reservas” se encuentra incluida la reserva indisponible registrada en el ejercicio
1899, correspondiente a los redondeos entre pesetas y euros, como "Diferencias por ajuste del capital a
euros”, por importe de 4.470.073 pesetas, tal como establece el Real Decreto 2814/1998, de 23 de
diciembre, por el que se aprueban las normas sobre los aspectos contables de la introduccion del euro.

Como consecuencia de la fusién impropia de Avanzit S.A. con Servicios Generales de Teldifusion S.A., la
sociedad ha registrado dentro del epigrafe de "Otras reservas” una reserva indisponible, por importe de
23.613 miles de pesetas, derivada de las obligaciones contractuales del préstamo participativo concedido
por la Sociedad Luzaro Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. a Servicios Generales de
Teledifusion, S.A.

El resto de reservas tienen carécter de disponibles, no obstante, de acuerdo con las disposiciones legales
vigentes no es posible el reparto de dividendos o reservas si, como consecuencia de ello, los fondos
propios quedaran por debajo del capital social. Asimismo, el reparto queda limitado por el importe de los
gastos de establecimiento, gastos de investigacion y desarrollo y fondo de comercio pendientes de
amortizar.

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El movimiento habido durante el ejercicio 2001 en este epigrafe ha sido el siguiente;

Miles de

Pesetas
Saldo inicial 1.075.671
Adiciones por fusion : 1.755.215
Dotaciones 1.431.210
Retiros por aportaciones (77.290)
Aplicaciones (2.693.614)
1.491.192

Los principales conceptos que integran este epigrafe al 31 de diciembre de 2001 corresponden a la
provisién para sociedades filiales con fondos propios negativos por 1.064 millones de pesetas, asi como la
provision para préstamos a consejeros (Nota 8) por importe de 300 millones de pesetas.

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

La composicion de las deudas con entidades de crédito y sus correspondientes vencimientos es la
siguiente;
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Miles de Pesetas
Tipo de Interés Saldo
Medio Dispuesto
Largo plazo 14.650.144
Créditos sindicados Euribor +1.25% 14.478.108
Otros préstamos Euribor +1.25% 172.036
Corto plazo 11.663.099
Créditos sindicados Euribor +1,25% 3.494.106
Préstamos Euribor +1.25% 1.162.561
Pélizas de crédito Euribor +1,25% 5.872,983
Efectos descontados Euribor +1.25% 304.430
Anticipo de facturas 829.019

Los saldos de clientes por ventas y prestaciones de servicios y deudas por entidades de crédito se
presentan netos de 4.046 millones de pesetas correspondientes a las cesiones efectuadas a las entidades
financieras de facturaciones de clientes pendientes de cobro, ya que se efectGan sin posibilidad de

recurso por parte de éstas en caso de impago del cliente.

Al 31 de diciembre de 2001, la Sociedad tiene firmados los siguientes créditos sindicados:

Millones de Vencimiento
Banco Agente Fecha de Tipo de interés Pesetas
concesion Largo Plazo Corto Piazo
Santander Central Hispano 28/6/01 Euribor + 1.25% 14.975 11.648 3.328
Caja de Segovia 19/5/00 Euribor + 1% 1.500 1.500 -
Hypo Vereinsbank 03/9/01 Euribor + 1.25% 1.496 1.330 166
17.971 14.478 3.494

Dichos créditos tienen aparejadas una serie de obligaciones consistentes principalmente en:

activos del mismo tipo.

a) No disponer ni segregar activos fijos materiales o inmateriales, sin convertirlos inmediatamente en

b) No gravar los bienes, activos y derechos de la Sociedad sin consentimiento previo de las entidades

concedentes,

¢) Remitir al Agente, dentro de los 181 dias siguientes a la finalizacion de cada ejercicio, el balance yla
cuenta de pérdidas y ganancias auditadas del Acreditado y de su grupo consolidado aprobados por

la Junta General de Accionistas, asi como el valor de una serie de ratios financieros.

d) Informacién sobre los nuevos contratos que se celebren dentro de su giro social.

e) No se pueden repartir dividendos, ni reducir el capital social por encima de determinados limites.

- f) El cumplimiento de determinados ratios financieros en relacién con los estados financieros

consolidados.

En el caso de incumplimiento de los ratios financieros los contratos de crédito sindicado mantenidos con
el Banco Santander Central Hispano y Caja de Segovia exigen la constitucién por parte de la Sociedad
de una prenda sobre sus derechos de cobro hasta un importe equivalente al cincuenta por ciento del

importe del crédito pendiente de amortizacién en el momento de formalizacién de la prenda.

En el caso del préstamo sindicado con Hypo Vereinsbank el banco podré instar la resolucion del contrato

en caso del incumplimiento de los mencionados ratios financieros.
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Al 31 de diciembre de 2001, el grupo Avanzit no cumple los mencionados ratios financieros.

Las deudas a largo plazo con entidades de crédito recogen los importes con vencimiento superior a un
afio de los créditos sindicados antes mencionados. De dichos créditos hay 3.494 millones de pesetas con
vencimiento a corto plazo. El resto de las deudas a corto plazo recogen las disposiciones realizadas de
otras lineas de crédito concedidas por diversas entidades financieras. El detalle de los vencimientos de la
totalidad de las deudas bancarias a largo plazo en los proximos ejercicios es el siguiente:

Miles de Pesetas
2003 2004 2005 2006
Deudas con entidades de ¢rédito 5.332.528 3.660.492 3.660.492 1.996.632

Al 31 de diciembre de 2001 no existen lineas de crédito, pélizas y lineas de descuento no dispuestas por
importe significativo.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS DEL

GRUPO : .

Los principales saldos al 31 de diciembre de 2001 que la Sociedad mantiene con sociedades del Grupo,
son los siguientes:

Miles de Pesetas
Sociedad Empresas del | Acreedores a
Grupo, corto plazo
deudores
Avanzit Tecnologia, S.L. 598.046 1.743.522
Avanzit Media, S.L. 97.290 -
Avamzit Telecom S.L. 197.220 4.619.241
|Avanzit Méjico 52.006 -
Avanzit Brasil 123.875 1.035.051
Avanzit Méviles Jamaica 18.414 -
Avanzit Marruecos - 124.966
Avanzit Moviles Guatemala 13.594 -
UTE Indasa 58.000 -
Otras empresas del Grupo 37.449 17.357
Total 1.195.894 7.540.137

Los saldos de empresas de Grupo, deudores y los saldos acreedores a corto plazo corresponden
fundamentalmente a operaciones comerciales y cuentas corrientes con empresas del Grupo, la mayor
parte de las cuales devengan intereses a tipos de mercado.

Las principales transacciones correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha con empresas
del Grupo corresponden a la operacion de fusién y aportacion de rama de actividad indicada en la Nota 2-
¢. La Sociedad no considera conveniente presentar un desglose de las transacciones con empresas del
Grupo dado que el mismo no seria indicativo de una situacién del negocio de la Sociedad, ya que la
cuenta de perdidas y ganancias de la Sociedad incluye 10 meses de actividad de sus filiales mas
significativas. En cualquier caso, las principales transacciones con empresas del Grupo en el ejercicio
han consistido en operaciones financieras a través de las cuentas corrientes (véase Nota 18) y en cargos
por asistencia técnica a filiales.
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SITUACION FISCAL

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econémico o contable, obtenido por la
aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir
con ¢l resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacién del resultado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
del ejercicio 2001, es como sigue:

Miles de Pesetas
Aumento Disminucion Importe
Resultado contable del ejercicio 2001 (13.570.955)
(antes de impuestios) _

Diferencias permanentes ‘ - 172.367 172.367
Diferencias temporales:

Provision filiales con VTC negativo ( Nota 13) - 1.063.739 1.063.739

Otras provisiones de cartera de filiales - 459.795 459.795

Dotacidn provision autocartera ( Nota 9) - 275.564 275.564

Provision préstamos directivos ( Nota 8) - 300.493 300.493

Otros conceptos - 66.000 66.000
Base imponible (resultado fiscal) (11.232.996)

En el ejercicioc 2001 la Sociedad ha registrado el crédito fiscal correspondiente al 35% de la base
imponible negativa del ejercicio de 3.931 millones de pesetas asi como el impuesto anticipado procedente
de las diferencias temporales indicadas con anterioridad de 758 millones de pesetas. Ambos importes se
encuentran registrados en el epigrafe “Administraciones Plblicas a largo plazo” del activo del balance de
situacion adjunto registrando el correspondiente ingreso en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Asimismo, en el ejercicio 2001 la Sociedad ha registrado un crédito fiscal correspondiente a bhases
imponibles negativas pendientes de compensar de ejercicios anteriores por un importe de 626 millones de
pesetas en el mencionado epigrafe “Administraciones Publicas a largo plazo” del activo del balance de
situacion registrando el correspondiente ingreso en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta.

Por tanto, el desglose del ingreso registrado en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” al 31 de diciembre
de 2001 es el siguiente:

Miles de

Pesetas
Por bases imponibles negativas de ejercicios anteriores 626.394
Por bases imponibles negativas del ejercicio 2001 3.931.547
Por impuestos anticipados del ejercicio 2001 757.957
Gasto por impuestos de sucursales y otros (132.707)
5.183.191

Los Administradores de la Sociedad han registrado el mencionado crédito fiscal por entender que se
cumplen los requisitos establecidos por la normativa contable para dicha activacién, dado que las
pérdidas del ejercicio corresponden a causas exiraordinarias que no es previsible que se repitan en el
futuro y no existen dudas razonables sobre su recuperabilidad a través de beneficios futuros.

Al 31 de diciembre de 2001 las bases imponibles pendientes de compensacién son las siguientes:




0000000000 0000

-18 -
Miles de
Ano de generacién Afio maximo de Pesetas
compensacion

1095 2.010 45.235
1998 2.013 1.789.694
2000 2.015 1.049.296
2001 2.016 11.232.996
14.117.221

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2001 las cuotas liquidas pendientes de compensacién por
impuestos pagados en Colombia (deduccién por doble imposicion) se desglosan a continuacion:

Miles de
Afo maximo de compensacion Pesetas
2003 154.348
2004 565.989
2005 143.706
2006 4
864.047

LLa Sociedad no ha registrado créditos fiscales por las mencionadas cuotas pendientes de deduccion.

Al 31 de diciembre de 2001 se mantienen abiertos a inspeccion los ejercicios 1999, 2000 y 2001 para
todos los impuestos que le son de aplicacion a la Sociedad. Los Administradores estiman que no se
produciran pasivos significativos para la Sociedad como resultado de la actuacion inspectora

El epigrafe “Administraciones Publicas a largo plazo” del pasivo de balance de situacién adjunto recoge
fundamentalmente el impuesto diferido relative al beneficio generado en 2000 por la venta de un edificio
de la sociedad fusionada Telson, al acogerse |la Sociedad a diferimiento por reinversién.

GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y
OTROS PASIVOS CONTINGENTES

Avales-

Los avales prestados por Avanzit, $.A. ante distintos organismos publicos y clientes al 31 de diciembre de
2001 ascienden a 902 millones de pesetas.

l.a mayor parte de éstos corresponden a avales prestados para garantizar el buen fin de la ejecucion de
las obras.

En opinion de los Administradores de la Sociedad, en caso de existir algun pasivo contingente no
identificado en relacion con estos avales, el mismo no tendria un efecto significativo sobre estas cuentas
anuales.

Procesos de arbitraje en curso-

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, continla en curso el proceso de arbitraje iniciado el
afo anterior entre Avanzit, $.A.sucursal de Colombia y su cliente Teleconsorcio y sus consorciados (Nec
Corporation, Nissho lwai Corporation, Mitsui & Co. Ltd. y Sumitomo Corporation), tendente a obtener el
reconocimiento y pago de 21.667 lineas adicionales construidas en desarrollo del contrato de obra civil C-
060-96 (Bogota), mas sobrecostes e indemnizaciones.
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Por estos conceptos asi como por otros contratos en Bucaramanga la sucursal ha interpuesto una
demanda por importe de 39 millones de ddlares estadounidenses, que podria ser ampliada hasta un
importe de 42 millones de ddélares de incluirse un nuevo contrato (Pueblos).

A 31 de diciembre de 2000, los Administradores de la Sociedad y sus asesores legales externos
estimaban que era muy probable el reconocimiento de una parte relevante de la reclamacién, debido a la
solidez de las pruebas y argumentos juridicos que la respaldaban, por lo que el epigrafe “ Deudores varios
" de las cuentas anuales incluia una cuenta por cobrar a Teleconsorcio por importe de 7.300 millones de
pesetas, de las cudles 3.600 millones de pesetas fueron provisionados en el epigrafe “Provision por
insolvencias”.

Con fecha 27 de diciembre de 2001, la Sociedad dominante ha procedido a la formalizacion de un
contrato de cesion de créditos para la venta de la mencionada cuenta a cobrar (cuyo importe neto
registrado ascendia a 3.700 millones de pesetas) a una entidad financiera por importe de 25 millones de
dolares (4.719 millones de pesetas) que ha sido registrado en el epigrafe “Inversiones financieras
temporales” cancelando la cuenta a cobrar por dicho importe,

Al 31 de diciembre de 2001 el riesgo neto registrado por este concepto asciende a 3.570 millones de
pesetas de acuerdo con el siguiente detalle:

Millones de

Epigrafe Pesetas
Inversiones financieras temporales 4.719
Provision deudores diversos (3.416)
Deudores diversos 2.267
3.570

Las principales estipulaciones del mencionado contrato de cesion de créditos son las siguientes:
- El contrato permanecera vigente hasta el dia 27 de diciembre de 2002

- Sillegada la fecha de vencimiento antes citada no se hubiera producido, por parte del deudor, el pago
de todo o parte del crédito cedido, el contrato se entendera automaticamente prorrogado por un afio
mas hasta el 27 de diciembre de 2003, que sera considerada como la fecha definitiva de vencimiento.

- La entidad financiera consiente expresamente en gque la Sociedad siga ostentando la legitimacion
activa en todos los tramites procedimentales. En el caso de que como consecuencia de la gestion de
cobro por parte de la Sociedad, el cobro definitivo de los créditos cedidos exceda la cantidad de 25
millones de délares, la Sociedad tendra derecho a dicho exceso integro.

- La Sociedad responde ante la entidad financiera de la existencia, legitimidad e |mporte de los créditos
cedidos, no respondiendo en ningln caso de la solvencia del deudor.

- Se devengaran intereses a favor de la entidad financiera en base al periodo que transcurra desde el
27 de diciembre de 2001 y el vencimiento indicado anteriormente. El tipo de interés aplicable es el
LIBOR mas 0,10%.

Por otra parte, el 28 de abril de 2000, Teleconsorcio demandé a Radiotrénica por el contrato No C-060-96
(Bogotd), por incumplimiento del plazo acordado en el contrato de obra civil, por lo cual pretende el
reconocimiento y pago de una indemnizacion por lucro cesante y dafio emergente en un monto que
asciende a 31.133.491 dolares estadounidenses. Adicionalmente, e 11 de diciembre de 2000,
Teleconsorcio amplio el valor de su demanda en 1.536.724 ddlares estadounidenses adicionales. Sobre
estos valores no se tiene constituida ninguna provision por las posibles contingencias que se pudieran
derivar de la demanda.
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Seglin manifestaciones de los asesores legales externos de la Sociedad, AVANZIT, S.A. se opone a
cualquier declaracién de incumplimiento culposo de dicho contrato, advirtiendo el incumplimiento de varias
obligaciones contractuales por parte de Teleconsorcio, tales como la obligacién de informar acerca del
namero de lineas que se construirian, la falta de aprobacion de los disefios y planos presentados, la faita
de pago y el pago extemporaneo de la facturacion mensual por avance de obra y por trabajos y
suministros adicionales. Teniendo en cuenta lo anterior, los Administradores de la Sociedad y sus
asesores legales estiman que la Sociedad no puede ser condenada al pago de esta indemnizacidn, pues
a tal reconocimiento solo hay lugar cuando el contratante—demandante cumple o ha estado presto a
cumplir cabalmente sus obligaciones, y por lo tanto, que el riesgo debe ser calificado como remoto.

Durante el ejercicio 2001 se ha producido la unificaciéon de los procesos anteriores y se han emitido
determinados informes periciales en el proceso de arbitraje anteriormente mencionado que en opinion de
los Admistradores de la Sociedad y de sus asesores legales contribuyen a fundamentar la mayor parte de
las reclamaciones de la Sociedad y a desestimar las de la parte contraria. Por lo tanto, a la fecha de
formulacion de estas cuentas anuales los Administradores de la Sociedad estiman que no se pondra de
manifiesto ningin quebranto significativo para la Sociedad en relaciéon con la resolucion de los
mencionados contenciosos en curso.

INGRESOS Y GASTOS

Importe neto de la cifra de negocios-

Tal y como se indica en la Nota 2, una parte significativa de las ventas de la Sociedad se realizan a
Telefénica de Espaia, S.A.,

Por motivos de estrategia comercial y haciendo uso de la posibilidad recogida en el Plan General de
Contabilidad vigente no se detalla la distribucion del importe neto de ta cifra de negocios por actividades y
mercados geograficos.

Transacciones en moneda extranjera-

Las principales transacciones en moneda extranjera llevadas a cabo en el ejercicio 2001, han sido las
siguientes: ‘

Millones de
Pesetas
Ingresos de explotacion 688
Gastos de explotacion 779

Otros intereses e ingresos asimilados-

El detalle del epigrafe "Otros intereses e ingresos asimilados” es el siguiente:
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Miles de
Pesetas
Cargos por intereses a empresas del grupo 267.684
Otros ingresos financieros 32.908
300.592

Gastos de personal-

El nimero medio de personas empleadas en el ejercicio 2001 distribuido por categorias profesionales fue
el siguiente:

Numero
Medio
de
Empleados

Técnicos fitulados 82
Técnicos no titulados 27
Personal administrativo 116
Personal de obra 716

941

E! ndmero medio de empleados del ejercicio no es representativo de la actividad del gjercicio debido a las
operaciones societarias indicadas en la Nota 2-¢. Al 31 de diciembre de 2001 el nimero de empleados
asciende a 31 personas.

Variacion de provisiones de trafico

El desglose de la variacion de las provisiones por operaciones de trafico es el siguiente:

Millones de
Pesetas
Insolvencias de clientes 481
Obra gjecutada pendiente de facturar y otros riesgos 623
Otros coneptos 164
Total 1.268
Gastos extraordinarios
El desglose de los gastos extraordinarios es el siguiente:
Millones de
pesetas
Provisién para préstamos a consejeros ( Nota 8) 300
Indemnizaciones 283
Regularizacion de proyectos 618
Multas e impuestos diversos 145
Otros conceptos 60
1.406
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RETRIBUCIONES Y PRESTACIONES AL CONSEJO
DE ADMINISTRACION

Las remuneraciones, en concepto de sueldos y dietas, devengadas y/o satisfechas durante el ejercicio
2001 al conjunto de los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han sido 378 millones de
pesetas, de los cuales 88 millones de pesetas aproximadamente corresponden a dietas del Consejo de
Administracion y 290 millones de pesetas aproximadamente corresponden a remuneraciones y sueldos,

Al 31 de diciembre de 2001 no habia ningtin anticipo, ni crédito concedido (adicional al indicado en la
Nota 8), ni obligaciones por seguro de vida ni planes de pensiones con ningiin miembro del Consejo de
Administracién de la Sociedad.

OTROS ASPECTOS

Evolucion previsible de la Sociedad-

En el ejercicio 2001 la evolucion de los mercados en los que opera el Grupo del que Avanzit S.A es la
Sociedad dominante, ha estado marcada por un entorno de disminucion significativa de las anteriores
expectativas de crecimiento de los negocios de Tecnologia y Telecomunicaciones, derivado de la calida
de la demanda de los operadores de Telecomunicaciones, principales clientes del Grupo, asi como por la
ralentizacion economica general en Latinoamérica. Estos aspectos han afectado a los resultados y a los
recursos generados por las operaciones del Grupo en el gjercicio actual, en el que se han incurrido en
pérdidas significativas que han deteriorado su situacién financiera patrimonial y elevado significativamente
su endeudamiento. Asimismo, al 31 de diciembre de 2001 el capital circulante de la Sociedad y de su
Grupo es negativo.

En este entaorno, la Sociedad dominante y el Grupo estan llevando a cabo un proceso de reestructuracion
societaria y de reorganizacion interna, que ha provocado cambios significativos en la estrategia, en los
sistemas de informacién y en los directivos de gran parte de las sociedades participadas. Los
Administradores de la Sociedad entienden que es previsible la recuperacion a medio plazo de los
mercados en los que opera el Grupo, y que las medidas de reduccidn de costes en marcha, la
reestructuracion prevista para el ejercicio 2002, la venta de activos no estratégicos y de participaciones en
filiales, la mejora en la gestion del capital circulante y una posible entrada en su capital de socios
industriales o financieros permitiran la generacion de fondos en el préximo sjercicio, lo cual, unido a la
renavacion de la financiacién externa disponible actualmente para su capital circulante permitiran financiar
sus operaciones durante el proximo afio, hacer frente a sus obligaciones a corto plazo y permitir la
recuperacion de sus inversiones en inmovilizado, incluyendo el crédito fiscal y los fondos de comercio
existentes al 31 de diciembre de 2001,

Como consecuencia del entorno anteriormente comentado, durante ef segundo semestre del ejercicio se
han comenzado a poner en practica distintas medidas entre las que destacan:

- Renovacion de la Direccidon de la mayor parte de las filiales Jatinoamericanas

- Recortes de los gastos generales

- Adecuacion de las plantillas a la actual situacion del mercado

- Enfasis en |la gestion del circulante

- Saneamientos y provisiones extraordinarias para cubrir los riesgos provocados por el deterioro de la
situacién del mercado, especialmente en Latinoamérica.

- Venta de activos no estratégicos y de participaciones en filiales

- Abandono de actividades no rentables, especialmente en Latinoamérica y enfoque a los contratos de
mayor valor afadido, que ofrezcan una rentabilidad razonable y no conlleven riesgos en cuanto a su
cobro.
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Hechos posteriores-

La Sociedad ests inmersa en la implantacion de las medidas de reestructuraciéon anteriormente indicadas,
que incluyen la adecuacion de las plantillas a la actual situacién del mercado, la reestructuracion de su
deuda financiera, el abandono de actividades no rentables, la venta de participaciones en filiales y una
posible entrada en el capital de socios industriales o financieros. Las principales lineas maestras de estas
medidas de reestructuracion estan definidas pero pendientes de formalizacion. A la fecha de formulacion
de estas cuentas anuales los Administradores de Avanzit, S.A. esperan cerrar un acuerdo de financiacion
con las entidades de crédito acreedoras que incluya, como aspectos mas significativos, una moratoria de
6 meses en los vencimientos de principal e intereses de su deuda bancaria, la concesion de lineas de
descuento adicionales para financiar |a actividad del Grupo durante dicho periodo, la puesta en venta de
activos e incluso de algunas filiales, con el objetivo de aplicar los recursos generados a reducir su
endeudamiento bancario, y la constitucion de garantias sobre los principales activos del Grupo,
incluyendo sus participaciones en filiales y las cuentas con cobrar a terceros. La fecha a partir de la cual
entrarla en vigor la mencionada moratoria est4 pendiente de negociacion.

A la fecha de la formulacién de las cuentas anuales, la cotizacién bursatil de las acciones de Avanzit, S.A.
ha disminuido significativamente -mas de un 40% - respecto a la cotizacion de cierre del ejercicio. Esta
caida en la cotizacion tiene efectos negativos de 450 millones de pesetas en el valor de las acciones

propias y de 200 miliones de pesetas en el valor de realizacién de los préstamos a consejeros indicados
en la Nota 8.

CUADRO DE FINANCIACION EJERCICIOS 2001 Y 2000
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En cumplimiento de lo previsto en el articulo 107 de la Ley 43/1995 de 27 de diciembre de Impuesto sobre

ANEXO I

Sociedades se desglosa la siguiente informacion:

1) Balances de situacion de las entidades transmitentes a 31 de diciembre de 2000
Miles de Pesetas
World
Coast SGT TSIP Telson
Activo-
Gastos de establecimiento - - - 659.452
Inmovilizaciones inmateriales - 167.903 11.325 1.178.396
Inmovilizaciones materiales - 277.552 138.851 2.118.556
Inmovilizaciones financieras 445,641 49.695 61.294 2.516.568
Gastos a distribuir en varios ejercicios - 382 - 203.365
Existencias - 497,098 109.204 144.408
Deudores 73 4.042.000 10.441.870 2.317.848
Inversiones Financieras temporales - 222.828 7.424.638 81.399
Tesoreria 445 357.425 139.999 4.270
Ajustes de periodificacion - 6.786 - 49.366
TOTAL ACTIVO 446,159 | 5.621.669 18.327.181 9.273.628
Pasivo-
Fondos propios (18.314) (675.703) (2.290.871) (3.718.187)
Credito participativo - (70.000) - ' -
Ingresos a distribuir en varios ejercicios - (23.090) - (111.714)
Provisiones Riesgos y Gastos - - (1.711.059) (44.156)
Acreedores a largo plazo - (123.253) - (2.260.715)
Acreedores a corto plazo (427.845) (4.829.623) {14.325.251) (3.138.856)
TOTAL PASIVO 446.159 5.621.669 18.327.181 9.273.628

2) No se han incorporado a los libros de contabilidad de Avanzit S.A. activos por un valor diferente a
aquél por el que figuraban en los de la entidad transmitente con anterioridad a Ia realizacion de la
operacion de fusion.

3) Como consecuencia de la fusion indicada en la Nota 2, Avanzit S.A se ha subrogado en todos los
derechos y obligaciones de las sociedades fusionadas. En este sentido, se ha mantenido el valor
fiscal que tenian los bienes transmitidos en las sociedades transmitentes asi como los periodos
abiertos a inspeccién.




AVANZIT, S.A.

INFORME DE GESTION

CORRESPONDIENTE Al EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

Proceso de reorganizacion societaria-

Debido a la necesidad de continuar con el desarrollo de Avanzit como Grupo empresarial y con el fin de
mejorar la gestion y la orientacion a los mercados en los que Avanzit desarrolla sus actividades, en el
segundo semestre del afio se procedié a reorganizar la composicion del Grupo Avanzit, agrupando las
actividades de las distintas sociedades por mercados de actividad. Dicha reorganizacion orienta a Avanzit,
S.A.y a sus participadas, a un mejor servicio a sus clientes, una mayor orientacién al mercado y un mejor
aprovechamiento de las posiciones competitivas, de las capacidades y de las sinergias existentes dentro
del Grupo.

Para ello se han definido tres grandes mercados , Telecomunicaciones, Media y Tecnologia, que se han
adscrito a tres empresas con personalidad juridica propia y capital 100% suscrito por Avanzit, S.A.,
denominadas respectivamente Avanzit Telecom, S.L. Avanzit Media, S.L. y Avanzit Tecnologia, S.L.
sociedades que han asumido las actividades de cada una de las empresas del Grupo afectas al mercado
que se enuncia en sus denominaciones,

Esta reestructuracion se ha realizado mediante la fusion, por absorcion de la matriz Avanzit, S.A., de las
filiales 100%, Telson, TSIP, SGT, Woldcoast , y posterior aportacion de las ramas de actividad de
Telecomunicaciones, Media y Tecnologia a las las citadas tres sociedades

Analisis de la situacién financiera-

El ejercicio 2001 ha estado marcado por el rapido deterioro de la situacién econdmica mundial y
especialmente la de Latinoamérica, donde el Grupo realiza una parte significativa de su actividad. Esta
desaceleracion econémica general, iniciada durante el primer semestre del presente gjercicio e impulsada
de forma significativa por los acontecimientos del 11 de septiembre, asi como la crisis del mercado de las
telecomunicaciones, provocada por las altas inversiones acometidas y comprometidas por las operadoras
para la obtencion de licencias de Telefonia mévil de 32 Generacion junto con los retrasos en la entrada en
operacion de la misma por problemas tecnolégicos han provocado la reduccién de las inversiones en el
mercado de las telecomunicaciones, con la consiguiente repercusion en los niveles de contratacion,

Como consecuencia del entorno anteriormente comentado, durante el segundo semestre del ejercicio se
han comenzado a poner en practica distintas medidas entre las que destacan:

- Renovacioén de la Direccidn de la mayor parte de las filiales latinoamericanas

- Recortes de los gastos generales

- Adecuacion de las plantillas a la actual situacion del mercado

- Enfasis en la gestion del circulante

- Saneamientos y provisiones extraordinarias para cubrir los riesgos provocados por el deterioro de la
situacién del mercado, especialmente en Latinoamérica.

- Venta de activos no estratégicos y de participaciones en filiales

- Abandono de actividades no rentables, especialmente en Latinoamérica y enfoque a los contratos de
mayor valor afiadido, que ofrezcan una rentabilidad razonahle y no conlleven riesgos en cuanto a su
cobro.




Evolucion Futura

Las medidas de reestructuracién ya iniciadas durante el ejercicio 2001 se culminaran en el primer
semestre de 2002 y permitiran al Grupo Avanzit adaptarse a la nueva situacion de los mercados donde
opera y estar en disposicidn de afrontar los retos futuros.

El presupuesto del grupo consolidado para el ejercicio 2002, contempla unos ingresos de explotacién
consolidados de 490 miliones de euros aproximadamente, que representa un incremento del 15%
respecto al ejercicio 2001. Sin embargo, el EBITDA previsto en el ejercicio asciende a 57 millones de
euros, con un crecimiento en todas las lineas de negocio, especialmente en Telecomunicaciones, debido
a las medidas de reestructuracion anteriormente mencionadas y al abandono de actividades no rentables
en otras areas tales como, la fabricacién y distribucién de ordenadores.

Las medidas adoptadas, junto con las perspectivas de recuperacion econdémica intermacional y
especialmente en el sector de las Telecomunicaciones, la Sociedad estima para el ejercicio 2002 un
resultado ordinario positivo de 24,5 millones de euros, para el conjunto del Grupo.

Desde el punto de vista de la gestidn del circulante, esta prevista una mejora significativa en la generacion
de los flujos de caja, debido al énfasis de la Direccion en la mejora en la gestion del circulante.

Hechos posteriores-

La Sociedad estd inmersa en la implantacion de las medidas de reestructuracion anteriormente indicadas,
que incluyen la adecuacidn de las plantillas a la actual situacién del mercado, la reestructuracion de su
deuda financiera, el abandono de actividades no rentables, la venta de participaciones en filiales y una
posible entrada en el capital de socios industriales o financieros. Las principales lineas maestras de estas
medidas de reestructuracion estan definidas pero pendientes de formalizacion. A la fecha de formulacién
de estas cuentas anuales los Administradores de Avanzit, S.A. esperan cerrar un acuerdo de financiacion
con las entidades de crédito acreedoras que incluya, como aspectos mas significativos, una moratoria de
6 meses en los vencimientos de principal e intereses de su deuda bancaria, la concesién de lineas de
descuento adicionales para financiar la actividad del Grupo durante dicho periodo, la puesta en venta de
activos e incluso de algunas filiales, con el objetivo de aplicar los recursos generados a reducir su
endeudamiento bancario, y la constitucién de garantias sobre los principates activos del Grupo,
incluyendo sus participaciones en filiales y las cuentas con cobrar a terceros. La fecha a partir de la cual
entraria en vigor la mencionada moratoria esta pendiente de negociacion.

A la fecha de la formulacién de las cuentas anuales, la cotizacién bursatil de las acciones de Avanzit, S.A,
ha disminuido significativamente ~mas de un 40% - respecto a la cotizacidn de cierre del ejercicio, Esta
caida en la cotizacién tiene efectos negativos de 450 millones de pesetas en el valor de las acciones

propias y de 200 millones de pesetas en el valor de realizacién de los préstamos a consejeros indicados
en |la Nota 8 de la memoria.

Investigaclién y desarrollo-

Las inversiones en materia de investigacion

y desarrollo se indica en ia nota correspondiente de la
memona,

Acciones proplas-

El movimiento de las acciones en cartera durante el ejercicio 2001 ha sido el siguiente:



Miles de Pesetas
Saldo Saldo
Inicial Entradas Reatiros Final
Acciones propias 1.282.475 5.536.505 (4.796.624) 2.022,356
Provisién de la autocartera (49.855) (593.695) 49.855 (593.695)
InmovHizaciones financleras netas 1.232.620 4.942.810 (4.746.769) 1.428.661

Al 31 de diciembre de 2001 las acciones propias ascienden a 1,173.009 titulos, que equivalen a un 3,7%
del capital social y figuran valorados a su valor teérico contable consolidado. Por la diferencia entre el
coste neto y la cotizacién del Gitimo dia del ejercicio, que ascendla a 8,95 euros por accién, se ha dotade
una provision de 226 millones de pesetas que figura registrada en el epigrafe de "Provision depreciacién
acciones propias" de las cuentas anuales adjuntas. La diferencia adicional hasta el valor teérico contable
se ha registrado contra la prima de emisién. Los resultados por operaciones con acciones propias han

Supuesto una pérdida de 51 mitlones de pesetas Que se registran en el epigrafe gastos extraordinarios de
las cuentas anuales adjunta.

Durante el afio 2001 las sociedades del grupo han adquirido un total de 2.916.371 acciones propias, por
un importe total de 5.536 millones de pesetas. Los retiros de acciones propias realizadas durante el afo
2001 fueron de 2.247.321 fitulos, por un importe de 4.797 millones de pesetas. Los resultados por
operaciones con acciones propias se desglosan en las cuentas anuales. Estas operaciones han estado

encaminadas a facilitar los volumenes adecuados de liquidez y profundidad al valor y minimizar los
desequilibrios temporales entre oferta y demanda.



DILIGENCIA DE FORMULACION DE CUENTAS ANUALES
E INFORME DE GESTION

Las cuentas anuales y el informe de gestion correspondientes al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2001 de Avanzit, S.A., fueron formuladas por el Consejo de
Administracion de Avanzit, S.A., el 9 de mayo de 2002, y se identifican por ir
extendidas en hojas de pape! ordinario firmadas por el Presidente del Consejo de
Administracién y por mi como Secretario del Consejo, suscribiéndolo asi los
siguientes miembros del Consejo de Administracién:

Alotas i

D. Rafael Martin Sanz D. Adrian de Ta;joya Ruiz de Velasco
Presidente Vicepresidente

D. Agustin Fernandez Mufioz

Consejero C.onsejero

D. Carlos Pefia Boada CAJA DE AHORROS DE SAN

Consejero FERNANDO DE SEVILLA Y JEREZ
D. Juan Manuel Lépez Benjumea
Consejero

D. Pedro Gomez de Baeza Tinturé D. Ant nio Eraso Campfizano
Consejero Consejero

D. Jesus Gil Pérez
Consejero

—Eduardo Velasco Cabredo

Secretario no consejero




DILIGENCIA:

Para hacer constar que las cuentas anuales aportadas no contienen la firma de la
CAJA DE AHORROS DE SAN FERNANDO DE SEVILLA Y JEREZ, por
cuanto dicho Consejero no asistié a la reunion del Consejo de Formulacion
teniendo, adicionalmente, su residencia en Sevilla, por lo que no ha sido

~ materialmente posible obtener la firma.

Ara gde conste, firmo la presente diligencia el 9 de mayo de 2002.

o)

Fdo.: Eduardo Velasco Cabredo
Secretario del Consejo de Administracion.




DILIGENCIA:

Para hacer constar que las cuentas anuales aportadas no contienen la firma

de D. Agustin Ferndndez Mufioz, por cuanto dicho Consejero no asistié a la

reuniéon del Consejo de Formulacién, y adicionalmente presentd su
imjst6n como Consejero, por lo que no ha sido posible obtener la firma.,

para que conste, firmo la presente diligencia el 9 de mayo de 2.002.

VUL

Fdo.: Eduardo Velasco Cabredo
Secretario del Consejo de Administracion
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~ ANDERSEN

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas - - —
Raimundo Fdez. Villaverde, 65

28003 Madrid
A los Accionistas de

AVANZIT, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Avénzit, S.A. y Sociedades Dependientes
(Grupo Avénzit), que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de
2001, la'cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria consolidadas correspondientes al gjercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de
la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado. Excepto por lo
indicado en el apartado 3, nuestro trabajo se ha realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas,
de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion y de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidados, ademas de las cifras del ejercicio 2001, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales del ejercicio 2001. Con fecha 12 de febrero de 2001 emitimos nuestro informe de
auditoria de las cuentas anuales.consolidadas del ejercicio 2000, en el que expresamos una
opinidn con salvedades.

3. El cierre contable del ejercicio 2001 de la sociedad dominante y de algunas sociedades del area
de negocio de Telecomunicaciones se ha visto afectado por las operaciones de fusién y
aportacion de rama de actividad realizadas en los vltimos meses del afio (véase Nota 1) y por los
cambios en los sistemas de informacidn transaccionales del Grupo. En este sentido, no hemos
podido disponer de la informacién necesaria para evaluar la razonabilidad del importe por €l que
figuran registradas determinadas cuentas a cobrar y obra ejecutada pendiente de facturar
correspondientes a sociedades de dicha area de negocio, que al 31 de diciembre de 2001
ascienden a 4.700 millones de pesetas, aproximadamente.

4. En el ejercicio 2000 Avanzit, S.A. adquiri6é diversas sociedades en el marco de un proceso de
reorientacién estratégica encaminado a convertirse en un grupo especializado en Tecnologia,
Medios de Comunicacion y Telecomunicaciones. En el ejercicio 2001 la evolucion de los
mercados en los que opera el Grupo Avanzit ha estado marcada por un entorno de disminucién
significativa de las anteriores expectativas de crecimiento tanto en los negocios tradicionales
como en los adquiridos, derivado de la caida de la demanda de los operadores de
Telecomunicaciones, principales clientes del Grupo, asi como por la ralentizacién econdémica
general en Latinoamérica, donde el Grupo realiza una parte significativa de su actividad. Estos
aspectos han afectado significativamente a las operaciones del ejercicio 2001, en el que se han
incurrido en pérdidas significativas que han deteriorado la situacién financiera y patrimonial del
Grupo, cuyas cuentas anuales consolidadas adjuntas muestran un fondo de maniobra negativo.
En este entormo, los Administradores de la Sociedad dominante estdn llevando a cabo una
reestructuracién de sus operaciones, que ha provocado cambios significativos en la estrategia y
en los puestos directivos de gran parte de las sociedades participadas, un proceso de reduccién
de gastos y otras medidas de cardcter financiero que estdn en proceso de negociacién y que
incluyen la moratoria durante seis meses de los vencimientos de principal e intereses de su
deuda bancaria, la obtencién de lineas de descuento adicionales durante dicho periodo, la venta
de participaciones en filiales y, potencialmente, la entrada en el capital de socios industriales o
financieros (véase Nota 22). En estas circunstancias, la recuperacion de los activos del Grupo,
los costes de reestructuracion a incurrir, asi como la capacidad del Grupo para hacer frente a sus

Arlhur Andersen y Gia., 5. Com. Dumicilie Social: Inserita en of Registra Oficial de AutMores
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compromisos y obligaciones, estin condicionados por el éxito de sus operaciones futuras,
fundamentalmente vinculado a la recuperacién de los mercados en los que opera, al éxito de las
negociaciones en curso y de las medidas de reestructuracién iniciadas y previstas y a la
capacidad de obtencion de los recursos necesarios para financiar sus actividades y recomponer
su fondo de maniobra negativo.

Asimismo, la posible enajenacién a corto plazo de participaciones en filiales, cuyos fondos de
comercio pendientes de amortizar al 31 de diciembre de 2001 ascienden a 51.117 millones de
pesetas, hacen previsible, dada la evolucién negativa de los mercados, que se produzcan
minusvalias, cuyo importe no es susceptible de determinacidn objetiva, para las que las cuentas
anuales consolidadas adjuntas no incorporan provision alguna.

Sobre 1a base del éxito de las medidas de reestructuracién y considerando que a medio plazo es
previsible una recuperacion de los negocios del Grupo, los Administradores de la Sociedad
dominante han registrado en los epigrafes “Administraciones Publicas a largo plazo” y
“Hacienda Publica deudora a corto plazo” del balance de situacién consolidado adjunto, créditos
fiscales e impuestos anticipados por importe de 9.829 y 445 millones de pesetas
aproximadamente (véanse Notas 9 y 18), correspondientes basicamente a bases imponibles del
ejercicio actual y de ejercicios anteriores, y contabilizados en su mayor parte como ingreso por
impuesto sobre sociedades del ejercicio 2001. De acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados dichos créditos fiscales e impuestos anticipados no deberian haberse
registrado, dado que existen incertidumbres sobre la evolucion futura de los mercados en los que
opera €l Grupo y sobre el éxito de las medidas de reestructuracidén previstas, por lo que las
pérdidas del gjercicio deberian incrementarse en dicho importe.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de aquellos ajustes que podrian haberse considerado
necesarios si hubiéramos podido obtener la informacién indicada en el apartado 3 anterior,
excepto por los efectos de las salvedades en relacién con los fondos de comercio y los créditos
fiscales e impuestos anticipados descritas en los apartados 4 y 5 anteriores y excepto por los
efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario si se conociera el desenlace final de la
incertidumbre descrita en el apartado 4 anterior, las cuentas anuales consolidadas adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Grupo Avéanzit al 31 de diciembre de 2001 y de los resultados de sus operaciones
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
gjercicio anterior.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo apartado y no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de las sociedades.

ARTH
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AVANZIT, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA

DEL EJERCICIO TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

Avanzit, S.A. (en adelante la Sociedad dominante) fue constituida bajo el nombre de Radiotrénica, S.A.
Con fecha 12 de diciembre de 2000, la Junta General Extraordinaria de accionistas acordé el cambio de
nombre de Radiotronica, S.A. a Avanzit, S.A. La Sociedad dominante tiene por objeto social cuanto se
relacione con:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

La ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicaciéon para
emision, transmision y recepcién de cualquier clase de informacion entre personas, ya sea el signo,
el sonido o las imagenes, por medios mecanicos, eléctricos, magnéticos y épticos, asi como la
prestacién de servicios de valor afadido a dichas telecomunicaciones.

La ejecucioén y mantenimiento de instalaciones eléctricas, en general, en alta, baja y media tension,
instalaciones electronicas, instalaciones de electrificacion, instalaciones de sistemas de sefalizacion
y balizamiento, instalaciones de seguridad y contra incendios, de puertos, aeropuertos, redes
ferroviarias y carreteras.

La construccion completa, reparacion y conservacién de obras civiles, obras hidraulicas,
edificaciones, saneamientos, pavimentaciones y sistemas de abastecimiento y tratamiento de aguas
y residuos.

La contratacion de obras y servicios con el Estado, provincias, municipios o cualesquiera entidades
de la Administracion institucional o corporativa, y en general toda clase de organismos publicos o
privados.

La confeccién y redaccion de proyectos técnicos, direccion de obra, control de calidad, realizacion de
estudios e informes y asesoramiento técnico de todo tipo relacionados con su objeto social.

La participacion en empresas que tengan actividades similares o andlogas a las desighadas
anteriormente.

La Sociedad dominante opera en Colombia desde abril de 1996 a través de una sucursal, y en Marruecos
desde marzo de 1999 a través de un establecimiento permanente, con actividades similares a las de la
Saciedad dominante.

-En el ejercicio 2000, Avanzit, S.A. adquirid diversas sociedades en el marco de un proceso de

reorientacion estratégica encaminado a convertirse en un grupo especializado en Tecnologia, Medios de
Comunicacion y Telecomunicaciones. Como culminacion de este proceso, en el ejercicio 2001 se ha
realizado una reorganizacion societaria del Grupo que ha supuesto:

La fusion por absorcidn de Avanzit, S.A. con Servicios Generales de Teledifusion, S.A. (SGT), World
Coast S.1., Telecomunicaciones Sistemas e Ingenieria de Productos, S.A. (TSIP) y Telson S.A.

La posterior aportacion de ramas de actividad a las sociedades filiales Avanzit Telecom, S.L., Avanzit
Media, S.L. y Avanzit Tecnologia, S.L., sociedades que han asumido las actividades afectas a la linea
de negocio que se enumera en sus denominaciones.
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La actividad y otra informacion relacionada con las principales sociedades dependientes al 31 de
diciembre de 2001 que forman parte del perimetro de consolidacion se detallan en el Anexo I,

Por motivos de estrategia comercial y haciendo uso de la posibilidad contemplada en el Plan General de
Contabilidad, no se detallan el capital, las reservas y los resultados relacionados con estas
participaciones.

BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel-

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 2001 han sido obtenidas de los registros
contables de la Sociedad dominante y de sus Sociedades dependientes, incluyendo ciertos ajustes y
reclasificaciones para reflejar la imagen fiel. Se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad
y el Real Decreto 1815/91 de Normas para la formalizacion de cuentas anuales consolidadas, de forma
que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Grupo
Avanzit.

'\
Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad dominante, se
someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas de ésta, estimandose que seran aprobadas
sin modificacion alguna.

b) Integracion de las sucursales

Las cuentas de la sucursal que la Sociedad dominante posee en Colombia y el establecimiento
permanente de Marruecos se convierten a pesetas aplicando a los activos y pasivos el tipo de cambio
vigente a la fecha del balance, al patrimonio el tipo de cambio de la fecha de su aportacion y a los
resultados el tipo de cambio medio del periodo en que se generan, siguiendo el mismo tratamiento
contable que una filial, ya que la realidad econ6mica, financiera y de gestion de las mismas suponen un
funcionamiento independiente y al margen de Esparia, excepto por el hecho de tener la forma juridica de
Sucursal. Las diferencias de conversion resultantes se han registrado en el epigrafe “Diferencias
negativas de cambio” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta por un importe de 334 millones de
pesetas.

Los saldos de las sucursales, de las Uniones Temporales de Empresas y de la Agrupacion de Interés

Econdmico se integran, epigrafe a epigrafe, en las cuentas anuales de la Sociedad dominante, formando
una unidad a efectos contables.

c) Principios de consolidacién-

La consolidacién se ha realizado por el método de integracion global. Todos los saldos y transacciones
significativas entre las sociedades consolidadas han sido eliminados en el proceso de consolidacion.

El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las
sociedades consolidadas se presenta en los capitulos “Socios externos” del balance de situacion
consolidado y “Resultado atribuido a socios externos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
respectivamente.

Desde el ejercicio 1998, en las cuentas anuales consolidadas no se recoge el efecto fiscal que las
posibles repatriaciones de reservas de Radiotronica de Chile, S.A., tendran en el futuro, al entender los
Administradores de la Sociedad dominante que seria poco significativo y que adicionalmente en el futuro
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serd necesario mantener como minimo, incluso aumentar, los fondos propios de la filial para poder
financiar su volumen de actividad presente y acometer con éxito los incrementos de actividad futuros.

d) Concentracién de operaciones-

Una parte significativa de la actividad que realiza el Grupo Avéanzit (aproximadamente el 40% de las
ventas) tiene como destinatario al Grupo Telefdnica.

e) Comparacion de informacidn-

La cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2001 incluia dnicamente dos y seis meses,
respectivamente, de actividad de Servicios Generales de Teledifusion, S.A., y Telecomunicaciones
Sistemas Ingenierias de Productos S.A., de acuerdo con las fechas de incorporacién al grupo Avanzit de
dichas sociedades durante el ejercicio anterior. La cifra de negocio comparable que el grupo Avanzit
hubiese alcanzado si se hubieran considerado un periodo de- doce meses de actividad de dichas
sociedades ascenderia a 86.906 millones de pesetas, aproximadamente.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS DE LA SOCIEDAD
DOMINANTE

La propuesta de distribucién de resultados formulada por los Administradores de la Sociedad dominante

consiste en la aplicacion de las pérdidas del ejercicio 2001 al epigrafe “Resultados negativos de sjercicios
anteriores”.

NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por el Grupo en la elaboracién de sus cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2001 han sido las siguientes:

a) Fondo de comercio de consolidacién

El balance de situacién consolidado adjunto incluye un fondo de comercio neto de amortizaciones de
51.117 millones de pesetas, originado por |a diferencia positiva de consolidacion surgida entre los
importes hechos efectivos por las adquisiciones de acciones de sociedades dependientes consolidadas y
el valor tedrico-contable de las mismas en la fecha de su adquisicién, ajustado, en su caso, por la
asignacion especifica de parte de la citada diferencia positiva de consolidacion a aquellos elementos
patrimoniales de las respectivas sociedades consolidadas cuyo valor de mercado era superior al valor
neto contable en el balance de situacion de las mismas a la fecha de adquisicién.

El grupo amortiza en 20 afios los fondos de comercio generados por las inversiones en las sociedades
filiales, toda vez que este es el periodo estimado durante el que dichos fondos contribuiran a la obtencién
de beneficios para el grupo (véase Nota 5). La dotacién realizada en el ejercicio 2001 por este concepto
ha ascendido a 2.835 millones de pesetas que se registran en el epigrafe “Amortizacion del fondo de
comercio de consolidaciéon” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

En el gjercicio anterior los Administradores de la Sociedad dominante no consideraron adecuado proceder
a la amortizacion de los fondos de comercio de consolidacion surgidas en el gjercicio 2000 por importe de
1.688 millones de pesetas, ya que este aspecto se evaluaria en el ejercicio 2001 en el marco de la
reorganizacion societaria planteada para dicho ejercicio (véase Nota 1).
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En el ejercicio 2001, una vez realizada dicha reorganizacion societaria, que no tiene impacto a nivel
consolidado, el Grupo ha procedido a amortizar los mencionados 1.688 millones de pesetas con cargo al
epigrafe “Gastos de ejercicios anteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Por otra parte, con motivo de la fusion mencionada en la Nota 1 los fondos de comercio registrados en las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000 han sido contabilizados en las cuentas anuales
individuales de la Sociedad dominante en el epigrafe “Inmovilizaciones Inmateriales” del balance de
situacion. No obstante, en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001, con el objetivo de facilitar
la comparacion entre efercicios y basandose en el origen de los mismos, se ha optado por mantener la
clasificacién de estos importes como fondos de comercio de consolidacion.

b) Homogeneizacién de partidas

Con el objeto de presentar de una forma homogénea los distintos epigrafes que componen las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, se han aplicado a todas las sociedades incluidas en la consolidacién los

principios y normas de valoracion de la Sociedad dominante, existiendo, con caracter general, normas de
valoracion uniformes.

¢) Transacciones entre sociedades incluidas en el
perimetro de consolidacién

Las operaciones intergrupo por compras, ventas y servicios han sido eliminadas en el proceso de
consolidacion y no arrojan ningln resultado en las cuentas anuales consolidadas. Los saldos de las
cuentas intergrupo han sido debidamente eliminados en el proceso de consolidacién al efecto de no
distorsionar el importe de las cifras del balance consolidado y cuenta de pérdidas ganancias consolidada.

d) Método de conversion de estados financieros en
moneda extranjera

En la conversion de las cuentas anuales de las sociedades extranjeras del Grupo se han utilizado los
tipos de cambio en vigor a la fecha de cierre del ejercicio, a excepcion de:

+ Capital y reservas, que se han convertido a los tipos de cambio histérico.
s Cuenta de pérdidas y ganancias, que se ha convertido al tipo de cambio medio del ejercicio.

La diferencia de cambio surgida de la aplicacion de este criterio se incluye en el epigrafe “Diferencias de
conversion”, bajo el capitulo de “Fondos propios” del balance de situacién consolidado adjunto, deducida
la parte que de dicha diferencia corresponde a los socios externos, que se presenta en el epigrafe “Socios
externos” del pasivo del balance de situacién adjunto.

Las cuentas anuales de las filiales argentinas se han convertido a pesetas utilizando el tipo de cambio de
1,7 pesos por délar estadounidense (véase Nota 22).

e) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento estan formados, basicamente, por gastos de constitucién, gastos de primer
establecimiento y gastos de ampliacion de capital en relacion con las operaciones societarias realizadas
en los ultimos ejercicios.

Se han contabilizado por los costes incurridos y se amortizan linealmente en cinco afos.

f)  Inmovilizaciones inmateriales

Los gastos de investigacion y desarrollo y patentes se contabilizan cuando se incurren por su precio de
adquisicion o coste de produccidn. Estos gastos se amortizan linealmente en cinco afios para los




proyectos terminados con fiabilidad de éxito comercial o industrial, y de una sola vez para los proyectos
desestimados. En el caso de que variasen las circunstancias favorables del proyecto que permitieron
capitalizarlo, la parte pendiente de amortizar se lleva a resultado en el ejercicio en que cambian dichas
circunstancias.

Las aplicaciones informaticas y licencias de uso de software, asi como otros desarrollos propios de
software, se capitalizan por los costes incurridos y se amortizan linealmente en cinco afios o en su vida
(itil si esta resultase menor.

Los costes incurridos en la mejora de inmuebles en arrendamiento se incluyen en este epigrafe cuando
son significativos, y se amortizan en la vida esperada de los contratos de arrendamiento.

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se contabilizan por el valor de
contado de los bienes correspondientes. Estos activos se amortizan a tipos similares a los utilizados para
la amortizacion de los elementos analogos del inmovilizado material.

El Grupo presenta en el pasivo la deuda total por las cuotas pendientes mas el importe de la opcion de
compra, Los gastos financieros pendientes de devengo derivados de estas operaciones se incluyen
dentro de! epigrafe “Gastos a distribuir en varios ejercicios” del balance de situacion adjunto.

g) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se valora a precio de coste, actualizado de acuerdo con diversas disposiciones
legales. |_as adiciones posteriores y el inmovilizado material de las sociedades filiales se han valorado a
coste de adquisicion. ’

Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante el ejercicio, se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Las Sociedades del Grupo amortizan su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el
coste de los activos entre los afos de vida Gtil estimada, segdn el siguiente detalle:

Arios de

Vida Util

Estimada
Construcciones 33
Instalaciones técnicas y maquinaria 10a25
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4210
Elementos de transporte 5a8
Equipos proceso de informacién y otro inmovilizado 4ab

h) Créditos a largo plazo y otras inmovilizaciones
financieras

Se contabilizan por el importe entregado, minorado en su caso, por las correspondientes provisiones.

En el balance de situacion adjunto se clasifican a corto plazo los créditos y deudas con vencimiento igual
o inferior a doce meses, y a largo plazo en el caso de exceder sus vencimientos de dichos periodos.

i) Acciones propias de la Sociedad dominante

Las acciones propias se valoran a su precio de adquisicién a la suscripcion o compra minorado, en su
caso, por las necesarias provisiones para su depreciacion, por el exceso del coste sobre su valor de
mercado, determinado este ultimo como el menor de la cotizacion del ultimo dia del gjercicio, la cotizacion
media del dltimo trimestre o a su valor tedrico contable consolidado al 31 de diciembre de 2001. De
acuerdo con la normativa contable en vigor, se ha provisionado con cargo a resultados del gjercicio la
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diferencia entre el coste y la cotizacién de cierre, mientras que la diferencia adicional con el valor teérico
contable consolidado por accién se ha registrado contra reservas (véase Notas 10 y 13).

La Sociedad dominante mantiene en el pasivo del balance una reserva indisponible equivalente al importe
de las acciones propias en tanto las aciones no sean enajenadas o amortizadas.

[} Existencias
Las materias primas y auxiliares se valoran a coste medio o valor de mercado, si éste fuese menor,

Las obras ejecutadas bajo contrato y pendientes de ser facturadas a los clientes se registran dentro del
epigrafe “Obra ejecutada pendiente de facturar® del balance de situacion consolidado adjunto, por su
precio de venta. De esta forma se reconoce el beneficio en el ejercicio en que se ejecuta la obra.

Cuando se estima incurrir en pérdidas en un contrato, el importe total de las mismas se imputa a
resultados en el momento en que se conoce.

Las sociedades siguen el criterio de dotar las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de
obsolescencia y lento movimiento. Dichas provisiones se netean de los correspondientes epigrafes de
existencias a efectos de presentacian.

k) Ajustes por periodificacion

Se contabilizan por el importe desembolsado y corresponden principalmente a los gastos incurridos por
las sociedades en la consecucion de nuevos contratos y la posterior apertura de filiales en otros paises.
Una vez realizada la forma juridica de la entidad en el pais correspondiente, estos gastos son
traspasados a la misma, procediéndose a su amortizacion periddica o a la imputacion como costes del
proyecto asignable.

1) Provisiones para riesgos y gastos

El epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos” incluye las provisiones que, basadas en el criterio de
prudencia, el Grupo ha dotado para atender riesgos y gastos originados en responsabilidades probables o
ciertas.

m) Deudas no comerciales

Se encuentran contabilizadas por su valor de reembolso. La diferencia entre dicho valor y la cantidad
recibida se contabiliza en el activo dentro del epigrafe "Gastos a distribuir en varios ejercicios",
imputandose anualmente a resultados de acuerdo con un criterio financiero. Se clasifican a corto plazo las
deudas con vencimiento anterior a doce meses y a largo plazo en el caso de exceder su vencimiento de
dicho periodo.

n) Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion de! resultado econdmico antes
de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto y minorado por las
bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta.

Para las sociedades con tributacion en el extranjero se siguen las normas vy criterios aplicables en cada
pais en donde tributan.




o) Transacciones en moneda extranjera

Las cuentas a cobrar y a pagar expresadas en moneda extranjera se contabilizan en pesetas mediante la
conversion de los importes correspondientes al tipo de cambio vigente en la fecha en que se produce
cada operacion y son ajustados al tipo de cambio de cierre al final del ejercicio. Las diferencias netas
positivas de cambio no realizadas son registradas como ingresos a distribuir en varios ejercicios. Las
pérdidas netas no realizadas al cierre del ejercicio se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

p) Ingresos y gastos

Las sociedades del Grupo siguen el procedimiento de reconocer en cada ejercicio como resultado de sus
obras la diferencia entre la produccidn (valor a precio de venta de la obra ejecutada durante dicho
periodo) y los costes incurridos durante el ejercicio.

Los ingresos y gastos se imputan en funcidn del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que
se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, las sociedades del Grupo Gnicamente contabilizan los
beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas
se contabilizan tan pronto son conocidos.

q) Uniones Temporales de Empresa y
Agrupaciones de Interés Econémico

La ejecucidn de ciertas obras se realiza mediante la agrupacion con una o varias empresas en régimen de
Union Temporal de Empresas. Asimismo, la Sociedad dominante mantiene una participacion del 50% en
la Agrupacion de Interés Econémico Raderbeen, constituida para la ejecucion y prestacion de servicios de
gasificacion en ciudades.

Para registrar el resultado de las obras ejecutadas en Uniones Temporales de Empresas con otras
empresas y en la A.L.E. se sigue el mismo criterio aplicado por el Grupo en sus propias obras, explicado
en el apartado anterior.

Para la incorporacion de las operaciones realizadas por las Uniones Temporales de Empresas y la
Agrupacion de Interés Econdmico, en las que participan las sociedades del Grupo, tanto en el balance de
situacion como en la cuenta de pérdidas y ganancias, se ha seguido el método de integracion
proporcional, de acuerdo con las normas contables vigentes.

r) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente, las sociedades estan obligadas al pago de
indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescindan sus relaciones
laborales.

Los pagos realizados en el ejercicio en concepto de indemnizaciones por despido ascienden a 499
millones de pesetas, se han registrado dentro del capitulo “Gastos extraordinarios” de Ia cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta.

El Grupo tiene previsto efectuar en los primeros meses del ejercicio 2002 determinadas medidas de
reestructuracion que incluyen la adecuacion de la plantilla de determinadas sociedades dependientes a la
actual situacion del mercado, para lo cual ha registrado una provision de 2.116 millones de pesetas en el
epigrafe "Provision para operaciones de trafico” del balance de situacién adjunto, con cargo al capitulo
"Gastos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta (véase Nota 20).
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FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

El movimiento habido durante el ejercicio 2001 en el fondo de comercio de sociedades consolidadas es el
siguiente:

Miles de Pesetas
Saldo Amorti- Extra- Saldo
inicial Adiciones zacion ordinarios Otros Final
Grupo Avanzit do Brasil 544.879 - (23.593)|  (355.423) (165.863) -
Grupo Avanzit de Argentina 400.229 - (22.215) (305.894) (72.120) -
ENA Telecomunicaciones 520.708 - (28.402) - - 492.306
Grupo Avanzit Moviles 1.520.185 - (78.971) - - 1.441.214
Avanzit Tecnologia 24.075.490 - (1.204.088) (600.835) 3.730 22.274.297
Grupo Avanzit Media 21.522.857 - (1.072.419){ (1.024.066) (123.294) 19.303.078
Servicios Generales de Teledifusion, S.A, (SGT) 7.609.275 405,288 (400.778) (62.411) - 7.551.374
Grupo Avanzit de Chile 91.901 195.606 (4.379) (224.493) (3.567) 55.068
56.285.524 600.894 | (2.834.845)| (2.573.122) (361.114) | 51.417.337

(6)

El epigrafe “Amortizacion” incluye la dotacion del ejercicio, mientras que el epigrafe de extraordinarios
recoge la amortizacion correspondiente al ejercicio anterior por importe de 1.688 millones de pesetas, asi
como amortizaciones extraordinarias por los fondos de comercio de algunas filiales latinoamericanas
(véanse Notas 4-a y 20). El importe del epigrafe "Otros" recoge fundamentalmente la variacion por
diferencias en cambio del ejercicio, que corresponde a Ia evolucion del tipo de cambio de cierre aplicado a
los activos de los Grupos Avanzit do Brasil y Avanzit Argentina.

En relacion con los fondos de comercio registrados en el balance de situacién consolidado, pese a las
pérdidas significativas incurridas por el Grupe en el gjercicio 2001, los Administradores de |la Sociedad
Dominante entienden que no existen dudas sobre la recuperabilidad de los mismos. En este sentido, tal y
como se indica en la Nota 20, las pérdidas del Grupo en el ejercicio 2001 se han incurrido principaimente
en la Sociedad Dominante y en la actividad de Telecomunicaciones, mientras que los fondos de comercio
corresponden fundamentalmente a las filiales dedicadas a las actividades de Tecnologia y Media y a la
actividad de telecomunicaciones méviles gue, si bien no han alcanzado los resultados previstos en el
gjercicio 2001, tienen buenas expectativas para los proximos ejercicios, fundamentadas en su fuerte
posicion competitiva, en la recuperacion de los mercados en los que operan, en las necesarlas
inversiones a realizar a medio plazo por sus clientes actuales y en la diversificacion a otros clientes y
mercados.

GASTOS DE ESTABLECIMIENTOQ

El movimiento habido en las diferentes cuentas de gastos de establecimiento ha sido el siguiente:

Saldo Adiciones Amorti- Traspasos Saldo
Inicial y traspasos zacion Inmov. Inmaterial Final
Gastos de establecimiento 1.627.750 193.708 (302.464) (741.311) 777.683

Los traspasos a inmovilizado inmaterial corresponden a una reclasificacion de mejoras en inmuebles en
arrendamiento posteriormente aportados a Avanzit Media S.L.
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INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El movimiento habido en las diferentes cuentas de este grupo y de sus correspondientes amortizaciones
acumuladas ha sido el siguiente:

Miles de pesetas
Saldo Adiciones Saldo
Inicial Dotaciones Retiros Final
Coste-
Derechos sobre bienes en arrendamiento
Financiero 2.966.177 1.453.676 (1.379.356) 3.040.497
Gastos de investigacion y desarrollo 2.183.316 451.019 (605.629) 2.128.706
Otro inmovilizado inmaterial 2.429.009 1.690.284 (1.228.634) 2.8890.660
7.578.502 3.594.979 (3.113.618) 8.059.863
Amortizacién acumulada-
Derechos sobre bienes en arrendamiento
Financiero (861.675) (187.596) 261.687 (787.584)
Gastos de investigacion y desarrollo (714.252) (363.424) 255.126 (822.551)
Otro inmovilizado inmaterial (1.698.004) (204.650) 1.021.545 (881.109)
(3.273.931) (755.671) 1.538.358 (2.491.244)
Provisiones (Nota 20) - (484.000) - (484.000)
Inmovilizado inmaterial neto 4.304.571 2.355.309 | (1.575.261) | 5.084.619

Derechos sobre bienes en arrendamiento financiero

En el ejercicio 2001 la Sociedad Avanzit Telecom, S.L. ha cancelado por anticipado el contrato de leasing
que mantenia respecto a cierto inmueble y posteriormente lo ha vendido a un tercero obteniendo un
ingreso extraordinario de 1.075 millones de pesetas que se han registrado en el epigrafe “Ingresos
extraordinarios” de {a cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta (véase Nota 20).

Asimismo, se ha arrendado dicho inmueble al comprador. El plazo de duracion de dicho contrato de
arrendamiento se ha estipulado en 20 afos. Los diez primeros afios de vigencia del contrato se
establecen como obligatorios para ambas partes, por lo que ninguna de ellas podra pretender su extincion
con anterioridad al término del mismo, salvo en caso de incumplimiento grave de la otra parte. Adn en el
caso de que el mencionado contrato, por causa imputable a Avanzit S.A., se extinguiera con anterioridad
al periodo minimo de obligatorio cumplimiento cifrado en 10 afios, la Sociedad dominante sera deudora
del importe de las rentas de dichos diez afos. El mencionado contrato indica que la Sociedad dominante
no tendra derecho alguno de adquisicion preferente sobre el inmueble arrendado.

Los principales contratos de leasing al 31 de diciembre de 2001 corresponden a magquinaria e
instalaciones de Avanzit Media, S.L.

Gastos de investigacién vy desarrollo

Los gastos de investigacion y desarrollo corresponden principalmente a las Sociedades ENA
Telecomunicaciones, Avanzit Tecnologia, S.L. y Avanzit, S.A.

En ENA Telecomunicaciones, S.A. se recogen los costes incurridos en proyectos relacionados
principalmente con sistemas de control de trafico ferroviario, de telecomunicaciones ferroviarias, el
desarrollo de nuevos productos en el area de transportes, asi como proyectos relacionados con telefonia,
o el desarrollo de distintas versiones de terminaciones de red para linea digital de servicios integrados.

Avanzit Tecnologia, S.L. recoge principalmente los costes incurridos en el disefio de maquinas
expendedoras de tickets, terminales de punto de venta, mecanismos para el contro! de las instalaciones
de gas natural y diversos modelos de modems.



L N BN BN BE BN BN OB BN B BN BN S NN BN NN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN

(8)

-10 -

Los gastos de investigacion y desarrollo de Avanzit, S.A. corresponden a estudios en nuevas areas y
lineas de investigacion en sistemas de localizaciéon geogréafica y elaboracién de programas en diferentes
entornos (Unix, Windows e Internet).

En el ejercicio 2001, se ha registrado una provisién extraordinaria por importe de 484 por saneamiento de
los gastos de investigacion y Desarrollo de Ena Telecomunicaciones, S.A. y Avanzit Tecnologia, S.L.,
correspondiente a determinados proyectos que ofrecen dudas sobre la recuperabilidad de los costes
activados.

Qtro inmovilizado inmaterial

En este epigrafe se incluyen las aplicaciones informaticas y los costes incluidos en la mejora de los
inmuebles en arrendamiento.

Las aplicaciones informaticas, cuyo valor neto contable asciende a aproximadamente 545 millones de
pesetas, estdn compuestas basicamente por:

- Los costes incurridos en el desarrollo de un “software” especifico de ingenieria y disefio de redes de
telecomunicaciones perteneciendo a la Sociedad del grupo Avanzit Tecnologia, S.L. Este “software” se
comenzo a comercializar en 1999 en nuevos proyectos de disefio y gestion de redes de comunicacion
a través de la sucursal de Colombia, para extenderse posteriormente a otros paises y supondra un
avance en la gestion de tecnologias de comunicacion. De acuerdo con las estimaciones de mercado
realizadas, existen perspectivas razonables para la recuperacion futura de los costes incurridos.

- Los costes de adquisicion a terceros de licencias de uso de software.

El valor neto contable de los costes incluidos en la mejora de los inmuebles en arrendamiento asciende a
aproximadamente 1.052 millones de pesetas.

INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento habido durante el ejercicio 2001 en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de
sus correspondientes amortizaciones ha sido el siguiente:

Miles de pesetas
_— Adiciones Retiros y :
Saldo inicial Dotaciones Traspasos Saldo  Final

Coste
Terrenos y construcciones 1.154.382 592.784 (309.286) 1.437.880
Instalaciones técnicas y maquinaria 7.352.094 704.176 (386.202) 7.670.067
Otfras instalaciones, utillaje y mobiliario 2.811.392 526.046 (606.886) 2.730.553
Elementos de transporte 1.298.556 87.503 (862.603) 523.456
Equipos proceso de informacion y otro inmovilizado 2.157.003 965.041 (698.728) 2.423.316

14.773.427 2.875.550 (2.863.705) 14.785.272
Amortizacion acumulada
Terrenos y construcciones (H42.216) (94.213) 23.876 (612.552)
Instalaciones técnicas y maquinaria (4.426.175) (727.419) 60.179 (5.093.415)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (1.633.110) (693.939) 680.858 (1.676.192)
Elementos de transporte (1.023.748) (51.092) 558.114 (516.725)
Equipos proceso de informacién (840.654) (393.675) 287.113 (947.216)

(8.495.902) (1.960.338) 1.610.140 (8.846.100)
Inmovilizaciones materiales netas 6.277.525 915212 | (1.253.565) 5.939.172
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Al 31 de diciembre de 2001 el importe de los elementos totalmente amortizados asciende a 2.500 miliones
de pesetas, aproximadamente. No existen elementos fuera de uso por valores netos significativos.

Es politica de las sociedades del Grupo formalizar pélizas de seguro para cubrir los posibles riesgos que
puedan afectar a los elementos del inmovilizado material.

El coste historico y la amortizacion acumulada de los saldos de inmovilizaciones materiales que el Grupo

Avanzit posee en el extranjero al 31 de diciembre de 2001 ascienden a unos 2.300 y 1.200 millones de
pesetas, respectiva y aproximadamente, fundamentalmente correspondientes a instalaciones técnicas,
magquinaria, utillaje y elementos de transporte.

En el ejercicio 2000, las sociedades dependientes Television y Sonido Telson, S.A. (Avanzit Media S.L.) y
Comelta, S.A. (Avanzit Tecnologia S.L.) vendieron a terceros su sede social y la fabrica, respectivamente,
obteniendo unos beneficios extraordinarios por importe de 1.274 millones de pesetas. En ambos casos,
se han arrendado los inmuebles al comprador, firmandose un contrato de alquiler con una duracién
obligatoria para ambas partes de 20 y 15 afios respectivamente. Una vez finalizado dicho plazo, se
concede a la arrendataria un derecho de opcion de compra sobre dicho inmueble, de forma que el precio
de compra sera el mayor de los siguientes importes:

- El precio por el que el inmueble ha sido adquirido por el comprador.

- Elprecio de mercado que determine un experto independiente.

INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El movimiento habido durante el ejercicio 2001 en las diferentes cuentas de este epigrafe ha sido el
siguiente:

Miles de Pesetas

Saldo Saldo

Inicial Entradas Retiros Final
Créditos a largo plazo 1.049.393 21.951 | (100.055) 971.289
Otras inmovilizaciones financieras 1.049.976 490.041 - 1.540.017
Administraciones Plblicas 125.604 9.829.191 (125.604) 9.829.191
Total coste 2.224.973 | 10.341.348 | (225.659) | 12.340.497
Provisiones - (525.201) - (525.201)
Inmovilizaciones financieras netas 2,224,973 9.816.147 | (225.659) | 11.815.296

El epigrafe “Créditos a largo plazo” incluye fundamentaimente préstamos a consejeros de Avanzit, S.A.
por importe de 749 millones de pesetas, con vencimiento en 2003 y 2004, concedidos para la adquisicion
de acciones de Avanzit, S.A., con el objetivo de fidelizar y comprometer a los mismos con la creacion de
valor para el accionista. Segun los acuerdos contractuales establecidos, dichos consejeros tienen la
posibilidad de devolver el préstamo con acciones de Avanzit, S.A. valoradas a 15 euros por accion. En
funcion de lo anterior el grupo ha registrado en el ejercicio 2001 una provision de 300 millones de pesetas
en el epigrafe "Gastos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta para
hacer frente a la minusvalia latente existente en funcién del valor de cotizacién de las acciones de
Avanzit, 5.A. al 31 de diciembre de 2001, que se ha registrado en el epigrafe “Provisiones para riesgos y
gastos” del balance de situacién consolidado adjunto”.

Adicionalmente en ejercicio 2000 el grupo concedid préstamos a directivos por importe de 1.857 millones
de pesetas, para la adquisicion de acciones de Avanzit, S.A., con el objetivo de fidelizar y comprometer a
los mismos con la creacion de valor para el accionista, En el ejercicio 2001, y de acuerdo con nuevas
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Crédito fiscal por bases imponibles negativas de Avanzit Telecom 1.057.750

Impuesto anticipado generado en el ejercicio 2001 Avanzit Telecom 794.672

Credito fiscal por bases imponibles negativas de Avanzit Tecnologia 1.973.000

\ Credito fiscal por bases imponibles negativas de Comdist 143.006
Total (Véase Nota 18) 9.829.191
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decisiones tomadas en el mismo, el Grupo ha recuperado y vendido 620.000 de las mencionadas
acciones operacién en la que se ha puesto de manifiesto una pérdida de 682 millones de pesetas (véanse
Notas 12 y 20). Al 31 de diciembre de 2001, el epigrafe “Otras inversiones financieras” del corto plazo del
balance de situacion recoge un saldo remanente de préstamos a directivos por un importe de 308
millones de pesetas.

Debido a los acuerdos contractuales establecidos, los mencionados directivos tienen la posibilidad de
devolver el préstamo con acciones de Avanzit, S.A. valorados a 18 euros/accion, por lo que el grupo ha
registrado en el ejercicio 2001 una provision de 181 millones de pesetas que se ha registrado en los
epigrafes “Gastos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta y “Provisiones para
inversiones financieras temporales” del balance de situacién consolidado adjunto.

El saldo incluido en "Otras inmovilizaciones financieras" corresponde basicamente a participaciones en
otras sociedades no consolidadas, asi como otros depdsitos y fianzas. LLas principales inversiones no
consolidadas corresponden al 14,29% de la Sociedad Infinito Networks, S.A., por 400 millones de
pesetas, y al 48,5% de Pantalla Digital, S.A. por 205 millones de pesetas, por las cuales se mantienen
provisiones por importe de 400 y 86 millones de pesetas respectivamente.

Administraciones Publicas

El desglose de este epigrafe a 31 de diciembre de 2001 es el siguiente:

Miles de

Pasetas
Crédito fiscal por base imponible negativa del gjercicio 3.931.903
Crédito fiscal por base imponible negativa de ejercicios anteriores 626.393
Impuesto anticipado generado en el gjercicio 2001 757.957
Creditos fiscales aportados por sociedades fusionadas 383.086
Otros conceptos 161.780
Subtotal Sociedad dominante 5.860.763

ACCIONES PROPIAS DE LA SOCIEDAD
DOMINANTE

El movimiento habido durante el ejercicio 2001 en las diferentes cuentas de este epigrafe ha sido el
siguiente:

Miles de Pesetas
Saldo Saldo
Inicial Entradas Retiros Final
Acciones propias 1.282.475 5.536.505 (4.796.624) 2.022.356
Provision de la autocartera (49.855) (593.695) 49.855 (593.695)
Inmovilizaciones financieras netas 1.232.620 4.942.810 (4.746.769) 1.428.661

Durante el afio 2001 la Sociedad ha adquirido un total de 2.916.371 acciones propias, por un importe total
de 5.536.506 miles de pesetas.
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Los retiros de acciones propias realizadas durante el afio 2001 fueron de 2.247.321 titulos, por un importe
de 4.796.624 miles de pesetas.

Al 31 de diciembre de 2001 las acciones propias ascienden a 1,173.009 titulos, que equivalen a un 3,7%
del capital social y figuran valorados a su valor teérico contable consolidado. Por la diferencia entre el
coste neto y la cotizacién del Gltimo dia del gjercicio, que ascendia a 8,95 euros por accién, se ha dotado
una provision de 226 millones de pesetas que figura registrada en el epigrafe de "Provision depreciacién
acciones propias” de la cuenta de resultados adjunta. La diferencia adicional hasta el valor teérico
contable se ha registrado contra la prima de emisidén (véase Nota 13). Los resultados por operaciones
con acciones propias han supuesto una pérdida de 51 millones de pesetas que se registran en el epigrafe
gastos extraordinarios de la cuenta de resultados adjunta.

(11) EXISTENCIAS

La composicion de las existencias al 31 de diciembre de 2001 es la siguiente:

Miles de

Pesetas
Materias primas y otros aprovisionamientos 2.021.085
Productos en curso y semiterminados 1.797.760
Obra ejecutada pendiente de facturar 6.518.509
Anticipos a proveedores 778.862

11.116.216

(12) INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

El detalle del epigrafe "Inversiones financieras temporales” al 31 de diciembre de 2001 es el siguiente:

Miles de

Pesetas
Depgsitos y fianzas 1.451.071
Otras inversiones financieras (Nota 9) 307.824
Deposito por cesion de creditos (Nota 19) 4.719.000
Provisiones (Nota 9) (181.000)

6.296.895

Los depositos y fianzas corresponden principalmente a las retenciones que se efectian por las empresas
contratistas de ciertas sociedades del grupo. La recuperacién de los mismos se efect(a a la finalizacion
de los correspondientes contratos.

(13) FONDOS PROPIOS

El movimiento habido durante el ejercicio 2001 en las diferentes cuentas de "Fondos Propios” ha sido el
siguiente;
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Reservas | Resultados Reservas Diferencias | Beneficios

Capital Primade |Reserva| Otras | Acciones Negativos Sociedades de Del

Suscrito Emision Legal |Reservas| Propias | Ejerc. Anter. Conso. Conversion Ejercicio
Saldo inicial 5.249.921| 41.353.234| 357.779| 46.345(1.232.620 | (4.115.415) | 1.217.991 | (266.070) | 4.807.860
Distribucién resultado 2000 - - 166.427 - - 1.497.845 3.143.588 - (4.807.860)
Provision autocartera (Nota 10) - (318.131) - - - - - - -
Traspasos - (196.041) - - 196.041 - - - -
Diferencias de conversion - - - - - - - (487.887) -
Otros movimientos - (3.055) - (18.262) - (43.888) 53.358 - -
Beneficios del ejercicio 2001 - - - - - - - - (11.139.492)
Saldo final 5.249.921|40.836.007 | 524.207| 28.083(1.428.661 | (2.661.458) | 4.414.937 | (753.957) [(11.139.492)
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Capital social-

El capital social de Avanzit, S.A. esta formado por 31.5652.659 acciones nominativas ordinarias, de 1 euro
de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

La Sociedad dominante cotiza en el nuevo mercado, segmento especial dentro del mercado continuo
especificamente concebido para los valores tecnoldgicos o de alto crecimiento.

La Sociedad dominante tiene admitidas a cotizacién oficial |a totalidad de sus acciones en las Bolsas de
Madrid y Bilbao.

Al 31 de diciembre de 2001 los accionistas con participacion directa e indirecta, igual o superior al 10% de
capital suscrito de la Sociedad dominante son los siguientes:;

Accionistas %
Nuetec Cartera, S.L. 33,65
Acciona, 5.A. 22,16

Prima de emision

El Texto refundido de la Ley de Socledades Anénimas permite expresamente la utilizacion del saldo de la
prima de emision para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo. No obstante, de acuerdo con las disposiciones legales vigentes no es
posible el reparto de dividendos o reservas si, como consecuencia de ello, los fondos propios quedaran
por debajo del capital social. Asimismo, el reparto queda limitado por el importe de los gastos de
establecimiento pendientes de amortizar.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, &l 20% del capital. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva sdlo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan
otros reservas disponibles suficientes para este fin.
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Reservas para acciones propias-

Durante el afio 2001 y, haciendo uso de las facultades concedidas en la Junta General de Accionistas de
fecha 27 de junio de 2000, la Sociedad adquirié acciones propias (véase Nota 10).

De acuerdo con el articulo 79.3 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, la Sociedad
dominante ha procedido a constituir con cargo a las reservas voluntarias, la "Reserva por acciones
propias", no siendo ésta disponible hasta la enajenacion de las acciones propias o amortizacion del capital
social.

Otras reservas-

Dentro del epigrafe "Otras reservas” se encuentra incluida la reserva indisponible registrada en el gjercicio
1999, correspondiente a los redondeos entre pesetas y euros, como "Diferencias por ajuste del capital a
euros”, por importe de 4.470.073 pesetas, tal como establece el Real Decreto 2814/1998, de 23 de
diciembre, por el que se aprueban las normas sobre los aspectos contables de la introduccion del euro.

El resto de reservas tienen caracter de disponibles, no obstante, de acuerdo con las disposiciones legales
vigentes no es posible el reparto de dividendos o reservas si, como consecuencia de ello, los fondos
propios quedaran por debajo del capital social. Asimismo, el reparto queda limitado por el importe de los
gastos de establecimiento pendientes de amortizar, los gastos de investigacion y desarrollo y fondos de
comercio registrados en las cuentas anuales individuales de la Sociedad dominante, que ascienden a
48.715 millones de pesetas. :

Reservas en sociedades consolidadas

La composicidn de las reservas en sociedades consolidadas por integracién global por linea de negocio
es la siguiente:

Millones de
Pesetas
Tecnologia 3.524
Media 1.133
Telecomunicaciones (296)
Otros 53
4.414

Diferencias de conversion

La composicién de "Diferencias de conversion" atribuibles a la Sociedad dominante, originadas por la
conversion de los balances de sociedades extranjeras por el método de tipo de cambio de cierre, es la
siguiente al 31 de diciembre de 2001:
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Miles de
Pesetas
Grupo Avanzit de Chile (242.956)
Grupo Avanzit do Brasil (694.582)
Grupo Avanzit de Argentina 165.118
Otras Sociedades 18.463
(753.957)

SOCIOS EXTERNOS

El saldo incluido en este epigrafe del balance de situacidon consolidado al 31 de diciembre de 2001
adjunto recoge el valor de la participacién de los accionistas minoritarios en las sociedades consolidadas.

Los principales accionistas ajenos al grupo con participacion igual o superior al 10% del capital social de
las sociedades consolidadas, con su correspondiente grado de participacién en las mismas son las
siguientes:

Porcentaje
Sociedad De
Accionistas Participada Participacion
José Cordeiro Ramos ENA Portugal Sistemas de
Telecomunicagoes, S.A. 10
CDS Ingenieria, S.A. Radio CDS, S.A. (filial de RT Chile) 50
Subgrupo Telson:
- Patrick Rouchon Ostradelta, S.A. 21
- Juan de Miguel Videoreport, S.A. 20
- Juan de Miguel Videoreport Canarias, S.A. 18
- Classic & New Madrid, S.A. Classic & New, S.A. 50
El'mpvimiento de la cuenta “Socios externos” en el ejercicio 2001 es como sigue:
Miles de pesetas
Cambios Resultado
Saldo enla Ejercicio Saldo
Inicial Participacion 2001 Final
Grupo Telson 570.868 30.571 43.784 645.223
Grupo Avanzit de Chile 60.741 (167) (133.785) (73.211)
Otros 12.506 (671) - 11.835
644.115 29.733 (20.001) 583.847

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS Y PARA
OPERACIONES DE TRAFICO A CORTO PLAZO

Bl movimiento del epigrafe "Provision para riesgos y gastos a largo plazo" durante el ejercicio 2001 ha
sido el siguiente:




N NENENNEXEX N NIZE W N N K W I B N A I N B B N N B B B B I I

(16)

-17-
Miles de
Pesetas
Saldo inicial 2.015.745
Dotaciones (Nota 20) 2.416.000
Aplicaciones y traspasos (3.355.148)
1.076.597

Los principales conceptos que integran este epigrafe a 31 de diciembre de 2001 corresponden a las
provisiones para préstamos a consejeros (véase Nota 9) asi como otros importes para cubrir riesgos de
proyectos y ofras contingencias.

El epigrafe "Provision para operaciones de trafico a corto plazo” recoge la provisién por reestructuracion
prevista de personal (véanse Notas 4-ry 20).

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

La composicion de las deudas con entidades de crédito es Ia siguiente:

Miles de
Pesetas
Préstamos, pélizas de crédito y leasing
Largo plazo-
Avanzit, 5.A. 14.650.144
Avanzit Media, S.L. 1.610.165
Otras 272.571
Total largo plazo 16.532.880
Polizas de crédito corto plazo-
Avanzit, S5.A. 11.663.099
Avanzit Telecom, S.L. 8.157.079
Avanzit Tecnologla, S.L. 2.497.073
Avanzit Media, S.L.. 1.714.533
Otros 756.279
Total pblizas de crédito 24.788.063
Deudas por efectos descontados (*) 8.188.902
Deudas arrendamiento financiero 628.321
Total Corto Plazo : 33.606.286

(*) Fundamentalmente Avanzit Tecnologia, S.L.

los saldos de clientes por ventas y prestaciones de servicios y deudas por entidades de crédito se
presentan netos de 4.046 millones de pesetas, correspondientes a las cesiones efectuadas por Avanzit,
S.A. a las entidades financieras de facturaciones de clientes pendientes de cobro, ya que se efectian sin
posibilidad de recurso por parte de éstas en caso de impago del cliente.

Al 31 de diciembre de 2001, la Sociedad tiene firmados los siguientes créditos sindicados:
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Millones de - Vencimiento
Banco Agente Fecha de Tipo de interés Pesetas
concesion Largo Plazo Corto Plazo
Santander Central Hispano 28/6/01 Euribor + 1.25% 14.975 11.648 3.328
Caja de Segovia 19/5/00 Euribor + 1% 1.500 1.500 -
Hypo Vereinsbank 03/9/01 Euribor + 1.25% 1.496 1.330
17.971 14.478 3.494

Dichos créditos tienen aparejadas una serie de obligaciones consistentes principalmente en:

a) No disponer ni segregar activos fijos materiales o inmateriales, sin convertirlos inmediatamente en
activos del mismo tipo.

b) No gravar los bienes, activos y derechos sin consentimiento previo de las entidades concedentes.

¢) Remitir al Agente, dentro de los 181 dias siguientes a la finalizacién de cada ejercicio, el balance y la
cuenta de pérdidas y ganancias auditadas del Acreditado y de su grupo consolidado aprobados por
la Junta General de Accionistas, asi como el valor de una serie de ratios financieros.

d) Informacion sobre los nuevos contratos que se celebren dentro de su giro social.
e) No se pueden repartir dividendos, ni reducir el capital social por encima de determinados limites.

f)y El cumplimiento de determinados ratios financieros en relacion con los estados financieros
. consolidados.

En el caso de incumplimiento de los ratios financieros los contratos de crédito sindicado mantenidos con
el Banco Santander Central Hispano y Caja de Segovia exigen la constitucién por parte de la Sociedad
de una prenda sobre sus derechos de cobro hasta un importe equivalente al cincuenta por ciento del
importe del crédito pendiente de amortizacién en el momento de formalizacion de la prenda.

En el caso del prestamo sindicado con Hypo Vereinsbank el banco podra instar Ia resolucién del contrato
en caso del incumplimiento de los mencionados ratios financieros.

Al 31 de diciembre de 2001, el grupo Avanzit no cumple ninguno de los mencionados ratios financieros.

Las deudas a largo plazo con entidades de crédito recogen los importes con vencimiento superior a un
ano de los créditos sindicados antes mencionados. De dichos créditos hay 3.494.106 miles de pesetas
con vencimiento a corto plazo. El resto de las deudas a corto plazo recogen las disposiciones realizadas
de otras lineas de crédito concedidas por diversas entidades financieras.

El detalle de los vencimientos de las deudas bancarias a corto y largo plazo en los proximos ejercicios es
el siguiente:

N
)

Millones de pesetas
2006 y Total
2002 2003 2004 2005 siguientes
Deudas con entidades de crédito 33.606 6,359 4.149 3.858 2.167 50.139

Los importes de los intereses devengados pendientes de vencimiento al 31 de diciembre de 2001
ascienden a 150 millones de pesetas. Dicho importe esta incluido en el saldo dispuesto a corto plazo
anteriormente indicado.
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Al 31 de diciembre de 2001 no existen lineas de crédito, polizas y lineas de descuento no dispuestas por
importe significativo.

OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2001, el desglose de los principales epigrafes de "Otras deudas no comerciales" es
el siguiente:

Miles de pesetas
Administraciones Otros Oftros
Publicas Acreedores Acreedores
(véase Nota 18) alL/P aClp
Otros acreedores no comerciales 671.757 548277 484.707
671.757 548.277 484.707

El epigrafe “Otros acreedores a largo plazo” incluye fundamentalmente desembolsos pendientes por
compra de sociedades por importe de 298 millones de pesetas, aproximadamente, y deudas pendientes
con acreedores por la suspension de pagos de Comelta, S.A. ~anterior a su incorporacion al Grupo
Avanzit- por importe de 109 millones de pesetas.

El epigrafe “Otras deudas no comerciales a corto plazo” incluye fundamentalmente desembolsos
pendientes por compra de sociedades por importe de 485 millones de pesetas.

SITUACION FISCAL

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en cada Sociedad consolidada, en base al resultado econémico
o contable, obtenido por la aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no
necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del
impuesto. No existe régimen de tributacién consolidado con la Sociedad dominante,

Exceptuando Avanzit S.A., Avanzit Telecom S.L. y Avanzit Media, el resto de sociedades del grupo no
han preparado una declaracién definitiva del impuesto sobre sociedades, no obstante no se estima que
puedan surgir diferencias permanentes o temporales de estas sociedades por importe significativo. En
funcion de la informacidn existente, a continuacién se presenta la conciliacion del resultado contable del
gjercicio con la base imponible tedrica:

Miles de Pesetas ]
Aumento Disminucion Importe
Resultado contable del ejercicio 2001 (20.063.117)
(antes de impuestos)

Ajustes de consolidacion - (4.708.000) (4.708.000)
Diferencias permanentes de las sociedades - (117.595) (117.595)
individuales

Diferencias temporales de las sociedades 4.436.084 (755.361) 3.680.723
individuales:

Base imponible (resultado fiscal) 4.436.084 (5.580.956) | (21.207.989)

Los ajustes de consolidacion corresponden basicamente a eliminacién de provisiones de cartera y
amortizaciones de fondos de comercio. Asimismo, las diferencias temporales positivas de las sociedades
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individuales corresponden a provisiones por sociedades filiales con fondos propios negativos, provisiones
por reestructuracion de personal y otros conceptos de menor relevancia.

Al 31 de diciembre de 2001 el grupo ha registrado un ingreso de 8.728.433 miles de pesetas de acuerdo
con el siguiente desglose:

Miles de

Pesetas
Por bases imponibles negativas de ejercicios anteriores 626.394
Por bases imponibles negativas del ejercicio 2001 3.931.547
Por impuestos anticipados del ejercicio 2001 757.957
Gasto por impuestos de sucursales y otros (132.707)
Subtotal Sociedad dominante 5.183.191
Por bases imponibles negativas de 2001 de Avanzit Telecom 1.057.750
Por impuesto anticipado de 2001 de Avanzit Telecom 794.671
Por impuestos diferidos de 2001 de Avanzit Telecom (264.671)
Por bases imponibles negativas de ejercicios anteriores de Avanzit Tecnologia 1.973.000
Por bases imponibles negativas de ejercicios anteriores de Comdist 143.006
Gasto por impuesto de sociedades neto, de otras sociedades (53.323)
Total 8.833.624

A 31 de diciembre las bases imponibles negativas pendientes de compensacion son las siguientes:

Afio de generacion Ao maximo de Miles de
compensacion Pesetas
1995 2.010 45,235
1998 2.013 1.789.694
2000 2.015 1.049.296
2001 2.016 11.232.996
Total Avanzit, S.A. 14.117.221
1992 2.007 509.561
1997 2.012 167.145
1998 2.013 2.380.761
1999 2.014 2.364.227
2000 2.015 215.448
Avanzit Tecnologia, S.L. 5.637.142
1999 2.006 408.588
Comdist 408.588
2001 2.016 3.022.144
Avanzit Telecom, S.L. 3.022.144

El grupo ha registrado el crédito fiscal correspondiente a la totalidad de las bases imponibles negativas
arriba sefialadas en el epigrafe "Administraciones publicas a largo plazo”.

Adicionalmente existen otras sociedades del grupo con pérdidas contables en 2001 por las que et grupo
no ha registrado crédito fiscal alguno al no haberse preparado la estimacion de la base imponible def
ejercicio.

El epigrafe “Administraciones Publicas a largo plazo” del pasivo de balance de situacion adjunto recoge
fundamentalmente el impuesto diferido relativo al beneficio generado en 2000 por la venta de un edificio
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de la sociedad Avanzit S.A. (perteneciente a la sociedad fusionada Telson), y por la venta en el ejercicio
2001 de otro edificio por Avanzit Telecom al acogerse a diferimiento por reinversion.

Al 31 de diciembre de 2001 se mantienen abiertos a inspeccién los ejercicios 1999, 2000 y 2001 para
todos los impuestos que le son de aplicacién a la Sociedad dominante, mientras que las principales
sociedades del grupo tienen por regla general, los Ultimos cuatro afios abierios a inspeccion. Los
Administradores estiman que no se producirdn pasivos significativos para el grupo como resultado de la
actuacion inspectora.

Los Administradores del Grupo han registrado el mencionado crédito fiscal por entender que se cumplen
los requisitos establecidos por la normativa contable para dicha activacion, dado que las pérdidas del
ejercicio corresponden a causas extraordinarias que no es previsible que se repitan en el futuro y no
existen dudas razonables sobre su recuperabilidad a través de beneficios futuros.

Adicionalmente a 31 de diciembre de 2001 las cuotas liquidas pendientes de compensaciéon por
impuestos pagados en Colombia (deduccién por doble imposicion) se desglosan a continuacion:

Ao maximo de Miles de
compensacion Pesetas
2003 154.348
2004 565.989
2005 143.706
2006 4
864.047

El balance de situacién consolidado adjunto no recoge el efecto fiscal de las mencionadas cuotas liquidas
a compensar.

GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y
OTROS PASIVOS CONTINGENTES

Avales-

Los avales prestados por la Sociedad dominante ante distintos organismos puablicos y clientes al 31 de
diciembre de 2001 ascienden a 902 millones de pesetas. Adicionalmente, las sociedades participadas

tienen avales prestados para garantizar el buen fin de la ejecucion de las obras y los contratos con
clientes.

En opinién de los Administradores de las sociedades, en caso de existir algin pasivo contingente no
identificado en relacion con estos avales, el mismo no tendria un efecto significativo sobre éstas cuentas
anuales consolidadas.

Procesos de arbitraje en curso-

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, continda en curso el proceso de arbitraje iniciado el
afio anterior entre Avanzit, S.A.sucursal de Colombia y su cliente Teleconsorcio y sus consorciados (Nec
Corporation, Nissho Iwai Corporation, Mitsui & Co. Ltd. y Sumitomo Corporation), tendente a obtener el
reconocimiento y pago de 21.667 lineas adicionales construidas en desarrollo del contrato de obra civil C-
060-96 (Bogota), mas sabrecostes e indemnizaciones,

Por estos conceptos asi como por otros contratos en Bucaramanga la sucursal ha interpuesto una
demanda por importe de 39 millones de dolares estadounidenses, que podria ser ampliada hasta un
importe de 42 millones de délares de incluirse un nuevo contrato (Pueblos).
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A 31 de diciembre de 2000, los Administradores de la Sociedad dominante y sus asesores legales
externos estimaban que era muy probable el reconocimiento de una parte relevante de la reclamacion,
debido a la solidez de las pruebas y argumentos juridicos que la respaldaban, por lo que el el epigrafe “
Deudores varios " de las cuentas anuales incluia una cuenta por cobrar a Teleconsorcio por importe de
7.300 millones de pesetas, de las cudles 3.600 millones de pesetas fueron provisionados en el epigrafe
“Variacion de Provisiones de Trafico".

Con fecha 27 de diciembre de 2001, la Sociedad dominante ha procedido a la formalizacion de un
contrato de cesion de creéditos para la venta de la mencionada cuenta a cobrar (cuyo importe neto
registrado ascendia a 3.700 millones de pesetas) a una entidad financiera por importe de 25 millones de
dolares (4.719 millones de pesetas) que ha sido registrado en el epigrafe “Inversiones financieras
temporales” cancelando la cuenta a cobrar por dicho importe.,

Al 31 de diciembre de 2001 el riesgo neto registrado por este concepto asciende a 3.836 millones de
pesetas de acuerdo con el siguiente detalle:

Millones de

Epigrafe Pesetas
Inversiones financieras temporales 4.719
Provision deudores diversos (3.416)
Deudores diversos 2.533
3.836

Las principales estipulaciones del mencionado contrato de cesion de créditos son las siguientes:
- El contrato permanecera vigente hasta el dia 27 de diciembre de 2002

- Sillegada la fecha de vencimiento antes citada no se hubiera producido, por parte del deudor, el pago
de todo o parte del crédito cedido, el contrato se entendera automaticamente prorrogado por un afio
mas hasta el 27 de diciembre de 2003, que sera considerada como la fecha definitiva de vencimiento.

- La entidad financiera consiente expresamente en que la Sociedad dominante siga ostentando 1a

legitimacidn activa en todos los tramites procedimentales. En el caso de que como consecuencia de la

" gestion de cobro por parte de la Sociedad, el cobro definitivo de los créditos cedidos exceda la
cantidad de 25 millones de délares, la Sociedad tendra derecho a dicho exceso integro.

- La Sociedad dominante responde ante la entidad financiera de la existencia, legitimidad e importe de
los créditos cedidos, no respondiendo en ningln caso de l1a solvencia del deudor.

- Se devengaran intereses a favor de |a entidad financiera en base al periodo que transcurra desde el
27 de diciembre de 2001 y el vencimiento indicado anteriormente. El tipo de interés aplicable es el
LIBOR mas 0,10%.

Por otra parte, el 28 de abril de 2000, Teleconsorcio demando a Radiotrdnica par el contrato No C-060-96
(Bogota), por incumplimiento del plazo acordado en el contrato de obra civil, por lo cual pretende el
reconocimiento y pago de una indemnizacion por lucro cesante y dafio emergente en un monto que
asciende a 31.133.491 dodlares estadounidenses. Adicionalmente, el 11 de diciembre de 2000,
Teleconsorcio amplid el valor de su demanda en 1.536.724 délares estadounidenses adicionales. Sobre
estos valores no se tiene constituida ninguna provisién por las posibles contingencias que se pudieran
derivar de la demanda.

Segun manifestaciones de los asesores legales externos de la Sociedad, AVANZIT, S.A. se opone a
cualquier declaracion de incumplimiento culposo de dicho contrato, advirtiendo el incumplimiento de
varias obligaciones contractuales por parte de Teleconsorcio, tales como la obligacion de informar acerca
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del nimero de lineas que se construirian, la falta de aprobacion de los disefios y planos presentados, la
falta de pago y el pago extemporaneo de la facturacion mensual por avance de obra y por trabajos y
suministros adicionales. Teniendo en cuenta lo anterior, los Administradores de la Sociedad dominante y
sus asesores legales estiman que la Sociedad no puede ser condenada al pago de esta indemnizacion,
pues a tal reconocimiento solo hay lugar cuando el contratante—demandante cumple o ha estado presto a
cumplir cabalmente sus obligaciones, y por lo tanto, que el riesgo debe ser calificado como remoto.

Durante el ejercicio 2001 se ha producido la unificacion de los procesos anteriores y se han emitido
determinados informes periciales en el proceso de arbitraje anteriormente mencionado que en opinién de
los Administradores de la Sociedad y de sus asesores legales contribuyen a fundamentar la mayor parte
de las reclamaciones de la Sociedad y a desestimar las de la parte contraria. Por lo tanto, a la fecha de
formulacién de estas cuentas anuales los Administradores de la Sociedad estiman que no se pondra de
manifiesto ningun quebranto significativo para el Grupo en relacién con la resolucién de los mencionados
contenciosos en curso.

INGRESOS Y GASTOS

Ventas-

Una parte importante de las ventas del Grupo Avanzit se realizan al Grupo Telefonica tanto en Espafia
como en otros paises. Por motivos de estrategia comercial y haciendo uso de la posibilidad recogida en el
Plan General de Contabilidad vigente no se detalla la distribucién del importe neto de la cifra de negocios
por actividades y mercados geograficos.

Gastos de Personal-

El nimero medio de personas empleadas en el ejercicio 2001 distribuido por categorias profesionales fue
el siguiente:

Namero
Medio
de Empleados

Técnicos titulados 1.096
Técnicos no titulados 725
Personal administrativo 633
Personal de obra 2772

5.226

Transacciones en moneda extranjera-

Aproximadamente un 25% de los ingresos y gastos de explotacion del Grupo se realizan en el extranjero,
fundamentalmente en las filiales Latinoamericanas del Grupo. Las transacciones en moneda extranjera se
llevan a cabo fundamentalmente en pesos argentinos, reales brasilefios y soles peruanos, estando en
algunos casos estas operaciones referenciadas al délar estadounidense. El riesgo por evolucion del tipo
de cambio es limitado, al ser los costes operativos denominados normalmente en la misma moneda que
los ingresos y ser politica del Grupo el financiarse en moneda local en la medida de lo posible.

Variacidén de la provisiéon para operaciones de trafico-

El desglose de la variacion de las provisiones por operaciones de tréfico es el siguiente:
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Millones de
Pesetas

Insolvencias de clientes 1.334
Obsolescencia de existencias 650
Obra ejecutada pendiente de facturar y otros riesgos 1.864
Otros concepios 126
Total 3.974

Los Administradores de la Sociedad dominante, siguiendo la normativa contable, han registrado como
gastos de explotacion del ejercicio insolvencias de clientes, obra ejecutada pendiente de facturar y otros
riesgos del grupo en funcion de su naturaleza, si bien consideran que dichos gastos no son de caracter
recurrente y han estado fundamentalmente derivados por la excepcionalmente adversa situacion de!
negocio de Telecomunicaciones y de los mercados latinoamericanos donde opera el Grupo.

Gastos e ingresos extraordinarios-

Los conceptos mas significativos recogidos en los epigrafes "Gastos e Ingresos extraordinarios" de la
cuenta de resultados adjunta son los siguientes:

Millones de Pesetas

Ingresos Gastos
Extraordinarios | Extraordinarios

Provisiones por préstamos consejeros/directivos (Nota 9) - 481
Beneficio enajenacién inmovilizado material (Nota 7) 1.075 -
Indemnizaciones y provisiones por reestructuracion (Nota 4 - r) - 2.615
Regularizaciones de proyectos - 2.937
Impuestos, multas, sanciones, penalidades y otros conceptos - 1.018
Amortizacion extraordinaria de fondos de comercio (Nota 5) - 885

Total 1.346 7.936

Las provisiones por reestructuracidn incluyen el importe estimado para hacer frente al abandono de
actividades no rentables y al proceso de adecuacion de las plantillas, tanto de Espafia como de
Latinoamérica, a la actual situacién del mercado.

Los gastos relacionados con regularizaciones de proyectos corresponden a obra ejecutada pendiente de

facturar, correcciones valorativas y otros riesgos relacionados con proyectos del Grupo, registrados

fundamentalmente para cubrir los efectos extraordinarios provocados por la situacion en varios paises de
Latinoamérica, area geografica a la que corresponden la practica totalidad de estos gastos. De acuerdo
con la normativa contable, se han clasificado como gastos extraordinarios dado que se entiende que no
deben ser considerados en la evaluacion de la situacion ordinaria del Grupo, al haberse producido por
causas atipicas y no esperarse que vuelvan a producirse, dadas las medidas tomadas por el Grupo,
fundamentalmente consistentes en la renovacién de la Direccién de la mayor parte de las filiales
latinoamericanas, el abandono de actividades y contratos no rentables y la correspondiente adecuacion
de plantillas (véase Nota 22). '

Resultados consolidados-

La aportacidn a los resultados consolidados por sociedades no se desglosa por motivos de estrategia
comercial y atendiendo a que, dadas las operaciones societarias del ejercicio 2001, dicho detalle no
refleja la aportacion real a resultados consolidados del ejercicio ni una situacién comparable con el
préximo ejercicio. La aportacién proforma de las lineas de negocio del perimetro de consolidacion a los
resultados del ejercicio 2001 ha sido la siguiente:
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Miles de Pesetas

Telecomuni- Ajustes y

caciones (") Media Tecnologia (**) | Otras filiales | Corporative Total
Ventas 40.520 8.383 18.294 9.158 (5.755) 70.600
Resultado ordinario, antes de fondo
de comercio (8.530) 491 1.491 (1.724) - (7.972)
Amortizacion F. comercio (130) (1.072) (1.605) (28) - (3.135)
Resultados extracrdinarios (7.259) - (582) (96) 669 (7.268)
Total (15.919) (581) (696) (1.848) 669 (18.375)
Resultados de ejercicios anteriores (1.688)
Resultado antes de impuestos (20.063)

(*) El resultado ordinario incluye los costes de |a actividad Corporativa ("Holding").
(**) Tecnologia excluye la actividad de ENA y Comelta, incluidas en "Otras Filiales"

Las remuneraciones, en concepto de remuneraciones devengadas y/o satisfechas durante el ejercicio
2001 al conjunto de los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante han sido 417
millones de pesetas, de los cuales 88 millones de pesetas corresponden a dietas del Consejo de
Administracion y 329 millones de pesetas corresponden a remuneraciones y sueldos.

Al 31 de diciembre de 2001 no habia ningun anticipo, ni crédito concedido (adicional a los indicados en la
Nota 9), ni obligaciones por seguro de vida ni planes de pensiones con ningin miembro del Consejo de

(21) RETRIBUCIONES Y PRESTACIONES AL CONSEJO
DE ADMINISTRACION
Administracion de la Sociedad dominante.

(22) OTROS ASPECTOS

Evolucidn previsible del Grupo-

En el ejercicio 2001 la evolucion de los mercados en los que opera el Grupo ha estado marcada por un
entorno de disminucion significativa de las anteriores expectativas de crecimiento de los negocios de
Tecnologia y Telecomunicaciones, derivado de la caida de la demanda de los operadores de
Telecomunicaciones, principales clientes del Grupo, asi como por la ralentizacion econdmica general en
Latinoamérica. Estos aspectos han afectado a los resultados y a los recursos generados por las
operaciones del Grupo en el ejercicio actual, en el que se han incurrido en pérdidas significativas que han
deteriorado su situacion financiera patrimonial y elevado significativamente su endeudamiento. Asimismo,
al 31 de diciembre de 2001 el capital circulante del Grupo es negativo.

En este entorno, el Grupo esti llevando a cabo un proceso de reestructuracion societaria y de
reorganizacion interna, que ha provocado cambios significativos en la estrategia, en los sistemas de
informacion y en los directivos de gran parte de las sociedades participadas. Los Administradores de la
Sociedad Dominante entienden gue es previsible la recuperacion a medio plazo de los mercados en los
que opera el Grupo, y que las medidas de reduccion de costes en marcha, la reestructuracion prevista
para el ejercicio 2002, la venta de activos no estratégicos y de participaciones en filiales y la mejora en la
gestion del capital circulante permitiran la generacion de fondos en el préximo ejercicio, lo cual, unido ala
renovacion de la financiacion externa disponible actualmente para su capital circulante permitiran financiar
sus operaciones durante el préximo afio, hacer frente a sus obligaciones a corto plazo y permitir la
recuperacion de sus inversiones en inmovilizado, incluyendo el crédito fiscal y los fondos de comercio
existentes al 31 de diciembre de 2001.
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Como consecuencia del entorno anteriormente comentado, durante el segundo semestre del ejercicio se
han comenzado a poner en practica distintas medidas entre las que destacan:

- Renovacién de |a Direccién de la mayor parte de las filiales latinoamericanas

- Recortes de los gastos generales

- Adecuacion de las plantillas a la actual situacién del mercado

- Enfasis en la gestion del circulante '

- Saneamientos y provisiones extraordinarias para cubrir los fiesgos provocados por el deterioro de la
situacion del mercado, especialmente en Latinoamérica

- Venta de activos no estratégicos y de participaciones en filiales

- Abandono de actividades no rentables, especiaimente en Latinoamérica y enfoque a los contratos de

mayor valor afiadido, que ofrezcan una rentabilidad razonable y no conlleven riesgos en cuanto a su
cobro

Hechos posteriores-

En los primeros meses del ejercicio 2002 el Grupo esta inmerso en la implantacién de las medidas de
reestructuracion anteriormente indicadas, que incluyen la adecuacion de las plantillas a la actual situacién
del mercado, la reestructuracién de su deuda financiera, el abandono de actividades no rentables, la
venta de participaciones en filiales y una posible entrada en su capital de socios industriales o financieros.
Las principales lineas maestras de estas medidas de reestructuracién estan definidas pero pendientes de
formalizacion. A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales los Administradores de Avanzit, S.A.
esperan cerrar un acuerdo de financiacion con las entidades de crédito acreedoras que incluya, como
aspectos mas significativos, una moratoria de 6 meses en los vencimientos de principal e intereses de su
deuda bancaria, la concesion de lineas de descuento adicionales para financiar la actividad del Grupo
durante dicho periodo, la puesta en venta de activos e incluso de algunas filiales, con el objetivo de aplicar
los recursos generados a reducir su endeudamiento bancario, y la constitucion de garantias sobre los
principales activos del Grupo, incluyendo sus participaciones en filiales y las cuentas con cobrar a

terceros. La fecha a partir de la cual entraria en vigor la mencionada moratoria esta pendiente de
negociacion,

Las cuentas anuales adjuntas incluyen el efecto que la devaluacion de |la moneda argentina ha tenido
sobre las actividades que el Grupo desarrolla en dicho pais. El impacto, de escasa relevancia, ha
representado una reduccién de las reservas de 468 millones de pesetas, una amortizacién extraordinaria
de fondo de comercio de 306 millones de pesetas, asi como un gasto por diferencias de cambio poco
significativo. De la evolucién del tipo de cambio de la citada moneda entre el tipo de cambio utilizado en la
conversion de las cuentas anuales de las filiales argentinas del ejercicio 2001 (1,7 pesos por dolar
estadounidense) y la fecha de formulacidn de estas cuentas anuales no se derivan nuevas diferencias
que pudieran alterar de forma significativa la situacion patrimonial del Grupo mostrada en estas cuentas
anuales. Las ventas realizadas por el Grupo en Argentina en el ejercicio 2001 y los activos del Grupo en

dicho pais ascienden al 8% y al 1.5% de los correspondientes totales consolidados, respectiva y
aproximadamente.

A la fecha de la formulacion de las cuentas anuales, la cotizaciéon bursatil de las acciones de Avanzit, S.A.
ha disminuido significativamente —mas de un 40% - respecto a la cotizaciéon de cierre del gjercicio. Esta
caida en la cotizacion tiene efectos negativos de 450 millones de pesetas en el valor de las acciones

propias y de 242 millones de pesetas en el valor de realizacion de los préstamos a consejeros y directivos
indicados en la Nota 9. '



Anexo |

Sociedades del perimetro y conjunto consolidable
al 31 de diciembre de 2001
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AVANZIT, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
INFORME DE GESTION CONSOLIDADO

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

Proceso de reorganizacién societaria-

Debido a la necesidad de continuar con el desarrollo de Avanzit como Grupo empresarial y con el fin de
mejorar la gestién y la orientacion a los mercados en los que Avanzit desarrolla sus actividades, en el
segundo semestre del afio se procedié a reorganizar la composicién del Grupo Avanzit, agrupando las
actividades de las distintas sociedades por mercados de actividad. Dicha reorganizacién orienta a Avanzit,
S.A.y a sus participadas, a un mejor servicio a sus clientes, una mayor orientacién al mercado y un mejor
aprovechamiento de las posiciones competitivas, de las capacidades y de las sinergias existentes dentro
del Grupo.

Para ello se han definido tres grandes mercados , Telecomunicaciones, Media y Tecnologia, que se han
adscrito a tres empresas con personalidad juridica propia y capital 100% suscrito por Avanzit, S.A.,
denominadas respectivamente Avanzit Telecom, S.L. Avanzit Media, S.L.. y Avanzit Tecnologia, S.L.
sociedades que han asumido las actividades de cada una de las empresas del Grupo afectas al mercado
que se enuncia en sus denominaciones.

Esta reestructuracion se ha realizado mediante la fusién, por absorcion de la matriz Avanzit, S.A., de las
filiales 100%, Telson, TSIP, SGT, Woldcoast , y posterior aportacion de las ramas de actividad de
Telecomunicaciones, Media y Tecnologia a las las citadas tres sociedades

Analisis de la situacioén financiera-

El ejercicio 2001 ha estado marcado por el rapido deterioro de la situacion econdémica mundial y
especialmente la de Latinoamérica, donde el Grupo realiza una parte significativa de su actividad. Esta
desaceleracion econémica general, iniciada durante el primer semestre del presente ejercicio e impulsada
de forma significativa por los acontecimientos del 11 de septiembre, asi como la crisis del mercado de las
telecomunicaciones, provocada por las altas inversiones acometidas y comprometidas por las operadoras
para la obtencién de licencias de Telefonia mévil de 32 Generacion junto con los retrasos en la entrada en
operacion de fa misma por problemas tecnoldgicos han provocado la reduccion de las inversiones en el
mercado de las telecomunicaciones, con la consiguiente repercusion en los niveles de contratacion.

Como consecuencia del entorno anteriormente comentado, durante el segundo semestre del ejercicio se
han comenzado a poner en practica distintas medidas entre las que destacan:

- Renovacion de la Direccion de la mayor parte de las filiales latinoamericanas

- Recortes de los gastos generales

- Adecuacion de Ias plantillas a la actual situacion del mercado

- Enfasis en la gestién del circulante

- Saneamientos y provisionesno recurrentes para cubrir los riesgos provocados por el deterioro de la
situacién del mercado, especialmente en Latinoamérica.

- Venta de activos no estratégicos y de participaciones en filiales

- Abandono de actividades no rentables, especialmente en Latinoamérica y enfoque a los contratos de
mayor valor afadido, que ofrezcan una rentabilidad razonable y na conlleven riesgos en cuanto a su
cobro.




El importe neto de la cifra de negocio consolidada crecid un 4% respecto a la del ejercicio anterior.

El resultado de explotacién del Grupo en el ejercicio 2001 arroja una pérdida de 2.797 millones de
pesetas, frente a 7.589 millones de pesetas de beneficio del ejercicio 2000,

Los resultados extraordinarios negativos registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a
31 de diciembre de 2001 ascienden a una pérdida de 8.956 millones de pesetas, debida
fundamentalmente a las provisiones y gastos extraordinarios en el ejercicio dotadas para cubrir riesgos
relacionados con obra ejecutada pendiente de facturar y otros ajustes y provisiones relacionados con el
deterioro de la situaciébn del mercado antes mencionada, principalmente en Latinoamérica.
Adicionalmente se han registrado indemnizaciones pagadas al personal y provisiones por costes de
reestructuracion, pérdidas netas por operaciones relacionadas con autocartera y amortizaciones
extraordinarias de fondos de comercio y de gastos de investigacion y desarrolio. .

Avanzit, 5.A. ha contabilizado, en este ejercicio, créditos fiscales e impuestos anticipados por un importe
total de 9.829 millones de pesetas.

El namero medio de empleados se incrementé durante este afo en aproximadamente 1.600 personas,
debido esencialmente a las exigencias de nuestros clientes de reducip la subcontratacion y operar con
personal propio.

Evolucion futura-

Las medidas de reestructuracion ya iniciadas durante el ejercicio 2001 culminaran en el primer semestre
de 2002 y permitiran al Grupo adaptarse a la nueva situacion de los mercados donde opera y estar en
disposicion de afrontar los retos futuros.

El presupuesto del ejercicio 2002, contempla unos ingresos de explotacion de 490 millones de euros
aproximadamente, que representa un incremento del 15% respecto al ejercicio 2001. Sin embargo, el
EBITDA previsto en el ejercicio asciende a 57 millones de euros, con un crecimiento en todas las lineas
de negocio, especialmente en Telecomunicaciones, debido a las medidas de reestructuracion
anteriormente mencionadas y al abandono de actividades no rentables en otras areas tales como la
fabricacion y distribucién de ordenadores.

Las medidas adoptadas, junto con las perspectivas de recuperaciéon econdémica internacional y
especialmente en el sector de las Telecomunicaciones, la compafiia estima para el ejercicio 2002 un
resultado ordinario positivo de 24,5 millones de euros, para el conjunto del Grupo.

Desde el punto de vista de la gestion del circulante, esta prevista una mejora significativa en la generacion
de los flujos de caja, debido al énfasis de la Direccion en la mejora en la gestién del circulante.

La cartera de pedidos al 31 de diciembre de 2001 asciende a 367 millones de euros, una cifra similar a la
del ejercicio anterior y que representa una cobertura de un 75% del presupuesto para 2002.

Los abjetivos del grupo para 2002 son reestructurar y hacer rentable Ia linea de negocio de Telecom, el
crecimiento en la actividad de Media, y la reduccion del endeudamiento neto, que ha crecido
significativamente en 2001 debido al deterioro de los plazos de pago por parte de los clientes.

Autocartera-

El movimiento de las acciones en cartera durante el gjercicio 2001 ha sido el siguiente:



-3.
Miles de Pesetas
Saldo Saldo
Inicial Entradas Ratiros Final
Accionas propias 1.282.475 5.536.505 (4.796.624) 2.022.356
Provision de la autocartera (49.855) (593.695) 49.855 (593.695)
Inmovilizaclones financieras netas 1.232.620 4.942.810 (4.746.769) 1.428.661

Al 31 de diciembre de 2001 las acciones propias ascienden a 1.173.009 titulos, que equivalen a un 3,7%
del capital social y figuran valorados a su valor teérico contable consolidado. Por la diferencia entre el
coste neto y la cotizacion del Oitimo dia del ejercicio, que ascendia a 8,95 euros por accion, se ha dotado
una provision de 226 millones de pesetas que figura registrada en el epigrafe de "Provision depreciacién
acciones propias” de las cuentas anuales adjuntas. La diferencia adicional hasta el valor tedrico contable
se ha registrado contra la prima de emisién. Los resultados por operaciones con acciones propias han

supuesto una pérdida de 51 millones de pesetas que se registran en el eplgrafe gastos extraordinarios de
las cuentas anuales adjunta.

Durante el afio 2001 las sociedades del grupo han adquirido un total de 2.916.374 acciones propias, por
un importe total de 5.536 millones de pesetas. Los retiros de acciones propias realizadas durante el afo
2001 fueron de 2.247.321 ftitulos, por un importe de 4.797 millones de pesetas. Los resultados por
operaciones con acciones propias se desglosan en las cuentas anuales. Estas operaciones han estado
encaminadas a facilitar los volumenes adecuados de liquidez y profundidad al valor y minimizar los
desequilibrios temporales entre oferta y demanda.

Investigacion y Desarrolio-

En el ejercicio 2001 el Grupo ha seguido con su politica de inversién selectiva en proyectos de
investigacion y desarrollo relacionados con sus actividades basicas, principaimente en Tecnologia y

" Telecomunicaciones.

Las inversiones en investigacién y desarrollo del Grupo del ejercicio y los gastos de investigacién y
desarrollo activados y pendientes de amortizar se indican en la Nota 7 de las cuentas anuales.

Hechos posteriores-

En los primeros meses del ejercicio 2002 el Grupo esta inmerso en la implantacibn de las medidas de
reestructuracion anteriormente indicadas, que incluyen la adecuacion de las plantillas a la actual situacion
del mercado, la reestructuracion de su deuda financiera, el abandono de actividades no rentables, la
venta de participaciones en filiales y una posible entrada en el capital de socios industriales o financieros.
Las principales lineas maestras de estas medidas de reestructuracion estan definidas pero pendientes de
formalizacion. A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales los Administradores de Avanzit, S.A.
esperan cerrar un acuerdo de financiacién con las entidades de crédito acreedoras que incluya, como
aspectos mas significativos, una moratoria de 6 meses en los vencimientos de principal e intereses de su
deuda bancaria, la concesién de lineas de descuento adicionales para financiar la actividad del Grupo
durante dicho periodo, la puesta en venta de activos e incluso de algunas filiales, con el objetivo de aplicar
los recursos generados a reducir su endeudamiento bancario, y la constitucién de garantias sobre los
principales activos del Grupo, incluyendo sus participaciones en filiales y las cuentas con cobrar a

terceros. La fecha a partir de la cual entraria en vigor la mencionada moratoria esta pendiente de
negociacion.

Las cuentas anuales incluyen el efecto que la devaluacion de la moneda argentina ha tenido sobre las
actividades que el Grupo desarrolla en dicho pals. E impacto, de escasa relevancia, ha representado una
reduccion de las reservas de 468 millones de pesetas y un gasto por diferencias de cambio poco
significativo. De la evolucion del tipo de cambio de la citada moneda entre el tipo de cambio utilizado en
del ejercicio 2001 (1,7 pesos por délar estadounidense) y la fecha de formulacion de las cuentas anuales
no se derivan nuevas diferencias que pudieran alterar de forma significativa la situacién patrimonial del




Grupo mostrada las cuentas anuales, Las operaciones realizadas por el Grupo en Argentina en el
gjercicio 2001 y los activos del Grupo en dicho pais ascienden al 8% y al 1,5% de los correspondientes
totales consolidados, respectiva y aproximadamente,

A la fecha de la formulacion de las cuentas anuales, la cotizacion bursétil de las acciones de Avanzit, S.A.
ha disminuido significativamente —mas de un 40% - respecto a la cotizacion de cierre del ejercicio. Esta
caida en la cotizacién tiene efectos negativos de 450 millones de pesetas en el valor de las acciones
propias y de 242 millones de pesetas en el valor de realizacién de los préstamos a consejeros y directivos
indicados en la Nota 9 de la memoria.




DILIGENCIA DE FORMULACION DE CUENTAS ANUALES
E INFORME DE GESTION

Las cuentas anuales y el informe de gestién consolidados correspondientes al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2001 de Avanzit, S.A., y Sociedades
Dependientes fueron formuladas por el Consejo de Administracion de Avanzit, S.A,,
el 9 de mayo de 2002, y se identifican por ir extendidas en hojas de papel ordinario
firmadas por el Presidente del Consejo de Administracién y por mi como Secretario

del Consejo, suscribiéndolo asi los siguientes miembros del Consejo de
Administracion:

NRAs -

D. Rafael Martin Sanz D. Adrian de la Joya Ruiz de Velasco
Presidente Vicepresidente

D. Agustin Fernandez Mufioz D. Juan Bauffsta Perez Aparicio
Consejero Consejero

D. Carlos Pefia Boada CAJA DE AHORROS DE SAN

Consejero FERNANDO DE SEVILLA Y JEREZ
D. Juan Manuel Lépez Benjumea
Consejero

D. Pedro Gomez de Baeza Tinturé D. Antonio Eraso Campuza
Consejero Consegjero

D. Jesus Gil Pérez
Consejero

D Eduardo Velasco Cabredo
Secretario no consejero




DILIGENCIA:

Para hacer constar que las cuentas anuales aportadas no contienen la firma de la
CAJA DE AHORROS DE SAN FERNANDO DE SEVILLA Y JEREZ, por
cuanto dicho Consejero no asisti6 a la reunién del Consejo de Formulacién
teniendo, adicionalmente, su residencia en Sevilla, por lo que no ha sido
materialmente posible obtener la firma.

Y péra que conste, firmo la presente diligencia el 9 de mayo de 2002.

Fdo.: Eduardo Velasco Cabredo
Secretario del Consejo de Administracion.




DILIGENCIA:

Para hacer constar que las cuentas anuales aportadas no contienen la firma
de D. Agustin Ferndndez Muiioz, por cuanto dicho Consejero no asisti6 a la
reunion del Consejo de Formulacién, y adicionalmente presentd su
dimision como Consejero, por lo que no ha sido posible obtener la firma.

para que conste, firmo la presente diligencia el 9 de mayo de 2.002.

1 o)

Fdo.: Eduardo Velasco Cabredo
Secretario del Consejo de Administracién




