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A los Accionistas de . Emisores
Construcciones y Auxiliar de LN‘ 7 sy

Ferrocarriles, S.A.

1.

Registro de Luditorias

Hemos ouditado las cuentas anuales de CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE
FERROCARRILES, S.A. que comprenden el balance de sjtuacién al 31 de diciembre de 200l yla
cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al gjercicio anual terminade en
dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuesfra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su copjunto, basada
en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente acepiadas, que
requieren el examen, mediante |a realizacion de pruebas selectivas, de Ja evidencia justificativa de
las cuentas anvales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de
las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance, de ia cuenta de pérdidas y gapancias y del cuadro de
financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2001, las correspondientes al gjercicio anterior.
Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del gjercicio 2001, Con fecha 28
de marzo de 2001, emitimos nuestro informe de anditoria acerca de Jas cuentas anvales de la
Sociedad correspondientes al gjercicio 2000, en el que expresamos una opinién favorable.

De acuerdo con 1a legislacién vigente, la Sociedad, como cabecera de grupo, estd obligada, al
cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas anuales consotidadas sobre
las que hemos emitido nuestro informe de auditoria con fecha 26 de marzo de 2002 en el que
expresamos una opinién favorable. El efecto de la consolidacjdp, realizada en base a tos registros
contables de las sociedades que componen ¢l Grupe CAF, en comparacién con las cventas
individuales adjuntas se describe en )a Nota 2 de la memoria adjunta.

. En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2001 adjuntas expresan, en todos los aspectos

significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de CONSTRUCCIONES
Y AUXILIAR DE FERROCARRILES, S.A. al 31 de diciembre de 2001 y de los resultados de sus
operaciones y de 1os recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anval terminado en dicha
fecha, v contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensidn
adecuada, de conformidad con principics y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados eo ¢l ejercicio anterior.
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5. El ioforme de gestion adjunto del ejercicio 2001 contene ‘las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la sifuacién de CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR
DE FERROCARRILES, S.A,, Ia evolucién de sus negocios y sobre ofros asuntos ¥ no forma
parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que {2 informacién contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con la de Jas cuentas anvales del ejercicio 200,

Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificaci

26 de marzo de 2002

Pedro’ Azcarare




A

gy




0345

"/—,::ar:i H N T o
| R s

|
CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE
FERROCARRILES, S.A.

>CIAIFI

‘Regisiro dz suditorias
Erfie.or2s

1 e 4354

INFORME ANUAL 2001

MARZO 2002

MI 0341502

|







Ml 0341501

INFORME DE GESTION 2001

DE LA

SOCIEDAD DOMINANTE

— o om 4=

P T







mr 0341500

RESULTADRQS

El ejerciclo 2001 presenta los siguientes parémetros econdmicos.

La cuenta de pérdidas y ganancias arroja un resultado positivo de 1.527 millones de
pesetas después de impuestos, aproximadamente un 2% inferior al del ejercicio
anterior. .

Las amortizaciones de inmovilizado ascienden a 1.874 millones que, sumados al
resultado del ejercicio, antes de impuestos, supone un cash-flow de 3.774 millones.

Ei importe de [a cifra de negocio ha sido de 52.325 millones, inferior a la del ejercicio
anterior en 8.936 millones.

La cartera de pedidos a fin de afio alcanza la cifra de 209.000 mitlones, muy superior
a la del efercicio anterior permitiendo el desarrollo normal de la actividad de Ia
Comparnifa.

La propuesta de aplicacién de resultados mantiene la politica de ejercicios anteriores
de reforzar el patrimonio de la Compafila, proponiendo destinar 624 miliones de
peselas de ios beneficios, después de inmpuestos, a reparto de dividendos v 904
millones de pesetas a reservas voluntarias.

La cifra de Recursos Prapios de la Saciedad, en el supuesto de aceptacion de la
propuesta de diskibucién de beneficios, se Incrementara con la del resultado
destinado a reservas, alcanzéndose un total de 20.133 millones de pesefas.

Finalmente y en cumplimiento de Ia normativa, CAF informa que durante el afio 2001,
ni elia ni sus empresas filiales, han comprado o poseen acciones de la empresa. -
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ACTIVIDAD COMERCIAL

El afioc 2001 se ha caracterizado por una intensa actividad en el campo comercial que
ha tenido como resultado una contratacion de 136.600 millones de pesetas, superior en un 37%, a la
también muy importante lograda en 2000. En consecuencia ¥ a pesar del incremento de las ventas, a
final del ejercicio la cartera de pedidos alcanzaba los 209.000 miliones de pesetas. ’

Esta importante cartera supera a la del afio precedente en la misma fecha en un 53%,
siendo la més Importante en la historia de CAF. Un 41% de la misma tiene como destino el mercado
naclonal y £1 59% restante se dirige a la exportacion,

Durante este afio la contratacién en e} mercado interior ha reclbido un importante
impulsg, alcanzando el 53% de la contratacisn total, mientras que en el afio 2000 este porcentaje fue
tan sblo del 35%. Este incremento se ha materializado simultineamente con una importante
tacin en el exterior lo que jusfifica el aumento de la cartera total.

En efecto, durante 2001, RENFE ha procedido a la adjudicacion de los concursos
nvocados durante e! afio anterlor, en los que CAF ha lograde una relevante participacion. Se han
ntratado 21 Trenes Reglonales Diesal de {res coches, dotados del sistema de basculacion, 20 Trenes

En el area de mantenimiento se ha continuado desarrollande los contratos en vigor,
establecidos con diversos clientes, e incorporando a la cartera nuevos compromises. En este sentido,
cabe destacar el encargo del mantenimiento Implicito en las adjudicaciones recientes de RENFE cuyo
periodo de duracion es de 14 afios, asf como la consolidaclén de esta actividad en Brasli.

En relacion con Ia-exportaclt’)n hay que destacar Ia importancia de los contratos
conseguidos y la apertura para CAF de nuevos mercados que amplian y consolidan la presencia de la
empresa en el exterior,

Sefialamos como relevante [a ampliacion de los pedidos con destino a NORTHERN
SPIRIT y HEATHROW EXPRESS. Para Pittsbu_rgh en Estados Unidos, se ha firmade un importante

funcionamiento, ias plantas de ensamblaje puestas aili a punto Por nuestra compaiiia para dar servicio a
los distinfos clientes a los que estamos suministrando los pedidos confratados. A final del elercicio
estaban en fase de negociacion una serie de Posibles adjudicaciones que consolidarian nuestra
presencia en Europa.

La actividad de rodajes ha sido muy intensa y ademés de atender los pedidos de
RENFE y de ofras Administraciones Ferroviarias y Clientes domésticos se ha seguido suministrando
importantes lotes de ruedas ¥ ejes a muy diferentes paises.

La actividad comercial de CAF en el campo de la exportacion ha sido, como viene
siendo habitual en los dlfimos afios, muy intensa, centrandose en la cansolidacion de nuestra presencia

- sin duda un importante potencial de crecimiento en todos los Grdenes Yy muy especialmente en el
transporte ferroviario.

En cuanto al mercado nacional, el fuerte impulso que suponen las adquisiciones
ltlevadas a cabo por RENFE, son e! inicio de un cambio de tendencia en el peso de este importantisimo
cliente en la cartera de CAF, Asl a final de 2001 los pedidos correspondientes a RENFE superaron ya el
32% de la cartera, frente al 8% en la misma fecha de! afio anterior,
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La realizacion de las infraestructuras programadas, que se llevard a cabo en los
proximos afios, fundamentaimente en nuevas lineas de Alia Velocidad ira configurando una malla
ferroviaria en la que estas nuevas lineas se destinaran al trafico de viajeros y la red convencional al de
mercancias. Se necesitaran por tanto, para atender a las relaciones previstas, adquisiciones
complementarias de trenes de Alta Velocidad en sus diversas versiones, asi como trenes de rodadura
desplazable para el periodo de coexistencia entre los dos anchos de via. CAF ante esta sugerente
perspectiva esta sélidamente posicionada desde la situacién creada por ias (limas adquisicionss.

Asl mismo, se constata la puesta en marcha dé nuevas infragstructuras ferroviarias en
diferentes ciudades para atender el transporte urbano y de cercanias. La importante ampliacion del
Metro de Madrid con la nueva linea de Metrosur, las previstas en el Metro de Barcelona y la creacién del
Metro de Sevilla, son el adelanto de varios planes en fase de proyecto. La necesidad de adquisiciones
complémentarlas de Unidades de Cercanias es, asl mismo, patente y en este sentido la nueva serie
protatipo contratada el pasado afio y ya en fabricacién sifua a CAF €n una posicion muy sélida para
fulyras adjudicaciones.

Ante este panorama de revitalizacién def ferrocarril como medio fundamental del

ansporte, la amplla gama de productos que CAF dispone permitira, a través de la potenciacién de su
nuevo Centro Tecnol6gico del Ferrocarril, que pueda estar presente slif donde la demanda lo requiera.
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ACTIVIDAD INDUSTRIAL

En el franscurso del afio 2.001 se ha completado Ia entrega de las 33 unidades $/447, 42 serie,
para RENFE, los 8 coches remolques diesel para Mallorca, los 7 frenes diesel para RENFE, las 5
unidades para el Metro de Barcelona y los 8 coches “0.S” para NORTHERN SPIRIT.

Asi mismo y durante el mismo ejercicio, se han entregado 14 UT's para el Metro de
Washington, 10 unidades para el Metro de Bilbao y 8 unidades para el Metro de Madrid s/8000 Ifnea 8 y
Metrosur. Durante el mismo perfodo, se ha avanzado en el acabado de las 2 unidades prototipo a
Suministrar a la cuidad de Sacramento — California- ¥y los primeros tranvias para Bilbac. De la misma
manerg, también se han desarrollado las actividades de fabricacién de cajas estructurales de los 20
freney’ diesel para la Reptblica de Irlanda. '

Como novedades mas significativas del perlodo, destacan el comienzo del desamollo de los
Preyectes de los 28 LRV's nuevos y 40 LRV's a rehabilitar, para la ciudad de Pitisburgh- Pennsylvania-,
dg los 21 trenes diesel para RENFE y de los nuevos trenes de cercanias, también para RENFE.

De manera similar al establecimiento operativo de la Planta de Hunt Valley (Maryland) para el
montaje de las unidades destinadas a Washington D.C., estan ya ultimadas las naves para &l montaje
. de las unidades para el Sacramento Regional Transit District en la planta de McClellan Park,
Sacramento, en California.
En Ja misma linea anterior y para el caso del contrato de las LRV's para PFittsburgh, también se
ha dispuesto la plena operatividad de la planta adquirida por CAF en Elmira Heights en el estado de
Nueva York, en la que se estan fabricando bogies para el proyecto de Washington.
Esta planta est& concebida para abordar progresivamente la mayor parle de los proyectos
industriales que CAF desarrolla en el mercado estadounidensa,
. Las fabricaciones més relevantes realizadas durante el afio 2001 han sido las siguientes:
VEHICULOS
Unidad (M+R+M) S/447 — 42 Serie = RENFE  .....ccovuuummomsmsmsssreessosnmceesesesessssnseseesseesssosesessesessees e 3
Unidad (M+M), Metro de Washington DC........ovevevoenno., - S 7
Unidad (2M+2N), MEtrO 0@ BIDAO....vc.evcusmssserrrsseesesssrrsremssessresssoresssssmeeseseosssssossssssssosseeeee 10
*Coches REMOIGUE DIBSE! MAIIOICE...uvvwwersuresersseessssssssessseresssssesssesomemeeeessessssessssssssssisos e 2
Unidad (M+M) DIESel RENFE. ..uuvvrosuusueesssssereesesssssssosssssssssmsssessoesememeosesssmossossosssssnnn e 7
Unidad (M+M+R+M+M) Metro BArCRION...vuuu.eueeeeeceerees s oooemsssoo
Unidad (M+R+M) Metro Madrid $/8000 LINEE 8 — MEITOSUT.evv.uuverrevrerossessormmnomsssossosscsossseoeee 8
COCNES "0.8" NOMNBIT SPIit..rvrecrvrrsssserrsssssssesssressssessssssesessseseeesomeeesessoseesssessso 8
BOGIES
Con bastidor de acero soldado (Motor + REMOIGUE) ... rirenrri s oo serese e 977
COMPONENTES
EJeS MONTAUOS ..ovrenreeerererereeeseee s seessessses e et bbb bR st r e se et st ee e e 3.279
- CULIPOS d8 €]8 {TOMAL) .vcrrrrrrrssusisinsscscsessssnsesersssssesessssssssoseeneneeeesssssssseesessosensssscsosssssoeo 8.160
K RUCAES (TOHAN).oowesoerrrere s esstrnsere e sessmssnesesesssassssnanesssssmsssseressessssessssee e 39.645
: BANGEES 1rtrrvcrvereisisitsctensonernsesssisnss s sessss s ness s snsssonsnesesoseseemsesssesssessens oo 260
- Cajas de grasa YU OO OTOUPTOTOOUVNT - ¥ - V-
- REAUCIOTES  creossvrt st rsssseaisanssssssssosesessesssssssssssesssesssosneseeeesesessososssssssesssn 243
SUSPENSIONES NEUMGHCES...-vrvrvrsssussssererssccnmecrenssssssssssssessossemsseeeeeessesssssssesssesssssssosss s 214
BloQUES dE fTEND  .ccvvrcrrrerneesseeeeesescnesse s seoeesese oo e ree it e s nt b b e e b st se e en 122
ENGANCNES SCHAMENDEIG ..cvvvrovsevererersressssssssrcreseressesesssesssssssssssesesomessmememesesseessossosssssssser 361
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Otras fabricaciones complementarias, han sido:

Redondo forjado ............
ACBIO civiiisriresesscsssessmnerssesssssssssmsereresaserssosns
Acero moldeado ....uvmeeeeeeeeeresreree e,
Aros y Bridas + Ruedas griia (unidades)....
Plastico reforzado ........cceveon....
Hojas de puerta (unidades)
Grias

et s e e nere s sssessssraresreseseens T T TH
S teresensnse s sseesessssssnessernenennes 1244 TN
e rettntn e rreenra—u——— Sttt aessannnnsesenen 3O 0 TIT]

T O O OSSOV -

...... T ORNTORI
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RECURSOS HUMANOS

La evolucion de la plantilla durante el sjercicio 2001, ha sido:

Fijos Tota Medig anua|

31-12-00 2272 2750 . 2714
31-12-01 2410 2852 2.808

a mantenido la tendencia de reduccién de la siniestralidad laboral.

En el gjercicio 2001 se ha obtenido la certificacion segln norma UNE EN ISO 14001, del Sistema de
Gestién Medioambiental.

A través de este Sistema, se ha abordado el control de vertidos, consumos energéticos, emisiones y
residuos.

En el ambifo de formacion se ha orientado un mayor esfuerzo hacia éreas como nuevas tecnalogias,
gestion y reciclaje, habiendo participado un total de 1200 personas, en 74 acclones formativas.

A o largo del ejercicio 2001, se ha adoptado el sistema de Desarrollo Formativo de Ingenieros y
Titulados, cara a su gestién en el afio 2002 a través de ia red informatica de la empresa.
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INVERSIONES

Las inversiones materiales llevadas a cabo en nuestras factorfas durante el afio 2001 han ascendido a
la cifra de 1.989 millones de pesetas, continuando con el ritmo inversor de afios anteriores.

Las inversiones realizadas que se pueden considerar mas representativas son las siguientes;
Nuevo centro tecnoldgico del ferrocarril.

Actualizacién acerfa (12 fase).

Tratamiento térmico de ruedas.

Plan mejora grias.

Ampliacion célula robotizada.

Fresadora C.N.C.

Nueva nave de pruebas en los Talleres de Iran.

Equipo de soldadura a puntos para acero inoxidable austenitico.

Adecuaclon de instalaciones eléctricas, aire comprimido y gas en 22 fase de f4brica.

Optimizacion aguas de refrigeracién de los talleres de laminacién. -

Reutilizacién y depuracion de aguas de los talleres de pintura,

MI 0341484







DESARROLLO TECNOLOGICO

Las acfividades méas importanteé abordadas durante el afic desde la Direccién de Tecnclogia han sido
las siguientes:

Investigacién y Tecnologlas basicas.-

A lo largo del 2001 se ha continuado avanzando en el proceso de homologacion del sistema BRAVA de
ancho varfable. Fruto de la conflanza depositada en los resultados obtenidos ha sido la contratacién por
RENFE de 12 trenes autopropulsados de rodadura desplazable para una velocidad de 250 km/h.

Tambjen se ha completado la puesta a punte del sistema de basculacién SIBI instalado en la setie de 7
trengs basculantes entregados a RENFE y que se encuentran actualmente en serviclo en el trayacto

S£ continda con el proyecto de desarollo e Industrializacién del sistema COSMOS de comunicaciones y
ontrol de tren basado en el estdndar TCN. Dicho sistema asegurard las comunicaciones internas de la
ueva unidad de cercanias y de los trenes autopropulsados de rodadura desplazable, ambos para

Sé ha puesto en marcha un nueve Plan de Tecnologia que prevé la colaboracién con diferentes Gentros
Tecnoldgicos para el desarrollo de nuevas tecnologias ferroviarias. Dentro de dicho plan se ha
establecido un convenio con CEIT/TECNUN por el cual se ha creado un Laboratorio de Ferrocarriles en
la Escuela Superior de Ingenieros Industriales de San Sebastian,

Anteproyectos

Se han desarrollado muitiples anteproyectos como apoyo a la actividad comercial desarrollada por la
empresa. Entre ellos, cabria destacar los siguientes:

En el mercado nacional;

- Unidades tipo tranvia para varias ciudades espafiolas.
- Nuevas unidades para Metro de Barcelana.

En el mercado americana:
- Unidades eléciricas y coches para varlas cludades.
Para el &mbito europeo:
- Coches de pasajeros para [os Femrocarriles Irlandeses,
- Trenes basculantes para varios palses europeos.
- Trenes diess! para Irlanda del Norte.
- Trenes diesel para clientes privados.
Proyectos constructivos:
N El trabajo de las Oficinas Técnicas ha estado orientado fundamentalmente a .
Terminacién de proyectos iniciados en el afic 2000 como es el caso de:
- - Metro de Madrid, serie 8000 (versiones Metrosur y Aeropuerto).
- Unidades articuladas para Sacramento.
- Tranvia para Bilbao.

- Nueva unidad de Cercanias de Renfe,
- Bogie de rodadura desplazable con sus pruebas correspondientes. |
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Habiéndose iniciado también los siguientes:

- Unidades articuladas para Pittsburgh (nuevas y rehabilitadas).
- Trenes dlesel para FF.CC. irlanda.

- Nuevos Trenes diesel basculantes para Renfe.

- Tren de rodadura despiazable a-250 Km/h para Renfe,

De los proyectos enumerados, cabe destacar éste tltimo tanto por la complejidad técnica del mismo
como por la importancia estratégica que tiene para CAF.

Informética Técnica

Durantg el afio, como complemento a la instalacién va efectuada en Beasain, se ha instalado la Base de

Datos /de Ingenieria en la Oficina Técnica de Zaragoza y se han ido implementando nuevas
. funcighalidades de dicha Base de Datos en ambas Oficinas Técnicas.

Nugvo Centro Tecnolégico del ferrocardl

necesario destacar también que se ha abordado la construccion de las nuevas instalaciones para
lojar ef nuevo Centro, que con una superficie disponible de 4.000 m2 dard. empleo a més de 250 .

Ingenieros y Técnicos. Dicho Centro, serd sin duda el mayor de sus caracteristicas en todo el territorio
hacional. . ' o
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PERSPECTIVAS

s
Las perspectivas m#s inmediatas pueden sintetizarse en las siguientes apreciaciones:
- Incremepito del nivel de aclividad industrial de CAF en Estados Unidos.

- Fortalécimiento de la empresa en las areas industrial, tecnoldgica y organizativa via inversiones en
- activos fijos.

- Degsarrollo de nuevos productos e implantacion de sistemag avanzados de gestion integral de
prevectos.

- mpliacion de la presencia de CAF en los mercados internacionales de material ferroviario.
Desarrollo del potencial de la empresa en negocios de los servicios aplicados al campo ferroviario.

Desarrollo y puesta en marcha de los equipos tecnoldgico, industrial y humano para la gestién de
actividades industriales en los palses en que CAF cuenta con pedidos, de los cuales parte ha de
realizarse localmente.

MI 0341491
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HECHOS POSTERIORES

" A 28 de Febrero de 2002, existia una cartera de pedidos contratada en firme de
183.000 millones de pesetas,

No hay ofros hechos significativos postericres al cierre del ejercicio.
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CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE FERROCARRILES, S.A.
CUENTAS ANUALES
RRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE

BICIEMBRE DE 2001

MARZO 2002
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Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles, S.A.

Memoria correspondiente al Ejercicio Anual Terminado

Imagen fiel

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2001 adjuntas han sido obtenidas a partir de los registros
contables de ia Sociedad y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma
que muestran [a imagen fiel del pafrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos.y aplicados durante el ejercicio por la Sociedad. Dichas
cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la
aprobacién de la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin
ninguna modificacion.

Las cuentas anuales del ejercicio 2000 formuladas por los Administradores fueron aprobadas por la
Junta General de Accionistas de 2 de Junio 2001 (Nota 11), )

Principios contables

Los principios contables y normas de contabilidad utilizados en la preparacion de las cuentas anuales
adjuntas son los establecidos por el Plan General de Contabilidad.

Grupo consolidable y principios de consolidacién

Segun se indica en la Nota 7, la Socledad participa en el capital de ofras sociedades (no cotizadas),
can participaciones iguales o superiores al 20%.

Las inmovillzaciones financieras por participaciones en empresas del grupo cuyo valor nefo contable
registrado al 31 de diciembre de 2001 asciende a 2.515 millones de pesetas {Nota 7), se presentan de
acuerdo con ios criterios de valoracion indicados en la nota 4.c. En consecuencia, las cuentas anuales
de 2001 adjuntas no incluyen €] efecto que resultaria de aplicar criterios de consolidacién a las
. mencionadas participacionses, lo que supondria un incremento de las reservas, del beneficio del
ejercicio, de los activos fotales y del importe neto de la cifra de negocios de 237, 95, 4.598 y 12.040
millones de pesetas, respectiva y aproximadamente, efecto que, de hecho, se recoge en las cuentas
a anuales consolidadas que Grupo CAF formula de forma separada y que se someten igualmente a
- auditoria Independiente. ’
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3 Distribucién de Resultados

La distribucién del beneficio del ejercicio propuesta por los Administradores es la siguiente:

Distribucién Miles de

Pesetas

A Reservas Voluntarias 904.083
A Dividendos 623.806
Total 1.527.889

Log saldos no amortizados de los gastos de investigacion y desarrollo, totalizan 1.024 millones de pesetas
aproximadamente, al cierre del gjercicio 2001.

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elahoracién de sus cuentas anuales
al 31 de diciembre de 2001, de acuerdo con [z legislacion vigente, han sido las siguientes:

a) Inmovillzaclones inmateriales

Las aplicaciones informéticas y los proyectos de Investigacion y desarrollo sobre los que no existen
dudas de su éxito técnice y comercial se valoran a su coste de adquisicién y se amortizan linealmente
en un plazo de cinco afos desde su adquisicion o desde la finalizacion de los proyectos,
respectivamente (Nota 5},

b) Inmovilizaciones materiales

El inmovllizado rnaterial se valora al precio de adquisicion, actualizado de acuerde con diversas
disposiciones legales, entre las que se encuentran la Norma Foral 11/1996, de 5 de diciembre y la
Norma Foral 13/19490, de 13 de diciembre (Notas 6 y 11.d).

Los costes de ampliacion, modemizacion o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida ufil de los bienes, se capitalizan como mayor
coste de los correspondientes bienes,

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado se registran al coste acumulado de
fabricacién, aplicado de acuerdo con [as normas de valoracién de las existencias {Nota 4.e).

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se efectda siguiendo el método lineal,
mediante la aplicacion de los porcentajes resultantes de los siguientes afios de vida dfil estimada:

. Afios de Vida
a Util Estimada
Construcciones 25-50
Instalaciones técnicas y maquinaria 6-10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3-10
Otro inmovilizado 10
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c) Inmovilizaciones financieras e Inversiones financieras temporales

Las Inmovilizaciones financieras (Nota 7) estan valoradas a su coste de adquisicion, ¢ a su valor de
recuperacién ¢ de mercado (entendido como el de cotizacion o valor tetrico contable el 31 de
diclembre de 2001, segtin corresponda) si estos Gltimos fuesen inferiores, en cuyo caso se crea la
correspondiente provision.

Las cuentas/a cobrar a largo plazo se valoran por el importe efectivamente concedido. Al 31 de
diclembre de 2001 no existen cuentas a cobrar a largo plazo sin Interés explicito por importe
significativo.

Las invgrsiones financleras temporales (Nota 10) se valoran a su coste de adguisicion, o valor de
recupefacion, si este dltimo fuese menor. Los ingresos financieros correspondientes se registran en el
epigrafe “Otros intereses e ingresos asimilados™ de |a cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

d} Gastos a distribuir en varios egjercicios

Tal y como se explica en Nota 12, la Sociedad ha recibido determinados “Anticipos reembolsables” sin
interés para la realizacidn de determinados proyectos de | + D (Notas 5y 12).

La Sociedad ha tegistrado 1.321 millones de pesetas con cargo a "Gastos a distribuir en varios
slercicios” en conceplo del efecto financiero equivalentes a la actualizacion de diches préstamos, que
serd imputado a resultados de acuerdo con un criterio financiero. Paralelamente ha registrado el
mismo importe en concepto de subvencion recibida para determinados proyectos de 1+D dentro de
“Ingresas a distribuir en varios ejercicios”, que serd imputado a resultados de acuerdo a los principios
contables recogidos en Nota 4.1,

"Durante el ejercicio 2001, la Sociedad ha amortizade 100 millones de pesetas con carge a “Gastos
financieros y asimilados”.

e) Valoracién de existencias

Las existencias de materias primas y ofros aprovisionamientos y de productos comerclales se valoran
a su precio medio de adquisicidn, o a precio de mercado, si éste fuera menor.

Los productos en curso, terminados y semiterminados, se presentan netos de los costes ya liquidados,
de acuerdo con el procedimiento descrito en la Nota 4.f, ¥ se valoran en funcién de los siguientes
criterios;

1. Materiales y gastos imputados a cada obra, a su precio medio de adquisicién o coste de
produccién. - ’

2, Gastos de transformacion, en funcion de fasas horarias estandar de absorcion de los costes de
mano de obra y los gastos indirectos de fabricacién que no difieren significativamente de las tasas
horarias reales.

R f} Reconocimiento de resulfados parciales en contratos
La Sociedad sigue en general el criterio de registrar los resultados correspondientes a cada contrato
en funcioén del grado de avance estimado de los mismos, obtenido en funcién del porcentaje que
representa el nimero de horas imputadas al contrato sobre el total de horas presupuestadas. Las
pérdidas que pudieran producirse en los proyectos contratados se regisfran, por su totalidad, en e
momento en que dichas pérdidas se conocen o se pueden estimar,

"Hasta el 31 de diclembre de 2000, una vez determinado el resultado previsto en cada contrato, la
Sociedad aplicaba los siguientes indices correctores:
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Grado de avance de la obra Porcentaje aproximado de beneficio a
registrar
Entre 0 v 30% -
Entre 30 y 62,5% Entre 18 v 50%
Entre 62,5 v 90% Entre 50 v 90%
Entre 90 y 100% Entre 50 v 100%

Durante e! ejercicio 2001, y una vez que han entrado en pleno funcionamiento las inversiones en
sistemag informaticos realizadas en los (liimos ejercicios, la Sociedad ha realizado un estudio para
adecual los indices del grado de avance de la obra y el porcentaje de beneficio a registrar a las
actuales clreunstancias. Tras este estudio, los nuevos Indices a emplear han sido:

on un grado de avance entre el 0 y 10%, no se registra beneficio alguno.

A partir del 10% de grado de avance, se registra un porcentaje de beneficio equivalente al grado
de avance.

1 31 de diciembre de 2001, y tras considerar los criterios de prudencia aplicados por la Sociedad, el
efecto de este cambio de estimado en las cuentas anuales de 2001 no ha sido significativo.

En funcion de la facturacion realizada y del beneficio reconocido en cada contrato (obtenido tal y como
se Indlca en los parrafos anteriores) y del grado de avance, se dan de baja las existencias por el
importe de los costes liquidados con cargo a la comespondiente cuenta de pérdidas y ganancias.
Cuando los costes liquidados superan a los costes incurridos en cada obra en curso, dicha diferencia
se registra deduciendo el capifulo “Existencias” del activo del balance de situacién en el epigrafe
“Productos y trabajos en curso cuyos costes liquidados exceden al coste incurrido” (Nota 8). '

Provisién para insolvencias

La Socledad dota esta provision en cobertura de las deudas en situacién frregular por pago atrasado,
suspension de pagos, insolvencia u ofras causas, tras un estudio individualizado sobre la cobrabilidad
de las mismas. Durante 2001 ha dotado por este concepto 71.106 miles de pesetas.

h) Transacciones y ofros compromisos en moneda extranjera

Como consecuencia de la Introduccién del euro como moneda oficial, tienen la consideracion de
monedas extranjeras todas aquellas unidades monetarias de los distintos paises no particlpantes en la
UME (Nota 16).

Los activos y pasivos en divisa (Notas 9 y 10), salvo la conversidn de los estados financieros de las
Sociedades participadas, que se han convertido seg(in el “Método de tipo de cambio de cierre” (Nota 7)
se valoran, en general, a los tipos de cambio en vigor a [a fecha en que se realizé la transaccion o al tipo
de camblo asegurade, salve los saldos no asignados a contratos de seguros de cambio en moneda
exiranjera de la tesoreria, que se han valorado al fipo de cambio vigente al 31 de diciembre de 2001.

3

{) Subvenciones

a 1. Las subvenciones de capital no reintegrables se registran en “Ingresos a distribuir en varios
. gjercicios” en el momento de su concesion definitiva, por el importe concedido, y se abonan a
resultados bésicamente en proporcion a la amortizacién del ejercicio por los activos

subvencionados por las mismas.

2. Las subvenciones a la explotacién se abonan a resultados en el momento de su congesién
definitiva, salvo lo explicado en Nota 4.d.
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k)

)

Acreedores a fargo plazo

l.os saldos de este capitulo del balance de situacién adjunto corresponden a aquellos importes con
vencimiento a partir de ia fecha de! balance posterior a 12 meses, que basicamente, se regisfran por
su valor de reembolso.

Jubilaciones anticipadas e indemnizaciones por cese

Las cuentds anuales al 31 de diclembre de 2001 adjuntas no incluyen provision alguna por estos

Proy/isiones por compromisos por pensiones

Lds obligaciones [egales y contractuales de la empresa con parte de su personal por jubilaciones y
fdllecimlentos se dotan mediante el pago de una prima, por una prestaciéon definida, a un fondo
xterno. depositado en una compafiia de seguros Independiente. Por tanto, la Soctedad no tlene que
registrar provision alguna por este concepto.

} Provisiones para operaciones de frafico

En este eplgrafe del balance de situacion adjunfo se recogen las provisiones que la Socledad
constituye para cubrir principalmente los gastos de garantla y servicio de asistencia contractuales
(Nota 15) y ofros aspectos derivados de su actividad (royalties, penalidades, etc.). La Sociedad
registra en "Variacion de las provisiones de trafico” la diferencia enire las provisiones' por estcs
concepios necesarias al cierre del gjercicio y las registradas al cierre del gjercicio anferior. Los gastos
incurridos en 2001 (810 millones de pesetas, aproximadamente), se han registrado en “Consumos de
materias y otras materias consumibles” y “Gastos de Personal”,

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio, que incluye los impuestos soportados en el
exiranjero, se calcula en funcion del resultado econdmico anfes de impuestos, aumentado o
disminuide, segiin corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
éstas como las producidas entre la base imponible y el restltado contable antes de impuestos que no
revierien en periodos subsiguientes.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicién y créditos por inversiones
se considera como un menor importe del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que se aplican
{Nota 14). La Sociedad, basicamente, tiens regisirada en la cuenta "Provisiones para operaciones de
trafico” la diferencia, entre la prevision del impuesto scbre sociedades registrada en las cuentas
anuales de 2000 y la liquidacién presentada en julio de 2001 (Nota 15).

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criteric del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios gue los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzea la corriente monetaria o financiera derivada de ellos..

Sigulendo el principio de prudencia, la Sociedad Gnicamente contabiliza los beneficios realizados a la
fecha del cierre del gjercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, ain las eventuales, se
contabilizan tan pronto son conocidos.
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0) Provisiones para Rlesgos y Gastos

La Socledad dota provisiones por el importe estimado necesario para hacer frente adecuadamente a
responsablliidades probables o ciertas, procedentes de contingencias, litigios en curso yfu obligaciones
de naturaleza indeterminada. Durante 2001, ha dotado por este concepto 292 millones de pesetas con
cargo a "Otros Gastos-Gastos de personal” (Notas 17 y 21 %

p) Anticipos de clientes y produccion ejecutada

La diferencié entre los ingresos reconocidos por cada obra segin Nota 4. y el importe facturado por la
misma se fegistra como:

- si eg/positiva, como “Produccion Ejecutada pendiente de facturar” dentro de "Clientes por Ventas y
o prestacion de Servicios™.

- §f es negativa, como “Anficipos recibidos por pedidos”.

El fovimiento habido en 2001 en este epigrafe ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas
Entradas o Salidas,
Saldo Dotaciones Bajaso
Epigrafe Inicial (Nota21) | Traspasos | Reducciones | Saldo Final
oste:
Gastos de investigacién y .
Desarroilo (Notas 4.i y 12) 1.087.589 469.917 - - 1.557.506
Aplicaciones informéticas 868.190 250,286 - .- 1.218.476
Total Coste 2,055.779 720,203 - - 2.775.982
Amortizacién Acumulada:
Gastos de investigacién y ,
Desarrollo 368.426 164.789 - - - 533.215
Aplicaciones informaticas 250.731 173.999 - - 424.730
Total Amortizacién Acumulada 619.157 338.788 || . - .. - 957,945
Total inmovilizaciones ’ '
Inmateriales netas 1.436.622 381.415 - - 1.818.037

El coste bruto estimado de los Proyectos de [+D subvencionables enmarcados en el Plan Profit incurridos
al 31 de diciembre de 2001 se encuentra, basicamente, registrado en “Existencias-Productos en Curso” ¥,
en menor medida, en “iInmovilizado Inmaterial-Gastos de 1+D”. :
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izaciones materiales

8, Inmo

El movimiento habido durante et gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2001 en las diferentes cuentas
del inmovilizado matetial v de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas
Salidas, Bajas
Entradas o o]
g’/ Dotaciones Reducciones
Epiprafe Saldo Inicial | (Nota21) Traspasos {Nota 21} | Saldo Final

Coste:

Terrenos y copétrucciones 10.873.125 493.515 - - 11.366.640

Instalaciones f€cnicas y maguinaria 17.826.826 1.279.992 - (47.146) 19.059.672

Otras instalaffiones, utillaje y .

mobiliario 1.196.651 119.253 - - 1.315.904

Otro inmoyilizado 1.606.982 96.981 - - 1.703.963
Total cost 31.503.584 1.989.741 - (47.146) | 33.446.179
Amortizgcién acumulada:

Cons 6.608.306 248.235 - - 6.856.541

Instalationes técnicas y maquinaria 13.169.669 1.053.729 - (47.146) 14.176.252

Otras fnstalaciones, utillaje y ’

Mobiliario 716.306 74.939 - - 791.245

Otrofinmovilizado 1.126.944 158.438 - - 1.285.382
Tota] amortizacién acamulada 21.621.225 1.535.341 - (47.146) | 23.109.420
Inmjovilizaciones materiales, neto 9.882.359 454.400 - - 10.336.759

El efecto de las actualizaciones del inmoviiizado segin la Norma Foral 11/1996 y el Decreto Foral 13/1990
en las dotaciones anuales a la amortizacitn registrados en los ejercicios 2001 y antetiores es de 128 y
2.193 millones de pesetas, respeciiva y aproximadamente,

Al 31 de diciembre de 2001, la Socledad tenfa compromisos firmes de compras de inversién por importe
de 710 millones de pesetas, aproximadamente.

La Sociedad sigue el criterio de contratar pélizas de seguros para cubrir adecuadamente sus elementos

de Inmovilizado. Al 31 de diciembre de 2001 las pélizas de seguro cubrian el valor neto contable del
inmovilizado a dicha fecha.

El coste bruto de los activos totaimente amoriizados y en uso, al 31 de diciembre de 2001, ascendia a
12.700 millones de pesetas, aproximadamente.

M1 0341480







7. _Inmovilizaciones financieras

a) Movimiento de la cuenta

El movintento habido durante el
financieras”, h7sido el siguiente:

- 0368

ejercicio 2001 en las diferentes cuentas del epigrafe “Inmovilizaciones

(*) Este importe ha sido registrado con cargo a "Gastos Extraordinarios”.

b) ‘Datos bésicos de Jas sociedades participadas

Las empresas participadas v Ia informaclén

es la siguiente {en miles de pesetas):

v 0341479

Miles de Pesetas
Entradas 6
Dotaciones Salidas, bajas
Saldo Inicial o reducciones | Traspasos Saldo Final
(Nota 21) (Nota21) |(Notas 10,15y
21)
Inversiones Fingncieras:
Participacionef iguales 6 superiores al
50% 2,997,324 820.885 (692.281) - 3.125.928
Participaciopgies inferiores al 50% 14.364 200.000 - - 214.364
Otros crédifos (Nota 10) 753.030 6.828 {150.000) (376.406) 233.452
3.764.718 | 1.027.713 {842.281) (376.406) 3.573.744
Administrationes Priblicas-
Impuestesfanticipados (Nota 14) 462.461 108.465 (218.433) - 352.493
Clientes/por ventas y prestaciones de
Servicigs (Nota 9) 529.185 | 1.223.970 (529.185) - 1.223.970
Provisibnes (858.763) | (440.932)(*) 522.651 166.755 (610.239)
Total Thmovilizaciones Financieras 3.897.601 ; 1.919.216 (1.067.248) (209.651) 4.539.918

relacionada con las mismas, al 31 de diciembre de 2001,
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Los datos basicos y valores segln libros de las sociedades participadas se han obtenido de los
titimos estados financieros disponibles y/o cuentas anuales del ejercicio 2001, que en general han
sido auditadas y/o revisadas.

Inversiones en Concesiones Ferroviarias, S.A. (I.C.F.)-

Al 31 d¢/ diciembre de 2001, esta sociedad tiene una participaci6n, integramente provisionada, del
6,61% £n el capital social desembolsado de la sociedad brasilefia Rio Trens Participagoes (RTP). Rio
Trens Farticipagoes (RTP), es el accionista Unico de una sociedad brasilefia cliente directo de C.A.E.
que gs la concesionaria de la explotacidn de ciertos servicios plblicos de transporte ferroviario en
Bragil t-as relaciones entre CAF e 1.C.F. se regulan mediante contratos (Nota.7.c). Durante el ejercicio
I.C.F. ha concedido a CAF un préstamo por 1.270.068 miles de pesetas, a reembolsar por la
edad a los 12 meses desde la fecha de la firma del contrato, y devenga un interés del 3%. La
ledad registra dicho préstamo en el epigrafe "Acreedores a corto plazo - Deudas con empresas del
po y asociadas” del balance de situacion al 31 de diciembre de 2001 adjunto. Al 31 de diciembre de
01, la provision total constituida por Ia participacion en I.C.F. es de 71 millones de pesetas.

CAF Brasil Industria e Comercio, S.A.-

Con fecha 30 de marzo de 2001 CAF Brasil Industria e Comercio, S.A. acordé la reduccion del capital
social por un imporie equivalente a 692 millones de pesetas. CAF ha registrado la disminucion de su
inversion en esta Sociedad y la cancelacion del importe pendiente de desembolsar al 31 de diciembre
de 2000 con abono a "Inmovilizaciones financieras” y con cargo a "Acreedores a corto plazo - Deudas
con empresas del grupo y asociadas”, respectivamente. Asimismo, en diciembre de 2001 esta filial ha
procedido a la ampliacion de su capital social por un importe equivalente de unos 260 millones de
pesetas. Dicha ampliacién fue suscrita en su totalidad por CAF. Al 31 de diclembre de 2001 dicha
suscripcién se encontraba totalmente desembolsada. Durante e! ejeicicio 2001 la Sociedad ha dotado
una provisién por unos 115 millones de pesetas por la participacién en esta filial con cargo a "Gastos
extracrdinarios”, ' )

CAF Argentina, S.A.-

Durante el ejercicio 2001 la filial acordé una ampliacién de su capital social por un impaorte equivalente
de unos 550 millones de pesetas, mediante la capitalizacién de deudas comerciales que ostentaba
frente a ella CAF. Asimismo al 31 de diciembre de 2001 la sociedad fiene registrada una provision por
unos 424 millones de pesetas por la participacién en esta filial,

Alquiler de Trenes A.LE.-

La Sociedad ha suscrito y desembolsado el 5% del Capital Social de esta sociedad constituida en
diciembre de 2001, por 200 miliones de pesetas.

M1 0341476 | "
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¢) Transacciones con sociedades participadas

Miles de Pesetas
Servicios Servicios
Ingresos prestados 6 recibidos 6
Sociedad Financieros ventas compras | Dividendos
Ibérica - 8.461 225,594 34933

AF México - 14,920 62,273 -
CAF Brasil - 21,592 - -
CAF Argentina 19.239 739.026 - -
Inversiones en Concesiones
Ferroviarias - - -345.000 -

Como resultado de estas operaciones, de las efectuadas en afios anteriores y de
concedidos, los saldos que la Socledad mantenia con las sociedades participadas al 31 de diclembre
de 2001, eran los sigulentes (Nota 4.c):

los anticipos

Miles de Pesetas
Sociedad Cuentas a Cobrar Cuentas a Pagar

Sab Ibérica 2932 17.692
CAF México 14.990 62.273
CAF Brasil (*) 330.910 -
CAF Argentina (*¥) 877.428 -
Geminys - 1.537
CAF USA Inc, (%) . 3.417.127 -
Urbanizacién Parque Romareda - 42.853 -
LCFE. - 1.270.069

4.736.240 1.351.571

(") Basicamente financiacién a corto plazo y sin tipo de interés, con vencimiento esperado en 2002.

9
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Este dato se presenta neto de una provision por 280 millones de pesetas registrada en
“Provisiones para operaciones de frafica” — Nota 16.
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La compasicion de las existencias al 31 de diciembre de 2001 es Ia siguiente:

Miles.de Pesetas
Materias primas y otros aprovisionamientos (Nota 16) 4.647.877
Productos en curso, terminados y semiterminados 6.792.406
roductos y trabajos en curso cuyos costes liquidados
exceden el coste incurrido (Nota 4.) (3.692.937)
Anticipos a proveedores 801,720
8.549.066

Al 31 de diciembre de 2001, la Socledad tenfa compromisos ﬁrrﬁes de compra de materias primas por
impgrte de 18.865 millones de pesetas, aproximadamente (Nota 20),

131 de diciembre de 2001, la composicién de los saldos a cobrar a todos los clientes era como sigue:

Miles de Pesetas
Clientes en monedas del entorno euro 13.501.743
Clientes'en moneda extranjera (Nota 4.h) 11.711.194
25.212.937

Entre los clientes en monedas de! entorno euro, se Inclufan al 31 de diciembre.de 2001 principalmente los
saldos a cobrar a Renfe por 1.512 millones de pesetas y Metro Madrid por 1.740 millones de pesetas,
aproximadamente. Entre [as cuentas a cobrar en moneda extranjera, se inclufan, principalmente, cuentas
a cobrar por la obra de Washington Metropolitan Area Transit Authority por el equivalente a 9.266 millones
de pesetas. '

La Sociedad clasifica como cuentas a cobrar a large plazo aguellos débitos con vencimiento establecido
superior a doce meses desde |a fecha de! balance de situacion.

10. Inversiones financieras temporales

Al 31 de diciembre de 2001 el detalle de este epigrafe es el siguiente:

Miles de Pesetas
Imposiciones bancarias a plazo 306.271
Depoésitos bancarios en divisas (Nota 4.h) 66.250
Derechos del Plan de Participacion 401.841
Provisiones (Nota 14) | (310.091)
464.271

En glercicios anteriores, la Sociedad adquirié por unos 4.478 millones de pesstas un activo instrumentado
en una serie de “Derechos” que configuran un Plan de Participacién en acciones de C.AF. de
practicamente la totalidad de los empleados de esta Sociedad. Estos “Derechos” se adquirieron a Cartera
Sacial, 8.A., propietario de las acciones, {Nota 11), cuyo objeto social es favorecer el acceso de todos los

13
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trabajadores fljos al capital social de CAF. La Sociedad tiene el compromiso de vender y los trabajadores
el compromiso de adquirir dichos "Derechos™

Esta previsto que los “Derechos” registrados por CAF al 31 de diciembre de 2001 se vendan a los
trabajadores en el primer semestre de 2002. La Sociedad tiene registrada una provisian de 310 millones
de pesetas.

Durante 2001 la Bocledad ha vendido derechos a sus trabajadores, cuyo valor de coste y provision
registrados ascepidian a 614 y 194 millones de pesetas, aproximada y respectivamente (Nota 14). Los
“Derechos” equjtalen al 31 de diciembre de 2001 basicamente a la entrega a los frabajadores de C.AF.,
en el momenty'de terminar su relacion laboral con la Sociedad de 488.525 acciones de la misma 0, en su
defecto, un importe minimo garantizado. Durante ese periodo Cartera Sorcial, 8.A. financia la propledad de
las acciones/basicamente con el importe pagado por CAF por la compra de los “Derechos” mencionados.

En cualquier caso, los trabajadores pueden optar por percibir, en lugar de las acciones de CAF, una
contrapresfacion en efectivo.

Los Ingresos procedentes de imposiciones a plazo fijo, rentabilizacién de puntas de tesorerfa y depdsitos
. bancarigs ascienden a 54 millones de pesetas y se registran en la cuenta “Otros intereses e ingresos
- aslmilados”, ascendiendo el importe restante a beneficios por diferencias positivas de cambio, .

14
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b) Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2001, el capital soclal de la Sociedad estaba representado por 3.428.075
acciones de 3,01 euros de valor nominal cada una, representadas por medio de anotaciones en
cuenta, totalmente suscritas y desembolsadas, cotizando todas ellas en Bolsa.

Las Sociedades poseedoras al 31 de diciembre de 2001 de mas del 10% del capital social de la
Sociedad son

% Participacién
Cartera Social, S.A. (Nota 10) 18,43% (*)
Bilbao Bizkaia Kutxa 20,39%
v Gipuzkoa Donostia Kutxa 15,17%

(*) Los acclonistas de esta Socledad son a su vez trabajadores de CAF.

de Junio de 1899 en Junta General Ordinaria de Accionistas se aprobé facultar al Consejo de
ministracion, para poder aumentar el capital social hasta un importe de 5.159.253 euros durante un
azo de 5 afios en una o varias veces, respetando el derecho preferente de suscripcitn. Dicha
cultad no se ha elercido hasta la fecha. Asi mismo se faculté al Consejo de Administracién en la
unta General Ordinaria de Accionistas de fecha 9 de junio de 2001 para la adquisicion de acciones
proplas en un plazo de dieciocho meses a partir de dicha fecha.

Por otro lado, la reserva "Prima emisién de acciones” es de libre disposicion.

El Importe de [a reserva de libre disposicidn al 31 de diclembre de 2001 respecto del saldo de gastos
por I+D pendiente de amortizar, hace que no existan restricciones al reparto de dividendos.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra
igual al 10% de! beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del
capital social, La reserva legal podré ulilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo Gque
exceda del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad menclonada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva sdlo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
dispanibles suficlentes para este fin,

d} Reserva de revalorizacién

El importe de estas regularizaciones y actualizaciones (Notas 4.b y 6) al 31 de diciembre de 2001 esta
asignado a las siguientes cuentas;

. Miles de
Pesetas
T Actuatizacion Ley 9/1983 1.323.512
Actualizacién Decreto Foral 13/1990 1.863.294
Actualizacién Norma Foral 11/1996 1.447.720
4.664.526

M1 0341471 ‘ ' . 16 ,%







Actualizacién Ley 9/1983 y Decretfo Foral 13/1890

De conformidad con [a normativa vigente el saldo de estas cuentas es de libre disposicién.
Aclualizacion Norma Foral 11/1996

Este saldo puede destinarse a eliminar los resultados contables negativos, a la ampliacion del
capital social o a reservas no distribuibles, en cuanto al saldo de la cuenta pendiente de aplicacian.
Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a [a prevista en la Norma Foral 11/1998,
dicho saldo pasaria a estar sujefo a tributacién.

De gonformidad con la orden Ministerial de 7 de marzo de 2000 por la que se aprueban las bases
regdladoras del régimen de ayudas y la Gestién del Programa de Fomento de la investigacion y
Tgcnologia (PROFIT), ef Ministerio de Ciencla y Tecnologfa ha concedido ciertas ayudas a CAF para la -

alizacian de proyectos de investigacién y desarrollo a realizar en el periodo comprendido entre 2000 y
003. Estas ayudas han consistido en: .

* Subvenciones para sufragar parcialmente los costes de dichos proyectos.

* Anticipos reembolsables consistentes en préstamos sin interés. Estos anticipos, de acuerdo con la
normativa comunitaria, tienen un equivalente tedrico monetario o subvencién equivalente, destinada,
a sufragar igualmente parte de los proyectos de Investigacién y desarrollo, que se calcula de acuerdo
con la citada normativa comunitaria como resultado de caleular Iz bonificacién de los intereses
aplicable a Espaiia (Notas 4.d y 4.i).

La Sociedad ha registrado el total de dichas subvenciones y ayudas equivalentes recibidas al 31 de
diciembre de 2001 en el capitulo "Ingresos a distribuir en varios ejercicios™.

Parte de los proyectos subvencionados se realizan en colaboracién con terceres. En dichos proyectos, el
coordinador del proyecto es el responsable ante el Ministerio de Ciencia y Tecnologia de la realizacién del
proyecto y quien cobra el total de la ayuda del Ministerio. La Sociedad registra en los epigrafes “Cllentes
por ventas y prestaciones de servicios” y “Acreedores comerciales” 751 y 2.121 millones de pesetas,
correspondientes a los importes pendientes a cobrar y pagar con aquellos terceros resultantes de los
proyectos de colaboracion.

Para los costes pendientes de incurrir, el Plan Profit prevé ayudas en subvenciones no reembolsables yio
ayudas financieras. De acuerdo con el principio de prudencia, las subvenciones y anticipos se registran en
el momento de su cobro efectivo, o en su caso, cuando los cobra el coordinadar del proyecto conjunto.

La Sociedad tiene registrado en el eplgrafe “Otras deudas — Acreedores a largo plazo” 3.167 millones de
pesetas, equivalentes al valor de reembolso a su vencimiento, de [a financlaclan recibida de acuerdo con
el Programa Profit, registrdndose en *Gastos a Distribuir en varios ejercicios”, el efecto financiero de las
mismas (Nota 4.d). Esta financiacién tiene un periodo de carencia de 3 afios, y posteriormente se
amortiza en un perfodo restante entre 12 y 15 afios. Al 31 de diciembre de 2001, el vencimiento en los
proximos afios es como sigue: 264 millones en 2004, 264 millones en 2005 y 2.639 millones en 20056 y
sigulentes.
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13. Deudas con entidades de crédifo

Al 31 de diciembre de 2001, la Sociedad tenia concedidas diversas lineas de crédito en varias entidades
financleras hasta un limite de 18.951 millones de pesetas, no habiendo dispuesto importe_significativo

alguno a dicha fecha.

Miles de Pesetas
Activo Pasivo
Inmovilizaciones Acreedores a|Acreedores a
Concepto Finaucieras Deudores | Corto Plazo | Largo Plazo
dad Social - - 349.901 - -
cienda Piiblica-
puesto sobre el valor afiadido - 8.083 747.038 -
tros - - 50.000 -
etenciones a cuenfa del Impuesto
obre la Renta de las Personas Fisicas - - 318.225 -
Impuesto sobre beneficios diferido - - - 166.406
Impuesto sobre beneficios anticipado
MNota 7) 352.493 - - -
Impuesto sobre Sociedades (Mota 4.n) - - 392.673 -
352.493 8.083 1.857.837 166.406

a} SHuacidn fiscal

Al 31 de diciembre de 2001, pe'manecfan ablertos a inspeccion, los cuatro (ltimos ejercicios, en
relacion con los principales impuestos a los que se halla sujeta la actividad de 1a Sociedad.

La Sociedad tributa conjuntamente per el Impuesto sobre Sociedades a la Administracion de! Estado y
a las Diputaciones Foral de Gipuzkoa y Bizkaia en funcién del volumen de operaciones realizado en
cada territorio, si bien le resulta de aplicacion la nommativa fiscal del Territario Histérico de Gipuzkoa,
por [o que el tipo Impositivo aplicado en el Impuesto sobre Sociedades para el ejercicio 2001 ha sido

del 32,5%.

MI 0341469
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La conciliacion entre el resultado contable det ejercicio 2001 y la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades, es la siguiente:

Miles de
Pesetas
7 |Resultado contable (antes de impnestos) 1.900.506
Diferencias permanentes, netas (Notas 4.0, 7 y 15) 472.939
Aumentos y disminuciones netas por diferencias
temporales correspondientes a operaciones _
(Notas 7y 15) (320.370)
Base imponible (resnltado fiscal) 2.053.075

L)

. El saldo de los impuestos anticipados (Nota 7) corresponde basicamente al 32,5% de [a provision por
los dgrechos del Plan de Participacion asi como a diferencias temporales por provisiones fiscalmente

® no deducibles en el ejercicio de su dotacién (Nota 15). El saldo de los impuestos diferidos corresponde

basfcamente al 32,5% de los incrementos de la amortizacién fiscal sobre la contable, por los
bepeficios fiscales sobre libettad de amortizacion y amortizacion acelerada previstos en las Normas
Fgrales 6/1988 y 11/1993.

s créditos fiscales generados por la Sociedad, basicamente por incentivos fiscales par la realizacion
e actividades de Investigacién y Desarrollo, pendientes de aplicacién, tras considerar los aplicados
en la estimacitn del Impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2001 de la Sociedad
(411 millones de pesetas), y que previsiblemente seran aplicados en los ejercicios siguientes de
acuerdo con los limites y plazos establecidos en la normativa del impuesto asciende a un importe de
950 millones de pesetas aproximadamente,

Debido a las diferentes interpretaciones posibles de las normas fiscales para los afios abiertos a
inspeccion pueden existir determinados pasivos fiscales  de caracter contingente que no son
susceptibles de cuantificaclon objetiva. Asi mismo, determinados beneficips fiscales regulados por la
Excma. Diputacion Foral de Gipuzkoa han sido recurridos ante diversas instancias jurisdiccionales. Sin
embargo, segin los Administradores, la deuda tributaria que pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las cuentas anuales adjuntas.

ovisiones para operaciones de trafico

El movimiento de ~esste epigrafe (Nota 4.m) durante 2001, ha sido (en miles de pesetas):

Variacién

neta delas | Traspasos

Provisiones | (Notas 7 y
Saldo Inicial | (Nota 14) 14) Saldo Final

Servicios de garantia y asistencia,

royalties, penalidades, etc, 1.689.548 22792 - 1.712.340
. Otras provisiones (Nota 7.c) 546.879 349.400 141.745] 1.038.024
. 2,236,427 372.192 141.745] 2,750,364

M1 0341468
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6 es0 astos

a) Distribucion de la cifra de negocio

Millones
de Pesetas
Por mercados geograficos
Nacional 32,120
Exportacion 20.205
52.325
v o
] Millones de
' Pesetfas
Por Actividades-
A) Ferroviario:
Vehiculos 42887
Rodajes, reparaciones y mantenimiento integral 5.714
B) Otros 3,724
52.325 (*)
(*) Ei71% en monedas del entomo suro.
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles
Miles de
Concepto Pesetas
Compras (*} _ 24.477.903
Trabajos realizados por ofras empresas 879.235
Variacién de existencias (1.827.040)
23.530.098

(*) EI88% en monedas del entorno euro.

¢) Unidn temporal de empresas (UTE’S)

MI 0341467

La Sociedad en el desarrollo de su actividad participa en una UTE, que se ha integrado en las cuentas
anuales de C.A.F. en funci6n de su participacion y cuyo efecto no es significativo.
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El nimero medioc

personas empleadas en 2001 ha sido el siguiente:

N° medio de
Categoria Profesional empleados
Empleados 863 -
Obreros 1.943
Total (*) 2.806

(*} Al 31 de diciembre de 2001, la plantilla fija y eventual era de 2.852 personas.

Asl misfmo, el detalle de los gastos de personal es el siguiente: .

Miles de
Pesetas '
Sueldos vy salarios 11.953.430
Seguridad social 3.585.521
Ofros gastos (Notas 4.k, 41y 4.0) 854.210
16.393.161

n 2001, la Sociedad ha registrado 97 millones de pesetas, sproximadamente, en concepto de
emuneraciones y dietas devengadas por su Consejo de Administracion. Al 31 de diciembre de 2001, no
enfa concedidos anticipos, garantias o créditos, a sus actuales o antiguos miembros de su Consejo de
dministracién ni, salvo por lo indicado en la Nota 4., existian obligaciones contraldas por la Sociedad
con ellos en materia de pensiones o de seguros de vida.

Al 31 de diciembre de 2001, los avales prestados por entidades financieras a |z Sociedad a favor de
clientes en garantia del cumplimiento de operaciones comerciales, importaban 106.294 millones de
pesetas. La Sociedad estima que no se derivaran pasivos significativos por este concepto {Notas 4.m y
15).

0, ‘Acontecimientos posteriores al cierre

Al 28 de febrero de 2002 existia una cartera de pedidos contratada en firme, neta de los importes
correspondientes a facturaciones a cuenta realizadas, por un importe, aproximado de 193.000 millones de
. pesetas (Nota 8).
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21. Cuadro de Financiacién

aplicacién o emplgs y el efecto que han producido tales operaciones sobre el capital circulante:

A continuacién se/gpscﬂben los recursos financleros obtenidos en los ejercicios 2001 y 2000, asi como su

M1 0341465

. Miles de Pesetas Miles de Pesetas
APLICACIONES ORIGENES
Ejercicio Bjercicio Bjercicio Ejercicio
2001 2000 2001 2000
Adquisicion de
inmovilizad
-Inmovilizacjones Recursos procedentes de
inmaterial¢s/(Nota 5) 720.203 955.088 las Opmc?ones 1) 3.795.305 3.777.673
-Inmoviliggeiones
materialgs/(Nota 6) 1.989.741 1.693,557
-Inmoviligaciones
financigras (Nota 7) 1,136.1 2.053.305
_ 3.846.122 4.701.950 Ingresos a distribuir en
: varios ejercicios
Gastgs/ a distribuir en (Nota 1%) 2.081.400 -
varigsfejercicios 1.321.400 -
_(Ngta 12)
Cligrftes por ventas y
prasfaciones de sevicios 1.223.970 - Otras deudas (Nota 12) 3.487.201 57.500
a largo plazo (Nota 7)
celacién o traspaso a
plazo de deuda a|.
Ihygo plazo- . . .
E i Administraciones .Enajeq%‘:f; o bajas de
[0 inmovilizado-
blicas (Nota 14) 19.562 19.158 “Tnmovilizaciones
materiales (Nota 6)
age S 5.000 2.500
eparto de dividendos -Inmovilizaciones
623.742 577.091 financieras (Nota 7)
ota 11) 910.714 1,342,869
915.714 1.345.769
tor : 'I‘rasiaasos de provisiones
§f§;’;§;§'g§§f§;‘fs§°s 119.838 58.996 al inmovilizado | 98.000 -
’ financiero (Notas 7 v 15)
Traspasos a corto plaze
de Inmovilizaciones 640.836 411.039
financieras MNota 7}
TOTAL 7.154.634 5.357.195 TOTAL ORIGENES 11.018456 5.591.981
APLICACIONES T e R .
EXCESO DE EXCESO DE
ORIGENES SOBRE 3.863.822 234.786 APLICACIONES - -
APLICACIONES SOBRE ORIGENES
22
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{1) Los recursos procedentes de las operaciones se han obtenido:

CONCEPTO EJERCICIO 2001 | "EJERCICIO 2000

Resultado neto del £jercicio 1.527.889 1.559.514

Mas - Dotaciongs a las amortizaciones de inmovilizado (Notas 5y 6) 1.874.129 1.896.632

- Dotaciép a la provisién para riesgos y gastos (Nota 17) 252.000 123.000

« Dotacién & la provisidn para inmovilizado. financiero (Nota 7) 440932 318.000

-Traspaso a resultados de gastos a distribuir en

variof ejercicios 100.200 -

Menos - JBeneficios en la enajenacidn de inmovilizado (Nota 6) {5.000) (2.900)

-[Sybvenciones de capital traspasadas al resultado del gjercicio (62.194) (116.573)
plicacién de provisién de inmovilizado financiero (Nota 7) (372.651) -

Resultados procedentes de las operaciones 3.795.305 3.777.673

23
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VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

(Miles de pesetas)

Ejercicio 2001 Ejercicio 2000 -
Aumento Disminuci6n ﬁ;umento Disminucién
o Existencias - 947.517 - 9.402.257
¢ Deudores / 8.697.442 - 1.705.252 -
A y-verev o 2377377 6.997.497 -
Inversiopes financieras temporales - 1.665.496 985.950 -
Tesonj'la - 2,001 .| . 12096 -
Ajustgs por petiodificacidn 158.771 - - 67.752
// TOTAL: 2.856.213 4.992.391 9.704.795 9.470.009
< CU&?%E DE CAPITAL| 5863822 - 234786 -
(Aumento) {Aumento)
o
-
:
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D. JOSE M* BAZTARRICA GARIJO ' D. JOSE MIGUEL DE LA RICA BASAGOIT]
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BILBAO BIZKAIA KUTXA
REPRESENTADA POR:
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EL PRESIDENTE

JOSE M® BAZTARRICA GARIJO

APROBACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

D. JOSE M2 BAZTARRICA GARIO

D. JOSE IGNAGIO BERROETA ECHEVARRIA
D. JOSE MIGUEL DE LA RICA BASAGOITI

D. PASCUAL JOVER LAGUARDIA

D. ALEJANDRO LEGARDA ZARAGUETA

D. ANDRES ARIZCORRETA GARCIA

D. LUIS MIGUEL ARCONADA ECHARRI

D. FERNANDO SPAGNOLO DE LA TORRE

D. ELOY LOBO AMESTOY

D. FERMIN ARRESE ARRATIBEL

D. ALFREDO BAYANO SARRATE

San Sebastian, a veintisels de marzo de dos mil dos.

EL SECRETARIO DEL CONSEJO

ALFREDO BAYANO SARRATE

*_N\..,_&M

N r—————

N

Diligencla que levanta el Secretario, para hacer constar que, tras la formulacion de las Cuentas Anuales y
informe de Gestion de CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE FERROCARRILES, S.A.,
correspondlentes al Ejercicio anual cerrado al 31 de Dictembre de 2001, por los miembros del Consejo de
Administraclon en la Sesion del 26 de Marzo de 2002 (las cuentas anuales reféridas al Ejercicio cerrado al
31 de Diciembre de 2000 fueron asi mismo formalizadas en su dia), sus miembros han procedido a
suscribir el presente documento, que se compone de 42 pliegos numerados correlativamente, del nimero
0345 al 0386, ambos inclusive, visados todos por el Secretario que firma y el Presidente que refrenda y
firmados por cada uno de los administradores al término de su texto.
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ANDERSEN

. Pza dg Julin Caro Barja, 2
" 20018 Sun Sebastian

Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas

A los Accionistas de .
Construcciones v Auxiliar de
Ferracarriles. S.A.:

I. Hemos auditado las cuentas anvales consolidadas de CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE
FERROCARRILES. S.A. y SCCIEDADES DEPENDIENTES que conforman el GRUPO
CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE FERROCARRILES {notas | y 2.¢), que comprenden el
balance de sitwacion consolidado al 31 de diciembre de 2001, la cuenta de pérdidas Y ganancias v

formulacion es responsabilidad de los Administradores de Ila Sociedad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar yna opinidn sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto. basada en e| trabajo realizado- de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente
aceptadas. que requieren el examen. med iante la realizacidn de pruebas selectivas. de la evidencia
justificativa de las. cuentas anuales consolidadas ¥ la evaluacion de “sy presenracién, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas,
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la aplicacién entre gjercicios de los principios contables,

Adicionalmente. y a efectos exclusivamente informativos, el Grupo preserta el balance de
situacion consolidado al 3 {-de diciembre de 200] Y la cuenta de pérdidas Y ganancias consolidada
correspondiente al ejercicio anual werminado en dicha fecha también en euros (1 evro equivale a
166,386 peseras), Esta informacién financiera en euros no forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas audjtadas al 3] de diciemibre de 2007,

- En nuestra opinién. las cuentas anuales consolidadas del ejercicjo 2001 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio ¥ de la situacién financiera de
CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE FERROCARRILES, S.A. y SOCIEDADES
DEPENDIENTES que conforman el GRUPO CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE
FERROCARRILES al 31 de diciembre de 2007 v de los resultados de sus operaciones durante ef
gjercicio anval terminado en dicha fecha, y contienen la informacién necesaria ¥y suficiente para su
interpretacién y comprension adecuadas, de conformidad con principios Y horinas contables
generalmente aceptados, ‘
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4. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 200] contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacién del Grupo. ia
evolucion de sus negocios ¥ sobre otros asuntos v no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que fa informacién contable que contiene el citado informe de
gestion consolidado concuerda con la de las cuentas apuales consclidadas del ejercicio 200,
Nuestro trabajo como aeditores se limita a la verificacién dej inforine de gestién consolidado con
el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacicn distinta de
2 obtenida a partir de los registros contables de las Sociedades, ’

ARTHUR ANDERSEN

Pedr6 Azcirare

26 de marzo de 2002
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- RESULTADOS

El elercicio 2001 presenta los siguientes pardmetros econdmicos:

La cuenta de pérdidas y ganancias arroja un resultado positivo de 1.622 millones de
pesatas después de impuestos.

Las amortizaciones de inmovilizado ascienden a 1.954 millones que, sumados al
resultado del ejerciclo, antes de impuestos, supone un'cash-flow de 4.012 millones,

El importe de Ia cifra de riegocio hé sido de 64,365 millones.

La cartera de pedidos a fin de afio alcanza la cifra de 209.000 millones, muy superior
a la del efercicio anterior permitiendo el desarrollo normal de la actividad de Ila
Comparifa.

La propuesta de aplicacion de resultados en la Socledad dominante mantiene la
politica de ejerclclos anteriores de. reforzar el patrimonio de Ia Compafila,
proponiendo destinar 624 millones- de pesetas de los beneficios, después de
impuestos, a reparto de dividendos ¥ 904 millones de pesetas a reservas voluntarias.

La -cifra de Recursos Propios de la Sociedad dominants, en el supues'to de

aceptaclén de la propuesta de distribucion de beneficios, se incrementara. con Ia del’

resultado destinado a reservas, alcanzéndose un total de 20.133 mlillones de pesetas.

Finalmente y en cumplimiento de Ia normativa legal, CAF informa que durante el afio
2001, ni ella ni sus -empresas filiales, han comprado o posesn acclones de la
einpresa. . . . ’







ACTIVIDAD COMERCIAL

El afio 2001 se ha caracterizado por una Intensa actividad en el campo comercial qle
ha tenldo como resuliado una contratacion de 136.600 millones de pesetas, superior en un 37%, a la _
también muy importante lograda en 2600. En consecuencia Y @ pesar del incremento de las ventas, a final
del ejercicio la cartera de pedidos alcanzaba los 209.000 miliones de pesetas. .

: Esta importante cartera supera a la del afio precedente en la misma fecha en un 53%
aproximadaments, slendo la més importante en la historia de CAF. Un 41% de la misma tiene como
destino el mercado nacional y e! 53% restante se dirige a la exportacién. ’

Durante este afio la contratacion en el mercado interior ha reclblde un Importante
impulso,/alcanzando et 53% de la contrataclén total, mlentras que en el afio 2000 este porcentaje fue tan

- - s0lo def 35%. Este incremento se ha materializade simultaneamente con una Importante contratacion en .
- el extefior lo que justifica el aumento de la cartera total.

En efecto, durante 2001, RENFE ha procedido a la adjudicacidn de los concursos
- convocados durante el afio anterior, en los que CAF ha logrado una relevante participacién. Se han
tratado 21 Trenes Reglonales Diese! de tres coches, dotados del sistema de basculacién, 20 Trenes
Alta Velocldad a 250 Km./h y 12 Trenes Brava Autopropulsados de Rodadura Desplazable. Asf mismo,
finales del ejercicio estaba pendiente de concretarse la participaclén de CAF en‘los Trenes da Alta
elocidad,.a 350 Km./h. Con Ferrocartils de la Generalitat de Catalunya se contrataron 6 Unidades de Ia
Serie 112 que amplfan el parque ya existente. Con Servels Ferroviaries de Mallorca, 4 Trenes similares a
los anterlformente suministrados., Finalmente con Metro de Barcelona se contrataron 3 Trenes de
caracleristicas simllares a los de 1a Serie 2100.

. En ¢l drea de mantenimiento se ha continuado desarrollando los contratos en vigor,
.establecidos con diversos clientes, e incorporando a la cartera nuevos compromisos. En este sentido,
cabe destacar el encargo del mantenimiento incluido en las adjudicaciones reclentes de RENFE cuyo
periodo de duracién es de 14 afios, asf como la consolldacién de esta actividad en Brasit. .

En relacién con la exportacisn hay que destacar la Importancia de los confratos

conseguldos y la apertura para CAF de niuevos mercados que amplfan y consolidan la presencia de la
empresa en el exterior, ;

. Sefialamos como relevante la ampliacién de los pedidos ¢on desfinc a NORTHERN
SPIRIT y HEATHROW EXPRESS. Para Pittsburgh en Estados Unidos, se ha fimado un.importante
pedido para la rehabilitacitn de un lote de unidades actualmente en serviclo que complementa el encargo
de nueva construceién flrmado el pasado afio. Hay que destacar que estén a pleno funcionamlento, las
plantas de ensamblaje puestas alll a punto por nuestra compaiiia para dar servicio a los distintos clientes
a los que estamos suministrando ios pedidos contratados. A final del ejerciclo estaban en fase de
negociaclén una serie de_posibles adjudicaciones que consolidarian nuestra presencia en Europa.

La actividad de rodajes ha sido muy intensa y aclemés. de atender los pedidos de
RENFE y de ofras Administraciones Femoviarias y Clientes domésticos se ha seguido suministrando
importantes lotes de ruedas y ejes a muy diferentes paises. -

La actividad comerdial de CAF en el campo de la exportacién ha sido, como viene

slendo habltual en los {ltimos afios, muy intensa, centrandose en la consolidacién de nuestra presencia

en EE.UU. y con un posicionamiento cada vez mas importante en Europa, donde el reconocimiento a

nuestras poslbifidades industriales y tecnologicas y a nuestra competitividad es ya una realidad. Estas
posibilldades se ven acrecentadas por |a apertura de mercados que, aunque de forma incipients, se esta

", produciendo en el sector. Se confia que, en el proximp futuro fas posibildades que ofrece la ampliacién
del Mercado Unico se plasmen en Ia presencia de CAF en estos nusvos palses que ofrecen sin duda un

] importante potencial de crecimiento en todos los ordenes y muy especialmente en el transporte
. ferroviario,

En cuanto al mercado nacional, el fuerte impulso que suponen’las adquisiciones
llevadas a cabo por RENFE, son ef inlclo de un cambio de tendencia en el peso de este impartantisimo
cliente en a cartera de CAF. Asi a final de 2001 los pedidos correspondientes a RENFE superaron ya el
32% de la cartera, frente al 8% en la misma fecha del aiio anterior, - : ‘

K
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LY La realizaclén de las infraestructuras programadas, que se llevard a° cabo en los |
AEEOXimos afios, fundamentalmente en nuevas lineas de Alta Velocldad ird configurando una malla
- ferroviaria en la que estas nuevas lineas se destinarén al trafico de viaferos y la red convencional al de

mercancias. Se- necesitardn por tanto, para afender a las relaciones previstas, adguisiciones.
complementarias de trenes de Alta Velocidad en sus diversas versiones, asl como trenes de rodadura
desplazable para el periodo de coexistencia entre los dos  anchos de via. CAF ante esta sugerante
perspectiva esta sélidamente posicionada desde la situacion creada por las Gitimas adquisiclones.

. Asi mismo, se constata la pussta en marcha de nuevas infraestructuras ferroviarias en
diferentes ciudades para atender el transporte urbano y de cercanias. La importante ampliacion del Metro
de Madrid con la nusva linea de Metrosur, las previstas en el Metro de Barcelona y la creacin de! Metro
de Sevillay son el adslanto de varlos planes en fase de proyecio. La necesidad de adquisiciones
complemefitarias de Unidades de Cercanlas es, asf mismo, patente y en este sentido Ia nueva serle
prototipg/ contratada el pasado afio Y Ya en fabricaclén sitta a.CAF en una ‘posicién muy sélida para
futuras Adjudicaciones. ’

. Ante este panorama de revitalizacion del ferrocarril como medio fundarhental del

trangporte, la amplia gama de producios que CAF dispone permitirs, a través de Ia polenciacion de su

nugvo Centro Tecnolbgico del Ferrocarril, que pueda estar presente alll donde la demanda lo requlera.
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. ACTIVIDAD INDUSTRIAL

En el transcurso del afio 2.001 se ha completado Ia entrega de las 33 unidades $/447, 4° serie,
para RENFE, los 8 coches remolques diesel para Mallorca, los 7 trenes diese! para RENFE, las 5
unid_ades para el Metro de Barcelona y los 8 coches “0.S” para NORTHERN SPIRIT.

. Asl mismo y durante el mismo ejerciclo, se han entregado 14 UT’s para el Metro de Washington,
10 unidades para el Metro de Bilbao y 8 unidades para el Metro de Madrid /8000 linea 8 y Metrosur,
Durante e! mismo perfodo, se ha avanzado en el acabado de las 2 unidades protofipo a suministrar a la
cuidad de Sacramento — California- y los primeros franvias para Bllbao. De la misma manera, también se

han desarrollado Jas actividades de fabricacién. de cajas estructurales de los 20 trenes diesel para la

Reptiblica de Idanda.

omo novedades més significativas del perfodo, destacan el comlen;:o del desamolio de los
proyectos de los 28 LRV's nuevos y 40 LRV's a rehahilitar, para la ciudad de Pittsburgh- Pennsylvania-,
de los 21 trenes diesel para RENFE y de los nuevos frenes de cercanias, también para RENFE.

De manera similar al establecimiento operativo de la planta de Hunt Valiey- (Marylanh) para el

ontaje de la unidades destinadas a Washington D.C., estan ya ultimadas las naves para e! montaje de

asfunidades para e! Sacramento Regional Transit District en la planta de McCleflan Park, Sacramento,
ery Callfomia. o, ) .

En la misma linea anteﬁory para el caso del contrato de las LRV’s para Pittsburgh, también se

ueva York, en la que se estén ya fabricando bogles para el proyecto de Washington.

industrie_zles que CAF desarrolla en el mercado estadounidense.

Las fabricaclones més relevantes reallzadas durante el afio 2001 han sido las siguientes:

VEHICULOS

Unidad (M+R+M) S/447 — 4° Setie — RENFE ... : 3
Unidad (M+M), Metro de Washingion DC s ersttsssnrse s arreraressnrassnara eSELssemrrasanasetebearra s b b eeessasarasrnn 14 -
Unidad (2M+2N), Metro de Bitbao ................... ittt se s s s A r e et e naner e se ROt s s e AR Srnn stm e ppene 10
Coches ReMOlqUE DIBSEI MAIIOICA ...u.uuseererssrrsmusssmmasessosoressemssmeesomsessessesssssssss o 2
Unidad (M+M) DIESEl RENFE............ovvesuuserereecssssismrenessmessssosssosomsemesessesossssssosssss e 7
Unidad (MEMARHMAM) MBIO BEICEIONE voveveeeeeeeeeeeesossoooos oo ersiseiaea st s sessna s eranerans 5
-Unidad (M+R+M) Metro Madrid $/8000 LINea 8 — MBITOSUE w..vvo.cocooorsorsooommoenerere o
Coches 0.8” NOTHNEIT SPIME, w....covseesemsasessmsnnseresisesssssemsemmmssesmssrsssoessesossssososssonn srrermesarren 8
BOGIES

Con bastidor de acero soldado (MOOT * REMOIGUE) cvvvvvescesasrisssansesssssosassssrseseresssssstseseeems e sesses . 77 -
COMPONENTES

E[0S MONAAOS ...covoverenrereeriienirersssnesesssms s nessen s terestanernsarsars s bresenas rtre ittt besree s aan s nes raneretes 3.279
Cuerpos de gfe (Total) ......ccvevcereverreravesenens

Ruedas (Total) ........ccvvorerennscecneennns
BaAndeJas .ouevniererereneseeceeesnsssensons

Cajas de grasa a1 1181 B4R 228040443 30 888 st 88 g et
RedUCIOTaS  ..oovrereervea e serenees s

Suspensiones neumaticas .....

Blogues de freno ...,

Enganches Scharfenberg ...

MI 0341291

a dispuesto la plena operatividad de 1a planta adquirida por CAF en Elmira Heighls en e} estado de

Esta planta estd concebida para abordar p'rogresivamente la mayor parte de los proyectos

i







Hfabricaclones complemenfarias, han sido:

Redondo forjado ......eveuene. drersninsrsesensnsrenn . 717 Tm-
Acero .. 46.506 Tm -
Acero moldeado - . 1244 Tm’
Aros y Bridas + Ruedas gria (unidades).....cmeeenrnns . vere 3519
Pléstico reforzado ... - [SR——— - 350 Tm
Hajas de puerta (unidades) : - e 2,855
Grias .

1

En el 4rea dereparacién se citan las sigulentes:

P — errerb e b aaa Per et s rn s e b snr senarsass rnes D

oo

------

SH
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. RECURSOS HUMANOS

Durante el Ejerciclo 2001 la plantilla del grupo consolidado ha sido la siguiente :
4 . Elies m . edia a
. ' 31-12-01 2574 3016 2.975
Se ha ar;ter-lido la tendencia de redu.c;cién de la siniestralidad labolral.
Se ha-desarroliado el Plan de Prevencién aprobado, destacando las mejdras abordadas én renovacién
desde el punto de vista de seguridad, de equiparientos industria_les, de instalaciones elécticas,

neymaticas, aimacenamientos v de elevacién.

Ej el ejerciclo 2001, se ha obtenit'in {a cartificacion éegﬂn norma UNE-EN-{SO 1_400.1 'del Sistema de
astion Medioambiental, -

A través de este Sistema, se ha abordado e! control dé verlidos, consumos energéticos, emislones y
reslduos. )

En el 4mbito de Ja Formaci6n, se ha orientado un mayor esfuerzo hacia dreas como nuevas t'ecinologlas.
gestion y reciclaje, hablendo participado un tota) de 1200 personas, en 74 acciones formativas, .

A lo largo del Ejercicio 2001, se ha adaptado e! Sistema de Desarrollo Formativo de Ingenleros 'y
Titulados, cara a su gestion en el afio 2002 a través de la red informatica de la Empresa. )

«
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INVERSIONES AfO 2001

_Las Inversiones materlales llevadas a cabo en nuestras factorlas durante e afio 2001 han ascér;drdo ala
" cifra de 2.114 millones de pesetas, continuando con el ritmo inversor de afios-anteriores. -

Las inversiones realizadas que se pueden considerar mas representativas son las siguientes:

- Nuevy'centro tacnolégico det ferrocartii,

Ampliaclén célula robotizada.

Fresadora C.N.C. .

Nueva nave de pruebas en los Talleres de irin. '

Equipo de so!dgdura a puntos para ac.ero Inoxidable austenitico.

Adecuacion de instalaciones eléctricas, alre comprimido y gas en 2° fase de fabrica.
" Optimizacién aguas de refiljgeraci6n de loé taller:es de laminacion. |

Reutillzacién y depuracitn de aguas de los talleres de_' pintura. o Sy
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DESARROLLO TECNOLGGICO

Las actividades mas Importantes abordadas durante el afio desde la Direccl6n de Tecnologia han sido las
sigulentes: . . . 3

In\}esﬂgaclén v Tephoioglias basleas.~

A lo largo det 2001 se ha continuado avanzando en el proceéo de homologacion del sistema BRAVA de
ancho variable/ Fruto de la confianza depositada en los resultados obtenidos ha sido la contratacién por
RENFE de-1 trenes autopropulsados de redadura desplazable para una velocidad de 250 km/h.

Tamblén s¢ ha completado la puesta a punto del sistema de basculacion sIB] instalado en la seriede 7
trenes bagoulantes’ entregados a RENFE Y que se encuentran actualmente en servicio en el trayecto

Se confintia con el proyecto de desarrello & industrializacién del sistema COSMOS de comunicaciones y

controf de tren basado en el estandar TCN. Dicho sistema asegurara las comunicaciones internas de la

nueve unidad de cercanfas y de los trenes autopropulsados de rodadura desplazable, ambos para
E. ’

nolégicos para el. desarrolio de nuevas tecnologias femroviardas. Dentro de dicho plan se ha
tablecido un convenlo con CEIT/TECNUN por e cual se ha creado un Laboratorio de Ferrocarriles en la
cuela Superior de Ingenieros Industriales de San Sebast_ién. .

Anteproyectos

"Se han desarrollado multiples anteproyectos como apoyo a la actividad comercial desarrollada por la
‘empresa. Entre ellos, cabria destacar los sigulentes:

En &l mercado naclonal:

- Unldades tipo tranvia para varias cludades espafiolas.
- Nuevas unidades para Metro de Barcelona,

.En el mercado americano;

- Unidades eléctricas y-coches para varias cludades.
Para el &mbito europeo:

Coches de pasajeros para los Ferrocarriles Irlandeses.
Trenes basculantes para varios paisgs europeos.
Trenes diesel para Iranda del Norte,

Trenes diesel para cllentes privados.

[ D R 4

Proyectos constructivos:
El trabafo de |las Oficinas Téenicas ha estado orisntado fundamentalmente a :
Tarminaclén de proyectos iniclados en el afio 2000 como es el caso de;

- Metro de Madrid, serie 8000 (versiones Metrosur ¥ Aeropuerto).

- Unidades articuladas para Sacramento.

- Tranvia para Bilbao.

- Nueva unidad de Cercanias ds Renfe.

- . Bogle de rodadura desplazable con sus.pruehas correspondientes.

mr 0341287

a pueéto en marcha un nuevo Plan de Tecndlog[a que prevé la colaboratién con diferentes Centros:







- Unidades articuladas para Pittsburgh (nusvas y rehabllitadas).
- Trenes diesel para FF.CC. Ianda. ‘ ;

- Nuevos Trenes diese! basculantes para Renfe.

- Tren de rodadura desplazable a 250 Km/h para Renfe. -

" Delos proyectos enumerados, cabe destacar éste Glfimo tanto por la complejidad técnica del mismo como
por la impertancia estratégica que tiene para CAF. . : ’

Informética Téenlca

. Durante e)/4fio, como cnmplemerit’o_a la Instalacidn ya efectuada en Béasain, se ha Instalado la Base de
Ingenieria en la. Oficina Técnica de Zaragoza y se han ido .implementando nuevas
dades de dicha Base de Datos en ambas Oficinas Técnicas,

Nuevpd Centro Tecnologlco del ferrocarr]

cesario destacar también que se ha abordado Ia construcclon de las nuevas instalaciones para, _

r el .nuevo Centro , que con una superficle disponible de 4.000 m2 dars empleo a més ds 250 ‘

Ingénleros y Técnicos. Dicho Cenfro, sera sin duda el mayor de sus caragleristicas en todo el territorio
fonal, ) S ;
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PERSPECTIVAS

Las perspectivas mas inmediatas pueden stntetfzarse en las siguientes apreclaciones;

Incremerito del nive! de actividad industrial de GAF en Estados Unidos.

Fortalecimiento de la empresa en las areas industrial, tecnoldgica y organizativa via inversiones.
eryagtivos fijos, . . . :

sarrollo de nuevos productos e implantacion de sistemas avanzados de gestion integral de
oyectos. .

Ampliacion de la presencia de CAF en los mercados inten{aclonale's de materiai ferroviario.

Desarrolio del. potencial de la empresa en negocios de los servicios aplicados al campo
ferroviario. ' o : - .

'Pesarrollo y puaéta en rﬁarcha de Ioé equipos tecnoléglco, industrial y humano para ia gestién de

actividades Industriales en los palses en que CAF cuenta con pedidos, de los cuales parie ha de
realizarse localmente. : R =
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HECHOS POSTERIORES

A 28 de febrero de 2002, existia una cartera de pedidos contratada en firme de 193.000
millones de pesetas. .

No hay ofros hechos significativos posteriores al cierre del ejercicio, ‘
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CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE FERROCAﬁRILES S.A. Y

OCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO CAF
: {CONSOLIDADO)
CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

‘ COBBESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
; DICIEMBRE DE 2001 : o

. 'MARZO 2002
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- Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles, S.A.-
y Sociedades Dependientes .

Memotia consolidada correspondiente , _ - ,
al Ejercicio Anual Terminado o :
el 31 de Diciembre de 2001 ' -

Construcciofies y Auxillar de Ferrocarriles, S.A. {en adelante CAF o Sociedad dominante) fue constituida,
con caractgr indefinido, en San Sebastian (Gipuzkoa).

Cuentas anuales individuales de Construcciones y Auxillar de )
Ferpocarriles, S.A. (Grupo CAF)

Socledad dominante, en el desamolio de su actividad, pa'r.ti'cfpa' mayoritarfamente en el capital de ofras
edades (Nota 2.c.). ) .

A Sociedad dominante formula aparte sus cuentas anuales individuales, que se someten igualmente a
quditoria independiente, aplicando los mismos principios y criterios de contabilidad que los descritos en
ota 4. En consecuencia; las cuentas anuales individuaies al 31 de diciembre de 2001 no reflejan e
aumento de los activos, de las reservas, del bensficio y de la cifra de negocios del ejercicio (4.598, 237,
95 y 12.040 millones de pesstas, respectivaments) que resultan de aplicar criterios de consolidacién.

Base

a} Imagen flel

Las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2001 adjuntas han sido obtenidas a partir de -
los registros contables individuales de las Sociedades consolidadas y se presentan de acuerdo con e)
Plan . General de Contabilidad y con ¢l Real Decreto 1815/1991, sobre Formulacion de Cuentas

- Anuales Consolidadas, de forma que muestran la imagen fiel dsl patrimonio, de la sHuaclén financiera
y de los resultados de sus operaclones durante el ejercicio por el Grupo CAF. Dichas cuentas anuales
consolidadas, que han sido formuladas por los Administradores de la Socledad dominante, se
someteran a la aprobaclén de la Junta General Ordinaria de Acclonistas de la Socledad dominante,
estimandose gue seran aprobadas sin ninguna modificacion.

b) . Princlpios contables

Los princlpios contables utilizados en Ia preparacién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas
son los que se encuentran recogidos en el Cédigo de Comercio y en la vigente Ley de Socledades
- . Anénimas, asf como en el Pian General de Contabilidad, aprobado por Real Decreto 1643/1990, de 20
de diclembre y de acuerde con lo establecido en el Real Decreto 1816/1991, de 20 de diciembre, por
el que se aprueban las normas para la formulacion de las cuentas anuales consolidadas.
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¢) Grupo consolidable y principios de consolidacién

- Parimetro de consolidacitn

Las cuentas anuales consolidadds adjuntas comrespondientes al ejercicio anual terminado el 34 de -
- diciembre de 2001 (primer glercicio en el que se formulan cuentas anuales consolidadas) se han
preparado a partir de los regisiros de contabilidad individuales de Construcclones y Auxiliar de

Femogarriles, S.A. (Sociedad dominants) (Nota 1) v de las Socledades dependlentes que se
desglosan a contlnuacl_én:

% de

- / Partieipacién .
. directa ¢ indirecta Pomicilio Social Actividad
Caonsolldadas porintegracitn global- : ) . .
‘ : Sociedad Guipiizebs (Espaiia) Comercial e Industrizl de equipos y
1 Dominante : componentes ferrovinfos
100% "Meéxico DF. (México) | Comercial ¢ Industrial de equipos Yy
. . .| .componentes ferroviatios
100% Szo Paulo (Brasil) Comerciel & Industrial de equipos y .
: componentes ferroviarios
99,9% Buenos Aires Reparacién y mantenimiento de
(Argentina) equipos y componeites ferroviarios
100% Delaware (USA) Fabricacién y montaje de equipos y
. componentes ferroviaros
, 77,6% Guiplizcoa (Espafia) Promocitn y fomento de empresas
. . . mediante participacin temporal en
d $u capital
100% . Madrid (Bspaita) Servicios de mantenimiento de
material ferrovimio
100% Zaragoza (Espafia) Promocién y venta de edific,
. urhanas .
100% Guiprizcon (Espafia) Creacin, composici6n y redaccitn
. . de manuales de operacién
Consjllldadas por puesta en equivalencia- (Nota 7) S
"AAHLAF Transit, LLC 50% Maryland (USA) Montaje de equipos ¥ componentes
: . ferroviariog
Sab thérica, S.A. 24,5% Madrid (Bspaiia) Venta de eqipos de frenos para.
. - FF.CC.
I
- - "
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Sociedades Activos- Beneficio | Fondos
‘ fotales negocioy. | (pérdida) | Propios
otros ingresos
de explotacién
. 57.793.525 52.607.706] 1.527.889| 20.756.558
ifInd. e C,, 8.A. 028.694 1.134.352] (183.148) 194.143
CAF Arggntina, S.A. 1.313.671(%) 1.820.663| (228.962) 128.057
. , Inc, 9.231.865 9.741.256 873771 1.254,937
CAF Mexico S.A. de C.V. - 181.237" 101.652| (31.085) 138.098
nes en Concesiones ferroviarias, S.A. 1.271.965 345.000 500 1.271.93%
. .- 52.528 T - 256 51.776
6n Parque Romareda, S.A. 62.365 2.500 1694 = 16,859
. 61.769 - 80,764 5,932 28.794
~CAF Transit, LLC 173.787 1.479.489 (1.092) 1.158}.
660.415 1.227.364 147.615 301.285

Los principales datos financleros de las sociedad

de consolldaci6n son {en miles de pesetas):

es consolidadas, después de ajustes y hemogeneizaclon

Cifraneta de

Este dato se pressnta neto de una provisién por 280 millones de pesefas registrada en *Provisiones para
operaciones de trafico” (Nota 15). - - :

Método da conso!idacién

En el proceso de consolidacion se ha aplicado, para las particlpaciones mayoritarias, el.método de
integracion global, reconociéndose, cuando es aplicable, los intereses de los acclonistas minoritarios
en el capitulo "intereses de socios externcs” del balance de situacidn consolidado adjunio. En la
preparacién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han eliminado todas las cuentas.y
transacciones Importantes entre las Sociedades consolidadas.

Adiclonalmente, las inversiones, en el capital de sociedades en las que se posee una paricipacion
Igual o superior al 20% pero inferior al 50% se valoran por la fraccién del neto patrimonial que
representan estas particlpaciones, una vez considerados los dividendos percibidos de las mismas y
otras eliminaclones patrimoniales {criterio de puesta en equlvalencia). El efecto de aplicar el método
de integracién proporcional para la participacion-en AACAF Transit, LLC no serla significativo.

Conversién de estados financieros en moneda extranfera

Los estados financleros en moneda extranjera de CAF México, S.A. de C.V., CAF Brasil Ind. e C. S.A,,
CAF Argentina, 8.A., CAF USA. Inc. y AAI-CAF Transit, LLC han sido convertidos a pesetas segtin e!
métedo de "tipo de camblo de cierre”, que consiste en convertir iodos los blenes, derechos y
obligaciones a pesetas utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha de clerre y las partidas de la
cuenta de pérdidas y ganancias al tipo de cambio medio del gjercicio. En €) caso de Argentina, se ha
considerado como tipo de cambio de cierre el primer tipo de cambio libre representativo al 31 de -
diciembre de 2001 (1,7 pesos por USD), considerande adiclonalmente, y de acuerdo con el principio
de prudencis, el efecto de la pesificacién tenida lugar en febrero de 2002. La diferencla entre el
importe de los fondos proplos de la Sociedad extranjera convertidos al tipo de cambio histérico {salvo
el saldo de la cuenta de pérdidas y gananclas, por o antes mencionado) y la situacidn patrimonial neta
-que resulte de la conversion de los blenes, derechos y obligaciones a tipo de cambio de cierre se
registra en los fondos proplos del balance consolidado en la partida "Diferenclas de conversién"
deduclda la parte que de dicha diferencia corresponda a los socios externos, que se registra en Ia
cuenta "intereses de Socios externos”. - '
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Como es préctica habitual, los estados financleros consolidados no Incluyen el efecto fiscal que
corresponderia a la incorporacién a la Socledad dominante de las reservas y beneficios de las
socledades dependientss consolidadas. . .

3. _ Distrlbuclén de Resultados”

La distribucién del bensficio de) eJerc]ch:J de la Socledad dominante propuesta pbr sus Administradores es

la siguiente:
. Distribucién Miles de -|.
~ Pesetas
. A Reservas Voluntarias - _ 904.083
.« A Dividendos 623.806

Total 1.527.889.

. Los os'no amoitizados de los gastos de !nvést!gai:ién y desarrollo, totalizan 1.024 millones de pesetas -
* aproximadamente, al clerre de! ejercicio 2001. -

princip;ales nomas de valoraclén utllizadas por e} Grupo CAF en la elaboracidn de sus cuentas

uales consolidadas al 31 de diciembre de 2001, de acuerdo con la legislacién vigente, han sido las
ulentes: . ) :

) lnmovil!zgcfones Immateriales

Las aplicaciones Informéticas y los proyectos de investigactén y desarrollo sobre los que no existen
dudas de su éxito técnico y comercial se valoran a su coste de adquisicion y se amortizan linealmente °

en un plazo de cinco afios desde su adquisicitn o desde la finalizacién de los proyectos,
respectivamente (Nota 5). : - T

b) inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se valora al precio de adquisicion, actualizado én el caso de la socledad
dominante de acuerdo con.diversas dispositiones legales, entre las que se encuentran la Norma Foral, -
11/1986, de 5 de diclembre y la Norma Forat 13/1990, de 13 de diciembre (Notas 6y 11.e).

Los costes de ampilacldn. modernizacion o mejoras que representan un atimento de la productividad,
» capacidad o eficlencia, o un alargamiento de la vida .0t de los bienes, se capltalizan comeo mayor
coste de los correspondientes bienas.

Los frabajos que Jas sociedédes consolidadas realizan para su proplo inmovilizado se regiistran -al

coste acumulado de fabricacldn, aplicado de acuerdo con las normas de valoracién de las existenclas
e (Nota 4.e). - ) . . :
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La ameriizacion de Ios elementos de inmovilizédo material se efectlia sigulendo el método lineal -
mediante la aplicacién de los poréentajes resultantes de los siguientes afios de vida atil estimada;

Afios de Vida

Util Estimada
: Construceiones 25-50
. Instalaciones técnicas y maquinaria 6-10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3-10
- Otro inmovilizado ; 10

¢) fnmovilizaclones financleras e lnversfoqies financieras tempora.'e;

s Inmovilizaciones financleras {no integradaé globalmente ni valoradas seglin su puesta en
tiulvalencla — Nota 2.¢) {Nota 7) estdn valoradas a su coste de adquisicién, 0 a su valor de
recuperacién o de mercado (entendiendo como el'de cotizacién o valor tetrico eontable el 31 de

diclembre. de 2001, segtn coresponda) st estos (ltimos fuesen Inferiores, en cuyo caso se ¢rea la
correspondients provisién. . '

Las inversiones financieras temporales {Nota 10) se valoran a su. coste de adquisicidn, o valor de
recuperacidn, si este Gltimo fuese menor. Los ingresos financleros correspondientes se registran en el

eplgrafe "Otros intereses e ingresos asimilados™ de 1a cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta. : | '

Las cuentas a cobrar ‘a largo plazo se valoran por el importe efectivamente ‘concedido. Al 31 do
diclembre de 2001, no existen cuentas a cobrar a largo plazo sin interés explicito por importe
" significativo. ) .

d) Gastos a distribulr en varlos sfercicios

Tal y como se explica en Nota 12, la Sociedad dominante ha recibido determinados “Anticipos
resmbolsables” sin interés, para la reallzacion de determinados proyecios de | + D (Notas 5 y12). La
Sociedad dominante ha registrado 1.321 milicnes de pesetas con cargo & "Gastos a disfribuir en varios
ejercicios” en concepto del sfecto financiero equivalentes a la actualizaclén de dichos préstamos, qua
serd imputado a resultados de acuerdo con un critetio financiero. Paralelamente ha registrado e!
mismo imparte en concepto de subvenclén recibida para delerminados proyectos de 1+D dentro de

“Ingresos a Distribuir en varios ejercicios”, que sera imputado a resultados de acuerdo a los principios
contables recogidos en Nota 4.1, )

Durante el ejerciclo 2001, la Socledad dominante ha amortizado 100 millones de pesetas con cargo a
“Gastos financleros y asimilados”.

e} Valoracién de existencias

Las existenclas de materlas primas v ofros aprovisionamientos. y de productos comerciales se valoran
a precio medio de adquisicién, o a precio de mercado, si éste ftiera menor.

Los productos en éurso, terminados y semiterminados, se presentan netos de los costes va liguidados,

de acuerdo con el procedimiento descrito en la Nota 4., ¥ se valoran en funcién de los sigulentes
. criterlos:.

1. Materiales y gastos Imputados a cada obra, a su precio medio de adquisicion o coste de
. produccion, . -
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2. Gastos -de' transformacién, en funcién de tasas horarias estandar de absorcién de los costes de’ .
mano de obra y los gastos indirectos de fabricacién que no difieren significativamente de las tasas
horarias reales. . } .

f) Reconocimiento de resuitados parciales en contratos -

Las socledades consolidadas siguen en general el criterio de registrar los resultados correspondierites
a cada contrafo en funcién de! grado de avance estimado de los mismos, obtenido en funcién del
porcentale que representa el nlimero de horas imputadas &l contrato scbre el tota! de horas
presupuestatas. Las pérdidas que pudieran producirse en los preyectos contratados se registran, por
su totalidad, en el momento en que dichas pérdidas se conocen o se pueden estimar, :

Hasta e}/31 de diciembre de 2000, una vez determinado el resultado previsto en cada contrato, g
- Sociedgd dominante aplicaba los siguientes Indices correctores:

" Grado de avance de la obra Porcentaje aproximado de beneficio a
) . registray
Entre 0 v 30% . -
Entre 30 y 62,5% Entre 18 y 50%
Entre 62,5 y 90% .Entre 50 y 90%
Entre 90 v 100% L Entre 90 v 100%

Durante el ejercicio 2001, y una vez que han entrado en pleno funclonamiento las inversiones en
sistemas Informaticos realizadas en los Ulimos ejercicios,, la Sociedad dominante ha realizado- un
-estudio para adecuar ios fndices del grade de avance de la obra y el porcentaje de bensficio a
lr'leglstrar a las acluales circunstancias. Tras este estudio, los nuevos indices a emplear por el Grupo
an sido: . : . :

- Conun grado de avance entre 0 y 10%, no se registra beneficlo alguno.-

- A partir de! 10% de grado de avance, se registra un porcentaje de beneficio eguivalente al grado
de avance. .

Al 31 de diclembre de 2001, y tras considerar los criterios de prudencla aplicados por la Socledad
dominants, el efecto de este cambio de estimado en las cuentas anuales consolidadas de 2001 po ha
sldo significativo.

En funcién de ia facturacion realizada y del beneficio reconocido en cada contrato (obtenido tal y como
se indica en los pérafos anteriores) y del grado de avance, se dan de baja las existencias por el
Importe de los costes liquidados con cargo a la comespondiente cuenta' de pérdidas y ganancias.
Cuando los costes liquidados superan a los costes Incurridos en cada obra en curso, dicha diferencla
se registra deduciendo e} capltulo ‘Existencias® del.activo del balance de situacitn en el eplgrafe
“Productos y trabajos en curso cuyos costes liquidados exceden al coste incunido® (Nota 8). .

g) Provlsld_n para Insolvencias

ar

El Grupo dota esta provision en cobertura de las deudas en situacién regular por pago atrasado,
suspension de pagos, insolvencia u ofras causas, tras un estudlo individualizado sobre la cobrabilidad
de.las mismas. Durante 2001 se ha dotado por este concepto 71 millones de pesetas,

aproximadamente,
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h} Transacclones y otros compromisos en moneda extranjera

Como ‘consecuencla de la infroduccién del euro como moneda oficlal, tienen la consideracion de

monedas extranjeras todas aquelias unidades monetarias de los-distintos paises no parficlpantes en la
UME (Nota 16), : :

Los activos y pasivos 'en divisa de las socledades exiranjeras consclidadas se han convertido a
pesetas seg(in lo explicado en la Nota 2: los restantes activos y pasivos en divisa (Notas 9 y 10) se
valoran, en genergt, a los tipos de camblo en vigor a la fecha en que se realizo la transacclion o al tipo
de cambio agbgufado, salvo los saldos-no asignades a contratos de seguros de camblo en moneda
esoreria, que se han valorado al tipo de cambio vigente al 31.de diciembre de 2001.

") Subvenciofes

ubvenciones de capifal no reintegrables se registran en “Ingresos ‘a distribulr en varios

- elgrgiclos” en el momento de su concesion definitiva, par el importe concedido, v se abonan a

rgguitados basicamiente en proporcién a la ambrtizacién del ejercicio por los activos
vencionados por las mismas. . I

.. /Las subvenciones a la explotacion se abonan a resultados en el momento de su concesién
definitiva (salvo lo explicado en Nota 4.d).

] Acreedores a largo plazo

0s saldos de este capitulo del balance de situacion consolidado adjunto corresponden-a aguellos
importes con vencimiento a partir de Ia fecha del balance posterior a 12 meses, que basicaments, se
registran por su valor de reembolso. -

Jubllaclones anficipadas e indemnizaclones poi' cese

Las cuentas anuales consolidadas al 31 de diclembre de 2001 adjuntas no incluyen provisién alguna
" por_estos conceptos, ya que las “sociedades consolidadas no fionen aprobado ningtin plan de
jubllaciones anticipadas ni se esperan ceses que supongan costes significativos. Los importes
pagados por estos conceptos durante 2001 no son significativos {Nota 17). :

Provislones por compromisos por pensiones

Las obligaclones legaiss y contractualss de las sociedades consolidadas con parte de su personal por
jubliaciones y fallecimientos se dotan mediante el pago de una prima por una prestacién definida a un
fondo externo depositado en una compafila de seguros independlente, por tanto, las socledades
consolidadas no tienen que registrar provision alguna por ste concapto.

m) Provisiones para operaclones de tréflco

En este eplgrafe del balance de situacién consolidado adjunto se recogen las provisicnes que el grupo
constituye para cubrir principalmente los gastos de garantia y serviclos de asistencia contractuales

LA {Nota 15} y otros aspectos derivados de su actividad (royalties, penalidades, etc.). Las socledades

consolidadas, registran en “Variacion de las provislones de tréfico” {a diferencla entre las provisiones
por estos conceptos necesarias al clerre de! efercicio y las registradas al clerre del ejercicio anterior.

N Los gastos incurridos en 2001 (810 millones de’ pesstas, aproximadamente}, se han registrado en
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n} Impuesta sobre Socledades

El gasto por impuesto sobre’ Sociedades del ejerciclo, que incluye los impuestos soportados en el .
extranjero, se calcula en funcién del resultado econémico antes de impuestos, aumentado o
disminuide, segtin corresponda, por las diferenclas permanentes con el resultado fiscal, entendlendo
éstas como lag producidas entre la base Imponible y el resultado contable antes de impuestos que no
revierten en periodos subslguientes. ’

. El beneficjo fiscal carrespondiente a las deducclones por doble imposicién -y"'créditos por Inversiones-

" se considera como un menor importe de! Impuesto sobre Socledades del ejercicio en qus se aplican
’ {Nota 14). La Sociedad dominante, basicamente; tiene registrada en la cuenta "Provisiones- para
- .operacjones de tréfico” la diferencia, entre la previsién del impuesto sobre sociedades registrada en

- - las cugntas anuales de 2000 y la liquidacion presentada en julio de 2001 {Nota 15). '

s Ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es dedir, cuando se producé la
miente real de blenes y serviclos que los mismos representan, con Independencia del miomento en
ue se produzea la corrlente monetaria o financlera derivada de ellos. ;

{{Slgulendo el principio de prudéhciai. las socledades consolidadas (nicaments contabilizan los
beneficios. realizados a la fecha del clerre del efercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las -
pérdidas, atn las eventuales, se contabllizan tan pronto son conocidos. '

Provisiones para riesgos v gasios

El*Grupo dota provisiones por el importe estimado necesario para hacer frente adecuadamente a
. responsabilidades probables o clertas, precedentes de contingencias, litigios en curso yfu obligaciones
de naturaleza indeterminada. Durante 2001, la Socledad dominante ha dotade por este concepto 202
millones de pesstas con cargo a “Otros Gastos-Gastos de personal” (Nota 17). . .

p) Anticipos de clientes y produccién efecutada

La diferencia entre los ingresos reconocidos por cada obra (Nota 4.1.) y el importe facturado por ia
misma se reglstra como; .

- sl es positiva, ¢omo “Produccién Ejecutada pendiente de facturar” dentro de *Clientes por Ventas y'
préstacion de Serviclos™, ‘ -

- sies negativa, como “Anticipos recibidos por pe_didoé”.
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ovilizaciones ateriales

-El movimiento habido en 2001 en este.eplgrafe ha sido el sigulents: '

Miles de Pesetas
' Entradas o Salidas,
Saldo 1.01.01 | Dotaciones .| Bajaso Saldo
. (no auditado) {*) Traspasos | Reducciones | 31.12.01
. 1.087.589 469.917 - ) - 1.557.506
0975.756 284.557 |. - - 1.260.313
2.063.34_5 754,474 - - . 2.817.819
" 368426 164.789 . - 533215
254.154 . 178.248 - - 432,402
622.580 343.037 - - 965.617
7’0 inmovilizaciones . :

materiales netas 1.440,765 _411.437 ! - - 1.852.202

*) Incluys el efecto de conversién por tipo de cambio,

El coste bruto estimado de los Proyectos de 1+D subvencionables enmarcados en el Plan Profit incunidos
| /&l 31 de diclembre de 2001 se encuentra, basicamente, registrado en “Existencias-Productos en Curso” y,
- en menor medida, en *Inmovllizado Inmaterial-Gastos de 1+D™, . '
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ovilizaciene: terlales

El movimlenfo habldo durante ol gjercicio finalizado ! 31 de diclembre de 2001 en las diferentes cuentas
de! inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

/
Miles de Pesetas
Entratdas o : Salides, Bajas | -
" | Saldo 1.01.01| Dotaciones " |0 Reducciones|  Saldo
(no auditado) (*} Traspasos - {*) 31.12.01

Coste ' -
Terrenos y fonstrucciones 11.800.155 553.271 - (21.541) 12.331.885
Instalacioyigs técnicas y maquinaria 18.229.329] 1.303.091 {15.589) (94.459) | 19.422.372

Otras instglaciones, utillaje y : . I
obili Co 1.243.536 132702 - .. (10.9381) 1.365.257
ovilizado 1.704.380f . 125.339 15.589 (23.628) 1.821.680
T 32.977.400] - 2.114.403 - (150.609) | 34.941.194

acién acumulada: '
coiones 6.625.611 257.540 - (47.146) 6.836.005
Instalaciones técnicas y maquinaria 13.273.950| 1.065.788 - (56.995) 14.282.743
Otfas instalaciones, utillaje y - '
iliario 736.320 79.061 - (408) 814.973
inmovilizado 1.165.144 177.300 - (4.978) 1.337.466|
Tatal amortizacién acumnlada 21.801.025{. 1.579.689 - (109.527y | 23.271.187
ovilizaciones materiales, neto 11.176.375 : 11.670.007
™ Incluye €l efecto por conversién de tipo de camblo

El efecto de las actualizaciones del inmovilizado segin Ié Norma Foral 11/1996 y el Decreto Foral 131990

en las dotaclones anuales a la amortizacion registrados e
2.193 millones de pesetas, respectiva y aproximadamente.

Al 31 de diclembre de 2001, el Grupo tenia com
769 millones.de pesetas, aproximadamente.

Las socledades consolidadas siguen el criterio de - contratar
adecuadamente sus elementos de inmovilizado. Al 31 de diciembre

@l valor nefo contable del Inmovilizade a dicha fecha.

El coste bruto de los activos totalmente amoriizados

12.780 millones de pesetas, aproximadamente,
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7. "ln- movilizaclones financleras -
é) g Movimlento de la cuenta

Ei movimiengo habldo durante el
financleras? ha sido el siguiente:

glercicio 2001 en las diferentes cuentgs de! epigrafe_"lﬁmovllizaclones

386,300

Miles de Pesetas -
. | Salidas, | -
Saldo 1.01.01 | Entradaso bajas o . Saldo
(no auditado) | Dotaciones- |reducciones| Traspasos 31.12.01-
. : " |. (Nota10)
72.582 36.166 (34.933) - 73.815
1.306.706 200,000 - - 1.506,706
762.509 35.541 (157977 (376.406) 263.667
- 712.652 - ~ 712,652
2.141.797 984.359 {192.910) €376.406) 2.556.840"
462.461 108.465 (218.433) - 352.493
133.586 5.461 - - 139.047
: 596.047 . 113.92¢6 (218.433) - 491.540
Clientffs por ventas y prestaciones de R _
servicios (Nota 9) 329,185 | 1.223.570 {529.185) | . 497.951 1.721.921
| Provifiiones (1.366.797) |  (888.352)(*)} | 160.000 - 264,755 {1.830.394)}
Total fnmovilizaciones Financieras 1.900.232. | 1433903 | (780.528) 2.939.907 |

(") De los qua 247 mitiones de pesetas se han dotado con cargo a *Varacion de las Provisitnes de Traiico®, 364

millones de pesetas con cargo a *Variacién de las

Extraordinarios”.

b) Oftras participaclones

provisiones de inversiones financleras” y 277 con cargo a "Gaslos

El. Grupo flene una participacion de! 6,61% en el capital social desembolsado de la sociedad
* brasllefia Rio Trens Parlicipagoes (RTP). Su valor neto contable a 31 de diclembre de 2000 era
de 364 millones de pesetas; este valor ha sido provisionado en su totalidad en 2001 con cargo a
“Vartaclon de las provislones de inversiones financleras™. Rio Trens Participagoes (RTP), es &}

. acclonista Unico de una socledad brasilefia cliente directo de CAF que es la concasionaria de ia
- explotacion de clertos serviclos publicos de transporte ferroviario en Brasil. Asimismo, dentro de

L ol

Ml 0341270

“Clientes por ventas y prestaclones de servicios a largo plazo” el Grupo tlene registrada una
cuenta a cobrar a largo plazo neta de provislones a dicha Sociedad de 251 millones de pesetas.

Por ofro lado, el Grupo. ha suscrito y desembolsado el 5% del Caplial Social de “Alquiler de
Trenes ALE", soqiedad constituida en diclembre de 2001, por 200 millones de pesetas.

11




- .
3
»
-
-
. -
-
L]
2
M
. tlia
. :




g} Transacclones con socledades asocladas

) : _ Miles de Pesetas
o Servicios | Serviciosrecibidoso| Dividendos
: dé prestados o compras
. Socie ventas :
o Sab ;ﬁéﬁca, S.A. 8.461 225.594 34,933
-t , Grugo RIP- Rio Trens Participagoes |  §38.654 - -
Cot N ' 947.115 225.594 34.933

(»] réspltado de ostas operaciones, de las efectuadas en éﬁos anteriofes y de los anticipos .
didos, adiclonalmente a lo explicado en Nota 7.b, los saldos que & Grupo mantenia con las -
" - gofiedades asociadas al 31 de diclembre de 2001, eran los slgifentes (Nota 4.c):

Miles de Pesetas
- Cuentas a Cuentas a
Sociedad cobrar pagar
Sab Ibérica, S.A. , 2.932 17.692
AAJ-CAF Transit, LLC (*) 1.330.70D -
. - 1.333.632 17.692

(*) Béslcamente, financlacién a corto plazo y sl Intérégs, con vencimiento esperado
en 2002. T

La composicidn de las existencias zl 31 de diciembre de 2001 es la sigulente:

Miles de Pesetas
Materias primas y otros aprovisionamientos (Nota 16) 4.785.359
Productos en curso, terminados y semiterminados 10.227.198
Productos y trabajos en curso cuyos costes liguidados
exceden el coste incurrido (Nota 4.f) (3.692.937)
c . Anficipos a proveedores 1.693.382
- ’ . 13.013.002

Al 31.de diciembre de 2001, las sociedades consolidadas tenian compromisos fimes de compra de’ .,
materias primas por Importe de 36.923 millones de pesetas, aproximadamente (Nota 20). . -
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s por ventas ‘estaclones de servicio

Al 31 de diclembre de 2001, la composicién de los saldos & cobrar a todos los clientes era como sigus: -

Miles de Pesetas -
éente:s en monedas del entormo enro 13.501.743
lientes en moneda extranjera (Nota 4.h) ' 14.929.463

28.431.206

Entre log clientes en monedas del enfomo euro, se incluign al 31 de diciembre de 2001 principalmente los
saldos A/cobrar a Renfe por 1.512 millones de pesetas y Metro Madrid por 1.740 millones de pesetas,
fdamente. Entre las cuentas a cobrar en moneda extranjera, se Inclulan, principalmente, cuentas
r por la obra de Washington Metropolitan Area Transit Authority por el equivalente a 11.561
millopids .de pesstas.- El Grupo clasifica como cuentas & cobrar a largo plazo aduelios débitos con
lento establecldo superior a doce meses desde la fecha del balance de situacién, . :

31 de diclembre de 2001 el detalie de este epigiafe es el sigulente:

Miles de Pesetas

Imposiciones bancarias a plazo L 326.169

.| Depdsitos bancarios en divisas (Nota 4.h) 66,250

Derechos del Plan de Participacién 401.841

Oiros ) 281,734
Provisiones (Nota 14) © (310.091)

L ' ) 765,903

En ejercicios anteriores, la Sociedad dominante adquiié por unos 4.478 millones de pesetas un activo
instrumentado en una serie de “Derechos” que configuran Un Plan de Participaclon en acciones de C.AF,
de practicamente la fotalidad de los empleados de esta Socledad. Estos "Derechos” se adguirieron a

-Cartera Soclal, S.A. (propletaria de las acclones) {Nota 11), cuyo objeto social es favorecer ef acceso de
todos los trabajadores fijos al capltal social de C.AF. La Socledad dominante tiene el compromiso de
vender y los trabajadores el compromiso de adquirir dichos “Derechos”,

Esta previsto que los “Derechos” registrados por CAF al 31 de diclembre de 2001 se vendan a los

trabajadores en el primer semestre de 2002. El Grupo tiene registrada una provisidn de 310 miliones de
pesetas. . ;

Durante 2001 la Socledad deminante ha vendide derechos a sus frabajadores, cuyo valor de coste y
provisién registrados ascendfan a 614 y 194 millones de pesetas, aproximada y respectivamente {Nota
14). Los “Derechos” equivalen, al 31 de diciembre de 2001, basicaments a la entrega a los trabajadores
de C.A.F., ari el momento de terminar su relaclén laboral con la Sociedad, de 488.525 acciones de la
misma o, en su defecto, un ifmporte minimo garantizado. Durante ese perfodo Cariera Social, S.A. financia
la propiedad de las acclenes basicamente con el importe pagado por C.A.F. por la compra de los
“Derechos” mencionados. En cualquler caso, los trabajadores pueden optar por percibir, en lugar de las
acciones de CAF, una contraprestacion en efectivo. )

Los ingresos procedentes de imposiciones a plazo filo, rentabilizacién de puntas de tesoreria y depésitos
bancarios asclenden a 109 millones de pesetas y se registran en la cuenta “"Otros Intereses e ingresos
asimilados”, ascendiendo el importe restante a beneficios por diferencias positlvas de cambio,
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a) Capital soclal de la socledad dominante

Al 31 de diclembre de 2001, el capital soclal de la Socledad dominante estaba represénta&o por
3.428.075. acclones de 3,01 euros de valor nominal cada una, representadas por medio de

anotaciones en cuenta, totalmente suscritas y desembolsadas, cotizando todas ellas en Bolsa.

Las Socledades poseedoras al 31 de dicielhbre de 2001 de mas del 10% del capital soclal de la

Sacleda domfnante son:

reparto de dividendos.

b)
global y puestas en equivalencia

El detalle por sociedades seg(in su aportacion a las reservas de este eplgrafe del balance de sltuacién
consolidado al 31 de diclembre de 2001 y al resultado consolidado de 2001 es ! sigulente: )

El 5 de junio de 1999 en Junta General Ordinaria de
Administraclén de la socledad dominante, para poder aumentar e} capita! soclal hasta un Importe de
jl 5.158.253 euros durante un plazo de 5 aflos en una o varias veces,

de suscripcién. Dicha facultad no se ha ejercido hasta la fecha.
Administracién en la Junta General Ordinaria de Accionistas de
adquisiclan de acclones proplas en un plazo de dieclocho meses a

% Participacién
Cattera Social, S.A. (Nota 10)  1843% (%)
Bilbao Bizkaia Kutxa - 20,39%
QGipuzkoa Donostia Rutxa '15,17%

Reservas y resultados en sociedades consolidadas por integracién

; (*} Los acclonistas de esta Socledad son a su vez trabajadores de la Socledad dominants.

Por ofro lado, 1a reserva “Prima emision de acclones” es de libre disposicion.

{*) Su efecto ha sldo conslderado en las cuentas anuales Individuales de [a socledad dominante.

MI 0341267

Miles de Pesetas

Reservas Resultados”

CAF México, S.A. de C.V. 113.078  (31.085)
CAF Brasil Ind. e C. S.A. 92.523 - (%)
- |CAF Argentina, 8.A. 200,021 -
' CAF USA, Inc. 20.233 87.377
Inversiones en Concesiones Ferroviarias, S.A., (442) 388
|Sermtanfer, S.A. 1.520 256
Urbanizacién Parque Romareda, S.A. 5.165 3.068
Geminys, S.A. 12,863 5.932
Sab Ibérica, S.A. 58.468 1.233

AAL CAF Transit, LLC (6.031) (1.092)

503.398

Acclonistas se aprob’ facultar al Consejo de

respetande el derecho preferente
Asimismo se facult al Consejo de
fecha 9 do junio de 2001 para la
partir de dichd fecha.

El importe de la reserva de libre .dlsposiéién de 1a socledad domlnaﬁte al 31 de diciembre de 2001
respecto del saldo de gastos por. #+D pendiente de amortizar, hage que no existan restricciones at

14,







El desglose, por socledades, del epigrafe “Difefencias de conversion® al 31 de diclembre de 2001_ esel 7.

- slgulente:

Miles de

" Pesetas
CAF México, S.A. de C.V. (7.895)
CAF Brasil nd e C. 8.A. (25437) |
u CAF Argentina, S.A. {297.301)
° _|CAF USA, Inc. 64.514
. (266.119) |
- ) Ofras re'servas de la Socledad dominante -
" *Su defalle al 31de diclembre de 2001 es eI'sIguiénte:
Miles de
‘Pesetas
Reserva Legal 343372 |
Reservas Voluntarias 10.530.021
: : 10.873,39:-_! '

arva fegal

que exceda dsl 10% del capital ya aumentado.

reservas disponibles suficientes para este fin.

a) Reseru;a d;a revalorizacién

asignado a las sigulentes cuentas:

. bl 1 }
" Miles de

i . Pesetas

n - .
Actualizacién Ley 9/1983 1.323.512
Actualizacién Décreto Foral 13/1990 1,893,294
Actualizacién Norma Foral 11/1996 1.447.720

' ] 4.664.526
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De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe. destinarse una clfra -
igual al 10% de! beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20%
del capltal soclal. La reseiva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo

Salvo para la finalldad menclonada anteﬁormer':tq, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva solo podra destinarse a Ia compensacion de pérdidas y siempra que no existan otras

El Importe de estas regularizaciones y actualizaciones (Notas 4.b'y 6) al 31 de diciembre de 2001 esta

-
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Actualizacién Ley 9/1983 y Decrelo Foral 13/1990

‘De oonférmidad con la normativa ﬁgente el saldo de estas cuentas es de liﬁre disposicion, -

* Actualizaclén. Norma Foral 11/1996

Este saldo puede destinarse a ellminar los resultados contabies negativo's. ala ampliacion del
capltal soclal o a reservas no distribuibles, en cuanto al saldo de la cuenta pendiente de aplicacion,
Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en la Norma Foral 111998,

De conformiddd con la orden Ministerial de 7 de marzo de 2000 por la que se apnieban las bases
. reguladoras del régimen de ayudas y la Gestién del Programa de Fomento de la Investigacién y
Tecnologla (PROFIT), et Ministerio de Clencia y Tecnologfa ha concedido ciertas ayudas a la Socledad
Dominante/péra la realizacién de proyectos de investigacion y desarolio a realizar en el periodo

p entre 2000 y 2003. Estas ayudas han consistido en: C

»  Sub nc]ones*para‘sufragar parcialmente los costes de dichos proyectos,

* Apficipos reembolsables consistentes en- préstamos sin interés, Estos anticlpos, de acuerdo con Ia
brmativa comunitaria, tienen un equivalente tedrico monetario o subvencién equivalente, destinada,
.’f sufragar igualmente parte de los proyectos de investigacion y desarrallo, que se calcula de acuerdo

/,,. la citada normativa comunitaria como resultado de caicular la bonificacién de los intereses
- fa .

plicable a Espafia (Notas 4.d y 4.i). _

" Lg/Sociedad dominante ha registrado el total de dichas subvenciones ¥ ayudas equivalentes recibidas a!
_ 34 da diciembre de 2001 en el capltulo *Ingresos a distribulr en varios ejefcicios”, .

Parte de los proyectos subvenclonados se realizan en colaboracién con terceros. En dichos proyecios, el -
coordinador del proyecto es el responsable ante el Ministerio de Clencia ¥ Techalogla de fa realizacién del
proyecto y quien cobra el total de la ayuda del Ministerio. La Sociedad dominante reglstra en los eplgrafes
“Cllentes por ventas y prestaciones de servicios” y “Acreedores comerclales” 751 y 2.121 millones de

pesstas, comespondientes a los importes pendientes a cobrar Y pagar con aquellos terceros resultantes
de los proyectos de colaboracion.

Para los costes pendientes de.incuir, el Plan Profit prevé ayudas en subvenciones no reembolsables y/o
ayudas financieras. De acuerdo con el principio de prudencla, las subvenciones y anticipos se registran en -
&l momento de su cobro efectivo, © en su caso, cuando los cobra.el-coordinador del proyecto conjunto,

El Grupo tlene registrado en e! epigrafe “Ofras deudas — Acreedores a largo plazo” 3.167 millones de -
pesetas, equivalentes al valor de reembolso a su vencimiento, de Ia financiacién recibida de acuerdo con
el Programa Profit, registrandose en “Gastos a Distribulr en varios ejercicios”, el efecto financisro de las
mismas (Nota 4.d). Esta financlacién tiens un periodo de carencla de 3 afos, y posteriormente se
amortiza en un perfodo restante entre 12 v 15 afios. Al 31 de diclembre de 2001, el vencimiento en los
. proximos afios es como ‘sigue: 264 millones en 2004, 264 millones en 2005 ¥ 2.639 miliones en 2006 y

siguientes.
L“ “ .
7 13. Deudas con enfidades de crédito
n - - .
a " + Al 31 de diciembre de 2001, ias sociedades ‘consolidadas tenfan concedidas diversas lineas de crédito en

varias entidades financieras hasta un limite de 19.426 millones de pesetas, no hablendo dispuesto
importe significativo alguno a dicha fecha. .
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14. Adminlstraclones pﬁb[lcas'

La com;'nosic[;'m de los epigrafes “Ad-mfnistraciones Pablicas™ al 31 de diclembre de 2001 es la siguiente:

Miles de Pesetas
Activo Pasivo
: Inmovilizaciones )

- : Concepto - Financieras '| Acréedores a | Acreedores a
~ . . (Nota 7) Deudores | Corio Plazo | Largo Plazo
> Seguridad Social 102,761 (1944 358.836 -

v, Hacien blica- . : '
sobre el valor afiadido - 67.252 747.038 -
36.286 73.681 88.759 9228
1ones a cuenta del Iinpuesio
- splire 1a Renta de Ias Personag Fisicas - .- 318.225 -
esto sobre beneficios diferido - - - . 166.406
uesto sobre beneficios anticipado " 352.493 - - _ -
puesto sobre Sociedades (Nota 4.n) - 35.504 401.103 -
- . 491.540 182,381 1.913.961 | 175.634

Situacldn fiscal

Al 31 de diciembre de 2061, permanecfan abiertos a Inspeccitn, ‘basicamente, los cuatro filtimos

gjerciclos, en relaclén con los principales impusstos a los

distintas socledades que conforman el Grupo CAF.

que se halla sujeta la actividad de las

La Sociedad dominante tributa conjuntamente por el Impuesto sobre Sociedades a la Administracién
del Estado y a las Diputaciones Foral de Gipuzkoa y Bizkala en funcién del volumen de operaciones .
realizado en cada teritorio, i blen'le resulta de aplicacion la normativa fiscal del Territorio Histérico de
Glpuzkoa, por o que el tipo impositivo aplicado en-e! Impussto sobre Socledades para el ejerciclo -

2001 ha sido del

32,5%.

La concillacién entre el resultado contable del ejerciclo 2001 de la Socledad dominante y la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades, es la siguiente: '

Miles de
Pesetas
Resultado contable (antes de impuestos) 1.900.506 |.
Diferencias permanentes, netas (Notas 4.n, 7 y 15) 472,939
Aumentos y disminuciones netas por difetencias
temporales correspondientes a operaciones .
(Notas 7y 15) (320.370)
Base imponible (resultado fiscal) 2.053.075 |

El saldo de los impuestos anticipados (Nota 7) comresponde basicamente al 32,5% de la provision por
los derechos del-Plan de Participacién asf como a diferencias temporales por pravisiones fiscalmente
no deduclbles en el efercicio de su dotacitn (Nota 15). E! saldo de los Impuestos diferidos corresponde
basicamente al 32,5% de los incrementos de la amortizacion fiscal sobre la contable, por los

beneficles fiscales sobre libertad de amo
Forales 6/1988 y 11/1993.
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rtizacion y amortizaclén acelerada previstos en las Normas
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pendientes de aplicacion,
Sociedades correspondiente al gjercicio 2001 de Ia
Sociedad dominante (411 millones de pesetas), y que previsiblemente seran aplicados en los
ejercicios siguientes de acuerdo con los limites y plazos establecidos en la normativa del Impuesto
asciende a un importe de 950 millones de pesetas aproximadamente.

Debido a las diferentes interpretaciones posibles de las normas fiscales para los afios abiertos a
inspeccion pueden existir determinados pasivos fiscales de caracter contingente que no son

susceptibles de cuantificacion objetiva. Asimismo, determinados beneficios fiscales regulados por la
Excma. Diputacié Foral de

Gipuzkoa han sido recurridos ante diversas instancias jurisdiccionales.
- Sin embargo, sedin los Administradores de |a Sociedad dominante, la deuda fributaria que pudiera
- derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

e este epigrafe (Nota 4.m) durante 2001, ha sido (en miles de pesestas):

Variacion neta de Traspasos
1.01.01 las Provisiones | (Notlzxals s
(no auditado) (Nota 14) 31.12.01
|Servitio de Garantia y Asistencia
Téciga, royalties, penalidades, ete.| 1.689.548 22.792 - | -1.712.340
Otras/provisiones (Nota 2.¢) 564.325 251.400 239.745 | 1.055.470
2.253.873 274.192 239.745 | 2.767.810
istribucién de Ia cifra de negocio
Millones
de Pesetas
Por mercados geograficos
Espaiia 32.120
Resto 32,245
' 64.365
Millones de
Pesetas
. »
. Por Actividades- -
- Ferroviario;
oY Vehiculos 52.627
' Rodajes, reparaciones y mantenimiento integral 5.714
4 Otros 6.024
64.365 (*)
{*) El 58% en monedas del entorno suro.
18
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b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles

Miles de
Congepto Pesetas
Compras (%) 35.784.618
Trabajos redlizados por otras empresas 879.235
Variacién de existencias (1.765.237)
: 34.898.616
a4 o.

El 80% en monedas de! entomno euro.

O
o

¢} Unién tempofal de empresas (UTE'S)

El Grupo efi ¢l desarrollo de su actividad

participa en-una UTE, que se ha integrado en las cuentas
anuales olidadas de Grupo C.A.F. en

funcion de su participacion y cuyo efecto no es significativo.

El nimerofriyedio de'personas empleaﬁas en 2001 ha sido el siguiente:

N° medic de
Categoria Profesional empleados
Empleados . 923
Obreros : : 2.052
- 2975 ¢

{*) Al 31 de diclsmbre de 2001, la plantilla fija y eventual ara de 3.016 personas,

Ismo, el detalle de los gastos de personal es el sigulente:

Miles de
Pesetas

Sueldos y salarios 12.577.051

Seguridad social 3.713.633

Otros gastos (Notas 4.k, 4.1y 4.0) 1:051.334

17.342.068

fe TynCpg
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18, Retribucionss y ofras pyestaciones al Consejo de Administracién

En 2002 la Sociedad dominante ha registrado 97 millones de pesetas, aproximadaments, en concepto de
remuneraciones y dletas devengadas por su Consejo de Administracion. Al 31 de diciembre de 2001, no
tenfa concedidos anticipos, garantias ¢ créditos, a sus actuales o antiguos miembros de su Consejo de
Administracién ni/ salve por lo indicado en la Nota 4.1, existian obligaciones contrafdas por la Sociedad

dominante con eflos en materia de pensiones o de seguros de vida.

» Por ofro ladg, durante el elercicio 2001, los Administradores de las sociedades dependientes que

a L s componen. ef Grupo CAF no han devengado importe alguno en concepto de remuneraciones, dietas ni
. cualquier otfo concepto. Asimismo, .no se han concedido anticipos ni préstamos, ni existen compromisos
A de pensiones, seguros de vida o cualquier otro con respecto a los actuales miembros o antiguos de los

. citados Cgnsejos de Admiinistracion.

Al 31 fle diclembre de 2001, los avales prestados por entidades financieras a la Socledad a favor de
cllentgs en garantia del cumplimlento de operaciones comerciales, importaban 106.430 millones de
pessfas. El Grupo estima que no se derivaran pasivos significativos por este concepto (Notas 4.m y 15).

espondientes a facturaciones a cuenta realizadas, por un importe, aproximado de-193.000 millones de
pesetas {Nota 8). .

1
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Alf28 de febrero de 2002 existia una carte::é de pedidos -confratada en firme, neta de tos Importes
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APROBACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

D. JOSE M BAZTARRICA GARNO . D. JOSE MIGUEL DE LA RICA BASAGOITI

PRESIDENTE ' . . CONSEJERO 42

» BILBAO BIZKAIA KUTXA
nE REPRESENTADA POR:
GIPUZKOA DONOSTIA KUTXA
REPRESENTADA POR:
D. FERNANDO SPAGNOLO DE LA TORRE
CONSEJERO \
T e
e p . ' _
e, \ D. ALFREDO BAYANO SARRATE
* SECRETARIO
: 2
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APROBACION DEL CONSEJO DE ADM!NISTRAC]DN

'D. JOSE Mt BAZTARRICA GARIJO "

D. JOSE IGNACIO BERROETA ECHEVARRIA

D. JOSE MIGUEL DE LA RICA BASAGOITI

D. PASCUAL JOVER LAGUARDIA

Diligencia que levanta el Secretario, para hacer constar que, tras la formulacién de las Cuentas Anuales

" consolidadas y del informe de Gestién consolidado de CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE
FERROCARRILES, S.A. y Sociedades Dependlentes que componen el grupo CAF (consolidado),
carrespondientes af Ejercicio anuat cerrado al 31 de Diciembre de 2001, por ios mlembros del Consejo de
Administracion en la Sesitn del 26 de Marzo de 2002, sus miembros han procedido a suscribir el presente
documento, que se compone de 38 pliegos numerados cormelativamente, del nimero 0387 al 0424, °
ambos inclusive, visados todos por el Secretario que firma y el Presidente que refrenda y firmados por

EL SECRETARIO DEL CONSEJO

ALFREDO BAYANO SARRATE

b
v ’- D. ALEJANDRO LEGARDA ZARAGUETA
f;-:: ) D. ANDRES ARIZCORRETA GARCIA
' D. LUIS MIGUEL ARCONADA ECHARRI
- ~ D.FERNANDO SPAGNOLO DE LA TORRE
- D. ELOY LOBO AMESTOY
D. FERMIN ARRESE ARRATIBEL
D. ALFREDO BAYANO SARRATE
cada uno de los adminlstrador_es al término de su texto.
San Sebastian, a veintisels de marzo de dos mil dos.
Ve.Be,
EL PRESIDENTE
, p  JOSEMBAZTARRICAGARIO
A
s

5,
o
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" PIMONTO. - Yo, IGNACIO PAGOLA VILLAR, Notario del Ilus-
tre Colegio de Pamplona, con residencia en Ordizia, ——
distrito de Tolosa, DOY FE: Que lo precedentemente ——-—
transcrito es reproduccién Xerografica y testimonio --
literal del original exhibido, a que me remito, ————— o

Y para que asi conste, libro el.presente testimonio
literal y total, que dejo ‘extendido en treinta y ocho-
folios de papel comin de los Colegios Notariales, se-—
rie MI. ntmeros 0.341.296 Y sus treinta y siete inme--—

diatos anteriores, gque signo, firmo, rubrico y sello ~-

~en Ordizia, a siete de Mayo' de dos mil dos. E———mee
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