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ANDERSEN

Raimundo Fdez. vilavarde, 65
28003 Madrid

Informe de aunditoria de cuentas anunales

A los Tenedores de Bonos de

AyT.6 FTPYME-ICO II, Fondo de Titulizacién de Activos,
por encargo de Ahorro y Titulizacidn, Sociedad

Gestora de Fondos de Titulizacién, $.A.;

1. Hemos auditado las cuentas anuales de AyT.6 FTPYME-ICO II, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2001 y la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al periodo comprendido entre el 6 de abril de
2001 (fecha de constituciéon del Fondo) y el 31 de diciembre de 2001, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de su Sociedad Gestora. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de 1a evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
cstimaciones realizadas.

2. En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen ficl del patrimonio y de la situacién financiera de AyT.6 FTPYME-ICO II, Fondo de
Titulizacién de Activos, al 31 de diciembre de 2001 y de los resultados de sus operaciones durante
el periodo comprendido entre el 6 de abril y el 31 de diciembre de 2001, y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad
con principios y normas contables generalmente aceptados.

3. El informe de gestién adjunto del periodo comprendido entre el 6 de abril y el 31 de diciembre de
2001 contiene las explicaciones que los Administradores de la Sociedad Gestora consideran
oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucién de su negocio y sobre otros asuntos, v no
forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en
este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondo.

ARTHUR ANDERSEN

Germin de la Fuente

21 de marzo de 2002
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AyT.6 FTPYME-ICO I,
Fondo de Titulizacion de Activos

Memoria correspondiente al

periodo comprendido entre el

6 de abril de 2001 (fecha de constitucion del Fondo)
y el 31 de Diciembre de 2001,

junto con el Informe de Auditoria

1. __Resea del fondo

AyT.6 FTPYME-ICO Il, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante, “el Fondo™) se constituyé ol 6 de abril de
2001, por un periodo de 22 afios y con el caracter de fondo cerrado, de acuerdo con el régimen previsto en el
Real Decreto 926/1898, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y las
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacidn, Este Real Decrato desarrolla la Ley 19/19882, de 7 de julio.

El Fondo constituye un patrimonio separado y su finalidad consiste en la adquisiclén de derechos de crédito (en
adelante, "los activos fitulizables™ y en la emisién de valeres emilidos con cargo a su sctivo (bonos de
titulizacién de activos)

Los aclivos titulizables integrados en el Fondo come consecuencia de las ofertas de compra realizadas, son
préstamos a largo plazo concedidos a empresas no financieras domiciliadas en Espafia que figuran en el
balance de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Guipizcoa y San Sebastian, Caixa d’'Estalvis del Penedés,
Caja de Ahorros de la Inmaculada de Arag6n, Caixa d'Estalvis de Terrassa, Caja de Ahorros de la Rioja, Caja de
Ahorros da Vitoria y Alava, Caixa d'Estalvis 0’Onlinyent y Caixa d’Estalvis Comarcal de Manlieu (en adelante las
“Entidades Cedentes”) y tienen su origen en determinadas operaciones realizadas entre dichas entidades vy sus
clientes. El Fondo se constituyd con un activo de 142.139 miles de euros de valor nominal.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Ahorro y Titulizacion, Socledad Gestora de Fondos |
de Titulizacidn, 5.A. (en adelante, “la Sociedad Gestora™). Comesponde a la Sociedad Gestora, en calidad de
gestora de negocios ajenos, la representacion y defensa de los intereses de los titulares de los bonos emitidos
con cargo al active del Fondo y de los restantes acreedores del mismo.

La gestion y administracién de los activos titulizables corresponde a la Entidades Cedentes de los mismos, las
cuales no asumen responsabillidad alguna de garantizar, directa o indirectamente, el buen fin de ias operaciones,
obteniendo por dicha gestién una comisién de administracion, en virtud de un contrato de gestin de cobros, del
0,01% anual pagadera semestraimente, lgualmente, las Entidades Cedentes devengan una comision variable
subordinada igual a la diferencia entre los ingresos y gastos anuales del Fondo.

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por la Ley
43/1995, de 27 de diciembre. Ademads, el Real Decreto 2717/1598, de 18 de diciembre, por el que se modifica el
Capitulo 1l del Titulo IV del Reglamento del impuesto de Sociedades (Real Decreto §37/1997, de 14 de abril), en
su art. 57, letra k), excluye explicitamente a los Fondos de Titulizacién de la obligacion de que les sea practicada
ninguna retencion legal sobre los Intereses devengados por los préstamos u otros derachos de crédito.

2. __Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables que del Fondo mantiena su
Sociedad Gestora y se presentan de acusrdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la



b)

imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Fondo. Las cuentas anuales han
sido formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo {(véase Nota 1}.

Principios contables y criterios de valoracion

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y criterios de valoracidn
generalmente aceptadas descritos en ia Nota 3. Mo existe ningln principio contable o criterio de valoracion
de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar
en su elaboracién.

3.  Principi tabilidad y criteri valoracidn aplicados

A continuaclén, se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoracion mas significativos
aplicados en la preparacion de las cuentas anuales:

a)

b)

c)

d)

¢

4.  Inv

Principio de! devengo
Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de devengo. En el caso de que

el periodo de liquidacion de dichos ingresos y gastos sea superior a doce maeses, €l devengo se realiza
segun el método financiero.

Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento del Fondo {(qua corresponden, fundamentalmente, a los costes incurridos por
el Fonda parge su constitucion), se amorlizan linealmente en un periodo de 5 afios, a partir del 6 de abrll de
2001,

Inversiones financieras- Activos titulizables

Este capitulo recoge los activos titulizables adquiridos por el Fondo vivos en cada momento, que 5é
presentan valorados a su valor nominal.

Vencimiento de acreedores

Los acreedores se clasifican en funcién de su vencimiento desde la fecha de balance, considerando
acreedores a corto plazo aquelics con vencimiento inferior a doce meses. En fa Nota 10 se indica el
calendario de vencimientos de los banos de titulizacion de aclivos.

impuesto sobre Sociedades

Dado que en el periodo comprendido entre el 6 de abiil y el 31 de diciembre de 2001 se han equilibrado los
ingresos y los gastos del Fondo, no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Sociedades.

nci - Activos fitul

La Sociedad Gestora, en nombre y reprasentacién el Fondo, suscribié con fecha 6 de abril de 2001 un contrato
de cesion de actives con las Entidades Cedentes. En virtud de dicho confrato, las Entidades Cedentes quedan
obligadas a ceder activos titulizables selaccionados por la Sociedad Gestora de acuerdo con determinados
procedimientcs.

Al amparo de dicho contrato, los derechos de crédito objeto de titulizacién se derivan de contratos de préstamos
a largo plazo con su limite totalmente dispuesto concedidos por las Entidades Cedentes a empresas no
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financieras domiciliadas en Esparla. Como minimo, un cuarenta por ciento de ¢stas operaciones de financiacion
estan concedlidas a Pymes domiciliadas en Espaiia, dentro del programa de Lineas Pymes del Ico.

En virtud del contrato mencionado con anterioridad, en el periodo comprendido entre el 8 de abril y el 31 de
diclembre de 2001, el Fondo realizé una compra de activos titulizables por un importe nominal total de 142,138
miles de euros.

El movimignto del saldo de este epigrafe se muestra a continuacion:

Miles de
Euros
Compra de activos titulizables 142.139
Amortizaciones (18.000)
Traspasos a impagados {(Nota 6) (55)
Saldo al 31 de diciembre de 2001 124.084

El desglose por vencimientos de los activos vives al 31 de diciembre de 2001 es como sigue:

Miles de
Euros
Inferior & un afio 624
Superior a vn afio 123.460
Saldo al 31 de diciembre de 2001 124.084

5. Gastos de establecimiento

El movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe duranle el ejercicio 2001 se muestra a

continuacion:
Miles de
Euros
Saldo inicial 512
Amortizaciones (349)
Saldo al 31 de diciembre de 2001 163

Los gastos de establecimiento estdn constituidos, fundamentalmente, por honorarios de asesores, gastos de
ablencidn de “ratings” para el programa de emisién de bonos y otras comisiones y tasas.
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Con el objeto de permitir al Fondo hacer frente a sus obligaciones de pago, en la fecha de constitucion del
mismo se cred un fondo de reserva cuyo valor inicial debia ser igual al 2,7% del importe de la emisién de los
Bonos, es decir, 3.700 miles de euros. La dotacion inicial del Fondo de Reserva se realizd con cargo 3l

Préstamo Subordinado (Nota 8).

En este epigrafe se registran las adquisiciones temporales de activos mantenidas con la Confederacién
Espaficla de Cajas de Ahomros e incluye un Fonde de Reserva por importe de 3.332 miles de suros. Dichos

activos vencen el B8 de enero de 2002.

El tipo de interés devengado por dichos activos durante el periodo comprendido entre el 6 de abril y el 31 de

diciembre de 2001 ha sido del 4,03% anual.

7. Otron créditos

La composicion del saldo de este capitulo es la siguiente:

Miles de
Euros

Deudores capital ¢ intereses impagados 80
Activos titulizables vencidos y no cobrados 2.830
Intereses de activos titulizables vencidos y no cobrados 665
Intereses devengados de los activos titulizables 563
Intereses devengados valores renta fija 14
4.152

8. _Tesoreria

El saldo de este capitulo corresponde a una cuenta coriente abierta a nombre del Fondo en la Confederacion

Espafiola de Cajas de Ahorros.

En virtud de un contrato de inversiones, la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros garantiza que el salde
que en cada momento tenga ésta cuenta obtendra un rendimiento minimo igual a la media aritmética de los tipos
medlos interbancarios dia a dia correspondientes al periodo de devengo de intereses reduckio en 35 puntos

basicos.

La rentabilidad media de esta cuenta durante el periodo comprendido entre el & de abril y el 31 de diciembre de

2001 ha sido del 4,01% anual.

9. Préstamo subordinado

Las entidades cedentes concedieron al Fondo un préstame subordinado de 9.313.344,08 eurcs, destinado a (i)
financiar los gastos de constitucion del Fondo y la emision de kos bonos, (i) financiar parcialmente la adquisicidn
de activos, (i} dotar el Importe inicial del Fondo de Reserva (Nota 6), y (iv) financiar los intereses por

aplazamiento de pago del precio de adquisicitn da los activos.

El préstamo se amortizara con sujecion a las siguientes reglas:

- La parte del préstamo subordinado que se destine a financiar los gastos de constitucidon del Fondo y de
emisién de los bonos se ira emortizande en la medida que se6 vayan amoriizando dichos gastos.




La parte del préstamo subordinado que se destine a sobrecolaterizacién se amortizara de acuerde con
las reglas establecidas en un contrate de gestion intema firmado por fa gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo, y las Entidades Cedentes.

El resto del principal del préstamo se amortizara en una cuantia igual a la diferencla existente entre el
saldo del fondo de reserva a la fecha de determinacion anterior y el importe requerido del fondo de
reserva la fecha de determminacidn en curso.

Durante el ejercicio 2001, el Fondo ha amortizado 289 miles de euros del préstamo.

Este préstamo devenga, desde la fecha de su disposicién, un interés nominal anual variable fijado
samestralmente, que sera igual al tipo de interés nominal que devenguen durante cada periodo de devengo de
intereses los bonos B (Mota 10). Al 31 de diciembre de 2001, el importe total devengado se encontraba
pendiente de pago, 106 miles de euros (véase Nota 11).

10, _Bonos de titulizacién

El saldo de este epigrafe corresponde a las emisiones de Bonos de Titulizacién de Activos realizadas por e!
Fondo por importe de 137.000 miles de euros de valor nominal.

La emisién esté integrada por cinco tramos:

Bonos de vencimiento fijo que integran el tramo F1 por importe nominal total de 3.800 miles de euros,
constituido por 38 bonos de 100.000 euros de valor nominal cada uno. Este tramo devenga un interés
variable fijado anualmente, que sera igual al tipo de interés Euribor a 6 meses més un margen de
0,05%.

Bonos de vencimiento fijo avalados que integran el tramo T1 per importe nominal total de 15.000 miles
de euros, constituido por 150 bonos de 100.000 euros de valor nominal cada uno. Este tramo devenga
un interés variable fijado anuaimente, qua sera igual al tipo de interés Euribor a 6 meses.

Bonos ordinarios que Integran &l framo F2 por Importe nominal total de 21.400 miles de euros,
constituido por 214 bonos de 100.000 euros de valor nominal cada uno. Este tramo devenga un interés
variable fijado anualmente, que sera igual al tipe de interés Euribor a & meses mas un margen de
0,39%.

Bonos ordinarios avalados que integran el tramo T2 por importe nominal total de 85.500 miles de euros,
constituido por 855 bonos de 100.000 euros de valor nominal cada uno. Este tramo devenga un interés
variable fijlado anualmente, que sera igual al tipo de interés Eurlbor a 6 meses mas un margen de
0,01%.

Bonos subordinados que integran el tramo B por importe nominal total de 11.300 miles de euros,
constituido por 113 bonos de 100.000 euros de valor nominal cada uno. Este tramo devenga un intarés
variable fijado anualmente, que serd igual al tipo de interés Euribor a 8 meses mas un margen de
0,50%.

Mediante Ordan Ministerial de fecha & de abril de 2001, &l Ministerio de Economia otorgd un aval que garantiza
el cumplimiento de las obligaciones econdmicas del Fondo relativas al pago de principal e intereses de los
Bonos T4 y T2. El importe de dicho aval se comasponde con el 79,9% del valor nominal de la emisién de los
bonos, descontandose el importe del tramo B, siendo el importe total avalado de 100.500 miles de euros de
principal mas los intereses semestrales corespondientes, distribuida de la siguisnie forma:

150 bonos T1 de 100.000 euros de valor nominal cada uno, por un imperte fotal da 15.000 miles de
€euros mas los interases correspondientes.

855 bonos T2 de 100.000 euros de valor nominal cada uno, por un imperte total de 85.500 miles de
euros mas los intereses correspondientes.




El avel del Estado no devenga comisién alguna para el Fondo,

Los bonos de titulizacion de aclivos se representan por medio de anotaciones en cuenta, y gozan de la

, haturaleza juridica de valores negociables de renis fija simple con rendimiento explicito. La fecha de vencimiento

final y de amortizacion definitiva de los Bonos F2, T2 y B es sl 21 de septiembre de 2022 y de los Bonos F1y T4
el 21 de septiembre de 2002, sin perjuicic de que la Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del
Fondo, proceda a amortizar de acuerdo con el siguiente calendario:

-

La amortizacidn de los Bonos F1 y T1 se realizaré a prorrata entre los mismos mediante reduccidn del
nominal de cada bono, hasta completar &l mismo, en 3 pagos semeastrales, a realizar el 21 de
septiembre de 2001, el 21 de marzo y el 21 de septiembre de 2002,

La amortizacién de los Bonos F2 y T2 se realizard a prorrata entre jos mismos mediante reduccion del
nominal de cada bono, hasta completar el mismo, en cada fecha de pago. La amortizacién de los
Bonos F2 y T2 no se producira si los fondos disponibles no fueran suficientes para amorlizar el principal
pendienta de pago de los bonos F1 y T1; no obstante, esta postergacion no se produciran cuando en
una fecha de pago, el balance acumulado de los activos con morosidad superior a 90 dias exceda del
10% del balance inicial de |a cartera titulizada.

La amortizacién de los bonos B se producira cuando hayan side totalmente amartizados los Bonos F1,
T, F2yT2.

El precio de emisidn de los bonos de ambos tramos que reciblra la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo,
asciende a 100.000 euros por bone, libre de impuestos y gastos de suscripcion para el suscriptor. Los bonos se
emiten al 100% de su valer nominal, Ei precio de reembolso de los bonos corresponde a su valor nominal.

El movimiente gue se ha producido en el saldo vivo de los bonos en el periodo comprendido entre el 6 de abril y
el 31 de diciembre da 2001 ha sido el siguiente:

Miles de
Euros
Emisiones 137.000
Amortizaciones (8.299)
Saldo al 31 de diciembre de 2001 128.701

s débi

La composicién del saldo de aste capitulo es la siguiente:
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Miles de
Euros
Intereses devengados no pagados de:
Bonos de Titulizacion de Activos 1.374
Préstamo subordinado (Nota 9) 106
Swap (Nota 12) 64
Otros 2
1.546
Cuentas a pagar:
Comisi6n variable 841
Comisi6n gestora y gastos 11
Otros acreedores 346
1.198
2.744
. Perm ra [sw. a5

La Sociedad Gesters, por cuenta y en representacién del Fondo, suscribid con la Confederacién Espaiicla de
Cajas de Ahorros un contrato de permuta financiera o de Swap con 1a finalidad de cobertura del riesgo de tipo de
interes dal Fondo - cobertura de los tipos fijos a varlables de los préstamos, por un importe noclonal de 10.280
miles de eurgs. De esta forma, el Fondo se compromete a pagar con cargo a la cuenta de tesoreria un tipo de
interés fijlo medio ponderado del 6,18%; por su pare, la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros se
compromete a abonar al Fondo mediante ingreso en la cuenta de tesoreria un tipo de interés variable igusl al

euribor a seis meses mas un 0,30%.

13._Situacién fiscal

El Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacién desde la fecha da su

constitucion.

Segln se indica en la Nota 3-e, en el gjercicio 2001 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, por

lo que no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Sociedades.




AyT.6 FTPYME-ICOll,
Fondo de Titulizaclén de Activos

Informe de Gestidn correspondiente al

Periodo comprendido entre el

B de abril de 2001 (fecha de constitucion del Fondo)
y el 31 de diciembre de 2001

El Consejo de Administracién de AHORRO Y TITULIZACIGN, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién,
8.A, formula el presente informe de gestién.

Al 31 de diciembre de 2001, el saldo vivo de los activos ascendia a 124.084 miles de euros, cifra que supone
una variacion neta de 18.055 miles de euros respecto de la fecha de constitucién del Fondo, el 6 de abrit de
2001,

La tasa de amortizacion anticipada del activo ha sido del 1,26 % durante este periodo contable,

L.a cantidad total de impagados acumulados hasta el 31 de diciembre de 2001 asciende a 54,65 miles de euros lo
que representa algo menos de un 0,044 % sobre ¢l saldo vivo de los activos. De la cantidad total de impagados,
ninguno se encuentra en situacion de impago por un periodo superior a los 90 dfas,

No existen activos clasificados como fallidos.
La vida media de la cartera de actives, a 31 de diciembre de 2001 es de 51,32 meses (4,27 aflos).
El tipo medio ponderado de la cartera de activos a 31 de diciembre de 2001 se sitia en el 5,25 %.

A 31 de diciembre de 2001, el saldo vivo de los Bonos emitidos por el Fordo ascendia a 2.533 miles de euros
para la Serie F1, a 10.000 miles de euros para la Serie T1, a 20.993 miles de eurcs para la Serie F2, a 83.875
miles de euros para la Serie T2, y 11.300 miles de euros para la Serie B. Mientras que la Serie B no ha sufrido
variacidn respecto del periodo contable anterior, la Serie F1 ha amortizado un total de 1.267 miles de euros, la
Serie T1 ha amortizado un total de 5.000 miles de euros, la Serie F2 ha amortizado un total de 406,79 miles de
euros y la Serie T2 ha amortizado un total de 1.625 miles de euros durante el gjercicio Z001.

Al cierre de este ejercicio, quedaba por amortizar el 66,67 % de la serie F1, el 66,67 % de la Serie T1, el 98,10
% de la Serie F2, el 98,10 % de la Serie T2 y el 100 % de la Serie B.

El Préstamo Subordinado se ha visto amortizado durante este periodo contable por importe de 288,79 miles de
euros, con lo que el salde del mismeo al cierre de] gjercicio es de 9.025 miles de euros.

Los intereses del Préstamo Subordinado en la Fecha de Pago del 21 de septiembre de 2001, han quedado
devengados y no pagados.

A 31 de diciembre de 2001, el saldo dc Ia cuenta de Tescreria ascendia a 27,42 miles de euros y el Fondo de
Reserva arroja un saldo de 3.332 miles de euros.




——

Certificado de Formulacién de Cuentas Anuales

Las Cuentas Anuales y ¢l Informe de Gestién de AyT.6 FTPYME-ICO II, Fondo de Titulizacién de Activos han
sido aprobados por ¢l Consejo de Administracion de Ahorro y Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A., en su reunién del 20 de Marzo de 2002, con vistas a su verificacion por los auditores y
posterior aprebacién por la Junta General de Accicnistas. Dicho Informe de Gestidn y Cuentas Anuales estin
extendidos en 10 folios, correspondientes a balance de situacién, y cuenta de pérdidas y ganancias , todos ellos
extendidos en una pagina sin numeracién cada uno, y memoria e informe de gestién extendidos en 8 paginas
numeradas de la 1 a la 8 ambas incluidas.
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