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AyT.5 Prastamos Consumo,
Fondo de Titulizacion de Activos

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
Correspondientes al periodo comprendido entre

el 8 de marzo de 2001 (fecha de constitucién del Fondo)
y el 31 de diciembre de 2001,

junto con el Informe de Auditoria
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ANDERSEN

Raimunda Fdez. Villavarde, 65
26003 Madrid

Informe de auditoria de cuentas anuales

A los Tenedores de Bonos de

AyT.5 Préstamos Consumo, Fondo de Titulizacién de Activos,
por encargo de Ahorro y Titulizacién, Sociedad

Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de AYT.5 PRESTAMOS CONSUMOQ, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de
2001 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al periodo comprendido
entre el 9 de marzo de 2001 (fecha de constitucién del Fondo) y el 31 de diciembre de 2001, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de su Sociedad Gestora. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada
en ¢l trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requicren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de
las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de
las estimaciones realizadas.

2. En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de AyT.5 Préstamos Consumo, Fondo de
Titulizacién de Activos, al 31 de diciembre de 2001 y de los resultados de sus operaciones durante
el periodo comprendido entre el 9 de marzo y el 31 de diciembre de 2001, y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad
con principios y normas contables generalmente aceptados.

3. El informe de gestién adjunto del periodo comprendido entre el 9 de marzo y el 31 de diciembre de
2001 contiene las explicaciones que los Administradores de la Sociedad Gestora consideran
oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucién de su negocio y sobre otros asuntos, y no
forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales de ese periodo.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables del Fondo.

ARTHUR ANDERSEN
German de la Fuente
21 de marzo de 2002
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AyT.5 Préstamos Consumo,
Fondo de Titulizacion de Activos

Cuentas Anuales e Informe de Gestién
correspondientes al periodo comprendido entre

el 9 de marzo de 2001 (fecha de constitucion de! Fondo)
y el 31 de diciembre de 2001
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AyT.5 Préstamos Consumo, —
Fondo de Titulizaclén de Activos

Memoria correspondiente al

periodo comprendido entre el

9 de marzo de 2001 (fecha de constitucién del Fondo)
y el 31 de diciembre de 2001

1. Resefia del fondo

AyT.5 Préstamos Consumo, Fonde de Titulizacion de Activos (sn adslante, “¢l Fondo™) se constituyd ef 9 de
marzo de 2001, por un periodo de 12 afios y con el cardcter de fondo cerrado, de acuerdc con el régimen
previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que s8 regulan los Fondes de Titullzacién de
Actives y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacidn que desarrolla la Ley 19/1952, de 7 de julio.

El Fondo constituye un patrimonio separado y su finalidad consiste en la adquisicidn de dereches de crédito {en
adelante, "los aclivos titulizables™} y en la emision de bonos con cargo a su activo (bonos de fitulizacién de
activos),

Los activos titulizables integrados en el Fondo son derechos de crédito de naturaleza homogénea que figuran en
el balance de Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla (en adelante, la “Socledad Cedente™,
dentro de su cartera de préstamos a particulares domiciliades en Espafia, con un plazo de amortizacién inicial no
inferior a un afio. El Fondo se constituyé con un active de 231.000 miles de euros de valor nominal,

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Ahorro y Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién, S.A. (en adelante, "la Sociedad Gestora®). Corresponde a la Sociedad Gestora, en calidad de
gestora de negocios ajencs, la representacion y defensa de los intereses de ios titulares de los bonos emilidos
con cargo al activo del Fondo y de los restantes acreedores del mismo.

La gestién y administracidn de los activos fitulizables corresponde a la Sociedad Cedente de los mismos, la cual
no asume responsabiildad alguna de garantizar, directa ¢ indirectamente, el buen fin de las operaciongs,
obteniendo par dicha gestion una comision de administracion, en virtud de un contrato de gestion de cobros, del
0,01% anual sobre el saldo vive de los activos en la fecha de pago anterior, pagadera trimestralmente.
Igualmente, la Sociedad Cedente devenga una comisién variable subordinada igual a la diferencla entre los
ingresos y gastos anuales del Fondo.

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por la Ley
43/1995, de 27 de diciembre. Ademas, el Real Decreto 2717/1998, da 18 da diciembre, por el que se modifica el
Capitulo || del Titulo IV del Reglamento del Impuesto de Sociedades (Real Decreto 537/1897, de 14 da abril), en
su art. 57, letra k), excluye explicilamente a los Fondos de Titulizacion de la obligacion de que les sea praclicada
ninguna retencion legal sobre los intereses devengados por los préstamos u otros derechos de crédito.

. _Bases d clén de | tas anyal

a} Imagen fief

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables que del Fondo mantiene su
Sociedad Gestora y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de fooma que muestran ia
imagen fiel del patrimonio, de ia situacidn financiera y de los resultados del Fondo. Las cuentas anuales han
sido formuladas por los Administraderes de la Scciedad Gestora del Fondo {véase Nota 1).
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b) Principios contables y criterios de valoracién

En la preparacion de las cuenias anuales se han seguido los principlos contables y criterios de valoracion
generalmente aceplades deacritos en la Nota 3. No existe ningdn principle contable o criterio de valgracion
de caracter obligatorio que, tenienda un efacto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar
en su elaboracion.

3. Prin¢iplog de contabilidad y criterios de valoracion aplicados

A continuacion, se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoracidn mas significativos
aplicados en la preparacion de las cuentas anuales:

a)

b)

c)

d

8}

Principlo del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcidn de su periodo de devengo. En ei caso de que
el periodo de liquidacién de dichos ingresos y gastos sea superior a doce meses, el devengo se realiza
seguln el método financiero,

Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento (que corresponden, fundamentalmente a los costes incumridos por el Fondo
para su constitucion, asi como los cosles de aseguramiento y colocacion) se amortizan lineaimante en un
periodo de 5 afios, a partir del 9 de marzo de 2001 y se presentan netos de su amortizacién acumulada.

Inversiones financieras- Activos titulizables

Este capitulo recoge los aclivos titulizables adquiridos por el Fondo vivos en cada momento, que se
presentan valorados a su valor nominal.

Vencimiento de acreedores

La totalidad de los bones ermnitidos tisne vencimiento superior a doce meses desde la fecha del balance de
situaclén, por lo que no se ha efectuado su distribucion entre corto y largo plazo.

Impuesto sobre Sociedades

Dado que en el periodo comprendido entre el 9 de marzo y el 31 de diciembre de 2001 se han equilibrade los
ingresos y los gastos del Fondo, no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Sociedades.

4. Inversiones financieras- Activos titulizables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion el Fondo, suscribié con fecha 9 de marzo de 2001 un contrato
de cesién de activos con Monte de Piedad y Caja de Ahomros de Huelva y Sevilla. En virtud de dicho contrato,
Monte de Piedad y Caja de Ahomos de Huelva y Sevilla queda obligado a ceder los activos titullzables
seleccionados por la Sociedad Gestora de acuerdo con determinados procedimientos.

Al amparo de dicho contrato, los derechos de crédito integrados en el Fondo corresponden a derechos de
crédito de naturaleza homogénea integrados en el balancae de la Scciedad Cedente, dentro de su cartera de
préstamos a particulares domiciliados en Espafia, con un plazo de amortizacion inicial no inferior a un afio.

El movimiento del saldo de este epigrafe se muestra a continuacion:
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Miles de
Euros
Compra de activos titulizables 231.000
Amortizaciones (48.227)
Traspasos a impagados (Nota 6) (376)
Saldo al 31 de diciembre de 2001 182.397

La totalidad de los activos vivos al 31 de diciembre da 2001 presentan un vencimiento supericr a un afio,

5. tablecimiento

El movimienio que se ha producido en el saldo de este epigrafe durante el pericdo comprendido entre ¢l 9 de

marzo y et 31 de diciembre de 2001 se muestra a continuacion:

Miles de
Euros
Saldo inicial 705
Amortizaciones (115)
Saldo ak 31 de diciembre de 2001 290

Los gastos de establecimiento estan constituidos, fundamentalmente, por honorarios de asesores, gastos de
obtencion de “ratings” para el programa de emisién da bonos y ¢tras comisiones y tasas.

6. financieras- uigicién tempor: (111¢)

Con el objeto de permitir al Fondo hacer frente a sus obligaciones de pago, en la fecha de constitucién del
mismo se cred un fondo de reserva cuyo valor inicial debia ser igual al 3% del valor inicial de los Activos, es
dacir, 6.930 miles de euros. La detacion iniclal del Fondo de Reserva se realizé con cargo al Préstamo

Subordinado (Nota 9).

El valor del Fondo de Reserva no podra disminuir en ningiin momento durante la vida del Fondo por debajo del
al 1,5% del saldo inicial de los Activos, salvo que lo autorice la Entidad de Calificacién.

Este eplgrafe recoge el importe del Fondo de Reserva que se ha invertido en adquisiciones temporales de
activos adquiridos a la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros. Dichos activos vencen el 8 de enero de

2002,

El tipo de interés devengade por dichos activos durante el periodo comprendido entre el 9 de marzo y el 31 de

diciembre da 2001 ha sido del 4,24% anual.

I.__Otrog créditos

La composicién dal saldo de este capitule es la siguiente:
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Miles de
Euros

Deudores capital ¢ intereses impagados 547
Activos titulizables vencidos y no cobrados 5418
Intereses de activos titulizables vencidos y no cobrados 1.396
Ingresos financieros no cobrados 672
Intereses devengados valores renta fija 5
8.038

8. _Tesoreria

El saldo de este capitule corresponde a una cuenta comiente abierta a nombre del Fondo en la Confederacion
Espaficla de Cajas de Ahorros.

En virtud de un contrato de inversiones, la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros garantiza que el saido
que en cada momentoc tenga esta cuenla obtendré un rendimiento minime igual al tipo medio interbancario
menos un margen del 0,35%.

" La rentabilidad media de esta cuenia en el periodo comprendido entre el 9 de marzo y el 31 de diciembre de
2001 ha sldo del 3,93% anual,

8. P ubordinado

Monte de Piedad y Caja de Ahomos de Huelva y Sevilla concedié al Fondo un préstamo subordinado de
7.586.470.73 euros, destinado a (i) financiar los gastos de consfitucion del Fondo y de la primera emisidn de los
benos, y (i) dotar el importe inicial del Fondo de Reserva {Nota 6).

Este préstamo devenga, desde la fecha de su disposicion, un inlerés nominal anual variable fijado
trimestralmente, equivalente al tipo de interés que resulte de aumentar en un margen de 0,75% al tipo Euribor a
tres meses. Al 31 de diciembre de 2001, del imparte total devengado se enconiraba pendiente de pago 12 miles
de eurcs {véase Nota 11).

El préstamo subordinado se amortizars de la siguiente forma:

- La parte del préstamo que se destine a financiar los gastos de constitucidon dei Fondo y de emisién de
los Bonos se ird amortizando en la meadida que se vayan amortizando dichos gastos.

- Elimporte del préstamo destinado a componer el Fondo de Reserva se amartizara cada uno de los dias
10 de marzeo, 10 de junio, 10 de septiembre y 10 de diciembre en una cuantia igual a la diferencia
existente entre (i) el valor del Fondo de Reserva a la fecha de determinacidén anterior y (i) la cantidad
requefida del Fondo de Reserva & la fecha de determinacion en curso.

Durante el periodo comprendido entre el 9 de marzo y el 31 de diciembre de 2001, el Fondo ha amortizado
2.425 miles de euros del préstamo.

10. Bon jtulizacidn

El saldo de este epigrafe comesponde a las emisiones de Bonos de Titulizaclén de Activos realizadas por el
Fondo por importe iniclal de 231.000 miles de auros, teniendo &l programa de emisién una duracién méaxima de
12 afies.




La emisién esta integrada por dos tramos:

- Bonos ordinarios que integran el Tramo A, por importe nominal total de 207.900 miles de euros,
constituido por 2.079 bonos de 100,600 euros de valor nominal unitario. Este tramc devenga un interés
variable fijade anualmente, que serd igual al tipo de interés Eurlbor mas un margen de 0,30%.

- Bonos subordinados que Integran el Tramo B, por importe nominal iotal de 23.100 miles de euros,
constituido por 231 bonos de 100.000 euros de valor nominal unitario. Estos bonos estan poslergados
en el pago de Intereses y en el reembolso de principal respecto a los bonos del tramo A. Este tramo
devenga un interés variable fijado anualmente, que sera Igual al tipo de interés Euribor mas un margen
de 0.50%.

Los bonos de filulizaclén de activas se represenian por medio de anotaciones en cuenta, y gozan de la
naturaleza juridica de valoras negociables de renta fija simple con rendimiento explicitc. La facha de vencimlento
final y de amortizacién definitiva de los Bonos de ambos tramos es sl 10 de diciembre de 2012, sin perjuicio de
que la Sociedad Gestora, en representacion y por cusnta del Fondo, proceda a amoitizar anticipadamente la
emision de acuerdo con lo indicado a continuacién:

- Bonos del Tramo A: su amortizacién se realizara los dias 10 de marzo, 10 de junio, 10 de saptiembre y
10 de diciembre, habiéndose realizado la primera amortizacién el 10 de junio de 2001.

- Bonos del Tramo B: comenzaré cuando el saldo del principal pendiente de pago dae dichos bonos sea
lgual o superior al 16% del saldo de principal pendiente de pago de los bonos del Tramo A
distribuyéndose entre ambos Tramos de Bonos en la forma necesaria para que se mantenga en todo
momento la citada proporcidn. No procederd la amortizacién de los Bonos del Tramo B cuando el
importe del Fondo de Reserva sea inferior al 50% de la cantidad requerida para gl mismo,

E! Monte Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla ha asumido un compromiso de liquidez de los bonos,
madiante la cotizacién de precios de compra y venia de tales bonos, Los precios ofrecidos por dicha entidad
saran validos para importes nominales de hasta 6.000 miles de euros para los bonos del Tramo A y de 3.000
miles de euros para los bonos del Trama B.

El precio de emision de los bonos de ambos tramos que recibira la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo,
asciende a 100.000 euros por bong, libre de impuestos y gastos de suscripcion para el suscriptor. Loz bonos ge
emiten al 100% de su valor nominal. El precio de reemboiso de los banos corresponde a su valor nominal.

El movimiento que se ha producido en el saldo vivo de los bonos en el periodo comprendido entre ef 9 de marzo
y &l 31 de diciembre de 2001 ha sido el sigulents:

Miles de
Euros
Emisiones 231.000
Amortizaciones (42.809)
Saldo al 31 de diclembre de 2001 188.191
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11. Ofros débitoes
La composicidn del saldo de este capituio es la siguiente;
Miles de
Euros

Intereses devengados no pagados de:
Bonos de Titulizacién de Activos 403
Préstamo subordinado (Nota 9) 12
Swap (Nota 12) 219
634

Cuentas a pagar:

Comisién variable 1.698
Comisidn gestora y gastos 4
Otros acreedores 51
1.753
2,387

Perm nanciera (swap da in a3

La Socledad Gestora, por cuenta y en representacion del Fondo, suscribid con la Confederacion Espafiola de
Cajas de Ahorros un contrate de permuta financiera o de Swap con (a finalidad de cobertura del riesgo de tipo de
interés del Fondo - cobertura de los tipos fijos a variables de ios préstamos por un importe nocional de 188,191
miles de euros. De esta forma, el Fondo se compromele a pagar con cargo a la cuenta de tesoreria un tipo de
interés fijo del 8,86%; por su parte, la Confederacion Esparfiola de Cajas de Ahorros se compromete a abonar al
Fondo mediante ingreso en la cuenta de tesorerla un tipo de interés variable igual al euribor a tres meses mas
un margen del 3,6%.

13, Situacidn figcal

E! Fondo tisne sujetos a inspeccién fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion desde la fecha de su
constitucién.

Segun se indica en la Nota 3-e, en el periodo comprendido entre el 8 de marzo y el 31 da diciembre de 2001 se
han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, por lo que no procede liquidar cucta alguna por el Impuesto
sobre Sociedades.




AyT.5 Préstamos Consumo,
Fondo de Titulizacién de Activos

Informe de Gestién correspondiente af

periodo comprendido entre el

9 de marzo de 2001 (fecha de constitucién del Fondo)
y el 31 de diciembre de 2001

El Consajo de Administracién de AHORRO Y TITULIZACION, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.
formula el presente informe de gestién.

Al 31 de diciembre de 2001, el saldo vivo de los activos ascendia a 182.397 miles de euros, cifra que supone
una variacion neta de 48.603 miles de eurcs respecto de la fecha de constitucién del Fondo, el 8 de marzo de
2001.

La tasa de amortizacion anticipada del activo ha sido del 3,98% en este periodo.

La cantidad total de impagados acumulados hasta el 31 de diciembre de 2001 asclende a 376,33 miles de suros
lo que representa gigo menos de un 0,21% sobre el saldo vivo ds los activos, De la cantidad total de impagados,
activos por importe de 65,20 miles de suros se encuentran en situacion de impago por un periodo superior a los
90 dias. Dichas cantidades siguen su curso de reclamacién habitual.

No sxisten activos clasificados como fallidos.
La vida media de la cartera de activos, a 31 de diciembre de 2001 es de 70,2 meses (5,85 afios).
El tipo medio ponderado de la cartera de activos a 31 de diciembre de 2001 se sitda en el 8,96%.

A 31 dae diciembre de 2001, el saldo vivo de los Bonos emitidos por el Fondo ascendia a 165.081 miles de euros
para la Serie A, y 23.100 miles de euros para la Serie B. Mientras que la Serie B no ha sufrido variacién respecto
del momento de su emislén, fa Serie A ha amortizade un total de 42.809 miles de euros, durante el ejercicio
2001,

Al cierre de este ejercicio, quedaba por amortizar el 78,41% de la serle A, y ¢! 100% de la Serie B.

El Préstamo Subordinado se ha visto amortizado durante este periodo contable por importe de 2.425 miles de
euros, con lo que el saido del mismo al clerre del ejercicio es de 5.162 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2001, ¢l saldo de la cuenta de Tesoreria ascendla a 95 miles de euros y el Fondo de
Reserva arroja un saldo de 4.620 miles de euros.




:%)./fosé Antonio Olavarrista Arcos

Certificado de Formulacién de Cuentas Anuales

Las Cucntas Anuales y el Informe de Gestién de AyT.5 Préstamos Consumo han sido aprobados por el
Consejo de Administracién de Ahorro y Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.,

en su rcunidn del 20 de Marzo de 2002, con vistas a su verificacién por los auditores y posterior
aprobacién por la Junta General de Accionistas. Dicho Informe de Gestién y Cuentas Anuales estdn
extendidos en 9 folios, correspondientes al balance de situacién, y cuenta de pérdidas y ganancias , todos
ellos extendidos en una pagina sin numeracién cada uno, y memoria ¢ informe de gesti6n extendidos en 7
paginas numeradas de 1a 1 a la 7 ambas incluidas.

Firmanted..

D Francisco Javier Zoido Martinez
residente icepresidente

——

D. Roberto Aleu Sénchez " D, Axfonip Fernindez Lopez

— L Tl E—————
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