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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Sefores Accionistas de Gas Natural SDG, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Gas Natural SDG, S.A. que comprenden el balance de situacion
al 31 de diciembre de 2001, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores
de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en
su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacién, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién,
ademads de las cifras del ejercicio 2001, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se
refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2001. Con fecha 1 de marzo de 2001
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2000 en el que
expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2001 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Gas Natural SDG, S.A. al 31
de diciembre de 2001 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente
para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2001, contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2001. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el
alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

José Luis Fernandez Bafos
Socio - Auditor de Cuentas

7 de marzo de 2002

PricewaterhouseCoopers Auditores, S. L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 3¢
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BALANCE DE GAS NATURAL sDg, S.A.
(En miles de euros)

N?ta ACTIVO 31.12.01 31.12.00
Nim.

INMOVILIZADO 5.341.929 5.005.037
Gastos de establecimiento - 308
5|Inmovilizaciones inmateriales 3.866 1.545
Gastos de investigacion y desarrollo 15.3983 14.123
Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares 2.528 2.246
Aplicaciones informaticas 2.416 115
Amortizaciones (16.471) (14.939)
6|Inmovilizaciones materiales 2.330.473 2.123.239
Terrenos y construcciones 158.319 201.973
Instalaciones técnicas y maquinaria 2.984.051 2.769.005
Otras instalaciones, utiflaje y mobiliario 14.882 17.072
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso 269.471 109.207
Otro inmovilizado 29.873 27.776
Provisiones (4.756) (4.758)
Amortizaciones (1.121.367) (997.038)
7|Inmovilizaciones financieras 3.007.469 2.879.824
Participaciones en empresas del grupo 1.588.308 1.451.739
Créditos a empresas del grupo 1.421.190 1.182.519
Participaciones en empresas asociadas 53.384 11.432
Créditos a empresas asociadas 1.566 103.581
Cartera de valores a largo plazo 7.803 6.192
Otros créditos ) 67.097 196.464
Depésitos y fianzas constituidos a largo plazo 14.863 13.568
Administraciones publicas a largo plazo 9.509 28.245
Provisiones (156.251) (113.916)
8| Acciones propias 121 121
9|GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 14.256 9.732
Otros gastos a distribuir en varios ejercicios 14.258 9.732
ACTIVO CIRCULANTE 1.332.390 1.351.837
10|Existencias 298.958 268.430
Comerciales 2.674 2.626
Materias primas y otros aprovisionamientos 14.060 13.379
Productos terminados 282.224 252.425
11|Deudores 723.542 855.965
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 517.943 423.554
Empresas del grupo, deudores 172.505 334.222
Empresas asociadas, deudores 369 62
Deudores varios 18.402 85.410
Pearsonal 3.115 3.414
Administraciones publicas 86.391 69.982
Provisiones (75.183) (60.679)
12| Inversiones financieras temporales 283.313 174.801
Créditos a empresas del grupo 140.445 113.251
Créditos a empresas asociadas 114.886 777
Cartera de valores a corto plazo 42 60.144
Otros créditos 27.927 622
Depdsitos y fianzas constituidos a corto plazo 34 28
Provisiones (21) (21)
Tesoreria 23.712 49.228
Ajustes por periodificacién 2.865 3.413
TOTAL GENERAL 6.688.575 6.366.606




BALANCE DE GAS NATURAL sbgG, S.A.
(En miles de euros)

Nf)ta PASIVO 31.12.01 31.12.00
Nim.

13]FONDOS PROPIOS 2.814.829 2,288.545
Capital suscrito 447.776 447.776
Reserva de revalorizacién 225.475 225.475
Reservas 1.543.649 1.038.576
Reserva legal 89.706 89.706
Reservas para acciones propias 121 121
Reservas estatutarias 36.852 24.243
Qtras reservas 1.416.970 924.506
Pérdidas y ganancias (beneficio o pérdida) 660.618 630.451
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio (62.689) (53.733)
14]INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 147.127 145.193
15|PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 200.284 261.223
Provisiones para pensiones y obligaciones similares 13.410 14.695
Otras provisiones 186.874 246.528
ACREEDORES A LARGO PLAZO 1.638.549 2,335.705
16| Deudas con entidades de crédito 990.694 1.446.710
16|Deudas con empresas del grupo y asociadas 610.095 856.861
Deudas con empresas del grupo 610.095 856.861
Otros acreedores 34.160 31.885
16| Otras deudas 22.302 21.280
Fianzas y depositos recibidos a largo plazo 11.858 10.548
Administraciones piblicas a largo plazo - 57
7|Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos 3.600 249
De empresas del grupo 3.600 -
De empresas asociadas - 249
ACREEDORES A CORTO PLAZO 1.887.786 1.335.940
16| Deudas con entidades de crédito 450.730 180.573
Deudas con empresas del grupo y asociadas 1.075.707 599.060
16| Deudas con empresas del grupo 1.075.707 599.009
Deudas con empresas asociadas - 51
Acreedores comerciales 155.419 399.524
Anticipos recibidos por pedidos 17.620 24.268
Deudas por compras o prestaciones de servicios 137.799 375.256
Otras deudas no comerciales 205.382 156.265)
Administraciones publicas 128.204 83.008
16| Otras deudas 68.510 66.299
Remuneraciones pendientes de pago 8.608 6.898
Fianzas y depbsitos recibidos a corto plazo 60 60
Ajustes por periodificacion 548 518
TOTAL GENERAL 6.688.575 6.366.606




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE GAS NATURAL sDG, S.A.
(En miles de euros)

Nota
20
N DEBE 2000

Gastos
18| Aprovisionanientas 1.788.159 3.024.451
Corsurmo de mercaderias 37.791 40.950
Consumo de metenias primas y otras meterias corsurmibles 1.737.438 2977.828
Ctros gastos extemos 12.930 5673
18] Gastos de persoral 124.083 115.109
Sueldos, salarios y asimilados 903.374 87478
Cangas sodales 30.709 27631
Dotadiones para anortizacones de inmovilizado 145.049 139.354
Variacion de las provisiones de tréfico 1.237 21.4%9
18| Otros gastos de exqlotacion 250,014 262.1BJ
Servicios exteriores 237.046) 238.137
Tributos 21,968 24,0471
Beneficios de explatacion 528.761 333.286
Gastos finanderos y gastos asimilados 144.107, 123.032
Por deudas con empresas del grupo 62.487 38.069
Por deudas oon terceros y gestos asimilados 81.620 84.942
Por perddas de inversiones finanderas — 22
Diferencias negativas de carrbio 18.408 33292
Resultados financieros positivos 232.354 414.800
Beneficios de las actividades ordinarias 761.115 748.084
Variacion de las provisiones de inmovilizado inmaterial, meteda y cartera de control 42335 77.956
Pérdidas procedentes del inrrovilizado inmetexial, meterial y cartera de cortrol 8 10
(astos extreordrarios 7.791 1.267
Gastos y pércidas de otros ejerticios 2008 13.875
18| Resultados extraordinarios positivos 15.116] -
Beneficios antes de impuestos 776.231 67&364
17| Irpuesto sobre Sodiedades 115613 45918
Resultado del ejercicio (Beneficios) 660.618 630.451




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE GAS NATURAL SDG, S.A.

(En miles de euros)

Nota HABER 2001 2000
Num.
Ingresos
18]Importe neto de la cifra de negocios 2.692.772 3.784.038
Ventas 2.573.725 3.736.48
Prestaciones de servicios 120.676 61.64
Devoluciones y rappels sobre ventas (1.629) (14.091
Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado 9.568 10.6
18| Otros ingresos de explotacion 143.963 101.21
Ingresos accesorios y ofros de gestion corriente 143.949 100.8;21
Subvenciones 14 3
Ingresos de participaciones en capital 286.462 514.074
En empresas del grupo 279.061 507.907]
En empresas asociadas 6.636 5.460
En empresas fuera del grupo 765 707]
Ingresos de otros valores negociables y de créditos del activo inmovilizado 68.440 31.411
De ermpresas del grupo 60.703 28.770)
De empresas asociadas 7.222 Q00
De empresas fuera del grupo 515 1.741
Otros intereses e ingresos asimilados 31.731 24.835L
De ermpresas del grupo 9.453 7.870
Otros intereses 22278 16.965
Diferencias positivas de cambio 8.236 804
Beneficios en enajenacion de inmovilizado inmaterial, material y cartera de conitrol 30.060 660
Ingresos extraordinarios 36.744 19.971
Ingresos y beneficios de otros ejercicios 454 760
Resultados Extraordinarios Negativos - 7.717]
5



MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DE GAS NATURAL spG, S.A. DEL
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

Nota 1. Actividad

Constituye el objeto de la Sociedad el transporte y distribuciéon de gas canalizado a
usuarios domeésticos, comerciales e industriales, asi como la actividad de almacenamiento
de gases combustibles.

Nota 2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales que se adjuntan se obtienen de los registros contables de la
Sociedad que desde el 1 de abril de 2001 se expresan en euros, y se han formulado
siguiendo principios de contabilidad generalmente aceptados.

Las cifras contenidas en el balance, en la cuenta de pérdidas y ganancias y en esta
memoria se muestran en miles de euros.

Con fecha 30 de octubre de 2000 la Junta General Extraordinaria de Accionistas aprobo la
escision parcial de las ramas de actividad de aprovisionamiento de gas y de
arrendamiento inmobiliario de Enagas, S.A. al 30 de junio de 2000, integrando los
patrimonios segregados en Gas Natural SDG, S.A. con efecto a partir del 1 de julio de
2000, fecha a partir de la cual las operaciones se consideraban realizadas a efectos
contables por cuenta de Gas Natural SDG, S.A. A partir del 1 de enero de 2001 esta
actividad de aprovisionamiento de gas se desarrolla a través de las Sociedades del Grupo
Gas Natural Aprovisionamientos SDG, S.A. y Gas Natural Trading SDG, S.A.

Como consecuencia de las operaciones mencionadas anteriormente, las cuentas anuales
del ejercicio 2001 no son comparables con las del ejercicio anterior.

Con la finalidad de que las cifras del ejercicio 2000 del balance de situacion resulten
uniformes con las del 2001, se ha procedido a reclasificar los saldos del ejercicio 2000 de
los epigrafes de Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio y Otras deudas no
comerciales a corto plazo por importe de 53.733 miles de euros.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Gas Natural se presentan separadas de
estas cuentas anuales individuales. Las principales magnitudes que se desprenden de las
cuentas anuales consolidadas, que han sido objeto de auditoria, son las siguientes:

Activo total 10.060.186
Fondos propios 3.677.719
Ingresos consolidados 5.648.413
Beneficio consolidado después de impuestos

atribuido a la Sociedad dominante 570.867




Nota 3. Propuesta de distribucion de resultados

La propuesta de distribucion del beneficio neto correspondiente al ejercicio 2001, que el
Consejo de Administracidon propondra a la Junta General de Accionistas para su
aprobacion, es la siguiente:

Reserva estatutaria 13.212
Reserva voluntaria 499.640
Dividendo 147.766

660.618

El Consejo de Administracion acordo el 14 de diciembre de 2001 distribuir un dividendo a
cuenta de 0,14 euros brutos por accién, por importe total de 62.689 miles de euros,
pagado a partir del 10 de enero de 2002.

La Sociedad contaba a la fecha de aprobacién del dividendo a cuenta, con la liquidez
necesaria para proceder a su pago de acuerdo con los requisitos de los articulos 194.3 y
216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

El estado contable provisional formulado por los Administradores a 30 de noviembre de
2001 es el siguiente:

Resultado después de impuestos 384.988
Reserva estatutaria (7.700)
Resultado neto 377.288
Prevision del pago a cuenta 62.689
Liquidez de tesoreria 1.285
Lineas de crédito no dispuestas 495.987
Liquidez total 497,272

Nota 4. Normas de valoracién

Los criterios contables mas significativos aplicados en la formulacion de las cuentas
anuales son los que se describen a continuacion:

a. Inmovilizaciones inmateriales. Los elementos incluidos en el inmovilizado inmaterial
figuran valorados a su precio de adquisicién o a su coste de produccion, amortizando-
se en un periodo maximo de cinco afios.

b. Inmovilizaciones materiales. Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se
valoran al precio de adquisicién o al coste de produccién con excepcién de la
revalorizacion efectuada como consecuencia de la actualizacion de balances realizada
en el ejercicio de 1996 y de la operacion de fusion realizada en el ejercicio de 1991.

Forman parte del inmovilizado material los costes financieros correspondientes a la
financiacion de los proyectos cuyo periodo de construccion supera el afio.

Los costes de renovacion, ampliacidn o mejora son incorporados al activo como mayor
valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad,
productividad o prolongacion de su vida 0til, deduciendo en su caso el valor neto
contable de los bienes sustituidos.




Los importes relacionados con los trabajos efectuados por la empresa para el
inmovilizado material corresponden al coste directo de produccion.

Se dotan las provisiones por depreciacion que sean precisas para cubrir las posibles
contingencias que pueda generar la inactividad del inmovilizado.

El inmovilizado material se amortiza linealmente en base a su vida Gtil estimada. Los
coeficientes de amortizacion que resultan de las vidas dtiles estimadas son los
siguientes:

Coeficiente %

Construcciones 2-3
Instalaciones técnicas (red de distribucion) 3,33-5
Otras instalaciones técnicas y maquinaria 5-12
Utiles y herramientas 30
Mobiliario y enseres 10
Equipos informaticos 25
Elementos de transporte 16

Inmovilizaciones financieras. Las inmovilizaciones financieras se reflejan al precio de
adquisiciéon o de mercado si fuera menor.

En las participaciones en empresas del grupo y asociadas el precio de mercado se
determina por su valor tedrico contable corregido en el importe de las plusvalias
tacitas existentes en el momento de la adquisicion y que subsistan en la fecha del
balance. La dotacion de provisiones se realiza atendiendo a la evolucién de los
fondos propios de la sociedad participada.

Gastos a distribuir en varios ejercicios. Se registran como gastos a distribuir en varios
ejercicios los pagos que se devengan en ejercicios futuros, aplicandose a resultados
en el periodo que corresponda.

Existencias. Se valoran al coste promedio de las compras o de produccion, resultando
un valorigual o inferior al de mercado. Se dotan las provisiones por depreciacion que
sean precisas para cubrir la obsolescencia de los materiales.

Deudores y acreedores comerciales y no comerciales. Los débitos y créditos
originados por las operaciones, ya sean o no consecuencia del trafico normal del
negocio, se registran por su valor nominal y se clasifican a corto o a largo plazo segun
sea su vencimiento inferior o superior a un ejercicio econémico.

Se practican las correcciones valorativas que se estiman necesarias para provisionar
el riesgo de insolvencia. Las cuentas de crédito se muestran por el importe dispuesto.

Subvenciones de capital. Las subvenciones no reintegrables se aplican linealmente a
resultados en el periodo de amortizacion del inmovilizado que financian. Para mostrar
la imagen fiel, las subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio se
aplican a Otros ingresos de explotacion con el fin de correlacionarlas con las
amortizaciones de los inmovilizados afectados.

Provisiones para pensiones y obligaciones similares. Los compromisos por pensiones,
se han materializado con la constitucion de las correspondientes Provisiones para
pensiones y aportaciones a Planes de pensiones del sistema de empleo.



La provision para pensiones se constituye siguiendo criterios actuariales y representa
el valor actual de los compromisos de pago futuros, contraidos por la Sociedad con los
empleados en activo afectados, en relacién con el pago de complementos de
pensiones de jubilacion, viudedad e invalidez, de acuerdo con las prestaciones
acordadas por la entidad. El tipo de interés financiero actuarial utilizado ha sido el
4,5% anual. En 1999 se comenzd a exteriorizar estos compromisos mediante la
formalizacion de contratos de seguro de prima Gnica conforme al Real Decreto
1588/1999 de 15 de octubre por el que se aprueba el Reglamento sobre la
Instrumentacion de los compromisos por pensiones de las empresas.

El fondo de pensiones se constituye de acuerdo con el Plan de pensiones firmado y
adaptado a la Ley de Planes y Fondos de pensiones. Es un plan de contribucion
definida que cubre los compromisos adquiridos por la Sociedad con el personal activo
afectado. Reconoce unos derechos consolidados por servicios pasados y se
compromete a la aportacion de un porcentaje que oscila entre el 1,5% y el 5% del
salario computable, segun el colectivo de pertenencia. Es un plan de modalidad mixta
destinado a cubrir tanto las prestaciones de jubilacion, como los riesgos por invalidez y
fallecimiento de los participes. Las aportaciones anuales para cubrir los compromisos
devengados por cuenta de la entidad respecto a los planes son contabilizadas con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de cada ejercicio.

Otras provisiones. Los compromisos de pagos futuros correspondientes a responsabi-
lidades probables o ciertas se materializan con la constitucion de las correspondientes
provisiones para riesgos y gastos. Su dotacion se efectGa cuando estas
circunstancias se ponen de manifiesto y en funcién del importe estimado de los
riesgos.

Impuesto sobre Sociedades. La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio recoge
el gasto por el Impuesto sobre Sociedades. En su célculo se contempla la cuota del
impuesto devengada en el ejercicio, el efecto del diferimiento de las diferencias
producidas entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de
impuestos que revierten en periodos subsiguientes, asi como las bonificaciones y
deducciones de la cuota a que tiene derecho la Sociedad.

Los impuestos anticipados se han registrado siguiendo las directrices de la resolucion
de 25 de septiembre de 1991 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas y,
unicamente, si no existen dudas de su recuperacion futura.

La Sociedad tributa en Régimen de Declaracion Consolidada desde el ejercicio 1993.
Ingresos y gastos. Los ingresos y gastos se contabilizan en funcién de su devengo.

Las ventas de gas se contabilizan en base a la facturacion de los consumos. Al final
del ejercicio se prevé la cifra de gas emitido y no facturado al objeto de correlacionar
adecuadamente los ingresos y gastos del periodo.

Los ingresos por desplazamientos de red a cargo de terceros se aplican linealmente a
resultados en el periodo de amortizacion del inmovilizado relacionado. Durante este
periodo se muestran como Ingresos a distribuir en varios ejercicios, en el pasivo del
balance.



Los importes percibidos por contraprestacion de nuevas acometidas y ramales se
aplican linealmente a resultados en el periodo de amortizacién del inmovilizado
relacionado. Durante este perfodo se muestran como Ingresos a distribuir en varios
ejercicios, en el pasivo del balance.

I.  Diferencias de cambio en moneda extranjera. La conversion en euros de los créditos y
débitos en moneda extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en la

fecha de la operacion.

Al cierre del ejercicio los saldos nominados en moneda extranjera se ajustan al tipode
cambio vigente en ese momento.

Nota 5. Inmovilizaciones inmateriales

Las variaciones experimentadas por las partidas que componen el inmovilizado inmaterial

son las siguientes:

Saldo al T Saldo al
11.01 Aumentos Disminuciones 31.12.01
Coste:
Gastos de investigacion y desarrollo 14.123 1.270 - 15.393
Concesiones, patentes, licencias, marcas y
similares 2.246 282 - 2.528
Aplicaciones informaticas 115 2.301 - 2.416
Suma 16.484 3.853 - 20.337
Amortizacion acumulada:
Gaslos de investigacion y desarrollo (13.882) (1.447) - (15.329)
Concesiones, patentes, licencias, marcas y
similares (1.056) (37) - (1.093)
Aplicaciones informalicas (1) (48) - (49)
Suma (14.939) (1.532) - (16.471)
Saldo neto 1.545 3.866

Nota 6. Inmovilizaciones materiales

Los importes y las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que
componen el inmovilizado material son las siguientes:

Saldoal Aumentos Disminuciones Traspasos Saldo al
1.1.01 31.12.01
Coste:

Terrenos y construcciones 201.973 7.402 (51.056) - 158.319
Instalaciones técnicas y maquinaria 2.769.005 228.384 (23.871) 10.533 2.984.051
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 17.072 822 (3.012) - 14,882
Anticipos e inmovilizaciones en curso 109.207 170.797 - (10.533) 269.471
Otro inmovilizado 27.776 4.887 (2.790) - 29.873
Suma 3.125,033 412.292 (80.729) -~ 3.456.596
Provisién acumulada: (4.756) - - - (4.756)

Amortizacién acumulada:
- Construcciones (34.096) (3.419) 5.132 - (32.383)
- Instalaciones técnicas y maquinaria (932.224) (134.756) 7.951 - (1.059.029)
- Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (12.254) (1.124) 3.012 - (10.366)
- Otro inmovilizado (18.464) (3.910) 2.785 -- {19.589)
Suma (1.001,794) (143.209) 18.880 - (1.126.123)
Saldo neto 2.123.239 2.330.473
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Se incluye en el epigrafe de Anticipos e inmovilizaciones en curso la inversion realizada en
las Plantas de Ciclo Combinado de Sant Adria del Besos (Barcelona) y San Roque
(Cadiz), que de acuerdo con los calendarios establecidos esta previsto iniciar su operacion
comercial en el primer semestre del afio 2002.

El movimiento del inmovilizado material neto incorporado por la aplicacion de la
actualizacion de balances al amparo del Real Decreto 7/1996 es el siguiente:

Saldo al Dotacion Bajas Saldo al

1.1.01 31.12.01
- Terrenos y construcciones 7.373 (257) (15) 7.101
- Instalaciones técnicas y maquinaria 151.608 (14.218) (1.294) 136.096
- Otras instalaciones, utillaje y mabiliario 89 (43) - 46
159.070 (14.518) (1.309) 143.243

Dicha actualizacion tendra un efecto de 14.128 miles de euros sobre las dotaciones para
amortizaciones de inmovilizado del ejercicio 2002.

Etinmovilizado material incluye la revalorizacion neta efectuada en el ejercicio de 1991 por
la operacion de fusion por absorcion y escision parcial de las sociedades Catalana de Gas,
S.A., Gas Madrid, S.A. y Repsol Butano, S.A. por 55.436 miles de euros en Terrenos y
construcciones.

Durante el ejercicio de 2001 se han adquirido elementos del inmovilizado a empresas del
grupo y asociadas por un importe de 9.455 miles de euros.

Los costes financieros aplicados en el ejercicio a los proyectos de infraestructura en su
periodo de construccion han ascendido a 7.798 miles de euros.

Elinmovilizado material incluye elementos en uso totalmente amortizados por importe de
319.124 miles de euros.

Es politica de la Sociedad contratar todas las pélizas de seguros que se estimen
necesarias para dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos
del inmovilizado material.

Al 31 de diciembre de 2001 la Sociedad habia concedido sendas opciones de compra
sobre un terreno de 11.750 m2 sito en la Barceloneta (Barcelona) y sobre el inmueble sito
en la Avinguda Portal de I'Angel (Barcelona). El ejercicio de las dos opciones esta
condicionado a la obtencion de las licencias para la construccion de un edificio singular de
oficinas de 22.000 m?® en los mencionados terrenos de la Barceloneta.

11




Nota 7. Inmovilizaciones financieras

El importe y las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que
componen el inmovilizado financiero son:

Saldo al

L Saldo al

1.1,01 Aumentos Disminuciones 31.12.01
- Participaciones en empresas del grupo 1.451.739 137.162 (593) 1.588.308
- Créditos a empresas del grupo 1.182.519 255.286 (16.615)  1.421.190
- Participaciones en empresas asociadas 11.432 41.958 (6) 53.384
- Creditos a empresas asociadas 103.581 - (102.015) 1.566
- Cartera de valores a largo plazo 6.192 1.611 - 7.803
- Otros créditos 196.464 24.048 (153.415) 67.097
- Depésitos y fianzas constituidos 13.568 1.295 - 14.863
- Administraciones pdblicas 28.245 -- (18.736) 9.509
- Provisiones (113.916) (42.335) - (156.251)
2.879.824 419.025 (291.380)  3.007.469

Los aumentos de las cuentas Participaciones en empresas del grupo y asociadas
corresponden fundamentalmente a:

s Suscripcién de 69.917.300 acciones por ampliacion de capital de Gas Natural
Mexico,S.A. C.V. por 75.150 miles de euros.

e Suscripcion de 58.249.999 acciones por ampliacion de capital de Gas Natural
Internacional SDG, S.A. por 51.086 miles de euros.

e Suscripcion de 360.000 acciones por constitucién de Portal Gas Natural, S.A. por
7.200 miles de euros quedando pendientes de desembolso 3.600 miles de euros.

¢ Aportacién de 7.236 miles de euros a la sociedad Repsol-YPF T&T,S.A. con el fin de
restablecer su equilibrio patrimonial.

e Adquisicion a Enagas, S.A. de 161.407 acciones de Sociedad de Gas de Euskadi,
S.A. representativas del 20,5% del capital por 34.176 miles de euros.

e Suscripcion de 27.900 acciones por constitucion de Torre Marenostrum, S.L., por 28
miles de euros.

El detalle de las participaciones directas relevantes es el siguiente:
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La disminucién de los Créditos a empresas asociadas corresponde basicamente al
préstamo concedido a Repsol-YPF T&T, S.A. por 101,9 millones de délares
estadounidenses que vence el 26 de noviembre de 2002.

La disminucidn de la cuenta Otros créditos corresponde basicamente a la cesidn de los
creditos por financiacion de instalaciones de calefaccion.

Los créditos a empresas del Grupo y empresas asociadas tienen su vencimiento en el
ejercicio 2003.

Los creditos han devengado durante el ejercicio un tipo de interés medio del 4,9%.
Nota 8. Acciones propias

Las acciones propias corresponden a 5.073 acciones representativas de un 0,001% de la
Sociedad, necesarias para ser entregadas a los socios minoritarios de Gas Lleida, S.A. y
Gas Tarraconense, S.A. segln los acuerdos de la operacién de fusion por absorcion
realizada en 1999.

Nota 9. Gastos a distribuir en varios ejercicios

El importe y las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que
componen los gastos a distribuir en varios ejercicios son:

Saldo al 1.1.01 Aumentos  Disminuciones Saldo al 31.12.01

- Gastos financieros diferidos deuda 5.554 - (680) 4.874
- Gastos financieros descuento créditos - 8.052 - 8.052
- Otros gastos amortizables 4178 - (2.848) 1.330

9.732 8.052 (3.528) 14.256

Nota 10. Existencias

En el epigrafe de Productos terminados se incluyen las existencias de gas depositadas en
los almacenamientos subterraneos de Gaviota (Vizcaya) y Serrablo (Huesca), asi como
las existencias de gas en el yacimiento de Poseidén (Cadiz).

Durante el ejercicio 2001 se han adquirido existencias de gas a Enagas, S.A. por importe
de 152.599 miles de euros.

Nota 11. Deudores

El epigrafe Administraciones publicas incluye el impuesto sobre beneficios anticipado que
asciende a 61.552 miles de euros, el cual basicamente revertira a largo plazo.
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Nota 12. Inversiones financieras temporales

El importe y las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que
componen las Inversiones financieras temporales son :

Saldo al 1.1.01  Aumentos Disminuciones Saldo al 31.12.01

- Créditos a empresas del grupo 113.251 85.060 (57.866) 140.445
- Créditos a empresas asociadas 777 114.550 (441) 114.886
- Cartera de valores a corto plazo 60.144 - (60.102) 42
- Otros créditos 622 27.305 - 27.927
- Depdsitos y fianzas constituidas 28 6 - 34
- Provisiones 21) - - (21)

174.801 226.921 (118.409) 283.313

El epigrafe Créditos a empresas del grupo corresponde basicamente al Impuesto sobre
Sociedades a percibir de las sociedades del Grupo Consolidado Fiscal a la fecha de
liquidacion del impuesto por un importe de 45.230 miles de euros y a créditos a corto plazo
que ascienden a 94.066 miles de euros.

La tasa media de rentabilidad de los Créditos y de la Cartera de valores ha sido del 5,37%
para el ejercicio 2001.

Nota 13. Fondos propios

Elimporte de las cuentas de Fondos propios, al 31 de diciembre de 2001, y su movimiento
en el gjercicio son los siguientes:

Saldo al Distribucién Resultado Otros Saldo al
1.1.01 del del movimientos 31.12.01

resultado ejercicio

2000 200

- Capital suscrito 447,776 - - - 447.776
- Reserva de fusion 379.915 -~ -- - 379.915
- Reserva de revalorizacion 225475 - - - 225475
- Reserva legal 89.706 - - - 89.706
- Reservas para acciones propias 121 - - - 121
- Reservas estatutarias 24,243 12,609 -- - 36.852
- Reserva voluntaria 531.289 492.464 - 253 1.024.006
- Reserva de redenominacion en euros 755 - - - 755
- Qtras reservas 12,547 - - (253) 12.294
- Beneficio del ejercicio 630.451 (630.451) 660.618 - 660.618
- Dividendo a cuenta (53.733) 53.733 (62.689) -- (62.689)
2.288.545 (71.645) 597.929 -- 2.814,829

El Capital suscrito esté constituido por 447.776.028 acciones representadas por medio de
anotaciones en cuenta de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas y
con los mismos derechos politicos y econémicos.
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El Consejo de Administracion de la Sociedad, por acuerdo de la Junta General Ordinaria
de Accionistas, celebrada el dia 18 de junio de 1997, fue autorizado para aumentar el
capital social como maximo en 224.268 miles de euros dentro del plazo de 5 afios,
mediante desembolso dinerario y en una o varias veces sin necesidad de nueva
autorizacion. Asimismo fue autorizado por acuerdo de la Junta General Ordinaria de
Accionistas, celebrada el dia 27 de abril de 2001 para, que en el plazo maximo de 5 afios,
pueda emitir titulos de renta fija no convertibles en acciones, representativos de una
deuda, bonos, pagarés, obligaciones simples, hipotecarias o garantizadas hasta un total
de 1.000 millones de euros.

La totalidad de las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacién en las cuatro
Bolsas Oficiales espafiolas y cotizan en el mercado continuo.

La cotizacién al fin del ejercicio 2001 de las acciones de Gas Natural SDG, S.A. se situd en
18,70 euros.

Las participaciones superiores al 10% en el capital social de Gas Natural SDG, S.A., son
las siguientes:

Participacion en el capital social %

- Grupo Repsol 47,04
- CaixaHolding, S.A. 26,17

La Reserva de revalorizacion ha sido aceptada por la Administracién Tributaria y es
indisponible. El saldo de la cuenta podra destinarse a la eliminacion de resultados
contables negativos, a la ampliacién del capital social o, a partir del 31 de diciembre de
2006, a reservas de libre disposicion.

La Reserva legal no es de libre disposicion.

Otras reservas incluyen un importe de 11.080 miles de euros que, mediante acuerdo de la
Junta General, puede ser traspasado a Reserva voluntaria. La disminucidon en Otras
reservas corresponde al movimiento en 2001 de la Previsién libertad de amortizacion.

Nota 14. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Los movimientos en las cuentas incluidas en Ingresos a distribuir en varios ejercicios han
sido los siguientes:

Saldo al 1.1.01 Aumentos Disminuciones  Saldo al 31.12.01
- Subvenciones de capital 45.126 - (1.353) 43.773
- Diferencias positivas de cambio 297 - (297) -
- Ingresos por desplazamientos de 36.318 5.206 (2.608) 38.916
red a cargo de terceros
- Ingresos por contraprestaciones 60.012 6.919 (3.513) 63.418
de nuevas acometidas y ramales
- Ingresos por intereses diferidos 3.440 794 (3.214) 1.020
145193 12.919 (10.985) 147.127
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Nota 15. Provisiones para riesgos y gastos

El saldo de la provisién para pensiones al 31 de diciembre de 2001 y su movimiento en
el ejercicio ha sido el siguiente:

Saldo al 1 de enero de 2001 14,695
Dotaciones 8.626
Cancelaciones por pago (9.911)
Saldo al 31 de diciembre de 2001 13.410

Las cancelaciones por pago corresponden a la exteriorizacion de compromisos por
pensiones.

Los pasivos en relacion con el personal afectado estan totalmente provisionados a 31 de
diciembre de 2001.

El saldo de Otras provisiones a 31 de diciembre de 2001 corresponde a las provisiones
constituidas para responsabilidades probables relativas a contingencias identificadas y su
movimiento en el gjercicio es el siguiente:

Saldo al 1 de enero de 2001

; 246.528
Dotaciones 11.515
Aplicaciones, cancelaciones y otros movimientos (71.169)
Saldo al 31 de diciembre de 2001 186.874

Nota 16. Deudas con entidades de crédito, empresas del Grupo y otras deudas

El detalle por vencimientos de las deudas con entidades de crédito, empresas del grupoy
otras deudas es el siguiente:

Vergimiento Deutss onentidedes  Deudas oon enpresas Orss decs
de aédito dd guo

2002 450,730 1.075.707 68510
Sura corto plazo 450.730 1.075.707 63510
208 74.250 45095 23p
2004 115480 40.000 -
2006 680,782 - -
2006 - - -
Posteriores 120202 525000 -
Sumelagopiazo 90.601 610.085 232
Tod 1.441.424 1.686.802 90.812
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En Deudas con entidades de crédito y en Deudas con empresas del Grupo se incluyen
intereses devengados pendientes de vencimiento por 15.774 miles de euros y 32.949
miles de euros respectivamente.

Las Deudas con empresas del grupo corresponden basicamente a la financiacion obtenida
por Gas Natural Finance B.V. en euros con interés a tipo de mercado que se correlacionan
con la emision de deuda en base a los programas Euro Medium Term Notes y Euro
Commercial Paper, garantizados por Gas Natural SDG, S.A. y a deudas comerciales por
284.417 miles de euros.

Se incluye en el epigrafe de Otras deudas a largo plazo un préstamo de 18,7 millones de
dolares estadounidenses concedido por el Grupo Repsol-YPF con un tipo de interés de
mercado y en Otras deudas a corto plazo el dividendo a cuenta del ejercicio.

Del total de préstamos y créditos reflejados en este epigrafe, los siguientes estan
denominados en moneda extranjera (délares estadounidenses) :

Contravalor en miles de euros

Deudas con entidades de crédito 273.825
Otras deudas 21.016

Las deudas a corto y largo plazo devengaron en el ejercicio un tipo de interés medio del
3,8% y 5,25%, respectivamente.

A la fecha de cierre del ejercicio, la Sociedad tenia créditos concedidos por entidades
financieras no dispuestos por un importe de 537.639 miles de euros.

Nota 17. Situacion fiscal

La Sociedad tributa en Régimen de Declaracion Consolidada. En el ejercicio 2001 el
Grupo Consolidado Fiscal lo constituyen ademas, las Sociedades Enagas, S.A., Gas
Natural Castillay Leon, S.A., Gas Natural Cegas, S.A., Gas Natural Castilla-La Mancha,
S.A., Compaiiia Auxiliar de Industrias Varias, S.A., Gas Natural Informética, S.A., Equipos
y Servicios, S.A., Gas Natural Servicios SDG, S.A., Gas Natural Andalucia, S.A., Gas
Natural Internacional SDG,S.A., Gas Natural Extremadura, S.A., Holding Gas Natural, S.A.,
La Propagadora del Gas, S.A., La Energia, S.A., Sagane, S.A., Gas Natural Murcia SDG,
S.A,, Gas Natural Cantabria sDG, S.A., Gas Natural Latinoamericana, S.A., Desarrollo del
Cable, S.A., Gas Natural Electricidad SDG, S.A., Gas Natural Comercializadora, S.A., Gas
Natural Aprovisionamientos SDG, S.A. y Gas Natural Trading SDG, S.A.

La aplicacion del Régimen de Declaracion Consolidada ha supuesto la generacion de
diferencias permanentes en el Impuesto sobre Sociedades de la Sociedad por 263.817
miles de euros, consecuencia basicamente de los ajustes por dividendos devengados en
el ejercicio por Enagas, S.A., Sagane, S.A. y Gas Natural Castilla y Leén, S.A.
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La conciliacion de la diferencia existente entre el resultado contable del ejercicio con la
base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Aumento Disminucion Total
Resultado contable del ejercicio 660.618
Diferencias permanentes: (200.587)
- Impuesto sobre Sociedades 115.613
- Ajustes por Grupo Fiscal Consolidado (263.817)
- Otros conceptos (52.383)
Diferencias temporales: (58.945)
Con origen en el ejercicio actual
- Fondo de pensiones 2.625
- Reinversion enajenacién inmovilizado (8.158)
- Otros 1.213
Con origen en ejercicios anteriores
- Reinversién enajenacion inmovilizado 13.026
- Fondo de pensiones (5.466)
- Provisiones para riesgos (55.462)
- Libertad amortizacion (605)
- Otros conceptos (6.118)
Base imponible 401.086

Las deducciones a la cuota aplicadas en el ejercicio de 2001 han ascendido a 29.743
miles de euros.

En el ejercicio 2001, y de acuerdo con lo previsto en la Disposicidon Transitoria tercera de
la Ley 24/2001, de 27 de diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden
Social, la Sociedad ha optado por incorporar a la Base Imponible del Impuesto sobre
Sociedades las plusvalias fiscales pendientes por 13.026 miles de euros y aplicar la
deduccién prevista en el nuevo articulo 36 ter de la Ley 43/1995 aprobado por el articulo
13 de la Ley 24/2001. Quedan pendientes de integrar en la base imponible los beneficios
obtenidos en la enajenacién de diversos elementos patrimoniales enajenados en el afio
2001 por un total de 8.158 miles de euros. Los importes obtenidos de las enajenaciones
cuyas plusvalias se han incorporado a la base imponible, se encuentran totalmente
reinvertidos al cierre del ejercicio 2001.

Al cierre del ejercicio se habian pagado 41.148 miles de euros a cuenta de la cantidad a
desembolsar finalmente por el Impuesto sobre Sociedades.

El importe y las variaciones experimentadas por el Impuesto sobre Sociedades
anticipado/diferido son:

Saldo al Traspasos y

Saldo al
1.1.01 otros o
movimientos Variacién 31.12.01
Carga fiscal anticipada:
Fondo de pensiones 44.974 2,100 (994) 46.080
Transparencia fiscal 409 - (409) -
Otras provisiones 46.067 (366) (20.720) 24.981
91.450 1.734 (22.123) 71.061
Carga fiscal diferida:
Libertad de amortizacion 12.945 (831) 212 12.326
Reinversién por enajenacién de
Inmovilizado 4.568 (10) (1.703) 2.855
17.513 (841) (1.491) 15.181
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Continban en este ejercicio las actuaciones inspectoras al Grupo Consolidado Fiscal de
Gas Natural relativas al Impuesto sobre Sociedades para el periodo 1995 a 1998 iniciadas
en el ejercicio anterior. Se han iniciado las actuaciones inspectoras a la Sociedad relativas
al Impuesto sobre el Valor Afiadido y Retenciones de Rendimientos del Trabajo y Capital
Mobiliario para el periodo agosto de 1997 a diciembre de 2000. El resto de impuestos se
encuentran abiertos a inspeccion tributaria por el periodo legalmente no prescrito.

Nota 18. Ingresos y gastos
Importe neto de la cifra de negocios

La actividad se realiza integramente en el mercado nacional, siendo su desglose en miles
de euros, el siguiente:

Ventas de gas 2.535.802
Oftras ventas 37.923
Devoluciones y rappels sobre ventas (1.629)
Servicio de Acceso de terceros a la red 54.145
Servicio de Alquiler de instalaciones 32.609
Otros servicios 33.922

2.692.772

Aprovisionamientos

Corresponde fundamentalmente a las compras de gas natural realizadas a la sociedad del
Grupo, Enagas, S.A., durante el ejercicio.

Personal

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante el ejercicio, distribuido por
categorias es el siguiente:

Direccién y personal técnico 1.272
Personal administrativo y comercial 495
Profesionales de oficio y personal auxiliar 433

2.200

Otros gastos de explotacion

La composicion de este epigrafe corresponde basicamente a los costes de estructura,
cuyos pruncnpales componentes son: reparaciones y conservacion: costes mformatlcos
publicidad; servicios exteriores; impuestos y arbitrios.

Otros ingresos de explotaciéon

Este apartado incluye 90.674 miles de euros de transacciones con empresas del grupo.
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Resultados extraordinarios

Los Resultados extraordinarios positivos corresponden basicamente a las plusvalias
obtenidas en la venta de Inmovilizaciones materiales y a la cancelacion de provisiones
para riesgos.

Los Resultados extraordinarios negativos corresponden basicamente a las dotaciones a
Provisiones para riesgos y gastos y a la Variacion de las provisiones de la cartera de
control.

Nota 19. Aspectos contables derivados de la introduccion del euro.

La Sociedad ha llevado a cabo la introduccion del euro en su estructura general, sin
haberse producido ningin impacto relevante en la misma. Los costes de las actuaciones
realizadas, asi como las inversiones y gastos incurridos como consecuencia del proceso
de introduccién del euro no han sido significativos.

Nota 20. Remuneraciones a los miembros del Consejo de Administracion

Durante el ejercicio de 2001 las retribuciones devengadas y préstamos concedidos a los
miembros del Consejo de Administracion han ascendido a 1.695 y 17 miles de euros
respectivamente.

Las obligaciones contraidas en materia de pensiones con respecto a los miembros del
Consejo de Administracién han ascendido a 7 miles de euros, no existiendo obligacion
alguna en materia de seguros de vida.

Nota 21. Otra informacién
Marco regulatorio

En junio de 2000 el Gobierno Espariol aprobé un Real Decreto Ley que incluia diversas
medidas dirigidas a fomentar la liberalizacién y la competencia en el mercado gasista
espafiol.

Varias de las medidas de liberalizacion aprobadas por el gobierno espafiol en junio de
2000 ataniian al sector de gas natural. Asi, se adelantaba el calendario de apertura del
mercado de gas natural para comercializacion al afio 2003, y para distribucion al afio
2005. A partir del afo 2003, cualquier consumidor podra elegir suministrador. Por otro
lado, se establecia que, hasta el 1 de enero de 2004, el 25% del gas contratado con
Argelia a traveés del gasoducto del Maghreb, deberia ser asignado, mediante subasta,
entre las empresas comercializadoras de gas natural, asignando el resto del contrato a
Enagas, S.A. para atender el mercado regulado. En aplicacion de la Orden Ministerial de
29 de junio de 2001 y segln la Resolucién del concurso subasta para su adjudicacion, en
el mes de noviembre se iniciaron las ventas a sociedades comercializadoras ajenas al
Grupo Gas Natural.

Con el fin de dar entrada a otros operadores en el capital de Enagas, S.A., sociedad
designada gestor técnico del sistema, propietaria de la red de transporte de alta presién en
Espana, se limitaba al 35% la participacion en ella de una sociedad o grupo de
sociedades. La Comision Delegada del Gobierno para asuntos econdémicos con fecha 31
de agosto de 2001 aprob¢ el Plan de actuaciones para la ampliacion en el accionariado de
Enagas, S.A., quedando vinculada tanto la empresa como sus accionistas a las
condiciones sustantivas y plazos contenidos en dicho Plan,
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El Real Decreto 949/2001 por el que se regula el acceso de terceros a las instalaciones
gasistas y se establece un sistema econdémico integrado del sector de gas natural ha
establecido la retribucion de las actividades reguladas, los criterios generales para la
determinacion y estructura de las tarifas, peajes y canones, un sistema de tarifas basado
en costes y un procedimiento de liquidaciones.

Con fecha 15 de febrero de 2002 han sido aprobadas por el Ministerio de Economia tres
Ordenes Ministeriales sobre tarifas, peajes, cdnones y retribucion de las actividades
reguladas del sector gasista espafiol, publicadas con fecha 18 de febrero en el Boletin
Oficial del Estado y que establecen la retribucién a percibir a lo largo del afio 2002 por
todas las sociedades que ejercen la actividad de regasificacién, almacenamiento,
transporte o distribucion en Espafia, asi como las formulas y criterios de actualizacion de
la retribucién para los proximos afios.

Incentivos a medio plazo

En los meses de diciembre de 2000 y 2001 el Consejo de Administracion aprobé sendos
programas de incentivos en metalico a medio plazo referenciados a la evolucion del valor
de la accion de Gas Natural SDG, S.A., para un colectivo de altos directivos. Estos
incentivos a medio plazo estan ligados a su permanencia en la Sociedad durante la
vigencia de los mismos, estando la efectividad del incentivo del 2001 supeditada a la
aprobacion de la Junta General de Accionistas de la Sociedad. Los beneficiarios podran
ejercitar el mencionado derecho sobre las acciones que previamente se le hayan
asignado, a un determinado precio de referencia, durante determinadas fechas, hasta un
tercio cada afio y acumulables en los afios siguientes por la parte no ejercitada.

Para hacer frente a los posibles desembolsos que se pudieran originar, se han contratado
opciones de compra sobre las acciones de la Sociedad con una entidad financiera que se
liquidaran al vencimiento y con el mismo precio de referencia.

El detalle de las opciones asignadas al 31 de diciembre de 2001 es el siguiente:

Tipo de Numeros Fechas de vencimiento Prima
Operacion de (miles de euros)
Titulos
Incentivo 2000 De compra 256.187 Durante 5 dias 1.629

laborables siguientes
1 de marzo 2002, 2003 y 2004

Ineentivo 2001 De compra 255.202 Durante 5 dias 2.015
laborables siguientes al
1 de mayo 2003, 2004 y 2005

El coste de estas opciones se ha registrado en el epigrafe Gastos de personal de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias de cada ejercicio.

Operaciones de cobertura sobre tipos de interés

La Sociedad tiene contratada a 31 de diciembre de 2001 la siguiente operacién de
permuta financiera de tipo de interés:

Nocional Vencimiento

De tipo variable a variable 120 millones de euros 2007

22




Los gastos financieros devengados por esta operacion se contabilizan en la cuenta de
perdidas y ganancias de acuerdo con las liquidaciones del swap.

Otros compromisos

Los costes compartidos entre la Sociedad y las otras sociedades gasistas del Grupo son
objeto de reparto e imputacion de acuerdo con criterios basados en parametros de
actividad o generadores de coste.

Al 31 de diciembre de 2001 la Sociedad es ftitular de diversos contratos de
aprovisionamiento de gas gestionados por Gas Natural Aprovisionamientos SDG, S.A_, en
base a los cuales dispone de derechos de compra de gas para el periodo 2002/2030 por
un total de 2.035.740 millones de termias. Todos los contratos incluyen clausulas del tipo
“take or pay”. Asimismo, existen contratos con 7 buques criogénicos para el transporte de
GNL, todos ellos a largo plazo y que son gestionados por Gas Natural Trading SDG, S.A.

Asimismo, la Sociedad es titular de dos contratos de fletamento en régimen de “time
charter” por un plazo contractual inicial de 20 afios de dos buques metaneros de 138.000
m® cada uno para el transporte de gas natural licuado, estando prevista su entrega a
finales del afio 2003.

La Sociedad da cobertura a determinados contratos de financiacién de empresas del
Grupo.

Nota 22. Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 10 de enero de 2002 la Sociedad ha otorgado a Iberdrola Energia, S.A. un
compromiso de adquisicion de acciones por el 9,9% de Companhia Distribuidora de Gas
do Rio de Janeiro, S.A., el 13,1% de CEG Rio,S.A., asi como otros porcentajes en ofras
Sociedades participadas indirectamente por ella en Colombia.

Con fecha 10 de enero de 2002 Iberdrola Energia, S.A. ha otorgado a esta Sociedad un

compromiso de adquisicion de acciones representativos del 13% de Gas Natural México
S.A. de C.V.y de Sistemas de Administracion y Servicios S.A. de C.V.

Nota 23. Cuadro de financiacién

El cuadro de financiacion es el siguiente:
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. 2001 2000
Variacidn del capital circulante
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones

Existencias 30.528 - 13.499 -
Deudores -- 118.021 280.612 -
Acreedores - 544.381 - 655.163
Inversiones financieras temporales 94,500 - - 46.434
Tesoreria - 25.515 30.333 -
Ajustes por periodificacion - 548 - 1.521
TOTAL 125.028 688.465 324.444 703.118
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE -- 563.437 - 378.674

La conciliacion del resultado contable del ejercicio con los recursos procedentes de las

operaciones es la siguiente:

2001 2000
Resultado del ejercicio 660.618 630.451
Aumento del resultado:
- Dotacién a las amortizaciones 145.049 139.357
- Dotacion a la provision para riesgos y gastos 20.141 19.653
- Dotacion a provisiones de inmovilizado financiero 42.335 76.990
- Diferencias negativas de cambio 9.725 33.122
- Ingresos y gastos diferidos 14.830 --
- Otros - 990
Disminucién del resultado:
- Aplicacidn provisicnes para riesgos y gastos (69.367) (21.420)
- Beneficios en enajenacion del inmovilizado material (30.052) (650)
- Ingresos y gastos diferidos - (1.238)
TOTAL 793.279 877.255
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INFORME DE GESTION DE GAS NATURAL sDG, S.A.

Evolucion de la Sociedad en 2001

El beneficio neto se sitia en 660.618 miles de euros con un incremento del 4,7% respecto
al ejercicio anterior.

El importe neto de la cifra de negocios es de 2.692.772 miles de euros. El 94,1 % de la
cifra de negocios corresponde a ventas de gas y el 5,9 % restante a la venta de aparatos a
gas, instalaciones, contadores, materiales, accesorios, servicios de acceso de terceros a
la red y alquiler de instalaciones.

l.os recursos procedentes de las operaciones se sitGan en 793.279 miles de euros. Estos
recursos han financiado el plan de inversiones materiales de 412.292 miles de euros
destinados basicamente a la ampliacién y mejora de la red de distribucion, alcanzando los
19.710 kildbmetros a 31 de diciembre de 2001.

El Capital social esta constituido por 447.776.028 acciones representadas por medio de
anotaciones en cuenta de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas y
con los mismos derechos politicos y econémicos y los Fondos propios se sittan en
2.814.829 miles de euros.

La totalidad de las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacion en las cuatro
Bolsas Oficiales espafiolas y cotizan en el mercado continuo.

La cotizacién al fin del ejercicio 2001 de las acciones de Gas Natural SDG, S.A. se situd en
18,70 euros.

Acontecimientos posteriores

Con fecha 10 de enero de 2002 la Sociedad ha otorgado a Iberdrola Energia, S.A. un
compromiso de adquisicidn de acciones por el 9,9% de Companhia Distribuidora de Gas
do Rio de Janeiro, 8.A,, el 13,1% de CEG Rio, S.A., asi como otros porcentajes en otras
Sociedades participadas indirectamente por ella en Colombia.

Con fecha 10 de enero de 2002 Iberdrola Energia, S.A. ha otorgado a esta Sociedad un
compromiso de adquisicion de acciones representativos del 13% de Gas Natural México
S.A. de C.V.y de Sistemas de Administracién y Servicios S.A. de C.V.

Con fecha 15 de febrero de 2002 han sido aprobadas por el Ministerio de Economia tres
Ordenes Ministeriales sobre tarifas, peajes, canones y retribucion de las actividades
reguladas del sector gasista espafol, publicadas con fecha 18 de febrero en el Boletin
Oficial del Estado y que establecen la retribucién a percibir a lo largo del ario 2002 por
todas las sociedades que ejercen la actividad de regasificacion, almacenamiento,
transporte o distribucion en Esparia, asi como las formulas y criterios de actualizacion de
la retribucién para los proximos afios.
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Perspectivas de futuro

Gas Natural SDG, S.A. enmarca su estrategia para los préximos afios en los siguientes
aspectos fundamentales: las importantes perspectivas de crecimiento de la demanda de
gas natural en el mercado nacional, la produccion de energia eléctrica mediante ciclos
combinados, la comercializacién de nuevos productos y servicios y la consolidacién del
negocio internacional.

El nuevo marco regulatorio aprobado a principios del afio 2002 elimina la incertidumbre
regulatoria que mantenia el sector, estableciendo y asegurando los ingresos
proporcionando una mayor estabilidad en los resultados y reduciendo los riesgos que se
asumian, ‘

Gas Natural DG, S.A. se adaptara a este nuevo marco incrementando sus esfuerzos para
la mejora de sus ratios de eficiencia, la reduccion de costes y la consecucion de mayores
sinergias en sus actividades.

En este sentido, uno de sus principales objetivos sera continuar incrementando el ritmo de
captacion anual en el mercado doméstico-comercial e industrial.

Por otra parte, Gas Natural SDG, S.A., continuara la mejora de los niveles de calidad y
eficiencia en la gestion y en el servicio a los clientes, para optimizar su capacidad
competitiva.

Asimismo, en el primer semestre del ejercicio 2002 esta previsto culminar el proceso de
desinversion de Enagas, S.A., de acuerdo con lo establecido en la regulacién aprobada.

Paralelamente, otro aspecto al que se dedicara una especial atencion sera potenciar el
desarrollo de todos sus recursos humanos, mediante planes de formacién permanente y el
estimulo de cauces de comunicacion interna, que contribuyan a lograr el 6ptimo desarrollo
de todo el potencial profesional y humano de las personas que integran la Sociedad.

Actividades de Innovacién Tecnoldgica

Las actividades de innovacion tecnologica desarrolladas por la Sociedad durante 2001 se
han concentrado en la evaluacion, desarrollo y demostracion de nuevas tecnologias
gasistas, con el fin de aumentar y mejorar la competitividad del gas natural en diferentes
aplicaciones, focalizando el esfuerzo tecnolégico en proyectos de alto valor estratégico.

Las actividades se han desarrollado dentro de un plan coordinado de actuacién con
intervencion de las distintas Sociedades del Grupo.

Acciones propias
No se han adquirido acciones propias durante el ejercicio 2001.
La Sociedad tiene adquiridas 5.073 acciones propias para poder cumplir los compromisos

con los socios minoritarios de Gas Lleida, S.A. y Gas Tarraconense, S.A. en los procesos
de fusion por absorcién realizada en 1999.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
A los Sefiores Accionistas de Gas Natural 5DG, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Gas Natural SDG, S.A. y su Grupo de
sociedades, que comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2001, la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de Gas
Natural SDG, S.A. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditorfa generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de sy
presentacidn, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance consolidado, de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada y del cuadro de financiacién consolidado, ademas de las cifras del
ejercicio 2001, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente
a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001. Con fecha 1 de marzo de 2001 emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000 en el que
expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001 adjuntas expresan, en todos los
aspectos  significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera
consolidada de Gas Natural SDG, S.A. y su Grupo de sociedades al 31 de diciembre de 2001 y de los
resultados consolidados de sus operaciones y de los recursos consolidados obtenidos y aplicados
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente
para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior,

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2001, contiene las explicaciones que los Administradores
de Gas Natural SDG, S.A. consideran oportunas sobre la situacién de Gas Natural SDG, S.A. y su
Grupo de sociedades, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante
de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001,
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad y su Grupo.

PricewaterhouseCoopers Aud itores, S.L.

l De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de Gas Natural SDG, S.A. presentan, a

José Luis Fernandez Bafios
Socio - Auditor de Cuentas

7 de marzo de 2002

PricewaterhouseCoopers Auditores, S. L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 3%
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero 50242 - CIF: B-79031290
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BALANCE CONSOLIDADO DEL GRUPO GAS NATURAL

(En miles de euros)

Nota

NG ACTIVO 31.12.01 31.12.00
INMOVILIZADO 7.888.464 7.798.805
Gastos de establecimiento 10.205 7.422

3 | Inmovilizaciones inmateriales 895.902 915,498
Bienes y derechos inmateriales 1.135.120 1.110.761
Amortizaciones (239.218) (195.263)

4 Inmovilizaciones materiales 6.641.147 6.326.915 il

Terrenos y construcciones 288.380 331.681
Instalaciones técnicas y magquinaria 8.186.975 7.705.630
Otro inmovilizado 152.314 154.707
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso 680.269 514.593
Frovisiones y amortizaciones (2.666.791) (2.379.696)

5 Inmovilizaciones financieras 341,090 548,850

FParlicipacionss puestas en equivalencia 54215 50.383

Créditos a empresas asociadas - 101.439

Cartera de valores a largo plazo 46.614 42.431

Otros créditos 252.070 367.080

FProvisiones (11.809) (12.483)

g | Acciones propias 120 120

7 | FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION 56.397 51.531

g | GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 29.499 15.326

) ACTIVO CIRCULANTE 2.085.826 1.869.460

Existencias 403.297 425,793

Deudores 1.202.666 1.164.906

Clientes por ventas y prestacionss de servicios 1.133.178 1.097.331

Empresas puestas en equivalencia 22.564 17.468

Otros deudores 154.471 156.192
Provisiones (107.545) (106.085) |

10 |_Inversiones financieras temporales 354.332 160.212

Créditos a empresas asociadas 115.356 -

Otras inversiones financieras 238.976 160.212

Tesoreria 115.483 115.959

. e L 10.048 2.590

Ajustes por periodificacion
TOTAL ?’:‘ENERAL 10.060.186 9.735.122
2




Nota PASIVO 31.12.01 31.12.00
Nam.

11 FONDOS PROPIOS 3.677.719 3.283.303
Capital suscrito 447776 447.776

Otras reservas de la sociedad dominante 1.769.124 1.264.049
Reservas distribuibles 1.453.067 947.993

Reserva de revalorizacién 225.475 225.475
Reservas no distribuibles 90.582 90.581
Reservas en soc.consolidadas por integracién global y proporcional 1.004.989 1.110.019
Reservas en sociedades puestas en equivalencia 6.142 10.217
Diferencias de conversion (58.490) 7.511
Pérdidas y ganancias atribuibles a la sociedad dominante 570.867 497.464
Pérdidas y ganancias consolidadas 560.835 532.743
Pérdidas y ganancias atribuidas a socios externos 10.032 (35.279)
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio (62.689) (53.733)

12 | S0CIOS EXTERNOS 141.601 242.593
13 INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 735.910 788.708
Subvenciones de capital 462.206 453.686

Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 273.704 335.022

14 PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 207.180 276.826
Provisiones para pensiones y obligaciones similares 14.953 18.289

Otras provisiones 192.227 258.537

15 | ACREEDORES A LARGO PLAZO 2.522.742 3.282,139
Préstamos y deudas financieras 2.484.840 3.252,245

Otros acreedores 37.802 29,894

15 | ACREEDORES A CORTO PLAZO 2.775.034 1.861.553
Préstamos y deudas financieras 1.661.614 689.109
Acreedores comerciales 817.108 895.021

Otras deudas no comerciales 278.445 268.426
Ajustes por periodificacion 17.867 8.997
TOTAL GENERAL 10.060.186 9.735.122

Las Notas 1 a 22 incluidas en la Memoria forman parte integrante de estos balances de situacién consolidados.




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA DEL GRUPOQ GAS NATURAL

(En miles de euros)

Nt DEBE 2001 2000
GASTOS
Consumos y ofros gastos externos 3.361.224 2.896.512
17 | Gastos de personal 275.565 251.734
Sueldos, salarios’y asimilados 195.769 181.007

Cargas sociales 79.796 70.727

Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 450.715 404.223

Variacion de las provisiones de trafico 14.537 33.765

Otros gastos de explotacion 527.743 496.250

17 | BENEFICIOS DE EXPLOTACION 1.018.629 922.397

Gastos financieros 252.849 239.017

Diferencias negativas de cambio 120.646 22.820

7 | Amortizacion del fondo de comercio de consolidacién 3.204 763

BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 737.277 739.251

Gastos y pérdidas extracrdinarios 77.718 23.734

17 | RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS 20.227 2176

BENEFICIOS CONSOLIDADOS ANTES DE IMPUESTOS 757.504 741.427

16 Impuesto sobre Sociedades 196.669 208.684

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (BENEFICIO) 560.835 532,743

Resultado atribuido a sacios externos (10.032) 35.279
RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA SOGIEDAD

DOMINANTE (BENEFICIO) 570.867 497.464
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Nota
Nam. HABER 2001 2000
INGRESOS
17 | Importe neto de la cifra de negocios 5.530.640 4.891.571
Trabajos efectuados por el Grupo para el inmovilizado 17.752 20.237
Otros ingresos de explotacién 100.021 93.073
Ingresos de participaciones en capital 2.378 1.911
Otros ingresos financieros 69.590 61.874
Beneficios en inversiones financieras - 523
Diferencias positivas de cambio 14.765 3.072
RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 286.762 194,457
Participacién en beneficios de sociedades puestas en 8.614 12.074
equivalencia
32.398 1.509
Beneficios procedentes del inmovilizado
65.547 24.401
Ingresos y beneficios extraordinarios

Las Notas 1 a 22 incluidas en la memoria for

consolidadas.

man parte integrante de estas cuentas de pérdidas y ganancias




MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL GRUPO GAS
NATURAL DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

Nota 1. Bases de presentacion y principios de consolidaciéon
a) Bases de presentacién

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado de acuerdo con el Plan
General de Contabilidad, la normativa de consolidacion y a partir de los registros
contables de Gas Natural SDG, S.A. y de sus sociedades dependientes, cuyas cuentas
anuales individuales han sido formuladas por sus respectivos administradores.

Las cuentas anuales de Gas Natural SDG, S.A. y las cuentas anuales consolidadas de
Gas Natural sbG, S.A., que configuran el Grupo Gas Natural (en adelante Grupo)
correspondientes al ejercicio 2000 fueron aprobadas por la Junta General de
Accionistas celebrada el 27 de abril de 2001.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2001, que han sido formuladas por
el Consejo de Administracion, se someteran, al igual que las de las sociedades
dependientes, a la aprobacion de las respectivas juntas generales de accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

El epigrafe Ambito de consolidacion que se indica en las Notas de esta memoria
recoge los efectos que sobre los saldos consolidados al inicio del ejercicio se
ocasionan por las modificaciones en el perimetro de consolidaciéon del Grupo,
contemplando las incorporaciones y exclusiones de sociedades, asi como las
variaciones en la participacion que provocan cambios en los métodos de
consolidacion. Las variaciones en los saldos iniciales de las sociedades extranjeras
ocasionados por la evolucién de los tipos de cambio se muestran en el epigrafe
Diferencias de conversion en las correspondientes Notas de esta memoria.

Todas las sociedades del Grupo cierran el ejercicio el 31 de diciembre,

Las cifras contenidas en el balance de situacion consolidado, en la cuenta de pérdidas
Y ganancias consolidada y en esta memoria consolidada se muestran en miles de
euros, :

Con la finalidad de que las cifras del ejercicio 2000 del balance de situacion resulten
uniformes con los del 2001, se ha procedido a reclasificar los saldos del gjercicio 2000
de los epigrafes Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio y Otras deudas no
comerciales a corto plazo por 53.733 miles de euros,

Asimismo, se han efectuado agrupaciones en los epigrafes Acreedores a largo plazo y
Acreedores a corto plazo del balance de situacion consolidado del gjercicio 2000.




b) Principios de consolidacién

En el Anexo de esta memoria se incluyen las sociedades participadas directa e
indirectamente por Gas Natural SDG, S.A. que han sido incluidas en e| perimetro de
consolidacion.

Existen otras participaciones directas e indirectas que no se han consolidado por
representar un interés poco significativo respecto a la imagen fiel de las cuentas
anuales consolidadas.

La consolidacion se ha realizado de la siguiente manera;

Por el método de integracion global para aquellas sociedades sobre las que se
tiene un dominio efectivo.

Por el método de integracion proporcional para aquellas sociedades multigrupo
gestionadas conjuntamente con terceros.

Cuando se posee influencia significativa, pero no se tiene la mayoria de voto ni se
gestiona conjuntamente con terceros, mediante la aplicacion del método de puesta
en equivalencia.

La participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio se presenta en el
capitulo Socios externos del pasivo del balance de situacion consolidado y su
participacién en los resultados de lag sociedades dependientes consolidadas enel
capitulo Resultado atribuido a socios externos de la cuenta de perdidas y
ganancias consolidada (véase Nota 12).

Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion.

Se han eliminado en el proceso de consolidacion todas las cuentas, transacciones
y beneficios significativos entre sociedades consolidadas por integracion global,
asi como los resultados derivados de operaciones con empresas asociadas.

En el caso de sociedades consolidadas por integracion proporcional, se han
eliminado los créditos, débitos, ingresos y gastos y los resultados por operaciones

con otras compariias del Grupo en la proporcion que representa la participacion de
éste en el capital de aquellas.

Homogeneizacion de criterios.

En las sociedades participadas en las que se sigue un criterio de contabilizacion y
valoracion distinto al del Grupo, se ha procedido en el proceso de consolidacion
a su ajuste, siempre que su efecto fuera significativo, con el fin de presentar las
cuentas anuales consolidadas en base a normas de valoracién homogéneas.




- Conversion de estados financieros en moneda extranjera.

A efectos de elaborar las cuentas anuales consolidadas adjuntas, los estados
financieros de las entidades participadas denominados en moneda extranjera
estan expresados en euros utilizando el criterio de convertir bienes, derechos y
obligaciones al tipo de cambio de cierre, el capital y las reservas al tipo cambio
historico y los ingresos y gastos al tipo de cambio medio del periodo en el que se
produjeron,

La diferencia de conversion resultante, deducida la parte de la misma que
corresponde a los socios externos que se presenta en el capitulo Socios externos,
se incluye en el epigrafe Diferencias de conversion de los balances de situacion
consolidados adjuntos (véase Nota 11).

Las sociedades que utilizan criterios de contabilizacién con ajustes por inflacion
siguen las normas contables vigentes en los respectivos paises, Colombia y
México, que consisten en valorar los activos y pasivos no monetarios por la
inflacion habida entre la fecha de incorporacion del activo a la sociedad y lafecha
de cierre del periodo. El efecto de la inflacién del ejercicio sobre los activos y
pasivos monetarios se incluye en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
en el epigrafe de resultados financieros y las cifras ajustadas por inflacion se
convierten a euros aplicando el método del tipo de cambio de cierre descrito en los
apartados anteriores.

El'tipo de cambio del délar estadounidense utilizado a 31 de diciembre de 2001 ha
sido de 0,89 délares por euro.

¢) Ley de Emergencia Pablica y Reforma del Régimen Cambiario en Argentina.

El 3 de diciembre de 2001 el Gobierno Nacional argentino emitié medidas tendentes a
restringir la libre disponibilidad y circulacién de efectivo y la transferencia de divisas al
exterior. A partir del 23 de diciembre de 2001 todos los dias habiles hasta el cierre del
ejercicio fueron declarados feriados cambiarios.

El 9 de enero de 2002, después de una crisis politica que significo la renuncia de dos
presidentes, el Gobierno Nacional promulgé la Ley N° 25.561 de Emergencia Publica
y Reforma del Régimen Cambiario.

Dicha Ley ha impuesto, entre otras medidas, la derogacion del régimen de la
convertibilidad del peso con el délar estadounidense, la modificacion del régimen de
precios de la Ley N° 24.076, por via de la pesificacion de las tarifas que estaban hasta
la fecha dolarizadas, y la prohibicion de su ajuste basado en los indices de precios de
los Estados Unidos.

Asimismo, el 3 de febrero de 2002 el Gobierno Nacional promulgd el Decreto N°
214/02 por medio del cual establece la pesificacién total de la economia argentina.




En las cuentas anuales consolidadas adjuntas se ha considerado como tipo de cambio
de cierre el del primer dia de cotizacion en condiciones de libre mercado (1 délar
estadounidense igual a 1,7 pesos argentinos).

d) Perimetro de consolidacion

Las principales variaciones en el perimetro de consolidacién producidas en el afio 2001
han sido:

- Desde el inicio del ejercicio se han incorporado las sociedades CH4 Energia,
S.A. de C.\V. y Transnatural S.R.L. de México, ambas participadas por Gas
Natural México, S.A. de C.V. en un 50% y consolidadas por integracion
proporcional. Las anteriores sociedades tienen por actividad el transporte y
comercializacién de gas.

- En diciembre de 2001 se ha constituido e incorporado por puesta en equivalencia
la sociedad Torre Marenostrum, S.L., sociedad inmobiliaria de la que Gas Natural
SDG, S.A. tiene una participacion del 45%.

- Las sociedades Portal Gas Natural, S.A. y Portal del Instalador, S.A. constituidas
en el ejercicio 2001 y de las que Gas Natural SDG, S.A. posee una participacion
total del 60% y 45%, respectivamente, se han incorporado por integracion global.

- Se integra por consolidacién global la sociedad Serviconfort Brasil, S.A. que ha
iniciado sus actividades en el ejercicio 2001.

Nota 2. Normas de valoracién

Los criterios contables mas significativos aplicados en la formulacion de las cuentas
anuales consolidadas son los que se describen a continuacion:

a. Gastos de establecimiento. Corresponden a los gastos de constitucion, primer
establecimiento y ampliacion de capital, que se amortizan en un periodo de cinco
afios,

b.  Inmovilizaciones inmateriales. Los elementos incluidos en el inmovilizado inmaterial
figuran valorados a su precio de adquisicion o a su coste de produccion,
amortizandose en un periodo de cinco afios,

Los derechos exclusivos de uso de gasoductos de transporte figuran valorados a su
precio de adquisicion o a su coste de produccion, amortizandose durante el periodo
de vigencia del derecho.

Las concesiones administrativas otorgadas por los estados y otras entidades
publicas se amortizan en funcion de la duracién de la concesion.




Inmovilizaciones materiales. Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se
valoran al precio de adquisicion o al coste de produccién, con excepcion de la
revalorizacion efectuada como consecuencia de la actualizacion de balances
realizada en el ejercicio de 1996 y de la operacion de fusidn realizada con
anterioridad en el ejercicio de 1991. En aquellos paises en que la normativa vigente
asi lo exige, se valora al precio de adquisicién o valor de tasacién ajustado por
inflacién, (véase Nota 1-b).

Forman parte del inmovilizado material los costes financieros correspondientes a la
financiacion de los proyectos de infraestructura cuando su perfodo de construccion
supera un ano.

Los costes de renovacion, ampliacion o mejora son incorporados al activo como
mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad,
productividad o prolongacién de su vida Gtil, deduciendo en su caso el valor neto
contable de los bienes sustituidos.

Se registra como inmovilizado material el gas inmovilizado no extraible preciso para
l2 explotacion de los almacenamientos subterraneos de gas natural, amortizandose
en el periodo de vida util del almacenamiento subterraneo o en el periodo de
arrendamiento si este es menor.

Los importes relacionados con los trabajos efectuados por el Grupo para el
inmovilizado material corresponden al coste directo de produccion.

Se dotan las provisiones por depreciacion que sean precisas para cubrir las posibles
contingencias que pueda generar la inactividad del inmovilizado.

Elinmovilizado material se amortiza linealmente en base a su vida Gtil estimada. Los
incrementos de valor resultantes de las actualizaciones se amortizan en la vida Gtil
remanente de los elementos patrimoniales actualizados.

Los coeficientes de amortizacion que resultan de las vidas Utiles estimadas, son los
siguientes:

Coeficiente %

Construcciones 2-3
Instalaciones técnicas (red de transporte y distribucion) 3,335
Otras instalaciones técnicas y maquinaria 5-12
Utiles y herramientas 30
Mobiliario y enseres 10
Equipos informéticos 25
Elementos de transporte 16

Los activos recibidos sin contraprestacion se contabilizan por su valor venal en el
inmovilizado material y se reconocen como ingresos, linealmente, en el periodo de
amortizacion de los bienes afectados. Durante este periodo los ingresos diferidos se
muestran en Ingresos a distribuir en varios ejercicios.
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Inmovilizaciones financieras. Los valores representativos de capital cuya
participacion no se haya consolidado se registran en el balance de situacién
consolidado a su coste de adquisicion minorado, si fuese preciso, por las provisiones
necesarias para reflejar las desvalorizaciones sufridas.

En aquellos paises en que la normativa vigente asi lo exige, las anteriores
participaciones se valoran en base al valor patrimonial de la sociedad participada.

Elvalor al que figuran las participaciones en sociedades consolidadas por el método
de puesta en equivalencia es el valor teérico-contable.

Fondo de comercio de consolidacion. La diferencia entre el precio de adquisicion de
sociedades participadas y el valor tedrico-contable correspondiente al porcentaje de
participacion en el momento de la compra, ajustado en su caso por las plusvalias o
minusvalias tacitas existentes en el momento de Ia adquisicion, se registra en el
proceso de consolidacién como fondo de comercio y se amortiza con cargo a
resultados en el periodo estimado de recuperacion de las inversiones realizadas y
como maximo en un periodo de veinte afios.

Gastos a distribuir en varios ejercicios. Se registran como gastos a distribuir en
varios ejercicios los pagos que se devengan en ejercicios futuros, aplicandose a
resultados en el periodo que corresponda.

Este epigrafe recoge basicamente los gastos diferidos derivados de Ia emision de
deuda y de formalizacidn de préstamos, los cuales se amortizan en funcioén de la vida
de los mismos.

Existencias. La materia prima, gas natural licuado, se valora al coste de adquisicion
FIFO (primera entrada-primera salida) resultando un valor igual o inferior al de
mercado,

Los productos terminados se valoran al coste medio de produccion y el resto de
materiales al coste promedio de las compras resultando en ambos casos un valor
igual o inferior al de mercado.

Se dotan las provisiones por depreciacion que sean precisas para cubrir Ia
obsolescencia de los materiales.

Deudores y acreedores comerciales y no comerciales. Los débitos y créditos
originados por las operaciones, ya sean o no consecuencia del trafico normal del
negocio, se registran por su valor nominal y se clasifican a corto 0 a largo plazo
segun sea su vencimiento inferior o superior a un ejercicio econémico.

Se practican las correcciones valorativas que se estiman necesarias para provisionar
el riesgo de insolvencia. Las cuentas de crédito se muestran por el importe
dispuesto.

Reservas en sociedades consolidadas por integracion global, integracion
proporcional y puestas en equivalencia. Estas reservas corresponden a la
diferencia entre el valor contable de la participacion en las sociedades consolidadas
y el valor tedrico contable de las mismas.
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Conversion de estados financieros en moneda extranjera. Los estados financieros
de sociedades extranjeras incluidas en el perimetro de consolidacion se han
convertido a euros aplicando el método del tipo de cambio de cierre. Las partidas de
la cuenta de pérdidas y ganancias se han convertido a euros utilizando el tipo de
cambio medio mensual. Las diferencias de conversion surgidas se aplican a Fondos
propios.

Socios externos. En esta cuenta se refleja la participacién de los accionistas
minoritarios en los Fondos propios al 31 de diciembre de 2001 de las sociedades
consolidadas por el método de integracion global.

Subvenciones de capital. Las subvenciones de capital no reintegrables se aplican
linealmente a resultados en el periodo de amortizacién del inmovilizado que
financian. Para mostrar la imagen fiel las subvenciones de capital transferidas al
resultado del ejercicio se aplican a Otros ingresos de explotacion con el fin de
correlacionarlas con las amortizaciones de los inmovilizados afectados.

Provisiones para pensiones y obligaciones similares. Los compromisos de pagos
futuros por complementos de pensiones se materializan con Ia constitucion de las
correspondientes Provisiones para pensiones, Fondos de pensiones y Contratos de
seguros de prima Gnica.

La provision para pensiones se constituye siguiendo criterios actuariales y
representa el valor actual de los compromisos de pago futuros contraidos por Gas
Natural SDG, S.A. y otras sociedades del Grupo, con los empleados en activo
afectados, en relacién con el pago de complementos de pensiones de jubilacion,
viudedad e invalidez, de acuerdo con las prestaciones acordadas. Los tipos de
interés financiero actuarial utilizados han sido del 2,9% al 6,3% anual.

Los contratos de seguro de prima unica se han formalizado conforme al Real
Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, por el que se aprueba el Reglamento sobre la
Instrumentacion de los Compromisos por Pensiones de las empresas. Son seguros

que cubren los compromisos adquiridos por el Grupo con el personal activo y pasivo
afectado.

Los fondos de pensiones se constituyen de acuerdo con los planes de pensiones
firmados y adaptados a la Ley de Planes y Fondos de Pensiones. Son planes de
contribucion definida que cubren los compromisos adquiridos con el personal activo
afectado, reconociendo unos derechos consolidados por servicios pasados y se
comprometen a la aportacion de un porcentaje medio entre el 1,5% vy el 6,8% del
salario computable. Son planes de modalidad mixta destinados a cubrir tanto las
prestaciones de jubilacion, como los riesgos por invalidez y fallecimiento de los
participes,

Otras provisiones. Los compromisos de pago futuros correspondientes a
responsabilidades probables o ciertas se materializan con la constitucion de las
correspondientes provisiones para riesgos y gastos. Su dotacion se efectta cuando

estas circunstancias se ponen de manifiesto y en funcién del importe estimado de
los riesgos.
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Impuesto sobre Sociedades. La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
consolidada recoge el gasto por el Impuesto sobre Sociedades. En su calculo se
contempla la cuota del impuesto devengada en el ejercicio, el efecto del diferimiento
de las diferencias producidas entre la base imponible del impuesto y el resultado
contable antes de impuestos que revierten en periodos subsiguientes y las
deducciones de la cuota a que tienen derecho las sociedades.

Los impuestos anticipados se han registrado siguiendo las directrices de la
resolucion de 25 de septiembre de 1991 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas y Unicamente si no existen dudas de su recuperacion futura.

Ingresos y gastos. Los ingresos y gastos se contabilizan en funcion de su devengo.

Las ventas de gas y energia eléctrica se contabilizan en base a la facturacion de los
consumos. Al final del periodo se prevé la cifra de energia emitida y no facturada al
objeto de correlacionar adecuadamente los ingresos y gastos del periodo.

Los ingresos por desplazamientos de red a cargo de terceros se aplican linealmente
a resultados en el periodo de amortizacion del inmovilizado relacionado. Durante
este periodo se muestran como Ingresos a distribuir en varios ejercicios, en el
pasivo del balance,

Los importes percibidos por contraprestacion de nuevas acometidas y ramales se
aplican linealmente a resultados en el periodo de amortizacion del inmovilizado
relacionado. Durante este periodo se muestran como ingresos a distribuir en varios
ejercicios, en el pasivo del balance.

Diferencias de cambio en moneda extranjera. La conversion en euros de los
créditos y débitos en moneda extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio
vigente en la fecha de la operacion.

Al cierre del ejercicio los saldos nominados en moneda extranjera se ajustan al tipo
de cambio vigente en ese momento.

Las diferencias de cambio no realizadas resultantes de las operaciones de
financiacién especifica de cobertura del riesgo de cambio de inversiones en
sociedades participadas denominadas en moneda extranjera, se incluyen en el
epigrafe Diferencias de conversion de los Fondos propios del balance consolidado.

Participacion en beneficios de sociedades puestas en equivalencia. Recoge la
participacion del Grupo en los resultados del ejercicio, después de impuestos,
obtenidos por las sociedades consolidadas por el método de puesta en equivalencia.

Operaciones con derivados financieros. Es politica del Grupo utilizar estos
instrumentos con operaciones de cobertura que tienen por objeto eliminar o reducir
significativamente los riesgos operativos y financieros. En la Nota 20 se describen
las operaciones realizadas asi como su contabilizacion.
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Nota 3. Inmovilizaciones inmateriales

Las variaciones experimentadas por las principales partidas que componen el inmovilizado

inmaterial son las siguientes:

Diferencias Ambito de
S1a'1d8 1a ! Aumentos  Disminuciones de consolidacion y 3S,|al1d; ;,:
U conversién reclasificaciones T

Gastos de investigacion y
desarrollo 25.892 2.704 - 53 64 28.713
Concesiones, patentes,
licencias, marcas y similares 946.186 387 -- 3.210 979 930.762
Aplicaciones informaticas 130.378 30.246 (5.189) (8.011) 1.046 148.470
Ofro inrmovilizado 8.305 919 (76) (1.812) (161) 7.175

1.110.761 34.256 (5.265) (6.560) 1.928  1.135.120
Amortizacion acumulada (195.263) (53.348) 5.182 4.245 (34) (239.218)
Saldo neto 915.498 (19.092) (83) (2.315) 1.894 895.902

En Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares se incluyen los costes para la
obtencion de los derechos exclusivos de uso del gasoducto Magreb-Europa en su tramo
marroqui, con un perjodo de vigencia de caracter renovable que actualmente finaliza en el

ano 2021, asi como la adquisicion de la distribucion pablica de gas para 93 distritos del
Estado de Sao Paulo en Brasil, con un periodo de vigencia que finaliza en mayo de 2030 y

que puede ser ampliado en 20 afios mas.

Nota 4. Inmovilizaciones materiales

Los importes y las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que
componen el coste del activo inmovilizado material son los siguientes:

Saldo al Aumentos  Disminu- Diferencias Ambito de Saldo al
1.1.01 ciones de consolidacion y 31.12.01
conversion reclasificaciones

. 331.681 14.589  (51.830) (9.793) 3.733 288.380
Li’t;elgg; z:;’?:émgg'sc’;enﬁa quinaria 7.705630 585738  (12793)  (266.070) 174470  8.186.975
Otro inmovilieads 154.707 18.027  (9.908) (7.117) (3.395) 152.314
:Qté‘i;’r’;; & inmovilizaciones materiales 514593 316944  (1.870) (6.364) (143.034)  680.269
8.706.611 935.298  (76.401) _ (289.344) 31.774 _ 9.307.938

La revalorizacion del inmovilizado material incorporada al amparo del Real Decreto Ley
7/1996 de 7 de junio, sobre actualizacion de balances, tendra un efecto de 34.691 miles
de euros sobre las dotaciones para amortizaciones de inmovilizado del ejercicio 2002.
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El movimiento del inmovilizado material incorporado por aplicacidn de la actualizaciéon de
balances es el siguiente:

Importe a 1 de enero de 2001 450.254
Bajas (713)
Dotacién amortizacion ejercicio (37.325)
Otros movimientos 4.521

Saldo a 31 de diciembre de 2001 416.737

Elinmovilizado material incluye la revalorizacion neta efectuada en el ejercicio de 1991 por
la operacion de fusién por absorcion y escisién parcial de las sociedades Catalana de
Gas, S.A., Gas Madrid, S.A. y Repsol Butano, S.A. por 55.436 miles de euros en Terrenos
y construcciones.

Se incluye en el epigrafe de Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso la inversién
realizada en las plantas de ciclo combinado de Sant Adria del Besos (Barcelona) y San
Roque (Cadiz), que de acuerdo con los calendarios establecidos esta previsto iniciar su
operacion comercial en el primer semestre del afio 2002.

En el apartado de Instalaciones técnicas y maquinaria se incluye el gas inmovilizado no
extraible de los almacenamientos subterraneos de gas natural por importe de 118.720
miles de euros.

L.os costes financieros aplicados en el ejercicio a los proyectos de infraestructura en su
periodo de construccién han ascendido a 15.312 miles de euros, totalizando como mayor
coste del inmovilizado material bruto el importe de 194.570 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2001 el Grupo habia concedido sendas opciones de compra sobre
un terreno de 11.750 m2 sito en la Barceloneta (Barcelona) y sobre el inmueble sito en la
Avinguda Portal de I'Angel (Barcelona). El ejercicio de las dos opciones esta condicionado
a la obtencion de las licencias para la construccion de un edificio singular de oficinas de
22.000 m2 en los mencionados terrenos de la Barceloneta.

Las variaciones de las provisiones y amortizaciones acumuladas durante el gjercicio son:

Diferencias Ambito de

Saldo al Disminu- e Saldo al
. . de consaolidacion y

1.1.01 Dotacién cionas conversién reclasificaciones 31.12.01

Provisiones 12.603 866 (1.394) - 5.421 17.496
Amortizaciones:

Construcciones 68.047 7.880 (5.084) (2.547) 359 68.655

Instalaciones técnicas y maquinaria 2.199.681 358.930 (8.850) (75.278) 9.619  2.484.102

Otro inmovilizado 99.365 22.090 (9.466) (4.675) (10.776) 96.538

2.379.696 389.766 (24.794) (82.500) 4623  2.666.791
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La Provisién por depreciacion cubre las posibles contingencias que pueda generar la
inactividad temporal de los activos productivos.

Elinmovilizado material incluye elementos en uso totalmente amortizados por importe de
599,397 miles de euros.

Es politica del Grupo contratar todas las polizas de seguros que se estimen necesarias
para dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del
inmovilizado material.

Nota 5. Inmovilizaciones financieras

El importe y las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que
componen el inmovilizado financiero son:

Ambito de

Saldo al L Diferencias consolidacion y Saldo al

1.1,01 Aumentos  Disminuciones de conversion  reclasificaciones  31.12.01
Participaciones puestas en equivalencia 50.383 15.878 (9.346) -- (2.700) 54.215
Créditos a empresas asociadas 101.439 - - - (101.439) -
Cartera de valores a largo plazo 42.431 3.263 (1.347) 402 1.865 46.614
Otros créditos 367.080 38.144 (15.334) (9.614) (128.206) 252.070
Provisiones {12.483) (218) 866 61 (37) {11.809)
548.850 57.069 (25.161) {9.151) (230.517)  341.090

Eltraspaso a corto plazo de los créditos a empresas asociadas corresponde al préstamo
concedido a Repsol-YPF T&T, S.A. por 101,9 millones de ddlares estadounidenses que
vence el 26 de noviembre de 2002 (véase Nota 10).

La disminucion de la cuenta Otros créditos corresponde basicamente a la exteriorizacion
de los créditos por financiacion de instalaciones de calefaccién.

Las participaciones mas significativas incluidas en Ia partida Cartera de valores a largo
plazo son las siguientes;:

% total de
Domicilio participacion del Actividad
Grupo
Gasoducto Braga-Tuy,S.A. Lisboa 49,0 Transporte de gas
Gasoducto Campo Maior-Leiria-Braga, S.A. Lisboa 12,0 Transporte de gas
Gas Natural de Alava, S.A. Vitoria 10,0 Distribucidn de gas

Nota 6. Acciones propias
Corresponde a 5.073 acciones de Gas Natural SDG, S.A. necesarias para ser entregadas

a los socios minoritarios de Gas Lleida, S.A. y Gas Tarraconense, S.A. segun los
acuerdos de la operacion de fusion por absorcion realizada en 1999.
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Nota 7. Fondo de comercio de consolidacién

El movimiento de esta cuenta en el ejercicio ha sido el siguiente:

Saldo al 1 de enero de 2001 51.531
Diferencia de conversion 8.070
Amortizaciones (3.204)

Saldo al 31 de diciembre de 2001 56.397

El fondo de comercio de consolidacion generado por la adquisicion de sociedades
extranjeras se registra en euros al tipo de cambio del momento en que se genera.

Cuando estos fondos de comercio se originan en la compra de participaciones por parte
de sociedades extranjeras del Grupo, se contabilizan en moneda local y estan afectadas

por las variaciones del tipo de cambio cuyo impacto se refleja en el epigrafe de
Diferencias de conversion.

La composicién del fondo de comercio de consolidacion, desglosado por sociedades
participadas, es el siguiente:

Servicios de Energia de México, S.A. de C.V. 2.574
Comercializadora Metrogas, $.A. de C.V. 51.819
D.F. Gas, S.A.de C.V. 2.004

56.397

Nota 8. Gastos a distribuir en varios ejercicios

La composicién de este epigrafe a 31 de diciembre de 2001 es la siguiente:

) . Ambito de
S.]al,'dgfl Aumentos Disminuciones lefeLencugzn consolidacion y 3813'1‘;1;;,:

o ¢ conversi reclasificaciones e
Gastos diferidos derivados
de emision de deuda 5,553 - (728) - - 4.825
Gastos financieros
descuento créditos - 8.052 - - - 8.052
Otros gastos amortizables 9.773 8.058 (2.570) (158) 1.519 16.622

15.326 16.110 (3.298) (158) 1.519 29.499
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Nota 9. Existencias

La composicién del epigrafe de existencias a 31 de diciembre de 2001 es la siguiente:

Provision
Coste por Neto
depreciacion
Gas natural y gas natural licuado 303.629 - 303.629
Materiales y ofras existencias 99.796 (128) 99.668
403.425 (128) 403.297

En cumplimiento con las disposiciones establecidas en la Ley 34/1998 del sector de
hidrocarburos, el Grupo dispone de las existencias minimas de seguridad para 35 dias de
demanda de gas en su ambito nacional.

Nota 10. Inversiones financieras temporales

La composicién de este epigrafe a 31 de diciembre de 2001 es el siguiente:

Saldo al

31.12.01

Créditos a empresas asociadas 115.356
Otras inversiones financieras:

Otros créditos 39.273

Imposiciones a corto plazo 185.569

Otras 14.134

354.332

En Créditos a empresas asociadas se incluye el principal y los intereses devengados
pendientes de vencimiento correspondientes al préstamo descrito en Ia Nota 5 concedido
a Repsol-YPF T&T, S.A. con vencimiento en 2002, Las Imposiciones a corto plazo, que

incluyen 164,1 millones de dolares estadounidenses, corresponden a excedentes
coyunturales depositados en entidades financieras.

L.a tasa media de rentabilidad de estas inversiones durante el ejercicio ha sido del 3,59%.
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Nota 11. Fondos propios

El importe y los movimientos de los epigrafes que integran los Fondos propios al 31 de
diciembre de 2001 han sido los siguientes:

Distribucién

Saldo al del Resullado e oncias ot Saldo al
1.1.01 resultado el ejercicio de 05 31.12.01
2001 .
2000 conversion

Capital suscrito 447.776 -- - - - 447.776
Reserva revalorizacion 225475 - - - - 225.475
Reserva de fusion 379.910 - - - 5 379.915
Reserva legal 89.706 - - - - 89.706
Reserva de acciones propias 120 - - - 1 121
Reserva de redenominacion en euros 755 - -- - - 755
Reserva voluntaria y otras reservas 568.083 505.073 - - (4) 1.073.152
Reserva en sociedades consolidadas 1.120.236 (109.105) - - - 1.011.131
Diferencias de conversién 7.511 - - (66.001) - (58.490)
Beneficio del ejercicio 497.464 (497 .464) 570.867 - -- 570.867
Dividendo a cuenta (53.733) 53.733 (62.689) - - (62.689)
3.283.303 (47.763) 508.178 (66.001) 2 3.677.719

El Capital social de Gas Natural SDG, S.A. est4 constituido por 447.776.028 acciones
representadas por medio de anotaciones en cuenta de 1 euro de valor nominal cada una,
totalmente desembolsadas y con los mismos derechos politicos y econémicos.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, por acuerdo de la Junta General Ordinaria
de Accionistas celebrada el dia 18 de junio de 1997, fue autorizado para aumentar el
capital social como maximo en 224.268 miles de euros dentro del plazo de 5 afios,
mediante desembolso dinerario Y €n una o varias veces sin necesidad de nueva
autorizacion. Asimismo fue autorizado, por acuerdo de la Junta General Ordinaria de
Accionistas celebrada el dia 27 de abril de 2001, para que en el plazo maximo de 5 afios
pueda emitir titulos de renta fiia no convertibles en acciones, representativos de una

deuda, bonos, pagarés, obligaciones simples, hipotecarias o garantizadas hasta un total
de 1.000 millones de euros.

La totalidad de las acciones de Gas Natural SDG, S.A. estan admitidas a cotizacién en las
cuatro Bolsas Oficiales espafiolas y cotizan en el mercado continuo. Asimismo, la
sociedad del Grupo, Gas Natural BAN, S.A. tiene admitidas a cotizacion en la Bolsa de
Buenos Aires (Argentina) 159.514.583 acciones que representan el 49 % de su totalidad.

Las participaciones superiores al 10% en el Capital social de Gas Natural SDG, S.A. son
las siguientes;

Participacion en el Capital Social %

- Grupo Repsol-YPF 47,04
- CaixaHolding, S.A. 26,17
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Reserva de revalorizacion

La Reserva de revalorizacién ha sido aceptada por la Administracion Tributaria y es
indisponible. El saldo podra destinarse a la eliminacion de resultados contables negativos,
a la ampliacion del capital social o, a partir del 31 de diciembre de 2006, a reservas de
libre disposicion. Esta reserva, en el caso de las sociedades filiales, figura registrada
dentro del epigrafe Reservas en sociedades consolidadas.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas debe destinarse
una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta aicance
al menos el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el
capital en la parte de su saldo que exceda el 10% del capital ya aumentado. Salvo para la
finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva solo podra destinarse a la compensacion de perdidas y siempre que no existan
otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Reserva en sociedades consolidadas

La Reserva en sociedades consolidadas al 31 de diciembre de 2001 corresponde a:

Enagas, S.A. 390.881
Gas Natural Castilla y Leén, S.A. 66.200
Gas Natural Cegas, S.A. 51.338
Gas Natural Internacional soG, S.A. 556.580
Gas Natural Cantabria sog, S.A. 24,625
Gas Navarra, S.A. 21.632
Desarrollo del Cable, S.A. 10.852
Gas Natural Castilla-La Mancha, S.A. 10.714
Resto de sociedades y ajustes de consolidacion 379.309

1.011.131

Diferencias de conversion

Corresponden a la diferencia entre los activos Yy pasivos de las sociedades del Grupo en
moneda extranjera, convertidos al tipo de cambio de cierre y sus fondos propios valorados
al tipo de cambio histérico. El efecto de devaluacion del peso argentino ha supuesto
disminuir las Diferencias de conversion en 80.343 miles de euros.

Dividendos

El Consejo de Administracion acordo el 14 de diciembre de 2001 distribuir un dividendo a
cuenta de 0,14 euros brutos por accion, por importe total de 62.689 miles de euros,
pagado a partir del 10 de enero de 2002,

20




Gas Natural sDG, S.A. contaba a la fecha de aprobacién del dividendo a cuenta, con Ia
liquidez necesaria para proceder a su pago de acuerdo con los requisitos de los articulos
194,3 y 216 del Texto Refundido de Ia Ley de Sociedades Andnimas.

Nota 12. Socios externos

El movimiento de esta cuenta en el ejercicio ha sido el siguiente:

Saldo al 1 de enero de 2001 242593
Aumentos por;
- Participacion en resultados del ejercicio (10.032)
- Aportaciones de fondos 5.122
- Diferencias de conversion (67.281)
- Variaciones de participaciones y

Perimetro de consolidacion 4.487

Disminuciones por:
- Distribucién resultados de 2000 (33.288)

Saldo al 31 de diciembre de 2001 141.601

El saldo de Socios externos al 31 de diciembre de 2001 por sociedades es el siguiente:

Participaciones Participaciones

en capital y Total
reservas en resultados
. 96.51 4. .27
Subgrupo Argentina 15208 R, T 40
Subgrupo Colombia 14111 (216)  13.895
Gas Galicia SDG, S.A. 7.480 2507 9.987
S:StoNatural Castilla y Leon, S.A. 20.134 774 20.908
151.633 (10.032) 141.601

Nota 13. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

El movimiento de las subvenciones de capital en el ejercicio ha sido el siguiente:

Saldo al 1 de enero de 2001 453.686
- Recibidas 29.638
- Aplicadas a resultados (21.118)
Saldo a! 31 de diciembre de 2001 462.206

Los Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios corresponden basicamente a los
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ingresos diferidos por los derechos exclusivos de uso de gasoductos de transporte por
importe de 72.836 miles de euros, a los activos del inmovilizado material recibidos sin
contraprestacion por importe de 82.050 miles de euros (véase Nota 2-¢), a los ingresos
diferidos por desplazamiento de red a cargo de terceros por un importe de 45.059 miles de

euros y a las contraprestaciones de nuevas acometidas y ramales porimporte de 71.088
miles de euros.

Nota 14. Provisiones para riesgos y gastos

El saldo de la Provision para pensiones al 31 de diciembre de 2001 y su movimiento en
el ejercicio son los siguientes:

Saldo al 1 de enero de 2001 18.289
Dotaciones 3.382
Pagos (12.716)
Ambito de consolidacion y reclasificaciones 5.998
Saldo al 31 de diciembre de 2001 14.953

Los pagos realizados en el ejercicio se corresponden basicamente a la exteriorizacion, en
parte, de los compromisos sobre las pensiones del personal activo.

La provision para pensiones corresponde a las establecidas por Gas Natural SDG, S.A.,
Gas Natural Cegas, S.A., Gas Natural Castilla y Ledn, S.A., Gas Natural Andalucia, S.A.,
Gas Natural Cantabria SDG, S.A. y Gas Natural Murcia SDG, S.A.. Estas sociedades tienen
un plan de pensiones de modalidad mixta, de aportacion definida para jubilacién y de
prestacién definida para invalidez y fallecimiento. Estas prestaciones son en todos los
casos adicionales de las que la Seguridad Social otorgue a los empleados.

Los pasivos en relacion con el personal afectado estan totalmente provisionados a 31 de
diciembre de 2001.

Las dotaciones anuales para cubrir los compromisos devengados por cuenta de las
sociedades respecto a los planes son contabilizadas con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias de cada ejercicio.

El saldo de Otras provisiones al 31 de diciembre de 2001 corresponde basicamente a las

provisiones constituidas para responsabilidades probables relativas a contingencias
identificadas.

El movimiento de Otras provisiones durante el ejercicio ha sido el siguiente:

Saldo al 1 de enero de 2001 258.537
Dotacién del gjercicio 12.404
Pagos (18.738)
Aplicacidn en el ejercicio y otros movimientos (59.976)
Saldo al 31 de diciembre de 2001 192.227
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Nota 15. Préstamos y deudas financieras

El detalle de los préstamos y deudas financieras a 31 de diciembre de 2001 es e
siguiente:

I

Largo Corto Total
Plazo Plazo
Emisiones de obligaciones y otros valores negociables
Principal en Euros 525.000 715.640 1.240.640
Principal en otras divisas 22.729 600 23.329
Intereses devengados -- 31.704 31.704
Deudas con entidades de crédito
Principal en Euros 824.887 538,170 1.363.057
Principal en dolares estadounidenses 1.035.061 15.618 1.050.679
Principal en otras divisas 18.675 331.140 349.815
Intereses devengados -- 23.394 23.394
Otras deudas financieras
Principal en Euros 36.886 3.479 40.365
Principal en ddlares estadounidenses 21,196 1.337 22.533
Principal en otras divisas 406 532 938

2.484.840 1.661.614 4.146.454

Las emisiones de obligaciones y otros valores negociables corresponden basicamente a la
deuda emitida por Gas Natural Finance B.V. en base a los programas Euro Medium Term
Notes y Euro Commercial Paper, garantizados por Gas Natural SDG, S.A.

En otras deudas financieras se incluye un préstamo de 18,7 millones de dolares
estadounidenses concedido por el Grupo Repsol-YPF a un tipo de interés de mercado.

A la fecha de cierre del ejercicio el Grupo tenia créditos no dispuestos concedidos por
entidades financieras por importe de 784.259 miles de euros.

Los préstamos y créditos a largo plazo estan a tipo de interés de mercado y sus periodos
de amortizacién son los siguientes:

Afio 2003 428.800
Afio 2004 353.940
Afio 2005 234100
Afio 2006 192.800
Afo 2007 231.600
Mas de 5 afios 1.043.600

2.484.840
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La aplicacion de la devaluacion del peso argentino, segun lo expuesto en la Nota 1-c), ha
supuesto unas diferencias negativas de cambio de 104.557 miles de euros, con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2001.

Nota 16. Situacién fiscal

Gas Natural sDG, S.A., Enagas, S.A., Gas Natural Castilla y Leon, S.A., Gas Natural
Cegas, S.A., Gas Natural Castilla-La Mancha, S.A., Compania Auxiliar de Industrias
Varias, S.A., Gas Natural Informatica, S.A., Equipos y Servicios, S.A., Gas Natural
Servicios SDG, S.A., Gas Natural Andalucia, S.A., Gas Natural Internacional sba, S.A.,
Gas Natural Extremadura, S.A., Holding Gas Natural, S.A., La Propagadora del Gas, S.A.,
La Energia, S.A,, Sagane, S.A., Gas Natural Cantabria SDG, S.A., Gas Natural Murcia sDG,
S.A., Gas Natural Latinoamericana, S.A., Desarrollo del Cable, S.A., Gas Natural
Electricidad sDG, S.A., Gas Natural Comercializadora, S.A., Gas Natural
Aprovisionamientos sDG, S.A. y Gas Natural Trading SDG, S.A. tributan en Régimen de

Declaracion Consolidada. El resto de sociedades del Grupo tributan porel Impuesto sobre
Sociedades de forma individual.

La conciliacion de la diferencia existente entre el resultado contable del ejercicio con la
base imponible es la siguiente:

Resultado contable consolidado antes de
impuestos 757.504

Diferencias permanentes: (27.942)

- De las sociedades individuales (27.838)
- Delos ajustes de consolidacion (104)

Diferencias temporales: 33.167

- De las sociedades individuales:
Provisiones 40.087
Otros conceptos (6.920)

Base imponible 762.729

Las deducciones a Ia cuota aplicadas en el ejercicio 2001 han ascendido a 32.269 miles
de euros.

Las retenciones e ingresos a cuenta efectuadas en el ejercicio han ascendido a 133.418
miles de euros,
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El importe y las variaciones experimentadas por el Impuesto sobre Sociedades
anticipado/diferido son:

Saldo al _ Saldo al
1.1.01 Variacion 31.12.01
Impuestos anticipados
Provisién para pensiones 46.579 1.118 47.697
Otras provisiones para riesgos y gastos 27.959 28.661 56.620
Subvenciones de capital 2.285 (176) 2.109
Otros conceptos 33.138 (19.553) 13.585
109,961 =10.080 —120.011
Impuestos diferidos
Libertad de amortizacion 18.180 (713) 17.467
Diferimiento reinversién inmovilizado 5.650 (2.707) 2.943
Otros conceptos 16.023 (1.419) 14,604
39.853 _(4.839) 35.014

En el epigrafe Otras provisiones para riesgos y gastos se recoge el efecto impositivo porla

devaluacién del peso argentino que ha sido abonado a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio 2001 (véase Nota 15).

Contintan en este ejercicio las actuaciones inspectoras al Grupo Consolidado Fiscal de

Gas Natural SDG, S.A. relativas al Impuesto sobre Sociedades para el periodo 1995 a
1998 iniciadas en el ejercicio anterior.

Nota 17. Ingresos y gastos
Importe neto de Ia cifra de negocios

Su composicion es la siguiente:

Ventas de gas y energia eléctrica 5.089.274
Ofras ventas 177.696
Servicio de acceso de terceros a las redes de energia 139.763
Servicio de alquiler de instalaciones 54.727
Otros servicios 69.180

5.530.640

El' Grupo ha iniciado en el ejercicio 2001 Ia comercializacion de energia eléctrica a través
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de Gas Natural Comercializadora, S.A. Al 31 de diciembre de 2001 cuenta con una cuota
del mercado liberalizado de energia eléctrica en torno al 3%, constituyéndose como el

primer comercializador sin generacion propia, que opera en el mercado energético
espafol.

La aportacion por actividades al Importe neto de Ia cifra de negocios, es la siguiente:

Actividad de gas en Esparia 4.246.474
Otras actividades en Espafia 97.015
Actividad en el exterior 1.187.151

5.530.640

Personal

El nimero medio de empleados del Grupo durante el gjercicio, distribuido por categorias,
es el siguiente:

Espafa Exterior Total

Direccion y personal técnico 2.395 1.578 3.973
Personal administrativo y comercial 869 614 1.483
Profesionales de oficio y personal auxiliar 929 520 1.449
4.193 2.712 6.905

Otros gastos de explotacion

La composicion de este epigrafe corresponde basicamente a los costes de estructura,
cuyos principales componentes son: reparaciones y conservacion, costes informaticos,
publicidad, servicios exteriores, arrendamientos e impuestos.

Aportacioén por actividades a los Beneficios de explotacién

El detalle es como sigue:

Actividad de gas en Esparia 771.434
Otras actividades en Esparia 11.390
Actividad en el exterior 235.805

1.018.629
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Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera, llevadas a cabo en el ejercicio, han sido las
siguientes:

Espana Exterior Total
Compras 1.894.500 546.000 2.440.500
Ventas 185.244 998.200 1.183.444
Otras transacciones (28.834) (80.800) (109.634)

Resultados extraordinarios

Los Ingresos extraordinarios corresponden, basicamente, a plusvalias obtenidas por la
enajenacién de inmovilizaciones materiales y ala cancelacion de provisiones para riesgos,
destacando la venta de los solares y edificios de la antigua fabrica de gas de Manoteras
(Madrid), Paseo de los Qlmos (Madrid) y Castanyer (Barcelona).

El epigrafe de Gastos y pérdidas extraordinarios corresponde basicamente a las
dotaciones a Provisiones para riesgos y gastos.

Nota 18. Aspectos contables derivados de la introduccién del euro

Las sociedades espanolas del Grupo han llevado a cabo la introduccion del euro en su
estructura general, sin haberse producido ningin impacto relevante en la misma. Los
costes de las actuaciones realizadas, asi como las inversiones y gastos incurridos como
consecuencia del proceso de introduccién del euro no han sido significativos.

Nota 19. Remuneraciones a los miembros del Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 2001 las retribuciones devengadas Yy préstamos concedidos a los

miembros del Consejo de Administracion de la sociedad dominante han ascendido a 1.947
y 17 miles de euros, respectivamente.

Las obligaciones contraidas en materia de pensiones con respecto a los miembros del
Consejo de Administracion han ascendido a 7 miles de euros, no existiendo obligacion
alguna en materia de seguros de vida.

Nota 20. Otra informacién

Marco regulatorio

En junio de 2000 el Gobierno Espariol aprobé un Real Decreto Ley que incluia diversas

medidas dirigidas a fomentar la liberalizacion y la competencia en el mercado gasista
espafol.
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Varias de las medidas de liberalizacion aprobadas por el Gobierno Espafiol en junio de
2000 atafiian al sector de gas natural. Asi, se adelantaba el calendario de apertura del
mercado de gas natural para comercializacion al afo 2003, y para distribucion al afio
2005. A partir del afio 2003, cualquier consumidor podra elegir suministrador. Por otro
lado, se establecia que, hasta el 1 de enero de 2004, el 25% del gas contratado con
Argelia a través del gasoducto de Maghreb, deberia ser asignado mediante subasta entre
las empresas comercializadoras de gas natural, asignando el resto del contrato a Enagas,
S.A. para atender el mercado regulado. En aplicacién de la-Orden Ministerial de 29 de
junio de 2001 y segun la Resolucién del concurso subasta para su adjudicacion, en el mes
de noviembre se iniciaron las ventas a sociedades comercializadoras ajenas al Grupo.

Con el fin de dar entrada a otros operadores en el capital de Enagas, S.A., sociedad
designada gestor técnico del sistema, propietaria de la red de transporte de alta presién
del Grupo, se limitaba al 35% la participacion en ella de una sociedad o Grupo de
sociedades. La Comisidn Delegada del Gobierno para asuntos econdémicos con fecha 31
de agosto de 2001 aprobo el Plan de actuaciones para la ampliacion en el accionariado de
Enagas, S.A., quedando vinculada tanto la empresa como sus accionistas a las
condiciones sustantivas y plazos contenidos en dicho Plan.

El Real Decreto 949/2001 por el que se regula el acceso de terceros a las instalaciones
gasistas y se establece un sistema econdmico integrado del sector de gas natural ha
establecido la retribuciéon de las actividades reguladas, los criterios generales para la
determinacion y estructura de las tarifas, peajes y canones, un sistema de tarifas basado
en costes y un procedimiento de liquidaciones.

Con fecha 15 de febrero de 2002 han sido aprobadas por el Ministerio de Economia tres
Ordenes Ministeriales sobre tarifas, peajes, canones y retribucion de las actividades
reguladas del sector gasista espanol, publicadas con fecha 18 de febrero en el Boletin
Oficial del Estado y que establecen la retribucion a percibir a lo largo del afio 2002 por
todas las sociedades que ejercen la actividad de regasificacién, almacenamiento,
transporte o distribucién en Espafia, asi como las formulas y criterios de actualizacién de
la retribucion para los préximos afios.

Incentivos a Medio Plazo

En los meses de diciembre de 2000 y 2001 el Consejo de Administracion aprobd sendos
programas de incentivos en metalico a medio plazo referenciados a la evolucion del valor
de la accion de Gas Natural SDG, S.A., para un colectivo de altos directivos. Estos
incentivos a medio plazo estan ligados a su permanencia en la sociedad durante la
vigencia de los mismos, estando la efectividad del incentivo del 2001 supeditada a la
aprobacion de la Junta General de Accionistas de la sociedad. Los beneficiarios podran
ejercitar el mencionado derecho sobre las acciones que previamente se le hayan
asignado, a un determinado precio de referencia, durante determinadas fechas, hasta un
tercio cada afio y acumulables en los afios siguientes por la parte no ejercitada.

Para hacer frente a los posibles desembolsos que se pudieran originar, se han contratado

opciones de compra sobre las acciones de la sociedad con una entidad financiera que se
liquidaran al vencimiento y con el mismo precio de referencia.
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El detalle de las opciones asignadas al 31 de diciembre de 2001 es el siguiente:

Tipo de Nuamero Fechas de Prima
operacion de Vencimiento (miles de euros)
titulos
Incentivo 2000 De compra 256.187 Durante 5 dias 1.629

laborables siguientes al
1 de marzo 2002,2003 y 2004

Incentivo 2001 De compra 255.202 Durante 5 dias 2.015
laborables siguientes al
1 de mayo 2003,2004 y 2005

El coste de estas opciones se ha registrado en el epigrafe Gastos de personal de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de cada ejercicio.

Swaps sobre el precio de materia prima

Como instrumento de cobertura de sus ventas a ciertos clientes, el Grupo ha adquirido
determinados contratos de swaps en relacion con los compromisos de entrega de gas
natural. Al 31 de diciembre de 2001 mantiene contratos de swaps sobre el precio de fuel
oil sobre 110.497 toneladas métricas (MT) con vencimientos en 2002.

Las liquidaciones de estos contratos se realizan mensualmente registrandose
contablemente en la cuenta Ventas de gas de acuerdo a las operaciones realmente
devengadas.

Operaciones de cobertura sobre tipos de cambio

Como instrumento de cobertura de ciertas transacciones de compra venta de gas
denominadas en moneda extranjera, el Grupo contrata seguro de cambio para la compray
venta de délares estadounidenses. Al 31 de diciembre de 2001 el valor nominal de los
contratos de compra es de 7 millones de délares estadounidenses con vencimiento en
2002 y el valor nominal de los contratos de venta asciende a 6 millones de dolares
estadounidenses con el mismo vencimiento.

Al cierre de cada ejercicio los contratos se ajustan al tipo de cambio vigente a esa fecha y
las diferencias de cambio resultantes se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Operaciones de cobertura sobre tipos de interés

El Grupo tiene contratados a 31 de diciembre de 2001 las siguientes operaciones de
permuta financiera de tipo de interés:

Nocional contratado Vencimiento
De tipo fijo a variable 15 millones de euros 2002
De tipo variable a variable 120 millones de euros 2007

Los gastos financieros devengados por esta operacion se contabilizan en la cuenta de
perdidas y ganancias consolidada de acuerdo con las liquidaciones del swap.
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Permutas financieras mixtas de divisas y tipos de interés (Cross Currency and
Interest Rate Swap)

Al 31 de diciembre de 2001 el Grupo tiene contratadas operaciones de permuta financiera
mixta de divisas y tipos de interés, mediante las cuales ha transformado deudas en
diferentes divisas en la moneda funcional de la entidad que contrata la operacion (euros y
real brasileno), de acuerdo con el siguiente detalle:

Nocional contratado Vencimiento
25 millones de francos suizos 2002
3.000 millones de yenes japoneses 2002
51 millones de dolares estadounidenses 2002-2005

Los intereses de estas operaciones se registran como ingresos y gastos financieros a lo
largo de la duracion de los contratos.

Otros compromisos

A 31 de diciembre de 2001 los derechos de compra de gas que tiene el Grupo ascienden
a 3.764.456 millones de termias para el periodo 2002-2030. Todos los contratos incluyen
clausulas del tipo take or pay.

El Grupo tiene contratos con 7 buques criogénicos para el transporte de GNL, todos ellos
a largo plazo.

Asimismo, el Grupo es titular de dos contratos de fletamento en régimen de time charter
por un plazo contractual inicial de 20 afios de dos buques metaneros de 138.000 m3 cada

uno para el transporte de gas natural licuado, estando prevista su entrega a finales de afio
2003.

A 31 de diciembre de 2001 el Grupo tiene contratados con terceros derechos de
transporte de gas natural por un total de 346.743 millones de termias para el periodo
2002-2021, con clausulas ship or pay basicamente para cada uno de los cinco tramos de

gasoducto comprendidos entre la frontera con Marruecos vy la frontera portuguesa con
Galicia en Tuy.

Nota 21. Acontecimientos posteriores al cierre
Con fecha 10 de enero de 2002 el Grupo ha otorgado a Iberdrola Energia, S.A. un
compromiso de adquisicién de acciones por el 9,9% de Companhia Distribuidora de Gas

do Rio de Janeiro, S.A., el 13,1% de CEG Rio, S.A. asi como otros porcentajes en otras
sociedades participadas indirectamente por ella en Colombia.
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Con fecha 10 de enero de 2002 Iberdrola Energia, S.A. ha otorgado al Grupo un
compromiso de adquisicion de acciones representativas del 13% de Gas Natural México
S.A. de C.V. y de Sistemas de Administracion y Servicios S.A. de C.V.

Con fecha 1 de enero de 2002, las sociedades D.F. Gas S.A. de C.V. y Servicios de
Energia de México, S.A. de C.V. fueron fusionadas, subsistiendo la Gltima y
desapareciendo la primera como sociedad fusionada.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas, la cotizacion de la
moneda argentina se sitda en torno a una relacion de 1 délar estadounidense iguala 2,05
pesos argentinos. El efecto sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas de
considerar como tipo de cambio de cierre la cotizacion actual supondria unas diferencias
negativas de cambio adicionales de 25.743 miles de euros que, teniendo en cuenta el
correspondiente efecto fiscal y el porcentaje de participacion del Grupo en las sociedades
argentinas reducirian el resultado neto del ejercicio 2001 atribuido a la sociedad
dominante en 8.359 miles de euros.

Adicionalmente, de considerar la mencionada relacién de cambio en la conversion de los
estados financieros de las sociedades argentinas del Grupo, disminuirian los fondos
propios consolidados en 16.557 miles de euros.

Nota 22. Cuadro de financiacion consolidado

El cuadro de financiacion consolidado es el siguiente:
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2001 2000
Variacién del capital circulante
Aumentos Disminu- Aumentos Disminu-
ciones ciones

Existencias - 21.710 149.622 -
Deudores 75.745 - 272.084 -
Acreedores - 915.277 - 851.370
Inversiones financieras temporales 190.223 - 62.127 -
Tesoreria 831 - 1.010
Ajustes por periodificacion -- 977 -- 12.471
TOTAL 266.799 937.964 483.833 864.851
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE -- 671.165 - 381.018

La conciliacién del resultado contable con los recursos procedentes de las operaciones es

la siguiente:

2001 2000

Resultado del ejercicio 560.835 532.743
Aumento del resultado:
- Dotacion a las amortizaciones y aplicacion de los

Gastos a distribuir 454,234 408.274
-  Diferencias negativas de cambio 113.991 20.663
- Dotacion a la provisién para riesgos y gastos 11.538 34.420
- Sociedades puestas en equivalencia (Dividendos) 9.346 8.180
- Amortizacion del fondo de comercio de consolidacion 3.204 763
Disminucion del resultado:
- Beneficios en enajenacién del inmovilizado (31.286) (1.106)
- Ingresos y gastos diferidos (79.994) (42.570)
- Aplicacion de provisiones para riesgos y gastos (32.852) (20.699)
- Sociedades puestas en equivalencia (Resultados) (5.258) (12.074)
TOTAL 1.003.758 928.594
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INFORME DE GESTION DEL GRUPO

Evolucion del Grupo en 2001

El beneficio neto consolidado asciende a 570.867 miles de €uros ¢on un incremento del
14,8 % respecto del ejercicio anterior.

Elimporte neto de la cifra de negocios es de 5.530.640 miles de euros, un 13,1 % superior
al de 2000. El 91,2% de la cifra de negocios corresponde a ventas de gas y el 8,8 %
restante a ventas de energia eléctrica, actividades relacionadas con la energia y diversas.

Los recursos procedentes de las operaciones se sitdan 1.003.758 miles de euros, lo que
ha permitido financiar las inversiones materiales que han ascendido a 935.298 miles de
euros, destinadas basicamente, a la ampliacion y mejora de la red de transporte y
distribucion, que a 31 de diciembre de 2001 alcanzaba 79.844 kKilometros, de los cuales
34.777 kildbmetros se encuentran en el territorio nacional y el resto, 45.087 kildmetros en
Latinoamérica y a la construccién de las plantas de ciclo combinado.

Los fondos propios del Grupo alcanzan los 3.677.719 miles de euros, con un incremento
del 12,0 % respecto al ejercicio anterior.

El Grupo tiene adquiridas 5.073 acciones de Gas Natural SDG, 8.A. para cumplir con los
COmpromisos con los socios minoritarios de Gas Lleida, S.A. y Gas Tarraconense, S.A. en
los procesos de fusion por absorcién realizados en el ejercicio 1999,

En cumplimiento de la Politica Medioambiental, durante el afio 2001 el Grupo ha realizado
las auditorias medioambientales y AENOR ha concedido los correspondientes certificados
de Gestién Medioambiental.

Acontecimientos posteriores

Con fecha 10 de enero de 2002 el Grupo ha otorgado a Iberdrola Energia, S.A. un
compromiso de adquisicion de acciones por el 9,9% de Companhia Distribuidora de Gas
do Rio de Janeiro, S.A., el 13,1% de CEG Rio, S.A. asi como otros porcentajes en otras
sociedades participadas indirectamente por ella en Colombia.

Con fecha 10 de enero de 2002 Iberdrola Energia, 8.A. ha otorgado a este Grupo un
compromiso de adquisicion de acciones representativos del 13% de Gas Natural México
S.A. de C.V.y de Sistemas de Administracion y Servicios S.A. de C.V.

Con fecha 15 de febrero de 2002 han sido aprobadas por el Ministerio de Economia tres

Ordenes Ministeriales sobre tarifas, peajes, canones y retribucién de las actividades
reguladas del sector gasista espariol, publicadas con fecha 18 de febrero en el Boletin
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Oficial del Estado y que establecen la retribucién a percibir a lo largo del afio 2002 por
todas las sociedades que ejercen la actividad de regasificacion, almacenamiento,
transporte o distribucion en Espafia, asi como las formulas y criterios de actualizacidn de
la retribucion para los proximos afios.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas, la cotizacion de la
moneda argentina se sitlia en torno a una relacion de 1 délar estadounidense igual a 2,05
pesos argentinos. El efecto sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas de
considerar como tipo de cambio de cierre la cotizacion actual supondria unas diferencias
negativas de cambio adicionales de 25.743 miles de euros que, teniendo en cuenta el
correspondiente efecto fiscal y el porcentaje de participacion del Grupo en las sociedades
argentinas reducirian el resultado neto del ejercicio 2001 atribuido a la sociedad
dominante en 8.359 miles de euros.

Adicionalmente, de considerar la mencionada relacidn de cambio en la conversion de los
estados financieros de las sociedades argentinas del Grupo, disminuirian los fondos
propios consolidados en 16.557 miles de euros.

Con fecha 1 de enero de 2002, las sociedades D.F. Gas S.A. de C.V. y Servicios de
Energia de México, S.A. de C.V. fueron fusionadas, subsistiendo la ultima y
desapareciendo la primera como sociedad fusionada.

Perspectivas de futuro

El Grupo enmarca su estrategia para los préximos afios en los siguientes aspectos
fundamentales: las importantes perspectivas de crecimiento de la demanda de gas natural
en el mercado nacional, la produccion de energia eléctrica mediante ciclos combinados y
la comercializacion de nuevos productos Yy servicios.

El nuevo marco regulatorio aprobado a principios del afio 2002 elimina la incertidumbre
regulatoria que mantenia el sector, estableciendo y asegurando los ingresos de las
compaifias, proporcionando una mayor estabilidad en los resultados y reduciendo los
riesgos que asumian las companias.

El Grupo se adaptar4 a este nuevo marco incrementando sus esfuerzos para la mejora de
sus ratios de eficiencia, la reduccién de costes y la consecucion de mayores sinergias en
sus actividades.

Este nuevo entorno permitira disefiar adecuadamente la expansion del negocio de
distribucion de gas natural, que todavia tiene en Espafia un gran potencial de crecimiento
al tratarse de un sector poco desarrollado, si lo comparamos con el resto de los paises de
la Union Europea y que por tanto precisa de inversiones importantes para hacer llegar el
suministro a un mayor nimero de viviendas, comercios e industrias de nuestro pais.

Asimismo, durante el primer semestre del afio 2002 esta previsto culminar el proceso de
desinversion de Enagas, S.A. de acuerdo con lo establecido en la regulacioén aprobada.
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En breves fechas se producira la entrada en explotacion comercial de las primeras plantas
de ciclo combinado que permitiran al Grupo participar en el negocio de generacion
eléctrica, y que junto al presente desarrollo del negocio de comercializacion, reducira los
riesgos asumidos y maximizara los resultados.

De este modo, el Grupo desarrollara su estrategia de operador global de productos y
servicios, con una politica basada en el crecimiento, la calidad y la rentabilidad, que
permita reforzar su liderazgo en el sector y seguir generando valor para sus clientes y sus
accionistas, en un escenario de plena liberalizacion del sector y convergencia de los
mercados energéticos.

Otro de los objetivos estratégicos del Grupo seguira siendo la consolidacion de su posicion
actual en Latinoamérica y aumentar su presencia internacional, manteniendo los criterios
de prudencia y rigor en la seleccién de oportunidades que ha seguido hasta ahora.

Por otra parte, el Grupo continuara la mejora de los niveles de calidad y eficiencia en la
gestion de las compafiias y en el servicio a los clientes, para optimizar su capacidad
competitiva.

Paralelamente, otro aspecto al que el Grupo dedicara una especial atencion sera el de
potenciar el desarrollo de todos sus recursos humanos, mediante planes de formacion
permanentes y el estimulo de cauces de comunicacién interna, que contribuyan a lograr el
Optimo desarrollo de todo el potencial profesional y humano de las personas que lo
integran.

Por ultimo, y dentro del compromiso de contribuir a la mejora del medio ambiente, el
Grupo continuara implementando el Sistema de Gestion Medioambiental y seguira
colaborando en el desarrollo de nuevas iniciativas que ayuden a la mejora del entorno.

La consecucion de todos estos objetivos se contempla desde la perspectiva de mantener
el adecuado nivel de creacion de valor para los accionistas, mediante el permanente
incremento de los niveles de productividad y de eficiencia en la gestién, que permitan
mantener el equilibrio necesario entre la financiacion de las inversiones futuras y la
rentabilidad para el accionista.

Actividades de Innovacion Tecnolégica

Durante el ejercicio 2001 se han abierto nuevos campos de interés para el Grupo, con los
objetivos basicos de mejorar la competitividad del gas natural, optimizar tecnologias y
conseguir un buen comportamiento medioambiental.

En el &rea de Distribucion se ha mejorado la calidad de las infraestructuras mediante la
introduccion de nuevas resinas para la fabricacion de tuberias y accesorios de polietileno
con mayores prestaciones mecanicas y mejor comportamiento medioambiental, y la
actualizacion de la normativa interna.
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En el area de Utilizacion, el Grupo, en linea con la evolucion energetica global, ha
dedicado un esfuerzo prioritario a la promocién de nuevos vectores energéticos como el
hidrogeno, y a la potenciacién del sector eléctrico a todos los niveles.

En el ambito de la generacion de H2, se ha iniciado un proyecto para explorar su
obtencion a partir del reformado de gas natural.

El Grupo colabora con la Empresa Municipal de Transportes de Madrid en el proyecto
CUTE, aprobado por la Comisién Europea, para la demostracion de autobuses
funcionando con pilas de combustible en Madrid.

El Grupo ha firmado también un Contrato de participacion con el EPRI ( Electric Power
Research Institute) en el campo de la Generacion Eléctrica Distribuida.

Otras actividades de innovacion a destacar son el desarrollo de una herramienta de
simulacidén de generacion energética de Distrito para proyectos de trigeneracion, o la
realizacion de estudios de viabilidad de la aplicacion de cogeneracion y refrigeracién en la
nueva linea 9 de los Ferrocarrils Metropolitans de Barcelona, asi como la continuacién de
las demostraciones de microturbinas en el ambito de un programa mas amplio de
participacion internacional.

En el campo de la seguridad, se ha desarrollado un programa de calculo de chimeneas
para la evacuacion de productos de la combustién y se ha pre-certificado con normas
europeas, un detector de metano-monéxido de carbono, iniciandose nuevas versiones con
seguridad mediante valvula de corte de gas.

Como parte de acuerdo con Transports Metropolitans de Barcelona, se ha inagurado la
primera estacion de carga rapida de gas natural comprimido para 35 autobuses. También
se ha iniciado el uso de gas natural licuado en camiones de recogida de residuos urbanos
y transporte de mercancias en Barcelona y se ha abierto una linea de utilizacion de las
primeras carretillas elevadoras con gas natural comprimido.

Han proseguido las labores de Observatorio Tecnolégico mediante relaciones
internacionales (Osaka Gas, Gaz de France,...) y colaboraciones en Comités de Expertos,
destacando la participacion permanente en la IGU (International Gas Union), 1SO
(International Standard Organisation) y en GERG (Groupe Européen de Recherches
Gazieres) de cuyo organismo se ostenta la Presidencia.
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