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ANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverda, 65
. . 28003 Madrid
Informe de auditoria de cuentas anuales

A los Accionistas de
Promotora de Informaciones, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales d¢ PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA), que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2001 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad
de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del cuadro de financiacién, ademis de las cifras del ejercicio 2001, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2001. Con fecha 15
de marzo de 2001 emitimos nuestro informe de auditorfa sobre las cuentas anuales del ejercicio 2000, en el
que expresamos una opinién sin salvedades.

3. PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA), como cabecera del Grupo, presenta cuentas
anuales consolidadas. Con esta misma fecha, emitimos nuestro informe de auditoria sobre las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2001 que incluye una salvedad por la amortizacion acelerada durante el
ejercicio 1999 de ciertos fondos de comercio, existiendo al 31 de diciembre de 2001 un exceso de
amortizacién por este concepto que asciende a, aproximadamente, 21.430 miles de euros.

4. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2001 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de PROMOTORA DE
INFORMACIONES, S.A. (PRISA) al 31 de diciembre de 2001 y de los resultados de sus operaciones y de
los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas generalmente que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales. 'Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2001. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este

mismo apartado y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Sociedad.

27 de marzo de 2002

Arthur Andersen y Cia.. 5. Com. Domicilio Social: Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
Reg, Merc, Madrid, Toma 3190, Raimundo Fdez. Villaverde, &5, de Cuentas (ROAC) N° 50692

Libro 0, Fole 1, Sec. 8, 28003 Madrid {nscrita en al Reqistro de Economistas
Hoja M-54414, inscrip, 1" Cadiga Igentificacion Fiscal: D-79104469  Auditares (REA)
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PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA)

MEMORIA INDIVIDUAL

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL 2001

1.- Actividad de la Sociedad

Promotora de Informaciones, S.A., con domicilio social en Madrid, calle Gran Via, 32 se
constituy6 el 18 de enero de 1972. Su actividad comprende, entre otras, la explotacién
de medios de comunicacién social impresos y audiovisuales, la participacién en
sociedades y negocios, y la prestacién de toda clase de servicios.

2.- Bases de presentacién de las cuentas anuales
* Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad.
Las cuentas anuales del ejercicio 2001 que han sido formuladas por los
Administradores se someteran a la aprobacién por la Junta General de Accionistas,
estimandose que serdn aprobadas sin modificacion alguna.

*  Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales de los ejercicios precedentes se expresaron en miles de pesetas. Los
importes correspondientes a esos ejercicios incluidos en las presentes cuentas anuales
se han convertido a miles de euros de acuerdo con lo previsto en la Ley 46/1998, de 17
de diciembre, sobre introduccion del euro.

3.- Distribucién de resultados

La propuesta de distribucién de beneficios formulada por los Administradores de la
Sociedad para el ejercicio 2001 es la siguiente, en miles de euros:




Importe
Base de Reparto
- Beneficio del ejercicio 62.384
Distribucién
- A Reserva Voluntaria 42.234
- A Dividendos 18.708
- A Retribucién de los Consejeros 1.442

El dividendo por accién, sin considerar la autocartera de Promotora de Informaciones,
S.A., se distribuye a razén de 0,09 euros por accién, no habiéndose aprobado dividendo
a cuenta alguno con cargo a los resultados del ejercicio 2001. Este dividendo
corresponde, aproximadamente, al 25% del resultado consolidado.

4.- Normas de valoracion

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de
sus cuentas anuales del ejercicio 2001 han sido las siguientes:

a) Gastos de ampliacién de capital

Los gastos de ampliacién de capital estan contabilizados por los costes incurridos en
concepto de escrituracion, registro, impuestos de trasmisiones patrimoniales y
abogados.

Se amortizan a razén del 20% anual. El cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta asciende a un importe de 47 miles de euros.

b) Inmovilizaciones inmateriales

El epigrafe “Concesiones, patentes y otros” recoge los importes satisfechos para la
adquisicién de la propiedad o del derecho al uso de las diferentes manifestaciones de la
misma. Se amortiza linealmente en cinco ejercicios.

El epigrafe “Aplicaciones informaticas” recoge los importes satisfechos para el
desarrollo de programas informaéticos especificos para la propia empresa o el importe
incurrido en la adquisicion a terceros de la licencia de uso de programas. Se amortiza
en un periodo de tres ejercicios desde su puesta en funcionamiento.

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2001 por el concepto de
amortizacion del inmovilizado inmaterial ascendi6 a 234 miles de euros.




’-—--—-—-—-——--

<) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material adquirido con anterioridad al 31 de diciembre de 1996 esta
valorado a precio de coste actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales,
siendo la Gltima de estas el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio de medidas sobre la
actualizacién de balances. Las adiciones posteriores se han valorado a coste de
adquisicion.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se contabilizan en la cuenta de pérdidas
& P y
ganancias del ejercicio en que se incurren.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material de forma lineal, distribuyendo el coste
de los activos entre los afios de vida 1til estimada, segtin el siguiente detalle:

Afios de vida
uatil

Edificios:

. Nuevos 33

. Usados 16,5
Instalaciones técnicas y maquinaria 8,33-12,5
Mobiliario 10
Otro inmovilizado 4-10

El cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2001 por el concepto de
amortizacién del inmovilizado material ascendi6 a 3.971 miles de euros.

d) Inmovilizaciones financieras

Las participaciones en sociedades cotizadas se valoran al menor importe entre el coste
de adquisicién o el valor de mercado de las mismas, considerando éste como la
cotizacién al 31 de diciembre o la media de las cotizaciones del dltimo trimestre, si esta
dltima fuese menor.

La Sociedad valora las participaciones en el capital de sociedades del Grupo o
asociadas y los titulos sin cotizacién oficial al menor entre el coste de adquisicién o el
valor teérico-contable de las participaciones corregido, teniendo en cuenta el importe
de las plusvalias tdcitas existentes en el momento de la adquisicién y que subsistan en
el de la valoraciéon posterior, mediante la correspondiente provisiéon, La variacion de
provisién imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2001 asciende a
29.499 miles de euros.

Los beneficios futuros de las sociedades permitirdn recuperar, en su caso, los costes de
adquisicién pagados en exceso sobre sus valores teérico~contables.




La Sociedad, como cabecera de Grupo, presenta cuentas anuales consolidadas. El efecto
de la consolidacién, en comparacién con estas cuentas anuales individuales, supone un
incremento de los activos del ejercicio 2001 de 631.810 miles de euros, de las reservas de
85.455 miles de euros y un incremento de los resultados de 14.293 miles de euros.

e) Acciones propias

Las acciones propias se valoran al menor valor entre el coste de adquisicion, la
cotizacion del dltimo dia del ejercicio, la cotizacién media del dltimo trimestre o el
valor teérico contable. Por la diferencia entre el coste de adquisicién de las acciones
propias y el menor de los otros tres valores se constituye una provisién que se presenta
en el epigrafe “ Acciones propias” del balance de situacién adjunto minorando el coste
de adquisicién.

En el ejercicio 2001 se ha dotado una provisién para acciones propias por un importe
de 4.160 miles de euros, con cargo a reservas voluntarias.

f) Inversiones financieras temporales

Los créditos no comerciales a corto plazo se registran por el importe entregado,
incorporando los intereses devengados y pendientes de cobro al cierre del ejercicio.

Los dep6sitos a plazo fijo con vencimiento a corto plazo se valoran por su coste de
adquisicién mas los intereses devengados pendientes de cobro a la fecha de cierre de
las cuentas anuales.

Las inversiones realizadas en Fondos de Inversion Mobiliaria y SIMCAYV se valoran por
su coste de adquisicién corregido mediante la correspondiente provisién. La variacion
de la provision imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2001
ascendi6 a 1.280 miles de euros.

g) Provisiones para riesgos y gastos

La “Provisién para Impuestos” corresponde al importe estimado de deudas tributarias
cuyo pago no estd atn determinado en cuanto a su importe exacto y es incierto en
cuanto a la fecha en que se producira, dependiendo del cumplimiento de determinadas
condiciones.

La “Provision para responsabilidades” cubre el déficit patrimonial que presenta al 31
de diciembre de 2001 la empresa del Grupo Prisa Divisién Internacional, S. L. por un
importe de 121 miles de euros.

h) Clasificacion de las deudas entre corto y largo plazo

Las deudas se contabilizan por su valor efectivo y se clasifican en funcién de sus
vencimientos, considerando como deudas a corto plazo aquellas cuyo vencimiento, a
partir de la fecha del balance, es inferior a doce meses, y a largo plazo las de
vencimiento superior a doce meses.




i) Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcién del resultado econémico
antes de impuestos, aumentado o disminuido, segiin corresponda, por las diferencias
permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del
citado impuesto, y minorado por las bonificaciones y deducciones en la cuota.

Las diferencias temporales surgidas por la reinversién de beneficios extraordinarios y
el arrendamiento financiero se contabilizan como impuesto diferido dentro del epigrafe
“ Administraciones Piablicas” del pasivo del balance de situacién, clasificandose a corto
o largo plazo en funcién de su vencimiento.

La Sociedad se encuentra acogida al régimen de tributacién de grupos de sociedades,
de acuerdo con la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, siendo Promotora de
Informaciones, 5.A. la sociedad dominante del Grupo.

j) Transacciones en moneda extranjera

La conversién en moneda nacional de la moneda extranjera y de los créditos y débitos
expresados en moneda extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio vigente a la
fecha de efectuar la correspondiente operacién. Las diferencias de cambio que se
producen en relacién con dicha valoracion se imputan al resultado del ejercicio.

Al cierre del ejercicio, la moneda extranjera y los créditos y débitos expresados en
moneda extranjera se convierten al tipo de cambio a dicha fecha, llevandose a
resultados las diferencias negativas existentes.

k) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcidon del criterio del devengo con
independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

No obstante, y siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad tinicamente contabiliza
los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las
pérdidas previsibles, atin siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

1) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, la Sociedad estd obligada al pago
de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones,
rescinda sus relaciones laborales. La Sociedad dota la correspondiente provision en el
momento en que se acuerda la rescisién de las relaciones laborales.




5.- Inmovilizaciones inmateriales

El resumen de las transacciones efectuadas durante el ejercicio 2001 en las diferentes
cuentas del inmovilizado inmaterial y de sus correspondientes amortizaciones
acumuladas, en miles de euros, es el siguiente:

Saldo al Saldo al
31/12/2000 Adiciones 31/12/2001

Coste

Concesiones, patentes y otros 109 - 109
IAplicaciones informaticas 336 418 754
Derechos de traspaso 9 1.653 1.662]
[Total coste 454 2.071 2.525

lAmortizacion acumulada

Concesiones, patentes y otros 93 9 107
IAplicaciones informaticas 125 87 212
Derechos de traspaso 9 138 147
Total amortizacién acumulada 232 234 466

6.- Inmovilizaciones materiales

El resumen de transacciones durante el ejercicio 2001 en las diferentes cuentas del
inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas es, en
miles de euros, el siguiente:




Saldo al Saldo al
31/12/2000 Adiciones Traspasos Retiros 31/12/2001

Coste

Terrenos 16.742 39 - 42) 16.739
Construcciones 67.264 994 7.987 (3.293) 72.952
Instalaciones técnicas y maquinaria 3.253 196 - - 3.449
Otras instalaciones y mobiliario 1.457 180 - (12) 1.62%
Otro inmovilizado 2.858 263 - - 3.121
lAnticipos e inmovilizado en curso 10.511 7.181 (7.987) - 9.705
Total coste 102.085 8.853 0 (3.347) 107.59%
Construcciones 27.837 3.283 - (117) 31.003
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.828 300 - @ 2126
Otras instalaciones y mobiliario 1.024 162 - ) 1.179
Otro inmovilizado 1.433 226 - - 1.659
Total amortizacién acumulada 32122 3.971 - (126) 35.967|

Las adiciones corresponden principalmente a las obras en la sede actual de Diario EL

PAIS.

En el ejercicio 1996 y conforme a las normas de actualizacién de balances se increment6
el saldo de los distintos epigrafes del inmovilizado material. El detalle de la
revalorizacién, la amortizacién acumulada y la dotacién del ejercicio 2001 es el

siguiente, en miles de euros:

Revalorizacibn  Amortizacion Dotacion
Acumulada 2001
[Terrenos 2,054 - -
Construcciones 8.250 5455 409
Instalaciones técnicas y maquinaria 89 69 12|
Otras instalaciones y mobiliario 90 84 17
Otro inmovilizado 77 40 7]
Total 10.560 5.648 445

La politica de la Sociedad es formalizar poélizas de seguro que cubren de forma
adecuada el valor de reposicién a nuevo de sus activos.




7.- Inmovilizaciones financieras

El resumen de transacciones registradas durante el ejercicio 2001 en las diferentes
cuentas del inmovilizado financiero es el siguiente, en miles de euros:

Saldo al Saldo al
31/12/2000 Adiciones Retiros 31/12/2001

Coste

Participaciones en empresas del Grupo 334.266 133.196 (32.357) 435.105
Participaciones en empresas Asociadas 186.136 98 - 186.234
Cartera de valores a largo plazo 27.282 18.441 - 45.723
Depésitos y fianzas 39 10 (35) 371
Total coste 548.080 151.745 (32.392) 667.433,
Provisiones

En empresas del Grupo y Asociadas 6.966 30.032 (13.031) 23.967,
Fn cartera de valores a largo plazo 5.784 11.333 - 17.117
[Total provisiones 12.750 41.365 (13.031) 41.084

En el Anexo I se detallan las participaciones directas de Promotora de Informaciones,
S.A. v en el Anexo II las participaciones indirectas méas significativas.

a) Participaciones en empresas del Grupo

En febrero de 2001 la Sociedad adquiri6 el 60% del capital de la compafiia
discografica Ediciones Musicales Horus, S.A. asi como la mayoria de la Sociedad
Lirics & Music, S.L.. El coste total de la operacion, que incluye una ampliacién de
capital en Ediciones Musicales Horus, S.A. por un importe de 1.653 miles de euros,
fue de 7.536 miles de euros. En julio de 2001 con el fin de englobar todas las
operaciones de Msica del Grupo en una tnica unidad de negocio se procedi6 a
realizar una aportacién no dineraria de estas participaciones a favor de Gran Via
Musical de Ediciones, S.L., 99,99% propiedad de la Sociedad, a cambio de titulos por
importe de 7.536 miles de euros.

Ese mismo mes la Sociedad realiz6 un aumento de capital en Prisa Division
Inmobiliaria, S.L., 99,99% participada por la Sociedad, por un importe de 1.803 miles
de euros.

En marzo de 2001 la Sociedad cre¢ la productora Plural Entertainment Espafia, S.L.
con un coste de 3.000 miles de euros.

También en marzo de 2001 la Sociedad adquirié el 99,99% de Oficina del Autor, 5.A.
(antes Ediciones el Pais, S.A.) a Grupo Empresarial de Medios Impresos, 5.L., 100%
propiedad de la Sociedad, por un importe de 2.135 miles de euros.




En mayo de 2001 la Sociedad suscribi6 una ampliacién de capital con prima de
emision de acciones en Gran Via Musical de Ediciones, S.L., 99,99% propiedad de la
Sociedad, que supuso una inversién por un importe de 6.000 miles de euros.

En julio de 2001 la Sociedad realiz6 una ampliacién de capital y una aportacién para
reponer pérdidas por un importe de 12176 miles de euros en Inicia de
Comunicaciones, S.A., participada en un 99,99% por la Sociedad y dedicada a la
actividad de provisi6n de acceso a Internet. Posteriormente dicha participacién, con
un coste de 14.160 miles de euros, fue vendida a World Internet on Line, S.L.. En la
venta se obtuvo un beneficio de 1.808 miles de euros, que se presenta en el epigrafe
“Beneficios en enajenacién de inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias
de 2001 adjunta. '

También en julio de 2001 la Sociedad acudié a una ampliacién de capital en
Sociedad de Servicios Radiofénicos Unién Radio, S.L., que supuso una inversién de
5.641 miles de euros.

En octubre de 2001 la Sociedad adquiri6 el 50% de la sociedad radiofénica mexicana
Sistema Radi6polis, S.A. de C.V. por un coste total de 69.326 miles de euros, que
incluye un desembolso adicional de 11.244 miles de euros destinados a una
ampliacién de capital en Sistema Radi6polis, S.A. de C.V. La parte pendiente de
pago del precio de compra y los desembolsos pendientes se incluyen en el epigrafe
“Otras deudas” del balance de situacion adjunto.

En diciembre de 2001 la Sociedad procedi6 a aportar el 99,99% de Promotora de
Emisoras de Televisién, S.A. y Promociones de Actividades Audivisuales en
Canarias, S.A. a Promotora de Emisoras, S.L., propiedad en un 99,99% de la
Sociedad, a cambio de titulos por importe de 10.659 miles de euros.

b) Cartera de valores a largo plazo

En el afio 2001 se aportaron 18.441 miles de euros en ampliaciones de capital
realizadas en Iberbanda, S.A. (anteriormente denominada Firstmark
Comunicaciones Espafia, S.A.).

Con objeto de la adjudicacién por el Consejo de Ministros de la licencia de emision
en LMDS a la sociedad participada Iberbanda, S.A., Promotora de Informaciones,
S.A. procedié a prestar aval por el total de la inversién comprometida por dicha
sociedad, en funcién de su participaciéon accionarial, y en las condiciones
establecidas en dicha adjudicacién. El importe avalado a 31 de diciembre de 2001
ascendia a 20.020 miles de euros.




8.- Acciones propias

Promotora de Informaciones, S.A. mantiene a 31 de diciembre de 2001 un total de
10.940.625 acciones de la propia Sociedad en autocartera, lo que representa un 5% del
capital social. El coste total de las mismas asciende a 28.878 miles de euros, con un coste
unitario de 2,64 euros.

El objetivo de esta autocartera es el de servir de contrapartida a los planes de opciones
sobre acciones de la Sociedad y eventualmente para la realizacién de alianzas o
adquisiciones.

El resumen de las transacciones realizadas durante el ejercicio es el siguiente:

Ndamero de | Coste efectivo | % de capital
acciones | (miles de euros) social
Acciones en autocartera a 31-12-2000 9.000.000 8.782 4,11%
Compras 1.940.625 20.096 0,89%
Acciones en autocartera a 31-12-2001 10.940.625 28.878 5,00%

9.- Inversiones financieras temporales

Este epigrafe recoge la liquidez de la Sociedad, la cual se encuentra invertida en Fondos
de Inversién Mobiliaria (FIM) y SIMCAYV, por importe de 25.680 miles de euros.

Las plusvalias de los Fondos de Inversiéon Mobiliaria no materializadas, obtenidas de
los respectivos valores liquidativos, ascendian al 31 de diciembre de 2001 a 71 miles de
euros. Durante el ejercicio 2001 se ha procedido a la enajenacién de diversos fondos
que han generado unas plusvalias de 4.056 miles de euros, las cuales se han
contabilizado en el epigrafe “Ingresos de valores mobiliarios” dentro de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

A 31 de diciembre de 2001 la provisién por pérdidas de inversiones financieras

temporales no materializadas, obtenidas de los respectivos valores liquidativos,
asciende a 1.522 miles de euros.
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10.- Fondos propios

El resumen de las transacciones registradas en las cuentas de “Fondos Propios”
durante el ejercicio 2001 se detalla en el Anexo III de las presentes cuentas anuales.

a) Capital social-

El capital social de Promotora de Informaciones, S.A. al 31 de diciembre de 2001
esta representado por 218.812.500 acciones de 0,1 euros de valor nominal cada una.

Al 31 de diciembre de 2001 los tnicos accionistas de la Sociedad con una
participacion igual o© superior al 10% de su capital eran Promotora de
Publicaciones, S.L. con el 44,535% y Timoén, S.A. con €1 19,830%.

b) Reservas-
Prima de emision-
El Texto Refundido de la Ley de Sociedades An6nimas permite expresamente la
atilizacién del saldo de la prima de emisién para ampliar capital con cargo a

reservas y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad
de dicho saldo.

Reserva legal-

destinarse una cifra igual al 10 % del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta
que alcance, al menos, el 20 % del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo
que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva s6lo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Reserva de revalorizacion 1983-

Como consecuencia de las disposiciones sobre actualizacion de los valores del
inmovilizado material e inmaterial, publicada en 1983, el coste y la amortizacion
del inmovilizado se incrementaron en un importe neto de 3.289 miles de euros, que
se encuentra recogido en la correspondiente cuenta de “Reservas de revalorizacion
1983".

Reservas de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996-

El Real Decreto 2607/1996, de 20 de diciembre, por el que se aprueban las normas
para la actualizacién de balances regulada en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio, establece que el importe de las revalorizaciones contables que resulten de las
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operaciones de actualizacion se cargard a la cuenta “Reserva de revalorizacion Real
Decreto-Ley 7/1996".

Fl saldo de esta cuenta, que al 31 de diciembre de 2001 asciende a 10.650 miles de
euros, tiene caracter indisponible durante diez afios.

La Administracién Tributaria procedi6 a la revisién del saldo de esta cuenta
durante el ejercicio 1999 incrementando el mismo en 92 miles de euros. Promotora
de Informaciones, S.A. proceder4, en su caso, a practicar la anotacién contable de la
diferencia, una vez resueltas, con caricter firme, las impugnaciones de las
rectificaciones realizadas por la Inspeccion.

Reservas estatutarias-

El articulo 32 de los Estatutos Sociales de la Sociedad dominante establece que
anualmente se constituira una reserva, detrayendo como minimo un 10% de los
beneficios después de deducir los impuestos hasta que el saldo de dicha reserva
alcance como minimo el 20% y como maximo el 50% del capital social
desembolsado.

Reserva para acciones propias-

El Articulo 79 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas establece
que cuando una sociedad hubiera adquirido acciones propias, establecera en el
pasivo del balance de situacion una reserva indisponible equivalente al importe de
las acciones propias computado en el activo. Esta reserva debera mantenerse en
tanto las acciones no sean enajenadas o amortizadas.

11.- Provisiones para riesgos y gastos

El movimiento registrado en este epigrafe durante el ejercicio 2001 es el siguiente:

Saldo al Saldo al
31/12/2000 Adiciones Retiros 31/12/2001
Para responsabilidades 7494 121 (7.485) 130
Parar riesgos y gastos 11.609 - - 11.609
[Total coste 19.103 121 (7.485) 11.739

Los retiros del epigrafe “Para responsabilidades “ corresponden basicamente a la baja,
con motivo de la venta de Inicia de Comunicaciones, S.A., de la provision constituida
para cubrir el déficit patrimonial de esta sociedad.

La provisién para riesgos y gastos se corresponde con el importe estimado de deudas
tributarias derivadas de la inspeccion realizada a la Sociedad (véase Nota 14).
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12.- Acreedores a largo plazo

Las diferentes deudas contabilizadas a largo plazo se agrupan en los siguientes
epigrafes:

e Deudas con empresas del Grupo y Asociadas

Corresponde al importe de actas levantadas a Sociedad Espafiola de Radiodifusioén,
S.A. (SER) por la Agencia Tributaria por retenciones de capital mobiliario, cuyo
derecho de devolucién ha sido reconocido a Promotora de Informaciones, S.A., la cual
se ha comprometido a devolver su importe si finalmente los recursos presentados no
son satisfechos favorablemente.

e Deudas con entidades de crédito

La Sociedad mantiene lineas de crédito con un limite global de 182.108 miles de euros,
dispuestas en su totalidad, a tipos de interés referenciados al EURIBOR. El vencimiento
de dichas polizas se produciré en los ejercicios 2003 y 2004.

e Administraciones Piiblicas

Corresponde al impuesto diferido que surge como consecuencia de la operacion de
arrendamiento financiero realizada por la Sociedad en ejercicios anteriores y la
amortizacion acelerada del Real Decreto 3/93.

e Desembolso pendiente sobre acciones

Corresponde al 50% del desembolso pendiente de Prisacom, S.A. por un importe de
12.000 miles de euros.

13.- Otras deudas no comerciales

a) Deudas con entidades de crédito a corto plazo

A 31 de diciembre de 2001 la Sociedad tiene contratadas, junto con diversas
empresas del Grupo, pélizas de crédito con un limite disponible global de
18.030 miles de euros, a un tipo de interés referenciado al EURIBOR. Dichas
polizas se encuentran garantizadas solidariamente por los beneficiarios de las
mismas, habiéndo dispuesto la Sociedad 2456 miles de euros. A nivel
individual, la Sociedad mantiene otras lineas de crédito con un limite 35.837
miles de euros, habiéndose dispuesto parcialmente en 22.202 miles de euros.
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medida en que ha cumplido con la obligacion de reinversién del importe obtenido en la
venta del inmovilizado que generé las plusvalias acogidas a la reinversién de
beneficios extraordinarios en esos ejercicios, mediante la adquisicién de elementos de
inmovilizado por parte de la Sociedad y de otras empresas del grupo de consolidacién
fiscal del que es sociedad dominante, por importe de 113.048 miles de euros.

La Sociedad, como se sefiala en las normas de valoracién, se encuentra acogida al
régimen de tributacion de los grupos de sociedades, de acuerdo con la Ley 43/1995, de
27 de diciembre, siendo la Sociedad dominante del Grupo 2/91 y contabilizando la
posicion global del mismo, en referencia al Impuesto sobre Sociedades, frente a la
Administracién Pablica. La deuda por este concepto asciende a 7.401 miles de euros a
31 de diciembre de 2001 y se recoge dentro del epigrafe “Acreedores a corto plazo -
Administraciones Publicas”. Los pagos a cuenta realizados y las retenciones
practicadas ascienden a 7.431 miles de euros a 31 de diciembre de 2001, y se recogen
dentro del epigrafe “Deudores - Administraciones Publicas”.

Los saldos deudores con Empresas del Grupo y Asociadas se corresponden, en su
préctica totalidad, con los saldos a cobrar o a pagar a la Sociedad como consecuencia de
la liquidacién del Impuesto sobre Sociedades del Grupo de consolidacién fiscal.

Asimismo, la Sociedad reconoce como ingreso o gasto la diferencia entre la cuota a
pagar consolidada y el impuesto registrado por cada sociedad de acuerdo con sus
resultados individuales.

Las diferencias temporales recogidas por la Sociedad y su movimiento durante el
ejercicio 2001 han sido los siguientes en miles de euros:

Impuesto Impuesto diferido
anticipado
Saldo a 31-12-2000 6.523 30.521
Adiciones 10.107 1.106
Retiros ' 1.651 28.068
Saldo a 31-12-2001 14.979 3.559

Como consecuencia de la inspeccién realizada por las autoridades fiscales durante los
ejercicios 1988 y 1989 fueron incoadas diversas actas por un importe global de 8.769
miles de euros, quedando pendientes de resolver, a la fecha de formulacién de estas
cuentas anuales, actas por importe de 4.120 miles de euros por el Tribunal Supremo.

Igualmente, la Agencia Tributaria ha procedido a la inspeccién de la Sociedad y de su
grupo consolidado fiscal por los ejercicios abiertos a inspecci6n y hasta el ejercicio 1996
inclusive, incoando a la Sociedad actas por Retenciones e Ingresos a Cuenta del
Impuesto sobre la Renta de Personas Fisicas, Impuesto sobre Valor Afiadido,
Gravamen Unico de Actualizacién y como cabecera del Grupo, por Impuesto sobre
Sociedades por importe de 7.187 miles de euros.
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La Sociedad no comparte los criterios de la inspeccién, habiéndose presentando
recursos ante las instancias correspondientes por la préctica totalidad de las actas
giradas, a pesar de lo cual y siguiendo el criterio de prudencia valorativa, la Sociedad
mantiene una provisién de 11.609 miles de euros para hacer frente a los hipotéticos
pagos que fueran necesarios en un futuro.

15.- Ingresos y gastos

e Transacciones con Empresas del Grupo y Asociadas

Las transacciones efectuadas durante el ejercicio 2001 han sido las siguientes, en miles
de euros:

Ingresos:

Prestacion Ingresos

de servicios Financieros
Empresas del Grupo 3.731 2.095
Empresas Asociadas 3.132 -
[Total 6.863 2.095

En el ejercicio 2001 la Sociedad ha devengado como ingreso, en concepto de
dividendos, de las empresas del Grupo y Asociadas 74.111 miles de euros.

Gastos:

Prestacién Gastos

de servicios Financieros
Empresas del Grupo 425 1.104|
Empresas Asociadas 14 -
Total 439 1.104

o [Importe neto de la cifra de negocios con terceros

Los ingresos por prestacién de servicios a terceros corresponden basicamente a
arrendamientos.

o [Ingresos y gastos extraordinarios

Los “Ingresos extraordinarios” corresponden principalmente a beneficios en ventas de
edificios y de la participacién en Inicia Comunicaciones, S.A.

Los “Gastos extraordinarios” corresponden basicamente a donaciones efectuadas a
fundaciones y otras entidades.

16




\

16.- Personal

El namero medio de empleados durante el gjercicio ha ascendido a 102 personas, 98
con contrato fijo y 4 con contrato temporal.

17.- Retribucion y otras prestaciones al Consejo de Administracion
En el ejercicio 2001 la Sociedad ha registrado los siguientes importes por retribuciones

devengadas al Consejo de Administracion, que se registran fundamentalmente como
gastos de personal:

Miles de

euros
Remuneraciones 4.006
Dietas 826
Total 4.832

No se han producido créditos, anticipos, préstamos ni obligaciones contraidas en
materia de pensiones, respecto al Consejo de Administracion.

Las opciones adquiridas por miembros del Consejo de Administracién, de acuerdo con
lo descrito en la nota siguiente de estas cuentas anuales, ascienden a 100.000 opciones.

18.- Plan de opciones sobre acciones

La Junta General de Accionistas de 18 de mayo de 2000 aprobé un programa de
opciones para la adquisicién de acciones de la Sociedad con el propdsito de facilitar la
presencia como socios de directivos de la misma y de su grupo de empresas y de
profesionales de especial relevancia a él vinculados que llevan a cabo actividades para
las sociedades del Grupo de forma recurrente. El Consejo de Administracion ha fijado
los criterios para llevar a cabo su ejecucion y ha procedido a determinar los
destinatarios del Plan.

El nimero total de opciones permitird adquirir, como méximo, un 1% del capital social
de PRISA (2.188.125 acciones). Cada opcion permitira adquirir una accién. El sistema se
aplicara en varios tramos de conformidad con los criterios generales aprobados por el
Consejo. El plazo de ejercicio del plan seré de tres afios desde el momento de concesion
de cada tramo de opciones.

Las opciones y los derechos derivados de este programa serén intransmisibles.
El precio de adquisicién de las opciones (prima) es el 5% del precio de ejercicio (precio

a satisfacer por la accién con ocasién del ejercicio de la opcién). El precio de ejercicio es
el Precio Minorista de la Oferta Pablica de Venta, 20,8 euros por accion. El importe
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satisfecho por esta prima se encuentra contabilizado en el epigrafe “Ingresos a
distribuir en varios ejercicios” del balance de situacién adjunto.

Las opciones concedidas en el primer y segundo tramo de opciones, por las que se ha
realizado el desembolso de la prima a 31 de diciembre de 2001 ascienden a 895.800 y
afectan a 391 beneficiarios. Las acciones destinadas a este fin se tiene previsto
provengan de la autocartera mantenida por la sociedad descrita en la nota 8.

19.- Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 31 de enero de 2002 se ha adquirido una participacion del 24,76% de la
sociedad Espacio Editorial Andaluza Holding, S.L., por un precio de 6.484 miles de
euros. :

Con posterioridad a 31 de diciembre de 2001 se han cancelado parte de los avales
constituidos por la Sociedad como consecuencia de la adjudicacion por el Consejo de
Ministros de la licencia de emision en LMDS a la sociedad participada Iberbanda, S.A.
por un importe de 1.941 miles de euros, quedando actualmente vivos 18.079 miles de
euros. Hasta la fecha no ha sido ejecutado ningtin aval.

20.- Cuadro de financiacion

Los cuadros de financiacién de Promotora de Informaciones, S.A. correspondientes a
los ejercicios 2001 y 2000 son los siguientes, en miles de euros:
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PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA)
INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2001

1. Evolucion de los negocios

Durante el ejercicio 2001 la economia mundial ha afrontado uno de sus peores
momentos. Las tres grandes areas econémicas del mundo -EEUU, la UE y Japén- han
sufrido simultdneamente un proceso de desaceleracién econémica, cuando no de
abierta recesion, agravada tras los ataques terroristas del 11 de septiembre.

PRISA es lider en gran parte de los sectores en los que opera, y este liderazgo le ha
permitido comportarse mejor que el mercado. No obstante, las circunstancias de un
nuevo entorno mdas competitivo y en continuo cambio han demandado una
reestructuracion de las unidades de negocio y la creacion de una unidad de recursos
compartidos, cuyo objetivo es lograr una mayor racionalizacién de los costes y la
creacion de economias de escala entre las distintas empresas del Grupo.

Las novedades mas importantes en la reestructuracién de las unidades de negocio han
consistido en la creacién de una Unidad de Educacién y Formacién, dos Unidades de
Medios de Comunicacién (Prensa, Radio y Televisién), una en Espafia y otra
Internacional, y la Unidad de Ocio y Entretenimiento. Junto a ellas continuaran
SOGECABLE, EL PAIS, y PRISACOM (negocios digitales) como Unidades
independientes. Con la nueva estructura se potencian las sinergias existentes entre las
distintas empresas de PRISA, a fin de mejorar su eficiencia.

Durante 2001 la actividad inversora de PRISA nuevamente ha sido el motor de
crecimiento del Grupo:

= En febrero de 2001 PRISA adquiere la discografica Ediciones Musicales Horus y la
sociedad Lirics & Music.

* En marzo de 2001 crea la productora audiovisual Plural Entertainment, creada con
el objetivo de desarrollar y producir contenidos audiovisuales en todas las areas de
produccién.




= En otubre de 2001 PRISA y Televisa, los dos mayores grupos de comunicacion en
espafiol, alcanzan un acuerdo para el desarrollo del mercado radiofénico en
México, mediante la adquisicion del 50% de Radiépolis por parte de Prisa por 50
millones de délares y una aportacién de capital a la compafiia de 10 millones de
dolares.

El acuerdo representa para Prisa la entrada en el mercado radiofénico de México, el
mayor mercado en tamafio y crecimiento en Latinoamérica, con Televisa, el mayor
grupo de comunicacién en lengua espafnola en América.

La adquisicion y el acuerdo con Televisa refuerza la internacionalizacién de Prisa,
uno de sus principales ejes de desarrollo estratégico, donde la expansién en
América Latina y en el negocio radiofénico son una prioridad.

2. Evolucion posterior al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2001, la Sociedad ha elevado en un 24,76% su
participacion en la sociedad Espacio Editorial Andaluza Holding, S.L. A través de esta
sociedad, gestiona y participa en los Diarios El Correo de Andalucia, de Sevilla, Odiel
Informacién, de Huelva y Diario de Jaén . También participa minoritariamente en La
Voz de Almeria.

3. Evolucién previsible

En el afio 2002 se espera una evolucién favorable de las distintas unidades de negocio
en las que PRISA actia.

4. Acciones propias

Promotora de Informaciones, S.A. mantiene a 31 de diciembre de 2001 un total de
10.940.625 de acciones de la propia Sociedad en autocartera. El coste total de las
mismas asciende a 28.878 miles de euros, con un coste unitario de 2,64 euros, lo que
representa un 5% del capital social.

El objetivo de esta autocartera es el servir de contrapartida a los planes de opciones

sobre acciones de la Sociedad y eventualmente para la realizacién de alianzas o
adquisiciones.

El resumen de las transacciones realizadas durante el ejercicio es el siguiente:




{---—--‘—--—-————-

Ntmero de | Coste efectivo | % de capital
acciones  |(miles de social
euros)
Acciones en autocartera a 31-12-2000 9.000.000 8.782 4,11%
Compras 1.940.625 20.096 0,89%
Acciones en autocartera a 31-12-2001 10.940.625 28.878 5,00%

5. Evolucién bursatil

Datos de la Compaiiia

Capitalizacion bursatil a 31 de diciembre de 2001: 2.298 millones de euros.

Nimero de acciones: 218.812.500

Free-float: 31,6%

Principales accionistas: Propu, 44,5%; Timén,19,8%.

Evolucién bursdtil 2001

Cotizacién en euros:
Minima: 6,5
Media: 12,9
Maxima: 19,3

Ultima: 10,5

Ratios bursdtiles

BPA: 0,37 euros en base a 207.872.500 acciones distribuidas sin computar 10.940.000 en

autocartera.

BPA: 0,35 euros en base a 218.812.500 acciones emitidas.

BPA ajustado por amortizacion de fondo de comercio y extraordinarios: 0,46 euros

Pay-out: 25%

Dividendo por accién: 0,09 euros en base a 218.812.500 acciones emitidas.




Rentabilidad del dividendo: 0,86% en base al precio de cierre del Gltimo dia hébil de

2001.

PER (Precio/Beneficio; veces) a cierre del ejercicio: 30.

EVOLUCION DE COTIZACION FRENTE A IBEX DURANTE EL EJERCICIO 2001
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ANDERSEN

Raimundo Fdez. Vilaverde, 65
28003 Madrid

Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas

A los Accionistas de
Promotora de Informaciones, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A.
(PRISA) y SOCIEDADES DEPENDIENTES, que comprenden el balance de situacién consolidado
al 31 de diciembre de 2001 y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria
consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de
las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad dominante presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién consolidado, de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada y del cuadro de financiacién consolidado, ademas de las cifras
del ejercicio 2001, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001. Con fecha 15 de marzo de
2001 emitimos nuestro informe de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas del gjercicio
2000, en el que expresamos una opinién con una salvedad similar a la descrita en el apartado 3
siguiente.

3. Durante el ejercicio 1999, el Grupo Prisa amortizé anticipadamente los fondos de comercio
originados, fundamentalmente, en la adquisicién a finales de dicho ejercicio de participaciones en el
capital de diversas sociedades. La amortizacién realizada se basé en la aplicacién del principio de
prudencia valorativa, ya que no se espera una evolucién negativa de las correspondientes inversiones
(véanse Notas 3-f y 4). Si la amortizacién de los fondos de comercio correspondientes a estas
inversiones se hubiese efectuado en 5 afios, el gasto por amortizacién del fondo de comercio por el
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2001 hubiera sido superior en 9.495 miles de euros.
En consecuencia, al 31 de diciembre de 2001 existe un exceso de amortizacién de fondos de
comercio que asciende a 21.430 miles de euros, que, de acuerdo con la normativa vigente, deberfa
registrarse incrementando el epigrafe “Ingresos extraordinarios — ingresos de ejercicios anteriores” de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2001.




27 de marzo de 2002

En nuestra opini6n, excepto por los efectos de la salvedad descrita en el apartado 3. anterior, las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de PROMOTORA DE
INFORMACIONES, S.A. (PRISA) y SOCIEDADES DEPENDIENTES al 31 de diciembre dé 2001
y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestidn con el alcance mencionado
en este mismo apartado y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los

registros contables de las Sociedades.




PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA) Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

Cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio 2001
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PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA)
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA

CORRESPONDIENTE AL E[ERCICIO ANUAL 2001

(1) SOCIEDADES DEPENDIENTES Y ASOCIADAS

Las sociedades dependientes, multigrupo y asociadas incluidas en la consolidacién, de
conformidad con los criterios del Real Decreto 1815/91, de 20 de diciembre, por el que
se aprueban las normas para la formulacién de cuentas anuales consolidadas, y la
informacién relacionada con las mismas se encuentran recogidas en los Anexos 1,2 y

3.

Los datos referentes a Sociedad Espafiola de Radiodifusién, S.A., Grupo Santillana de
Ediciones, S.A., Mateu Cromo Artes Gréficas, S.A., Grupo Latino de Radiodifusién,
S.L., Gran Via Musical de Ediciones, S.L., Antena 3 de Radio, S.A. y Sogecable, S.A.,
que se recogen en esta memoria, corresponden a sus respectivas cuentas anuales
consolidadas, incluyendo el efecto de las sociedades dominantes y de sus respectivas
sociedades dependientes. A efectos de presentacién se han agrupado todas las
participaciones de radio en Colombia bajo el epigrafe genérico de Grupo Caracol
(véase anexo 3).

Promotora de Informaciones, 5.A. y Sociedades Dependientes (Grupo PRISA) sigue el
criterio de no incluir en el perimetro de consolidacién aquellas sociedades que con
independencia de su porcentaje no han iniciado sus actividades, dado que su efecto no
es significativo.

El 29 de diciembre de 2000 Grupo PRISA adquiri6 una participacién y acudi6 a una
ampliacién de capital que le hicieron propietario del 76,95% del holding de prensa
Inversiones Grupo Multimedia de Comunicaciones, S.A., en Bolivia. Esta sociedad se
ha incorporado al perimetro de consolidacion de Grupo PRISA en el ejercicio 2001.

En febrero de 2001 Grupo PRISA tomo6 una participacién del 60% en el capital de la
compariia discografica Ediciones Musicales Horus, S.A.. Asimismo, en marzo de 2001
adquirié el 100% de la editorial brasilefia Editora Moderna, Ltda..

En julio de 2001 Promotora de Informaciones, S.A. (PRISA) vendi6 su participacién del
99,99% en el capital de Inicia de Comunicaciones, S.A., compaiiia proveedora de
servicios de acceso a Internet.




(2)

Al comparar la informacién entre los ejercicios 2000 y 2001 deben considerarse estas
incorporaciones, cuyo efecto se presenta en las notas de esta memoria separadamente
dentro de la columna “Variacién del perimetro de consolidacién”.

El resto de variaciones en el perimetro de consolidacién se encuentran recogidas en los
Anexos 1,2y 3.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
a) Imagen fiel-

Los cuentas anuales consolidadas adjuntas se han obtenido a partir de las cuentas

- anuales individuales de Promotora de Informaciones, S.A. y de sus Sociedades
Dependientes, y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad y
con lo establecido en el Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, por el que se
aprueban las normas para la formulacién de cuentas anuales consolidadas, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados de Grupo PRISA.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001 se someteran a la aprobacién
por la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que serédn aprobadas
sin modificacion alguna.

b) Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales de los ejercicios precedentes se expresaron en miles de
pesetas. Los importes correspondientes a esos ejercicios incluidos en las presentes
cuentas anuales se han convertido a miles de euros de acuerdo con lo previsto en
la Ley 46/1998, de 17 de diciembre, sobre introduccién del euro.

¢) Principios de consolidacion

Los métodos de consolidacién aplicados han sido:

Integracion global-

Se ha aplicado este método para las sociedades del Grupo, considerando como
tales aquéllas en cuyo capital social la participacion directa o indirecta de
PRISA es igual o superior al 50% y existe mayoria en el Consejo de
Administracion, ejerciéndose el control de la sociedad.
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Integracion proporcional-

Se ha aplicado este método para las sociedades Multigrupo, considerando
como tales aquéllas en cuyo capital social la participacién directa o indirecta
de PRISA es del 50% y existen condiciones paritarias en el Consejo de
Administracién y en la gestién de la sociedad con algin otro socio. No
obstante, en el caso de Sistema Radi6polis, S.A. de C.V. y Sociedades
Dependientes, todas ellas sociedades Multigrupo, se ha aplicado en el ejercicio
2001 el método de puesta en equivalencia.

Puesta en equivalencia-

Se ha aplicado este método para las sociedades Asociadas, considerando como
tales aquéllas en cuyo capital social la participacién directa o indirecta de
PRISA se encuentra entre un 20% y un 50% o en las que, aun sin alcanzar estos
porcentajes de participacion, se posee una influencia significativa en la gestion.

Se han eliminado todos los saldos y transacciones significativos entre las
sociedades consolidadas.

La participacién de terceros en el patrimonio neto y en los resultados de las
sociedades del Grupo se presenta bajo los capitulos "Socios Externos" y “Resultados
atribuidos a socios externos” del balance de situacién y de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjuntos.

Las partidas de los balances de situacién y las cuentas de pérdidas y ganancias de
las sociedades extranjeras incluidas en la consolidacién han sido convertidas a
euros aplicando el "método del tipo de cambio de cierre", aplicando a todos los bienes,
derechos y obligaciones el tipo de cambio vigente en la fecha de cierre, y
utilizando el tipo de cambio medio para las partidas de las cuentas de pérdidas y
ganancias. La diferencia entre el importe de los fondos propios convertidos al tipo
de cambio histérico y la situacién patrimonial neta que resulta de la conversion del
resto de partidas segtin se ha indicado se incluye en el epigrafe "Diferencias de
conversion" del balance de situacién adjunto.

Como consecuencia de la devaluacion sufrida por el peso argentino en enero de
2002, las partidas de los balances de situacién de las sociedades argentinas
incluidas en la consolidacién han sido convertidas a euros aplicando el tipo de
cambio de cierre del primer dia de cotizacién del peso en el mercado libre tras el 31
de diciembre de 2001.

Para las sociedades extranjeras que se encuentran afectadas por altas tasas de
inflacién, las partidas del balance de situacién se ajustan por los efectos en los
cambios de los precios, siguiendo normativa local, antes de proceder a su
conversion a euros. El efecto de la inflacién del ejercicio sobre los activos y pasivos
monetarios de dichas sociedades se recoge en el epigrafe “Gastos financieros y
asimilados”de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.
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Como es préctica habitual, estas cuentas anuales consolidadas no incluyen el
efecto fiscal correspondiente a la incorporacién en Promotora de Informaciones,
S.A. de las reservas acumuladas y beneficios no distribuidos de las restantes
sociedades consolidadas, por entenderse que estos saldos se utilizaran como
recursos propios por dichas sociedades.

(3) NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por Grupo PRISA en la elaboracion de
las cuentas anuales consolidadas, de acuerdo con las establecidas por el Plan General
de Contabilidad, han sido las siguientes:

a)

b)

Gastos de establecimiento-

Corresponden fundamentalmente a gastos de ampliacién de capital, gastos de
lanzamiento de nuevos productos y gastos de puesta en marcha de nuevas
actividades de las distintas sociedades del Grupo. Se amortizan linealmente en un
plazo de cinco afios. El cargo por la amortizacion del ejercicio 2001 ascendi6 a 1.571
miles de euros.

Inmovilizaciones inmateriales-

Los principales conceptos incluidos en este epigrafe y los criterios de valoracién
utilizados son los siguientes:

1. Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero. Se
contabilizan por el valor al contado del bien, reflejandose en el pasivo la deuda
total por las cuotas mas la opci6n de compra. La diferencia entre ambos
importes, que representa los gastos financieros de la operacién, se contabiliza
como “Gastos a distribuir en varios ejercicios”, imputiandose a resultados
siguiendo un criterio financiero. La amortizacion se efectta siguiendo
idénticos criterios que con elementos de similar naturaleza del inmovilizado
material.

2. Prototipos para la edici6én de libros. En esta cuenta se incluye el coste incurrido
en materiales y en trabajos realizados por terceros hasta llegar al soporte fisico
que permite la reproduccién industrial seriada. Los prototipos se amortizan
linealmente en tres ejercicios en el caso de libros de texto, atlas, diccionarios y
grandes obras, y en dos ejercicios en el resto de ediciones. El coste de los
prototipos de los libros que no se espera editar se carga a la cuenta de pérdidas
y ganancias en el ejercicio en el que se toma la decisién de no editar.

3. Masters discograficos. Se contabilizan por los costes incurridos en la grabacion
de discos. Se amortizan linealmente en un periodo de tres afios desde la fecha
de lanzamiento del disco.
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4. Anticipos de derechos de autor. Recogen las cantidades pagadas a cuenta a

autores por la adquisicién de los derechos de edicién. Los anticipos de
derechos de autor se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias, de acuerdo
con el porcentaje fijado en cada contrato, aplicado sobre el precio de cubierta
del libro. Se presentan en el balance de situacién por su coste, una vez
deducida la parte que se ha llevado a resultados. Dicho coste se revisa cada
ejercicio, registrandose, en caso necesario, una provisién en funcién de las
expectativas de venta del titulo correspondiente.

5. Concesiones administrativas para la explotacién de emisoras radiofénicas.
Este inmovilizado se amortiza linealmente a raz6n del 10% anual.

6. Aplicaciones informaticas. Recogen los importes satisfechos en el desarrollo de
programas informéticos especificos o los importes incurridos en la adquisicién
a terceros de la licencia de uso de programas. Se amortizan linealmente en un
periodo de entre tres y cinco afios.

¢) Inmovilizaciones materiales-

El inmovilizado material adquirido con anterioridad al 31 de diciembre de 1983
esta valorado a precio de coste, actualizado de acuerdo con diversas disposiciones
legales. Las adiciones posteriores se han valorado al coste de adquisicién, siendo
su importe revalorizado conforme al Real Decreto-Ley 7/1996 en el caso de las
sociedades Diario El Pais, S.L., Sociedad Espafiola de Radiodifusién, S.A.,
Promotora de Informaciones, S.A., ftaca, S.L., Mateu Cromo Artes Gréficas, S.A. y
Macrolibros, S.A..

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un aumento
de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de
los bienes, se capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se
imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

El inmovilizado material se amortiza linealmente, repartiendo el coste de los
activos entre los afios de vida util estimada, segin el siguiente detalle:

Afios de

vida util
Edificios y construcciones 20-50
Instalaciones técnicas y maquinaria 5-12
Otro inmovilizado 3-10

Los importes de la actualizacion realizada segtin el Real Decreto-Ley 7/1996 se
amortizan en funcién de los afios de vida 1itil restante al 31 de diciembre de 1996.




d) Inmovilizaciones financieras-

e)

Las inversiones en sociedades asociadas incluidas en el perimetro de consolidacién
se han valorado por el método de puesta en equivalencia, que consiste en sustituir
el valor neto contable por el que la inversion figura en los estados financieros de
una sociedad del Grupo, por el importe correspondiente al porcentaje sobre los
fondos propios de cada sociedad participada.

Las participaciones en sociedades cotizadas no incluidas en el perimetro de
consolidacién se valoran al menor importe entre el coste de adquisicién o el valor
de mercado de las mismas, considerando éste como el menor valor entre la
cotizacion al 31 de diciembre o la media de las cotizaciones del dltimo trimestre
del ejercicio.

Las participaciones en sociedades no cotizadas no incluidas en el perimetro de
consolidacién se valoran al menor importe entre el coste de adquisicién o el valor
teérico-contable de las mismas, corregido por las plusvalias tacitas existentes a 31
de diciembre de 2001.

Acciones de la sociedad dominante-

Las acciones propias se valoran al menor valor entre el coste de adquisicién, la
cotizacién del tltimo dia del ejercicio, la cotizacién media del Gltimo trimestre o el
valor tedrico-contable. Por la diferencia entre el coste de adquisicién de las
acciones propias y el menor de los otros tres valores, y de acuerdo con los criterios
marcados por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, se constituye
una provisién que se presenta en el epigrafe “Acciones propias” del balance de
situacién adjunto minorando el coste de adquisicién.

Fondo de comercio de consolidacion-

El fondo de comercio de consolidacién se origina como consecuencia de la
adquisicion de participaciones en las sociedades consolidadas.

El fondo de comercio de consolidacién se determina por diferencia entre el coste
de adquisici6n y el valor tedrico-contable de las participaciones en el momento de
su adquisicion o a la fecha de primera consolidacién.

Dicho fondo de comercio de consolidacién se amortiza linealmente en un periodo
de cinco a veinte afios, de acuerdo con el periodo estimado en el que las sociedades
adquiridas contribuirdn a la obtencién de beneficios. Durante el ejercicio 2001 se
ha ampliado el plazo de amortizacion del fondo de comercio de algunas de las
sociedades del Grupo, pasando de cinco o diez afios a veinte afios, con la finalidad
de adaptarlo a la situacién derivada del nuevo entorno econémico y al periodo
estimado de recuperabilidad. El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2001 por la amortizacion del fondo de comercio de consolidacién ascendié
a 15.157 miles de euros (véase nota 4). En caso de no haberse modificado el
periodo de amortizaci6n, la dotacién a la amortizacién en la cuenta de resultados
del ejercicio 2001 habria ascendido a 25.168 miles de euros.
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h)

i)

P

En el ejercicio 1999, el Grupo procedi6 a la amortizacién anticipada de
determinados fondos de comercio, principalmente en sociedades latinoamericanas,
La amortizacién acumulada al 31 de diciembre de 2001 excede en 21.430 miles de
euros a la que habria sido necesaria si se hubiera amortizado en funcién del
periodo en el que las correspondientes inversiones contribuirén a generar ingresos
y se basa en el principio de prudencia valorativa, por cuanto no se espera una
evolucién negativa de estas inversiones.

Existencias-

Las existencias de materias primas y auxiliares y las de productos comerciales o
terminados comprados a terceros se valoran a su coste medio de adquisicién o a su
valor de mercado, si éste fuese menor.

Las existencias de productos en curso y terminados de fabricacion propia se
valoran a su coste medio de produccién o a su valor de mercado, si éste fuera
inferior. El coste de produccién incluye la imputacién del coste de los materiales
utilizados, la mano de obra y los gastos directos e indirectos de fabricacién tanto
propios como de terceros.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se
reduce a su posible valor de realizacién.

Créditos no comerciales-

Los créditos no comerciales a corto plazo se valoran por el importe entregado,
incorporando los intereses devengados y pendientes de cobro al cierre del
ejercicio.

Inversiones financieras temporales-

Los depésitos a plazo fijo con vencimiento a corto plazo se valoran por su coste de
adquisicién mas los intereses devengados pendientes de cobro a la fecha de cierre
de los estados financieros consolidados adjuntos.

Las inversiones realizadas en Fondos de Inversion Mobiliaria y SIMCAV se
valoran por su coste de adquisicién, corregido mediante la correspondiente
provision. La dotacion a la provision imputada al epigrafe “Variacion de provisiones
de inversiones financieras temporales” dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias

del gjercicio 2001 ascendi6 a 1.280 miles de euros.

Provisiones para riesgos y gastos-

La provisién para impuestos corresponde al importe estimado de deudas
tributarias cuyo pago no estd atin determinado en cuanto a su importe exacto o es
incierto en cuanto a la fecha en que se producira, dependiendo del cumplimiento
de determinadas condiciones.




k)

D

Su dotacién se efectia en el momento en el que el Grupo tiene conocimiento del
nacimiento de la obligacién que la hace necesaria, con cargo al epigrafe “Gastos

”

extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 15).

La provisién para responsabilidades recoge el importe estimado para hacer frente
a posibles reclamaciones derivadas de las obligaciones asumidas por las
sociedades consolidadas en el desarrollo de sus operaciones comerciales y al
importe estimado de indemnizaciones a los trabajadores con los que se estima
rescindir sus relaciones laborales.

Asimismo, incluye el importe estimado por la sociedad dependiente Mateu Cromo
Artes Gréficas, S.A. en relacién con la obligacién contraida en el convenio colectivo
con el personal que alcance determinada edad o antigitedad. Dicho compromiso
supone el pago de una retribucién tnica en concepto de premio.

Estas provisiones se dotan con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias en el
epigrafe “Gastos extraordinarios”.

Provisiones para operaciones de trifico-

El saldo de este epigrafe corresponde al importe estimado por Grupo Santillana de
Ediciones, S.A. y por Gran Via Musical de Ediciones, S.L. de las devoluciones de
ventas realizadas que se reciben con posterioridad al cierre del ejercicio. Dicha
estimacion se efectia teniendo en cuenta el valor de realizacién de las existencias
devueltas.

Impuesto sobre beneficios-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del
resultado econ6mico antes de impuestos, obtenido de las respectivas cuentas
anuales de las sociedades del Grupo, aumentado o disminuido, segin
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
éste como la base imponible del citado impuesto y minorado por las bonificaciones
y deducciones en la cuota.

Las diferencias temporales surgidas por la reinversiéon de beneficios por
enajenacién de inmovilizado y por los contratos de arrendamiento financiero se
contabilizan como impuesto diferido dentro del epigrafe “Administraciones
Piiblicas” del pasivo del balance de situacién adjunto, clasificandose a largo o a
corto plazo en funcién de su vencimiento esperado.

El Grupo Promotora de Informaciones, S.A. y Sociedades Dependientes se
encuentra acogido al régimen de tributaciéon de grupos de sociedades, de acuerdo
con la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, siendo Promotora de Informaciones, S.A.
la Sociedad dominante del Grupo.




m) Transacciones en moneda extranjera-

n)

Los elementos patrimoniales cuyo precio de adquisicién estaba expresado en
moneda extranjera se contabilizan en euros mediante conversién de los importes
en moneda extranjera al tipo de cambio vigente en la fecha en que se produjo cada
adquisicién o en la fecha en que los bienes se incorporaron al patrimonio.

La conversién a euros de la moneda extranjera y de los créditos y deudas
expresados en moneda extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio vigente a
la fecha de efectuar la correspondiente operacion. Las diferencias de cambio que se
producen en relacién con dicha valoracién se imputan al resultado del ejercicio.

Al cierre del ejercicio, la moneda extranjera y los créditos y deudas expresados en
moneda extranjera se convierten al tipo de cambio a dicha fecha, llevandose a
resultados las diferencias negativas existentes. Las diferencias de cambio positivas,
en el caso de que no se compensen con las negativas de ejercicios anteriores,
derivadas de los mismos saldos, se recogen en el balance de situacién en el
epigrate “Ingresos a distribuir en varios ejercicios”. Las diferencias positivas diferidas
en ejercicios anteriores se imputan a resultados en el ejercicio en que vencen los
correspondientes créditos y deudas.

Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo con
independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

No obstante, y siguiendo un criterio de prudencia, las sociedades consolidadas
tnicamente contabilizan los beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio,
en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se
contabilizan tan pronto son conocidos.

FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

La variacién del importe correspondiente a los fondos de comercio de
consolidacion durante el ejercicio 2001, asi como su detalle por sociedad, se
presenta a continuacion:




©)

Miles de Euros
Saldo al Saldo al
31-12-2000| Adiciones |Dotaciones | 31-12-2001

Fondos de comercio de consolidacién

por integraci6n global:
Editora Moderna, Ltda. - 71.254 (3.563) 67.691
Gerencia de Medios, S.A. 40.307 - (2.121) 38.186
Grupo Latine de Radiodifusién, S.L. 11.796 - (605) 11.191
Espacio Editorial Andaluza Holding, S.L. 10.891 - (573) 10.318
Diario AS, S.L. 1.845 - (1.845) -
Inversiones Grupo Multimedia Comunicaciones, 5.A. - 6.623 (331) 6.292
Ediciones Musicales Horus, S.A. - 6.025 (225) 5.800
Otros 7.585 8.381 (916) 15.050
Total fondos de comercio de consolidacion

por integracién global 72.424 92.283 |  (10.179) | 154.528
Fondos de comercio de consolidacion

por puesta en equivalencia;
Sogecable, S.A, 81.437 - (4.249) 77.188
Sistema Radiopolis, 5.A. de C.V. - 50.447 (420) 50.027
Otros 1.209 5.392 (309) 6.292
Total fondos de comercio de consolidacion

por puesta en equivalencia 82.646 55.839 (4.978) 133.507
Total fondos de cometcio de consolidacién 155.070 148.122 (15.157) 288.035

El fondo de comercio de Editora Moderna, Ltda.. se origina por la adquisicién del
100% de la sociedad en marzo de 2001.

El correspondiente a Inversiones Grupo Multimedia de Comunicaciones, S.A. se
origina por la incorporacién al perimetro de consolidacién de la participacién en un
76,95% en el capital de dicho holding de prensa boliviano.

El fondo de comercio de Ediciones Musicales Horus, S.A. resulta de la adquisicion del
60% de la sociedad en febrero de 2001.

Por ultimo, la adquisicion del 50% de la operadora de radio mexicana Sistema
Radiépolis, S.A. de C.V. en octubre de 2001 da lugar al fondo de comercio detallado
anteriormente.

INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El resumen de las transacciones registradas durante el ejercicio 2001 en las diferentes
cuentas de inmovilizado inmaterial del balance de situaci6n adjunto y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas es el siguiente:
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Miles de Euros
Saldo al Ajuste Variacién Saldo al
31-12-2000 | conversion | perimetro | Adiciones | Retiros | Traspasos | 31-12-2001

Coste:
Derechos sobre bienes en régimen

de arrendamiento financiero 42123 4 150 14.671 (26) (678) 56,244
Aplicaciones informaticas 23,179 683 (1.026) 7.646 (1.624) 63 28.921
Prototipos y masters 65.485 (6.282) 5.838 29.636| (16.143) - 78.534
Anticipos de derechos de autor 10.443 (394 5 8.246 (6.049) - 12251
Otro inmovilizado inmaterial 12.650 (993) 380 14.283 (3.694) - 22,626
Total coste 153.880 (6.982) 5.347 74482 (27.536) (615) 198.576
Amortizacion Acumulada:
Derechos sobre bienes en régimen

de arrendamiento financiero (6.997) @ (43) (3.174) 21 303 (9.892)
Aplicaciones informaticas (13.238) (55) 6 (5.498) 1.216 - (17.569)
Prototipos y masters (43.143) 2379 (3.766)| (7.261)| 14182 (259) (47.868)
Otro inmovilizado inmaterial 4.322) 92 (648) (1.455) 42 258 (6.033)
Total amortizaci6n acumulada (67.700) 2414] (4451 (27.388)] 15.461 302 (81.362)
Provisién por depreciacién (2.727) (392) - (1.947) 328 - (4.738)
Inmovilizado Inmaterial Neto 83.453 (4.960) 896 45147 (11.747) (313) 112,476

Las variaciones del perimetro de consolidacién son motivadas por las sociedades que
se detallan en la Nota 1.

Las adiciones de “Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero”
corresponden, basicamente, a un edificio de Prisa Division Inmobiliaria, SL. y a
maquinaria de Mateu Cromo Artes Graficas, S.A..

Las adiciones de prototipos corresponden principalmente a Grupo Santillana de
Ediciones, S.A., '

Los retiros recogen basicamente bajas de prototipos de Grupo Santillana de Ediciones,
S.A., cuya explotacién comercial se considera finalizada y que se encontraban
totalmente amortizados.

Los bienes en régimen de arrendamiento financiero al 31 de diciembre de 2001 son los
siguientes:

Miles de Euros
Cuotas satisfechas Valor de

Afios de AROS Coste del | en afios en el Cuotas opcidn de

contrato | transcurridos bien anteriores | ejercicio [ pendientes compra
Coste:
Construcciones 10 1-7 10.802 3.447 470 9.922 611
Instalaciones técnicas y maquinaria 4-5 14 44.688 13.005 9.665 26.613 835
Otro inmovilizado 2-7 1-6 754 511 457 88 13
Total 56.244 16.963 10.592 36.623 1.459
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(6) INMOVILIZACIONES MATERIALES

El resumen de transacciones registradas durante el ejercicio 2001 en las diferentes
cuentas del inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones
acumuladas es el siguiente:

Miles de Euros
Saldo al Ajuste Variacién Saldo al

31-12-2000 | conversién ] perimetro | Adiciones | Retiros | Traspasos |31-12-2001
Coste:
Terrenos y construcciones 137.837 1.835 10.915 7.396 (8.189) 14.091 163.885
Instalaciones técnicas y maquinaria 232142 (135) 11.379 24.546| (29.751) 18.098| 256.279
Otro inmovilizado 90.330 (295) 2815 16347  (8414)] (1.518)]  99.265
Inmovilizado en curso 50.833 (125) 8§24 30.783 (3:154) (30.056) 49.105
Total coste 511,142 1.280 25.933 79.072| (49.508) 615 568.534

Amortizacién acumulada:

Construcciones (36.853) o3|  as)|  @s7e) 929 (360)|  (43.401)
Instalaciones técnicas y maquinaria (148.737) 19| (2003)] (15321)] 20355  (1.390)| (146.990)
Otro inmovilizado (59.733) 64 (2.061) (10.565) 6.147 1.449|  (65.239)
Total amortizacién acumulada (245.323) (463) (6.212) (30.763) 27.432 (302)| (#35.631)
Provisiones (409) - - (1.364) 486 - (1.287)
Inmovilizado Material Neto 265.410 817 19.721 46.945( (21.590) 313| 311616

Las adiciones en las cuentas “Instalaciones técnicas y maquinaria” y “Otro inmovilizado”
recogen las diferentes inversiones llevadas a cabo por las sociedades de Grupo PRISA
para mejorar sus instalaciones y equipos, con el fin de optimizar su actividad.

Las adiciones a la cuenta “Inmovilizado en curso” corresponden, basicamente, a las
obras que se estan llevando a cabo en el edificio en el que desarrolla su actividad
Diario El Pafs, S.L., asi como a obras de ampliacién de las instalaciones productivas de
las imprentas del Grupo.

Los retiros de la cuenta “Instalaciones técnicas y maquinaria” corresponden, en su mayor
parte, a la venta en firme de centros emisores de radio a la sociedad Net Radio
Medialatina, S.A.U.. El precio total de venta ha sido de 30.106 miles de euros, el coste
de los elementos dados de baja 16.082 miles de euros y su amortizacién acumulada de
11.557 miles de euros. El beneficio generado por la operacién ha sido de 25.581 miles
de euros y se registra en la cuenta “Beneficios procedentes del inmovilizado” de la
cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2001 adjunta. Las plusvalias
obtenidas en la operacién de venta se han acogido a diversos incentivos fiscales
previstos en la legislacién relativa al Impuesto sobre Sociedades (véase Nota 14).

En el acuerdo de compraventa se incluyeron tinicamente los elementos que componian
los centros emisores (casetas, torres, antenas, emisores, equipos auxiliares,...) y la
cesion de uso en exclusiva de los terrenos por un periodo de 20 afos. Adicionalmente,
se ha contratado con Net Radio Medialatina, S.A.U., con caracter exclusivo hasta el
2010, los servicios de transporte y difusién de sefiales correspondientes a los centros
emisores vendidos,
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En el ejercicio 1996, y conforme a las normas de actualizacién de balances, se
increment6 el saldo de los distintos epigrafes del inmovilizado material. El detalle
consolidado de la revalorizacién es el siguiente:

Miles de

Euros

Terrenos y construcciones 12.211
Instalaciones técnicas y maquinaria 6.643
Otro inmovilizado material 774
Total 19,628

La dotacién correspondiente a los elementos revalorizados para el ejercicio 2001, de
acuerdo con el Real Decreto 7/1996, de 7 de junio, ha sido de 709 miles de euros.

La politica de las sociedades del Grupo es formalizar pélizas de seguro para cubrir los
posibles riesgos a que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado
material. Al 31 de diciembre de 2001 las pélizas contratatadas tenian suficientemente

cubierto el inmovilizado material.

(7) INMOVILIZACIONES FINANCIERAS E INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

a) Participaciones en sociedades puestas en equivalencia-

El movimiento producido en este epigrafe durante el ejercicio 2001 es el siguiente:

Miles de Euros
Participa-
Saldo al cién en Saldo al
31-12-2000 Altas Bajas resultados | 31-12-2001

Antena 3 de Radio, 5.A. 11.528 - (7.674) 12.759 16.613
Field Mateu, S.L. 3.860 - - 120 3.980
Grupo Caracol 5.842 1.530 (2 (3.222) 4.148
Grupo Latino de Radiodifusion, S.L. (filiales participadas) (826) 460 - (556) (922)
Inversiones en Radiodifusién, 5.A. - 1.469 - (595) 874
Inversiones Godo, S.A. 553 - 8) 16 561
Novotécnica, S.A. 1.460 10 19) 293 1,744
Onda Musical, 5.A. 1.580 - (613) 703 1.670
Productora Canaria de Televisién, 5.A. 1.740 - - (508) 1,232
Sistema Radi6polis, 5.A. de C.V. - 19.167 - (585) 18.582
Sogecable, S.A. 72.961 - - 626 73.587
Otras 2.813 2.130 (2.311) 301 2.933
Total 101.511 24.766 (10.627) 9.352 125.002
Desembolsos pendientes:

Productora Canaria de Televisién, 5.A. (1.082) - 1.082 - -

Sistema Radi6polis, 5.A. de C.V, - (11.242) - - (11.242)

Otros - (14) - - (14)
Total participacién en sociedades puestas en equivalencia 100.429 13.510 {9.545) 9.352 113.746
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Las altas corresponden basicamente a adquisicion de participaciones y
constitucion de sociedades. En particular, la adicién de Sistema Radiépolis, S.A. de
C.V. corresponde al valor teérico-contable del 50% de la participacién adquirida
en dicha sociedad.

Las bajas corresponden a dividendos pagados por las sociedades, cambios de

método de consolidacion y ventas de participaciones.

b) Cartera de valores a largo plazo-

Este epigrafe recoge la participacion en el capital social de las sociedades que han
quedado fuera del perimetro de consolidacién, cotizadas y no cotizadas, al 31 de
diciembre de 2001, cuyo detalle a la fecha mencionada es el siguiente:

Miles de Euros
Saldo al Bajas y Saldoal | Participacion
31-12-2000 Altas Traspasos | 31-12-2001 31-12-2001

Iberbanda, S.A. 13.004 18.441 - 31.445 18,67%
Avanzit, S.A, 14.279 - - 14.279 2,38%
Inversiones Grupo Multimedia de Comunicaciones, S.A. (Bolivia) 7.765 - (7.765) - 76,95%
Eurchueco, 5.A. 3.318 - - 3.318 10,00%
Inversiones en Radiodifusion, S.A. (Bolivia) 3.225 - (3.225) - 25,00%
Media Cloud, Inc. (EE.UU) 3.214 - - 3.214 20,00%
Readleaf, Inc. (EE.UU.) 224 - - 2244 0,90%
Muxxic Latina, LLC (EE.UU.) 2,140 - (2.140) - 75,00%
Unién de Televisiones Gallegas, S.A. 1.803 - (1.803) - 25,00%
Central Aragonesa de Produccién de Medios, S.A. 1.064 - - 1.064 15,00%
Le Monde Europe, S.A. 1.006 - - 1.006 27,50%
Canal Bilbao, 5.A. 751 - (751) - 30,00%
Televisién, Medios y Publicidad, S.L. - 703 - 703 54,40%
Otras participaciones 1.752 1.655 (742) 2.665 -
Anticipos y compromisos 1,157 1.546 (127) 2.576 -
Total 56.722 22.345 (16.553) 62,514

La inversion realizada en Iberbanda, S.A. (antes Firstmark Comunicaciones
Espafia, S.A)) corresponde a aportaciones suscritas por Promotora de
Informaciones, S.A. en las ampliaciones de capital acordadas por la sociedad
durante el ejercicio 2001.

Con objeto de la adjudicacién por el Consejo de Ministros de la licencia de emisién
en LMDS a Iberbanda, S.A., Promotora de Informaciones, S.A. procedi6 a prestar
aval por el total de la inversién comprometida por dicha sociedad, en funcién de
su participacién accionarial, y en las condiciones establecidas en dicha
adjudicacién. El importe avalado a 31 de diciembre de 2001 ascendia a 20.020 miles
de euros.
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d)

Las participaciones en Inversiones Grupo Multimedia de Comunicaciones, S.A. y
en Muxxic Latina, LLC han salido de la cartera de valores a largo plazo durante el
ejercicio 2001 por haberse incorporado al perimetro de consolidacién. Asimismo,
las participaciones en Inversiones en Radiodifusién, S.A., Unién de Televisiones
Gallegas, S.A. y Canal Bilbao, S.A. han pasado a valorarse por puesta en
equivalencia.

Las variaciones en las provisiones por depreciacién de valores durante el ejercicio
2001 han sido las siguientes:

Miles de Euros
Saldo al Saldo al
31-12-2000 Altas Bajas 31-12-2001

Iberbanda, S.A. 2531 7.020] - 9.551
Avanzit, S A. 3.254 4313 - 7.567
Redleaf, Inc. (EE.UU.) - 674 - 674
Otros 813 274 (163) 924
Total 6.598|  12.281 (163) 18.716

Otro inmovilizado financiero-

Corresponden a créditos entregados a empresas que no forman parte del grupo de
consolidacién, remunerados a tipos de interés referenciados al Euribor, asi como a
fianzas prestadas por arrendamientos y prestacién de servicios.

Inversiones financieras temporales-

Al 31 de diciembre de 2001 este epigrafe recoge la liquidez del Grupo, de la cual
25.680 miles de euros se encuentran invertidos en Fondos de Inversién Mobiliaria
(FIM) y SIMCAV y 40.320 miles de euros estdn invertidos en depositos a corto
plazo y en diversos activos de renta fija con pacto de recompra, a plazos que no
exceden el mes de vencimiento.

Las plusvalias de los Fondos de Inversién Mobiliaria no materializadas, obtenidas
de los respectivos valores liquidativos, ascendian al 31 de diciembre de 2001 a 71
miles de euros. Durante el ejercicio 2001 se ha procedido a la enajenacién de
diversos fondos que han generado unas plusvalias de 4.056 miles de euros, las
cuales se han contabilizado en el epigrafe “Otros ingresos financieros” dentro de
la cuenta de pérdidas y ganancias.
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©)

ACCIONES DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

Promotora de Informaciones, S.A. mantiene a 31 de diciembre de 2001 un total de
10.940.625 acciones de la propia Sociedad en autocartera. El coste total de las mismas
asciende a 28.878 miles de euros, con un coste unitario de 2,64 euros, 1o que representa
un 5% del capital social.

El objetivo de esta autocartera es el servir de contrapartida a los planes de opciones
sobre acciones de la Sociedad y para la eventual realizacién de alianzas o
adquisiciones.

El resumen de las transacciones realizadas durante el ejercicio es el siguiente:

Numero de | Coste efectivo | % de capital
acciones | (Miles de Euros) social
Acciones en autocartera a 31-12-2000 9.000.000 8.782 4,11%
Compras 1.940.625 20.096 0,89%
Acciones en autocartera a 31-12-2001 10.940.625 28.878 5,00%

En el ejercicio 2001 se ha dotado una provision para acciones propias por un importe
de 4.160 miles de euros, con cargo a reservas voluntarias.

FONDOS PROPIOS

El resumen de movimientos registrados en los distintos epigrafes de fondos propios
del balance de situacién consolidado durante el ejercicio 2001 figura en el Anexo 4.

a) Capital social-

El capital social de Promotora de Informaciones, S.A. al 31 de diciembre de 2001
queda representado por 218.812.500 acciones de 0,1 euros de valor nominal cada
una.

Al 31 de diciembre de 2001 los tinicos accionistas de la Sociedad dominante con
una participacién igual o superior al 10% de su capital eran Promotora de
Publicaciones, S.L. con el 44,535% y Timén, S.A. con el 19,830%.

b) Reservas-

Prima de emision-

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la
utilizacién del saldo de la prima de emisiéon para ampliar capital con cargo a
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reservas y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad
de dicho saldo.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe
destinarse una cifra igual al 10 % del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta
que alcance, al menos, el 20 % del capital social.

La reserva legal podr4 utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo
que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Reserva de revalorizacion 1983-

Como consecuencia de las disposiciones sobre actualizacion de los valores del
inmovilizado material e inmaterial, publicada en 1983, el coste y la amortizacién
del inmovilizado se incrementaron en un importe neto de 3.289 miles de pesetas,
que se encuentra recogido en la cuenta de “Reservas de revalorizacion 1983".

Reservas de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996-

El Real Decreto 2607/1996, de 20 de diciembre, por el que se aprueban las normas
para la actualizacién de balances regulada en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio, establece que el importe de las revalorizaciones contables que resulten de las
operaciones de actualizacién se cargard a la cuenta “Reserva de revalorizacion Real
Decreto-Ley 7/1996".

El saldo de esta cuenta, que al 31 de diciembre de 2001 asciende a 10.650 miles de
pesetas, tiene caracter indisponible durante diez afios.

La Administracién Tributaria procedi6 a la revisién del saldo de esta cuenta
durante el ejercicio 1999 incrementando el mismo en 92 miles de euros. Promotora
de Informaciones, S.A. procederd, en su caso, a practicar la anotacién contable de
la diferencia, una vez resueltas con caracter firme las impugnaciones de las
rectificaciones realizadas por la Inspeccion.

Reservas estatutarias-

El articulo 32 de los Estatutos Sociales de la Sociedad dominante establece que
anualmente se constituird una reserva, detrayendo como minimo un 10% de los
beneficios después de deducir los impuestos hasta que el saldo de dicha reserva
alcance como minimo el 20% y como maximo el 50% del capital social
desembolsado.

17




Reserva para acciones propias-

El Articulo 79 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas establece
que cuando una sociedad hubiera adquirido acciones propias establecera en el
pasivo del balance de situacion una reserva indisponible equivalente al importe de
las acciones propias computado en el activo. Esta reserva deberd mantenerse en
tanto las acciones no sean enajenadas o amortizadas.

Reservas de consolidacion y de sociedades puestas en equivalencia-

El desglose por sociedades del epigrafe "Reservas de consolidacion" incluido en el
capitulo de "Fondos Propios" del balance de situacién al 31 de diciembre de 2001

adjunto es el siguiente:

Miles de
Euros

Diario El Pais, S.L. 50.358
Distribuciones Aliadas, S.A. 4.430
Ediciones Bidasoa, S.A. 3.061
El Correo de Andalucia, S.L. (1.495)
Espacio Editorial Andaluza Holding, S.L. 1.138
Gerencia de Medios, S.A. 4.613
Gran Via Musical de Ediciones, S.L. (6.009)
Grupo Empresarial de Medios Impresos, S.L. 8.326
Grupo Latino de Radiodifusién, S.1. 1.639
Grupo Santillana de Ediciones, S.A. 30.049
Inversiones Grupo Multimedia de Comunicaciones, 5.A. 1.024
Mateu Cromo Artes Gréficas, S.A. 2.494
Norprensa, 5.A. 1.904
Paltrieva, S.A. (1.189)
Promotora de Emisoras, S.L. (5.831)
Promotora de Informaciones, S.A. (32.810)
Promotora General de Revistas, S.A. 1.357
Redprensa, S.A. 1.011
Sociedad Espafiola de Radiodifusién, S.A. 33.845
S.S.R. Unién Radio, S.L. 1.368
Otras (3.496)
Total reservas de consolidaciéon 95.787

Las dotaciones realizadas a la amortizacién de los fondos de comercio de

consolidacion se asignan a la sociedad que adquirié la participacion.

El efecto de la revalorizacién contable, en las reservas de consolidacién, realizado
al amparo del Real Decreto Ley 7/96, se cuantifica por sociedad y asciende al 31 de

diciembre de 2001 a:
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Miles de
Euros
Diario El Pais, S.L. 5184
Sociedad Espafiola de Radiodifusién, S.A. 2.533
Mateu Cromo Artes Grificas, S.A. 1.876
ftaca, S.L. 717
Macrolibros, S.A. 470

El desglose por sociedades del epigrafe "Reservas de sociedades
equivalencia” al 31 de diciembre de 2001 es el siguiente:

Miles de
Euros
Field Mateu, S.L. 1.539
Grupo Caracol 1.833
Inversiones Godé, S.A. (2.135)
Sogecable, S.A. 1.914
Otras (194)
Total 2,957

puestas en

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2001 de la sociedad dominante,

formulada por sus Administradores, es la siguiente:

Miles de
Euros
Base de reparto
- Beneficio del ejercicio 62.384
Distribuciéon
- A Dividendos 18.708
- A Retribucién de los Consejeros 1.442
~ A Reservas Voluntarias 42.234

(10) SOCIOS EXTERNOS

El movimiento registrado durante el ejercicio 2001 en esta cuenta del
situacion consolidado adjunto es el siguiente:
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Miles de
Euros

Saldo al 31 de diciembre de 2000 23424
Dividendos pagados durante el ejercicio (2.737)
Participacion de socios externos en resultados del ejercicio 1.248
Por incorporaciones al perimetro de consolidacién 2.367
Otros 2917
Saldo al 31 de diciembre de 2001 27.219

El saldo al 31 de diciembre de 2001 se desglosa por sociedades de la siguiente forma:

Miles de
Euros
Diario As, S.L. 883
Gran Via Musical de Ediciones, 5.1. 2.383
Grupo Latino de Radiodifusién, S.L. 10.384
Grupo Santillana de Ediciones, S.A. 934
Paltrieva, 5.A. 5.845
Productora Extremefia de Television, S.A. 963
Sociedad Espafiola de Radiodifusién, S.A. 2.274
S.5.R. Unién Radio, S.L. 879
Otros 2.674
Total 27.219

(11) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El detalle de las variaciones durante el ejercicio 2001 en las diferentes cuentas de
" Provisiones para riesgos y gastos"es el siguiente: -

Miles de Euros

Saldo al Variacion Saldo al
31-12-2000 perimetro Dotaciones | Aplicaciones | 31-12-2001

Para impuestos 18.959 (31) 24 (64) 18.888
Para responsabilidades 2.604 186 1.602 (1.636) 2.756
Para premios y similares 2.132 328 413 {(238) 2.635
Otras 177 530 2 (343) 366
Total 23872 1.013 2.041 (2.281) 24.645

La provisién para impuestos se corresponde con el importe estimado de deudas
tributarias derivadas de la inspeccion realizada a diversas sociedades del Grupo (véase
Nota 14).
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(12) ACREEDORES ALARGO PLAZO

La composicion del epigrafe "Acreedores a largo plazo" del balance de situacién al 31 de
diciembre de 2001 adjunto es la siguiente, desglosada por vencimientos:

Miles de
Vencimientos Euros
Acreedores a largo plazo por leasing
2003 1.313
2004 1.585
2005 858
2006 4.063
A mads de cinco afios 18.973 -
Total 26.792
Entidades de crédito
2003 161.181
2004 83.383
2005 34.194
2006 23.801
A més de cinco afios 2.754
Total 305.313
Administraciones Pdblicas (Nota 14) 7.806
Otras deudas a largo plazo 559
Total acreedores a largo plazo 340470

Las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2001 corresponden a pélizas
de crédito dispuestas por un total de 134.075 miles de euros, sobre un limite de 140.091
miles de euros, asi como a préstamos por importe de 171.238 miles de euros. Estan
remuneradas a tipos de interés referenciados al Libor o al Euribor.

(13) OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES A CORTO PLAZO

La composicién del epigrafe "Otras deudas no comerciales" del balance de situacion al 31
de diciembre de 2001 adjunto incluye las siguientes partidas:
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(14

Miles de

Euros

Deudas con entidades de crédito-

Préstamos 52,323
Pélizas de crédito 56.377
Descuento de efectos 14.527
Arrendamiento financiero 11.290
134.517
Otras deudas a corto plazo 92.355
Total 226.872

El limite total disponible de las pélizas de crédito al 31 de diciembre de 2001 asciende a
128.939 miles de euros, y devengan un tipo de interés, al igual que los préstamos, fijo o
referenciado, por lo general, al Euribor.

Al 31 de diciembre de 2001, la cuenta "Otras deudas a corto plazo" recoge basicamente
remuneraciones pendientes de pago. También incluye la parte del precio de compra de
la participacioén en Sistema Radiépolis, S.A. de C.V., por un importe de 39.347 miles de
euros, que tendra que ser satisfecho por la sociedad dominante en julio de 2002, asi
como el desembolso pendiente de una ampliacién de capital suscrita por Promotora de
Informaciones, S.A. en Sistema Radi6polis, S.A. de C.V., por un importe de 11.242
miles de euros.

SITUACION FISCAL

a) Conciliacién entre el resultado contable y la base imponible-

En Bspafia es de aplicacion el régimen de tributacién consolidado para diversas
sociedades del Grupo. A 31 de diciembre de 2001 existen dos grupos de
consolidaci6n fiscal, formados por las siguientes sociedades:

1. Grupo de Promotora de Informaciones, S.A.

— Promotora de Informaciones, S.A.

— Agencia Informativa de Noticias Econémicas, S.L.
— Algarra, S.A.

— Avante Radio, S.A.

— Canal de Editoriales, S.A.

— Catalunya Press, S.L.

— Compafifa Aragonesa de Radiodifusi6n, S.A.
— Compaiifa Discografica Muxxic Records, S.A.
— Comunicaciones Radiofénicas, S.A.

— Diario El Pais, S.L.

— Diario El Pais Internacional, S.A.

— Distribuciones Aliadas, S.A.
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Ediciones Bidasoa, S.A.

Ediciones Grazalema, S.A.

Ediciones La Mirada, S.A.

Edicions Obradoiro, S.A.

Edicions Voramar, S.A.

Estructura, Grupo de Estudios Econ6micos, S.A.
Gerencia de Medios, S.A.

Gran Via Musical de Ediciones, S.L.

Grup Promotor d"Ensenyament i Difusi6 en Catala, S.A.
Grupo Empresarial de Medios Impresos, S.L.
Grupo Santillana de Ediciones, S.A.
Iniciativas Radiofénicas, S.A.

ftaca, S.L.

Localia Televisién Madrid, S.A.
Macrolibros, S.A.

Mateu Cromo Artes Graficas, S.A.

Mateu Liber, S.L.

Mateu Press, S.A.

Media Festivals, S.A.

N, Editorial, S.A.

Norprensa, S.A.

Nova Ediciones Musicales, S.A.

Ocio Media Producciones, S.A.

Oficina del Autor, S.A.

Ondas, S.A.

Plural Entertainment Espafia, S.L.

Prisa Divisién Inmobiliaria, S.1..

Prisa Divisién Internacional, S.L.
Prisacom, S.A.

Prisaprint, S.L.

Productora de Televisién de Cérdoba, S.A.
Promocién de Actividades Audiovisuales en Canarias, S.A.
Promotora de Emisoras, S.L.

Promotora de Emisoras de Televisién, S.A.
Promotora General de Revistas, S.A.
Radiodifusion Tenerife, S.A.

Radio Club Canarias, S.A.

Radio Espafia de Barcelona, S.A.

Radio Zaragoza, S.A.

Redprensa, S.A.

Santillana Canarias, S.A.

Santillana Ediciones Generales, S.1..
Santillana Educacién, S.L.

Sociedad Espaiiola de Radiodifusién, S.A.
Zubia Editoriala, S.A.
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- Grupo de Espacio Editorial Andaluza Holding, S.L.

Espacio Editorial Andaluza Holding, S.L.
Eje de la Comunicacién Andaluza, S.A.
El Correo de Andalucia, S.L.

Gestora Andaluza de Medios, S.1..

Odiel Press, S.L.

Lanza, S.A. de C.V. (México) constituye junto con sus sociedades dependientes su
propio grupo de consolidacion fiscal.

El Impuesto sobre Sociedades consolidado se calcula en funcién del resultado
contable, obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente
aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal,
entendido éste como la base imponible del impuesto.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades se ha determinado por agregacion entre
los distintos grupos de consolidacién a efectos fiscales y el resto de sociedades del
grupo que no forman parte de éstos.

El siguiente cuadro muestra la agregacién de las conciliaciones entre el resultado
contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades correspondiente al
ejercicio 2001 de los distintos grupos de consolidacién fiscal en Espaia y del resto
de sociedades que no forman parte de éstos:

Miles de
Euros
Beneficio atribuido a la sociedad dominante 76.677
Diferencias permanentes:
- Resultado atribuido a socios externos 1.248
- Impuesto sobre Sociedades 856
- Del proceso de consolidacién-
- Resultados de sociedades puestas
en equivalencia (9.352)
- Amortizacién del fondo de comercio de
Consolidacién. 14.037
- Dotaci6n de provisién para riesgos y gastos 2.041
- Otros ajustes 719
Base imponible previa 86.226
Diferencias temporales 75.951
Base imponible fiscal 162.177
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La legislacién en vigor relativa al Impuesto sobre Sociedades en Espafia establece
diversos incentivos fiscales con objeto de fomentar nuevas inversiones. Las
sociedades consolidadas se han acogido a los beneficios fiscales previstos en la
citada legislacién, pudiendo deducir de la cuota del Impuesto sobre Sociedades en
2001 la cantidad de 24.720 miles de euros.

Igualmente las sociedades consolidadas han practicado la deduccién por doble
imposicién de dividendos por importe de 4.617 miles de euros.

En los ejercicios 1996, 1997, 1998 y 1999, PRISA, la Sociedad dominante del Grupo,
decidi6 acoger al beneficio fiscal de la reinversién de beneficios extraordinarios
del articulo 21 de la Ley 43/1995, del Impuesto sobre Sociedades, un importe de
aproximadamente 1.127, 640, 11.238 y 63.473 miles de euros, respectivamente,
correspondiente a los beneficios obtenidos por la venta de inmovilizado de la
propia Sociedad y de la sociedad dependiente Sociedad Espaiiola de Radiofusién,
S.A.. Se acord6 igualmente que dichas rentas se integraran en la base imponible
del grupo fiscal mediante el método de séptimas partes establecido en el articulo
21 anteriormente citado. ‘

Del importe acogido por el Grupo a la reinversién de beneficios extraordinarios en
los ejercicios 1996 y 1997, se han integrado en la base imponible de este ejercicio
importes por 161 miles de euros y 61 miles de euros, respectivamente, por la
cuantia que corresponde integrar por séptimas partes.

En este ejercicio 2001, la sociedad dominante del Grupo ha acogido al mismo
beneficio de la reinversion de beneficios extraordinarios del articulo 21 de la Ley
43/1995, del Impuesto sobre Sociedades, las plusvalias obtenidas por la propia
sociedad y por la sociedades dependientes Redprensa, S.A., Sociedad Espatiola de
Radiofusién, S.A., Iniciativas Radiofénicas, S.A., Radio Espafia de Barcelona, S.A.,
Compafia Aragonesa de Radiodifusion, S.A., Radio Zaragoza, S.A., Algarra, S.A.
y Mateu Cromo Artes Gréficas, S.A. en la venta de inmovilizado material y
financiero, durante el ejercicio, por importe de 28.382 miles de euros.

Asimismo, la Sociedad dominante tiene intencién de acogerse al régimen
transitorio establecido en la Ley 24/2001, de 27 de diciembre, de Medidas Fiscales,
Administrativas y del Orden Social en cuanto a la reinversion de beneficios
extraordinarios y la posibilidad de acoger las plusvalfas diferidas pendientes de
integracién en la base imponible a la deduccién por reinversién del nuevo articulo
36 ter de la Ley del Impuesto. Por este motivo, ha integrado en la base imponible
del Impuesto de este ejercicio el total del importe de las plusvalias acogidas a
dicho beneficio en los afios 1996, 1997, 1998, 1999 y en el propio 2001 (en este
altimo caso, el correspondiente a sus plusvalias) y que se encontraban pendientes
de integrar en la base imponible, por importe de 79.277 miles de euros, y ha
aplicado la deduccién por reinversion del 17 por 100 por importe de 13.477 miles
de euros. PRISA puede acogerse a este régimen transitorio, en la medida en que ha
cumplido con la obligacién de reinversién del importe obtenido en la venta del
inmovilizado que generé las plusvalias acogidas a la reinversion de beneficios
extraordinarios en esos ejercicios, mediante la adquisicién de elementos de
inmovilizado por parte de PRISA y de otras empresas del grupo de consolidacién
fiscal del que es sociedad dominante.
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Del importe total del precio de venta correspondiente a la transmisién de los
elementos del inmovilizado material que generaron las plusvalias en 2001 en
Sociedad Espafiola de Radiofusién, S.A., por la venta de los centros emisores, se ha
reinvertido en 2001 un importe de 21.653 miles de euros en la adquisicién de un
inmueble, inversi6n realizada por una de las sociedades del grupo de
consolidaci6n fiscal del que PRISA es sociedad dominante. El método elegido para
la integracién de la renta diferida por esta parte sera el de la amortizacién de dicho
inmueble, es decir, linealmente en el plazo de 33 afios, siendo el presente ejercicio
el primer periodo impositivo de integraci6n de la plusvalia.

Adicionalmente, la Sociedad dominante tiene la intencién de acogerse
parcialmente al régimen transitorio establecido en la Ley 24/2001, de 27 de
diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social para la
deduccién por reinversién del nuevo articulo 36 ter de la Ley 43/1995, del
Impuesto sobre Sociedades, por importe de 993 miles de euros, correspondiente a
parte de la plusvalia generada por la venta de los centros emisores a que se ha
hecho referencia en el parrafo anterior mas la plusvalia obtenida por la venta de
los centros emisores por parte de las compafifas Iniciativas Radiofénicas, S.A.,
Radio Espafia de Barcelona, S.A., Compaiiia Aragonesa de Radiodifusién, S.A. y
Radio Zaragoza, S.A. y que se han acogido en el propio ejercicio 2001 a la
reinversién de beneficios extraordinarios.

Con respecto a las sociedades nacionales, las bases imponibles negativas mas
significativas pendientes de compensar, sus correspondientes importes y plazos
méaximos de compensacién son los siguientes:
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Plazo Méximo
Miles de para
Sociedad Euros Compensar
Canal de Editoriales, S.A. _ 280 2009
Canal de Editoriales, S.A. 772 2010
Eje de la Comunicacién Andaluza, S.L. 1.345 2014
Espacio Editorial Andaluza Holding, S.L. 904 2014
Odiel Press, S.1L. 289 2014
Canal 4 de Navarra, S.L. 1.200 2015
Ediciones Musicales Horus, S.A. 1.689 2015
Eje de la Comunicacion Andaluza, S.L. 664 2015
El Correo de Andalucia, S.L. 330 2015
Espacio Editorial Andaluza Holding, S.L. 4.468 2015
Nuevo Diario de Valladolid, S.A. 1.345 2015
Odiel Press, S.L. 1.257 2015
Sogecable Musica, S.L. 249 2015
Ediciones Musicales Horus, S.A. 704 2016
El Correo de Andalucia, S.L. 3.065 2016
Espacio Editorial Andaluza Holding, S.L. 3.111 2016
Grupo Latino de Radiodifusién, S.L. 2.834 2016
Nuevo Diario de Valladolid, S.A. 2.245 2016
Odiel Press, S.L. 1.462 2016
Productora de Comunicacién Toledo, S.A. 108 2016
Promociones Audiovisuales Sevillanas, S.A. 404 2016
28.725

Asimismo las bases imponibles negativas pendientes de compensar por
sociedades dependientes en el exterior son de 37.551 miles de euros.

b) Impuestos diferidos-

Los impuestos diferidos surgen fundamentalmente por la reinversién de
beneficios extraordinarios, los contratos de arrendamiento financiero y la
amortizacion fiscal acelerada (véase Nota 12). Durante el afio se han revertido
impuestos diferidos por importe de 27.584 miles de euros, ascendiendo el saldo al
cierre del ejercicio 2001 a 7.806 miles de euros.

¢) Ejercicios abiertos a inspeccién-
Los ejercicios abiertos a inspeccién en relacién con los principales impuestos

varian para las diferentes sociedades consolidadas, si bien generalmente
comprenden los cuatro ultimos ejercicios.
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Como consecuencia de la inspeccién de Promotora de Informaciones, S.A.
realizada por las autoridades fiscales durante los ejercicios 1988 y 1989 fueron
levantadas diversas actas por un importe global de 8.769 miles de euros,
quedando pendientes de resolver por el Tribunal Supremo a la fecha de
formulacién de estas cuentas anuales actas por importe de 4.120 miles de euros.

Igualmente, la Agencia Tributaria ha procedido a la inspeccién de diversas
sociedades del Grupo consolidado fiscal y del Grupo consolidado contable por los
ejercicios abiertos a inspeccién, presentando diversas actas por Retenciones e
Ingresos a Cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, Impuesto
sobre Valor Anadido, Gravamen Unico de Actualizacién e Impuesto sobre
Sociedades para las siguientes sociedades y ejercicios:

1. Sociedad dominante:
-Promotora de Informaciones, S.A.: afios 1992 a 1996.
2. Sociedades dependientes:

-Diario El Pais, S.L.: afios 1992 a 1996.

-Sociedad Espariola de Radiofusién, S.A.: afios 1993 a 1996.

-Radio Club Canarias, S.A.: afios 1993 a 1996.

-Radio Esparia de Barcelona, S.A.: afios 1993 a 1996.

-Ediciones Bidasoa, S.A.: afios 1994 a 1996.

-Estructura Grupo de Estudios Econémicos, S.A.: afios 1995 y 1996.
-Sociedad de Servicios Radiofénicos Unién Radio, S.L.: afios 1995 a 1997.
-Diario As, S.L.: afios 1996 a 1998.

El Grupo no comparte los criterios de la Inspeccién, habiéndose presentado
recursos ante las instancias correspondientes por la préctica totalidad de las actas
giradas, a pesar de lo cual y siguiendo el criterio de prudencia valorativa, el Grupo
mantiene una provision por importe de 18.959 miles de euros, para hacer frente a
los hipotéticos pagos que fueran necesarios en un futuro por las actas levantadas.

INGRESOS Y GASTOS

a) Distribucién del importe neto de la cifra de negocios por actividades-

Miles de
Euros
Ventas netas de publicidad 430.636
Ventas de libros y derechos 379.731
Ventas de ejemplares 218.455
Prestacién de servicios y otras ventas 129.485
Total 1.158.307
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b) Transacciones con empresas asociadas-

Las transacciones efectuadas durante el ejercicio 2001 con empresas asociadas y
vinculadas han sido las siguientes:

Miles de
Euros

Ingresos:

Por venta de mercaderias 56.967

Por prestacion de servicios y otros 36.836

Por ingresos financieros 311

Total 94.114

Gastos:

Por compras de mercaderias 40.842
i Por prestacion de servicios y otros 19.864

Por gastos financieros 139

Total : 60.845

c) Aportacion de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacion al
resultado consolidado-

La aportacién de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacién al

o
resultado del ejercicio 2001 es la siguiente:
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Miles de Euros
Resultado | Resultado
atribuido a | atribuido a
Resultado socios la sociedad
consolidado | externos | dominante
Sociedad dominante y sociedades dependientes
Algarra, S.A, 1.295 1.295
Diario El Pais, S.1. 34.927 1 34.926
Distribuciones Aliadas, S.A. 1.071 1.071
El Correo de Andalucia, S.L. (3.006) (3.006)
Espacio Editorial Andaluza Holding, S.L. (5.662) (963) (4.699)
Gerencia de Medios, S.A. 4.483 4483
Grupo Santillana de Ediciones, S.A. 19.934 (110) 20.044
Inversiones Grupo Multimedia de Comunicaciones, S.A. (3.173) (757) (2.416)
Localia Television Madrid, S.A. (1.671) (1.671)
Mateu Cromo Artes Gréficas, 5.A. 3.467 3.467
Nuevo Diario de Valladolid, S.A. (2.245) (855) (1.390)
Odiel Press, S.L. (1.437) (1.437)
Paltrieva, 5.A. 4.501 3.549 952
Prisacom, S.A. (7.575) (7.575)
Prisa Divisién Internacional, 5,L. (1.248) (1.248)
Prisa, Inc. (1.199) (1.199)
Promotora de Emisoras, S.L. (5.439) (5439)
Promotora de Emisoras de Television, S.A. (7.583) (7.583)
Promotora de Informaciones, S.A. 62.383 62.383
Redprensa, S.A. 2.239 2.239
Sociedad Espatfiola de Radiodifusion, S.A. 37.047 416 36.631
Otras 2.873 (33) 2.906
Ajustes de consolidacion (65.408)
Sociedades asociadas
Antena 3 de Radio, S.A. ) 12.759 12.759
Grupo Caracol ‘ (3.222) (3.222)
Otras (185) (185)
Resultado a 31 de diciembre de 2001 1.248 76.677

d) Ingresos y gastos extraordinarios-

Al 31 de diciembre de 2001 el importe reflejado en el epigrafe “Beneficios
procedentes del inmovilizado” corresponde basicamente a la venta de centros
emisores de radio a la sociedad Net Radio Medialatina, S.A.U., descrito en la Nota

6.

Los “Ingresos extraordinarios” corresponden a reversién de provisiones para riesgos
y gastos, abandonos de deuda y beneficios atipicos de ejercicios anteriores no
recogidos contablemente hasta su cobro siguiendo un criterio de prudencia
valorativa.

Los “Gastos extraordinarios” del gjercicio 2001 corresponden, fundamentalmente, a
indemnizaciones por bajas de personal registradas por Grupo Santillana de
Ediciones, S.A., Diario El Pais, S.L. y Mateu Cromo Artes Graficas, S.A..
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PERSONAL

Durante el ejercicio 2001 la plantilla media de las sociedades consolidadas se ha
distribuido por categorias de la forma siguiente:

Numero de

Empleados
Directivos 436
Mandos intermedios 1.049
Otros empleados 7.095
Total 8.580

RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Durante el ejercicio 2001, las sociedades consolidadas han satisfecho los siguientes
importes por retribuciones devengadas a los miembros del Consejo de Administracién
de Promotora de Informaciones, S.A., registradas fundamentalmente como gastos de

personal:

Miles de
Euros
Remuneracién 3.994
Dietas y otras retribuciones 2.254
Total 6.248

Al 31 de diciembre de 2001, el Grupo no ha contraido ninguna obligacién en materia
de pensiones, seguros de vida ni de ningan otro tipo a favor de ninguno de los
miembros de sus respectivos Consejos de Administracion.

Las opciones adquiridas por miembros del Consejo de Administracién, de acuerdo con
lo descrito en la nota siguiente de estas cuentas anuales, ascienden a 100.000 opciones.

PLAN DE OPCIONES SOBRE ACCIONES

La Junta General de Accionistas de PRISA celebrada el 18 de mayo de 2000 aprob6 un
programa de opciones para la adquisicién de acciones de la Sociedad con el prop6sito
de facilitar la presencia como socios de directivos de la misma y de su grupo de
empresas y de profesionales de especial relevancia a él vinculados que llevan a cabo
actividades para las sociedades del Grupo de forma recurrente. El Consejo de
Administracion ha fijado los criterios para llevar a cabo su ejecucién y ha procedido a
determinar los destinatarios del Plan.

El namero total de opciones permitird adquirir, como méximo, un 1% del capital social
de PRISA (2.188.125 acciones). Cada opcién permitira adquirir una accién. El sistema
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se aplicara en varios tramos de conformidad con los criterios generales aprobados por
el Consejo. El plazo de ejercicio del plan serd de tres afios desde el momento de

concesién de cada tramo de opciones.
Las opciones y los derechos derivados de este programa serdn intransmisibles.

El precio de adquisicién de las opciones (prima) es el 5% del precio de ejercicio (precio
a satisfacer por la accién con ocasion del ejercicio de la opcién). El precio de ejercicio es
el Precio Minorista de la Oferta Pablica de Venta, 20,8 euros por accién. El importe
satisfecho por esta prima se encuentra contabilizado en el epigrafe “Ingresos a
distribuir en varios ejercicios” del balance de situacién adjunto.

Las opciones concedidas en el primer y segundo tramo de opciones, por las que se ha
realizado el desembolso de la prima a 31 de diciembre de 2001 ascienden a 895.800 y
afectan a 391 beneficiarios. Las acciones destinadas a este fin se tiene previsto que
provengan de la autocartera mantenida por la Sociedad descrita en la Nota 8.

ASPECTOS LEGALES

La Sentencia de la Sala de lo Contencioso Administrativo del Tribunal Supremo de 9
de junio de 2000 declar6 no conforme a derecho, sin declararlo nulo de pleno derecho,
el Acuerdo del Consejo de Ministros de 29 de mayo de 1994 que autoriz6 la operacién
de concentracién econémica realizada por Sociedad Espafiola de Radiodifusién, S.A.,
Antena 3 de Radio, S.A., y Sociedad de Servicios Radiofénicos Unién Radio, S.A. El
recurso de amparo interpuesto por las empresas afectadas contra la mencionada
Sentencia no ha sido admitido a tramite por el Tribunal Constitucional. La Sentencia
del Tribunal Supremo se halla en la actualidad en fase de ejecucién, habiendo
presentado las empresas afectadas la propuesta correspondiente ante el Servicio de
Defensa de la Competencia, conforme a lo prevenido en el Acuerdo del Consejo de
Ministros de 14 de noviembre de 2001. Los Administradores de Promotora de
Informaciones, S.A. consideran que el resultado final de este proceso de ejecucién
puede afectar en el futuro al modo de gestién de la unidad de negocio de radio, sin que
se deriven consecuencias que tengan efecto alguno sobre las presentes cuentas anuales
consolidadas.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

El 31 de enero de 2002 se ha adquirido una participacién del 24,76% de la sociedad
Espacio Editorial Andaluza Holding, S.L., por un precio de 6.484 miles de euros.

Con posterioridad a 31 de diciembre de 2001 se han cancelado parte de los avales
constituidos por la sociedad dominante como consecuencia de la adjudicacién por el
Consejo de Ministros de la licencia de emisién en LMDS a la sociedad participada
Iberbanda, S.A. por un importe de 1.941 miles de euros, quedando actualmente vivos
18.079 miles de euros. Hasta la fecha no ha sido ejecutado ningiin aval.
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(21) CUADRO DE FINANCIACION

En la pégina siguiente se presenta el cuadro de financiacién consolidado de los
ejercicios 2001 y 2000.
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PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA)
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2001

Durante 2001 la economia mundial ha hecho frente a uno de sus peores momentos en
los altimos afios. Las tres grandes dreas econdmicas del mundo (Estados Unidos de
América, la Unién Europea y Japén) han sufrido simultineamente un proceso de
desaceleracion economica, cuando no de abierta recesion, agravada tras los ataques
terroristas del 11 de septiembre. El fuerte retraimiento de la actividad ha provocado un
cambio en las expectativas de los consumidores y, en este dificil entorno, las empresas
han tratado de adaptarse a la nueva situacién llevando a cabo importantes politicas de
reestructuracién y de reduccién de costes.

Grupo PRISA es lider en gran parte de los sectores en los que opera, y este liderazgo le
ha permitido comportarse mejor que el mercado y que el resto de sus competidores.
No obstante, las circunstancias de un nuevo entorno mas competitivo y en continuo
cambio han demandado una reestructuracion de las unidades de negocio de PRISA y
la creacién de una Unidad de Servicios Compartidos, cuyo objetivo es lograr una
mayor racionalizacién de los costes y la obtencién de economias de escala entre las
distintas empresas del Grupo.

El mercado publicitario en Espaifia mantenia un buen ritmo de crecimiento desde el
gjercicio 1994, con aumentos de dos digitos a partir del ejercicio 1997 y un
comportamiento excepcional en el gjercicio 2000, afio en el que se produjeron fuertes
inversiones publicitarias en el desarrollo de las empresas de telecomunicaciones y de
Internet. La reducciéon de las expectativas en este sector y la complejidad del entorno
macroeconémico descrito han provocado que en el ejercicio 2001 se haya producido
una fuerte caida. El conjunto de los ingresos publicitarios de PRISA, que representan
un 36% del total de los ingresos de explotacién, ha experimentado un descenso del
54%, mostrando un comportamiento muy por encima del registrado en el mercado
publicitario espafiol, cuya caida estimada durante este ejercicio ha sido del 11%. Los
medios que mas han acusado este declive han sido las televisiones generalistas y la
prensa nacional.




En Latinoamérica, a pesar de la desfavorable coyuntura general, los crecimientos
experimentados en los negocios del Grupo han sido muy positivos. En la actualidad, la
mayor parte de los ingresos en esta zona geografica proceden del negocio editorial, que
en 2001 tuvo un crecimiento del 40,1% gracias, entre otros motivos, a la incorporacién
de Editora Moderna (Brasil).

Las empresas en Argentina han contribuido positivamente al total de las cifras del
Grupo en el ejercicio 2001, aportando 39,2 millones de euros de ventas y 3,5 millones
de euros de resultado de explotacion. Es importante sefialar que estas ventas
corresponden mayoritariamente a las de libros de texto en el segmento privado, un
area que histéricamente ha mostrado una mayor resistencia a los efectos de la crisis en
periodos de recesion.

Las cuentas del ejercicio 2001 recogen en el resultado financiero las diferencias de

cambio derivadas de la devaluacién del peso argentino, por un importe de 2,3 millones
de euros.

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

Millones de Euros Variaci6n

2001 2000 %
Ingresos 1.196,9 1.108,3 8,0
EBITDA 187,9 207,4 (94)
EBIT 116,0 146,8 (21,0)
Resultado financiero (23,5) (5.4) -
Resultado puesta en equivalencia 94 54 74,4
Amortizacién del fondo de comercio (15,2) (18,2) (16,9)
Resultado de actividades ordinarias 86,7 128,5 (32,5)
Resultado extraordinario (8,0) 31 -
Resultado antes de impuestos 78,7 131,6 (40,1)
Impuesto sobre beneficios 0,8 36,1 -
Resultado atribuido a socios externos 1,2 2,9 (56,9)
Resultado neto 76,7 92,6 (17,2)

EVOLUCION DEL NEGOCIO

Los ingresos de explotacion presentan un incremento del 8%, al alcanzar los 1.196,9
millones de euros, frente a los 1.108,3 millones de euros del afio 2000.

El desglose de los ingresos por linea de actividad es el siguiente:




Millones de Euros Variaciéon

2001 2000 %
Ventas de publicidad 461,6 488,0 (54)
Ventas de libros y derechos 380,4 310,2 22,6
Ventas de peri6dicos y revistas 270,5 254,6 6,3
Ventas de musica 29,1 23,1 26,0
Otros ingresos 203,9 1754 16,3
Ajustes de consolidacién (148,6) (143,2) 3,8
Total ingresos de explotacién 1.196,9 1.108,3 8,0

* Las ventas de publicidad disminuyen un 5,4%. A pesar de la caida, las cifras

alcanzadas en el gjercicio 2001 se sittan por encima de las del ejercicio 1999.

Las ventas de libros y derechos experimentan un crecimiento del 22,6%. La
incorporacién al perimetro de consolidacién en 2001 de Editora Moderna (Brasil),
asi como un excelente comportamiento de todas las camparias de educacién, tanto
en Espafia como en Latinoamérica, explican este fuerte avance.

Las ventas de periédicos y revistas crecen un 6,3%. Las difusiones medias diarias
de los principales periédicos durante el ejercicio 2001 (pendientes de verificar por
OJD) han sido las siguientes:

Ejemplares
El Pais 433.407
As 181.172
Cinco Dias 25.535

* Las ventas de miisica muestran el positivo comportamiento de un negocio que se
encuentra en fase de expansion, a pesar de los efectos negativos sobre el conjunto
del sector de la reproduccién y distribucién ilegal de CD’s. Horus, incorporada al
perimetro de consolidacion en 2001, ha aportado durante el ejercicio unas ventas de
4,8 millones de euros.

* Los otros ingresos de explotacién se incrementan en un 16,3%, sobre todo gracias
al aumento de ingresos de la divisibn de Impresién y los procedentes de las
Televisiones Locales.

Ademads, se ha producido un cambio en la composicién de los ingresos al pasar la
publicidad a representar un 36% del total frente a un 42% en el mismo periodo del
ejercicio 2000. Las ventas de libros y derechos ganan peso en la composicién de
ingresos y pasan a representar un 32% frente a un 28% en el ejercicio anterior:




2001 2000

Libros y derechos [g Publicidad g Periddicos g Otros

El Ebitda se sitda en 187,9 millones de euros, con una caida del 9,4% frente al afio 2000,

El resultado de explotacion (EBIT) alcanza los 116,0 millones de euros, frente a los
146,8 millones de euros registrados el ejercicio anterior, lo que supone una caida del
21,0%. Ello se debe fundamentalmente:

= Al peor comportamiento de los ingresos publicitarios, que caen un 5,4%.

* Al resultado de explotacién negativo de los nuevos negocios, entre los que se
encuentran las Televisiones Locales (-12,1 millones de euros), Prisacom (-12,4
millones de euros) y la prensa regional (-6,7 millones de euros). Estos nuevos
negocios estan en plena fase de lanzamiento y cuentan con buenas perspectivas de
crecimiento.

El resultado financiero fue de 23,5 millones de euros negativos, como consecuencia del
mayor nivel de endeudamiento registrado durante el ejercicio 2001.

El resultado antes de impuestos fue de 78,7 millones de euros.

Se ha producido una ampliacién de 10 a 20 afios del plazo de amortizacién de algunos
de los fondos de comercio, con la finalidad de adaptar al Grupo al entorno econémico.

El beneficio neto alcanza los 76,7 millones de euros, frente a los 92,6 millones de euros
registrados en 2000, lo que supone una disminucién del 17,2%.




Una modificacién relativa a la tributacion de las plusvalias por ventas de inmovilizado
pendientes de integrar en la base imponible del impuesto, generadas en los ejercicios
1996 a 2001, ha permitido aplicar una deduccién en la cuota del 17% sobre las mismas,
al integrarse en su totalidad en el ejercicio 2001. Este efecto, junto con un ingreso por
deducciones derivado de las inversiones en Editora Moderna y en Sistema Radi6polis,
han hecho que finalmente el gasto por impuesto de sociedades en el ejercicio 2001 sea
de 0,9 millones de euros.

CONTRIBUCION DE LATINOAMERICA

En el ejercicio 2001, la mayor parte de los ingresos del Grupo generados en
Latinoamérica proceden del negocio editorial de Santillana.

La contribucion de Latinoamérica a los ingresos y al resultado de explotacion del
grupo es la siguiente:

Ingresos

25%

B Espana
M Latam

75%

Resultado de Explotacion: EBIT

30%

@ Es pania
H Latam

70%




INVERSIONES

El desglose de las inversiones, incluidas las inversiones corrientes, durante el ejercicio
2001 por Unidad de Negocio ha sido el siguiente:

Millones

de Euros
Editorial (incluye Moderna) 125
Prisa y Otros(incluye Radiépolis) 95
Impresién 24
El Pais 20
TV Locales 13
Radio 10
Prensa Especializada 7
Miisica 10
Internet 4
Total 308

En 2001 PRISA ha destinado una gran parte de sus inversiones al desarrollo
internacional, a través de la adquisicién en Brasil de Editora Moderna, por 80 millones
de euros, y de la adquisicion en México del 50% de Sistema Radi6polis, por 66 millones
de euros.

EVOLUCION DE LA DEUDA

Las inversiones realizadas durante los tltimos afios han provocado un aumento del
endeudamiento, situandose la deuda neta a finales de diciembre de 2001 en 371
millones de euros, lo que supone un incremento de 167 millones frente a la deuda neta
a diciembre de 2000.

El ratio Deuda neta/Ebitda a 31 de Diciembre de 2001 es de 1,97.




EVOLUCION POR UNIDADES DE NEGOCIO

La evolucién de los ingresos y del resultado de explotacion de las distintas Unidades
de Negocio del Grupo durante el ejercicio 2001 ha sido la siguiente:

Ingresos de explotacion (Millones de Euros)
2001 2000 Var (%)
El Pais 291,3 322,8 9,8)
Otros medios impresos 226,1 2121 6,6
Radio 186,1 183,7 1,3
Tv Locales 7.7 1,0 -
Prisacom 8,8 3,5 60,4
Santillana 389,0 312,2 24,6
Miisica 39,1 23,5 66,5
GDM 82,5 85,8 (3,9)
Impresién 97,1 90,2 7,7
Otros 17,8 14,7 21,5
Ajustes (148,6) (143,2) 3.8
Total 1.196,9 1.108,3 8,0
Ingresos de explotacién (Millones de Euros)
2001 2000 Var (%)

El Pais 57,0 73,5 (22,5)
Margen s/vtas 19,6% 22,8%

Otros medios impresos 8,9 (1.2 -
Margen s/vtas (3,9%) (0,6%) -
Radio 31,5 34,3 8,2)
Margen s/vtas 16,9% 18,7%

TV Locales (12,1) - -
Margen s/vtas-

Prisacom (12,4) (11,7) (5.7)
Margen s/vtas -

Santillana 45,0 33,4 34,9
Margen s/vtas 11,6% 10,7%

Muisica 2,0 (0,8) -
Margen s/vtas 5,1% (3,3%)

GDM 7,2 8 (9,1
Margen s/vitas 8,8% 9,3%

Impresion 14,1 14,7 4)
Margen s/vtas 14,5% 16,3%

Otros (74) (3,3)

Total 116,0 146,8 (21,0
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El Pais
Millones de Euros
2001 2000 Var (%)
Ingresos de explotacion 291,3 3228 (9,8)
Gastos de explotacion 234,3 249,3 (6,0)
EBIT 57,0 73,5 (22,5)
% [ Ventas 19,6% 22,8%
EBITDA 66,6 83,8 (20,5)
Ingresos de explotacion Resultado de explotacion (Ebit)
MN € MN€
80,0,
360,0; 70,0
300,0; 60,01
240,0- 50,01
180,01 40,0,
30,0
120,0; 20,0,
60,0/

Los principales acontecimientos durante el ejercicio 2001 han sido los siguientes:

10,0{ fi
0,01 i

0,0_

2000 2001

Los ingresos por publicidad, que representan un 57% del total de los ingresos de
explotacién, han experimentado una caida del 16,1%. No obstante, las cifras de
publicidad del ejercicio 2001 se sitan por encima de los niveles alcanzados en el
ejercicio 1999.

Los ingresos por circulacién, que representan un 40% del total de los ingresos, han
experimentado un crecimiento del 6%. La difusién media diaria ha sido de 433.407
ejemplares, un 0,7% inferior a la media diaria registrada durante el ejercicio
anterior. La difusion media los fines de semana ha alcanzado los 732.682
ejemplares, un 3,3% mas que en 2000.

El precio de mercado del papel subié un 20% durante el ejercicio 2001. El impacto
de esta subida fue inferior en el caso de EL PAIS gracias a la existencia de stock a
un coste inferior y a un ajuste de la paginacién, que conjuntamente han llevado a
que finalmente las compras y consumos disminuyan un 9,1% respecto al ejercicio
anterior.

La politica de contencidon y ahorro de costes puesta en practica durante el ejercicio
ha permitido que, pese a la caida del mercado publicitario, el margen de ebit sobre
ventas se sitiie en el 19,6%.




Otros medios impresos

Millones de Euros
2001 2000 Var (%)
Ingresos de explotacién 226,1 2121 6,6
Gastos de explotacion 235,0 213,2 10,2
EBIT (8,9 (1,2) -
% / Ventas 3,9% (0,6%)
EBITDA (3.3) 34 -
Ingresos de explotacién Resultado de explotacién (Ebit)
MN € 2269 MN €
240,0 212,21 ' 2,0
210,04 0,04
180,04
150,0; 20 a2
120,0 4,0
90,0 6,0
60,01
30,04 8,0
0,044 o -10,0 —2
2000 2001 2000 2001

Los principales acontecimientos durante el afio 2001 han sido los siguientes:

¢ El empeoramiento del resultado de explotacién obedece fundamentalmente a la
prensa regional, que ha aportado un resultado de explotacion negativo de 6,7

millones de euros.

» Diario As ha alcanzado una difusién media diaria de 181.172 ejemplares, un 15%
mas que la registrada en el ejercicio anterior.

¢+ La difusiéon media diaria alcanzada por Cinco Dias ha sido de 25.535 ejemplares,
frente a los 28.287 ejemplares alcanzados el ejercicio anterior, como consecuencia,
entre otros factores, de la mayor sensibilidad de la prensa econémica ante la

evolucion general de la economia.

e Grupo Garafulic, lider en Bolivia de los sectores de prensa y TV, se incorpora por

primera vez al perimetro de consolidacion en el ejercicio 2001.




Radio / Cadena Ser
Millones de Euros
2001 2000
Ingresos de explotacién 186,1 183,7
Gastos de explotacién 154,7 149,4
EBIT 31,5 34,3
%/ Ventas 16,9% 18,7%
EBITDA 36,5 39,7
Ingresos de explotacién
MN € . MN €
183,7
200,01 o 36,01
160,01 30,01
120,0 24,01
80,0 18,01
12,01
40,0 6.0,
o'o_ 't 0’0_ Tk

Principales acontecimientos durante el ejercicio 2001:

* Dentro del mercado publicitario espafiol la radio ha sido el sector que mejor se ha

2000 2001

comportado durante el ejercicio. La posicion de liderazgo de PRISA le ha permitido
ofrecer unos resultados por encima de los del mercado, incrementando los ingresos

un 1,3% respecto al gjercicio anterior.

e La venta de la red de alta frecuencia a Medialatina aporté un resultado

extraordinario de 25,6 millones de euros a las cuentas consolidadas del Grupo. A
raiz de esta venta, en el ejercicio 2001 se ha registrado un gasto adicional por el
alquiler de dicha red, que explica en su mayor parte la disminucién del resultado

de explotacién.

e En cuanto a audiencia, el Gltimo Estudio General de Medios ha confirmado una
vez méas el liderazgo absoluto de la SER en todas las franjas horarias en radio
convencional y en radioférmulas musicales.
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Televisiones Locales

Millones de Euros
2001
Ingresos de explotacién 7,7
Gastos de explotacion 19,8
EBIT (12,1)
%/ Ventas
EBITDA (11,0)

El negocio de las televisiones locales, que inicié su actividad en el ejercicio 2000, se
encuentra en plena fase de expansion. A 31 de Diciembre de 2001, PRISA cuenta con 28
participaciones directas, indirectas y acuerdos de asociacién en 58 televisiones locales,
que suponen una cobertura del 30% de la poblacién espafiola.

Prisacom
Millones de Euros
2001 2000 Var (%)

Ingresos de explotacién 8,8 55 60,4
Gastos de explotacion 21,2 17,2 23,2
EBIT (12,4) (11,7) (5.7)
% /Ventas

EBITDA (10,3) (10,5) (2,5)

En julio de 2001 PRISA vendi6 el ISP y el portal Inicia a Tiscali, por un importe de 8,2
millones de euros. A este importe hay que afiadir los ingresos de 10 millones de euros
derivados de los acuerdos comerciales incluidos en la operacién.
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Editorial / Santillana

Millones de Euros
2001 2000 Var (%)
Ingresos de explotacién 389,0 312,2 24,6
Gastos de explotacion 343,9 278,8 23,4
EBIT 45,0 334 349
% /Ventas 11,6% 10,7%
EBITDA 78,4 58,6 33,9
Ingresos de explotacién Beneficio de explotacion (Ebit)
e 389,0 Me
X 45,0
420,0“ 48,0“ - B
360,01
300,0- 40,01
240,0 32,0
180,0- 24,0
120,04 16,0
60,0- 80{ |
0,044 0,04 B!

2000 2001

2000

Los siguientes han sido los acontecimientos mas importantes del ejercicio 2001:

* Excelente comportamiento de las campafias de educacién tanto en Espafia como en
Latinoamérica, pese al dificil entorno econémico.

* [Editora Moderna se ha incorporado al Grupo, aportando unos ingresos de 48,9
millones de euros y un ebit de 2,8 millones de euros.

» El desglose de los ingresos por drea geogrifica en el ejercicio 2001 ha sido el

siguiente:

Fspaiia 37%

Latam 63%

¢ Reestructuracion de la cadena de tiendas Crisol, que ha colocado a la compaiiia en

‘una situacién més competitiva de cara al futuro
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Muisica
Millones de Euros

2001 2000
Ingresos de explotacion 39,1 23,5
Gastos de explotacién 37,1 - 24,3
EBIT 2,0 (0,8)
%/ Ventas 5,1% (3,3%)
EBITDA 3,9 (0,4)

El negocio de musica, que inicid su actividad a finales de 1999, ha alcanzado durante
este ejercicio 2001 un fuerte ritmo de crecimiento y un resultado de explotacion
positivo de 2,01 millones de euros, lo que supone un margen del 5,1%.

Los acontecimientos méas importantes del ejercicio 2001 han sido los siguientes:

e Adquisicién de la discografica Horus

o Exito de los lanzamientos de artistas, entre los que destacan los discos de Paulina
Rubio, Tamara y Ratl.

o Venta de mas de 2.000.000 de cd’s.

13




Venta de publicidad en medios (GDM)

Millones de Euros
2001 2000 Var (%)
Ingresos de explotacion 82,5 85,8 (3,9
Gastos de explotacién 75,2 77,8 (3,4)
EBIT 7,2 8,0 (9.1)
%/ Ventas 8,8% 9,3%
EBITDA 7,7 8,4 (8,2)

Dada la naturaleza del negocio de esta Unidad, para poder analizar la evolucién es
necesario calcular los ingresos netos de explotacién:

Millones de Euros
2001 2000 Var (%)
Ventas de publicidad 82,5 85,8 (3.9)
Coste de ventas 60,4 63,4 (4,8)
Ingresos netos de explotacién 22,1 224 (1,4)

A pesar de la caida del 3,9% en la facturaciéon publicitaria de los soportes gestionados
por GDM, los ingresos netos tan s6lo muestran una caida del 1,4%, gracias a la mejora

de la rentabilidad media por cliente de la actual cartera respecto al ejercicio 2000.

Del total de la publicidad gestionada por GDM, aproximadamente el 20% corresponde

a medios ajenos al Grupo.
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Impresién

Millones de Euros

2001 2000 Var (%)
Ingresos de explotacion 97,1 90,2
Gastos de explotacion 83,1 75,5
EBIT 14,1 14,7
%/ Ventas 14,5% 16,3%
EBITDA 22,6 23,4

La distribuci6n de los ingresos de explotacion ha sido como sigue:

Exportacion:32%

Nacional:68%

Clientes del Grupo:36%
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Sogecable

Grupo PRISA participa en un 21,27% en el capital social de Sogecable, al igual que
Canal Plus Francia, accionistas de control de la sociedad.

Al 31 de diciembre de 2001, Canal + cuenta con 1.871.000 abonados, manteniendo su
amplio liderazgo como canal premium en Espafia. En 2001 ha incorporado 113.000
nuevos clientes.

Canal Satélite Digital ha superado los 1.230.000 abonados al 31 de diciembre de 2001,
incorporando mas de 178.000 nuevos abonados en los ltimos doce meses.

En conjunto, Sogecable ha alcanzado un total de 2.017.000 abonados al 31 de diciembre
de 2001, afiadiendo 93.000 nuevos clientes a sus ofertas en los Gltimos doce meses. Los
abonados de la oferta digital representan al final de 2001 el 61% del total.

En el gjercicio 2001 la cifra de negocio del Grupo Sogecable, 996,7 millones de euros,
super6 en un 13,4% la obtenida en el afio 2000.

El Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA) alcanz6 los 156 millones de euros, lo que
supone un crecimiento del 31,5% respecto al ejercicio anterior (118,6 millones de euros).

El Resultado de Explotacién (EBIT) experimenté un crecimiento del 73,7%,
ascendiendo a un beneficio de 5,7 millones de euros, frente a los 3,3 millones de euros
del afio 2000.

El Resultado Neto Consolidado de 2001 del Grupo Sogecable refleja un beneficio de 2,8
millones de euros, dejando atrés las pérdidas registradas en los tres ultimos ejercicios.
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