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FonCaixa Hipotecario 3, F.T.H.

MEMORIA EJERCICIO 2001: CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENSIVQ
ENTRE EL 6 DE JULIO DE 2001 (FECHA DE SU CONSTITUCICON)
Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

1. Naturaleza y Actividad.

1.1. Constitucién y Objeto Social.

FonCaixa Hipotecario 3, Fondo de Titulizacién Hipotecaria (en adelante el Fondo), se
constituyé mediante escritura piblica el 6 de julio 2001 de, ante el notario de Barcelona, D®
Maria-Angels Vallvé i Ribera, nifmero de protocolo 235/2001, agrupando las Participaciones
Hipotecarias emitidas por Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona (en adelante “la Caixa™)
por un importe total de € 1.500.089.756,34.

Previamente, el dia 5 de julio de 2001, la Comisién Nacjonal del Mercado de Valores verifics
positivamente Ia constitucién del Fondo, ¢ inscribié en los registros oficiales el Informe de los
Auditores de Cuentas, los Documentos Acreditativos y el Folleto Informative correspondientes
a la constitucién del Fondo y a la emisién de los Bonos de Titulizacién Hipotecaria (en adelante
los Bonos) con cargo al mismo por un importe de € 1.500.000.000.

La Agencia Nacional de Codificacién asigné a la emisién de los Bonos, los siguientes cédigos
ISIN: Serie “A” ES0338177001 y Serie “B” ES0338177019.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que ests
integrado en cuanto a su activo por la cartera de Participaciones Hipotecarias, y en cuanto a su
pasivo por los Bonos emitidos y el Préstamo Subordinado, en cuantia y condiciones financieras
tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

GestiCaixa, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién Hipotecaria, S.A. (en adelante Ia
Gestora), con Nif A-58481227, inscrita en el Registro Especial de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores con el nimero siete, domiciliada en Barcelona, Avenida Diagonal, 621-
629, tiene a su cargo la administracién y representacién legal del Fondo.

El ejercicio 2001 es el primer afio de funcionamiento del Fondo, se inicia el 6 de julio y finaliza
el 31 de diciembre.
1.2. Extincion y Liquidacién Anticipada.

El Fondo se extingue al amortizarse integramente las Participaciones Hipotecarias que agrupa,
siendo la Fecha de Liquidacién del Fondo el 25 de julio de 2031.

Asi mismo, Ia Gestora, previa comunicacién a la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
estard facultada para proceder a la liquidacién anticipada del Fondo, y con cllo, a la
amortizacién anticipada de Ia totalidad de la emisién de los Bonos en una Fecha de Pago
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determinada, en los supuestos de liquidacién que a continuacién se detallan, de acuerdo con la
Ley 19/1992 de 7 de julio y recogidos en la escritura de constitucién:

A/ Cuando el importe del saldo de las Participaciones Hipotecarias pendicentes de amortizar
sea inferior al diez por ciento del inicial.

B/ Cuando por razén de algiin evento o circunstancia de cualquicr indole, se produjera una
alteracién sustancial o se desvirtuase de forma permanente el equilibrio permanente del
Fondo.

C/ En el supuesto de que la Gestora fuera declarada en suspensién de pagos o quiebra o su
autorizacion revocada y no fuera designada una nueva sociedad gestora.

1.3. Orden de Prelacion de Pagos y Reglas Excepcionales.

Tanto para proceder a los pagos trimestrales debidos por ¢! Fondo, como en el caso de
procederse a su liquidacién anticipada, se aplicard el Régimen de Prelacién de Pagos
establecido como sigue, con independencia del momento de devengo de las obligaciones de
Pago, todo ello recogido en la escritura de constitucién del Fondo:

1° Pago de los gastes ordinarios y extraordinarios del Fondo (incluyendo el pago de la
comision de gestion a la Gestora, la comision de depositaria de las Participaciones
Hipotecarias y la comisién de agente de pagos): Gastos suplidos o no por la gestora y
debidamente justificados, que sean a cargo del Fondo, incluyendo los extraordinarios que se
originen como consecuencia de la defensa de los intereses del Fondo y de los titulares de los
Bonos, asf como impuestos de los que el Fondo sea el sujeto pasivo.

2° Obligaciones resultantes del Contrato de Permuta Financiera (Bonos Serie “A”):
Pago de las cantidades que correspondan con relacién al Contrato de Permutas Financieras,

en lo referente a los pagos relativos a las permutas financieras de interés de los Bonos Serie
“A”

3° Pago de los intereses de los Bonos Serie “A”: Intereses devengados correspondientes a
los Bonos Serie “A”. En el caso de que los Recursos Disponibles del Fondo fueran
insuficientes, el importe que resulte se distribuiri entre todos los Bonos de la Serie “A”
proporcionalmente al Saldo de Principal Pendiente de Pago de los mismos.

4° Obligaciones resultantes del Contrato de Permuta Financiera (Bonos Serie “B”):
Pago de las cantidades que correspondan con relacién al Contrato de Permutas Financieras,

en lo referente a los pagos relativos a las permutas financieras de interés de los Bonos Serie
“B’?

5° Pago de la Cantidad Devengada del Principal para amortizar Ios Bonos de Ia Serie
“A”: Amortizaci6n de principal de los Bonos Serie “A”.

6 ° Reposicién al Fondo de Reserva: Retencién de la cantidad suficiente para mantener la
dotacién del Fondo de Reserva hasta que éste alcance el nivel minimo de] mismo, tal como
se establece en la escritura de constitucién.
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7° Pago de los intereses de los Bonos Serie “B”: Intereses devengados correspondientes a
los Bonos Seric “B”. En el caso de que los Recursos Disponibles del Fondo fueran
insuficientes, el importe que resulte se distribuird entre todos los Bonos de la Serie “B”
proporcionalmente al Saldo de Principal Pendiente de Pago de los mismos.

8° Pago de la Cantidad Devengada del Principal para amortizar los Bonos de la Serie
“B”: Amortizacién de principal de los Bonos Seric “B”, teniendo en cuenta que la
amortizacién de los Bonos de la Seric “B” no comenzard hasta que no estén totalmente
amortizados los Bonos de la Serie “A”.
9° Pago de los Intereses devengados por el Préstamo Subordinado,
10° Amortizacion del Principal del Préstamo Subordinade.
11° Pago al Administrador de la Comisién de Administracion,
12° Pago del Margen de Intermediacion Financiera.
En el supuesto de que Ios Recursos Disponibles no fueran suficientes para abonar alguno de los
importes mencionados en los apartados anteriores, se aplicardn las siguientes Reglas
Excepcionales de Prelacién con cargo al Fondo:
Af Los Recursos Disponibles del Fondo se aplicardn a los distintos conceptos relacionados
anteriormente, segiin el Orden de Prelacién establecido ¥y a prorrata del importe debido entre

aquellos que tengan derecho a recibir el pago.

B/ Los importes que queden impagados se situardn en Ia siguiente Fecha de Pago, en un
Orden de Prelacién inmediatamente anterior al del propio concepto del que se trate.

C/ Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago no
devengarén intereses adicionales.

En todo caso, el Fondo no podri dejar pendiente de pago ningiin concepto después de la Fecha
de Liquidacién del Fondo, esto es, el 25 de julio de 2031.
1.4, Fondo de Reserva:

La Gestora, en representacién Y por cuenta del Fondo, mantendri un Fondo de Reserva,
dotdndose inicialmente con cargo al Préstamo Subordinado, y con las siguientes caracteristicas:

A/ Importe inicial del Fondo de Reserva: € 24.750.000.

B/ Podrd variar trimestralmente de modo tal que su importe sea igual a lo dispuesto a
continuacién:

- En las primeras fechas de pago el Fondo de Reserva se incrementara
paulatinamente por la aportacién del Margen de Intermediacién, hasta alcanzar la
cifra de € 30.000.000.
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- Comenzard a reducirse dnicamente cuando el importe total del Fondo de Reserva
sea mayor o igual al 4% del Saldo Pendiente de Jas Participaciones Hipotecarias,
y dejard de amortizarse cuando sea igual a € 15.000.000'.

D/ En relacién con la reduccién del Fondo de Reserva, y ailin cumpliéndose la totalidad de
los supuestos previstos en Ios apartados anteriores, la misma no tendrg lugar cuando
concurra alguna de las circunstancias siguientes:

- Elimporte del Saldo Pendiente de Amortizar de las Participaciones Hipotecarias
con un retraso de mds de tres meses antes de la correspondiente Fecha de Pago,
sea superior al 3% del Saldo Pendiente de Amortizar de las Participaciones
Hipotecarias.

- El importe del Saldo Pendiente de Amortizar de las Participaciones Hipotecarias
con mds de doce meses de retraso en el pago antes de la correspondiente Fecha
de Pago, sea superior a la cantidad resultante de multiplicar el 0,025% del valor
nominal inicial de las Participaciones Hipotecarias por el niimero de Fechas de
Pago transcurridas desde Ia Fecha de Desembolso.

L.5. Normativa Legal.

El Fondo estd regulado por la Ley 19/1992 de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y
Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, regulaciones
posteriores, asi como por la propia escritura de constitucién.

1.6. Régimen de Tributacién.

El Fondo est4 sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades y exento del concepto de
operaciones societarias del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados.

La administracién del Fondo por Iz Gestora esti exenta del Impuesto sobre el Valor Afiadido.

Las contraprestaciones satisfechas a los titulares de los Bonos en concepto de intereses tienen la
consideracién de rendimientos de capital mobiliario. EI Agente de Pagos estd obligado a
practicar la retencién que corresponda segiin la normativa fiscal vigente en cada momento.

Respecto a los rendimientos de las Participaciones Hipotecarias, Créditos Hipotecarios
Parcialmente Participados y otros derechos de crédito que constituyen ingresos del Fondo, no
existe obligacién de retener ni de ingresar a cuenta,

! Importe minimo del Fondo de Reserva.
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2,

Bases de Presentacién,

Imagen Fiel: Las cuentas anuales incorporadas a este Informe, han sido obtenidas de los
registros contables del Fondo, presentdndose de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Espafia, de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la
situacidn financiera y de los resultados del Fondo. Estas cuentas anuales han sido formuladas
por la Gestora el 12 de marzo de 2002. (Ver nota 1.1)

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2001 se
emiten al objeto de cumplir las obligaciones de publicidad y verificacién de la informacion
contable contenidas en la escritura de constitucién del Fondo.

La contabilizacién del Fondo se realiza en Euros, y por consiguiente todos los importes
monetarios que contiene la presente memoria estan expresados en Euros.

Comparacién de la informacién: Al ser éste el primer ejercicio de actividad del Fondo,
iniciado el 6 de julio, no se incluye la comparacién de los balances de situacién y cuenta de
pérdidas y ganancias con el ejercicio anterior

Normas de Valoracion y Principales Principios Contables Aplicados.

Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas siguiendo los principios y normas de
valoracién contenidas en el Plan General de Contabilidad en vigor:

3.1. Ingresos y Gastos.

Los ingresos y gastos se reconocen por ¢l Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir, en
funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en el
que se produzca el cobro o el pago.

3.2. Inmovilizado Financiero: Cartera de Participaciones Hipotecarias.

La Cartera de Participaciones Hipotecarias estd compuesta por Créditos Hipotecarios
Parcialmente Participados, cuya Disposicién Inicial equivale a un préstamo hipotecario para la
adquisicién de vivienda, cumpliendo, estas disposiciones iniciales los requisitos que exige la
Ley 2/1981, del mercado hipotecario, y disposiciones que la desarrolian.

Se contabilizan por ¢l valor de adquisicién de las Participaciones Hipotecarias adquiridas, que
coincide con el valor del principal pendiente de amortizar de la Disposicién Inicial a la Fecha
de Constitucion.

Adicionalmente, se creard un fondo de insolvencias cuyo objeto serd cubrir aquellas situaciones

en las que se estime la dudosa recuperabilidad del importe pendiente, aplicando un criterio de
méxima prudencia valorativa y conforme a la normativa legal vigente.

10
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3.3. Gastos de Establecimiento.

Corresponden a todos los gastos necesarios para la constitucién del Fondo y la emisién de los
Bonos. Su amortizacién se realizard linealmente en cinco afios, segtin la legislacién en vigor.

3.4. Tesoreria.

Se corresponden con los saldos depositados en la cuenta corriente abierta en “la Caixa”. Estos
saldos incluyen, ademds de los ingresos obtenidos por el Fondo hasta su distribucién trimestral,
el importe del Fondo de Reserva.

3.5. Acreedores a Largo Plazo.

A/ Bonos de Titulizacién Hipotecaria: Se corresponden con la emisién de los Bonos
realizada que se encuentran registrados por el nominal pendiente de amortizar Yy
diferenciados por cada una de las series “A” y “B”.

B/ Deudas con Entidades de Crédito: Se corresponden con el importe pendiente de
amortizar del Préstamo Subordinado.

3.6. Cuentas de Periodificacion.

A/ Activo: Se corresponden principalmente con la periodificacién lineal realizada de los
intereses devengados por las Participaciones Hipotecarias y por la cuenta corriente de
Tesoreria, y por las operaciones de cobertura mantenidas por el Fondo.

B/ Pasivo: Se corresponden principalmente con la periodificacién lineal realizada de las
comisiones devengadas en funcién de los contratos suscritos, todos ellos en relacién con la
administracién financiera y operativa del Fondo, con la periodificacién lineal de los
intereses de los Bonos, del Préstamo Subordinado y de las operaciones de cobertura
mantenidas por el Fondo.

3.7. Impuesto sobre Sociedades.

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula sobre el resultado econémico
antes de impuestos, corregido por las diferencias permanentes con el resultado fiscal,
entendiendo éste como la basc impomible del citado impuesto, y minorado por las
bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones e intereses a cuenta. Las
diferencias temporales entre los resultados econdmico y fiscal, si existen, dan lugar a impuestos
anticipados o diferidos.

11
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4.

3.8. Permutas Financieras de Intereses.

Estas operaciones se registran en cuentas de orden por los importes nominales hasta el
momento del vencimiento del contrato. Los resultados de las operaciones se imputan a la cuenta
de pérdidas y ganancias de forma simétrica al devengo de ingresos o de costes de los elementos
cubiertos.

Contratos Suscritos para la Administracion Financiera y Operativa del Fondo.

La Gestora, en representacion del Fordo, con el fin de consolidar la estructura financiera del Fondo
y procurar la mayor cobertura posible para los riesgos inherentes a la emision, ha suscrito una serie
de contratos cuyas caracteristicas principales se detallan a continuacién:

4.1. Contrato de Depésito con Tipo de Interés Garantizado: Cuenta Tesoreria.
Contrato suscrito con “la Caixa”, en virtud del cual €sta garantiza una rentabilidad a las
cantidades depositadas por el Fondo en una cuenta corriente financiera, denominada Cuenta de
Tesoreria.
Se depositan en la Cuenta de Tesorerfa las cantidades que reciba el Fondo en concepto de:
A/ Principal e Intereses Participaciones Hipotecarias.
B/ Importe del Fondo de Reserva.
C/ Intereses de la propia Cuenta de Tesoreria.
D/ Cualquiera otras cantidades, bienes o derechos recibidos en pagos de principal o
intereses de las Participaciones Hipotecarias, o por enajenacion o explotacién de los bienes
adjudicados en ejecucion de las garantfas hipotecarias, asi como todos los posibles derechos
o indemnizaciones que pudieran resultar.

E/ Importe del principal recuperado de los créditos ejecutados.

F/ Cantidades que, en su caso, sean recibidas de las permutas financieras de intereses.

El tipo de interés garantizado es igual al EURIBOR a tres meses, Tipo de Interés de Referencia
de los Bonos, con liquidacién mensual y fijacién trimestral.

4.2. Contrato de Préstamo Subordinado.

Contrato suscrito con “la Caixa”, por un importe inicial de € 25292.955,53, destinado a
financiar los gastos de constitucién del Fondo y emisién de los Bonos, a financiar parcialmente
la suscripcién de las Participaciones Hipotecarias y a dotar e} Fondo de Reserva.

12
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El tipo de interés anual nominal, variable trimestralmente, es igual al EURIBOR a tres meses,
més un margen del 0,40%, sobre la base del afio natural, coincidiendo con el tipo de interés de
la serie “B” de los Bonos.

Los intereses se abonan trimestralmente, en cada Fecha de Pago, tnicamente si el Fondo
dispone de liquidez suficiente y de acuerdo con el orden de prelacion establecido.

4.3. Contrato de Permutas Financieras de Intereses.

Contrato suscrito con “la Caixa” comprensivo de dos permutas financieras de intereses, una
destinada a mitigar el riesgo de tipo de interés relativo a los Bonos serie “A” y otra a los Bonos
de la serie “B”, del que los Principales Nocionales son, respectivamente, el saldo principal
pendiente de amortizar de los Bonos de la serie “A” y de los Bonos de la seric “B”.

El Fondo realiza pagos a “la Caixa” calculados sobre el tipo de interés de las Participaciones
Hipotecarias y, como contrapartida, “la Caixa” realiza pagos al Fondo calculados sobre el tipo
de interés de cada una de las Series de los Bonos, segiin se detalla a continuacién:

A/ Pagos a realizar por el Fondo: Es la cantidad resultante de aplicar el tipo de interés de
las Participaciones Hipotecarias menos un margen del 0,65%, sobre el saldo de cada una de
las series de los Bonos pendientes de amortizar a la Fecha de Determinacién anterior a la
Fecha de Pago en curso y en funcién del periodo de determinacién. Obteniendo el tipo de
interés de las Participaciones Hipotecarias (sobre la base de 360 dfas) realizando la divisién
entre el saldo trimestral de los intereses de las Participaciones Hipotecarias por el saldo
medio trimestral de las Participaciones Hipotecarias, ambas en la Fecha de Determinacién
anterior a la Fecha de Pago en curso y en funcién de los dias del periodo de determinacién.

B/ Pagos a realizar por “la Caixa”: Es la cantidad resultante de aplicar el tipo de interés
de referencia méds un margen del 0,15%, para la serie “A”, y del 0,40%, para la seric “B”,
convertido en ambos casos a un tipo de interés sobre Ia base de afios naturales de 365 dias,
al saldo de Principal pendiente de pago de los Bonos de la serie “A” y de la serie “B”,
respectivamente, a la Fecha de Determinacién anterior a la Fecha de Pago en curso y en
funcién a los dias del periodo de devengo.

La forma de realizar el pago es por diferencia entre importes a cobrar y a pagar. Las
Comisiones Netas de las Permutas Financieras de Intereses se liquidan por cada serie de Bonos
(GA’! y CGB”.

4.4. Contrato de Intermediacién Financiera.

Contrato suscrito con “la Caixa”, con objeto de remunerar a ésta por los servicios de
intermediacién financiera desarrollados y que han permitido la transformacién financiera
definitora de la actividad del Fondo, la suscripcién por éste de las Participaciones Hipotecarias

¥ la satisfactoria calificacién asignada a cada una de Ias series de los Bonos,

La remuneracién consiste en una comisién anual variable y subordinada igual a la diferencia
entre los ingresos y gastos devengados de acuerdo con Ia contabilidad del Fondo. Comisién que
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se abona en la medida de que ¢l Fondo disponga de liquidez suficiente y una vez haya atendido
las obligaciones de pago anteriores segtin el orden de prelacién de pagos del Fondo,

En las primeras fechas de pago el importe disponible para el Margen de Intermediacién pasari a
ingresar el Fondo de Reserva hasta que este alcance € 30.000.000.

Trimestralmente “la Caixa™ tiene derecho a percibir pagos a cuenta de la liquidacién de dicha
comision.

4.3. Contrato de Administracién de los Préstamos Hipotecarios Participados.

Contrato suscrito con “la Caixa”, con el objeto de conservar como mandatario del Fondo, la
custodia y administracién de los créditos hipotecarios objeto de las Participaciones Hipotecarias
y recibir, en gestién de cobro, en nombre del Fondo, cuantas cantidades sean satisfechas por los
deudores hipotecarios en virtud de los créditos hipotecarios objeto de las Participaciones
Hipotecarias, procediendo a ingresar inmediatamente dichos importes en la Cuenta de Tesorerfa
del Fondo.

En contraprestacién por los servicios a realizar por la administracién de los Créditos
Hipotecarios Parcialmente Participados, el administrador tiene derecho a recibir trimestralmente
en cada una de las Fechas de Pago y durante el periodo de vigencia del Contrato, una comisién
de administracién del 0,01% anual, IVA incluido, sobre el saldo vivo de las Participaciones
Hipotecarias durante cada periodo de devengo de intereses, siempre que el Fondo disponga de
liquidez suficiente y una vez haya atendido a Ias obligaciones de pago, segiin el orden de
prelacién de pagos del Fondo.

4.6. Contrato de Depasito de las Participaciones Hipotecarias.

Conirato suscrito con “la Caixa”, en virtud del cual ésta actda como depositaria de las
Participaciones Hipotecarias agrupadas en el Fondo.

En contraprestacién a estos servicios, el Fondo satisface a “la Caixa” una comisién del 0,001%
anual, impuestos incluidos, en su caso, sobre el saldo vivo de Ias Participaciones Hipotecarias
en cada periodo de devengo de intereses y durante Ia vigencia del contrato. Se paga en cada
Fecha de Pago de los Bonos, siempre que el Fondo tenga liquidez suficiente y una vez ha
atendido a las obligaciones de pago, segiin el orden de prelacién de pagos del Fondo.

4.7. Contrato de Aseguramiento y de Colocacién de la Emisién de los Bonos.
Contrato suscrito con “la Caixa”, en virtud del cual ésta se obliga a colocar los Bonos, 0 en sn
defecto, a suscribir por cuenta propia el importe que quedara pendiente de suscripcién al cierre

del periodo de suscripcién, de acuerdo con lo previsto en este Contrato.

Los gastos e impuestos inherentes a la suscripcién son por cuenta del Fondo, actuando a través
de la Gestora.

El compromiso de “la Caixa” en cuanto a su participacién en el aseguramiento de la colocacién
de los Bonos asciende al total de la emision, es decir a los seis mil Bonos.
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4.8. Contrato de Agencia de Pagos,

Contrato suscrito con “la Caixa”, cuyo objeto es proporcionar el pago del servicio financiero de
los Bonos.

La comisién es del 0,01% sobre el importe bruto de los intereses de los Bonos a pagar en cada
Fecha de Pago, durante la vigencia del contrato, que se abona en cada Fecha de Pago, siempre

que el Fondo disponga de liquidez suficiente y una vez ha atendido a las obligaciones de pago
segtin el orden de prelacién de pagos del Fondo.

Analisis de las Principales Partidas Contables.

5.1, Gastos de Establecimiento.

El saldo que figura en el Balance se corresponde con el importe pendiente de amortizar. Los
Gastos de Establecimiento se amortizardn linealmente en un periodo de cinco afios.

El cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias por amortizacién de los Gastos de
Establecimiento ha ascendido a € 45.123,31.

5.2. Inmovilizaciones Financieras.

Estdn compuestas por las Participaciones Hipotecarias pendientes de amortizar que la Gestora
suscribié en nombre y representacién del Fondo.

La adquisicién de las Participaciones Hipotecarias ascendié al importe de € 1.500.089.756,34 y
fueron emitidas en su totalidad por “la Caixa”.

Las principales caracteristicas de las Participaciones Hipotecarias son las siguientes:

¢+ El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.

¢ En la fecha de constitucién del Fondo, estaban representadas por 23.706 titulos nominativos
y referidas a una participacién del cien por cien sobre el principal, intereses ordinarios y de

demora y comisiones de cada uma de las Disposiciones Iniciales de los Créditos
Hipotecarios Participados.

¢ La custodia y administracién de los Créditos Hipotecarios Parcialmente Participados se
atribuye por contrato a la entidad emisora, “la Caixa”.

¢ Las Participaciones Hipotecarias se encuentran depositadas en “la Caixa”.
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¢

Se emitieron por el plazo restante de vencimiento de los Créditos Hipotecarios Parcialmente
Participados y dan derecho al titular de la participacién a percibir la totalidad de los pagos
que, en concepto de principal, incluyendo amortizaciones anticipadas, reciba la entidad
emisora por las Disposiciones Iniciales de las Créditos Hipotecarios Participados, asi como
la totalidad de los intereses, incluidos los de demora, las indemnizaciones de los seguros de
dafios y las cantidades recuperadas en ejecuciones judiciales o extrajudiciales o los
inmuebles adjudicados por este proceso.

Que todos los Créditos Hipotecarios Parcialmente Participados estdn garantizados por
hipoteca inmobiliaria constituida con rango de primera sobre el pleno dominic de todas y
cada una de las fincas en cuesti6n.

Que todas las hipotecas se encuentran debidamente constituidas mediante escritura piiblica e
inscritas en los correspondientes registros de la propiedad, cuyos datos identificativos a
efectos del Registro de la Propiedad se corresponden con los mencionados en el Anexo 7 a
la Escritura de Constitucién y en el Titulo Miiltiple. La inscripcidn de las fincas hipotecadas
estd vigente y sin contradiccion alguna.

Que las hipotecas estdn constituidas sobre fincas que pertenecen en pleno dominio y en su
totalidad al respectivo hipotecante y que reiinen los requisitos exigidos por el articulo 27 del
Real Decreto 685/1982, no teniendo constancia el Emisor de la existencia de litigios sobre
la titularidad de dichas fincas que puedan perjudicar a las hipotecas.

Que todas las viviendas hipotecadas han sido objeto de tasacién previa por técnicos del
Emisor o por entidades de tasacién debidamente inscritas en el Banco de Espafia y
aprobadas por el Emisor, estando acreditada dicha tasacién mediante la correspondiente
certificacion. Las tasaciones efectuadas cumplen todos los requisitos establecidos en la
legislacion sobre el mercado hipotecario.

Que el principal de cada una de las Disposiciones Iniciales no excede del 80% del valor de
tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del correspondiente Crédito Hipotecario
Parcialmente Participado.

Que todos los inmuebles sobre los que se ha constituido la garantia hipotecaria cuentan con
un seguro contra incendios y otros dafios, en el que la suma asegurada cubre como minimo
el valor de tasacion de los inmuebles (excluido el valor del suelo).

Que, en ¢l dfa de emisién de las Participaciones Hipotecarias, ninguno de los Créditos
Hipotecarios Parcialmente Participados tiene pagos pendientes.

Que todas las escrituras de las hipotecas constituidas sobre las viviendas y que se refieren a
los Créditos Hipotecarios Parcialmente Participados son accesibles a la Sociedad Gestora.

Que ninguna persona tiene derecho preferente sobre el Fondo, en cuanto titular de las
Participaciones Hipotecarias, al cobro de las cantidades que se deriven de las Disposiciones
Iniciales de los Créditos Hipotecarios Participados.

Que todos los deudores de los Créditos Hipotecarios Parcialmente Participados son personas

fisicas residentes en Espaiia en la fecha de constitucién de la hipoteca.
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¢ Que los Créditos Hipotecarios Parcialmente Participados han sido concedidos con el objeto
de garantizar con garantia hipotecaria inmobiliaria la adquisicién, construccién o
rehabilitacién de viviendas situadas en Espafia.

¢+ La entidad emisora, “la Caixa”, no asume responsabilidad alguna por impago de los
deudores hipotecarios, ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de la operaci6n.

¢ El tipo de interés nominal de cada Crédito Hipotecario Parciaimente Participado y, por
consiguiente, de cada Participacion Hipotecaria es variable a lo largo de la vida del crédito.
De acuerdo con cada uno de los contratos de crédito, el tipo de interés se determina
periédicamente a partir de un indice o tipo de referencia més un margen o diferencial.

Los indices o tipos de referencia utilizados son:

Tipo Medio de Cajas de Ahorro - LR.P.H. Cajas: Es la media simple de
los TAE (incluyen comisiones) medios ponderados por los principales de las
operaciones de préstamo con garantia hipotecaria de plazo igual o superior a
tres afios para adquisicién de vivienda libre que hayan sido iniciadas o
renovadas en el mes a que se refiere el indice por el conjunto de cajas de
ahorro.

Tipo Mibor a un afio (Indice Oficial — Indice Qficial no Euribor): Es la
media simple de los tipos de interés diarios a los que se han cruzado
operaciones a plazo de un afio en el mercado de depésitos interbancarios de
Madrid, durante los dias hébiles del mes legal correspondiente. Los tipos
diarios son, a su vez, los tipos medios ponderados por el importe de las
operaciones realizadas a ese plazo durante el dia.

EURIBOR Oficial (“Euro Interbank Offered Rate”): Es el Tipo de oferta
de depdsitos interbancarios a plazo en Euros calculado como la media diaria
de las cotizaciones suministradas por un panel compuesto por cincuenta y
siete bancos entre los mds activos de la zona Euro. El tipo es cotizado en base
al cdmputo de los dias reales al vencimiento y afio compuesto por trescientos
sesenta dias, y es fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET),
expresado con tres cifras decimales.

¢ Eltipo de interés nominal anual medio ponderado de la cartera de préstamos participados a
31 de diciembre de 2001 es del 6,11%.

El movimiento de esta partida contable, durante el presente ejercicio, ha sido el siguiente:
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_ Participaciones Hipotecarias .

Saldo-2 31/12/2002

-

Saldo Inicial 2:06/07/2001

An:l_orti_zapiohes Ordmanas .
Amortizaciones Anticipadas = . -
Traspaso a Deudores Diidos_o Cobro .

Traspasos a Corto Plazo

" Inmovilizaciones

A S " Otras® - |\ - Total
. Fipanclerds - -7 . oL 2 S
- 150008975634 .- -~ 1.500.089.756;34
L T2450008445  lo: T 2450008445
| -50.44653303 - --  -50.446.533,03
1650.909,12 650.909,12 R

-5258341074 5258341974 ..

_;(371.908.‘81@;06 " 53.234.328,86  1.425.143.138,86

I

En las amortizaciones ordinarias se recogen los importes de las cuotas vencidas cobradas y no
cobradas, siendo éstas iiltimas dadas de baja de la cartera de Participaciones Hipotecarias y
traspasadas al epigrafe de Deudores de Principal Vencido. ( Ver nota 5.4.A.)

Mensualmente el saldo de corto plazo se reclasifica en funcién de los vencimientos inferiores a
un afio de las Participaciones Hipotecarias. ( Ver nota 5.3.)

Se traspasa el principal pendiente de vencimiento a Deudores Dudoso Cobro, de aquellas
Participaciones Hipotecarias consideradas morosas, (Ver nota 5.4.B.)

A 31 de diciembre el epigrafe Ajustes por Periodificacién del Balance de Situacién incluye
intereses devengados no vencidos correspondientes a las Participaciones Hipotecarias por un
importe de € 7.012.788,08. (Ver nota 5.10.)

5.3. Inversiones Financieras Temporales.

Participaciones Hipotecarias a Certo Plazo: El saldo que figura en el Balance se corresponde
con ¢l principal a amortizar de las Participaciones Hipotecarias con vencimiento inferior a un
afio.

5.4. Otros Créditos.

El detalle del saldo de este capitulo del Balance de Situacién se especifica en el cuadro
siguiente:

* Inversiones Financieras Temporales y Deudores Dudoso Cobro por Principal Pendiente de Vencimiento que figuran

incluidos en Otros Créditos. (Véase nota 5.4)
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%Conqeb't'o . e EER ; '_;'"""-; "._’_I;:ipqi:ie

]j;udorcé por Iﬁte;c;scs-y Prix_?cipél Véncido§- ‘ o _ -I _’?.'_.745,82
i)eudorés Du&fﬁso Cdbrr; por Ix-lteréses y Pﬁnéipal AancVidps: e '{5,00
Deudores Dudoso Cobro por Principél-Pendi—-qntefié-;j/enbijniento : :650‘.969,12
| T 'i_;otal Otg'q_sCréditl‘)s- o - 658;654,94

En el cuadro siguiente se desglosan los importes de Principal e Intereses vencidos agrupados en
Deudores y Deudores de Dudoso Cobro, en funcién de su antigiiedad.

" Antigiiedad - Ndmero = ' IDeindorés o ~_ Deudores Dudosos
de ]la Deuda - Recibos Principal  Intereses  Principal = Tntereses

Hasta 1 mes © 20 189995 361638 000 000

De 1 a2 meses .6 - 36399 - . 1.665,51 000 - 0,00
Totales 26 246394 5281,89 000 ° 0,00 -

A/ Deudores por Intereses y Principal Vencidos: Los saldos que figuran en el Balance se
corresponden con los importes de las cuotas vencidas y no cobradas de las Participaciones
Hipotecarias, por impago de los prestatarios.

B/ Deudores de Dudoso Cobro:

* Intereses y Principal Vencidos®: Los saldos que figuran en el Balance se corresponden
con los importes de las cuotas vencidas y no cobradas de las Participaciones

Hipotecarias, por impago de los prestatarios, y que cumplan alguno de los requisitos
siguientes:

- primer recibo impagado con una antigiiedad de seis meses,
- inicio de Procedimiento Judicial,

* A 31 de diciembre de 2001 el Fondo no tenia en su cartera de Participaciones Hipotecarias operaciones con Intereses
Vencidos o Principal Vencido en situacién de Deudores de Dudoso Cobro.
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- importe deudor superior al 25% del total de Ja deuda con un primer recibo
impagado con una antigiiedad de mds de tres meses o

- respecto al conjunto de riesgos dinerarios y de firma de un cliente, Ia
acumulacién de saldos clasificados como dudoso cobro por importe superior
al 25% de los riesgos pendientes (excluidos los intereses no devengados)
llevard a clasificar la totalidad de estos dltimos como dudoso cobro.

A partir de este momento los intereses devengados, de las Participaciones Hipotecarias,
pasan a contabilizarse en cuentas de orden. ( Ver nota 5.1 1.B.)

Estos requisitos se agrupan en el codigo 4 de Situacién de Morosidad® de los Préstamos
Hipotecarios de “la Caixa”.

* Principal Pendiente de Vencimiento: El saldo que figura en el Balance se corresponde
con el importe del principal pendiente de vencimiento de aquellas Participaciones
Hipotecarias con recibos impagados que cumplan con alguno de los requisitos
detallados en el apartado anterior.

5.5. Cuenta de Tesoreria.

El saldo que figura en el balance se corresponde con el depésito de los saldos de la Cuenta de
Tesoreria, que devengan un interés variable. La Cuenta de Tesoreria est4 abierta en “la Caixa™,

La Cuenta de Tesoreria incluye el saldo del Fondo de Reserva por un importe de €
27.174.907,62. (Ver nota 1.4. y nota 5.6.)

El importe de los intereses devengados no vencidos a 31 de diciembre de 2001 que asciende a €
214.760,17, se encuentra registrado en la cuenta Ajustes por Periodificacién del Balance de
Situacién. Este importe se ingresard en la Cuenta de Tesoreria el primer dia habil del mes
siguiente, (Ver nota 5. 10.A.)

S.6.Provisiones.

Provisiones — Fondo de Reserva: El saldo que figura en el Balance se corresponde con el

importe del Margen de Intermediacién que en la primera fecha de pago increments el saldo del
Fondo de Reserva. Este incremento se realizars hasta que el Fondo de Reserva alcance la cifra
de € 30.000.000. (Ver nota 1.4)

4 Las Operaciones Hipotecarias Titulizadas levan incorporado un cédigo de situacién de merosidad fijado por “la
Caixa”, el c6digo cuatro significa Deudores Dudoso Cobro,
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Fondo deReserva , : Importes .
“SaldoTmicial - . 0 T 0T -24.750.000,00
Provisiones - Fondo de Resorva ~~ ~ 3.424.907,62
Sidodctial . ey
Saldo Méximo . 30,000.000,00

5.7. Bones de Titulizacién Hipotecaria.

La Gestora, en nombre y representacién del Fondo ¥y con cargo al mismo, procedié a la emisién
de dos series “A” y “B”, de Bonos de Titulizacién Hipotecaria que ticnen las siguientes
caracteristicas:

Interés Nominal Anual - convertira un tipo de inteiés, sobre Ia base del afio natural,
. la suma:del tipo de interés EURIBOR a-tres meses de-
‘ ' S .. vencimiento yun margen.
Margen o L "30,15%— T 040%
Periodicidad dePago © . ¢ " " Trimesyal -
‘Fechas de Pago de Intereses .25 de enero; 25 de-abril, 25 de jiilio ¥ 25 dé octubre
. y Amortizacién " -, :de cada afio o, en su caso el siguiente dia habil.
‘Calificacién = .. - ot 4y T T [Pt A
| © -/ Moody’s Y Ce i A
T =FitchIBCA i cmAa. L = A

Conceptﬁ Bonos;]?_referéntés-SerieA ) " Bones Subordinacios Seri_éB
Importe Nominal o € 1.432.500.000 , _ €67.500.000
Niimero de Bonos © _ ) _ 14.?;25 - “ R 675
lmporte Nominal Unitario € 100,000 Y ~ €100.000

Variable, fijado uimeétréliﬂente.:lntetés resultante de

A/ Amortizacién Final: La fecha de amortizacién final es el 25 de julio de 2031, sin perjuicio
de que la Gestora pueda proceder a Ia amortizacién anticipada. (Ver nota 1.2.)
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B/ Amortizacién Parcial: Se efectian amortizaciones parciales de los Bonos de ambas series
en cada una de las fechas de pago de intereses previstas, esto es, los dias 25 de enero, 25 de
abril, 25 de julio y 25 de octubre de cada afio, hasta su total amortizacidn.

La cantidad de Principal devengada para la amortizacién de los Bonos de ambas series es igual
a la diferencia positiva entre el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos y el Saldo
Pendiente de las Participaciones Hipotecarias, en la Fecha de Determinacién previa a cada
Fecha de Pago.

El Saldo Pendiente de las Participaciones Hipotecarias estd compuesto, a estos efectos, por la
suma del capital no vencido y el capital vencido y no ingresado en el Fondo de cada una de las
Participaciones Hipotecarias.

En funcién de la liquidez existente, la cantidad de Principal devengada para amortizacién que
puede ser objeto de aplicacién segiin el orden de prelacién de pagos, constituye los Fondos
Disponibles para Amortizacion.

Los Fondos Disponibles para Amortizacion se aplican en primer lugar a amortizar los Bonos de
la seric “A”, y una vez amortizada totalmente se aplicardn a amortizar los Bonos de la serie
“B!!.

C/ Amortizacion Anticipada: En determinados supuestos la Gestora estd facultada para
proceder en una Fecha de Pago a la liguidacién anticipada del Fondo y con ello a la

amortizacién anticipada de 1a totalidad de los Bonos.

Los citados supuestos de liquidacién y los requisitos y la forma en que serdn aplicados los
fondos destinados a esta amortizacién se recogen en el apartado 1.2.

D/ Emision de los Bonos: La emision de los Bonos se realizé al 100% de su valor nominal, es
decir, € 1.500.000.000, libre de impuestos y gastos para el suscriptor.

Estd en soporte de anotaciones en cuenta y dada de alta en el Servicio de Compensacién y
Liquidacién. Asimismo cotiza en ATAF Mercado de Renta Fija.

El movimiento de la emisién durante el presente afio ha sido el siguiente:

Bonos Titulizacién =~ Serie“A” _. - . Serie“B” -~ Total

Saldo Inicial 06/07/2001  1.432.500,000,00 ™ 67.500.000,00° 1.500.000.000,00
Amortizaciones | --3792086568 .=~ .07 -37.920.86568

1079.134,32

Saldoa 31/12/2001 - :1.394.579.134,32 < . 67.500.000,00 = 1.462

Al 31 de diciembre de 2001 se han devengado costes financieros no vencidos de los Bonos por
un importe de € 10.330.299,25 que se encuentran registrados en el epigrafe de Ajustes por
Periodificacién, y que el Fondo liquidard a “la Caixa” en la préxima Fecha de Pago, 25 de enero
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de 2002, siempre que disponga de liquidez suficiente y una vez haya atendido a las obligaciones
de pago segiin el orden de prelacién de pagos del Fondo. (Ver nota 5.10.B.)

5.8. Deudas con Entidades de Crédito.

La Gestora suscribidé con “la Caixa”, en nombre y representacién del Fondo, un contrato de
Préstamo Subordinado, con un importe inicial de € 25.292.955,53, vy que trimestralmente en
cada Fecha de Pago se amortizard, cuya situacién al 31 de diciembre de 2001 es la detallada en

FonCaixa Hipotecario 3, F.T.H.

el cuadro siguiente:

Pgéstamq Suborc_liné&j: '7 i Importes -
Saldo Inicial 25.202.955,53
) Aﬁortizacioncs , e 1-112.354,22
Saldo Final  25.180.601,31

Al 31 de diciembre de 2001 existen intereses devengados y no cobrados del Préstamo
Subordinado por un importe de € 189.256,30 que se encuentran regisirados en el epigrafe de
Ajustes por Periodificaci6n, y que el Fondo liguidari a “la Caixa” en la préxima Fecha de Pago,
25 de enero de 2002, siempre que disponga de liguidez suficiente y una vez haya atendido a las
obligaciones de pago segiin el orden de prelacién de pagos del Fondo. (Ver nota 5.10.B.)

5.9. Acreedores a Corto Plazo — Otros Acreedores.

El detalle del saldo de este capitulo del Balance de Situacidn es el siguiente:

Concepte .~ - Impﬁﬁe
'A"cre'e;:loriuas~ Varios'_ .; ,_ o 6978,52 |
HIP. Retencidn Profosionales - -~ . . 13,30
L TonlAcesdores - 697882

A/ Acreedores Varios: El saldo que figura en el balance se corresponde con las facturas del

anuncio trimestral en prensa realizado en fecha de 24 de octubre de 2001 y con el importe de la
Auditoria del ejercicio 2001.
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B/ H.P. Retencion Profesionales: Importe que se liquidard a la Hacienda Pdblica el 21 de
enero de 2002.
5.10. Ajustes Periodificacion.

La composicién de este epigrafe del balance a 31 de diciembre de 2001 se desglosa en los
cuadros siguientes:

A/ Ajustes por Periodificacién (Activo):

" Concep'to e Imporfes
‘ Intercses dela Cuenta de Tesorena ‘ 214.760,17
Intereses de las Parnc1pac1ones Hlpotecanas - 7.012.788,08

Intercse.s Permutas Financieras . 10.330. 299 25

r

T . Tetal 17.557.847,50

® Intereses Cuenta Tesoreria: Intereses Cuenta Tesorerfa devengados del 1 al 31 de
diciembre, y que se cobrarin el primer dia habil del afio 2002, (Ver nota 5.5.)

° Intereses Participaciones Hipotecarias: Intereses devengados del 1 al 31 de diciembre,
¥y que se abonardn en la Cuenta de Tesorerfa el primer dfa hdbil del afio 2002.
(Ver nota 5.2.)

B/ Ajustes por Periodificacién (Pasivo):

Concepto e , ]fmp_ql‘tes

Cormsmn de Gestlon o s 3 7, E ~_§_8.096,84 o
_ Comisi6n de Admm1stracmn e Tn ooy 26.550,66
Comisién de Dépésito .~ _ R T 655,07

] Intercses Permuta Finangiera . — & . — 20 199 179 90 -
Intéreses del Préstamo’ Subordmado Lol 180, 256,30
Intcrescs de'los Bonos de Tltuh;acmn s 10330 299 25
Fondo de Reserva Adlcmnal T i 2 120 928 40

RS :-{ S Tt K :.32'-936-26642.
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Comisién de Administracion, Comisién de Deposito, Comisién de Permuta
Financiera de Interés, Intereses del Préstamo Subordinado e Intereses de los Bonos
de Titulizacién Hipotecaria: comisiones e intereses devengados desde el 25 de octubre
al 31 de diciembre, y que el Fondo liquidard a “la Caixa” en la préxima Fecha de Pago,
25 de enero de 2002, siempre que disponga de liquidez suficiente y una vez haya
atendido las obligaciones de pago segtin el orden de prelacién de pagos del Fondo.

Comisién de Gestion: comisién devengada desde el 25 de octubre al 31 de diciembre, y
que el Fondo liquidard a la Gestora en Ia préxima Fecha de Pago, 25 de enero de 2002,
siempre que disponga de liquidez suficiente y una vez haya tendido las obligaciones de
pago segiin el orden de prelacién de pagos del Fondo.

Fondo de Reserva Adicional: importe devengado desde el 25 de octubre al 31 de
diciembre, y que el Fondo mantendri en su cuenta de tesorerfa, como parte del Fondo de
Reserva, en la préxima Fecha de Pago, 25 de enero de 2002, siempre que disponga de
liquidez suficiente y una vez haya tendido las obligaciones de pago segtin el orden de
prelacién de pagos del Fondo.

5.11.Cuentas de Orden.

El detalle de este epigrafe del Balance de Situacién es el siguiente:

| CLIen,ta_s de Orden” o Iuipt_)rtes

Comp;pnﬁsos PR :

Permutas Financieras de Intereses T k
Principal Nocional (Pagos) -~ o , 1.4_6\_2.0?9.134;32
Principal Nocional (Cobros) . 1.462:079.134,32 _
Intereses soﬂbre.Ij’rincipalNoc:ional’(Pa'gps) - 16.142.848,21 . -
Intereses sobre Principal Nocional (Cobros) - 13.976.287,22

Otros‘*:" L B B S -

‘Fondo de Reserva. - 27.174.907,62

Dentro del apartado de las Cuentas de Orden existen dos epigrafes principales:

A/ Fondo de Reserva: Importe del Fondo de Reserva a 31 de diciembre de 2001 que se
encuentra depositado en la Cunenta de Tesoreria. (Ver nota 1.4.)

B/ Permutas Financieras de Intereses: En la fecha de constitucidn del Fondo, 6 de julio de
2001, la Gestora, en nombre y representacién del Fondo suscribié un Contrato de Permutas
Financieras de Intereses, Swap “A” y Swap “B”, con objeto de cubrir el riesgo de intereses
tanto de las Participaciones Hipotecarias como de los Bonos. (Ver nota 4.3.)

La distribucién del saldo a 31 de diciembre de 2001 es el siguiente:
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Concepto - '7 .- Principal Nocional . Tipo Interés
SSwapAns T isesmorsgi 7
- ‘-Receptor - - - e 3,7808 %
“-Pagador . .- o 43204% .
* Swap “B” 6750000000 S
-Receptor s el 403439
- Pagador R T S ‘-4{3204%

El tipo de interés receptor corresponde a los tipos de interés de los Bonos, series “A” y “B",
fijado el dfa 23 de octubre de 2001, para el periodo del 25 de octubre de 2001 a 25 de enero del
2002. (Ver notas 5.7.D.)

El tipo de interés pagador corresponde al tipo de interés de las Participaciones Hipotecarias
fijado en la ditima Fecha de Pago 25 de octubre de 2001. (Ver nota 4.3.A)

El importe de los intereses devengados no vencidos a 31 de diciembre de 2001, de ambas partes
receptora y pagadora, de las Permutas Financieras de Interés, serie “A” y “B”, se encuentran
registrados en los epfgrafes Ajustes por Periodificacién, en el concepto de Intereses Permuta
Financiera, y por un importe neto de € 9.868.880,65, la liquidacion se realizara por diferencia,
que el Fondo abonard a “la Caixa” en la préxima Fecha de Pago, 25 de enero del 2002, siempre
que disponga de liquidez suficiente y una vez haya atendido a las obligaciones de pago segin el
orden de prelacién de pagos del Fondo. ( Ver nota 5.10.)

El importe total de los intereses devengados a favor de “la Caixa” en el ejercicio 200! ascendié
a € 7.187.956,43, se encuentra registrado por el neto en el capitulo “Permutas Financieras sobre
Intereses” de Ia Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

6. Situacién Fiscal.

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido
el plazo de prescripcién de cuatro afios.

El Fondo tiene pendientes de inspeccién todos los impuestos que le son aplicables desde el
momento de su constitucién. En opinién de los miembros del Consejo de Administracién de la
Gestora no existen contingencias que pudieran derivarse del periodo a inspecci6n,

La declaracién del Impuesto sobre Sociedades de) ejercicio 2001 que serd presentada por el Fondo,
no contempla diferencias entre el resultado contable ¥ la base imponible fiscal.

En el periodo comprendido entre el 6 de julio de 2001 y el 31 de diciembre de 2001 se han

equilibrado Ios ingresos y gastos del Fondo, por lo que no procede liquidar cuota alguna por el
Impuesto sobre Sociedades.
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7. Hechos Posteriores.

Desde el 31 de diciembre de 2001 hasta Ia formulacién por el Consejo de Administracién de la
Gestora de estas Cuentas Anuales, no se ha producido ningiin hecho significativo digno de
mencién, en relacién con las mismas.

8. Cuadro de Financiacién.
Los Cuadros de Financiacién al 31 de diciembre de 2001 son los siguientes:

* Origen y Aplicacién de Fondos:

APLICACIONES DE FONDOS * Ejercicio 2001
Gastos Establecimiento o U 419.695,27
Adquisicién ParumpacmneStI-Iipotecarias _ _ 1.500.089.756 , 34
" Amortizacién Bonos Titulizacién Ihpotecana - . 37.920.865,68
Amornzacxon Préstamo Subordmado ) o C- 0 11235422
Total Aplicaciones de Fondes I B 1;538.542.6‘7-1551
Exceso de Origenes sobre Aplicaciones - 7 B 117§401.261,29
ORIGENES DEFONDOS - . I—':E;iéi-éiéid’:{i']ﬂi"
Recursos Procedentes de las Operécionés UL T 45.123,31 ,
Bonos Tiwlizacién Hipotecaria -~~~ - . 150000000000 ‘
Prcstamo Subordinado - L- LT e e Lt T 25.292.955, 53 .
Partxmpacmnes’Hlpotecanas L ,"-,;w kR .:“ _ R 7
‘Amortizacién Anual: -+ - L s " 774.946.617,48
Traspaso a Corto Plazo ya Dcudores Dudoso Cobro [;;—~ S 53.234 328 86
PI‘OVISIOI!E:S T - - LS RE - 4__-' o
Provrslones Insolvenmas Fondo de Rcserva e 2 424 907 62
Total Ongenes _de Fqndos Lo E o T Ty 655 943, 932 80
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¢ Variaciones del Capital Circulante:

" . - - T o . ——

Variaciones del Capital Circulante - 2001 .Aumcntos:_ - o i _DiSniinuciones

Deudores - = T T .53.242.074,68 S5
Acreedores o S o - 6.991,82
Tesoreria : ' N - 79.545.297,36: P .
Ajustes por Periodificaciones - : S - 15.379.118,92

Totales  132.787.37204. - - 15386.110,74

’ Variacion del Capital Circulante © 117.401.261,29

® Ajustes a realizar para legar a los Recursos de las Operaciones:

" Resultado.del Ejercicio 2001
Aumentos: )

Dotaciones a la Amortizacién e R
GaStOS EsﬁabIBCilﬁento i . ' 7 o 45.123,31 -~

Total Aiimentos__ 7 - 45123,31 f
- Recursos Prpééde{iiés ijé.laé ()_peifag:iglgeé _~ o '74-5.1'23,31_
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FIRMA POR LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

A

D. Pedro\Héiguet Vicens D. Joaquin Vilar Barrabeig
Presidente Consejo Administracién Consejero.

D. Hernzin Cortés Lobato D. José R. Montserrat Miré
Consejero Consejero
L |
i I
N N
. Asuncion Ortega Enciso D. Xavi r'‘Jaumandren Patxot
Consgjero Consejero

DILIGENCIA: Tras la formulacién por el Consejo de Administracién de GestiCaixa, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacién Hipotecaria, S.A., en sesién de 12 de marzo del 2002, de las
Cuentas Anuales (Balance de Situacién, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria del Ejercicio)
de FonCaixa Hipotecario 3, Fondo de Titulizacién Hipotecaria, correspondientes al ejercicio anual
cerrado a 31 de diciembre de 2001, contenidas en las 28 pédginas anteriores, numeradas del 1 al 28,
el Presidente y los Consejeros que constituian el Consejo de Administracién de la citada Sociedad,
en la fecha citada han firmado el presente documento en cumplimiento de lo ordenado en el articulo
171.2 de la Ley de Sociedades Andnimas, siendo autégrafas de los mismos las firmas manuscritas
que preceden.
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INFORME DE AUDITORIA DE LAS
CUENTAS ANUALES
DEL EJERCICIO 2001

e o oy



ANDERSEN

Avda, Diagenal, 654
08034 Barcelona

Informe de auditoria de cuentas anuales

A los Tenedores de Bonos de FonCaixa Hipotecario 3,
Fondo de Titulizacién Hipotecaria por encargo de
GestiCaixa,Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién Hipotecaria, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de FONCAIXA HIPOTECARIO 3, FONDO DE
TITULIZACION HIPOTECARIA, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de
2001, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al periodo comprendido entre
el 6 de julio de 2001 (fecha de su constitucion) y el 31 de diciembre de 2001, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de su Sociedad Gestora. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion
de su presentacidn, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de FonCaixa Hipotecario 3, Fondo de
Titulizacién Hipotecaria al 31 de diciembre de 2001 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el periodo comprendido entre el 6 de julio de 2001 (fecha de
su constitucién) y el 31 de diciembre de 2001 y contienen la informacidn necesaria y suficiente para
su interpretacién y comprensién adecuadas, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados.

ARTHUR ANDERSE

~

- —

Miguel Antonio Pérez

12 de marzo de 2002

Arthur Anderseny Gia . § Com Domicihe Social Insgrtnien el Reg 3tro Cf oal de Auditones
Reg Mere Madnd, Tomo 3190, Ramnunde Fdez. Villaverde, 65 de Cuentas (ROACIN Srga2
Libro 0, Folio 1, Sec 8, 28003 Madnd Inzenta £0 ¢l Registro de Ecenomalay.

Hoya M-544143, Inzenp §* Ced goldentficacion Frscal D-79104469  Auditores {REAI
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INFORME DE GESTION — EJERCICIO 2001 ]

Introduccién:

Asimismo, con fecha 13 de julio de 2001 se procedi6 a Ia emisién de los Bonos de Titulizacién
Hipotecaria (en adelante los Bonos) por un importe nominal total de € 1.500.000.000, integrados
por 14.325 Bonos de la Serie “A” ¥ 675 Bonos de la Serie “B”, con un nominal unitario por Bono
de € 100.000.

La Comisién Nacional del Mercado de Valores, con fecha 5 de julio de 2001, verifics
positivamente 1a constitucién del Fondo, e inscribié en los registros oficiales el Informe de los

El Fondo constituye un Patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica, que esta
integrado en cuanto a su activo por las Participaciones Hipotecarias, y en cuanto a su pasivo, por

Fondo sea nulo.

El Fondo se extingue al amortizarse fntegramente las Participaciones Hipotecarias que agrupa,
siendo la Fecha de Liguidacién del Fondo el 25 de Julio de 2031.

anticipadamente cuando el importe de las Participaciones Hipotecarias pendientes de amortizacién
sea inferior al 10 % del inicial, siempre y cuando puedan ser atendidas ¥ canceladas en su totalidad
todas y cada una de Ias obligaciones de pago derivadas de los Bonos emitidos.

El Fondo est4 sometido al tipo general del Tmpuesto sobre Sociedades y exento del concepto de
operaciones societarias de] Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados.
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Las contraprestaciones satisfechas a los titulares de los Bonos en concepto de intereses tienen la
consideracién de rendimientos de capital mobiliario. El Agente de Pagos estd obligado a practicar
la retencién que corresponda, seglin la normativa fiscal vigente en cada momento.

Respecto a los rendimientos de las Participaciones Hipotecarias, Disposiciones Iniciales de los
Créditos Hipotecarios Participados y otros derechos de crédito que constituyen ingresos del Fondo,
no existe obligacién de retener ni de ingresar a cuenta.

La operativa contable del Fondo se realiza en Euros, y por consiguiente todos los importes
monetarios que contiene el presente Informe estdn expresados en Euros,

GestiCaixa, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién Hipotecaria, S.A. (en adelante la Gestora),
con Nif A-58481227, inscrita en el Registro Especial de 1a Comisién Nacional del Mercado de
Valores con el niimero siete, estd domiciliada en Barcelona, Avenida Diagonal, 621-629, tiene a su
cargo la administracién y representacion legal del Fondo.

La Gestora con el objeto de aumentar la seguridad y regularidad del servicio financiero de Ios
Bonos y neutralizar las diferencias de tipo de interés enire éstos y las Participaciones Hipotecarias,
suscribié a la constitucién del Fondo los contratos que a continuacién se enumeran, siendo “la
Caixa” 1a Entidad contrapartida de todos ellos:

* Contrato de Depésito con Tipo de Interés Garantizado.

* Contrato de Préstamo Subordinado.

" Contrato de Permutas Financieras de Intereses.

* Contrato de Intermedijacién Financiera.

* Contrato de Administracién de los Préstamos Hipotecarios Participados.

* Contrato de Depésito de las Participaciones Hipotecarias.

* Contrato de Aseguramiento y de Colocacién de la Emisién de los Bonos.

* Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos.

El presente Informe de Gestign correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2001

se emite al objeto de cumplir las obligaciones de publicidad y verificacién de la informacién
contenidas en la escritura de constitucién del Fondo.
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1. Participaciones Hipotecarias.

Las Participaciones Hipotecarias que se agrupan en ¢l Fondo se emiten sobre un total de 23.706

Disposiciones Iniciales de Créditos potecarios Participados cuyo capital pendiente a la fecha de
emisidon ascendia a 1.500.089.756,34.

A continuacién se detalla la evolucién de la Cartera de Participaciones Hipotecarias desde Ia fecha
de constitucién del Fondo, 6 de julio de 2001, hasta el dia 31 de diciembre de 2001. También se
acompaiia la Clasificacién de la Cartera de Participaciones Hipotecarias, segin distintos criterios, a
fecha 31 de diciembre de 2001.

1.1. Evolucién de la Cartera de Participaciones Hipotecarias.

¢ Movimiento Mensual de la Cartera de las Participaciones Hipotecarias.

El listado del movimiento mensual de Ia Cartera de Participaciones Hipotecarias indica
la evolucién mensual de los saldos amortizados de forma ordinaria y anticipada, el saldo
del principal pendiente de amortizar con su ponderacién y el nimero de Participaciones
Hipotecarias pendientes de amortizar. { Ver Anexo 1)

¢ Amortizacion Anticipada y Tasa de Prepago de las Participaciones Hipotecarias.

El listado de la Amortizacién Anticipada y Tasa de Prepago de las Participaciones
Hipotecarias indica la evolucién mensual de las Amortizaciones Anticipadas, calculando
Ias Tasas de Prepago Mensuales y las Tasas de Prepago Anual Equivalentes, agrupando
los datos por periodos mensuales, trimestrales, semestrales y anuales. (Ver Anexo 2)

Estas clasificaciones de las Tasas de Prepago permiten seguir la evolucién de las
Amortizaciones Anticipadas de las Participaciones Hipotecarias, y a la vez enlazar estos
datos con los calculos de la Vida Media y Amortizacién Final Estimada de los Bonos.

¢+ Movimiento Mensual: Impagados - Fallidos Cartera Participaciones Hipotecarias.

Se desglosa la informacién facilitada en dos listados uno referido a los Impagados de la
Cartera de Participaciones Hipotecarias, y otro referido a los Fallidos de la Cartera de
Participaciones Hipotecarias. (Ver Anexos 3 v4)

En estos listados se indica la evolucién mensual de los Impagados y Fallidos,
diferenciando entre Principal e Intereses, y separando los conceptos entre
incorporaciones y recuperaciones de los impagados.

Esta clasificacién permite controlar Ia evolucién mensual de los Impagados, ya que la
cuenta de Fallidos se mantiene sin saldo.
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¢ Clasificacién Impagados: Antigiiedad y Primera Cuota Vencida y no Pagada.

Este listado permite conocer la situacién de los Impagados del Fondo a una fecha
determinada. (Ver Anexo 5.) :

La informacién facilitada se clasifica en dos conceptos:

A/ Clasificacién de los Impagadas segiin la Antigiiedad de los Recibos: Indica el
niimero de Recibos Impagados, Principal e Intereses Impagados, diferenciando entre
Deudores y Deudores Dudoso Cobro (Morosos), y detallande los importes
provisionados.

B/ Clasificacion de los Impagados segun la Antigiiedad de los Préstamos
Hipotecarios: Indica el nimero de Participaciones Hipotecarias Impagadas,
Principal e Intereses (incluyendo los de demora) Impagados, Principal pendiente de
vencimiento de las Disposiciones Iniciales de los Créditos Hipotecarios Participados
deudoras, Tasacién de los Inmuebles de las Disposiciones Iniciales de los Créditos
Hipotecarios Participados deudoras ¢ Indice Deuda Total/Valor de Tasacidn.

Este listado permite realizar un control diario de los conceptos siguientes:

Evoluci6n del nimero de Recibos y Participaciones Hipotecarias Impagadas.
Evolucién de los importes Deudores diferenciados por Principal ¢ Intereses.
Evolucién de los Participaciones Hipotecarias Morosas. (Deudores Dudoso Cobro.)

Control del Indice Deuda Total/Valor de Tasacion.

LISTADOS EVOLUCION DE LA CARTERA DE PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS

'Moviélicﬂfo -Men_s;gal deﬂlia Cartefa.’ o Anc:&? N° 1 |
- Aﬁmrtizaéién A;ﬁt_;cipaglé yTasa c‘if Prepago. - .. e ) Anexo N" 2
) " Movimiento Mensual dévl;npz;gg(:ios.f' 7—'7 " “ - ;“‘\-r-r-' - ‘- Anexo N°-3
- Movimientt_)‘lyfenvsl.ialé_de Fa]hdosj ~ ., m | Anexo N° 4
Clasiﬁcagién Impagados: Pzgilnérév_(izﬁbta VenmdaynoPagz;da - AnexoN°5
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1.2. Clasificacién de la Cartera de Participaciones Hipotecarias.

Se detallardn a continuacién los listados de la Cartera de Participaciones Hipotecarias,
realizados con fecha 31 de diciembre de 2001, clasificados por distintos conceptos.

L

Fecha de Formalizacién de la Operacion: Las Créditos Hipotecarios fueron
formalizados entre el 1 de julio de 1994 y el 30 de Junio de 2001. (Ver Anexo 6.)

Tipos de Interés Nominales: Los Tipos de Interés Nominales de los Créditos
Hipotecarios est4n entre un minimo del 3,91% y un mdximo del 7,5%. (Ver Anexo 7.)

Relacién Principal/Valor de Tasacién: Este listado permite controlar el indice
Relacién Principal/Valor de Tasacién, que no puede superar el 80% segiin la normativa
legal vigente. (Ver Anexo 8.)

Principal Pendiente: El importe individual del Principal Pendiente de Amortizar de
cada uno de las Disposiciones Iniciales se encuentra entre un minimo de € 2,70 y un
méximo de € 392.364,60. (Ver Anexo 9.)

Indice de Referencia del Tipo de Interés: Los Créditos Hipotecarios estdn indexados a
cuatro indices de Referencia del Tipo de Interés. (Ver Anexo 10.)

Fecha Amortizacion Final: Las Participaciones Hipotecarias tienen fechas de
vencimiento entre los afios 2002 al 2031. (Ver Anexo 11.)

Clasificacion Geografica: Se realiza una clasificacién geogréfica por provincias, y éstas
s¢ agrupan por comunidades auténomas. (Ver Anexo 12.)

En cada una de las clasificaciones anteriores se adjunta informacién sobre las Medias
Ponderadas y Medias Simples de la Cartera de Participaciones Hipotecarias.

- LISTADOS CLASIFICACION CARTERA DE PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS

Cl:':tsiﬁgawciénpor Fecha Fdrmali_zal_cién - - AnexoN°6 -
éiasiﬁéacién por Tipq_sAiéle‘Intéréé ﬁoﬁnaﬁﬁw o ~ Afiexo N" 7
CMﬁgmiénpo; Rglégiaj;;-?riﬁbi‘;;a;‘/’alof de Tasa:nén N ] éneﬁ'é N" 8
Clajsiﬁcacién por Prmcq::al Pen&iéﬁie_ | o . Aﬁéxo N° 9
Claéiﬁq_acién‘imr Iji@lic? de R’eferéi%éia del Tii)ld_ ép;;n'te;ési; Anéxq N°10
Clasificacién por Eeéh; d:c..AI_:l:tl‘d}IﬁZECiél}Fiq# S Aq?x(‘)ll\ll"ill
cm'siﬁc;cisg Geogrifica B T AmeN12
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2. Bonos de Titulizacién Hipotecaria.

Los Bonos de Titulizacién Hipotecaria sc emitieron por un importe nominal total de €
1.500.000.000, integrados por 14.325 Bonos de la Serie “A” y 675 Bonos de la Serie “B”,
representados en anotaciones en cuenta, con un nominal unitario de € 100.000, con una calificacion
otorgada por las Agencias Calificadoras segiin el cuadro siguiente:

Agencia Calificadora Bono§ Pijefereﬁte;s Serie A Bonos Suboi‘dinados Serie B
Moody’s - : Aaa T A2 ]
Fitch IBCA. - : AAA T T T A

Los Bonos estdn admitidos a negociacién en AIAF Mercado de Renta Fija.

2.1. Evolucion de los Bonos de Titulizacién Hipotecaria.

La informacién de la evolucién de los Bonos en cada periodo trimestral se detallard
diferenciando los Bonos de la Serie “A” y de la Serie “B”. (Ver Anexos 13 y 14.)

2.2. Vida Media y Amortizacién Final Estimada.

A partir de la Tasa de Prepago Mensual Constante, con los datos de los iltimos tres meses, y
seglin diferentes Tasas constantes de Amortizacién Anticipada (Prepago) estimamos la Vida
Media y la Amortizacin Final de los Bonos, diferenciando cada una de las series y con o
sin ejercicio de la amortizacién opcional (Importe del Principal pendiente de amortizar de
las Participaciones Hipotecarias inferior al 10% del inicial). (Ver Anexo 15.)

LISTADOS DE LOS BONOS DE TITULIZACION HIPOTECARIA

‘qulugi;;’mLBonos' Tituﬁzaéién Hipotecaria Serie “A"’-‘.# - ~ Anexo N° 13
E\folucié_r_f Bonos dé. :Titt.lliza('_:i'c’m_HiI;brtecaﬁé. Serie “B”. - A_ng,xo N° 14

Vida Media y Amortizaciti Final Estimados. Anexo N° 15




% GestiCaixa FonCaixa Hipotecario 3, F.T.H.

FIRMA POR LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

D. Pedrd Huguet Vicens D. Joaquin Vilar Barrabeig
Presidente Consejo Administracién Consejero
S
D. Hernan Cortés Lobato D. José R. Montserrat Miré
Consejero Consejero
Q 5
i R
°. Asuncién Ortega Enciso D. Xavier ¥aumandren
ofisejero Consej

DILIGENCIA: Tras la formulacién por el Consejo de Administracién de GestiCaixa, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacién Hipotecaria, S.A., en sesién de 12 de marzo de 2002, del
Informe de GestiSn de FonCaixa Hipotecario 3, Fondo de Titulizacién Hipotecaria,
correspondientes al ejercicio anual cerrado a 31 de diciembre de 2001, contenidas en las 7 pdginas
anteriores, numeradas del 1 al 7, el Presidente y los Consejeros que constitufan el Consejo de
Administracién de la citada Sociedad, en la fecha citada han firmado el presente documento en
cumplimiento de lo ordenado en el articulo 171.2 de Ia Ley de Sociedades Anénimas, siendo
autdgrafas de los mismos las firmas manuscritas que preceden,
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