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TELEFONICA, 5. A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE

ACTIVO (Millones de Enrgs} . - 2001 2000
A) INMOVILIZADO - . - N ST " 37.850.867 3412125
I. Gastosde estableumlento 102,24 137,39
1. Inmovilizado inmaterjal (Nota 5) 37,22 21,12
Aplicaciones informéticas 36,87 18,45 1
Otro inmovilizado inmaterial 10,13 5,30 ,
Amortizaciones (5,78) (2,63)
III. Inmovilizado material (Nota 6) 2131 18,23
Tertenos y construcciones 0,81 0,51
Mobiliario, utillaje y otros 21,71 17,70
Amortizaciones (1,21) (0,38) ‘
IV. Inmovilizado financiero (Nota 7) 37.698,90 33.944,51 )
Participaciones en empresas del grupo 22.665,24 19.695,82
Participaciones en empresas asociadas 407,86 406,90
Otras participaciones 565,72 563,34
Créditos a empresas del grupo y asociadas 16.416,46 14.659,81 §
Otros créditos 0,38 - !
Depdsitos y fianzas entregados a largo plazo 9,81 1,07 i
Administraciones Piiblicas deudoras (Nota 14.2) 435,28 35,04 :
_ Provisiones de cartera (2 801,8 _ . (1.417,47)
B)  GASTOSA DMEN 1GF"ARIOS EJERCZCIOS {l%ta 8} ,Z?‘W’ Lo 118,00:
). ACTIVOCIRCOLANIE. /... . 14 FO4TF 1369712
L. Deudores 662,53 828,63
Clientes 14,60 7,28
Empresas del grupo, deudores (Nota 16.8) 234,30 273,36
Empresas asociadas, deudores 2,02 1,51
Deudores varios 333,36 145,30 '
Personal ‘ 0,82 1,08 :
Administraciones Piblicas (Nota 14.2) 84,71 407,38 .
Provision para insolvencias (7,28 (7,28) :
II. Inversiones financieras temporales 13.592,49 12.740,71
Créditos a empresas del grupo y asociadas (Nota 7.3) 13.581,07 9.044,48
Cartera de valores a corto plazo (Nota 7.6) 11,42 3.706,01
Provisiones - {(9,78)
III. Acciones propias a corto plazo (Nota 4.f) 260,70 65,04 '
IV. Tesoreria 178,93 43,41 :
V. Ajustes por periodificacién 10,12 19,33
TOTAL ACTIVO- ) 52.721,65 47.936,37

Las notas 1 a 20 y ¢l Anexo I forman parte integrante de estos Balances de Situacién
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TELEFONICA, SA.
BALANCES DE STTUACION AL 31 DE DICIEMBRE
.PASIV()gM&eElm} . 280 T 2000
A) - FONDOS PROPIOS (Nofa 9 " : L ' L nae2. | 201494 .'
L Capital social 4.671,92 4.340,71
II. Prima de emisién 11.670,02 10.987,99
IIl. Reservas de revalorizacién 3.070,68 3.246,70 ‘
IV. Reservas 3.051,80 3.560,44 !
Reserva legal 652,57 652,57
Reserva para acciones propias 260,70 198,19
Qtras reservas 2.138,52 2.709,68
V. Pérdidasy ganancias L ) _ . (354,18) (120,90)
B} INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIGS FJERCICIOS RN 2 S R £ X
O PROWSIONESPARA_RIESGQS Y GASTOS (Nota 167 o T 14940 .. 7498 - X
D) ACREEDORESALARGO?LAZG o ST RT3 AR IR =¥ ] ¢
L Emisiones (Nota 10) 247930 248236
Obligaciones y bonos no convertibles 2.433,29 2.482.36 !
Otros valores negociables 46,01 - :
IL Deudas con entidades de crédito (Nota 11) 4.84516 4.213,82 :
III.  Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 12) 11.350,98 8.489.45
IV. Otros acreedores 15,67 15,51
V. Deudas con Administraciones Piiblicas (Nota 14.2) 46,26 320,93
VL. Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos 0,05 0,05
. Deempresasdelgmpo " e oG0S 0,05
E) ACREEDORES A CORTOPLAZO: = .07 PR CAINUNE £ %< V- N, (X4 ¢
L. Emisiones (Nota 10) 752,51 1.531,98 e
Obligaciones 116,09 1.079,78 '
Otras deudas en valores negociables ' ‘ 578,80 386,56 :
Intereses de obligaciones y otros valores 57,62 65,64
IO. Deudas con entidades de crédito 2.662,13 2.598,36
Préstamos y otras deudas (Nota 11) ‘ 2.640,01 2.548,46
Deuda por intereses 2212 49,90
III. Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 12) 8.025,91 5.71432
Deudas con empresas del grupo y asociadas, 8.025,91 5.714,32
IV. Acreedores comerciales 12341 105,24
Deudas por compras o prestacién de servicios 123,41 105,24
V. Otras dendas no comerciales 151,02 122,69
Administraciones Prblicas (Nota 14.2) 147,80 34,50
Otras deudas no comerciales (Nota 15) 322 88,19
VL. Ajustes por periodificacién (Nota 16.8) 8,70 234,74
TOTAL PASIVO 52,721,685 47.936,37

Lasnotas 1 a 20 y el Anexo I forman parte integrante de estos Balances de Situacign
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TELEFONICA, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

DEBF (Millones de Burosy .~ ST 2008 - 2000
A) GASTOS
Gastos de personal (Nota 16.2) 80,23 91,53
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 48,56 30,52
Material (Nota 6) 0,83 0,24
Inmaterial (Nota 5) 7,15 2,07
Gastos amortizables 40,58 2821
Otros gastos de explotacién 246,62 358,44
Servicios exteriores de empresas del grupo (Nota 16.8) 40,06 58,99
Servicios exteriores 155,18 205,59
Tributos 2,04 18,58
Otros gastos de gestién corriente ] . 49,34 75,28
I BENEFICIOSDEEXPLOTACION, . . - . .° - - . .
Ga.«::[tg: f;nilg.csx;ros Ppor deudas con empresas del grupo (Notas 836,53 37739
Otr;); i.;stos financieros por deudas ¥ gastos asimilados (Nota 550,82 562,69
Variacién de provisiones de inversiones financieras temporales 28,80 -
Amortizacién de gastos a distribuir R vatios gjercicios 34,35 25,66
-~ Diferencias negativas de cambio (Nota 16,5) & T e« 32917 144,54
BESULTADOS FINANCIEROS BOSFFIVOS ~ 7 = ° 2 UBE0EST. VT gpgmy
m.’ BENEFICIOS DE LAS ACTIVIBADES ORDINARIAS ™ "~ © - 77843 U RLes
Variaci6n de las provisiones de la cartera de control (Nota 7.1) 1.384,28 1.083,64
. Gastos y pérdidas extraordinarias (Nota 16. L 126,97 281,86
V. RESULTADOS.EX.'I‘RAORDM{) POSITIVOS .- Com C o
V. RESULTADD AN DE o ] i
Impuesto sobre Sociedades devengado en Espafia (Nota 14) (327.36) 30,22
Impuesto devengado en el extranjero (Nota 14) 62,45 36,49
VL. RESULTADO DEL EJERCICTO BENEFICIO) - -

Lasnotas 1a 20 y el Anexo I forman parte de estas Cuentas de Pérdidas y Ganancias
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|
TELEFONICA, S.A,
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS .
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
HABE R Millones de Earesy . 2001 2000
B) INGRESOS
Ventas netas a empresas del grupo (Nota 16.1) 140,50 163,20 :
Otros ingresos de explotacion 52,49 61,60 !
. Ingresos accesorios y otros de gestidn cormrierite . 5249 61,60 :
N PER'BIDASDEEXPH)TACION" R iR242 - 25569
Ingresos de participaciones en capital 1.128,47 95531
En empresas del grupo (Nota 16.8) 1.114,82 943,07 ‘
En empresas asociadas 0,02 1,75 ,
En otras empresas 13,63 4,49
Ingresos de otros valores ¥ créditos (Nota 16.4) 1.324,02 998,73
En empresas del grupo (Nota 16.8) 1.254,88 894,91
En empresas asociadas 0,32 0,30
En otras empresas 68,82 103,52
. Diferencias positivas de cambio Nota 16.5) e . .00803 133,01
Il. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS - A T
0. PERDIDASDE LAS ACTIVIDADES ORBINARIAS ™~ R C S I RN ALY
Beneficio en enajenacién de inmovilizado (Nota 7.4) 0,01 585,41
.~ 1Dpresos extraordinarios (Nota 16.6) i sy e o 113,82 o B2
1v. mmosmmmmesmemos SN el 139782 sy
V. PERDIDA ANIES DEBMPUESTOS <™. . O R - X R RS 7% 1 :
VL. RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS) .. R 35418 . 12090 ’

Las notas 1 2 20 y el Anexo I forman parte de estas Cuentas de Pérdidas y Ganancias
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TELEFONICA, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE A 1.OS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001, Y 2000

(1) INTRODUCCION E INFORMACION GENERAL

Telefonica, S.A. (en lo sucesivo, indistintamente, Telef6nica, la Sociedad o Iz Compafiia) es una
compafija mercantil anénima, constituida por tiempo indefinido el dia 19 de abril de 1924, con
la denominacién social de Compaiiia Telef6nica Nacional de Espafia, S.A., ostentando su actual
denominacién social de Telefénica, S.A. desde el mes de abril del afio 1998.

La Compaiifa tiene su domicilio social en Madrid (Espaiiz), Gran Via nfimero 28, y es titular del
Cédigo de Identificacién Fiscal (CIF) nfimero A-28/015865.

De acuerdo con lo dispuesto en ¢l articulo 4° de sus Estatutos Sociales, Telefénica tiene como
objeto social la prestacién y explotacion de toda clase de servicios de telecomunicacién
(incluidos los servicios auxiliares o complementarios o derivados de los de telecomunicacion);
la investigaci6n y desarrollo, promocién y aplicacién de toda clase de componentes, equipos y
sistemas utilizados para las telecomunicaciones; la fabricacién, produccién y, en general, las
demés formas de actividad industrial relacionadas con las telecomunicaciones; y 1a adquisicién,
enajenacién y, en general, las demds formas de actividad comercial relacionadas con las
telecomunicaciones.

Segiin dispone también el citado articulo de sus Estatutos, todas las actividades que integran el
objeto social descrito en el pérrafo anterior podrén ser desarrolladas por la Compasia tanto en
Espafia como en ¢l extranjero, pudiendo llevarse a cabo bien directamente, en forma total o
parcial, por la propia Compaifa, bien mediante la titularidad de acciones o participaciones en
sociedades u otras entidades juridicas con objeto idéntico o andlogo.

En consonancia con ello, y tras la reestructuracién organizativa llevada a cabo en los @ltimos
aiios, Telefénica es actnalmente la compafifa matriz cabecera de un grupo de empresas que
desarrollan su actividad principalmente en los sectores de telecomunicaciones, media y
entretenimiento, suministrando una gama amplia de servicios con una visién internacional.

La compaiiia se¢ encuentra sometida al régimen tributario de cardcter general establecido por ¢l
Estado Espariol, las comunidades aut6nomas y las corporaciones locales, tributando, junto con
la mayor parte de las empresas filiales espaiiolas de su Grupo, en el Régimen de Tributacién
Consolidada de los Grupos de Sociedades.
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(2) BASES DE PRESENTACION
TELEFONICA, S. A.

Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas se han Preparado a pattir de los registros contables de Telefénica,
y han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad de acuerdo con los principios y
normas contables recogidos en e] Cédigo de Comercio, que se desarrollan en el Plan General de
Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de Ja situacién financiera,
de los resultados y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios 2001 y 2000,

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2001 se someterdn a la aprobacién de 1a Junta
General de Accionistas, estiméndose que serdn aprobadas sin modificacién. Las cuentas

Comparacitn de la informacion

No se han producido modificaciones a la estructura del balance de situacién y de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio anterjor.

Tampoco se han producido hechos significativos que impidan la comparacion de los importes
correspondientes al ejercicio corriente con los del precedente,

refierc el articulo 2 de Ia Ley 46/1998, de 17 de diciembre, sobre introduccitn del euro, aplicado
sobre los registros contables introducidos en pesetas y teniendo en cuenta el correspondiente
redondeo,

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, asf como el
informe de gestion, estin expresadas en millones de euros, salvo indicacién en contrario.

Devaluacién en Argentina

El Grupo Telefénica, dada sn implantacién de dmbito internacional, se ha visto afectado, al

igual que otras corporaciones, por los efectos derivados de la situacién econémica que atraviesa

Argentina a través de las distintas sociedades del Grupo que operan en este pafs. Al 31 de

diciembre de 2001 Ia exposicion de Telefonica, S.A. 2 través de las participaciones directas e

indirectas en las distintas sociedades argentinas ascendia a 3.581,98 millones de euros, '
incluyéndose el valor en estas inversiones y la financiacién interna prestada.

activos y pasivos en moneda extranjera mantenidos en el pais, (b) la introduccién de
restricciones al retiro de fondos depositados en las instituciones financieras, (c) la restriccién a
realizar transferencias al exterior en concepto de servicios de capital de préstamos financieros y

-6 -
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de distribucién de dividendos sin la previa autorizacién del Benco (ebk=F BOWREHDLS, A.

Argentina y (d) el incremento de los precios internos.

A la fecha de aprobacién de estes cuentas anuales el gobierno argentino se encuentra aiin
analizando politicas complementarias, que deberin definir, entre otras cuestiones, la forma en
que se pesificardn los préstamos garantizados en délares correspondiente a la fase local del
canje de deuda piiblica y ]a instrumentacién del pago de la deuda privada externa.

Por otra parte, y como consecuencia de los cambios instrumentados, durante e} mes de enero se
produjo un incremento del indice de precios al consumo de un 2,3% y de precios internos al por
mayor de un 6,6%, de acuerdo a la informacién del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

Al 31 de diciembre de 2001, fecha de cierre de estas cuentas anuales, no existfa de forma
explicita un tipo de cambio del peso argentino que pudiera, en relacién al euro, identificarse
como representativo, produciéndose en los primeros dias del ejercicio 2002, como consecuencia
de una decisién normativa, una devaluacién de la moneda argentina Tespecto al euro,
circunstancia que ha sido valorada por el mercado posteriormente.

Teniendo en cuenta la normativa contable espafiola, las comunicaciones expresas del Instifuto
de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas sobre ¢] tratamiento que al cierre del ejercicio 2001
debe tener esta devaluacién y Ios pronunciamientos contables internacionales vigentes,
Telefénica, S.A. ha considerado en la formulacion de estas cuentas anuales un tipo de cambio
del peso argentino respecto al euro y al délar de 1 euro por 1,5149 pesos (1 délar por 1,7 pesos)
al cierre del ejercicio, como primer cambio tepresentativo en los mercados tras el 31 de
diciembre de 2001 y una vez producida Ia devaluacién mencionada. De acuerdo con las
premisas indicadas, estas cuentas anuales presentan un impacto negativo en la cuenta de
pérdidas y ganancias por la provisién de las inversiones afectadas que asciende a un importe de
305,07 millones de euros. Entre los aspectos pendientes de concluir se encuentra la necesaria
renegociacion con el gobierno de sus tarifas futuras por efecto del dictado de la Ley 25.561. En
consecuencia, si bien se ha mantenido el valor registrado de sus bienes de uso sobre la base de
sus estimaciones segiin la informacién actualmente disponible, no puede predecirse el resultado
de la negociacién sobre el nivel de tarifas, ni por lo tanto, el monto de ingresos por ventas y
flujos de fondos netos futuros.

Asimismo, las medidas adoptadas por el gobierno argentino y su repercusién en los estados
contables pueden provocar, en determinadas circunstancias, desequilibrios financiero-
patrimoniales tales como situaciones de fondos propios negativos, imposibilidad de hacer frente
a las obligaciones de amortizacién de deudas en moneda extranjera a corto plazo por
limitaciones a 1a convertibilidad del peso, necesidad de hacer frente a vencimientos anticipados
de Ia financiacién recibida, etc,

En la medida en que las circunstancias mencionadas no se han producido a la fecha de
formulacién de estas cuentas anuales, siendo la evolucién de su ocurrencia incierta, no ha sido
posible cuantificar, en su caso, su posible irpacto en los estados financieros al 31 de diciembre
de 2001. Este efecto adicional y el que se pueda producir en el futuro, tendrd impacto en las
cuentas anuales del ejercicio 2002.
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PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE TELEFONICA, 5. A.

RESULTADOS
La propuesta de aplicacién del resultado correspondiente al ejercicio 2001 formulada por los

Administradores de la Sociedad, es su compensacién con cargo al epigrafe “Reservas
voluntarias” del capitulo de Fondos Propios del balance de situacién adjunto.

NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas en la elaboracién de las cuentas anuales de los
ejercicios 2001 y 2000 han sido las signientes:

a) Guastos de establecimiento
Estan formados por los gastos de constitucidén y gastos de ampliacién de capital que se
contabilizan por los costes incurridos, amortizéndose lincalmente en un periodo de cinco
aiios.

b) Inmovilizado inmaterial
Dentro del inmovilizado inmaterial se incluyen, fundamentalmente, las licencias de
software que se contabilizan por el coste de adquisicién y se amortizan linealmente en un
periodo de 3 afios.

¢) Inmovilizado material
El inmovilizado material se halla valorado a su coste de adquisicion.
Los costes de ampliacién, modemizacién o mejora, que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento de la vida itil de los bienes, se

capitalizan como mayor coste de los mismos.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en que se incurren.

Ei inmovilizado material se amortiza siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de
los activos entre los afios de vida dtil estimada segiin el siguiente detalle:

Anos de vida vitil
estimados
Edificios 33-40
Instalaciones técnicas y maquinaria 12
Mobiliario, equipos de oficina y otros 4-10
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d) Inmovilizaciones financieras

e

La Sociedad sigue los siguientes criterios en la contabilizacién de sus inversiones en valores
negociables:

1. Titulos con cotizacién oficial (salvo las participaciones en el capital de sociedades del
grupo o asociadas).

Al coste de adquisicién o valor de mercado, si éste fuera menor. Como valor de
mercado se considera la cotizacién oficial media del dltimo trimestre del ejercicio o la
cotizacién al cierre, la que resulte inferior.

2. Participaciones en el capital de sociedades del grupo o asociadas.

Al menor entre el coste de adquisicion o el valor teérico-contable de las
participaciones, corregido en el importe de las plusvalias ticitas existentes en el
momento de la adquisicién y que subsistan en el de la valoracién posterior.

3. Titulos sin cotizacién oficial.

Por e] coste de adquisicién, minorado en su caso, por las necesarias provisiones para
depreciacién, hasta su valor teérico contable,

Las minusvalias entre €] coste y el valor de mercado se registran en la cuenta “Provisiones
de cartera”,

Los dividendos son contabilizados como ingreso en ¢l momento en que se acuerda su
distribuci6n, y los resultados en la enajenacién de participaciones, como ingresos o gastos
del ejercicio en que se realizan.

La Sociedad ha formulado separadamente sus cuentas anuales consolidadas. El efecto de la
consolidaci6n, en comparacién con las cuentas individuales adjuntas, supone los signientes
aumentos en ¢l ejercicio 2001:

Concepto Millones de Euros
Activos 33.700,92
Fondos propios 3.751,38
'Ventas netas 30.912,10
Beneficio del ejercicio 2.460,99

Gastos a distribuir en varios ejercicios
En este capitulo se incluyen los siguientes conceptos:
- Gastos de formalizacién de dendas
Corresponden a costes de formalizacién de deudas a largo plazo y a primas de emisién

de obligaciones y bonos. Se amortizan siguiendo un criterio financiero en funcién de los
capitales vivos.

]
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TELEFONICA, 5. A.

- Intereses de pagarés

Corresponden 2 la diferencia entre el valor nominal y el valor efectivo de los pagarés
emitidos a ms de un afio, que se imputan a resultados siguiendo un método financiero.

- Costes del programa de fidelizaci6n de directivos

Dentro de este epigrafe se 1ecogen los costes pendientes de periodificacidn del plan de
opciones sobre acciones de Telefénica denominado Plan TOP (Notas 8 y 16.3).

J} Acciones propias

Las acciones propias se valoran a su precio medio de adquisicién, constituido por el importe
total satisfecho en la compra, o el valor de mercado si €ste fuera menor. Al haberse
adquirido sin un acuerdo de reducci6n de capital, se considera que pueden ser fruto de una
enajenacién posterior y por tanto, como valor de mercado se considera, la cotizacién oficial
media del dltimo trimestre del ejercicio, la cotizacién al cierre, o su comespondiente valor
te6rico-contable el que resulte menor. Como resultado de esta valoracién, los balances de
situacién al 31 de diciembre de 2001 y 2000 incluyen el coste de adquisicién de las acciones
propias (674,73 y 198,19 millones de euros, respectivamente) minorado por una provision
por importe de 414,03 y 133,15 millones de euros, respectivamente, constituida, de acuerdo
con la normativa contable vigente para el ejercicio 2001 con objeto de dejar valoradas estas
acciones a valor tedrico contable, con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias en lo que se
refiere a su valoracién a cotizacién (26,29 millones de euros), y con cargo a reservas
disponibles, en lo que respecta al diferencial entre el valor de cotizacién y el valor tebrico
contable, por ser este \ltimo inferior (387,74 millones de euros) (véanse Notas 9, 16.6 y

16.7). |

La Sociedad ha dotado 1a cotrespondiente reserva indisponible de acuerdo con el articulo
79.3 del texto refundido de 1a Ley de Sociedades Andnimas (Nota 9).

g) Transacciones en moneda extranjera

La conversién en moneda nacional de los valores de renta fija y de los créditos y débitos
expresados en moneda extranjera, se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el
momento de efectuar la correspondiente operacién, valorindose al cierre del ejercicio de
acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracitn al cierre del
ejercicio se clasifican en funcién de la moneda y del vencimiento, agrupindose a estos
efectos las monedas que, aun siendo distintas, gozan de convertibilidad oficial.

Las diferencias netas positivas de cada grupo de monedas se recogen en ¢l pasivo del
balance como “Ingresos a distribuir en varios ejercicios”, salvo que por el grupo
correspondiente se hayan imputado diferencias negativas de cambio a resultados de
ejercicios anteriores, en cuyo caso se abonan a resultados del ejercicio las diferencias
positivas hasta el limite de las diferencias negativas netas cargadas a resultados de ejercicios
anteriores,

Las diferencias positivas diferidas en ejercicios anteriores se imputan a resultados en el
gjercicio en que vencen o se cancelan anticipadamente los comrespondientes créditos y
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k)

i

débitos o en 1a medida en que, en cada grupo homogéneo, se van recotoista A ias 3 A

en cambio negativas por igual o superior importe,
Pensiones y otros compromisos con el personal

Telefonica mantiene un acuerdo con sus trabajadores cuyos términos mis significativos son
los siguientes:

- Plan de Pensiones del sistema de empleo acogido a la Ley 8/1987 de 8 de junio
reguladora de los Planes y Fondos de Pensiones, su Texto Reglamentario, R.D. 1.307/88
de 31 de diciembre y por el R.D. 1.589/1999, de 15 de octubre, por el que se modifica el
reglamento de Planes de Pensiones ya mencionado,

- Aportacién definida de un 4,51% del salario regulador de los participes. Para ¢l personal
incorporado a Telefénica procedente de otra empresa del Grupo en el que tuviera
reconocida una aportacién definida distinta (6,87% en el caso de Telefénica de Espafiz),
se mantiene dicha aportacion.

- Aportacién obligatoria para ¢l participe de un minimo de 2,2% de su salario regulador.
- Sisteras de capitalizaci6n individual y financiera.

La exteriorizaci6n de este fondo se realiza en el fondo de pensiones Fonditel D gestionado
por la sociedad filial Fonditel Sociedad Gestora de Fordos de Pensiones.

A 31 de diciembre de 2001 figuran adheridos al plan 682 empleados. El coste para la
Sociedad ha ascendido a 2,01 y 2,84 millones de euros en los ejercicios 2001 y 2000,
respectivamente (Nota 16.2).

Acreedores

Las cuentas a pagar se registran por su valor de reembolso, excepto en las emisjones de
obligaciones y bonos “Cupén Cero”, que figuran en balance de situacién por el valor de
emision més los intereses devengados (Nota 10.3).

Productos financieros derivados

Las operaciones que tienen por objeto y por efecto eliminar o reducir significativamente los
tiesgos de cambio, de interés o de mercado, existentes en posiciones patrimoniales o en
otras operaciones, se consideran como de cobertura. La imputacién a la cuenta de pérdidas y
ganancias de los beneficios o pérdidas que se ponen de manifiesto a lo largo de 1a vida de
estos derivados financieros, se realiza con el mismo criterio de imputacién temporal que el
empleado con los resultados producidos por €l elemento patrimonial u operacién principal
cuyo riesgo cubre,

Las operaciones que excepcionalmente no ban sido asignadas para cubrir riesgos, no se
consideran de cobertura, En este tipo de operaciones, el registro contable de las diferencias
de cotizacién se realiza cuando se produce la cancelacién o liquidacién final de las
operaciones. No obstante, si al cierre del ejercicio se estiman pérdidas potenciales, se dota
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias la oportuna provision.
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k) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades se contabiliza en funcién del resultado econémico
antes de impuestos, aumentado o disminuido, segfin comesponda, por las diferencias
permanentes. Las bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y
pagos a cuenta, se consideran como una minoracién en la cuota del impuesto en el ejercicio
definitivo en que son aplicados, excepto en el caso de las deducciones por inversiones
generadas a partir del ejercicio 1996 las cuales, en el momento de su aplicacidn, se
periodifican durante la vida media de los activos que las generan, La diferencia entre el
gasto devengado y el impuesto pagado se debe a la referida periodificacién y a las
diferencias temporales de imputacién de gastos e ingresos que dan lugar a impuestos
anticipados y diferidos (Nota 14).

y) Ingresosy gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzea la corriente monetaria o financiera derivada
de ello.

Siguiendo el principio de prudencia, se han contabilizado Gnicamente los beneficios
realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las
pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidas (Nota 16).

(5) INMOVILIZADO INMATERIAL

La composicién y movimientos del inmovilizado inmaterial asi como la correspondiente
amortizacién acnmulada en los ejercicios 2001 y 2000 han sido los siguientes:

Millones de earos
. Ofro
Aplicaciones | inmovilizado | Totat
Inmaterial

Coste:
Saldo al 31-12-99 2,22 3,65 5,87
Adiciones 16,23 1,65 17,88
Satdo al 31-12-00 18,45 5,30 23,75
Adiciones 2591 3,63 29.54
Bajas (5,03) (1,26) (6,29)
Traspasos (2,46) 2,46 -
Saldo al 31-12-01 36,87 10,13 47,00
Amortizacién acumulada:
Saldo al 31-12.99 - 0,56 0,56
Adiciones 1,66 0,41 2,07
Saldo al 31-12-00 1,66 0,97 2,63
Adiciones 6,93 0,62 7,15
Saldo al 31-12-01 _ 8.19 1,59 9,78
Inmovilizado Inmaterial Neto 28,68 8,54 37,22
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(6) INMOVILIZADO MATERIAL
6.1 La composicién y movimientos en el ejercicio 2001 de las partidas que integran el
inmovilizado niaterial y su correspondiente amortizacién han sido las siguientes:
Millones de euros

Saldo al . Saldo al

3l1z.00 | Alles Bajas | Traspasos | 31.12.01
Coste:
Terrenos y construcciones 0,91 - - (0,10) 0,81
Mobiliario, utillaje y otros 17,70 6,43 (2,52) 0,10 21,71
Inmovilizado material bruto 18,61 6,43 (2,52) . 22,52
Amortizacion Acumulada:
Temenos y construcciones 0,16 0,02 - (0,04) 0.14
Mobiliario, utillaje vy otros 0,22 0,81 - 0,04 1,07
Total amortizacién acomulada 0,38 0,83 - - 121
Inmovilizado material neto 18,23 5,60 (2,52) - 213

La composicién y movimiento en el ejercicio 2000 de las partidas que integran el inmovilizado
material y su correspondiente amortizacién han sido las siguientes:

Millones de euros

Saldo al . Saldo al

31.12-99 Altas Bajas Traspasos 31-12-00
Coste:
Terrenos y construcciones 0,82 - - 0,09 0,91
Instalaciones técnicas y magquinaria 0,08 - - (0,09) -
Mobiliario, utillaje v otros 15,22 4,15 (1,67 - 17,70
Inmovilizado material bruto 16,13 4,15 (1,67 - 18,61
Amortizacién Acnmulada:
Terrenos y construcciones 0,13 0,03 - - 0,16
Mobiliario, utillaje y otros 0,01 0,21 - - 0,22
Total amortizacidn acnmulada 0,14 0,24 - - 0,38
Inmovilizado material neto 15,99 3,91 (1,67) - 18,23

Al 31 de diciembre de 2000 y 2001, no hay elementos totalmente amortizados.
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: (7) INMOVILIZADO FINANCIERO TELEFONICA, S. A.

7.1 La composicién ¥ el movimiento experimentado por el inmovilizado financiero yla
correspondiente provisién por depreciacién se muestran a continuacién:

a) Variaciones de] inmovilizado financiero;

Millones de eurps

Saldo al Saldo al Saldo al

31299 | Altss | Bajes |Traspasos| 31.12.00 Altss | Bajas |Traspasos| 31-1201
Participaciones en empresas del Grupo 7:701,30 | 12.013,28 (47,95) 20,191 19.695,82( 2.969,42 - - 22.665.24
Participaciones en empresas asociadas 329,20 181,221 (74,93) (29,19) 406,90 0,98 - - 407,86
Otras participacianes 817 55647 (1,30) . 56334 245 (009 - 565,72
Créditos a empresas del grupo y asoeiadas 14.486,03 | 187439 (335,09) | (1.365,52) 14.659,81] 338193  (30,51) | (1.594,77) |16.416,45
Otcos créditos 4345 - | (4345) - - 047  (0,09) - 038
Depésitos y fianzas 1,03 0761 (0,72 - 1,07 875 (0,01) - 9,81
Administraciones Pbljcas deudoras (Nota 14,2 16,64 27,33)  (7.90) (1,03) 3504 40024 - - 435,28
Totales 22.586,42 |14.653,45 (511,39) | (1366,55) 35361,98| 6.76423| ( 30,69 (1.594,77) | 40.500,75

b) Variaciones de Ia Provisi6n por depreciacitn de] Inmovilizado Financiero:

Millones de euros
Saldo al Saldoal | Saldoa)
31-12.99 |  Ahas Bajss |Traspasos| 311200 | Alres Bajas | Traspasos | 311201
Participaciones ea empresas del Grupo 31612 | 12255:( (14208 1118 1410,76| 138290 - - 2.793,75
Perticipaciones en €mpresas esociadag 12,02 0,31 ©45)] (11,18 0,70 1,39 - - 2,09
Otras participaciones 5,68 0,51 0.18) - 6,01 . . - 6,01
Totales Provigones de carterg 333,82 122636 (1421 - 141747 1.384,38 - - 2801,85
Total inversiones finaricieras, petas 2225260 | 1342709 | Qez63) (1.36655) | 3394451 537985 | (30,69) 1.5%4,77) | 37.698.90

millones de euros), Telefénica Datacorp, S.A. (165,10 millones de euros), Emergia, N.V.
(152,76 millones de euros) y Atento Delaware, Inc. (116,15 millones de euros). Respecto a las

provisiones dotadas en e} ejercicio 2000, corresponden principatmente a Terra Networks, S.A. y

Las bajas en provisiones corresponden a las participaciones vendidas 0 aportadas en el ejercicio.

7.2 El detalle de las cmpresas dependientes, asociadas y participadas figura en el Anexo I

|
| Las provisiones dotadas en el ejercicio 2001 corresponden, fundamentalmente, a lag inversiones
~ en Grupo Admira Medie, S.A. (395,19 millones de euros) Terra Networks, S.A. (212,09
- 14 -



-—

Yeleforica

——

Yelejonica

CONSEJC DE ADMINISTRAGION
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7.3 La composicién de los créditos a empresas del grupo y %M

Millones de Enrus
2000
Sociedad 0 Coxto plazn 0 Corto plazo
Telefénica Internacional, S.A, 4.966,55 3.054,93 452538 1.903,95
Telef6nica Méviles Espafia, §.A 32,87 1.551,51 13535 805,21
Telefnica Data Espafia, S.A. - 5154 - 39,12
Telefénica Publicidad o Informacidn, S.A. 48,65 0,13 45,98 0,05
TelefSnica Empresas Brasil, S A - 59,36 - -
Grupo Admira Media, S A, 666,06 1.129,50 50,39 67827
Inmobiliaria Telefbnica, 5.1 17,70 40,29 26,55 26,56
Telefénica de Espaiia, 5.A.U. 7.941,79 929,99 8.639,30 80735
Telefénica Telecomunicaciones Piiblicas, 5.4, 1,50 539 1,50 11,09
Telefdnica Cable, S.A, - 51,11 - 48,29
Atento Halding Ine, - - 3,80 30,06
Atento Brasil, S A - 56,53 - 36,08
Zeleris - 361 - -
Atento Puerto Rico Ltg. - 955 212 6,38
Atento Guatemala, S.A - 5,61 10,82 4,93
Atento USA Inc. 0,02 20,51 10,08 820
Portugal Telecom, S.A. 21,00 - 21,00 -
Teleinformidtica y Comunicaciones, 5.4, - 153 - 4,01
T, Servicios Audiovismajes, 5.4, 0,09 6,15 - 8,16
Telefénica Mdviles, S.A_ 11323 5.714,10 &37,50 421794
Telefonica Datacorp, 5.A.U, 362,79 212,81 280,93 352
Telefbnica B2B, S.A. - - - 8422
Gestitn Servicios Emergencia, 5.4 - 336 332 0,02
Comunnicapita Inversiones, S.A.U. 70,51 9,25 58,46 4,96
Katalyz, Inc, - 13743 - -
T. USA Advisors, Ine. 1,29 0,22 122 0,13
Alenlo Argentina, §.A. - 24,99 528 226
Atento Maroe, 5.4, - 13,92 - 7,78
Atsnto Venezuela, S.A, - 6,12 - 5,88
Atento Italia, S.A. - 6,63 - 3,60
Emergia Holding, N,V. 1.058,08 62,61 - 186,04
Atento Delaware 78,55 1747 - -
Atento México - 15,00 - -
T. B2B Licencing Inc. 16,09 - - -
Mediaways GmbH - 12,0 - -
Atento Centroamérica - 12,93 - -
G.MAF,S.L - 10,48 - -
Advance Telecom - 8,98 - -
ETI Austria - 10,51 - -
Telesp - 306,87 . -
Otros 0,61 18,12 0.83 16,42
Total 1 6.416& 13,581 87 14.659.81 9.044

Los préstamos 2 Telefénica de Espaiia, S.A.U. se componen de:
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Los préstamos a Telefénica Internacional, S.A. se componen, princi —de:

TELEFONICA, §. A,

Un préstamo participativo a largo plazo de 3.305,57 millones de euros sin interés, con
vencimiento en 12 cuotas trimestrales iguales desde el 30-9-2005 hasta el 30-6-2008.

Un préstamo participativo de 1.414,26 millones de euros a amortizar en doce pagos
trimestrales a partir del 30 de junio de 2001, que podrian ser postergados a opcion de la
prestataria con el limite méximo del 30 de diciembre de 2006. La remuneracién se
determina en funcién de la evolucién del beneficio neto de la sociedad y sélo contempla la
amortizacién anticipada bajo el supuesto de compensacién con una ampliacion de capital
por la misma cuantia.

Linea de crédito multidivisa por valor de 1.962 millones de délares USA con tipo de interés
variable, Libor o Euribor més el 0,35% dependiendo de si la disposicion es en divisas o
euros, respectivamente. Hasta la fecha Telefdnica Internacional, S.A. ha dispuesto de
crédito por valor de 1.000,95 millones de euros.

Préstamos efectuados por un montante de 2.168,81 millones de euros, aplicados a la
concesién de financiacién a su filiales en Perd, Argentina y Brasil.

Préstamo a Emergia Holding, N.V. por un importe de 1.100 millones de délares con
vencimiento en el ejercicio 20085, referenciado al Libor a tres meses més un diferencial.,

Linea de crédito 2 Grupo Admira Media, S.A. concedida por un importe de 500 millones de
euros con vencimiento en el ejercicio 2007, referenciada al Euribor a seis meses mis un
diferencial.

Los saldos con Telefénica Méviles, S.A. incluyen, fundamentalmente, una linea de crédito por
importe de 6.000 millones de euros, que devenga un interés referenciado al Euribor méas un
margen.
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7.4  Telef6nica ha realizado las signientes operaciones de compra venta de participaciores-per——r——

los importes que se detallan:

""_'__"!:'-'.Tf“”\gl?flé.‘y 3. A' ‘

a) Adquisicién de participaciones y ampliaciones de capitalk:

Afio 2001 .‘
Sociedades Millones de euros
Dependientes:

Mediaways, GmbH 1.535,58
Telefoniea Datacorp, S.A.U. 248,06
Telefonica Mdviles, S.A. 68,68
Terra Networks, S.A. 53,96
Baja Celular Mejicana, S.A. de C.V. 206,98
Celular de Telefonfa, S.A. de C.V. 224,94
Telefonia Celular del Noste, S.A. de C.V. 117,76
Grupo Corporativo del Norte, S.A. 79,79
Corporacién Integral de Comunicacion, S.A. de C.V. 31,29
Movitel del Noroeste, S.A. de C.V. 25,64
Sao Paulo Telecomunicacoes Holding, S.A. 115,13
Iberoleste Participagoes, S.A. 113,20
Sudestecel Participagoes, S.A. 64,06
Celular CRT Pasticipacoes, S.A. 11,00
Otras 73,35
2.969,42
Afio 2000 :
!
Sociedades Millones de enros
Dependientes:
Telecomunicagoes de Sao Paulo, S.A. (Telesp) 4.475,39
Terra Networks, S.A. 2.232,93
Telefonica de Argentina, S.A. 1.462,52
CEI Citicorp Holdings, S.A. 998,90
Endemol Entertainment Holding, NV, 827,83
Telefénica del Perd, S.AA. 746,40
Tele Sudeste Celular Participagoes, 5.A. 364,82
Emergia Holding, N.V, 321,48
Atento Holding Delaware 252,66
Vigil Corp, S.A. 108,63
Otras 221,72
12,013,28
Asociadas:
Portugal Telecom 88,92
Media Park, S.A. 63,11
Ambit, S.A. 29,19
181,22
Participadas:
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S5.A. 556,47
556,47
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Las principales altas del ejercicio 2001 son las que se detallan a continuacién.

El 31 de enero de 2001, Telef6nica, S.A. formalizé, ejecutando un acuerdo firmado en
mayo de 2000, Ja adquisicién del 100% de la sociedad Mediaways, GmbH Internet
Services por un importe de 1.473,08 millones de euros a la sociedad alemana
Bertelsmann AG. Asimismo, en el mes de diciembre de 2001, Telefénica, S.A. ha
acudido a una ampliacién de capital efectuada por esta sociedad por un importe de 62,5
millones de entos.

En el mes de junio, Ia Sociedad ampli6 su capital social en 122.560.575 acciones de 1
euro de valor nominal y con una prima de emisién de 4,5 euros por accién. Como
contrapartida a esta ampliacién de capital, Telefénica recibié como aportacién no
dineraria de Motorola, determinadas inversiones de negocio mévil en México: el 100%
del capital social de la sociedad Cotporacién Integral de Comunicacién, S.A. de C.V.; el
100% del capital social de Ia sociedad Grupo Corporativo del Norte, S.A.; el 79% del
capital social de la sociedad Telefonia Celular del Norte, S.A. de C.V. (el 21% restante
se aporta indirectamente a través de Ia adquisicién del 100% de Corporacion Integral de
Comunicacién, S.A. de C.V.); el 73,81% del capital social de Celular de Telefonia, S.A.
de C.V. (el 26,19% restante, se aporta indirectamente a través de la adquisicién del
100% de la sociedad Grupo Corporativo del Norte, S.A. de CV.); el 100% de Baja
Celular Mejicana, S.A. de C.V.; el 0,00001% del capital social de la sociedad Baja
Celular Servicios Compartidos, S.A. de C.V. (el 99,99999% restante, se aporta
indirectamente a través de la adquisicidn del 100% de Baja Celular Mexicana, S.A. de
C.V.); el 0,00001% del capital social de la Tamcel, S.A. de C.V. (el 99,99999%
Iestante, se aporta indirectamente a través de la adquisicién del 100% de Baja Celular
Mexicana, S.A. de C.V.); el 22% del capital social de 1a sociedad Movitel del Noroeste,
S.A. de C.V. (otro 68% se aporta indirectamente a través de la adquisicion del 100% de
la sociedad Tamcel, S.A. de C.V.); el 22% del capital social de Ia sociedad
Moviservicios, S.A. de CV. (otro 68% se aporta indirectamente a través de la
adquisicién del 100% de la sociedad Tamcel, S.A. de C.V.) y el 22% del capital social
de 1a sociedad Movicelular, S.A. de C.V. (otro 68% se aporta indirectamente a través de
1a adquisicién del 100% de la sociedad Tamcel, S.A. de C.V.). Adicionalmente y como
complemento a esta operacién, Telefonica aporté en efectivo 12,33 millones de euros.
La valoracién de mercado realizada de las participaciones adquiridas en la fecha de Ia
operaci6n fue de 2.173,74 millones de euros. Estas participaciones, fueron aportadas en
el mes de julio a Telefonica Méviles, S.A. que ampli6 su capital social en 203 millones
de acciones, que fueron suscritas integramente por Telefémnica, S.A

En el ejercicio 2001, Telefonica, S.A. ha adquirido un total de 8.289.305 acciones de la
sociedad Telefonica Moviles, S.A. por un importe de 68,68 millones de euros. La
participacién de la Compaiiia en la citada sociedad, directa e indirecta, alcanza el
92,70%.

Telefonica, 8.A. ha adquirido 4.713.015 acciones de Ia sociedad Temra Networks, S.A.
por un importe de 53,96 millones de euros. Con estas compras, el porcentzje de
participacién de Telef6nica en la citada sociedad alcanza, directa e indirectamente, el
37,63%.

Telefénica, S.A. e Iberdrola, S.A. han alcanzado un acuerdo en virtud del cual la
Sociedad adquiere la totalidad de las participaciones accionariales que el Grupo
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Iberdrola ostemtaba en las operadoras brasilefias en las que ambos son, directa o
indirectamente, accionistas. Estas han sido adquiridas por Telefénica, S.A. empleando
como medio de pago acciones de la propia Sociedad de acuerdo con las siguientes
relaciones de canje: '

* Participacién en un 3,48% del capital social de Sao Paulo Telecomunicagoes
Holding, S.A., accionista mayoritario de Telecomunicacoes de Sao Paulo, S.A.
(Telesp), por 6.638.157 acciones de Telefénica, S.A.

* Participacién de un 7% del capital social de TBS Celular Participagoes, S.A.
accionista mayoritario de Celular CRT Participacoes, S.A., por 1.493.902 acciones
de Telefénica, S.A.

* Participacién de un 7% del capital social de Sudestecel Participacoes, S.A.,
accionista mayoritario de Tele Sudeste Celular Participagoes, S.A., por 3.693.775
acciones de Telefonica, S.A.

* Participacién de un 62,02% del capital social de Iberoleste Participagoes, S.A.,
accionista mayoritario de Tele Leste Celular Participagoes, S.A., por 6.526.736
acciones de Telefénica, S.A.

* Participacién de un 0,66% del capital social de Celular CRT Participagoes, S.A. por
634.541 acciones de Telefénica, S.A.

Asimismo se encuentra pendiente de efectuar en el marco de este acuerdo, la
adquisicién de un 3,38% del capital social de Tele Leste Celular Participagoes, S.A. por
783.736 acciones de Telef6nica, S.A., una vez obtenidas las autorizaciones regulatorias
previas.

Telefénica, S.A. ha desembolsado 248,06 millones de euros para suscribir integramente
la ampliacién de capital llevada a cabo por su sociedad participada al 100% Telefénica
Datacorp, S.A.U., con objeto de plasmar el acuerdo alcanzado entre el Grupo Telef6nica
y Banco Itdu de Brasil para la prestacién de servicios para el banco a partir de la gestién
de su red corporativa de telecomunicaciones.

b) Bajas de participaciones:
Ario 2001

En el ejercicio 2001 no ha habido bajas significativas de participaciones en empresas del
grupo, asociadas y ofras participaciones.
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Aiio 2000
f_. Valor bruto Beneficio/
Sociedad en libros (Perdida)
Dependientes
Atento Telecomunicaciones Espana, S.A. 30,04 -
Terra Netwarks, S.A. 17,71 472,29
Telefonica Publicidad e Informacisn, S.A. 0,19 107,49
Ctros 0,01 -
47,95 579,78
Asociadas -
Media Park, S.A. 63,11 -
Amper, S A, 11,82 5,42
74,93 542
Participadas 1,30 0,21
124,18 585,41

¢) Traspasos de participaciones 2 empresas de] grupo,

Continuando con el proceso de reestructuracion iniciado por la Sociedad en ejercicios
anteriores para adecuar sus intereses por lineas de actividad, durante e] afio 2001 se han
grupo, mediante
explicadas en el

efectuado ampliaciones de capital en determinadas sociedades del

apartado 7.5. El detalle de estas aportaciones es el siguiente:

consistentes en acciones de otras sociedades,

Sociedad Millones de enrns
Bajas:
Telecomunicagoes Sao Paulo, S.A. (4.475,40)
Telefénica de Argentina, S.A. (1.462,52)
CEI Citicorp Holding, S.A, (1.000,68)
Telefonica del Perg, S.A.A (745,01)
Celular de Telefonia, S.A. de C.V. (224,99)
Baja Celular Mejicana, S.A. de C.V, (206,98)
Telefonfa Celular del Norte »S.A.de C.V, (117,76)
Grupo Corporativo del Norte, S.A. (79,79)
Corporacidn Integral de Comunicacién, S.A. de C.V. (31,29)
Movitel de] Noroeste, S.A. de C.V. (25,64
(8.370,01)
Altas;
Telefonica Internacional, S.A. 6.839,61
Telefénica Méviles, S.A_ 1.41585
Telefénica Datacorp, S.A 114,55
8.370,01

El valor fiscal de estas altas difiere del registrado contablemente, como resultado de la

imputacién de

ejercicio 2000,
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7.5 A continuacién se desglosan las operaciones fiscalmente
Capitulo VHI, del Titulo VIII de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre
Sociedades y que se describen en los articulos 97.5 6 108, ¢n su caso.

Ejercicio 2001

* Ampliacién de capital acordada por la Junta General Ordinaria de Accionistas
realizada por Telefonica, S.A. en contraprestacién de acciones representativas del
100% del capital social de las sociedades mexicanas Telefonia Celular del Norte,
S.A. de C.V,, Celular de Telefonia, S.A. de C.V., Baja Celular Mexicana, S.A. de
C.V. y del 90% de las sociedades mexicanas Movitel del Noroeste, S.A. de C.V.,
Moviservicios, S.A. de C.V. y Movicelular, S.A. de C.V., ejecutada el 18 de junio de
2001.

* Ampliacién de capital acordada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas
realizada por Telefomica Internacional, S.A. por importe nominal global de
4.259.293.130.20 euros, en contraprestacién de acciones de Telecomunicagoes de
Sao Paulo, S.A. (TELESP), ejecutada el 2 de febrero de 2001.

* Ampliacién de capital acordada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas
realizada por Telefénica Internacional, S.A. por importe nominal global de
547.060.009,60 euros, en contraprestacién de acciones de Telef6mica del Peri,
S.AA., ejecutada el 21 de febrero de 2001.

* Ampliacién de capital acordada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas
realizada por Telefénica Internacional, S.A. por importe nominal global de
861.165.627,90 euros, en contraprestacién de acciones de Telefénica de Argentina,
S.A., ejecutada el 26 de enero de 2001.

* Ampliacién de capital acordada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas
realizada por Telef6nica Internacional, S.A. por importe nominal global de
998.898.300,40 euros, en contraprestacién de acciones de CEI Citicorp Holding,
S.A., ejecutada el 8 de mayo de 2001.

* Ampliacién de capital acordada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
Telefénica Méviles, S.A. celebrada el 26 de octubre de 2000 por importe nominal
global de 87.431.682 euros, mediante la emisién y puesta en circulacién de
174.863.364 acciones de Telefonica Méviles, S.A. en contraprestacién de acciones de
Telefonica de Argentina, 8.A., ejecutada el 25 de enero de 2001.

¢ Ampliacién de capital acordada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
Telefénica Méviles, S.A. celebrada el 26 de octubre de 2000, por importe nominal
global de 32.969.782 euros, mediante la emisién y puesta en circulacién de
65.939.564 acciones de Telefonica Méviles, S.A. en contraprestacién de acciones de
Telefonica del Pertd, S.A.A., ejecutada el 7 de marzo de 2001.

* Ampliacién de capital acordada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
Telefnica Méviles, S.A. celebrada el 30 de octubre de 2000, por importe nominal
global de 101.680.173 euros, mediante la emisién y puesta en circulacién de
203.360.346 acciones ordinarias de Telefénica Méviles, S.A. de 0.50 euros de valor

R
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nominal cada una, en contraprestacién de las acciones de sociedades mexicanas
mencionadas anteriormente, ejecutada el 5 de julio de 2001.

* Ampliacién de capital acordada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas
realizada por Telefonica Datacorp, S.A., en contraprestacion de acciones
representativas del 1,177% del capital social de la sociedad peruana Telef6nica del
Perti, S.A.A., ejecutada el 21 de febrero de 2001.

* Ampliacin de capital acordada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas
realizada por TelefGnica Datacorp, S.A., en contraprestacion de acciones
representativas del 2,967% del capital social de la sociedad Argentina Telefénica de
Argentina, S.A., ejecutada el 26 de enero de 2001,

Ejercicio 2000

En el mes de octubre de 2000 la sociedad Telefonica Méviles, S.A. filial al 100% de
Telef6nica hasta ese momento, realizé una ampliacion de capital de 175.298.523 acciones
por importe de 1.752,98 millones de euros, sin prima de emisién, que fue parcialmente
suscrita por Telefénica mediante 1a aportacién del total de las acciones que la sociedad
tenia en Telefénica Méviles Espaiia, S.A., en Telefénica Intercontinental, S.A. y en
Telesudeste Celular Participagoes, S.A. con el siguiente detalle:

[N° Acciones suscritas | | 129.482.769 |
| Capital Social | [[1.294,83 millones de euros |
[ Valor de Ias acciones recibidas en Telefonica | | 964,40 millones de euros |

En el mes de octubre de 2000 la sociedad filia] Grupo Admira Media, S.A., filial al 100%
de Telefénica, realizé una ampliacién de capital de 2.258.686 acciones por importe total
de 137,53 millones de euros que fue suscrita por Telefénica mediante la aportacién del
total de acciones que la sociedad tenfa de las sociedades argentinas Vigil Corp, S.A. y
Ambit, S.A. con el siguiente detalle:

Ildﬂlones de Euros—’
[Capital Social | 135,74 |
|Prima de Emisién I 1,79 ]
| Valor de Ias acciones recibidas en Telefénica || 137,82 [

En el mes de agosto de 2000 Telefénica procedio a la adquisicion del 99,22% del capital
social de Endemol Entertainment Holding, N.V. a través de una Oferta Pdblica de
Adquisicién de acciones efectuada mediante el canje por acciones de l2 sociedad emitidas
e¢n ampliacién de capital (ver Nota 9). La valoracién de las acciones adquiridas en el
momento de la oferta ascendié a 5.435,53 millones de euros.
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76  Cartera de valores a corto plazo

Este epigrafe inclufa en el ejercicio 2000, basicamente, colocaciones en inversiones
financieras a corto plazo resuitado de excedentes puntuales de tesoreria.

(8) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
EJERCICIOS
La composicién del saldo al 31 de diciembre de 2001 y su calendario de amortizacién son los
siguientes:
Vencimientos Saido al | Saldoal
2002 | 2003 | 2004 |-2005 | 2006 | Posterior 31-12-01 | 31-12-00
Intereses de pagarés a largo plazo 10,79 |1 %2061 700 700! 705 30,43 69,33 1,11
Gastos de formalizacién de deudas 21,78 | 18,62 | 16,63 | 11,93| 375 3,35 76,06 97,98
Costes programa de fidelizacién de directivos )
(Notz 4. y 16.3) 709 | 473 - - - - 1182 1891
Taotal 39,66 | 3041 | 23,63 | 18,93 10,80 33,78 157,21 118,00
(9) FONDOS PROPIOS
El importe y los movimientos de las partidas que integran los fondos propios durante los
ejercicios 2001 y 2000 han sido los siguientes:
Saldo al |Distribucidn Ampliacign Otros Saldo al | Distribucién | Ampliacién Otros Saldo al
31-12.99 | resultados | de Capital (Movimientos| 31-12-00 resultados | de Capital |Movimientos| 31-12-01
Capital social 3.262.83 - 1.077,88 - 4,340,71 - 331,21 - 4.671,92
Prima de emisién 2.568,73 - 8.419,26 - 10.987,99 - 682,03 - 11.670,02
Reservas de revalorizacion | 3.246,70 - - . 3.246,70 . (176,02) . 3.070,68
Reserva legal 615,97 36,60 - - 652,57 - - - 652,57
Reserva voluntaria 231762 583,18 - (196,52) | 270428 | (120,90) - (450,25) | 2.133.13
Reserva acciones propias 1,67 - - 196,52 198,19 - - 62,51 260,70
Otras Reservas Indisponibles 5,40 - - - 540 - - - 540
Resultado del ejercicio 619,78 | (619,78) - (12090) | (120,90) 120,90 - (354,18) | (354,18)
Total 12.638,70 - 92.497,14 (120,90) (22.014,94 - §37.22 (741,92) (22.110,24
a)  Capital social y Prima de emisién

A 31 de diciembre de 2001, el capital social de Telefénica, S.A. esti cifrado en
4.671.915.885 ewros, y se encuentra dividido en 4.671.915.885 acciones ordinarias de una

tinica serie y de 1 euro de valor nominal cada una de
representadas por anotaciones en cuenta,
(dentro del selectivo Indice

Barcelona, Valencia y Bilbao)

, asi como en las Bolsas de

Frankfurt, Tokio, Buenos Aires, Sao Paulo y Lima,

ellas, integramente desembolsadas,
que cotizan en el Mercado Continuo espafiol
“Ibex 35”) y en las cuatro Bolsas espaiiolas (Madrid,
Nueva York, Londres, Paris,
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En virtud de Io establecido en el Real Decreto 8/1997, de 10 de enero, resulta de
aplicacion el régimen de autorizacién administrativa previa de determinados acuerdos
sociales de Telefonica, S.A., de Telefonica Méviles, S.A. y de Telef6nica de Espaiia,
S.A., Sociedad Unipersonal, asi como otros que puedan dar derecho a la adquisicién,
directa o indirecta, incluso a través de terceros fiduciarios ¢ interpuestos, de acciones o de
determinados activos de Telefénica, S.A., de Telefénica Méviles, S.A. o de Telefénica de
Espafia, S.A., Sociedad Unipersonal. Dicho régimen de autorizacién administrativa tiene
una vigencia de diez afios, contados a partir del dia 18 de febrero de 1997,

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Telefénica, S.A., en reunién celebrada el
dia 15 de junio de 2001, acordé autorizar al Consejo de Administracién para proceder, en
una o varias veces durante el plazo miximo de cinco afios a contar desde dicho dia, a
ampliar el capital social de Ia Compaiifa en las condiciones establecidas en el articulo
153.1.b) de la Ley de Sociedades Anénimas (capital autorizado), hasta una cantidad
mixima de 2.274.677.655 euros, emitiendo y poniendo en circulacién para ello las
correspondientes nuevas acciones ordinarias, rescatables o de cualquier otro tipo de las
permitidas por la Ley, incluso con Prima fija o variable, con o sin derecho de suscripcién
preferente y, en todo caso, con desembolso de las nuevas acciones emitidas mediante
aportaciones dinerarizs. Hasta el dia 31 de diciembre de 2001, el Comnsegjo de
Administracién no habfe hecho uso de dicha autorizaci6n.

Asimijsmo, 12 Junta General Ordinaria de Accionistas acordé en 1a mencionada reunién

feservas de libre disposicién, en uma cantidad equivalente, cada una de dichas
ampliaciones, al 2% del capital social suscrito y desembolsado, mediante dos sucesivas
emisiones de nuevas acciones totalmente liberadas que se asignardn gratuitamente a los
accionistes de la Compaiifa a razén de 1 accién nueva por cada 50 acciones que ya
posean, delegando a favor del Consejo de Administracién las correspondientes facultades
Ppara la ejecucitn del acuerdo de que se trata en el plazo de un afio a contar desde ia fecha
de su adopcién. Con anterioridad al dia 31 de diciembre de 2001, el Consejo de
Administracién acordé la ejecucion de la primera de las dos ampliaciones de capital a que
s¢ acaba de hacer referencia, por 93.438.317 acciones, con el fin de lievarla a cabo a lo
largo de los meses de enero y febrero del aiio 2002, Adicionalmente, 1a Comisién
Delegada del Consejo de Administracién de Telefonica, S.A. acords el 13 de febrero de
2002 ejecutar 1a segunda ampliacién de capital liberada por 95.307.084 acciones,

Igualmente, 1a Junta General Ordinaria de Accionistas, en la citada reunién de 15 de jumio
de 2001, acord$ delegar facultades a favor del Consejo de Administracién para emitir,
durante el plazo méiximo de cinco afios ¥y €n una o varias emisiones, valores de renta fija,
convertibles o canjeables por acciones de la propia Compaiifa, hasta un importe maximo
total de 2.000 millones de curos o su contravalor en otra divisa, asf{ como para aumentar
¢l capital social en 1a medida necesaria para atender, en su caso, las solicitudes de
conversion, Hasta el dia 31 de diciembre de 2001, el Consejo de Administracién no habia
hecho uso de Ia expresada delegacién de facultades.

Ademds, la Junta General Ordinaria de Accionistas, en la misma reunién citada celebrada
el dia 15 de junio de 2001, acordé la emisisn de valores de renta fija convertibles o
canjeables por acciones de la propia Compaiiia, con exclusién del derecho de suscripcién
preferente, por un importe maximo total de 2.000 millones de euros o su contravalor en
otra divisa, asf como aumentar el capital social en la medida necesaria para atender, en su
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caso, las solicitudes de conversion, delegando a favor del Consejo de Administracién las
facultades necesarias para la e¢jecucién del acuerdo de la Junta y para determinar los
extremos 1o fijados por éste, con expresa facultacién para abstenerse de ejecutar total o
parcialmente dicho acuerdo de emisin. Hasta el dia 31 de diciembre de 2001, el Consejo
de Administracién no habia hecho uso de esa delegacién de facultades para la ejecucién
del acuerdo de emisién,

Asimismo, la Junta General Ordinaria de Accionistas, en la misma reunién de 15 de junio
de 2001, aprobé un aumento de capital por importe de 1.425.624 euros, mediante emisién
de nuevas acciones ordinarias con una prima de 18,2898 curos por accién, para atender
las necesidades derivadas del establecimiento de un plan de “stock options” destinado a
los empleados del Grupo Endemol, delegando a favor del Consejo de Administracién las
facultades necesarias para la ejecucion del acuerdo de ampliacién de capital, con expresa
facultacifn para desistir de la ejecucion de dicho acuerdo. El Consejo de Administracién,
mediante acuerdo adoptado en fecha 26 de septiembre de 2001, decidi6 expresamente
desistir de la ejecucién del mencionado acuerdo de aumento de capital, optando por un
procedimiento de cobertura del aludido plan de “stock options” distinto del aumento de
capital con emisién de nuevas acciones (concretamente, por la adquisicién en el mercado
de opciones sobre acciones).

En otro orden de cosas, 1a Junta General Ordinaria de Accionistas acordé, en la repetida

reuni6n de fecha 15 de junio de 2001, autorizar al Consejo de Administracién para llevar ‘
a cabo la adquisicién derivativa y onerosa de acciones propias de la Compaiifa, en los ‘
términos y condiciones y con arreglo a los limites establecidos por 1a propia Junta

General de Accionistas, dentro del plazo maximo de 18 meses a contar desde dicha fecha,

sin que, en ninglin momento, ¢l valor nominal de las acciones adquiridas, sumado al de

las que ya posean TelefGnica, S.A. y cualesquiera de sus sociedades filiales dominadas,

pueda exceder del 5% del capital social de Telefénica.

A 31 de diciembre de 2001 y de 2000 las sociedades que integran el Grupo Telefonica
eran titulares de acciones de la Compaiifa Matriz del Grupo, Telefénica, S.A., segin se

detalla exn el cuadro que sigue:
Valor
Numero de acciones Valor por accidn (*) Bursitil %
L {(Nota 4.0) )
[Acciones en cartera 311201 || 45.440.901 I 1422€ | 646,17 | 097264 | '
|Acciones en cartera 31-12-00 | 10.987.564 i 1658¢ | 18223 | 025313 |

»

Valor de las acciones propias de acuerdo a la cotizacidn al cierre del ejercicio o la media del dltimo trimestre,
la menor. De acuerdo con lo indicado en Ia Nota 4.1, una disminucién en la cotizacién de la accién supodria
dotaciones adicionales con cargo a 1a cuenta de pérdidas y ganancias pero sin efecto en el importe total de los
fondos propios.

Durante el ejercicio 2001 la Sociedad ha adquirido a titulo oneroso un total de 70.063.409
acciones propias y le han correspondido en las ampliaciones de capital liberadas 2.747
acciones. Asimismo se han empleado 18.987.111 acciones para adquirir participaciones de
determinadas sociedades brasiledias a Iberdrola, S.A. (véase Nota 7) y se han enajenado
16.625.708 acciones, generando £stas (ltimas un beneficio de 20,30 millones de euros. El

¥
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coste medio de las acciones en cartera al 31 de diciembre de 2001 ¥ 2000 era de 14,85 y
18,04 euros por acci6n, respectivamente,

La Sociedad tiene constituida 1a correspondiente reserva indisponible por el importe de las
acciones propias que constituyen dicha autocartera. Asimismo, se ha dotado una provisién
con cargo al epigrafe “Otras reservas” por un importe de 387,74 millones de euros para
reflejar en el activo del balance de situacién adjunto las acciones propias a su
correspondiente valor tedrico contable (véase Nota 4.9)

Movimientos del Capital social y Prima de emisién en el ejercicio 2001

Los movimientos producidos durante el ejercicio 2001 en los epigrafes de “Capital social”
y “Prima de emisién” son los siguientes:

Millones de Euros

Emisitn Niimero de Capital Prima de

Acciones Acciones Suscrito Emisién
Saldo inicial 4.340.710.735 4.340,71 10.987,99
Ampliacién liberada 25/1/01 86.814.214 86,82 -
Programa TIES 14/2/01 1.123.072 1,13 4,49
Programa TIES 20/2/01 31.504.244 31,51 126,02
Ampliacién liberada 3/4/01 89.203.045 89,20 -
Adquisicién negocio mévil en México a

Motorola 19/6/01 122.560.575 122,55 551,52

Saldo final 4.671.915.885 4.670.,92 11.670,02

Los aumentos de capital ejecutados y formalizados durante el ejercicio 2001 han sido los
siguientes:

* Alo largo del mes de enero de 2001 se llevé a cabo la primera de las dos ampliaciones
del capital Social de Telef6nica, S.A. con cargo a reservas de libre disposicidn,
aprobadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas en fecha 7 de abril de 2000,
cuya ejecucién fue acordada por el Consejo de Administracién en fecha 20 de
diciembre del mismo afio. En virtud de dicho aumento de capital fueron emitidas y
puestas en circulacién 86,814.214 acciones ordinarias de Ia Compaiifa, de 1 euro de
valor nominal cada una de ellas, io que supuso aumentar e} capital social en la cantidad
de 86.814.214 euros. Las nuevas acciones emitidas fueron asignadas gratuitamente a
los accionistas, a razén de 1 accién nueva por cada 50 acciones que ya posefan,

La escritura de aumento de capital fue otorgada el dia 25 de enero de 2001 e inscrita en
el Registro Mercantil el mismo dia, ¥ las nuevas acciones fueron admitidas a cotizacidn
en los mercados oficiales a partir del di2 2 de febrero de 2001.

* Eldia 14 de febrero de 2001 se otorgd la escritura notarial de formalizaci6n y ejecucion
de un primer aumento del capital social de Telefénica, S.A., por un importe nominal de
1.123.072 euros, mediante la emisién de igual niimero de nuevas acciones ordinarias de
la Compafifa, de la misma clase y serie y con los mismos derechos que las acciones ya
en circulacién, con una prima de emisi6n de 4 euros por accidn; cuyas nuevas acciones
fueron suscritas y desembolsadas integramente, mediante aportacién dineraria, por los
empleados de diversas empresas del Grupo Telefénica que decidieron participar en ¢l
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plan de “stock options™ destinado a los empleados del Grupo denominado “Programa
TIES” (véase Nota 16.3).

Tras la inscripcién en el Registro Mercantil de la aludida escritura de aumento de
capital, las nuevas acciones fucron admitidas a cotizacién en los mercados oficiales a
partir del dia 16 de febrero de 2001.

* El dia 20 de febrero de 2001 se otorgé la escritura notarial de formalizacién y ejecucién
de un segundo anmento del capital social de Telefénica, S.A., por un importe nominal
de 31.504.244 euros, mediante Ia emisién de igual nlimero de nuevas acciones
ordinarias de 1a Compaiiia, de 1a misma clase y serie y con los mismos derechos que las
acciones ya en circulacién, con una prima de emisién de 4 euros por accién; cuyas
nuevas acciones fueron suscritas y desembolsadas fntegramente, mediante aportacion
dineraria, por parte de las entidades Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y Caja de
Ahorros y Pensiones de Barcelona (“La Caixa”), cada una de ellas por mitad, en su
condicién de entidades financieras agentes del “Programa TIES” anteriormente
mencionado (véase Nota 16.3).

Tras la inscripcién en el Registro Mercantil de la escritura piiblica correspondiente a
este segundo aumento de capital que sirve de cobertura al “Programa TIES”, las nuevas
acciones emitidas en virtud del mismo fueron admitidas a cotizacién en los mercados
oficiales a partir del diz 1 de marzo de 2001.

¢ Alo largo del mes de marzo de 2001 se llevd a cabo la segunda de las ampliaciones del
capital social de Telefénica, S.A. con cargo a reservas de libre disposicién, aprobadas
por la Junta Generel Ordinaria de Accionistas en fecha 7 de abril de 2000, cuya
ejecucion fue acordada por el Consejo de Administracién en fecha 24 de enero de 2001.
En virtud de dicho aumento de capital fueron emitidas y puestas en circulacién
89.203.045 acciones ordinarias de la Compafifa, de 1 euro de valor nominal cada una de
ellas, lo que supuso aumentar el capital social en la cantidad de 89.203.045 euros. Las
nuevas acciones emitidas fueron asignadas gratuitamente a los accionistas, a razén de 1
accién nueva por cadz 50 acciones que ya posefan,

La escritura de aumento de capital fue otorgada el dia 30 de marzo de 2001 e inscrita en
el Registro Mercantil el siguiente dia 2 de abril, y las nuevas acciones fueron admitidas
a cotizaci6n en los mercados oficiales a partir del dia 9 de abril de 2001.

* FEl dia 18 de junio de 2001 se otorgd la escritura piiblica de formalizacién y ejecucitn
de la ampliacién del capital social de Telefénica, S.A. aprobada por la Junta General
Ordinaria de Accionistas de la Compaiiia el dia 15 de junio del mismo afio, la cual se
llev6 a efecto mediante la emisién y puesta en circulacién de 122.560.575 acciones
ordinarias de la Compaiifa, de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, de la misma
serie y con los mismos derechos que las ya en circulacion, con una prima de emisién de
4,50 euros por accién; cuyas acciones fueron suscritas y su valor nominal y el importe
de la prima de emisién desembolsados integramente mediante la aportacién no
dineraria a favor de Telefénica, S.A. de varias compafifas mejicanas propiedad del
Grupo Motorola, 1o que supuso la adquisicién directa o indirecta por parte de
Telefénica, S.A. del 100% de las compaiiias Telefénica Celular del Norte, S.A. de
C.V., Celular de Telefonia, S.A. de C.V. y Baja Celular Mejicana, S.A. de C.V., asi
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como el 90% del capital social de las compafifas Movitel del Noroeste, S.A. de C.V.,
Moviservicios, 8.A. de C.V. y Movicelular, S.A. de C.V. (véase Nota 7.4.a).

La determinacién del ndmero de acciones emitidas, suscritas y desembolsadas por las
personas o entidades transmitentes de las compadias celulares mejicanas mencionadas
en e] pirrafo anterior, resultaron de 1a concrecién de las siguientes variables conforme
las mismas fueron definidas por la Junta General Ordinaria de Accionistas y por el
Conssjo de Administracién de Telef6nica, S.A. en sus reuniones de fecha 15 de junio de
2001.

- Valoracidn de los activos aportados a efectos de canje por acciones de Telefénica:
2.173.742.973,96 euros. Este importe resulta de aplicar el tipo de cambio délar
USA/euro de 0,8492 délares por euro, vigente ¢l dia 14 de junio de 2001, a Ia
cantidad de 1.857.300.000 délares USA (importe inicial de la valoracién) menos
14.123.000 délares USA (ajuste por endeudamiento), mis 2.765.533,49 délares
USA (importe de intereses devengados hasta la fecha de ejecucion de la operacién
de canje).

- Valor de la accién de Telefénica a efectos de canje: 17,6355 euros, importe éste
igual a la media del precio medio de cotizacién de las acciones de la Compaiifa en
las veinte sesiones bursitiles anteriores al dfa de celebracién de la Junta General de
Accionistas que aprob6 la ampliacién de capital (15 de junio de 2001),

- Pago en efectivo: 12.325.950,35 euros, importe éste igual al 10% del resultado de
dividir Ia valoracién de activos entre el valor de Ia accién de Telef6nica.

En Ia citada escritura de aumento de capital se hizo constar que, a los exclusivos efectos
de acreditar el pleno desembolso del capital aumentado y de 12 prima de emisi6n,
conforme a lo dispuesto en el artfeulo 133.1 del Reglamento del Registro Mercantil, y
con independencia de los criterios utilizados para determinar Ia relacién de camje, se
atribuy6 al conjunto de la aportacién no dineraria un valor total de 674.083.162,50
euros, cuyo valor es inferior al establecido por el experto independiente nombrado por
el Registro Mercantil de Madrid, e inferior también al tomado como referencia para la
fijacién de la relacién de canje.

El aumento de capital a que se hace referencia en este apartado fue inscrito en el
Registro Mercantil de Madrid el dia 19 de junio de 2001 y las nuevas acciones emitidas
fueron admitidas a cotizacién en los mercados oficiales a partir del dia 25 de junio de]
mismo afio,




Yelejonica

73/3/5”“’0 CONSEJC DE 4OMINISTRACION

TELEFONICA, §. A.

Movimientas del Capital social ¥ Prima de emisién en el ejercicio 2000

Los movimientos producidos durante ] ejercicio 2000 en los epigrafes de “Capital
social” y “Prima de emisién de acciones” son los siguientes:

Millones de Euros

Emisidn Nitmero de Capital Prima de

Acciones Acciones Sacial Emisién
Saldo inicial 3.262.826.901 3.262,83 2.568,73
Conversiéin de 589.487 obligaciones ns 60.278.067 60,28 512,711
Adquisicién Ambit y Vigil 30/5/00 14.477.109 14,48 123,06
Adquisicién Telef6nica de Argentina 6/7/00 157.951.446 157,95 1.283,09
Adquisicién Tele Sudeste Celular Participacpes 12/7/00 90517917 90,52 271,10
Adquisicién Telesp 12/7/00 371.350.753 371,35 4.051,43
Adquisicidn Telefonica del Peri 13/7/00 80.954.801 80,95 653,47
Adquisicién Endemgl 9/8/00 213.409.097 213,41 613,55
Adguisicién CEI 20/12/00 88.944.644 88,94 909,95
Saldo final 4.340.710.735 4.340,71 10.987,99

)

L]

otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Reservas de revalorizacion

El saldo del epigrafe “Reservas de revalorizacign” se originé por regularizaciones
practicadas desde 1946 a 1987, asi como por 1a regularizacién practicada al amparo del
Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.
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En el ejercicio 2000 no hubo movimientos en este epigrafe, siendo los correspondientes al
ejercicio 2001 los siguientes:

Millonies de Euros
Saldo al 31-12-00 i 3.246,70
Amplizcién de capital de 25 de encro (86,82)
Ampliacién capital de 3 de abril (89,20)
Saldo al 31-12-01 3.070,68

El saldo de la Reserva de revalorizacién originado por el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7
de junio, puede destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables
negativos que puedan producirse en el futuro y a ampliacién del capital social. A partir
del 1 de enero del afio 2007 (transcurridos diez afios contados a partir de la fecha del
balance en el que se reflejaron las operaciones de actualizacién) podrd destinarse a
reservas de libre disposicién, siempre que ls plusvalia monetaria haya sido realizada. Se
entenderd realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacién
contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido
transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

(10) EMISIONES
10.1  Los saldos al 31 de diciembre de 2001 y 2000 y movimientos en estos ejercicios de las
emisiones de obligaciones, bonos y de pagarés de empresa, son los siguientes:
Millones de Euros
Obligaciones y Obligaciones
bonos simples en | convertibles moneda | Pagarés de
moneda nacional extranjera Empresa Total

- Saldo al 31-12-99 3.802,60 645,12 804,15 5.251,87
Emisiones nuevas 650,00 - 1.113,26 1,763,26
Amortizaciones (1.049,19) (674,05) (1.530,86) | (3.254,10)
Actualizaciones y otros movimientos 158,73 28,93 - - 187,66
Saldo al 31-12-00 3.562,14 - 386,56 3.948,70
Emisiones nuevas - - 1.385,01 1.385,01
Amortizaciones (1.131,36) - (1.146,77) | (2278,63)
Actualizaciones y otros movimientos 119,10 - - 119,10
Saldo al 31-12-0]1 2.549,38 - 624,81 3.174,19
Detalle de vencirnientos:
Largo plazo 2.433,29 - 46,01 2.479,30
Corto plazo 116,09 - 578,80 694,89
Intereses devengados pendientes de
vencimiento 37,62 A ) 57,62
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102 El detalle de obligaciones y bonos en circulacién al 31 de diciembre de 2001 y sus
principales caracteristicas es el siguiente:

Vencimientos
Denominaciin Tipo de Interés | % Interés| 2002 | 2003 2004 2005 2006 | Posterior | TOTAL

OBLIGACIONES

FEBRERO 1990 SERIEB  [FUQ 12,6000 822 822
FEBRERO 1990 SERIEC  [FlO 12,6000 3,76 3,76
FEBRERO 1990 SERIEE  |CUPON CERQ 12,8532 5245 52,45
FEBRERO 1990 SERIEF  [CUPON CERO 12,5793 5,71 571
DICIEMBRE 1950 CUPON CERO 13,5761 48831 488,31
CNOVIEMBRE 02 FOO 10,0625 | 116,09 116,09
COCITUBRE 4 FLIO £,2500 69,23 69,23
ABRIL 99 FUO 4,5000 500,00 500,00
JUNIO 99 VARIABLE 5,3800 300,00 300,00
213ULIO 99 CUPON CERD 6,3700 34,90 34,50
2MARZO 00 VARIABLE 6,7900 50,00 50,00
ABRIL 00 FUO 5,6250 500,00 500,00
BONOS

MARZO 98 13104) 4,8414 420,71 420,71
Total Emisiones 116,09 - 6923 | 54898 - 181508 [254938

103  Las Obligaciones y Bonos Cupén Cero figuran en el balance de situacién por el valor de

emisién mis los intereses devengados.

El detalle de los vencimientos y valor de reembolso de las mismas es el siguiente;

Fecha de Tipo de Valor Valor de
Emisién Amortizacion Reembaolso actnal reembolso
OBLIGACIONES
FEBRERQ-50 SERIE E 26-02-2005 613,338 % 52,45 76,79
FEBRERO-%0 SERIE F 26-02-2010 1.069,479 % 5,71 15,04
DICIEMBRE 90 28-12-2005 675,000 % 488,31 811,37
JULIO-99 21-07-2029 637,638 % 34,90 191,29
Total 581,37 1.094,49
104  Emisién de Obligaciones en los ejercicios 2001 y 2000
Fecha
Concepto aprobacion Tmporte Moneda Interés Vencimiento
. (millones)
Consejo
Obligaciones 4/2/00 50 | Euros [ 102,25% x 10 yr GBP Swap 2015
Obligaciones 8/3/00 100 Euros Euribor 2001
Obligaciones 8/3/00 500 Euros 5,625% 2007
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10.5 Al 31 de diciembre de 2001 hay un programa de emisién de pagarés seriados en vigor
con las siguientes caracterfsticas:

Impoxrte Sistemas de Nominal del Plazo de los Colocacién
(millones de euros) Colocacién Pagaré Pagarés
. Subastas competitivas al
2000 Mediante subastas LO00Buros  13,6,12,18y25meses | " o vez al mes
) A medida intermediado; | o, 000 E Entre 30 y 750 dias eraciones puntuales
por Entidades Participes § ~ Uros o Y o P

10.6  El tipo medio de interés de las obligaciones y bonos en circulacién ha sido del 7,11%
para el ejercicio 2001 (7,63% en el 2000) y el de los pagarés de empresa del 4,34% en el
ejercicio 2001 (4,50% en 2000).

(11) DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

11.1  Los saldos a 31 de diciembre de 2001 y 2000 son los siguientes:
Media tipos Millones de Euros
Interés 2001 2000
Coneepto 2001 | 2000 |Corto plazo |Largo plazo| Total |Corto plazo |Largo plazo| Total
Pagarés 13,52 | 13,77 7,23 113,65 120,88 73,84 - 73,84
Préstamos y créditos | 4,42 4,83 2498,61| 457523 7.073,84 241124 417992| 6.591,16
Préstamos y créditos
moneda extranjera 3,76 7,06 134,17 156,28 290,45 63,38 33,90 97,28
Totsl 2.640,01 4.845,16 748517 2.54846 4.213,82 6.762,28
11.2  El detalle de vencimientos es el signiente:
Vencimientos
. Saldo al
Concepto 2002 2003 2004 2005 2006 |Posteriores 311201
Pagarés 7,23 7,09 6,92 6,74 6,57 86,33 120,88
Préstamos y créditos 2.498,61 | 617,11 | 692,96 |1.672,45 | 980,52 612,19 | 7.073,84
Préstamos y créditos moneda
extranjera 134,17 14,24 48,99 50,03 43,02 - 290,45
Total 2.640,01 | 638,44 | 748,87 [1.729,22 |1.030,11 698,52 | 7.48517
11.3  En préstamos y créditos en moneda nacional se incluye la disposicién en pesetas de un

préstamo multidivisas concedido originariamente en euros por el Banco Europeo de
Inversiones por importe de 57,47 millones de euros y otros en multidivisa, permutadas a
euros mediante operaciones swaps, por un total de 919,79 millones de euros.

Asimismo se incluye un préstamo formalizado por la Sociedad en el ejercicio 1999 de
cardcter sindicado por importe de 1.200 millones de euros con la participacién de 38
entidades financieras, El plazo de duracién es de 5y 7 afios a eleccién de cada entidad
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prestamistz y la amortizacién de una sola vez al vencimiento de cada tramo, El tipo de
interés es variable referenciado al Euribor.

El 29 de agosto de 2000 se formalizé una linea de crédito renovable sindicada por un
importe méximo de 8.000 millones de euros dividido en dos tramos. El primero de hasta
6.000 millones de euros o su equivalente en otras divisas a um plazo de 364 dias
renovado hasta el ejercicio 2003 y a un tipo de interés referenciado al Euribor/Libor. E]
segundo de hasta 2.000 millones de euros o su equivalente a un plazo de tres afios y a un
tipo de interés referenciado al Enribor/Libor.

En abril de 2001 se formalizé un préstamo con BBVA de 103 millones de dolares USA
con veacimiento a corto plazo,

En diciembre de 2001 se formaliz6 un préstamo con BBVA de 115 milloes de délares
USA con vencimiento en julio de 2006.

Con relacién a la operacitn de emision de 42 pagarés al portador realizada con La
Estrella, S.A. de Seguros y con vencimiento del 15 de febrero de 2001, que conllevaba
un compromiso de emisién de unos nuevos pagarés, Telefénica, S.A. ha emitido &] 15
de febrero de 2001, 74 pagarés al portador de un nominal de 126,29 millones de euros y
vencimiento final hasta febrero de 2011.

11.4  Créditos disponibles
Los saldos de préstamos y créditos sélo reflejan 1z parte dispuesta.

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000 el importe correspondiente a la parte no dispuesta
ascendié a 2.566,00 y 1.097,30 millones de euros, respectivamente.

(12) DEUDAS CON EMFPRESAS DEL GRUPO Y
ASOCIADAS

12.1  Su composicién al 31 de diciembre de 2001 y 2000 es la siguiente:

Millones de Euros
2001 2000
Largo Plazo | Corto Plazo| Total |Largo Plazo|Corto Plazo Total

Por préstamos 9.221,69 792312 | 17.144,81] 7.169,85 5.571,59 (12.741,44
Por compras y prestacién de servicios a

empresas del grupo - 79,88 79,88 - 56,15 56,15
Sociedades dependientes, por régimen de

declaracidn consolidada en impuesto de

saciedades 2.129,29 2291 | 215220{ 1.319,60 86,58 | 1.406,18
Total 11.350,98 8.02591 | 19.376,89| 8.489,45 5.714,32 114.203,77
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12.2  Los principales préstamos obtenidos en los ejercicios 2000 y 2001 son los siguientes:

2) Un contrato de préstamo mercantil con la filial Telefénica Europe B.V., sociedad
filial al 100% de Telefénica cuya actividad es la captacién de fondos para el Grupo
en los mercados de capitales, de 74,82 millones de euros y vencimiento 2004.

b) Un préstamo con el B.EL otorgado en 1999 a través de la filial Telefonia y
Finanzas, S.A. (Telfisa) por un importe de 280 millones de délares, amortizandose
en 6 anualidades consecutivas, la primera con vencimiento en 15-12-2003 y tipo de
interés variable en periodos trimestrales.

¢) Un préstamo de Telefénica de Espafia, S.A. por importe de 1.042,39 millones de
euros retribuido a tipo de interés variable referenciado al euribor a un mes. El tipo
de interés aplicado para el mes de diciembre fue del 3,81%.

d) Un préstamo de Telef6nica Burope B.V. de caricter multidivisa estructurado en :
cuatro tramos, con ¢l siguiente detalle: ‘

I Tramo Importe (millones) l Moneda | Vencimiento Interés ] X
Tramo 1 1.000 Euros 2005 6.16% ‘
Tramo 2 1.250 Usp 2005 7.38%

Tramo 3 2.500 USD 2010 7,78%
Tramo 4 1.250 UsD 2030 8,28%

¢) Un préstamo de Telefénica Europe, BV por 6.200 millones de yenes con vencimiento
en 2004,

f) Préstamos concedidos por Telefnica Europe, BV por 30,000 millones de yenes con
vencimiento en el ejercicio 2003 y por 50.000 y 22.000 millones de yenes, con ;
vencimiento en el gjercicio 2002. '.

g) Durante el ejercicio 2001 Telefénica Europe, BV ha concedido asimismo los
siguientes préstamos a la Sociedad con los vencimieatos que se detallan:

Vencimiento Millones de Euros
2003 150.00
2004 34,30
2004 1.000,00
2006 1.000,00
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123 Los saldos a corto plazo por compras o prestacién de servicios con empresas del grupo

son Jos siguientes:
Millones de Euros
2001 2000

Telefénica de Espaiia, S.A.U. 66,83 51,34
Telefénica Sistemas, S.A. 0,12 0,50
Telefonica Investigacién y Desarrollo, S.A. 1,99 1,83
Telefonica USA. Inc. 5,74 -
Telefonica Telecomunicaciones Piblicas, S.A. - 0,28
Inmobiliatia Telefonica - 0,60
Telefénica Procesos Tecnologfa de la Informacion 1,27 0,79
Otros 3,93 0,81
Total 79,88 56,15

124  El saldo a largo plazo recogido en la cuenta “Sociedades dependientes, por régimen de
declaracidn consolidada en impuesto de sociedades™ recoge, bisicamente, la deuda con
estas sociedades por su aportacién de bases imponibles negativas al grupo. El importe a
corto plazo comesponde, fundamentalmente, a los pagos fraccionados 2 cuenta del
impuesto de sociedades realizados por las sociedades del grupo a través de Telef6nica.

(13) PRODUCTOS FINANCIEROS DERIVADOS

Durante el ejercicio 2001 se ha continuado con la politica de utilizacién de instrumentos
derivados destinados, por una parte, a la limitacién de riesgos en las posiciones no cubiertas,
tanto de tipo de interés como de cambio, y por otra, a la adecuacién de Ia estructura de la deuda

a las condiciones de mercado.

Al 31 de diciembre de 2001 el volumen total vivo de operaciones de cobertura para eliminar los
riesgos de balance frente a variaciones de tipo de interés, tipos de cambio y cotizacién es de
34.277,07 millones de euros (15.081,11 millones de euros al 31 de diciembre de 2000) de los
que 13.487,58 millones de euros corresponden a riesgo de tipo de interés y 20.340,64 millones
de euros 2 riesgos de tipo de cambio (8.478,98 y 6.602,13 millones de euros al 31 de diciembre

de 2000, respectivamente).

Cabe destacar que al 31 de diciembre de 2001 Telefénica ha contratado con entidades
financieras, swaps que cubren el riesgo de tipo de interés y tipo de cambio para sociedades del
grupo, por importes de 1.419,15 y 7.796,73 millones de euros, respectivamente (1.797,03 y
3.254,95 millones de euros al 31 de diciembre de 2000, respectivamente). Estas operaciones
tienen como contrapartida operaciones de cobertura con idénticas condiciones y vencimientos
contratados con sociedades del grupo, por lo que no suponen riesgo para Telefénica.

Los resultados positivos netos de Telefénica, en el ejercicio 2001, por la gestion de la cartera de
- derivados han sido de 81,68 millones de euros (11,40 miliones de euros negativos en 2000) e

incluyen tanto diferencias de cambio positivas y negativas generadas asi como los ingresos y

gastos ocasionados por las primas cobradas y pagadas en la contrataci6n de las operaciones.

- 3% -



Felefonica

Yelefonica

CONSEJO DE ADMINISTRACION

TELEFONICA, 5. A.

13.1 A continuacién se presenta el desglose de la cartera por tipos de productos derivados a
31 de diciembre de 2001.
Millones
2001
Tipo de riesgo Contravalor| _ Telefénica recibe Telef6nica paga
Euros Valor Divisa Valor Divisa

Swaps de tipo de interés en Euros 4.950,97
De fijo a flotante 1.462,30 1.462,30 Euro 1.462,30 Euro
De flotante a fijo 2.424,45 2.424 .45 Euro 2.424.45 Euro
De flotante a flotante 1.064,22 1.064,73 Euro 1.064,22 Euro
Swaps de tipo de interés en divisas 6.371,56
De fijo a flotante 4.247,71 3.800,00 UsSD 3.800,00 UsD
De flotante a fijo 2.123,85 1.900,00 Ush 1.900,00 USsD
Swaps de tipo de cambio 17.788,10
De fijo a fjo 343744
EUR/GBP 128,77 121,49 EUR 80,00 GBP
GBF/EUR 121,49 80,00 GBP 121,49 EUR
USD/EUR 1.467,85 1.356,52 USD 1.467.85 EUR
EUR/USD 1.425,80 1.379,55 EUR 1.275,52 uUsh
TPY/USD 152,02 | 16.456,00 PY 136,00 UsD
USD/IPY 141,51 136,00 USD 16.456,00 JPY
De fijo a flotante 898,65
USD/EUR 173,12 157,16 usb 173,12 EUR
JPY/EUR 725,53 - | 78.200,00 PY 725,53 EUR
De flotante a flotante 13.452,01
EUR/USD 5.835,36 4,980,32 EUR 5.220,31 USD
EUR/GBP 273,64 265,59 EUR 170,00 GBP
GBP/EUR 265,59 170,00 GBP 265,59 EUR
JPY/EUR 282,01 | 30.000,00 JPY 282,00 EUR
USD/EUR 6.795,41 6.853,69 USD 6.795,41 EUR
Forward 2.552,55
EUR/USD 1.142,61 1.073,39 EUR 1.023,00 UsD
USD/EUR 1.409,94 1.275,00 USD 1.409,94 EUR
Subtotal 31,663,18
Nocionales de Estructura con Opciones Euros Nocional
Opciones de tipo interés 1.244,86
Caps & Floors 823,67
US DOLLAR 223,56 200,00 UsD
EURO CURRENCY 481,81 481,81 EUR
Swaptions 341,86
USD DOLLAR 1.117,82 1.000,00 ush
EURO CURRENCY 262,53 262,53 EUR
Opciones sobre tipo de interés 79,33 79,33 EUR
Equity Swaps 448,85 448,85 EUR
Subtotal 1.693,71
TOTAL 34.277,08
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132 A continuacién se presenta el desglose de la cartera por tipos de productos derivados 2 31

de diciembre de 2000.
Millones
Tipo de riesgo 2000
Contravalor| Telefnica recibe Telefénica paga
Euros Valor Divisa Valor Divisa
Riesgo de tipo de interés 8.478,97
Swaps de tipo de interés en entorno euro 2.005,37 2.005,37 EUR 2.005,37 EUR
212,77 2.121,77 EUR 2.121,77 EUR
74,82 74,82 EUR 74,82 EUR
Swaps de tipo de interés en divisas 424272 4,000,00 UsD 4,000,00 uUsD
Opciones de tipo de interés en divisa 238,85 225,00 usp 225,00 UsD
Opciones de tipo de interés en entorno ewo 10,52 10,52 EUR 10,52 EUR
(289,90) (289,90) EUR (289,90)| EUR
74,82 74,82 EUR 74,82 EUR
Riesgo de tipo de cambio 6.602,14
Swaps de tipo de cambio 303,72 303,72 EUR 200,00 GBP
673,55 | 66.200,00 IPY 673,55 EUR
292,76 292,76 EUR 335,00 USD
243,48 287,00 USD 243,48 EUR
263,46 263,46 EUR 263,46 EUR
2.951,23 2.951,23 EUR 3.338,00 UsDh
1.249,13 1.078,00 UsD 1.249,13 EUR
92,50 92,50 EUR 607,00 FRF
Forward 345,01 325,00 usD 331,00 ARS
2,26 2,00 USD 2,26 EUR
21,23 20,00 USD 72,00 PEN
Opciones de tipo de cambio 163,81 163,81 EUR 154,00 USD
Total 15.081,11
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La distribucién por vida media de los ejercicios 2001 y 2000 es la siguiente:

2001
Subyacente Hasta Dela De3a Misde
Cubierto Importe 1 Aiio 3 Afios 5 Aifos 5 afios
Préstamos . 17.596,76 8.047,59 5.663,48 1.593.33 229236
En moneda nacional 11.897,45 5.253,00 2.812.30 1.535,79 229236
En moneda extranjera 5.699,31 2.794 .59 2.851,18 53,54 -
Obligaciones y bonos MTN 14.905,69 4.750,56 6.338,34 464,29 3.352,50
En moneda nacional 4.487,23 1.977,106 1.000,00 391,78 1.118,35
En moneda extranjera 10.418,46 277346 533834 72,51 2.234,15
Pasivo 1.325,78 907,29 58,39 0,00 360,10
Swaps 289,54 231,15 5839 - -
Opciones de tipo de interés 481,81 121,711 - - 360,10
Forward 554,43 554.43 - - -
Acciones 448,88 448,85 - - -
Tatal 34.277,08 14.154,29 12.060,21 2057,62 6.004,96

2000
Snbyacente Hasta Dela De3a Miis de
Cqbierto Importe 1 Aiio 3 Anos 5 Afios 5 aiios
Préstamos 3.764,87 162,29 354,15 43691 | 281,52
En moneda nacional 1.363,55 6,01 83,50 173,94 1.100,10
En moneda extranjera 2.401,32 156,28 270,65 26297 1.711,42
Obligaciones y bonos MTN 6.058,34 657,37 600,00 | 235172 | 244925
En moneda naciopal 841,42 - - - 841,42
En moneda extranjera 5.216,92 657,37 600,00 235172 1.607,83
Pasivo 525790 1.241,30 3.06627 1.342,03 {391,70)
Swaps 4.601,30 015,15 2.907,03 869,12 -
Opciones de tipo de cambio 163,81 163,81 - - -
Ogpciones de tipo de interés 34,29 (206,16) 155,24 472,91 (391,70)
Forward 368,50 368,50 - - -
Total 15.081,11 2.060,96 4.020,42 4.130,66 4.869,07
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(14) SITUACION FISCAL

14.1  Impuestos anticipados y diferidos

TELEFONICA, S. A.

El saldo al 31 de diciembre de 2001 y 2000 de los impuestos anticipados y diferidos de
Telefonica, asi como los movimientos de dichas partidas, han sido los siguicates:

Impuestos Impuestos Impuestos intergrupo
anticipados diferidos diferidos/ (anticipados)
Largo Plazo | Largo plazo Largo plazo
| Saldo al 31 de diciembre de 1999 16,64 306,68 28,78
Reversitn (7,90) - (1,43)
Creacion 27,33 1,91 (9,78)
Otros movimientos (1,03) 3,86 (9,09)
Saldo al 31 de diciembre de 2000 35,04 312,45 848
Reversidn - (312,32) -
Creacién 55,99 3,74 3391
Otros movimientos - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2001 91,03 3,87 42,39

Los principales conceptos por los que Telefénica tiene registrados  impuestos
anticipados son los premios de fidelidad de los empleados y las dotaciones de la
provisién de cartera.

Los impuestos diferidos revertidos en el ejercicio 2001 corresponden, fundamental-
mente, a diferencias temporales por reinversi6n de beneficios extraordinarios.

142  Administraciones Piblicas

Los saldos mantenidos por Telef6nica con las Administraciones Piblicas a 31 de
diciembre de 2001 y 2000 son los siguientes:

Millones de Euros
Saldo al Saldo al
31-12-01 | 331-12-00
Administraciones Piblicas acreederas:
Administraciones publicas acreedoras a largo plazo: 46,26 320,93
Impuesto diferido 46,26 320,93
Administraciones publicas acreedoras a corto plazo: 147,80 34,50
Retenciones impuesto renta personas fisicas 4,83 331
Hacjenda Piblica acreedora por LV.A. 3,80 3,50
Retenciones capital mobiliario y otros 0,02 0,25
Impuesto sobre saciedades:
Tributacién individual 137,66 3,86
Administraciones Piiblicas extranjeras - 22,00
Hacienda Jocales - 0,08
Seguridad Social 1,49 1,50
Tatal 194,06 355,43

L
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Millores de Euros
Saldoal | Saldoal
31-12-01 | 31-12-00

Administraciones Piiblicas dendoras:

Administraciones piblicas deudoras a largo plazo: (Nota 7) 435,28 35,04
Impuesto anticipados 91,03 35,04
Créditos por pérdidas a compensar a largo plazo 344,25 -

Administraciones piiblicas deudoras a corto plazo: 84,71 407,38
Pagos a cucata de Impuesto de sobre Sociedades:

Retenciones 3,62 0,02
Pagos fraccionados en régimen de declaracién consolidada - 54,57
Devoluciones pendientes impuesto sobre sociedades 54,57 344,25
Impuestos a recuperar y otros - 0.01
Hacienda Piiblica deudora pot 1V.A eLGLC. 26,52 8,53
Total 519,99 442,42

14.3

Conciliaci6n entre resultado contable y base imponible

El siguiente cuadro muestra la conciliacién entre

el resultado conmtable y la base

imponible del Impuesto sobre Sociedades correspondiente a los ejercicios 2001 y 2000.

[ Millones de Euros
2001 2000
Resultado contable antes de impuestos (619,09) (54,19)
Diferencias permanentes (31528) | 986,13
Diferencias temporales
con origen en el ejercicio 103,41 72,64
con origen en ejercicios anteriores 886,28 (22,5
Base Tmponible 5532 952,01

Las diferencias permanentes corresﬁonden, principaimente,
sociedades del Grupo incluidas en la declaracién consolidada del

valores por las

impuesto de sociedades para evitar la duplicidad ya

crédito fiscal en sus propias cuentas individuales,

a la provisién de cartera de

que éstas han contabilizado el
los dividendos recibidos de

sociedades pertenecientes a dicho Grupo o extranjeras con retenci6n en fuente, asi como

por aquélias cuyo caricter no es deducible.

Por lo que se refiere a los ajustes por diferencias temporales, €l siguiente cuadro detalla
su movimiento en el ejercicio 2001
Aumentos

Diferencias temporales con origen en el gjercicio

Premios de fidelidad 7,09

Dotacién provisién de cartera 78,47

Reinversidn de beneficios extraordinarios 836,28

gtros 17,85

‘Total 989,69
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El detalle de los beneficios extraordinarios acogidos en ejercicios anteriores al régimen
de diferimiento por rejnversidn previsto en el apartado 1 del articulo 121 de Ia Ley del
Impuesto sobre Sociedades que corresponden basicamente a la venta de Temasa y
Amper, y de la integracion de las rentas diferidas en la base imposible, es el que figura a

continuacién:
Renta diferida

Saldo al 31 de diciembre de 1999 883,92
Integracién -
Diferimiento 5,43
Saldo al 31 de diciembre de 2000 889,35
Integracién (889,35)
Diferimiento -
Saldo al 31 de diciembre de 2001 -

Al final del presente ejercicio se habia completado la materializacion de la reinversién
del importe de las enajenaciones de las inversiones financieras transmitidas en el afio
1999, por importe de 913,20 millones de euros, mediante 1a adquisicion en el ejercicio
2000 de acciones de la compaiifa Telefénica de Argentina.

En el afio 2001 se ha producido Ia reversién de la totalidad de las rentas diferidas,

886,28 millones de euros por aplicacién de la disposicién transitoria tercera de la ley
24/2001, de 27 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y del orden social.
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144  Determinacién del gasto devengado y de la cuota liquida.

El cuadro que se presenta a continuacién establece la determinacion del gasto
ida del Impuesto sobre Sociedades correspondientes a los

devengado y la cuota lig

TELEFONICA, S. A.

ejercicios 2001 y 2000.
2001 2000 |

Resultado contable después de impuestos (354,18) (120,90)
Diferencias permancntes (580,19) 1.052,84
Diferencias temporales 989,69 50,07
Base imponible 55,32 932,01
Cuota integra 19,36 3431
Deducciones y bonificaciones - (295,96)
Hacienda piblica deudora por el impuesto sobre sociedades 19,36 47,715
Diferencias temporales (346,38) (17.53)
Tmpuesto sobre sociedades devengado en Espaiia (327,02) 30,22
Impuesto devengado en el extranjero 62,45 36,49
Otros (0,34) -
Impnuesto sobre beneficios (264,91) 66,71

Las deducciones del ejercicio 2000 proceden de ia aplicacién de la deduccién por doble

imposicién intersocietaria.

El impuesto devengado en el extranjero se corresponde principalmente con el impuesto

sobre sociedades soportado por €l establecimiento permanente en Argentina.

145 El Grupo Fiscal del que Telefonica es

como resultado de las actuaciones efectuadas,

resultado de 1o anterior, los ejercicios abiertos a inspeccidn son

IVA y desde 1998 para Impuesto sobre Sociedades.

(15) OTRAS DEUDASNO COMERCIALES

La composicién del saldo de ¢ste capitulo es la siguiente:

su cabecera, ha sido inspeccionado por las
autoridades fiscales por los impuestos de cuatro ejercicios, no poniéndose de manifiesto
aspecto significativo alguno. Como
desde 1999 para IRPF ¢

2001 2000
Dividendos 2 pagar - 0,05
Gastos devengados pendientes de pago - 0,17
Otros acreedores 3,22 19,80
Acreedores establecimiento permanente - 68,17
Tatal 322 88,19
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16.1

16.2

16.3

Ingresos de explotacion

El importe de ventas y prestaciones de servicios de los ejercicios 2001 y 2000
corresponden a ventas a empresas del grupo, y, principalmente, cotresponde al contrato
de gerenciamiento con Telefnica de Argentina, S.A.

En noviembre de 1990, Telefénica y Telefénica de Argentina, S.A. suscribieron un
contrato de gerenciamiento con vigencia basta el afio 2003, por el cual sc regulan los
servicios de asesoramiento prestados por Telefnica y el precio de los mismos. Los
ingresos recibidos por este concepto durante los ejercicios 2001 y 2000 han ascendido a
140,50 y 163,20 millones de eurcs, respectivamente, y se recogen en el epigrafe
“Ventas netas a empresas del grupo” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal es el siguiente:

Concepto 2001 2000
Remuneraciones y atenciones sociales 68,79 83,46
Fondo de pensiones (Nota 4.1) 2,01 2,84
Carpas sociales y otros 9,43 5,23
Total 80,23 9153 |

Dentro del epigrafe “Remuneraciones y atenciones sociales” se recoge el gasto del
periodo para 2001 y 2000 derivado del plan de opciones sobre acciones de Telefonica
denominado TOP, imputable al personal de la sociedad por un importe anual de 7,09
millones de eurcs.

Niimero medio de empleados
Categoria 2001 2000
Titulados y técnicos superiores 516 450
Titulados y técnicos medios delineantes 6 7
Fncargados y Administrativos Ofiméticos 138 128
Operadotes 18 15
Auxiliares Edificios y Servicios 6 8
Total 684 608

El piimero total de empleados al 31 de diciembre de 2001 es de 727 (en 2000, 641).
Sistemas de Retribucion Referenciados al Valor de Cotizacién de la Accidn

Telefénica tiene en 1a actualidad dos sistemas de retribucion referenciados al valor de la
cotizacién de la accién, uno de ellos dirigido exclusivamente al persona! directivo (Plan
TOP), incluidos los Consejeros ejecutivos de Telefénica, y el segundo (Programa TIES)
ditigido a todo el personal de Telefnica y de sus filiales espafiolas o extranjeras.
Ambos sistemas fueron objeto de aprobacién por la Junta General Ordinaria de
Accionistas de 7 de abril de 2000.
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A continuacién se expone de forma detallada las caracteristicas de cada uno de los planes
de forma individualizada

a) PLANTOP

El Consejo de Administracién de Telefonica, S.A., en su reunién de 26 de mayo de
1999, aprabé el establecimiento de un sistema retributivo referenciado al valor de
cotizacién de la acci6n de la propia Compaiifa, con entrega de opciones sobre acciones
de ésta, denominado “Plan TOP”, con una vigencia de cuatro afios y tres meses a contar
desde el momento de su lanzamiento, que tuvo lugar el dia 28 de junio de 1999.

La ejecucién de dicho Plan, asi como el ejercicio y la enajenacién de los
correspondientes derechos de opcidn sobre acciones derivados del mismo, fueron
aprobadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas de Telefonica, S.A. en su
citada reunién de fecha 7 de abril de 2000.

La aprobacién e implantacién del aludido sistema retributivo fueron comunicadas a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) y hechas piiblicas a través del
folleto informativo completo verificado e inscrito en el Registro oficial de dicho
Orpganismo en fecha 29 de junio de 1999; a través del folleto informativo continuado,
verificado e inscrito en €] mismo Registro en fecha 23 de junio de 2000; y a través deun
folleto especifico sobre los sistemas de retribucion referenciados al valor de cotizacién
de 1a accidn de Telefénica, S.A. que estaban vigentes con anterioridad al dia 1 de enero
de 2000, cuyo folleto especifico fue verificado e inscrito en fecha 18 de abril de 2000 ep
el Registro oficial de la CNMV.

Igualmente, han sido comunicadas en tiempo y forma a la CNMV las asignaciones de
opciones, derivadas de dicho sistema retributivo, a favor de personas que tienen la
condicién de Consejeros ejecutivos o de Directores Generales y asimilados de
Telefonica, S-A..

El “Plan TOP”, que va dirigido a aproximadamente 500 directivos beneficiarios
pertenecientes a diversas empresas del Grupo Telef6nica, copsiste en la concesion 2
cada beneficiario adherido al mismo de diez opciones tipo A y de diez opciones tipo B
sobre acciones de Telefénica, S.A. por cada accién de ésta que cada bepeficiario afecta
al propio Plan y que debe mantener en su propiedad durante toda la vigencia del mismo.
Los beneficiarios podrén ejercitar 1os derechos de opcidn de que cada uno sea titular a
partir del segundo afio de vigencia del Plan y a razén de un tercio del nimero total de
opciones A y de ofro tercio de opciones B por afio veocido, es decir, en tres partes
iguales en el segundo, en el tercero y en el cuarto afio de vigencia del Plan;
reservindose 1a Compaffa la facultad de liquidar el Plan en cada uno de sus
vencimientos abonando a los beneficiarios el resultado de la liquidacién mediante la
entrega de acciones o de dinero efectivo. La equivalencia es de una accién por cada
opcion.

En el momento de su lanzamiento, el precio de ejercicio de las opciones concedidas era
el siguiente: respecto de las opciones tipo A, el precio de ejercicio se establecié en
funcion del valor de cotizacion de la acci6n al tiempo de la implantacién del sistena
retributivo (46,18 euros por accién); mientras que el precio de ejercicio de las opciones
tipo B se cifr§ en la misma cantidad incrementada en un 50% (69,27 euros por accién).
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Estas cifras respondian, asimismo, al valor nominal de Ias acciones de Telefénica, S.A.
¢n el momento del lanzamiento del Plan y, por tanto, con anterioridad a la operacién de
desdoblamiento de las mismas (“split”), a raz6n de 3 acciones nuevas por cada accién
antigua, llevadz a cabo en el mes de julio de 1999; por lo que, una vez realizada dicha
operacion de “split” y teniendo en cuenta la aplicacién de las cldusulas antidilucién
previstas en el propio Plan, los respectivos precios de ejercicio de las opciones tipo Ay
tipo B se cifraban ¢l dfa 31 de diciembre de 2000 en 15,09 euros y en 22,63 euros,
respectivamente, y el dia 31 de diciembre de 2001 en 14,50 euros y en 21,75 euros,
también respectivamente.

Originariamente fueron incorporados como beneficiarios del “Plan TOP” un total de
411 directivos pertenecientes a las empresas del Grupo Telefénica (entre ellos, 4
Consejeros ejecutivos y 9 Directores Generales y asimilados). En consecnencia, en su
implantacién inicial el “Plan TOP” fue adjudicado sdlo parcialmente, si bien quedé
establecido que si todos los directivos a quienes iba dirigido se acogieran al mismo
(aproximadamente 500 directivos), el niimero total de acciones afectas al Plan seria de
270.237 acciones y, por consiguiente, el niimero total de opciones a conceder seria de
5.404.740 opciones (cifras éstas que también estdn referidas a un momento anterior a la
operaci6én de desdoblamiento de las acciones de la Compaiiia -“split”-, a razén de tres
acciones nuevas por cada accién antigua, levada a cabo en el mes de julio de 1999, ala
que anteriormente se ha hecho referencia).

Obviamente, el “Plan TOP” preveia en su configuracién la posibilidad de asignacién de
nuevas opciones en momentos posteriores a su implantacidn inicial, especialmente para
satisfacer las necesidades que se pusieran de manifiesto a consecuencia de las politicas
de compensacidn a directivos y de nuevas contrataciones de éstos, Tal posibilidad bha
sido expresamente admitida por la Junta General Ordinaria de Accionistas de
Telef6nica, S.A., mediante acuerdo adoptado en fecha 15 de junio de 2001,

En los meses de octubre de 2000 y de febrero y de abril de 2001 se han realizado nuevas
asignaciones de opciones del “Plan TOP” a favor de otros 3 Consejeros ejecutivos y a
favor de directivos cuya incorporacién al Grupo ha tenido lugar con posterioridad al
lanzamiento del Plan o que, como consecuencia de ascensos laborales, ostentan en la
actualidad cargos de 1esponsabilidad que llevan implicito un nivel de 2signacién de
opciones superior 2 aquél con ¢l que se incorporaron en su dia 2l Plan.

Las nuevas asignaciones de opciones realizadas en los meses de octubre de 2000 y
febrero y abril de 2001 (que han sido expresamente ratificadas por acuerdo de la Junta
General Ordinaria de Accionistas de Telef6nica, S.A. adoptado en fecha 15 de junio de
2001) no han supuesto ampliacién alguna del “Plan TOP”, habiéndose utilizado para
realizar dichas asignaciones ¢l remanente de opciones que, en todo momento durante 1a
vigencia del Plan, han estado en poder de la Compaiifa. En consecuencia, las
condiciones de las opciones asignadas ep las fechas mencionadas son las propias del
“Plan TOP”, sin més diferencia que la relativa a su precio de ejercicio, el cual, por lo
que respecta a las opciones tipo A, se ha hecho coincidir con el valor de cotizacién de la
accién de Telefénica, S.A. en ¢l momento de aprobarse las nuevas asignaciones por el
érgano social competente.

Asimismo, la Junta General Ordinaria de Accionistas de Telefénica, S.A., por acuerdo
adoptado en fecha 15 de jumio de 2001, faculté al Consejo de Administracién para
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realizar, dentro del volumen total de opciones del “Plan TOP”, asignaciones de opciones
adicionales a favor de Consejeros ejecutivos y de Directores Generales y asimilados,
siempre que el niimero méximo de opciones a asignar a cada Consejero o alto directivo
no exceda de 175.000 opciones tipo A ni de 175.000 opciones tipo B, debiéndose fijar
en todo caso el precio de ejercicio de las opciones tipo A en una cantidad que no sea
inferior al valor de cotizacién de 1a accién de la Compafifa en el dia del otorgamiento de
las opciones, y el precio de ejercicio de las opciones tipo B en esa misma cantidad
incrementada en ua porcentaje no superior 2l 50% ni inferior al 25%.

En el dia 31 de diciembre de 2001 (y teniendo en cuenta que el Consejo de
Administracién no hizo uso antes de ese dia de 1z delegaci6n de facultades conferida, tal
como se acaba de indicar, por la Junta General Ordinatia de Accionistas en fecha 15 de
junio de 2001), el ndmero total de beneficiarios del “Plan TOP” ascendia a 453 personas
(de las cuales cinco eran Consejeros ejecutivos de Telefonica, S.A. y diez Directores
Generales o asimilados), que eran titulares en conjunto de un total de 14.966.640
opciones de compra sobre acciones de Telefonica, S.A..

Posteriormente y como consecuencia de que, con efectos al dia 2 de enero de 2002,
varios beneficiarios del “Plan TOP” que prestan servicio en sociedades dependientes de
Telefénica Méviles, S.A. se adhiricron al Plan de opciones sobre acciones de ésta
denominado “Programa MOS”, creado con posterioridad al “Plan TOP”, lo que
automiticamente determiné su baja en este Plan dada 1a absoluta incompatibilidad entre
ambos, el nimero de beneficiarios del “Plan TOP” y el niimero de opciones asignadas
en virtud del mismo se ha reducido apreciablemente; quedando establecido en la fecha
citada (2 de enero de 2002) el nimero de beneficiarios del “Plan TOP” en 335 personas,
de las que cuatro de ellas eran Consejeros ejecutivos de Telefénica, S.A. y diez
Directores Generales y asimilados, siendo titulares en conjunto de un total de
12.158.820 opciones de compra sobre acciones de Telefénica, S.A. Los beneficiarios en
Telefénica, S.A. al 31 de diciembre de 2001 eran 80 personas (79 personas 2l 2 de encro
de 2002).

Con objeto de cubrir los riesgos y las obligaciones econdmicas derivadas del “Plan
TOP”, se formalizaron en su momento los correspondientes contratos de cobertura con
las entidades BBV y Argentaria, con un coste total miximo para €l Grupo Telef6nica de
72,12 millones de euros (30,13 millones de euros para Telefonica, S.A.). En este
momento, el coste pendiente de imputar a resultados asciende a 11,82 millones de eusos

(Nota 8).
b) Programa TIES

El Consejo de Administracién de Telef6nica, S.A., en su reunién de fecha 23 de febrero
de 2000, aprobé el establecimicnto de un nuevo sistema retributivo referenciado al valor
de cotizaci6n de la accién de la propia Compafifa, con entrega de opciones sobre
acciones de ésta, denominado “Programa TIES”, destinado a todos los empleados de
Telefénica, S.A. y de sus filiales espafiolas o extranjeras que refinan las condiciones y
requisitos establecidos en las normas reguladoras del Programa y que no participen en
otro programa de acciones u opciones para empleados de caracteristicas similares al
“Programa TIES”.
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El “Programa TIES” persigue idénticos objetivos a los alcanzados por otros programas
similares implantados en el pasado por Telef6nica, S.A. o sus filiales, y se plantea, en
términos generales, de manera similar a otros programas utilizados en diversos paises
europeos y en los Estados Unidos de América, Sn objetivo principal es el de instaurar
un sistema de incentivos global y de reconocimiento de la labor desamrollada y que se
desarrollari por el colectivo de empleados de Telefonica, S.A. y de sus filiales en los
préximos afios. Por otra parte, el “Programa TIES” fomentaré la motivacién de todos
sus beneficiarios mediante el acceso de éstos, en condiciones muy favorables, a la
propiedad de acciones representativas del capital social de Telefonica, S.A.

La Junta General de Accionistas de Telefonica, S.A., en su reunién de 7 de abril de
2000, aprob6 dos aumentos del capital social con exclusi6n del derecho de suscripeién
preferente, para atender a las finalidades de dicho Programa, por un importe nominal de
1.197.880 euros y 31.504.244 euros, respectivamente, mediante la emisién y puesta en
circulacion de 1.197.880 y 31.504.244, respectivamente, nuevas acciones ordinarias de
1 euro de valor nominal cada una, con una prima de emisién del 400% de su valor
nominal.

Las principales caracteristicas del “Programa TIES” son las siguientes:

1. Nimero de acciones ofrecidas para su adquisicién inicial por los beneficiarios:
1.197.880 acciones.

2. Precio de emisién: 5 euros.

3. Maiximo nimero de acciones bajo opcién asignadas a bereficiarios: 31.504.244
acciones. Esta cifra, que se corresponde con la cantidad méximz necesaria para
cubrir el derecho total de las acciones inicialmente asignadas, incorpora ademés una
reserva para nuevos beneficiatios del Programa Equivalente al 4,5% de los
beneficiarios iniciales.

4. Meétodo de asignacién de acciones bajo opcidn: en funcién de la apreciacién de la
accién de Telefonica, S.A. respecto de un valor inicial de referencia que fijara el
Consejo de Administracion y del nimero de acciones de Telefénica, S.A. adquiridas
inicialmente.

5. Precio de ejercicio: 5 euros. -

El Consejo de Administracién de Telefénica, S.A., en su reunién de 28 de junio de
2000, acord6 la puesta en marcha del “Programa TIES” (cuyas caracteristicas y
condiciones generales habian sido fijadas en el acuerdo del Consejo de Administracién
de 23 de febrero de 2000 que aprobd la creacién del Programa), y establecié, ademas,
los requisitos que los empleados de las empresas filiales de Telefénica, S.A. debfan
reunir para ser incluidos como beneficiarios del “Programa TIES”.

Posteriormente, el Consejo de Administracién de Telefonica, S.A., por acuerdo de fecha
29 de noviembre de 2000, adapt6 a la fecha en que finalmente tuvo lugar €l Janzamiento
del Programa las condiciones y requisitos que habrian de cumplir los empleados de las
sociedades que participan en el Programa para ser beneficiarios del mismo, asi como el
valor inicial de referencia inicialmente fijado.
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El dfa 14 de febrero de 2001 se otorgé la escritura notarial de formalizacign ¥ ejecucion
del primer aumento de capital de Telefénica a que anteriormente se ha aludido, POT un
importe nominal de 1.123.072 euros, mediante Iz emision de igual ndmero de acciones
ordinatias, con unz prima de emisién de 4 euros por accion, las cuales fueron suscritas y
desembolsadas integramente, mediante aportacion dineraria, por los empleados
beneficiarios del “Programa TIES”.

por accién, las cuales fueron suscritas y desembolsadas integramente, mediante
aportacién dineraria, por parte de las entidades BBVA ¥ La Caixa, cada una de ellas por
mitad,

ascendia a 76.932 personas, Ias cuales eran titulares en conmjunto de un total de
29.220.372 opciones de compra sobre scciones de Telefonica, S.A. El némero de
empleados de Telef6nica, S.A. participes a dicha fecha era de 526. :

En el dia 31 de diciembre de 2001, el ndmero total de participes en el “Programa TIES”

16.4  Otros gastos financieros por deudas y gastos asimilados e ingresos de otros valores y
créditos

El detalle de estos epigrafes es e] siguiente:

| 2001 2000

Emisiones 267,96 338,34
Préstamos y créditos en moneda Dacional 751,07 448,88
Préstarnos en moneda extranjera 368,32 152,86
Total gastos financieros por deudas tos asimilados| 1.387,35 940,08
Intereses de créditos a filiales y asociadas 1.255,20 895,21
De inversiones financieras en moneda pacional 62,46 26,01
De inversiones financieras en moneda extranjera 0,47 68,00
Ingresos de derivados financieros 5.89 9,51
Total ingresos de otros valores y créditos 1.324,02 998,73

De los importes de 8astos, 836,53 y 377,39 miliones de euros corresponden a gastos
financieros por deudas con empresas del Grupo en los ejercicios 2001 y 2000,
respectivamente (véase apartado 16.8).

16.5 Diferencias de cambio

El detalle de las diferencias negativas de cambio imputadas a Ia cuenta de resultados es
el sigujente:

2001 2000
Por amortizacién de préstamos vencidos en el ejercicio 39,77 11,76 ‘
Pérdidas potenciales ejercicio actual ¥ siguientes 242,45 43,74 !
Por operaciones corrientes y derivados 146,95 §4,04
Total 429,17 144,54 :
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El detalle de las diferencias positivas de cambio imputadas a 1a cuenta de resuitados es
el siguiente:

2001 2000
Por actualizacién préstamos concedidos 175,10 13,47
Actualizacién endeudamiento exterior - 106,99
Por operaciones corrientes y derivados 212,93 12,55
Total 388,03 133,01
Ingresos extraordinarios

El epigrafe “Ingresos extrzordinarios” de la cuenta de pérdidas y gamancias adjunta
recoge los resultados obtenidos por la Sociedad con cavicter excepcional cuyo importe
no es significativo, asi como 106,87 millones de euros en el sjercicio 2001
correspondientes a la disminucién de la provisién por acciones propias, de acuerdo con
lo indicado en la nota 4.f.

Gastos extraordinarios

El detalle de gastos extraordinarios ¢s el siguiente:

2001 2000
Subvenciones y donaciones - 16,06
Provisién acciones propias (Nota 4.f) - 133,15
Otros gastos extraordinarios 126,97 132,65
Total 126,97 281,86

En Ia inea “Otros gastos extraordinarios” cabe destacar la provisién dotada por la
Sociedad en los ejercicios 2001 y 2000 por un importe de 74,45 y 74,95 millones de
euros, respectivamente, para cubrir el valor tedrico-contable de algunas sociedades
participadas cuyo importe, al 31 de diciembre, es negativo. Dicha provisién se
encuentra registrada en ¢l epigrafe “Provisién para riesgos y gastos” del balance de
situacién adjunto.

Operaciones con empresas del grupo

Las operaciones mds relevantes registradas durante los ejercicios 2001 y 2000 entre
Telefénica y las empresas del Grupo han sido las siguientes:

2001 2000
Dividendos recibidos 1.114,82 943,07
Intereses devengados 1.254,88 894,91
Gastos financieros (836,53) {377,39)
Adquisiciones de bienes y servicios al grupo Telefonica (33,25) (14,92)
Management fee Telefénica de Argentina traspasado a
Telefonica de Espaiia (6.81) (44,07)

Del total de dividendos recibidos destacan en el ejercicio 2000 el de Telefénica Méviles
Espafia, S.A. por importe de 845,08 millones de euros, el de Telefonica de Argentina,
S.A. por importe de 73,33 millones de ecuros y el de Telefonica Publicidad e
Informacion, S.A. de 22,50 millones de euros. En el gjercicio 2001 cabe destacar los
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correspondientes a Telef6nica de Espafia, S.A. por un importe de 820,58 millones de ‘
euros, a Telefénica Publicidad e Informacién, S.A. por un importe de 25,59 millones de '
euros y a Telesp Participagoes, S.A. por un importe de 265,92 millones de euros, de

acuerdo con lo descrito a continuacién.

En el epigrafe de “Ajustes por Periodificacién™ del pasivo del balance de situacién al 31

de diciembre de 2000 adjunto, se incluian los dividendos correspondientes a Ia sociedad

participada Telesp Participagoes, S.A. acordados por la compaififa pero que aiin no

habian sido aprobados por l2 Junta de Accionistas por un importe neto de retenciones,

de 234,74 millones de euros. Asimismo el importe pendiente de cobro se registraba, .
neto de retenciones, en el epigrafe “Empresas del grupo, deudores” del balance de '
situacion a dicha fecha. En ¢l ejercicio 2001 se aprobé la distribucion de este importe, :
registrindose un ingreso bmto de 265,92 millones de euros. .

De los intereses devengados destacan los de Telefénica de Espaiia, S.A.U. por 557,22
millones de euros, de Telefonica Méviles, S.A. por 304,68 millones de euros, de
Telefénica Internacional, por 142,76 millones de euros, de Grupo Admira Media, S.A.
por 72,56 millones de euros y de Emergia Holding, N.V., por 75,15 millones de euros.

(177 RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES
AL CONSEJO DE ADMINISTRACION 1

La retribucién de los Consejeros de Telefénica, S.A. estd regulada en el articulo 28 de los
Estatutos Sociales de la Compaiifa, cuya redaccién actual fue aprobada mediante acuerdo
adoptado por la Junta General Ordinaria de Accionistas de aquélla, en reunién celebrada e] dia 7
de abril de 2000.

En virtud de ello, el citado articulo 28 de los Estatutos Sociales tiene actualmente la siguiente
redaccion:

“Articulo 28.” - Retribucién. b

1. La retribucién de los Consejeros consistird en una asignacién mensual determinada y en i
dictas de asistencia a las reuniones del Consejo de Administracién y de sus Comisiones ’
delegadas y consultivas. El importe de las retribuciones que puede satisfacer la Sociedad al 1
conjunto de sus Consejeros por ambos conceptos serd el equivalente al cero cincuenta por
ciento del beneficio liquido obtenido por el Grupo Consolidado durante el ejercicio
inmediatamente anterior. La fijacién de la cantidad exacta a abonar dentro de ese limite y
su distribucién entre los distintos Consejeros corresponde al Consejo de Administracién.

2. Adicionalmente y con independencia de la retribucién contemplada en el apartado anterior,
se prevé el establecimiento de sistemas de remuneracién referenciados al valor de
cotizacién de las acciones o que conlleven la entrega de acciones o de derechos de opci6n
sobre acciones, destinados a los Consejeros. La aplicacién de dichos sistemas de retribucién
deberd ser acordada por la Junta General de Accionistas, que determinara el valor de las
acciones que se tome como referencia, ¢l nimero de acciones a entregar a cada Consejero,
el precio de ejercicio de los derechos de opcidn, el plazo de duracién de este sistema de
retribucién y demis condiciones que estime oportunas.
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Asimismo y previo cumplimiento de los requisitos legales, podrin establecerse sistemas de
retribuci6n similares para el personal —directivo o no— de la Empresa.

3. Las retribuciones previstas en los apartados precedentes, derivadas de la pertenencia al
Consejo de Administracién, setdn compatibles con las demis percepciones profesionales o
laborales que correspondan a los Consejeros por cualesquiera otras funciones ejecutivas o
de asesoramiento que, en su caso, desempefien para la Sociedad distintas de las de
supervision y decisién colegiada propias de su condicién de Consejeros, las cuales se
someterdn al régimen legal que les fuere aplicable”.

El importe de la retribucién devengada por los miembros del Consejo de Administracién de
Telefonica, S.A., durante los ejercicios 2001 y 2000, ha ascendido a 10,04 y 10,37 millones de
euros, respectivamente,

El desglose por conceptos de estas cantidades, por lo que respecta a los ejercicios 2001 y 2000,
es el siguiente:

Millones de Euros
2001 2000
Sueldos (1) (3) 3,62 34
Remuneracién Variable (1) (3) 2,41 3,16
Dietas Consejo (2) 3,74 3,45 ;
Retribuciones en especie 0,27 0,32 ,
Total 10,04 10,37 .

(1) Retribucién percibida por los conceptos de retribucién fija y variable por los miembros
del Consejo de Administracién de Telefénica S.A. que desempeifian funciones cjecutivas.
Las cifras incluyen los importes percibidos por dichos Consejeros, sean pagados por
Telefénica, S.A. o por otras sociedades del Grupo.

(2) En este concepto se incluyen las dietas percibidas por los Consejeros no sélo por su
condicién de miembros del Consejo de Administracién de Telefénica, S.A., sino también .
las percibidas por dichos Consejeros en su condicién de miembros del Consejo de !
Administracién de otras sociedades que integran el Grupo Telefénica,

(3) En este concepto se incluyen en el ejercicio 2001 0,81 millones de euros satisfechos por :
Telef6nica, §.A. e imputados 2 otras sociedades del Grupo. :

En materia de pensiones y seguros de vida, las obligaciones asumidas por Telefénica respecto

de los miembros del Consejo con funciones ejecutivas, que se originan exclusivamente por su f
condicién de empleados, han ascendido a 0,03 millones de euros en el afio 2001, y a 0,04

millones de euros en ¢l afio 2000.

El coste para el Grupo Telefénica de los planes de retribucién referenciados al valor de
cotizacién de la accién de Telefénica, S.A. en los que participan determinados Consejeros
Ejecutivos, segiin se indica en l1a anterior Nota 16.3, ascendi6 a 1,26 millones de euros en €] afio
2001, y a 1,11 millones de euros en el afio 2000,
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OTRA INFORMACION
Guarantias financieras
_ | 2001 1 2000 |
| Garantias por operaciones financieras || 13.722,65 || 9.85643 |

Bajo el concepto de “Garantfas por operaciones financieras”, se recogen, fundamentalmente,
aquellas garantias prestadas por Telefonica a sus sociedades dependientes y participadas para
asegurar sus operaciones frente a terceros,

Respecto a estos compromisos no se espera que existan quebrantos de cardcter significativo para
12 Sociedad.

Litigios en curso

Telefénica, S.A. y las empresas de su Grupo son parte en diversos litigios de carécter civil,
laboral, administrativo, fiscal y en materia de derecho de la competencia. La Sociedad aprecia
razonablemente que una eventual resolucién desfavorable de los mismos no habr de afectar de
manera significativa a la situacién econémico-financiera o a Ia solvencia del Grupo o de la
Compafifa,

Entre dichos litigios debe resaltarse la existencia de un procedimiento judicial de impugnacién
de los acuerdos adoptados por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Telef6nica,
S.A. en su reuni6n del dia 4 de febrero de 2000,

Dicha impugnacién ha sido formulada por un accionista titular de 300 acciones de la Compaiifa,
¥ se basa en la presunta vulneracién del derecho de informaci6n del accionista impugnante, en
la presunta vulneracién de las normas reguladoras de la celebracién de la Junta y en la presunta
vulneracién del régimen de la exclusién del derecho de suscripcion preferente en ampliaciones
de capital. )

La Sociedad manifiesta su convencimiento de que el zludido procedimiento judicial va a ser
resuclto de forma totalmente satisfactoria para la misma y, por otra parte, hace constar que, al
no existir resoluci6n judicial alguna al respecto, la demanda de impugnacidn interpuesta no ha
supuesto en modo alguno la suspensién de la ejecucién de los acuerdos sociales aprobados por
la Junta General de Accionistas, que son objeto de dicha impugnacién.

Asimismo, debe sefialarse la existencia de otro procedimiento judicial de impugnacién de los
acuerdos adoptados por la Junta General Ordinaria de Accionistas de Telefénica, S.A. en su
reunién del dia 15 de junio de 2001.

Dicho procedimiento ha sido promovido en virtud de demanda formulada por el mismo
accionista que impugné los acuerdos adoptados por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas celebrada el dia 4 de febrero de 2000, segiin se ha indicado anteriormente.

A través de dicha nueva demanda de impugnacién de acuerdos sociales, el aludido accionista
pretende que se declare judicialmente la nulidad de los acuerdos adoptados por la Junta General
en relacidn con los siguientes puntos del Orden del Dia: punto I (aprobacién de las Cuentas

R
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Anuales del afio 2000 y de Ia gestion del Consejo de Administracién durante dicho aiio), punto
X (aumento de capital para adquisicién de las acciones de varias compaiifas celulares mejicanas
propiedad de Motorola) y punto XI1 (aumento de capital para cobertura de un plan de opciones
sobre acciones de Ia Compaiifa destinado a los empleados de Endemol).

Esta impngnacién se basa en Ia presunta vulneracién del derecho de informacién del accionjsta
impugnante y en la presunta vulneracién del régimen legal de la exclusién del derecho de
suscripcion preferente en ampliaciones de capital,

La Sociedad manifiesta su convencimiento de que este procedimiento judicial va a ser resuelto

también de forma totalmente satisfactoria para la misma.

Del mismo modo, se hace constar que la demanda de impugnacién interpuesta contra los
aludidos acuerdos de la Junta General de Accionistas de 15 de junio de 2001 no ha supuesto
tampoco en modo alguno la suspensién de Ia ejecucién de dichos acuerdos.

En otro orden de cosas, debe hacerse referencia a 1a demanda interpuesta ante los Tribunales del
Estado de New Jersey (USA) por Ia sociedad International Discount Telecomunijcations
Corporation (IDT) contra Telefénica, S.A., Terra Networks, S.A., Terra Networks U.S.A., Inc. y
Lycos, Inc,, por la que se exigia el pago de indemnizaciones por un importe aproximado de
6.600 millones de délares USA.

Ia citada demanda se basa en el presunto incumplimiento del contrato de “joint venture”
suscrito entre IDT y Termra en el mes de octubre de 1999, en el presunto incumplimiento de las
obligaciones dimanantes del acuerdo de terminacién del aludido contrato, en el presunto frande
y violacién de las reglas que rigen la emisién de titulos valores (“Federal Securitics Exchange
Act”), y en la presunta ocultacién fraudulenta de informacién.

Con posterioridad a la Interposicién de la demanda, IDT ha formulado modificacién de la
tnisma en el sentido de suprimir de ésta toda referencia explicita a una reclamacién por daiios de
cuantia determinada, por resultar contraria a la regulacién normativa norteamericana aplicable a
la propia reclamacién. E1 litigio es, por tanto, de cuantia indeterminada, sin perjuicio de que a lo
largo del proceso la reclamacién de dafios pueda, en su caso, coneretarse ¥ cuantificarse.

La Sociedad manifiesta su convencimiento de que el resultado del litigio a que ha dado lugar Ia
demanda de IDT no ha de ser desfavorable para Telefénica ni para Terra, o de serlo se considera
que el impacto econémico-financiero para el Grupo Telefdnica no debers ser significativo.

Por ofra parte, debe también hacerse mencién de que la citada sociedad International Discount
Telecomunications Corporation (IDT) ha formulado durante el afio 2001 una demanda de
arbitraje contra Telef6nica Internacional, S.A. ante la “American Arbitration Association”
(“AAA"). :

Dicha demanda se basa en el presunto incumplimiento de un acuerdo de intenciones suscrito
entre IDT y Telefénica Internacional en fecha 11 de agosto de 1999, e IDT reclama por razén
del incumplimiento que denuncia una cantidad no inferior a 2.000 millones de délares USA,
exigiendo ademds el cumplimiento del acuerdo aludido,

La Sociedad expresa su convencimiento de que el resultado del procedimiento arbitral a que ha
dado lugar dicha demanda no ha de ser desfavorable para Telefénica Internacional, o de serlo se
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considera que el impacio econémico-financiero para el Grupo Telefénica no deberd ser
significativo.

Por dltimo, la Sociedad reitera que, respecto de los demds litigios y reclamaciones planteadas
contra varias compaiifas del Grupo Telefonica por diversas cuantias, el riesgo de que éstas sean
condenadas a pagar las cantidades reclamadas no afectara a la solvencia del mencionado Grupo
o de la Compafifa.

Acuerdos con Iberdrola

El dia 5 de abril de 2.001 Telefénica e Iberdrola suscribieron un acuerdo, en virmd del cual
Telef6nica, una vez obtenidas las autorizaciones regulatorias previas necesarias, adquiriria la
totalidad de las participaciones accionariales que el Grupo Iberdrola ostentaba en las operadoras
de telecomunicaciones brasilefias de las que el Grupo Telefdnica y el Grupo Iberdrola eran
accionistas, recibiendo el Grupo Iberdrola como contraprestacién acciones de Telefénica, S.A.
La operaci6n se enmarca en la estrategia del grupo Telefénica de incrementar su participacion
accionarial en las operadoras que gestiona, siendo su intencién transmitir posteriormente dichos
activos a las respectivas lineas de negocio, especialmente a Telefonica Méviles.

Obtenidas las autorizaciones regulatorias previas necesarias, ¢l dia 14 de diciembre de 2.001 se
procedié a la ejecucion de la casi totalidad de la operacion, salvo en lo que se refiere a la
operadora de telecomunicaciones brasilefia Tele Leste Celular Participacoes, S.A.

Esté previsto que la transmisién a Telefonica, S.A. de la participacién accionarial del Grupo
Iberdrola en Tele Leste Celular Participagoes, S.A. se consumne antes de que finalice el afio
2002.

Acuerdos con Portugal Telecom

El dia 23 de enero de 2001, Telefonica, S.A. y su filial Telefonica Méviles, S.A., de una parte,
y Portugal Telecom SGPS, S.A. y su filial PT Mdveis SGPS, S.A., de otra, suscribieron un
acuerdo con 1a finalidad de agrupar todos sus negocios de telefonfa mévil en Brasil, y, para ello,
se comprometieron a apottar a una sociedad conjunta, filial de ambos Grupos y participada al
50% por cada uno de elios, previa obtencién de las autorizaciones regulatorias pertinentes, la
totalidad de sus activos de telefonfa moévil en Brasil. Asimismo, en virtud de dicho acnerdo,
ambas partes manifestaron su interés en incrementar sus participaciones reciprocas, sujeto en su
desarrollo al cumplimiento de las condiciones regulatorias y estatutarias aplicables.

Habiendo autorizado el ente regulador brasilefo la realizacién de aportaciones iniciales del
19,99% de las acciones ordinarias de las operadoras brasilefias pertenecientes a ambos Grupos,
s estdn desarrollando los oportunos procesos de valoracién de dichas operadoras con objeto de
realizar la formalizacion de los documentos definitivos para la ejecucion del mencionado
acuerdo.

Acuerdos con Mesotel
En fecha 2 de agosto de 2001, Telefénica Méviles, S.A. suscribié un acuerdo de permuta de
acciones con Mesotel de Costa Rica, S.A., por el cual ésta iltima se comprometié a transferir a

Telefénica Moéviles, S.A. en el afio 2002 todas sus participaciones accionariales en
determinadas sociedades centroamericanas, que permitirdn a Telefénica Méviles incrementar

- 54 -




Yelefonica

Jelefonica | CONSEJC DE ADMINISTRACION

TELEFONICA, 5. A.

indirectamente su participacin en las siguientes operadoras: hasta el 90,3% en Telefénica del
Salvador, S.A. de C.V. y hasta el 100% en Telefénica Centroamérica Guatemala, S.A..

Como contrapartida, Telef6njca Mgviles, S.A. se comprometié a entregar en camje, en
determinados plazos, un total de 21.890.226 acciones ordinarias de la propia compaiifa.

Telefonica Internacional

1) Eldia 22 de diciembre de 1992, Telefénica International Holding B.V. suscribi6 un acnerdo
de accionistas con la Autoridad de Teléfonos de Puerto Rico, para regular sus relaciones
respecto de la compaiifa Telecomunicaciones Ultramarinas de Puerto Rico (TUPR),
adquiriendo el 15% del capital social de ésta, més una opcién de compra sobre el 85%
restante, Segtin lo establecido en dicho acuerdo, el dia 21 de mayo de 1999 Telefonica
notific su intencién de ejercitar la aludida opcidn de compra sobze €l 85% de TUPR. El
ejercicio de dicha opcién estd pendiente de la realizacién de los preceptivos trimites
regulatorios ante la FCC (Comisién Federal de Telecomunicaciones de los Estados Unidos
de América), siendo la fecha limite para dicho ejercicio el dia 22 de diciembre del afio
2002,

2) Eldia 4 de febrero de 2000 Telefénica Larga Distancia de Puerto Rico (TLD) y ClearCom,
L.P. suscribieron un “Joint Venture Agreement” para desammollar el negocio celular en
Puerto Rico mediante una nueva compaiifa (Newcomm). Dicho acuerdo otorgaba a TLD
una opcion de compra de acciones representativas del 50,1% del capital social de
Newcomm. TLD ha manifestado su inteaci6n de gjercitar dicha opcién, lo cual se llevard a
cabo mediante 1a suscripcién de un contrato de compraventa de acciones representativas del
0,2% del capital y 1a conversién de un pagaré en acciones representativas del 49,9%
restante.

3) Eldfa 12 de octubre de 2001 Telefénica CTC Chile, S.A. otorgé a otros dos accionistas de
la compafiia Sonda S.A. una opcién de compra a ejercitar en cualquier momento antes del
dia 30 de junio de 2005, sobre el 60% del capital de la citada compaiifa, actualmente
propiedad de CTC. El precio se determinarg de acuerdo con el proceso que se regula en el
correspondiente contrato, y seri satisfecho en efectivo.

4) Telef6nica Argentina, S.A., y Alto Palermo, S.A. participan en la sociedad E~Commerce
Latina, 8.A., siendo titulares cada una de ellas de] 50% del capital social de ésta. Ambos
accionistas se han comprometido a efectuar una aportacién irrevocable de capital por-un
importe de 12 millones de délares estadounidenses, de cuya suma Telefénica Argentina,
S.A. deberd desembolsar el 75%.

Emergia

A tenor del acuerdo suscrito en fecha 29 de septiembre de 2000 entre Telefénica, S.A., y Tyco
Group, si a 31 de diciembre de 2002 Emergia Holding, N.V. no hubiese iniciado los tramites
necesarios para efectuar una Oferta Piblica de Venta de Acciones en la Bolsa de Nueva York,
Tyco tendrd el derecho de vender a Telefénica, o a una filial suya, la totalidad de su
participacién en Emergia Holding, N.V., siendo el precio a pagar por parte del comprador ¢l
importe de los desembolsos que Tyco hubiese realizado por razén de su participacién en
Emergia Holding, N.V.
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Atento

En el marco del acuerdo estratégico suscrito en fecha 11 de febrero de 2000 entre BBVA y
Telefénica, ambas entidades firmaron el dfa 4 de Diciembre de 2001 un acuerdo mediante el que
establecieron el procedimiento y condiciones para la integraci6n en Atento, filial de Grupo
Telefénica, del negocio nacional e internacional de “call center” del Grupo BBVA.

La operacién pactada consiste en: (f) la aportaci6n inicial por Telefénica S.A. de la totalidad de
su negocio de “call center” (actualmente dependiente de Ia sociedad Atento Holding Inc.) a una
sociedad filial de nueva creacién (Atento N.V.); y (i) en la posterior incorporacién de Grupo
BBVA al accionariado de Atento N.V. mediante diferentes aportaciones dinerarias y no
dinerarias, consistentes en el 100% de las acciones en que se divide el capital social de las
compafias de nacionalidad espaiiola Procesos Operativos, S.A. y Leader Liner, S.A. Estas
aportaciones implicardn el traspaso a Atento de la totalidad de la actividad nacional e
internacional de “call center” del Grupo BBVA, y, en virtud de las mismas, BBVA suscribird
hasta un 9% del capital social de Atento N.V.

La operacién contempla asimismo la suscripcién de contratos especificos para la prestaci6n al
Grupo BBVA por parte de Atento de servicios de “call center” en Espaiia y Portugal y en otros
diez paises de Latinoamérica. La participacién de BBVA en Atento N.V. podré ser ajustada en
funcién de la efectiva suscripcién de tales contratos y del volumen efectivo de negocio aportado
por el Grupo BBVA a Atento en el transcurso del Ejercicio 2002,

Se prevé que la ejecucién del acuerdo a que se refiere este apartado quede concluida dentro del
primer semestre del afio 2002,

Antena 3 de Television, S.A.

En los afios 1997 y 2000 Telef6nica garantiz6 al actual Banco Santander Central Hispano, S.A,
la liquidez y el mantenimiento del valor de las inversiones realizadas por esa entidad en Antena
3 de Televisién, S.A. En 1999 como gjecucion de dichos acuerdos, Telefénica Media
(actualmente Grupo Admira Media) adquirié 6.478 acciones de la sociedad quedando pendiente
de formalizacién compras adicionales ¥y pendiente de ejecucién la garantia sobre algunas de las
acciones. La ejecucién de las garantias prevé alternativas para permitir el cumplimiento de las
condiciones legales relativas a la limitacién regulatoria a la participacién accionarial,

Via Digital
Los compromisos existentes con esta inversién son los siguientes:

1) Una parte de los compromisos adquiridos con respecto a las adquisiciones de derechos
audiovisuales por parte de Ja sociedad participada DTS Distribuidora de Television Digital,
S.A. (Via Digital) se encuentran avalados por Grupo Admira Media, S.A., lo que representa
Para ésta Ia prestacién de dicha garantia por un importe de 9,016 millones de euros, més la
contraprestacion variable correspondiente.

2) Como consecuencia de un préstamo otorgado por un sindicato de bancos a DTS
Distribuidora de Television Digital, S.A. (Via Digital), Grupo Admira Media, S.A. tiene
asumido el compromiso de aportar o asegurar la aportacion de fondos a Via Digital por un
importe miximo de 500 millones de euros, en concepto de préstamo participativo o
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que se incluyen ogos accionistas de DTS
S.A. (Via Digital), garantias de liquidez de las
sus beneficiarios un derechg de opcién de venta ya
cterminadas condiciones entye

S.L. est§ en disposicién de hacer frente a Jos pagos
temporada, Grupo Admira Media, S.A, recuperaria

S.A. tiene asumido yp compromiso de venta de 7.796 acciones de
¢ Eutelsat y EADS Casa, por un importe aproximado de 22,75 millones
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(19) ACONTECIMIENTOS POSTERIORES
Ampliacién de capital social en curso con Cargo a reservas

En el mes de febrero de 2002 se ha llevado a cabo Ia primera de las dos operaciones de
ampliacién del capital social de la Compafifa con cargo a reservas de libre disposicién,
aprobadas por la Junta General de Accionistas en fecha 15 de junio de 2001, cuya ejecucidn fue
acordada por el Consejo de Administracién en fecha 19 de diciembre del mismo aiio.

En virtud de dicho anmento de capital fueron emitidas y puestas en circulacién 93.438.317
nuevas acciones ordinarias de la Compaiiia, de un euro de valor nominal cada una de ellas, lo
Que Supuso aumentar el capital social en la cantidad de 93.438.317 euros, quedando cifrado el
mismo en 4.765.354.202 euros, Dichas nuevas acciones fueron asignadas gratuitamente a los
accionistas, a razén de una accién nueva por cada 50 acciones que ya posefan.

La escritura de aumento de capital fue otorgada el dia 13 de febrero de 2002 e inscrita en el
Registro Mercantil el dfa 19 de febrero de 2002 inmediatamente posterior,

Por otra parte, la Comisién Delegada del Consejo de Administracion de Telefonica, S.A., en
reunién celebrada el dia 13 de febrero de 2002, haciendo uso de Ia delegacién de facultades
conferida a su favor por el Consejo de Administracién en acuerdo de fecha 30 de enero del
mismo afio, acords ejecutar Ia segunda ampliaci6n del capital social de 1a Compaiifa con cargo a

" xeservas de libre disposicién de las aprobadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas en
fecha 15 de junio de 2001, mediante 1a emisién ¥ puesta en circulacién de 95.307.084 nuevas
acciones ordinarias de la Compaiifa, de 12 misma serie ¥ con los mismos derechos que las que ya
se encontraban en circulacién, de un euro de valor nominal cada una de ellas, las cuales serdn
asignadas gratuitamente a los accionistas de la Compafifa, a razén de una accién nueva por cada
50 acciones que ya posean,

Estd previsto que el periodo de asignacion gratuita de las nuevas acciones correspondientes a
esta segunda ampliacién de capital comience en la segunda quincena del mes de marzo de 2002,
¥ que la admisién a cotizacién oficial de las nuevas acciones tenga lugar a mediados del mes de
abril del afio 2002.

Adquisicion de HighwayOne Germany

En los primeros dfas del mes de febrero de 2002, Telefénica Datacorp ha comprado la compaiiia
alemana HighwayOne Germany, que es uno de los principales proveedores de servicios de
banda apcha con tecnologia ADSL en Alemania Para clieates corporativos, cuya actual oferta de
servicios incluye acceso a internet de banda ancha, servicios tradicionales de voz Yy servicios de
valor afiadido, tales como redes privadas virtuales, soluciones de “firewall”, “web-hosting” y
servicios gestionados de correo electrénico,

La compra de HighwayOne Germany es complementaria de Ia adquisicin de Mediaways,
lievada a cabo en el afio 2001, haciendo posible que ésta pueda constituirse en la alternativa de
banda ancha mis atractiva en el mercado alemin frente a Deutsche Telecom.

Devaluacién en Argentina

El Grupo Telefénica, dada su implantacién de dmbito internacional, se ha visto afectado, al
igual que otras corporaciones, por los efectos derivados de la situacién econdmica que atraviesa
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Argentina a través de las distintas sociedades del Grupo que operan en este pais. Al 31 de
diciembre de 2001 1a exposicion de Telefénica, S.A. a través de las participaciones directas e
indirectas en las distintas sociedades argentinas ascendia a 3.581,98 millones de euros,
incluyéndose el valor en estas inversiones ¥ la financiaci6n interna prestada.

Durante los Gltimos meses se implementé en este pais un profundo cambio del modelo
econémico y de la Ley de Convertibilidad vigente desde el mes de marzo de 1991, Las
principales consecuencias del conjunte de medidas adoptadas por el gobierno argentino son (a)
la devaluacién del peso argentino respecto del délar estadounidense ¥ 1a pesificacién de ciertos
activos y pasivos en moneda exfranjera mantenidos en el pais, (b) lz introduccién de
restricciones al retiro de fondos depositados en las instituciones financieras, (c) 1a restriccion a
1ealizar transferencias al exterior en concepto de servicios de capital de préstamos financieros y
de distribucién de dividendos sin Ia previa autorizacién del Banco Central de la Repiiblica
Argentina y (d) el incremento de los precios internos,

Por otra parte, y como consecuencia de los cambios instrumentados, durante el mes de enero se
produjo un incremento del indice de precios al consumo de un 2,3% y de precios internos al por
mayor de un 6,6%, de acuerdo a la informacién del Instituto Nacional de Estadfsticas y Censos.

Telefénica, S.A. ha considerado en la formulaci6n de estas cuentas anuales un tipo de cambio
del peso argentino respecto al euro y al délar de 1 euro por 1,5149 pesos (1 délar por 1,7 pesos)
al cierre del ejercicio, como primer cambio representativo en los mercados tras el 31 de
diciembre de 2001 y unma vez producida la devaluacién mencionada. Entre los aspectos
pendientes de concluir se encuentra Ia necesaria renegociacién con el gobierno de sus tarifas

actualmente disponible, no puede predecirse ¢l resultado de la negociacidn sobre el mivel de
tarifas, ni por lo tanto, el monto de ingresos por ventas y flujos de fondos netos futuros.

Asimismo, las medidas adoptadas por el gobierno argentino Y su repercusién en los estados
contables pueden provocar, en determinadas circunstancias, desequilibrios  financiero-
patrimoniales tales como situaciones de fondos Propios negativos, imposibilidad de hacer frente
a las obligaciones de amortizacién de deudas en moneda eXtranjera a corto plazo por
limitaciones a la convertibilidad del peso, necesidad de hacer frente a vencimientos anticipados
de la financiaci6n recibida, etc.
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En la medida en que las circunstancias mencionadas no se han producido a la fecha de
formulacién de estas cuentas anuales, siendo la evolucién de su ocurrencia incierta, no ba sido
posible cuantificar, en su caso, su posible impacto en los estados financieros al 31 de diciembre .
de 2001. Este efecto adicional y el que se pueda producir en ¢l futuro, tendrs impacto en las .‘
cucntas anuales del ejercicio 2002.

(20) CUADRO DE FINANCIACION

La conciliacién entre el saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias y los recursos procedentes de
las operaciones es la siguiente: |

APLICACIONES 2001 2000 ORIGENES 2001 2000 ‘
- Recursos aplicados en fas operaciones - = | |- Recurses Procedentes de las Operaciones 1.168,35 | 704,19 :
- (:;;szsug:s Establecimiento y Formalizacién 86,08 201,24 |- Ampliacidn de Capital 163,15 R ,
- Adquisicién de! Inmovilizado: - Impuestos anticipados - 8,93 ‘
a) Inmovilizaciones inmateriales 25,54 17,87 |- Impuestos diferidos a largo plazo - 5,7 ‘
b) Inmovilizaciones materiales 6,43 4,15{ |- Deudas a Largo Plazo 3.490,15 |8.27692 .
¢} Inmovilizaciones financieras 6.090,16 | 5.739,07| |- Enajenacitn del Inmovilizado: '
- Impuzstos diferidos a largo plazo 274,96 - a) Inmovilizaciones inmateriales 6,29 -
- Ingresos Diferidos 16,12 10,52 b) Inmovilizaciones materiales 2,52 1,67
- &;;ja"i“ © Traspaso de Deudas 2 largo . 165775|| ¢ lnmovilizaciones financieras 3051 |1.088,85
- Provisiones: - Traspaso de enéditos a largo plazo - 1.408,84
a) Por dep{eciacidn inmovilizado _ 142,71 | |~ Traspasa de créditos concedidos al Grupo a 1.594,77 _
financierns entta nlazo
TOTAL APLYCACTONES 650329 | 7.773,31| |TOTAL ORIGENES 645574 |11.495,16
EXA(IJ'E((:)‘:)E ORIGENES SOBRE ; 372185 EXCESO DE APLICACIONES SOBRE 4755 .
CIONES ORIGENES
(AUMENTO CAPITAL, CIRCULANTE) - - | |(DISMINUCION CAPITAL CIRCULANTE) - .
6.503,29 | 11.495,16 650329 |11.495,16
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VARIACIONES DEL CAPITAL CIRCULANTE

AUMENTOS DEL CAPITAL
CIRCULANTE 2001 2000
- Deudores - 252,34
- Inversiones financieras temporales 851,78 8.658,20
- Acciones propias 556,81 63,36
- Tesoreria 135,52 10,85
TOTAL 154411 8.984,75
VARIACION DEL CAPITAL 47,55 i}
CIRCULANTE
1.591,66 8.984,75
DISMINUCIONES DEL CAPITAL
CIRCULANTE 2001 2000
= Deudores 166,10 -
- Acreedores 1.416,35 5.020,66
- Ajustes por periodificacian 9,21 24225
TOTAL 159166 3.262,91
VARIACION DEL CAPITAL . 3.721,85
CIRCULANTE .
1.591,66 8.984,76

La conciliacién entre e] saldo de Ia cuenta de pérdidas ¥ ganancias y los recursos procedentes de
las operaciones es Ia siguiente

Millones de Euros
2001 2000

Pérdidas y ganancias (354,18) (120,90)
Amortizaciones del inmovilizado 48,56 30,52
Amortizacién gastos de formalizacién de dendas 34,325 29,87
Provisién depreciacion inversiones financieras 1.384,38 1.226,35
Diferencias negativas de cambio ~ 28,59
Dotaciones 2 provisiones 48,16 74,95
Intereses diferidos - 106,52
Amortizacién gastos fidelizacign directivos 7,09 7,09
Mems;. cot s F T T e

Beneficio enajenacion inmovilizado financiero 0,01 585,40
Diferencias positivas de cambio - 94,40
Recursos procedentes de las operaciones 1.168,35 704,19
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ANEXO 1

Detalle de empresas
dependientes, asociadas y participadas

al 31-12-2001
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Estructura organizativa del Grupo Telefonica

En el ejercicio 2001 la Sociedad ha continuado con el proceso de estructuracién iniciado en ‘
ejercicios anteriores, orientado a un modelo organizativo por Linea de Actividad. Esta organizacién !
se articula en lineas de actividad desartolladas respectivamente por una filial responsable del '
megocio, A continuaci6n se detallan estas filiales:

- Telef6nica de Espafia, S.A., responsable del negocio de telecomunicaciones fijas en territorio
nacional.

- Telefénica Méviles, S.A., en la que se centra la actividad de telefonfa celular tanto nacional
como internacional.

- Telef6nica Internacional, S.A. que desarrolla, fundamentalmente, la realizacién y gestién de
inversiones en el sector de las telecomunicaciones fijas en América.

- Grupo Admira Media, S.A., la cual aglutina los intereses en medios de comunicacién y
entretenimiento.

- Telefénica Datacotp, S.A., cuya principal actividad es la prestacién integral de servicios de
transmisién de datos para empresas.

- Terra Networks, 8.A., cabeza del grupo de sociedades cuya actividad es el negocio de acceso y
servicios relacionados con internet y aquellos servicios en general interactivos.

- Atento Delaware, Inc., responsable de 1a actividad de centros de atencidn telefénica.
- Telef6nica Publicidad e Informaci6n, S.A., en la que se centra el negocio de directorios.

- Emergia, N.V,, la cual ha finalizado en €l presente ejercicio Ia construccién de un sistema de
alta capacidad de fibra Gptica submarina que conforma un anillo alrededor de Latinoamérica y
la conexién con Estados Unidos. ;

- Katalyx, Inc., que centra su actividad en €l desarrollo de negocios en la red “business to
business”.

En vias a favorecer el proceso organizativo descrito, durante el ejercicio 2001 se ha efectuado Ia

segregacién de Telefénica de Argentina, S.A. y Telefénica del Perd, S.A.A. en sus pegocios de |
datos, telefonia fija y telefonia mévil, llevandose a cabo la aportacién no dineraria por Telef6nica, ‘|
S.A. a Telefdnica Datacorp, S.A., Telefénica Mdviles, S.A. y Telefénica Internacional, S.A. de las i
acciones representativas de los negocios descritos. Igualmente, la Sociedad ha aportado a ;
Telefénica Internacional, S.A. las acciones que poseia en Telesp y a Telefénica Méviles, S.A. las

acciones adquiridas en el propio ejercicio a Motorola de sus negocios celulares en México.

Por-dltimo cabe destacar la constitucién de Telefénica Gestién de Servicios Compartidos, S.A.,
encaminada a prestar servicios administrativos-contables a las sociedades del Grupo.

Telefénica, S.A. se articula en esta estructura como el Centro Corporativo cabecera del Grupo cuya
mision se orienta al encuentro de sinergias y a la cohesi6n del conjunto.
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Resultados Econémicos

= Pérdidas de explotacién de 182,42 millones de euros, lo que Iepresenta un 28,7% menos que el
ejercicio anterior, consecnencia de una disminucién de los ingresos de un 14,2% y una
reduccién de Jos &astos del 21,9%, Esta disminucién de log gastos se debe principaimente a Jos
servicios exteriores ¥ otros gastos de gestién corriente,

- Los resultados extraordinarios negativos ascienden a 1.397,52 millones de euros frente a los
775,27 millones de resultados extraordinariog negativos en el ejercicio 2000, Esta diferencia se
debe a las menores Plusvalias obtenidas durante el ejercicio 2001 respecto al ejercicio anterior
¥y a las dotaciones por provisiones de cartera sobre las sociedades filiales durante €] ejercicio
2001 por importe de 1.384,38 millones de euros,

Actividad Inversorg
En el ejercicio 2001 cabe destacar Ias siguientes inversiones efectuadas por Telefénica, S.A.-

- Adquisicién del 100% de] capital social de Mediaways, GmbH Internet Services por un
importe de 1.473,08 millones de euros,

Con una prima de emision de 4,5 euros por accién, més un Pago en efectivo de 12,33 miliones
de euros. Estas participaciones han sido Posteriormente aportadas a Telefopica Mbviles, S.A.

en las que ambos Mmantenfan intereses: un 3,48% de SP Telecomunicagoes, S.A, un 7% de
TBS Celular, S.A., un 7% de Sudestecel Participagoes, S.A, un 62,02% de Tberoleste
Participagoes, S.A. Yy un 0,66% de Celular CRT Participagoes, S.A.

Financiacion
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Asimismo, con 13 finalidad de llevar a cabo el plan de opciones deno, ; wrat
personal, se han efectuado dos ampliaciones de capital emitiéndose 32.627.316 acciones, Por
tiltimo, se ha producido -una ampliacién de capital de 122.560.575 acciones para concretar el
acuerdo de adquisicién de las participaciones de Motorola en México ya indicadas,

La Junta de Accionistas celebrada el 15 de junio de 2001 acords asimismo dos ampliaciones de
capital liberadas a razén de una accién nueva por cada 50 acciones antiguas, que al 31 de diciembre
de 2001 se encontraban pendientes de ser efectuadas,

Las principales operaciones de financiaci6n realizadas ep e] ejercicio han sido Jas siguientes:

* Con fecha de emisién de 30 de octubre, Telefénica Europe B.V. emiti6 un Bono bajo el
Programa de EMTN en 2 tramos con plazos a 3 afiog y 5 aiios,

* El tramo A: un bono por un importe de 1.000 millopes de euros, vencimitnto del 30 de
octubre de 2004 y con un tipo de interés variable en funcién del Euribor 3 meses mjs un
diferencial de 0,70%.

* El tramo B: un bono por un importe de 1.000 millones de euros, vencimiento el 30 de
octubre 2006 y con un cup6n anual del 5,125%

* En el mes de febrero comenzg la actividad de financiacién de Telefénica Europe BV (con
Barantia de Telefénica S.A.) bajo el programa de “Euro Commercial Paper”, cuyo limite es de
2.000 millones de euros,

* Con fecha de emisién de 9 de julio, Telefénica Europe BV emiti6 (con garantia de Telefénica
S.A.) un bono, bajo el programa de EMTN Por un importe de 30,000 millones de yenes, cuyo
vencimiento es el 9 de Jjulio de 2003 y con tipo de interés variable en funcién del Libor mis un
diferencial de 0,22%. -

* Con fecha de emisién de 25 de julio, Telefonica Europe BV emiti¢ (con garantia de Telefénica,
S.A.) un bono, bajo el programa de EMTN por un importe nominal de 39,5 millones de euros,
emitido al descuento con un tipo de descuento del 4,905% anual, y con fecha de vencimiento
de 9 de julio de 2004,

* Con fecha de emisién de 12 de julio, Telefénica Europe BV emiti6 (con garantia de Telefénica,
S.A.) un bono, bajo el programa de EM por un importe de 22.000 milloges de yenes, cuyo
vencimiento es el 4 de Julio de 2002 y con tipo de interés fijo de 0,15% apual.

* Con fecha de emisién de 20 de agosto, Telefonica Europe BV emitié (con garantia de
Telefénica, S.A.) un bono, bajo el programa de EMTN Por un importe de 150 millones de
euros, cuyo vencirniento es el 20 de agosto de 2003 y con tipo de interés variable en funcién
del EONIA mis un diferencial de 0,26%.

* Con fecha de emisién de 12 de septiembre, Telefénica Europe BV emitié (con garantia de
Telefénica S.A.) un bono, bajo el programa de EMTN por un importe de 50.000 millones de
yenes, cuyo vencimiento es el 12 de septiembre de 2002 y con tipo de interés fijo de 0,04%
hasta el 18 de marzo de 2002 ¥ posteriormente del 0,27% hasta vencimiento.
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Investigacién y Desarrollo
No se han desarroliado actividades de Investigacién y Desarrollo (I+D) en el ejercicio.
Acciones Propias

Al inicio del afio 2001 Telefonica, S.A. tenia una autocartera del 0,25313%, constituida por
10.987.564 acciones a su valor contable de 18,04 euros por accién, con un saldo de 198,19 -
millones de euros y un valor nominal de 10,99 millones de euros.

Durante ¢l ejercicio 2001 1a Sociedad ha adquirido a titulo oneroso un total de 70.063.409 acciones
Propias a un precio de coste medio de 15,58 euros por accién (representativas de un 1,49967% del

para efectuar la adquisicién a Iberdrola, S.A. de participaciones en empresas de telefonia en Brasil
(representativas de un 0,40641% del capital social y un valor nominal de 18,99 millones de euros)
y se han enajenado 16.625.708 acciones (representativas de un 0,35586% del capital social y un
valor nominal de 16,63 millones de euros) a un precio medio de venta de 16,45 euros por accién
generando un beneficio de 20,30 millones de euros.

Como resultado de estag operaciones, el nimero de acciones propias en cartera al cierre del
ejercicio 2001 ha pasado a ser de 45.440.901 acciones (que.representan un 0,97264%) adquiridas a
un precio medio de 14,85 euros por accibn lo que representa un valor de 674,73 milloes de euros y
un valor nominal de 45,44 millones de euros, De acuerdo con 1a normativa contable vigente, estas
acciones propias se han valorado a valor tedrico contable, tal y como se describe en 1z Nota 4.f,
constituyéndose en consecuencia una provision de 414,03 millones de euros.

Hechos posteriores al cierre del ejercicio

En Ia nota 19 de las cuentas anuales figuran detallados los hechos relevantes acaecidos con
posterioridad al 31 de diciembre de 2001, Los acontecimientos acaecidos con posterioridad al
cierre del ejercicio mias significativos son;

Ampliacién de capital social en curso con cargo a reservas

En el mes de febrero de 2002 se ha Hevado a cabo 1a primera de las dos operaciones de ampliacién
del capital social de la Compaiife con cargo a reservas de libre disposicién, aprobadas por la Junta
General de Accionistas en fecha 15 de Junio de 2001, cuya ejecucion fue acordada por el Consejo
de Administraci6n en fecha 19 de diciembre del mismo aiio.

En virtud de dicho aumento de capital fueron emitidas y puestas en circulacién 93.438.317 nuevas
acciones ordinarias de la Compaiifa, de un euro de valor nominal cada una de eilas, lo que supuso
aumentar el capital social en la cantidad de 93.438.317 euros, quedando cifrado el mismo en
4.765.354.202 euros. Dichas nuevas acciones fueron asignadas gratuitamente a los accionistas, a
razén de una accién nueva por cada 50 acciones que ya posefan.

La escritura de aumento de capital fue otorgada el dia 13 de febrero de 2002 ¢ inscrita en el
Registro Mercantil el dfa 19 de febrero de 2002 inmediatamente posterior,
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Por otra parte, la Comisién Delegada del Consejo de Administracién de Telefénica, S.A., en
reunién celebrada el dia 13 de febrero de 2002, haciendo uso de la delegacién de facultades
conferida a su favor por el Consejo de Administracién en acuerdo de fecha 30 de enero del mismo
aio, acordé ejecutar la segunda ampliacién del capital social de la Compaiifa con cargo a reservas
de libre disposici6n de las aprobadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas en fecha 15 de
junio de 2001, mediante la emisién y puesta en circulacién de 95.307.084 nuevas acciones
ordinarias de la Compafifa, de la misma serie y con los mismos derechos que las que ya se
encontraban en circulacién, de un euro de valor nominal cada una de ellas, las cuales serin
asignadas gratuitamente a los accionistas de la Compaiifa, a razén de una accién nueva por cada 50
acciones que ya posean,

Esté previsto que el periodo de asignacién gratuita de las nuevas acciones correspondientes a esta '
segunda ampliacién de capital comience en la segunda quincena del mes de marzo de 2002, y que :
la admisién a cotizaci6n oficial de las nuevas acciones tenga lugar a mediados del mes de abril del

ano 2002,

Adquisicién de HighwayOne Germany

En los primeros dias del mes de febrero de 2002, Telefénica Datacorp ha comprado la compafifa
alemana HighwayOne Germany, que es uno de los principales proveedores de servicios de banda
ancha con tecnologia ADSL en Alemania para clientes corporativos, cuya actual oferta de servicios
incluye acceso a internet de banda ancha, servicios tradicionales de voz y servicios de valor
afiadido, tales como redes privadas virtuales, soluciones de “firewall”, “web-hosting” y servicios
gestionados de correo electrénico.

La compra de HighwayOne Germany es coraplementaria de la adquisicién de Mediaways, llevada

a cabo en el afio 2001, haciendo posible que ésta pueda constituirse en la alternativa de banda
ancha més attactiva en el mercado alemén frente a Deutsche Telecom.
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Telefénica, S.A.

ANTONIO J. ALONSQ UREBA, CONSEJERO-SECRETARIO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE "TELEFONICA, SA."

HAGO CONSTAR :

Que el presente documento, cuyas hojas han sido visadas todas ellas por
quien suscribe y autenticadas con el sello del Consejo de Administracién, contiene las
Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria) y el Informe de
Gestion de “Telefénica, S.A.”, correspondientes al Ejercicio del afio 2001, que han sido
formulados por acuerdo del Consejo de Administracién de dicha Compafiia adoptado
vélidamente en ¢l dia de hoy.

Que, de conformidad con lo establecido en el articulo 171.2 del Texto
Refundidoe de la Ley de Sociedades Andnimas, en concordancia con el articulo 37.1.3° del
Cédigo de Comercio, los Administradores que forman parte del Consejo de
Administracién de “Telefénica, S.A.” firman a continuacién dicho documento en la
presente hoja, Gltima de éste.

Veintisiete de febrero de dos mil dos,

D. Antenid J. Alonsd Ureba

f_—/éé______é:)—-—c‘ | 'Jf’ W’\/{

D. César Alierta Izuel D, Isidro Fainé Casas
//M% ° -
o . NN\ .
D. Pedro Luis Uriarte Santamarina D. Fernando Abril-M4drtorell Hrnandez
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D. Carlos Colomer Casellas

D. José Javier échemque Landmbar D. Alfonso Ferra; Herrero
% l.)(-\

D. Luiﬁ‘ndo Furlan D. Jbsé Ignagio Goirigolzarri Tellaeche

%guel Horta e Costa

e

D MiEio E. Vazquez

D. Antonio Viana-Baptista
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ANDERSEN

Raimundo Fdzz. Vilteverde, 55
28023 Madrid

Informe de Anditoria de Cuentas Anuales

A los Accionistas de Telefnica, S.A.:

1.

Hemos auditado las cuentas anuales de Telefonica, S.A. que compranden el balance de situacidn al 31 de
diciembre de 2001 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memeria correspondientes al efercicio anual
terminados en dicha fecha, cuya formulacidn es responsabilidad de los Administradores de la Socledad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada
en el trabajo realizado de acuerdo con jas normas de auditoria generalmente aceptadas, que requleren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y
la evaluacion de su presentacidn, de los principios contables apifcados y de lag estimaciones realizadas,

Las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2001 se presentan en cumplimiento de la normmativa mercantil
vigente, a pesar de que la gestion de las operacicnes de Telefdnica, $.A. y de las sociedades que controla
se efectia en bases consolidadas. En consecuencia, las cuentas anuales de Telefénica S.A., que actda
basicamente como una sociedad tenedora de participaciones, no refleJan las variaciones financiero-
patrimoniales que resultan de aplicar criterios de consolidacién a dichas parlicipaciones ni a las operaciones
realizadas por ellas, algunas de las cuales responden a |a estrategla global de! Grupo. Por el contrario, estas
variacicnes sf se reflejan en las cuentas anvales consolidadas del Grupo Telefdnica del ejercicio 2001, sobre
las que hemos emitido nuestro informe de auditoria de fecha 14 de marzo de 2002, con un parrafo de énfasis
y una salvedad por incertidumbre de naturaleza similares a la que se describen en los apartados 4 y 5
siguientes. El efecto de la consolidacion se detalla en la Nota 4d.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacion, ademéas de las cifras del ejercicio 2001, las correspondientss al ejercicio anterior. Nuestra
opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2001. Con fecha 28 de febrero de 2001
emilimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2000 en el que
expresamos una opinién sin salvedades.

Determinadas sociedades del grupo Telefénica han adquirido licencias de telefonfa mdvil de tercera
generacion (UMTS) en diversos palses. A la fecha actual, dicha tecnologia no estd ain disponible
comercialmente, aungue en cada pais existen planes especificos aprobados por sus accionistas para
proceder al desarrollo de estos negocios. Dichos planes de negocio permiten comprobar la recuperabilidad
de las inversiones efectuadas y previstas. Dado que estos planes se basan en hipétesis, pueden producirse
desviaciones futuras, por o que la direccién de las sociedades lienen previsto actualizarlos periddicamente
efectuando, en su ¢aso, [as correccionss valorativas que procedan.

. Debido a los cambios que se han producido en la situacion economica de Argentina, su Gobiemo ha

decidido radificar la Ley de Convertibilidad que estaba en vigor desde marzo de 1991 y ha adoptado una
serie de medidas cuyos principales efectos se refieren a la devaluacion de! peso argentino respecto del délar
estadounidense y la pesificacién de clerfos activos y pasivos en moneda extranjera mantenidos en el pals,
las restricciones ai retiro de fondos deposiiados en las instituciones financieras, la restriccion a realizar
transferencias al exterior en concepto amortizacion de préstamos financieros v dividendos y por dltimo el
incremento de los precios intemos.

El coste de adquisicidn de las paricipaciones netas de las comespondientes provisiones de cartera v los
préstamos concedidos por Telefonica Intermacional, S.A., Telefénica Mdviles S.A. y Grupo Admira Media
5.A., sociedades en las que participa Telefonica, S.A. a sociedades argentinas del Grupo (principalmente
socledades pestenecientes a las actividades de telefonia fija, telefonia movil y medios de comunicacién,
véase Anexo 1) ascienden a 3.582 millones de euros. L.as cuentas anuales adjuntas recogen la estimacion
que ha sido posible cuanfificar del impacto que estas medidas provocan sobre la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta, por Importe de 305 millones de euros, aproximadamente, que reflejan fundamentaimente
el quebranto patrimanial originado por fa valoracion a un tipo de cambio de cierre de 1,5149 pesas por euro




del conjunto de activos y pasivos del Grupo en Argentina y las pérdidas por diferencias de cambio
resultantes de actualizar al tipo de cambio de cierrs da 1,7 pesos por délar estadounidense los préstamos
tornados por las socledades argentinas en esta divisa, después de considerar las correspondlentes
coberturas {véase Nota 2).

Sin embargo no es posible evaluar el impacto adicienal que pueden tener las incertidumbres descritas en la
Nota 2 scbre estas participaciones, que se refieren fundamentalmente al desamollo normal de las
operaciones y a la cobertura de sus necesidades financieras, bien mediante financiacién gjena o
ampliaciones de capital, ya que ello dependera del éxito de las medidas econémicas tomadas en Argentina y
especialmente de la renegoclacién del marco tarifario de la telefonia fija.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de cualguier ajuste que pudiera ser necesario si se conociera el
desenlace final de la incertidumbre deserita en el apartado 5 anterior, las cuentas anuales del ejercicio 2001
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de Telefonica, S.A. al 31 de diciembre de 2001 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados, que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio
anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicic 2001 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales, Hemos verificado que ta Informacién contable que contiene
el citado informe de gestién, concuerda con la de las cuentas anusles del ejercicio 2001, Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo
parrafo, y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Socledad.

ARTHUR ANDERSEN

Eduarde Sanz Heménaé

14 de marzo de 2002
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GRUPO TELEFONICA

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS EL 31 DE DICIEMERE TELEFONICA, S. A.

ACTIVQ (Millones de Eures) 2001 2000

A). | ACCTONISTAS POR I‘EM&BOISOS NB,ESIGD}OB o 3H0,0 - 52835

B) INMOVIIIZADG ~ = , DA L G975 . GABOZNY
L __Gastos de Establecimiento 73045 495,49

HO. Inmgvilizaciones Inmateriales (Nota 6) 16.959,14 19,693,10
Gastos de investigacién y desarrolle 1.049,59 1.108,16
Concesiones administrativas 15.011,19 17.855,95
Arrendamieato financiero 137,62 150,81
Otro inmovilizado inmaterial 4,087,57 2.905,24
Amortizeciones y provisiones (3326,90) (2.327,06)

L. Inmovilizaciones Materiales (Nota 7) 36.606,09 38.721,93
Terrenos y construcelones 7.097,90 720317
Instalaciones técnicas y magquinaria 3365,73 1.729,40
Instalaciones telef6nicas 62.975,46 62.140,40
Mobiliario, wtillaje y otros 3.851,74 3.498,37
Inmovilizaciones materiales en curso 3.034,89 5.669,76
Anticipos de inmovilizaciones materiales 5320 53,02
Materiales de instalacién 154,12 351,24
Amortizaciones y provisiones (43.926,95) (41.923,43)

IV. Inmovilizaciones Finandieras (Nota 8) 9.680.07 7.896,51
Participaciones en empresas asociadas 3.099,14 2.301,63
Otras participaciones 870,78 1.382,91
Otwos eréditos 2.038,12 1.594,00
Depdsitos y fiznzas entregados a largo plazo 232,98 35,84
Adminigtraciones piblicas deudoras (Nota 18) 3.757,78 2.666,11
Provisiones (318,73) (84.07)

©) FONDO BE COMERCIO DE CONSOEMACION - (Nota 5), . - 932884 -, | M40

m GASTOSAMMBURMVAHOSMS iﬂn& 9) i 471 1 S 7500
¥} ACHVOCIRCUEANIE . - @ .7 = . S pros s I [ )

L__Accionistes por desembolsos gg 2,25 -

II. Existencias 754,10 791,49
Existencias 785,10 796,88
Anticipos 22,49 19,82
Provisiones (53.49) (25.21)

M. Dendores 8.003,99 852718
Clientes (Nota 10) 6.783,24 6.979,06
Empresas asociadas, deudores 74,00 60,04
Deudores varios 866,31 1.425,56
Personal 79,35 82,98
Administraciones Piblicas (Nota 18) 207748 157494
Provisiones para insolvencias (Nota 10) (1.692,89) (1.449,76)
Provisiones deudores varios (183,50) (145,54)

1V. Inversiones Financieras Temporales 2306,53 €.094,35
Créditos a empresas asociadas 27851 11,44
Cartera de valores a conte plazo 807,40 4.036,41
Oros créditos 122290 2.061,54
Provisiones (2,28) (15,04)

V. Acciones Propias a Corto Plazo (Nota 4.i) 260,70 65,04

VL Tesoreria __62188 765,64

VI _Ajustes por periodificacién 287,39 348,44

TOTAL GENERAL AtB+CHD+E) - 8642257 237732

Lzs notas 12 24 y los Ancxos U2 VI forman parte integrante de estos Balances de Siruacién consolidados.




et Fl . ":'__.::l:. )
Yelefonica
CON BMIISTRACION
GRUPO TELEFONICA -
BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS EL 31 DE DICIEl\qBRE TEL EFONICA, S. A.
PASIVO (Millones de Euros) 2001 2000
A)  FONDQS PROPIOS (Nota KD . L. - i . 25.861,62 . 2553055
__L_Copita) suscrito 4.61,.92 434071 i
__ I, Prima de emisitn 11.670,02 10.987.99 !
_II. Reserva de revalorizacion 3.059,64 3235,66
IV. Otras reservas de In sociedad dominante 425365 4.643,64 :
Reservas distribuibles 3.379,98 3.787,48
Res=rvas no distribuibles 918,67 856,16
V. Reservas en sociedades consolidadas por integracin glohal 377335 1.045,78
V1. Reservas en sociedades consolidadas Por puesta en equivalencia (440,48) 15447
. Diferencias de conversi6n de consolidacidn (3.278.29) (982,51)
VII. Pérdides y ganancias 20681 2.504,81
Pérdidas y ganancies matriz y filiales 221229 2.786,80
Pérdidas y ganencias de empresas asociadas (376,49) (161,35)
Pérdidas y ganancias atribuibles a los socios externes (Nota 12) 271,01 (120,64)
B) SOCIOSEXTERNOS (Nota 1) - S L 743385 932980
© DIFERENCIA NEGATIVADE CONSOLIDACION - SR 795 . 1538
D) INGRESOS A DISTES iR EN VARIOS Ky 08 oty . L1457, 1 1
B VISIONES PAj HSG0S Y os'ai;' iatd) - T Cseegs 658750
B A RES A S e e SR AL "
L. Emisiones (Nota15) 14.460 86 12.401,88
Obligaciones y bonos no convertibles 14.380,86 12.401,38
Otras deudas en valores negociables 80,00 -
IL_ Deudas con entidades de erédito (Nota16) - §.079,08 927118
Hl, Deudas con empresas del prupo y asocindas - -
IV. Otros acreedores 3.602,80 1.629.39
Oteas deudas (Nota 19) 3.541,28 1.599.24
Deudas representadas por efectos a pagar 61,52 30,15
V. Dendes con Administraciones Péblicss (Nota 18) 154108 138942
VI._Desembolsos pendientes sobre acciones no 8,59 1,04 :
Ds empresas asociadas 0,56 0,66 :
De otras empresas 8,03 0,38 :
G} ACREEDORESACORIOPLAZO, ~ . - - CLT T T L IBMISSS . T 2407RRT !
L __Emisiones (Nota 15) 2.857,72 3322.03
Obligaciones 944,12 2539,11
Otras deudas en valores negociables 1.600,27 451,53
Intereses de obligaciones y otros vatores 313,33 331,39
II. Deudas con entidades de crédite 6.208.89 7.763,
Préstamos y otras deudas (Nota 16) 6.163,54 7517,29
Deuda por intereses 135,35 245,96 .
Bi. Dendas con empresas asociadas 30,96 69,09 .
IV. Acreedores comerciales 523144 593753 :
Anticipos reeibides por pedides 137,94 61,66
Deudas por compras o prestacin de servicios 3.058,77 5.820,36
Deudas representadas por efectos a Ppagar - 34,73 55,51
V. Otras deudss no comeriales 3.606.93 651048
Administraciones Piiblicas {Nota 18) : 1.624,15 1.340,38 .
Otras deudas no comerciales (Nota 19) 1.982,78 5.170,10

V1. Ajustugurw‘odiﬁmdén 392,65 47649 !
TOTAL GENERAY, (A+BiC+D+E1F+G) K § 8642257 " 9337ia; ,.

Las notas 1 2 24 y los Anexos ! & VI forman parte integrante de estos Balances de Situacién ¢onsolidados.
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GRUPO TELEFONICA
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS DE THEAE R écAesS. A.
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

DEBE_(Millones de Euros) 2001 2000
A) GASTOS
Variaddn de existenclas 109,58 (59,50)
Aprovisionamieatos 7.111,86 604522
Compras 3.197,71 2.780,67
Trabajos realizados por otras empresas 3.914,15 3.264,55
Gastos de personal {Nota 20) 539026 5111,73
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizade 7373,98 6.960,77
Material (Nota 7) 6.194,17 6210,78
Intnaterial (Nota 6) 1.023,48 670,00
Gastos amortizables 156,33 79,99
Variacién de Ias provisiones de tréfico 1.023,80 761,09
Variacion de provisiones de existencigs 242 10,69
Variacién de provisiones por insolvencias (Nota 10) 992,53 701,09
Variacifin de otras provisiones 23,85 4931
Otros pastos de explotacién 5.603,62 5.926,75
Servicios exteriores 4.945,49 534403
Tributos 588,82 442,04
Otros gastos de gestién corriente 69,31 140,68
1. BENEFICIOSDEEXPLOTACION, - . . R & < -~ 405799
Gastos financieros por deudas con empresas asociadas 0,01 0,08
Quos gastos financieros por deudas y gastos asimilados (Nota 20) 1.988,02 2.143,44
Armortizacifn de gastos financieros a disteibuir en varios ejercicios 55,43 7521
Variacién de las provisiones de inversiones financieras 21,46 {100,60)
Diferencias negativas de cambio (Nota 20) 2026,88 472,24
I RESULTADOS FINANCIEROGS POSITIVOS ™ ©7 - oL - .
Participacién en pérdidas de empresas puestas en equivalencia 445,70 315,51
Amortizacidn del fondo de comercio de consolidacién (Nota S) B45,19 300,58
I “BENEFPICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAR T ‘ 182105 - 243574
Variacidn de las provisiones del inmovilizado y de 1a cartera de control (Notas 7 y 8) (599,56) (526,61)
Pérdidas procedentes del inmovilizado (Nota 20) 232,99 239,89
Pérdidas por enajenacién de sociedades consolidadas (Nota §) 3,26 19,07
Gastos y pé:didas exuaordiwios (Nota 20) 1317,00 413802
Y. mnnc:osmmmm T :' N ©oC- D3B8 . - - ABEYST
Impuesto sobre beneficios (Nota 18) (816,32) (192,16)
Otros impuestos (extranjercs) (Notz 18) 1.014,40 434,38
V1. RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS). - - R &< -1 B 262845
Resultado atribuido a los socios externos (beneficios) (Nota 12) 309,39 654,62
VIL RESULTADO DEL EJERCICIO {BENEFICIOS) - 210681 - 250481

Las notas 1 a 24 y los Anexcs 1a VI forman pante integrante de estas Cuentas de Pérdidas y Ganancias consolidadas

-3 -




Telefonica

GRUPO TELEFONICA. TELEFONICA, S. A. :
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS DE LOSEJERCICIOS—
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

: CUNSEJC DE ADMINISTRACION

HABER (Millones de Euros) 2001 2000

B} INGRESOS
Ventas netas y prestaciones de sarvicios (Nota 20) 31.052,60 28.485,50 '
Variacién de obra en curso 5,67 52,76 i
Trabajos de la empresa para el inmovilizade 730,37 899,05 i
Otros de explotacién _ 25474 266,74 ;
Ingresos accesorios y otras de gestion corriente 194,25 213,41 '
Subvenciones 725 14,84 Lo
Exceso de provisiones de ricsgos y gastos 5324 3849 '

L PERDIDAS DE EXPLOTACION . - . .
Ingresos de participaciones en capital 21,29 14,72
En otras empresas 21,29 14,72
Ingresos de otros valores y eréditos (Nota 20) 435,19 491,59 |
En empresas asociadas 1538 24,60 ;
En otras empresas 419,81 466,99 !
Diferencias positivas de cambio 1.244.20 03,74

1. RESULTADOSFINANCIEROSNEGATIVOS . -~ 239,12 186032
Participacién en beneficios de clupresas puestas en equivalencia 69,21 154,16
Reversion de diferencias negativas de consolidacisn 3,57 -
Beneficios en enajenaci6n de inmovilizado 10,15 Hun
Beneficios por enajenacién de participaciones en socledades consolidagas (Nota 8) 305,95 3.92627 ;
Subvenciones de capital (Notz 13) 80,03 7116
Ingresos extraordinarios (Nota 20) 771,00 264,15

V. RESULTADOS EXTRACRI fiGs NEGATIVOS T e LR N .

Y. PERDIDASANTESDEIMPUESTOS ~° ' . | LU YT T

Vi. RESULTADO DELEJERCICIO (PERDIDAS) 1_. . .
Resultado atribuido a los socios extemos (pérdidas) (Nota 12) 580,40 533,98 '

VII. RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS) ... - . .

Las notas 1 2 24 y los Anexos I a VI farman parte integrante de estas Cuentas de Pérdidas y Ganancias consolidadas
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TELEFONICA, S.A. Y SOCIEDADES QUE COMPEINERNICA, 5. A.

EL GRUPO TELEFONICA

MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

INTRODUCCION E INFORMACION GENERAL

Configuracion del Grupo Telefonica

‘Telefénica, S.A. y sus sociedades filiales y participadas constituyen un Grupo integrado de
empresas que desamrollan su actividad, de modo principal, en los sectores de
telecomunicaciones, media y entretenimiento (Grupo Telefonica).

La sociedad matriz dominante de dicho Grupo de empresas es Telefonica, S.A. (en adelante,
Telefénica), una compafifa mercantil anénima, constituida por tiempo indefinido el dia 19 de
abril de 1924, teniendo su domicilio social en Madrid (Espafia), Gran Via, ndmero 28.

En el Anexo I se relacionan las empresas dependientes, asociadas y participadas directa o
indirectamente por el Grupo Telefénica, asi como su actividad, domicilio, patrimonio y
resultados en la fecha de cierre, el valor bruto en libros, la aportacién a las reservas del Grupo
Consolidado y su domicilio social.

Estructura societaria del Grupo

De acuerdo con el articulo 4 de sus Estatutos Sociales, el objeto social basico de Telefénica lo
constituye la prestacién de toda clase de servicios piiblicos o privados de telecomunicaci6n, asi
como de los servicios auxiliares o complementarios o derivados de los de telecomunicacion.
Todas las actividades que integran dicho objeto social podrén ser desarrolladas tanto en Espafia
como en el extranjero, pudiendo llevarse a cabo bien directamente en forma total o parcial por la
Sociedad, bien mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades u otras
entidades juridicas con objeto social idéntico o andlogo.

Los principales grupos de sociedades dependientes a través de los que Telef6nica lleva a cabo el
desarrollo de su objeto social y 1a gestién de sus dreas de negocio o lineas de actividad basicas
son:

- Negocio de telecomunicaciones fijas en territorio nacional centrado en el Grupo Telefénica
de Espafa.

- La actividad de telefonia celular se encuentra centralizada a nivel internacional y nacional
en el Grupo Telefénica Mdéviles, a través de un proceso de reordenacién del megocio
iniciado en el ejercicio 2000.

-~ El Grupo Telefénica Internacional desarrolla, fundamentalmente, Ia realizacién y gestién de

inversiones en el sector de las telecomunicaciones fijas en América.

- Respecto a las actividades llevadas a cabo en el &mbito de los medios de comunicacién y de
entretenimiento, €l Grupo Admira (anteriormente Telefénica Media) aglutina los intereses
del Grupo.
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= El Grupo Telefénica Datacorp tiene como principal actividad 13 préstacién integral de
servicios de transmisién de datos para empresas.

— El negocio de acceso y servicios relacionados con internet y aquellos servicios en general
interactivos, son desarrollados por el Grupo Terra Networks.

~ Por su parte el Grupo Atento Ileva a cabo la actividad de centros de atencién telefnica.

-~ Los negocios de directorios son gestionados por el Grupo Telefénica Publicidad e
Informacidn.

- Asimismo, el Grupo ha finalizado en el gjercicio 2001 la construccién de un sistema de alta
capacidad de fibra ptica submarina que conforma un anillo alrededor de Latinoamérica y la
conexién con Estados Unidos, a través del Grupo Emergia.

~ Por dltimo, el Grupo Katalyx centra su actividad en el desamrollo de negocios en la red
“business to business”.

Algunas actividades llevadas a cabo por el Grupo Telefénica, fundamentalmente las
desarrolladas en los negocios de internet, telefonia movil de tercera generacién (UMTS) o
“business to business”, se¢ encuentran en sus fases de desarrollo o inicio de actividad. Para la
toma de decisiones sobre las inversiones realizadas, las direcciones de las diferentes sociedades
del Grupo elaboraron los comrespondientes planes de negocio, aprobados por sus accionistas,
cuyos resultados permiten comprobar la recuperabilidad de las inversiones efectuadas. Estos
anilisis y estudios se basan en hipétesis y por tanto pueden surgir desviaciones, por lo que son
actualizados periGdicamente, con objeto de efectuar un seguimiento de los resultados obtenidos
y realizar, en su caso, las comecciones valorativas que sean necesarias.

La actividad desarrollada por gran parte de las sociedades que componen el Grupo Telet6nica se
encuentra regulada por distinta normativa, que requicre en determinadas circunstancias, la
necesidad de obtener autorizaciones o licencias para Ia prestacién de los distintos servicios.

Asimismo, determinadas actividades como las de telefonia fija y mévil, se llevan a cabo en
régimen de tarifas y precios regulados.

Situacidn especifica es la de la sociedad del Grupo denominada Telefénica de Espaiia,
S.A.U.,cuya actividad se desarrolla en un nuevo marco regulatorio y legislativo, resultado de un
proceso de liberalizaci6n del sector de las telecomunicaciones en Espaiia iniciado en el ejercicio
1987.

El régimen tarifario de esta sociedad (detenminado por acuerdo de la Comisién Delegada del
Gobierno para Asuntos Econémicos de fecha 19 de abril de 2001 publicado por Orden
Ministerial de 10 de mayo de 2001 que modifica el acuerdo de la Comisién Delegada del
Gobierno para Asuntos Econémicos aprobado el 27 de julio de 2000 y publicado por. Orden
Ministerial de 31 de julio de 2000) presenta como uno de los problemas més importantes, el
derivado de la transformaci6n del Contrato Concesional suscrito con el Estado en el afio 1991
referido a la garantfa del mantenimiento del equilibrio financiero global de la concesidn. A la
fecha, todavia se encuentran pendientes de resolverse de forma satisfactoria tanto el
desequilibrio tarifario como el déficit de acceso y las tarifas de interconexién.

N\
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La Ley General de Telecomunicaciones establece como principiq _genelzlchug fo?“ég&tess . A
tienen libertad para el establecimiento de sus tarifas. En su Disposicién Transitoria Cuarta se
establece que la Comisién Delegada del Gobierno Ppara Asuntos Econdmicos, previo informe de

la Comisién del Mercado de las Telecomunicaciones, podré establecer transitoriamente precios

fijos, méximos o minimos o los criterios para su fijacién, en funcién de los costes reales de la
prestacion del servicio y del grado de concurrencia de operadores en el mercado de los diversos
servicios,

Asimismo se reconoce la existencia del desequilibrio en las tarifas vigentes y la necesidad de
reequilibrarlas, asi como 1a posibilidad de compensar al operador dominante por el déficit de
acceso que por esta causa se le pueda originar. '

A este respecto, ha de destacarse que Telefonica interpuso, ante la Comisién Europea, una ,
denuncia contra el Estado Espaiiol por incumplimiento de las mormas comunitarias que
establecen la necesidad de resolver el problema de reequilibrio tarifario, con cardcter previo a la ,
apertura del mercado a la libre competencia. La Comisién Europea ha emitido el 29 de enero de
2001 Dictamen Motivado dirigido al Reino de Espafia, en el que se concluye que la
Administracién Espafiola ha incumplido las directivas 90/388 CEE y 96/19/CEE al no haber
autorizado a Telefonica de Espafia a aumentar sus cuotas de abono en forma suficiente para
cubrir costes y al no haberse facilitado informacién suficiente a Ia propia Comisién. Igualmente i
Telefonica, S.A. y Telefénica de Espafia, 8.A. plantearon reclamacién en ¢l mes de noviembre ‘
de 1999 para ante el Consejo de Ministrog ante el Ministerio de Fomento, hoy de Ciencia y

Tecnologfa, en solicitud de compensacién econémica por los perjuicios derivados de Ia ruptura

del equilibrio financiero del contrato concesional de 1991 o, alternativamente, por el

incumplimiento de 1la obligacion de reequilibrio tarifario por la Administracién. Esta

reclamacién sigue pendiente de resolucién por parte de la Administracién.

(2)  BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES CONSOLIDADAS

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas del Grupo Telefénica se han preparado a partir i
de los registros contables de Telefénica, S.A. y de las sociedades que componen ¢l Grupo ‘
Telefonica, cuyas respectivas cuentas anuales son preparadas de acuerdo con los principios
Yy normas contables regulados en Espaiia en el Cédigo de Comercio y su desarrollo en el
Plan General de Contabilidad y en Ia normativa aplicable en los diferentes pafses donde se
encuentran las sociedades que componen el Grupo Consolidado, y se presentan de acuerdo ~
con lo establecido por el Real Decreto 1815/1991 de 20 de diciembre por el que se '
aprueban las normas para la formulacién de cuentas anuales consolidadas de forma que

muestran la imagen fiel del patrimonio, de Ia situacién financiera, de los resultados y de los

recursos obtenidos y aplicados durante los ¢jercicios 2001 y 2000.

b) Principios contables

La consolidacién se ha realizado mediante Ia aplicacion de los siguientes métodos de
consolidacién:

= Método de integracién global para aquellas sociedades sobre las que existe dominio :
efectivo o existen acuerdos con el resto de accionistas.
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- Meétodo de integracién proporcional para aquellas socieHades Eéé&fm%a-s - A

Tuente con terceros.

= Aplicacién del criterio puesta en equivalencia para aquellas sociedades sobre las que se
ejerce influencia significativa Pero mo se tiene la mayoria de votos ni hay gestién
conjunta con terceros.

- Elresto de sociedades participadas no incluidas en Jos apartados anteriotes o aquellas
que ain estindolo no tiepen impacto significativo en a consolidacién, se encuentran
recogidas al coste o mercado el INEnor.

En alguna inversién de] Grupo puede ser necesario bajo determinadas condiciones,
disponer de mayoria cualificada para la adopcién de ciertos acuerdos.

Todas las cuentas ¥ transacciones significativas entre sociedades consolidadas han sido
climinadas en el proceso de consolidacidn.

En las sociedades del Grupo en las que se ha seguido un criterio de contabilizacisn y
valoracién distinto al aplicado por Telefénica, se ha procedido a su ajuste en el proceso de
consolidacién con el fin de presentar los estados financieros consolidados de forma
homogénea,

Los mérgenes incluidos en Ia facturacién de sociedades dependientes a otras sociedades de]
Grupo Telefénica por bienes o servicios capitalizables, se han eliminado en el proceso de
consolidacicn.

De acuerdo con la Prictica habitual en Espaiia, las cuentas anuales consolidadas adjuntas po
incluyen el efecto fiscal, si o hubjese, correspondiente 2 la incorporacién en el patrimonio
de Ia Sociedad dominante de las reservas de las sociedades dependientes consclidadas y de

Comparacién de la informacién y
variaciones en el perimetro de consolidacicn

Comparacion de I informacitn
Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2000 fueron formuladas en

pesetas, No obstante, con el fin de facilitar su comparacién con las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2001, Jas cifras del balance de situacién consolidado y 1a cuenta
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de pérdidas y gamancias consolidada ] 31 de diciembre d 20007 bhlaf QiiGk, 25, A,

millones de euros, habiendo empleado para ello el tipo de co;

articulo 2 de 13 Ley 46/1998, de 17 de diciembre, sobre introduccign del euro, aplicados
sobre los registros contables del Grupo introducidos en pesetas y teniendo en cuenta e]
correspondiente redondeo,

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales consolidadas,
asi como el informe de gestion consolidado, estin expresadas en millones de euros, salvo
indicaci6n en contrario.

No se hag producido modificaciones en 1a estructura del balance de situacion consolidado y
de 1a cuenta de pérdidas ¥ ganancizs consolidada Iespecto a las presentada en e] ejercicio

hasta e] 30 de septicmbre de cada ejercicio. En el ejercicio actual se ha efectuado un cambio
de fecha en el cierre de sy ejercicio legal, pasando éste a coincidir con el del Grupo. Las
sociedades afectadas son Telef6nica de Argentina, S.A., Telefénica Data Argentina, S.A,, y
Telefonica Comunicaciones Personales, S.A. Respecto a Compaiifa de Inversiones en
Telecomunicacinones, S.A_ (Cointel), si bien no ha modificado legalmente su ejercicio, se
ha semejado igualmente a1 cierre del Grupo. Las cuentas anuales consolidadas adjuntas
integran el balance de situacién al 31 de diciembre de 2001 y 1a cuenta de pérdidas y
ganancias por el periodo de doce meses terminado en dicha fecha mientras el resultado
correspondiente al periodo comprendido entre €] 1 de octubre y el 31 de diciembre de 2000
S€ recoge en el epigrafe “Ingresos extraordinarios”, no siendo su importe significativo.

Variaciones en el perimetro de consolidacién

Las principales variaciones en el perimetro de consolidacién de los ejercicios 2001 y 2000
son las siguientes (un detalle més exhaustivo se recoge en el Anexo ID:

Ejercicio 2001
Telefénica

En el mes de enero de 2001, ejecutando un acuerdo firmado en mayo de 2000, Telef6nica,
5.A. adquirié el 100% de 1a sociedad Mediaways, GmbH Internet Services por un importe
de 1.473,08 milloges de euros a la-sociedad alemapa Bertelsmann AG genersndose un
fondo de comercio de 1.474,66 millones de euros, La sociedad se ha incorporado al
perimetro de consolidacién del Grupo Telefnica por el método de integracion global,
Asimismo, en el mes de diciembre de 2001 Telefénica, S.A. ha acudido 4 unz ampliacién de
capital efectuada por esta sociedad Por un importe de 62,5 millones de euros.

-9.
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En el Anexo II se detallan todas las participaciones adquiridas, agl'—%éuff g’ﬂtﬁ(&mﬂs A.

accionarial, siendo las mis significativas las adquisiciones de un 100% de] capital social de:

* Corporacitn Integral de Comunicacién, S.A. de C.V.
* Grupo Corporativo del Norte, S.A.

* Telefonia Celular del Norte, S.A. de C.V,

* Celular de Telefonia, §.A. de C.V.,

* Baja Celular Mejicana, S.A. de C.V.,

* Baja Celular Servicios Compartidos, S.A. de C.V,

¢ Tamcel, S.A.de C.V.

Adicionalmente se ba adquirido un 90% del capital social de:
* Movitel del Noroeste, S.A. de C.V.

* Moviservicios, S.A. de C.V.

* Movicelular, S.A. de C.V.

Por iltimo y como complemento a esta operacién, Telefénica aportd en efectivo 12,33
millones de euros. Los fondos de comercio generados sc¢ detallan en 1a Nota 5 y €l Anexo II.

Durante el ejercicio 2001 Telefénica, S.A. ha adquirido a Iberdrola, S.A. distintas
participaciones en operadoras brasileiias Ya participadas por el Grupo, destacando un 3,48%
de SP Telecomunicagoes Holding, S.A., un 7% de TBS Celular Participacoes, S.A., un 7%
de Sudestecel Participagoes, S.A., un 62,02% de Iberoleste Participacoes, S.A. y un 0,66%
de Celular CRT Participagoes, S.A.

Grupo Terra Networks

En virtud de los acuerdos alcanzados con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA)
la sociedad Terra Networks, S.A. (en adelante Terra) ha adquirido en el mes de agosto el
49% del capital de la sociedad Uno-e Bank, S.A., desembolsando en la operacién 160,43
millones de ewros, operacién que ha generado en los estados financieros consolidados del
Grupo Telefénica un fondo de comercio de consolidacién de 130,25 millones de euros. La
sociedad se ha incorporado al petimetro de consolidacién del Grupo Telefénica por el
método de puesta en equivalencia.

Grupo Telefénica Internacional

Telefénica Internacional, S.A. ha vendido durante el presente ejercicio el 35,86% del capital
que poseia en la sociedad argentina Cablevisicn, S.A., obteniendo unas plusvalias de 255,92
millones de euros. La sociedad ha causado baja del perimetro de consolidacién del Grupo
Telefénica.

Telefénica Internacional, $.A. ha adquirido el 10% adicional del capital de Telefénica Peri
Holding, S.A., desembolsando en la operacion 227,34 millones de euros, operacion que ha
generado un fondo de comercio de consolidacién de 46,27 millones de euros. Con esta
adquisicién, Telefénica Tnternacional Ppasa a ser accionista Gnica de la citada sociedad. La
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sociedad contintia incorporindose a los estados ﬁnmcierc%iwnfcﬁﬂaEM@épos. A.
Telef6nica por el método de integracion global.

A lo largo del presente ejercicio, tras Ia pertinente autorizacién del érgano regulador Anatel,
se ha materializado una opcién de venta de acciones a Telefénica Internacional, S.A.,
ejecutada por BBVA en diciembre de 2000, por la tenencia accionarial en la sociedad Sao
Paulo Telecomunicagoes Holding, S.A., sociedad tenedora de acciomes de Telesp
Participacoes, S.A. Esta operzcién ha supuesto incrementar la participacion en el capital de
SPT Holding en un 0,5292%, desembolsando en la operacion 80,10 millones de euros, La
sociedad continda incorpordndose al perfmetro de consolidacién del Grupo Telefénica por
el método de integracién global.

En la matriz Telefénica Internacional, S.A_ se han efectuado los aumentos de participacién
en las filiales Telefénica de Perd, Telefénica de Argentina, Telesp y CEI Citicorps
Holdings, por las aportaciones de participaciones realizadas por Telef6nica ya mencionadas.
En CEI se ha efectuado una reduccién de capital mediante restitucién de aportaciones al
resto de accionistas con el objeto de participar en el 99,96% del capital.

Grupo Telefénica Méviles

Desde el 1 de octubre de 2001 Ipse 2000 S.p-A. (sociedad que ostenta la licencia de UMTS
itatiana) se incorpora a las cuentas anuales consolidadas por el procedimiento de puesta en
equivalencia, Este método es el mis adecuado de acuerdo a lo establecido en el articulo
11.2.b del Real Decreto 1815/1991 de 20 de diciembre por el que se aprueban las normas
para la formulacion de cuentas anuales, ya que desde el 1 de octubre de 2001 se ha puesto
de manifiesto con caricter progresivo ciertas dificultades que, en la prictica, han afectado
sustancialmente al dominio efectivo en 1a gestion de Ipse 2000 S.p.A. por parte del Grupo
Telefénica,

Grupo Admira Media

En el mes de enero, el Grupo Endemol ha adquirido el 50% restante del capital de Endemol
France por un importe de 159,3 millones de euros generdndose un fondo de cormercio de
227,86 millones de euros. Con esta adquisicién, el Grupo Endemol pasa a ser accionista
tinico de dicha sociedad. La sociedad se ha incorporado a los estados financieros
consolidados del Grupo Telefénica por el método de integracion global.

Asimismo Grupo Admira Media ha vendido en el ejercicio 15,740 acciones representativas
del 5,40% del capital social de Hispasat, S.A., obteniéndose un beneficio de 35,17 millones
de euros. Al 31 de diciembre de 2001 Grupo Admira Media mantiene un 17,34% en esta
sociedad,

Ejercicio 2000

En el mes de julio se materializaron las Ofertas Poblicas de Adgquisicién de acciones
lanzadas en el mes de enero sobre las sociedades filiales Telecomunicagoes de Sao Paulo,
S.A. (Telesp), Tele Sudeste Celular Farticipagoes, S.A. (Telesudeste), Telefénica de
Argentina, SA. (TASA) y Telefonica del Perti, S.A.A. mediante el canje de las acciones y
American Depositary Shares (ADS) en poder de minoritarios por acciones de Telefénica
con ¢l siguiente resultado:
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— Telesp: sc adquiri6 ¢l 61,96% de su capital socil, valordndose didth bk G AreS- A-

momento de la oferta en 8.763,87 millones de ewros aproximadamente, pasando a
participar Telefénica, directa ¢ indirectamente, al 31 de diciembre de 2000, en un
86,61% del mismo.

~ Telesudeste: se adquirié el 68,41% de su capital social. Al cierre del ejercicio
Telefénica participaba directa e indirectamente en un 75,57% del mismo. La valoracién
realizada de la participacién adquirida en la fecha de la operacién fue de 2.136,23
millones de euros, aproximadamente.

- TASA: se adquiri6 el 44,27% de su capital social. Al cierre del ejercicio y tras la
adquisicién del 80,91% de CEI Citicorp Holdings, S.A., la participacién directa e
indirecta de Telefénica ascendia al 92,87% del capital social de esta sociedad. El valor
considerado en la transaccién por la nueva participacién ascendié 2 3.727,65 millones
de euros, aproximadamente.

—  Telefénica del Peri: se adquirié el 53,12% del capital social valorado a la fecha de la
oferta en de 1.910,53 millones de euros, aproximadamente, pasando Telefénica a
participar directa ¢ indirectamente en un 93,22% del mismo al 31 de diciembre de 2000.

Para ¢l canje de estas acciones Telefonica realizd cuatro ampliaciones de capital cuyas
caracteristicas se detallan en la Nota 11, efectnadas por un importe equivalente a los valores
teéricos-contables de las participaciones adquiridas, no poniéndose por tanto de manifiesto
diferencias negativas de consolidacién o fondos de comercio significativos.

En el mes de diciembre concluyé la operacién de canje de acciones de CEI Cificorp
Holdings, S.A. (CEI), en la actualidad Telefénica Holding Argentina, S.A., mediante
ampliacién de capital de Telefénica, S.A. (Nota 11). El resultado de la operacién supuso la
adquisicién del 80,91% del capital social de esta sociedad, cuyos principales activos son sus
participaciones en Cointel en un 50% (sociedad que a su vez ostenta la propiedad del
52,88% del capital de TASA), en Atlintida de Comunicaciones, S.A. (ATCO) en un
26,82% y en AC Inversora, S.A. en un 26,82%, valorados a efectos del canje en un importe
de 2.289,61 millones de euros, aproximadamente.

Los acuerdos alcanzados establecian, asimismo, que los anteriores accionistas de CEI
disminuyesen la deuda financiera registrada por esta sociedad e incluida en los estados
financieros consolidados adjuntos, por un importe de 351,77 millones de euros,

En ¢l mes de octubre 1a sociedad filial Terra Nefworks, S.A. procedi6 a la adquisicion del
100% del capital social de la sociedad Lycos Virginia, Inc., sucesora de Lycos, Inc.
mediante la realizacién de una ampliacién de capital. La valoracién efectuada de la
inversién de Lycos adquirida ascendi6, en el momento de la oferte, a 12.088,72 millones de
euros, aproximadamente.

Con anterioridad a esta adquisicién, y en el marco de los acuerdos con Lycos, Terra realizé
una ampliacién de capital por un importe nominal de 70.967.742 euros, mediante la emisién
de 35.483.871 acciones de 2 euros de valor nominal y 60 euros de prima de emisién por
accién. Telefénica suscribié y desemboisé 35.380.101 acciones.
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cierre del ejercicio 2000 el 36,87%.

El 14 de febrero de 2000 se constituyd la sociedad Telefénica Moviles, SA. (en adelante
Telef6nica Méviles) con un capital inicial de 3.005.060 euros, con el objeto de centralizar
todos los intereses del Grupo Telefonica en el negocio de telefonfa mévil. Este proceso se
ha levado a cabo en el ejercicio 2000 efectusndose diversas ampliaciones de capital por
aportaciones no dinerarias de otras sociedades del Grupo Telefonica, que ba continnado en
el ejercicio 2001. En el Anexo I s¢ observan las sociedades aportadas. Posteriormente, en
noviembre de 2000, se solicitd y fue admitida la cotizacién de sus acciones a través de una
Oferta Péiblica de Suscripcién de acciones, tras la cual el Grupo Telef6nica disminuyé su
participacién directa e indirecta en esta sociedad hasta el 92,15% que poseia al 31 de
diciembre de 2000. Esta operacién generd un resultado de 2.899,31 millones de euros en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (Nota 8).

En el segundo semestre del afio, Telefonica Mdviles (a través de su sociedad filial al 100%,
Telefénica Intercontinental, S.A., absorbida en el ejercicio 2001 por Telefénica Moéviles
Espafia, S.A., constituyé consorcios con otras operadoras, los cuales obtuvieron licencias
para la prestacion del servicio de telefonia mévil de tercera generacién, UMTS, en
Alemania, Italia y Austria, segfin el signiente detalle:

- Alemania: el consorcio ORLA, participado por Telefénica Méviles en un 57,2%,
obtuvo en agosto una de las seis licencias concedidas por un importe de 8.414,17
millones de euros.

— Ttalia; el consorcio IPSE 2000 liderado por Telefénica Méviles obtuvo en octubre una
de las dos licencias de mayor ancho de banda otorgadas por un importe de 3.268,99
millones de euros. La participacion efectiva del Grupo Telefénica en este consorcio es
del 46,09%.

— Austria: la sociedad 3G Mobile Telecommunications, participada al 100% por
Telefénica Méviles, obtuvo en el mes de noviembre una licencia de dos bandas de
frecuencia por un importe de 117,40 millones de euros.

La participacién del Grupo en estos consorcios se consolidé por el método de integracidn
global en el ejercicio 2000.

En el mes de agosto, Telefonica procedié a la adquisicion del 99,22% del capital social de
Endemol Entertainment Holding, N.V. a través de nna Oferta Piblica de Adquisicién de
acciones efectuada mediante el canje por acciones de 1a propia Telefonica, S.A. emitidas en
ampliacién de capital (Nota 11). La valoracién de las acciones adquiridas en el momento de
1a oferta ascendi6 a 5.435,53 millones de euros, aproximadamente.

En el mes de mayo, Telefénica procedié a la adquisicién del 100% del capital de la sociedad
Vigil Corp, S.A., titular del 77,85% del capital de la sociedad Ambit, S.A., y €1 22,15% del
capital de ésta Gltima mediante canje por acciones de la propia Telefénica, S.A. emitidas a
través de una ampliacién de capital (Nota 11). Con estas adquisiciones se increment6 la
participacién en el capital de la sociedad Addnfida Comunicaciones, S.A. (ATCO) en un
35,76%. En la fecha de la tramsaccién, el valor de estas inversiones ascendid
aproximadamente a 259,63 y 73,87 millones de euros, respectivamente.,
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La sociedad del Grupo Terra Mobile, adquiri6 el 100% del capital de la sociedad Iobox por
un importe de 216,20 millones de euros.

En el mes de julio y con objeto de cumplir con la regulacién vigente en Brasil, se procedié a
la venta de la totalidad de las acciones poseidas en la sociedad CRT Fija, equivalentes al
16,7% del capital. Las plusvalias obtenidas por esta transaccién ascendieron a 60 millones
de euros (Nota 8).

Telef6nica procedid en enero de 2000 a 1a enajenacién del 3% del capital de Terra a Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. obteniendo unas plusvalias de 453,61 millones de euros
(Nota 8).

En el mes de septiembre, Telefonica vendi6 en el mercado el 3,1% del capital de Telefonica
Publicidad ¢ Informacién, S.A. obteniendo unas plusvalias de 105,63 millones de euros
(Nota 8).

En el mes de junio se procedi6 z la venta del 100% del capital de la sociedad Telefénica
Sisternas Ingenieria de Productos, S.A. obteniendo unas plusvalias de 141,85 miltones de
euros (Nota 8).

Devaluacion en Argentina

El Grupo Telefénica, dada su implantacién de dmbito internacional, se ha visto afectado, al
igual que oftras corporaciones, por los efectos derivados de la situacién econdmica que
atraviesa Argentina a través de las distintas sociedades del Grupo que operan en este pais.
Al 31 de diciembre de 2001 la exposicién del Grupo Telef6nica en las distintas sociedades
argentinas ascendfa a 3.581,98 millones de euros, incluyéndose en dicho importe €l valor
patrimonial asignable en estas inversiones, sus fondos de comercio y la financiacién interna
prestada. Cabe destacar como més significativos los correspondientes a Telefénica de
Argentina (2.585,83 millones de euros), Telefonica Méviles Argentina (507,66 millones de
euros) y Grupo Admira Media en Argentina (413,71 millones de euros).

Durante los dltimos meses se implement6 en este pais un profundo cambio del modelo
econémico y de la Ley de Convertibilidad vigente desde ¢l mes de marzo de 1991. Las
principales consecuencias del conjunto de medidas adoptadas por el gobierno argentino son
(a) 12 devaluacién del peso argentino respecto del délar estadounidense y la pesificacion de
ciertos activos y pasivos en moneda extranjera mantenidos en el pafs, (b) la introduccién de
restricciones al retiro de fondos depositados en las instituciones financieras, (c) la
restriccidn a realizar transferencias al exterior en concepto de servicios de capital de
préstamos financieros y de distribucién de dividendos sin la previa autorizacién del Banco
Central de la Repiiblica Argentina y (d) el incremento de los precios internos.

A la fecha de aprobaci6n de estas cuentas anuales el gobierno argentino se encuentra aiin
analizando politicas complementarias, que deberin definir, entre otras cuestiones, Ia forma
en gue se pesificarin los préstamos garantizados en délares correspondiente a la fase local
del canje de denda piiblica y la instrumentacién del pago de la deuda privada externa.

Por otra parte, y como consecuencia de los cambios instrumentados, durante el mes de
enero se produjo un incremento del indice de precios al consumo de un 2,3% y de precios
internos al por mayor de un 6,6%, de acuerdo a la informaci6n del Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos.
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Al 21 de diciembre de 2001, fecha de cierre de estas cuen : 5 '

existia de forma explicita un tipo de cambio del peso argentino que pudiera, en relacién al
euro, identificarse como representativo, produciéndose en los primeros dias del ejercicio
2002, como consecuencia de una decisién normativa, una devaluacién de la moneda
argentina respecto al euro, circunstancia que ha sido valorada por ¢l mercado
posteriormente.

Teniendo en cuenta la mormativa contable espafiola, las comunicaciones expresas del
Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas sobre ¢l tratamiento que al cierre del
ejercicio 2001 debe temer esta devaluacion y los pronunciamientos contables
internacionales vigentes, el Grupo Telefénica ha empleado en la formulacién de estas
cuentas anuales consolidadas un tipo de cambio del peso argentino respecto al euro y al
délar de 1 euro por 1,5149 pesos (1 délar por 1,7 pesos) al cierre del ejercicio, como primer
cambio representativo en los mercados tras el 31 de diciembre de 2001 y una vez producida
la devaluacién mencionada. Este tipo de cambio ha sido el empleado para incorporar en las
cuentas anuales consolidadas los distintos elementos patrimoniales de las sociedades
dependientes y asociadas argentinas, asi como para evaluar la situacién de sus activos en
cuanto a su solvencia, valoracién de las inversiones, evaluacién de viabilidad,
recuperabilidad de fondos de comercio, etc.

De acuerdo con las premisas indicadas, estas cuentas anuales consolidadas presentan unos
impactos negativos en la cuenta de pérdidas y gamancias consolidada y en el epigrafe
“Diferencias de conversién de consolidacién” del capitulo de Fondos Propios de 369,00y
1.424,10 millones de euros, respectivamente. El impacto en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada recoge, fundamentalmente, el efecto de los resultados financieros
por un importe de 528,76 millones de euros tras considerar las correspondientes coberturas
contratadas a tal fin (Nota 20), y adicionalmente el efecto fiscal positivo de las pérdidas
financieras indicadas anteriormente. En la Nota 23 de Acontecimientos Posteriores al ciemme
se indica el efecto existente considerando el empleo de un tipo de cambio actualizado.

Entre los aspectos pendientes de concluir se encuentra la necesaria rencgociacion con el
gobietno de sus tarifas futuras por efecto del dictado de la Ley 25.561. En consecuencia, si
bien se ha mantenido el valor registrado de sus bienes de uso sobre la base de sus
estimaciones segiin la informacién actualmente disponible, no puede predecirse el resultado
de la negociacién sobre el nivel de tarifas, ni por lo tanto, el monto de ingresos por ventas y
flujos de fondos netos futuros.

Asimismo, las medidas adoptadas por el gobiemno argentino y su repercusion en los estados
contables pueden provocar, en determinadas circunstancias, desequilibrios financiero-
patrimoniales tales como situaciones de fondos propios negativos, imposibilidad de hacer
frente a las obligaciones de amortizacién de deudas en moneda extranjera a corto plazo por
limitaciones a la convertibilidad del peso, necesidad de hacer frente 2 vencimientos
anticipados de la financiacién recibida, etc.

En la medida en que las circunstancias mencionadas no se han producido a Ja fecha de
formulacién de estas cuentas anuales consolidadas, siendo la evolucién de su ocurrencia
incierta, no ha sido posible cuantificar, en su caso, su posible impacto en los estados
financieros consolidados al 31 de diciembre de 2001.
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PROPUESTA DE APLICACION DE TELEFONICA, S. A.
RESULTADOS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

La propuesta de aplicacién de resultados correspondientes al ejercicio 2001 que ¢l Consejo de
Administracitn de la cabecera del Grupo presentard a la Junta General de Accionistas para su
aprobacién, es la compensacion de dicho resultado que asciende a 354,18 millones de euros
contra ¢l epigrafe “Reservas distribuibles™ del capitulo “Fondos propios”.

NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas en la elaboracién de las cuentas anuaies
consolidadas para los ejercicios 2001 y 2000, han sido las siguientes:

a) Fondo de comercio de consolidacion

Los balances de situacién consolidados adjuntos incluyen un fondo de comercio de
consolidaci6n, neto de amortizaciones, originado por la diferencia positiva de consolidacién
surgida entre los importes hechos efectivos por las adquisiciones de acciones de sociedades
dependientes consolidadas o puestas en equivalencia y el valor tedrico-contable mis las
plusvalias técitas asignables a activos de las mismas en la fecha de su adquisicién, que
subsistan en la fecha de cierre.

El Grupo amortiza en 20 afios los fondos de comercio existentes salvo aquellos cuyo plazo
de recuperacion ¢s inferior a dicho periodo (véase Anexo II).

Los plazos de amortizaci6én son aguellos para los cuales las previsiones de beneficios
atribuibles al Grupo por las Sociedades donde existen fondos de comercio equivalen como
minimo al importe pendiente de amortizar de los respectivos fondos.

En el caso de los negocios afectos a internet, a lo largo del ejercicio 2001 y tras los
importantes saneamientos realizados en el afio 2000 (véase Nota 5), se han revisado los
estudios de la evolucién de los planes de negocio, teniendo en cuenta tanto la realidad
econémica de los negocios adquiridos y el ritmo efectivo de maduracién actual del sector
como los cambios estructurales del negocio. Tras este anélisis se ha realizado una
modificacién del periodo de amortizacién de los fondos de comercio, que han pasado de
cinco afios a un periodo de diez afios desde 30 de junio de 2001, fecha en que se finalizé
dicho anilisis y se efectuaran los oportunos saneamientos, Asimismo, s¢ ha procedido a
imputar 400 millones de euros en Ia adquisicién de Lycos, Inc. para ser recuperados por los
ingresos que se generan a raiz del acuerdo suscrito, con fecha 16 de mayo de 2000, entre
Bertlsmann AG, Telefénica, S.A. y Terra Networks, S.A. proporcional a los ingresos
generados por dicho contrato en los cinco ajios del acuerdo. El resto del fondo de comercio
generado en la operacién se amortiza en un plazo méximo de diez afios. Estas
modificaciones no han tenido impacto significativo en los estados financieros consolidados
adjuntos. .

b) Métodos de conversidn (método del tipo de
cambio de cierre)

En la conversion de los estados financieros anuales de las sociedades extranjeras del Grupo
se han utilizado los tipos de cambio de cierre del ejercicio, a excepcién de:

1. Capital y reservas, que se han convertido a los tipos de cambio histéricos.
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2. Cuentas de pérdidas y ganancias, que se han convertido lal tipoxig pamghi Rpdigdels 4.

ejercicio.

La diferencia de cambio originada como consecuencia de la aplicacidn de este criterio se
incluye en el epigrafe “Diferencias de conversién de consolidaci6n” en ¢l capitulo “Fondos
propios” de los balances de situacién coasolidados adjuntos, deducida la parte de dicha
diferencia que corresponde a los socios externos, que se presenta en el epigrafe “Socios
externos” del pasivo de los balances de situacién consolidados adjuatos.

Las sociedades que utilizan criterios de contabilizacién con ajustes por inflacién siguen las
normas contables vigentes en los respectivos paises, que consisten en valorar los activos y
pasivos monetarios a su valor nominal ¥ ajustar el coste histérico de los activos ¥ pasivos
Do monetarios por la inflacién habida entre la fecha de incorporacién del activo a la
sociedad y la fecha de cierre del perfodo. Ello implica que ¢l efecto de la inflacién del
ejercicio sobre los activos y pasivos mounetarios se incluye en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio, en los epigrafes “Diferencias negativas de cambio” o “Diferencias
positivas de cambio”. Las cifras asi ajustadas, se convierten a délares USA aplicando el
tipo de cambio de cierre y Ia posterior conversion a pesetas se hace de acuerdo con el
método de conversién del tipo de cambio de cierre descrito en los apartados 1 y 2
anteriores.

Gastos de establecimiento

Estén formados por los gastos de constitucién, gastos de ampliacién de capital y gastos de
primer establecimiento que se contabilizan por los costes incurridos, amortizdndose
linealmente en un perfodo de cinco afios.

Inmovilizado inmaterial

En este capitulo de los balances de sitmacién consolidados adjuntos se incluyen,
fundamentalmente, los siguientes conceptos:

Gastos de investigacién y desarrollo

Corresponden a los costes incurridos en proyectos de desarrollo de nuevos productos
susceptibles de comercializacién o de aplicacién en la propia red, amortizéndose
inealmente en un perfodo de tres afios a partir de su finalizacién. Los proyectos sin
viabilidad de aprovechamiento futuro se imputan a la cuenta de resultados del ejercicio en
que dicha circunstancia es conocida,

Arrendamientos financieros

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se contabilizan por el
coste de adquisicién de los bienes, reflejindose en el pasivo la deuda total por las cuotas
mis la opcidn de compra. La diferencia entre ambos importes, que representa los gastos
financieros de la operacién, se contabiliza como “Gastos a distribuir en varios ejercicios” y
se imputa a resultados en funcién de un crterio financiero. Los contratos existentes en la
actualidad, que comresponden, fundamentalmente, a equipos informéticos, se amortizan
linealmente en un periodo de cinco afios, coincidente con la vida til de los equipos.
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Licencias y desarrollo de software TELEFONICA, S. A.

Se contabilizan por el coste de adquisicién y se amortizan linealmente én un periodo de Tes
afios.

Concesiones Administrativas

Comresponde al precio de adquisicién de las licencias obtenidas por el Grupo para la
prestacién de servicios de telefonia otorgadas por diversas administraciones piblicas, asi
como el valor atribuido a las licencias propiedad de determinadas sociedades en el
momento de su incorporacién al Grupo Telef6nica.

El precio de adquisicién incluye los gastos incurridos directamente para su obtencién as{
como, en &l caso de las licencias para explotar el Sistema Universal de Telecomunicaciones
Méviles (UMTS) obtenidas en Espafia, Alemania, Italia, Austria y Suiza, los cargos
financieros generados desde Ia concesién de las mismas hasta el momento en que la
tecnologia necesaria para la explotacién de las mismas esté disponible, en su caso, siempre
y cuando e] valor asf obtenido no exceda de su valor de realizacién. El importe activado en
el ejercicio 2001 por costes financieros ascendié a 271,39 millones de euros por la
financiaci6n tomada por Telefonica, S.A. y Telefénica Méviles, S.A. y 236,39 millones de
euros por la financiacién otorgada por otros accionistas de las sociedades poseedoras de las
licencias UMTS. En el ejercicio 2000 los importes activados ascendieron en su conjunto a
172,12 millones de euros.

La amortizaci6n se realiza a partir del momento de inicio de Ia explotacién comercial de las
licencias, en el periodo de vigencia de las mismas y en funcién de la capacidad generadora
de ingresos estimada en cada periodo y que normalmente coincide con el nimero de lineas
instaladas o los ingresos medios por cliente, segiin €l tipo de servicios objeto de concesién.

Ortro inmovilizado inmaterial

En este epigrafe se recogen entre otros conceptos, los costes incurridos para la obtencién de
capacidad y derechos de uso de cables, principalmente submarinos, de otros operadores. Se
amortizan linealmente en un periodo de 25 afios, coincidente, con cardcter general, con la
duracién de los derechos adquitidos,

Inmovilizado material

El inmovilizado material se haila valorado a precio de coste actualizado de acuerdo con
diversas disposiciones legales (véase Nota 7). En aquellos paises en que la normativa
vigente asf lo exige, se valora al coste de adquisicion o valor de tasacién ajustado por
inflacién.

El precio de coste incluye los costes externos més los costes internos formados por
consumos de materiales de almacén, costes de mano de obra directa emplcada en la
instalacién y una imputacién de costes indirectos necesarios para llevar a cabo la inversién.
Estos dos iltimos conceptos se registran como ingreso en el epigrafe “Trabajos de la
empresa para el inmovilizado®”,

Los intereses y otras cargas financieras incurridos durante el periodo de construccién de
activos que suponen la puesta en marcha de una nueva actividad, y cuando éste supera un
afio, asi como las diferencias de cambio originadas durante dicho perfodo en préstamos 2
largo plazo destinados a la financiacién de dicho inmovilizado, se consideran como mayor
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coste del mismo, siempre que no exceda su valor de realizacién] El impdticadtdl tados 5. A.
ejercicios 2001 y 2000 ha ascendido a 18,27 y 39,77 millones de ettos; TESpectivamente y
se refieren fundamentalmente a la construccién de cable submarino en Latinoamérica.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejora, que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida Wtil de los biepes, se
capitalizan como mayor coste de los mismos.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en que se incurren.

El Grupo efectiia las correcciones valorativas necesarias, con el fin de atribuir a cada
elemento de inmovilizado material el inferior valor de mercado que le corresponda al cierre
de cada ejercicio, siempre que el valor contable del inmovilizado no sea recuperable por la
gencracion de ingresos suficientes para cubrir todos los costes y gastos, inclvida la
amortizacidn.

Por la depreciacién duradera que no se considere definitiva, se deberd dotar una provisién,
que se deducird igualmente a efectos de establecer la valoracion del bien de que se trate, En
este caso, no se mantendr la valoracién inferior, si las causas que motivaron la correccién
de valor hubiesen dejado de existir.

Cuando la depreciacién de los bienes sea irreversible y distinta de la amortizacién
sistemitica, se contabilizard directamente la pérdida y la disminucién del valor del bien
correspondiente.

Las sociedades amortizan su inmovilizado material siguiendo el método lineal,
distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida 1iti] estimada que se calculan de
acuerdo con estudios técnicos revisados periGdicamente en funcién de los avances
tecnol6gicos y el ritmo de desmontaje, segiin el siguiente detalle:

Aiios de Vida

Util Estimada
Edificios y construcciones 25 - 50
Instalaciones técnicas y maquinaria 10 - 15
Instalaciones telefdnicas, redes y equipos de abonado 5-25
Mobiliario, equipos de oficina y otros 2-10

Los incrementos de valor resultantes de las actualizaciones se amortizan en Ia vida util
remanente de los elementos patrimoniales actualizados.

Inmovilizaciones financieras e Inversiones
Jinancieras temporales

Los valores representativos de capital cuya participacién no se haya consolidado o se
valoren por el método de puestz en equivalencia, se registran en el balance de situacién
consolidado a su coste de adquisicién o a su valor de mercado si éste fuera menor.

Dicho valor de mercado se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:
1. Titulos con cotizacién oficial:

Como valor de mercado se considera el menor entre la cotizacién oficial media del
ltimo trimestre del ejercicio o 1a cotizacidn al cierre.
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2. Titulos sin cotizacién oficial y Sociedades puestas en equivtﬂenciq'EL EFONICA, 5. A.

Como valor de mercado se considera su correspondiente valor tedrico contable a la
fecha mds las plusvalias ticitas existentes en ¢l momento de la compra y que se
mantienen al cierre del ejercicio.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado o el valor teérico contable al cierre del
gjercicio se registran en el epigrafe “Provisiones”.

En el epigrafe “Inversiones financieras temporales” se recoge, fundamentalmente, la
materializacién de puntas de tesoreria en activos a corto plazo de Telefnica y distintas
compaiifas del Grupo, asi como de las provisiones matemdticas de las compadias
aseguradoras del Grupo (véase Nota 8). Al 31 de diciembre de 2001 estas inversiones
ascienden a 11,4 (por Telefénica) y 276,23 millones de euros respectivamente, siendo sus
importes al 31 de diciembre de 2000 de 3.706,01 y 265,47 millones de euros,
respectivamente. Al 31 de diciembre de 2001 y 2000 cabe destacar igualmente las
inversiones temporales del Grupo Terra y del Grupo Telefonica Internacional registradas en
los epigrafes “Cartera de valores a corto plazo” y “Otros créditos”. Dichas inversiones
ascienden en el caso del Grupo Tetra a 591,59 millones de euros (731,76 millones de euros
en el ejercicio 2000) y en el Grupo Telefénica Internacional a 706,99 millones de curos
(1.003,36 millones de euros en ¢l ejercicio 2000).

Gastos a distribuir en varios ejercicios

En este capftulo de los balances de situacién consolidados adjuntos se incluyen fundamen-
talmente los siguientes conceptos:

Complementos de pensiones del personal pasivo (déficit)

Cormresponden al déficit de dotacién de los compromisos asumidos por Telefénica de
Espafia con el personal pasivo existente al 30 de junio de 1992, que se imputa desde
entonces a resultados en un periodo de 15 afios siguiendo el método lineal, de acuerdo con
la comunicacién obtenida del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de 1 de
marzo de 1993 a razén de 61,59 millones de euros anuales. El 1 de noviembre de 1997
estos compromisos fueron exteriorizados (véanse Notas 9 y 14).

Gastos de formalizacién de deudas

Corresponden a costes de formalizacién de deudas a largo plazo y a primas de emisién de
obligaciones y bonos. Se amortizan siguiendo un criterio financiero en funcién de los
capitales vivos.

Programa de fidelizacion de Directivos

Dentro de este epigrafe se recogen los costes pendientes de periodificacion del Plan Top de
opciones sobre acciones del Grupo Telefénica (Notas 9 y 20).

Intereses de pagarés

Corresponden a la diferencia entre el valor nominal y el valor efectivo de los pagarés
emitidos a méas de un afio, que se imputa a resultados siguiendo un método financiero.
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Intereses de contratos de arrendamiento financiero COTEDNICA, S, A.

Corresponden a las cargas financieras de los contratos de arrendamiento financiero, que se
imputan a resultados seglin su cormespondiente plan financiero (véase Nota 4.d).

h) Existencias

Los materiales en almacén para instalacién en proyectos de inversién asi como Ias
existencias para cousumo y reposicion se valoran a su coste medio ponderado, corregido
por el efecto de la inflacion en los paises en que asf lo indique la legislacion local vigente o
al precio de mercado, el menor de los dos.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha
reducido a su posible valor de realizacién. La provisién por depreciacién de existencias se
dota en funcion de la antigiiedad de las mismas y de su rotaci6n.

i) Acciones propias

Las acciones propias se valoran a su precio medio de adquisicién, constituido por el
importe total satisfecho en la compra, o el valor de mercado si éste fuera menor. Al haberse
adquirido sin un acuerdo de reduccion de capital, se considera que puede ser fruto de una
enajenacién posterior y por tanto, como valor de mercado se considera 1a cotizacién oficial
media del dltimo trimestre del ejercicio, 1a cotizacién al cierre, o su correspondiente valor
tedrico-contable el que resulte menor. Como resultado de esta valoracién, los balances de
situacién consolidados al 31 de diciembre de 2001 y 2000 incluyen el coste de adquisicién
de las acciones propias (674,73 y 198,19 millones de euros, respectivamente) minorado por
una provisién por importe de 414,03 y 133,15 millones de euros, respectivamente, dotada,
de acuerdo con la normativa contable vigente para el ejercicio 2001 con objeto de dejar
valorada estas acciones a valor tedrico contable, con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada en lo que se refiere a su valoracién a cotizacién, (26,28 millones de X
euros) y con cargo a reservas disponibles, en Io que respecta al diferencial entre el valor de :
cotizacién y el valor tedrico contable por ser este iiltimo inferior (387,74 millones de euros) :
(véanse Notas 11 y 20).

La Sociedad ba dotado la correspondiente reserva indisponible de acuerdo con el articulo
79.3 del texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas (Nota 11.a).

J) Subvenciones de capital :

Se valoran por el importe concedido y se imputan a resultados linealmente en un periodo
méximo de 10 afios, plazo que no difiere significativamente de la vida atil de los activos
financiados por dichas subvenciones.

La mayorfa de las subvenciones obtenidas corresponden a Telefénica de Espafia, gue viene
cumpliendo con los requisitos necesarios para su concesién (véase Nota 13).

k) Transacciones en moneda extranjera

La conversién en moneda nacional de los valores de renta fija y de los créditos y débitos
expresados en moneda extranjera, se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el
momento de efectuar la commespondiente operacion, valordndose al cierre del ejercicio de
acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento (véase Nota 4.b). |
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Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la‘f@(gﬁ@j\u@ege S. A.
del ejercicio se clasifican en funcién de la moneda y del ven
efectos las monedas que, ain siendo distintas, gozan de converubxhdad oficial.

Las diferencias netas positivas de cada grupo de monedas se recogen en el pasivo del
balance como “Ingresos a distribuir en varios ejercicios”, salvo que por el grupo
correspondiente se hayan imputado a resultados de ejercicios anteriores diferencias
negativas de cambio, en cuyo caso se abonan a resultados del ejercicio las diferencias
positivas basta el limite de las diferencias negativas netas cargadas a resultados de
gjercicios anteriores.

Las diferencias positivas diferidas en ejercicios anteriores se imputan a resuitados en el
gjercicio en que vencen o se cancelan anticipadamente los correspondientes créditos y
débitos o en la medida en que en cada grupo homogéneo se van reconociendo diferencias
en cambio negativas por igual o superior importe.

Las diferencias de cambio resultantes de las operaciones de financiacion especifica de
inversiones en entidades participadas denominadas en moneda extranjera que cubren el
riesgo del tipo de cambio en estas inversiones, se incluyen en el epigrafe “Diferencias de
conversién de consolidacién” del balance de sitnacién consolidado.

Estas operaciones son consideradas de cobertura cuando cumplen ciertos requisitos entre
los que destacan que la moneda de la financiacién sea la misma o en su defecto, esté
altamente correlacionada con la moneda funcional de la inversién y de los flujos que ésta
genera y que los flujos de ingresos previstos por dividendos y honoratios del
gerenciamiento mantengan una cormelacién temporal con las amortizaciones de los
préstamos.

Pensiones y otros compromisos con el
personal

El Grupo registra al ciemme del ejercicio en el balance de situacién consolidado las
provisiones necesarias por el pasivo devengado por los compromisos existentes, ¢n base 2
célcnlos actuariales a una tasa de actualizacién adecnada.

Los principales compromisos del Grupo en esta materia se detallan en la Nota 14.

Provisiones técnicas

Bajo este epigrafe se recogen, fundamentalmente, las provisiones matemaiticas que
representan el exceso del valor actual correspondiente a los compromisos adquiridos en el
ramo de seguros de vida, pensiones y reaseguros, sobre las primas netas que han de
satisfacer los tomadores a las sociedades Seguros de Vida y Pensiones Antares, S.A. y
Casiopea Re. Estas provisiones se abonan cuando se pagan los compromisos cubiertos.

Acreedores

Las cuentas a pagar se registran por valor de reembolso, excepto en las emisiones de
obligaciones y bonos “Cupén Cero” cmitidas, que figuran en el balance de situacién
consolidado por el valor de emisién mis los intereses devengados (véase Nota 15).
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o) Productos financieros derivados

p

g

TELEFONICA, s. A.

Las operaciones que tienen por objeto y por efecto eliminar o reducir significativamente los
riesgos de cambio, de interés o de mercado, existentes en posiciones patrimoniales o en
otras operaciones, se consideran como de cobertura. La imputacién a la cuenta de pérdidas
y ganancias de los beneficios o pérdidas que se ponen de manifiesto a lo largo de la vida de
estos derivados financieros, se realiza con el mismo criterio de imputacién temporal que el
empleado con los resultados producidos por el elemento patrimonial y operacién principal
cuyo riesgo cubre (Nota 17).

Las operaciones que excepcionalmente no han sido asignadas para cubrir riesgos, no se
consideran de cobertura. En este tipo de operaciones, el registro contable de las diferencias
de cotizacién se realiza cuando se produce la cancelacién o liquidacién final de las
operaciones. Si al cierre del periodo se estiman pérdidas potenciales, se dota con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada la oportuna provisién.

Impuesto sobre Beneficios y otros impuestos

Estos capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas recogen 1a totalidad de
los cargos o abonos derivados del Impuesto sobre Sociedades espaiiol y aquéllos de
naturaleza similar de las sociedades extranjeras.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién del
resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminnido, segiin corresponda, por
las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas
entre la base imponible y el resultado contable antes de impuestos que no revierten en
periodos subsiguientes.

Las bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y pagos a cuents, se
consideran como una minoracién en el gasto del impuesto en el ejercicio en que son
aplicadas, excepto en el caso de las deducciones por inversiones generadas a partir del
ejercicio 1996, las cuales se periodifican desde el momento de su aplicacién y durante la
vida media de los activos que las generan. La diferencia entre el gasto devengado y el
impuesto pagado se debe a la referida periodificacién y a las diferencias temporales de
imputacién de gastos e ingresos que dan lugar a impuestos anticipades y diferidos siempre
que tengan un periodo cierto de reversion (véase Nota 18).

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de biemes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ello.

Los ingresos por telefonfa y otros servicios se reconocen cuando se devengan. Los ingresos
no facturados desde el comienzo del ciclo de facturacién hasta el final de cada mes se
estiman, o se registran segiin son conocidos. Las diferencias entre los ingresos estimados y
los facturados posteriormente no son significativas y se reconoceran en el periodo siguiente.
Siguiendo el principio de prudencia, se han contabilizado tGnicamente los beneficios
realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las
pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidas (véanse Notas 10 y
20).

—— e -
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FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION TELEFONICA, §. A.

E] movimiento del Fondo de Comercio de consolidacién y su amortizacién acumulada en los
gjercicios 2001 y 2000 ha sido el siguiente:

Millones de Euros
Saldo al 31-12-99 4.206,99
Adiciones 5.213,63
Amortizaciones (500,58)
Cancelaciones (804,05)
Bajas netas (441,81)
Traspasos netos 11,04
Diferencias de conversién 29,58
Saldo al 31-12-H) 7.714,80
Adiciones 3.018,72
Amortizaciones (845,19)
Cancelaciones (249,00)
Bajas netas (461,93)
Traspasos netos 161,89
Diferencias de conversion (210,35)
Saldo at 31-12-01 -9,128,94

El Fondo de Comercio generado en la adquisicién de sociedades extranjeras se contabiliza en
euros al tipo de cambio del momento en que s¢ genera, salvo los fondos de comercio generados
en la compra de sociedades por parte de las compaiifas extranjeras, que se contabiliza en
moneda local, y esti afectado por las variaciones del tipo de cambio cuyo importe se refleja en
¢l apartado de diferencias de conversion.

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de las que disponen los Administradores, las
previsiones de beneficios atribuibles al Grupo por las sociedades donde existen fondos de
comercio al cierre del ejetcicio, equivalen como minimo al importe pendiente de amortizar de
los respectivos fondos en sus plazos correspondientes.

En base a dichas cstimaciones y proyecciomes, durante ¢l ejercicio 2000 se realizaron
cancelaciones de fondos de comercio, registrindose las mismas en el cpigrafe “Gastos y
pérdidas extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta (Nota 20)
por un importe de 804,05 millones de euros. De dichas cancelaciones cabe destacar la efectuada
sobre el fondo de comercio de Terra surgido en la ampliacién de capital realizada por
Telefénica (véase Nota 2) en septiembre de 2000 en cumplimiento de los acuerdos firmados en
la adquisicién de Lycos, por un importe de 472,09 millones de euros, Asimismo se cancelaron
fondos de comercio de sociedades participadas por Atléntida de Comunicaciones, S.A. (ATCO)
por un importe de 199,03 millones de euros al homogeneizarse el periodo de amortizacion
empleado por este subgrupo al perfodo méximo de amortizaciones permitido en Espaiia de 20
afios, mds acorde con las expectativas de recuperacién de la inversién contempladas en sus
planes de negocio.

En el ejercicio 2001 se ha efectuado ignalmente un anlisis de las estimaciones y proyecciones
existentes, efectuindose una cancelacién de fondo de comercio por un imporie de 249 millones
de euros correspondiente a la inversién en Mediaways, GmbH.
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Aquellas diferencias positivas de consolidacién imputables a los & roent
sociedad adquirida, suponen un aumento de los correspondientes acuvos asta
yalor de mercado, una vez concluida 1a valoracién comespondiente.

La composicién ¥ movimientos del fondo de comercio de cada sociedad y su correspondiente
amortizacién acumulada s¢ muestran en ¢l Anexo IiL.

Ejercicio 2001

Las principales adiciones al fondo de comercio de consolidacion al 31 de diciembre de 2001
corresponden a las siguientes sociedades:

Millones de Enros
Mediaways, GmbH - 1.474,66
Grupo Endemol ™ 268,61
Telefonica Data Brasil 233,55
Grupo Corporativo del Norte, S.A. 230,51
Celular de Telefonia, S.A. de CV. 137,86
Participadas por G. Corporativo del Norte, 135.14

SA. yrestode sociedades adquiridas (*) ’
Uno-e ‘ 130,25
Telefonica Méviles, S.A. 113,21
Portugal Telecom, S.A 76,00
Otras adiciones 218,93

{ Total 3.018,72

(*) Fondos de comercios incorparados a 105 estados financieros consolidados correspondientes 2 las compafifas
paniicipadas por las sociedades adquiridas.

Ejercicio 2600

Las principales adiciones al fondo de comercio de consolidacién al 31 de diciembre de 2000
corresponden 2 las siguientes sociedades:

Millones de Euros
Lycos 964,01
Grupo Lycos (*) 881,99
Endemol 802,27
Grupo ATCO ™ 642,03
Terra Networks 482,12
Grupo CEL Citicorp (*) 436,35
JTobox 233,45
Quatro C. Atendimiento 143,59
CE] Citicorp Holdings 135,55
Otras sociedades 492,27
Total 5.213,63 |

(*) Fondos de comercios incorporados 2 los estados financieros consolidados correspondientes 2 las compaiiias
participadas por Jas sociedades adquiridas.

Respecto a las bajas, cabe destacar el retiro pot venta de la participacion en Cablevisién en €l
ejercicio 2001 por un importe de 265,38 millones de euros y de CRT Fija en el ejercicio 2000
por un importe de 263,36 millones de euros.
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(6 INMOVILIZADO INMATERIAL TELEFONICA, §. A.

La composicién y movimientos del inmovilizado inmaterial en los ejercicios 2001 y 2000 han
sido los siguientes:

Millones de Euros
Saldo al Altasde | Bajasde | Diferencias Saldo al '
31-12-00 | Adiciones Bajas | Sociedades | Sociedades | Conversidn | Traspasos | 31-12-01 '
Caste;
Gastos de investigacién y desarrollo | 1.108,16 170,79 (6,62) - - 3,64 (22538)] 1.049,59
Arrendamientos Financieros 150,81 27,76 (10.28) - - (4.09) (26,51) 137,69 '
Licencias y desarrollo de Software 1.666,79 606,44 (16,09) 21,07 (8,38) (0,96) 40,25 | 2.309,13 I
Concesiones Administrativas 17.855,95 472,82 (3522) 80,14 (33,84)| (157,03 (3.171,63)| 15.011,19 !
Otro inmovilizado inmaterial 1.238,45 371228 (89,56) 50,71 (8.01) (44.61) 259,18 | 1.778.44
Tatal inmovilizado brute 22.020,16 | 1.650,09 (157,17 151,92 (30,23) (203,05) (3.125,08) | 20.286,04
Amortizaclén Acumulada:
' |Gastos de investigaci6n y desarrollo 77,72 174,63 {4,70) - - 1,40 {26,33) 862,72
Arrendamientos Financieros 56,27 15,88 (2,93) - - (1.61) (6,61) 61,00
Licencias y desarrallo de Software 740,93 402,90 (4.31) 4,55 (3,02 1,02 (813)| 1.133,94
Concesiones Administrativas 507,44 247,67 (5,73) 21,26 (18,84) (5,49) (1,09) 45,2
Otro inmovilizado inmaterial 302,90 188,40 {41,53) 41,59 (13,31) {17,23) 43,55 504,37 !
Total amortizacion acumulada 232526 | 1.02948 (59.20) 6740 35,17) {21,91) 139 | 330725 {
Provistones por depreciacién 1,80 2529 031 - - (7,13) - 19,65 }
Inmovilizada inmaterial neto 19.693,10 595,32 (98,26) 84,52 (15,06 (174,01) (3.12647)| 16959,14 :
Millones de Euros
Saldo al Altasde | Bajasde | Diferencias Saldo al '
31-12-99 | Adiciones Bajas _| Sociedades | Sociedades | Conversién | Traspasos | 31-12.00
Coste:
Gastos de Investigacién y desacrollo 948,15 105,90 - 65,71 (3,09) (6,67 (1,89)) 1.108,16
Arrendamientos Financieros 128,97 18,37 72 0,99 (0,69) 288 3,01 150,81 '
Licencias y desarrollo de Sofiware 122947 515,01 (6,82) 18,43 (3.81) (0,28) (85,21)| L666,79
Coneesiones Administrativas 5.765,76 | 12.211,31 (20,42) 73,76 (750,66) 32,23 543,97 | 17.85595
Otro inmovilizado inmaterjal 565,80 261,41 (48,33) 303,94 (95,69) 4,13 247,19 | 123845
Total inmovilizado brute $.638,15 | 13.112,00 (78,29) 462,33 (853,89) | 32,29 707,07 | 22.020,16
Amortizacion Acumulada;
Gastos de investigaci6n y desarrollo 571,79 121,98 (0,29) 24,59 (1,05) 1,57 {0,87) 17,72
Arrendamientos Financieros 44,51 11,30 179 0,72 (0,02) 0,19 0381 56,27
Licencias y desarrollo de Software 488,02 24445 (0,.25) 5,78 {2.01) (0,25) 5,19 740,93
Concesiones Administrativas 381,07 195,07 (0,58) - - 1,04 (70,16} 507,44
Ouo inmovilizade inmaterial 145,94 95,69 (10,62) 55,43 (20,15 4,45 3216 302,90
Tata] amortizacién acwinulada 1.631,33 670,00 (13,48) 86,52 (23.23) 6,99 (32,87 232526 .
Provisiones per depreciacién 0,69 13,04 (12,59) - - - 0,46 1,80
Iomovilizado inmaterial neto 7.006,13 | 12.428,96 {52,42) 376,31 {830,65) 253 739,43 19.693:10 .

El epigrafe de Concesiones Administrativas recoge fundamentalmente los siguientes conceptos:

- Licencias para explotar el Sistema Universal de Telecomunicaciones Méviles (UMTS) en
Espaila, Alemania y Austria, reflcjados como adiciones del ejercicio 2000 y 32,51 millones :
de euros correspondientes al ejercicio 2001 por la licencia concedida en Suiza. El plazo de \
estas licencias es de 20 afios en Espaiia, Alemania y Austria y 15 aiios en Suiza. El importe A
de estas concesiones al 31 de diciembre de 2001 asciende a 9.254,58 millones de euros,
incorpordndose en la columna de “Traspasos” en el ejercicio 2001 el efecto de consolidar
por el procedimiento de puesta en equivalencia (Nota 2.¢) Ipse 2000, sociedad que ostenta
por un plazo de 15 afios Ja licencia de UMTS en Italia (el periodo de esta licencia, cuyo
coste ascendid a 3.269 millones de euros, se encuentra en trimite de ampliacién por 5 afios
adicionales por parte del gobierno italiano).

- 26 -
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- Concesidn otorgada por el estado pernano a Telefonica del Peyd, SATELE SRR .45 4.
adquisicién de dichas compaiifas en abril de 1994 por parte de Telefonica Intemacional, Su
plazo de vigencia es de 25 afios,

— Licencias para explotar los servicios de comunicaciones fijas y méviles de las sociedades
adjudicadas en la privatizacién de] sistema Telebris (Telesp, Tele Sudeste y Tele Leste),
asignadas como mayor valor de estos activos en ¢l momento de la adquisicién (julio de
1998). Su periodo de vigencia es de 27 afios.

- Licencias DCS 1800 MHz registradas por el importe pagado a la administracién piblica
espafiola més el importe destinado a sufragar los costes de limpieza del espectro
radioeléetrico necesario para la implantacién y desarrollo de estas licencias, Su plazo de
vigencia es de 25 afios.

Las proyecciones que disponen los Administradores al 31 de diciembre de 2001 y 2000 sobre el
desarrollo de la zctividad y los beneficios a aportar por estas concesiones, equivalen como
minimo al importe pendiente de amortizar de las mismas a dichas fechas,

(N INMOVILIZADO MATERIAL .

La composicién y movimientos en los ejercicios 2001 ¥ 2000 de las partidas que integran el .
inmovilizado material y su correspondiente amortizacién han sido las siguientes: :

Millones de Euros i
Saldo 4l Allasde | Bajasde | Diferencias Saldo al
31-12-00 Altas Bajas Sociedades | Sociedades | Conversién Traspasos | 31-12-01 '
Coste:
Temrenos y coastrucciones 720317 117,58 (11,65) 38,40 (1,48) {47587 2775 | 709750 .
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.720,40 301,54 (44,08) 93,75 (19,53) (43,11) | 134776 | 3.355,73 :
Instalaciones teleféntcas 62.140,40 | 193193 | (1.2509¢)| 67700 (41,95)| (459951) | 411844 | 6257545
Mobiliario, utillaje y otros 349837 580,25 (214,90) 145,52 | (40.22) (276.58) 159,30 3.831,74 |
Total inmovilizado en servicio 7457134 | 293130 | (1.521,57 954,76 (103,18) (5.395,07) { 5853,25 | 7720053
Inmovilizado material en curso 5.669,76 | 355130 | (186,61) 6735 (53,03) (213,14 | (5.800,74)| 2.034.89
Anticapos & pravecdates sobie 530 9,90 ©se)| 2023 oes) a32n| 19| sz
Materizles de instalacién en almacén 351,24 278,30 (42,17 0,32 {6,53) (139.41) (267.63) 154,12
Inmovilizzdo material brute 80.645,36 677080 | (L.76031)] 1.042.66 (183,42} (5.780 89) (201,16)| £80.533.04
Amortizacién Acumnlada:
Construcciones 2.147,42 236,59 (5.13) 15,45 65,78 (145,60) 17,93 233244
Instalaciones técnicas y maguinara | 1.012,04 231,96 (24,08) 40,87 (22,45) (56,32) 14,18 | 1,196,220
Instalaciones telef5nicas 3597446 | s21054 | (1.100,10){ 20115 30,88 | (248849) 147,84 | 37.97628
Mobiliario, utillaje y otros 207489 54801 (103.11) 88,43 {50,13) (196,97 (340N} 232703

Total amortizacion acumulada 1 4120881 | 622710 | (1.23242)] 34590 | 3408 | 285739 | 145 4383195
[Provisiones por deprecizdiin _ 7462 |~ 2495 (eev29)] . ©.91) ©26 ] 385 o500
Inmovilizado materia) neto 3872193 ] 51875 141385 [ 69676 | @0659)| (288425 | (381.87] 3660605

- 27 - !
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Saldoal Altasde | Bajasde | Diferencias Saldo al

31-12-99 Altas Bajas Soctedades | Sociedades | Conversién | Traspasos | 31-12-00
Coste:
Tertenos y construcciones 6.773,39 73,51 8,73) 106,356 (10,75} 96,08 172,81 7.203,17
Instalaciones técuicas y maquinaria 1.457,62 106,81 (19,32) 118,49 (3,03) 24,72 44,11 | 172940
Instalaciones telefGnicas 57.320,56 | 100431 | (1.57447) 377,07 (46,08) 868,94 4.181,07 | 62.140,40
Mobiliario, utillaje y otros 2.815,30 476,07 (352.36) 170.95 (42,84) 65,46 365,79 | 3.49837
Tota) inmovilizado en servicio 6837637 | 1.660,70 | (1.954,88) 772,87 (102,70)| 1.055,20 4.763,78 | 74571,34
Inmovilizado material en curso 418204 | 6.060,62 (36,79) 20,81 (7.34) 109,25 (4.658,83)] 3.665,76
Anticipos a proveedores sobre

inmwngdo 22,69 17,20 (0,87 3,76 - (15,25) 25,49 532

Materiales de instalacién en almacén 367,52 266,78 (34,10) 0,82 - 8,29 (258.07) 351,24
Inmovilizado material bruto 72548.62 | 8.00530 | (2.026,64) 798,26 (11004 1.157.49 (127,63)| 80.64536
Amortizacién Acumulada:
Constrecciones 1.891,32 22230 (3,08) 31,61 (1,06) 11,97 (5,64)[ 214742
Instalaciones técnicas y maquinaria 813,67 133,78 €14,93) 98,46 (2,33) 235 {18,96)| 1.012,04
Instalaciones telefénicas 31.34996 | 5.396,98 | (1.097.11) 58,61 (0.16) 231,15 35,03 | 35.974,46
Mobiliario, utillaje y otros 1.783,28 457,72 (518,08) 76,89 (2.39) 3423 43,15 | 2.074,89
Tatal amortizaclén scumulada 3583823 | 6210,78 | (143321 265,67 (5,94 279,70 53,58 | 41.208.81
Provisiones por depreciacion 1.355.50 213 {615,41) 0,24 (27,76) - {0,08) 714,62
Inmovilizado materisl neto 35.75489 | 1.79239 21,98 532,35 (7634) 877,719 (181,13)( 38.721,93

Los materiales para instalacién en almacén se presentan netos de provisiones. Estas ascienden al
31 de diciembre de 2001 a 35,68 millones de euros (28,28 millones de euros en el gjercicio
2000). El epigrafe “Bajas” de “Instalaciones telefémicas, redes y equipos” recoge,
fundamentalmente, el desmontaje de planta telefénica (Nota 20).

Tanto en el ejercicio 2001 como en el ejercicio 2000 cabe destacar las inversiones efectuadas
por las sociedades del Grupo, fundamentalmente en telefonia fija tanto en Espafia como en
Latinoamérica asi como en telefonia mévil consecuencia de la tecnologia UMTS, y que
representan la mayor parte de las altas y comrespondientes traspasos posteriores del epigrafe
“Inmovilizado material en curso”.

La columna “Diferencias de conversion” refleja tanto el efecto de la evolucién de los tipos de
cambio sobre los saldos iniciales, como la correccién monetaria que aplican ciertas sociedades
sobre sus saldos para corregir el efecto de la inflacién, de acuerdo con las précticas contables en
sus respectivos paises. El efecto del tipo de cambio sobre los movimientos del ejercicio se
incluye dentro de la columna correspondiente 2 cada movimiento. Cabe destacar en el ejercicio
2001 de acuerdo con lo indicado en la Nota 2.¢, el efecto de la devaluacién del peso argentino.

Al 31 de diciernbre de 2001 y 2000 los importes de los elementos totalmente amortizados eran
los siguientes:

Millones de Euros
31-12-01 31-12-00
Edificios y construcciones 22937 168,51
Instalaciones técnicas, maquinaria y utillaje 328,27 859,51
Instalaciones telefénicas 15.716,39 14.928,92
Otro inmovilizado material 6.302,27 1.223,79
Total 22.576,30 17.220,73
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Los activos inmovilizados de Telefonica de Espata afectos, a_log SR MG AsS: A-

actualmente por la concesién no son susceptibles de hipoteca, salvo previa autorizacién
administrativa.

Las sociedades del Grupo Telefonica tienen contratadas pélizas de seguros para dar cobertura a
posibles riesgos sobre los inmovilizados afectos a la explotacién, con excepci6n de Ia franquicia
existente en las pélizas en vigor sobre las redes urbanas e interurbanas y equipos de abonado.

El 31 de diciembre de 1996 Telef6nica de Espafia actualizd su inmovilizado material al amparo
del Real Decreto-Ley 7/1996. Con anterioridad la sociedad se habfa acogido a otras leyes de
actualizacion especificas para Telef6nica de Espafia.

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacién se amortizara en los
perfodos que resten para completar la vida iitil de los elementos patrimoniales actualizados. La
actualizacién de 1996 supuso un aumento en la amortizaci6n anual que no es siguificativa
respecto a la dotacién total efectuada por el Grupo.

El detalle del inmovilizado material que es propiedad de sociedades del Grupo, consolidadas por
integracién global, ubicadas en el extranjero, es el siguiente:

Millones de Euros

31-12-01 31-12-00
Coste 38.680,82 42.948,52
Amortizacién acumulada (17.869,88) | (18.379,50)
Total 20.810,94 24.569,02

Provisiones por depreciacién

El mercado de las telecomunicaciones en Espafia alcanz6 el dia 1 de diciembre de 1998 la
liberalizaci6n plena, adaptindose en 1999 determinadas medidas regulatorias que tuvieron como
principal consecuencia acelerar el proceso de apertura a Ia competencia de los servicios de
telefonia basica en Espafia. Entre ellas cabe destacar la aprobacién de reducciones de las tarifas
reguladas en los servicios metropalitano, de larga distancia y fijo-mévil, sin que, segtin las
estimaciones de la Direccién del Grupo, el incremento previsto de las cuotas de abomo
permitiera eliminar en el medio plazo los efectos del desequilibrio tarifario existente. También
se aprobaron en dicha fecha disminuciones significativas en los precios regulados de alquiler de
circuitos, @ lo que sc debe afiadir la entrada en vigor en el afio 2000 de la preasignacién
obligatoria de operador y la portabilidad de numeracién. A partir del mes de julio de 1999 se
generalizé la aplicacién de los precios y condiciones de la Oferta de Interconexién de
Referencia (OIR) con especial relevancia en lo que respecta a los operadores méviles.
Finalmente, se tomaron medidas para anticipar la introduccién de la competencia en el bucle de
abonado mediante la aplicacién de la tecnologia ADSL y la inmediata concesién de licencias
radiocléctricas para su utilizacin en el bucle de abonado (tecnologia LMDS).

El Grupo analizé6 el impacto en Telefénica de Espafia de dichas medidas sobre la
recuperabilidad del valor de determinados activos cuya inversién fue ejecutada en su momento,
teniendo en cuenta el entorno regulatorio vigente Yy, sobre todo, en cumplimiento de las
obligaciones de prestacién del servicio universal previstas en el Contrato con el Estado, suscrito
en 1991. Como consecuencia la compaiifa provisiond, con cargo al epigrafe “Variacién de las
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provisiones del inmovilizado y de la cartera de control”, 1.322,56 l'nlilonef B ErOMGA AeE. A.

ejercicio 1999 para saneamiento de activos,

Esta provision afecté a activos que debian ser sustituidos por su falta de adecuacién al
cumplimiento de las obligaciones de prestacién de los nuevos servicios, o en los que la
rentabilidad esperada, a tenor de Ias circunstancias antes Xpuestas, o permitia Ia recuperacién
de la inversién realizada.

estaba previsto que los mismos generasen considerando las previsiones entonces existentes, de
mixima prudencia en Ia evolucién de la competencia y escenario regulatorio de precios y

Con todo ello, al 31 de diciembre de 2001 y 2000 la provisién necesaria se situaria en 40,27 y
708,68 millones de ¢ures, respectivamente, una vez incorporados en las cuentas anuales los
resultados negativos originados por la diferencia entre ingresos, &astos y amortizaciones de
estos activos, por lo que se ha procedido a revertir 668,41 y 613,89 millones de euros en los
ejercicios 2001 ¥ 2000, que se recogen en el epigrafe “Variacién de Ias provisiones del
inmovilizado y de Ia cartera de control”,

(8) INMOVILIZADO FINANCIERO

La composicién y el movimiento experimentados al 31 de diciembre 2001 y 2000 en el
inmovilizado financiero Y la correspondiente provisién por depreciacién, se muestran a

continvacién:
Millones de Euros
Farticipaciones Otras Owos Flanzag Administracibnes .
o =|n_presas| participaciones |  créditos Depésitoi Piblicas Deudoras | Frovisiones Total
Saldo al 31-12-99 1.56743 1.002,52 179397 19,55 2364,78 (157.80) 6.590,45
Adiciones 391,11 1.154,60 1.416,93 2734 601,83 (87.27) 3.504,54
Venia de socizdades (162,33) 21.23) (528,07 @79 (331,13) L2 (1.104.33)
Allas de sociedades 1.681,78 122,83 250,27 0,44 28,87 (22.21) 2.061,98
Bajas de sociedades (59,98) (45,89) (11,29) - (15,07 5712 (126,51)
Diferencias de conversisn 10,95 8,02 4,06 0,01 9,88 (1,12) 31,80
Resultados (161,35) - . - - - (161,35)
Dividendas (25,15) - - - - - (25,15)
Traspasos (940,83) (837.94) | (1.271,78) (8,71) 6,95 177,39 (2.874,92)
Saldo al 31-12-00 2.301,63 138291 1.594,09 35,84 2.666,11 (84,07) 7.896,51
Adiciones 353,70 30,43 656,70 273,24 158281 (68,85) 282803
Venta de sociedades (365,65) (10,59) (145,87) (19,60) (423,83) 207 (963,42)
Altas de sociedades 863 (43,71) 341 0,10 9.23 - 836
Bajas de sociedades (2,43) (50,14) (25,60) (0,02) (39,79) 0,52 (117,46)
Diferencias de conversidn (6,70) (3.40) (104,80) 0,35 (98.43) 9,96 (202,52)
Resultados (376,50) - - - - - (376,50)
Dividendos (48271 - - - - . (48.27)
Tras 1.234,73 (434,717 29,49 (57,43) 61,68 (178,36) 655,34
Saldo al 31-12-01 3.099,14 870,78 203812 23298 375,18 (318,73) 9.680,07
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Las adiciones y bajas de los conceptos “Participaciones en e&prm%ﬁkﬁfﬂf@&mss- A.
participaciones” reflejan el importe de las inversiones detalladas en 135 Vatiaciones dal
perimetro de consolidacién al 31 de diciembre de 2001 y 2000 que se describen en ¢]
Anexo II. Los traspasos de empresas asociadas en el ejercicio 2001 corresponden,
fundamentalmente, a Ipse 2000, sociedad que ostenta la licencia UMTS italiana (Nota 2.c),

El epigrafe “Otros créditos”, Tecoge, principalmente, la materializacién de las provisiones
mateméticas de las sociedades aseguradoras del Grupo, fundamentalmente en Obligaciones
del Estado, Deuda Ptiblica y Dep6sitos a largo plazo por importes de 743,55 y 547,81
millones de euros al 31 de diciembre de 2001 y 2000, respectivamente, que generan una
rentabilidad entre el 4,07% y €1 13,08% (entre el 3,29% y €l 3,56% en activos del mercado
1nonetario). En el epigrafe “Cartera de Valores a corto plazo” perteneciente a “Inversiones
financieras temporales”, de los balances de situacién consolidados, se encuentran
registrados a 31 de diciembre de 2001, 111,71 miliones de euros (193,17 millones de euros
en 2000), como cobertura de los compromisos, contabilizados como “Provisiones
Técnicas” (Nota 14).

Adicionalmente ¢} epigrafe “Otros créditos” recoge al 31 de diciembre de 2001 y 20060 el
crédito fiscal surgido como consecuencia de la reestructuracién societaria de Telesp, S.A.
por importe inicial de 710,34 mmillones de euros, de los cuales 233,73 ¥ 413,78 millones de
Suros, respectivamente, tienen vencimiento a largo plazo y se recogen dentro del epigrafe
“Oftros créditos” y 131,36 y 144,62 millones de euros, respectivamente, se registran como
“Inversiones financieras temporales- otros créditos”,

En el ejercicio 2001, el Grupo Telef6nica enajend participaciones en diversas compafifas en la
proporcidn y con los resultados que se detallan;

Porcentaje Miliones de Euros
Capital Social Resuitado
Enajenado
Empresas dependientes ¥ asociadas:
Cablevisién, S.A. (Nota 2.c.) 35,86 255,92
Hispasat, S.A. 5,40 35,17
Telefénica Sistemas de Informacién Geogrifica, S.A. 100,00 5,02
Otras - 5,98
Total 302,09
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T
En el afio 2000, el Grupo Telefénica enajend participaciones eb diversaé"‘éﬁlga‘gggé%'lasf A.
proporcion y con los resultados que se detallan:

Porcentaje de Millones de Buros
Capital Social Resultado : i
Enajenado (Nota 2.¢) '

Empresas dependientes y asociadas;
Telefénica Méviles, S.A. ‘ 7,85 2.899,31 .
Terra Networks, S.A. 3,0 453,61
T. Sistemas Ingenierfa de Productos, S.A. 100,0 141,85 '
T. Publicidad e Informacién, S.A. 31 105,63 !
CRT Fija 16,7 60,00 !
Helkon 25,1 45,49
Otras - 201,31 '
Total 3.907,20 !

Las sociedades del Grupo y asociadas que cotizan en bolsas, son las siguientes:

~ Telefénica, S.A.

- Telefonica Méviles, S.A.

— Telefénica Publicidad e Informacién, S.A.

— Temra Networks, S.A,

- Amper, S.A.

~ Compaiifa de Telecomunicaciones de Chile, S.A.
~ Telefonica de Argentina, S.A. :
- Telefénica del Perdi, S.A.A. '
- Compaiifa An6nima Nacional de Teléfonos de Venezuela, C.A.

- Portugal Telecom, S.A.,

- Telecomunicagoes de Sao Paulo, S.A. (Telesp).

~ Tele Sudeste Celular Participagoes, S.A.

— Tele Leste Celular Participacoes, S.A.

—  Celular CRT Participagoes, S.A.

- Pearson P.L.C.

- Infonet Services Corporation,

- Telefénica El Salvador, S.A. de C.V.

= Telefénica Data Brasil Holding, S.A.

- CTC Trans Regionales

-~ Fastibex, S.A.

= Telefénica Méviles Argentina, S.A.

- Telefénica Holding de Argentina, S.A.

- Advance Telecomunicaciones, S.A.

— Telef6nica Data Perii Holding, S.A.A. ,
- Telefénica Méviles Perii Holding, S.AA. H

3.
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(9 GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS TELEFONICA, 5. A.

EJERCICIOS

La composicién del saldo y su calendario de amortizacién son los signientes:

Millones de Euros
Vencimisntos Saldoal | Saldoal
2002 2003 2004 2005 2006 Posterior | 31-12-01 | 31-12-00
Complernento pensiones personal

pasive (déficit) (Nota 14) 61,59 61,59 61,59 61,59 61,59 30,78 338,73 400,32
Gastos de formalizacién de dendas 32,53 25,15 25,62 17,49 6,84 12,67 119,30 154,12
Pro(ﬁ::;;l)e fidelizacién de Directivos 1421 9,68 . . i } 23,89 3818
Intereses de pagarés a largo plzzo 10,79 7,06 7.00 7,00 7.05 30,44 69,34 1,10
[“‘;;‘;":ig:o""“‘m“d’m“mmm 173 1,05 0,96 0,93 092 797 | 1356 | 1436
Otros gastos diferidas 7576 18,67 1071 6,99 7.64 2935 146,12 126,92
Total 193,61 124,20 103,88 94,00 84,04 21 710,94 735,00

(10) CLIENTES
La composicién del saldo al 31 de diciembre de 2001 y 2600 es la siguiente:

Millones de Euros
Saldo al Saldo al
31-12-01 31-12-00
Servicio facturado:
Clientes facturados 3.005,49 3.688,67
Clientes dudoso cobro 1.606,11 1.340,97
Otros 47,16 46,09
4.658,76 5.075,73
Servicio no facturado 2.124,48 1.903,33
6.783,24 6.979,06
Provision para insolvencias (1.692,89) | (1.449,76)
Total 5.090,35 £.52930

El epigrafe “Servicio no facturado” recoge el importe de las cuotas de conexién, cuotas de
abono y servicio medido pendientes de facturar por los operadores del Grupo. Este importe se
origina al no ser coincidentes con el cierre del ejercicio los distintos calendarios que siguen
estas compaiias para la facturacién a sus abonados (véase Nota 4.q).

El saldo de la cuenta de clientes del sector piblico de los paises donde opera el Grupo asciende
a 31 de diciembre de 2001 a 410,16 millones de euros (486,29 a 31 de diciembre de 2000).

Durante el periodo se dotaron provisiones para insolvencias por importe de 1.032,62 millones
de euros (701,09 millones de euros en el gjercicio 2000).
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(11) FONDOS PROPIOS TELEFONICA, S. A.
La composicién Y movimientos de los fondos Propios durante los ejercicios 2001 ¥ 2000 han
sido los siguientes;
Millones de Euros
Distribucien Ampliacién Distribucién Amplizcibn
Saldoal | Resaltados Otros de Saldoal | Resultados Owros de Saldo al
31-12-99 1999 | Movimientos | Capital | 31-12.00 | 2000 Movimientas | Capital | 31-12.01
Capital social suscrito 3.262,83 - - 107788 | 434071 - . 33121 | 487,02
Prima de emisi6n de acciones 2.568,73 - - 841926 | 10.987,99 - - 682,03 | 11.670,02
Reserva de revalorizacign 3235,66 - - - 3.235,66 - - (176,02)| 3.059,64
Reservas distribuibles 235422 | 52797 905,29 - 378748 | (5711) | (350.39) - 3.379,98
Reservas no distribuibles 615,97 36,60 - . 652,57 - - - 652,57
Reservas indisponibles 5,40 - - - 5,40 - - - 5,40
Reserva para acciones Ppropias 1,67 - 196,52 - 198,19 - 62,51 - 260,70
Reserva de consolidacién 1.061,83 | 124023 | (1.101,81) - 120025 | 2.561,92 (429,30) . 3.332,87
D e de conversiéade || (556.20) - o5yl . | @aoss - | Gaman|
Restltado del ejercicio 1.804.80 | (1.804,30) { 250481 - 250481 | (2.504,81) | 210681 - 2.106,81 .
Total 1448480 - 1.948,61 9.497,14 | 2593055 - (906,15) 837,22 | 25.861,62 '

@) Capital social

A 31 de diciembre de 2001, el capital social de Telefonica, S.A. esti cifrado en
4.671.915.885 euros, y se encuentra dividido en 4.671.915.885 acciones ordinarias de una
inica serie ¥ de 1 euro de valor nominal cads upa de ellas, integramente desembolsadas,
Irepresentadas por anotaciones en cuenta, que cotizan en el Mercado Continuo espaiiol
(dentro del selectivo Indice “Ibex 35”) y en las cuatro Bolsas espafiolas (Madrid, Barcelona,
Valencia y Bilbao), asf como en las Bolsas de Nueva York, Londres, Paris, Frankfurt,
Tokio, Buenos Aires, Sao Paulo y Lima.

En virtud de lo establecido en €l Real Decreto 8/1997, de 10 de enero, resulta de aplicacién
el régimen de autorizacién administrativa previa de determinados acuerdos sociales de
Telefonica, S.A., de Telef6nica Méviles, S.A. y de Telefénica de Espaiia, S.A., Sociedad
Unipersonal, asi como otros que puedan dar derecho a la adquisicién, directa o indirecta,
incluso a través de terceros fiduciarios o interpuestos, de acciones o de determinados
activos de Telefénica, S.A., de Telefénica Méviles, S.A. ¢ de Telefonica de Espafia, S.A,
Sociedad Unipersonal. Dicho régimen de autorizacién administrativa tiene una vigencia de
diez afios, contados a partir del dia 18 de febrero de 1997,

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Telef6nica, S.A., en reunién celebrada el dia
15 de junio de 2001, acords autorizar al Consejo de Administracion para proceder, en una o
varias veces durante el Plazo miximo de cinco afios a contar desde dicho dfa, a2 ampliar €]
capital social de la Compaiifa en las condiciones establecidas en el articulo 153.1.b) de 1a
Ley de Sociedades Ancnimas (capital autorizado), hasta upa cantidad mixima de
2.274.677.655 euros, emitiendo ¥ poniendo ¢n circulacidn para ello las correspondientes
Duevas acciones ordinarias, rescatables o de cualquier otro tipo de las permitidas por 1a Ley,
incluso con prima fija o variable, con o sin derecho de suscripci6n preferente y, e€n todo
caso, con desembolso de las nuevas acciones emitidas mediante aportaciones dinerarias,

- - L) 1
dicha autorizacidn, '

Asimismo, 1a Junta Genera) Ordjnaria de Accionistas acords ¢ la expresada reunién
aprobar dos sucesivas ampliaciones del capital social de Ia Compaiifa con Cargo a reservas
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de libre disposici6n, en vna cantidad equivalente, cada una de mchlé%fag‘ﬂ{&é'ﬂa# . A,

del capital social suscrito y desembolsado, mediante dos sucesivas emisionés deé nuevas
acciones totalmente liberadas que se asignardn gratuitamente a los acciomistas de la
Compaiiia a razén de 1 accién nueva por cada 50 acciones que ya posean, delegando a
favor del Consejo de Administracién las correspondientes facultades para la ejecucién del
acuerdo de que se trata en el plazo de un afio a contar desde la fecha de su adopci6n. Con
anterioridad al dia 31 de diciembre de 2001, el Consejo de Administracién acordé 1a
ejecucién de la primera de las dos ampliaciones de capital a3 que se acaba de hacer
referencia, por 93.438.317 acciones, con el fin de levarla a cabo z lo largo de los meses de
enero y febrero del aiio 2002. Adicionalmente, la Comisién Delegada del Consejo de
Administracién de Telefénica, S.A. acordé el 13 de febrero de 2002 gjecutar la segunda
ampliaci6n de capital liberada por 95.307.084 acciones.

Igualmente, la Junta General Qrdinaria de Accionistas, en la citada reunién de 15 de junio
de 2001, acordé delegar facultades a favor del Consejo de Administracién para emitir,
durante el plazo méximo de cinco afios y en una o varias emisiones, valores de renta fija,
convertibles o canjeables por acciones de la propia Compaiifa, hasta un importe miximo
total de 2.000 millones de euros o su contravalor en otra divisa, asi como para aumeantar el
capital social en 1a medida necesaria para atender, en su caso, las solicitudes de conversidn.
Hasta el dia 31 de diciembre de 2001, el Conssjo de Administracién no habfa hecho uso de
la expresada delegacién de facultades,

Ademis, la Junta General Ordinariz de Accionistas, en la misma reunién citada celebrada el
dia 15 de junio de 2001, acord6 Ia emisién de valores de renta fija convertibles o canjeables
por acciones de la propia Compaiiia, con exclusién del derecho de suscripcion preferente,
por un importe méximo total de 2.000 millones de euros o su contravalor en otra divisa, asf
como aumentar ¢l capital social en la medida necesaria para atender, en su caso, las
solicitudes de conversién, delegando a favor del Consejo de Administraci6n las facultades
necesarias para la ejecucion del acuerdo de la Junta ¥ para determinar los extremos no
fijados por éste, con expresa facultacién para abstenerse de ejecutar total ¢ parcialmente
dicho acuerdo de emisién. Hasta el dia 31 de diciembre de 2001, el Conscjo de
Administracién no habfa hecho uso de esa delegacion de facultades para la ejecucion del
acuerdo de emisién.

Asimismo, la Junta General Ordinaria de Accionistas, en la misma reunién de 15 de junio
de 2001, aprobd un aumento de capital por importe de 1.425.624 euros, mediante emisién
de nuevas acciones ordinarias con una prima de 18,2898 euros por accibn, para atender las
necesidades derivadas del establecimiento de un plan de “stock options” destinado a los
empleados del Grupo Endemol, delegando a favor del Consejo de Administracién las
facultades necesarias para la ejecuci6n del acuerdo de ampliacién de capital, con expresa
facultacién para desistir de la ejecucién de dicho acuerdo. El Consejo de Administracién,
mediante acuerdo adoptado en fecha 26 de septiembre de 2001, decidi6 ¢xpresamente
desistit de la ejecucién del mencionado acuerdo de aumento de capital, optando por un
procedimiento de cobertura del aludido plan de “stock options” distinto del aumento de
capital con emisién de nuevas acciones (concretamente, por la adquisici6n ep el mercado de
opciones sobre acciones).

En otro orden de cosas, la Junta General Ordinaria de Accionistas acord6, en la repetida

reunién de fecha 15 de junio de 2001, autorizar al Consejo de Administracién para llevar a
cabo la adquisicién derivativa y onerosa de acciones propias de la Compaiifa, en los
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términos y condiciones y con arreglo 2 los limites establecidos por la -{)-r‘:;ﬁlg flﬁM&éﬂ 3. A
de Accionistas, dentro del plazo miximo de 18 meses a contar desde dicha fecha, sim que,

en ningiin momento, ¢l valor nominal de las acciones adquiridas, sumado al de las que ya

posean Telefénica, S.A. y cualesquiera de sus sociedades filiales dominadas, pueda exceder

del 5% del capital social de Telefénica.

A 31 de diciembre de 2001 y a 31 de diciembre de 2000 las sociedades que integran el
Grupo Telefénica eran titulares de acciones de la Compafifa Matriz del Grupo, Telef6nica,
S.A., segiin se detalla en el cuadro que sigue:

Valor

‘ | Nimero de acciones Valor por accién (%) Bursitil | %
[Acciones en cartera 31-12.01 | 45.440.901 I M€ | 6617 | 097264 | i

|Acciones en cartera 311200 10.987.563 I 1658€. || 18223 | 025313 |

(*)  Valor de las acciones Propizs de acuerdo a Ia cotizacién al ciene del €jercicio o la media del iiltimo trimestre, la menor. De acyerdo con lo i
indicado en la Nota 4., una disminucisn en Ia cotizacién de la accién supondsia doraciones adicionales con cargo 3 la cuenta de pérdidas y :
fanancias consolidada pero sin efecto en el impone total de Ins fondos Propios consolidados, b

Durante €] ejercicio 2001 la Sociedad ha adquirido 2 titulo oneroso un total de 70.063.409

acciones propias y Ie han correspondido en las ampliaciones de capital liberadas 2.747 :
acciones, Asimismo se hap empleado 18.987.111 acciones para adquirir participaciones de

determinadas sociedades brasileias a Iberdrola, S.A. (véase Nota 2.) y se han enajenado :
16.625.708 acciones, generando éstas iltimas un beneficio de 20,30 millones de euros. El :
coste medio de las acciones en cartera al 31 de diciembre de 2001 y 2000 era de 1485y o
18,04 euros por accién, respectivamente., ‘

La Sociedad tiene constituida la correspondiente reserva indisponible por el importe de las
acciones propias que constituyen dicha autocartera, Asimismo, se ha dotado una provisién
con cargo al epigrafe “Reservas distribuibles” por un importe de 387,74 millones de euros
para reflejar en el activo del balance de situacién consolidado adjunto las acciones propias a
su correspondiente valor tedrico contable (véase Nota 4.i)

Los movimientos producidos durante el ejercicio 2001 en los epigrafes de “Capital
suscrito” y “Prima de emisién de acciones” son los siguientes; !

Millones de Euros f
Emisién Niimero de Capital Prima de
Acciones Acciones Suscrito _ Emisién
Saldo inicial 4.340.710.735 4.340,71 10.987,99
Ampliacién liberada 2511/01 86.814.214 86,82 -
Programa TIES 14/2/1 1.123.072 1,13 4,49 )
Programa TIES 20/2/01 31504.244 31,51 126,02
Ampliacién liberada 3/4/0L 89.203.045 89,20 -
Adgnisicién negocio mévil en México a
L‘}oml ook 19/6/01 122.560.575 122,55 551,52
Saldo final 4.671.915.885 4.671,92 11.670,02
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siguientes:

Alo largo del mes de enero de 2001 se llevé a cabo la primera de las dos ampliaciones

Puestas en circulacién 86.814.214 acciones ordinarias de Ia Compaiifa, de 1 euro de
valor nominal cada una de ellas, lo que supuso aumentar el capital social en Ia cantidad
de 86.814.214 euros. Las nuevas acciones emitidas fueron asignadas gratuitamente a
los accionistas, a razén de 1 accién nueva por cada 50 acciones que ya posefan.

La escritura de aumento de capital fue otorgada el dia 25 de enero de 2001 e inscrita en
el Registro Mercantil el mismo dia, y las nuevas acciones fueron admitidas a cotizacién
en los mercados oficiales a partir del dia 2 de febrero de 2001.

El dfa 14 de febrero de 2001 se otorgd la escritura notarial de formalizacién Yy jecucién
de un primer aumento de] capital social de Telefonica, S.A., por un importe nominal de
1.123.072 euros, mediante 1a emisién de jgual nimero de nuevas acciones ordinarias de
l2 Compafifa, de la misma clase Y setie y con los mismos derechos que las acciones ya
en circulaci6n, con una prima de emisién de 4 euros por accitn; cuyas nuevas acciones
fueron suscritas y desembolsadas integramente, mediante aportacién dineraria, por los

- empleados de diversas empresas del Grupo Telefénica que decidieron participar en el

plan de “stock options” destinado a los empleados del Grupo denominado “Programa
TIES” (véase Nota 20).

Tras la inscripcién en el Registro Mercantil de la aludida escritura de aumento de
capital, las nuevas acciones fueron admitidas a cotizacién en los mercados oficiales a
partir del dia 16 de febrero de 2001,

El dia 20 de febrero de 2001 se otorg6 la escritura notarial de formalizacién ¥ ejecucién
de un segundo aumento del capital social de Telefénica, S.A., Ppor un importe nominal
de 31.504.244 euros, mediante Ia emisién de igual ndmero de nuevas acciones
ordinarias de la Compaiifa, de 12 misma clase y serie y con los mismos derechos que las
acciones ya en circulacién, con uga prima de emisi6n de 4 euros por accién; cuyas
nuevas acciones fueron suscritas y desembolsadas integramente, mediante aportacidn
dineraria, por parte de las entidades Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y Caja de
Ahorros y Pensiones de Barcelona ("La Caixa”), cada una de ellas por mitad, en su
condicién de entidades financieras agentes del “Programa TIES” anteriormente
mencionado (véase Nota 20).

Tras la inscripcién en el Registro Mercantil de la escritura piiblica correspondiente a
este segundo aumento de capital que sirve de cobertura al “Programa TIES”, las nuevas
acciones emitidas en virtud del mismo fueron admitidas a cotizacién en los mercados
oficiales a partir del dia 1 de marzo de 2001.
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En virtud de dicho aumento de capital fueron emitid & Egp Mgéi’éns' A.
89.203.045 acciones ordinarias de Ja Compaiifa, de 1 euro de valor nominal cada una de
ellas, lo que supuso aumentar el capital social en la cantidad de 89.203.045 euros. Las

nuevas acciones emitidas fueron asignadas gratuitamente a los accionistas, a razén de 1
accién nueva por cada 50 acciones que ya poseian.

La escritura de aurnento de capital fue otorgada el dia 30 de marzo de 2001 e inscrita en
¢l Registro Mercantil el siguiente dia 3 de abril, y las nuevas acciones fueron admitidas
a cotizacién en los mercados oficiales a partir del dia 9 de abril de 2001.

* El dia 18 de junio de 2001 se otorgd la escritura piblica de formalizacién ¥ ejecucitn
de la ampliacién del capital social de Telefénica, S.A. aprobada por la Junta General
Ordinaria de Accionistas de Ia Compaiiia el dia 15 de junio del mismo aio, la cual se
llevs a efecto mediante 1a emisién Yy puesta en circulacién de 122,560,575 acciones
ordinarias de Ia Compaiiia, de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, de la misma
serie y con los mismos derechos que fas ya en circulaci6n, con una prima de emisién de
4,50 euros por accitn; cuyas acciones fueron suscritas y su valor nominal y el importe
de la prima de emisién desembolsados integramente mediante Ia aportacién no
dineraria a favor de Telefénica, S.A. de varias compaiiias mejicanas propiedad del
Grupo Motorola, lo que supuso la adquisicién directa o indirecta por parte de
Telefonica, S.A. del 100% de las compafifas Telefénica Celular del Norte, S.A. de
C.V., Celular de Telefonia, S.A. de C.V. y Baja Celular Mejicana, S.A. de C.V., asf
como el 90% del capital social de las compaiifas Movitel del Noroeste, S.A. de C.V.,
Moviservicios, S.A. de C.V, Y Movicelular, S.A. de C.V. (véase Nota 2.c ¥ Axnexo II).

La determinacién del ntimero de acciones emitidas, suscritas y desembolsadas por las
personas o entidades transmitentes de las compaiifas celulares mejicanas mencionadas
en el parrafo anterior, resultaron de la concrecién de las siguientes variables conforme
las mismas fueron definidas por la Junta General Ordinaria de Accionistas ¥ por el
Consejo de Administracién de Telef6nica, S.A. en sus reuniones de fecha 15 de Jjunio
de 2001.

= Valoracién de los activos aportados a efectos de canje por acciones de Telef6nica:
2.173.742.973,96 euros. Este importe resulta de aplicar el tipo de cambio délar
USA/euro de 0,8492 délares por euro, vigente el dia 14 de junio de 2001, a 1a
cantidad de 1.857.300.000 délares USA (importe inicial de la valoracién) menos
14.123.000 délares USA (ajuste por endeudamiento), més 2.765.533,49 délares
USA (importe de intereses devengados hasta la fecha de ejecucién de la operacidn
de canje).

- Valor de la accién de Telefénica a efectos de canje: 17,6355 euros, importe éste
igual a la media del precio medio de cotizacién de las acciones de la Compafia en
las veinte sesiones bursitiles anteriores al dia de celebracién de 1a Junta General de
Accionistas que aprobé la ampliacién de capital (15 de junio de 2001).

=~ Pago en efectivo; 12,325.950,35 euros, importe éste igual al 10% del resultado de
dividir Ia valoracién de activos entre el valor de la accién de Telefonica.

En la citada escritura de aumento de capital se hizo constar que, a los exclusivos efectos

de acreditar el pleno desembolso del capital aumentado y de la prima de emisién,
conforme a Jo dispuesto en el articulo 133.1 del Reglamento del Registro Mercantil, y
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con independencia de los criterios utilizados para determimartrretacitmde—cane;se——-——I P
atribuy6 al conjunto de la aportacién no dineraria un valor total de 674.083.162,50 ‘
euros, cuyo valor es inferior al establecido por el Experto independiente nombrado por ;
el Regisiro Mercantil de Madrid, e inferior también al tomado como referencia para la

fijacién de la relacion de canje.

El aumento de capital a que se hace referencia en este apartado fue inscrito en el
Registro Mercantil de Madrid el dfa 19 de junio de 2001 y las nuevas acciones emitidas
fueron admitidas a cotizacién en los mercados oficiales a partir del dia 25 de junio del
mismo afio.

Movimientos del capital suscrito y prima de emision en el ejercicio 2000

Los movimientos producidos durante ‘el ejercicio 2000 en los epigrafes de “Capital
suscrito” y “Prima de emisién de acciones” son los siguientes:

Millopes de Euros |

Emisién Nimero de Capital Prima de :

Acciones Acciones Suscrito Emisién :

Saldo inicial 3.262.826.501 3.26283 |  2.568,73 ;

Conversién de 589.482 obligaciones n.s 60273.067 60,28 512,71 i

Adquisicion Ambit y Vigil 30/5/00 14.477.109 14,48 123,06 !

Adquisicion Telefénica de Argentina 617100 157.951.446 157,95 1.283,99 .

Adquisicitn Tele Sudeste Celutar Participagoes 12/7/00 90.517.917 90,52 27L10 :
Adquisicién Telesp 12/7/00 371.350.753 37L35 4.051,43
Adquisicién Telefonica del Pert 13/7/00 £0.954.801 80,95 653,47
Adquisicién Endemol 9/8/00 213.409.097 213,41 613,55
Adquisicién CEI 20/12/00 B8.944.644 8894 909,95
Saldo final 4.340,710.738 4.340,71 10,987,99

Durante el ejercicio 2000 se llevé a cabo 1a emisién en distintas ocasiones de acciones de la
Sociedad para atender a la solicitud de conversién y consiguiente amortizacién de :
obligaciones convertibles de Telefénica, S.A. de 1.000 délares USA de valor nominal cada ;
una, correspondientes a la emisién acordada por el Consejo de Administracién de la ‘
Sociedad en su sesién celebrada el dia 25 de junio de 1997, al amparo de la autorizacién

otorgada por la Junta General de Accionistas celebrada el dia 21 de marzo de 1997.

Las adquisiciones descritas en el detalle anterior corresponden a distintas Ofertas Piblicas
de Adquisicién de acciones y compraventas realizadas por la sociedad matriz medjante :
canje de acciones de la propia sociedad aprobadas en la Junta General de Accionistas f
celebrada el 4 de febrero de 2000, salvo la correspondiente a Endemol que fue acordada en ?
la Junta General de Accionistas de fecha 7 de abril de 2000, Estas operaciones se describen j
en la Nota 2-c, correspondiendo el niimero de acciones emitido en cada caso al equivalente

de la valoracién realizada en la fecha de la respectiva operacién por la participacién

adquirida,

b) Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de 1a Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse

una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la teserva legal hasta que ésta alcance al -
menos el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital .

en la parte de su saldo que exceda el 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad
mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo
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disponibles suficientes para este fin.

¢) Reservas de revalorizacién

El saldo del epigrafe “Reservas de revalorizacién” se ha originado por regularizaciones
practicadas desde 1946 a 1987, asi como por la regularizacién practicada al amparo del
Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

A 31 de diciembre de 2001 y 2000 ¢] saldo de las reservas de revalorizacién asciende a
3.059,64 y 3.235,66 millones de euros, respectivamente, siendo ¢l detalle y los
movimientos de ambos periodos los siguientes:

Millones de Euros
Regularizaciones desde 1946 2 1987 4.478,76
Actualizacién Real Decreto Ley 7/1996 1.357,40
Disposiciones de la Reserva:
Ampliacién de capital afios 1977 a 1986 (447,68)
Traspaso a provisiones, afio 1982 (113,16)
Gravamen Gnico actualizacién Ley 7/1996 (40,72)
Otros movimientos, 1981 a 1986 (15,45)
Aplicacion aiio 1998 (1.795,07)
Ampliacion de capital ejercicio 1999 (188.42)
Satdo al 31-12-2000 o " 323566 -
Ampliacién de capital de 25 de enero de 2001 {86,82)
Ampliacién de capital de 3 de abril de 200 (89,20)
Saldo al 31-12.2001 . g TR | 3.059,64

El saldo de la Reserva de revalorizaci6n originado por el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio, puede destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables
negativos que puedan producirse en el futuro y a ampliacién del capital social. A partir del
1 de enero del afio 2007 (transcurridos diez afios contados a partir de la fecha del balance en
el que se reflejaron las operaciones de actualizacién) podrd destinarse a reservas de libre
disposicién, siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se¢ entenders realizada
la plusvalia en la parte comrespondiente a la amortizacién contablemente practicada o
cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja
los libros de contabilidad.

d) Reserva de consolidacion

La composicién y el movimiento de la reserva de consolidacién al 31 de diciembre de 2001
ha sido 1a signiente:

Millones de Euros
Saldo al Saldo al
31-12.00 | Aumento | Disminucién | 31-12-01
Empresas consolidadas por integracién global 1.045,78 | 4.727,86 (2.000,29) | 3.773,35
Empresas consolidadas por puesta en
equivalencia 154,47 | 313,75 (908,70) | (440,48)
Total 1.200,25 | 5.041,61 (2.508,99) | 3.332,87
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ha sido la siguiente:

Millones de Euros
Saldo al Saldo al
31-12-99 | Aumento | Disminucién | 31-12-00

Empresas consolidadas por integracién global 894,17 1.364,10 (1.21249) | 1.045,78
Empresas consolidadas por puesta en
equivalencia 167,66 119,01 (132,20} 154,47

Total 1061,83 | 148311 (1344,69) | 120025

€

Los movimientos explicados en los cuadros anteriores, corresponden, bisicamente, a los
resultedos no distribuidos de los ejercicios precedentes (aumentos) y a los dividendos
repartidos por las sociedades (disminuciones).

El detalle de la aportacién de las empresas del Grupo a las reservas consolidadas se muestra
enel Anexo L. ‘

Diferencias de conversion de consolidacién

La diferencia de conversién muestra principalmente el efecto de la variacién del tipo de
cambio sobre los activos netos de las sociedades ubicadas en el extranjero una vez
eliminados los saldos y transaciones entre compafifas del Grupo (véase Nota 4.b.).
Adicionalmente, se incluyen en este epigrafe las diferencias de cambio resultantes de las
operaciones de financiacién especifica en inversiones en sociedades participadas
denominadas en moneda extranjera que cubren el riesgo de tipo de cambio en estas
inversiones.

El detalle de Ia aportacién de las empresas del Grupo a las diferencias de conversién de
consolidacion se muestra en el Anexo L.
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(12) SOCIOS EXTERNOS | TELEFONICA, S. A. ,

Corresponden a las participaciones de los socios externos en el valor patrimonial y en los |
resultados del ejercicio de las sociedades del Grupo que han sido integradas por el método de
integraci6n global. El movimiento al 31 de diciembre de 2001 y 2000 en este capitulo del !
balance de situacién consolidado es el siguiente;

Millones de Buros

Saldo al 31-12-99 10.614,38

Aportacién de capital y altas de sociedades 6.822,30

Resultados del ejercicio 120,64 3
Variacidn de diferencia de conversién 480,71 i
Otros movimientos (383,10) :
Reduecién de capital y bajas de sociedades (7.774.55) )
Dividendo distribuido (550,58)

Saldo al 31-12-00 9.329.80

Aportacién de capital y altas de sociedades 215,55

Resultados del ejercicio (271,01)

Variacién de diferencia de conversién (215,49)

Otros movimientos (1.130,20)

Reduccidn de capital y bajas de sociedades (373,29)

Dividendo distribuido (121,87)

Saldo al 31-12.01 7.433,55

En el Anexo IV se muestra la composicidn del saldo por conceptos y los movimientos de las

principales compaiifas del Grupo. Cabe destacar en el ejercicio 2000 como importe mss :
significativo la disminucién producida por las inversiones lievadas a cabo en el gjercicio en ;
Telefénica de Argentina, Telesp, Tele Sudeste y Telef6nica del Pert, que ascendit a 7.082,90

millones de euros. Respecto a Ias adiciones, las més significativas (producidas igualmente en ¢l

ejercicio 2000), corresponden a la constitucién de Orla ¢ Ipse 2000 (poseedoras de licencias

UMTS) por importes de 906,48 y 1.169,70 millones de euros, respectivamente, asf como

3.803,41 millones de curos resultado de Ias inversiones efectuadas por Tema Networks.

Respecto al ejercicio 2001, cabe destacar 1a disminucién en “Otros movimientos” por un

importe de 1.165,79 millones de euros, consecuencia de valorar Ipse 2000 por el método de

puesta en equivalencia, de acuerdo con 1o descrito ¢n la Nota 2.¢,

(13) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
EJERCICIOS

Los importes y las variaciones producidos en este epigrafe de los balances de situacién
consolidados adjuntos han sido los siguientes;

Millottes de Euros .
Diferencias Periodificacién :
Subvenciones Positivas Gasto por
de Capital de Cambio | Impuesto (Nota 18) Otros Total

Saldo al 31-12-99 383,81 424 218,15 449,06 105526
Alwas 61,60 1,48 1,30 71,78 142,16 )
Traspasos - - - 523,91 SB35 '
(Aplicacitn a resultados {77,16) (1,49) (58,62) (142.05) (279,32)
Saldo al 31-12-00 368,25 4,23 160,83 908,70 L442,01 )
Altas 12,38 60,85 0,05 231,15 304,93
Traspasos y otros movimientos 0,01 (0,51) 4,67 (3.19) 0,98
Aplicacién a resultados (80,03) (63,02) (63,63) (395,49) (602,17)
Saldo al 31-12-0t 30,1 1,55 101,92 741,17 1.145,75
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El epigrafe “Otros” incluye un importe de 225,00 y 303,52 millone4 de ewbE HBT RN A 4. '
de 2001 y 2000, respectivamente, correspondientes al ingreso a percibir en los cinco anos
siguientes a 1999 por la deduccidn futura en Telesp de 1a amortizaci6n del fondo de comercio,
fiscalmente deducibie en esta sociedad.

La linea de traspasos del epigrafe “Otros” del cuadro anterior incluye en el ejercicio 2000 un ;
importe de 523,76 millones de euros procedente del capitulo “Provisiones para riesgos y gastos” '
(Nota 14), originado como consecuencia de las negociaciones llevadas a cabo por algunas

sociedades dependientes brasilefias con sus empleados, que pusieron de manifiesto la

posibilidad de efectuar su imputacién a la cuenta de resultados durante la vida laboral activa !
restante de los empleados adheridos al nuevo plan, La revaluaci6n de las condiciones existentes
al cierre del ejercicio 2001 sobre dicho personal ha supuesto la imputacién de un importe de
172,16 millones de euros contra la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el epigrafe
“Ingresos extraordinarios” (Nota 20).

Subvenciones de capital

El detalle de las subvenciones de capital pendientes de imputar a resultados es ¢l siguiente:

Millones de Euros '

Entidad Concedente 31-12-01 31-12-00

Organismos oficiales, comunidades autsnomas, :

Diputaciones, ayuntamientos y otros 70,42 91,84 .

Comunidades Europeas— .
Programa STAR 10,39 2],83
Programa FEDER 1056 16,98
Programa IRTA 2,34 4,27
Programa operativo FEDER 94/95 199,96 219,83
Otros 7,44 13,50
Total 301,11 368,25

(14) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS ;

Los importes y las variaciones experimentadas por las provisiones para riesgos y gastos har sido
los siguientes:

Millones de Eurgs
Saldo al Incorp. de Saldo al Incorp, de Saldo al
| 31-12.99 | Dotaciones | Aplicaciores | Sociedades | Otros 31-12-00 | Dotaciones | Aplicaciones | Sociedades | Otros | 31-12-01 1
Provisiones plen de Reequilibrio [ 109,41 421,75 (531,16) - - - - -

Complementos de pensiones del \
persons] pasivo (Nota 9) 461,55 2236 (107,56) - - 322,05 2352 (108,03) - - 29754 i
Segura Colective 93,45 897 (0E7) - - 101,55 1048 (0.95) - - 111,08 '
Prejubllzciones y jubilaciones '
incentivadas 3.607,78 991,49 (599,06) - - 4.000,21 22091 (731,80) - - 348932
Provisiones téenicas (Nota 4.m) | 849,14 4298 - - - 892,12 61,55 - - - 953,67
Provisién para el fondo de
pensiones de Telesp y Tele
Sudeste 760,86 - 017 - G24.713) | 2359 1989 @.m) 605 | (7000 18187
Otres provisiones 874,11 716,22 {396,17) 134,85 (53,11) | 1.27591 174,63 (589,90) {0,01) (31.41) 82922 | ;
Total 6.75630 | 2.209.77 (163529) | 13485 | (577, 6.887,80 510,98 (1.434,71) 064 | (0141 | 586270 r

A continuacién se detallan las principales provisiones y compromisos con el personal
registrados en este epigrafe de los balances de situacién consolidados adjuntos. '
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Integracién en el régimen general de 1a Segnridad Social TELEF ONi CA: 5. A

Procediendo de un sistema de previsién social propio, a partir del 1 de enero de 1992,
Telefénica de Espafia y sus trabajadores cotizan en el régimen general de la Seguridad Social.

Como consecuencia de esta integracién del personal activo en la Seguridad Social, Telefénica
de Espaiia debe realizar basta el afio 2016 una cotizacién adicional sobre las bases de cotizacién
de los trabajadores vigentes, conmsistentes en el desembolso de un 2,2% sobre el “Salario
Regulador”, registrdndose su importe en el epigrafe de “Gastos de Personal”. La cifra resultante
en 2001 fue 26,09 millones de euros (27,60 millones de euros en 2000).

Plan de pensiones complementario para el personal ue estaba en activo el 30-06-92 ara

aquellos empleados contratados desde dicha fecha (Provisiones plan de Reequilibrio)

Telefénica de Espaiia, mantiene un plan de pensiones con sus trabajadores acogido a la Ley :
8/1987 de 8 de junio de Planes y Fondos de Pensiones, siendo la aportacién definida de un I
6,87% del salario regulador de los participes (para el personal incorporado a Telefénica con
posterioridad al 30 de junio de 1992, 1a aportacion es del 4,51%). La aportacién obligatoria para i
¢l participe es de un minimo de 2,2% de su salario regulador, siendo un sistema de
capitalizaci6n individual y financiera. i

Durante el efercicio 2000, Telefénica de Espafia efectu de forma anticipada el pago total de las
aportaciones pendientes al fondo de pensiones por un importe total de 531,16 millones de euros,
por lo que sus obligaciones quedaron canceladas, al exteriorizar sus compromisos. Este pago
anticipado supuso una dotacidn extraordinaria de 413,45 millones de euros (Nota 20).

A 31 de diciembre de 2001 figuran adheridos al Plan de Telefénica de Espafia 66.756
empleados (69.971 a 31 de diciembre de 2000). Las prestaciones causadas, tanto por jubilacién
e invalidez como por fallecimiento, afectarona 8.562 participes (9.068 en 2000).

Complementos de pensiones al personal pasivo jubilado con anterioridad al 30-06-1992

El 8 de julio de 1992 Telefnica de Espaiia alcanzd un acuerdo con los trabajadores en virtud
del cual reconocié a aquéllos que al 30 de junio de 1992 ostentaban 1a condicién de jubilados un
complemento equivalente a la diferencia entre la pensién péblica acreditada ante la Seguridad
Social y la que les correspondfa por la ITP, Los complementos, una vez cuantificados, tienen el
caricter de fijos, vitalicios y no revalorizables, siendo reversibles en un 60% al conyuge
superviviente que tuviera tal condicién al 30 de junio de 1992 y a los hijos menores de edad,

De acuerdo con el estudio actuarial realizado por Telef6nica de Espatia, aplicando tablas GRM-

80 y un tipo de interés técmico del 8%, al 30 de junio de 1992 el valor actual de los .
compromisos ascendia a 793,49 millones de euros, que fueron registrados en el epigrafe i
“Provisiones para riesgos y gastos”. La Sociedad habia dotado hasta esa fecha provisiones por
importe de 86,28 millones de euros. El déficit resultante, 707,21 millones de curos, se registré
en el epigrafe “Gastos a distribuir en varios ejercicios” y se imputa contablemente a resultados
desde dicha fecha de forma lineal durante 15 afios, vida media esperada del colectivo de pasivos
(1992-2007). Posteriormente, ¢n los ejercicios 1996 y 1997 el tipo de interés técnico fue ;
reducido hasta el 6,3%, readecudndose los célculos de Ia provisién necesaria. A 31 de diciembre -
de 2001 el importe pendiente de imputar a resultados asciende a 338,73 millones de euros
(400,32 millones de euros en 2000) (Nota 9). ;
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De acuerdo con lo regulado en la Ley 30/1995 de Ordenacién y' Supervisi
Privados, con fecha 1 de noviembre de 1997 se efectud la exteriorizacién de estos compromisos
mediante una péliza de seguros (la cual deberd adaptarse antes del 16 de noviembre de 2002, de
acuerdo con lo regulado en Ia Ley 30/1995 de Ordenaci6n Supervisién de los seguros privados,
la Ley 50/1998 de Medidas Fiscales, Administrativas y de Orden Social, y segin el Real
Decreto 1588/1999 de 15 de octubre por el que se aprueba el reglamento sobre las
insttumentacién de los compromisos por pensiones de las empresas con trabajadores y
beneficiarios) con la empresa del grupo Seguros de Vida y Pensiones Antares, S.A.

A 31 de diciembre de 2001 el valor actual de los pagos pendientes es de 297,54 millones de
euros (382,05 en 2000).

Sepuro Colectivo de capitales en vida (Fondo Interno para prestacién supervivencia

Aquellos empleados en activo que no aceptaron integrarse en el plan de pensiones siguen
manteniendo el derecho a percibir una prestacién de supervivencia al cumplir 65 afios.
Telefénica de Espaiia tiene constituido un fondo interno para cubrir los compromisos
mencionados, de acuerdo con los célculos actuariales realizados basados en las siguientes
hipétesis: tabla de mortalidad GRM/F-95 y tipo de interés técnico del 4%. Al 31 de diciembre
de 2001 y 2000 el fondo constituido ascendia a 111,08 y 101,55 millones de euros,
respectivamente, Estos compromisos deberin ser objeto de exteriorizacién antes del 16 de

noviembre de 2002.
Provisiones para prejubilaciones v jubilaciones incentivadas del personal de Telefénica_de
Espana S.AU.

Con el objeto de adaptarse al entorno de competencia, Telefénica ha llevado a cabo durante los
dltimos ejercicios planes de prejubilaciones y jubilaciones anticipadas y de renovacién
tecnolégica para adaptar sus estructura de costes al nuevo entorno, tomando determinadas
decisiones de cardcter estratégico en relacién con su politica de dimensionamiento y
organizacién.

Como consecuencia de los acuerdos alcanzados individualmente con el personal de Telefénica
de Espafia y del Expediente de Regulaciéon de Empleo (ERE) aprobado por el Ministerio de
Trabajo y Asuntos Sociales el 16 de julio de 1999 para su aplicacién en 1999 y 2000, causaron
baja en 1999 un total de 11.273 empleados. Para cubrir el coste actualizado y devengado de
estos acuerdos al 31 de diciembre de 1999, el Grupo constituyé a dicha fecha provisiones por
importe de 2.761,65 millones de euros con cargo a gastos extraordinarios del ejercicio e
impuestos anticipados por importe de 1.795,07 millones de euros, y 966,58 millones de eutos,
respectivamente,

En el ejercicio 2000, quedaron cubiertas de forma voluntaria las expectivas de bajas previstas en
el ERE al haberse desvinculado un total de 6.062 personas, lo cual supuso una dotacién con
cargo a Gastos extraordinarios del ejercicio de 852,66 millones de guros. Durante el ejercicio
2001 se han efectuado dotaciones en concepto de aciualizacién financiera por 220,91 millones
de euros y se han efectuado pagos por importe de 731,80 millones de euros. De esta forma, la
provisién por prejubilaciones y jubilaciones anticipadas constituida a 31 de diciembre de 2001
cubre la totalidad de las obligaciones contraidas por este concepto a dicha fecha,
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Provisiones técnicas TELEFONICA, 5. A.

Bajo el epigrafe “Provisiones técnicas” se incluyen las provisiones constituidas por las
sociedades del grupo que tienen como objeto social 1a actividad aseguradora. La materializacién
de dichas provisiones se encuentra en los epigrafes de inversiones financieras por un importe
similar.

Provisién para el fondo de pensiones de Telesp v Tele Sudeste

La sociedad dependiente Telecomunicagdes de Sdo Paulo, S.A. (Telesp) mantenifa suscritos
diversos compromisos con sus empleados en cuanto a prestacién de beneficios laborales en
materia de Planes de Pensiones, Seguros Médicos y de Vida. Durante el ejercicio 2000, estas
sociedades asf como el resto de sociedades antiguamente integrantes del sistema de
telecomunicaciones brasileio Telebrés, llevaron a cabo negociaciones con sus empleados.
Dicho proceso culmind en octubre de 2000 en la modificacién del antiguo Plan de Pensiones de
prestacién definida 2 un nuevo Plan de Pensiones de aportacién definida y la eliminacién del
Plan de Seguro de Vida, firma a la que se subscribieron la préctica totalidad de los trabajadores
en activo de dichas sociedades. Con motivo de dicho cambio, y al haberse constituido en
ejercicios anteriores la correspondiente provisién para la cobertura del pasivo actuarial
devengado hasta el momento, la Direccién de la sociedad dominante estimé el pasivo a
constituir para la cobertura de las prestaciones pendientes de pago a sus empleados en 229,11
millones de euros, registrados en el epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos”, reclasificando
el exceso resultante de 1a provisién dotada en ejercicios anteriores, 500,38 millones de euros, al
epigrafe “Ingresos a distribuir en varios gjercicios” (Nota 13).

El importe correspondiente a otras sociedades del Grupo (Telerj Celular, S.A. y Telest Celular,
S.A.) traspasado igualmente al epigrafe “Ingresos a distribuir en varios ejercicios” (Nota 13)
asciende a 23,38 millones de curos, siendo el pasivo actuarial devengado al cierre 4,90 millones
de euros. Ambos traspasos se encuentran registrados en la columna “Otros”, en el ejercicio
2000.

Los movimientos detallados en la columma “Otros” en ejercicio 2001 corresponden,
fundamentalmente, a diferencias por conversion.

Otras provisiones

En el epigrafe “Otras provisiones” se recogen, entre otyas, en los gjercicios 2001 y 2000 como
dotaciones y aplicaciones las provisiones efectuadas (o empleadas) por las sociedades del Grupo
en cobertura de riesgos en la realizacién de determinados activos, contingencias derivadas de su
actividad y riesgos detivados de compromisos adquiridos en otras operaciones.

Asimismo, en el saldo al 31 de diciembre de 2001 se recogen distintas provisiones dotadas por
las sociedades del Grupo Telefénica, entre las que cabe destacar 272,00 millones de euros del
subgrupo Telefénica Internacional correspondiente a provisiones por indemnizaciones por afios
de servicios de los trabajadores en aplicacin de la legislacién vigente en cada pais o de los
acuerdos contractuales adquiridos (170,19 millones de euros al 31 de diciembre de 2000), asi
como 141,54 millones de euros procedentes de Telefonica de Espafia correspondiente al imposte
devengado de los premios por servicios prestados que se satisfacen al personal a partir de los 25
afios de servicio (138,46 millones de euros en €l ejercicio 2000).
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Los movimientos de los saldos de las emisiones de obligaciones y bonos y otros valores
negociables en los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2001 y 2000 son los siguientes:

Emisiones

Simples Simples Conv,

moneda moneda Moneda Pagarés Total

Nacional Extranjera | Extranjera
Saldo al 31-12-1999 407725 3.325,99 645,12 824,44 8.876,80
Emisiones nuevas 1.649,78 5,981,235 - 1.178,22 8.809,25
Amortizaciones, conversiones y canjes (1.049,19) (84,51) (674,05) | (1.55252) [ (336027
Altas de Sociedades - 57282 - - 572,82
Actualizaciones y otros movimientos 158,18 305.42 28,93 1,39 493,92
Traspasos - - - - -
Saldo al 31-12-2000 4.836,02 10.104,57 - 451,583 15392,52
Emisiones nuevas 2.189,52 1.600,51 - 375431 T7.544,34
Amortizaciones, conversiones y canjes (1.131,86) (1.995,04) - (2.486,20) (5.613,10)
Altas de Sociedades - 16,25 - - 16,25
Actualizaciones y otros movimientos 119,21 (414,60 - (39,37) (334,76)
Saldo al 31-12-2001 6.012,89 9.312,09 - 1.680,27 17.005,25
Detalle vencimientos:
Largo plazo 5.896,81 848405 - 80,00 14.460,36
Corto plazo 116,08 828,04 - 1.600,27 2,544,39
Intereses devengados Pdtes, Vencimiento 313,33 - - - 31333
Las principales emisiones del ejercicio 2001 han sido las siguientes:

Concepto Fecha | "\l | noneda | Vencimiemto |  Tipo de Interés
Notas 9/7/01 30.000 JPY 2003 Variable Libor (0,22%)
Notas 12/7/01 22.000 JPY 2002 0,15%

Notas 12/9/01 50.000 Y 2002 0,04%
Notas 30/10/01 2.000 Euros Tramos (a) -
Notas 20/8/01 150 Euros 2003 Variable Eonia (0,26%)
Notas 25/7/01 39,5 Euros 2004 491%
@ Importe Vencimiento Tipo de Interés
Tramo 1 1.000 millones euros 2004 Variable Euribor 3m + (0,70%)
Tramo 2 1.000 millones euros 2006 5,13%
Las principales emisiones del ejercicio 2000 fueron las siguientes:

Concepto Fecha | Nomina! | yieds | Vencimiento | Tipo de Interts
Obligaciones 4/2/00 50 Euros 2015 Variable (6,79%)
Obligaciones 8/3/00 100 Euros 2001 Variable (4,25%)
Obligaciones 8/3/00 300 Euros 2007 5,625%

" | Notas 17/3/00 6.200 Yen- 2004 1,232%
Notas 30/5/00 60.000 Yen 2001 0,27%
Bonos 31/5/00 10.000 Délares Tramos (a) -
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(a) Importe Vencimiento 'I_'ij_o'il%iu‘ie i e SR
Tramo 1 1.000 miliones euros ~ 21/09/05 6,12%
Tramo 2 1.250 millones USD 15/09/05 7,35%
Tramo 3 2.500 millones USD 15/09/10 7.75%
Tramo 4 1.250 millones USD 15/09/30 8,25%

El detalle de las obligaciones y honos se encuentra en el Anexo V,
Pagarés de empresa

El programa de emisién de pagarés de empresa mas significativo al 31 de diciembre de 2001
presentaba las caracteristicas que se indican a continuacién:

Millones de Eutos
Limite Euros
Saldo Vive Destinatario Importe Nominal Adjudicacién
1.000 Subastas competitivas con
2000 Entidades participes ) periodicidad mensual
1.000.000 Operaciones puntuales
Papel comercial

El programa de emisién de papel comercial de Telefénica Furope, BV presenta las siguientes
caracteristicas que se indican a continuacién;

Millones de Euros . . . e
Timite Saldo Vivo Destinatario Importe Nomfal Adjudicacién
500.000 USD Opersciones puntuales
500.000 EUR Operaciones puntuales
2.000 Tnversores 100.000.000 Y | Operaciones puntuales
100,000 GBP Operaciones puntuales

(16) DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
Los saldos de las deudas con entidades de crédito son los siguientes:

Millones de Buros
Saldo al 31-12-01 Saldo al 31-12-00

Corto Largo Corto Largo

Plazo Piazo Total Plazo Plazo Total
Pagarés de empresa 7,23 113,65 120,88 74,57 - 74,57
Préstamos y créditos 4.254,85| 3.307,05f 7.561,90] 2.389,58| 4.766,10| 7.155,68
Préstamos en moneda exiranjera 1.901,46] 4.658,38| 6.559,84| 5.053,14| 4.505,08] 5.558,22
‘Total 6.163,54| 8.079,08| 14242,62| 751729 9.271,18| 16.738,47

Los tipos de interés medios durante el ejercicio 2001 han sido el 13,52%, 4,42% y 3,76%,
respectivamente.

Las operaciones de financiacién més significativas de los ejercicios 2001 y 2000 han sido las
siguientes;
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- FELERONICA, S. A,
porte

Concepto _ Fgcha (Millones) Momsta—]|

Obtencidn préstamo 977/01 282,00 Euros 2003

Obtencion préstamo 12/7/01 208,58 Euros 2002

Obtencidn préstamo 12/9/01 460,00 Euros 2002

Cancelacion de deuda neta 2001 (1.364,20) | Euros 2001

Obtencién préstamo sindicado 1/9/00 1.470,00 Euros 2001

Obtencidn préstamo sindicado 1/9/00 445,00 Euros 2001

Cancelacién de deuda neta 2000 (1.084,00) | Euros 2001

La exigibilidad de cierta financiacién tomada por distintas sociedades del Grupo Telefnica
puede estar sujeta al cumplimiento de determinados covenants financieros, no habiéndose
puesto de manifiesto incumplimientos de estos compromisos.

Los vencimientos previstos para amortizacion de la deuda al 31 de diciembre de 2001 son los
siguientes:

. Millones de Euros
2002 2003 2004 2005 2006 | Posteriores Total
Pagarés de empresa 7,23 7,09 6,92 6,74 6,57 86,33 120,88
Préstamos y créditos 425485 577,74| 835,31| 745,65| 913,57 234,78 7.561,90
Préstamos en moneda '
extranjera 1.901,46( 1.423,77] 1.155,83| 923,35| 283,40 872,03| 6.559,84
Total 6.163,54| 2.008,60] 1,998,06| 1.675,74| 1.203,54| 1.193,14| 14.242,62

Al 31 de diciembre de 2001 el Grupo Telefénica presenta disponibilidades de financiacién de
diversa indole por un importe superior a 7.000 millones de euros, asi como la posibilidad de
negociar el plazo de distintos compromisos de financiacién existentes, lo que cubre
suficientemente cualquier necesidad del Grupo de acuerdo con los compromisos existentes a
corto plazo,

Préstamos en moneda extranjera

El detalle de los préstamos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2001 y 31 de diciembre
2000 es el siguiente:

Salde Vivo (en miliones)
Diviza Euros

Divisa 31.12-01 | 31-12.00 | 31.12-01 | 31-12-00
USD 4.860 7.714 5.454,30 8.182,97
Reales - 382 - 207,91
CHF 21 32 14,50 21,02
Pesos Argentinos 48 136 31,67 144,18
Bolivares 4,227 - 6,25 -
Yenes 18.629 18.777 158,99 214,83
UF 129.144 135.831 221,36 282,54
N. Sol 583 83 189,75 25,07
Colones 3.077 20 1,52 20,66
Operaciones Swaps - - 366,72 456,31
Libras esterlinas 19 - 31,77 -
Pesos Mexicanos 571 - 70,14 -
Otras divisas - - 12,87 2,73
| Total Grupo 6.559,84 9.558,22 |
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(17) PRODUCTOS FINANCIEROS DERIVADOS TELEFONICA, S. A.

Durante el ejercicio se ha continuado con la politica de utilizacién de instrumentos derivados
destinados, por una parte, a la limitacién de riesgos en las posiciones no cubiertas, tanto de tipo
de interés como de cambio, y por otra, a la adecuacién de la estructura de la deuda a las
condiciones de mercado.

Al 31 de diciembre de 2001 el volumen total vivo de operaciones de cobertura para eliminar los
riesgos de balance frente a variaciones de tipo de interés, tipos de cambio y cotizacién es de
39.430,49 millones de euros (27.624,77 millones de euros al 31 de diciembre de 2000) de los
que 18.444,25 millones de euros corresponden a riesgo de tipo de interés y 20.537,39 millones
de euros a riesgos de tipo de cambio (véase Anexo VI).

El incremento del nivel de derivados durante el afio 2001 responde a las decisiones tomadas
dentro del proceso de centralizacién de la gestion de los pasivos financieros, con el objeto de
proporcionar al Grupo un mayor nive] de cobertura de los distintos riesgos a los que se ve
€xpuesto.

(18) SITUACION FISCAL
Segiin Orden Ministerial de 27 de diciembre de 1989, Telef6nica, S.A. desde 1990, tributa en
régimen de declaracién consolidada con determinadas compafiias del Grupo. El niimero de
sociedades que componen el grupo consolidado fiscal en el ejercicio 2001 es de 73.
Impuestos anticipados y diferidos
El saldo al 31 de diciembre de 2001 y 31 de diciembre de 2000 de los impuestos anticipados y

diferidos del Grupo Telefénica, asi como los movimientos de dichas partidas en ambos
ejercicios, han sido los siguientes:

Millones de Euros
Impuestos Anticipados Impuestos Diferidos

Corto Largo Corto Largo Intergrupo

Plazo Plazo Plazo Plazo | Largo Plazo
Saldo al 31 de diciembre de 1999 4226 2.364,78 0,29 | 1.05928 58,54
Reversidn (2,39) (331,13) (0,10) | (157,10) (11,27)
Creacién 112,44 601,83 3,17 237,59 7.58
Movimientos netos internacionales 0,37 - - 177,58 -
Movimientos de sociedades y otros - 30,63 - 17,22 -
Saldo al 31 de diciembre de 2000 152,68 2.666,11 336 | 1.334,57 54,85
Reversidn (100,32) | (423,83) 4,70y | (622,49) (2.75)
Creacién 224,85 1.582,81 241,51 525,65 6,37
Movimientos netos internacionales - (58,43) - - -
Movimientos de sociedades y otros (1,94) 31,12 - 244,72 0,16
Saldo al 31 de diciembre de 2001 27527 3.757,718 240,17 | 1.48245 58,63

Los impuestos diferidos intergrupo recogen las diferencias generadas por la eliminacién del
beneficio no realizado en operaciones intergmpo, més las diferencias acumuladas entre la cuota
liquida de la declaracién consolidada del impuesto de sociedades del Grupo Telefénica y la
suma de cuotas liquidas de las declaraciones individuales de las Sociedades que lo componen.
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En el 2001 se ha producido la reversién de las rentas acogidas a di;:'erimiegg ngrQn%{'g&'en
ejercicios anteriores, al acogerse el Grupo a la nueva deduccién por reinversién de beneficios
extraordinarios de acuerdo con la disposicién transitoria tercera de la Ley 24/2001, de 27 de
diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social, lo que ha supuesto un
incremento de la base imponible del Grupo fiscal de 1.324,75 millones de euros.

Los impuestos anticipados recogen, fundamentalmente, las diferencias temporales surgidas en
las dotaciones de prejubilaciones efectuadas y el efecto fiscal de los resultados negativos
incurridos por las sociedades del Grupo.

Administraciones Piiblicas

Los saldos mantenidos a corto plazo por el Grupo con Ias Administraciones Piiblicas al 31 de
diciembre de 2001 y 31 de diciembre de 2000 son los siguientes:

Millones de Euros
Saldoal | Saldoal
31-12-01 | 31-12-00
Administraciones Piiblicas acreedoras:
Retenciones en el impuesto sobre Ia renta de personas fisicas 96,00 71,37
Hacienda Piiblica acreedora porLV.A e LGIC, 160,26 84,62
Impuesto sobre sociedades 113,97 163,20
Seguridad Social 155,38 150,37
Impuesto diferido 240,17 3,36
Administracienes Piblicas extranjeras 825,34 837,07
Otros 33,03 30,39
Total 1.624,15 | 1.340,38
Millones de Euros
Saldoal | Saldoal
31-12-01 | 31-12-00
Adnministraciones Piiblicas dendoras:
Retenciones en la fuente por rendimientos de capital 3,49 3,28
Pagos fraccionados en régimen de declaracién consolidada - 54,57
Pagos fraccionados en régimen de declaracion individual 25,23 26,31
Retenciones en el extranjero 155,75 87,06
Devoluciones pendientes impuesto sobre sociedades 66,63 96,25
Impuestos y sobretasas a recuperar y otros 42,28 43,42
Impuestos anticipados ) 275,27 152,68
Hacienda Piiblica deudora porIVAeL.GIC 116,16 41,89
Hacienda Piblica deudora por IVA pendiente de deducir 70,66 69,42
Hacienda Piblica deudora por impuesto sobre sociedades del Grupo Fiscal - 154,06
Administraciones Piiblicas extranjeras 1.322,01 846,00
Total 207748 | 157494
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Conciliacién entre resultado contable y base
imponible y Determinacién del gasto devengado

El siguiente cuadro muestra 1a conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades comespondiente at 31 de diciembre 2001 y 2000 y establece la
determinacién del gasto devengado y la cuota liquida del Impuesto sobre Sociedades

correspondiente a ambos ejercicios.

TELEFONICA, 5. A.

Miliones de Euros

2001 2000
Resultado contable 2.033,88 2.867,67
Diferencias permanentes (3.580,95) (3.884,92)
Diferencias temporales 2.079,40 (52,34)
Base Imponible 532,33 -1 (106959
Cuota integra 186,31 (374,35)
Deducciones y bonificaciones (278,79) -
Hacienda Piiblica acresdora (deudora) por ¢l impuesto de sociedades . 92,48) 37435
Efecto diferencias temporales ¢ ingresos a distribuir (719,66) 25,23
Impuesto sobre sociedades devengado en Espaiia (812,14) (349,12)
Reconocimiento Impuesto diferido en consolidacién (4,18) 156,96
Impuestos devengados en el extranjero y ofros 1.014,40 434,38
Total impuesto sobre beneficios ’ ) 198,08 242,22

Las diferencias permanentes estin ocasionadas principalmente por los resultados obtenidos por
las empresas situadas en el extranjero, la amortizacién del fondo de comercio de consolidacion
(Nota 5), los resultados asignables de empresas asociadas y los resultados registrados como
consecuencia del proceso de consolidacién (Nota 8).

Las principales diferencias temporales se producen por 1a integracion en la base imponible de
beneficios obtenidos en la venta de inmovilizado y acogidos en ejercicios anteriores al régimen
de diferimientos por reinversién, y la provisién por depreciacion del inmovilizado material.

El Grupo Telefénica ha reconocido un impuesto diferido a largo plazo por importe de 80,29 y
98,95 millones de euros en los ejercicios 2001 y 2000, respectivamente, al objeto de eliminar
contablemente la duplicidad surgida al agregar los créditos fiscales individuales ya considerados
via provisién de cartera efectuada por las sociedades del grupo.

En el ejercicio 2001 el Grupo fiscal ha aplicado deducciones por un importe de 278,79 millones
de euros, mientras que en el ejercicio 2000 como consecuencia de la base imponible obtenida
del Grupo fiscal consolidado no se aplicé deduccién alguna. En cuanto al resto de sociedades no
pertenccientes al grupo, sus deducciones aplicadas constituyen un importe poco significativo.

El Grupo Fiscal Telefénica tiene 567,95 millones de euros (444,75 millones de euros en 2000)
de deducciones pendientes de aplicar, correspondientes, fundamentalmente, a los ejercicios
1999, 2000 y 2001 por importes de 156,98, 127,46 y 233,37 millones de euros, respectivamente.
Las bases imponibles negativas pendientes de aplicar en Espafia por las principales sociedades
del Grupo ascienden a 2.360,31 millones de euros, de las que 1.010,03 millones de euros se
generaron en el ejercicio 2001 y el resto, fundamentalmente, en el ejercicio 2000, siendo el
plazo méximo de compensacidn de 15 afios.
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Los ejercicios abiertos a inspeccin en relacion con los principales-i

diferentes sociedades consolidadas de acuerdo con la legislacion fiscal de cada pafs, teniendo en
cuenta sus respectivos periodos de prescripcin. En Espaiia los gjercicios abiertos a inspeccién
comprenden para los principales impuestos: impuesto de sociedades 1997 a 2001; impuesto
sobre el valor afiadido 1998 a 2001; retenciones IRPF 1998 a 2001. No obstante, las sociedades
espafiolas incluidas en la declaracitn consolidada del impuesto de sociedades, han sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales espafiolas, por los impuestos de cuatro gjercicios, no
poniéndose de manifiesto como resultado de las actuaciones efectuadas aspecto significativo
alguno. En estas sociedades, los ejercicios abiertos a inspecci6n son desde 1999 para IRPF e
IVA y desde 1998 para Impuesto de Sociedades.

£l movimiento de la periodificacién de la deduccion por inversiones se muestra en la Nota 13.

(19) OTRAS DEUDAS A LARGO PLAZO Y OTRAS DEUDAS NO
COMERCIALES A CORTO PLAZO

El epigrafe “Otras deudas”, registrado a largo plazo y de cardcter no financiero, incluye un
importe de 2.983,53 millones de euros al 31 de diciembre de 2001, correspondiente a las deudas
que manticnen determinadas sociedades del Grupo con el resto de sus accionistas por la
adquisicién efectuada de licencias UMTS.

La composicién del saldo del capitulo “Otras deudas no comerciales a corto plazo” de los
balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de 2001 'y 2000 es la siguiente:

Millones de Euros

Saldo a] Szldo al

31-12-01 | 31-12-00
Gastos devengados pendientes de pago 767,08 867,96
Dividendos de sociedades del Grupo a pagar 68,48 202,76
Intercambio servicio teleforico con otros operadores 44,31 127,70
Fianzas y depésitos 55,57 75,62
Remuneraciones pendientes de pago 204,57 265,28
Provisiones 5,77 36,57
Deudas otros accionistas UMTS por compra de Jicencias - 2.807,22
Otras deudas no comerciales de cardcter no financieso 747,00 786,99
Total 1.982,78 5.170,10
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(20) INGRESOS Y GASTOS

Ventas y prestaciones de servicios

TELEFONICA, S. A.

La distribucién por negocios de Ia cifra de ventas ¥ prestaci6n de servicios es la siguiente:

Millones de Euros

31-12-01 31-12-00

Negocio de Telefonia fija en Espafia
Negoacio Atento

Negocio Telefénica Internacional
Negocio Terra Netwarks

Negocio Méviles

Negocio Data

Negocio Admira

Negocio Directorios

Sociedades Instrumentales

Resto Sociedades

10.220,37 | 10.182,92
643,87 526,92
10.137,37 | 12.583,82
689,96 303,99
8.408,02 5.249,19
1.849,69 920,23
1.403,07 723,91
619,54 409,33
113215 967,86
16,11 190,42

In s del Grupo antes de ventas inte

35.120,15 | 32.058,59

Ventas entre empresas del Grupo

(4.067,55)|_(3.573,09)

Total ingresos por operaciones del Grupo

31.052,60 | 28.485,50

Gastos de personal
El detalle de los gastos de personal es el siguiente:

Millones de Euros

31-12.01 | 31-12-00

Dotaciones al fondo de pensiones Y otros compromisos
con el personal
Periodificacion del coste de los programas de fidelizacién

Remuneraciones 3.958,37 | 3.713,21

103,32 103,52

referenciados al valor de cotizacién de Ia accién 14,29 18,13

| Cargas sociales v otros 131428 | 1.276.87

Total 539026 | 5.111,73

Nimero de empleados
31-12-01 31-12-00
Medio Final Medio Final

Telefénica, S.A. 680 727 608 641
G. Telefénica de Espafia 42.627 42.425 47251 43,009
G. Telefdnica Méviles 13.857 13.459 6.161 7.093
G. Telef6nica Internacional 32.983 30425 41.569 40.848
G. Telefonica Data 4.674 4,952 2.382 2.627
G. Directorios 2.774 2815 1.961 2134
G. Admira 6.623 6.698 5.037 5.888
G. Atento 47.465 49.940 36.576 40.773
G, Terra 3.133 2.907 2.324 3170
G. Katalyx 287 220 107 368
G. Emergia 134 156 70 81
Resto 5.792 6.803 1.684 2.075
Total 161.029 161527 145.730 148.707
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TELEFONICA, 5. A.

El nimero de empleados que se muestra en el cuadro anterior corresponde a las sociedades que
se consolidan por integracién global.

Sistemas de Retribucién referenciados a la cotizacion de Ia accisn

Telefénica, S.A. tiene establecidos actualmente dos sistemas de retribucién referenciados al
valor de cotizacién de las acciones de Ia Compaiifa, el primero de ellos dirigido exclusivamente
al personal directivo de Telef6nica, S.A. y de varias de sus filiales espafiolas y extranjeras,
incluidos los Consejeros ¢jecutivos de Telefonica, S.A. (“Plan TOP”), y el segundo destinado a
todo el personal de Telef6nica, S.A ¥ de sus filiales espafiolas o extranjeras (“Programa TIES™).
Ambos sistemas fueron objeto de aprobacién por acuerdos de la Junta General Ordinariz de
Accionistas de Telefénica, S.A., adoptados en fecha 7 de abril de 2000.

Por su parte, las compaiijas filiales Telefénica Méviles, S.A,, Telefénica Publicidad e
Informacién, S.A. y Terra Networks, S.A. tienen también establecidos sus propios sistemas de
retribucién referenciados al valor de cotizacién de sus respectivas acciones.

Finalmente, existe un programa de opciones sobre acciones de Telef6nica, S.A. destinado a los
empleados de Endemol (“Programa EN-SOP”).

A continuacién se exponen de forma detallada e individualizada las principales caracteristicas
de cada uno de los aludidos sistemas retributivos:

a) Plan Top de opciones sobre acciones de Telefonica, S.A. destinado a directivos de
sociedades del Grupo Telefénica (“Plan TOP”).

El Consejo de Administracitn de Telef6nica, S.A., en su reunién de 26 de mayo de 1999,
aprobé el establecimiento de un sistema retributivo referenciado al valor de cotizacién de 1a
accién de la propia Compaiifa, con entrega de opciones sobre acciones de ésta, denominado
“Plan TOP”, con una vigencia de cuatro afios Yy tres meses a contar desde el momento de su
lanzamiento, que tuvo lugar el dia 28 de junio de 1999,

La ejecucién de dicho Plan, asi como el gjercicio y la enajenacién de los correspondientes
derechos de opcidn sobre acciones derivados del mismo, fueron aprobadas por la Junta
General Ordinatia de Accionistas de Telefénica, S.A. en su citada reunién de fecha 7 de
abril de 2000.

La aprobacién e implantacién del aludido sistema retributivo fucron comunicadas a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) y hechas piiblicas a través del folleto
informativo completo verificado e inscrito en el Registro oficial de dicho Organismo en
fecha 29 de junio de 1999; a través del folleto informativo continnado, verificado e inscrito
en el mismo Registro en fecha 23 de junio de 2000; y a través de un folleto especifico sobre
los sistemas de retribucién referenciados al valor de cotizacién de l1a accién de Telefénica,
S.A. que estaban vigentes con anterioridad al dia 1 de enero de 2000, cuyo folleto
especifico fue verificado e inscrito en fecha 18 de abril de 2000 en el Registro oficial de 1a
CNMV.

Igualmente, han sido comunicadas en tiempo y fonma a la CNMV las asignaciones de
opciones, derivadas de dicho sistema retributivo, a favor de personas que tienen la
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El “Plan TOP”, que va dirigido a aproximadamente 500 directivos beneficiarios
pertenecientes a diversas erupresas del Grupo Telefénica, consiste en la concesién a cada
beneficiario adherido al mismo de diez opciones tipo A y de diez opciones tipo B sobre
acciones de Telefénica, S.A. por cada accién de ésta que cada beneficiario afecta al propio
Plan y que debe mantener en su propicdad durante toda la vigencia del mismo. Los
beneficiarios podrin ejercitar los derechos de opeidn de que cada uno sea titular a partir del
segundo afio de vigencia del Plan y a razdn de un tercio del niimero total de opciones A y
de otro tercio de opciones B por afio vencido, es decir, en tres partes iguales en el segundo,
en el tercero y en el cuarto afio de vigencia del Plan; reservandose la Compaiiia la facultad
de liquidar el Plan en cada uno de sus vencimientos abonando a los beneficiarios el
resultado de la liguidacién mediante 14 entrega de acciones o de dinero efectivo. La
equivalencia es de una accién por cada opcién.

En el momento de su lanzamiento, el precio de ejercicio de las opciones concedidas era el
siguiente: respecto de las opciones tipo A, el precio de ejercicio se establecio en funcién del
valor de cotizacion de la accién al tiempo de la implantacién del sistema retributivo (46,18
euros por accién); mientras que el precio de ejercicio de las opciones tipo B se cifr6 en la
misma cantidad incrementada en un 50% (69,27 euros por accién). Estas cifras respondian,
agimigsmo, al valor nominal de Ias acciones de Telefénica, S.A. en el momento del
lanzamiento del Plan y, por tanto, con antetioridad a Ia operacién de desdoblamiento de las
mismas (“split”), a razén de 3 acciones nuevas por cada accidn antigua, llevada a cabo en el
mes de julio de 1999; por lo que, una vez realizada dicha operacién de “split” y teniendo en
cuenta la aplicacién de las cliusulas antidilucién previstas en el propio Plan, los respectivos
precios de ejercicio de las opciones tipo A y tipo B se cifraban ¢l dia 31 de diciembre de
2000 en 15,09 euros y en 22,63 enros, respectivamente, y el dia 31 de diciembre de 2001 en
14,50 euros y en 21,75 euros, también respectivamente.

Originariamente fueron incorporados como beneficiarios del “Plan TOP” un total de 411
directivos pertenecientes a las empresas del Grapo Telefénica (entre ellos, 4 Consejeros
ejecutivos y 9 Directores Generales y asimilados). En consecuencia, en su implantacién
inicial el “Plan TOP” fue adjudicado s6lo parcialmente, si bien queds establecido que si
todos los directivos a quienes iba dirigido se acogieran al mismo (aproximadamente 500
directivos), el nfimero total de acciones afectas al Plan seria de 270.237 acciones y, por
consiguiente, el nfimero total de opciones a conceder seria de 5.404.740 opciones (cifras
éstas que también estin referidas a un momento anterior a la operacién de desdoblamiento
de las acciones de 1a Compaiifa -“split™-, a razén de tres acciones nuevas por cada accién
antigua, llevada a cabo en ¢l mes de julio de 1999, a la que anteriormente se ha hecho
referencia).

Obviamente, el “Plan TOP” preveia en su configuracién la posibilidad de asignacién de
nuevas opciones en momentos posteriores a su implantacién inicial, especialmente para
satisfacer las necesidades que se pusieran de manifiesto a consecuencia de las politicas de
compensacion a directivos y de nuevas contrataciones de éstos. Tal posibilidad ha sido
expresamente admitida por la Junta General Ordinaria de Accionistas de Telefénica, S.A.,
mediante acuerdo adoptado en fecha 15 de junio de 2001.
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En los meses de octubre de 2000 y de febrero y de abril de 2001 seTtEA’ Eﬁgﬂg %Vass - A.

asignaciones de opciones del “Plan TOP” a favor de otros 3 Consejeros ejecutivos y a favor
de directivos cuya incorporacién al Grupo ha tenido lugar con posterioridad al lanzamiento
del Plan o que, como consecuencia de ascensos Iaborales, ostentan en la actualidad cargos
de responsabilidad que llevan implicito un nivel de asignacién de opciones superior a aquél
con el que se incorporaron en su dia al Plan,

Las nuevas asignaciones de opciones realizadas en los meses de octubre de 2000 y febrero
y abril de 2001 (que ban sido expresamente ratificadas por acuerdo de la Junta General
Ordinaria de Accionistas de Telef6nica, S.A. adoptado en fecha 15 de junio de 2001) no
han supuesto ampliacién alguna del “Plan TOP”, habiéndose utilizado para realizar dichas
asignaciones el remanente de opciones que, en todo momento durante la vigencia del Plan,
han estado en poder de la Compafifa. En consecuencia, las condiciones de las opciones
asignadas en las fechas mencionadas son las propias del “Plan TOP”, sin mis diferencia
que la relativa a su precio de ejercicio, el cual, por lo que respecta a las opciones tipo A, se
ha hecho coincidir con el valor de cotizacién de Ia accién de Telefénica, S.A. en el
momento de aprobarse las nuevas asignaciones por el 6rgano social competente,

Asimismo, la Junta General Ordinaria de Accionistas de Telefénica, S.A., por acuerdo
adoptado en fecha 15 de junio de 2001, faculté al Consejo de Administraci6n para realizar,
dentro del volumen total de opciones del “Plan TOP”, asignaciones de opciones adicionales
a favor de Consejeros ejecutivos ¥y de Directores Generales y asimilados, siempre que el
nimero méximo de opciones a asignar a cada Consejero o alto directivo no exceda de
175.000 opciones tipo A ni de 175.000 opciones tipo B, debiéndose fijar en todo caso el
precio de ejercicio de las opciones tipo A en una cantidad que no sea inferior al valor de
cotizacién de Ia acci6n de la Compaiifa en el dia del otorgamiento de las opciones, y el
precio de ejercicio de las opciones tipo B en esa misma cantidad incrementada en un
porcentaje no superior al 50% ni inferior al 25%.

En el dia 31 de diciembre de 2001 (v teniendo en cuenta que el Consejo de Administracién
1o hizo uso antes de ese dia de la delegacién de facultades conferida, tal como se acaba de
indicar, por la Junta General Ordinaria de Accionistas en fecha 15 de junio de 2001), el
nGmero total de beneficiarios del “Plan TOP” ascendia a 453 personas (de las cuales cinco
eran Consejeros ejecutivos de Telefonica, S.A. y diez Directores Generales o asimilados),
que eran titulares en conjunto de un total de 14.966.640 opciones de compra sobre acciones
de Telefénica, S.A.

Posteriormente y como consecuencia de que, con efectos al dia 2 de enero de 2002, varios
beneficiarios del “Plan TOP” que prestan servicio en sociedades dependientes de
Telefénica Moviles, S.A. se adhirieron al Plan de opciones sobre acciones de ésta
denominado “Programa MOS”, creado con posterioridad al “Plan TOP”, lo que
automdticamente determiné su baja en este Plan dada l1a absoluta incompatibilidad entre
ambos, el nidmero de beneficiarios del “Plan TOP” y el nimero de opciones asignadas en
virtud del mismo s¢ ha reducido apreciablemente; quedando establecido en Ia fecha citada
(2 de enero de 2002) el nimero de beneficiarios del “Plan TOP” en 335 personas, de las
que cuatro de ellas eran Consejeros ejecutivos de Telefénica, S.A. y diez Directores
Generales y asimilados-, siendo titulares en conjunto de un total de 12.158.820 opciones de
compra sobre acciones de Telefonica, S.A.
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Con objeto de cubrir los riesgos y las obligaciones econﬁmicas_dﬂ:i!.{% gﬁf@{ﬂ %”,S' A

se formalizaron en su momento los comespondientes contratos de cobertura con las
entidades BBV y Argentaria, con un coste total méximo para el Grupo Telef6nica de 72,12
millones de euros. En este momento, el coste pendiente de imputar a resultados asciende a
23,89 millones de euros (Nota 9).

Plan de opciones sobre acciones de Telefénica, S.A. destinado a todos los empleados de
determinadas sociedades del Grupo Telefonica (“Programa TIES”).

El Consejo de Administracién de Telefonica, S.A., en su reuni6n de fecha 23 de febrero de
2000, aprobé el establecimiento de un nuevo sisterna retributivo referenciado al valor de
cotizacién de Ia accién de la propia Compaiifa, con entrega de opciones sobre acciones de
ésta, denominado “Programa TIES”, destinado a todos los empleados de Telefénica, S.A. y
de sus filiales espafiolas o extranjeras que refinan las condiciones y requisitos establecidos
en las normas reguladoras del Programa y que no participen en otro programa de acciones u
opciones para empleados de caracteristicas similares al “Programa TIES”,

El “Programa TIES” persigue idénticos objetivos 2 los alcanzados por otros programas
similares implantados en el pasado por Telefdnica, S.A. o sus filiales, y se plantea, en
términos generales, de manera similar a otros programas utilizados en diversos pafses
europeos y en los Estados Unidos de América. Su objetivo principal es el de instaurar un
sisiema de incentivos global y de reconocimiento de la labor desarrollada y que se
desarrollaré por el colectivo de empleados de Telefénica, S.A. y de sus filiales en los
préximos afios. Por otra parte, el “Programa TIES” fomentard la motivacién de todos sus
beneficiarios mediante el acceso de éstos, en condiciones muy favorables, a la propiedad de
acciones representativas del capital social de Telefénica, S.A.

La Junta General de Accionistas de Telefénica, S.A., en su reunién de 7 de abril de 2000,
aprob6 dos aumentos del capital social con exclusién del derecho de suscripcién preferente,
para atender a las finalidades de dicho Programa, por un importe pominal de 1.197.880
euros y 31.504.244 euros, respectivamente, mediante Ia emisién y puesta en circulacion de
1.197.880 y 31.504.244, respectivamente, nuevas acciones ordinarias de 1 euro de valor
nominal cada una, con una prima de emisién del 400% de su valor nominal.

Las principales caracteristicas del “Programa TIES” son las siguientes:

1. Neémero de acciones ofrecidas para su adquisicién inicial por los beneficiarios:
1.197.880 acciones.

2. Precio de emision: 5 euros.

3, Méximo nimero de acciones bajo opcién asignadas a beneficiarios: 31.504.244
acciones. Esta cifra, que s¢ cotresponde con la cantidad méxima necesaria para cubrir
el derecho total de las acciones inicialmente asignadas, incorpora ademés una reserva
para nuevos beneficiarios del Programa equivalente al 4,5% de los benefciarios
Iniciales.

4. Método de asignacién de acciones bajo opcién: en funcién de la apreciacién de la
accién de Telefénica, S.A. respecto de un valor inicial de referencia que fijard el
Conscjo de Administracién y del ndmero de acciones de Telefonica, S.A. adquiridas
inicialmente.
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El Consejo de Administracién de Telefénica, S.A., en su reunién de 28 de junio de 2000,
acordé la puesta en marcha del “Programa TIES” (cuyas caracteristicas y condiciones
generales habfan sido fijadas en el acuerdo del Consejo de Administracitn de 23 de febrero
de 2000 que aprobé la creacidn del Programa), y estableci6, ademds, los requisitos que los
empleados de las empresas filiales de Telefénica, S.A. debfan rennir para ser incluidos
como beneficiarios del “Programa TIES”.

Posteriormente, el Consejo de Administracién de Telefénica, S.A., por acuerdo de fecha 29
de noviembre de 2000, adaptd a la fecha en que finalmente tuvo lugar el lanzamiento del
Programa las condiciones y requisitos que habrian de complir los empleados de las
sociedades que participan en el Programa para ser beneficiarios del mismo, as{ como el
valor inicial de referencia inicialmente fijado.

El dia 14 de febrero de 2001 se otorgd la escritura notarial de formalizacién ¥ ejecucion del
primer aumento de capital de Telefénica a que anteriormente se ha aludido, por un importe
nominal de 1.123.072 euros, mediante la emisién de igual nlimero de acciones ordinarias,
con una prima de emisién de 4 eurgs por acci6n, las cuales fueron suscritas y
desembolsadas integramente, mediante aportacién  dineraria, por los empleados
beneficiarios de! “Programa TIES”.

El dfa 20 de febrero de 2001 se otorgé la escritura notarial de formalizacién ¥y ejecucion del
segundo de los aumentos de capital de Telef6nica previstos para atender las coberturas del
“Programa TIES”, por un importe nominal de 31.504.244 euros, mediante Ja emisién de
igual niimero de acciones ordinarias con una prima de 4 euros por accién, las cuales fueron
suscritas y desembolsadas integramente, mediante aportacién dineraria, por parte de Ias
entidades BBVA y La Caixa, cada una de ellag por mitad.

En el dia 31 de diciembre de 2001, el nimero total de participes en ¢l “Programa TIES”
ascendia a 76.932 personas, las cuales eran titulares en conjunto de un total de 29.220.372
opciones de compra sobre acciones de Telefénica, S.A.

Plan de opciones sobre acciones de Telefénica Moviles, S.A. (“Programa MOS”)

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Telef6nica Méviles, S.A., mediante
acuerdo adoptado el dia 26 de octubre de 2000, autorizé el establecimiento de un Plan de
opciones sobre acciones de Ia propia Compafifa, a favor de directivos y empleados de
Telefénica Méviles, S.A. y de sus sociedades filiales, y, con el fin de facilitar la cobertura
de las obligaciones que ésta hubiera de asumir frente a los beneficiarios del Plan, acords
aumentar el capital social de Telefénica Mdviles, S.A. en 11.400.000 euros, mediante la
emisién y puesta en circulacién de 22.800.000 acciones de 0,50 euros de valor nominal
cada una de ellas.

Posteriormente, la Junta General Ordinaria de Accionistas de Telefénica Méviles, S.A., en
reunion celebrada el dia 1 de junio de 2001, aprobé introducir determinadas modificaciones
¥y aclaraciones en el Plan de opciones sobre acciones, con el objetivo de configurar a éste
como un sistema mds atractivo y como un mecanismo mds eficaz de incentivacién y de
fidelizacién de sus beneficiarios.
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Por dltimo, el Consejo de Administracién de Telefonica Mavi O#fo;;ﬁanS
adoptado el dia 21 de septiembre de 2001, desarrollé y concretd, de conformidad con los
aludidos acuerdos de la Junta General de Accionistas de fechas 26 de octubre de 2000 y1 1

de junio de 2001, las condiciones del Plan de opciones, cuyas principales caracteristicas son
las siguientes:

1. Pueden participar en el Plan la totalidad de los consejeros ejecutivos, directivos (entre
los que se encuentran comprendidos los directores generales o asimilados) y empleados
que presten sus servicios el dia 1 de diciembre de 2001 en sociedades en las que
Telefénica Méviles, S.A., directa o indirectamente, durante la duracién del Plan, @)
tenga una participacién en su capital con derecho a voto que supere el 50%, o (i) goce
del derecho a nombrar més del 50% de los miembros del correspondiente Consejo de
Administracién o Directorio de dicha sociedad. :

Sin perjuicio de lo anterior, el “Programa MOS” prevé en su configuracién la
posibilidad de asignacién de nuevas opciones en momentos posteriores a su
implantacién inicial.

2. Existen tres clases de Opciones:
* Opciones clase A, con un precio de ejercicio de 11 euros.
* Opciones clase B, con un precio de ejercicio de 16,5 euros.

* Opciones clase C, con un precio de ejercicio que serd igual a 1a media aritmética de
los precios de cierre de la accién de Telefénica Méviles, S.A. en el mercado
continuo espafiol en los dltimos diez dias hébiles anteriores al 1 de marzo de 2002.

3. Cada beneficiario del Programa recibird igual nimero de opciones de cada una de las
clases A y B, y un niimero de opciones de la clase C equivalente a la suma de las
opciones recibidas de la clase A y de la clase B.

4. Los conmssjeros ejecutivos y directivos beneficiarios del “Programa MOS” deberin !
constituir un depdsito sobre una accién de Telefénica Méviles, S.A. por cada 20
opciones que les sean asignadas.

5. Cada opcién, con independencia de la clase a que pertenezca, dard derecho a recibir
una accidn de Telefonica Méviles, S.A. &

6. Las opciones podrén ser ejercitadas por tercios a partir del dia siguiente a aquél en que

se cumpla el segundo, el tercero y el cuarto aniversario de su concesién (2 de enero de i
2002).

7. En el momento de su ejercicio, las opciones podrin ser liquidadas, a opcién del
beneficiario, mediante (i) entrega de acciones de Telefénica Méviles, S.A., previo pago
por el beneficiario del precio de ejercicio de las opciones, o (ii) por diferencias en
metdlico,

En ¢l dia 2 de enero de 2002 (fecha de efectiva concesién de las opciones de las clases A 'y
B y de preasignacién de las opciones de la clase C), €l nimero total de beneficiarios
adheridos al “Programa MOS” es de 5.896. personas, de las que una persona es Consejero
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ejecutivo de Telefénica Méviles, S.A. y ocho son Directores Generzlg' é%a’aggﬁns' A.
esta fase inicial, no han sido asignadas la totalidad de las opciones del Programa.

Con la finalidad de dar cobertura al “Programa MOS”, el Consejo de Administracién
acord6, en fecha 21 de septiembre de 2001, ejecutar la ampliacién de capital que habfa sido
aprobada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas el dfa 26 de octubre de 2000,
mediante la emisién y puesta en circulacién de 21.445.962 acciones, de 0,50 euros de valor
nominal cada una, que fueron posteriormente suscritas y desembolsadas por las entidades
BBVA y La Caixa, cada una de ellas por mitad,

El dia 27 de septiembre de 2001, Telefénica Méviles, S.A., de una parte, y BBVA y La
Caixa, de otra parte, firmaron los correspondientes contratos de suscripcion de acciones y
opeién de compra, en virtud de los cuales ambas entidades financieras otorgaron a
Telef6nica Méviles, S.A. una opcidn de compra sobre cada una de las acciones suscritas,
con el fin de que Telef6nica Moviles, S.A. pueda dar cumplimiento a los compromisos
asumidos frente a los beneficiarios de] “Programa MOS”, segiin lo indicado anteriormente,

La implantacién de este Plan de opciones sobre acciones de Telefémica Moviles, S.A
(“Programa MOS”), asi como la ampliaci6n del capital social de ésta que sirve de cobertura
al mismo, fueron comunicadas a la Comisién Nacional del Mercado de Valores y hechas
piblicas a través del folleto informativo reducido verificado e inscrito en el Registro Oficial
de dicho Organismo el dfa 2 de noviembre de 2001.

Plan de Opciones sobre acciones de Telefénica Publicidad e Informacién, S.A.

Telefénica Publicidad e Informacién, S.A. (TPI) tiene establecido un Plan de opciones
sobre acciones de Ia propia Compafifa, destinado a los directivos y empleados de 'TPI que,
reuniendo Ias condiciones preestablecidas, deseen adherirse al Plan ¥y ser beneficiarios del
mismo, debiendo adquirir por su propia cuenta en el mercado y mantener durante todo el
periodo de vigencia del mismo, un nimero determinado de acciones de la Compaiiia.

El Plan de opciones sobre acciones cousiste en la concesitn a cada beneficiario adscrito al
mismo, de un nimero de opciones de compra de acciones de Telefénica Publicidad e
Informacién, S.A. por cada accién afecta al Plan, a razén de quince opciones por cada
accién adscrita al mismo. El Plan de opciones sobre acciones se encontraba a 31 de
diciembre de 2001 adjudicado parcialmente,

Sobre ¢l total de las opciones sobre acciones emitidas en su dia y teniendo en cuenta el
desdoblamiento (“split”) de las acciones que integraban el capital social de 1a Compafiia,
realizado el dia 19 de junio de 2000 (7.212.147 acciones Tepresentativas, aproximadamente,
del 2% del total del capital social) se encontraban asignadas, el dia 31 de diciembre de :
2001, 4.489.335 opciones. i

Los beneficiarios podrin ejercitar los derechos derivados del Plan a partir de Ia primera
quincena del mes de noviembre de 2001 ¥ @ raz6n de un tercio por afio vencido, a partir del
afio siguiente (2001, 2002 y 2003), salvo para uno de los directivos recientemente
incorporado para el que los plazos de ejecucion, iguales a los de] Plan actualmente en vigor,
se contaran desde el dia de 1a firma del correspondiente contrato de opciones.

Como es habitual en este tipo de sisternas retributivos, el Plan de opciones sobre acciones
quedd sujeto a las clusulss antidilucigg y demis disposiciones contractuales de general
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con motivo de la operacién de desdoblamiento de las acciones de la Compaiiia, a razdn de
una por tres, autorizada por la Junta General de Accionistas en fechal7 de abril de 2000 y
ejecutada en el mes de junio de] mismo afio.

La Junta General de Accionistas de TPL, en reunién celebrada el dia 28 de abril de 1999,
aprobé una ampliacién de capital por importe de 120.202,454 euros, mediante la emisién y
Puesta en circulacitn de nuevas acciones, con el objeto exclusivo de crear y dar cobertura a
un Programa de opciones sobre acciones a favor de directivos de la Compaiifa.

La totalidad de las nuevas acciomes fueron suscritas integramente y totalmente
desembolsadas mediante aportacién dineraria por la Caja de Ahorros y Pensiones de
Barcelona (La Caixa), la cual actiia como Banco Agente de dicho Programa, habiendo
susctito a tal efecto un contrato con TPI que contempla el otorgamiento a ésta, por parte de
aquélla, de un derecho de opcién de compra irrevocable sobre las nuevas acciones emitidas
(2.404.049 nuevas acciones, que se¢ han convertido en 7.212.147 acciones tras el
desdoblamiento, “split”, realizado posteriormente al que antes se ha hecho referencia).

La Junta General Ordinaria de Accionistas aprob6 en fecha 17 de abril de 2000, de
conformidad con la normativa vigente, la ejecucién, asf como el ejercicio en los plazos
previstos y la enajenacién de los derechos de opcién sobre acciones, de este sistema
retributivo, facultando al Consejo de Administracién para que, a propuesta de la Comisién
de Nombramientos y Retribuciones, pudiese asignar las opciones sobre acciones pendientes
de adjudicacién a los empleados y directivos que formasen o llegasen a formar parte de
TP pudiendo fijar los términos y condiciones que estimase convenientes en relacién con la
ejecucién y, en concreto, ampliar su plazo de ejercicio y elevar el precio de compra de las
acciones,

El Consejo de Administracién, en uso de las facultades conferidas por la Junta General de
Accionistas citada y en el marco de Ia autorizacién concedida, acordé en sus reuniones de
17 de abril, 9 y 29 de junio, 30 de agosto y 13 de noviembre de 2000, la asignacién de
nuevas opciones sobre acciones a empleados y directivos.

Posteriormente, el Consejo de Administracidn, en su rewnién de 26 de abril de 2001,
haciendo uso de las facuitades conferidas por la Junta General Ordinaria de Accionistas de
17 de abril de 2000, decidi6 extender el Plan de opciones sobre acciones a todos los
empleados de TPI que reuniesen las condiciones preestablecidas. Dicha ampliacién del
Plan se ajusté a los plazos, términos y condiciones del Plan en vigor, habiéndose fijado el
precio de ejercicio en 5 euros.

La Junta General Ordinaria de Accionistas, en remnién celebrada el dia 2 de junio de 2001,
acordo ratificar, en los términos en que fue efectuada, la asignacién de opciones realizada
en ejecucién del Plan con posterioridad a 1a Junta General Ordinaria de Accionistas de
fecha 17 de abril de 2000, y, en concreto, por lo que respecta a las personas que tienen la
condicién de consejeros ejecutivos y de altos directivos, en el sentido de la disposicién
adicional 15* de la Ley del Mercado de Valores.

Asimismo, la Junta General Ordinaria de Accionistas, en reunién celebrada el dia 2 de
junio de 2001, acordd facultar al Consejo de Administracién para que, en ejecucién y
desarrollo del Plan de opciones sobre acciones vigente, y a propuesta de la Comisién de
Nombramientos y Retribuciones, realice, dentro del volumen total de opciones del Plan,
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en los siguientes términos:

* Niimero de opciones a entregar: El nimero de opciones méximo =2 entregar a cada
consejero ejecutivo o alto directivo serd de 450.000.

* Precio de ejercicio de las opciones: el precio de ejercicio de las opciones serd el menor
de los dos siguientes: o el valor de cotizacién de la accién de Telefénica Publicidad e
Informaci6n, S.A. al cierre del mercado, en €] dia del otorgamiento de las opciones, o el
valor medio ponderado de la accién de Telefénica Publicidad ¢ Informacién, S.A. en
los veinte dias naturales inmediatamente anteriores al dia del otorgamiento de las
opciones.

* Plazo de duracién: Las opciones tendrén un plazo de duracién de cuatro afios a contar
desde la fecha de su otorgamiento y serén ejercitables parcialmente con la misma
secuencia temporal prevista en el Plan de opciones sobre acciones vigente.

En el dia 31 de diciembre de 2001, el nimero total de participes en el Plan era de 750
personas, de las que una persona es Consejero ejecutivo de Ia Compaiiia y 6 personas
Directores Generales o asimilados.

Pian de Opciones sobre acciones de Terra Networks, S.A.

El Plan de opciones sobre acciones de Terra Networks, S.A. fue aprobado por acuerdo
adoptado por Ia Junta General de Accionistas de ésta en fecha 1 de octubre de 1999, siendo
desarrollado por acuerdos del Consejo de Administracién adoptados en fechas 18 de
octubre y 1 de diciembre de 1999,

El Plan permite, a través del ejercicio de las opciones sobre acciones por parte de sus
titulares, la participacién de los empleados y directivos de las sociedades que forman el
Grupo Terra, en el capital social de Terra Networks, S.A. en hasta un miximo de
14.000.000 acciones.

Con el fin de establecer 1a necesaria cobertura del Plan, el dia 5 de octubre de 1999 Banco
Zaragozano, S.A., Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona y Terra Networks, S.A.
celebraron un contrato que regula el otorgamiento por dichas entidades a Terra Networks,
S.A. de un derecho de opci6n de compra irrevocable sobre 14.000.000 acciones emitidas,
que puede ser ejercitada en cualquier momento antes del dia 30 de abril del afio 2004,

La aprobacién e implantacién del aludido sistema retributivo fueron comunicadas a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) y hechas piiblicas a través del folleto
informativo completo verificado e inscrito en el Registro oficial de dicho Organismo en
fecha 29 de octubre de 1999, asi como en el “prospectus” presentado ante la SEC
(“Securities and Exchange Commission™) en los Estados Unidos de América.

El Consejo de Administracién, en reuniones de 1 de diciembre de 1999 y & de junio de
2000, y en uso de las facultades delegadas por la Junta General de Accionistas, desarrollé la
Primera Fase del Plan asignando derechos de opcion a los empleados del Grupo Terra,
cuyas caracteristicas principales son las siguientes:
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1. Cadz una de las opciones sobre acciones del Plan da derebho a GEEADNEEA 4:S. A,
Terra Networks, S.A. a un precio de ejercicio de 11,81 ewrds por 4ccion,

2. La duracién del Plan es de cuatro afios y tres meses, y las opciones pueden ser
ejercitadas a razén de un tercio de las concedidas cada afio a partir del segundo afio.

3. El ejetcicio de las opciones queda condicionado a Ia permanencia del beneficiario en el
Grupo Terra.

Durante el afio 2001, el Consejo de Administracién ha desarrollado la Segunda Fase de]
Plan de opciones sobre acciones de Tema, aprobada por acuerdo de 1a Junta General
Ordinaria de Accionistas de 8 de junio de 2000 e iniciada por acuerdo del Consejo de
Administracién de 22 de diciembre del mismo aiio, en el que se autoriz6 el lanzamiento de

Las caracteristicas principales fijadas por el Consejo de Administracién para estas
asignaciones de opciones fueron las siguientes:

1. Cada una de las opciones sobre acciones del Plan da derecho a adquirir una accién de
Terra Networks, S.A. aun precio de ejercicio de 19,78 euros por accién.

2. La duracién del Plan ha sido adaptada al acuerdo de la Junta General Ordinaria de
Accionistas celebrada el dfa 8 de junio de 2000, quedando fijada en seis afios, siendo
los dos primeros afios de carencia Y las opciones ejercitables a partir del tercer afio a
raz6n de una cuarta parte de las opciones cada afio hasta el sexto afio.

3. El ejercicio de Ias opciones queda condicionado a la permanencia del beneficiario en el
Grupo Terra,

4. Se otorgaron opciones a 1 Consejero ejecutivo y a 4 Directores Generales y asimilados,
lo que fue debidamente comunicado a la CNMYV el dia 29 de diciembre de 2000,

El Consejo de Administracién acordé, en su reuni6n de 21 de febrero de 2001, modificar el
acuerdo adoptado el dia 22 de diciembre de 2000 en cuanto a la duracién y a la forma de
devengo de los derechos de opcién, fijando el plazo de ejercicio de las opciones asignadas
en cinco afios, con ejercicios parciales por cuartas partes desde el vencimiento del primer
ang.

Durante el afio 2001, el Consejo de Administracién, a propuesta de la Comisién de
Nombramientos y Retribuciones, ha aprobado con una cadencia trimestral, concretamente
en sus reuniones de 10 de mayo, 25 de julio y 6 de noviembre, asignaciones de opciones a
los nuevos empleados incorporados a Ia cmpresa, fijando como precio de ejercicio el precio
de mercado de la accién durante el mencionado periodo de tres meses y con las mismas
condiciones en cuanto a Plazos de ejercicio y duracién del derecho de opcién que las
previstas para la Segunda Fase de] Plan,

consejeros de la Compaiifa, en el sentido de ampliar el plazo maximo de ejercicio de las
opciones a 10 afios desde su otorgamiento, pudiendo ejercitarse parcialmente en cada uno
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de los afios de duracién. El Consejo de Administracién no habih impliFfdd FBALIQIA31 S, A,
de diciembre de 2001, la ampliacién de la duracién del derecho de-opeita:

A 31 de diciembre de 2001 se encuentran comprometidos a favor de empleados, directivos

Y consejeros de la Compafiia derechos de opcién sobre 9.600.246 acciones, de los cuales :
2.311.863 corresponden a Ia Primera Fase del Plan y la cantidad restante a la Segunda Fase ‘
del mismo. El precio medio de ejercicio de los derechos de opcidn es de 11,45 euros. !

En la misma fecha expresada, los directivos y consejeros de Ia Compafiiz son titulares de
1.924.215 opciones sobre acciones del Plan de Terra, a un precio medio de ejercicio de
16,50 euros.

Plan de Opciones sobre acciones Terra Networks, S.A. resultante de la asuncién de los i
planes de opciones sobre acciones de Lycos, Inc.

En los acuerdos firmados para la adquisicién de Lycos se pacto el canje de las opciones
sobre acciones de Lycos, Inc. por opciones sobre acciones de Terra Networks, S.A.

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Terra Ni etworks, S.A., en sesi6n celebrada el
dia 8 de junio de 2000, acord asumir los planes de opciones sobre acciones de Lycos, Inc.,
siempre que se produjera la integracién entre ambas compaiiias.

En fecha 25 de octubre de 2000, el Consejo de Administracién de Terra Networks, S.A.
aprobd (i) el canje de las opciones sobre acciones de Lycos, Inc. existentes con anterioridad
al ciemme de la operacién, por opciones sobre acciones de Terra Networks, S.A.; (ii) la
transmisién a Citibank NA (Banco Agente) de la totalidad de las opciones sobre acciones
de Lycos, Inc. para su ejercicio anticipado; y (iii) Ia celebracién de un contrato entre Terra
Networks, S.A. y el Banco Agente en relacién con el nuevo Plan de opciones sobre
acciones de Terra Networks, S.A.

Como consecuencia del ejercicio de las opciones sobre acciones de Lycos, Inc. por parte

del Banco Agente, éste suscribié 29.088.488 acciones de Lycos, Inc. que, en virtud de los .
acuerdos de la Junta de Accionistas de Lycos, Inc. celebrada el dia 27 de octubre de 2000, :
fueron convertidas en 29.088.488 acciones de Lycos Virginia, Inc. y aportadas al canje, al
igual que el resto de las acciones de Lycos Virginia, Inc. Como 1esultado del canje de las
opciones sobre acciones de Lycos, Inc. por opciones sobre acciones de Tema Networks,
S.A. los empleados, directivos y consejeros de Lycos Virginia, Inc. obtuvieron derechos de
opcién de compra sobre 62.540.249 acciones de Terra Networks, S.A. propiedad del Banco

Agente. :

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Terra Networks, S.A., ea reunién celebrada
el dia 7 de jumio de 2.001, aprobé la modificacién parcial del acuerdo sobre el Plan de
opciones ratificado y aprobado por la Junta General Ordinaria de Accionistas de 8 de junio
de 2.000, en lo relativo a las obligaciones dimanantes de la asuncién de las opciones sobre
acciones de Lycos Virginia, Inc. asumidas por Terra Networks, S.A,, tras el canje de
acciones entre ésta y Lycos Virginia, Inc., que podrin ser atendidas por las acciones de
Terra Networks, S.A., en poder de Citibank, N.A., resultantes del canje de acciones de .
Lycos Virginia, Inc., poseidas por esta entidad para atender a los Planes de Opciones de los ;
empleados y directivos de Lycos Virginia, Inc. !

- 65 -




Yelefonica

Yelefonica CONSEIC DE ADMIN'STRACION

i :
A 31 de diciembre de 2001 los empleados, directivos y consejéros dﬁ%ﬁ:ﬁﬁ@’&é%«iﬁ . A.

un total de 14.110.082 opciones, y quedan comprometidas un total de 35.324.581 a un
precio medio de ejercicio de 18,50 délares estadounidenses.

En la misma fecha expresada, los miembros del Consejo de Administracién y los directivos
de Lyycos mantienen derechos de opcién de compra sobre 10.692.652 opciones procedentes
de los Planes de opciones de Lycos, comprometidos con anterioridad a la adquisicién de
ésta por parte de Terra. El precio medio de las opciones sobre acciones comprometidas a
favor de directivos y consejeros procedentes del Plan de Lycos es de 18,62 délares
estadounidenses,

Los miembros del Consejo de Administracién mantienen més concretamente 8.267.026
opciones sobre acciones de Terra Networks, S.A. procedentes de los Planes de Lycos, cuyo
precio medio de ejercicio es de 19,49 d6lares estadounidenses, oscilando entre un precio
minimo de 6,28 délares y un precio méximo de 30,41 d6lares.

A 31 de diciembre de 2001, los miembros del Consejo de Administracién mentienen
8.717,026 opciones de compra sobre acciones de Terra Networks, S.A. procedentes de los
Planes de Opciones de Terra Networks, S.A. y de Lycos, Inc., con un precio medio de
gjercicio de 21,70 euros.

Programa de opciones sobre acciones de Telefénica, S.A. destinado a los empleados de
Endemol (“Programa EN-SOP).

Con ¢l fin de cumplir los compromisos asumidos por Telefénica, S.A. en la operacién de
adquisicién de la compaiiia holandesa Endemol (llevada a cabo a mediados del afio 2000),
asi como con objeto de establecer una férmula de retribucién competitiva similar a la
existente en otras empresas del sector a que pertenece Endemol, la Comisién Delegada del
Consejo de Administracién de Telefonica, S.A., en su reunién de fecha 25 de abril de 2001,
aprobé el establecimiento de un programa de opciones sobre acciones de Telefénica, S.A.
destinado a los empleados de “Endemol Entertainment N.V.” (Endemal) y de sus
sociedades filiales (Grupo Endemol), denominado “Programa EN-SOP”.

Dicho programa consiste en la entrega a los beneficiarios (que lo son todos los empleados
del Grupo Endemol que tengan la condicién de empleado fijo ¢l dia 1 de enero de 2001 y
que no participen en otro programa de acciones u opciones de cardcter similar), con efectos
al dia 1 de enero de cada uno de los afios 2001, 2002, 2003 y 2004, de un ndmero variable -
en funcién de sus distintas categorias salariales y funcionales- de opciones de compra sobre
acciones de Telefénica, S.A., que tendréin una duracién de cuatro afios desde su respectiva
fecha de entrega, pudiendo ser ejercitadas por mitades al tercer y cuarto aniversario de 1a
fecha de entrega cotrespondiente,

El mimero total de opciones a entregar anualmente se determinaré dividiendo la cantidad de
27.500.000 euros entre el valor anual de referencia de la accién de Telefénica, S.A., el cual
serd determinado como la media aritmética de los precios de cierre de la acci6n de
Telefénica, S.A. en el mercado continuo espaiiol durante los cinco dias bursétiles anteriores
2 la sesion del Consejo de Administracién de dicha Compaiifa en la que se convoque la
Junta General Ordinaria de Accionistas de la misma.

El precio de ejercicio de 1as opciones seri el comespondiente al valor anual de referencia
correspondiente, y las condiciones de su ejercicio serdn las usuales en este tipo de
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de Endemol hasta el ejercicio de las opciones, sin perjuicio de qué §¢ Tegulen supuestos dc
liquidaci6n anticipada de las opciones para determinados supuestos de interrupcién de la
relacion laboral antes del ejercicio de éstas.

La liquidacién de las opciones podrd realizarse mediante adquisicién por el beneficiario de
las acciones subyacentes o, alternativamente, a través de un procedimiento de liquidacion
por diferencias en acciones o en metilico.

Para realizar la cobertura de cada entrega anual de opciones, se dispuso que Telef6nica: (i)
ampliarfa su capital por el importe que fuera necesario para atender la entrega de acciones
derivadas del ejercicio de dichas opciones por parte de los beneficiarios, o,
alternativamente, (ii) adquirirfa en el mercado las correspondientes opciones de compra de
acciones de Telefonice, S.A. '

En consonancia con ello y con objeto de atender la cobertura de la entrega anual de
opciones correspondiente al afio 2001, la Junta General Ordinaria de Accionistas de
Telefénica, S.A., en su reunién de fecha 15 de junio de 2001, aprobd un aumento del
capital social de Telefénica, S.A. por importe de 1.425.624 euros, con emisién y pucsta en
circulacién de igual nfimero de acciones ordinarias, con una prima de emision de 18,2898
euros por accién, delegando a favor del Conmsejo de Administracion las facultades
necesarias para su ejecucién, con expresa autorizacién para desistir, en su caso, de dicha
ejecucién (Nota 11).

Como consecuencia de la sensible variacién de las condiciones de los mercados de valores
durante el segundo semestre del afio 2001, el Consejo de Administracién acordé en fecha
26 de septiembre de 2001 desistir de la ejecucién del aumento de capital aprobado por la
Junta General Ordinaria de Accionistas a que se ha hecho referencia en el parrafo anterior,
determinando en su lugar que la cobertura del “Programa EN-SOP”, por lo que s refiere a
la entrega anual de opciones correspondiente al afio 2001, se lleve a cabo mediante Ja
adquisicién en el mercado de opciones de compra sobre acciones de Telefénica, S.A. El
coste total de la cobertura asciende a 2,92 millones de euros.

La aplicaci6n del “Programa EN-SOP” durante el afio 2001 ha dado Jugar a la entrega 2 los
empleados del Grupo Endemol (de acuerdo con la distribucién acordada por la Comisién de
Nombramientos y Retribuciones del Consejo de Administracién de Telef6nica, S.A., que es
el 6rgano competente para ello segiin se estableci6 en el momento de adoptarse el acuerdo
de creaci6n de dicho Programa) de un total de 1.294.440 opciones de compra de acciones
de Telefonica, S.A., a un precio de ejercicio de 19,2898 euros cada una de ellas (valor anual
de referencia), siendo 976 personas ¢l niimero total de participes en el Programa.,
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Otros gastos financieros por deudas y gastos asimilados
e ingresos de otros valores y créditos

Los detalles de “Otros gastos financieros por deudas y gastos asimilados” & “Ingresos de otros
valores y créditos” son los siguientes:

Millones de Euros

31-12-01 | 31-12-00
Emisiones 933,50 797,95
Préstamos y créditos 692,44 | 1.260,19
Otros 362,08 85,29
Total otros gastos financieros 1.988,02 | 2.143,44
Empresas asociadas 15,38 24,60
Otras empresas 419,81 466,99
Total otros ingresos financieros 435,19 491,59

Diferencias de cambio

El detalle de las diferencias negativas de cambio imputadas a la cuenta de resultados es el
siguiente:

Millones de Busos
31-12-01 | 31-12-00

Actualizacién de préstamos 1.342,51 171,82
Operaciones corrientes 664,57 242,44
Resultados negativos de conversién (Nota 4b) 19,80 57,98

2.026,38 472,24

Como consecuencia de Ia devaluacién de la moneds acontecida en Argentina (véase Nota 2.d),
s¢ ban registrado diferencias de cambio negativas por un importe de 528,76 millones de euros.

Respecto a las diferencias positivas de cambio registradas en el ejercicio 2001, un importe de
716,44 millones de euros corresponde a actualizacién de préstamos.

Ingresos extraordinarios
El detalle de los ingresos extraordinarios es el siguiente:
Millones de Euros
311201 | 31-12-00
Ingresos de gjercicios anteriores 65,74 85,45
Indemnizaciones por incumplimiento de contratos 63,07 54,71
Consorcio compensacién de seguros 14,04 6,70
Beneficio en venta de acciones - 2,04
Recuperacién impuestos ¢ indemnizaciones de proveedores - 60,98
Aplicacidn de ingresos a distribuir (Nota 13) 172,16 -
Provisiones acciones propias (Nota 4.i) 106,87 -
Otros ingresos extraordinarios ejercicio 349,12 54,27
771,00 264,15

En el epigrafe “Otros ingresos extraordinarios” se incluyen los resultados positivos generados
por todas las compafifas del Grupo, de importes individualmente oo significativos.
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Gastos y pérdidas extraordinarios TELEFONICA, S. A. ?

Millones de Euros -

31-12-01 [ 31-12-00 ]

Complementos al personal pasivo (Nota 14) 85,10 413,45 :

Provisidn para riesgos 50,67 304,33 !
Prejubilaciones y jubilaciones anticipadas (Nota 14) 375,87 1.197,12

Cancelzcién fondos de comercio y concesiones administrativas (Nota 5) 249,00 804,05 -;’
Provisiones acciones propias (Nota 4.i) - 133,15

Fraudes sufridos y reclamaciones judiciales 98,56 - {
Otros gastos extraordinarios 457,81 1.285,92

1.317,01 4.138,02 :

En el epigrafe “Otros gastos extraordinarios” se incluyen conceptos de esta naturaleza

producidos en las numerosas sociedades que componen el Grupo Telefénicz, entre los que cabe

destacar depreciaciones permanentes en activos inmovilizados, multas y sanciones, resultados .
de ejercicios anteriores, etc. Adicionalmente, de acuerdo con la normativa coatable, por su '
caracter extraordinario, tarbién se incluyen en este epigrafc las indemmizaciones pagadas al
personal de alta direccién por resolucién de contratos de prestacion de servicios, en los importes '!
resultantes de lo establecido en los mismos, previa aprobacién por la Comisién de f
Nombramientos y Retribuciones del Consejo de Administracion.

Pérdidas procedentes del inmovilizado

Dentro de este epigrafe se incluyen los importes netos por importe de 62,24 y 99,08 millones de
euros al 31 de diciembre de 2001 y 2000, respectivamente, registrados como consecuencia del
desmontaje de planta de Telefénica de Espafia para la digitalizacién de la red (véase Nota 7).

RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES
AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

La retribucién de los Consejeros de Telefénica, S.A. estd regulada en el articulo 28 de los
Estatutos Sociales de la Compafifa, cuya redaccién actual fue aprobada mediante acuerdo
adoptado por la Junta General Ordinaria de Accionistas de aquélla, en reunién celebrada el dia 7
de abril de 2000.

En virtud de ello, ¢l citado articulo 28 de los Estatutos Sociales tiene actualmente la siguiente
redaccin:

“Articulo 28,” - Retribucién.

1. La retribucién de los Consejeros consistird en una asignacién mensual determinada y en
dietas de asistencia a las reuniones del Consejo de Administracién y de sus Comisiones
delegadas y consultivas. El importe de las retribuciones que puede satisfacer la Sociedad al
conjunto de sus Consejeros por ambos conceptos serd el equivalente al cero cincuenta por
ciento del beneficio liquido obtenido por el Grupo Consolidado durante el ejercicio
inmediatamente anterior. La fijacién de la cantidad exacta a abonar dentro de ese limite y
su distribuci6n entre los distintos Consejeros corresponde al Consejo de Administracion,
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2. Adicionalmente y con independencia de la retribucin contem
se prevé el establecimiento de sistemas de remuneracion referenciados al valor de
cotizacién de las acciones o que conlleven la entrega de acciones o de derechos de opcién
sobre acciones, destinados a las Consejeros. La aplicacién de dichos sistemas de retribucién
deberd ser acordada por la Junta General de Accionistas, que deferminari el valor de las

el precio d¢ ejercicio de los derechos de opcién, ¢l plazo de duracién de este sistema de
retribucin y demds condiciones que estime oportunas,

Asimismo y previo cumplimiento de los requisitos legales, podran establecerse sistemas de
retribucién similares Para el personal directivo o no— de la Empresa,

3. Las retribuciones previstas en los apartados precedentes, derivadas de la pertenencia al
Consejo de Administracién, serin compatibles con las demis percepciones profesionales o
laborales que correspondan a Ios Consejeros por cualesquiera otras funciones ejecutivas o
de asesoramiento que, en su caso, desempefien para la Sociedad distintas de Ias de
supervision y decisién colegiada propias de su condicién de Consejeros, las cuales se
someterdn al régimen legal que les fuere aplicable”,

El desglose por conceptos de estas cantidades, por lo que respecta a los ejercicios 2001 y 2000,
es el siguiente:

Millones de Euros
2001 2000
Sueldos (1) (3) 3.62 3,44
Remuneracién Variable 031 €)) 2,41 3,16
Dietas Consejo (2) 3,74 3,45
Retribuciones en especie 0,27 0,32
Total 10,04 1037

(1) Retribucién percibida por los conceptos de retribucién fija y vardabls por los miembros del Consejo
de Administracién de Telef6nica S.A. que desempeiian funciones ejecutivas. Las cifras incluyen los
importes percibidos por dichos Consejeros, sean pagados por Telefdnica, S.A. o por otras sociedades
del Grupo,

(2) En este concepto se incluyen las dietas percibidas por los Consejeros no sélo por su condicién de

(3) Eneste concepto se incluyen en ¢l ejercicio 2001 0,81 millones de curos satisfechos por Telefonica,
S.A. e imputados a otras sociedades dal Grupo.

En materia de pensiones ¥ seguros de vida, las obligaciones asumidas por Telefénica respecto
de los miembros de] Consejo con funciones ejecutivas, que se originan exclusivamente por sy
condicién de empleados, han ascendido a 0,03 millones de euros en el afio 2001, y a 0,04
millones de euros en el agio 2000,
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cotizacién de Ia accién de Telefonica, S.A. en los que participan determinados Consejeros
Ejecutivos, segiin se indica en la anterior Nota 20, ascendi6 a 1,26 millones de euros en el afio
2001, y a 1,11 millones de euros en el ejercicio 2000.

OTRA INFORMACION
a) Litigios en curso

Telefnica, S.A. y las empresas de su Grupo son parte en diversos litigios de cardcter civil,
laboral, administrativo, fiscal y en materia de derecho de la competencia. La Sociedad
aprecia razonablemente que una eventual resolucién desfavorable de los mismos no habrd
de afectar de manera significativa a Ja situacién econémico-financiera o a la solvencia del
Grupo.

Entre dichos litigios debe resaltarse la existencia de un procedimiento judicial de
impugnacién de los acuerdos adoptados por la Junta General Extraordinaria de Accionistas
de Telefénica, S.A. en su reuni6n del dia 4 de febrero de 2000.

Dicha impugnacién ha sido formulada por un acciomista titular de 300 acciones de la
Compaiifa, y se basa en la presunta vulneracién del derecho de informacién del accionista
impugnante, en la presunta vulneracién de las normas reguladoras de la celebracion de la
Junta y en la presunta vulneracién del régimen de la exclusion del derecho de suscripeién
preferente en ampliaciones de capital.

La Sociedad manifiesta su convencimiento de que el aludido procedimiento judicial va a ser
resuelto de forma totalmente satisfactoria para la misma y, por otra parte, hace constar que,
al no existir resolucién judicial alguna al respecto, la demanda de impugnacién interpuesta
no ha supuesto en modo alguno la suspensidn de la ejecucién de los acuerdos sociales
aprobados por la Junta General de Accionistas, que son objeto de dicha impugnacién.

Asimismo, debe sefialarse la existencia de otro procedimiento judicial de impugnacién de
los acuerdos adoptados por la Junta General Ordinaria de Accionistas de Telefdnica, S.A. en
su reunién del dia 15 de junio de 2001,

Dicho procedimiento ba sido promovido en virtud de demanda formulada por el mismo
accionista que impugné los acuerdos adoptados por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas celebrada el dia 4 de febrero de 2000, segiin se ha indicado anteriormente.

A través de dicha mueva demanda de impugnacién de acuerdos sociales, el aludido
accionista pretende que se declare judicialmente la nulidad de los acuerdos adoptados por la
Junta General en relacién con los siguientes puntos del Orden del Dfa: punto 1 (aprobaci6én
de las Cuentas Anuales del afio 2000 y de la gestién del Consejo de Administracién durante
dicho afio), punto X (aumento de capital para adquisicién de las acciones de varias
compafiias celulares mejicanas propiedad de Motorola) y punto XII (aumento de capital
para cobertura de un plan de opciones sobre acciones de Ja Compaiifa destinado a los
empleados de Endemol).
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accionista impugnante y en la presunta vulneracién del régimen legal de 12 exclusién del
derecho de suscripcidn preferente en ampliaciones de capital.

La Sociedad manifiesta su convencimiento de que este procedimiento judicial va a ser
resuelto también de forma totalmente satisfactoria para la misma.

Del mismo modo, se hace constar que la demanda de impugnacién interpuesta contra los
aludidos acuerdos de 1a Junta General de Accionistas de 15 de junio de 2001 no ha supuesto
tampoco en modo alguno la suspensién de la ejecucién de dichos acuerdos.

En otro orden de cosas, debe hacerse referencia a la demanda interpuesta ante los Tribunales
del Estado de New Jersey (USA) por la sociedad International Discount Telecomunications
Corporation (IDT) contra Telef6nica, S.A., Terra Networks, S.A., Terra Networks U.S.A.,
Inc. y Lycos, Inc., por 1a que se exigia el pago de indemnizaciones por un importe
aproximado de 6.600 millones de délares USA.

La citada demanda se basa en el presunto incumplimiento del contrato de “joint venture”
suscrito entre IDT y Terra en ¢l mes de octubre de 1999, en el presunto incumplimiento de
las obligaciones dimanantes del acuerdo de terminacién del aludido contrato, en el presunto
fraude y violacién de las reglas que rigen 1a emisi6n de titulos valores (“Federal Securities
Exchange Act”), y en la presunta ocultacién frandulenta de informacién.

Con posterioridad z la interposicién de la demanda, IDT ba formulado modificacién de la
misma en el sentido de suprimir de ésta toda referencia explicita a una reclamacién por
dafios de cuantia determinada, por resultar contraria a la regulacién normativa
norteamericana aplicable a la propia reclamacién, El litigio es, por tanto, de cuantia
indeterminada, sin perjuicio de que a lo largo del proceso la reclamacién de dafios puedz, en
su caso, concretarse y cuantificarse. '

La Sociedad manifiesta su convencimiento de que el resultado del litigio a que ha dado
lugar la demanda de IDT no ha de ser desfavorable para Telefonica ni para Terra, o de serlo
se considera que el impacto econémico-financiero para el Grupo Telefonica no debers ser

significativo,

Por otra parte, debe también hacerse mencién de que la citada sociedad International
Discount Telecomunications Corporation (IDT) ha formulado durante el afio 2001 una
demanda de arbitraje contra Telefonica Internacional, S.A. ante la “American Arbitration
Association” (“AAA™).

Dicha demanda se basa en el presunto incumplimiento de un acuerdo de intenciones suscrito
entre IDT y Telefénica Internacional en fecha 11 de agosto de 1999, e IDT reclama por
razézn del incumplimiento que denuncia una cantidad no inferior a 2.000 millones de délares
USA, exigiendo ademds el cumplimiento del acuerdo aludido.

La Sociedad expresa su convencimiento de que el resultado del procedimiento arbitral a que
ha dado lugar dicha demanda no ha de ser desfavorable para Telefénica Interacional, o de
serlo se considera que el impacto econémico-financiero para el Grupo Telefénica no deberd
ser significativo.
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Por dltimo, la Sociedad reitera que, respecto de los demés litigios "y _reclamaciofies™ .~ 1}’
planteadas contra varias compafifas del Grupo Telefénica por diversas cuantias, el riesgo de ;
que éstas sean condenadas a pagar las cantidades reclamadas no afectard a la solvencia del ?
mencionado Grupo.

b) Compromisos
Acuerdos con Iberdrola

El dia § de abril de 2001 Telefénica e Iberdrola suscribieron un acuerdo, en virtud del cual

Telef6énica, una vez obtenidas las autorizaciones regulatorias previas necesarias, adquirirfa |
1a totalidad de las participaciones accionariales que el Grupo Iberdrola ostentaba en las
operadoras de telecomunicaciones brasilefias de las que el Grupo Telef6nica y el Grupo
Tberdrola eran acclonistas, recibiendo el Grupo Iberdrola como contraprestacién acciones de
Telefénica, S.A. La operacién se enmarca en la estrategia del grupo Telefonica de
incrementar su participacién accionarial en las operadoras que gestiona, siendo su intencién 1
transmitir posteriormente dichos activos a las respectivas lineas de negocio, especialmente a :
Telefonica Méviles. :

Obtenidas las antorizaciones regulatorias previas necesarias, el dia 14 de diciembre de 2001
se procedi6 a la ejecucion de la casi totalidad de 1a operacidn, salvo en lo que se refiere a la ‘
operadora de telecomunicaciones brasilefia Tele Leste Celular Participagoes, S.A. :

Esta previsto que la transmisién a Telefénica, S.A. de la patticipacién accionarial del Grupo
Iberdrola en Tele Leste Celular Participagoes, S.A. se consume antes de que finalice el afio ‘
2002.

Acuerdos con Portugal Telecom

El dia 23 de enero de 2001, Telefénica, S.A. y su filial Telefénica Moéviles, S.A., de una
parte, v Portugal Telecom SGPS, S.A. y su filial PT Méveis SGPS, S.A., de otra,
susctibieron un acuerdo con la finalidad de agrupar todos sus negocios de telefonia movil
en Brasil, y, para ello, se coraprometieron a aportar a una sociedad conjunta, filial de ambos
Grupos y participada al 50% por cada uno de ellos, previa obtencién de las autorizaciones ,
regulatorias pertinentes, la totalidad de sus activos de telefonia mévil en Brasil. Asimismo, >
en virtud de dicho acuerdo, ambas partes manifestaron su interés en incrementar sus ;
participaciones reciprocas, sujeto en su desarrollo al cumplimiento de las condiciones ,
regulatorias y estatutarias aplicables.

Habiendo autorizado el ente regulador brasilefio la realizacién de aportaciones iniciales del
19,99% de las acciones ordinarias de las operadoras brasilefas pertenecientes a ambos
Grupos, se estéin desarroliando los oportunos procesos de valoracién de dichas operadoras
con objeto de realizar la formalizacin de los documentos definitivos para la ejecucién del
mencionado acuerdo.

Acuerdos con Mesotel
En fecha 2 de agosto de 2001, Telefénica Méviles, S.A. suscribié un acuerdo de permuta de
acciones con Mesotel de Costa Rica, S.A., por el cual ésta fltima se comprometié a

transferir a Telefénica M6viles, S.A. en el afio 2002 todas sus participaciones accionariales
en determinadas sociedades centroamericanas, que permitiran a Telefénica Méviles
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incrementar indirectamente su Participacién en las signientes o eradofEg: hmsp el 00 8% eng A,
Telefénica de] Salvador, S.A. de C.V. y hasta el 100% i i

Guatemala, S.A..

Como contrapartida, Telefonica Modviles, S.A. se comprometi a entregar en canje, en
determinados plazos, un total de 21.890.226 acciones ordinarias de 1a propia compaiifa,

Telefonica Internacional

1) El dia 22 de diciembre de 1992, Telefénica International Holding B.V. suscribi6 un
acuerdo de accionistas con Ja Autoridad de Teléfonos de Puerto Rico, para regular sog
relaciones respecto de la compafifa Telecomunicaciones Ultramarinas de Puerto Rico
(TUPR), adquiriendo el 15% del capital social de ésta, m4s una opcitn de compra sobre
€l 85% testante, Segiin lo establecido en dicho acuerdo, el dia 21 de mayo de 1999
Telefénica notificé su intencién de ejercitar la aludida opcién de compra sobre ¢} 85%
de TUPR. El ejercicio de dicha opcin estd pendiente de la realizacién de los
preceptivos  trimiteg regulatorios ante la FCC (Comisién Federal de
Telecomunicaciones de Ios Estados Unidos de América), siendo Ia fecha limite para
dicho ejercicio el dfa 22 de diciembre del afio 2002.

2) El dfa 4 de febrero de 2000 Telefnica Larga Distancia de Puerto Rico (TLD) y
ClearCom, L.P. suscribieron un “Joint Venture Agreement” para desarrollar e] negocio
celular en Puerto Rico mediagte una nueva compafiia (Newcomm). Dicho acuerdo
otorgaba a TLD una opcién de compra de acciones representativas del 50,1% del
capital social de Newcomm. TLD ha manifestado su intencién de gjercitar dicha
opcién, lo cual se levars a cabo mediante 1a suscripcién de un contrato de compraventa
de acciones representativas del 0.2% del capital y la conversién de un pagaré en
acciones representativas del 49,9% restante,

3) Eldia 12 de octubre de 2001 Telefénica CTC Chile, S.A. otorgd a otros dos accionistas
de la compaiifa Sonda S.A. una opcién de compra a ejercitar en cualquier momento
antes del dia 30 de junio de 2005, sobre el 60% del capital de la citada compaiifa,
actualmente propiedad de CTC. El precio se determinard de acuerdo con e] Proceso que
se regula en el comespondiente contrato, y serd satisfecho en efectivo.

4) Telefénica Argentina, S.A., y Alto Palermo, S.A. participan en la sociedad
E~Commerce Latina, S.A., siendo titulares cada una de ellas del 50% del capital social
de ésta. Ambos accionistas se han comprometido a efectuar una aportacién irrevocable
de capital por un Importe de 12 millones de ddlares estadounidenses, de Cuya suma
Telefénica Argentina, S.A. deberi desembolsar el 75%.

Emergia

A tenor del acuerdo suscrito en fecha 29 de septiembre de 2000 entre Telefénica, S.A., y
Tyco Group, si a 31 de diciembre de 2002 Emergia Holding, N.V. no hubiese iniciado los
rimites necesarios para efectuar upa Oferta Piiblica de Venta de Acciones en la Bolsa de
Nueva York, Tyco tendrs e] derecho de vender a Telefénica, o a una filial suya, la totalidad
de su participacién en Emergia Holding, N.V., siendo el precio a pagar por parte del
comprador €] importe de los desembolsos que Tyco hubiese realizado por razén de sy
participacién en Emergia Holding, N.V,
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En el marco del acuerdo estratégico suscrito en fecha 11 de febrero de 2000 entre BEVAy
Telefénica, ambas entidades firmaron el dia 4 de Diciembre de 2001 un acuerdo mediante
el que establecieron el procedimiento y condiciones para 1a integracién en Atento, filia] de
Grupo Telefénica, del negocio nacional e internacional de “call center” del Grupo BBVA.

La operacién pactada consiste en: (D) la aportacién inicial por Telefénica S.A. de la
totalidad de su negocio de “call center” (actualmente dependiente de la sociedad Atento
Holding Inc.) a una sociedad filial de nueva creacién (Atento N.V.); y (ii) en la posterior
incorporacién de Grupo BBVA al accionariado de Atento N.V. mediante diferentes
aportaciones dinerarias y no dinerarias, consistentes en el 100% de las acciones en que se
divide el capital social de las compafifas de nacionalidad espafiola Procesos Operativos,
S.A. y Leader Liner, S.A. Estas aportaciones implicarén e] traspaso a Atento de la totalidad
de Ia actividad nacional e internacional de “call center” del Grupo BBVA, y, en virtud de
las mismas, BBVA suscrbir hasta un 9% del capital social de Atento N.V.

La operacién contempla asimismo la suscripcién de contratos especificos para la prestacion
al Grupo BBVA por parte de Atento de servicios de “call center” en Espafia y Portugal y en
otros diez paises de Latinoamérica, La participacién de BBVA en Atento N.V. podrs ser
ajustada en funcién de la efectiva suscripcién de tales contratos y del volumen efectivo de
negocio aportado por el Grupo BBVA a Atento en ¢l transcurso del ejercicio 2002.

Se prevé que la ejecucion del acuerdo a que se refiere este apartado quede concluida dentro
del primer semestre del afio 2002.

Antena 3 de Television, S.A.

En los afios 1997 y 2000 Telefénica garantiz$ al actual Banco Santander Central Hispano,
S.A. la liquidez y €l mantenimiento del valor de las inversiones realizadas por esa entidad
en Antena 3 de Televisién, S.A. En 1999 como ejecucion de dichos acuerdos, Telefénica
Media (actualmente Grupo Admira Media) adquirié 6.478 acciones de la sociedad
quedando pendiente de formalizacién compras adicionales y pendiente de ejecucién la
garantia sobre algunas de las acciones. La ejecucion de las garantias prevé alternativas para
permitir el cumplimiento de las condiciones legales relativas a la limitacién regulatoria a la
participaci6n accionarial,

Via Digital

Los compromisos existentes con esta inversién son los siguientes:

1) Una parte de los compromisos adquiridos con respecto a las adquisiciones de derechos
audiovisuales por parte de la sociedad participada DTS Distribuidora de Televisién
Digital, S.A. (Via Digital) se encuentran avalados por Grupo Admira Media, $.A., lo

qQue representa para €sta la prestacion de dicha garantia por un importe de 9,02 millones
de euros, ms la contraprestacién variable correspondiente,

2) Como consecuencia de un préstamo otorgado por un sindicato de bamcos a DTS
Distribuidora de Televisién Digital, S.A. (Via Digital), Grupo Admira Media, S.A.
tiene asumido el compromiso de aportar o asegurar la aportacién de fondos a Via
Digital por un importe méximo de 500 millones de euros, en concepto de préstamo
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participativo o ampliacién de capital social, en caso de qu
realizar cualquier disposicién del préstamo como consecuencia del incumplimiento de
las condiciones pactadas en el mismo; if) Via Digital no pudiese atender el pago de las
amortizaciones del préstamo o de sus intereses; i) el prestatario incurriera en causa de
vencimiento anticipado del préstamo.

Hasta el dia 31 de diciembre de 2001, Grupo Admira Media, S.A., ha desembolsado
271,4 millones de euros por razdn de este compromiso.

3) Telefnica tiene otorgadas a terceros, entre los que se incluyen ofros accionistas de
DTS Distribuidora de Televisién Digital, S.A. (Via Digital), garantias de liquidez de las
inversiones realizadas que conceden a sus beneficiarios un derecho de opcidn de venta
y a Telefénica un derecho de opcién de compra, ejercitable en determinadas
condiciones entre las que se comprenden las limitaciones legales a la participacién
accionarial.

4) Como consecuencia del contrato de adquisicién de los derechos audiovisuales
correspondientes al Campeonato Mundial de Fitbol de Japén-Corea 2002, Grupo
Admira Media, S.A. tiene asumidos compromisos por importe de 248.246.800 francos
suizos.

Euroleague Basketball, S.L.

P virtud del contrato-marco de fecha de 24 de agosto de 2000 (modificado el dia 14 de
noviembre de 2001), que regula la explotacion de los derechos audiovisuales de la
competicién europea de baloncesto “Euroleague”, Grupo Admira Media, S.A. estd
garantizando a Euroleague Basketball, S.L., sociedad cedente de dichos derechos, un
importe de hasta 27,4 millones de délares estadounidenses por la temporada 2001/2002, 25
millones de d6lares por la temporada 2002/2003 y 20 millones de délares por las restantes,
en ¢l caso de que Euroleague Marketing, S.L., sociedad participada en un 70% por Grupo
Admira Media, S.A., no alcance el nivel de ingresos minimos para satisfacer la
correspondiente obligacién de pago.

En el caso de que Euroleague Matketing, S.L. esté en disposicién de hacer frente a los
pagos establecidos comrespondientes 2 la primera temporada, Grupo Admira Media, S.A.
recuperatia los importes desembolsados.

Audiovisual Sport

Grupo Admira Media, S.A. esta garantizando, mediante aval bancario, ¢l pago de un 40%
de un crédito sindicado por importe de 300,51 millones de euros concedido por diversas
entidades financieras a Audiovisual Sport, S.L., sociedad participada en un 40% por
Gestora de Medios Audiovisuales Fiitbol, S.L., empresa filial de Grupo Admira Media.

Hispasat
Grupo Admira Media, S.A. ticne asumido un compromiso de venta de 7.796 acciones de

Hispasat, S.A. a favor de Eutelsat y EADS Casa, por un importe aproximado de 22,75
millones de euros.
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Telefénica, S.A. tiene prestadas a Ipse 2000, sociedad que ostenta la licencia UMTS
italiana, garantias por operaciones financieras por un importe de 712,87 millones de euros
Ppara asegurar principalmente sus compromisos de financiacién por los pagos pendientes de
efectuar por la adquisicién de la dicha licencia,

Como consecuencia de los compromisos descritos anteriormente, no se deriva la necesidad
de registrar pasivo contingente alguno en los estados financieros consolidados adjuntos.

(23) ACONTECIMIENTOS POSTERIORES

Ampliacién de capital social en curso con cargo a reservas

En ¢l mes de febrero de 2002 se ha llevado a cabo la primera de las dos operaciones de
ampliacién del capital social de la Compaiifa con cargo a reservas de libre disposicién,
aprobadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas en fecha 15 de junio de 2001, cuya
ejecucidn fue acordada por el Consejo de Administracién en fecha 19 de diciembre del mismo
afio.

En virtud de dicho aumento de capital fueron emitidas y puestas en circulacién 93.438.317
nuevas acciones ordinarias de la Compaiifa, de un euro de valor nominal cada una de ellss, lo
que supuso aumentar el capital social en la cantidad de 93.438.317 euros, quedando cifrado el
mismo en 4.765.354.202 emros. Dichas nuevas acciones fueron asignadas gratuitamente a los
accionistas, a raz6n de una acci6n nueva por cada 50 acciones que ya posefan.

La escritura de aumento de capital fue otorgada el dia 13 de febrero de 2002 e inscrita en el
Registro Mercantil el dfa 19 de febrero de 2002 inmediatamente posterior.

Por otra parte, la Comisién Delegada del Consejo de Administracién de Telef6nica, S.A., en
reunion celebrada el dia 13 de febrero de 2002, haciendo uso de la delegacién de facultades
conferida a su favor por el Consejo de Administracién en acuerdo de fecha 30 de enero del
mismo afio, acordd ejecutar la segunda ampliacién del capital social de la Compaiifa con cargo a
reservas de libre disposicién de las aprobadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas en
fecha 15 de junio de 2001, mediante la emisi6n ¥y puesta en circulacion de 95.307.084 nuevas
acciones ordinarias de la Compaiifa, de a misma serie y con los mismos derechos que las que ya
se encontraban en circulacién, de un euro de valor nominal cada una de ellas, las cuales serin
asignadas gratuitamente a los accionistas de la Compaiifa, a razén de una accién nueva por cada
50 acciones que ya posean.

Esté previsto que el periodo de asignaci6n gratuita de las nuevas acciones correspondientes a
esta segunda ampliacién de capital comience en la segunda quincena del mes de marzo de 2002,
¥y que la admisi6n a cotizacién oficial de las nuevas acciones tenga lugar a mediados del mes de
abril del afio 2002.

Adguisicin de HighwayOne Germany

En los primeros dias del mes de febrero de 2002, Telefdnica DataCorp ha comprado la
compafifa alemanas HighwayOne Germany, que es uno de los principales proveedores de
servicios de banda ancha con tecnologia ADSL en Alemania para clientes corporativos, cuya
actual oferta de servicios incluye acceso a internet de banda ancha, servicios tradicionales de
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La compra de HighwayOne Germany es complementaria de la adquisicién de Mediaways,
llevada a cabo en el afio 2001, haciendo posible que ésta pueda constituitse en la alternativa de
banda ancha mds atractiva en el mercado alemin frente a Deutsche Telecom.

Modificacién de la participacion de Telefonica en CANTV

El dia 1 de febrero de 2002, la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de Venworld
Telecom C.A. adopté el acuerdo de disolver y liquidar esta compaiifa. Cuando el proceso de
liquidacién de la misma culmine, Telefénica Internacional, S.A., a través de Telef6nica
Venezuela Holding B.V., serd titular de acciones representativas del 7% aproximadamente del
capital social de la Compafiia Anénima Nacional de Teléfonos de Venezuela (CANTV).

Adquisicién del negocio de directorios de Pertt

En el mes de febrero del 2002, la companifa del Grupo Telefénica Publicidad e Informacién,
S.A. (TPI-Piginas Amarillas) ha adquirido por 31,2 millones de délares estadounidenses el
100% del negocio de directorios propiedad de Telefénica del Perd, que es el primer editor de
directorios en este pafs iberoamericano, con una cuota de mercado en el afio 2001 del 80%.

En el marco de dicha operacion, TP y Telefénica del Peri han establecido un marco contractual
respecto de la edicién y comercializacién de la guia telefénica de paginas blancas, en términos
similares a los establecidos en su dfa entre TPI y Telefénica de Espaiia.

Ipse 2000, S.p.A.

Los socios de Ipse 2000, 8.p.A. mediante la firma de nuevos acuerdos, han decidido aplicar un
modelo de negocio basado en la preparacién de una campaiia de marketing que coincidiré con la
disponibilidad comercial de tecnologias y servicios UMTS en Italia. Las actividades de la
compaiia permitirin el estudio de nuevas estrategias y 1a explotacién de desarrollos comerciales ‘
en el mercado italiano. Con base en los acuerdos anteriormente mencionados, Ipse 2000, S.p.A. !
ha revisado su presupuesto para el ejercicio 2002 y su plan de negocio. La compafifa seri :
financiada con préstamos que realizardn los accionistas, motivo por el cual se ha aprobado el -
otorgamiento de un préstamo por parte del Grupo Telefénica Mdviles por un importe méximo

de 250 millones de euros.

R -

Devaluacién del peso Argentino 1

Segiin se indica en 1a Nota 2.d, el Grupo Telefnica, signiendo la recomendaci6n del ICAC que
establece como tipo de cambio de referencia 1 délar por 1,7 pesos ha incluido en estas cuentas
anuales consolidadas el efecto de la devaluacién en Argentina. De haberse empleado un tipo de
cambio més actual (20 de febrero de 2002), que era de 1 euro por 1,8477 pesos (1 délar por
2,0735 pesos), se pondrian de manifiesto unos efectos adicionales a los ya indicados en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y en el epigrafe “Diferencias de conversién de
consolidacién” de 103,86 y 363,15 millones de euros, respectivamente.

Este efecto adicional y el que se pueda producir en el futuro, tendri impacto en las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2002.
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APLICACIONES 31-12-01 | 31.12-00 ORIGENES 31-12-01 | 31-12-00
- Recursos Aplicados en las Operaciones - - |~ Recursos Procedentes de las Operaciones | 11.615,74| 923332
- Gastos de Establecimiento y Form. de
Deudas 783,10 71746
- Adquisicién del Inmovilizado = Aportaciones de los Accionistas
a) Inmovilizaciones inmateriales 1.650,09 13.111,99 |a) Ampliacién de capital 32,64 -
b) Inmovilizaciones materiales 6.770,80( 8.016,64 |b) Primas de emisi6n de Acciones 130,51 -
) Inmovilizaciones financieras 292382  3.698,79 |c) Participaci6n socios minoritarios 158,18| 4.86291
- Impuestos Anticipados 1.582,81 7.90 .
« Impuestos Diferidos 655,03 - |- Ingresos Diferidos - 139,37
- Dividendos 121,87 550,58 :
- Ingresos Diferidos 21,73 - Impuestos Diferidos a Largo Plazo - 1,89
- Deudas a Largo Plazo 8.781,66 812417
- Cancelacién o Traspaso de Deudas a |
Largo Plazo 6.153,88|  1.771,15 |- Enajenacion del Inmovilizado \
a) Inmovilizaciones inmateriales 90,13 52,40
- Provisiones B83,73 1.637,64 |b) Inmovilizaciones materiales 401,17 390,40
¢) Inmovilizaciones financieras 1.080,11 3.250,02 |
- Disminucitn de Circalante por - Aumento de Circulante por Enajenacion L
Adquisicién Participaciones 216,21 - de Parficipaciones 158,90 36,14/ .
- Aumento de Circulante por .
Incorporacién de Filiales - 894,38
= Variacién de Circulante por Diferencias - Variacidn de Circulante por Diferencias
de Conversiin - 1.053,12| de Conversidn 493,70 i
ITOTAL APYICACIONES 21.768,07 | 30.565,27 | TOTAL ORIGENES 2294274 |  26.985,00 | |
EXCESO DE ORIGENES SOBRE EXCESO DE APLICACIONES SOBRE i
APLICACIONES 1.174,67 - ORIGENES - 3.580.27 |
(AUMENTO CAPITAL CIRCULANTE) (ISMINUCION CAPITAL CIRCULANTE) !
22.942.74 | 30.565,27 2294274 30.565,27 “
VARIACIONES DEL CAPITAL CIRCULANTE
AUMENTOS DEL CAPITAL DISMINUCIONES DEL CAPITAL
CIRCULANTE 31-12-01 | 31-12.00 CIRCULANTE 31-12-01 | 31-12.00
- Accionistas por desembolsos exigidos 2,25 - |- Accionistas por desembolsos exigidos - -
- Existencias - 315,44 |- Existencias 3741 -
- Deudores - 1.465,08 |- Deudores 934,35 -
- Acreedares 557642} ° - |- Acreedores - 1047334
- Inversiones financieras temporales - 4.699,64 |- Inversiones financieras temporales 331128 - :
- Tesoreria - 579,54 |- Tesoreria 143,74 - .
- Ajustes por periodificacién 22,78 - |- Ajustes por periodificacion - 166,63 |
TOTAL 560145 7.059,70 [TOTAL 4.426,78 | 10.639,97 |
VARIACION DEL CAPITAL VARIACION DEL CAFITAL '
CIRCULANTE - 3.580,27| CIRCULANTE 1.174,67 -
5.601,45| 10.639,97 5.60145] 10.639,%7
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Las conciliaciones entre el saldo de la cuenta de pérdidas y ganancizis—oonseﬁdadavy-les-teeafses——-—-—-—— 'T
procedentes de las operaciones son las signientes:

3

Millones de Euros

31-12-01 31-12-00
Pérdidas y ganancias (beneficios) 2.106,81 2.504,81
Pérdidas y ganancias socios externos (271,01) 120,64
Pérdidas y ganancias empresas asociadas 376,49 161,35

2.212,29 2.786,80

Mis: : -
Dividendos sociedades puestas en equivalencia 8,52 25,15
Amortizaciones del inmovilizado 7.373,98 6.960,78
Provisién inmovilizado material 24,95 -
Amortizacidn gastos de formalizacién de dendas 55,43 75,21
Amortizacién fondo de comercio de consolidacion 841,62 500,58
Amortizacién de otros gastos a distribuir 55,42 291,16
Saneamiento fondo de comercio 249,00 804,05
Provisién depreciacion inversiones financieras 68,85 87,27
Diferencias de cambio 313,60 1,80
Planta desmontada no amortizada 6224 117,94
Provisitn ajuste inventario 9,24 11,33
Dotacién a provisiones 428,36 2.224,29
Dotacién a provisiones técnicas aseguradoras 61,55 42,98
Intereses diferidos 291,77 113,60
Impuestos diferidos y otros 1.479,55 - -
Inmovilizado material ¢ inmaterial 164,91 140,81 :
Dotacién financiera y complemento pasivos 61,59 80,94 '
Pérdidas enajenacién sociedades consolidadas - 19,07
Menos: L . .
Beneficio enajenacién inmovilizado material e inmaterial 2929 53,58
Subvenciones en capital 80,03 77,16
Aportaciones ajenas no reembolsables 53,15 84,45
Impuestos diferidos y anticipados a largo plazo - 225,20
Beneficio enajenacion sociedades consolidadas 302,00 3.926,27
Provisiones de inmovilizado aplicadas 668,41 613,89
Otras provisiones aplicadas 1.026,91 81,88
Otros (12,75) (2,99
Recursos procedentes de las operaciones 11.615,74 923332 )
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ANEXO L

Aportacién de Jas empresas del Grupo a las
cuentas consolidadas

La aportacién de las empresas del Grupo a las reservas y diferencias de conversién consolidadas
a 31 de diciembre de 2001 y 31 de diciembre de 2000 ha sido la siguiente:

o Millones de Euros
31-12-01 31-12.00
A A diferencias A A diferencias
Empresas Reservas | de conversién Reservas de conversién
Fonditel "20,94 - 15,03 (0,02)
G. Atento (94,06) 19,10 19,17 (7,41)
G. Casiopea 45,33 0,79 32,61 0,22
G. Comet (6,16) - (6,11) - f
G. Telefénica DataCorp (65,58) (49,02) (34,25) (1,03)
G. Telefénica de Espaiia 102,21 (0,01) (105,06) - :
G. Telefonica Internacional 906,52 (2.703,90) 973,06 (856,46) '
G. Admira Media ) (875,13) (188,23) (228,23) 9,63
G. Telefénica Publicidad e Informac. 47,73 (1,18) 28,93 0,99 |
G. Telefdnica Méviles 3.597.32 (354,80) 90,04 (48,63) !
G. Terra Networks (355,71) (45,90) 427,81 (43,39) ;
G. Venturini (0,84) - 0,90 - !
Inmobiliaria Telefonica 0.29) - (1.42) -
Playa de Madrid 0,34 - 0,17 -
Taetel 10,81 - 927 -
Telefénica Europe B.V. 3,76 0,02 1,69 0,01
Telfisa 1,37 - 0,93 -
Tidsa 32,17 - 31,38 -
Urbana Ibérica 0,55 - 0,55 -
G. Katalyx (69,54) {0,93) - 1,50
G. Emergia 7,73 (5,21) - 8.04
Telefdénica y otras 19,145,79 50,98 18.931,79 {43,98)
Total Grupo Telefénica 22.455,26 (3.278,29) 20.188,26 (982,51)
eraciones intergrupo de inmovilizado (94,08) - (120,72) -
Total Aportacién 22.361,18 (3.278,29) 20,067,54 (982,51)
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ANEXO 1I.

CONSELT DE ADMINISTRACION

TELEFDNICA, 5. A,

Durante el periodo finalizado al 31 de diciembre 2001 ¥y 2000 se han producido las siguientes
variaciones en el perimetro de consolidacién:

Ejercicio 2001
Telefénica

Como parte del plan de reorganizacién de las actividades del Grupo Telef6nica por lineas de
negocios, las sociedades Telefénica Méviles, S.A., Telefnica Datacorp, S.A. y Telefénica
Internacional, S.A. han realizado diversas ampliaciones de capital a lo largo del presente
ejercicio. En contraprestacion a dichas ampliaciones, Telefénica, S.A. ha entregado como
aportacién no dineraria las acciones que poscia directamente sobre el capital social de las
sociedades Telefonica de Argentina, S.A., Telefénica del Perd, S.AA., y Telecomunicagoes de
Sao Paulo, $.A. (TELESP).

- E1 25 de enero de 2001, Telefénica Moviles, S.A. ejecuté una de las ampliaciones capital
acordadas por la Junta General de Accionistas de 26 de octubre de 2000 por importe de
87.432 miles de euros, Telefénica, S.A. desembolsé integramente las nuevas acciones
mediante aportacién de acciones de la sociedad de nacionalidad argentina Telefénica de
Argentina, S.A. (TASA) representativas del 15,09% de su capital social. En la actualidad,
Telefénica Méviles es titular del 97,93% del capital social de Telefénica Méviles
Argentina, S.A_ titular a sn vez de 100% de Telefénica Comunicaciones Personales, S.A.
Asimismo y de acuerdo con 1a Junta General de Accionistas indicada, el 7 de marzo de 2001
se ejecuté una ampliaci6n de capital por un importe de 32.970 miles de euros, recibiendo
acciones representativas del 16,45% del capital social de Telef6nica del Peri, S.A.A. que
han supuesto en la actualidad un 97,97% del capital social de Telefonica Méviles Peri
Holding, S.A.A., titular del 100% de Telefénica Moéviles, S.A.C.

- El 7 de marzo de 2001, Telefénica Intercontinental, 8.A. (sociedad absorbida en 2001 por
Telefénica Méviles Espaiia, S.A.) recibié la comunicacién oficial de concesién de la
licencia UMTS en Suiza, por un plazo de 15 afios y un importe de 32.508 miles de euros. La
sociedad propietaria de la licencia 3G Mobile AG, pas6 a consolidarse por integracién
global,

- Telefénica Datacorp, S.A. ha recibido acciomes representativas del capital social de
Telefonica de Argentina y de Telefénica del Perd, que han supuesto el 97,92% de la
sociedad argentina Advance, S.A. y el 93,22% de la sociedad peruana Telefénica Data Peri,
S.A.A., asf como los activos y pasivos afectos al negocio de datos propiedad de Telefénica
de Argentina y de Telef6nica del Perg.

- Telefénica Internacional, S.A., ha recibido acciones representativas del capital social de
Telef6nica de Argentina y de Telefénica del Perd determinadas en funcién del valor de los
activos y pasivos de telefonia fija y complementarias, propiedad de Telefénica de Argentina
y de Telefénica del Perd.

- Telef6nica Internacional, S.A., ha recibido 306.211.253.813 acciones representativas del
61,96% del capital social de la sociedad brasilefia Telesp.

Estas aportaciones, no han modificado el petimetro de consolidacion respecto al ejercicio
anterior.
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Telefénica, S.A. ha adquirido 4.713.015 acciones de la sociedad Tlerra Nm &mm s. A. :

importe de 53,96 millones de euros. Con estas compras, ¢l porgentaje

Grupo Telefénica en la citada sociedad alcanza el 37,63%. La sociedad continta incorpordndose
en los estados financieros consolidados del Grupo Telef6nica por el métedo de integracién
global.

En el mes de enero de 2001, ejecutando un acuerdo firmado en mayo de 2000, Telefénica, S.A. '
adquiri6 el 100% de la sociedad Mediaways, GmbH Internet Services por un importe de P
1.473,08 millones de euros a la sociedad alemana Bertelsmann, A.G. La sociedad s ha v
incorporado al perfmetro de consolidacién del Grupo Telefénica por el método de integracién
global. Asimismo, en el mes de diciembre de 2001 Telefonica, S.A. ha acudido a una
ampliacién de capital efectuada por esta sociedad por un importe de 62,5 millones de euros.

En el ejercicio 2001, Telefénica, S.A. ha adquirido un total de 8.289.305 acciones de la y
sociedad Telefénica Méviles, S.A. por un importe de 68,68 millones de euros. La participacion :
del Grupo Telefénica en la citada sociedad alcanza el 02,70%. La sociedad continia b
incorporindose en los estados financieros consolidados del Grupo Telefénica por el método de ;
integracion global. P

En el mes de febrero, Telefénica, S.A. ha constituido la sociedad filial al 100% Telefénica
Gesti6én de Servicios Compartidos, S.A., desembolsando en su totalidad el capital inicial de la ;
citada compaiifa, 0,06 millones de euros. En el mes de diciembze la citada sociedad ampli6
capital en 2 millones de euros suscritos y desembolsados en su totalidad por su sociedad matriz.
La sociedad se ha incorporado al perimetro de consolidacién en los estados financieros
consolidados del Grupo Telefénica por el método de integracién global.

En ¢l mes de junio, Telefénica, S.A. amplié su capital social en 122.560.575 acciones de 1 euro
de valor nominal y con una prima de emisién de 4,5 euros por accién. Como contrapartida a esta
ampliacién de capital, Telefénica recibi6é como aportacién no dineraria de Motorola, ¢
determinadas inversiones de negocio mévil en México: el 100% del capital social de la .
sociedad Corporacién Integral de Comunicacién, S.A. de C.V.; el 100% del capital social de la
sociedad Grupo Corporativo del Norte, S.A.; el 79% del capital social de la sociedad Telefonia
Celular del Norte, S.A. de C.V. (el 21% restante s¢ aporta indirectamente a través de la
adquisicién del 100% de Corporacién Integral de Comunicacién, S.A. de C.V.); el 73,81% del
capital social de Celular de Telefonfa, S.A. de CV. (el 26,19% restante, s¢ aporta
indirectamente a través de la adquisicién del 100% de la sociedad Grupo Corporativo del Norte, ;
S.A. de C.V.); el 100% de Baja Celular Mejicana, S.A. de C.V.; €l 0,00001% del capital social '
de 1a sociedad Baja Celular Servicios Compartidos, S.A. de C.V. (el 99,99999% restante, se
aporta indirectamente a través de la adquisicién del 100% de Baja Celular Mexicana, S.A. de
C.V.); el 0,00001% del capital social dé 1a Tamcel, S.A. de C.V. (el 99,99999% restante, se
aporta indirectamente 2 través de la adquisicién del 100% de Baja Celular Mexicana, S.A. de
C.V.); el 22% del capital social de 1a sociedad Movitel del Noroeste, S.A. de C.V. (otro 68% s¢
aporta indirectamente a través de la adquisicién del 100% de la sociedad Tameel, S.A. de C.V.);
- el 22% del capital social de la sociedad Moviservicios, S.A. de C.V. (otro 68% se aporta
indirectamente a través de la adquisicién del 100% de la sociedad Tamcel, S.A. de C.V.) y el
22% del capital social de la sociedad Movicelular, S.A. de C.V. (otro 68% se aporta
indirectamente a través de Ia adquisicién del 100% de la sociedad Tamcel, S.A. de C.V.).
Adicionalmente y como complemento a esta operacién, Telefonica aportd en efectivo 12,33
millones de euros. Estas participaciones, fueron aportadas en ¢l mes de julio a Telefénica
Moéviles, S.A. que amplié su capital social en 203 millones de acciones, que fueron suscritas
integramente por Telefénica, S.A. La valoracién de mercado realizada de las participaciones
" adquiridas en la fecha de la operacion fue de 2.173,74 millones de euros, Las sociedades se han
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incorporado al perimetro de consolidacién del Grupo Telefénica for el método de integracién

global. TELEFONICA, S. A.

En el mes de agosto, Telefénica ha adquirido 51.987 acciones de la sociedad Endemol
Enterteinment Holding, N.V, (Endemol), por un importe de 2,06 millones de euros, operacién
que ha generado un fondo de comercio de consolidacién de 1,86 millones de eurcs. Con esta
operacién, el Grupo TelefSnica alcanza una participacién en el capital de Endemol del 99,35%.
La sociedad continia incorporindose en los estados financieros consolidados del Grupo
Telefénica por el método de integracién global.

En el mes de septicmbre, Telefonica, S.A. ha adquirido 114.500 acciones de la sociedad filial
Telefénica Publicidad e Informacién, S.A. (T.P.1) por un importe de 0,36 millones de euros,
operaci6n que ha generado un fondo de comercio de consolidacién de 0,32 millones de euros.
Con esta operacién, Telefénica alcanza upa participacién en el capital de T.P.I. del 59,9%. La
sociedad continiia incorporandose en los estados financieros consolidados del Grupo Telef6nica
por ¢l método de integracién global.

Telefénica, S.A. e Iberdrola, S.A. han alcanzado un acuerde en virtud del cual la Sociedad
.adquiere la totalidad de las participaciones accionariales que el Grupo Iberdrola ostentaba en las
operadoras brasilefias en las que ambos som, directa o indirectamente, accionistas. Estas han sido
adquiridas por Telefénica, S.A. empleando como medio de pago acciones de la propia Sociedad
de acuerdo con las signientes relaciones de canje:

* Participacién en un 3,48% del capital social de SP Telecomunicagoes Holding, S.A,,
accionista mayoritario de Telecomunicagoes de Sao Paulo, S.A. (Telesp), por 6.638.157
acciones de Telefénica, S.A.

* Participacién de un 7% del capital social de TBS Celular Participagoes, S.A. accionista
mayoritatio de Celular CRT Participagoes, S.A., por 1.493.902 acciones de Teleféonica, S.AL

* Participacién de un 7% del capital social de Sudestecel Participacoes, S.A., accionista
mayoritario de Tele Sudeste Celular Participacoes, S.A., por 3.693.775 acciones de
Telefénica, S.A.

¢ Participacién de un 62,02% del capital social de Iberoleste Participagoes, S.A., accionista
mayoritario de Tele Leste Celular Participagoes, S.A., por 6.526.736 acciones de
Telefonica, S.A,

* Participacién de un 0,66% del capital social de Celular CRT Participagoes, S.A. por
634.541 acciones de Telefénica, S.A.

Asimismo se encuentra pendiente de efectuar en el marco de este acuerdo, la adquisicién de un
3,38% del capital social de Tele Leste Celular Participagoes, S.A. por 783.736 acciones de
Telef6nica, S.A., una vez obtenidas las autorizaciones regulatorias previas.

Telefénica, S.A. ha desembolsado 248,05 millones de euros para suscribir integramente la
ampliacién de capitel Ilevada a cabo por su sociedad participada al 100% Telefénica Datacorp,
S.A.U., con objeto de plasmar el acuerdo alcanzado entre el Grupo Telefénica y Banco Itdu de
Brasil para la prestacién de servicios para el banco a partir de la gestién de su red corporativa de
Telecomunicaciones.
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. . ) TELEFONICA, S. A.
La sociedad Goodman Business Press, S.A., adquirida ep el ejercicia.2

perimetro de consolidacién de] Grupo Telefénica en el presente ejercicio por el método de
integracién global, -

integracién global. La sociedad Buildnet, S.A., participada en un 46,35% por Telefénica
Publicidad e Informacién, S.A. Y en un 51,24% por Goodman, ha pasado a consolidarse por el
método de integracién global en el gjercicio 2003 (en el ejercicio 2000 se valoraba por el
método de puesta en equivalencia),

Grupo Terra Networks

Terra Networks, S.A. ha Pparticipado en 1a constitucién de Ia sociedad éspafiola Azeler
Automocién, S.A. con un capital inicial de 8,41 millones de euros, suscrito y desembolsado e
un 50% por Tema Networks, S.A. La sociedad se ha incorporado por el método de puesta en
equivalencia en los estados financieros consolidados del Grupo Telefénica.

También durante e} ejercicio 2001, Terra Networks, ha constituido al 100% las sociedades Terra
Networks Financja] Services USA Llc.,, y Terra Networks Caribe, desembolsando 2,12y 129
millones de euros, respectivamente. Las dos sociedades se han incorporado a los estados
financieros consolidados de] Grupo Teleférica por el método de integracion global,

También ha participado al 50% en ]a constitucitn de la sociedad Iniciativas Residenciales eq
Internet, S.A. (“ATREA”, portal inmobiliario), La inversign Inicial ha sido de 1.205 miles de
euros. La sociedad se ha Incorporado en los estados financieros consolidados del Grupo
Telefénica por su coste de adquisicién,

La sociedad Inversis Valores ¥ Bolsa, Sociedad de Valores S.A. (antes Electronic Trading
System Valores, S.A)), se ha vendido por un importe de 4,5 miles de euros. La sociedad, que se
inclufa en los estados financieros consolidados del Grupo por su coste de adquisicién, ha
causado baja del perfmetro de consolidacién.

La sociedad Maptel Networks, S.A.U. que en el ejercicio 2000 se contabilizabg Por su coste de
adquisiciéa, se ha integrado en los estados financieros consolidados de] Grupo Telef6nica en o]
ejercicio 2001 por el método de integracién global.

En virtud de los acuerdos alcanzados con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA) en el
mes de agosto del presente ejercicio, l1a sociedad Tetra Networks, S.A. ha adquirido el 49% de]
capital de Ia sociedad Uno-e Bank, S.A., desembolsando en la operacién 160,43 millones de
euros, operacién que ha generado en los estados financierog consolidados del Grupo Telefénica
un fondo de comercio de consolidacién de 130,25 millones de euros. La sociedad se ha

Incorporado al perimetro de consolidacién del Grupo Telefénica por el método de puesta en
equivalencia,
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Grupo Telefénica Internacional TELEFONICA, 5. A,

Telef6nica Internacional, S.A. ha vendido durante el presente ejercidioel-35;86%d I
poseia en la sociedad argentina Cablevisién, S.A., obteniendo unas plusvalias de 255,92
millones de euros. La sociedad ha causado baja del perimetro de consolidacién del Grupo
Telef6nica,

Telefénica Internacional, S.A. ha adquirido el 10% adicional del capital de Telef6nica Perii
Holding, S.A., desembolsando en la operacién 227,34 millones de euros, operacién que ha
gencrado un fondo de comercio de consolidaciée de 46,27 millones de euros. Con esta
adquisicién, Telefénica Internacional pasa a ser acciomista inica de la citada sociedad. Ia
sociedad continiia incorpordndose a los estados financieros consolidados del Grupo Telefénica
por el método de integracién global.

A lo largo del presente ejercicio, tras 1a pertinente autorizacién del érgano regulador Anatel, se
ha materializado una opcién de venta de acciones a Telefénica Internacional, S.A,, ejecutada
por BBVA en diciembre de 2000, por la temencia accionarial en la sociedad Sao Paulo
Telecomunicacoes Holding, S.A., sociedad tenedora de acciones de Telesp Participacoes, S.A.
Esta aperacién ha supuesto incrementar la participacién en el capital de SPT Holding en un
0,5292%, desembolsando en la operacion 80,10 millones de euros. La sociedad continiia
incorpordndose al perimetro de consolidacién del Grupo Telefénica por el método de
integracién global,

En I2 matriz Telefénica Internacional se han efectuado los aumentos de participacién en las
filiales Telefénica de Perti, Telefonica de Argentina, Telesp y CEI Citicorps Holdings, por las
aportaciones de participaciones realizadas por Telefénica, S.A. ya mencionadas. En CEl, se ha
efectuado una reduccién de capital mediante restitucion de aportaciones al resto de accionistas
con el objeto de participar en el 99,96% del capital.

Grupo Telefénica Méviles

1a sociedad espafiola MoviPay Internatinal, S8.A., participada por Telefénica Méviles en un
38% y reflejada en los estados financieros consolidados del Grupo Telefénica Méviles en el
ejercicio 2001 por su coste de adquisici6n, ha pasado a consolidarse por el método de puesta en
equivalencia en el presente ejercicio.

Grupo Admire Media

En el mes de enero, e] Grupo Endemol ha adquirido el 50% restante del capital de Endemol
France por un importe de 159,3 millones de euros. Con esta adquisicién, el Grupo Endemol pasa
a ser accionista tnico de dicha sociedad. La sociedad se ha incorporado a los estados financieros
consolidados del Grupo Telefénica por el método de integracién global,

Grupo Admira Media ha vendido eq el ejercicio 15.740 acciones representativas del 5,40% del

capital social de Hispasat, S.A., obteniéndose un beneficio de 35,17 millones de euros. Al 31 de
diciembre de 2001 Grupo Admira Media mantiene un 17,34% en esta sociedad.
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Compra de acciones a pequeiios accionistas de Antena 3 de TV, porjun total de 1 m de
euros, aumentando el porcentaje de participacién hasta el 47,51%. 14 @%&5 ! @ﬁa 5. A

incorporandose al perimetro del Grupo Telefénica por el método de puesta en equivalencia.

En el mes de abril, Grupo Admira Media, S.A. ha adquirido el 100 % de la sociedad Famosos,
Artistas, Miisicos y Actores, S.A. (FAMA), anteriormente propiedad de la sociedad Antena 3 de
Television, S.A. El coste total de la operacién asciende a 6,21 millones de euros, generando un
fondo de comercio de consolidacion de 3,25 millones de euros, La sociedad se ha incorporado al
perimetro del Grupo Telefonica por el método de integracioén global,

Ampliaci6n de capital en Rodven de 11,12 millones de euros. La sociedad se ha incorporado al
perimetro del Grupo Telefonica por el método de integracidn proporcional en el ejercicio 2001,

En el mes de septiembre, Grupo Admira Media, S.A. ha adquirido el 47,5% de la sociedad Tick
Tack Ticket, S.A., desembolsando en 1a operacién 6,01 millones de euros, operacién que ha
generado para el Grupo Telef6nica un fondo de comercio de consolidaci6n de 4,15 millones de
euros. La sociedad se ha incorporado al perimetro de consolidacién por el método de puesta en
equivalencia.

Grupo Telefonica Daracorp

T. Data Holding el 11,88%.
T. Datacorp el 37,11%.

La sociedad espaiiola Telefénica Data Caribe, S.A,, filial al 100% del Grupo Telefénica
DataCorp, ha participado con el 50% en la constitucién de Ia sociedad Telefénica Data Cuba,
desembolsando en 1a operacién 0,1 millones de euros. La sociedad se ha incorporado a los
estados financieros consolidados del Grupo Telefénica por su coste de adquisicién.

Grupo Teleférica de Espaiia

En el mes de marzo se ha procedido a la venta de la totalidad de Ias acciones de Telefénica
Sistemas de Informacién Geogrifica, S.A., sociedad participada al 100% por Telefénica de

En el pasado mes de agosto se procedié a la constitucién de la sociedad Telyco Maroc S.A.,
participada en un 53,988% por Telyco S.A.U,, con un capital social inicial de 6 millones de
Dirhams (0,601 millones de euros), y cuyo objeto social es Ia promoci6n, comercializacién y
distribucién en Marruecos de equipos, sistemas y en general toda clase de productos
relacionados con las telecomunicaciones,
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Grupo Atento

En el mes de junio, la sociedad Atento Chile, S.A., amplid capitdtemr3:338;
1.000 pesos cada una, ampliacién suscrita en su integridad por las sociedades chilenas
Compaitia de Telecomunicaciones de Chile, S.A. (CT'C), sociedad participada indirectamente
por el Grupo Telef6nica en un 43,643% por valor de 3.049.998 acciones, incorpordndose a los
estados financieros consolidados del Grupo Telefénica por el método de integracién global;
Compaiifa de Teléfonos de Chile Transmisiones Regionales, S.A. por valor de 52.732 acciones;
Telefénica Empresas CTC Chile, S.A. por valor de 106.474 acciones y la Sociedad Impresora y
Comercial Publiguias, S.A. por valor de 129,083 acciones.

Tras esta operacidn, el Grupo Atento disminuye su participacién en 1a sociedad Atento Chile del
99,99%, hasta el 70% aproximadamente, mientras que el resto de sociedades externas a dicho
Grupo poseen zhora el 29,99% del capital social de aquella sociedad. La sociedad Atento Chile,
continda incorpordndose al perimetro de consolidacién del Grupo Telef6nica por el método de
integracién global.

Grupo Emergia

En el mes de diciembre la sociedad filial Emergia Holding, N.V. ha constituido Ia sociedad
Emergia Hispana, S.A. con un capital social de 60.000 euros, suscrito y desembolsado en su
totalidad por su scciedad matriz. La sociedad se ha incorporado al perfmetro de consolidacién
del Grupo Telef6nica por el método de integraci6n global.

Ejercicio 2000
Telefonica

En el mes de diciembre, Telefénica, S.A. emiti6 88.944.644 acciomes de 1 euro de valor
nominal, y con una prima de emisién de 10,230562 euros por accién (Nota 11), que fueron
suscritas y desembolsadas en su totalidad mediante la aportacién a Telefénica, S.A. de
404.555.475 acciones de la sociedad argentina CEI Citicorp Holdings, S.A. (en la actualidad
Telefénica Holding Argentina, S.A.) de un peso argentino de valor nominal cada una, aportando
Ami Tesa Holdings, Ltd. 301.946.570 acciones e International Equity Investments, Inc.
102.608.905 acciones de CEI Citicorp Holdings, S.A. respectivamente, a los que
consecuentemente se les adjudicaron en proporcion a sus respectivas aportaciones las nuevas
acciones emitidas por Telefénica, es decir, 66.385.284 acciones a Ami Tesa Holdings, Ltd. y
22.559.360 acciones a International Equity Investment, Inc. que suponia una participacién en
Telefonica del 1,53% y 0,52% respectivamente. Con esta operacién, Telefénica participaba
directamente en el 80,91% del capital social de la sociedad, CEI Citicorp Holdings, S.A. que es
propietaria del 50% de 1a sociedad argentina Compaiifa de Inversiones de Telecomunicaciones,
S.A. que, a su vez, es titular del 52,88% del capital social de Telefénica de Argentina, S.A., de
un 26,82% del capital social de 1a sociedad argentina Atlintida de Comunicaciones, S.A., y de
un 26,82% del capital social de la sociedad argentina AC Inversora, S.A.

Al cierre del ejercicio se consolidé esta sociedad por integracion global.

En virtud del acuerdo alcanzado en el Consejo de Administracién de 12 de enero de 2000, el 14
de febrero se constituy6 la sociedad Telefénica Méviles, S.A. con un capital inicial de
3.005.060 euros. Esta sociedad agrupard todos los negocios de comunicaciones méviles del
Grupo en ¢1 mundo, actualmente con presencia en Espafia, Latinoamérica, Enropa y Magreb, a
través de un proceso ordenado que ha continuado en el ejercicio 2001. Tras la salida a bolsa de
Telefnica Méviles en noviembre de 2000 a través de una Oferta Péblica de Suscripcién de
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¥6 su participacién directa b indi

iedad ;
hasta el 92,159 que poseia al 31 de diciembre de 2000. E] r‘:sulta ?ﬁ@ﬁ%@%w& A.
operacin (2.899,31 millones de €uros), se encuentra Tecogido en la cuentg de perdidas y

Banancias consolidad adjunta en ¢} epigrafe “Beneficios POr enajepacitn de Participaciones en

sociedades consolidadas”, Esta sociedad S¢ consolida por el método de

Iutegracion global,

En el mes de Septiembre de 2000, Telef6nica vendié 11.415.264 acciones ordinarias de 1a
sociedad filia) Telefonica Publicidad e Informacién, equivalentes al 3,1% de su capital social.

participacién de Telefonica en ¢] capital de TPI trag esta operacidn,
sociedad se consolida por el método de Integracién global,

alcanzaba e] 59,87%.. La

Telefénica, S.A. vendi6 a los Fondos de Inversion Eutopean Renaissance Fund y European
Strategic Investors Holdings, gestionados por Atlington Capita] Investors Limited, up 6,1% del

capital de la sociedad Amper, S.A. en el mes de febrero, obteniendo

.

Telefénica Constituyé en el mes de Junio Ia sociedad Rorteamericana B2B, Inc., con un Capital

autorizado de 10 délares USA.
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plusvalias de 45,49 millones de euros. También vendi6 el 26,44% de] portal de Internet espafiol,
LP. Multimedia, S.A. (Telépolis), obteniendo unas plusvalias de 1,92 millones de euros. Estos
resultados se encuentran recogidos en el epigrafe “Beneficios por enajenacién de sociedades
consolidadas” de 1a cuenta pérdidas y ganancias consolidada adjunta,

Con fecha 4 de julio, Telefonica, S.A. emitié 157.951.446 nuevas acciones de 1 euro de valor
nominal cada upa de ellas, con una prima de emisién de 8,129 euros por accién, que se
entregaron a los accionistas ¥ tenedores de American Depositary Shares (ADS) de Telefonica de
Argentina, S.A., que aceptaron la oferta de canje, que representaban un 44,27% del capital
social (Nota 11). Con esta operacion y tras la adquisicion de CEI Citicorp Holdings, S.A., el
Grupo Telefénica participa, directa e indirectamente, en un 92,87% del capital social de la
citada sociedad, 1a cual continda incorporindose a los estados financieros consolidadog del
Grupo Telefénica por el método de integraci6n global.

Con fecha 6 de julio, Telefénica, S.A. emiti6 90.517.917 puevas acciones de 1 euro de valor
nominal cada upa de ellas, con upa prima de emisién de 2,995 euros por accién, que se
eniregaron a los accionistag ¥ tenedores de American Depositary Shares (ADS) de Tele Sudeste
Celular Participagoes, S.A., que aceptaron la oferta de canje, representativas de) 68,41% de su
capital social (Nota 11). Adicionalmente se inici up proceso de reestructuracion societaria en

dinerarias dirigida a los accionistas minoritarios de las operadoras donde participa, Telerj y
Telest mediante 1a cual Pasé a tener el 100% del capital de las mismas. Con estas operaciones,
¢l Grupo Telefénica Participaba 2 través de la sociedad filial Telefonica Méviles al 31 de
diciembre de 2000, directa e indirectamente, en un 75,57% del capital social de 1a citada
sociedad. La sociedad contintia Incorporéndose 2 los estados financieros consolidados del Grupo
Teleténica por el método de integracién global.

Con la misma fecha del pércafo anterior, Telefonica, S.A. emitig 371.350.753 nuevas acciones
de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, con una prima de emisién de 10,91 euros por
accidn, que se entregaron a Jos accionistas y tenedores de American Depositary Shares (ADS)
de Telecomunicagoes de Sao Paulo, S.A. - Telesp, Que aceptaron la oferta de canje,
Tépresentativas del 61,96% de su capital social (Nota 11). Con esta operacién, el Grupo
Telefonica alcanzd, directa e indirectamente, un 86,61% del capital social de la citada sociedad.
La sociedad continga incorpordndose a los estados Cleros consolidados del Grupo
Telefénica por el método de integracién global,

Con fecha 11 de julio, Telefénica, S_A. emitié 80.954.801 nuevas acciones de 1 euro de valor
nominal cada una de ellas, con una prima de emisién de 8,072 euros por accién, que se

del Perd, S.A.A., que aceptaron 12 oferta de canje, representativas del 53,12% de su capital
social (Nota 11). Con esta operacitn, el Grupo Telefénica alcanzé, directa e indirectamente, un
93,22% del capital social de Ia citada sociedad. La sociedad contimia incorporindose a Jog
estados financieros consolidados de] Grupo Telefénica por el método de integracién global,

Telefonica, S.A., constituy6 en el mes de julio de 2000 Ia sociedad holandesa Emergia Holding,

N.V. suscribiendo y desembolsando en su totalidad el capital social inicial de la nueva sociedad,
que estaba conformado por 46.000 ewros.

- 115 -

CONSEJO DE ADMINISTRACION

La sociedad filial Endemol Entertainment Holding, N.V. vendié dirante mf@g;s@m@, vS. A.
septiembre el 25,1% de 1a sociedad German Film and TV Dism'bulie"ﬂeufeﬁrﬂbienieade-mm—



CONSEST DE ADMINISTRACION

i
El 27 de julio de 2000, Telef6nica, S.A. suscribié en su totalidad, la ampligej6 deep jtad gue ¢ A,
realizé la sociedad Emergia Holding, N.V. por un importe de 321,48.hi]?ﬂnﬁ-£;mtﬁs,“
desembolsando como aportacién no dineraria e] 100% del capital social de 1a sociedad Emergia
Uruguay, S.A.

Con fecha 28 de septiembre de 2000, 1a sociedad Emergia Holding, N.V. realizé una nueva
ampliacién de capital de 18.876.405 acciones de 0,10 euros de valor nominal, que, en virtud de
los acuerdos firmados con la sociedad Tyco Gamma Ltd., ésta suscribié y desembolsé en su
totalidad. El resuitado generado por esta operaci6n (33,16 millones de euros), se registrd en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta en el epigrafe “Beneficios por enajenacién
de sociedades consolidadas”. Tras esta operacit, el capital de la sociedad Emergia Holding, se
elevé a 298.876.415 acciones de 0,10 euros de valor nominal, en el que Telefénica participaba
directamente con un porcentaje del 93,68%. La sociedad se integra en los estados financieros
consolidados del Grupo Telefénica por el método de integracién global.

La sociedad Utilicare Servicios Asistenciales, S.A., en la que participaba en el 70% de su capital
la sociedad Telefénica Consultora de Proyectos, S.A., sociedad filial 100% de Telef6nica, S.A.,
fue liquidada durante el primer trimestre del ejercicio 2000. La sociedad, que se integraba en los
estados financieros del grupo Telefénica por el método de integracion global, causé baja de los
mismos,

Telefénica, S.A., en virtud de los acuerdos alcanzados con el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A., vendi6 a éste en el mes de enero el 3% del capital de Ia sociedad Terra, obteniendo el
grupo Telefénica unas plusvalias de 453,61 millones de euros recogidos en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta en el epigrafe “Beneficios por enajenacién de
sociedades consolidadas”,

En el mes de diciembre Telefnica adquiri6 3.386.172 acciones de la sociedad Terra Networks
correspondiente a un 0,545% del capital social de ésta sociedad. La sociedad, participada por el
grupo, directa e indirectamente en un 36,87%, continué incorporindose a las cuentas
consolidadas del Grupo Telefénica por el método de integracion global.

Telefénica Publicidad e Informacién, S.A.

Con fecha 20 de enero de 2000 1a sociedad adquiri6 el 24,6% pendiente de TMP Worldwide
Espafia (TMP), alcanzando el 100% de la sociedad. El 23 de noviembre de 2000 TMP ampli
capital en la cantidad de 0,33 millones de euros, con una prima de emisién de 9,26 millones de
euros, siendo suscrita en su totalidad por TPI mediante Ia aportacién no dineraria de 941
participaciones de International Publishing Group 2000 S.L. (IPG).

Anteriormente, el 19 de julio de 2000, TPT habia adquirido el 90,48% de IPG por un importe de
9,60 millones de euros, mediante una aportacion dineraria por valor de 2,12 millones de euros y
otra no dineraria consistente en 414.831 acciones de TPI por importe de 0,02 millones de euros
Y una prima de emisi6n de 7,46 millones de euros.

El 29 de diciembre de 2000 se produce la fusién por absorcién de International Publishing
Group 2000, S.L. por Goodman Business Press, S.A.U. (Goodman) adquiriendo &sta diltima la
titularidad del patrimonio conjunto. Con estz misma fecha TMP se fusiona con la sociedad
resultante de la fusién anterior, adguiriendo todo su patrimonio y procediendo al cambio de su
denominacién social por Goodman,
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TPI constituyé la sociedad Telefénica Publicidad e Informacion Internacional .@Jggsl s A
Internacional), cuyo objeto social es la direccién y gestion de valores repréde bl - A

propios de entidades no residentes en territorio espafiol, siendo su'Capitil TU0% propiedad de
TPL

Al 31 de diciembre de 2000 TP Internacional es propietaria del 51% de la sociedad chilena
Publiguias Chile (a través de 1a participacién de Publiguias Holding, S.A.). Ambas sociedades
se han consolidado por e! método de integracién global.

Con fecha 30 de octubre Telefénica Publicidade e Informagao Ltda. ampli6 capital por valor de
30 millones de reales, suscribiendo TPI e} 51%.

Grupo Terra Networks

El grupo Terra adquiri6 en el mes de marzo el 5% adicional del capital de la sociedad Terra
Networks Guatemala, S.A., desembolsando en 1a operaci6n 500 miles de d6lares USA. Con esta
adquisicién el grupo Terra controla la totalidad del capital de la sociedad, que continué
incorpordndose a los estados financieros del grupo Telefonica por ¢l método de integracién
global.

En el mes de enero el grupo Terra particip en la constitucién de la sociedad Electronic Trading
System, S.A. Terra alcanzé una participacién del 10% del capital social, que asciende a
24.040.482 euros. Esta sociedad se incorporé al coste de adquisicién,

Terra Networks Venezuela, S.A., participada por Terra Neworks en un 100%, se constituyd el 2
de febrero de 2000 con un capital inicial de 640 mil bolivares. Esta sociedad es la titular del
portal Terra en Venezuela (antes Chévere) que fue adquitida por 4 millones de délares USA.
Ambas sociedades se consolidan por el método de integracién global,

Terta Networks Colombia Holding, S.A., fue constituida el 30 de marzo de 2000. El Grupo
Terra Networks participa directa e indirectamente en el 99,9% de su capital.

En el mes de julio Terra Networks Colombia Holding, S.A., adquirié el 65% de la sociedad
aCiudad.com, S.A, por un importe de 20 millones de délares USA. Ambas sociedades se
consolidan por el método de integracién global.

En el mes de marzo Termra conjuntamente con Amadeus Global Travel Distribution, S.A.
constituyeron la sociedad Red Universal de Marketing y Bookings Online, S.A. (RUMRBO), con
un capital social de 1 millén de euros. Terra posee el 50% y Amadeus Global Travel
Distribution, S.A. el 50% restante, desembolsando, cada una de ellas, 0,50 millones de euros. La
sociedad se ha integrado en los estados financieros consolidados del grupo Telefénica por el
método de integracion global,

En el mes de marzo, Tema adquirié el 100% de las acciones de la sociedad Terra Networks
Uruguay, S.A. (hasta ese momento se denominaba Stener, S.A.) con un capital de 6.010,12
euros. Esta sociedad se consolida por el método de integracién global.

En diciembre de 2000 se realizé una ampliacién de capital por importe de 2.440 millones de
délares USA mediante la capitalizacién de denda con Terra Networks,

En febrero de 2000 Ia sociedad filial Terra Networks USA Inc. adquirié una participacién

minoritaria por importe de 45 millones de dolares USA en la sociedad Aremate.com Inc,, la
principal empresa de subastas on-line de América Latina, DeRemate.com es el sitio que permite
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En el mes de abril de 2000 Terra liegé a un acuerdo con TelePizza, S.A. para la constitucién de
una joint venture para desamrollar y explotar de manera conjunta la actividad de
comercializacién, a través de redes de comunicacién como Internet o la telefonia mévil, de
productos como libros, videos, CDs, tarjetas prepago, productos de entretenimiento, etc., con
distribucién y entrega en plazos entre 1 y 24 horas. El acuerdo también establecia que
participard en la prestacién de los servicios telemarketing y atencién telefénica de la joint
venture, En ¢l mes de julio de 2000 Terra y TelePizza constituyeron la sociedad A Tu Hora,
S.A., una sociedad con una participacién del 50% cada una de ellas, con un capital social de 2,6
millones de euros y unos fondos propios de 5,6 millones de euros.

En el mes de junio, Terra, a través de su filial al 100% Terra Networks Espafia, S.A. (antes
Telef6nica Servicios y Contenidos por la Red, S.A.) adquirié un 90% adicional de la sociedad
Higenia Plus por 11,95 millones de euros, pasando a poseer el 100% de su capital social, Esta
sociedad se consolida por el método de integracién global. En diciembre de 2000 se realizé una
ampliacién de capital por importe de 2.440 millones de délares USA. mediante 12 capitalizacién
de deuda con Terra Networks,

En el mes de julio, Terra aument6 su capital social mediante la emisi6n ¥ puesta en circulacién
de 3.750.000 acciones ordinarias de 2 euros de valor nominal cada una, con una prima de
emisién de 9 euros por accién, que se suscribieron y desembolsaron imtegramente mediante
aportaciones no dinerarias consistentes en el 49% y el 10% de participacion en el capital de las
sociedades norteamericanas Temra Networks Access Services USA Llc. y Terra Networks
Interactive Services USA Llc., respectivamente. Con esta operacién, Terra Networks alcanza el
100% de participacion en el capital de ambas sociedades, que contindan consolidéndose por el
método de integracién global.

En el mes de septiembre, Terra Networks realizé una nueva ampliacion de capital social por un
importe nominal de 70.967.742 euros, mediante la emisién y puesta en circulacién de
35.483.871 nuevas acciones ordinarias de 2 euros de valor nominal cada una, con una prima de
emisién de 60 euros por accién. Telefénica, S.A. acudié a la ampliacién, suscribiendo y
desembolsando 35.380,101 acciones.

En el mes de octubre, la sociedad Terra, ampli6 capital por un importe nominal de 604.063.948
euros, mediante la emisi6n y puesta en circulacién de 302.031.974 acciones, de 2 euros de valor
nominal cada una, de la misma serie y con los mismos derechos que las acciones en ese
momento en circulacién, con una prima de emisién de 9 euros por accién.

El objeto de la citada ampliacién de capital fue la adquisicién de la sociedad estadounidense
Lycos Virginia, Inc., sucesora de la sociedad estadounidense Lycos, Inc., a través de un canje de
acciones en virtud del cual Temra Networks adquiri6 el 100% de las acciones de Lycos Virginia,
Inc. y los accionistas de ésta recibieron acciones de Terra Networks en la proporcién de 2,15
acciones de Terra Networks por cada accién de Lycos Virginia. El valor de adquisicién
ascendi6 a 3.388,58 millones de euros. La sociedad se consolida por el método de integracién

global.

También en el mes de septiembre, la sociedad Ordenamiento de Links Especializados, S.L.,
filial 100% de Terra Networks, adquiri6 el 50% de la sociedad Europa Press Comunicaciones,
S.A. desembolsando en 1a operacién 6,01 millones de euros. La sociedad adquirida, posee a su
vez un 50% de la sociedad Advertising Quality, S.L., con lo que la participacién directa e
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indirecta de Terra Networks en la sociedad Advertising Quality, §.L. es del 100%. Tanto ésta

filtima sociedad como Europa Press Comunicaciones, S.A. se integtan en 6 esfados MbfioibrosS A,

consolidados del Grupo Telefénica por el método de integracién globat; -~

El 13 de diciembre de 2000 Terra y la sociedad Bumeran.com International Holdings, Ltd.
alcanzaron un acuerdo por el cual 1a primera adquirié el 83,2% de éste £rupo empresarial por un
importe de 8,73 millones de euros. Buimeran.com es un portal vertical de empleo y recursos
bumanos y fue fundado y lanzado oficialmente en Argentina en agosto de 1999. La sociedad se
consolida por el método de intepracién global.

En el mes de diciembre de 2000 Terra Networks adquirié una participacién del 27,73% de 1a
saciedad OneTravel.com, Inc. por un importe de 15,96 millones de enros, La sociedad se ha
integrado por el método de puesta en equivalencia,

El 13 de junio de 2000 Terra Networks participd en la constitucién de la sociedad Inversis
Valores y Bolsa, Sociedad de Valores, S.A., participando directa e indirectamente en un 10% de
su capital social. La sociedad se ha registrado por su coste de adquisicién.

Las sociedades filiales Donde Latinoamericana, $.A. y Netgocios, S.A. fueron absorbidas el 1
de julio de 2000 por la sociedad Terra Networks Argentina, S.A. Esta iltima sociedad continga
consolidéndose por el método de integracién global,

Durante el ejercicio 2000 se constituyeron las sociedades filiales Terra Networks Operation,
Inc., y Terra Networks Garn , Co. participadas al 100% por el Grupo Terra Networks. La
primera se ha incorporado a Jos estados financieros consolidados del Grupo por el método de
integracién global y Ja segunda se ha registrado Ppor su coste de adquisicion.

Grupo Telefonica Internacional

El grupo Telefénica Internacional, enajené un 0,27% del capital de la sociedad estadounidense
Infonet Services Corporation, obteniendo una plusvalia de 24,14 millones de euros registrados
en el epigrafe “Beneficios Por enajenacidn de sociedades consolidadas” de la cuenta de pérdidas
Y ganancias consolidada adjunta. La sociedad continda consolidindose por el método de puesta
en equivalencia.

Telef6nica de Argentina, S.A., sociedad filial del Grupo Telefénica, vendi6 en junio, el 100% de
la sociedad Radio Llamada SACI, obteniendo una plusvalia de 0,47 millones de eurgs recogidos
en el epigrafe “Beneficios por enajenaci6n de sociedades consolidadas” de la cuenta de pérdidas
¥ ganancias consolidada adjunta. La sociedad ha causado baja del perimetro de consolidacién
del Grupo Telefénica.

La sociedad Compaiifa de Telecomunicaciones de Chile, S.A,, 43,64% propiedad del Grupo
Telefénica Internacional, vendis en el mes de julio, el 40% de la sociedad CTC Metrépolis-
Intercom, obteniendo unas Plusvalias de 14,38 millones de euros registrados en el epigrafe

Con fecha 7 de agosto de 2000, el Grupo Telefénica Internacional, enajend Ia totalidad de las
acciones que poseia sobre la sociedad CRT Fija, correspondientes al 16,7% de participacién en
capital, obteniendo unas plusvalias de 60,00 millones de euros que se recogen en el epigrafe
“Beneficios por enajenacion de sociedades consolidadas” de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias
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consolidada adjunta. La sociedad causé baja del erimetro dé consglidaci
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En el mes de septiembre, 1a sociedad Compaiiia de Telecomunicaciones de Chile, 5.A., sociedad
filial del Grupo Telefénica Internacional, adquiri6 el 20% de 1a sociedad Empresas de Tarjetas
Inteligentes, S.A., desembolsando en la operacién 158,61 millones de euros. La sociedad se
consolida por el método de puesta en equivalencia.

En virtud de determinados acuerdos firmados a principios del 2000 para la futura venta de
Cablevisién, S.A. esta compaiiia registr6 durante este gjercicio en los estados financieros
consolidados del Grupo Telefnica al valor tedrico contable registrado en diciembre de 1999
(por el método de puesta en equivalencia en 1999),

En diciembre de 1999, Telesp adquirié el 72,6% del capital de CETERP (Centrais Telefonicas
de Ribeirao Preto, S.A.) que se registrS al coste en los estados financieros del Grupo Telefénica,

Telesp de esta compaiifa (3 de enero de 2000). En diciembre de 2000 esta sociedad enajené su
filial CETERP Celular obteniendo una plusvalfa de 46,85 millones de euros registrada en el
epigrafe “Beneficios por enajenacién de sociedades consolidadas”. Con posterioridad, CETERP
ha sido absorbida por su matriz Telesp.

Durante el mes de noviembre de 2000, se produjeron diversas operaciones societarias y de
reestructuracién en SP Telecomunicaces Holding, S.A., dando lugar a incrementos en el

porcentaje que Telefénica Internacional, S.A. posefa en este Holding. Destaca por su

permuta firmado el 19 de julio de 2000 entre Telefonica Internacional, S.A. y Portugeal Telecom,
S.A. en virtud del cual Telefénica Internacional, S.A., adquirié un 23% de participacién
adicional en SP Telecomunicag5es Holding, S.A. (controladora de Telesp) que ostentaba el
gupo Portugal Telecom, a cambio de 1a cesidn de su participacién directa e indirects del 35,8%
en Portelcom Participagdes, S.A. (holding controlador de Telesp Celular, S.A.) y de un pago en
efectivo de 59,8 millones de délares estadounidenses en los plazos acordados al efecto.

En el mes de noviembre de 2000, Telefdnica Internacional, S.A. adquirié el 100% de
Communication Technology, Inc., empresa con sede en Miami (USA), por un precio de 16
millones de délares estadounidense, Esta sociedad se ha registrado por el coste de participacién,
ho siendo significativo el efecto de su consolidacién,

Grupo Admira Media

en equivalencia.

Grupo Admira Media adquiri6 a lo largo del ejercicio 344.625 acciones de la sociedad Antena 3
TV, aumentando su porcentaje en esta sociedad hasta el 47,42% que detenta en la actualidad, La
scciedad continda consolidindose por el método de puesta en equivalencia,

Las sociedades Interocio Games, S.A. y la sociedad argentina Patagonik Film Group, S.A.,

participadas por Grupo Admira Media en unt 50% y en un 30%, Tespectivamente, se integraron
por el método de puesta en equivalencia,
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La sociedad Producciones Multitematicas, S.A., filial 100% Ee G upo. ,_Ad];;.u@ y[qch'a,g.
constituyd la sociedad Factoria de Contenidos Digitales, S.A., s _'bienég% desérit s’a‘nd‘c') a< -

totalidad de su capital social inicial, que se eleva a la cifra de 0,06 miilones de euros. La
sociedad se integra dentro de los estados financieros del Grupo Admira por el método de
integracién global.

A lo largo del ejercicio el Grupo Admira suscribié y desembolsé acciones representativas del
70% del capital social de Euroleague Marketing, S.L. por importe de 0,04 millones de euros,
integréndose la sociedad por primera vez en los estados financieros consolidados del Grupo
Telefénica por ¢l método de integracién global.

Grupo Admira Media constituy6 la sociedad Telefénica Sport, S.A. suscribiendo el 100% del
capital social y desembolsando el 25%. La sociedad se integra por primera vez en los estados
financieros del Grupo Telefénica por el método de integracion global.

Grupo Admira Media adquirié acciones representativas del 51% del capital del grupo
venezolano Rodven por un importe de 51,27 millones de euros. Esta sociedad se ha registrado
por su coste de adquisicién en el ejercicio 2000.

Grupo Telefonica Datacorp

El 22 de febrero de 2000 se cre6 la sociedad Telefénica Data Atlas, S.A. con un capital de 300
miles de dirhams. Telefonica Datacorp, S.A. suscribi6 el 60% del capital social. La sociedad se
registré por su coste de adquisicién.

Con fecha 31 de marzo de 2000 la Junta General de Accionistas de Telefonica Data México,
S.A. de C.V. aprob6 una ampliacién de capital, quedando fijado el valor de la participacién de
la sociedad, al 31 de diciembre de 2000, en 15,94 millones de euros.

El 27 de abril de 2000 Telefénica Data México, S.A. de C.V. adquiri6 el 85% de Optel
Telecomunicaciones, S.A. de C.V. por un importe de 16,41 millones de euros. Con fecha 18 de
agosto de 2000, 1a Asamblea de Accionistas de Optel Telecomunicaciones, S.A. de C.V. acord6
un aumento de capital por importe de 51.300.000 pesos mexicanos. Con fecha 15 de diciembre
de 2000 la Asamblea de Accionistas de la citada compaiifa acord6 una nueva ampliacién de
capital por importe de 57.000.000 pesos mexicanos. A dichas ampliaciones de capital acudieron
Telef6nica Data Holding, S.L. y Telefénica Datacorp, S.A. suscribiendo un 10% y un 15%
respectivamente. Durante el ejercicio 2001 la sociedad dominante prevé traspasar su
participacién a Telefonica Data Holding, S.1.. Ambas sociedades se consolidan por ¢l método de
integracién global,

Las sociedades colombianas Rey Moreno, S.A. y Telecomunicaciones Ganaderas, S.A.,
sociedades dependientes de Telefénica Datacorp, S.A. al 50% y 50,01%, respectivamente, se
han integrado en el ejercicio 2000 por el procedimiento de integracién global (en 1999 se
integraban por el método de puesta en equivalencia).

Durante el ejercicio 2000, se han formalizado las inversiones en las sociedades Telefénica Data
Brasil, §.A., Telefénica Data USA, Telefénica Data Canadi, Inc., y Telefénica Data Licensing,
-todas ellas propiedad 100% del Grupo Data. Las dos primeras sociedades se han incluido en los
estados financieros del Grupo Data por el procedimiento de integracién global. Las dos Gltimas
s¢ registraron por su coste de adguisicion.

Telefnica Datacorp, S.A., ACEA y el Grupo Fiat acordaron crear la empresa ATLANET
mediante la fusion de ACEA y Telexis. En esta nueva empresa, y desde el 28 de diciembre,
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fecha en la que se produjo la fusién de las sociedades ACEA y Telexis, credndose la soci

ad
ATLANET, Telef6nica Datacorp, S.A. participa en un 34%, ACEA en unB8% Eféﬁ?: anS: A-

33%. Para ello s¢ tomaron las siguientes medidas:

— El 1 de septiembre de 2000 Telefénica Datacorp, S.A. adquiri6 el 30% de Telexis Spa.,
sociedad del Grupo Fiat. El 20 de octubre ACEA adquirid un 11,44% de sus propias
acciones comprindoselas a Telefonica Datacorp, S.A., la cual poseia un 49% de ACEA,
adquirido igualmente durante el ejercicio.

La sociedad resultante tras éstas operaciones, ATLANET, Spa. se integré en el ejercicio 2000
por el procedimiento de integracién global,

Telefénica Datacorp, S.A. adquirié el 20 de diciembre un 89,6% de la ampliacién de capital de
Agencia de Certificacion Electrénica (ACE), sociedad de la que posefa un 40%. Telefénica
Datacorp, S.A. paso a tener un 85% de ACE.

Con fecha 17 de octubre se constituyé la sociedad Telefonica Data Holding, S.L. suscribiendo
Telef6nica Datacorp el 100% de las acciones mediante aportacién no dineraria. Dicha
aportacién incluy6 las participaciones en las sociedades European Telecom International, A.G.;
Rey Moreno, S.A.; Telefénica Data Colombia, S.A.; Telefénica Datos de Venezuela, S.A.;
Telefénica Data Brasil, Ltda. y el 11% de ACEA Telefdnica, Spa. El valor total de la aportacién
al 31 de diciembre de 2000 ascendi6 a 65,25 millones euros.

Grupo Telefénica de Espana

En junio de 2000, Telefénica de Espaiia, sociedad participada en un 100% por Telef6nica, S.A.
vendié a la sociedad Radiotrénica, S.A. el 100% de la sociedad Telefonica Sistemas Ingenieria
de Productos, S.A. (TSIP), por un importe de 155,88 millones de euros, generdndose unas
plusvalias para el grupo de 141,85 millones de euros que se recogen en ¢l epigrafe “Beneficios
por enajenacién de sociedades consolidadas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta. La sociedad causé baja del perimetro de consolidacién del grupo Telefénica.

Telefénica Soluciones Sectoriales, S.A., sociedad filial 100% de Telefénica de Espafia, vendié
la totalidad de la participacién que detentaba (71%) en la sociedad SOS Alzheimer, S.A., en el
mes de marzo, La sociedad, que se integraba en los estados financieros del grupo Telefonica por
el método de integracion global, causd baja de los mismos obteniéndose una minusvalfa de 0,35
millones de euros que se recogen en el epigrafe “Pérdidas por enajenacién de sociedades
consolidadas”.

Telefénica Soluciones Sectoriales, S.A., también vendié la totalidad de las acciones de la
sociedad ZZJ Mundovisi6n. En el mes de marzo el 18,75% del capital y en el mes de junio el
6,25% lo que generé unas minusvalias para ¢l grupo Telef6nica de 0,41 millones de enros que
se recogen en ¢l epigrafe “Pérdidas por enajenacién de sociedades consolidadas™ de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta. La sociedad causé baja del perfmetro de
consolidaci6n,

Telefénica de Espaiia, constituyé la sociedad Iberwap, S.A.U., con un capital social inicial de

0,06 millones de euros. En el mes de diciembre, la sociedad realizé una ampliacién de capital de
1,56 millones de euros, integramente suscrita y desembolsada por Telefénica de Espafia.
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Grupo Telefonica Méviles

En el segundo semestre del afio Telefénica Moviles, directa e lindirectame

Telefénica Intercontinental, S.A., patticipada en un 100%, constituyé comsorcios con otras
operadoras que obtuvieron licencias para la prestacitn del servicio de telefonia mévil de tercera
generacion, UMTS, en Alemania, Italia y Austria. El detalle e e] siguiente:

— Alemania: el consorcio ORLA a través de su filial Marabu, participado por Telefénica
Méviles en un 57,2%, obtuvo en agosto una de las seis licencias concedidas por un importe
de 8.471 millones de euros. La inversién realizada por Telefonica Moviles ascendi6 a
1.210,98 millones de euros, aproximadamente. La sociedad ORLA se ha consolidado por el
método de integracién global.

~ Italia: el consorcio IPSE 2000 liderado por Telefénica Méviles con una participacién del
45,59%;, obtuvo en octubre una de las dos licencias de mayor ancho de banda otorgadas por
un importe de 3.269 millones de euros. Asimismo, la sociedad Atlanet en la que el Grupo
Telefonica participa en un 34%, tiene una participacién en este consorcio del 12%. Por
tanto, la participacién efectiva del Grupo Telefénica en IPSE 2000 es del 46,09%. 1a
inversién realizada por Telefénica Méviles y Atlapet, S.A. ascendi6 a 980 y 258 millones de
€uros, respectivamente,

La sociedad IPSE 2000 se consolids por el método de integracién global en el gjercicio
2000 ya que se tenfa la facultad de nombrar la mayoria de los miembros del Consejo de
Administraci6n.

- Austria: la sociedad 3G Mobile Telecommunications, GmbH participada al 100% por
Telefénica Méviles con un capital de 0,04 millones de euros, aproximadamente, obtuvo en
el mes de noviembre una licencia de dos bandas por un importe de 117,40 millones de
euros.

Esta sociedad se ha consolidado por el método de integracién global.

Telef6nica Méviles constituy6 1a sociedad Telefénica Méviles USA, S.A. con un capita) inicial
de 10 délares USA, suscrito y desembolsado en su totalidad For Telefénica Méviles. La
sociedad se incorpora a los estados financieros consolidados del Grupo Telefonica por el
método de integracién global.

Con fecha 14 de abril de 2000 se constituye Telef6nica Mobile Solutions, S.A., con un capital
de 60,11 miles de euros, participada al 100% por el Grupo, consolidéndose por el método de
integracién global,

A finales del ejercicio 2000, las sociedades Tele Sudeste Celular Participagdes, S.A. y Tele
Leste Celular Participaces, S.A. adquirieron, mediante ampliacién de capital con canje de
acciones, la participacién en el capital social de sus filiales operadoras qQue estaba en posesién
de accionistas minoritarios, pasando a detentar el 100% de participacién en el capital de las
mismas. Tras esta operacién, los porcentajes de participacién de Telefénica Méviles en Tele
Sudeste Celular ParticipagGes, S.A. y Tele Leste Celular Participacies, S.A. ascendian al
82,01% y al 10,75%, respectivamente.

Las sociedades Tele Sudeste Celular Participacdes, S.A., Telest Celular, S.A. y Telerj Celular,
S.A. se consolidan por el método de integracién global. Las sociedades Tele Leste Celular
Participacdes, S.A. y Telebahia Celular, S.A. se incorporan por ¢l procedimiento de puesta en
equivalencia,
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Con fecha 21 de diciembre de 2000 se constituyé Mobilpay Intemaﬁonaj;,s;@,-,@;gwewim]s A

de 30.050,6 miles de euros y participada al 50% por el Grupo. Lia sociedad e registraenfa” 7 |

cuentas anuales consolidadas por su coste de adquisicién.

En el mes de junio Terra conjuntamente con Telefénica Maviles, constituyeron la sociedad
Terra Mobile, S.A., con un capital social de 0,60 millones de euros. Terra posee el 49% y
Telef6nica Méviles el 51% restante. La sociedad se consolida por el método de integracién
global,

Terra Mobile, ha adquirido el 100% del capital de Iz sociedad finlandesa Iobox, dedicada al
desarrollo de tecnologia y prestacién de servicios de Internet para teléfonos méviles por un
Precio de 216,20 millores de euros. La sociedad se incorpora a los estados financieros del
Grupo Telefénica por el método de integracién global.

En el mes de enero, Telefénica Intercontinental, S.A,, filial 100% de Telefénica Méviles y
absorbida en el ejercicio 2001 por Telef6nica Méviles Espafia, S.A., vendi6 el 4% de 1a
sociedad Médi Telecom (Marruecos) a su precio de coste, Con esta venta la participacién del

Grupo Atento

La sociedad Atento Holding Inc, participada en un 100% por Telefénica, S.A., constituys a lo
largo del ejercicio las siguientes sociedades:

- El100% de Atento Argentina, S.A., con un capital inicial de 12 miles de délares USA.

- El 100% de Atento Colombia, S.A., con un capital inicial de 10 millones de pesos
colombianos.

- [E199,87% de Atento Maroc, S.A., con un capital inicial de 300 miles de dirhams,
= E1100% de Atento Venezuela, con un capital inicial de 147 délares USA.

- EI99,5% de Atento Asia Pacific, domiciliada en Japén, con un capital inicial de 10 millones
de yenes,

- E169,99% de Atento Pasona, domiciliada en Japén, con un capital inicial de 500 millones
de yenes,

~ E1100% de Atento Holding Chile con un capital inicial de 36 millones de délares USA.
— El1100% de Atento Puerto Rico con un capital inicial de 100 délares USA.

— E1100% de Atento Italia con un capital inicial de 20 millones de liras,

- El100% de Atento México con un capital inicial de 50 miles de pesos mejicanos.

— E199% de Atento Recursos con un capital inicial de 1 millén de pesos chilenos.

- [E199% de Atento Educacién con un capital inicial de 1 millén de pesos chilenos,

La sociedad Atento Brasil, S.A. absorbié a las sociedades Trilha Sistemas de Comunicacao 1td.,
Quatro A Centrais de Atendimento e Telemarketing, S.A. y Quatro A Nordeste,

Todas estas sociedades se consolidaron en el ejercicio 2000 por el método de integracién global.
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Fl 22 de diciembre de 2000, Atento Telecomunicaciones Espaf,ia, S.A.. adquirip, ig.l hz4,l5% -
adicional del capital de la sociedad Gestién de Servicios de Emergencia -y Atencioh al~

AONSES DE AniAINIGTRACION

A

o

Ciudadapo, S.A. por un importe de 0,35 millones de euros. La sociedad 100% de Atento
Telecomunicaciones Espafia, S.A. continiia integrindose en los estados financieros del Grupo
Atento por el método de integracién global.
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ANEXO 1Ml

FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

La composicién y movimiento del fondo de comercio de consolidacién y su amortizacién

acumulada al 31 de diciembre de 2001 y 31 de diciembre de 2000 han sido las siguientes:

TELFFONICA, 5 A.

Fondo de Comercio de Millones de Earos
Consolidacién Saldo al Difersncias Saldo al
31-12-00 Adiciones Bajas Traspasos Conversidn 31-12-01
Empresas consolidadas por
Integraci6n global:
C.T.C. (Chile) 33,10 - - . - 33,10
T. de Argentina y Filiales (Argentina) 38,50 155 (8,86) - (10.87) 20,32
T. Petu Holding (Peri) 27 46,27 - - - 49,04
Telefénica del Pert (Peri) 204,32 76,94 - - - 281,25
“Telesp Panicipagoes (Brasil) 95,05 822 - (1,26) - 103,01
Grupo Cei Citicorp (Argentina) 571,91 - - 227 - 574,18
Cti (Usa) - 15,64 - - - 15,64
Instacom (Chile) 9,51 N - - (0,42) 9,09
Starte] (Chile) 340,69 - - - (15,15) 32554
Sonda (Chile) 50,11 - - 0,16 (2,12) 48,15
Sociedades de Sonda {Chile) 10,49 - - 307 1,71 15,27
Cointel (Argentina) 434,29 - - - - 484,29
Telefonica Multimedia (Perd) 1022 - - - 0,60 10,82
Vir (Chile) 3747 - - - (1,66) 35,81
Goodman - 7,96 - - - 7,96
Telefonica Internacional 281,66 - - - - 281,66
Telefonica Méviles - 113,21 - - - 11321
T. Data Espafia 154,96 - - - - 154,96
Atlanet (Italia) 68,55 - (3,16) - - 65,39
Telefénica Data México 15,70 - - - - 15,70
T. Data Brasil - 233,55 - - (12,87) 220,68
Mediaways - 1.474,66 (249,00) - - 1.225,66
Uniprex 84,64 - - (84,64) - -
Grupo Fieldy - 36,18 - - (0,34) 35,84
Endemol 80227 23,93 - - - 826,20
Grupo Endemol 71,45 244,68 (6,11) - 121 311,23
Grupo Atco (Argentina) 450,54 1726 - - (129,37 338,43
Telefénica Media Argentina 1881 - - - - 18,81
Atento Peri 6,96 - - - 0,62 758
Atento Brasil 149,30 - - - 8,14 157,44
Tetra Brasil Holding 219,47 - - - - 219,47
0l 12,25 - - - - 1225
Tema Networks Mexico 214,42 - - 51,34 - 266,26
Infosel (Mexico) 49,98 - - (49,98) - -
Terra Chile Holding (Chile) 25,05 - - - - 25,05
Terra Networks Argentina 12,06 - - - - 12,06
Terra Networks Usa 9,63 - - - - 9,63
Ifigenia Plus 11,17 - - - - 1,17
Terra Networks Colombia 21,53 - - - - 21,53
Lycos 064,01 11,05 (150,16) 840,64 (54,12) 1.611,42
Socicdades Lycos 881,99 - - (881,99) - -
Bumecran 5,78 235 - - - 8,13
Filiales Terra Brasil Holding (Brasil) 18,08 - (4,48) - 1,84 15,44
Terra Networks 10,03 775 - - - 17,78
Telesudeste Celular 117,65 - (0,02) 5737 - 174,40
Cn Celular 285,96 - - 67,12 - 353,08
T.Centroamesica Goatemnala 9,91 - - (0,01} 0,12 10,02
Sociedades Dependientes De T.E.S.Holding 61,35 - - - 337 64,72
Méviles Mexico - 10,30 - 135,14 (5,04) 140,40
Corporativo Del Norie - 230,51 - - - 230,51
Celular de Telefonia - 137,86 - - - 137,86
1.0.Box 233,45 - - - - 233,45
Resto De Sociedades 66,62 8,92 (1,39) 395 0,07 78,17
722406 2.708,79 {423,18) 143,68 (214,28) 9.439,07
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Fondo de Comercio de
Consolidacitn Saldo 2l T e 74 £(SpMdgsi £x.
31-12-00 Adiciones Bajas Traspasas ———
Enmpresas consolidadas por
Puesta en equivalencia;
Veoworld (Venezuela) 134,21 ~ - - - 134,21
Cablevisi6n (Argentina) 265,38 - (265,38) - - -
Mercador (Brasil) - - - 11,12 - 11,12
Portugal Telecom 198,12 76,00 - - - 274,12
Torneos y Competencias 45,10 - - - - 45,10
Azul Televisisn (Grupo Adisa) 17,36 - - - (5,73) 11,63
Dts D* Tv Digital 88,11 - - - - 811
Antena 3 208,19 1,29 - - - 209,48
Pearson 524,00 - (44,30) - - 479,70
Media Park 3816 1,89 - - - 40,05
Patagonik (Argenting) 731 - - - - 731
Lideres Usa (Rodven) : - - - 20,19 - 20,19
Uno-¢ Bank - 130,25 - - - 130,25
One Travel 14,12 - - - - 14,12
Andalucia Digitel Multimediz 6,13 .- - - - 6,13
Resto de Sociedades 26,27 100,50 (3,25) 40,38 (1,99) 161,91
1.572,46 309,93 (312,93) 71,69 (7,72) 1.633,43
Tatal Fondo de Comercio 8.796,52 3,018,72 (736,11) 215,37 222,00) 11.072,50
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TELEFONICA, §. A.

Armortizacién del Fondo de Comercio de Millones de Euros
Consolidacitn Saldo al Diferencias Saldo al
31-12-00 Adiciones Bajas Traspasos Conversién 31-12-01
Empresas consolidadas por
Integracitn global:
C.T.C. (Chile) 2757 0,67 - - - 2824
T. De Argentina Y Filiales (Argentinz) 9,02 356 (2.29) 053 (4,18) 6,64
T. Paru Holding (Peri) 120 0,91 - - - 211
Telefénica del Peri (Pert) 9,69 17,75 - - - 27,44
Telesp Participagoes (Brasil) 7,31 215 - - - 9,46
Grupo Csi Citicorp (Atgenting) - 2871 - - - 28,71
Qi (Usa) - 0,78 - - - 0,78
Instacom (Chile) 6,15 320 - - (0,26) 9,09
Startc] (Chile) 5222 1623 - - @31 66,14
Sonda (Chile) 4,87 326 - 020 020 8,13
Soci¢dades De Sonda (Chile) 2,64 1,14 - (0,09) 0.14) 3,55
Cointel (Arpenting) 145,46 21,67 - - - 167.13
Telefonica Multimedia (Peti) 2,45 0,97 - - 0,14 356
Vir (Chile) a2 1,78 . - ©,18) 5,81
Goodman - 042 - - - 0,42
Telefonica Intemacional 44,42 14,02 - - - 58,44
Telefonica Méviles - 397 - - - 397
T, Data Espafia 104,26 2,98 - 0,01 - 107,25
Atlanet (Italiz) 120 3,43 - - - 4,63
Telefénica Data México 0,47 15,23 - (0,01) - 15,69
T.Data Brasil - 545 - 0,02 - 5,43
Mediaways - 73,65 - 001 - 73,66
Uniprex 627 423 (10,50) - - -
Grupo Fieldy - 1,44 - - - 1,44
Endemol 16,71 41,72 - - - 58,43
Grupo Eademnl 1,23 15,57 - - - 16,80
Grupo Atco (Argenlina) 87,29 - - - - 8729
‘Telefénica Media Argentina 0,86 2546 - - - 26352
Atento Perd 055 037 - - 0,05 0,97
Atento Brasil 6,26 784 - - 0,37 14,47
Terra Brasil Holding 65,77 30,18 - - - 95,95
0l¢ 4,29 1,66 - - - 595
Terra Networks Mexico 46,69 58,33 - 11,33 - 116,40
Infosel (Mexico) 11,66 - - (11,66) - -
Terra Chile Holding (Chile) 7,20 4,18 - - - 11,38
Terra Networks Argentina 293 6,47 - (0,01) - 9,39
Terra Networks Usa 0,80 883 - - - 9,63
Ifigenia Plus 1,12 1,62 - - - 2,74
Terra Netwotks Colombia 1,80 3,13 - - - 4,93
Lycos 3214 254,03 - - - 285,17
Sociedades Lycos 41,34 - - {41,33) - -
Bumeran - 364 - (0.01) - 3,63
Filiales Terra Brasil Holding (Brasil) 3,60 3,01 - {0.01) (0,42) 6,18
Terra Networks 10,03 1,28 - - - 11,31
Telesudeste Celular 1,59 6,33 - 025 - 817
Crt Celular 4,2 18,10 - - - 2232
T.Ceatroamerica Guaternala 0.60 0,60 - - 0,02 1,22
Sociedades Dependicntes De T.E.S.Holding 3,01 4,39 - - 0,57 7,97
Méviles Mexicn - 4,38 - 59,23 (2.32) 61,29
Corporativo del Nerte - 5,76 - - - 5,76
Celular de Telefonia - 344 - - - 34
1.0.Box 2334 3372 - - - 57,06
Resto de Sociedades 4547 311 - (0,41) 002 48,19
849,91 714,75 (12,79) 18,05 (8,84) 1.621,08
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Amortizacién del Fondo de Comerein de Millones deiEuros =S P <A o
Consolidncion Saldo al ! - !ﬁ eren!' ci# i Ty *
31-12-00 Adiciones Bajas Traspdsis ~ | Toivérsion S1-T201
Empresas consolidadas por
Puesta en equivalencia:
Veaworld (Venezuela) 22,91 4,13 - - - 97,04
Cablevisitn (Argentina) 1233 - (12,33) - - -
Mereador (Brasil) - 1,11 - - 0,01 L12
Portugal Telecom 31,17 13,62 - - - 44,79
Tomeos y Competencias 6,67 236 - - . 9,03
Azul Television (Grupo Acisa) 1,24 0,94 - - - 2,18
Dts D* Tv Digite! 7,83 4,41 - - - 12,24
Antena 3 29,16 10,33 - - - 39,49
Pearson 39,40 20,66 - - - 60,06
Media Park 0,96 2,05 - - - 30
Patagonik (Argenting) 0,37 0,37 - - - 0,74
Lideres Usa (Rodven) - 1,01 - - - 1,031
Uno-¢ Bank - 4,34 - - - 4,34
Cne Travel - 208 - - - 2,08
Andalueia Digital Multimedia 0,31 031 - - - 0,62
Resto de Sociedades 9,46 27 (0,06) 3543 {2.82) 44,73
231,51 70,44 (12,39) 3543 2,81 322,48
Total Amortizacién Acumulzda 1.081,72 845,19 {25,18) 5348 (11,65) 1.943,56
Fondo de Comercio de Consolidacicn
pendiente de Amartizacign 7.714,80 217353 (710,93) 161,89 (210,35) 9.128.94
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TELEFONICA, 5 A.

Fondo de Comercin de Millones de Euros
Consolidacién Saldo at Diferencias Saldo al
31.12-99 Adiciones Bajes Traspasos Conversién 31-12-00
Empresas consolidadas por
Integracitn global:
C.T.C. (Chile) 33,10 - - - - 330
Celular C.R.T. (Btasil) 336,23 0,34 (4,81) (46,40) . 285,95
Telefénica Centroamérica Guatemala 495 4,83 (3,40) 337 022 9.9
T.L.D. (Puerto Rico) 72,58 - (43,54) (29,04) - -
Telefénica del Perd 139,17 65,15 - - - 204,32
Telefénica El Salvador Holding 4,67 0,67 - 60,16 (4,15) 61,35
Telefénica de El Salvador 50,94 - (53,29) (2,82) 5,16 {0,01)
Telesp Participagoes (Brasil) 97,77 - (1,72) - - 96,05
Tele Sudeste Celular (Brasil) 15,16 2,88 (6,85) 105,86 - 117,05
Telerj (Brasil) 134,70 - (7,05) (127,65) - -
Multicable T. V. (Chile) 756 - (4,03) (3,67) 0,14 -
Invereom 95,58 - (69,78) (27,94) 2,13 0.01)
Instacom 921 - - - 0,30 851
Starte] 329,93 - - - 10,76 340,69
Sonda (Chile) 48,32 - - - 1,79 50,11
Sociedades de Sonda (Chile) 6,57 - (0,34) 3,62 0,64 10,49
Cointel 484,29 - - - - 484,20
Advance Telecomunicaciones 310 - - - 0,55 8,65
Satlink 10,26 - - 0,14 0,69 11,09
Aki 9,14 - - - 0,61 9,75
Telefénica Multimedia (Pert) 9,27 - - - 0,95 10,22
Vir 96,30 - - . 1,18 3748
Telefénica Internacional 281,66 - - - - 281,66
T. Data Espafia 154,96 - - - - 154,96
Atlanet (Ttalia) - (1,97 6,30 - 68,55
Optel Telecomunicaciones (Méxica) - 15,70 - - - 15,70
Eti Austria 2931 - (29,31) - - -
Uaiprex 84,64 - - - - 84,64
Cadena Voz Radiodifusién 10,76 - (10.22) - . 054
G.M.A. Fiitbol 3550 - - - - 35,50
Endemol - - - -
Grupo Endernol - 1,47 (0,02) - - N5
Grupo Atco (Argentina) - 642,03 (199,03) - 753 450,53
Telefénica Media Atgentina - 18,81 - - - 18,81
Alento Perdt 5,69 025 . - 1,03 697
Quatro C Atendimiento - 143,59 - - - 143,59
Terra Networks Brasil 181,92 37,57 - - (0,02) 219,47
[v) 1 12,25 - - - - 12,25
Tema Networks México 214,41 - - - 0,01 214,42
Prov. De Setvicios de Conectividad (Chile) 25,42 . (0,38) - 0,01 25,05
Infosel (México) 45,98 - - - - 49,98
‘Terra Networks Argentina - 312 - 894 12,06
Terra Networks Usa - 9,63 - - - 9.63
Ifigenia Fius - 11,17 - - - 11,17
Terra Networks Colombia - 21,53 - - - 21,53
Lycos - 964,01 - 0,01 - 964,02
Filiales Lycos - 881,99 - - - 881,99
A TuHora - 1,50 - - - 1,50
Filiales Nutec Informéitica (Brastl) - 7,70 . 10,65 (7)) 18,08
Tarra Networks - 482,12 (472,0%) - - 10,03
lobox . 233,45 - - - 233,45
Cei Citicorp Holding - 135,55 - - - 135,55
Grupo Cei Citicorp - 436,35 - - - 436,35
Resto de Sociedades 40,07 23,16 (15,68) 355 1,26 5236
307097 5.081,06 (923,57 (34,92) 30,52 722406
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Fondo de Comercio de Millones dé Burog  ~ v« > ae e ., e L
Consolidacicn Saldoal - Diferencias’ ¢ ] -~Saldoal -
31-12.99 Adiciones Bajas Traspédsos "™ "Conversidm=| —51=12+00~—1
Empresas eonsolidadas por
Puesta en equivalencia:
Venworld (Venezuela) 134,21 - - - - 134,21
C.R.T. Fija (Brasil) 303,55 - (263,36) (40,18) - 0,01
Cablevisién (Argentina) 26538 - - - - 265,38
Amper 11,18 - (559 - - 5,59
Portugal Telecom 198,12 - - - - 198,12
Tomeos y Competencias 45,10 - - - - 45,10
Azul Televisién (Grupo Acisa) - 17,35 - - 0,02 1737
Dis D* Tv Digital 88,11 - - - - 88,11
Antepa 3 206,03 2,16 - - - 208,19
Pearson 535,65 - (11,64) - - 524,00
Media Park - 38,16 - - - 38,16
Patagonik (Argentina) - 731 - - - 731
Atlanet (Italia) - 6,30 - (6,30) - -
Asociedas Nutec Informética (Brasil) 10,65 - - (10,65) - -
Teknoland 12,06 5,77 (15,06) (0,05) - 272
One Travel - 14,12 - - - 14,12
Aremate - 33,50 (28,81) - - 509
Andalucia Digital Multimedia - 6,13 - - - 6,13
Resto de Sociedades 14,58 1,37 (0,45) (2.80) 0,14 12.84
1.824,62 132,57 (324,91) | 59 0,16 157246
‘Fotal Fondo de Comercio 4.895,59 5213,63 (1.248 48) (94,90) 30,68 8.796,52
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TELFFONICA, & &
Amortizacitn del Fondo de Comercio de Millones de Enros '
Consoldacion Saldo al Diferencias Saldo al
- 31-12-99 Adiciones Bajas Traspasos Conversién 31-12-00
"+ |Empresas consolldadas por
Integracitn global:
CT.C. (Chile) 26,90 0,67 - - - 27,57
Celular C.R.T. (Brasil) 33,98 16,64 - (46,40) - 4,22
Teleftnica Centroameérica Guatemala 032 038 - @10 (0,01) 0,59
T.L.D, (Puerto Rico) 26,16 2,88 - (29,04 - .
Telefénica del Perd 257 713 - - - 9,70
Telefénica de Argentina - 0,01 - - - 0,01
Telef6nica El Salvador Holding 0,23 0,50 - 248 0,22) 2,99
Telef6nica de Bl Salvador 1,56 1,16 - (2.82) 0,10 -
Telesp Participagoes (Brasil) 231 5,00 - - - 731
Tele Sudeste Celular (Brasil) 0,44 1,75 - (0,60) - 1,59
Telerj (Brasil) 2,73 5,68 - (8.41) - -
Multicgble T. V. (Chile) 329 035 - (367 0,02 (0,01)
Invereom 25,43 231 - (27,94) 0,20 -
Instacom 5,11 0,%0 - - 0,15 6,16
Starte| 34,11 17,38 - - 0,73 52,22
Sonda (Chile) 2,10 249 - - 028 4,87
Socicdades de Sondz (Chile) 144 1,05 - 0,05 0,10 2,64
Cointel 123,80 21,67 - - - 145,47
Advance Telecomunicaciones 1,32 0,85 - - 0,07 224
Satlink 1,69 1,14 - - 0,09 292
A 0,56 0,90 - - 0,02 1,48
Telefénica Multimedia 1,32 1,02 - - 0,11 245
Vir 227 1,91 - - 0,03 421
Telefénica Intermacianal 30,39 14,03 - - - 44,42
T. Data Espana 101,28 298 - - - 104,25
Allanet (Italia) - 1,14 - 0,16 (0,09 1,21
Optel Telecomunicaciones (México) - 0,47 - - - 0,47
Bti Austria 122 0,93 15 - - :
Uniprex 1,76 451 - - - 6,27
Cadana Voz Radiodifusion - 0,54 . - - 0,54
G.M.A. Fiithol 16,49 19,00 - - - 35,49
Endemeol - 16,71 - - - 16,71
Grupo Endemol - 1,26 (0,03) - - 1,23
Grupo Ateo (Argentina) - 2p - 65,28 - 87,30
Telefbnica Media Argentina - 0,86 - - - 0,86
Atento Penid 0,07 047 - - - 054
Quatro C Atendimiento - 8,12 - - {0,13) 599
Terra Networks Brasil 18,19 47,58 - - - 65,77
Olé 1,84 2,45 - 0,01 - 4,30
Terra Networks México 3,81 42,88 - - - 46,69
Prov. De Servicios de Conectividad (Chile) 1,04 6,16 - - 720
Infosel {(México) 1,66 9,99 - - - 11,65
Terra Networks Argentina . 241 - 0,52 - 2,93
Terra Networks Usa - 0,80 - - - 0,80
Ifigenia Plus - 1,12 - - - 1,12
Terma Networks Colombia - 1,80 - - - 1,80
Lycos - 32,14 - - - 32,14
Filiales Lycos - 41,34 - - - 41,34
Filiales Nutec Informética (Brasil) - 349 - 01 - 3,60
Terra Networks - 10,03 - - - 10,03
Iobox - 23,34 - - - 23,34
Cei Citicorps Holding - - - - - -
Grupo Cai Citicorp - - - - - -
Resto de Sociedades 521 22,88 - (14.46) (0,35) 1328
482,60 433,22 (2,18) (64,83) 1,10 849,91
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Amortizacion del Fondo de Comercio de Millones dd Buros £, TEMRJIC S & .
Consolidacisn Saldo al | Difereacias [ Saldoal
31-12-99 Adiciones Bajas ‘Traspasos Conversién 31-12.00
Empresas consolidadas por
Puesta en equivalencia:
Venworld (Venezyela) 88,78 4,13 - - - 92,91
C.RT. Fija (Brasil) 40,18 - - (40,18) - -
Cablevisitén {Argentina) 12,33 - - - - 12,33
Amper 0,82 028 ©.41) . - 0,69
_{ Portugal Telecom 21,34 983 - - - 3,17
- |Torncos y Competencias 4,42 ©,09) - - - 433
Azul Televisiéa (Grupo Acisa) - 0,60 - 0,65 - 125
Dis D* Tv Digital 343 4,41 - - - 784
Antena 3 18,90 10,26 - - - 29,16
Pearson 13,49 25,91 - - - 39,40
Media Park - 0,96 - - - 0,96
Patagonik (Argentina) - 0,37 - - - 037
Atlanet (Jtalia) - 0,16 - 0,16) - -
Asociadas Nutec Informética (Brasil) 0,11 - - ©11) . .
Teknoland 0,91 1,80 - - - 27
One Travel - - - - - -
Aremate - 5,09 - - - 509
Andalucfa Digital Multimedia - 0,31 - - - 0,31
Resto de Sociedades 1,29 334 (0,03) (1,31) 329
206,00 67,36 | {044 {41,11) - 231,81
Total Amortizacién Acumuladsa 688,60 500,58 (2,62) (105,94) 1,10 1.081,72
Fondo de Comerdlo de Consolidacién
pendiente de Amortizacién 4.206,99 4,713,058 (1.245,26) 11,04 29,58 7.714,80
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ANEXO 1V

SOCIOS EXTERNOS
Intereses de socios externos

TELEFONICA, = A,

Corresponden a las participaciones de los socios externos en el valor patrirnonial y en los
resultados del ejercicio de las sociedades del Grupo que han sido integradas por el método de

Integracién Global,

Al 31 de diciembre de 2001 el saldo estaba formado por la participacién de los socios externos

en las signientes sociedades:

[Socledad Millones de Euros
% .. | Diferencias de Variaciénde Ja | Saldo al

Participacién Patsimonio Conversitn Resultados participaciée | 31-12-01
C.R.T. Celular Participagoes, S.A. 59,58% 147,56 (17,89) 25,83 - 155,50
C.T.C. Chile, 5.A_ 56,369 567,38 523,48 313 - 1.093,99
Terra Networks Fspafia, S.A. 6237% | 3.937,29 (76,08) (353.42) (67,13} 3.440,66
Fonditsl, $.A. 19,00% 748 - 1,45 - 894
Lola Films, 5.A. 30,01% 514 - (3.56) - 1,58
Publigufas, S.A. 49,00% 9,52 0.39) 5,64 . 14,77
Telefénica de Argentina, S.A 1,96% 88,02 (64,78) 0,74 - 23,98
Telefbnica del Par, 5.4, 2,93% 27,15 4,02) (1.66) - 2147
TES Holding, S.A. de C.V. 49,00% 53,55 3,02 1827 - 38,30
Telefénica Larga Distancia, Inc, 2,00% 2,50 (1,11) 0,09 - 1,48
Telefénica Publicidad e Informacién, S.A. 40,10% 31,27 ©91) 25,75 - 56,11
Telesp Participagoes 1328% 310,51 43876 125,06 . 874,33
Tele Sudeste Celular Participagoes, S.A. 16,84% 96,64 (11,77) 17,97 - 102,54
Telefonica Méviles 7.30% 542,50 27,16) 64,39 (58,54) 521,19
Group 3G UMTS Holding, GmbH 42 80% 912,10 - (21,78) - 890,32
TPSE 2000 - 4,20 (0,01) {4,19) - -
Atlanet 66,00% 191,42 - (54,55) - 136,87
Endemol 0,65% 12,30 - 3,06 - 15,86
TelefGnica Méviles Argentina, S.A. 2,07% 9,36 048 (14.41) - 57
T.C.G. Holding, 5.A- 49,00% 26,85 228 (26,70) - (213
Movitel del Noroests, 8.A. de C.V. 10,00% 7,10 {0,29) ©,71) - 6,10
Emergia Uruguay, S.A. 601% 23,61 (0,33 (11,25) - 12,02
Resto de Sociedades 60,65 (3,09 (33.62) . 23,%4
Totales 7.0674,60 755,63 (27,01) {125,67) 7A433,58
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Al 31 de diciembre de 2000, el saldo estaba formado por la parﬁci&»acién Eglég£go§q%os5 A.
en las siguientes sociedades:

Sociedad Millones de Euros
% .. | Diferencias de Variacién de fa | Saldo al

Participacién | 200 | ~Conversion | RS | paricipacion | 31-12.00
C.R.T. Celular Participagoes, S.u. 63,35 145,37 (2,06 21,01 . 164,32
C.T.C. Chile, S.A. 56,36 121397 42,53 (142,91) - 1.113,59 .
Cleon, S.A. 50,00 393 - - - 3,93 !
Cointsl - - - 63,02 (63,02) -
Fondite], S.A. 19,00 6,51 |. - 1,39 - 7,90
Lola Films, S.A. 30,00 5,08 - 0,13 - 521 '
Publiguias, S.A. 45,07 10,53 (0,30) (0,48) - 9,75
Telefénica de Argentina, S.A. 2,08 (203,02) 216,22 106,21 (108,52) 10,89
Telefénica del Peni Holding 10,00 176,81 (11,07 (0.85) - 164,89
Telef6nica def Perd, 5.A- 2,89 72,50 (31,38) 2,9 12,87 41,08
Telefénica del Salvador Holding 49,00 59,70 8,01 (15,51) - 52,20
Telefonica Larga Distancia, Inc. 2,00 0,67 1,00 (0,35) - 1,32
Telefénica Publicidad e Informacién, S.A. 40,13 19,97 - 25,94 - 46,91
Telesp Participacoes 13,39 167414 (1.277,35) 380,87 138,03 913,69
Tele Sudeste Celular Participagoes 17,99 226,75 (131,16) 33,54 {21,26) 107,87
Temra Networks 63,13 4.164,18 (74,54) (246,14) - 3.843,10
Telef6nica Méviles 7,85 405,61 (6.12) (1,90) - 397,59 .
CEI 19,09 203,68 - - - 203,68 !
Orla Siebzehnte 42,80 906,48 - (0,75} - 905,73
IPSE 2000 54,41 1.165,70 - 0,29 - 1.168,99
Atlanct 66,00 130,44 224 (15,31) - 117,37
Atco - - - (46,39) 46,39 -
Endemol] 0,80 11,56 - 2,07 - 13,63
Resto de Sociedades - 62,48 4,03 (31,349 {0,01) 35,16
Totales 1046504 |  (1.26035) 12063 448 | 932980
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Movimiento de socios externos

TELEFONICA, 5 A,

El movimiento de los socios externos al 31 de diciembre 2001 ha sido el siguiente:

Aportacién de

Resultados

Variacidna de

- Saldo al . . N Otros e s Dividendos { Saldo al
Sociedad 311200 | Gty Mlus| - del - jdifereacias e o inionop | AAQUSICIOnSS | giorbuidos | 31-12.01
e sociedades | ejercicio | conversién
CRT. Celular 164,32 . 2583 (1789 G : 7)[ 15550
C.T.C. Chile, S.A. 1.113,59 . 3,13 (14,49) (1,99) - (625 ] 1.093%9
Terra Networks 3.843,10 - (353,42) (3,32) (45,70) - - 3.440,66
Fonditel 7,90 - 1,46 . - - 0,42) 2,94
Lola Films 521 - (3,56) - (0,07) - - 1,58
Publigufas, S.A. 975 - 5,64 0,67 0,05 . - 14,77
Telefénica de Argentina, S.A 10,89 - 0,74 (77,74) 96,93 - (6,84) 23,98
‘Tel=fénica del Peni Holding 164,89 - - 6,64 (1,93) (169,60) - {0.00)
Telefénica del Pert, S.A. 41,08 - (L.66)  (48,44) 35,53 - (504) 21,47
Telefonica del Salvador 52,20 - (18,27) 30 1,35 - - 38,30
Telefénica Larga Distancia, Inc. 1,32 - 0,00 0,08 (0,01) - - 1,48
Teleibnica Publicidzd e Informaci6n, 5.A. 46,91 - 25,75 {0,52) 1,11 - (17,14) 56,11
Telesp Participagoes 913,69 - 125,06 (23,75) (66,22) - (74,45) 874,33
Tele Sudeste Celular Participacoss 107,87 - 17,97 Q1,77 (6,94) - (4.29) 102,84
Telefénica Méviles 397,59 107,96 64,39 (21,05) (27,70) - - 521,19
CEl 203,68 - - - - (203,68) - 0,00
Orla Siebzehnie 905,73 - (21,78) - 6,37 - - 890,32
IPSE 2000 1.169,99 - (4,19 o) | (16579 - - 0,00
Atlapet 117,37 74,06 (54,55) - (0,01) - - 136,87
Endemol 13,63 - 3,06 (0,29) 0,19) - (0,39) 15,86
TCP Unifom - 12,00 (14,41) (2.03) (0,13) - - (437
Telefénica Centroamerica Guatemala, S.A. (1,28) - (26,70) (2,28) 28,13 - - {2,13)
Movitel del Noroeste - 7,10 0,71) {0,29) - - - 6,10
Emergia 2394 - (11,26) (0,66) - - - 12,02
IResto de Sociedades 16,43 14,43 (33,62) 0,07 26,72 0,05 - 2394
Totales 9329, 215,55 Q018 (1549 | (1.12020) (373,23 (12187) | 743355
El movimiento de los socios externos durante el ejercicio 2000 ha sido el siguiente:

Sociedad Aportacién de | Resultados | Variecitn de -

Saldo al 4 . Otros Ly Dividendos | Saldo al

: Capital y Altas del diferencias de - Adquisiciopes | . . N

31-12-99 de sociedades | ejercicio | conversién | Wovimicatos distribuidos { 31-12-00
C.R.T. Celular 145,66 - 21,01 {2,35) - - - 164,32
C.T.C. Chile, §.A. 1211,70 - (14291 50,05 (1,59) - (3.66)| 1.11359
Terra Networks 323,86 3.803,41 (246,14) (74,39) 36,36 - - 3.343,10
Cointel 564,64 - 63,02 32,20 - (628.51) (31,33) 0,00
Fondite] 6,71 - 139 - - - 020) 7.90
Lola Films 5,09 - 0,13 - (0,01) . . 521
Publigufas, S.A. 10,08 - 0.48) (0,63) 0,78 . - 9,75
Telefénica de Atgentina, 5.A. 1.294,99 . 106,21 71,66 - (1,461,65) (0.32) 10,89
Telefnica del Perti Holding 164,23 - (0,85) 233 ©22) - . 164,89
Telefénica del Pert, S.A. 726,15 s (12,91) 63,19 - (680,30) (55,05) 41,08
Telefonica del Salvador 42,77 - (15,51) 3,14 21,80 - - 52,20
Telefnica Larga Distancia, Inc. 1,57 . (0,35) 010 - - - 132
Telefénica Publicidad e Informacién, S.A. 2751 2,18 26,94 - 3,50 - (13,22) 46,91
Telesp Participagoes 5.631,83 37,55 38087 | 320m (445,10) (4568.85) | (44263)| 913,69
Tele Sudeste Celnlar Participagoes 429,09 - 33,54 18,57 224 (372.10) (347 107,87
Telef6nica Méviles - 405,61 (1,90) 612) . - - 297,59
CEl - 203,68 - - - - - 203,68
Orla Sicbzehnts - 906,48 (0.75) - - - - 905,73
IPSE 2000 - 1.169,70 0,29 - - - - 1.169,99
Atlanet - 130,44 (15,31) 224 - - - 117,37
Atco 5 109,52 (46,39) - - (63,14 - (0,01)
Endemol - 12,39 2,07 - (0,16) - (0,67) 13,63
Resto de Sociedades 28,50 41,34 (31,33) 0,70 (©,10) - (0,01) 39,10
Totales 10.614,38 682230 120,64 480,71 (383,10) (7.774,55) (550,58) | 9.329,80
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ANEXO V TELEFONICA, §. A.

Obligaciones y bonos

El detalle de las obligaciones y bonos en circulacién al 31 de diciembre de 2001 y sus
principales caracteristicas es el siguiente (expresado en millones de euros):

Teleténica y Socdedndes 5% Tipo de Venelmlentio

Insirumentales Divisa Interés 2002 2003 2004 2008 2006 Posterior Total

Obligaclones y Bonos:

FEBRERO 1990 SERIE B Euros 12,60 - - - 822 - - 822

FEBRERU 1990 SERIE C Etrcs 12,60 - - - - - 3.7 3,76

FEBRERQ 1990 SERIE E Buros 12,85 - - - 5245 - - 5245

FEBRERO 1990 SERIE F Eurps 12,58 - - - - - 57 51

DICIEMBRE 1950 Eums 13,58 - - - 488,31 - - 488,31

C. NOVIEMBRE 2002 Eumsg 10,08 116,08 - - - - - 116,08

C OCTUBRRE 2004 Euros 825 - - 69,24 - - - 69,24

ABRIL 1999 Euros 4,50 - - - - - 500,00 500,00

TUNIO 1989 Euros 538 - - . - - 300,00 300,00

TULIQ 1999 Cupén coro Euros 6,37 - - - - . 34,90 34,90

MARZO 2000 Furps 6,79 - - - - - 50,00 50,00 .
ABRIL 2000 Euros 5,63 - - — - - 500,00 500,00

Subtotal Obligaciones: 116,08 . 69,24 543,98 - 139437 2,123,567 f
EMISION EMTN PTE Libor+0,07 - . 74,82 B - - 7482

EMISION EMTN usD 6,37 - 561,11 - - - - 561,11

MARZD 1998 Buros 4,84 - - - - - 420,71 420,71

EMISION EMTN PY 1,23 - - 53,13 - - - 53,13 \
BONO GLOBAL ush 735 - - - 1.402,77 - - 14027 !
BONO GLOBAL UsD 75 - - - - - 280554 280554

BONO GLOBAL ush 825 - - - - - 1.402.77 140277

BONO GLOBAL EUR 6,125 . . - 1.000,00 . - 1.000,00

EMISION EMTN IrY Libor+0,22 - 257,10 - - - - 257,10 :
EMISION EMTN EUR Cupon 0 - - 39,50 - - - 39,50 .
EMISION EMTN EUR Eonia+0,26 - 150,99 - - - - 150,99

EMISION EMTN RUR Buribor+0,70 - - 1.000,00 - - - 1.000,00

EMISION EMTN Y 0,15 188,54 - - - - - 188,54

EMISION EMTN JPY 0.04 428,50 - - - - - 428,50 ,
EMISION EMTN EUR 5,12 - - - - 1.000,00 - 1.000,04) '
Subtotal Bopes 617,04 96920 | 116745 | 240277 | 1.000,00 | 4.620,02 | 1078548

Tots] Emistones; 733,12 969,20 | 123669 | 2951,75 | 1000,00 | 602339 12914,15

Operadoras Extranjeras % Tipo de Vencimlento

Obligaciones y Bonos Divisa Interés 2002 2003 2004 2008 2006 Posterior Total

Yankees Bonds USD 7.63 - - . - 2444 - 224,44

Yankes Bonds Usp £.38 - - - - 2444 - 2444

Eurobonos Euros 538 - - 198,18 . - - 198,18 y
SerieE UF 6,00 an 436 - - - . 13,07 '
Serie B UF 6,00 199 199 199 199 1,99 1891 28,86 )
Seric H UF 580 1354 1354 134 13,94 597 - a7 .
Serie UF 5,50 349 349 349 349 349 29,61 4704

Serie ] UF 6,75 835 836 B36 836 8,36 2926 7105 !
Serie k 1998 UF 6,75 - - 0,21 1,06 1,90 10831 111,48 .
CTC CBILE: 36,48 32,14 226,17 28,84 471,59 184,09 981,29

Bones fer. Programa T. Perf (17 N. 5ol VAC+ 6,93 - - - - - 34,23 423

Bongs ler. Programa T. Perd (24 N.5al  |VACH7,00 - - . . - 14,89 14,89

Bonas Jer. Programa T. Penti (3% USD 7,69 2,44 - . - - - 2244

Bongs ler, Programa T, Perf ) usb 813 - 3928 - - - - 3928 !
Bonas ler. Programa T. Peqi (5%) N. Sol 13,81 22 80 - - - - - 22,50

Bonos ler. Programa T. Pert (6Y) N. Sol 1259 - 1628 - - - . 1628 ‘
Bonas ler. Programa T, Peré (7% N. 50l 12,63 - 2149 - - - - 2149 !
Booos 2*, Programa T. Peni (29 N, 8al 75 - 17,91 - - . - 1791 -
Bongs 2°. Programa T. Pend (39 N. Sol VAC+6,19 - - - - 32,46 - 32,45 )
Telefinlca del Perti: 4524 94,96 . . 32,46 49,12 221,78 ;
Obfigacinnes Negociables UsD 11,88 - - 336,66 - - - 36,65 i
Obligaciones Negociables UsD 9,13 - - - - - 413,55 413,55

Obligaciones Negociables usD 9,88 11222 - - - - - 112,22 !
TASA 112,22 - 336,66 - - 413,55 862,43 )
Obh’yﬁiones Nepociables usp 9,70 17,06 - - - - - 17,06

CEl 17,06 - - - - - 17,06

Serie A 1997 UsD £85 - - 212,74 - - . 21274

Serfe B 1997 usD 10,38 - - 11553 - - - 115,53

Colntel - - 32827 . - . 32827

Total Emi: lollei 211,00 127,10 §91,10 28,84 504,05 648,75 2,410,831
| Tatal Grupe Emisiones: 94412 | 1.09630 | 213775 | 2980,50 | 180405 | 667205 | 1533498
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TELEFONICA. & A.

El detalle de los vencimientos y valor de reembolso de las obligaciones y bonos cupén cero al
31 de diciembre de 2001 es el siguiente (expresado en millones de euros):

Oblipaciones y bones cupén cero H
“',?,’:J,‘ffg;ﬁif ‘;{’_1‘25‘5‘5““” Amﬁﬁcién qfe::sbooto ConYt:II:;;izado Xiﬁbﬁm
OBLIGACIONES i
FEBRERO-90 SERIE E 26-02-2005 613,338 % 52,45 76,79 f
FEBRERQ-90 SERIE F 26-02-2010 1.069,479 % 5,71 15,04
DICIEMBRE 90 28-12-2005 675,000 % 488,31 811,37 '
JULIO-99 21-07-2029 | 637,638 % 34,90 191,29
Total Emisiones 581,37 1.094,49
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ANEXO VI TELEFONICA, A,
Se presenta el desglose de los valores contratados por el Grupo (mocional) por tipos de
productos derivados al 31 de diciembre de 2001:
ﬁom.s
Tipo de Riesgo Contravalor Grupo Recibe Grupo Paga

Euros Valor Divisa Valor Divisa
Swap de Tipo de Interés en purns - 437576
e fijo a flotante 1.071,32 1.071,32 EUR 1.071,32 EUR
«de flotante a fijo 2.239.22 223922 EUR 223922 EUR
-de flotante a flotante 1.06522 1.054,73 EUR 1.065,22 EUR
Swap de ‘Tlpo de Interés po divisa 73131
~de fijo a flatante 351,12
BRI/BRL 236,47 49731 BRL 497,31 BRL
USD/USD 3.342,65 2.990,00 usb 2.950,00 usb
-de flotante a fijo 3.236,08 2.895,00 uUsD 2.895,00 UsD
-de flotaate a flotante . 558,91 500,00 ush 500,00 usp
Swap de Tipo de Cambio 18513,72
-de fijo a fjo 22930
EUR/USD 124,29 95,69 EUR 111,18 uUsD
EUR/GBP 128,77 121,49 EUR 80,00 GBP
EUR/MAD 3,34 33,76 EUR 349,09 MAD
JPY/USD 26221 25.698,50 Y 234,57 UsD
USD/EUR 1.467,85 1356,52 Ush 1.467,85 EUR
USD/IFY 306,55 286,00 USD 33.338,50 Y
-de filo = flotante 326132
EUR/USD 118,49 100,00 EUR 106,00 UsD
USD/EUR 173,12 157,16 UsD 173,12 EUR
JPY/EUR 725,53 78200,00 PY 725,53 EUR
JPY/BRL 152,03 15.293,75 JPY 319,73 BRL
JPY/USD 152,02 16.456,00 IPY 136,00 UsD
USD/BRL 1.940,13 1.717,88 USD 4.080,28 BRL
-de flotante a fijo 207,29 456,34 BRL 185,45 UsD
-de flotante s flotante 10.152,10
EUR/USD 6.294,28 5.096,01 EUR 563086 usb
EUR/GBP 273,64 26559 EUR 170,00 GBFP
TPY/EUR 282,00 30,000,00 PY 282,00 EUR
USD/EUR 3.302,18 3.01323 usDh 3.302,18 EUR
Ferwaxils ' 305558
USD/ARS 401,74 342,50 ush 350,40 ARS
USD/PEN 561,64 463,83 UsDh 1.731,42 PEN
USD/CLD 61,57 50,00 uUsDh 36.072,00 CLP
USD/EUR 680,02 637,01 uUsD 680,02 EUR
USDAUFC 1.350,64 1.262,80 UsDh 48,65 UFC
| Subtotal 3071920
Nodionales de Estructuras con Opcionai Euros Nocional
Opcianes de Tipo e Interts 669438
-Caps & Floars 394521
USDOLLAR 3.392,58 3.035,00 UshD
EURO CURRENCY 556,63 556,63 EUR
-Swaptions 2.665,84
US DOLLAR 2.405,31 2.150,00 UsD
EURO CURRENCY 262,53 262.53 EUR
-Opeiones sobre tipo de Interés 7933 79,33 EUR
Opclones deTipo de Cambip . . 158806
EUR/BRL 21,00 21,00 EUR
USD/ARS 723,79 647,50 USD
USD/BRL T25,46 649,00 UsD
UsD/CLP 86,43 80,00 usD
USD/MXN 838 7,50 UsD
Equity Swaps - 44888 448,85 EUR
Subtois! ’ 8.711,29 |
Fatal 39.430,49
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Se presenta el desgiose de los valores contratades por el Grupo (nopmnal)-paqgjpcﬂ dex A4,
productos derivados al 31 de diciembre de 2000:

Millones
Tipo de Riesgo Cottravalor Grupo Recibe Grupo Paga
Furgs Valor Divisa Valor Divisa

Swap de Tipo GeTuterés en €aros, || 208537

-de fijo a variable 685,80 685,80 EUR
~de variable a fijo 1277,20 1.277.20 EUR
-de variable a variable N 42,37 4237 EUR
Swap de Tipo de Interés en divisa 93588

-de fifo a variable 3.773,17

USD/USD 2653,93 2500 ush 2500 usD
EUR/EUR 1.119.23 1.119 EUR 1.119 EUR
=de variable a fjo 415457

USD/USD 335457 3.160 UsD 3.160 usp
EUR/EUR £00,00 800 EUR 800 EUR
-de varisble a variable 1308,14

USD/USD 530,79 500 usD 500 UsD
EUR/EUR 702,54 703 EUR 703 EUR
EUR/EUR ) o 7482 | 15000 PTE 15.000 FTE
Opclones de Tipo de Interés’ L 2s

-Caps & Flors 399940

UsD 4.007,44 3.775 UsD
EUR 132,22 13222 EUR
EUR 149,63 30.000 PTE
EUR (259,90) (290) EUR
-Swaptions (1.687.249)

USD (1.486,20) (1.400) USD
EUR (201,04) (201,04) EUR
Estrycturs Euro 7933 75,33 EUR
Swap deTipo de Cambio L0982

~de fijoa fijo 1.062,40

EUR/USD 235,27 235 EUR 247 uUsh
EUR/EUR 102,87 102,87 EUR 104 EUR
SPY/USD 249,01 25.699 Y 235 usp
USD/IPY 15924 150 usD 16.883 IPY
EUR/GBP 121,49 121 EUR £0 GBP
USD/BRL 131,90 124 uUsD 251 BRL
USD/CLP 26,54 25 cLp 12418 CcLe
USD/MAD 36,08 34 UsDh 349 MAD
-de fijo a flotante 1.610,51

USD/BRL 836,96 788 usD 1.461 BRL
JPY/EUR 673,55 66.200 JPY 674 EUR
EUR/USD 100,00 100 EUR 106 UsD
«de variable a variable 724701

EUR/USD 1.692,22 1.692,22 EUR 1.978 UsD
USD/EUR 428,71 487 usb 428,71 EUR
EUR/EUR 263,46 263 EUR 263,46 EUR
USD/EUR 3.333,76 31339 EUR 3.766 usD
USD/EUR 1.249,13 1078 usD 1249 EUR
EUR/FRT 92,50 93 EUR 807 FRF
EUR/GBP 12228 182 EUR 120 GBP
Forwards 374059 .

USD/ARS 1393,84 1313 uUsD 1351 ARS
USD/EUR 226 2 usD 2 EUR
EURAISD 171,32 171 EUR 160 UsD
JPY/USD 31,86 3.250 IPY 30 usD
USD/PEN 396,08 373 USD 1359 PEN
USD/UFC 1.665,61 1569 usp 55 UFC
VEB/USD 21,23 14350 VEB 20 usD
USD/VEB 58,39 55 UsD 41,873 VEB
Opciones de Tipo de Cambio 33152

USD/BRL 26,53 25 usp - BRL
EUR/USD 304,99 305 EUR 287 Usb
Taotsl 27.624,77
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La distribucién por vencimientos de las coberturas al 31 de diciembre de 2001 es la siguiente:

Milloncs de Euros
Subyacente Hasta Dela De3a Mis de
Cubierto Importe 1 Afio 3 Aiios 5 Afios 5 afios
Con Subyacente
Pagarés : I .o - Lo o
Préstamos 14.041,63 4.438,78| 6.459,06 756,90 2.386,89
En moneda nacional 5.044,04 206,18 | 1.883.40 662,10) 2.292 36
En moneda extranjera _ ) 8.997,59 423260 | 4.575,66 94,80 94,53
Obligaciones y bonos MTIN . 18.577,08 516836 7.63422 2.20940] 3.36510
En moneda nacional 5.016,50 958,421 224895 864,61 944,52 .
En moneda extranjera 13.560,58 | 4.209.94| 5.38527| 1.344,79] 2.62058 '
Pasivo i 636293 4.64800§ 133832 16,51 360,10 :
Swaps 1.108,73 482,64 609,58 16,51 - ‘
Opciones de tipo de cambio 1.568,06 1.568,06 - - - J
Qpciones de tipo de interés 1.210,55 121,71 728,74 - 360,10 ‘
Forward 2.475,59 2.475,59 - - - :
Acciones 448,85 448,85 '
Total 39.430,49 | 14.703,99 15431,60) 2.982,81| 6.312,09 '

La distribucién por vencimientos de 1as coberturas al 31 de diciembre de 2000 es Ja siguiente:

Millones de Euros !
Subyacente Hasta Dela De3a Mis de .
Cubierto Importe 1 Aiip 3 Aiios 3 Afios 5 afios ‘
Con Subyacente .
Pagarés e I e o e IS -
Préstamos 7.525,17 88563 | 138481 136649 3.885,24
En moneda nacional 1.974,22 6,01 83,49 350,85] 1.533,87 '
En moneda extranjera ) . 2.350,95 879,62 | 1.301,32 1.015,64 2.354,37 :
Obligaciones y bonos MEN L. 1 68654s.] - 68736 760001 2406751 104134
En moneda nacional 841,42 - - - 841,42
En moneda extranjera 6.024,03 657,36 760,00] 2.406,75 2.199,92
Pasive T T A3B4441 61M10] 4.77240] - 265934 . £ 391,70 ?
Swaps 7.355,17 2.488,14 3.286,20 1.580,83 - :
Opciones de tipo de cambio 331,52 331,52 - - - !
Opciones de tipo de interés 2.391,49 218,48 148620| 1.07851 (391,70
Forward 3.155,96 3.155,96 - - -
Total 27.624,76 173709 | 691721 6.432,58| 6.537,88
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Ejercicio 2001 - .

Resumen Injcial

Organizacion por Lineas de Actividad

este ejercicio con la transferencia de los negocios que quedaron pendientes el afio anterior,
culminando el modelo Organizativo por Lineas de Actividad a nivel global. Cada lines es
desarrollada por una filia] responsable del negocio:

El negocio de Telefonia Flja en Espaiia lo desempeiia Telef6nica de Espafia, S.A.U. de Ia que
dependen otras filiales cuya actividad se engloba dentro de] mismo drea de negocio.

En el negocio celular, Telefénica Moéviles, S.A. tras su constitucién en febrero de 2000 agrupa
todas las participaciones en empresas celulares del Grupo Telefdnica a excepcibn de Chile y
Puerto Rico de las que, si bien no posee participacién accioparial, lleva la gestién. En 2000
también se obtuvieron las licencias de UMTS en Espafia, Alemania, Italia y Austra. En este afio
2001 se hap transferido a Telefénica Méviles los activos celulares del Grupo en Argentina y
Perd y se hecho efectiva 1a adquisicion de la quinta licencia de UMTS en Suiza. La entrada en ]
mercado mejicano y el lanzamiento de servicios GSM/GPRS en Alemania forman parte de Ia
expansi6n internacional flevada a cabo durante este ejercicio.

Las operadoras de telefonta fja en Latinoamérica, tras haber incrementado Telefénica su
participacién a través de I3 Operacién Verdnica, siguen siendo gestionadas por Telefénica
Intemnacional, en una ltnea de negocio que se consolida como el primer operador de telefonfa
fija de Ja regién.

En lo que se refiere al negocio de datos, Telefénica DataCorp es 1a linea de actividad dedicada a
la prestacién de servicios integrales de comunicaciones a empresas con especial foco en grandes
corporaciones y empresas de la Dueva economia, tanto en Espafia como en Latinoamérica y
Europa. En 2001 se han incorporado a Telefépica DataCorp las operadoras de Argentina, Brasil
y Perd, y se ha adquirido 1a empresa alemana Mediaways a través de Telefénica, S.A.

En cuanto al negocio de medios de comunicacién, Admira Media (antes Telefénica Media) se
estructura en tres unidades de negocio: Televisién en abierto y radio, Contenidos y Televisién
de pago.

En el negocio de internet, el afio 2001 ha sido el primer ejercicio completo desde Ia fusién de
Terra Networks, S.A. ¥ Lycos Inc. en el que ambas compaiifas han operado como una sola.

TPI-Piginas Amarillag gestiona el megocio de log directorios telefénicos que engloba las
actividades desarrolladas en log paises en los que tiene presencia el Grupo,

El resto de las lineas de actividad son, por un lado, 1a relativa a call centers gestionada por
Atento con presencia en Espafia, Latinoamérica, Meéxico, Japén y Marruecos, el negocio de
carrier’s carrier (cable submarino) de Emergia y el negocio de comercio electrénico entre
empresas gestionado por Katalyx.
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El Centro Corporativo, Telefénica S.A., constituye la cabecera d&l GruREdabide(@AEGR a5 . A,

conjunto y posibilitando Ia obtencién de sinergias con iniciat:
Telefénica Gestion de Servicios Compartidos para 1a prestacién de funciones de apoyo a las
unidades de negocio en cada pais.

Expansion Internacional

Duraate el ejercicio 2001 se continia consolidando Ia presencia en Latinoamérica, mercado
natural de Telefénica, de modo que los ingresos procedentes de esta ZODa representan en torno
al 43,5% de la cifra de negocios del Grupo. Se debe teger ¢n cuenta el esfuerzo de gestién
realizado, a pesar de la desfavorable evolucién de la coyuntura econémica de la zoma, siendo
especialmente destacable Brasil donde se han alcanzado 12,6 millones de lineas fijas con un
incremento del 19% fespecto al afio anterior y 5,6 millones de clientes celulares con un
incremento del 21%. Durante este afio se ha Producido un hecho relevante para el crecimiento
orgénico futuro del Grupo: Iz presentacién de Iog documentos de cumplimiento de metas, dos
afios antes de la fecha establecida, por parte de Telesp a1 organismo regulador brasilejio
(ANATEL) para su certificacién, lo que supone 1a posibilidad de que todas las empresas del
Grupo Telefénica en Brasil puedan solicitar autorizaciones para prestar nuevos servicios de
telecomunicaciones en el resto del pais, abriéndose una nueva via de crecimiento futuro.

En el negocio celular, hay que sefialar el acuerdo alcanzado con Motorola para la compra de
Cuatro operadoras en México (Cedetel, Norcel, Movitel y Baja Celular) que pasan a unificar sus
respectivas marcas bajo Ia denominacién de Telefénica Méviles México, incorporandose al
Grupo con efecto 1 de julio. Asimismo, sefialar también que a principios del aiio 2001

Por otra parte, Telefénica ha dirigido también el desarrollo Y expansién internacional de log
negocios del Grupo hacia otras dreas geogrificas destacando sn mayor presencia en Europa
como consecuencia de la obtencién en 2000 ¥y 2001 de licencias de UMTS en Alemania, Italia,

En enero de 2001, ejecutando un acuerdo firmado en mayo de 2000, Telefénica certé la
adquisicién de la sociedad alemana Mediaways, segundo operador IP en Alemania, con 1a que
comenzd a operar también en Reing Unido en la segunda mitad del aio, Posteriormente, en
febrero de 2002 ha adquirido HighwayOne, uno de los principales proveedores de servicios de
banda ancha en Alemania para clientes corporativos. Tanto Mediaways ya en 2001 como
HighwayOne a partir de sy compra, son gestionadas, o ser4n, por Telefénica Datacorp,

Terra-Lycos adquirié Raging Bull en USA, una de las comunidades financieras lder en 1a web y
DeCompras.com, compaiifa lider de comercio electrénico en Meéxico y América Latina.

Entorno Regulatorio
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La Comisién Delegada del Gobierno para Asuntos Econémicos aprobd e}~3;% Qeﬁb;ﬂ_,@e'%opl T4
una propuesta de establecimiento de un nuevo marco regulatorio de_precias. para los servicios. ..
prestados por Telefénica de Espaiia, que posibilitari el reequilibrio tarifario y la eliminacién del

déficit de acceso en el afio 2003, mediante ¢l incremento de la cuota de abono mensual hasta

llegar a 12,62 euros en el citado afio.

La CMT ha propuesto la implantacién de un nuevo médulo de interconexién por capacidad que
sustituye al antiguo modelo de precios en funcién a la duracién de las Ilamadas.

En agosto, dicha Comisi6n aprob6 las tarifas de los servicios ADSL minorista de Telefénica de
Espatie, 1o que posibilit6 la prestacién de dicho servicio de acceso a Internet a través de la red
telefénica conmutada.

En telefonfa mévil, mencionar los anuncios de cambios regulatorios, que suponen una alteracion
del marco previsto en las actuales licencias GSM y UMTS, con ¢l establecimiento de un canon
por el uso del espectro radioeléctrico en Espaiia. En el afio 2001 se ha producido la declaracién
de operador dominante en el mercado de interconexién de Telefonica Méviles Espafia.

En Latinoamérica, sefialar que para CTC Chile este afio ha sido ¢l segundo ejercicio donde se
aprecia el impacto anual del Decreto Tarifario. En Argentina, a partir de noviembre de 2000, se
hizo efectiva la liberalizaci6n total del mercado lo que supuso la flexibilizacién de los procesos
y criterios de concesidn de licencias y autorizaciones administrativas para proveer servicios de
telecomunicaciones, que vino acompafiada de wna reduccidn del 50% en las tarifas de
interconexién. Por otra parte, en Perd se instaurs el puevo entorno regulatorio a partir de
septiembre de 2001 estableciendo un sistema de “price cap” para la fijacién de tarifas en ;
telefonfa fija. Finalmente, en Brasil 1o més destacado ha sido la consecucion anticipada de metas
planteadas por Anatel en el proceso de privatizacidn. !

Dentro del negocio de directorios telefénicos, destacar que en Chile, durante el primer semestre
del afio, la Subsecretaria de Telecomunicaciones (SUBTEL) ha aprobado un cambio regulatorio
relativo a la edicién de guias telefénicas, modificando 1a periodicidad con la que las operadoras 5
deben publicar y distribuir gufas telef6nicas a sus abonados, siendo ahora dicho periodo de dos '
aiios. A su vez, Anatel (Comisién reguladora de Telecomunicaciones de Brasil) emiti6 un

“oficio circular” por el cual y con cardcter experimental, exime a las operadoras de la obligacitn

de distribuir la guia telefénica “LTOG” de abonados siempre que se ofrezca un servicio

alternativo y que el abonado ro solicite una edicién impresa.

Evolucion de la accién y variables significativas

La volatilidad de los mercados que fue especialmente acusada en el sector de las
telecomunicaciones durante el afio 2000 se ha mantenido durante 2001 ¢ incluso se vio

recrudecida con motivo de los ataques terroristas del 11 de septiembre a EEUU. La cotizacién

de la accién de Telefénica ha disminuido un 11,2% durante el ejercicio 2001 hasta situarse en i
15,03 euros a cierre de afio, disminucién que se encuentra por debajo de l2 media del conjunto :
de las principales operadoras europeas.

A nivel de Grupo, las lineas de telefonia fija alcanzaron la cifra de 44,975 millones, un 6,3%
superior al afio anterior (lineas gestionadas 42,279 millones). Los clientes de telefonfa mévil
ascienden a 29,795 millones, un 28% superior a la cifra del afio anterior. En cuanto al nimero
total de conexiones tanto de telefonfa fija y mévil como de Televisién de Pago alcanzan un total
de 78 millones. Los clientes ADSL del Grupo ascienden a 621.919 de los que el 60,4%
pertenecen a Espaiia y el resto a Latam,
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Telefonia Fija en Espaiia

Los ingresos por operaciones del Grupo Telef6nica de Espafia a finales del afio crecen un 0,4%
respecto al afio anterior. Los ingresos procedentes del megocio tradicional se mantienen
practicamente en los mismos niveles del afio 2000, como consecuencia de la bajada de tarifas, la
evolucién de las cuotas de mercado v la subida de 1,2 euros en la cuota de abono de STB. Esta
buena evolucién, asi como los crecimientos en los ingresos de los negocios de internet y banda
ancha y mayorista han permitido mejorar las previsiones anuales y mostrar crecimiento respecto
del afio 2000,

Por otra parte, los gastos por operaciones del Grupo Telefnica de Fspafia disminuyen un 3,1%,
consecuencia, fundamentalmente, de la reduccién en los gastos de personal, del descenso del
total de aprovisionamientos y la contencién en los gastos discrecionales. Los gastos por
operaciones antes de interconexién de Telefnica de Espafia de los 12 meses se mantienen al
mismo nivel que ¢l afio anterior. La plantilla de Telefénica de Espafia a final de aiio se sitda en
40.856 personas lo que permite un ratio de productividad de 505,4 lineas/fempleado.

En el afio 2001 se ha producido un importante avance del mercado de Banda Ancha debido a la
implantacién del ADSL, que queda reflejado con los 375.816 clientes de este servicio a final del
ejercicio. La fuerte apuesta del Grupo Telefénica por esta tecnologia y el éxito comercial
obtenido han permitido alcanzar una cuota de mercado del 68,6% en Banda Ancha ¥y mantener
su posicién de liderazgo en este mercado. El ritmo medio de instalacién diario alcanzé su
méximo en el mes de noviembre con 2.922 lineas al dia, superando la oferta de accesos los 16,2
millones de lineas. Desde que se lanzé la oferta de ADSL minorista por parte de TelefSnica de
Espafia el 13 de agosto (Linea ADSL), la planta en servicio se ha situado en 187.025 usuarios,
casi un 50% del mercado total a final de afio.

Ante la importancia del negocio de internet y banda ancha y la necesidad de estar presente en
toda Ia cadena de valor del megocio, en abril de 2001 se procedié al lanzamiento de
Telefénica.net como proveedor de acceso a internet en banda estrecha, extendiéndose
posteriormente a la provision de banda ancha. Telef6nica.net cierra el ejercicio con 87.250
usuarios de acceso conmutado con tarifa plana y 127,700 usuarios de Banda Estrecha sin tarifa
plana ademas de los 187.025 usuarios ADSL.

Las lineas equivalentes en servicio de Telefonica de Espaiia ascienden a 20.646.935, y crecen
un 1,6% respecto al afio anterior como consecuencia, principalmente, de que la ganancia neta
negativa de STB (-298.178 lineas) ha sido compensada con la evolucién de Red Digital de
Servicios Integrados (RDSI), que alcanza una planta en servicio de 810.197 en accesos basicos
y 15.794 en accesos primarios, lo que supone unos crecimientos del 28,1% y 15,3%
respectivamente. :

El servicio Ibercom, alcanza una planta de 1.074.119 extensiones, un 10,6% més que la de
diciembre de 2000 debido al nimero de altas en el afio, que con 277.281 han superado las
previsiones de la Compaiiia.

El alquiler de circuitos digitales ha mostrado un buen comportamiento y crece un 7,6% respecto
al afio anterjor.

El volumen total de minutos cursados alcanza los 138.580 millones de minutos y crecen un
28,2% respecto a 2000. El consumo medido en términos de minutos por linea y dia asciende a
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21,05, un 26% superior al del afio anterior derivado, principalmente] del crecj ignto d et - 4
y la interconexién de operadoras fijas. El trifico de salida crece un 14,3%“ ;Eifsgedd‘e g5 -
millones de minutos, impulsado, principaimente por los crecimientos en el trafico con destino
internet (47,8%) y los traficos Provincial e Internacional (26,5% y 18,4%, respectivamente). El

trifico de Entrada, sigue mostrando un ritmo de fuerte crecimiento (87,6% acumulado a
Diciembre), reflejo del dinamismo que experimenta, fundamentalmente, 1z interconexién Fijo-

Fijo.

Telefonia Fija en Latam

Durante este ejercicio Telefonica Latinoamericana ha consolidado su presencia en el mercado,
fortaleciendo su posicitn en los paises donde opera. A. final de afio gestionaba 21,6 millones de
lineas en servicio lo que supone una tasa de crecimiento interanual del 11,7%, con una plantilla
total de 30.425 empleados.

El crecimiento y consolidacién del negocio en Brasil han influido notablemente en la mejora del
resultado operativo de la linea pero su aportacién a los resultados del Grupo ha sido penalizada
por la negativa evolucién de los tipos de cambio.

Las reestructuraciones de plantilla y las politicas de contenci6n de gastos lievadas a cabo en las
compaiifas también han permitido compensar los efectos de la entrada de mayor niimero de
competidores tras las liberalizaciones de los mercados. !

Asimismo, hay que destacar que durante este afio se ha producido un hecho relevante para el
crecimiento orgdnico futuro del Grupo: 1a presentacién de los documentos de cumplimiento de
metas, dos afios antes de la fecha establecida, por parte de Telesp, la operadora de telefonfa en el
estado de Sao Paulo, al organismo regulador brasilefio (ANATEL) para su certificacion, lo que
supone la posibilidad de que todas las empresas del Grupo Telefénica en Brasil puedan solicitar
autorizaciones para prestar nuevos servicios de telecomunicaciones en el resto del pafs,
abriéndose una nueva via de crecimiento futuro. Telesp, ha terminado el ejercicio con mas de
12,6 millones de lineas en servicio con un incremento del 19% respecto al afio anterior. 3

Los resultados de TASA se han visto influenciados por el impacto del Decreto de Desregulacién
de las Telecomunicaciones vigente desde noviembre de 2000 que ha supuesto el incremento de
competidores y disminuciones de precios. Esta situacién se ha visto agravada por el impacto de
la recesi6n econémica, dando lugar en 2002 2 la devaluacién del peso frente a) délar.

Por otra parte, en Chile, la politica de contencién de gastos ha intentando compensar la
reduccion de mirgenes consecuencia de la aplicacién del Decreto Tarifario destacando los
positivos resultados obtenidos en el negocio de la larga distancia,

En Peri la gestibn se ha volcado en contencién de los gastos para poder afromtar la
liberalizacién del mercado realizada en este ejercicio con la introduccién del Price-Cap
reduciendo los precios, entrada de nuevos competidores y contraccién del mercado de la larga
distancia.

Telefonica Moviles

Los hitos mds importantes que se han producido en €l negocio de Telefonia Mévil durante el i
2001 han sido: ’
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politicas de fidelizacién puestas en marcha en las diferentes operadoras. En este sentido, hay
que destacar la positiva evolucién de la cuota de mercado de Telefénica Méviles Espatia,
que se mantiene estable respecto al afio anterior, convirtiéndose en una referencia para los
operadores establecidos en los principales mercados europeos.

* Firma de un acuerdo con Portugal Telecom para la formacién de una “Joint Venture” que
agruparé todos los activos de ambas compaiifas en el negocio de telefonia mévil en Brasil.
La compaiifa resultante seri el mayor operador de méviles del pais

* Entrada en el segundo mayor mercado latinoamericano, México, mediante Ia adquisicién de - _
cuatro operadoras en el norte del pais. Tras la adquisicidn, las cuatro operadoras se integran !
bajo la denominacién Telefénica Méviles México, utilizando la marca comercial
Telefénica Movistar.

* Lanzamiento de servicios GSM/GPRS en Alemania a través de Group 3G, filial de
Telefénica Méviles, bajo la marca “Quam”. Asimismo, esta compafifa alcanzé un acuerdo
para compartir infraestructuras de UMTS en Alemania, que permitir obtener significativos
2horros en inversiones y gastos.

* Transferencia efectiva de los activos méviles del Grupo Telefénica en Argentina y Perd a
Telefénica Méviles.

Telefnica Méviles lidera la creacitn de un estdndar para la realizacién de pagos a través del
teléfono mévil en el mercado espafiol. Esta empresa en la que participan todas la operadoras
méviles y las principales entidades financieras del pais, se denomina Mobipay y comenzaré sus
actividades a lo largo del afio 2002. ;

Confirmando su posicién de lider tecnolégico, Telefénica Moviles Espafia, S.A. oftece
cobertura nacional de servicios GPRS desde el inicio del afio, avanzando en el desamrollo de
nuevos servicios de valor afiadido, dirigidos a fomentar la utilizaci6n de la telefonfs mévil. En
esta misma linea se enmarcan los miiltiples acuerdos alcanzados con empresas lideres del sector
(suministradores, socios tecnoldgicos y proveedores de contenidos), asi como puesta en marcha
de Movilforum, un punto de encuentro y soporte técnico para el desarrolio de nuevas
aplicaciones para el mévil,

En términos operativos, a la conclusién del ejercicio 2001, se ha producido un notable

crecimiento de la base de clientes, a pesar de la desaceleracién macroeconémica mundial. A

finales del afio 2001 el ntimero de clientes gestionados por Telefénica Méviles alcanza los 29,8

millones, con un crecimiento del 28% respecto a 2000, representando las operaciones en

Latinoamérica y la cuenca mediterrdnca un 44% del parque total de clientes. Las operadoras de ;
Perd y Marrecos superaron el millén de clientes durante el afio 2001.

Creciente utilizacién de los servicios de datos en todas las operadoras del Grupo, extendiéndose
el lanzamiento de ]a plataforma de contenido WAP “e-mocién” a 1a mayoria de los paises en los
que estd presente Telefénica Méviles. En este contexto, la evolucién del operador espaiiol
merece especial atencidn ya que se han superado los 2,5 millones de usuarios de e-mocién y el
nimero de mensajes cortos ha crecido un 177,1% respecto al afio 2000, alcanzando los 6.307
millones. Durante el ejercicio 2001, los ingresos procedentes de servicios de datos en Espaiia
han representado un 9% de la facturacién de clientes.
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El ejercicio 2001 ha sido el primer ejercicio completo desde 1a fusién de Terra Networks, S.A.
y Lycos Inc que tuvo Jugar en octubre de 2000 y, por tanto, el primero en el que ambas
compafiias han operado conjuntamente. El afic 2001 comenzaba ya con una dificil situacién
macroeconémica en los paises donde Terra Lycos venfa operando y fundamentalmente en USA,
afectando a uno de los principales negocios de la compaiiia, el de 1a publicidad online. Este
negativo escenario macroeconémico ha empeorado a lo largo del afio, sobre todo a raiz de los
acontecimientos del 11 de septiembre. Sin embargo, durante el afio 2001, Terra Lycos ha
consolidado sus negocios de ISP y portal tanto en Espafia como en Latinoamérica gracias a su
presencia paun-regional en 16 paises. A 31 de diciembre de 2001, Terra Lycos contaba con més
de 4,3 millones de suscriptores en su negocio de ISP, de los que 1,3 millones eran clientes de
Pago, es decir, un 30% mis que cn el afio anterior. Con unas piginas vistas préximas a los 500
millones al dfa, Terra Lycos se constituye como uno de los sitios mis visitados a nivel mundial
con presencia geogréfica en un total de 43 pafses.

A comienzos del ejercicio, Terra anunciaba una nueva estructura organizativa, enfocada a las
distintas dreas de negocio y a la rentabilidad de la compaifa, Con esta nueva organizacién, la
compaiifa ha venido contando desde el inicio del afio con tres Unidades Estratégicas de
Negocio: acceso, media y comercio electrénico y con dos Unidades Geograficas, USA y
Espafia-Latam.

Con la rentabilidad como principal objetivo, Terra Lycos ha establecido como estrategia clave la
migracién de ofertas gratuitas a ofertas de pago de valor afiadido, a través del modelo OBP
(Open, Basic and Premium). La compafifa ha venido implementando el modelo OBP a lo largo
de todas las lineas de negocio y dreas geogrificas en que opera, diversificando sus ingresos
hacia el pago por suscripciones y “pay per view” o “pay per use”. Asi, en el negocio de acceso,
10 s6lo no se han promocionado los accesos gratuitos en ninguno de los mercados en los que la
compaifiia esti presente, sino que se ha ido progresivamente enfocando todos los esfuerzos al
acceso de pago. De acuerdo con esta politica, Terra Lycos interrumpia el servicio de acceso
gratuito en Brasil (15 de junio de 2001), mientras que en México reconvertia dicho acceso en un
acceso prepago (7 de enero de 2002).

Terra Lycos s¢ ha mostrado durante el ejercicio 2001 significativamente activa en el capitulo de
lanzamientos de nuevos productos y servicios. Ademis del lanzamiento de ADSL Plus en
Espafia, podemos destacar, entre otros, el lanzamiento del disco duro virtual, de la primera
plataforma de juegos online, de Lycos Talk Radio, primera red de radio interactiva por Internet,
de Lycos 411, servicio que permite acceder a informacién de Internet mediante llamada por
teléfono, o del primer portal de voz en Espafia. También es de destacar el acuerdo firmado con
Bancomer en Mexico, que permite ofrecer una serie de servicios disefiados especificamente para
Pymes.

En cuanto a fusiones y adquisiciones destacan las adquisiciones de Raging Bull, comunidad
financiera lider, Iberwap, proveedor de servicios de cartografia digital, o DeCompras.com,
compafifa lider de comercio electrénico em México y América Latina, asi como la
materializacién de su participacién del 49% en Uno-e, uno de los principales bancos online de
Espaiia.

Telefonica Data

El ejercicio 2001 ha sido el primero completo en el que Telefénica DataCorp ha desarrollado su
plan de negocio como linea de actividad global del Grupo Telefénica dedicada a la prestacién
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nacionales de Argentina, Brasil y Perii que, junto a Ia presencia anterior en Colombia, México,
Uruguay y USA conforman una plataforma iinica parz la oferta de servicios de cardcter regional
en Latinoamérica a clientes multinacionales,

En enero de 2001, se cerr6 también la adquisicién de la sociedad alemana MediaWays, segundo
operador IP en Alemania, incrementando asi la presencia del Grupo Telefénica Data en Europa
(va presente en Italia y Austria). De la mano de MediaWays, en la segunda mitad del ejercicio
2001, Telefénica Data ha comenzado a operar también en Reino Unido,

Asf, Telefonica Data estd presente en 14 paises en los que en funcién del grado de desarrollo y
la cuota de mercado alcanzada desarrolla modelos de negocio distintos. En aquellos en los que
el Grupo Telef6nica actiia desde una posicién de liderazgo, se especializa en la oferta integral de
servicios de telecomunicaciones a clientes corporativos desarrollando los servicios de mayor
valor afiadido, mientras que, en los que opera como nuevo entrante se constituye como operador
global de telecomunicaciones atacando los segmentos de clientes y ofreciendo los servicios que
le permitan alcanzar la cuota de mercado necesaria para rentabilizar sus inversiones.

En el 4mbito de los servicios y como parte inherente a su estrategia basada en ampliar la oferta
avanzando en la cadena de valor hacia servicios de valor afiadido, en septiembre de 2001
Telef6nica Data anuncio el inicio de operaciones en Estados Unidos de sn mayor Telefonica
Data Internet Center en Miami completando su red de Data Centers ubicados en Buenos Aires,
Lima, Madrid y S20 Paulo con una superficie total superior a los 38.000 metros cuadrados.

A inicios del mes de junio, el Grupo Telefénica y el Banco Itad, con sede en Sao Paulo, Brasil,
¥ uno de los grupos financieros de mayor valor de mercado de América Latina, firmaron una
alianza para la prestacién de servicios de telecomunicaciones al banco. Tras dicho acuerdo
Telefénica Data ha pasado a gestionar la red corporativa de telecomunicaciones del Banco Itad.
Para Telefénica Data, este acuerdo le permitira tener una mayor presencia en el mercado de ‘
transmisién de datos corporativo, uno de los més prometedores en el mercado de !
telecomunicaciones de Brasil. Por otra parte, en mayo de 2001, Sol Melid y Telefénica Data .
suscribieron un acuerdo de colaboracién que contempla, entre otros puntos, Ia implantacién de ~
1a red “SolNet” en todos los hoteles y sedes corporativas de Ia compaiiia, ;

Con el objetivo de generar economias de escala e incrementar Ja eficiencia, durante el ejercicio
2001 se han sentado las bases para llevar a cabo la gestion unificada de la capacidad
internacional de] Grupo a través de Emergia, Telefénica Data Servicios Internacionales y las
redes internacionales de voz.

Adnira Media

El Grupo Telefénica Media ha pasado 2 denominarse Grupo Admira Media. La nueva

denominacién ha sido creada para favorecer la consolidacién de unma identidad y cultura de

grupo. Actuando como vinculo aglutinante entre Jas diversas compaiifas del Grupo de medios y

potenciando las sinergias entre ellas y Telefénica, Admira se posiciona en el mercado como ‘
lider en la creacién, paquetizacién y distribucién de contenidos en medios tradicionales y '
multiplataforma,

El afio 2001 es un afio de consolidacién de las importantes adquisiciones efectuadas en el afio :
2000: la cadena argeatina Telefé y la productora holandesa, con presencia mundial, Endemol
Entertainment NV miés la participacién accionarial del 25% en la productora catalana Media
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audiovisuales en el 4mbito de habla hispana y portuguesa, con mis Clientes
potenciales. Admira Media est4 presente en toda la cadena de valor del sector audiovisual, lo
que le otorga una gran flexibilidad para la distribucién y transmisi6n de los contenidos entre sus
diferentes empresas. Estd organizado en tres lineas de negocio: televisién en abierto y radio,
contenidos y televisién de pago.

Television en abierto y radio: en Espafia, dentro de la televisién en abierto destaca Antena 3 con
una cuota de audiencia del 20,5% similar a la de las restantes cadenas privadas, si bien, el perfil
de Ia audiencia ha permitido que Antena 3 capte un 27,4% del mercado publicitario total en
televisién, mejorando su ratio de eficiencia hasta 1,34, En Argentina, destaca Telefé, principal
cadena de televisibn que emite en abierto en Capital Federal y Gran Buenos Aires, que
consiguié en 2001 una cuota media de audiencia del 40,6% y capturd més del 43% de Ia
inversién publicitaria del sector, junto con Azul, tercera cadena de television en abierto de la
Repiiblica Argentina, con un share promedio del 16,9% a lo largo del ejercicio 2001.

Admira Media mantiene una importante presencia en el mercado de la radio espaiiol y
argentino. En Espaiia, esta presencia se instrumenta a través de las sociedades Uniprex, S.A.
(Onda Cero) y Cadena Voz de Radiodifusién, S.A. que operan en el mercado radiofénico
mediante una red de cobertura integrada por 219 emisoras propias o asociadas. A finales de julio
de 2001 Onda Cero y Radio Blanca han firmado una alianza que amplia la cobertura urbana de
Onda Cero en frecuencia modulada gracias a las 70 emisoras de Radio Blanca que estdn
situadas en capitales de provincia. Onda Cero Radio se ha mantenido durante 2001 como la
segunda cadena de radio convencional espafiola por cuota de audiencia. En Argentina, Admira
Media adquirié Radio Continental, tercera en programacién convencional (AM) y primera en
radio férmula (FM).

Contenidos: dentro de la linea de negocio de contenidos destaca Endemol, lider en el desarrollo
y produccién de contenidos para television en abierto, televisién de pago e internet. Endemol es
el lider en Ia produccién de programas y formatos televisivos con especial presencia en
Holanda, Espafia, Francia, Alemania, Reino Unido e Italia, encontrindose dentro de las tres
primeras posiciones en todos los paises. Durante 2001 ha aumentado su presencia en Latam con
la firma de acuerdos en Brasil (Globo) y México (Televisa).

Por otra parte Admira aglutina todos los derechos de explotaciones deportivas en Telefdnica
Sport, incluyendo Euroleagne Marketing, propietaria de los derechos de la Liga europea de
Baloncesto, asf como GMAF, sociedad a través de la que participa en un 40% de Audiovisual
Sport, entidad que dispone en Espafia de diversos derechos de explotacién de competiciones
futbolisticas. En Argentina, Admira Media es propietaria a través de la empresa Tomeos y
Competencias, de los derechos de televisién de Ia Liga de Fiitbol Argentino.,

Televisién de pago y distribuci6n: Via Digital distribuye 65 canales de television, 30 de audio y
servicios interactivos, y cuenta a cierre de 2001 con unos 806.000 abonados. La programacién
de Via Digital incluye los derechos de Ia Champions League, el Mundial de Fitbol del 2002, asi
como la Liga Espafiola y la Copa del Rey.
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El Grupo TP1 incotpora en este ejercicio el resultado de su estrategifde internacionalizacion y
de diversificacidn de sus distintos productos, consciente de la necesidad de evoluci6n continua
que requiere mantener su posicién de liderazgo en el mercado de habla hispano-portuguesa.

Los productos editoriales siguen siendo la mayor fuente de ingresos de 1a compaiiia; no
obstante, los mayores porcentajes de crecimiento se producen en los productos relacionados con
las nuevas tecnologias (internet, paginas habladas,...). Los nuevos desarrollos de productos, cada
vez mis adaptados a las preferencias de los usuarios, los acuerdos con plataformas de
comunicacion y la mejor segmentacién de los clientes han permitido una mayor generacién de
valor y un incremento en la visibilidad de nuestros anunciantes, consolidando a TPI como
proveedor de servicios publicitarios multisoporte.

La matriz continua siendo quien con su buena evolucién financia la expansién internacional y su
aportacién al Grupo es de un 74% de los ingresos. Destaca el buen comportamiento de sts
ingresos publicitarios, que crecen un 9,8%. Se han incluido algunas novedades en el negocio
tradicional: en las Piginas Amarillas se continia con la incorporacién a las gufas de los
desgloses hogar-trabajo, asi mismo, durante este afio se lanzan las Piginas Amarillas de
Bolsillo; en P4ginas Blancas hay que resefiar los cambios de formato e introduccién del color en
gran parte de las guias.

Dentro de su estrategia de intermacionalizacién destaca la incorporacién de Publiguias a la
cuenta de resultados del Grupo. La filial chilena contribuye en un 14% y un 21% a los ingresos
y al EBITDA, respectivamente. En ¢l primer afio de gestién en Chile destaca la 1enegociacién
de los contratos de edici6n y distribucién de gnias 1o que ha permitido mejorar sustancialmente
la rentabilidad de Publiguias. TPI Brasil inicié sus actividades en 1999 afianzando su posicitn
en el mercado con la edicién de las piginas amarillas en Sao Paulo capital, Guaruthos, Riberao
Preto y Curitiba (estado de Paranf). La editora Listel, con quien TPI mantiene un acuerdo de
colaboracién comercial en Brasil, anuncié en agosto su intencién de rescindir el contrato
existente entre ambas a partir de 2002.

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2001, 1a sociedad ha adquirido a Telef6nica del Peri el
100 % de las acciones de la sociedad “Telefénica Publicidad e Informacién, S.A.C.”, dedicada
a Ia edicién, distribucién y explotacién de directorios en Perii por un importe de 31,2 millones
de ddlares estadounidenses. Asimismo, posee la gestién de la filial del negocio de directorios
que el Grupo tiene en Argentina (Telinver).

Alento

Atento desarrolla su actividad a través de contact centers o plataformas multicanal (teléfono,
fax, internet), con una amplia oferta de servicios que van desde los centros de atencién de
llamadas (call centers) hasta productos més sofisticados como el disefio, implantacién y
seguimiento de programas de fidelizacién, campafias de telemarketing, segmentacién de
mercados/clientes, investigacién de hibitos de consumo, gestién y seguimiento de pedidos y
atencion asistida a través de internet, entre otros.

Atento ba continuado en 2001 su expansién internacional con el establecimiento de call centers

en México, Japén y Venezuela. Su presencia multinacional comprende operaciones en 13 paises
de 4 continentes, con una posicién de liderazgo en el mercado latinoamericano y en Espaiia,
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rentabilizar su operacién en mercados de alto crecimiento y apoyar al grupo Telefénica en su
expansion, inici6 operaciones en Mexico. Los principales objetivos de la compaiija se ¢entran
en la seleccién de contratos con grandes clientes que permitan crear relaciones duraderas y de
alto valor afiadido, una mis eficiente gestién operativa para mejorar los mirgenes de la
compaiifa y un mayor control del nivel de gasto ¢ inversidn con el objetivo de rentabilizar las
operaciones. En el marco de los acuerdos de colaboracién entre el BRVA, y Telefénica, esta
entidad financiera ha transferido a Atento en Espafla, la titularidad de los servicios del banco en
atencion telefénica y también, la prestacin de servicios de banca telefénica y televenta en todos
los demis paises en los que esta presente, pasando a tener una participacion de 9% en Atento.

Al finalizar e] afio 2001, Atento dispone de una red de 61 plataformas con 29.561 posiciones de
atencion, que dan empleo a més de 50.000 DErsonas.

Emergia

Durante el primer trimestre del afio 2001 se finaliz6 la instalacién del apillo terrestre y
submarino de 25.000 k. de fibra Gptica. Con una inversién aproximada de 1.400 millones de
euros, Emergia parte con una capacidad inicia] de 40 Gbps expandible hasta 1,92 Tbps.

Emergia se ha posicionado como el tinjco operador en Latinoamérica que cuenta con su anillo
de banda ancha totalmente operativo, y ha logrado imponerse en el mercado COmo un
proveedor de ancho de banda estable ¥ solvente dentro de un entorno competitivo dificil.

En el aiio 2001, y una vez afianzado el anillo, Emergia ha comenzado un proceso de expansion
de su 1ed, tanto fuera del anillo como hacia dentro del anillo. Se han realizado importantes
acuerdos de intercambio de capacidad con operadores, que permitirin a Emergia ofrecer
conexién en Europa. A sn vez, bajo el mismo sistema, se amplié la red hacia el interior de
Brasil, puntualmente en Rio de Janeiro,

Se han logrado acuerdos con los principales operadores de telecomunicaciones mundiales,
generando ingresos de acuerdo 2 las perspectivas, y superando las estimaciones iniciales.
Respecto a los nuevos productes, se han realizado pruebas de transmisién de sefiales televisivas
pais a pais a través del cable de fibra Gptica, lo que va a ser sin duda una oportunidad para las
cadenas televisivas de reducir Sus costes, permitiendo a Emergia desarrollar un producto
diferencial.

Ketalyx

El ejercicio 2001 ha supuesto la consolidacion de las injciativas con mas perspectivas entre
todas las que estaba desarrollando Katalyx como incubadora de proyectos. Entre las mismas
cabe destacar Adquira, Via Katalyx, Katalyx Food, Katalyx Catalogs y Katalyx Construccién.
En algunas de estas iniciativas sc han logrado, o se estin negociando, alianzas con importantes
£rupos empresariales para su participacion en las mismas, Katalyx ha aprovechado 2001 para
realizar una profunda reestructuracion de todo su grupo de sociedades en aquellos paises donde
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reestructyracion ha sido adaptarse a la nueva situacién del mercado, 12 cual $¢ ha radncido en
una caida de los valores tecnoldgicos en bolsa y una ralentizacién en la implantacién de
iniciativas B2B, sobte todo en Latincamérica,

Entre las diferentes iniciativas podemos destacar;

Adquira: iniciativa de Katalyx para el comercio electrénico de bienes indirectos a través de una
plataforma horizontal. Con fecha 30 de noviembre culminé el proceso de entrada en ¢l capital
de Adquira Ibérica de BBVA (40%), Iberia (10%) y Repsol (10%), a través de la sociedad
Iniciativa de Mercados Interactivos. Igualmente la participacién del grupo Telefénica em
Adquira Espafia pasé de Katalyx a Telefénica de Espafia (20%) y TPI (20%). Por otro lado
Adquira Latam continua sus operaciones en Argentina, México y Brasil con el objetivo de
convertirse en el lider del sector en estos mercados.

Por otra parte, Via Katalyx presenta una novedosa solucién tecnolégica para los agentes de la
cadena de suministro y durante 2001 ha comenzado a trabajar con importantes operadores
logisticos en Brasil, México y Espaiia, lo que ha cristalizado en contratos con Shell en Brasil y
con Exell Logistic y Quaker en México; Katalyx Food, iniciativa en el sector de gran consumo
que opera en la plataforma B2B Galaxy en Espafia y México; Katalyx Catalogs presta servicios
de catalogacién electrénica de productos; y Katalyx Construccién proveedor de soluciones para
redes privadas de comercio electrnico que facilitan las operaciones entre fabricamtes de
materiales de construcci6n y su canal de distribucién tradicional

Resultados Econdémicos
Resultado Consolidado

Al analizar las variaciones interanuales hay que tener en cuenta que éstas se ven afectadas por el
cambio del perimetro de consolidacién por Ia incorporacién durante el ejercicio 2000 de nuevas
sociedades entre las que destzcan Endemol, Lycos, ATCO, Katalyx, Emergia y Terra Mobile,
asi como de MediaWays y las operadoras celulares de México durante 2001.

Como consecuencia del crecimiento de ingresos y de las politicas de contencién de gastos
llevadas a cabo en las distintas lineas de negocio, el Ebitda del Grupo presenta un crecimiento
del 7,4%, evolucitn que recoge el impacto negativo que han tenido los tipos de cambio.

Durante este ejercicio hay que destacar también la contencién generalizada de la inversién
realizada en los distintos negocios, reduciéndose un 60,1% con respecto al ejercicio 2000,

A continuacién se resume el comportamiento de las principales partidas que explican la
evolucién del resultado durante el ejercicio que nos ocupa:

Los ingresos por operaciones ascienden a 31.052,6 millones de euros aumentando un 9,1%
respecto al aidio pasado debido fundamentalmente al incremento, en linea con el ejercicio
anterior, en un 13,6% de los ingresos de Telefénica Moéviles consecuencia del aumento del
parque de clientes y a la mejora de esta partida en el resto de Lineas, excepto Fija Latam que cae
un 2,3%, afectada negativamente por la evolucién de los tipos de cambio. Sin el impacto
negativo de la evolucién de los tipos de cambio los ingresos del Grupo habrian sido de 32.416,5
millones de euros, lo que supondria un crecimiento del 13,8%.
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Los gastos de explotacion presentan un incremento interanual del 8,17% siendo los principales
componentes de esta partida los gastos de interconexién, comerciales y Ik lghdk é}!l@lzﬂﬂ S A
En esta iiltima partida destaca el comportamiento de las operador: a fija deT Grupo

que ban minorado los gastos de personal un 9,7% como consecuencia de la reduccién de su
plantiila con el abjetivo de mejorar sus ratios de productividad.
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Se produce una ralentizacién en el incremento de las amortizaciones que pasan a crecer un 5,9%
¢n contraste con el 13,9% del ejercicio anterior; este hecho es consecuencia del mantenimiento
de dicha partida en Fija Latamn, 1a caida en Telefénica de Espafia y el menor crecimiento en
Telefénica Méviles durante e] 2001, afectada por el menor volumen de inversién del ejercicio.

Los resultados negativos de empresas asociadas se incrementan debido a las pérdidas
procedentes de las participaciones mo mayoritarias de los Grupos Telefénica Méviles (119,2
millones de euros), Media (184,5 millones de euros) y Terra Lycos (181,7 millones de euros).

La amortizacitén del Fondo de Comercio de Consolidacién experimenta un incremento del
68,8% hasta los 845,2 millones de euros derivado fundamentalmente de las adquisiciones
llevadas 2 cabo por los Grupos Terra (Lycos), Admira Media (Endemol) y Data (Mediaways)
durante la iiltima parte del 2000 y el afio 2001.

El beneficio neto consolidado del Grupo Telefénica a lo largo del afio 2001 ascendi6 a 2.106,8
millones de euros, lo que supone un descenso del 15,9%.

Ingresos

Los ingresos de explotacién han alcanzado 32.043,4 millones de euros, lo que supone un
incremento del 7,9% sobre el afio anterior.

Por componentes, 1a partida de Ingresos par operaciones, que representa mas de un 95% del
total, por valor de 31.052,6 millones de euros, aumenté un 9,0%, mientras que los trabajos
realizados para el inmovilizado disminuyen un 18,8% y los otros ingresos de explotaci6n,
aunque marginales, disminuyen también en un 4,5%.

Telefénica de Espaiia, S.A. aumenta sus ingresos por operaciones, cambiando la tendencia del ;
ejercicio anterior, en un 2,4%. Si se consideran las sociedades que dependen de ella la variacién
del afio 2001 seria de un incremento del 0,4%, ya que la desaceleracién del mercado de méviles l
ha motivado un retroceso en los ingresos de sus filiales que inclufan en su negocio la f
comercializacién de terminales méviles, La aportacion del Grupo Telefénica de Espaiia es del '
29,65% a los ingresos por operaciones consolidados de! total Grupo.

La pérdida de cuota, la aplicacién de las OIR de agosto de 2000 y agosto 2001, la reduccién de
precios de acuerdo con el sistema de limites maximos de precios anuales (Price Cap) y los
mayores descuentos realizados para hacer frente a la competencia, se han visto compensados
por el incremento en un 25,7% del consumo medio por linea, ¢l aumento del 2,0% de la planta
media facturable y, sobre todo, por la subida en la cuota de abono mensual de 1,2 euros duraate
el ejercicio 2001,

El trifico durante el ejercicio 2001 ha aumentado un 28,2%, experimenténdose crecimientos en
todos los segmentos con excepcion del metropolitano. Especialmente destaca el
comportamiento del trifico de Internet que sc incrementa un 47,8%, ademds de los trificos de
entrada a la red de otros operadores e Internacional que aumentan un 134,8% y un 21,6%,
respectivamente.,
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Los ingresos por operaciones del Grupo Telefénica Méviles profofma alcanzaron los 8.411,1 .
millones de euros, un crecimiento del 13,6% interanual en compparaciof fobiF (BdVddtados &

financieros consolidados proforma del afioc 2000. Esta evolucién ise-ha~fundamentado—emret
incremento de un 28% en el parque de clientes y el sumento del ARPU del 15% que compensan
la caida del 8% en los minutos de uso por cliente. Esta cifra representa un porcentaje del 22,8%
sabre el total de ingresos por operaciones del Grupo.

Los ingresos por operaciones de la operadora celular espafiola ascienden a 5.736,0 millones de
euros, un 19,6% superior al ejercicio 2000. A pesar de la creciente competencia, Telefonica
Méviles Espafia se mantiene como lider del mercado tanto en clientes como en trafico,
manteniendo una cuotz del 57% y del 60% respectivamente, y acaparando més del 58% del
crecimiento neto de clientes del mercado.

En cuanto 2 las operadoras celulares latinoamericanas, TeleSudeste cerré el ejercicio con 3
millones de clientes, lo que supone un incremento del 22% con respecto al ejercicio anterior. El
buen comportamiento de la telefonfa celular en el mercado chilero ha propiciado que Startel
incremente en un 28% su base de clientes alcanzando un total de 1,6 millones de clientes.

Cabe destacar que a partir de julio de 2001, Telefonica Méviles México se incorpora al Grupo
por integracién global, aportando unos ingresos por operaciones de 208,2 millones de euros en
el segundo semestre y una base de clientes de 1,06 millones en julio hasta alcanzar 1,2 millones
de clientes en diciembre de 2001.

En ¢l negacio de fija latinoamericano, los ingresos operativos agregados ascienden a 10.137,4
millones de euros, con un decrecimiento del 2,3% con respecto al pasado ejercicio, con una
aportacion del 31,6% sobre el total de los ingresos por operaciones del Grupo. Este descenso
estd afectado por la devaluacitn del real brasilefio y el peso chileno ya que en moneda constante
los ingresos crecerian en torno al 8,1%.

Las operadoras de Brasil y Argentina aportan el 72% del total de ingresos de la Linea frente al
75% en el ejercicio 2000. La operadora brasilefia Telesp cerré el ejercicio 2001 con un total de
12,6 millones de lineas en servicio, lo que supone un incremento del 19,1% cor respecto al
cierre de 2000. En noviembre 2000 se hace efectiva la liberalizacién total del mercado en
Argentina con reduccién del 50% de los precios de interconexién; Telefénica de Asgentina
disminuye sus ingresos en un 8,3%, a pesar dsl incremento del 5,3% en la planta en servicio,
debido a la mala situacién econémica del pais. CTC Chile cerré el gjercicio con 2,7 millones de
lineas en servicio, lo que supone nun crecimiento interanual del 0,8%. Perd mantiene su planta en
servicio en niveles del afio anterior alcanzando 1,7 millones de lineas, adquiriendo cada vez
més importancia las Hneas prepago.

En cuanto al negocio de datos, Telefénica Datacorp cemrd el ejercicio con unos ingresos por
operaciones de 1.849,7 millones de euros, lo que supone un crecimiento del 64,6% respecto al
proforma del afio anterior. Durante el ejercicio 2001 s¢ ba incorporado al perimetro de
consolidacion la empresa alemana Mediaways, se ha expandido la presencia del grupo hacia el
Reino Unido mediante la creacién de Mediaways UK y se ha inaugurado el TIC de Miami.
T.DataCorp gestionaba a 31 de diciembre de 2001 un total de 166.350 conexiones dedicadas,
449.123 conexiones conmutadas, y més de 38.000 metros cuadrados en sus T. Data Internet
Centers.

Merece destacar también el Grupo Admira Media, que con la compra del grupo holandés
Endemol y con la incorporacién del grupo argentino ATCO en el afio 2000 continfia elevando
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que supone un incremento del 93,8%.
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El grupo Terra Lycos cierra el ejercicio 2001 con miés de 4,3 millones de clientes en el negocio
de acceso a Internet, de los que un 66% corresponden a Espafia y un 17% a Brasil. Los ingresos
Ppor operaciones ascienden a 690 millones de euros, de los que el 60% proceden de la publicidad
y del comercio electrénico en sy mayor parte generados en el mercado USA.

Los ingresos del Grupo Atento ascienden a 643,9 millones de euros, con un crecimiento del
22,2% respecto a los obtenidos eq el 2000. Brasil y Espafia son log paises que miés contribuyen a
los ingresos consolidados con un 419 Yy un 37% respectivamente.

Los ingresos por operaciones proforma del Grupo TPI ascienden a 619,5 millones de euros, con
un crecimiento del 2% respecto al proforma del afio anterior. Destaca el buen comportamiento
de los ingresos publicitarios en Espaiia (62% de los ingresos), que crecen un 9,8% respecto al
ejercicio anterior.

Gastos

Los gastos por operaciones, que incluyen aprovisionamientos, servicios exteriores, gastos de
personal y tributos, se elevaron a 18.146,0 miliones de ¢uros, con un incremento interanual de]
7:4 %, por debajo del crecimiento de los ingresos por operaciones que aumentaron ua 9%
interanual, Este crecimiento est§ influido por Ios cambios en ef perimetro de consolidacion al
haberse adquirido durante el ejercicio 2001 Ia empresa alemana Mediaways, que se ha
incorporado a Grupo Telefénica Datacorp, y las operadoras méviles mejicanas.

S¢ produce una ralentizacign genceralizada en todas las lineas de negocio respecio al afio 2000
fruto del proceso de contencién de gastos puesto en marcha en 1a segunda mitad del ejercicio.

Las Operadoras Fijas Latinoamericanas, e] Grupo Méviles y Telefonica de Espaiia son por este
orden las lineas de actividad cog mayor peso relativo en los gastos del Grupo representando el
70% de la cifra global. Destacan por su importante crecimiento otras lineas de actividad que, si
bien tienen un PeS0 poco relevante en los gastos de Grupo, experimentan um acusado
crecimiento interanual al encontrarse en una etapa de expansién y desarrollo. Tal es e] caso de
Emergia, Admira o Telefénica Data.

Los principales componentes de los gastos por operaciones siguen siendo los gastos de
interconexién, con especial peso en las operadoras fijas; los gastos comerciales ¥ de marketing
asociados a la fidelizacién de] consumo y a la captacién de clientes de telefonta mévil; y los
gastos de personal.

Por lo que respecta a los gastos de interconexi6n, en el caso de Telefénica de Espaifia el
crecimiento se deriva del aumento de] trifico fijo — fijo (donde se incluye el tréfico de Internet),
si bien estos gastos atendan su ritmo de crecimiento respecto al afio anterior. En las operadoras
fijas latinoamericanas, destaca Telesp, cuyos gastos de interconexién  aumentan
significativamente por el incremento de Ia planta en servicio, que implica un mayor volumen de
trifico y por la subida de las tarifas de interconexién impuesta por Anatel.

Los gastos comerciales y de marketing en las operadoras méviles, aunque continiian siendo una

de las partidas mds significativas de sus £astos operativos han mostrado una buena evolucién
respecto al ejercicio 2000, registrando significativas caidas, Esto ha venido motivado por la
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eliminacién de la subvencién al terminal en Telefonica Méviles Espaiia y por la contencién ) ¢
generalizada de los gastos de publicidad y atenciones, y de las comisiones 3 o5 dishibditisies. = - ‘
Por lo que respecta a los gastos de personal, muestran un incremento el 5,4% atenuando su

ritmo de crecimiento frente al gjercicio anterior, A 31 de diciembre de 2001, 1a plantilla del

Grupo Telefénica ascendia a 161.527 empleados, un 8,6% superior a 1a del afio anterior.

Telefénica de Espaiia, Atento y Fija Latam son las lineas de actividad con mayor niimero de

empleados con una plantilla de 42.425,49.940 y 30.425 trabajadores respectivamente,

En el Grupo Telefénice de Espafia los gastos de personal se han reducido un 5,8%, continuando
la tendencia iniciada en e] ejercicio anterior, debido principalmente a la reduccién de 1a plantilla
media en un 9,7%. En el mismo sentido se comportan las operadoras fijas latinoamericanas, que
muestran un descenso generalizado de log gastos de personal. Sobre todo, destaca e] descenso en
Telesp y CTC tras las desvinculaciones de Plantilla llevadas a cabo durante 2001.

EBITDA y Resultado de Explotacién

El Ebitda en el ejercicio 2001 ha experimentado un avance del 7,4% frente al 9,5% del gjercicio
anterior, debido fundamentalmente a la ralentizacién en el crecimiento de los ingresos,

los tipos de cambio el incremento del Ebitda hubiese sido de un 13%,

En este sentido la combinacién del crecimiento de Telefénica Moéviles, Telefénica de Espafia y
los nuevos negocios, ha permitido compensar la caida producida en Ia Telefonfa Fija
Latinoamericana, afectada negativamente por la evolucién de los tipos de cambio, y en el
negocio de Datos, motivada fundamentalmente por la expansitn internacional y los mayores
costes asociados al desarrollo de Ia red internacional,

El margen de Ebitda se sitda en e] 41,2%, reduciéndose en 0,6 puantos porcentuales respecto al
obtenido en 2000, Su caida interanual viene explicada por la evolucién comentada
anteriormente de los negocios de Fija Lstinoamericana, el mantenimiento del mismo en
Telefénica de Espada y Datos y por la mejora del margen en Telefénica Méviles y los nuevos
negocios.

Se produce una mejora en el Resultado de Explotacién del Grupo que alcanzé a nivel
consolidado 5.430,3 miliones de furos, aumentando un 9,5% sobre el importe registrado en
2000.

Se ha producido una ralentizacién en el ritmo de crecimiento de las amortizaciones (5,9% frente
al 13,9% del ejercicio anterior), debido fundamentalmente al menor volumen de inversiones
Hevado a cabo en el ejercicio,

Resultados financieros

Los gastos financieros netos del ejercicio 2001 han alcanzado los 2.391,1 millones de euros, lo
qué supone un incremento respecto al afio anterior del 28,5%. Este aumento se debe
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basicamente al impacto de Ia devaluacién del peso argentino que en lms
del 2001 suponen 528,76 millones de euros; aislando dicho efecto léps I el s A

2001 se hubieran mantenido con respecto al ejercicio anterior.

Ello a pesar del aumento del nivel medio de deuda neta del Grupo a lo largo del afio 2001 en un

21% con 1especto al afio 2000, como consecuencia de Ia entrada en consolidacicn de nuevas

sociedades y por las inversiones realizadas en la segunda mitad del 2000 y durante el 2001.

Este hecho se ha visto compensado por €l descenso del coste medio de la deuda en un 1,31 %,

respondiendo a una politica activa de centralizacién de la gestion de los pasivos financieros.

Esta politica ha permitido una mayor eficiencia de costes, a pesar de que durante el afio 2001 se

ha disfrutado de un mayor nivel de cobertura de los riesgos financieros del Grupo, bisicamente

de la exposicién por tipo de cambio de las monedas latinoamericanas. Fsta bajada de costes

también ha sido impulsada por el movimiento durante el afio 2001 de los tipos de interés de

monedas en las que se encuentra denominada parte de la financiacién del Grupo Telefénica. Asi

durante este afio ha tenido Ingar un descenso de los tipo de interés del délar y el euro, cuyo o
efecto ha sido reducido por 1a subida de tipos dei real brasilefio. ‘

Resultado de las actividades ordinarias

Los resultados de las empresas asociadas proceden fundamentalmente de las aportaciones de las
participaciones de Terra Lycos (fundamentalmente Lycos Europe), del Grupo Admira Media
(Via Digital y A3 TV) y de Telef6nica Méviles. En consecuencia se ha registrado una pérdida
neta de 381,8 millones de euros en comparacién a los 161,3 millones de euros de pérdida neta
del ejercicio anterior.

Por su parte, la amortizacién del fondo de comercio de consolidacién ha aumentado un 68,8%, |
desde 500,6 millones de euros 2 845,2 millones de euros, derivado fundamentalmente de las i
adquisiciones llevadas a cabo por los grupos Terra Lycos, Admira Media (Endemol, ATCO), T. !
Data (Mediaways) y Telefonica Moviles (CRT Celular).

Como consecuencia de esta evolucion el resultado de las actividades ordinarias alcanzd 1.321,1
millones de curos, disminuyendo un 25,2% sobre el pasado ejercicio. En términos relativos, el
resultado de las actividades ordinarias supuso en torno al 5,8% de los ingresos por operaciones,
en comparacion al 8,6% del anterior afio,

Resultados antes de impuestos
Los resultados extraordinarios netos han alcanzando una cifra positiva por importe de 212,8
millones de euros, frente a los 431,9 millones de euros de resultado del pasado ejercicio lo que

supone una disminucién del 50,7% respecto al ejercicio anterior.

El resultado antes de impuestos ba registrado 2.033,9 millones de euros en el afio, con un
descenso interanual del 29,1%.

Beneficio neto
El gasto por impuesto de sociedades se elevé a 198,1 millones de euros, un 18,2% inferior al del
pasado ejercicio, como consecuencia, entre otros aspectos, del efecto resultante al acogerse el

grupo fiscal a la deducciones puestas de manifiesto al considerar, de acuerdo a la normativa !
fiscal, el ajuste de revertir los diferimientos por reinversién de plusvalias.
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Los resultados atribuidos a socios extemos alcanzan los 271,0 mi_lones Praedrogtrados < 4,
120,6 millones de euros negativos del afio 2000 como consecuéneis—fundamentalmente—del————
impacto de las pérdidas de Terra Lycos y por la Operacién Verénica.

El beneficio neto del Grupo Telefonica contabilizé finalmente 2.106,8 millones de euros, con un
descenso interanual del 15,9%, debido principalmente al incremento de las partidas negativas de
resultados de sociedades por puesta en equivalencia, resnltados financieros y amortizacién del
fondo de comercio.

Actividad Inversora

En el ejercicio 2001 el Grupo Telefénica registré unas adiciones de inmovilizado inmaterial y
material por un total de 8.420,89 millones de euros, un 60,1% menos que en 2000. Esta
variacién se debe principalmente a que durante el segundo semestre del 2000 se produjo la
mayoria de las adquisiciones de licencias UMTS, con lo que la inversién acumulada del grupo
Telefénica Méviles disminuye un 87,6%. También hay que destacar que las inversiones de Fija
Latam descienden un 8% tras el esfuerzo en la racionalizacién de inversiones realizado durante
todo el ejercicio. Cabe resaltar el esfuerzo inversor realizado en Brasil encaminado al
cumplimiento de metas de acuerdo con el regulador (representa el 72% de las inversiones de
Fija Latam),

Alo largo del afio 2001 Telefénica de Espaiia ha orientado sus inversiones a la transformacién
de la empresa hacia la banda ancha y los nuevos megocios sin olvidar las necesidades del
Negocio tradicional; dichas inversiones han supuesto durante este ejercicio un'40% frente al
23% invertido en 2000,

La puesta en marcha durante el afio 2000 del SAM-1, anillo de Emergia que interconecta las
principales ciudades de Latinoamérica, supuso que la mayor parte de la inversin se realizase en
dicho afio, por lo que en el ejercicio 2001, afio en el que se ha completado el anillo, el
desembolso ha sido muy inferior.

A inversi6n en inmovilizado material se destinaron 6.770,80 millones de pesetas, que supone
una disminucién del 15,4%; debido principalmente a la aportacién positiva de las sociedades
operadoras latinoamericanas y Telefénica Méviles. Sin embargo se ha producido un incremento
de un 12,3% en Telef6nica de Espaiia.

La inversién en inmovilizado inmaterial ascendié a 1.650,09 millones de euros, sin el impacto
significativo de las licencias UMTS ocumido en el egjercicio antetior, un 86,7% de disminucién
respecto de 2000.

Las inversiones en inmovilizado financiero, que alcanzaron 1.314,1 millones de euros, se vieron
reducidas en un 56,1% debido al impacto de la reduccién en la adquisicién de otras
participaciones.

Financiacién

La denda neta de Telefonica se incrementa un 7,5% aproximadamente respecto a diciembre de
2000 como consecuencia de las necesidades financieras derivadas de las inversiones realizadas
durante ¢l afio, el impacto de la variacion de los tipos de cambio y de las operaciones del Grupo.

Las principales operaciones de financiacién realizadas en el ejercicio han sido las siguientes:

Con fecha 25 de enero de 2001 se ejecutd la primera ampliacion de capital con cargo a reservas
de libre disposicién autorizada por la Junta General de Accionistas de 7 de abril de 2000. El
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capital social aument en 86.814.214 euros, mediante 1a emisién de_86,814.214 nuevas

86.814.21
acciones, distribuidas entre los accionistas en la proporcion de una 1) ackied- E.EQM 5. A
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cincuenta (50) antiguas poseidas.

Con fecha 3 de abril de 2001 se ejecutd la segunda ampliaci6n de capital con cargo a reservas de
libre disposicién autorizada por la Junta General de Accionistas de 7 de abril de 2000. El capital
social aument6 en 89.203.045 euros, medisnte la emisién 89.203.045 nuevas acciones,
distribuidas entre los accionistas en la proporcién de una (1) accién nueva por cada cincuenta
(50) antiguas poseidas.

Con fecha 15 de febrero de 2001 se ejecutd la primera de las ampliaciones de capital aprobadas
por la Junta General para la retribucién del personal no directive del Grupo Telefénica
(Programa TIES). Esta ampliacién se suscribio mediante aportacién dineraria por los empleados
del Grupo. El capital social se aument$ en 1.123.072 enros, mediante la emisién de 1.123.072
nuevas acciones, a un precio de emision de 5,00 euros (1 euro de valor nominal y 4 euros de
prima de emisién). Por tanto, el importe efectivo de la suscripcién ascendié a 5.615.360,00
€Uuros.

Con fecha 21 de febrero de 2001 se ejecutd la segunda de las ampliaciones de capital aprobadas
por la Junta General para la retribucién del personal no directivo del Grupo Telefénica
(Programa TIES), que fue totaimente suscrita mediante aportacién dineraria por el BBVA y La
Caixa con el fin de dar cobertura a las opciones entregadas a los empleados en la realizacion de
1a ampliacién sefialada en el punto anterior. El capital social se aumenté en 31.504.244 euros,
mediante 1a emisién de 31.504.244 nuevas acciones, a un precio de emisién de 5,00 euros (1
euro de valor nominal y 4 eurcs de prima de emisi6n). Por tanto, el importe efectivo de la
suscripcién ascendio a 157.521.220,00 euros.

La Junta General Ordinaria de Telefénica celebrada el 15 de junio de 2001 acordd la realizacién
de tres aumentos de capital social. Dos con cargo a reservas de libre disposicién para la
retribucién de accionistas y una para la adquisicién de sociedades mejicanas de telefonia mévil
del Grupo Motorola.

Con fecha 19 de junio de 2001 se ejecut la ampliacion de capital asociada a la adquisicién de
Ias sociedades mejicanas de telefonfa mévil del Grupo Motorola. El capital social se aumentd en
122.560.575 euros, mediante la emisién de 122.560.575 acciones, a un precio de emisién de 5,5
euros (1 euro de valor nominal y 4,5 euros de prima de emision). Por tanto, el importe efectivo
de la suscripci6n ascendi6 a 674.083.162,50 euros.

En el mes de febrero comenzé la actividad de financiacién de Telefénica Europe BV (con
garantfa de Telefénica S.A.) bajo el programa de “Euro Commercial Paper”, cuyo limite es de
2.000 millones de Euros.

Con fecha de emision de 9 de julio, Telefénica Europe BV emiti6 (con garantfa de Telefénica
S.A.) un bono, bajo el programa de EMTN par un importe de 30.000 millones de yenes , cuyo
vencimiento es el 9 de julio de 2003 y con tipo de interés variable en funcién del Libor més un
diferencial de 0.22%.

‘Con fecha de emisién de 12 de julio, Telefénica Europe BV emitié (con garantia de Telef6nica

S.A.) un bono, bajo el programa de EMTN por un importe de 22.000 millones de yenes, cuyo
vencimiento es el 4 de julio de 2002 y con tipo de interés fijo de 0.15% anual.
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Con fecha de emisién de 25 de julio, Telefénica Europe BV emiti6|(con garantia de Telefgnica j
S.A.) un bono, bajo el programa de EMTN por un importe nominaj de 3%,?&1’515:@@4 glﬁ'os, s A i
emitido al descuento con un tipo de descuento del 4.905% anual, y con fecha de Vencimiento de

9 de julio de 2004,

CONSEJD DE s JMMISTRACION

Con fecha de emisién de 20 de agosto, Telefénica Europe BV emiti§ (con garantia de
Telefénica S.A.) un bono, bajo el programa de EMTN por un importe de 150 millones de euros,
cuyo vencimiento es el 20 de agosto de 2003 y con tipo de interés variable en funcién del
EONIA mis un diferencial de 0.26%.

Con fecha de emision de 12 de septiembre, Telefénica Europe BV emiti6 (con garantia de
Telefénica S.A.) un bono, bajo el programa de EMTN por un importe de 50.000 millones de
yenes, cuyo vencimiento es el 12 de septiembre de 2002 y con tipo de interés fijo de 0.04%
hasta el 18 de marzo de 2002 y posteriormente del 0.27% hasta vencimiento.

Con fecha de emisién de 30 de octubre, Telefénica Europe B.V. emitié un Bono (con garantia
de Telefénica S.A.) bajo el Programa de EMTN en 2 tramos con plazos a 3 afios y 5 afios.

El tramo A: un bono por un importe de 1.000 millones de euros, vencimiento del 30 de Qctubre .
de 2004, y con un tipo de interés variable en funcién del Euribor 3 meses mis un diferencial de
0.70%.

El tramo B: un bono por un importe de 1.000 millones de euros, vencimiento el 30 de QOctubre
2006 y con un cupén anual del 5.125%.

Agencias de Rating

A diferencia de lo sucedido con otras empresas del sector, la calificacién crediticia de

Telefénica, S.A. se ha mantenido constante durante e] ejercicio 2001. Asi, con fecha 2 de marzo .
de 2001, 1a agencia de calificacién “Moody’s” confirmé la calificacién crediticia de Telefnica e
en el nivel de A2, cambiando 1a perspectiva de positiva a estable y con fecha 11 de enero de

2002, 1a agencia de calificacién “Fitch-IBCA” confirmé la calificacién creciticia de Telefénica

en el nivel de A +, cambiando la perspectiva de estable a negativa. Con fecha 5 de febrero de

2002, la agencia de calificacién “Standard & Poors™ redujo la calificacién crediticia de

Telefonica de A + a A, con perspectiva estable.

I+D

La politica de Investigacién y Desarrollo (I+D) es, para el Grupo Telefénica, un instrumento
relevante para obtener ventajas competitivas, ¥y orientar ¢ impulsar la innovacién tecnolégica,
Estas actividades se centran en las siguientes grandes 4reas:

- Eldesarrollo de nuevos servicios diferenciadores en el entomo de competencia actual, tanto
para la telefonia fija con los objetivos de mantener cuotas de mercado y el incremento de
ingresos con nuevos servicios de banda ancha; como para Ia telefonfa mévil e Intemnet, con
objetivos centrados en consolidar posiciones de liderazgo por su potencialidad de
crecimientos futuros y optimizar e] crecimiento de sus ingresos, entre otras vias, a través de
la uni6n de 1as capacidades de muevos negocios de Internet con la accesibilidad de la red
mo6vil como pieza clave.

- El desarrollo de actividades enfocadas a la optimizacién de los procesos de negocio,
especialmente los dedicados & la atencién y ala gesti6n de las relaciones con los clientes.
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- Eldesamrollo de Sistemas para la gestién de las redes y de los s¢ rviciosr ELEFONICA. S. A
, 3. A,

- La realizacién de acciones, que han conformado ¢l denominado Programa de Innovacion,
mas dirigidas al medio-largo plazo con el objetivo de detectar, entender, desarrollar y
aplicar — mediante estudios estratégicos, actividades de vigilancia tecnolégica o desarrollos
experimentales — aquellos aspectos, singularidades, oportunidades o tecnologias que pueden
tener impacto en la evolucién futura de los diferentes negocios del Grupo.

Los cuatro apartados indicados tienen una dimensién internacional al haber trasladado las

soluciones desarrolladas a nivel nacional a aquellos paises, especialmente de Latinoamérica, .
donde se han considerado también competitivas, si bien muchas sociedades del grupo no

cuentan en su estructura organizativa con ningiin departamento especifico dedicado a labores de

investigacién y desarrollo.

Los gastos en investigacién y desarrollo se elevaron durante el afio 2001 a 170,8 millones de
euros, frente a los 105,9 millones de 2000.

Otros Hechos de Interés

Telefénica y Microsoft han firmado un acuerdo estratégico para colaborar en el desarmollo de
actividades relativas tanto al &mbito tecnolégico como- a iniciativas de promocién y
comercializacién de productos y servicios. Ambas compaififas trabajardn conjuntamente en el
desarrollo de mercados clave para las empresas y los usuarios en general, como banda ancha,
tecnologia wireless y el concepto de software como servicio.

Acuerdos acaecidos con posteriorided al 31-12-2001

En la nota 23 de las cuentas anuales figuran detallados los hechos relevantes acaecidos con
posterioridad al 31 de diciembre de 2001. Los mis significativos son:

- Ampliacién de capital social en curso con cargo a reservas

A lo largo de los meses de enero y febrero de 2002 se ha llevado a cabo la primera de las
dos operaciones de ampliacitn del capital social de 1a Compaiifa con cargo a reservas de
libre disposici6n, aprobadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas en fecha 15 de
junio de 2001, cuya ejecucién fue acordada por el Consejo de Administracién en fecha 19
de diciembre del mismo afio.

En virtud de dicho aumento de capital fueron emitidas y puestas en circulacién 93.438.317
nuevas acciones ordinarias de la Compaiiia, de un euro de valor nominal cada una de ellas,
lo que supuso aumentar ¢l capital social en la cantidad de 93.438.317 euros, quedando
cifrado el mismo en 4.765.354.202 ecuros. Dichas nuevas acciones fueron asignadas
gratuitamente a los accionistas, a razén de una accién nueva por cada 50 acciones que ya
posefan.

La escritura de aumento de capital fue otorgada el dia 13 de febrero de 2002 e inscrita en el
Registro Mercantil el dfa 19 de febrero de 2002 inmediatamente posterior.

Por otra parte, la Comisidn Delegada del Consejo de Administracién de Telefdnica, S.A.,
en reunién celebrada el dia 13 de febrero de 2002, haciendo uso de la delegacién de
facultades conferida a su favor por el Consgjo de Administracién en acuerdo de fecha 30 de
enero del mismo afno, acordd ejecutar la segunda ampliacién del capital social de la
Compzififa con cargo a reservas de libre disposicién de las aprobadas por la Junta General
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Ordinaria de Accionistas en fecha 15 de junio de 2001, mediante la.gmi E en
circulacién de 95.307.084 nuevas acciones ordinarias de la Co pa.ﬁfa,fﬁ E.éﬂfsgfﬂfy 5. A

con los mismos derechos que las que ya se encontraban en circulacién, de un euro de valor ‘.
nominal cada una de ellas, las cuales serdn asignadas gratuitamente a los accionistas de la i
Compaiiia, a razén de una accién nueva por cada 50 acciones que ya posean.

Esta previsto que el perfodo de asignacién gratuita de las nuevas acciones correspondientes
a esta segunda ampliacién de capital comience en Ia segunda quincena del mes de marzo de
2002, y que la admision a cotizacién oficial de las nuevas acciones tenga lugar a mediados
del mes de abril del afio 2002,

- Adquisicién de HighwayOne Germany

En los primeros dias del mes de febrero de 2002, Telefénica DataCorp ha comprado la

compaiiia alemana HighwayOne Germany, que es uno de los principales proveedores de

servicios de banda ancha con tecnologia ADSL en Alemania para clientes corporativos, !
cuya actual oferta de servicios incluye acceso a internet de banda ancha, servicios

tradicionales de voz y servicios de valor afiadido, tales como redes privadas virtuales,

soluciones de “firewall”, “web-hosting” y servicios gestionados de correo electrénico.

La compra de HighwayOne Germany es complementaria de la adquisicién de Mediaways,
llevada a cabo en el afio 2001, haciendo posible que ésta pueda constituirse en la alternativa ‘
de banda ancha mis atractiva en el mercado alemén frente a Deutsche Telecom. ,

- Modificacién de la participacién de Telefénica en CANTV

El dia 1 de febrero de 2002, 1a Asamblea General Ordinaria de Accionistas de Veaworld
Telecom C.A. adopté el acuerdo de disolver y liquidar esta compaiiia. Cuando el proceso de
liquidacién de la misma culmine, Telefénica Internacional, S.A., a través de Telef6nica
Venezuela Holding B.V., seré titular de acciones representativas del 7% aproximadamente
del capital social de la Compaiiia Anénima Nacional de Teléfonos de Venezuela (CANTV),

- Adquisici6n del negocio de Directorios de El Perg .

En el mes de febrero del 2002, 1a compaiifa del Grupo Telefonica Publicidad ¢ Informacién, ,
S.A. (TPI-Piginas Amarillas) ha adquirido por 31,2 millones de délares estadounidenses el '
100% del negocio de Directorios propiedad de Telefénica de El Pend, que es el primer

editor de Directorios en este pais iberoamericano, con una cuota de mercado en el afio 2001

del 80%.

En el marco de dicha operacién, TPI y Telef6énica de El Peri han establecido ur marco Lo
contractual respecto de la edicién y comercializacién de la gufa telefénica de paginas

blancas, en términos similares a los establecidos en su dia entre TPI y Telefénica de

Espaiia.

Acciones Propias
Al inicio del afic 2001 Telefonica tenia una autocartera del 0,25313%, constituida por

10.987.564 acciones a su valor contable de 18,04 euros por accion, con un saldo de 198,19
millones de euros y un valor nominal de 10,99 millones de euros.
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Durante el ejercicio 2001 la Sociedad ha adquirido a titulo onerdso unrﬁ ﬁﬁﬁ% S. A
acciones propias a un precio de coste medio de 15,58 euros por a%ﬁn ( a v
1,49967% del capital social Yy un valor nomiral de 70,06 millones de euros) y le han
correspondido en Ias ampliaciones de capital liberadas 2.747 acciones. Asimismo se han
empleado 18.987.111 acciones para efectuar la adquisicién a Iberdrola, S.A. de participaciones

©n empresas de telefonia en Brasil (representativas de un 0,40641% del capital social y un valor
nominal de 18,99 millones de euros) y se han enajenado 16.625,708 acciones (representativas de

un 0,35586% del capital social Y un valor nominal de 16,63 millones de euros) a un precio

medio de venta de 16,45 euros por accién generando un beneficio de 20,30 millones de euros.

Como resultado de estas operaciones, el nfimero de acciones propias en cartera al ciemre del
ejercicio 2001 ha pasado a ser de 45.440.901 acciones (que representan un 0,97264%)
adquiridas a un precio medio de 14,85 euros por accién Io que representa un valor de 674,73
millones de euros y un valor nominal de 43,44 millones de ewros. De acuerdo con la normativa
contable vigente, estas acciones propias se han valorado a valor tedrico contable tal ¥ como se
describe en 1a Nota 4.i, constituyéndose en consecuencia una provisién de 414,03 millones de
euros.

PRACTICAS DE BUEN GOBIERNQ
A) Introduccién

Telefonica, S.A. tiene establecidas sus normas de gobierno en sus Estatutos Sociales Y
ademis, en un Reglamento del Consejo de Administracién cuyo objeto es determinar los
principios de actuacién del Consejo de Administracién, regular su orgamizacién y
funcionamiento y fijar las normas de conducta de sus miembros, con el fin de alcanzar el
mayor grado de eficiencia posible y optimizar su gestién,

Dicho Reglamento fue aprobado en su primera redaccién por acuerdo del Consejo de :
Administracién adoptado el dia 29 de enero de 1997, es decir, con anterioridad a 1a :
publicacién del “Informe Olivencia™. )

Tras dieciocho meses de vigencia del mismo, la experiencia obtenida en su aplicacion y la
publicacién del Cédigo de Buen Gobierno llevaron al Consejo de Administracién de
Telefénica a apreciar Ia conveniencia de introducir determinadas modificaciones en su texto
e incorporar algunas recomendaciones contenidas en dicho Cédigo que no estaban recogidas
en aquél, todo lo cual se levé a cabo mediante acuerdo del Consejo de Administracién, de
fecha 22 de julio de 1998, comunicado puntualmente a la Comisién Nacional del Mercado
de Valores. ‘

Los Estatutos Sociales pueden ser obtenidos en el Registro Mercantil de Madrid. Por otra
parte, existe gratuitamente a disposicién de los accionistas que lo soliciten a la Compaiifa un
texto refundido de los Estatutos Sociales, que se actnaliza periddicamente, con finalidad y
efectos meramente informativos.

El Reglamento del Consejo de Administracion de la Compaiifa puede ser consultado, a ,
través de Internet, en la pigina "web" de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, '

- 164 -



e, g T ey
2t . Py T
AR T

l“;.‘;. 2'.-‘; :
Y
T ..q o

EORER o P

Telefomica ' Jelefomica

GONSEFDRDIHMISTRACION

B) Misién y competencias del Consejo de Administracion.

TELEFONICA, §S. A.
~y-de-Jos-Estatites————|

En desarrollo de las previsiones de la Ley de Sociedades Anbmimas
Sociales, el Reglamento del Consejo de Administracién configura éste, bisicamente, como
un Srgano de supervisién y control de la actividad de Ia Compafifa, delegando la gesti6n de
los negocios ordinarios de ésta en los érganos ejecutivos (unipersonales o colegiados) y en
el equipo de direccion.

0

Sin perjuicio de lo antes indicado y para un mejor y més diligente desempeiio de su funcién
general de supervision, el Consejo se obliga a ejercer directamente, ademis de las facultades
legal o estatutatiamente reservadas a su exclusivo conocimiento, las siguientes
responsabilidades:

a) Aprobaci6n de las estrategias generales de la Compaiija;

b) Nombramiento y, en su caso, destitucién de los mas Altos Directivos de 1a sociedad y
de las demis entidades que integran e] Grupo consolidado;

¢) Nombramiento y, en su caso, cese de Administradores en las distintas sociedades
filiales;

d) Identificacién de los principales riesgos de la sociedad e implantacién y seguimiento de
los sistemas de control intemo y de informacitn adecuados;

€) Determinacion de la politica de informacién y comunicacién con los accionistas, los
mercados y la opinién piiblica;

) Fijacién de la politica de autocartera dentro del marco que, en su caso, determine la
Junta General de Accionistas;

g) Autorizacién de operaciones de la sociedad con Consejeros y accionistas significativos
que puedan presentar conflictos de intereses; y

h) En general, la realizacién de operaciones empresariales o financieras de particular
transcendenciz para la Compaiifa,

En estc mismo orden de ideas, y habida cuenta de que Telefénica es cabecera de un
importante y complejo Grupo de Empresas, el Consejo de Administracién se ha reservado el
ejercicio exclusivo de determinadas competencias en relacién con la actuacion de sus
principales sociedades filiales. En virtud de ello, Ia adopcién por parte de cualquiera de
dichas sociedades de acuerdos de cierta relevancia o significacién sobre materias
debidamente identificadas exigird la previa aprobacién por parte del Consejo de
Administracién de Telef6nica, .

De este modo, el Consejo de Administracién no ve en modo alguno obstaculizada su
funcién de supervisién y control de las actividades del Grupo como consecuencia de la
reestructuracién societaria, organizativa y funcional por lineas de negocio globales iniciada
a partir del afio 1998.

Por lo demds, se establece en el Reglamento del Consejo de Administracién que la
actuacién de éste ha de estar presidida en todo momento por ¢l criterio de maximizaci6én del
valor de la Compaifa y la consiguiente creacién de valor para el accionista, con estricto
respeto de los principios y valores éticos generalmente aceptados.

- 165 -




“Yelefonica
CONSEJO DE aDMiNISTRACION

En consecuencia, se da pleno cumplimiento a la recomendacisn FECIRONTBuen . A.
Gobierno consistente en que el Consejo de Administracion

ndcleo de su misién la funcién general de supervision, ejerza con cardcter indelegable las
responsabilidades que comporta y establezca un catilogo formal de las materias reservadas
a su conocimiento.

Composicion y estructura del Consejo de Administracién. a

El Consejo de Administracién de Telefonica esté compuesto actualmente por 20
Consejeros, indicindose a continuacién los nombres, cargos y afio de incorporacién de los
mismos: ,'

§ Consejeros ejecutivos:

*  D. Cesar Alierta Izuel (1997), Presidente (2000) ;
* D, Fernando Abril-Martorell Hernindez, Consejero Delegado (2000)
®  D. Luis Lada Diaz (2000)

* D. Antonio Alonso Ureba, Secretario (2001)

* D. Antonjo Viana-Baptista (2000)

6 Consejeros dominicales;

= D. Isidro Fainé Casas, Vicepresidente (La Caixa, 1954)

* D. Pedro Luis Uriarte Santamarina, Vicepresidente (Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
2000). .

*  D. José Javier Echenique Landiribar (Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 1995).

*  D. José Ignacio Guirigolzarri Tellaeche (Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 2000)
= D. José Maldonado Ramos (Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 1999)

*  D. Antonio Massanell Lavilla (La Caixa, 1995) '
8 Consejeros independientes, de reconocido prestigio profesional y empresarial,

desvinculados del equipo directivo y de los accionistas significativos:

*  D. Gaspar Arifio Ortiz (1997).

* D. Pedro Ballvé Lantero (1997).

* D. Maximino Carpio Garcia (1997).

*  D. Carlos Colomer Casellas (2001).

* D. Luiz Fernando Furlén (2000).

*  D. Ignacio Larracoechea Jausoro (1997).

* D. Alfonso Ferrari Herrero (2001).

* D. Mariano Eduardo Vizquez (2000).
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D)

1 Consejero externo cuya incorporacion es fruto de las aﬁanzaﬂtembsAde S. A

Telefonica:

= D. Miguel Horta e Costa, que iepresenta a “Portugal Telecom” (1998).

El Presidente del Consejo de Administracién es el primer ejecutivo de 12 Compaiifa, si bien,
por virtud de lo previsto en el Reglamento del Consejo de Administracién —atendiendo a las
recomendaciones del Cédigo de Buen Gobierno a fin de reducir los riesgos de
concentraciéa de poder en una sola persona—, su actuacién debe ajustarse en todo momento
a los criterios y directrices fijados por el Consejo de Administracién y por las Comisiones
dependientes del mismo, con lo que se produce una adaptacién plena de dicha actuaci6n a
las mencionadas recomendaciones.

Por lo que respecta a la Secretatia del Consejo —cuya misién esencial es velar por el buen
funcionamiento del Consejo, cuidar de la legalidad formal y material de las actuaciones de
éste y garantizar que sus procedimientos y reglas de gobierno sean respetadas, prestar a los
Consejeros el asesoramiento y la informacién necesaria, as como reflejar debidamente en
los Libros de Actas el desarrollo de las sesiones del Consejo y dar fe de los acuerdos del
mismo-, ésta viene siendo desempefiada desde el afio 2001 por D. Antonio Alonso Ureba,
quien a su vez ostenta la condicién de Secretatio General de 1a Compaiifa, actuando como
Vicesecretario General y del Consejo D. Joaquin de Fuentes Bardaji (incorporado a esta
funcidn en el afio 2001).

La composicién del Consejo de Administracién de Telefonica es respetuosa con las
recomendaciones al respecto del Cddigo de Buen Gobierno, pues se integran en aquél un
nimero significativo de Consejeros independientes (cuyo perfil responde a personas de
reconocido prestigio profesional, desvinculadas del equipo ejecutivo y de los principales
accionistas de la Compafifa), los Consejeros externos (dominicales e independientes)
constituyen amplisima mayoria sobre los ejecutivos (15 frente a 5), y los Consejeros
independientes son mayoria respecto a los dominicales (8 frente a 6), habida cuenta de que
en la actual configuracién accionarial de la Compafifa el porcentaje de capital objeto de
negociacién habitual en los mercados de valores es sensiblemente superior a la suma de las
participaciones accionariales significativas de carcter estable pertenecientes a las entidades
representadas por los Consejeros dominicales.

Comisiones del Consejo de Administracién.
a) Comisién Delegada.

Tanto en los Estatutos Sociales de 1a Compaiifa como en el Reglamento de su Consejo
de Administracién se prevé la existencia de una Comisién Delegada, con capacidad
decisoria de dmbito general y, consecuentemente, con delegacion expresa de todas las
facultades que corresponden al Consejo de Administracion excepto las legal o
estatutariamente indelegables.

Dicha Comisién Delegada estd en la actualidad integrada por las sigujentes personas:

= D. César Alierta Izuel, Presidente. (2000)

= D, Isidro Fainé Casas, Viccpresidente. (1994)

» D, Femando Abril-Martorell Hernindez. (2000)
= D. Maximino Carpio Garcia. (2000)
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*  D. Carlos Colomer Casellas. (2001)
» D.José Javier Echenique Landiribar. (1997)

SEHH—o NS TRACION
TELEFONICA, 5. A.

= D. José Maldonado Ramos. (2000)
= D. Antonio Viana~Baptista. (2000)
* D. Antonio Alonso Ureba. (2001)

Las relaciones entre el Consejo y su Comisién Delegada se inspiran en el principio de
transparencia, de forma que el Consejo de Administracién tiene pleno y ftotal
conocimiento de los acuerdos y decisiones adoptados por la Comisién Delegada.

Otras Cornisiones.

El Reglamento faculta al Conscjo de Administracién para conmstituir una o varias
Comisiones a las que se encomiende bien el examen y seguimiento permanente de algdn
drea de especial relevancia para el buen gobierno de la Compaiifa, bien el andlisis
monografico de algin aspecto o cuestién cuya transcendencia o grado de importancia
asi lo aconseje.

Dichas Comisiones no tienen la condicién de 6rganos sociales, configuréndose como
instrumentos al servicio del Consejo de Administracion, a quien elevan las conclusiones
que alcancen en los asuntos o materias cuyo tratamiento éste fes haya encomendado.

Asi, pues, en consonancia con la recomendacién que establece al respecto el Codigo de
Buen Gobiermno, existen en Telefénica, S.A. coro Comisiones m4s importantes, ademds
de la Comisién Delegada, la Comisién de Auditoria y Coatrol y la Comisién de
Nombramientos y Retribuciones.

La Comisién de Auditorfa y Control, que ha celebrado 5 sesiones durante el ejercicio
2001, tiene como funcién primordial 1a de servir de apoyo al Consejo de Administracién
en sus funciones de vigilancia y control, constituyendo la manifestacién més importante
de ellas 1a de velar por la correcta aplicacion de los principios de contabilidad
generalmente aceptados y comprobar la adecuacién e integridad de los sistemas internos
de control seguidos en la confeccién de las cuentas individuales y consolidadas.

La composicién actual de la Comisién de Auditoria y Control es la siguiente:

Presidente:  D. Antonio Massane]l Lavilla. (2000)
Vacales: D. Maximino Carpio Garcia, (1998)
D. José Ignacio Goirigolzarri Tellaeche. (2000)

Por su parte, la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, que ha celebrado 10
sesiones durante el ejercicio 2001, tiene como funciones bésicas informar las propuestas
de nombramiento de Consejeros, de miembros de las Comisiones del Consejo y de
Altos Directivos de la Compafifa y de sus sociedades filiales, aprobar los contratos tipo
y las bandas de retribuciones para los Altos Directivos, fijar el régimen de retribuciones
de los Consejeros, informar los planes de incentivos y elaborar y llevar un registro de
situaciones de Consejeros y Altos Directivos.
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La composicién actual de la Comisién de Nombramieptos ymmlla& A.

siguiente:

Presidente: D. José Javier Echenique Landiribar. (2000)
Vocales: D. Maximino Carpio Garcia. (2000)

D. Pedro Ballvé Lantero. (2000)

D. Alfonso Ferrari Herrerp. (2001)

Pero, ademis, existen también en TelefOmica, 8.A. otras Comisiones adicionales a las
previstas en el Cédigo de Buen Gobierno, como son, en la actualidad, la Comisién de
Recursos Humanos, 1a Comisién de Regulacién y 1a Comisién de Calidad del Servicio y
Atencién Comercial.

Por dltimo, debe resaltarse que, también en comsonancia con la recornendacion al
respecto del Cédigo de Buen Gobierno, las cinco Comisiones a que se acaba de hacer
referencia cn este apartado b) estin compuestas exclusivamente por Consejeros no
gjecutivos (externos),

E) Funcionamiento y actuacién del Consejo de Administraci6n

Durante el pasado afio 2000, el Consejo de Administracién ha celebrado doce sesiones
ordinarias y una extraordinaria. De las referidas trece sesiones, omce de ellas se
desarrollaron en el domicilio social de la Compaiifa, una en el lugar de celebracién de la
Junta General Ordinaria de Accionistas de dicho afio, y otra en Sao Paulo (Brasil).

Por su parte, la Comisién Delegada del Consejo de Administracién celebsé veinte sesiones,
de las cuales una se desarrollé utilizando el procedimiento legalmente previsto de adopcién
de acuerdos por escrito y sin sesidn.

Taodas las reuniones, tanto del Consejo de Administracién como de su Comigidn Delegada,
se han celebrado con una asistencia personal de Consejeros cercana al 100% y se han
desarrollado de acuerdo con las previsiones estatntarias y reglamentarias, tratindose con la
debida profundidad los distintos temas sometidos a deliberacién y decisién de aquéllos. Los
Consejeros han intervenido de forma natural y fluida en los distintos debates ¥ discusiones
habidos, manifestando, cuando lo han estimado oportuno, su opinién al respecto, Ja cual ha
quedado reflejada en el Acta de cada sesidn.

El grado de transparencia e informacién que se ha oftecido y facilitado al Consejo de
Administracion ha sido durente el pasado afio, como en Ejercicios anteriores, muy elevado,
resultando habitual la asistencia a las sesiones del Consejo de los principales Directivos del
Grupo de Empresas, responsables de sus diversas dreas y lineas de actividad, para la
exposicién de asuntos relativos a su respectiva competencia.

Conviene recordar en este puato que los Consejeros de Telefénica se encuentran investidos
de las mis amplias facultades para recabar sobre cualquier aspecto de la Compaiiia cuanta
informaci6n estimen necesaria o conveniente en cada momento para el buen desempeiio de
su cargo, teniendo 1a posibilidad los Consejeros externos de proceder a la contratacion con
cargo a la Sociedad de asesores legales, contables, financieros u otros expertos, que les
avxilien en el ejercicio de sus funciones, todo cllo de conformidad con la correspondiente
recomendacion del Cédigo de Buen Gobiemno.
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Telefonica

F) Remuneracién de los Consejeros TELEFONICA, 5. A.

CONSEJO BE ADMINISTRACION

Segiin establece el Reglamento del Consejo de Administracion, la fijacién del régimen de
retribucién de los Consejeros compete a la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, la
cual —segiin se dispone en dicho Reglamento- procurard que la retribucién del Consejero sea
acorde con la que se satisfaga en el mercado en compaiiias de similar temaiio y actividad.

Durante el afio 2001, la refribucién percibida por los Consejeros de la Compaiifa ~cuyo
importe se encuentra resefiado en la Memoria de acuerdo con las exigencias contenidas en
12 normativa vigente~ se ha adecuado en todo momento a los criterios establecidos en su dia
por 1a Comisién de Nombramientos y Retribuciones.

G) Deberes de Iealtad de los Consejeros.

Dando cumplimiento a 1a recomendacién del Cédigo de Buen Gobierno, el Reglamento del
Consejo de Administracién de Telefonica dedica especificamente un Titulo del mismo,
integrado por 12 articulos, a deseribir con amplitud Jos principales derechos y obligaciones
de los Consejeros, regulando con detalle las situaciones de conflictos de interés, uso de
activos sociales, uso de informacién no piblica y explotacién en beneficio propio de
oportunidades de negocio de las que haya tenmido conocimiento el Consejero por su
condicion de tal,

Los deberes de lealtad para con la Compaiifa se extienden también en dicho Reglamento ~
por virtud de 1a recomendacién al respecto del Cédigo de Buen Gobierno— a los accionistas
significativos, reservandose formalmente al conocimiento y autorizacion del Consejo de
Administracién cualquier transaccion entre la Compaiifa y cualquiera de aquéllos, siempre
previo informe de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones en el que se analice y
valore la operacién desde el puato de vista de Ia igualdad de trato de los accionistas y de las
condiciones de mercado de Ia misma,

En ninguna de tales materias se ha producido incidencia ni problema alguno durante el
pasado afio 2001,

H) Transparencia en las relaciones con los accionistas, con los mercados y con los
auditores.

En observancia de las recomendaciones del Cédigo de Buen Gobierno, el Reglamento del
Conscjo de Administracié regula con detalle los cauces a través de los cuales se establecen
las relaciones entre el Consejo de Administracién y los accionistas de la Compaiifa (tanto
los pequefios accionistas como los accionistas e inversores institucionales), entre el Consejo
de Administracién y los organismos reguladores y supervisores de los mercados en los que
cotizan los valores emitidos por la Compaiifa, y entre el Consejo y el Auditor de Cuentas de
la Compaiiia,

En ninguno de dichos 4mbitos se han producido durante el afio 2001 incidencias de especial
mencién, siendo digno de destacar el elevado grado de transparencia e informacién con el
que ha actuado en todo momento la Compaiifa en los mercados de valores donde cotiza su
accion,

Para facilitar la existencia de un contacto permanente con los accionistas de Ja Compaiija,

Telef6nica creé hace varios afios un departamento denominado “Servicio de Atencion al
Accionista” (en la planta 3* de las oficinas de la Compaifa sitas en ¢l domicilio social), que
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§€ encarga de las relaciones de Ja Compaiifa con los pequedios accionifygy EFOMdoAn §
teléfono gratuito de atenciép permanente (900 111 004), que ibi i
2001 mis de 250.000 llamadas, una publicacién trimestral (cuya ltima tirada ha sido de
170.000 cjemplares) y una Pégina “web” en Internet.

Con idéntica finalidad Tespecto a los accionistas e inversores institucionales existe operativo
un Departamento de Relaciones con Inversores, localizado en Ja Planta 3* de las oficinas de
Ia Compaiifa ubicadas en el domicilio social. A fin de lograr 1a mayor fluidez en el
sumipistro de informacién, 1a Compafifa organiza petibdicamente reuniones informativas
sobre su propia marcha y la de su Grupo con los principales accionistas e inversores
institucionales, tanto espafioles como extranjeros, asistiendo a esas reuniones Consejeros de
la Sociedad, asf como los altos directivos que se estima Oporuno por razéa de Ia indole de
las materias que Vayan a ser presentadas,

Ademds, en cumplimiento de lo previsto en 1a legislacién aplicable, 1a Compaiifa pone en
conocimiento de la Comisign Nacional del Mercado de Valores, a través de las Oportunas

El Consejo de Administracién tiene establecida, & través de la Comisién de Auditorfa y
Control, una relacién de cardcter estable y profesional cog el Auditor de Cuentas de Ja
Compaiifa, con estricto Tespeto de su independencia, a fin de cumplir las recomendaciopes
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Yelefonica

Telefénica, 5.A.

ANTONIO J. ALONSO UREBA, CONSEJERO-SECRETARIO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE "TELEFONICA, S.A."

HAGO CONSTAR :

Que el presente documento, cuyas hojas han sido visadas todas ellas por
quien suscribe y autenticadas con el sello del Consejo de Administracién, contiene las
Cuentas Anuales Consolidadas (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria) y el
Informe de Gestién Consolidado de “Telefénica, S.A.” y de las Sociedades de su Grupo,
correspondientes al Ejercicio del afio 2001, que han sido formulados por acuerdo del
Consejo de Administracién de dicha Compafifa adoptado validamente en el dia de hoy.

Que, de conformidad con lo establecido en el articulo 17.2 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, en concordancia con el articulo 44.8 del
Cddigo de Comercio, los Administradores que forman parte del Consejo de
Administracién de “Telefénica, S.A.” firman a continuacién dicho documento en la
presente hoja, iltima de éste.

Veintisiete de febrero de dos mil dos.

D. AntonioJ. Alonso Ureba

D. César Alierta Jzuel D. Isidro Fainé Casas
[ivnadee <7
- . A v
D. Pedro Luis Uriarte Santamarina D. FernandoWbril~Martorell Hernandez
/’ —_— ¥
< e .
D. GdSpar Arifio Ortiz . PedroBallv
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D. Maximino Carpio Garcia
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D. José Javier Echemque Landmbar
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D. Luiz Fernando Furlan

_iéwg S

el Horta e Costa

rracoechea Jausoro

/ D. Carlos Colomer Casellas

S ke ¢

L

D. Alfonso Ferrari Herrero

4José Maldonado Ramos

D. Mario E. Vazquez

D. Antonio Viana-Paptista

Yelefonica

CONSEJO DE ADMINISTRACION

TELEFONICA, S. A.
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TELEFONICA, S.A.

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas



ANDERSEN

Fraimundo “dee. Wilzverde, 85
22003 Madna

informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas

A los Accionistas de Telefénica, S.A.:

1.

Hemos auditado Jas cuentas anueles consolidadas de Telefonica S.A. v de las sociedades que componen el
Grupo Telefonica (véase Nota 1), que comprenden el balance de situacion conselidado al 31 de diciembre de
2001 y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y 1a memotia consolidada correspondiente al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabllidad de los Administradores de la Sociedad
dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre Ias citadas cuentas anuales consolidadas
en su conjunto, basada en el trabajo_realizado de acuerdo con las normas de auditoria generaimente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de prugbas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance de situacién consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
y del cuadro de financlacién consolidado, ademas de las cifras del ejercicio 2001, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinién se reflere exclusivamente a las cuentas anuales del efercicio 2001. Con
fecha 28 de febrero de 2001 emitimos nuestro informe de auditorla acerca de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2000 en el que expresamos una oplnién sin salvedades.

Segdn se Indica en la nota 1, deteminadas sociedades del grupo Telefonica han adquirido licencias de
telsfonfa mévil de tercera generacion (UMTS) en diversos palses. A la fecha actual, dicha tecnologia no esta
aGn disponible comerciaimente, aunque en cada pafs existen planes especificos aprobados por sus
accionistas para praceder al desarrollo de estos negocios. Dichos planes de negocio permiten comprobar la
recuperabilidad de las inversiones efectuadas y previstas. Dado que esios planes se basan en hipotesis,
pueden producirse desviaciones futuras, por lo que la direccion de las socledades fienen previsto
actualizaros periédicamente efectuando, en su caso, las correcciones valorativas que procedan.

Dabido a los cambios que se han producido en la situacion ecandmica de Argentina su Goblemo ha decidido
madificar la Ley de Convertibilidad que estaba en vigor desde marzo de 1991 y ha adoptado una serie de
medidas cuyos principales efectos se refieren a la devaluacion del peso argeniino respecto del délar
estadounidense y la pesificacion de ciertos activas y pasivos en moneda extranjera mantenidos en el pais,
las restricclones 2l retiro de fondos depositados en las instituciones financieras, la restriccion a realizar
transferencias al exterior en concepto de amartizacidn de préstamos financieros y dividendos y por @ifimo el
incremento de los precios internos.

La inversion neta del Grupo Telefénica en los distintos hegocios en que estd presente en Argentina
(principalmente en socledades pertenecientes a fas actividades de telefonfa fija, telefonia mévll y medios de
comunicacién, véase Anexo 1) asciende a 3.582 millones de euros (véase Nota 2d). Las cuentas anuales
consolldadas adjuntas recogen la estimacién que ha sido posible cuantificar de! impacto que estas medidas
provocan sobre los fondes propios consolidados adjuntos (diferencias de conversion de consolidacion), asi
como sobre la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta, por importe de 1.424 millones de euros y
360 millones de euros, respectivamente que reflejan fundamentalmente el quebranto patrimontal originado
por la valoracién a un tipo de cambio de cierre de 1,5149 pesos por eure, del conjunto de activos y pasivos
del Grupo en Argentina y las pérdidas por diferenclas de cambio resultantes de actualizar al tipo de cambio
de cierre de 1,7 pesos por délar estadounidense los préstamos tomados por las sociedades argentinas en
esta divisa, después de considerar las correspondientes coberturas (véase Nota 2d).

Sin embargo no es posible evaluar el impacto adicional que pueden tener las incertidumbres descritas en la
Nota 2d sobre estas participaciones, que se refieren fundamenialmente al desarrcllo normal de las
operaciones y a la coberiura de sus necesidades financieras, bien mediante financiacidn ajena o
ampliaciones de capital, ya que elio dependera del &xito de las medidas econdémicas tomadas en Argentina y
especialmente de la renegociacién del marco tarifario de la telefonia fija.
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8. En nuestra opinlén, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necasario si se conociera el
desenlace final de la incerildumbre descrita en el apartado 4 anterior, las cuentas anuales consolidadas
adjuntas del sjercicio 2001 expresan, en todos los aspectos significativos, a imagen fiel del patrimonio y de
1a situacion financiera de Telefonica S.A. y de las sociedades que componen el Grupo Telefdnica al 31 de
diciembre de 2001 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la Informacién necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente ‘
aceptados, que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

6. El informe de gesftién consolidado adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que los
Administradores de Telefdnica S.A. consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucitn de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacidn contable que confiene el citado informe de gestién consolidado, concuerda con !
la de las cuentas anuales consolidadas del sjercicio 2001, Nuestro frabajo como auditores se limita a la )
verificacion del informe de gestion consolidado con el alcance menclonado en este mismo pérrafo, ¥ no
incluye la revision de informacion proforma o distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las
Sociedades consolidadas.

ARTHUR ANDERSEN t

Eduardo Sanz Hemandez

14 de marzo de 2002




