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Informe Especial Requerido por la Orden Ministerial
de 30 de Septiembre de 1992

A los Administradores de Grupo Picking Pack, S.A.
para su remision a la Comisidn Nacional del Mercado de Valores

Habiendo sido auditadas las cuentas anuales de Grupo Picking Pack, S.A. (la Sociedad) y
cuentas anuales consolidadas de Grupo Picking Pack, S.A. y Sociedades Dependientes (el
Grupo), correspondientes al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2000, con fecha 31
de mayo de 2001 hemos emitido nuestros informes de auditoria, en los que nuestras opiniones
incorporaban las siguientes salvedades:

Grupo Picking Pack, $.A. (cuentas anuales individuales)

1. “Al 31 de diciembre de 2000 el valor neto contable de las inmovilizaciones financieras de la
Sociedad en empresas del Grupo, excede del valor de sus fondos propios corregidos por las
plusvalias tacitas adquiridas que todavia subsisten al cierre del ejercicio, en un importe total
aproximado de 8.800 miles de euros. En consecuencia, al 31 de diciembre de 2000 el
capitulo de inmovilizaciones financieras del balance de situacién v las pérdidas del ejercicio
antes de impuestos, se encuentran sobrevalorado e infravaloradas, respectivamente, en un
importe aproximado de 8.800 miles de euros.” |

Grupo Picking Pack, S.A. v Sociedades Dependientes (cuentas anuales consolidadas)

2. “Como se describe en la nota 4(f) de la memoria de las cuentas anuales consolidadas adjunta,
el Grupo, como ha comunicado piblicamente, sigue el criterio de amortizar sistematicamente
contra reservas los fondos de comercio resultantes de las adquisiciones de participaciones
efectuadas con posterioridad al 31 de diciembre de 1997, El cargo contra reservas efectuado
durante el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2000 por dicho concepto, ha sido
de 15.100 miles de euros. De acuerdo con normas y principios contables generalmente
aceptados, la amortizacién de dichos fondos de comercio deberia haberse efectuado con
cargo al epigrafe de amortizacion del fondo de comercio de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. En consecuencia, las reservas en sociedades consolidadas por integracidn global
al 31 de diciembre de 2000, y las pérdidas consolidadas del gjercicio se encuentran
infravaloradas en un importe aproximado de 15.100 miles de euros, no teniendo dicho ajuste
impacto alguno sobre los recursos procedentes de las operaciones consolidadas del ejercicio
2000 ni sobre los fondos propios consolidados totales de Grupo Picking Pack, S.A. v
soctedades dependientes al 31 de diciembre de 2000.”
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3. “Como se muestra en la nota 1.3 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas, el
Grupo presenta incluido en el epigrafe de gastos extraordinarios de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del ejercicio 2000, las pérdidas de las actividades ordinarias que por
importe aproximado de 10.978 miles de euros han incurrido durante el ejercicio 2000 las
sociedades del Grupe, cuya actividad ha sido discontinuada. De acuerdo con normas y
criterios de contabilidad generalmente aceptados, las operaciones y los resultados de ias
actividades ordinarias deberian reflejarse por naturaleza en los correspondientes capitulos y
epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2000 tal Y cOmo s¢
muestra en la nota 1.3 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas, no teniendo dicha
reclasificacion impacto alguno sobre las pérdidas consolidadas del ejercicio 2000 ni sobre
los recursos procedentes de las operaciones consolidadas del ejercicio ni sobre los fondos
propios consolidados del Grupo al 31 de diciembre de 2000.”

De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacion exclusivamente referida a la
situacion actualizada de las citadas salvedades y su incidencia en la informacién semestral
adjunta, de fecha 30 de junio de 2001, que ha sido preparada por los Administradores de la
Sociedad, segin lo requiere la O.M. de 30 de septiembre de 1992 y la Circular 3/1994, de 8 de
Junio, de la C.N.M.V., por la que se modifican los modelos de informacion publica periddica de
las Entidades emisoras de valores admitidos a negociacién en Bolsas de Valores.

Nuestro analisis se ha realizado de acuerdo con la Norma Técnica establecida al efecto,
aprobada por Resolucién de fecha 28 de julio de 1994 del Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas que, debido a su alcance, sustancialmente menor que el de una auditoria de cuentas,
no permite expresar una opinion sobre la correccién de informacién semestral, ni asegurar que,
de haberse aplicado procedimientos de auditoria complementarios, no hubiésemos podido
identificar otros asuntos significativos para llevar a su consideracion. Adicionalmente por este
motivo, tampoco expresamos una opinién sobre la informacion financicra semestral adjunta,
correspondiente al periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2001.

Como resultado de nuestro analisis les confirmamos que, en la informacién semestral adjunta al
30 de junio de 2001, no se han corregido las salvedades indicadas en los puntos 1 y 2 anteriores,
contenidas en nuestros informes de auditoria sobre las cuentas anuales individuales de Grupo
Picking Pack, S.A. y cuentas anuales consolidadas de Grupo Picking Pack, S.A. y Socicdades
Dependientes al 31 de diciembre de 2000, habiendo continuado la Sociedad con el criterio de
amortizar los fondos de comercio, puestos de manifiesto como resultado de las adquisiciones de
participaciones con posterioridad al 31 de diciembre de 1997, con cargo al capitulo de Reservas
en sociedades consolidadas por integracién global, no teniendo impacto alguno sobre los
recursos consolidados procedentes de las operaciones ni sobre los fondos propios consolidados
al 30 de junio de 2001.




Asimismo, y en relacién con la salvedad identificada con el niimero 3 anterior, incluida en
nuestro informe sobre las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000, cabe sefialar que la
misma no tiene impacto alguno sobre las pérdidas consolidadas del periodo de seis meses
terminado en 30 de junio de 2001, ni sobre los fondos propios consolidados del Grupo a dicha
fecha.

En consccuencia, los efectos que se derivarian, de haber incorporado lo mencionado en los
parrafos anteriores sobre la informacién semestral adjunta al 30 de junio de 2001, serfan los
siguientes: '

Grupo Picking Pack, S.A.

Reduccion del capitulo de inversiones financieras y del resultado del periodo antes de
impuestos, que s¢ presentan en la informacién del primer semestre de 2001, por un importe
aproximado de 31.000 miles de euros, no teniendo impacto alguno en los estados financieros
consolidados de Grupo Picking Pack, S.A. y Sociedades Dependientes al 30 de junio de 2001 ni
sobre los flujos de caja del periodo.

Grupo Picking Pack, S.A. v Sociedades Dependientes

Reduccion del resultado consolidado y un aumento de las reservas consolidadas, que se
presentan en la informacion del primer semestre de 2001, por un importe aproximado de 8.500
miles de euros, no teniendo dicho ajuste impacto alguno sobre los recursos procedentes de las
operaciones consolidadas del periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2001, ni sobre
los fondos propios consolidados de Grupo Picking Pack, S.A. y Sociedades Dependientes, que
se presentan en la informacién del primer semestre de 2001.

Este informe especial ha sido preparado exclusivamente en cumplimiento de lo establecido en la

O.M. de 30 de septiembre de 1992, para el uso exclusivo de la Comisidén Nacional del Mercado
de Valores y no debe ser usado para ningin otro propésito.
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de los poderes o facultades en virtud de los cuales ostentan la representacion de la sociedad:

La responsabilidad del contenido de esta informacion, a reserva de |a auditoria final y de las
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de Administacion de la compaiiia y, en su nombre y representacién D. Ugo Giorcelli , ! m%

Consejero y Director Financiero del Grupo 1

Notario: D, Javier Garcla Ruiz. Escritura n°® 4.607 del 20/10/1999 i A
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Il. VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADO {19)

No se han producido variaciones en el perimetro de consolidacién con respebto a la ultima informacién.

trimestral.

" IIl. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

(En la elaboracién de los datos e informaciones de cardcter financiero-contable incluidos en la presente Infermacian plblica periédica,
deberdn aplicarse los principios, normas de valoracién y criterios contables previstos en la normativa en vigor para la elaboracién de
informacidén de caricter financiero-contable a incorporar a las cuentas anuales y estados financieros Intermedios correspondiente al
sector al que pertenece la entidad. S1 excepclonalmente no se hubieran aplicado a los datos e Informaciones que se adjuntan los
principlos y criterics de contabilldad generalmente aceptados exigidos por la correspondients normativa en vigor, este hecha debera ser
sefialado y motivado suficientemente, debiendo explicarse la influencia gue su no aplicacién pudiera tener sobre el patrimonio, la
sitracion financiera y los resuitados de la empresa o su grupe censolidado. Adicionalmente, ¥ con un aicance similar al antarior, deberan
mencionarse y comentarse las modificaciones que, en su caso ¥ en relacién con |as ditimas cuentas anuales auditadas, puedan haberse
producido en los criterios contables utilizados en la elaboracién de las informaciones que se adjuntan. S| se han apilcada los mismos
principios, criterios y politicas contabies que en las Uitimas cuentas anuales, y si aquellos responden a Io previsto en la normativa

contable en vigor que le sea.de aplicacién a la entidad, indiquese asi expresamenta).

Vease hoja adicional anexa,

" "NOTA: ¢n caso de ser insuficiente el espacic reservado en estos cuadros para las explicaciones solicitadas, la sociedad podri.

adjuntar cuantas hojas adicionales considere necesarias,




il BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VAL ORACION

 Se han aplicado los mismos principios, criterios y politicas cbntables que en las tltimas Cuentas Anuales.

En este sentido, coma ya ha sido comunicado publicamente en diversas ocasiones a la CNMV, cabe

destacar, una vez mas, que la compafiia mantiene la politica de amortizar los Fondos de Comercio,

generados por las distintas adquisiciones llevadas a cabo, directamente contra Reservas duranite un. periodo
de 20 afios, no teniendo dicho tratamiento contable ningtin efecto distorsionador sobre los resultadas de ‘
explotacién consolidados de Grupo Picking Pack ni sobre sus fondos propios consolidados-y sus recursos
propios, que no varian respecto a los que se obtendrian de haber seguido el criterio de amortizar dicho fondo
de comercio con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al fin de poder proceder a una mejor comparativa entre los dos pericdos de referencia, en el apartado G5,
Balance de situacion del Grupo Consolidado se ha procedido a reclasificar en la columna “ejercicio anterior” la
linea 1670 de importe de 32.966 miles de euros de la siguiente forma: '

Linea 1670: 21.102 Miles de Euros

- Linea 1680: 11.864 Miles de Euros




®

Uds.: Miles de Euro's -
‘ ACTIVO

0

. Gastos de Establecimiento

10.906 9.147].
. Inmevilizaciones Inmateriales 2.466 1.779
'|Il.1. Derechos sibienes en régimen de arrendamiento flnanciero 51 0
Il.2. Otro Inmovilizado inmaterial 2415 1.779

Ill. Inmovilizaciones Materiales 150 162
V. Inmovilizaciones Financieras 432.076 327.383
V. Acciones Propias a Largo Plazo 0 0

VI. Deudores por Operaciones Trafico a Largo Plazo

0

ol

445.598

338.472

4

0

. Accionistas por Desembolsos Exigidos

0

0 .

Il. Existencias

0

0

Ill. Deudores

24.568

11.425

V. Inversiones Financieras Temporales

14.024

379|

V. Acciones Propias a Corto Plazo

V1. Tesoreria

Vil. Ajustes por Periodificacion

; i s

PASIVO

0

3.438

126

415

30

42.445

11.960

488.047

350.432

I. Capital Suscrito 409.288 281.526

Il. Reservas 61.523 59.398|
Ill. Resultados de Ejercicios Anteriores -48.980 276
IV. Resultado del Periodo 3.451 3.059
V. Dividendos a Cuenta Entregados en el Ejercicio 0 0
B Sk i : 425282 343.707

J 9|

1.601| 1.599]
I.  Emisién de Obligaciones y Otros Valores Negociables 0 0
‘, Il. | Deudas con Entidades de Crédito 19.322 0
. Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas 0] 0
IV. Acreedores por Operaéiones de Traficc a Largo Plazo 0 0

V. Otras Deudas a Largo 7.044

’ A 26366 0
l. Emisién de Qbligaciones y Otros Valores Negociables 0 0
il. Deudas con Entidades de Crédito 19.841 547
.|l Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas 6.430 156
V. Acreedores Comerciales 1.424 3.396
V. 'Otras Deudas a Corto 6.857 1.028
Ajustes por Periodificacion 246 0
3 LA 34.798 5.127

l |

488.047| 350.432|.

G-3




Uds.: Miles de Euros

Yo

+ Iimporie Neto de la Cifra de Negocio (5) -

+ Otros ingresas (6)

+- Variacién Existencias Productos Terminados y
en Curso : ' ‘

-~ Compras Netas

_ Variacion Existencias Mercaderias, Materias
Primas y Otras Materias Consumibles

- Gastos Externos y de Explotacién (7)

+/- Otros Gastos e Ingresos (8)

Gastos de Personal

Dotacién Amortizacicnes Inmovilizado

Dotaciones al Fondo de Reversién

Variacién Provisiones de Circulante (9)

+ Ingresos Financieros

Gastos Financieros

+ Intereses y Diferencias Cambio Capitalizados

Dotacion Amortizacién y Provisiones Financieras
10): ’

S 22

. Resultados Procedentes del Inmovilizado
Inmaterial, Materiai y Cartera de Control (11)

‘Variacién Prcivisiones Inmovilizado Inmaterial,
Materiai y Cartera de Control {12)

_ Resultados por Operaciones con Acciones y
Obligacicones Propias (13)

+/- Resultados de Ejercicios Anteriores (14)

+/- Otros Resultados Extraordinarios (15)

2.418( 100,0% 1.533] 100,0%
5.789{ 239.4% 3.840{ 250,6% !
of 0,0% 0 0,0%
8.207[ 339.4% 5.373| 350,6%
0,0% 0,0%
0,0% 0,0%
-1.508| -62,4% 974} -63,5%
6.6991 277,0% 4.399| 287,1%
0,0% 0,0%
-944] -39,0% -499| -32,5%
5.755] 238,0% 3.901f 254,5%
-1.754| -72.5% -793| -51,8%
0,0% 0,0%
0,0% 0,0%
4.001 165,5% 3.107} 202,7%
1.174| 48,6% 325| 21,2%
-1.725} -71,3% -769| -50,2%
0| 0,0% 0{ 0,0%
ol 0,0% 0| 0,0%
3.450( 142,7% 2.662{ 173,7%
0| 0.0% ol 0,0%
0,0% 0| 0,0%
ol 0,0% 0| 0,0%
of 0,0% o' 0,0%
o| 0,0% 397| 25.9%
3.450( 142,7% 3.059) 199,6%
0,0% - ol 0,0%
3.450{ 142,7% 3.059| 199,6%




-Uds.: Miies de Euros
ACTIVO

] 0[

. Gastos de Establecimiento 12.199 10.908
. Inmovilizaciones inmateriales 33.4% 15.59¢
II.1. Derechas sfbienes en régimen de arrendamiento financiero 22.028 11.149
I.2. Otro Inmovilizado Inmaterial. 11.468 - 4441
. Inmevilizaciones Materiales 63.44] . 42.365
“[IV. Inmovilizaciones Financieras 31.105 ‘ 9,562
V. Acciones de la Scciedad Dominante a Largo Plazo 5.906 : . 2.194
V1. Deudares por Operaciones Trifico a Largo Plazo 20.028 14.280
166.175 94,900

362.962] 283.083]

1.706] 1.076]
|- Accionistas por Desembolsos Exigidos 0 0
. Existencias 21.891 ) 21.564
lil. Deudores 94 692 75.415
IV. Inversiones Financieras Temporales 20.838|. 10.674
V. Acciones de la Sociedad Dominante a Corto Plazo 0 . 0
VI. Tesoreria 9.720 13.379
Vil. Ajustes por Periodificacion 11.459 5.812
158.600 126.844

689.443 | 505.902|

PASIVO | EJERCICIOACTUAL | EJERCIGIO ANTERIOR |
l. Capital Suscrito : : ) 409,288 281.526
Il. Reservas Sociedad Dominante : 12.543 59.358
lll. Reservas Sociedades Consolidadas {16) ] -32.566p - -15.164
IV. Diferencias de Conversién (17} 31.083 : 12.177
V. Resultados Atribuibles a la Sociedad Dominante -14.439 -2.819
Dividendos a Cuenta Entregados en al Ejercicio ) 0
NpE - . - 405.900 335118

285] 529)|

of 9]

2.605] 0|

0] 0]
I Emisidn de Obligaciones y Otros Vaiores Negociables ' 0 -0
ll. Deudas con Entidades de Crédito 79.7113 42.510
Acreedores por Operaciones de Tréfico a Largo Plazo 0
Otras Deudas a Largo 28.543 ) 8.847
108.256 51.356
I.  Emisién de Obligaciones y Otres Valores Negociables =0 0 0
i. Deudas con Entidades de Crédito ‘ LY 60.655 39.138
. Acreedores Comerciales - ‘ : 30.046 46.795
IV. Otras Deudas a Corto : { : 36.095 21.102
' 125592 : 11.864
172.388 118.898

689.443 505.902}



Importe

Uds.: Miles de Euros Importe of
+ Importe Neto de la Cifra de Negocio (5) 197.514| 100,0% 152.627( 100,0%
+ Ctros Ingresos (6) ¢ 0,0% 0l 0,0%
+/- Variacion Existencias Productos Terminados y en-Curso 01 0,0% o 0,0%
] 197.514 100,0% 152.627| 100,0%
- Compras Netas -103.967} -52,6% -72.380| -47.4%
Vanac:on Existencias Mercaderias, Materias Primas y Otras 0| 0.0% of 0.0%
" Materias Consumibles ‘
- Gastos Externos y de Explotacién (7) -35.319| -17,9% -36.680| -24,0%
58.228{ 29,5% 43.567 28,5%
+/- Otros Gastos e Ingresos (8) 0,0% 0] 0,0%
~ Gastos de Personal -32.055] -26,4% -32.5211 -21,3%
6.173) 3,1% 11.047) 7.2%
Dotacién Amortizaciones Inmovilizado -14.004| -7,1% -5.887| -6,5% .
- Dotaciones al Fondo de Reversidn 0l 0,0% 0] 0,0%
"Variacion Provisiones de C:rculante (9) -601| -0,3% -958 -0,7% i
' -8.432| -43% 162| 0,1%
Ingresos Financieros 1.264| 0,6% 7158 0,5%
- Gastos Financieros -54231 -2,7% -2.885( -1,9%
+ Intereses y Diferencias Cambio Gapitalizados 0l 0,0% 0| 0,0%
- Dotacién Amertizacién y Provisienes Financieras (10) o] 0,0% o 0,0%
+/- Resultados de Conversion (18) 0] 0,0% 0 0,0%
: E:Lt;:ia;::::::: Resultados Scciedades Puestas en of 0,0% ol 00%
- Amortizacién Fondo Comercio Consolidacién 0] 0.0% 0 0,0%
+ Reversién Diferencias Negativas de Consolidacion 0 0,0% 0ol 0,0%
= 12591 -6,4% 2.007| -1,3%
e ey 200 el o oo o oo
g:tr:;o:ePé:;:lts:;n(ﬁsz.)lpmuwllzado Inmaterial, Material y ol 0.0% ol 0,0%
;R::;Lt:c:::)por Operaciones con Acciones y Obligaciones ol 0,0% 0l 0,0%
+/- Resultados de Ejercicios Anteriores (14) 0| 0,0% 0| 0,0%
jl-l- Otros Resultados Extraordinarios (15) -2.610 -1,3% 9741 -0,6%
' | 15.201| -7,7% 2.981] -2,0%
+/~ Impuesto sobre Beneficios 762 0,4% 162 0,1%
- -14.439| -7,3% -2.819 1.8%
0,0% of 0,0%
-14.439; -73% -2.818| -1,8%

G-6




Prestacidn de Servicios 0
0 10.193
93.694 78.07M
. : 69.147 62.421
18.211 1.941

16.462 0

Servicios Logisticos
Venta Material de Oficina Especializado

Servicios de Reprografia

Ventas Servicios Telefonia e Internet

Seftware y servicios informaticos

Obra Ejecutada Pendiente de certificar (*)

2418 1.533 197.514 152.627
63.037 23.289
42,361 . 49.962

Mercado Interior

Exportacién: Unién Europea

Paises O.C.D.E.

Resto Paises . 92.116 789376

(") A completar anicamente por Empresas Constructoras

Vil.. NUMERO MEDIQ DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL CURSO DEL PERIODO

Viil. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

(La informacién a incluir dentro de este apartado, ademas de cumplir con lo dispuesto en las instrucciones para la cumplimentacion de
esta informacién semestral, deberd hacer mencidon expresa scbre los siguientes aspectos: evolucion de la cifra de ingresos y de los costes
anejos a dichos ingresos; comiposicion y anélisis de las principales operaciones que han dado lugar a la aobtencion de resultados
extraordinarios; comentario de las operaciones de inversion y desinversién mas relevantes, explicando su efectoc sobre ei fondo de
manlobra de Ja compafiia y en especlal sobre la tesoreria de la misma; explicacion suflciente sobre la naturaleza y efeclos de las partidas
que hayan podlda causar una variacidn significativa sobre la cifra de ingresos o sobre los resultados de la compaila en el semestre actual
respecto a los comunicados en gl trimestre anterior). ' ;

' | Vease hoja adjunta-anexa.. ’ ) : ’ : .
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VIil. EVOLUCION DE LOS NEGCCI0S

{La informacién a incluir dentro de este apartade, ademas de cumpiir con lo dispuesio en las instrucciones para la
cumplimentacién de esta informacidn semestral, deberd hacer mencién expresa sobre los siguientes aspectos:
evoiucidn de la cifra de ingresos y de los costes anejos a dichos ingresos; composicién y analisis de las principales
operaciones que han dado lugar a la obtencidén de resultados extraordinarics; comentaric de las cperaciones, de
inversién y desinversion mas relevantes, explicando su efecto sobre ¢l fondo de manicbra de Ia compafiia y en especial
sobre la tesoreria de la misma; axplicacién suficiente sobre Ia naturaleza y efectos de las partidas que hayan pedida
causar una variacién significativa sobre la cifra de ingrescs o sobre los resultados de la compafiia en el semestre actual
respecto a los comunicados en el trimestre anterior), : )

Vease hoja adjunta anexa.’

NOTA: en caso de ser lnsuﬂclente: el espacio reservado en estos cuadros para las explicaclones sclicitadas, la socledad podra adjuntar -
cuantas hojas adicionales considere necesarias, )
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Situacion General’
. .m**mmmm*mmk

' Grubo Picking Pack, en linea con la ‘politica de ihtegraciéh iniciada a finales del afio 2000, se ha concentrado durante
el primer Semes{re de 2001 en una estrategia de géstién basada en la consolidacion de la totalidad de I'as
_ -adqunsm:ones realizadas durante los ejercicios anteriores, la puesta en marcha de un pian de matenallzamon de las
' smerglas ex:stentes entre las filiales y el crecimiento organico de las dlwsmnes manteniendo ias compaiiias
independientes entre eltas, pero focalizadas toclas en los servicios a pymes de alto valor afiadido y despachos
profesmnales Ademas durante los ultimos meses Ia compafia ha reforzado notablemente su equipo dlrechva '
_'central con la i mcorporacmn de un Dlrector Mundial de Operaciones, un Director de Operaciones para Espana y en
las filiales se han incorporades un Dlrector de Operaclones y un Director de Marketmg en Ola, un nuevo Director
Financiero en Logic Control consecuentemente a la adquisicion de la compafia de software empresarlal y ofras
varias incorporaciones especialmente en la filial Picking Pack Service Point Reino Unido. - |

Las divisiones histéricas con operaciones de mas de 30 afios (reprografia digital, material de oficina y software
empresarial) representan mas de un 90% de las actividades de GPF’ y continiian con su erecimiento, desarrollo y
enfoque sobre- la linea de béneﬂcios..Estas divisiones histéricas estan formadas principaimente por cuatro
compafiias, Logic Control, Charrette, Picking Pack Service Paint Reino Unido y Picking Pack Service Point Espafia,
que son lideres en sus respectivos mercados y que cuentan cada una de ellas con mas de 30 afics de éxitos en el
mercado, con un modelo consolidado de sdlidas relaciones con su base de clientes, con una fuerte imagen de
marca, con un canal de distribucion integrado (muiticanal) y con un conocimiento de las necesidades del mercado
| de las pymes y despachos profes:onales y del segmento de mercado de arqmtectos ingenieros, industria de la
 construccion y disefiadores graficos (AECGD)

El Area de mayor atencion dei Equipo directivo del grupo ha estado orientada, en esta primera parte del afio 2001,
hacia las operaciones de nuevas tecnologias al haber entrado muy recientemente a formar parte de GPP, al tener un
-menor hiétorial de mercado y una elevada volatilidad. En Julio Ofa, la compadia del grupo relacioriada mas
directamente con el sector de las nuevés tecnologias, ha meodificado su estructura operativa al haber decido

| cbncentrarse en Ios.s,erviciosf de maydr valor afiadido para sus clientes y' habiendo externalizado de momento
- completamente las Operaciénes de redes a operadores terceros de primer nivel. Esto ha comportado una reduccién
 de mas de 20 millones de Euros en las necesidades de inversion para los proximos afios, manteniendo al mismo
tiempo la completar oferta de servicios de voz y datos para las pymes y despachos profesionales, en lineas con las
‘ éxpectativas. | | |

| El segundo semestré del 2001 estara aun mas enfocado en la obtencion de sinergias y control de costes, 'que se

estiman en 6 m]llo‘nes"de Euros, dentro de todo el grupo y en particular en Espafia, gracias a Ia‘complementa‘riédad

 existente entre Logic' Cpntrol, PPSP Espafia y Ola por lo cual se prevén acciones para aumentar la rentabili’dad en.
 todasla 4reas de negocios de GPP.
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Situacién Econdmica

e e
Los resultados det semestre han sido los siguientes:

La facturacnon ha ascendldo a 1975 millones de Euros, Io que confirma Ia trayectoria en continuo creumlento
del tamaio del grupo y representa un incremento de un 29 4% sobre el mismo periodo del afio anterior cuando
se facturamn 152,6 millones de Euros; este incremento es fruto del crecimiento organico de aproximacdamente
un 6,4% generado por las divisiones de la Economia Tradicianal y de la completa consolidacion de Logic Control
¥ Ola. De estas véntas un 75,4% provienen de las divisiones historicas de reprografia digital y material de oficina
(PPSP Reino Unldo, Charrette, PPSP Esparfia, PPSP Irlanda y PPSP Alemania), un 15,4% de la leISIOﬂ de
software empresarial (Logic Control) y un 9,2% de la division de telecomunicaciones (Qla).

La tendencia de mejora es visible a nivel del resultado bruto de explotacién antes de amortizaciones (EBITDA)‘.'

EIEBITDA de la compafifa llega hasta los 6,2 miliones de Euras, un 44,1% menor que el del primer semestre de

2000, debido, en lineas con las expectativas, a la incorporacién de Ofaen el perimetro de consaiidacion a partir
de Junio de 2000. Si miramos dos periodos mas comparables (primer trimestre vs segundo trimestre dé este
afio 2001) se ve que el EBITDA ha‘crecido en los ultimos tres meses un 67,6% respecto al primer frimestre del
afio (3,9 millones de Euros -vs- 2,3 millones). Estos datos estan en linea con la mejoré timestre a trimestre que
se viene experimentado desde el Gltimo trimestre de 2000, y que se prevé pueda continuar en los proximos

trimestres al consolidarse las operaciones de las divisiones de GPP.

E| beneficio neto ('perdida) de la compafiia ha sido de —14;4 millones de Euros, y al igual que en el puhto
anterior, el valor no es completamente comparable con los -2,8 millones de Euros del primer semestre de 2000
debido a los cambios en el perimetro de cansolidacion. Comparando el primer con el segundo trimestre de 2001
se aprecia una mejoria en el beneficio neto de aproximadamente un 9% con unas perdidas que se han visto
reducidas desde los 7,5 a 6,9 millones de Euros.

La situacion patrimonial presenta, en linea con lo esperado; un ratio de endeudamiento de un 27,1%, lo que

equivale a ina deuda neta de 109,8 millones de Euros y unos recurses propios de 405,9 millones de Euros, lo |

- que permitiré dependiendo de las condiciones del mercado, en el futuro apalancar en mayor medida el balance,

| para desarrollar ultenormente el negocio. Los recursos de caja y equlvalentes representaban a finales de Junio

. 30 ;) mlllones de Euros situandose el ratio de deuda neta sobre totai activos en un 15, 9%

. Pag.N.2




" 12000 A

~ Resultados Cbnsolidadps

© "000 Euros

[ Sem 2001 | Sem 2000 % Dif

| Sem 1999
Ventas 197514 152.627 29,4%  67.944
Margen Bruto 93,547 80.247 16,6% 35.838
" Resul. Bruto Explo. {EBITDA) 8.173 11.047 -44,1% 7.332
. Resul. Explotacidn (EBIT) -8.432 182 n.a. 3.336
Beneficic Neto (PAT) -14.439 -2.819 : n.a. 3.053
Fondos Propios 405.909 335.118 21,1% 83.396
Total Activo ' 689.443  505.902 36,3% 163.457
CajaelfT 30.558 24.053 27,0% _ 20,969
Deuda Neta (Deuda Fin - Gaja) 109.816°  57.5% 90,7% 26.144
Deuda Neta/ F. Propios 27.1% 17.2% 31,3%
Deuda Neta/ Total Activas 15,9% 11,4% 16,0%
‘ 2.927 2300  27,3%

Empleados

1.270

Evolucion de EBITDA | Semestre 1988-2001 (durante 1 Sem 00 Ola consolidaba solo pbr 20 dias).

16.000 -

8.000 -

4000 |

TACC:26,6%

16.791

Crecimienta g
25%

-4.000

-8.000 -

-12.000 1 Sam 98’ . 13em 99

‘ Aspectos significativos de la gestién

i FRMIIT kA dededrdekkopek ke ierRoh dok dedrk dokok dedesdk ek Sedrink ek dodek:

1Sem 00

@ EBITDA tradicicnal
E EBITDA Ola

'BEBITDA Consalidado

1Sem o1
Consolidado

Durante el primer semestre de este afio la gestion del grupo se ha enfocado principalmente en los siguientes

" .aspectos:

1. Consolidacion resultados en las divisiones tradicionales {compafiias con mas de treinta afios de historia en

réproqraﬁa diqitél vy material de oficina, 75,4% de las ventas de GPP): Las operaciones en la “Et_:onomia

Tradicional”, en un escenario de “ralentizacic‘m" econémica sobretodo en EE.UU. y Reino Unido, han ofrecidos a

lo largo del semestre unos resultados comectos, donde sobretodo los margenes brutos de ventas se han

‘ mantemdos sin. entrar en guerras de prec:o con ios competidores; en este sentido tanto las ventas como los

margenes han ido mejorando de manera casi lineat en la mayoria de las fiiales de GPP: el resultado bruto de
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.' expiotacién‘antes de amortizaciones (EBITDA) ha llegado enel primer semestre dei afio a los 15,1 ‘millones de
Euros (2% superior al prirner semestre del 2000) y donde &l crecimiento trimestre a trimestre ha sido
pamculannente evidente en Chamette (+24 6% de mejora del segundo trimestre 2001 —vs- el trimestre anterior, ¥

 de un +9, 6% del semestre del 2001 respecto al primer semestre del 2000) y en Picking Pack Service Point
Espaiia (donde estos valores son un + 40 7% del segundo trimestre 2001 frente al primer trimestre y de un
+134,2% del primer semestre del 2001 frente al primer semestrs de 2000}). Los resultados han SIdO algo
inferiores en Plcklng Pack Service Point Reina Unido donde la presién competitiva y la ralentizacian ECOI']OITIIC&
esta teniendo un imbaCto sobretodo en el mercado de Londres; sin embargo se espera que los recortes de
gastos |a racionalizacion de costes de aproximadamente 1 miildn de Euros que se estan implementando
permitiréﬁ durante el segundo seméstré del 2001 recupéraftoda la diferencia respecto al presupuesto de la
compaﬁia gue prevé unos margenes-de EBITDA alrededor de 11,5% frente a unos resultados semestrales de
éproximadémenté un-10,3%.

Meijora en los fnérdenes de la division de Software Empresarial (compariia con treinta afios de historia, 15.4% de
 las ventas de GPP): Como ya en 'el' primer trimestre, también los datos del segundo trimestre de Logic Control
han demostrado mejoras tanto réspecto a los datos histéricos de la compafiia como si sen comparandolos con
las estimaciones iniciales de GPP: el margen de EBITDA ha sido del 1'2,5% llegando a los 3,9 fnilloneé de
| Eljroé. Destaca a éu vez, la generacion de flujo de caja fibre producido por la comparifa, que se ha situado en los
75 millones de Euros, altamente por encima de las previsiones y explicado en parte, por la focaiizacion en la
gestion qué se ha dado al capital circulante de la compafiia tras la adquisicion, segin criterios tipicos de
compafiias multinaclonales como GPP. Estos datos tienen todavia un poten0|al importante de creclmtento
durante 1a segunda parte del afio por las siguientes razones:

= FEfecto Euro: Es previsibie y en linea con las estimaciones de diferentes estudios de organismos oﬁéiales,
que exista un alto porcentaje de pymes y despachos profesionales espafioles que a la fecha de hoy todavia
no hayan adabtado sus paquetes de software empresarial en linea con las nuevas nommativas Espafiolas y
Europeas sobre la introduccion del Euro. Estos cambios pueden impactar positivamente tanto aln més ala
empresa a nivel de ventas y margenes en Ia segunda parte del afio.

. Concentramon. de las operaciones en ios servicios de software empresarial: a finales del mes de Junio Logic
~ Control hé procedido a la venta de su division de “Grandés.Cuentas”, en linea con las previsiones
reélizadas antes de la adquisicion de Logic Control por parte de Grupa Picking Pack, al no ser una division
‘estra‘t'égica {reventa pn‘ncipalrhente de hardware a grandes clientes). La venta de esta divisién permitira a
| Logic Control una total dedicacién a potenciér al maximo su negocio principal: el desarrollo de software
empresarial para pymes y. despachos profesionales, mercado donde la compafiia es lider en Espaﬁa;
"Grandes Cuehtas", que ha sido vendida por un importe de aproximadamente 2.6 millones de Euros, tiene
~Unos activos de aproximadamenfe 200,000 Euros y unos 60 empleados que han sido'tréspasados en el

" procesa de venta. |
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3 Dmsmn de telecomumcac:lones (8.2% de las ventas de GPP) Durante los dGitimos meses, & inicio de la

mlgracmn parmal de la base de clientes de Ola ala red IP ha sufrido diferentes incidencias de calidad a medjda

que se ha aumentado el trafica y numero de clientes migrados a dicha red, en particular unos repetldos.
problemas de calidad y continuidad en el servicio, que han causado un perjuicio al traducirse en un numero
creciente de incidencias y de bajas en los servicios coniratados. Por esta razon y por la garantla ofremda en el

- servicio y calidad de terceros operadores hasta la fecha, Ola con el objetivo de ofrecer la maxima calldad alos

destmatanos de sus servicios, ha tomado en su Consejo de Julio la decision de i |r de momento, extemahzando
fotalmente su operatwa de red a terceros operadores de pnmer nivel, que garanticen unos estandares de calidad
optlmos y contmuados concentrandose asi en los servicios de mayor valor afadido permbldos y que estan
mejor valorados por parte de los clientes, siendo estos el mayor activo para Ola.

Esta demsmn puede |mpI|car en los préxlmos meses un write off contable y de caracter extraordinario de algunos
de los activos de la compaiiia. Este wnte off, que no tlene ningdin |mpact0 de caja no es cuantificable al
momento ya que su importe depende da las negomaclones que se estan operando entre Ola y algunos de sus
proveedores principales aunque el equipo directivoe el consejo de admlnlstramon esperan sean favorables a la
compafiia. Asimismo et hecho de rio tener directamente una red de voz implica una reducciones de costes que
se estiman en unés 10 — 12 millones de Euros a nivel de costes operativos anuaies y en una reduccién de las

inversiones previstas desde un plan inicial de 30 millones hasta unas 8 millones de Euros.

Ola ha llegado a contar a finales de Junio con unas 79,000 lineas de voz instaladas, con unas 14,000 nuevas

lineas contratadas en el segundo trimestre (aproximadamente unas 233 lineas por dia laborable #s un

~presupuesto de 250 lineas por dia laborable). El saldo de lingas incluye unas 16,800 bajas trimestrales

principatmente debidas a las incidencias de calidad en consecuencia de Ia inestabilidad de la red. Estos datos
de altas son positivos sobretodo ya que han sido obtenidos con solo con actividad de venta directa ¥ un gasto
publicitario practicamente nuio. |

Las actividades de marketing, distribucion y atencion al cliente se han potenciado recientemente con la

'mcorporacmn de varos ejecutivos y con la inversién en sistemas para incrementar la diferenciacion de la
- compaiiia y propormonar servicios personahzados con elevados estandares de calldad

' El departamento de Marketmg, que ha srdo refomado notablemente, esta trabajando para lanzar en &l coro

plazo una serie' de productos complementanos que enriquezcan la oferta actual de Ola: nuevos planes de
precios para voz, acceso a Intemet de pago, Internet de. banda ancha (ADSL), ISF' Virtual, y eventualmente
oMV (Operador de mow[ virtual) y SDSL con acceso proplo

Se va a priorizar a presencia de la compaiiia en el segmento de los datos y para ello, Ola esté estudiando la

-~ posible adquisicion o integracion de algunas compafiias del sector con el fin de mejorar Ia posicion competitiva

en este segmento En este sentido, se ha comenzado a materializar las sinergias con Logié Control, habiendo ya
migrado la totalldad de sus clientes ISP a los servidores de Ola de hosting y housing gon resultados muy

DOSItIVOS
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Se ampllara considerablemente la red de venta actual con lai incorporacion de personal cualiificado del sector ¥,
al mismo tlempo se continuara optlmlzando la actividad de Servicios de Atencién al Cliente, ofreciendo un nivel
de servicio que sea un claramente dlferenmador. respecto de la competenma.

Ola se ha maréado como objetivo prioritario la consecucién de un flujo de caja operativo (EBITDA) durante el
-segundo trimestre de 2002, permitiendo a la compafiia su autoﬁnanciacién'y haciendo volver a GPP a unos
niveles de beneficio superiores a los anteriores a la adquisicién de Ola. ‘

- 4. Pro g ma de control de costes y |mp[ementa0|on de smerqlas Gracias a un continuado enfoque sobre Ia linea

de beneﬁmos y como es normal ¥ necesario despues de un periodo de adquisiciones y expansidn, clurante el

| pnmer semestre de 2001 se ha empezado a |mplementar un programa de reducciones de costes encaminade en
Ia ellmlnacmn de duplicidad de actividades y que es parte fi final del proceso de consolidacion de todas las
companlas adquiridas, materializando asi las smerglas entre las filiales del grupo que se estima puedan aportar |
unos 6 millones de Euros en mejoras a lo Iargo de 2001 / 2002.

5. Capacidad de financiacién dei grupo: GPP ha procedido de un lado a aumentar la utilizacion de mstrumentos

tradicionales de financiacion con el objetivo de aumentar la rentabllldad para sus accionistas; en este sentido se
- ha cerrado durante el semestre una financiacion de 24 millones de Euros con 6 importantes bancos espafioles e
intemacionales. De otro lado, en el marco de aumentar la flexibilidad en un entorno financiero cambiante y
dinamico, durante la Junta General de Accionistas del pasado 29 de Junio 2001 se autorizd al Consejo de
Administracion de la Compafiia para que pueda, en el plazo maximo de cinco afios, emitir obligaciones simples,
bonoé, warrants, y/u otros valores similares, obligaciones y bonos convertibles y/o canjeables por acciones de la
Compafita, en una o varias emisiones, con o sin derecho de suscripcion preferente, cuando asi lo exija el
interés social. Estos instrumentos de financiacién podran ser mas o menos flexibles y alcanzables, dependiendo
de las condiciones y de la evolucion de los mercados financieros en el préximo futuro. |

6. Refuerzo del equipo directivo: A lo largo de esta primera parte de 2001 GPP ha procedido a reforzar

notablemente su equipo directivo con la incorporacion de varios profesionales con dilatada experiencia en el
sector. Entre otros se han afiadido a un equipo de casi 3,000 empleados, un Director Mundial de Operaciones y
' Sinergias y un Director de Operaciones para Espafia a nivel central, y en las filiales se han incorpdrados un
Director de Qperaciones y un Director de Marketing en Ola y un nuevo Director Financiero en Logic Control
consecuentemente a la adquisicion de la compafia de software empresarial y otras varias incorporaciones
especialmente en la filial Picking Pack Service Point Reino Unido. |

Situacién Bursatil

kil ke aoinkx ok ke ek

N Durante el primer semestre [a accion de GPP, en linea con el mercado tecnologlco el indice IBEX y los Mercados
mundiales, ha sufrido una correccion importante retrocediendo desde 3.26 Euros a finales de 2000 hasta los 2.08

. Euros a T" nales de Jumo de 2001 El volumen de contratacion dlana se ha visto afectado también por estas
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condnc:ones de mercado y se ha 31tuado en un valor afrededor del 0,4% (numero acciones contratadas al d|a sobre
total accrones del -grupo). Asr COmO se expreso en la ulima Junta de Accionistas de GPP, se estima que esto es

debido a los siguientes factores, que alii donde es posible estan siendo corregidos par parte del equipo directivo de
GPP: S | | |

1. Correcciones de Bolsa a nivel mundial

2. Salida de capltal en las Bolsas, espemalmente en las empresas tecnoldgicas. Solo en Espana se estlma que las
grandes empresas han perdido entormo a un millén de accicnistas en el ultimo afio, contradiciendo el fenomeno
que en los ultlmos anos estaba convirtiendo la Bolsa en un fenémeno siempre mas social.

- 3. Enfoque deI mercado bursatil sobre Ola a pesar de que representa *solo” un 9,2% de las ventas de GPF, Y sus
perdidas estaban prewstas como nomal en el caso del desarollo inicial en un negomo en las
.telecomumcac:ones ‘

‘4, Presion vendedora durante el mes de Junio cuando finalizo el periodo de bloqueo por un ndmero de acciones' de

- GPP (aproxnmadamente un 10% del capital) provenientes del canje con Ola que se realizé en Jumo de 2000,
5. Mal entendlmlento del mercado bursatll en el modelo de negocios de GPP.

- En este sentido el Consejo de administracion esta focalizado en estudiar medidas que puedan revalorizar el |
titulo a corto y medio plazo y que se pueden resumir en estos puntos principales:

. Enfoque en el margen operativo , sinergias e integracién en las diferentes divisiones del Grupo.
= Reforzar aun mas el equipo de gestion.

. Estudiar alianzas operativas individuales que permitan ampliar la oferta de servicios a las pymes y
acelerar el proceso de crecimiento.

- = Darun mensaje claro al mercado, a los analistas, inversores y a la comunidad financiera en general de
que la compafiia tiene aproximadamente un 90% de sus actividades en compahias con mas de 30 afios .
de historia y esta posicionada correctamente para crecer durante los préximos afios en las nuevas ‘
tecnologias.

- Advertencia

Grupo- Picking Pack desea reiterar, ‘de acuerdo con su polltlca de prudencia, y en Ilnea con las demas
‘ companlas catizadas dentro del sector tecnoldgico que cotizan en el nuevo mercado, que los Accionistas e
inversores deben considerar que las actividades de GPP se enmarcan dentro del plan de expansion en el
sector.de nuevas tecnologias, de reciente implementacion, lo que puede generar expectativas industriales,
financieras, tecnolégicas y comerciales, de futuro que deben ser tomadas por los Accionistas e inversores con
las debidas cautelas, puesto que podrian no materializarse, si bien los directivos y consejeros de GPP
consideran que su materializacion es factible ante la situacién actual de los mercados.

- Por tanto, se ruega a los Accionistas e inversores que saliciten &l adecuado asescramiento independiente.
Asimismo, la Compafiia advierte de la posibilidad que sus acciones fengan una alta volatilidad en ia Bolsa, en
finea con las demés acciones de compafiias vinculadas a las nuevas tecnologias.
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IX. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO :
(Se hara mencién de los dividendos distribuidos desde el inicio del ejercicio econdmico).

Informacién adicional sobre el reparto de dividendos (a cuenﬁ, complementario, etc)

X. HECHOS SIGNIFICATIVOS {*)

1, Adquisiciones o transmisiones de participaciones en el capital de

sociedades cotizadas en bolsa determinantes de la obligacion de
comunicar complementada en el art. 53 de la LMV {5 por 100 y

muitiplos)

2. Adquisiciones de autocartera determinantes de la obligacién de
comunicar segdn la disposicién adicional 17 de la LSA (1 por 100)

3. Ofros aumentes y disminuciones significativos del inmovilizado
(participaciones superiores al 10% en sociedades no cotizadas,

inversiones o desinversiones materiales relevantes, ete.)

4. Aumentes y reducciones del capital social o del valor de los titulos

5. Emisiones, reembolsos o cancelaciones de empréstitos

6. Cambios de los Administradores o del Consejo de Administracién

7. Modificaciones de los Estatutos Seciales

8. Transformaciones, fusiones o escisicnes

9, Cambios en la regularizacioi institucional del sector con incidencia

— ] ] e L L

B O

significativa en la situacién econdmica o financiera de la sociedad o
del Grupo

10. Pleitos, litigios o contenciosos que puedan afectar de forma

significativa a la situacién patrimonial de la Sociedad o del Grupo

11. Situaciones concursales; suspensiones de pagos, etc.

12, Acuerdos especiales de limitacién, cesién o renuncia total o parcial, de

los derechos peliticos y econémicos de las acciones de la Sociedad.

13, Acuerdos estratégicos con grupos nacionales o internacionales

(intercambio de paquetes accionariales, etc.)

14. Qtros hechos significativos

Marcar con una "X" la casilla correspondiente, adjuntando en caso
{*) afirmativo anexo explicativo en el que se detalle Ia fecha de
camunlcacian ala CNMV y a la SRVB.

I I




| Vease hoja adicional anexa

. NOTA: en caso de ser insuficiente ¢! espacio reservado en estos cuadros para las explicaciones solicitadas, la sociedad
_podri adjuntar coantas hojas adicionales considere necesarias.
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. X ANEXO EXPLICATIVO HECHCS SIGNIFICATIVOS

4) En fecha 23 de febrero de 2001 el Grupo ha procedido a ampliar su capital sccial en 3.785.100 Euros
- mediante la emision de 1.261.700 acciones de 3 euros de valor nominal y 0,25 euros de prima de emision.
Las citadas acciones fueron emitidas para sjecutar un plan de opciones para empleados y directivos que fue
aprobadoe por la Junta General Extraordinaria de 21/05/99 y postenormente por la Junta General
Extraordinaria de 16/05/00. :
‘Tal y como estaba previsto la entidad BSCH ha suscrito Ia totalidad de dicha ampllacmn mediante el
desembolso de 4. 100.525 Euros.

~ En fecha 3 de Abril de 2001 el Grupo ha procedldo a ampliar su capital social en 12.794.980,25 Euros ‘
mediante la emision de 3.936.917 acciones de 3 euros de valor nominal y 0,25 euros de prima de emision.
~ Las citadas acciones fueron emitidas para ejecutar un plan de opcmnes para empleados y dlrectlvos que fue -
aprobado por |a Junta General Extraordinaria de 16/05/00. ,
- Tal y como estaba previsto la entidad BSCH ha suscrito la totalidad de dicha ampl:amon mechante el
. desembolso de 12.794. 980 25 Eurogs.

) Con fecha 26 de Marzo de 2001, se ha procedido a designar a D. Gregory Rich, Director de Operaciones
"del grupo, como vocal del Consejo de Administracion,

7 Durante la ultima Junta General Extraordinaria de accionistas celebrada en fecha 29 de Junio de 2001 se
ha procedido a modificar las bases del sistema de remuneracién de los miembros del Consejo de
Administracién, e en consecuencia se ha modificado el correspondiente articulo 22 de los estatutos sociales.

14) Durante. este priiner semestre de 2001 se han presentado. otros hechos reievantes y otras
comunicaciones a la CNMV referidos a importantes acontecimientos operatives como firma de contratos,
incorporaciones de directivos claves, venta de divisiones no estrategicas, etc.




~XII. INFORME ESPECIAL DE LOS AUDITORES

{Este apartado sélo deberd ser completado en la informacién correspondiente al | Semestre del ejercicio siguiente al
- Gitimo cerrado auditado, y serd de aplicacion para aquellas sociedades emiscras que, de conformidad con lo previsto en
el apartado decimotercerc de la Orden Ministerial de 18 de Enero de 1991, resulten obligadas a la presentacién da un
informe especial de sus autidtores de cuentas, cuande el Informe de audotaria de las cuentas anuales del ejercicio
inmediato anterior hubiera denegado la opinidn o contuviere una opinién adversa o con salvedades. En al mismo, se
incluird la mencién de que se adjunta como anexo de la informacién semesiral el referido informe especial de los
auditores de cuentas, asi como la repreduccién de la informacién o manifestaciones aportadas o efectuadas por los
Administradores de [a Sociedad scbre Ja situacién actualizada de las saivedades incluidas por el auditor en su informe de
auditoria de las cuentas anuales del ejercicio anterior y que, de conformidad con las Normas Técnicas de Auditoria
'aplicabies, hubiere servido de base para la elaboracién del mencionado informe especiai}. ’

" Vease informe anexo.

. NOTA: En caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro apara las explicaciones solicitadas, la
o sociedad podra adjuntar cuantas hojas adicionales considere necasarias.
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" Gamisidn Nacicnal
del Mercado de Valores -

REGISTRO DE ENTRADA
N° 200176906 04 OCT 2001

ANEXO 1 1R A

Manifestaciones que presentan los administradores de Grupo Picking Pack, S.A.
(sociedad dominante) sobre la situacion actualizada de las salvedades incluidas en
el Informe de Auditoria sobre las cuentas anuales individuales y consolidadas de
Grupo Picking Pack, S.A. y Sociedad:s dependientes : |

El presente informe se emite dando cumplimiento a lo dispuesto en la Orden Ministerial
de 30 de septiembre de 1992 en relacion a la obligacion de informar sobre la situacion
actualizada de las salvedades que fueron incluidas tanto en el informe de auditoria de las
cuentas anuales individuales de Grupo Picking Pack, S.A. como en el informe de
auditoria de las cuentas consolidadas de grupo Picking pack, S.A. y sociedades
dependientes, correspondientes en ambos casos al ejercicio 2000.

En relacién a la salvedad cuantificada en €l informe individual a 31/12/00 relativa a que
el valor neto contable de las inversiones financieras de la Sociedad en empresas del
grupo excede del valor de sus fondos propios, corregidos por las plusvalias tdcitas en un
importe aproximado de 8.800 miles de euros, ponemos de manifiesto que la Sociedad
no ha considerado oportuno dotar este importe en las cuentas individuales ya que
considera prudente esperar la evolucion de los negocios hasta finales de ejercicio 2001
al fin de poder analizar la situacion de cada filial, siendo este proceso tipico de cierre de
gjercicio.

No obstante lo anterior, hay que destacar que dicho tratamiento no tiene ningin impacto

sobre el cash flow de la Sociedad ni sobre los resultados consolidados, ni sobre los

fondos propios consolidados del Grupo.

En relaciéon a la salvedad relativa al criterio seguido por el Grupo de amortizar
sistematicamente contra reservas los fondos de comercio resultantes de adquisiciones
efectuadas de participaciones con posterioridad a 31 de diciembre de 1997, tal como se
ha puesto de manifiesto publicamente (en los dltimos folletos informativos de la
Sociedad, verificados en 1999 v en 2000; en los informes trimestrales remitidos; en
presentaciones a analistas, etc.) y por ultimo repetido en la ultima informacion semestral
remitida en fecha 3 de Septiembre, es el criterio adoptado por el Grupo, el cual sera
mantenido en un futuro, siendo conscientes de que en cada gjercicio ello serd motivo de
salvedad, lo cual esta asumido por el Consejo de Administracién de la Sociedad y por
los propios accionistas, quienes desde el ejercicio 1998 han venido aprobando las
cuentas anuales de la Sociedad en las respectivas Juntas Generales. Asimismo, segun la
ultima revision de los criterios contables americanos (FASB -Financial Accounting
Standard Board- “Exposure draft business combination and intangible assets-accounting
for Goodwill”) hay que destacar que las ultimas tendencias se dirigen al mantenimiento
del fondo de comercio en el activo del Balance, sin que el mismo se amortice de forma
lineal, siendo objeto de revision anual para asegurar que su valoracién no ha

disminuido. Una vez mas hay que destacar que este tratamiento no tiene impacto alguno

sobre los fondos propios consolidados ni sobre el cash flow del Grupo, asicomo se ha
confirmado en repetida ocasiones por lo auditores de cuentas de la sociedad.



En cuanto a la salvedad relativa a la consideracion de gastos extraordinarios de la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio 2000 por las perdidas incurridas por las sociedades
del Grupo cuya actividad ha sido discontinuada, hay que destacar que la misma no tiene
impacto alguno ni sobre los resultados consolidados a 30/06/01 ni sobre los fondos
propios consolidados a la misma fecha, sefialando que la misma ya no procede a 30 de
Junio de 2001, ni procedera en el futuro.

Nos reiteramos en sefialar que el criterip de¢ amortizacion de los fondos de comercio

adoptado por el Grupo es publicamente notorio figurando en cada informacion
trimestral remitida a 1la CNMV, en las memorias anuales de 1a sociedad, en los varios

olletos Informativos, etc. Entendemos que este tratamienio no_distorsiona la imagen

fiel de la sociedad. no teniendo el mismo efecto alguno sobre los fondos propios

consolidados ni sobre 1os recursos procedentes de las operaciones consolidadas.

TR -'
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