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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE LAS CUENTAS ANUALES
A los Sefiores Accionistas de Enagas, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Enagas, S.A., que comprenden el balance de
situacion al 31 de diciembre de 2000, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante |a realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacion de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias
y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 2000, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del
ejercicio 2000. Con fecha 28 de febrero de 2000 emitimos nuestro informe de auditoria
acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1999 en el que expresamos una opinién
favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2000 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Enagas,
S.A. al 31 de diciembre de 2000 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretaciéon y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gesti6n adjunto del ejercicio 2000 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2000. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo, y
no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Sociedad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

José Luis Fernandez Banios
Socio - Auditor de Cuentas

27 de febrero de 2001

PricewaterhouseCoopers Auditores, 5. L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 3¢ -
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero 50242 - CIF: B-79031290
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BALANCE DE ENAGAS, S.A.
(En miles de Euros)
Nota Activo
nim. 31.12.00 31.12.99
INMOVILIZADO i 2.355.736 | | 2.359.502 |
5 Inmovilizaciones inmateriales 4.209 4.758
Gastos de investigacion y desarrollo 10.424 8.410
Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares 4.397 4354
Aplicaciones informaticas 2.042 2.045
Amortizaciones (12.654) (10.051)
6 Inmovilizaciones materiales 2.186.824 2.104.850
Terrenos y construcciones 70.486 98.312
Instalaciones técnicas y maquinaria 2.539.986 2.456.821
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 9.008 12.111
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso 357.920 268.116
Otro inmovilizado 17.608 21,964
Provisiones (7.851) (4.749)
Amortizaciones (800.333) (747.725)
7 Inmovilizaciones financieras 164.703 249.894
Participaciones en empresas del grupo 33.476 75.481
Créditos a empresas del grupo 85.250 92.781
Participaciones en empresas asociadas 19.622 19.622
Cartera de valores a largo plazo 6.083 7.248
Otros créditos 11.599 13.536
Depo6sitos y fianzas constituidos a largo plazo 220 1.054
Provisiones (551) (2.099)
15 Administraciones Publicas a largo plazo 8.999 42.271
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS I 634 | | 7.813 |
ACTIVQ CIRCULANTE | 479.588 | | 535.673 |
8 Existencias 95.365 228.808
Materias primas y otros aprovisionamientos 6.544 24515
Productos terminados 88.812 203.256
Subproductos, residuos y materiales recuperados 9 1.037
9 Deudores 376.224 281.850
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 25.899 13.516
Empresas del grupo, deudores 329.577 248.631
Empresas asociadas, deudores 21.101 16.436
Deudores varios 1.196 3.439
Personal - 374
Administraciones pablicas - 953
Provisiones (1.549) (1.549)
Inversiones financieras temporales 6.608 7.737
Créditos a empresas del grupo 6.608 7.737
Tesoreria 884 8.397
Ajustes por periodificacién 507 8.881
TOTAL GENERAL [ 2.835.958 | ! 2.902.988 |




BALANCE DE ENAGAS, S.A,
(En miles de Euros)
Nota Pasivo
nam. 31.12.00 31.12.99
10 FONDOS PROPIOS | 862.228 | | 1.421.009 |
Capital suscrito 358.705 540.909
Reserva de revalorizacién 342,505 348.199
Reservas 35.861 425.520
Reserva legal 34.473 41.348
Otras reservas 1.388 384.172
Pérdidas y ganancias (beneficio) 125.157 106.381
11 INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS | 605.850 | | 584.576 |
Subvenciones de capital 400.175 363384
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 205.675 221.192
12 PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS | 60.119 | | 153.128 |
Provisiones para impuestos 59.358 57.747
Otras provisiones 761 95.381
ACREEDORES A LARGO PLAZO | 893.467 | | 390.129 |
13 Deudas con entidades de crédito 85.344 108.240
Deudas con empresas del grupo y asociadas 805.356 279.137
14 Deudas con empresas del grupo 805.356 279.137
Otros acreedores 2.767 2,752
Otras deudas - -
Fianzas y depositos recibidos a largo plazo - 41
15 Administraciones publicas a largo plazo 2.767 2.711
ACREEDORES A CORTO PLAZQ | 414.294 | _ | - 354.146 |
13 Deudas con entidades de crédito 23.326 6.890
Deudas con empresas del grupo y asociadas 274.673 148.350
14 Deudas con empresas del grupo 274.673 148.344
Deudas con empresas asociadas - 6
Acreedores comerciales 97.046 181.616
Deudas por compras o prestaciones de servicios 97.046 181.616
Otras deudas no comerciales 19.249 17.290
Administraciones publicas : 8.444 5.800
Otras deudas 500 1.221
Remuneraciones pendientes de pago 1.114 1.280
Fianzas y depositos recibidos a corto plazo 9.191 8.989
TOTAL GENERAL | 2.835.958 | | 2.902.988 |




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE ENAGAS, S.A.

(En miles de Euros)

Nota Debe
nim, 2000 1999
GASTOS
17 Aprovisionamientos 2.261.335 1.153.858
Consumo de mercaderias 4.741 108
Consumo de materias primas y otras materias
consumibles 2.254.572 1.149.352
Otros gastos externos 2.022 4.398
18 Gastos de personal 43.303 44,739
Sueldos, salarios y asimilados 30.935 31.690
Cargas sociales 12.368 13.049
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 109.557 108.760
Variacion de las provisiones de trafico - 10
19 Otros gastos de explotacién 149.279 118.138
Servicios exteriores 147.848 117.140
Tributos 1.431 998
BENEFICIOS DE EXPLOTACION | 193760 ] [ 149814 |
Gastos financieros y gastos asimilados 25.243 12.423
Por deudas con empresas del grupo 20416 6.841
Por deudas con terceros y gastos asimilados 4.827 5.582
Variacién de las provisiones de inversiones financieras - (203)
Diferencias negativas de cambio 688 212
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS | - | | 2.009 |
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS | 187.367 | | 151.823 |
Variacién de las provisiones de inmovilizado inmaterial,
material y cartera de control 403 (563)
Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, material y
cartera de control 75 1
Gastos extraordinarios 64 171
Gastos y pérdidas de otros ejercicios - 8
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS | 279 | | 6.880 |
15 BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS | 187.646 | [ 158.703 |
Impuesto sobre Sociedades 62.489 52.322
RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIO) l 125,157 | l 106.381 |




CUENTA DE PERDIDAS Y GANAN CIAS DE ENAGAS, S.A.
(En miles de Euros)

Nota Haber
nam. 2000
INGRESOS
Importe neto de la cifra de negocios 2.669.457 1.503.786
16 Ventas 2.624.164 1.503.775
Prestaciones de servicios 45.293 11
Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado 247 279
Otros ingresos de explotacién 87.539 71.254
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 70.731 56.650
Subvenciones 16.808 14.604
Ingresos de participaciones en capital 8.290 3.781
En empresas del grupo 4.821 -
En empresas asociadas 3.444 3.347
En empresas fuera del grupo 25 434
Ingresos de otros valores negociables y de créditos del
activo inmovilizado 5.418 4.764
De empresas del grupo 4.828 3.929
De empresas fuera del grupo 590 835
Otros intereses ¢ ingresos asimilados 5.383 5.105
Otros intereses 5.383 5.105
Diferencias positivas de cambio 435 791
RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 6.405 | | - |
Beneficios en enajenacién de inmovilizado
inmaterial, material y cartera de control 14 5.926
Ingresos extraordinarios 687 3
120 568

Ingresos y beneficios de otros ejercicios
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| De acuerdo con- la Ley 34/ 1998 de 7 de octubre dcl sector de H:drocarbums y por el Real Decreto

_ Arrendamiento inmobiliario de Enagas, S.A. al 30 de junio de 2000. Dichas unidades econ6micas pasaron, .- .

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DE ENAGAS, S.A. DEL EJERCICIO TEm\afNADo
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 ' |

Nota 1. Actividad

Constituye el objeto social de la Sociedad la importacién y adquisicién en €] mercado nacional de gas
natural, asi como su tratamiento industrial, almacenamiento, transporte, distribucién y venta.

Nota 2, Bases de presentacién de las cuentas anuales

Las cuentas anuales que se adjuntan se obtienen de los reglsu-os contables de la Sociedad, y se han
formulado siguiendo los principios de contabilidad generalmente aceptados

Las cifras contenidas en el balance, en la cuenta de pérdidas y ganancias y en esta memoria se muestran
en miles de euros.

Los importes correspondientes al ejercicio 2000 y 1999 han sido convertidos a euros. Para ello se han
aplicado a las cifras el tipo de conversién publicado en el Reglamento'2866/98 del Consejo de 31 de
diciembre de 1998 y que corresponde a 1 euro = 166,386 pesetas y las reglas de redondeo previstas en la
Ley 46/98 de 17 de diciembre en su articulo 11

Seguin Io prewsto en la normativa vigente, dichos tipos de conversion se han aphcado a las pamdas
componentes de las cuentas anuales : e

6/2000; de°23 de’junio, con fecha 30 de oétubre de 2000+ 12 Turita ‘General de la. Sociedad. aprobd ]o; .
proyectos de escisién parcial de las unidades econdmicas de Aprovisionamiento- de gas 'y de - -

a formar parte de la sociedad Gas Natural SDG, S.A. accionista mayoritario de la Socmdad, con efectos.
pamrdelldcjuho deZOOO o _ L o cree e -"v!'_ TR R

-

- Como tonsecuencia de las operaciones reahzadas en cl marco de la Ley 34/1 998 y del Real Decreto—Ley;v.. AL .

6/2000, mencionadas antenormente las cuentas anuales del gjercicio 2000 no son comparablcs con’ las,-‘u_

del ejercicio anterior.

El detalle de los activos y pasivos escindidos, de la unidad econémica de Aprovxsmnarmento de gas, al 30
de‘junio de 2000 se muestra a continuacion:

Activo . Importe
Inmovilizade ' ' 78.305
Gastos a distribuir en varios ejercicios . ' . 5.616
Activo circulante 299.437
Total 383358

g an




_ Pasivo
Fondos Propios _ - . 184.643
Capital Social 168.452
Reserva legal 16.191
Ingresos a distribuir en varios ejercicios - 174
Provisién para riesgos y gastos : - 100.693
Acreedores a corto plazo ‘ 97.848
Total _ . _ : . 383358

El detalle de los activos y pasivos escindidos, de la unidad econdmica de Armrendamiento inmobiliario, a
30 de junio de 2000 se muestra a continuacién:

o Activo . Importe
@ Inmovilizade L _ 21.675
Activo circulante 52

‘Total ‘ . : 21.727

U Pasivel

' Fondoskropios O e

.. Capital Social o ST 13752
Reservalegal =~ =~ = 7 s C 1.321

Reserva de revalorizacién, 5.695

Acreedores a corto plazo B ' - 864

STy Total - - _ : 21.727

Nota 3. Propuesta de distribucion de resultades

La propuesta de distribucién del beneficio neto correspondiente al ejercicio 2000, que el Consejo de
Administracién propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacion es la siguiente:

Reserva legal 12.516
Dividendo . 112.641
125157
(.
— . __._-—'-‘"I

13
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- Nota 4. Normas de valoracién _ G an

T Tpbias il B AR

" Los criterios contables mas significativos aplicados en la formulacién de las cuentas anuales son los que
se describen a continuacion:

a) Efecto consecuencia de las escisiones. Puesto que las escisiones a las que hace referencia 1a Nota 2
se han realizado segin los valores contables mantenidos previamente, sin afloracién de plusvalias,
1o existen por este motivo discrepancias entre los valores contables y fiscales de los activos y
pasivos afectos que den origen al reconocimiento de impuestos diferidos o anticipados.

b) Inmovilizaciones immateriales. Los elementos incluidos en el inmovilizado inmaterial figuran
valorados a su precio de adquisicién o a su coste de produccién, amortizandose en un periodo de
cinco afios. :

c) Inmovilizaciones materiales. Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran al
precio de adquisicién o al coste de produccidn, con excepcidn de la revalorizacion efectuada como
consecuencia de la actualizacién de balances realizada en el ejercicio de 1996.

Forman parte del inmovilizado material los costes financieros correspondientes a la financiacién
de los proyectos de infraestructuras cuando su periodo de construccién supera el afio.

Los costes de renovacidn, ampliacién o mejora son incorporados al activo como mayor valor del
bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o prolongacmn
de su vida itil, deduciendo en su caso el valor neto contable de los bienes sustitmidos.

Los importes rclacmnados con los trabajos efectuados por la empresa para su inmovilizado
material correspondenalcoste directo de produccxén. v i erwnbovrousiais o

: 'Se reglstra como: Inmovxlxzado ‘material eI gas mmovﬂlzado no - extraible preciso para la-_ st
explotacion de los almacenamientos subterraneos de gas natural, amortizindose en el penodo de . -
vxda utd del almaccna:mento subtertineo, o en el penodo de an'endamento si estc €5 Tenor.

Se dotan Ias provmlones por deprecxacmn que sean prcc1sas para cubm' 1as p051bles contmgenclas : o :
 que pueda generar la mactxv1dad del inmovilizado. : Sl

"

i : . .

El mmov1l1zado matenal se amortiza lmeahnente en base asu v1da util esnmada Los cocﬂcxcntes‘ PR L
de arnortizacién que resultan de las vidas utiles estimadas son los mgulentes ' R '

- Coeﬁciente %

. Construcciones . 2-3
Instalaciones técnicas (red de transporte) 333-5
Depésitos ' 5
Almacenamientos subterrancos 4
Otras instalaciones técnicas y maquinaria 5-12
Utiles y herramientas 30
Mobiliario y enseres 10
Equipos informaticos - 25
Elemnentos de transporte - 16

d) Inmovilizaciones financieras, Los titulos sin cotizacién oficial se encuentran contabilizados a su

coste de adquisicién minorado, si fuese preciso, por las provisiones necesarias para reflejar las
desvalorizaciones sufridas.

€) Gastos a distribuir en varios gjercicios. Se registran como gastos a distribuir en varios ejercicios
los pagos que se devengan en ejercicios fu aplicandose a resultados en el periodo que
corresponda.




-
u

g)

h)

i)

)

- invalidez y fallecimiento de __1os‘pa;tiqi;_:)es._‘, .

Existencias. La materia prima, gas natural licuado, se valora al coste de adquisicién FIFO (primera
entrada-primera salida) resultando un valor igual o inferior al de mercado. Los productos
terminados se valoran al coste medio de produccién y el resto de materiales 2l coste promedio de
las compras, resultando en ambos casos un valor igual o inferior al de mercado.

Se ‘dotan las provisiones por depreciacién que sean precisas para cubrir la obsolescencia de los
materiales,

Deudores y acreedores comerciales y no comerciales. Los débitos y créditos originados por las
operaciones, ya sean o 1o consecuencia del tréfico normal del negocio, se registran por su valor
nominal y se clasifican a corto o largo plazo segiin sea su vencimiento inferior o superior a un
ejercicio econdmico.

Se practican las correcciones valorativas que se estiman necesarias para provisionar el riesgo de
insolvencia. Las cuentas de crédito se muestran por el importe dispuesto.

Ingresos a distribuir en varios ejercicios. Las subvenciones de capital no reintegrables se aplican
linealmente a resultados en el periodo de amortizacion del inmovilizado que financian.

Para mostrar la imagen fiel las subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio se
aplican a Otros ingresos de explotacién con el fin de correlacionarlas con las amortizaciones de los
inmovilizados afectados.

Los importes recibidos por anticipado por los contratos de traiisporte de gas natural, se aplican a
tesultados en el periodo de los contratos. :

Fondo de pensiones.-El fondo de .pex-xs.io'nes externo .se constitaye de acuerdo con el Plan.de .. ... -

Pensiones firmado y adaptado a la Ley de Planés y Fondos de Pensionés. Es un. plan. de-.

- contribucidn definida.que cubre los compromisos adquiridos por la sociedad con, el persgngl@_gqﬁygr
. afectado. Reconoce unos.derechos consolidados por. servicios pasados y .se compromete.a: la. .. ool i,

aportacién mensual de un porcentaje medio del 6,8 % del salario computable. Es un plan de
modalidad mixta destinado a cubrir tanto las’ prestaciones de jubilacién, como los riesgos por

Leny

"-Otras provisiones. Los compromisos de pago futuros correspondientes a responsabilidades —
_probables o ciertas se materializan con'la constitucién de las correspondientes provisiones:para.

riesgos y gastos. Su dotacién se efectiia cuando estas circunstancias se ponen de manifiesto y en
furicién del importe estimado de los riesgos. ' :

Tmpuesto sobre Sociedades. La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio recoge el gasto por el
Impuesto- sobre Sociedades. En su cilculo se contempla la cuota del impuesto devengado en el
ejercicio, el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la base imponible del
impuesto y el resultado contable antes de impuestos que revierten en periodos subsiguientes, asi
como las bonificaciones ¥ deducciones de la cuota a que tiene derecho la sociedad.

Es politica de la sociedad registrar impuestos anticipados tnicamente si no existen dudas de su
recuperacion fotura.

La sociedad tributa en Régimen de Declaracion Consolidada desde el ejercicio 1995.
Ingresos y gastos. Los ingresos y gastos se contabilizan en funcién del de\}engo.

Las ventas de gas se contabilizan en base a la facturacién de los consumos. Los consumos de las
sociedades distribuidoras de gas se registran a través de las Jecturas mensuales de sus aparatos de
medicion,

Diferencias de cambio en moneda extranjera. La conversion en euros de los créditos y débitos en
moneda extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en la fecha de la operacion. Al
cierre del ejercicio los saldos nominados en moneda extranjera se ajustan al tipo de cambio vigente
€n ese momento. - '
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- Nota 5. Inmovilizaciones inmateriales -?}A;?- ‘} e
' ‘Las variaciones experimentadas por las partidas que componen el inmovilizado inmaterial son las
siguientes:
I Saldo al Saldo al
' 01.01.00  Aumentos  Traspasos 31.12.00
Gastos de investigacién y desarrollo 8410 2.014 - 10.424
Concesiones, patentes, hcenc:as, marcas y snmlares 4354 71 (28) 4.397
l Aplicaciones informéticas 2,045 3) - 2.042
Amortizacion acumulada (10.051) (2.606) 3 o (12.654)
l‘ Saido meto 4,758 G24) (25) 4209
4
% Nota 6. Inmovilizaciones materiales

Los immportes y las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que componen el coste
del activo inmovilizado material son:

_ Saldeal _ Saldoal
01.01.00 Aumentos ' Disminuciones  Traspasos . _Escision' .. 31.12.00 -

[ Terténos y construccionies - vt .+ 9831277 . 2825 . (945) i 227 i (29.933).iis. . 70486

Instalaciones iécnicas y maquinaﬁa o 2.456.821 C 102,550 _ (90.239) 70889 @35 2.§3Q,986
Otras mstalacwnes, utﬂlajcy mob)hanlo sl _llﬁ.:lll e 629 he (6) L = e :(3,,_7,26)._."::‘::. . §008 o
Antmpos e mmovahzacmnes en curso” 52'68:'1'16 S "’.‘1'85 4927 (24.600) - (71.088) ... "‘_.‘."' - 357 920 ce
. Otro mmovmzauo : ausea o mplc U E@IDL R e A00) | 17.608
" Provisiones (4 749) _‘ (3 347) ) 2),;5_ R D RO (7851) R
o . - . . : . . . LA
Saldo neto 2.852.575 288471 - (115.823) 28 (38.094) 2.987.157

' > En el capitulo de Aumentos se encuentra la-compfa realizada a Gas Natural SDG, S.A. de los activos de
trangporte de gas por un importe de 18.397 miles de euros; asimismo en Disminuciones figura un total de
' 78.375 miles de euros por la venta realizada a Gas Natural SDG, S.A. de determinados gasoductos de

distribucidn y cable de fibra optica. -

La revalonizacién del inmovilizado material incorporada al amparo del Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de .
junio, sobre actnalizacién de balances, tendrd un efecto de 19283 miles de euros sobre las dotaciones
para amortizaciones de inmovilizado del ejercicio 2001.

El movimiento del inmovilizado material incorporado por aplicacién de la actuahzacmn de balances es el
siguiente:

Importe a | de enero de 2000 i 2907.412
Altas ' -

Bajas escision (9.635)
Dotacién amortizacién ejercicio (20.178)

Saldo al 31 de diciembre de 2000 267.599




En el apartado de Instalaciones técmicas y maquinaria se incluye el gas inmovilizado no extraible de los
almacenamientos subterrineos de gas natural por importe de 118.720 miles de euros.

Lds costes financieros aplicados en el gjercicio a los proyectos de infraestructura en su periodo de
construceién han ascendido a 3.930 miles de euros, totalizando a 31 de diciembre de 2000 como mayor
coste del inmovilizado material bruto el importe de 133.042 miles de euros.

Las variaciones de la amortizacién acumulada durante el ejercicio son:

Saldo al Saldo al

01.01.00 Aumentos Disminuciones. Traspasos Escision 31.12.00
Construcciones 28.962 2.820 - - (10.109) 21.673
Instalaciones técnicas y thaquinaria 687.677 103.814 (39.673) 3 (35) 751.786
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 8.828 892 - - (2.614) 7.106
Otro inmovilizado 22.}58 1422 (251) - (3.661) 19.768
Saldometo - 747725 108.948 (39.924) 3 (16.419) 00333

El importe total de aumentos, 108 948 miles de euros, corrcspondc a la dotacidn del ejercicio de 2000 por
importe de 106.951 miles de euros, y al fondo de amortizacién correspondiente al inmovilizado adqmndo

a Gas Natural SDG, S.A. de la actividad de u'ansporte por importe de 1 998 miles de €uros.

Nota 7 Inmovnllzacmnes fmancneras

N _ .
EI importe ty - las vanacmnes expemnentadas durantc el ejercmo por las partldas que. componen el

mmowhzado ﬁna.ncnero son

Saldo al

-+ Es pohtxca de la sociedad” conb:atar todas"las pdlizas de seguros que.se estimen- necesarias para dar
- cobcrtma alos posﬂﬂes nesgos que pudieran; afectar alos elementos del mmowhzado matenal

Saldo al

01.01.00 Aumentos Dfsminuciones Escision 31.12.00
Participaciones en empresas del grupo 75.481 - (42.005) 33.476
Créditos a empresas del grupo 92.781 3959 (11.490) - 85.250
Participaciones en empresas asociadas 19.622 - - - 19.622
Cartera de valores a largo plazo 7.248 54 (1.214) - 6.088
Otros créditos 13.536 8356 (2.567) (226) 11.599
Depbsitos y fianzas constituidos a largo plazo 1.054 5 (6) (833) 220
Administraciones Piblicas a largo plazo 42.271 2.004 (34) (35.242) 8.999
Provigiones (2.099) - 1.548 - (551)
Saldo neto 249.894 6.878 (15.763) (78.306) 164.703

Los Créditos a empresas del grupo tienen su vencimiento en e} ejercicio 2011 y estin sujetos a tipo de
interés de mercado. Los saldos corresponden a los préstamos 2 Gasoducto Al-Andalus, S. A. y Gasoducto

de Extremadura, S. A.

Los intereses devengados y no vencidos a 31 de diciembre de 2000 ascienden a 4.828 miles de euros.

El detalle de las participaciones directas relevantes es el %&_{m te:




% Capital que se posee Miles de euros
Domicilio Actividad Directo Capital Reservas Resultados

icipaciones g resas del

Gasoducto Al-Andalus. S.A. Madrid Transporte gas - 66,96 35460 2.353 6.990
Gasoducto Extrernadura. S_A. Madrid " Transporte gas 51,00 19.082 (3.503) 3.036
Participacion ; 3

Sociedad de Gas de Euskadi, S.A. Bilbao Distribucion gas. 20,50 47,320 111.021 23.016

Los dividendos percibidos en el gjercicio 2000 de las empresas del grupo y asociadas han sido de 7.532
miles de euros.

El movimiento de Provisiones corresponde exclusivamente a la reversion de la provisién correspondiente
al Gasoducto Extremadura, S.A.

Los principales saldos de la Cartera de valores a largo plazo corresponden a las participaciones en
Gasoducto Campo Maior-Leiria-Braga, S.A. y Gasoducto Braga-Tuy, S.A.

Los principales saldos de Otros créditos corresponden basicamente a los préétamos a Gasoducto Campo
Maior-Leiria-Braga, S. A. y a Gasoducto Braga-Tuy, S. A_ Estan quetos a tipo de interés de mercado y

tienen su vencimiento en el ejercicio 2011,

Al 31 de diciembre de 2000, el desglose de las existencias en miles de euros es el SIgulente RTINS TN

Gas de emision ST : S  87.516

o Matenales de consumoyreposmlén o 7.849
B i | T T 95365

' Nota 9. Deudores

Las cuentas de Empresas del grupo, deudores y Empresas asociadas, deudores, corresponden basicamente
a ventas de gas natural.

Nota 10. Fondos propios

El importe de las cuentas de capital y reservas al 31 de diciembre de 2000 y su movimiento en el ejercicio
son los siguientes:

Saldo al Distribucidn del Distribucion : Saldo al

01.01.00 Resultado 1999 Reservas Escision 31.12.00
Capital suscrito 540.909 - - (182.204) 358.705
Reserva de revalorizacién ' 348.199 - - (5.694) 342.505
Reserva legal ) 41.348 10.638 - (17.513) 34.473
Otras reservas 384.172 31.914 (414.698) - 1.388
1.314.628 42.5%\(41 4.698) (205.411) 737.071




Log conceptos que corresponden a este capitulo son las siguientes:

El Capital suscrito esti representado por 11.936.713 acciones ordinarias al portador de 5.000 pesetas de

walor nominal cada una, totalmente desembolsadas y con los mismos derechos politicos y econdmicos,

una vez considerada la reduccion de capital de 6.063.222 acciones.

La participacién en €] capital social corresponde a Gas Natural SDG, S.A., excepto una accién propiedad
de La Propagadora del Gas, S.A.

La Junta General de Accionistas celebrada el 30 de octubre de 2000 aprobé la distribucidn de un
dividendo con cargo a Reservas voluntarias por importe de 414.698 miles de euros. Asimismo, durante el
ejercicio se reparti6 el dividendo aprobado sobre el resultado de 1999,.por un importe de 63.829 miles de
€uros.

La Reserva de revalorizacién que ha sido aceptada por la Administracion Tributaria es indisponible. El
saldo de la cuenta podra destinarse a la eliminacién de resultados contables negativos, a la ampliacién del
capital social o, a partir del 31.12.2006 a reservas de libre disposicién.

La Reserva legal no es de libre disposicion.

Nota 11. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Corresponde fundamentalmente a las subvenciones de capital por un importe de 400.175 miles de euros y
a los cobros anticipados por los contratos de transporte de gas por un importe de 205.675 miles de euros.

Y

Nota 12. Provisiones para riesgos y gastos

-~ Elsaldo de Otras provisiones al 31 de diciembre de 2000, curresponde alas provmones constltuldas pa.ra_ S
' responsablhdades probables 1elat1vas a connngencms identificadas. .~ : SR TIR EeY

Nota 13. Deudas con entidades de crédito _ o ) Tleen iR Cipmedne e enn

Largo ‘Plazo o 'Corto"'Plaz'o‘.‘

Créditos y préstamos bancarios 85.344 22.896
-_Intereses devengados —_ 430
| 85344 23.326

Las Deudas con entidades de crédito incluyen préstamos en escudos por 16.165 miles de euros a corto
plazo.

Los préstamos y créditos a largo plazo estan a tipo de interés de mercado y sus perfodos de amortizacién
son los siguientes:

Afio 2002 7.680
Afio 2003 8.629
Afio 2004 8.629
Afio 2005 8.629
Afio 2006 8.629

* Mas de 5 afios 43.148
85.344

("
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Nota 14. Deudas con empresas de grupo a corto plazo y a largo plazo

Las deudas a corto plazo y a largo plazo con empresas del grupo corresponden a los préstamos
concedidos por Gas Natural SDG, S.A., a tipo de interés de mercado y con vencimiento las de largo plazo

en el ejercicio 2002.

Nota 15. Situacién fiscal

La Sociedad tributa en Régimen de Declaracién Consolidada. En 2000 el Grupo Consolidado Fiscal lo
constituyen ademas, las sociedades Gas Natural SDG,. S. A.; Compaiiia Espafiola del Gas, S. A.; Gas
Natural Castilla y Ledn, S. A.; Gas Natural Castilla-La Mancha, S. A.; Gas Natural Informatica, S. A.;
Comnpaiifa Auxiliar de Industrias Varias, S. A.; Gas Natural Andalucia, S. A.ﬁgi’mggljsﬁ&_&if}#
Vic, 8. A.; Gas Natural Extremadura, S. A.; Equipos y Servicios, S. A.; Gas Nafural Servicios SDG, 8. -
X.; Gas Natural Internacional SDG, $. A.; Holding Gas Natural, S. A.; La Propagadora del Gas, S. A.; La
Energia, S. A.; Sagane, S. A.; Gas Natural Murcia, S. A.; Gas Natural Cantabria SDG, S. A.; Gas
Natural Colombia, S. A.; Gas Natural Latinoampericana, S, A.; Desarrollo del Cable, S. A.; Gas Nafural
Electricidad SDG, 8. A.; Gas Natural Comercializadora, S. A Gas Natural Aprov1s1onaxmentos SDG,
S.A; y Gas Natural Tradmg SDG, S.A.

Se han iniciado en este ejercicio a través de esta Sociedad, las actuaciones imspectoras al Grupo
Consolidado fiscal de Gas Natural, relativas al Impuesto sobre Sociedades para el periodo 1995 a 1998.
El resto de impuestos se encuentran abiertos a inspeccién tributaria por el periodo legalmente no
prescrito. .o

La conciliacion de la diferencia existente entre el resultado contable del e_]eI‘CIClO con la base nznpomble
, del Impuesto sobre Somedades es la 51gulente : :

Resultado contable del ejercicio antes de impuestos - “187.646

lecrencxas permanentcs

. Otros - . . 36
- leerencms temporales . oo et
: Provisiones para riesgos y gastos - - R ' 06316 - 0 0 e e
. Libertad amortizacion : X L (165) . ‘
. Otros (6.005)

BASE IMPONIBLE PREVIA . 187.828

Las deducciones a la cuota aplicadas en el ejercicio 2000 por doble imposicién han ascendido a 2.761
miles de euros. :

Al cierre del ejercicio se habian pagado 64.086 miles de euros 2 cuenta de la cantidad a desembolsar
finalmente por el Impuesto sobre Sociedades,

El importe y las variaciones experimentadas por el Impuesto sobre Sociedades anticipado/diferido son:

Saldo al Saldo al
01.01.00 Variacién Escisién 31.12.00
Carga figeal anticipada
. Provisiones 3,383 - - : 3383
. Subvenciones de capital 1614 (176) - 1.438
. Otros 37274 2.146 (35.242) 4.178
42271 1.970 (35.242) 8.999
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. Provisiones : 2.711 110

2.711 110

Nota 16. Ventas

La actividad se realiza integramente en el mercado macional, siendo su desglose en miles de euros, el
siguiente:

Ventas de gas 2.620.048
Otras ventas ' 4,116
' ' . 2.624.164

Nota 17. Aprovisionamientos

Corresponde fundamentalmente a las compras de gas realizadas durante el ejercicio.

Nota 18. Gastos de personal

El numero medio de empleados de Ia Socmdad durante el ejercicio, dxstnbmdo por categonas es el

SIgulente
Direcives B e
- Técnicos ' : v e L 327
Admxmstrziﬁ\'r'bs R L . 124
Operarios . 360
R - ‘ T ey

. Nota;19..' Ofro’s_ gastbé de_'t_:xplo_-théi(')n -

1

La composicién de este epigrafe corresponde basicamente a los costes de estructura, cuyos principales -
componentes son: reparaciones y comservacidn; costes informaéticos; publicidad; arrendamxentos de
almacenamientos subterrineos; servicios exteriores e impuestos. :

Nota 20. Aspectos derivados de la introduccién del euro

La Sociedad ha analizado la implicacién de la introduccién del euro en su estructura general, conéluyendo
que no se producira ningin impacto relevante en la misma. A este respecto, la Sociedad ha elaborado un

plan de actuaciones a realizar al objeto de cumplir con los plazos clave de la introduccién del euro.

Los costes estimados de las actuaciones a realizar, asi como las inversiones y gastos a incurrir por el
proceso de introduccién del euro no son significativos.

Nota 21. Otra informacién

En junio de 2000 el gobiemo espatiol aprobé un Real Decreto Ley que incluia diversas medidas dirigidas
a fomentar la liberalizacién y la competencia en el mercado espafiol.

<
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... . parael penodo 2001/2020 Todas los contrates incluyen clausulas del t1po “take or. pay” >

Varias de las medidas de liberalizacién aprobadas por el gobiemo espafiol en junio de 2000 atafien al
sector de gas natural. Asi se adelanta el calendario de apertura del mmercado de gas natural para
comercializacién al afio 2003, y para distribucion al afio 2005. A partir del afio 2003, cualquier
consumidor podré elegir suministrador. Por otro lado, se establece que, hasta el 1 de enero de 2004, el

25% del gas contratado con Argelia a través del gasoducto del Magherb, deberd ser asignado entre las
empresas comercializadoras de gas natural. El resto del contrato se asignard a Enagas para atender el
mercado regulado,

Con €l fin de dar entrada a otros operadores en el capital de Enagas 5.A., sociedad designada gestor
técnico del sistema, propietaria de la red de transporte de alta presién en Espafia, se limita al 35% la
participacion en ella de una sociedad o grupo de sociedades. Por tltimo, a partir de 2003, se fija en el
70% la cuota méxima de abastecimiento de gas natural de una empresa o grupo de empresas.

Durante el gjercicio de 2000, las retnbucmnes devcngadas y prestamos concedidos a los miembros del
Consejo de Adinistracion de la sociedad han ascendido a 434 y 133 miles de euros respectivamente.

Las obligaciones contraidas en materia de pensiones con respecto a los miembros del Consejo de
Administracién han ascendido a 2 miles de euros, no existiendo obligacién alguna en materia de seguros
de vida.

Los costes comnpartidos entre la sociedad y las otras sociedades gasistas del Grupo son objeto de reparto e
imputacién de acuerdo con criterios basados en parametros de actividad o generadores de coste.

Las transacciopnes con empresas del grupo y asociadas ascienden 2 2.582.914,5 miles de euros en los
epigrafes de ingresosy 2 968.645,9 miles de euros en los gastos.

Al 31 de diciembre de 2000 los derechos de compra de gas ascienden a 1.132.000.000 miles de tenmas o

: A 31 de d1c1en1bre de 2000 los dcrcchos de transporte de gas asmendcn al. 131 580.000. mlles de; tenmas 2N
para ¢l periodo 2001/2020. Todos los-contratos incluyen cldusulas del-tipo “ship Or pay™. -~ - . wt e S e o

.Nota‘ 22 Acontecimientos.posteriores al cierre L o _ S B R I W s TR LICTR ST LT BT

No se han produc:do acontecumentos relevantes con postenondad al 31 de chlembre de 2000

El Consejo de Admlmsu'acmn de la somedad en reumén celebrada el dia 14 de Nov1embre de 2000
acordd distribuir a partir del dia 10 de Enero de 2001, un dividendo a cuenta con cargo a los resultados
del gjercicio 2000 de 8,5595 euros brutos por accién.

Nota 23. Cuadro de financiacion

El cuadro de financiacién del ejercicio es el signiente:

=
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2000 1999
Variacion del capital circulante to! Dil iones Aumentos Disminucione:
Existencias 106.841 - 57.828
Deudores 144.833 - 144.710
Acreedores - 158.862 27.047
Inversiones financieras temporales 43 - 6.604
Tesoreria - 4290 6.528
Ajuste por periodificacion - 4,022 6.065
. Salidas por efecto de la escision - 200.777 7.114
TOTAL 251.7117 367.951 255,396
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE 116.234 255.896

La conciliacién del resuttado contable del ejercicio con los recursos procedentes de las

operaciones es la siguiente:

2000

1999

Resultado del ejercicio 125,157 106.381
Aumento del resultado ; 118.869 194,640
. Dotacion a las amortizaciones 109.557 148.974
. Dotacion a provisiones para riesgos y gasios 7.683 46.511
. Variacion de provisiones de inmovilizado financiero (1.548) (2.081)
. Variacitn de provisiones de inmovilizado material 3.102 1.236
. Pérdidas enajenacion inmovilizado 75 -
Disminucién del resultado : 31.899 32.014
. Ingresos y gastos diferidos (1.563) 32.014
. Provisiones aplicadas 33.448 -
. Beneficio enajenacion de inmovilizado 14 -
TOTAL 212,127 269.007




INEORME DE_GESTION DE ENAGAS. S. A,

Evolucion de la Sociedad en 2000

El beneficio neto se sitda en 125.157 miles de euros con un incremento del 17,65 % con respecto al
gjercicio anterior. Lag ventas de gas se han incrementado un 74,2 % respecto al afio anterior.

El importe neto de la cifra de negocios es de 2.669.457 miles de euros. El 98,1% de la cifra de negocios
comresponde a las ventas de gas y el 1,9% restante a prestacién de servicios.

Los recursos procedentes de las operaciones se sitdan en 212.127 miles de euros. Estos recursos han -
financiado en parte, el plan de inversiones materiales de 289.820 miles de euros destinados basicamente a

la ampliacién y mejora de la red de transporte, alcanzando los 5.551 kildmetros 2 31 de diciembre de
2000, ’

Los fondos propios de Enagas, S. A. se sitian en 862.228 miles de euros.

El capital social estd representado por 11.936.713 acciones ordinarias al portador de 5.000 pesetas de
valor nominal cada una, totalmente desembolsadas y con los mismos derechos politicos y econdmicos.

La sociedad no ha realizado ninguna operacién con acciones propias.

En cumplimiento de la Politica Medioambiental, durante el afio 2000, la sociedad ha obtenido los
Certificados de Gestién Medioambiental en 1a mayoria de sus Centros, estando prev1sto quc ﬁnahce el

_proceso de aud1tonas y cemficacmnes, a medxados del afio 2001

contecimie td osterlores o R B e TS LA T s

. No se han produc1do acontecmnentos relevantes con postenondad al31de dxcxembre de 2000 e T

’ EI Consa_]o de Adtmmstracmn de la socmdad en reumon celebrada el d1a 14 de Nov1embre de 2000""‘.’.---' .
= aco1do distribuir'a partir del dfa 10 de Enero de 2001 un d1v1dendo a cucnta con cargo a 105 resultados
_'del qercxcm 2000 de 8, 5595 euros brutos por dceidn, - - L S

Perspéctivas de futuro

Coino desarrollo de lo previsto en la Ley 34/1998 y en el Real Decreto 1914/98 de Acceso de Terceros a
la Red, se han mantenido numerosas reuniones y negociaciones con empresas que potencialmente tengan
necesidad de utilizar la red de transporte, habiéndose alcanzado acuerdos con cuatro comercializadoras
que ya se encuentran vehiculando gas en el sistema espafiol, habiendo totalizado més de 16.000 millones
de termias en el afio 2000.

A lo largo del afio 2001 se prevee un total superior a los 70.000 millones de termias en el mercado
atendido por acceso de terceros.

En el primer semestre de 2001 se finalizardn los trabajos de ampliacién y renovacion de equipos de lag
Plantas de Regasuﬁcacmn de Cartagena y Barcelona. Un nuevo tanque de GNL de 105.000 m® de
capacidad entrard en servicio a finales del afio en la Planta de Cartagena.

La Estacién de Compresidn de Paterna, los nuevos gasoductos Granada-Motril, Aranda-Soria-Almazén,
¢l desdoblamiento del Paterna-Onteniente, los refuerzos en el norte y este de Madrid, y de la zona
occidental de Cantabria, serin las principales instalaciones de transporte de gas que comenzarin su
operacién durante el afio 2001. '

Contimia en ejecucion un importante programa de exploracién y desamrollo de almacenamientos
subterraneos.
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tividades de investigacid esarroll

Las actividades de innovacién tecnoldgica desarrolladas por la sociedad durante 2000 se han concentrado
en la evaluacion, desarrollo v demostracién de nuevas tecnologias gasistas, con el fin de awmentar y
mejorar la competitividad del gas natural en diferentes aplicaciones, focalizando el esfuerzo tecnoldgico
en proyectos de valor estratégico para la sociedad.

En el 4rea de transporte de gas se han realizado trabajos para asegurar la continuidad del surministro y la

eficiencia técnica y econdmica, garantizando los miximos niveles de seguridad y de respeto
medioambiental,
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