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Registro de Auditorias
A los Accionistas de Emisores

Hemos auditado las cuentas anuales de PRIM, S.A. que comprenden el balance de
situacidn al 31 de diciembre de 2000, y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes  al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de anditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia Justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del gjercicio 2000, las correspondientes al
gjercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio
2000. Con fecha 3 de abril de 2000 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 1999, en el que expresamos una opinién favorable,

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2000 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de PRIM, S.A.
al 31 de diciembre de 2000 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2000 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de PRIM, S.A., la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestidn concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 2000. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

ERNST & YOUNG
-

1/ j %/w/

Justo Correas inez

Madrid, 3 de abril de 2001

O Ernst & Young, S.L. IJ
Domicilio Social: Plaza Pabllo Ruiz Picasso, ofn. 28020 Madnd
Inscrita en el Registro Mercanhl de Madnd al Toma 12749,
Libro 0, Folio 215, Seccion 8°, Hoja M-23123, Inscripcion 116, on el REA
y en el Registra Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC < on el
n.* 50530. C.I.F. B 78970506
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PRIM, S.A.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

' Cormespendiente afos Ejercitios Anuales terminados €3 31 da Diciembre de 2000 y 18483
en neles de pesetas

DEBE 2.000 1,888 - HABER 2.000 1.959
GASTOS: INGRESDS ;
Aprovisionamientos Importe Meto de la Cifra de Negocios
) Copsume de Mercaderias 1.630.288 1,447 893 Ventas 4798 765 4,493 508
) Consumo de Mercaderias de Empresas del Grupo 123.602 176 06D Ventas a Empresas del Grugo 45133 46,928
Consume de Materias Pnmas y Otras Materias Prastaciones de Servicios 14 655 16,742
Consumibles 441,920 389,364 Davoluciones y "Rappels” sobra Ventas (8.353) (7.834)
Otres Gastes Externos 22477 17.554 Aumento de Existencias de Praductos
Gastos de Pessonal . Tarminados y en Cursc de Fabricacidn 38,588 17.543
: Sueldos, Salarios y Asmmilados 1.308.442 1.236,124 Otros Ingresos de Explotacidn
Cargas Soclales 285,956 274.715 Ingresos Accesorios y atros de
Ooctaciones para Amortizactones de Inmovilizada 120,566 148.169 Gestidn Carriente 3.371 24,7565
Variagién de las Provisiones de Trafico , Ingresos Accesolios ¥ oftas de
Vaiiacién de Provisiones de Existencias 680,979 £6.871 Gestion Corriante E/Grupo 123.074 125935
B Vatiacidn da Provisiones y Pérdidas de . ) Subvenciones 11,183 8,427
Crédios incobrables 16.280 5,748
~ Ctros Gastos de Explotacién
Senvicies Exterfores 783 780 706,115
Senicies Extericres de Empresas dal Grupo 5278 £.903
N Tributos i3.800 4,185
o Qtros Gasles de Gastién Corriente 52121 33.39%
. ~ 4.875.300 4.486.170 5.025.424 4,728,805
' DENEFICIOS DE EXPLOTACION 150.124 238,735 PERDIDAS DE EXPLOTACION s -
' Gastos Financieros y Gastos Asimilados
oo Por deudas cor Terceros y Gastos Asimilados 16.457 7.756
. Pérdidas de Invarsiones Financieras - 2 Otros Intereses ¢ Ingrasos Asimilados
' Diferencias Nagyativas da Cambie 17.162 20,134 De Empresas del Grupe 5,523 6.769
33.818 27 852 Otres Intereses 413,280 47.381
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 414.040 51,401 Beneficios en Inversionas Financieras - 1,854
i BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 564.164 281136 Diferencias Positivas de Cambio 26.876 23488
P Varacidn de las Provisiches de Inmovilizade Inmatertal, 447.659 79.293
Material y Cariera de Control (22.074) {25.299)
. m Pérdidas por Oparaciones con Acciones y Beneficios en Enajenacion de Inmovilizado
o i Qbligacianes Propias . - & Inmaterial, Material y Cartera de Contrel - 250
1 ' Gastos Extracrdinarios - 207 Banelicios por Operaciones con Acciones P
| y Obligaciones Prapias 374 984
. . Ingrases Extraordinarios 2,111 85,463
{22.074) (25,087} 2.485 88.727
s . RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS 24.853 111.814 ,
i BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS §688.723 402.950
. IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES 206,335 130.962
BENEFICIO NETO DEL EJERCICIO 382,388 271.888
‘ ™
L ;
O.Victonane Srim Gonz D.Andres Estaire Alvarez .Carlos J.Rodriguez Alvarsg D, D Juan J. Pérez de Mandezona D. Jose L. Meijida Garcla

g




PRIM, S.A.

BALANCE DE SITUACION
A1 31 de Qlciembre da 2000 v 1696 (enmlles de pesetas

ACTIVO 2.000 1,939
INMOVILIZADO
lamoviltzacienes Inmatenales
Gastos de Investigacion y Desarrolle - 59828
Cancesiones, Patentes, Licencias
Marcas y Similares 151,035 178.648
Aplicaciones informéticas 34233 33.798
Qtre inmavihizado Inmaterial 4,283 100.037
Amodizacionas (132 048} {262 021)
Total Inmovllizada inmateraf 37.513 60.391
inmevilizaciones Matesiales ,
Terrenos y Consirucclones 636,385 636.385
Instalaciones Técnicas y Maquinasia 89,054 78,028
Oiras Instalaciones, Utillaje y Mobaiario 873.840 830,616
Otre Inmovilizado 122,172 2683028
Amortizaciones {925.780) {1.015.526)
Total Inmovilizadoe Material 795.671 812.519
Inmovilizaciones Financieras
Participaciones en Empresas del Grupo 888.049 474.032
Participaciones en Empresas Asccladas 836,250 585.808
Cartera de Vatores a Largo Plazo 332 15.046
Depésitas y Flanzas Constituides a Largo Plazo 1.648 1.771
Provisionas - (34.267)
Total Inmovlilzadoe Financlero 1,527,286 1,042,388
TATAL INMSVILIZADO 2,260,470 1.915,268
ACTIVO CIRCULANTE
Existoncias
Cometciales 805,688 776.508
Materias Primas y Otros Apfovisionamientos 165.230 183.975
Praducios en Curso y Semiterminados 41.854 32.524
Productos Teiminados 132,867 105 39
Anticipos 86.875 76,073
Provisicnes (336.046) (292.718)
Daudores
Clientes por Ventas y Prestaciones de Servicios 2.446.652 2.208,08t
Empresas del Grupo, Deudares 13,858 15.488
Deudores Varies 564 1,586
Persanal 775 7.690
Administraciones Publicas 4,675 3153
Provisiones (145.466) (134.448)
- [aversiones Financieras Temporales
Créditos & Empresas del Grupo - 172,000
Cartera de Valores a Corto Plaze 2.538 2.536
Acciones Propias a Corto Plazo 53.618 23.919
Tesareria 31.655 28,609
Ajustes por Periodificacién 4.043 1.468
TOTAL ACTIVO GIRCULANTE 4.37.051 3.212.745
TOTAL ACTIVO 5.677.821 5,128.013
D, Vigtariano Frim Go D.Andres Eslaire Alvarez D.Carlos JRadriguez Alvarez

PASIVO 2.000 1599
FONDOS PROFIOS T
Capmital Suscnto 483 GO0 500.800
Prima de Emistén §35 885 598,583
Resarva de Revaiorizacién 221.488 221 488
Resenvas:
Resesva Legal 128 800 128.800
Resevas para Actiones Propias 53615 23.919
Ctras Resevas 2.131.254 2.004.085
Pérdidas ¥ Ganarclas 382.388 271,988
TOTAL FONDOS PROPIQS 3.936.430 3.749.648
ACREEDORES A LARGO PLAZO
Deudas con Entldades de Cradito 407,553 314,702
_ Otros Acreedores
Oftras Deudas 210.781 239,820
TOTAL ACREEDORES A LARGO PLAZO 618,334 554.322
ACREEDORES A CORTO PLAZO
Deudas con Entidades de Crédito
Préstameos y Otras Deudas 195158 30,568
Dsudas por Intereses 1.585 583
Daudas con Empresas del Grupo y Asociadas a
Conto plazo
Deudas con Empresas del Grupo 82,790 73,585
Agreedores Comerciales
Deudas por Compras o Prestaciones de Servitios 593.443 535,255
Ofras Deudas no Comerciates
Administraciones Pablicas 153.251 111,085
Ctras Ceudas 6.863 231
Remunaraciones Pendientes de Paga 79.657 70.585
TOTAL ACREEDORES A GORTO PLAZO 1122787 824.043
L)
TOTAL PASIVO 8,677,621 5.126.013

D. Juan J. Pérez de Mandezona

D. Jose L. Mejjide Gfrcia
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ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

PRIM S.A. tiene establecido su domicilio social en la Avda. Llano
Castellano n° 43 de Madrid, contando con seis delegaciones

regionales y una fabrica con los siguientes domicilios:

Oficinas Centrales

Madrid - Avda. Liano Castellano, 43

Delegaciones

Barcelona - Nilo Fabra, 38

Bilbao - Avda. Madariaga, 1

La Coruria - Rey Abdullah, 7-9-11
Sevilla - Juan Ramon Jiménez, 4
Valencia - Maestro Rodrigo, 8§9-91

Las Palmas de Gran Canaria - Habana, n° 27

Fdbrica
Mobstoles - Poligono Industrial Arroyomolinos 1; Calle C, n° 20

Aunqgue la actividad de la Sociedad se venia desarrollando desde
1870, fie el 21 de Julio de 1966 cuando toma forma de Sociedad
Andnima, mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid, D.
José Luis Alvarez Alvarez, bajo niimero de Protocolo 3.480 e inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid con fecha 9 de Enero de 1967 en
la hoja 11.844, folio 158, tomo 2.075 general 1.456 de la seccion 37
del Libro de Sociedades.

MIEMBRO DE LA "EUROPEAN SURGICAL TRADE ASSOCIATION"
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En los Estarutos Sociales se establece para la Sociedad duracidn
indefinida, siendo su objeto realizar todo gémero de operaciones
licitas de comercio o industria concernientes a la fabricacion, venia o
circulacion de material ortopédico, médico-quirurgico o similar, asi
como la construccion, explotacion y gestion de residencias

geridtricas.

Con fecha 29 de Junio de 1992 y ante el notario de Madrid, D.
Enrique Arauz Arauz, n° de Protocolo 1053, se adaptaron los
Estatutos a la Nueva Ley de Sociedades Anénimas de 1989, quedando
inscrita dicha adaptacion en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo
3652, Folio 1, Seccion 8 Hoja M-61451, Inscripcién 36, del 7 de
QOctubre de 1992,

BASES DE PRESENTACION DE 1LAS CUENTAS ANUALES

Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros
contables de la Sociedad, habiéndose aplicado los principios
contables establecidos en la vigente legislacién espafiola, con objeto
de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y

de los resultados de la Sociedad.

Comparacion de la informacion

Las cifras del balance de situacién y de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2000 se presentan comparativamente con las
cifras del ejercicio 1999, con la estructura establecida en el Plan
General de Contabilidad.

MIEMBRO DE LA "EUROPEAN SURGICAL TRADE ASSOCIATION"
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Principal
Pedidos

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas

anuales aparecen expresadas en miles de pesetas.

3.-  DISTRIBUCION DE RESULTADOS
La propuesta a la Junta General de Accionistas de distribucion de
beneficios formulada por el Consejo de Administracion de PRIM, S.A.
es la siguiente:
(Miles de pesetus)
. BASEDEREPARTO ] U DBTRBUCION
Pérdidasy Ganancias 382.388 | Dividendos 60.373
Reservas voluntarias 322.013
Total 382.388 | Total 382.388
4.~  NORMAS DE VALORACION

EUROPEAN SURGICAL

TRADE ASSOCIATION

72

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con principios y

normas de contabilidad establecidos en la legisiacién mercantil,

habiéndose aplicado en particular los_siguientes criterios de

valoracion:

MIEMBRO .DE LA "EUROPEAN SURGICAL TRARE ASSOCIATION®
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4.1} Inmovilizado Inmaterial

Los gastos de investigacién y desarrollo han sido capitalizados
por el valor de los costes incurridos. Se amortizan linealmente

er un periodo maximo de 5 afios.

Las Concesiones, Patentes, licencias, marcas y similares se
valoran a su precio de adguisicion. En el caso de que los
derechos de explotacion y distribucion tengan un periodo de
vigencia definido, se amortizan linealmente en dicho periodo. El
resto de los derechos se amortizan de forma lineal en un

periodo de 5 afios.

Las aplicaciones informdticas, que se encuentran valoradas a su
coste de adquisicion, se amortizan linealmente en un periodo de

3 afios.

En el epigrafe de “Otro inmovilizado inmaterial” se registran
camparias de publicidad por su precio de adquisicion o

desembolso, y se amortizan en el afio en que se incurren.

E

I

EUROPEAN SURGICAL

ESTA

TRADE ASSOCIATION
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4.2) Inmovilizado material

Los bienes que integran el inmovilizado material se encuentran
valorados a su precio de adguisicion o coste de produccion
deducida la amortizacion acumulada, e incluyen el valor de la
actualizacién legal practicada de acuerdo con o establecido en
el Real Decreto-Ley 7/1998. EI precio de adquisicion incluye,
ademds del importe facturado por el vendedor, los gastos

adicionales hasta la puesta en marcha del bien,
La amortizacién se calcula, por el método lineal, mediante 1a
aplicacién de porcentajes constantes, determinados en base al

periodo de vida itil estimado de cada activo,

Los porcentajes de amortizacion aplicados por la Sociedad son

los siguientes:
L ELEMENTOS DEACTIVO 4 % Poréemtge il
Edificios y ofras construcciones 2% - 3%
Magquinaria, Instalaciones y Utillaje 8% - 20%
Elementos de Transporte 10%
Mobiliario y Enseres 8% - 10%
Equipos para proceso de datos 25%

Los gastos de mantenimiento y reparacion del inmovilizado
material, se cargan a resultados en el gjercicio en que se
incurren cuando éstos no supongan una mejora o ampliacién,

en CUYO caso se incorporan como mayor valor de los activos.

CIATIO

TRADE

EUROPEAN SURGICAL

ESTA
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Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio
inmovilizado incorporan al activo ademds de los costes de
material utilizado, los costes de personal incurridos en Juncion
de las horas directamente utilizadas valoradas por las

correspondientes tasas horarias de coste para la Sociedad,

4.3) Inmovilizado financiero

Titulos con y sin cotizacion oficial

Las participaciones en capital de sociedades del grupo,
asociadas y otros valores no cotizados se encuentran valorados
al precio de adquisicion satisfecho en el momento de la

SUscripcion o compra.

Se realizan las correcciones valorativas oportunas para que
prevalezca el valor de mercado o el valor tedrico contable,
corregido por las plusvalias tdcitas existentes, segiin los iltimos

estados financieros disponibles, si fueran inferiores.

Los dividendos se contabilizan en ingresos cuando surge el

derecho a su percepcion.

4.4) Acciones propias

Son valores mobiliarios admitidos a cotizacién oficial, los

cuales se reflejan al final de ejercicio por su precio de

adquisicion o por el precio de mercado o valor tedrico contable,
cualquiera que fuese inferior, doténdose la correspondiente

provision.

-6-
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El precio de mercado considerado es el inferior entre los dos

Siguientes:

- Cotizacién oficial media correspondiente al #ltimo

Irimestre del ejercicio, o

- Cotizacién del dia de cierre del balance ¢ en su defecto la

del inmediato anterior.

4.5) Existencias

Las existencias se valoran al precio medio de compra o coste de
produccicn, o de mercado si este fuera menor. A estos efectos,
se considera precio de compra para los productos comerciales,
materias primas y auxiliares el consignado en factura mds todos
los gastos adicionales que se produzcan hasta gue los bienes se

hallen en almacén.

Se considera coste de produccion para los productos terminados
Y en curso el resultado de afiadir al precio de adguisicion de las
materias primas y otras materias consumibles los costes
directamente imputables al producto v a la parte que
razonablemente corresponde de los costes indirectamente
imputables, en la medida que tales costes corresponden al

periodo de fabricacion.

La Sociedad efectiia provision por la depreciacion de
existencias para cubrir en su rotalidad aquellos articulos que

estan caducados, obsoletos y de lento movimiento.

MIEMBRO DE LA "EURQPEAN SURGICAL TRADE ASSOCIATION®
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La sociedad tiene contratos de licencia para ciertos productos

que fabrica.

4.6) Deudas a corto y largo plazo

Se consideran deudas a corto plazo aquellas con un vencimiento
inferior a 12 meses a partir de la fecha de cierre del gjercicio,
correspondiendo la clasificacion y denominacion de deudas a

largo plazo aquellas cuyo vencimiento es superior a 12 meses.

4.7) Deudores y acreedores por operaciones de trifico

Los débitos y créditos originados por las operaciones de trdfico
de la empresa, tanto a corto como a largo plazo, se registran
por su valor nominal. Se practican las correcciones valorativas
que se estimen necesarias para provisionar el riesgo de

insolvencia.

4.8) Créditos y deudas no comerciales

Los créditos no comerciales, tanto a corto como a largo plazo se
registran por el importe entregado. Los intereses se imputan
como ingreso en el ejercicio en que se devengan, siguiendo un
criterio financiero y se reflejan como créditos por intereses en el
activo del balance. Se realizan las correcciones valorativas

procedentes en funcidn del riesgo de insolvencias.
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Las deudas no comerciales figuran en el balance por el valor de

reembolso.
Las cuentas de crédito se muestran por el importe dispuesto.
4.9) Operaciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones y saldos corrientes en moneda extranjera se
valoran en pesetas al tipo de cambio oficial en la fecha de su

Jormalizacién.

Al cierre del ejercicio, los saldos a cobrar ¥y a pagar se valoran
al tipo de cambio vigente en ese momento. Si las diferencias no
realizadas tienen una importancia relativa, se contabilizan
imputdndose a resultados si son negativas, o al pasivo del
balance como ingresos a distribuir en varios gjercicios si son

positivas.
4.10) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en Juncion del criterio del
devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes
Y servicios que los mismos representan, con independencia del

momento del pago o cobro de los mismos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, tinicamente se
contabilizan los beneficios realizados a la fecha del cierre del
efercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas
incluso las eventuales, se contabilizan tan pronto como sean

conocidas.
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4.11) Impuesto sobre beneficios

Se calcula en funcion del resultado del efercicio considerdndose
las diferencias existentes entre el resultado contable y el
resultade fiscal (Base Imponible del Impuesto) y distinguiendo
en éstas su cardcter de permanentes o temporales a efectos de
determinar el Impuesto sobre Sociedudes devengado en el

ejercicio.

Las diferencias entre el Impuesto sobre Sociedades a pagar y el
gasto por dicho impuesto se registran como Impuesto sobre

Beneficios anticipado o diferido, segtin corresponda.

E
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El detalle del movimiento durante el ejercicio ha sido el siguiente:

JINMOVILIZACIONES INMATERIALES - 3 =" 2 2 4 <0 57 (Miles'de pesetas).
‘ \ T SA‘LDO ENTRAbAS / ' . SA}_DO '
INICIAL DOTACIONES BAJAS FINAL
COSTES
Gastos de investigaciony desarroilo 9.629 - 9.629 /)
Concesiones, patentes, licencias, 178.948 831 28.745 151035
marcas y similares
Aplicacionesinfornuiticas 33.798 435 - 34.233
Otro inmovilizado inmaterial 100.037 4.293 160.037 4.293
TOTAL 322412 5.559 138.411 189.561
AMORTIZACIONES
Gastos de investigaciony desarrollo {9.629) - (9.629) -
Concesiones, patenies, licencias, (119.434) (23.229) (28.260) (114.403)
marcasy similares
Aplicaciones informdticas (32.921) (431) - (33.352)
Otro inmovilizado inmaterial (100.037) (4.293)  (160.037) (4.293)
TOoTAL (262.021) (27.953) (137.926) (152.048)
INMOVILIZADOINMATERIAL 60.391 37.513
NETO

Los elementos totalmente amortizados dentro de este epigrafe ascienden a
32.112.000 pesetas.

Han sido dados de baja todos aquellos elementos que estaban totalmente

amortizados a 31.12.95. Esta operacidn supone una baja en coste y

amortizacion acumulada de 137.926.000 peséias.
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Revalorizacion del Inmovilizadoe material

La Sociedad se acogid a la actualizacion de valores de los elementos
patrimoniales de su inmovilizado contemplada en el Real Decreto-Ley
7/1996, de 7 de junio, incorporando en el balance de situacion de las
cuentas anuales del ejercicio 1996 las correspondientes operaciones

de actualizacion.

Para el cdalculo del incremento de valor o plusvalia neta se aplicaron
los coeficientes de actualizacion dependiendo del afio de adguisicidn
del elemento patrimonial. Los mencionados coeficientes fueron
aplicados tanto al coste como a la amortizacién, obteniéndose los

siguientes valores:

)
Actualizaciondel coste 278474
Actualizacionde la amortizacion (50.136)
Plusvalianeta (antes del gravamenfiscal) 228.338

ﬁ
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El importe de la revalorizacion pendiente de amortizar al 31 de
diciembre de 2000 asciende a 166.003.000 pesetas.

EI efecto de la revaloracién sobre la dotacién a la amortizacidn del
proximo ejercicio serd muy similar a la correspondiente al ejercicio

presente, que ha ascendido a 9.554.000 pesetas.
Elementos totalmente amortizados

Al 31 de Diciembre de 2000, la Sociedad presenta dentro de su
inmovilizado material una serie de elementos totalmente amortizados,
que no estdn obsoletos y se encuentran en uso. El detalle de su

importe es el siguiente:

x L (Miles de Pesela). i\
Instalaciones, maguinaria, utillajey mobiliario 478.177
Equipo proceso datos 238.643
TOTAL 716.822

Han sido dados de baja en balance todos los elementos del
inmovilizado material que estaban totalmente amortizados a 31.12.95,

por importe de 182.000.000 pesetas.
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El detalle del movimiento durante el ejercicio 2000 ha sido el

siguiente:

INMOVILIZACIONES FINANCIERAS =+ « 5+ LT (Miles de pesetas).
SALDO ENTRADAS/ BAJAS/ SALDO
INICIAL DOTACIONES REDUCCIONES FINAL

ACTIVO

Participacionesen empresas 474.032 415.017 - 889.049

del grupo

Participacionesen empresas 383.806 50453 - 636.259

asociadas

Cartera de valores a largo 15.046 332 (15.046) 332

plazo

Depositosy fianzas 1771 - (123) 1.646

constituidos a largo plazo

TOTAL 1.076.653 465.802 (15.171) 1.527.286

PROVISIONES

Farticipacionesen empresas (18.268) - (19.268) -

del grupo

Otros créditos - - - -

Carterade valores a largo (15.029) - (15.029) -

plazo

TOTAL (34.297) - (34.297) -

INMOVILIZADO 1.042.358 1.527.286

FINANCIERONETO

Las participaciones que se poseen en las diferentes Sociedades fueron

comunicadas a las mismas oportanamente.

MIEMBRO DE LA "EMROPEAN SURGICAL TRADE ASSOQCIATION®
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Participaciones en empresas del grupo

El movimiento registrado en esta cuenta recoge la inversion realizada
durante el ejercicio 2000 en la Sociedad INMOBILIARIA
CATHARSIS, S.A.

Las Inmovilizaciones en empresas del grupo al 31 de Diciembre de
2000 vienen representadas por la inversion en las siguientes entidades,

que no cotizan en bolsa.

af Nom’ a, S.A. ' - 114.06
Establecimientos Ortopédicos Prim, 5.A. 219.967
Mediprim, S5.A. 140.000
Inmobiliaria Catharsis, 5.A. 415.017
Valor Neto 889.049

Informacion sobre empresas del grupo

La informacion mds relevante sobre las empresas participadas

mencionadas anteriormente es la siguiente:
*  INMOBILIARIA CATHARSIS, S A
La Sociedad adquiere el 100% del capital de Inmobiliaria Catharsis

S.A., constituido por 1.967 ACCIONES, por importe de 415.001

miles de pesetas.

-16-
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Esta sociedad estd domiciliada en Barcelona, C/Tuset n° 30, y fue
constituida en 1964; su objeto social es toda clase de operaciones
inmobiliarias de compra de compra y venta de fincas rusticas y
urbanas; explotacion de fincas; construccion, reparacién y mejora de

edificios; edificacion de inmuebles de cardcter industrial; enajenacion

de toda clase de fincas.

INMOBILIARIACATHARSIS S 0 .3 {6

Capital social

Prima de Emision 108.109
Reservas 10.178
Resultados negativos de ejercicios anteriores (24.107)
Resultado del ejercicio 2000 después de impuestos {8.393)

MIEMBRO DE LA "EUROPEAN SURGICAL TRADE ASSOCIATION®

El valor actual del inmovilizado de esta sociedad justifica el precio de

la adguisicion de dicha cartera.

*  ENRAF NONIUS IBERICA, S.A.

La Sociedad mantiene al 31 de diciembre de 2000 una inversién de
65.999 acciones, lo que supone una participacion en el capital social
de ENRAF NONIUS IBERICA, S.A., del 99,99%.

El domicilio social de la Sociedad ENRAF NONIUS IBERICA, S.A. es
Avda. Llano Castellano, 43 de Madrid, y su objeto social es la
distribucion, venta e instalacion de productos en el campo de la

fisioterapia, atencion médica en casa y rehabilitacion.

-17-
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Los datos contables patrimoniales de la sociedad participada al 31 de

diciembre de 2000 son los siguientes:

\ENRAF NONIUS IBERICA, SA: SR R (Mles de Pesetas)
Capital social 66.000
Reservalegal 13.200
Otras reservas 143.252
Resultado del ejercicio 2000 después de impuestos 80.203

* ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS PRIM, S.A.

La Sociedad mantiene una inversion de 16.999 acciones, lo que
supone una participacion del 99,99% en el capital social de esta

sociedad.

ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS PRIM, SA. tiene sy
domicilio social en C/Conde de Pefalver, 24 de Madrid, cuyo objeto
social es la realizacion de toda clase de actos Y operaciones de
comercio o industria concernientes a la fabricacién, compra, venta,
Importacion, exportacion, adaptacion, colocacidn Y circulacion de

material médico-quirirgico y similar.

Los datos contables patrimoniales de la sociedad participada al 31 de
diciembre de 2000 son los siguientes:

ESTABLECIVENTOS R OPEDICOS PR S isde Py
Capital social 85.000
Prima de emisicn 126.480
Reserva legal 8300
Resultados negativos de ejercicios anteriores (34.673)
Resultado del ejercicio 2000 después de impuestos 46.066

18-
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*  MEDIPRIM, S.A.

La Sociedad mantiene una inversion al 31 de diciembre de 2000 de
27.999 acciones, lo que supone una participacion en el capital de la
sociedad MEDIPRIM, S.A. del 99,99%.

El domicilio social de la Sociedad MEDIPRIM, SA. es Avda. del
Llano Castellano, n° 43 de Madrid, y su objeto social es la

distribucién y venta de productos médicos.

Los datos contables patrimoniales de la sociedad participada son al

31 de diciembre de 2000 los siguientes:

MEDIBRIV SA:: 1 . G N S (ffes de Pesetad),
Capital social 140.000
Resultados negativos ejercicios anteriores (16.526)
Resultado del ejercicio 2000 después de impuestos 27.844

Participaciones en empresas asociadas

El movimiento de esta cuenta corresponde a la inversion adicional
realizada durante el ejercicio 2000 en la sociedad RESIDENCIAL
CDV - 16, 5.4.

La participacién de la Sociedad en el capital social de RESIDENCIAL

CDV — 16, S.A. es de 452.909 acciones que representan un 39 3% de

participacion. f-.

-19-
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El domicilio social de la Sociedad RESIDENCIAL CDV - 16, S.A. es
C/ Romero Girdn, n°9 de Madrid, y el objeto social principal del

grupo es la explotacion y gestion de residencias geridtricas.

Los datos contables patrimoniales ajustados

de la sociedad

participada y su grupo al 31 de diciembre de 2000 son los siguientes:

RESIDENCIAL CDV:- 16,54 . 17 3

s, (Miles de Pesetas)

Capital social
Prima de emisiony Reservas

Resultados negativos efercicios anteriores

Resultado del efercicio 2000 después de impuestos

1.132.350
6.660
(15.681)
38700

Cartera de valores a largo plazo

El saldo existente a la fecha de cierre se refiere a

la constitucion de

la Sociedad Good Belief. Esta entidad no ha iniciado aun sus

actividades.

La Sociedad adquiere el 25% de participacion por 332.772 pesetas.

AL
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El movimiento en el ejercicio 2000 ha sido el siguiente:

ACCIONESPROPIAS -+ .~ &7 (Miles de Pesetasy - -
Situacional 1 de enero de 2000 14.919 23.919
Adguisiciones 62.928 106.592
Disminuciones (47.373) (76.896)
Situaciénal 31 de diciembre de 2000 30.474 33.615

La sociedad, de acuerdo con la legislacion vigente, ha constituido la
correspondiente reserva para acciones propias, segun se detalla en la

Nota 11 de “Fondos propios”.

Las disminuciones realizadas durante el efercicio corresponden
principalmente a la reduccién de capital mediante Ia amortizacion de

44.500 acciones propias (Nota 11).

Las operaciones realizadas con las acciones propias han generado un
beneficio de 374.000 pesetas, importe que ha sido registrado en la

cuenta de pérdidas y ganancias adjunta,
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9.-  EMPRESAS DEL GRUPO

El detalle de los saldos con empresas del grupo incluido en este

epigrafe al 31 de diciembre de 2000 es el siguiente:

-~ .y -
AN N

Enraf Nonius Ibérica, S.A. 519 111

Establecimientos Ortopédicos Prim, S.A. 13.439 179
Mediprim, 5.4. - 92.464
TOTAL 13.958 (92.754)

10.- INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

El movimiento del ejercicio ha sido el siguiente:

INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES:: 5 i 5 (Miles de pesetas) -5
| = | SALDO‘ f E’}VTR.A‘I‘)AS/ . | BA’.}AS/ = SAL‘DO ;
INICIAL DOTACIONES  REDUCCIONES FINAL

COSTE

Créditos a empresas del grupo 172.000 - {172.000) -
Carterade valores a corto plazo 2.536 - - 2.536
T0TA4L 174.536 - (172.000) 2.536
PROVISIONES - - - -
VALOR NETO 174536 2,536

Los movimientos de la cartera de valores a corto plazo corresponden
Jundamentalmente a inversiones en activos del mercado monetario a
muy corto plazo. La rentabilidad media de estos activos se ha situado

en torno al tipo de interés Mibor.

E
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11.1) Capital social al 31 de diciembre de 2000

La Junta General de Accionistas del 24 de Junio de 2000 acordd
enire olros asuntos la reduccion del capital social por un
importe total de 17.800.000 pesetas, mediante la amortizacion
de 44.500 acciones propias en poder de la Sociedad. De esta
Jorma, el capital social de la compaiiia al 31 de diciembre de
2000 alcanza la cifra de 483.000.000 pesetas representado en
1.207.500 acciones al portador de un vaior nominal de 400
peselas cada una, teniendo todas ellas los mismos derechos ¥y
obligaciones. Las acciones se encuentran fotalmente suscritas y
desembolsadas y estdn representadas por medio de anotaciones

en cuenta. Todas las acciones cotizan en la bolsa de Madrid

No obstante, la Junta General de Accionistas celebrada el 21 de
diciembre de 2000 tomé el acuerdo de reducir el capital social
en 60.375.000 pesetas, mediante el reintegro a los accionistas
de 50 pesetas por accién, con la consiguiente disminucion del
valor nominal de cada una de ellas, que pasard a ser de 350
pesetas. Esta reduccion ha sido registrada en el giercicio 2001,
procediéndose al pago del citado reintegro en enero de 2001 y

la formalizacion legal de la citada reduccion.
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11.2) Reserva por capital amortizado

En cumplimiento de Ila legislacion vigente, la sociedad decidic
constituir en 1997 una reserva cuya cuantia es la misma que el
importe en que se redujo el capital social en el aiio 1997 por
devolucion de aportaciones a los accionistas. Segun establece la
legislacion aplicable, esta reserva serd indisponible hasta que
transcurran cinco anos a contar desde la publicacion de la
reduccion, salvo que antes del vencimiento de dicho plazo,
hubieren sido satisfechas todas las deudas sociales contraidas
con anterioridad a la fecha en la que la reduccion fuera

oponible a terceros.

11.3) Reserva legal

Esta reserva ha alcanzado el limite legal del 20% del Capital
Social. De conformidad con el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas, su saldo solamente puede ser utilizado
para cubrir, en su caso, el saldo deudor de la cuenta de
Pérdidas y Ganancias si no existen otras reservas disponibles
para ese fin, y para aumentar el Capital Social en la parte de su
saldo que exceda el 10% del capital ya aumentado. El saldo de
esta reserva excede del limite del 20% en 32.200.000 pesetas.
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11.4) Reserva de revalorizacion

El saldo registrado en este epigrafe corresponde a la Reserva de
Revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, que fue
incorporada al balance de situacion del ejercicio 1996, y que es
consecuencia de las operaciones de actualizacion del valor del
inmovilizado material practicada de acuerdo con la normativa
que regula dichas operaciones, menos el gravamen fiscal del

3% del importe de las revalorizaciones.

El detalle del saldo de Ia Reserva de Actualizacion es el

siguiente:

Coneepty 175 3L e L T (iles e Pesetug)
Revalorizaciéndel Inmovilizado Material 228338
{apartado 6)
Gravamen fiscal - 3% de la revalorizacion (6.850)
TOTAL 221488

E
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Las operaciones de actualizacién y el saldo de esta reserva
Jueron aprobados por la Inspeccion de Hacienda con Jecha 24
de noviembre de 1998. A partir de esta fecha de aprobacién,
dicha reserva podrd destinarse a eliminar resultados contables
negativos, a aumentar el capital social de la Sociedad, y a partir
del 31 de diciembre de 2006 (10 afios contados a partir de la
fecha del balance en el que se reflejaron las operaciones de
actualizacion) a reservas de libre disposicion. El saldo de la
Reserva no podrd ser distribuido, directa o indirectamente, a
menos que la plusvalia haya sido realizada mediante la venta o

amortizacion total de los elementos actuaiizados.

11.5) Reserva para acciones propias

Durante el ejercicio 2000 se han realizado adquisiciones de
acciones propias. Al 31 de diciembre de 2000, el nimero de
acciones propias en poder de PRIM S.A. es de 30.474, que
representan el 2,52% del capital social. E] importe total por el
que Se han adquirido estas acciones asciende g 53.615.000
pesetas, y se encuentra registrado en el activo del Balance de
Situacion, habiéndose constituido una reserva dentro del

epigrafe de Fondos propios Dpor este mismo importe.

11.6) Distribucion de la prima de emisién

La Junta General Extraordinaria de accionistas celebrada el 22
de diciembre de 1999 acords realizar wna devolucién de 50

pesetas brutas por accion con cargo a la prima de emigion. EJ

importe total asciende a 62.703.000 pesetas.
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Esta operacion ha sido efectivamente realizada Yy pagada en

enero de 2000, fecha en la que se ha procedido a su registro

contable.

12.- DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Deudas a largo v corto plazo

Estan compuestas por pélizas de crédito en pesetas suscritas con
diferentes entidades bancarias que devengan un interés referenciado
al mercado mds un diferencial, el #ltimo vencimiento de estas pdlizas

serd en los afios 2001 y 2002,

El movimiento neto de este epigrafe de deudas a largo plazo durante

el efercicio ha sido el siguiente:

b e b R M!afﬂepaem)
Saldoal 31.12 99 314.702

Aumento neto 92857
Saldoal 31.12.00 . 407.553

El importe no dispuesto de las Polizas de crédito al 3] de Diciembre
de 2000 asciende a 305.886.243 pesetas.

Los intereses devengados v no vencidos de la deuda con entidades gle
crédito ascienden al 31 de Diciembre de 2000 a 1.595, 000 peseta

se encuentran clasificados a corto plazo.

B
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13.- OTRAS DEUDAS A LARGO PLAZQO

El movimiento de esta cuenta durante el ejercicio 2000 ha sido el

siguiente:
:S;AL;!)O — 4 ‘SALDO.
INICIAL AUMENTOS ~ DISMINUCIONES FINAL
Otras deudas 239.620 - 28.839 210.781
TOTAL 239.620 - 28.839 210.78!

Otras deudas

El saldo final que figura en el cuadro anterior como "Otras deudas”
se refiere a la deuda pendiente de pago por el Impuesto sobre
Sociedades que ha sido aplazada en cumplimiento de las normas que
regulan la reinversion de las rentas obtenidas en enajenaciones del
inmovilizado inmaterial y financiero que tuvieron lugar en los
egfercicios 1996, 1997 y 1999.

Conforme a la normativa fiscal aplicable, los pagos futuros de esta
deuda aplazada con la Administracion se irdn llevando a cabo en
algunos casos en funcion de la amortizacién de determinados bienes
objeto de la reinversion, y en otros casos mediante el incremento de
una séptima parte del importe originalmente diferido. Se estima que
se pagard en el proximo ejercicio, aproximadamente, un importe de

28.839.000 pesetas, mismo importe que en este ejercicio.

E
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Los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 3] de

diciembre de 2000 son los siguientes:

CREIARN A, e Fn ‘;f:i.. "iﬁjdiles‘défes:zﬁs)
DEUDORES

Hacienda Ptiblica, deudor por IVA 4.675
TOTAL 4.675
ACREEDQORES

Hacienda Puiblica acreedor por IVA -
Hacienda Pitblica acreedor por IRPF 37471
Hacienda Pitblica acreedor por otros impuestos 704
Organismos de la Seguridad Social 26.176
Hacienda Piiblica acreedor por Impuesto sobre sociedades, 88.960
efercicio 2000

TOTAL 153.251
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15.-  SITUACION FISCAL

La conciliacion entre el beneficio contable antes de impuestos y la
base imponible del Impuesto sobre Sociedades y el cdlculo efectuado

en relacion con dicho impuesto es el siguiente:

G SRt e 9 Ry L Milesde Pesetas
Resultado contable antes de impuestos 588.723
Diferencias permanentes 3.880

Diferencias temporales (exencién por reinversion)
- Originadas en efercicios pasados 82.398

- Qriginadas en el ejercicio actual

Base imponible 677.001

Cuota: 35% sobre base imponible 236.950
- Deduccionesde la cuoia (1.777}
- Retencionesy pagos a cuenta (146.273)

Cuota liguida a ingresar 88.900

Calculo del gasto por impuesto sobre sociedades:

35% sobre el resultado contable mds las diferencias 208111
permanentes

- Deducciones de la cuota : (1.776)
Gasto por impuesto sobre sociedades 206.335

ﬁ
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Exenciones por reinversion

La Sociedad se ha acogido en el pasado al diferimiento en el pago del
Impuesto sobre Sociedades por los beneficios extraordinarios
obtenidos en la enajenacion de inmovilizado inmaterial y financiero
realizada en los ejercicios 1996, 1997 y 1999. En funcidén de la
normativa fiscal aplicable, existen determinados compromisos de
inversion sobre las rentas obtenidas en dichas enajenaciones segun se

muestra en el cuadro siguiente:
{Miles de Pesetas)

L

Generado en el afio 1996 261.000 261.000 - -

Generadoen el afio 1997 603.881 3i11.250 202,623 -
Generadoen el afio 1999 84.221 - 84221 -
TOTAL 949 102 572258 376.844 -

Segun la legislacién vigente, existe el compromiso de que los
elementos patrimoniales en los que se han materializado estas
inversiones deberdn mantenerse en el activo de la Sociedad hasta que

se cumpla el plazo de 7 afios.

Ejercicios abiertos a inspeccion

Segun las disposiciones legales vigentes, las liguidaciones de
impuestos no pueden considerarse definitivas hasta que no han sido

inspeccionadas por la Autoridades Fiscales o ha trgnscurrido el plazo

de prescripcion de cuatro afios.
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La Sociedad tiene abierto a inspeccion los afios comprendidos entre

1996 y 2000 inclusive.

16.- INGRESOS Y GASTOS

16.1) Distribucion importe neto de la cifra de negocios

La cifra de negocios registrada por la Sociedad que corresponde a
sus actividades ordinarias ha sido distribuida de la siguiente forma:

e S 5 (Miles de Pesetos)
Mercado Nacional 3.938.200
Exportaciones 913.000
TOTAL 4.851.200

Todas las ventas realizadas se han efectuado en la actividad de

suministros médico-hospitalarios.
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16.2) Cargas sociales

No existe en esta partida dportacion ni dotacién alguna para
pensiones y obligaciones similares, correspondiendo la totalidad del

importe a cuotas de Seguridad Social Y olros gastos sociales de menor
entidad.

16.3) Aprovisionamientos

La composicion de las partidas "Consumo de mercaderias” y
"Consumos de materias primas 'y ofras materias consumibles”,

correspondientes al ejercicio 2000 es la Siguiente:

(il de pesetas)
Consumo de mercaderias
Compras 1.832.223
Variacién de existencias (47.843)
TOTAL {.753.890

Consumo de materias primas ¥

otras materias consumibles

Compras 423.175
Variacionde existencias 18745
TOTAL 441920
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16.4) Variacion de provisiones y pérdidas de créditos

incobrables

El desglose del epigrafe "variacion de provisiones y pérdidas de
créditos incobrables” correspondiente al efercicio 2000 es el

sigulente:

T e v (lsdePede
Fallidos 5.269
Variacionde la provisicon para insolvencias 11.021
TOTAL 16.290

16.5) Otros intereses

Dentro de este epigrafe se ha registrado el cobro de intereses de
demora de deuda antigua de distintos organismos publico,
destacamos cobro de 396.461.000 pesetas del S.A.S.

16.6) Plantilla media

La plantilla media de la Sociedad durante 2000 ha sido de 260

personas, distribuidas de la siguiente forma.

Técnicos Comerciales 70
Administrativos 83
Operarios 103
TOTAL EMPLEADOS 260
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17.-  TRANSACCIONES CON EMPRESAS DEL GRUPO

TRANSACCIONES ENTRE SOCIEDADES DEL GRUPO .. .- (Miles de-Pesetas)
Ingresos
Ventas 45.133
Prestacidnde servicios 123.074
Intereses 5.523
Total ingresos 173.730
Gastos
Compras 123.602
Prestacionde servicios 3.279
Total gastos 128.881

18.- REMUNERACIONES DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION

La retribucién de los miembros del Consejo de Administracion,
derivada de sus funciones como Directores de las diferentes dreas
Juncionales de las que son responsables, ha ascendido a 116 millones

de pesetas.

Adicionalmente existe una provision de 38,9 millones de pesetas por

participacién en beneficios como consecuencia de su responsabilidad

como Consejeros de la Sociedad, %
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19.- TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

La Sociedad realizé a lo largo del Ejercicio 2000 compras en moneda

extranjera por un valor total de 1.542.131.031 pesetas.

20.- GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

La Sociedad tiene avales de garantia por suministro (licitaciones

publicas) por un total de 55.571.856 pesetas.

Asimismo, la Sociedad al 31 de Diciembre de 2000 tiene avales
presentados ante el Tribunal Econémico-Administrativo Central de
Madrid correspondientes a las actas de Hacienda recurridas, por un
importe de 28.978.000 pesetas.

La sociedad tiene concedida una péliza de crédito conjuntamente con
la sociedad ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS PRIM S.A., por
un importe mdaximo de 150.000.000 pesetas.

21.- INFORMACION SOBRE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

La Sociedad, siguiendo la normativa vigente, presenta cuentas
anuales consolidadas, de forma separgda a las cuentas anuales

individuales.

E
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Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Existencias 15316 - 140.251 -
Deudores 225672 - 33978 -
Acreedores - 298.714 - 97.604
{nversionesfinancieras temporales - 172.000 - 153.902
Tesoreria 3.046 - - 100.323
Acciones propias 29.699 - - -
Ajustes por periodificacién 2.375 - 316
TOTAL 273.308 470.714 174.229 332,145
VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTEAUMENTO (194.406) {177.916) -
{DISMINUCION)

AALISIS RECURSOS PROCEDEVTES DE LAS QPERACIONES 7 0l depevay
2000 1999 ‘
Resultado contable 382.388 271.988
+ Amortizacionesde! inmovilizadp 120.568 149.169
+Variacion provisién obsoletos 16.290 -
- Cancelaciénprovision por depreciacionempresas del grupo (19.268) {25.299)
- Beneficios enajenacicnde acciones propias (374) (979)
TOTAL RECURSOS PROCEDENTES DE LAS OPERACIONES 483.314 394.879

GICAL
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El presente documento ha sido Jormulado por el Consejo de
Administracion el dia 30 de Marzo de 2001.

El Consejo de Administracion de la Sociedad esté compuesto por:

D. VICTORIANO PRIM GONZALEZ Presidente

D. ANDRES ESTAIRE ALVAREZ Consejero

D. CARLOS J. RODRIGUEZ ALVAREZ Consejero

Secretario

D. JUAN J. GONZALEZ BIURRUN Consejero

D. JUAN J. PEREZ DE MENDEZONA Consejero

JOSE LUIS MEIJIDE GARCIA Consgjero

/ o
/__,__(_.\_., Eae —

Fdo. D. 1 Victoriano Prim Gonzdlez

Fdo. D. Carlos José Ro

Fdo. D. Juan J. Pérez de Mendezona
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Ejercicio 2000

Evolucion del Negocio.

La Sociedad ha incrementado su cifra de negocio un 6,8% con respecto al

ejercicio anterior.

El Beneficio neto crece muy por encima de la cifra de ventas debido
principalmente a los ingresos financieros generados como consecuencia de
intereses cobrados a la Seguridad Social por demora en los pagos.

Investigacién y desarrollo.

La empresa estaé completando el desarrollo de una nueva linea de
rodilleras que serd comercializada bajo la marca MAPLE en el 2001.

Transacciones con acciones propias

La Sociedad inicié el efercicio con una autocartera de 14.9]19 acciones.
Durante el mes de julio se ha producido una reduccion de capital como
consecuencia de la amortizacion de las 44.500 acciones que la Sociedad

tenia como autocartera.

Posteriormente se han efectuado algunas compras y ventas, siendo el
nimero total de acciones de autocartera al cierre del ejercicio de 30.474,

lo que supone un 2,5% del capital.
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Hechos posteriores al cierre.

La junta General de Accionistas celebrada el 21 de diciembre de 2000 tomo
el acuerdo de reducir el capital social en 60.375.000 pesetas, mediante el
reintegro a los accionistas de 50 pesetas por accion, con la consiguiente
disminucion del valor nominal de cada una de ellas, que pasara a ser de 350
pesetas. Esta reduccion ha sido registrada en el ejercicio 2001, procediéndose
al pago del citado reintegro en enero de 2001 y la formalizacion legal de In
citadn reduccion
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El presente documenio ha sido formulado por el Consejo de

Administracion el dia 30 de Marzo de 2001.

El Consejo de Administracion de la Sociedad estd compuesto por:

D. VICTORIANQ PRIM GONZALEZ Presidente
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De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores de |a Sociedad Dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion
consolidado y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, ademas de las cifras del
gjercicio 2000, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000. Con fecha 3 de abril de
2000 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 1999, en el que €Xpresamos una opinion favorable.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2000 contiene las explicaciones
que los administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacién de

pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de PRIM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES.

J I3
I Erfist & Young, 5.1,
Dpmicilio Social: Plyza Pablo Ruiz Picasso, s/n 28020 Madnd.
Ifscrita en el Registr Mercantil de Madnd al Tomo 12749,
Libro 0, Folio 215, Skccién 87, Hoja M-23123, nscripaion 6, en el REA

y en el Regisiro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con of
a " 50530. C.I.F. B 78970506

Madrid, 3 de abril de 2001
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ACTIVIDAD Y SOCIEDADES QUE FORMAN EL PERIMETRO
DE LA CONSOLIDACION

PRIM, 8.4. tiene establecido su domicilio social en la Avda, Llano
Castellano n° 43 de Madrid contando con seis delegaciones

regionales y una fdbrica con los siguientes domicilios:

Oficinas Centrales

Madrid - Avda. Llano Castellano, 43

Delegaciones

Barcelona - Nilo Fabra, 38

Bilbao - Avda. Madariaga, 1

La Corufia - Rey Abdullah, 7-9-11
Sevilla - Juan Ramén Jiménez, 4
Valencia - Maestro Rodrigo, 89-9]

Las Palmas de Gran Canaria - Habana, 27

Fabrica

Mostoles - Poligono Industrial Arroyomolinos 1; Calle C. n°20

('.
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Aunque la actividad de la sociedad se venia desarrollando desde
1870, fue el 21 de Julio de 1966 cuando toma Jforma de Sociedad
Andnima, mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid D.
José Luis Alvarez Alvarez, bajo niimero de Protocolo 3.480 e inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid con Jecha 9 de Enero de 1967 en
la hoja 11.844, folio 158, tomo 2.075 general 1.456 de la seccién 3°
del Libro de Sociedades.

En los Estatutos Sociales se establece para la sociedad duracién
indefinida, siendo su objeto realizar todo geénero de operaciones
licitas de comercio o industria concernientes a la Jabricacién, venta o
circulacion de material ortopédico, médico - quirtirgico o similar, asi
como la construccion, explotacion Yy gestion de residencias

geriatricas.

Con fecha 29 de Junio de 1992 Y ante el notario de Madrid D.
Enrique Arauz Arauz, n° de Protocolo | 053, se adaptaron los
Estatutos a la Nueva Ley de Sociedades Andnimas de | 989, quedando
inscrita dicha adaptacién en el Registro Mercantil de Madrid Tomo
3652, Folio 1, Seccién 8 Hoja M-61451, Inscripcion 36, del 7 de
Octubre de 1992,

o

ﬁ
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Las sociedades participadas por PRIM, S.A., que forman el perimetro

de la consolidacion som las siguientes:

. IMPORTEDELA -
SOCIEDADES DEPENDIENTES ‘ N ‘ DOMCE,I‘O PART?CIPACIGN ' %

ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS Conde de Pefialver, 24 219.967.000 99,99

PRIM, S.A. Madrid

ENRAF NONILUIS IBERICA, S.A. Avda. Llano Castellano, 43 114.065.000 99,99
Madrid

MEDIPRIM, 5.A. Awvda. Llano Castellano, 43 140.000.000 99,99
Madrid

RESIDENCIAL CDV - 16 S.A. Romero Girdn, 9 636.259.000 39,30
Madrid

NETWORK MEDICAL PRODUCTS Ltd. North Yorkshire 33.392.000 41,94
Retno Unido

INMOBILIARIA CATHARSIS S.A. Tuset, 30 415.001.000 100
Barcelona

ENRAF NONIUS IBERICA PORTUGAL, Rua Auquiles Machado 16.638.000 100

LDA Lisboa

La participacién en la sociedad Sociedsd NETWORK MEDICAL
PRODUCTS Ltd. se mantiene a través de la sociedad MEDIPRIM,

S.A.

La participacién en ENRAF NONIUS PORTUGAL LDA. se mantiene
a través de ENRAF NONIUS ESPANA S.A., esta sociedad tiene en

99,99% de las acciones y PRIM S.A. el 0,01%.

Ninguna de estas sociedades cotiza en bolsa.
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Las actividades realizadas por las sociedades dependientes son lns

siguientes:

El  objeto social de la  Sociedad ESTABLECIMIENTOS
ORTOPEDICOS PRIM, S.A. es la realizacion de toda clase de actos
Y operaciones de comercio o industria concernientes a la fabricacién,
conipra, venta, importacidn, exportacidn, adaptacion, colocacién ¥

circulacion de material ortopédico, médico-quirtirgico y similares,

El objeto social de la Sociedad ENRAF NONIUS IBERICA, S.A.esla
distribucion, venta e instalacion de productos en el campo de la

[isioterapia, atencion médica en casa y rehabilitacion.

El objeto social de la Sociedad ENRAF NONIUS IBERICA
PORTUGAL, LDA. es In distribucion, venta e instalacién de
productos en el campo de In fisioterapin, atencién médica en casa v
rehabilitacion.

El objeto social de In Sociedad INMOBILIARIA CATHARSIS S.A. es
toda clase de operaciones inmobiliarias de compra y venta de fincas
risticas y urbanas; explotacion de fincas; construccion, reparacion y
mejora de edificios; edificacion de inmuebles de caricter industrial;
enajendacion de toda clase de fincas.

El objeto social de ln Sociedad MEDIPRIM, S.A. es la

comercializacion, distribucion i venta de productos médicos.

El objetd sbcial principal de la Sociedad RESIDENCIAL CDV - 16,

S.A. po es la explotacién y gestion de residencias gertitricas.
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ESTA

MIEMBRO DE L

R e e e



0 | PR, s

SUMINISTROS MEDICOS

Principal 91 334 24 94
Avda. del Llano Castellano, 43 » 28034 Madrid » Tel. 91 334 24 00 » Fax | Pedidos 91334 24 04
Compras 91 334 24 90

El objeto social de la Sociedad NETWORK MEDICAL PRODUCTS
Ltd. es la comercializacion, distribucién y venta de productos médicos.

La fecha de cierre de los ejercicios econdmicos de las Sociedades que
forman el perimetro de la consolidacion es el 31 de diciembre de 2000,

stendo ejercicios de un afio de duracién,

En relacion con el pertmetro de consolidacion, se han producido
cambios en el ejercicio 2000, respecto al ejercicio anterior, que se

comentan a continuacion:

Durante el ejercicio 2000 se ha aumentado la participacion en la
sociedad RESIDENCIAL CDV - 16, S.A., pasando de una
participacion del 34,92 % a la actual del 39,3%.

Durante el ejercicio 2000 se ha adguirido la participacion en In
sociedad INMOBILIARIA CATHARSIS S.A correspondiente a 1.967
acciones por un importe de 415.001.000 pesetas.

En el ejercicio 2000 comienza la actividad de ENRAF NONIUS
IBERICA PORTUGAL LDA entrando a Jormar parte del perimetro
de consolidacion a través de una participacion indirecta del 100%,
99,99% de ENRAF NONIUS IBERICA S.A.

Efecto contable del cambio en el perimetro de consolidacién

En aras de una mayor operatividad en el proceso de consolidacion, ¥

dada la escasa influencia que tendria la utilizacion de otro criterio, se
ha considerado el 1 de enero de 2000 como fecha contable de las citadas
incorppraciones al perimetro de consolidacion..

S
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2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS

Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de las
cuentas anuales individuales de cada una de las Sociedades gue
componen el Grupo, dichas cuentas anuales han sido formuladas por
sus respectivos administradores y se encuentran pendientes de
aprobacién por las correspondientes Juntas Generales de Accionistas.
Para la preparacion de las cuentas anuales consolidadas se han
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable, con el
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de PRIM, S.A. y SOCIEDADES
DEPENDIENTES.

Comparacidn de la informacion

Las cifras del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidados del ejercicio 2000 se presentan comparativamente con
las cifras correspondientes del ejercicio 1999, con la estructura
establecida en el Plan General de Contabilidad.

Unidad monetaria

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas

anuales aparecen expresadas en miles de pesetas.

E
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Criterios de consolidacion

Todas las sociedades dependientes presentan la misma fecha de cierre

gue la sociedad dominante.

Las  cuentas anuales de las  sociedades  dependientes
ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS PRIM, S.A, ENRAF
NONIUS IBERICA, S.A, ENRAF NONIUS IBERICA PORTUGAL,
LDA. INMOBILIARIA CATHARSIS S.A., y MEDIPRIM S.A., han
sido consolidadas en los estados financieros adjuntos por el método de
integracion global por ejercer PRIM, S.A. control sobre dichas
sociedades.

Consecuentemente, se han eliminado los saldos, lns transacciones y los
resultados generados por operaciones internas asi como se ha
verificado ln homogeneizacion de las partidas de las cuentas
individuales y de los principios contables aplicados por las sociedades

individuales incluidas en el perimetro de la consolidacion.

Los excesos producidos entre las pérdidas atribuibles a socios externos
de las sociedades dependientes y la parte de fondos propios que
proporcionalmente les correspondan son atribuidos a la sociedad
dominante si no existen pactos o acuerdos sobre aportaciones

adicionales por parte de dichos socios.

Las sociedades RESIDENCIAL CDV - 16, S.A. y NETWORK
MEDICAL PRODUCTS Ltd. han sido consolidadas en los estados

financieros adjuntos por el método de puesta en equivalencia.

|
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3.-  NORMAS DE VALORACION

E

I

ESTA

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado de acuerdo con
principios y normas de contabilidad establecidos en la legislacion
mercantil, habiéndose aplicado en particular los siguientes criterios

de valoracion.

3.1) Fondo de comercio de consolidacion

Viene dado por la diferencia entre el valor de adguisicion de las
acciones de las  sociedades  ESTABLECIMIENTOS
ORTOPEDICOS PRIM, S.A., MEDIPRIM S.A., RESIDENCIAL
CDV - 16, S.A. y NETWORK MEDICAL PRODUCTS Ltd. y el

valor contable reflejado en libros de dichas sociedades.

La amortizacion se efectia de forma lineal en un periodo de

cinco anos.
3.2} Transacciones entre sociedades
Se han eliminado las transacciones y resultados producidos por

operaciones internas enire las sociedades que forman el

perimetro de la consolidacion.
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3.3) Homogeneizacion de las cuentas individuales inciuidas

en el perimetro de la consolidacion

No existen diferencias entre los criterios y normas de valoracién
de las Sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion a
excepcion de la clasificacion de determinadas partidas del
balance de INMOBILIARIA CATHARSIS S.A., que por tener una
actividad relacionada con la compra y venta de terrenos y de
edificios, estos activos han sido reclasificados de existencias a

inmovilizado.

Adicionalmente, las plusvalias técitas existentes en el momento
de la adquisicién de la participacién de la Sociedad dominante
en Inmobiliaria Catharsis, S.A. que son asignables al valor de
los terrenos y construcciones han sido clasificadas en dichos

epigrafes en el balance consolidado adjunto.

3.4) Inmovilizado inmaterial

Los gastos de investigacion y desarrolio han sido capitalizados
por el valor de los costes incurridos. Se amortizan linealmente

en un periodo mdximo de 3 afios.

Las Concesiones, Patentes, licencias, marcas ¥y similares se
valoran a su precio de adguisicion. En el caso de que los
derechos de explotacion y distribucién tengan un periodo de
vigencia definido, se amortizan linealmente en dicho periodo. El
resto de los derechos se amortizan de forma lineal en un

periodo de 5 afios.
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Las aplicaciones informdticas, que se encuentran valoradas a su
coste de adguisicién. Se amortizan linealmente en un periodo de

3 afios.

En el epigrafe de “Otro inmovilizado inmaterial” se registran
por su precio de adquisicién o desembolso, y se amortizan en el

afio en gue se incurren.

3.5) Inmovilizado material

Se valora a precio de adquisicion o coste de produccion
deducida la amortizacion acumulada, e incluyen el valor de la
actualizacién legal practicada de acuerdo con lo establecido en
el Real Decreto-Ley 7/1996 (ver apartado 7 de la memoria). El
precio de adquisicion incluye, ademds del importe facturado por
el vendedor, los gastos adicionales hasta la puesta en marcha
del bien.

La amortizacion se calcula mediante la aplicacién de
porcentajes constantes, determinados en base al perfodo de vida

4til estimado de cada activo.

Los porcentajes de amortizacion aplicados por el Grupo son los

siguientes:

T B R ACYD [ el
Edificios y otras construcciones 2% - 3%
Maguinaria, Instalaciones y Utillaje 8% - 20%
Elementos de Transporte 10%
Mobiliario y Enseres 8% - 10%
Equipos para proceso de datos 15% - 37.5%

-10-
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Los gastos de mantenimiento y reparacion del inmovilizado

material, se cargan a resultados en el ejercicio en que se
incurren cuando éstos no supongan wna mejora o ampliacion,

en cuyo caso se incorporan como mayor vaior de los activos.

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio
inmovilizado y se incorporan al activo, incluyen los costes de
los materiales imputables y los gastos de personal que se
calculan en funcion de las horas directamente utilizadas
valoradas por las correspondientes tasas horarias de coste para

el Grupo.

3.6) Cartera de valores a largo plazo

Los titulos sin cotizacién oficial se encuentran valorados al
precio de adgquisicion satisfecho en el momento de la

suscripcion o compra.

Se reflejan al valor mds bajo entre el coste y el valor tedrico
contable de la inversion, determinado éste ultimo en funcicn de

la participacion.

Las inversiones realizadas en valores de renta fija se valoran a

su precio de adquisicion.
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3.7) Acciones de la Sociedad Dominante

Son valores mobiliarios admitidos a cotizacién oficial, los
cuales se reflejan al final de ejercicio por su precio de
adquisicion o por el precio de mercado o valor teérico contable,
cualquiera que fuese inferior, dotdndose Ila correspondiente

provision.

El precio de mercado considerado es el inferior entre los dos

Siguientes:

- Cotizacion oficial media correspondiente al ultimo

trimestre del ejercicio, o

- Cotizacion del dia de cierre del balance o en su defecto

la del inmediato anterior
3.8) Deudas a corto y largo plazo

Se consideran deudas a corto plazo aguellas con un vencimiento
inferior a 12 meses a partir de la fecha de cierre del ejercicio,
correspondiendo la clasificacién y denominacién de deudas a

largo plazo aquellas cuyo vencimiento es superior a 12 meses.

-2
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3.9) Créditos y deudas no comerciales

Los créditos no comerciales, tanto a corto como a largo plazo se
registran por el importe entregado. Los intereses se imputan
como ingreso en el gjercicio en que se devengan, siguiendo un
criterio financiero y se reflejan como créditos por intereses en el
activo del balance. Se realizan las correcciones valorativas

procedentes en funcién del riesgo de insolvencias.

Las deudas no comerciales figuran en el balance por el valor de

reembolso.

Las cuentas de crédito se muestran por el importe dispuesto.

3.10) Existencias

Las existencias se valoran al precio medio de compra o coste de

produccion, o de mercado si este fuera menor.

A estos efectos, se considera precio de compra para los
productos comerciales, materias primas Y auxiliares el
consignado en factura mds todos los gastos adicionales que se

produzcan hasta que los bienes se hallen en almacén.

Se considera coste de produccién para los productos terminados
y en curso el resultado de afiadir al precio de adquisicién de las
materias primas y otras materias consumibles los costes
directamente imputables al producto y a la parte que
razonablemente corresponde de los costes indirectamente
imputables, en la medida que tales costes corresponden al

periodo de fabricacion.

-13-
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El grupo efectia provision por la depreciacién de existencias
para cubrir en su totalidad aquellos articulos que estdn

caducados, obsoletos y de lento movimiento.

La sociedad dominante tiene contratos de licencia para ciertos

productos que fabrica.

3.11) Deudores y acreedores por operaciones de trdfico

Los débitos y créditos originados por las operaciones de trdfico
del Grupo, tanto a corto como a largo plazo, se registran por su
valor nominal. Se practican las correcciones valorativas que se

estimen necesarias para provisionar el riesgo de insolvencia.
3.12) Impuesito sobre beneficios

Las sociedades del Grupo tributan individualmente. El gasto
por impuesto sobre beneficios se calcula en funcion del
resultado del ejercicio de cada Sociedad individual
considerdandose las diferencias existentes entre el resultado
contable y el resultado fiscal (base imponible del Impuesto) y
distinguiendo en éstas su cardcter de permanentes o temporales
a efectos de determinar el Impuesto sobre Sociedades

devengado en el ejercicio.
Las diferencias entre el Impuesto sobre Sociedades a pagar y el

gasto por dicho Impuesto se registran como Impuesto sobre

Beneficios anticipado o diferido, segtin corresponda.
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3.13) Operaciones y saldos en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se registran en pesetas a

los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccion.

Las transacciones y saldos corrientes en moneda extranjera se
valoran en pesetas al tipo de cambio oficial en la fecha de su

Jformalizacion.

Al cierre del ejercicio, los saldos a cobrar y a pagar se valoran
al tipo de cambio vigente en ese momento. Si las diferencias no
realizadas tienen una importancia relativa, se contabilizan
imputdndose a resultados si son negativas, o al pasivo del
balance como ingresos a distribuir en varios ejercicios si son

positivas.

3.14) Ingresos y gastos

La imputacién de ingresos y gastos se hace en funcion de la
corriente real de los bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento del cobro o pago

siguiéndose por tanto el criterio del devengo.
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4.- FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

El detalle del movimiento del ejercicio 2000 ha sido el siguiente:

Fondo de comercio decousa!zdacrdn * (Miles de Pesetas) " ST BRI LRI e
‘ SALDO INICIAL AMOR;'IZACION SALbO FINAL
01.01.2000 YAJUSTES 31122000
EOP 19.882 (9.942) 9.940
MEDIPRIMS.A 37,446 (18.724) 18.722
Fondo de comercio sociedades por 57.328 (28.666) 28.662
integracion global
RESIDENCIALCDV - 16 S.A. 244.876 (96.936) 147.936
NETWORK 16331 (4.082) 12.249
Fonde de comercio saciedades por 261203 (101.018) 160.185
puesta en equivalencia
TOTAL 318.531 (129.684) 188.847

5.- GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El detalle del movimiento del ejercicio 2000 ha sido el siguiente:

= ol B (Miles de Pesetas).

T e

SALDO INICIAL ADICIONES AMORTIZACION SALDO FINAL

Gastos de establecimiento 1.657 837 {552) 1942
TOTAL 1.657 837 {552) 1942

ﬁ
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Pedidos

El movimiento producido durante el ejercicio ha sido el siguiente:

INMOVILIZACIONESINMATERIALES . - ' © " (Miles dé pesetas).
- SALDO EJ';'TMDAS/ . SALDOQ ‘
INICIAL DOTACIONES BAJAS FINAL
COSTES
Gastos de investigaciony desarrollo 0.629 - 9.629 -
Aplicaciones informdticas 37.551 435 - 37.986
Concesiones, patentes, licencias, marcasy 178.948 831 28744 151.035
similares
Derechos de distribucion 117.000 - - 117.000
Otro inmovilizado inmaterial 100.037 4.293 100.037 4.293
TOTAL 443,165 5.559 138410 310314
AMORTIZACIONES
Gastos de investigacidny desarrolfo (9.029) - (9.629) -
Aplicaciones informaticas (36.674) (431) - {37.103)
Concesiones, patentes, licencias, marcasy {119.434) {23.229) (28.260) (114.403)
similares
Derechos de distribucion (23.400) {11.700} - (33.100)
Otro inmovilizado inmaterial {100.037) (4.293) {100.037) (4.293)
TOTAL {289.174) (39.653) (137.926)  (190.901)
INMOVILIZADOINMATERIALNETO 153.991 119.413

:

Los elementos totalmente amortizados dentro de este epigrafe ascienden a

35.865.000 pesetas.

Han sido dados de baja todos aquellos elementos que esiaban totalmente

amortizados a 31.12.95. Esta operacion supone una

amortizacién acumulada de 137.926.000 pesetas.
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El epigrafe de terrenos y otras construcciones desglosado en el
cuadro anterior incluye como entradas del ejercicio las plusvalias
tdcitas existentes en la adquisicién de la participacién en el capital de

Inmobiliaria Catharsis, S.A.

Revalorizacion del Inmovilizado material

La Sociedad se acogié a la actualizacion de valores de los elementos
patrimoniales de su inmovilizado contemplada en el Real Decreto-Ley
7/1996, de 7 de junio, incorporando en el balance de situacién de las
cuentas anuales del ejercicio 1996 las correspondientes operaciones

de actualizacion.

Para el cdlculo del incremento de valor o plusvalia neta se aplicaron
los coeficientes de actualizacion dependiendo del afio de adquisicion
del elemento patrimonial. Los mencionados coeficientes fueron
aplicados tanto al coste como a la amortizacion, obteniéndose los

siguientes valores:

L (Miles e Peseti)
Actualizaciondel coste 278.474
Actualizaciénde la amortizacidn (30.136)
Plusvalianeta (antes del gravamen fiscal) 228338

El importe de la revalorizacion pendiente de amortizar al 31 de
diciembre de 2000 asciende a 166.003.000 pesetas.

:
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El efecto de la revaloracion sobre la dotacién a la amortizacion del
préximo ejercicio serd muy similar a la correspondiente al ejercicio

presente, que ha ascendido a 9.554.000 pesetas.

Elementos totalmente amortizados

Al 31 de Diciembre de 2000, la Sociedad presenta dentro de su
inmovilizado material una serie de elementos tolalmente amortizados,
que no estdn obsoletos y se encuentran en uso. El detalle de su

importe es el siguiente:

S A j‘,m,'«_‘\,}..‘\-:i:- < (Mr!esdeP e etits) .. :

Instalaciones, maguinaria, wtillajey mobiliario 334.631
Equipo proceso datos 242.826
Elementos de transporte 2.438
TOTAL 779.895

Han sido dados de baja en balance todos los elementos del
inmovilizado material que estaban totalmente amortizados a 31.12.95,

por importe de 182.000.000 pesetas.
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Sociedades puestas en equivalencia

Las altas en sociedades puestas en equivalencia se deben al aumento de
la participacién en CDV - 16, de un 34,92% a un 39,3%.

El detalle del saldo al 31 de diciembre de 2000 por sociedades es el

siguiente:
SOCIEDAD S e Miles de Pesetas
RESIDENCIAL CDV-16 S.A. 374.810
NETWORK MEDICAL PRODUCTS Ltd. 21.380
TOTAL 396.190

9.- ACCIONES DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

El movimiento en el ejercicio 2000 ha sido el siguiente:

ACCIONES PROPIAS ..~ . (Miles de Pesetas)

) . . o . :_\'\,‘Ig["d‘effiuiqs‘ SRR Coste
Situacién al 1 de enero de 2000 14,919 23.919
Adguisiciones 62.928 106.592
Disminuciones (47.373) (76.896)
Situacion al 31 de diciembre de 2000 30474 53.615

De acuerdo con la legislacion vigente, se ha constituido la
corresponfliente reserva para acciones propias, segun se detalla en ln

Nota 10 de “Fondos propios”.
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Las disminuciones realizadas durante el ejercicio corresponden
principalmente a la reduccion de capital mediante la amortizacién de

44.500 acciones propias {Nota 10).

Las operaciones realizadas con las acciones propias han generado un
beneficio de 374.000 pesetas importe que han sido registrados en la

cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
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10.1) Capital Social al 31 de diciembre de 2000

La Junta General de Accionistas del 24 de junio de 2000 acordé
entre otros asuntos la reduccion del capital social por un
importe total de 17.800.000 pesetas, mediante la amortizacién
de 44.500 acciones propias en poder de la Sociedad. De esta
Jorma, el capital social de la compafiia al 31 de diciembre de
2000 alcanza la cifra de 483.000.000 pesetas representado en
1.207.500 acciones de un valor nominal de 400 pesetas cada
una, teniendo todas ellas los mismos derechos y obligaciones.
Las acciones se encuenfran totalmente  suscrifas y
desembolsadas y estan representadas por medio de anotaciones

en cuenta. Todas las acciones cotizan en Ia boisa de Madrid

No obstante, la Junta General de Accionistas celebrada el 21 de
diciembre de 2000 tomo el acuerdo de reducir el capital social
en 60.375.000 pesetas, mediante el reintegro a los accionistas
de 50 pesetas por accion, con la consiguiente disminucion del
valor nominal de cada una de ellas, gue pasard a ser de 350
pesetas. Esta reduccion ha sido registrada en el ejercicio 2001,
procediéndose al pago del citado reintegro en enero de 2001 y

la formalizacion legal de la citada reduccion.
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10.2) Reserva por capital amortizado

En cumplimiento de la legislacion vigente, la sociedad decidié
constituir en 1997 una reserva cuya cuantia es la misma que el
importe en que se redujo el capital social en el afio 1997 por
devolucién de aportaciones a los accionistas. Segun establece la
legislacion aplicable, esta reserva serd indisponible hasta que
franscurran cinco afios a contar desde la publicacion de la
reduccion, salvo que antes del vencimiento de dicho plazo,
hubieren sido satisfechas todas las deudas sociales contraidas
con anterioridad a la fecha en la que la reduccién fuera

oponible a terceros.
10.3) Reserva Legal

Esta reserva ha alcanzado el limite legal del 20% del Capital
Social. De conformidad con el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas, su saldo solamente puede ser utilizado
para cubrir, en su caso, el saldo deudor de la cuenta de
Pérdidas y Ganancias si no existen otras reservas disponibles
para ese fin, y para aumentar el Capital Social en la parte de su
saldo que exceda el 10% del capital ya aumentado. El saldo de
esta reserva excede del limite del 20% en 32.200.000 pesetas.
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10.4) Reserva de revalorizacién

El saldo registrado en este epigrafe corresponde a la Reserva de
Revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de Junio, que fue
incorporada al balance de situacion consolidado del gjercicio
1996, y que es consecuencia de las operaciones de actualizacion
del valor del inmovilizado material de la sociedad dominante
practicada de acuerdo con la normativa que regula dichas
operaciones, menos el gravamen fiscal del 3% del importe de

las revalorizaciones.

El detalle del saldo de la Reserva de Actualizacion es el

siguiente:

COMOPIO 7 X S (Mites de Peséts)
Revalorizacidndel Inmovilizado Material (apartado 7) 228.338
Gravamen fiscal - 3% de ia revalorizacicn (6.850)
TOTAL 221.488

Las operaciones de actualizacion y el saldo de esta reserva
fueron aprobados por la Inspeccion de Hacienda con Jecha 24
de noviembre de 1998. A partir de esta Jecha de aprobacién de
la reserva, dicha reserva podrd destinarse a eliminar resultados
contables negativos, a aumentar el capital social de la Sociedad
dominante, y a partir del 31 de diciembre del 2006 (10 arios
contados a partir de la fecha del balance en el gue se reflejaron
las operaciones de actualizacién) a reservas de libre
disposicién. El saldo de la Reserva no podra ser distribuido,
directa o indirectamente, a menos que la plusvalia haya sido
realizada mediante la ve \a 0 amortizacion total de los

elementos actualizados.
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10.5) Reserva para acciones de la Sociedad Dominante

Durante el ejercicio 2000 se han realizado adguisiciones de
acciones propias de la sociedad dominante PRIM S.A.. Al 31 de
diciembre de 2000, el nimero de acciones propias en poder de
PRIM S.A. es de 30.474, que representan el 2,52% del capital
social. El importe total por el que se han adquirido estas
acciones asciende a 33.615.000 pesetas, y se encuentra
registrado en el activo del Balance de Situacion, habiéndose
constituido una reserva dentro del epigrafe de Fondos propios

por este mismo importe.

10.6) Distribucion de la prima de emision

La Junta General Extraordinaria de accionistas celebrada el 22
de diciembre de 1999 acordé realizar una devolucion de 50
pesetas brutas por accion con cargo a la prima de emision. El

importe total asciende a 62.703.000 pesetas.

Esta operacion ha sido efectivamente realizada y pagada en
enero de 2000.

E
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10.7) Reservas en Sociedades Consolidadas por integracion

global

El saldo de esta cuenta presenta el siguiente desglose:

.- (Miles de Pesetas): ;
ENRAF
NONIUS MEDIPRIM,
EQ.P,SA IBERICA, S.A. S.A, TOTAL

Reservalegal 8.499 13.199 - 21.698
Otras reservas 0 95.169 90.598 185.767
Resultados negativos (4.601) - - (4.601)
de efercicios anteriores
ToTAL 3.898 108.368 20.598 202.864

ESTA

10.8) Distribucion de resultados

La Sociedad Dominante propondrd a

la Junta General de

Accionistas distribuir el resultado de la Dominante de la

siguiente forma:

"~ BISTRBUGON

P2

Pérdidasy Ganancias 382.388 | Dividendos 60.375
Reservasvoluntarias 322013
Total 382.388 | Total 382.388
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11.- INTERESES DE SOCIOS EXTERNOS

El movimiento durante el ejercicio 2000 ha sido el siguiente.

SOCIOS EXTERNOS ..~ c o~ oo ode o oo 1. {Miles de Pesetas]-

ESTABLECIMIENTOS ENRAF

ORTOPEDICOS PRIM, NONIUS

8.4 IBERICA,S.A. MEDIPRIM, S.A. TOTAL

Saldo al 01.01.00 21 21 10 52
Parte correspondientea b) 8 3 16
los resultados del
ejercicio 2000
Otros - (D - 1)
Saldo al 31.12.00 26 28 i3 67

Otros accionistas individuales participan en el 0,01% del Capital
Social de ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS PRIM, SA., de
ENRAF NONIUS IBERICA, S.A. y de MEDIPRIM S.A.

|
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12.- DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

12.1) Deudas a largo plazo

Estdn compuestas por pélizas de crédito en pesetas suscritas con
diferentes entidades bancarias que devengan un interés referenciado
al mercado mds un diferencial, el iltimo vencimiento de esta polizas
serd en los afios 2002 y 2003.

Saldoal 31.12.99 373.399

Aumento neto 66.187

Saldoal 31.12.00 439.586
12.2) Deudas a corto plaze

Corresponden a pélizas de crédito en pesetas.

El importe no dispuesto de las pélizas de crédito al 31 de
Diciembre de 2000 asciende a 495.174.424 pesetas.

Los intereses devengados y no vencidos de la deuda con entidades de
crédito ascienden al 31 de Diciembre de 2000 a 2.047.000 pesetas, y

se excuentran clasificados a corto plazo.
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13.- OTRAS DEUDAS A LARGO PLAZQ

El movimiento de esta cuenta durante el ejercicio 2000 ha sido el siguiente:

SRR W R T Y (Mlles de Pesedas),
’ SALDO ' ) e | \ . SALbO
INICIAL AUMENTOS DISMINUCIONES FINAL
Exencidn por reinversién 239.620 - {28.838) 210.782
Otras dendas 108.222 - - 108.222
TOTAL 347.842 - {28.838) 319.004

Exencion por reinversion

El saldo final que figura en el cuadro anterior como " Exencién por
reinversion " se refiere a la deuda pendiente de pago por el Impuesto
sobre Sociedades que ha sido aplazada en cumplimiento de las
normas que regulan la reinversion de las rentas obtenidas en
enajenaciones del inmovilizado inmaterial y financiero gue tuvieron
lugar en los ejercicios 1996, 1997 y 1999.

Conforme a la normativa fiscal aplicable, los pagos futuros de esta
deuda aplazada con la Administracion se irdn llevando a cabo en
algunos casos en funcién de la amortizacion de determinados bienes
objeto de la reinversion, y en otros casos mediante el incremento de
una séptima parte del importe originalmente diferido. Se estima que
se pagard en el préximo ejercicio, aproximadamente, un importe de
28.838.000 pesetas.
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Otras deudas

Este importe corresponde a una deuda a pagar a un tercero por la
adquisicion de derechos de distribucién de una de las compaiiias del
grupo, y presenta un vencimiento mdximo de 10 afios a partir de la
Jfecha de firma del acuerdo, que fue el 17 de noviembre de 1997.
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14.- SITUACION FISCAL

Conciliacion del resultado contable

La conciliacion entre el resultado contable consolidado del ejercicio y
el resultado fiscal y los cdlculos efectuados en relacién con el

Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

RESULTADO CONTABLE DEL EJERCICIO (BENEFICIO) 620.053
Diferencias permanentes de las sociedades individuales 3.085
Diferencias temporales de las sociedades individuales 82.398
Diferencias permanentes de los ajustes por consolidacion:
Amortizaciénfonde de comercioS.. Integraciénglobal 28.666
Amortizaciénfondo de comercio S.. Puestas en equivalencia 36.370
Resultadode S.. Puestas en equivalencia 49,398
Provisiones para sociedades dependientes 12533
Bases imponibles agregadas de las sociedades individnales §34.503
Menos : Bases imponibles compensadas con pérdidas de (38.384)
efercicios anteriores
Bases imponibles positivas de las sociedades individuales 795.919
Cuota: 35% sobre bases imponibies positivas 278.571
Deduccionesde la cuota {2.767)
Cuota impositiva Jc;_'\omc;'Iiafaaﬂc: 276.298

L3
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El detalle del cdlculo del Impuesto sobre sociedades es el Siguiente:

LRUE T e B B T Miles de Pesetus’ .|,
RESULTADO CONTABLE DEL EJERCICIO (BENEFICIQ) 620.033
Diferencias permanentes de las sociedades individuales 5.083
Diferencias permanentes de los ajustes por consolidacién: 146.967
Resultados negativos de sociedades individuales 21.702
Bases imponibles negativas compensadas por las sociedades (58.584)
individuales
Bases imponibles positivas de las sociedades individuales 735.223
Cuota: 35% sobre bases imponibles positivas 257.328
Deducciones de la cuota (2.767)

Otros movimientos (2.340)
Gasto consolidado por Impuestos sobre Sociedades 252,221

Exenciones por reinversion

La Sociedad dominante se ha acogido al diferimiento en el pago del
Impuesto  sobre Sociedades por los beneficios extraordinarios
obtenidos en la enajenacion de inmovilizado inmaterial y financiero
realizada en los efercicios 1996, 1997 y 1999. En funcion de la
normativa fiscal aplicable, existen determinados compromisos de
inversion sobre las rentas obtenidas en dichas enajenaciones segun se

muestra en el cuadro siguiente:
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(Miles de Pesetas)
% Rentas . <" Tmporte. - -, Pendiente de:”
obignidas ., reinverdido.’ “-reinyertidoen’ .- Aplicacién .-
L e e e A T Rasta 312,98 9 BN,
Generadoen el ario 1996 261.000 261.000 - -
Generadoen el afio 1997 603.881 311.250 292,623 -
Generadoen el afio 1999 84.221 - 84.221 -
Generadasen el afio 2000 - - - -
TOTAL 949,102 572.258 376.844 -

Segin la legislacién vigente, existe el compromiso de que los

elementos patrimoniales en los que se han materializado estas

inversiones deberdn mantenerse en el activo de la Sociedad hasta que

se cumpla el plazo de 7 afios.

Ejercicios abiertos a inspeccion

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de

impuestos no pueden considerarse definitivas hasta que no han sido

inspeccionadas por la Autoridades Fiscales o ha transcurrido el plazo

de prescripcién de cuatro afios.
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Las Sociedades que componen el Grupo tributan individualmente. Al
31 de diciembre de 2000, tienen abierta a inspeccion por las
autoridades fiscales todos los impuestos que les son aplicables desde las

siguientes fechas:
INSPECCION ABIERTA
'O PENDIENTE
PRIM, 5.A. 1996-2000
ENRAF NONIUS IBERICA, S.A. 1996-2000
ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS PRIM, S.A. 1996-2000
MEDIPRIM, S.A. 1996-2000
ENRAF NONIUS IBERICA PORTUGAL, LDA 1999-2000
INMOBILIARIA CATHARSIS, S.A. 1996-2000
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Bases imponibles negativas en las sociedades individuales

Adicionalmente, la normativa vigente establece que las pérdidas
Jiscales incurridas pueden ser compensadas con los beneficios fiscales
(bases imponibles positivas) de los siguientes diez ejercicios. Al 3] de

diciembre de 2000, las pérdidas pendientes de compensacién son las

siguientes:
«:j R Ejer.éz'cz"d " - Plavo imitede.:
RS ': LT (MiIes depes‘eias).; <00 Compensgeidn,
ESTA BLEC]MIEN TOSOR TOPEDIC OSPRIM, S.A.
719923 17.045 2003
1994 37317 2004
1995 70.580 2005
1995 118.024 2006
1997 32.588 2007
295.524
MEDIPRIM, 5.4,
1995 16.382 2005
16.382

Se compensard parcialmente contra estas peérdidas los importes de
42.202.000 y 16.382.000 pesetas, respectivamente, correspondientes
a las bases imponibles positivas estimadas para el ejercicio 2000 de

estas sociedades.
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15.-  INGRESOS ¥ GASTOS

15.1) Ventas

Las ventas realizadas en el efercicio 2000 han sido distribuidas de lg

siguiente forma:

R SR TR St (Milesde Pesetas) . ..
Mercado Nacional 6.053.498
Exportaciones 7.166.000
TOTAL 7.219.498

Todas las ventas realizadas se han efectuado en la actividad de

suministros médicos hospitalarios y rehabilitacion,

15.2) Transacciones en moneda extranjera

El grupo realizé a lo largo del ejercicio 2000 compras en moneda
extranfera por un valor total de 2.590.889 miles de pesetas.

15.3) Plantilla media

La plantilla media del grupo durante 2000 ha sido de 343 personas,
distribuidas de la siguiente Jorma:

Comerciales— Técnicos 119

Administrativos 110

Operarios 123

TOTAL 343
[
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15.4) Aportacion de cada sociedad incluida en el perimetro
de la consolidacion a los resultados consolidados

R - (Miles de Pesefas)
Resultado del Ejercici
Atribuible
a S0ctos
Individtal Exfernos Total
PRIM, S.A. 282.166 - 282.166
ESTABLECIMIENTOS 46.066 5 46.061
ORTOPEDICOS PRIM, 5.A.
ENRAF NONIUS IBERICA, S.A. 92.900 8 92.892
MEDIPRIM, S.A. 17.800 3 17.797
INMOBILIARIA CATHARSIS, S.A (8.393) - (8.393)
ENRAF N. L.PORTUGAL, LDA (13.309) . (13.309)
RESIDENCIAL CDV - 16 S.A. (54.952) - (54.952)
NETWORK MEDICAL PRODLUCTS 5.554 - 5.554
Lid.
RESULTADOS CONSOLIDADOS 367.832 16 367.816

16.- REMUNERACIONES DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION

La retribucion de los miembros del Consejo de Administracion,
derivada de sus funciones como Directores de las diferentes dreas
funcionales de las que son responsables, ha ascendido a 116 millones

MIEMBRO DE LA"EDROPEAN SURGICAL TRADE ASSOCIATION®
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Adicionalmente existe una provisién de 38,9 millones de pesetas por

participacion en beneficios como consecuencia de su responsabilidad

como Consejeros de la Sociedad dominante.

GARANTIAS COMPROMETIDAS CON T ERCERQS

18.-

El grupo tiene avales de garantia por suministro (licitaciones

publicas) por un total de 66.238.241 pesetas.

Asimismo, la Sociedad dominante al 31 de Diciembre de 2000 tiene

avales presentados ante el Tribunal Econdmico-Administrarivo

Central de Madrid correspondientes a las actas de Hacienda

recurridas, por un importe de 28.978.000 pesetas

OTRAS INFORMACIONES

ﬁ

GICAL
CTATION

I

ESTA

£

EURCPEAN SR

MIEMBRO DE LA "EUROPEAN SURGICAL TRADE ASSOGIATION®

El desglose de las partidas que han sido agrupadas en el balance

consolidado es el siguiente:

EXISTENCIAS o (e Pt
Comerciales 1.251.693
Materias primasy otros aprovisionamientos 194.148
Productos en cursoy semiterminados 43.400
Productos terminados 137.592
Anticipos 88.616
Provisiones {471.282)
TOTALA 1.244.167
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pEUD?RES’ T G DL e T ites de Pesetas) -
Clientes por ventas y prestacionde servicios 3.228.487
Deudores varios 4.397
Personal 11.230
Administraciones Publicas 7.257
Provisiones {198 409}
TOTAL 3.052.962

OIRASDEUDASNO COMERGLALES . " - (Mies e Pisetay.
Administraciones Publicas 212489
Otras deudas 7.629
Remuneracionespendientes de pago 147.650
Fianzasy depésitos recibidos a corto plazo 485
TOTAL 368.253

19~  ANO 2000

Los Administradores no han tenido conocimiento de que se haya
producido efecto adverso alguno en los sistemas ¥y operaciones de la

Sociedad como consecuencia del Efecto 2000,
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El presente documento ha sido formulado por el Consejo de
Administracion el dia 30 de Marzo de 2001.

El Consejo de Administracion de la Sociedad estd compuesto por:

D VICTORIANG PRIM GONZALEZ Presidente
D. ANDRES ESTAIRE ALVAREZ Consejero
D. CARLOS J. RODRIGUEZ ALVAREZ Consejero

Secretario
D JUAN J GONZALEZ BIURRUN Consejero
D. JUAN J PEREZ DE MENDEZONA Consejero
D.. JOSE LUIS MEIJIDE GAR Consejero
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Fdo. D. Victoriano Prim Gonzdlez

eifide Garcia

Fdo. D. Carlo, ¢ Rodriguez Alvarez
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Fdo. D. Juan J. Pérez de Mendezona
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Informe de Gestion Consolidado

Ejercicio 2000

Evolucion del Negocio.

La cifra de negocio del grupo con respecto al ejercicio anterior se ha
incrementado en un 10,65%, siendo uno de los factores importantes a

destacar las exportaciones a Europa.
El Beneficio neto consolidado crece muy por encima de la cifra de ventas
debido principalmente a los ingresos financieros generados como

consecuencia de intereses cobrados a la Seguridad Social por demora en

los pagos.

Investigacion y desarrollo.

La empresa estd completando el desarrollo de una nueva linea de

rodilleras que serd comercializada bajo la marca MAPLE en el 2001.

Transacciones con acciones propias

La Sociedad inicié el ejercicio con una autocartera de 14.919 acciones.

Durante el mes de julio se ha producido una reduccion de capital como

consecuencia de la amortizacion de las 44.500 acciones que la Sociedad

tenia comp. autocartera.
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Posteriormente se han efectuado algunas compras y ventas, siendo el
nimero total de acciones de autocartera al cierre del ejercicio de 30.474,
lo que supone un 2,5% del capital.

Hechos posteriores al cierre.

La Junta General de Accionistas celebrada el 21 de diciembre de 2000
tomé el acuerdo de reducir el capital social en 60.375.000 pesetas,
mediante el reintegro a los accionistas de 50 pesetas por accioén, con la
consiguiente disminucion del valor nominal de cada una de ellas, que
pasard a ser de 350 pesetas. Esta reduccién ha sido registrada en el
ejercicio 2001, procediéndose al pago del citado reintegro en enero de

2001 y la formalizacién legal de la citada reduccion.
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El Consejo de Administracion de la Sociedad estd compuesto por-

D. VICTORIANO PRIM GONZALEZ Presidente
D. ANDRES ESTAIRE ALVAREZ Consejero
D. CARLOS J. RODRIGUEZ AL VAREZ Consejero

Secretario
D. JUAN J. GONZALEZ BIURR UN Consejero
D. JUAN J. PEREZ DE MENDEZONA Consejero
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