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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
A los accionistas de Tubos Reunidos, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Tubos Reunidos, S.A. que comprenden el balance de
situacion al 31 de diciembre de 2000, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formuiacién es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacién, ademds de las cifras del ejercicio 2000, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2000. Con fecha
31 de marzo de 2000, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del
ejercicio 1999, en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2000 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Tubos
Reunidos, S.A. ai 31 de diciembre de 2000 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen
la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2000, contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemas
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 2000. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo vy no
incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Fidel Bustingorri
~ Abiditor de Cuentas
28 dg febrero de 2001

PricewaterhouseCoopers Auditares, S.L.. — R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 3%
Inscrita en el R.0.A.C. con el nimero $S0242 — GiF: B-79031290



Los Administradores de la Sociedad "TUBOS REUNIDOS, S.A.” con C.LF. nimero A-48/011555 y
domicilio en Amurrio {(Alava), de acuerdo con el articulo 171 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas formulan las cuentas anuales y el informe de gestién del ejercicio 2000 todo
ello extendido e identificado en la forma que seguidamente se indica:

Cuentas anuales:

. Balance: transcrito en un (1) folio de papel timbrado, de la clase 22 ndmero G5149030.

. Cuenta de Pérdidas y Ganancias: transcrita en un (1) folio de papel timbrado, de la clase 2°
numero G5149031.

. Memoria: transcrita en veintiuno (21) folios de papel timbrado, de la clase 22 ndmero

(5149032 al G5149052.

Informe de gestién: transcrito en dos (2} folios de papel timbrado, de [a clase 2* nimeros
(5149053 al G5149054.

A los efectos oportunos y como introduccién a las referidas cuentas e informe firman este
documento:
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Don F. Javier Déniz Hernandez DoryCuillermo Barandiaran Alday
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Don Rafael de Garamendi Aldecoé\ Don Eduardo Gorostiza Fdez. de Villaran
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Don Mariano Vilallonga Mtnez de Campos Don Emilio YbT-a Aznar
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Amurrio (Alava), a 26 de febrero de 2001
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CLASE 22
2. MIOETA

(Pagina 3)

TUBQOS REUNIDOS, S.A.
Memoria

1.  Actividad de la empresa

Tubos Reunidos, S.A., tiene como actividad principal la fabricacién de tubos de acero sin
soldadura. Su domicilio social y fiscal estd en Amurrio (Alava) y tiene centros productivos en
Galindo (Vizcaya) y Amurrio (Alava).

2.  Bases de presentacion
a)  Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la sociedad y se
presentan de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas en el
Plan General de Contabilidad, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados de la sociedad.

b)  Agrupacion de partidas

Acogiéndose a lo establecido en el articulo 174 del texto refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, y a efectos de facilitar la comprensién del balance y cuenta de pérdidas y ganancias,
algunas partidas de dichos estados se presentan de forma agrupada, presentdndose los andlisis
requeridos en las notas correspondientes de la memoria. Por esta razén, en virtud de lo
dispuesto en el articulo 2 de la Orden del Ministerio de Justicia de 14 de enero de 1994, las
cuentas anuales no se presentan en los formatos aprobados por dicha disposicién.

3. Criterios contables

a) Inmovilizaciones materiales

Las inmovilizaciones materiales netas de provisiones, se reflejan al coste mds las actualizaciones
practicadas de acuerdo con las disposiciones contenidas en las normas legales correspondientes.
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La amortizacién se dota linealmente en funcién de los afios de vida util estimada de los bienes,
segln el siguiente detalle:

Afios de
vida atil
estimada
Construcciones 30-50
Instalaciones técnicas y maquinaria 10 = 15
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Otro inmovilizado 6-15

Las mejoras en bienes existentes que alargan la vida til de los activos son capitalizadas. Los
gastos financieros y diferencias de cambio directamente relacionados con el inmovilizado
material y devengados antes de su puesta en funcionamiento son igualmente capitalizados. Los
gastos de mantenimiento y conservacién se cargan a resultados en el momento en que se
producen. Las bajas y enajenaciones se reflejan contablemente mediante la eliminacién del
coste del elemento y la amortizacién acumulada correspondiente.

b)  Inmovilizaciones financieras
Las inmovilizaciones financieras se presentan valoradas al coste de adquisicién mas las
actualizaciones en su caso practicadas de acuerdo con las disposiciones contenidas en las

normas legales correspondientes, o al de mercado si fuera menor.

El precio de mercado se determina para cada una de las categorfas de inmovilizaciones
financieras del siguiente modo:

i) Participaciones en el capital de sociedades del Grupo o asociadas:

Por su valor tedrico contable corregido en el importe de las plusvalias técitas existentes en
el momento de Ja adquisicién y que subsistan en la fecha del balance. La dofacién de
provisiones se realiza atendiendo a la evolucién de los fondos propios de la sociedad
participada.

i)  Otros valores distintos de las participaciones arriba mencionadas:

. Admitidos a cotizacion oficial: por el menor entre la cotizacion media del dltimo
trimestre del ejercicio y la cotizacion ultima del ejercicio.

. No admitidos a cotizacién oficial: tomando como base el valor tedrico contable
resultante de las tiltimas cuentas anuales disponibles.
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c¢)  Gastos a distribuir en varios ejercicios

Los gastos financieros por aplazamiento de pago en adquisiciones de inmovilizado se amortizan
durante el periodo de vigencia de la financiacion o cinco afios, el que sea menor.

d) Existencias

Las existencias se valoran al coste de adquisicion/produccién o al valor de mercado, el menor
de los dos. El coste de produccién incluye materiales, mano de obra y gastos de fabricacién y
se calcula utilizando principalmente el método promedio.

e)  Saldos en moneda extranjera

Las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se reflejan al tipo de cambio de fin del
gjercicio. Las transacciones en moneda extranjera se reflejan en la cuenta de pérdidas y
ganancias al tipo de cambio aplicable en el momento de su realizacién. Todas las pérdidas
(realizadas o no), asi como los beneficios realizados, se llevan a resultados del ejercicio,
mientras que los beneficios no realizados se llevan a ingresos diferidos y se imputan a resultados
cuando se realizan.

f) Inversiones financieras temporales

Las inversiones financieras temporales se reflejan al precio de adquisicién o al de mercado, si
fuera menor. El precio de mercado se establece con los mismos criterios que para las
inmovilizaciones financieras.

g) Provisidn para pensicnes

El coste de las obligaciones derivadas de sistemas de prevision social se reconoce en funcién de
su devengo, segln célculos actuariales.

La Sociedad tiene provisionado o-externalizado en entidades de seguros el total valor actual de
las obligaciones por los compromisos devengados por los complementos del personal pasivo, y
respecto a las obligaciones al 1 de enero de 1990 con el personal en activo a dicha fecha,
derivados de la formalizacién del sistema de prevision a través de una Entidad Previsién Social
Voluntaria (E.P.S.V.) se ha acogido al plazo de quince afos previsto en la Disposicién
Transitoria Cuarta del Real Decreto 1643/1990 por el que se implanta el Plan General de
Contabilidad.
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h)y  Acreedores a largo plazo

Se reconocen como deudas a largo plazo aguellas partidas con vencimiento superior a doce
meses contados desde el cierre del ejercicio.

i Impuesto sobre Sociedades

El impuesto sobre sociedades se calcula sobre el resultado contable modificado por las
diferencias permanentes entre el resultado contable v fiscal. Las bonificaciones y deducciones
permitidas en la cuota se consideran como una minoracién en el importe del impuesto sobre
sociedades devengado en el ejercicio.

Siguiendo criterios de prudencia la sociedad no reconoce contablemente el beneficio
correspondiente al efecto fiscal de las diferencias temporales, que son consideradas a estos
efectos como diferencias permanentes.

i} Acreedores

Las deudas a largo y corto plazo figuran contabilizadas a su valor de reembolso, reflejandose
eventuales intereses implicitos incorporados en el valor nominal o de reembolso bajo el epigrafe
Gastos a distribuir en varios ejercicios. Dichos intereses se imputan a resultados siguiendo un
criterio financiero.

k}  Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan siguiendo el criterio del devengo, es decir, en funcién de la
corriente real de bienes y servicios que representan y con independencia del momento en que
se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad tnicamente confabiliza los
beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, mientras gue los riesgos previsibles y las
pérdidas eventuales con origen en el ejercicio o en otro anterior, se contabilizan tan pronto son
conocidas.
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4. Inmovilizaciones materiales

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones materiales han sido los
siguientes:
Miles de pesetas

Otras
Terrenos y Instalaciones instalaciones,
construc- técnicas y utillaje v Otro

ciones maquinaria mobiliario inmovilizado Tota!
COSTE
Saldo inicial 8.000.129 30.707.720 347.080 1.549.632 40.604.561
Entradas 66.353 1.825.269 22,235 400.518 2.314.375
Salidas/bajas - (1.354.482) - - (1.354.482)
Saldo final 8.066.482 31.178.507 369.315 1.950.150 41.564.454
AMORTIZACIONES
Saldo inicial 2.936.879 21.922.400 326.271 604.786 25.790.336
Dotaciones 110.286 951.184 3.140 230.168 1.294.778
Salidas/bajas - {1.286.150) - - {1.286.150)
Saldo final 3.047.165 21.587.434 329.411 834.954 25.798.964
PROVISIONES
Saldo inicial 2.052.000 - - - 2.052.000
Saldo final 2.052.000 - - - 2.052.000
VALOR NETO
Inicial 3.011.250 8.785.320 20.809 944.846 12.762.225

9.591.073 39.904 1.115.196 13.713.490

Final 2.967.317

a) Actualizaciones

Tubos Reunidos, S.A. se acogi6 a la actualizacion legal de balances al 31 de diciembre de 1990,
al amparo de la Norma Foral de Presupuestos de Alava 1991, cuyo efecto en la amortizacion del
ejercicio 2000 se estima no es significativo.

Asi mismo procedié a actualizar los bienes del inmovilizado material al 31 de diciembre de
1996, de acuerdo con la Normal Foral 4/1997, de 7 de febrero, por un importe neto de 1.747
millones de pesetas. El efecto de esta actualizacion sobre la dotacién a la amortizacién del
ejercicio 2000 ha ascendido a 300 millones de pesetas, aproximadamente.
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b} Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2000 existe inmovilizado material con un coste bruto de 5.416 millones
de pesetas que esta totalmente amortizado y que todavia estd en uso.

@  Inmovilizado material afecto a garantias

Diferentes elementos del inmovilizado material se encuentran afectos a la garantia de
operaciones de préstamo y al aplazamiento de pagos institucionales por un importe efectivo de
353 millones de pesetas, aproximadamente.

d}  Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estén sujetos
los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

5. Inmovilizaciones financieras

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones financieras han sido los
siguientes:

Miles de pesetas

Saldo inicial Entradas Bajas Saldo final

Participaciones en empresas del Grupo 2.817.578 1.195.958 - 4.013.536
Participaciones en empresas asociadas 53.411 - - 53.411
Participaciones en otras empresas 218.473 - {53.553) 164.920
Inversiones financieras 1.537.118 - (419.660) 1.117.458
Saldo final 4.626.580 1.195.958 (473.213) 5.349.325
Menaos provisiones (1.096.126) (5.537) 1.849 {1.099.814)
3.530.454 1.190.421 (471.364) 4.249.511

Ninguna de las empresas del grupo ni asociadas en las que la sociedad tiene participacion,
cotiza en bolsa.

Los datos mas significativos, a 31 de diciembre de 2000, de las empresas del grupo, se detallan
en el cuadro siguiente:
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6.  Gastos a distribuir en varios ejercicios

L.os movimientos habidos en esta cuenta han sido los siguientes:
Miles de pesetas

2000 1999
Saldo inicial 29.450 -
Incorporaciones por fusién - 26.930
Adiciones 140.976 34.560
Amortizaciones (55.222) (32.040)
Saldo final 115.204 29.450

7. Existencias

2000 1999
Materias primas y otros aprovisionamientos 1.683.259 1.444.285
Productos en curso y semiterminados 1.090.168 842.012
Productos terminados 1.498.847 1.405.476
Efectos y materiales auxiliares 288.538 264.959
Herramientas y repuestos 1.070.562 994.377
5.631.374 4.951.109

Menos provisiones {364.768) {245.697)
5.266.606 4.705.412

Miles de pesetas
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8. Deudores

Clientes

Empresas del Grupo y asociadas
Deudores varios

Personal

Administraciones piblicas

Menos provisiones

9.  Fondos propios

Los movimientos habidos en las cuentas de Fondos propios han sido los siguientes:

~

¢ 5143040

Miles de pesetas

2000 1999
4.893.976 4.803.345
2.247.105 2.087.993

269.213 22.236
36.755 42973
441.466 129.299
7.888.515 7.085.846
(184.941) (292.627)
7.703.574 6.793.219

Miles de pesetas

Reservas de
Prima de revaloriza- Reserva Pérdidas y

Capital emisién cidn Reserva legal voluntaria ganancias
Saldo inicial 495.000 64,450 2.285.307 99.000 6.488.962 1.108.503
Distribucién de
resultados:
* areservas - - 910.262 (910.262}
+ a dividendos - - (198.241)
Ampliacion de capital 2.346.457 - {2.285.307) (61.150}
Otros movimientos - - - (168.769)
Resultado del ejercicio - - - - 1.027.383
Saldo final 2.841.457 64.450 - 99.000 7.169.305 1.027.383
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a)  Capital suscrito
La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 22 de diciembre de 2000 aprobé:

. Ampliar el capital en 2.346,5 millones de pesetas, ampliacién integramente liberada con
cargo a reservas mediante el aumento del valor nominal de todas las acciones existentes,
que pasan a tener un valor nominal de 11.480,634 pesetas.

. Redenominar a euros el capital social y el valor nominal de las acciones sin realizar
redondeo alguno, quedando fijado el capital social en 17.077.500 euros y el valor
nominal de las acciones en 69 euros.

. Desdoblar las 247.500 acciones de 69 euros cada una, en la proporcién de 23 acciones
de 3 euros por cada accién de 69 euros y unificar las dos series actuales en una dnica
serie, lo que supone poner en circulacién 5.692.500 acciones.

Como consecuencia de las operaciones anteriores, el capital social queda fijado en 17.077.500
euros y se compone de 5.692.500 acciones de 3 euros de valor nominal cada una, totalmente
desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2000 la Gnica Sociedad que participaba en el capital social de Tubos
Reunidos, S.A. en un porcentaje igual o superior al 10% era la siguiente:

Nomerode  Porcentaje de
acciones participacién

Grupo BBVA 1.380.782 24,25%

La totalidad de las acciones de la Sociedad estin admitidas a cotizacién oficial en la Bolsa de
Bilbao.

h) Prima de emisidn de acciones

Esta reserva es de libre distribucién.
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c) Reservas de revalorizacion

Estas cuentas, fueron comprobadas y conformes por las autoridades fiscales con fecha 27 de
febrero de 1992 y 11 de febrero de 2000, respectivamente y se han destinado integramente a la
ampliacién de capital mencionada en el apartado a).

d)  Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el Articulo 214 de la Ley de Sociedades
Anénimas, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se

destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20% del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan
otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

e) Reserva voluntaria
Esta reserva es de libre disposicion.
f) Dividendo a cuenta

El Consejo de Administracién de la Sociedad, en su reunién de fecha 30 de octubre de 2000,
aprobé un dividendo a cuenta por importe de 69,4 millones de pesetas.

£{ estado contable, formulado con los requisitos legales, que ponja de manifiesto la existencia
de liquidez suficiente para la distribucién del mencionado dividendo se expone a continuacion:

Estado contable al 30 de septiembre de 2000 (en millones de pesetas)

Activo Pasivo
Inmovilizado 16.996,7 Capital y reservas 10.342,9
Gastos a distribuir 97,0 Beneficio del periodo 659,9
Existencias 4.355,4 Provision riesgos y gastos 267,9
Deudores 6.138,2 Deudas a largo plazo 6.860,5
Tesoreria 971,4 Deudas a corto plazo 10.427,5

Total 28.558,7 Total 28.558,7




a 5149043

CLASE 22,
2. MCETA

(Pagina 14)

g)  Resultado del ejercicio

La propuesta de distribucién del resultado de 2000 a presentar a la Junta General de Accionistas
es la siguiente:

Miles de

pesetas
Reserva legal 102.738
Reserva voluntaria 619.194
Dividendos 305.451
1.027.383

10. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Se corresponde integramente con beneficios no realizados por diferencias positivas de cambio
que de acuerdo con los criterios contables de la Sociedad no se imputan a resultados hasta su
realizacion y se registran en este epigrafe.

11. Provisiones para riesgos y gastos

En este epigrafe se recoge la obligacién por pensiones de jubilacion y los compromisos
estimados derivados del proceso de reestructuracién de plantillas, calculados en base a estudios

actuariales, referido al personal ya jubilado (nota 3.g), utilizando como interés técnico el 5%.

Los movimientos habidos en este epigrafe en el ejercicio 2000 han sido los siguientes:

Miles de
pesetas
Saldo inicial 326.164
Dotacién pasivo actuarial 256.373
Aplicacién (248.664)

Saldo al final 333.873
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12. Deudas con entidades de crédito a largo plazo

Los vencimientos de las deudas con entidades de crédito a largo plazo son los siguientes:

Miles de

pesetas
2001 1.231.892
2002 - 1.836.388
2003 1.361.003
2004 629.143
2005 2.021.429
' 7.079.855

Menos parte a corto plazo (1.231.892)
5.847.963

El tipo de interés medio anual de los préstamos a largo plazo ha sido aproximadamente el
4,62%.
13. Otros acreedores a largo plazo

El epigrafe Otros acreedores a largo plazo por conceptos y afios de vencimiento, se desglosa del
siguiente modo (en miles de pesetas):

Proveedores

de

inmovilizado
2002 1.105.936
2003 443.000
2004 343.000
2005 54.000

Total 1.945.936




*¢ FIMEBIE - FORA

CLASE 25

2. MOETA

(Pagina 16)

14. Deudas con entidades de crédito a corto plazo

e 5143045

La Sociedad tiene las siguientes deudas con entidades de crédito a corto plazo al cierre del

gjercicio:

Parte a corto de préstamos a largo plazo
Financiacidn a la importacién

Dispuesto en cuentas de crédito

Efectos descontados pendientes de vencimiento
Anticipos a la exportacion

Deudas por intereses

Miles de
pesetas

1.231.892
687.565
499.209

1.100.642

1.301.969
133.378

4.954.655

El tipo de interés medio anual de estas deudas ha sido aproximadamente el 4,62%.

15. Deudas con empresas del Grupo y asociadas (a corto plazo)

La totalidad de las deudas con empresas del Grupo y asociadas al 31 de diciembre de 2000
tienen su origen en operaciones comerciales afectas a la actividad de la Sociedad.

16. Otras deudas no comerciales

Administraciones publicas
Proveedores de inmovilizado
Remuneraciones pendientes de pago

Otras deudas

Miles de pesetas

2000 1999
523.432 436.449
1.213.952 1.485.790
529.472 544081
1.413 429N
2.268.269 2.470.611
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17. Impuesto sobre sociedades y situacién fiscal

La Sociedad tributa en el régimen fiscal de grupos de sociedades, como Sociedad dominante,
teniendo asignado por la Diputacién Foral de Alava para el trienio 1998-2000 el nimero de
grupo 2A/98. La Junta General Ordinaria del ejercicio 2000 ha acordado la prérroga para los
ejercicios 2001 a 2003 (ambos inclusive).

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracién a efectos de la
tributacién por el impuesto sobre sociedades y de la elaboracién de estas cuentas anuales, la
base imponible del ejercicio difiere del resultado contable.

La estimacion, previa a la confeccién de la declaracion del impuesto sobre sociedades del
ejercicio, de la conciliacién entre el resultado contable y la base imponible individual del
impuesto es la siguiente:

Miles de pesetas

Disminu-

Aumentos ciones
Resultado neto del gjercicio 1.027.383
Diferencias temporales con origen en el
ejercicio actual 428.769 - 428.769
Reversion diferencias temporales generadas
en ejercicios anteriores - (1.306.183) (1.306.183)
Base imponible (resultado fiscal} 149.969

El impuesto sobre sociedades corriente, resultado de aplicar el 32,5% sobre la base imponible,
ha quedado reducido a cero por la aplicacién de bases imponibles consolidadas negativas y
deducciones por doble imposicién intersocietaria e inversiones.

La Sociedad tiene pendiente de inspeccion por las autoridades fiscales los 3 Gltimos ejercicios
de los principales impuestos que le son aplicables.

18. Avales y garantias

Al 31 de diciembre de 2000, la Sociedad tiene garantias prestadas ante entidades de crédito a

favor de las sociedades en las que tiene participacién mayoritaria, por aproximadamente 1.929
millones de pesetas.
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19. Ingresos y gastos

a)  Transacciones con empresas del grupo

Miles de
pesetas
Compras 482.805
Ventas 5.616.953
Servicios recibidos 136.181
Servicios prestados 113.378
b)  Distribucién de importe neto de la cifra de negocios
%
Mercado nacional 46
Mercado de exportacién 54
100

¢)  Aprovisionamientos
Miles de pesetas

2000 1999
Consumo de materias primas y otros:
. Compras 9.132.266 6.622.486
. Variacién de existencias (338.738) (146.334)
Otros gastos externos 374154 433.934
9.167.682 6.910.086

d)  Transacciones efectuadas en moneda extranjera (excluido zona Euro)

Del importe total facturado a clientes, 9.441 millones de pesetas se han realizado en moneda
extranjera.

Asl mismo se han efectuado operaciones con proveedores en moneda extranjera por importe de
2.467 millones de pesetas.
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e)  Gastos de personal

Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales

Pensiones

f) Variacién de las provisiones de tréfico

e 5143048

Miles de pesetas

2000 1999
5.263.836 4.829.972
1.330.103 1.243.935

256.373 122.903
6.850.312 6.196.810

Corresponde a la variacién de la provision de insolvencias de trafico y a otras provisiones.

20. Resultados financieros

Los resultados financieros comprenden lo siguiente:

Resultados positivos:
Ingresos de participaciones en capital de sociedades filiales
Otros intereses e ingresos asimilados

Diferencias positivas de cambio

Menos resultados negativo:

intereses de prestamos

Otros gastos financieros y gastos asimilados

Variacién de las provisiones de inversiones financieras

Diferencias negativas de cambio

Resultado financiero neto

Miles de pesetas

2000 1999
1.501 50.000
186.152 127.122
689.935 231.744
877.588 408.866
431.896 261.935
137.501 40.535
66.532 (91.263)
571.656 362.088
1.207.585 573.295

(329.997) (164.429)
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21. Resultados extraordinarios

Los resultados extraordinarios comprenden lo siguiente:
Miles de pesetas

2000 1999
Resultados positivos:
Beneficios procedentes del inmovilizado 18.364 13.498
Ingresos extraordinarios 5.548 57.913
23.912 71.411
Menos resultados negativo:
Pérdidas procedentes del inmovilizado 6.977 61.676
Gastos extraordinarios 3.289 8.774
10.266 70.450
Resultado extraordinario neto 13.646 961
22. Otra informacion
a)  Nuamero promedio de empleados fijos por categoria
Nimero de
empleados
Obreros 592
Empleados 266
788

b) Retribucion de los administradores

Las percepciones devengadas por [os miembros antiguos, en su caso, y actuales del Consejo de
Administracion han sido durante el ejercicio 2000, de 98 millones de pesetas,
aproximadamente. Incluye la remuneracién de los consejeros que retnen, ademas, la
condicién de empleados de la Sociedad, lo que figura recogido dentro del epigrafe Gastos de
personal de la cuenta de Pérdidas y ganancias adjunta.
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23. Conversion a Euros

A efectos meramente informativos

166,386 pesetas/euro.

¢ 5143050

se hacen constar los importes mds significativos de los
estados financieros de los ejercicios 1999 y 2000 convertidos a euros al tipo de cambio fijo de

En miles de euros

Balance 2000 1999
Inmovilizado y gastos a distribuir 108.664 98.098
Activo circulante 83.172 74.585
Total activo 191.836 172.683
Fondos propios 66.906 62.997
Ingresos a distribuir y provisiones 2.386 2.506
Acreedores a largo plazo 48.477 42172
Acreedores a corto plazo 74.067 65.008
Total pasivo 191.836 172.683

Pérdidas y ganancias

Ingresos de explotacion 140.682 115.518
Gastos de explotacion (132.606) (107.873)
Beneficio de explotacién 8.076 7.645
Resultados financieros (1.983) (988)
Beneficio de las actividades ordinarias 6.093 6.657
Resultados extraordinarios 82 6
Beneficio neto del ejercicio 6.175 6.663
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a)  Variacion del capital circulante

e 5143052

Miles de pesetas

2000 1999
Disminu- Disminu-
Aumentos ciones Aumentos ciones
Existencias 561.194 - 4.705.412 -
Deudores 910.355 - 6.692.568 -
Inversiones financieras temporales - 194.048 719.580 -
Acreedores - 1.507.330 - 10.734.507
Tesoreria 151.270 - 125.200 -
Total 1.622.819 1.701.378 12.242.760 10.734.507
Variacion del capital circulante 78.559 1.508.253
h)  Detalle de los recursos procedentes de operaciones
Miles de pesetas
2000 1999
Resultado neto del ejercicio 1.027.383 1.108.503
Aumentos:
. Dotaciones a la amortizacion 1.350.000 1.250.324
. Diferencias de cambio - 90.746
. Pérdidas en la enajenacién de inmovilizado 19.014 61.676
Total aumentos 1.369.014 1.402.746
Disminuciones:
. Diferencias de cambio 27.679 -
. Provisién por depreciacién de inversiones - 91.263
» Beneficios en la enajenacién de inmovilizado 20.213 13.498
Total disminuciones 47.892 104.761
Total recursos procedentes de operaciones 2.348.505 2.406.488

Amurrio (Alava), a 26 de febrero de 2001
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TUBOS REUNIDOS, S.A.
Informe de gestion

En el ejercicio 2000 Tubos Reunidos S.A. ha mantenido la linea de resultados positivos de
ejercicios anteriores, con un beneficio neto y autofinanciacién de 1.027 y 2.377 millones de
pesetas.

En el mercado de tubos de acero sin soldadura se ha producido una recuperacién del volumen
de la demanda en la segunda parte del afio, con una progresiva tendencia al alza en el nivel de
precios; lo que ha permitido alcanzar una cifra de negocios por un importe neto de 22.706
millones de pesetas, un 25% superior a la del ejercicio precedente. Si bien su incidencia en la
cuenta de resultados se ha visto reducida por el incremento del coste de las materias primas,
fundamentalmente chatarra, y por el encarecimiento de gastos como energlas y combustibles,
por encima de lo previsto.

En el 4rea de fabricacion se han obtenido mejoras de productividad en todas las plantas, si bien
en la primera parte del afio el proceso de puesta a punto y ajuste de la inversién en el nuevo
reductor-estirador, realizada a finales de 1999, ha incidido en la optimizacion de las
producciones de la fibrica de tubos en caliente de Amurrio, y consiguiente suministro de
materia prima para la actividad de frio en las plantas de Galindo y Acecsa (Pamplona), lo que
quedé resuelto satisfactoriamente en el segundo semestre del ejercicio.

Las inversiones industriales contratadas en el ejercicio 2000 han ascendido a 1.525 millones de
pesetas, continuando con el importante esfuerzo inversor previsto en el Plan Estratégico del
Grupo TR-2002, que se han destinado a mejoras de productividad y reduccion de costes,
calidad, servicio y mercado, medio ambiente y prevencién, asi como a sistemas informaticos.
Respecto a las actividades de 1+D, en el ejercicio 2000 se ha trabajado en diversos proyectos
dirigidos a la racionalizacién del proceso del banco de empuje, desarrollo de nuevos aceros de
aleaciones especiales y limpieza inclusionaria del acero. Dichos proyectos se han presentado, y
en parte han sido aprobados y acogidos, a programas establecidos por diferentes organismos
pablicos ( CDTI, PROFIT, INTEC).

En el 4rea de Medio Ambiente, se ha avanzado en el proyecto de desarrollo del Sistema de
Gestién Medicambiental, iniciado en 1999, para obtener la Certificacién 1SO-14001.

Desde el punto de vista societario, en el ejercicio 2000 hay que destacar la Junta General
extraordinaria de accionistas celebrada el 22 de diciembre, en la que se aprobé ampliar el
capital social por importe de 2.346 millones de pesetas, con cargo a reservas fundamentalmente
de revalorizacién legal, siendo por lo tanto integramente liberada para el accionista. Asi mismo
se aprobé redenominar a euros la cifra de capital y valor nominal de cada accidn, y desdoblar
el numero de acciones en la proporcién de 23 nuevas por cada una de las antiguas. Una vez
formalizados los acuerdos, el capital ha quedado establecido en 17.077.500 euros, representado
por 5.692.500 acciones de 3 euros de nominal cada una de ellas.
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En el ejercicio 2000 se han adquirido, a través de la Sociedad participada Clima, S.A., 560
acciones propias con un nominal de 2.000 pesetas cada una, y un precio de adquisicion total de
1.232.000 pesetas. Asi mismo Clima, S.A. ha vendido 999 acciones propias de 2.000 pesetas
de valor nominal cada una, por un precio total de 10.621.879 pesetas. Al 31 de diciembre de
2000, las acciones propias en autocartera ascienden, después del desdoble aprobado por la
Junta General, a 10.281 acciones de 3 euros de nominal cada una, las cuales representan una
fraccién del capital social del0,18 %.

Por dltimo, sirva la oportunidad que ofrece este informe de gestion para agradecer y reconocer
la profesionalidad y labor realizada por el conjunto de personas que componen Tubos Reunidos
S.A., en sus diferentes ambitos organizativos, sin cuya colaboracién y dedicacion no hubieran
sido posibles los resultados positivos alcanzados.

Amurrio (Alava), a 26 de febrero de 2001
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TUBOS REUNIDOS, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Informe de gestion

Ejercicio 2000

La actividad del conjunto de sociedades que forman el GRUPO TUBOS REUNIDOS se ha
desarrollado de forma muy positiva durante el ejercicio 2000, superando el resultado ya
histérico alcanzado en 1999.

El beneficio neto consolidado del ejercicio 2000, después de impuestos y la parte
correspondiente a socios externos, ha ascendido a 2.803 millones de pesetas, con una
autofinanciacion de 5.335 millones de pesetas, lo que representa un incremento del 16% vy
11%, respectivamente, en relacién con el ejercicio precedente.

El importe neto de la cifra de negocios consolidada, eliminadas las operaciones intergrupo, ha
ascendido a 53.219 millones de pesetas, frente a 46.247 millones de pesetas en 1999. El
incremento ha tenido su origen en la actividad de tubos de acero sin soldadura, que ha
recuperado el volumen de demanda en el mercado en la segunda parte del ano, con una
progresiva tendencia al alza en el nivel de precios, asi como al comportamiento favorable de los
negacios desarrollados por las sociedades participadas (distribucién, transformaciones metilicas,
depésitos de polietileno, etc.). No obstante, la incidencia de dicho crecimiento en la cuenta de
resultados se ha visto reducida por el incremento de las materias primas, y por el
encarecimiento de gastos como energias y combustibles, por encima de lo previsto.

El GRUPO TUBOS REUNIDOS, dentro de su politica de diversificacién, y en diferentes dmbitos
de actuacion, estd desarrollando una estrategia para la implantacion y expansion de sus
negocios en Internet, asf como la adaptacién de todas sus areas a las nuevas tecnologias en los
sisternas de gestion e informacién. En el ejercicio 2000 hay que destacar la constitucion de
“Almesa Internet, S.A.”, Sociedad cabecera del GRUPO en esta drea de negocio, que ha
adquirido una participacién del 5% en el portal horizontal Guay.com.

Respecto a la situacién patrimonial del GRUPO TUBOS REUNIDOS, hay que destacar que los
fondos propios consolidados al 31 de diciembre de 2000 ascienden a casi 22.000 millones,
reflejo de la evolucién favorable de los negocios del GRUPO en los (ltimos ejercicios y de la
tendencia creciente en los resultados anuales.

En lo que se refiere a las actividades de |+ D, en el ejercicio 2000 se ha trabajado en diversos
proyectos dirigidos a la racionalizacion del proceso del banco de empuje, desarrollo de nuevos
aceros de aleaciones especiales, limpieza inclusionaria del acero, desarrollo de nuevos
productos, v la aplicacién de la metalurgia secundaria en horno cuchara. Dichos proyectos se
han presentado, y en parte han sido aprobados y acogidos, a programas establecidos por
diferentes organismos plblicos (CDTI, PROFIT, INTEC).



Los Administradores de la Sociedad "TUBOS REUNIDOS, S.A." con C.LF. A-48/011555 y
domicilio Bilbao (Vizcaya), de acuerdo con el articulo 171 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas formulan las cuentas anuales y el informe de gestién consolidados de
"Tubos Reunidos, S.A. y sociedades dependientes” del ejercicio 2000 todo ello extendido e
identificado en la forma que seguidamente se indica:

Cuentas anuales:

. Balance: transcrito en un (1) folio de papel timbrado, de la clase 22 niimero G5149055.

. Cuenta de Pérdidas y Ganancias: transcrita en un (1) folio de papel timbrado, de la clase 22
namero G5149056.

. Memoria: transcrita en veintiocho (25) folios de papel timbrado, de la clase 22 niimeros
G5149057 al G5149081.

Informe de gestion: transcrito en dos (2) folios de papel timbrado, de la clase 22 nameros
(5149082 al G5149083.

A los efectos oportunos y como introduccidén a las referidas cuentas e informe firman este
documento:

Do Pedro Abasolo Albdniga Do Zorrilla de Lequerica
{Presidente) icepresidente)
It waU( yon
\M
Don E. Javier Déniz Hernandez Doyy Guillermo Barandiaran Alday

onsejero Delegado}

¢

_Pon Pello Basurco Aboitiz Don Luis Delclaux Oraa

Rertmeced

Don Rafael de Garamendi Aldecoa

L L

Don Mariano Vilallonga Mtnez de Campos Don Emilio Yparra Aznar

~

o e p—

Amurrio {(Alava), a 26 de febrero de 2001
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TUBOS REUNIDOS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memaoria

1.  Actividad de la empresa

Tubos Reunidos, S.A. (T.R.), tiene como actividad principal la fabricacién de tubos de acero sin
soldadura. Su domicilio social y fiscal estd en Amurrio (Alava) y tiene centros productivos en
Galindo (Vizcaya) y Amurrio (Alava). Asimismo, la Sociedad es cabecera de un grupo
compuesto por varias sociedades (ver cuadro adjunto) con actividades en las dreas de tuberia sin
soldadura, distribucion, automocion y otros.

La relacién de sociedades dependientes consolidadas todas ellas por el método de integracién
global, por poseer en todos los casos una participacion mayoritaria, es la siguiente:

Participacion

Sociedad del

Sociedad y domicilio social Actividad % Grupo titular
Productos Tubulares, 5.A. (P.T.) Industrial 100 T.R.
Valle de Tripaga (Vizcaya)
Almacenes Metalidrgicos, S.A. {ALMESA) Comercializadora 100 T.R.
*)
Giiefies (Vizcaya)
T.R. Aplicaciones Tubulares de Industrial 100 T.R.
Andalucia, S.A. (TRANDSA)
Chiclana (Cadiz)
Industria Auxiliar Alavesa, S.A. Industrial 62,5 TR
(INAUXA)
Amurrio (Alava)
Aceros Calibrados, 5.A. (ACECSA) Industrial 100 T.R.
Pamplona (Navarra)
T.R. Comercial, S.A. Comercializadora 100 T.R.
Amurrio (Alava)
Aplicaciones Tubulares, S.A. Sin actividad 100 T.R.
Bilbao (Vizcaya)
T.R. América, Inc. Comercializadora 100 T.R.
Houston (Texas)
Dep6sitos Tubos Reunidos-Lentz, T.R. Industrial 50 TR

Lentz, S.A. (TR-Lentz)
Comunion (Alava)
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Participacion
Sociedad del
Sociedad y domicilio social Actividad % Grupo titular
Aplicaciones Tubulares Atuca, C.A. Comercializadora 100 T.R.
(ATUCA)
Caracas {(Venezuela)
Clima, S.A. (CLIMA) Sociedad de cartera 100 T.R.
Bilbao
Profesionales de Calefaccion y Comercializadora 93,38 ALMESA
Saneamiento, S.L. (PROCALSA)
Barcelona
Almesa Internet, S.A. Sociedad de cartera 100 ALMESA

Glefies (Vizcaya)

{*)  Almacenes Metalirgicos, S.A. ha procedido a realizar una fusién por absorcién con sus filiales
Tubos y Calibrados de Catalufia, S.A. (TUCCSA) y Depésitos Metaldrgicos de Galicia (DEMEGASA)
en las que su participacién era del 100%, con lo que estas sociedades han quedado disueltas con
efecto 29 de diciembre de 2000.

El valor de la participacién en dichas sociedades figura contabilizado en Tubos Reunidos, S.A.,
por importe neto de 3.014 millones de pesetas y en Almacenes Metaldrgicos, S.A. por importe
neto de 58 millones de pesetas.

Se han excluido de la consclidacién, por ser de interés poco significativo para las cuentas
anuales consolidadas, 4 empresas asociadas de T.R., cuyo valor neto en libros asciende a 10,4
millones de pesetas y una sociedad dependiente y otra asociada de ALMESA cuyo valor neto en
libros asciende a 38,8 millones de pesetas.

En 2000, se ha incorporado al perimetro de consolidacion la sociedad Almesa Internet, S.A.,
constituida para centralizar los negocios del Grupo Tubos Reunidos en internet y nuevas
tecnologias.

2.  Bases de presentacion
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de Tubos Reunidos, S.A.
y de las sociedades dependientes, e incluyen los ajustes y reclasificaciones necesarios para la
homogeneizacion temporal y valorativa con la Sociedad dominante. Dichas cuentas anuales se
presentan de acuerdo con lo establecido en la legislacién mercantil vigente y con las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad y en el Real Decreto 1815/1991 por el que se
aprueban las normas para la formulacién de cuentas anuales consolidadas, con objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad dominante y del Grupo consolidado.Principios de consolidacién
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b)  Principios de consolidacion

Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado mediante la aplicacion del método de
integracién global.

Las cuentas anuales de las sociedades del Grupo utilizadas en el proceso de consclidacién son,
en todos los casos, las correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2000 ‘

El valor de la participacién de terceros en el patrimonio neto y en los resultados de las
sociedades dependientes consolidadas, se recoge en el epigrafe de Socios externos de los
balances de situacién consolidados adjuntos, y en Beneficio atribuido a socios externos de las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas, respectivamente.

Las reservas restringidas de las sociedades dependientes consolidadas se han considerado
también como reservas restringidas en el proceso de consolidacién, y seialado como tales en la
nota de Fondos propios.

Los resultados de las operaciones de sociedades adquiridas o enajenadas se han incluido desde
o hasta la fecha en que la adquisicién o enajenacion surte efectos, segiin corresponda.

El exceso del precio pagado para la adquisicion de las participaciones en las sociedades
dependientes sobre el valor teérico contable proporcional en el momento de su adquisicién por
parte de la Sociedad dominante, ha sido considerado como fondo de comercio de
consolidacién.

Algunas de las sociedades dependientes presentan su declaracion del Impuesto sobre
sociedades en el régimen especial de los grupos de sociedades, y el resto de sociedades
individualmente. Los estados financieros consolidados adjuntos no incluyen el efecto fiscal
correspondiente a la incorporacién de las reservas de las sociedades filiales en la matriz.

¢} Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar su comprensién, las cuentas anuales consolidadas se presentan de forma
resumida, presentandose los anélisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria
consolidada.

d) Cuadro de financiacién

De acuerdo con la normativa legal vigente, la Sociedad dominante ha optado por no presentar
el cuadro de financiacién consolidado.
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3. Criterios contables
a) Fondo de comercio de consolidacién

La diferencia positiva existente entre el valor contable de la participacién, directa o indirecta, de
la Sociedad dominante en el capital de las sociedades dependientes y el valor de la parte
proporcional de los fondos propios de éstas atribuible a dicha participacién, ajustado, en su
caso, por las plusvalias ticitas existentes, se registra en el proceso de consolidacién como Fondo
de comercio de consolidacién.

Se amortiza linealmente en 5 afos, considerado este periodo como el plazo medio de
recuperacién de las inversiones realizadas.

b)  Diferencia negativa de consolidacion

El epigrafe Diferencia negativa de consolidacién que se presenta en los balances de situacion
consolidados recoge la diferencia existente entre el valor contable de [a participacién, directa o
indirecta, de la Sociedad dominante en el capital de las sociedades dependientes y el valor de la
parte proporcional de los fondos propios de éstos atribuible a dicha participacion, ajustado, en
su caso, por las minusvalias ticitas existentes.

Esta diferencia solo se lleva a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada cuando:

. Esté basada en la evolucién desfavorable de los resultados de la empresa de gue se trate, o
en la prevision razonable de gastos correspondientes a la misma en la medida en que esa
prevision se realice.

. Corresponda a una plusvalia realizada.

c)  Saldos y transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion

Todas las cuentas y transacciones significativas entre las sociedades consolidadas han sido
eliminadas en el proceso de consolidacién.

d) Homogeneizacién de partidas

Con objeto de presentar de una forma homogénea las distintas partidas que componen las
cuentas anuales consolidadas adjuntas, se han aplicado, a todas las sociedades incluidas en el
perimetro de consolidacion, los principios y normas de valoracion seguidos por la Sociedad
dominante.
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e) Método de conversién

La conversién de cuentas anuales de sociedades dependientes extranjeras se efectiia con
carécter general al tipo de cambio de cierre, excepto cuando la sociedad extranjera radigue en
un pafs sometido a altas tasas de inflacién, en cuyo caso se utiliza el método monetario-no
monetario.

f) Inmovilizaciones inmateriales

Las inmovilizaciones inmateriales netas de provisiones, figuran contabilizadas a su precio de
adquisicién o a su coste de produccién mas las actualizaciones practicadas de acuerdo con las
disposiciones contenidas en las normas legales correspondientes. La amortizacién se calcula
seguin el método lineal.

Los gastos de investigacién y desarrollo activados constituyen proyectos individualizados con
motivos fundados de éxito técnico y rentabilidad econémico-comercial.

Los bienes utilizados en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en el epigrafe
correspondiente del inmovilizado inmaterial cuando por su importancia y las condiciones
econdmicas del arrendamiento, se desprende que son capitalizables y se amortizan en funcién
de su vida util estimada en base a los coeficientes indicados para inmovilizaciones materiales
similares. Los gastos financieros relacionados con la operacién se llevan a resultados en base al
devengo y en funcién de la duracién del contrato.

g)  Inmovilizaciones materiales
Las inmovilizaciones materiales netas de provisiones, figuran contabilizadas al precio de
adquisicién o coste de produccién mas las actualizaciones practicadas de acuerdo con las

disposiciones contenidas en las normas legales correspondientes.

La amortizacién se dota linealmente en funcién de los afios de vida Gtil de los bienes, segan el
siguiente detalle:

Anos de
vida util
estimada
Construcciones 30-50
Instalaciones técnicas y maquinaria 10~ 15
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10

Otro inmovilizado 6—-15
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Las mejoras en bienes existentes que alargan la vida util de los activos son capitalizadas. Los
gastos financieros y diferencias de cambio directamente relacionados con el inmovilizado
material y devengados antes de su puesta en funcionamiento son igualmente capitalizados. Los
gastos de mantenimiento y conservacién se cargan a resultados en el momento en que se
producen. Las bajas y enajenaciones se reflejan contablemente mediante la eliminacién del
coste del elemento y la amortizacion acumulada correspondiente.

h) Inmovilizaciones financieras

Las inmovilizaciones financieras se refiejan al precio de adquisicién o al de mercado si fuera
menor. El precio de mercado se determina para cada una de las categorias de inmovilizaciones
financieras del siguiente modo:

i) Valores admitidos a cotizacidn oficial: por el menor entre la cotizacién media del
Gltimo trimestre del ejercicio y la cotizacién dltima del ejercicio.

ii) Valores no admitidos a cotizacién ofictal: tomande como base el valor tedrico
contable resultante de las Gltimas cuentas anuales disponibles.

i) Castos a distribuir en varios ejercicios

Los gastos financieros por aplazamiento de pago en adquisiciones de inmovilizado, asf como los
derivados de las operaciones de leasing capitalizables se amortizan durante el periodo de
vigencia de |a financiacién.

Asi mismo este epigrafe recoge, respecto a una de las sociedades dependientes, la parte de las
prestaciones por viudedad devengadas y pendientes de traspasar a la cuenta de pérdidas y
ganancias segun el criterio que se indica en el apartado m).

)] Existencias

Las existencias se valoran al coste de adquisicién/produccién o al valor de mercado, el menor
de los dos. El coste de produccién incluye materiales, mano de obra y gastos de fabricacién y
se calcula utilizando principalmente el método promedio.

k)  Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se reflejan al tipo de cambio de fin del
ejercicio. Las transacciones en moneda extranjera se reflejan en la cuenta de pérdidas y
ganancias al tipo de cambio aplicable en el momento de su realizacién. Todas las pérdidas
(realizadas o no), asi como los beneficios realizados, se llevan a resultados del ejercicio,
mientras los beneficios no realizados se llevan a ingresos diferidos y se imputan a resultados
cuando se realizan.
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D Inversiones financieras temporales

Las inversiones financieras temporales se reflejan al precio de adquisicion o al de mercado, si
fuera menor. El precio de mercado se establece con los mismos criterios que para las
inmovilizaciones financieras.

m)  Provisién para pensiones y obligaciones similares

El coste de las obligaciones derivadas de sistemas de previsién social y obligaciones similares se
reconoce en funcién de su devengo, segun cdlculos actuariales.

La Sociedad dominante Tubos Reunidos, S.A. tiene provisionado o externalizado el total valor
actual de las obligaciones por los compromisos devengados por los complementos del personal
pasivo, y respecto a las obligaciones al 1 de enero de 1990 con el personal en activo a dicha
fecha, derivados de la formalizacion del sistema de prevision a través de Entidad Prevision
Social Voluntaria (E.P.S.V.) se ha acogido al plazo de quince anos previsto en la Disposicidn
Transitoria Cuarta del Real Decreto 1643/1990, por el que se implanta el Plan General de
Contabilidad.

Asimismo, algunas otras sociedades dependientes tienen provisionados, segtin los casos, los
compromisos derivados de su proceso de reestructuracion de plantillas y las prestaciones por
viudedad. El traspaso a la cuenta de pérdidas y ganancias de estas prestaciones por viudedad se
realiza de forma lineal en los limites temporales establecidos en la indicada Disposicién
Transitoria Cuarta del Plan General de Contabilidad.

n)  Impuesto sobre sociedades

El Impuesto sobre sociedades se calcula sobre el resultado contable modificado por las
diferencias permanentes entre el resultado contable y fiscal. Las bonificaciones y deducciones
permitidas en la cuota, se consideran como una minoracién en el importe del Impuesto sobre
sociedades devengado en el ejercicio.

El impuesto diferido surge de la imputacién de gastos en periodos diferentes, a efectos de la
normativa fiscal vigente y de la relativa a la preparacién de las cuentas anuales

o)  Acreedores

Las deudas a largo y corto plazo figuran contabilizadas a su valor de reembolso, reflejandose
eventuales intereses implicitos incorporados en el valor nominal o de reembolso bajo el epigrafe
Gastos a distribuir en varios ejercicios. Dichos intereses se imputan a resultados siguiendo un
criterio financiero.

Se reconocen como deudas a largo plazo aguellas partidas con vencimiento superior a doce
meses contados desde el cierre del ejercicio.
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o)} Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan siguiendo el criterio del devengo, es decir, en funcion de la
corriente real de bienes y servicios que representan y con independencia del momento en que
se produce la corriente monetaria o financiera derivada de elios.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, el Grupo UGnicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, mientras que los riesgos previsibles y las
pérdidas eventuales con origen en el ejercicio o en otro anterior, se contabilizan tan pronto son
conocidas.

4, Inmovilizaciones inmateriales

Los movimientos habidos en el epigrafe Inmovilizaciones inmateriales han sido los siguientes:
Miles de pesetas

Arrenda- Aplicacio-
miento nes infor- Gastos de

financiero maticas 1+D Total
COSTE .
Saldo inicial 714.319 80.844 290.455 1.085.618
Entradas 37.939 6.594 2.399 46.932
Salidas (6.138) - - (6.138)
Traspasos - 36.845 7.722 44.567
Saldo final 746.120 124.283 300.576 1.170.979
AMORTIZACIONES
Saldo inicial 72.092 48.142 174.716 294.950
Dotacicones 29.103 32.475 60.871 122.449
Salidas (2.791) - - (2.791)
Traspasos (2.002) 24,548 367 22913
Saldo final 96.402 105.165 235.954 437.521
PROVISIONES
Saldg inicial 166.561 - - 166.561
Saldo final 166.561 - - 166.561
VALOR NETO
Inicial 475.666 32.702 115.739 624.107

Final 483.157 19.118 64.622 566.897
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El epigrafe Inmovilizaciones inmateriales incluye en la cuenta Arrendamiento financiero, los
bienes contratados en régimen de leasing. A continuacién se muestra un resumen agrupado por
categorias de inmovilizado de las condiciones de los contratos de leasing.

Terrenos y
construcciones

Maquinaria

Otro inmovilizado

5.

Miles de pesetas

Cuotas satisfechas

Duracién Cuotas
de los Actualiza-  Valor opcidn Ejercicios pendientes al
confratos Coste cidn de compra 2000 anteriores 31.12.2000
10 631.207 44.901 65.862 78.034 413.684 449,774
5 34.645 - 641 5.000 456 33.574
4 35.367 - 694 7.994 5.661 25.798
701.219 44.901 67.197 91.028 419.8M1 509.146

Inmovilizaciones materiales

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones materiales, han sido los

siguientes:

COSTE

Saldo inicial
Altas

Bajas
Traspasos
Saldo final
AMORTIZACIONES
Saldo inicial
Dotaciones
Bajas
Traspasos
Saldo final
PROVISIONES
Saldo inicial
Bajas
Traspasos
Saldo final
VALOR NETO
Inicial

Final

Miles de pesetas

Otras
Terrenosy  Instalaciones instalacio-
construc- técnicasy  nes, utillaje y En curso y Otro
ciones maquinaria mobiliario anticipos inmovilizado Total
16.780.361 50.710.295 1.517.987 351.907 2.496.659 71.857.209
261.529 3.031.200 289.146 546.364 464.796 4.593.035
(671.255) (1.357.748) (176.677) (1.332} {49.829) (2.256.841)
15.759 147.944 - (166.466} {24.323) (27.086)
16.386.394 52.531.691 1.630.456 730.473 2.887.303 74.166.317
5.380.016 36.440.365 691.432 - 1.015.398 43.527.211
233.426 1.654.697 84.547 - 291.238 2.263.908
- {1.286.720} (1.500 - {33.656} (1.321.876)
26.057 166.668 {6.916) - - 185.809
5.639.499 36.975.010 767.563 - 1.272.980 44.655.052
3.416.085 434.463 - - 73.486 3.924.034
{530.001) - - - (25.183) (555.184)
(139.993) (157.213} - - 108.960 (188.246)
2.746.091 277.250 - - 157.263 3.180.604
7.984.260 13.835.467 8§26.555 351.907 1.407.775 24.405.964
8.000.804 15.279.431 862.893 730.473 1.457.060 26.330.661
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a) Actualizaciones

Algunas sociedades del Grupo consolidado se acogieron a la actualizacion legal de balances al
31 de diciembre de 1990, al amparo de la Norma Foral de Presupuestos de Alava 1991, cuyo
efecto en la amortizacién del ejercicio 2000 se estima no es significativo.

Asf mismo procedieron a actualizar los bienes del inmovilizado material al 31 de diciembre de
1996, de acuerdo con las normas legales correspondientes (Norma Foral 4/1997, de 7 de
febrero, Norma Foral 6/1996 de 21 de noviembre y Real Decreto 2.607/1996, de 20 de
diciembre). El efecto de esta actualizacién sobre la dotacion a la amortizacién del ejercicio
2000 ha ascendido a 328 millones de pesetas, aproximadamente.

b) Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2000 existe inmovilizado material con un coste bruto de 12.580 millones
de pesetas que estd totalmente amortizado y que todavia estd en uso.

)  Inmovilizado material afecto a garantias

Diferentes elementos del inmovilizado material se encuentran afectos a la garantia de
operaciones de préstamo y al aplazamiento de pagos institucionales por un importe efectivo de
366 millones de pesetas, aproximadamente.

d)  Seguros

El Grupo consolidado tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que

estan sujetos los elementos del inmovilizado material La cobertura de estas pélizas se considera
suficiente.
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6. Inmovilizaciones financieras
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Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones financieras han sido los

siguientes:

Participaciones en empresas asociadas

Otras participaciones
Inversiones financieras

Depdsitos y fianzas

Menos provisiones

Miles de pesetas

Saldo inicial Entrada Bajas Saldo final
176.671 - (123.000) 53.671
265.935 472.333 {54.003) 684.265

1.537.118 - {(419.660) 1.117.458
- 12.574 - 12.514
1.979.724 484.847 (596.663) 1.867.908
(219.848) {5.537) 124.849 {100.536)
1.759.876 479.310 (471.814) 1.767.372

Participaciones en empresas asociadas y Otras participaciones incluyen, entre otros, los créditos
y las participaciones en sociedades dependientes y asociadas excluidas del perimetro de
consolidacién, por considerarse que presentan un interés poco significativo con respecto a la
imagen fiel que deben expresar las cuentas consolidadas.

7. Fondo de Comercio de Consolidacién

Los movimientos habidos en el epfgrafe Fondo de comercio de consolidacién, por sociedades
consolidadas por integracién global, han sido los siguientes:

Saldo inicial
Amaortizaciones

Saldo final

Miles de
pesetas

210.815
(52.704)

158.111

e —
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8.  Gastos a distribuir en varios ejercicios

Prestaciones por viudedad
Gastos financieros por operaciones de arrendamiento financiero
Gastos financieros por compra de inmovilizado material

Otros gastos

9, Existencias

Comerciales

Materias primas

QOtros aprovisionamientos

Productos en curso y semiterminados
Productos terminados

Anticipos a proveedores

Menos provisiones

¢ 5143068

En miles de pesetas

2000 1999
88.829 105.798
68.639 70.654
99.648 29.450
54.639 95.061

311.755 300.963
Miles de pesetas

2000 1999

21.304 12.408
2.812.139 2.296.261
1.403.839 1.298.704
2.125.645 1.742.594
7.519.218 6.853.481

64.551 -

13.946.696 12.203.448
(506.718) (403.213)
13.439.978 11.800.235
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10. Deudores
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Clientes por ventas y prestacion de servicios

Deudores diversos

Personal

Administraciones publicas (principalmente IVA)

Menos provisiones

11. Fondos propios

-~
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Miles de pesetas

2000 1999
18.060.723 17.296.869
269.761 182.000
44.059 103.494
749.227 371.346
19.123.770 17.953.709
(509.370) (645.350)
18.614.400 17.308.359

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Fondos propios han sido los siguientes:
En miles de pesetas

Saldo inicial

Distribucidn de
resultados:

* areservas

» adividendos
Armpliacidn de capital
Otros movimientos
Dividendo a cuenta
Resultado del
ejercicio

Saldo final

Reservas en
Otras sociedades
Reservas de reservas de  consolidadas
Capital Prima de revalori- la Seciedad peor integra- Pérdidasy  Dividendo a
suscrito emisién zacion dominante cién global ganancias cuenta
495.000 64.450 2.285.307 6.587.962 7.531.033 2.410.301 (59.400)
- - - 910.262 1.301.797 (2.212.059) -
- - - - - (198.242) 59.400
2.346.457 - (2.285.307) (61.150) - - -
- - - (168.769) - - -
- - - - - - (69.421)
- - - - - 2.803.401 -
2.841.457 64.450 - 7.268.305 8.832.830 2.803.401 (69.421)




¢ 5143070

CLASE 22, _
2. MCETA = ra—

(Pagina 16)

a}  Capital suscrito

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad dominante celebrada el 22 de
diciembre de 2000 aprobo:

. Ampliar el capital en 2.346,5 millones de pesetas, ampliacién integramente liberada con
cargo a reservas mediante el aumento del valor nominal de todas las acciones existentes,
que pasan a tener un valor nominal de 11.480,634 pesetas.

. Redenominar a euros el capital social y el valor nominal de las acciones sin realizar
redondeo alguno, quedando fijado el capital social en 17.077.500 euros y el valor
nominal de las acciones en 69 euros.

* Desdoblar las 247.500 acciones de 69 euros cada una, en la proporcién de 23 acciones
de 3 euros por cada accién de 69 euros v unificar las dos series actuales en una tnica
serie, lo que supone poner en circulacién 5.692.500 acciones.

Como consecuencia de las operaciones anteriores, el capital social queda fijado en 17.077.500
euros y se compone de 5.692.500 acciones de 3 euros de valor nominal cada una, totalmente
desemboisadas.

Al 31 de diciembre de 2000 la tnica Sociedad que participaba en el capital social de Tubos
Reunidos, S.A. en un porcentaje igual o superior al 10% era la siguiente:

Nimero de Porcentaje de
acciones participacion

Grupo BBVA 1.380.782 24,25%

De acuerdo con la Disposicién Adicional 22 de la Ley 2/1995, de 23 de marzo, de Sociedades
de Responsabilidad Limitada, que modifica el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas, las sociedades del Grupo que son sociedades unipersonales se han inscrito como
tales en el Registro Mercantil.

La totalidad de las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacién oficial en {a Bolsa de
Bilbao.

b) Prima de emisién de acciones

Esta reserva es de libre distribucién.
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c) Reservas de revalorizacién

Estas cuentas, fueron comprobadas y conformes por las autoridades fiscales con fecha 27 de
febrero de 1992 y 11 de febrero de 2000, respectivamente y se han destinado integramente a la
ampliacion de capital mencionada en el apartado a).

d)  Otras reservas de la Sociedad dominante

Al 31 de diciembre de 2000 la composicién del epigrafe Otras reservas de la Sociedad
dominante es la siguiente:

Miles de
pesetas

Reserva legal 99.000
Reserva voluntaria 7.169.305
7.268.305

e ————

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 214 de la ley de
Sociedades Anénimas, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio se destinard a ésta hasta que alcance, al menos, el 20% del capital
social.

No puede ser distribuida v si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no
existan ofras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios
futuros.

Reserva voluntaria

La reserva voluntaria es de libre disposicion.



¢ 02149072

CLASE 22,
2. MOETA

(Pdgina 18)

e)  Reservas en sociedades consolidadas por integracion global

El desglose al 31 de diciembre de 2000 del epigrafe Reservas en sociedades consolidadas por
integracion global es el siguiente:

Miles de
pesetas

Sociedades con participacion directa 8.790.965
Sociedades con participacion indirecta 20.513

8.811.478

Ajustes de consolidacion 21.352

6.832.830

)

Del total de Reservas en sociedades consolidadas por integracion global, un importe de 451
millones de pesetas corresponde a la reserva legal que no es de libre disposicién y un importe
de 544 millones de pesetas a reservas de revalorizacién (actualizacién legal de balances de los
ejercicios 1990 y 1996).

f) Resultado atribuible a la Sociedad dominante

La aportacién de la Sociedad dominante y sociedades participadas incluidas en el perimetro de
consolidacién a los resultados consolidados, con indicacién de la parte que corresponde a
socios externos es la siguiente:

Miles de pesetas

Resuliado

atribuido a

Resultado socios

consolidado externos
Tubos Reunidos, S.A. 1.027.383 -
Productos Tubulares, S.A. 720.148 -
Otras sociedades consolidadas por integracién global 287.335 79.917
2.034.866 79.917
Ajustes de consolidacién 768.535 -

2.803.401 79.917
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g} Distribucién del resultado de la Sociedad dominante

La propuesta de distribucién del resultado de la Sociedad dominante a presentar a la Junta
General de Accionistas es la siguiente:

Miles de
pesetas

Reserva legal 102.738

Reserva voluntaria 619.194

Dividendos 305.451
1027383

——————

12. Socios externos

Los movimientos habidos en esta cuenta durante 2000, y su composicién desglosada para cada
sociedad dependiente, han sido los siguientes:
Miles de pesetas

Grupo
ALMESA INAUXA T.R. LENTZ Total
Salde inicial 1.110 475.696 262.674 739.480
Resultado 2000 105 38.494 41.318 79.917
Otros movimientos 103 - - 103
Saldo final 1.318 514.190 303.992 819.500

El detalle de las participaciones del Grupo en estas sociedades se encuentra en la nota
namero 1.

13. Diferencia negativa de consolidacién

Los movimientos habidos en el epigrafe Diferencias negativas de consolidacién durante el
ejercicio 2000 han sido los siguientes:

Miles de
pesetas

Saldo inicial 2.407.795
Imputacién a resultados (600.000)
Saldo final 1.807.795
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Corresponde principalmente a la Sociedad dependiente Productos Tubulares, S.A., y resulta de
parte de la diferencia entre el valor contable de la participacién de Tubos Reunidos, S.A. en el
capital de la primera, y el valor de los fondos propios de esta ultima atribuible en la fecha de
primera consolidacién, que con un criterio de prudencia valorativa se decidi6é afectar a
resultados futuros de la Sociedad dependiente o a la previsién razonable de gastos a incurrir por
fa misma.

La imputacién a resultados del ejercicio 2000 por 600 millones de pesetas, se corresponde a la
reversién de la provisién de los gastos previstos a incurrir en dicho ejercicio.

14. Provisiones para riesgos y gastos

El desglose del epigrafe de Provisicnes para riesgos y gastos al 31 de diciembre de 2000, es el
siguiente:

Miles de
pesetas

Provisiones para pensiones y obligaciones similares 575.224
Otras provisiones 103.680
678.904

a) Provisién para pensiones y obligaciones similares

Los movimientos habidos en este epigrafe han sido los siguientes:

Miles de

pesetas
Saldo inicial 610.578
Dotaciones 256.373
Aplicaciones (291.727)
Saldo final 575.224

El interés técnico utilizado para los correspondientes cdlculos financieros-actuariales de ser
aplicables, ha sido del 5%, segan el colectivo y tipo de compromiso.

b)  Otras provisiones

Recoge, con un criterio de prudencia, una provision para riesgos derivados de litigios en curso.
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15. Deudas con entidades de crédito a largo plazo

Los vencimientos de las deudas con entidades de crédito a largo plazo (préstamos) son los
siguientes:

Miles de

pesetas
200t 1.281.351
2002 2.282.153
2003 1.785.684
2004 961.230
2005 2.194.716
2006 vy siguientes 28.788
8.533.922

Menos: parte a corto plazo (1.281.351)
7.252.571

El tipo de interés medio anual de estos prestamos ha sido del 4,62% aproximadamente.

16. Otros acreedores a largo plazo

El epigrafe de Otros acreedores a largo plazo por conceptos y afios de vencimiento se desglosa
del siguiente modo:

Miles de pesetas

Proveedores
de inmovi- Acreedores Otras
lizado por leasing deudas Total

Vencimiento:

2002 1.210.188 124.311 148.748 1.483.247
2003 443.000 162.140 32.634 637.774
2004 343.000 34.093 30.000 407.093
2005 54.000 29.254 150.000 233.254
2006 y siguientes - 77.911 - 77.911

2.050.188 427.709 361.382 2.839.279
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17. Deudas con entidades de crédito a corto plazo

El Grupo consolidado tiene las siguientes deudas con entidades de crédito a corto plazo al
cierre del ejercicio:

Miles de

pesetas
Parte a corto de préstamos a largo 1.281.351
Financiacion a la importacién 1.196.643
Dispuesto en cuentas de crédito 3.940.481
Efectos descontados pendientes de vencimiento 6.217.017
Anticipos a la exportacién 1.301.969
Deuda por intereses y otros 138.815
14.076.276

El tipo de interés medio anual de las deudas con entidades de crédito a corto plazo, ha sido el
4,62% aproximadamente.

18. Otras deudas no comerciales

Miles de pesetas

2000 1999
Proveedores de inmovilizado 1.493.046 1.485.790
Acreedores por arrendamiento financiero 81.437 71.008
Administraciones publicas 1.029.086 1.058.172
Remuneraciones pendientes de pago 814.457 930.992
Otras deudas 325.609 415.646

3.743.635 3.961.608
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19. Situacion fiscal

Algunas de las sociedades dependientes presentan su declaracién del Impuesto sobre
sociedades en el régimen especial de los grupos de sociedades, y el resto de sociedades
individualmente.

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracién a efectos de la
tributacién por el Impuesto sobre sociedades v de la elaboraciéon de estas cuentas anuales
consolidadas, |a base imponible del ejercicio difiere del resultado contable consolidado.

El gasto del Impuesto sobre sociedades resulta, en su caso, de aplicar la tasa corriente del
impuesto a los beneficios consolidados e individuales, segin corresponda, minorado por Ia
aplicacién de pérdidas compensables fiscalmente, deducciones por doble imposicion
intersocietaria, asi como créditos de impuestos por inversién y otras deducciones.

Los ejercicios abiertos a inspeccion en relacién con los impuestos que les son de aplicacion
varian para las distintas sociedades del Grupo consolidado, si bien generalmente abarcan los
tres o cuatro Gltimos ejercicios.

20. Ingresos y gastos

a) Transacciones efectuadas en moneda extranjera (excluido zona Euro)

Del importe total facturado a clientes 16.113 millones de pesetas se han realizado en moneda
extranjera.

Asl mismo se han efectuado operaciones con proveedores en moneda extranjera por importe de
2.870 millones de pesetas.

b) Distribucion del importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de [a cifra de negocios se distribuye geograficamente en:

Porcentaje

2000 1999
Mercado nacicnal 58 61
Mercado de exportacion 42 39

100 100
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Igualmente, el importe neto de la cifra de negocios puede analizarse por linea de productos

como sigue:

Tuberia sin soldadura
Distribucién
Automocion

Otros

¢)  Consumos y otros gastos externos

Compras
Variacion de existencias

Otros gastos externos

d)  Gastos de personal

Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales

Pensiones

Porcentaje

2000 1999
52 45
34 39
8 9

6 7
100 100

Miles de pesetas

2000 1999

27.523.747 23.763.522

(629.909) (207.087)
1.035.153 506.434
27.928.991 24.062.869

Miles de pesetas

2000 1999
9.510.967 8.795.530
2.538.835 2.430.417

256.373 150.403

12.306.175 11.376.350
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21. Resultados financieros

Los resultados financieros comprenden lo siguiente:
Miles de pesetas

2000 1999
Resultados positivos:
. Ingresos de participaciones en capital 6.856 248
. Otros ingresos financieros 321.791 140.930
. Diferencias positivas de cambio 798.239 277.518
1.126.886 418.696
Menos resultados negativos:
. Gastos financieros y gastos asimilados 1.075.311 674.262
. Variacion de las provisiones de inversiones financieras 116.275 (24.235)
. Diferencias negativas de cambio 643.706 403.507
1.835.292 1.053.534

Resultado financiero neto (708.406) {634.838)
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22. Resultados extraordinarios

Los resultados extraordinarios comprenden lo siguiente:
Miles de pesetas

2000 1999
Resultados positivos:
. Beneficios procedentes del inmovilizado 540.557 92.035
. Otros ingresos extraordinarios 40.061 114.169
580.618 206.204
Menos resultados negativos
. Pérdidas procedentes del inmovilizado 8.805 69.395
. Otros gastos extraordinarios 89.930 22.746
98.735 92.141
Resultado extraordinario neto 481.883 114.063
23. Otra informacién
a)  Numero promedio de personal del Grupo por categoria
Ndmero
Obreros 1.184
Empleados 645
1.829

b) Retribuciones de los administradores de la Sociedad dominante

Las percepciones devengadas por los miembros antiguos, en su caso, y actuales del Consejo de
Administracion han sido durante el ejercicio 2000, de 98 millones de pesetas,
aproximadamente. Incluye la remuneracién de los consejeros que reinen, ademas, la
condicion de empleados de la Sociedad, lo que figura recogido dentro del epigrafe Gastos de
personal de la cuenta de Pérdidas y ganancias adjunta.
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24, Conversion a Euros

A efectos meramente informativos se hacen constar los importes mas significativos de los
estados financieros consolidados del ejercicio 1999 y 2000 convertidos a euros al tipo de
cambio fijo de 166,386 pesetas/euro:

Miles de euros

Balance 2000 1999
Inmovilizado 172.482 161.023
Fondo de comercio y gastos a distribuir 2.824 3.076
Activo circulante 206.299 185.933
Total activo 381.605 350.032
Fondos propios 130.666 116.084
Socios externos 4.925 4.444
Diferencia negativa de consolidacién 10.865 14.471
Acreedores a largo plazo, provisiones e ingresos a distribuir 65.113 59.021
Acreedores a corto plazo 170.036 156.012
Total pasivo 381.605 350.032

Pérdidas y ganancias

Ingresos de explotacién _ 325.009 289.325

Gastos de explotacion (313.345) {273.598)
Beneficio de explotacion 15.664 15.727
Resultados financieros {4.258) (3.815)
Amortizacion del F.C. de Consolidacién y reversion D.N. de

consolidacion 3.289 3.289

Beneficio de las actividades ordinarias 14.695 15.201

Resultados extraordinarios 2.896 685

impuesto sobre sociedades (262) {(559)
Beneficio atribuido a socios externos (480) (841)
Beneficio neto del ejercicio 16.849 14.486

Amurrio (Alava), a 26 de febrero de 2001
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TUBOS REUNIDOS, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Informe de gestion

Ejercicio 2000

La actividad del conjunto de sociedades que forman el GRUPO TUBOS REUNIDOS se ha
desarrollado de forma muy positiva durante el ejercicio 2000, superando el resultado ya
histérico alcanzado en 1999.

El beneficio neto consolidado del ejercicio 2000, después de impuestos y la parte
correspondiente a socios externos, ha ascendido a 2.803 millones de pesetas, con una
autofinanciacion de 5.335 millones de pesetas, lo que representa un incremento del 16% vy
11%, respectivamente, en relacién con el ejercicio precedente.

El importe neto de la cifra de negocios consolidada, eliminadas las operaciones intergrupo, ha
ascendido a 53.219 millones de pesetas, frente a 46.247 millones de pesetas en 1999. El
incremento ha tenido su origen en la actividad de tubos de acero sin soldadura, que ha
recuperado el volumen de demanda en el mercado en la segunda parte del ano, con una
progresiva tendencia al alza en el nivel de precios, asi como al comportamiento favorable de los
negacios desarrollados por las sociedades participadas (distribucién, transformaciones metilicas,
depésitos de polietileno, etc.). No obstante, la incidencia de dicho crecimiento en la cuenta de
resultados se ha visto reducida por el incremento de las materias primas, y por el
encarecimiento de gastos como energias y combustibles, por encima de lo previsto.

El GRUPO TUBOS REUNIDOS, dentro de su politica de diversificacién, y en diferentes dmbitos
de actuacion, estd desarrollando una estrategia para la implantacion y expansion de sus
negocios en Internet, asf como la adaptacién de todas sus areas a las nuevas tecnologias en los
sisternas de gestion e informacién. En el ejercicio 2000 hay que destacar la constitucion de
“Almesa Internet, S.A.”, Sociedad cabecera del GRUPO en esta drea de negocio, que ha
adquirido una participacién del 5% en el portal horizontal Guay.com.

Respecto a la situacién patrimonial del GRUPO TUBOS REUNIDOS, hay que destacar que los
fondos propios consolidados al 31 de diciembre de 2000 ascienden a casi 22.000 millones,
reflejo de la evolucién favorable de los negocios del GRUPO en los (ltimos ejercicios y de la
tendencia creciente en los resultados anuales.

En lo que se refiere a las actividades de |+ D, en el ejercicio 2000 se ha trabajado en diversos
proyectos dirigidos a la racionalizacion del proceso del banco de empuje, desarrollo de nuevos
aceros de aleaciones especiales, limpieza inclusionaria del acero, desarrollo de nuevos
productos, v la aplicacién de la metalurgia secundaria en horno cuchara. Dichos proyectos se
han presentado, y en parte han sido aprobados y acogidos, a programas establecidos por
diferentes organismos plblicos (CDTI, PROFIT, INTEC).
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En el area de Medio Ambiente, se ha avanzado en el proyecto de desarrollo del Sistema de
Gestion Medioambiental, iniciado en 1999, para obtener [a certificacidon I1SO-14001.

Desde el punto de vista societario, en el ejercicio 2000 hay que destacar la Junta General
extraordinaria de accionistas celebrada el 22 de diciembre, en la que se aprob6 ampliar el
capital social por importe de 2.346 millones de pesetas, con cargo a reservas fundamentalmente
de revalorizacién legal, siendo por lo tanto integramente liberada para el accionista. Asi mismo
se aprobé redenominar a euros la cifra de capital y valor nominal de cada accién, y desdobiar el
ndmero de acciones en la proporcién de 23 nuevas por cada una de las antiguas. Una vez
formalizados los acuerdos, el capital ha quedado establecido en 17.077.500 euros, representado
por 5.692.500 acciones de 3 euros de nominal cada una de ellas.

En el ejercicio 2000 se han adquirido, a través de la Sociedad participada Clima, S.A., 560
acciones propias con un nominal de 2.000 pesetas cada una, y un precio de adquisicién de
1.232.000 pesetas. Asi mismo Clima, S.A. ha vendido 999 acciones propias de 2.000 pesetas
de valor nominal cada una, por un precio total de 10.621.879 pesetas. Al 31 de diciembre de
2000, las acciones propias en autocartera ascienden, después del desdoble aprobado por la
Junta General, a 10.281 acciones de 3 euros de nominal cada una, las cuales representan una
fraccién del capital social del 0,18 %.

Por (ltimo, sirva la oportunidad que ofrece este informe de gestion para agradecer y reconocer
la profesionalidad y labor realizada por el conjunto de personas que componen el GRUPO
TUBOS REUNIDOCS, en sus diferentes dmbitos organizativos, sin cuya colaboracién vy
dedicacion no hubieran sido posibles los resultados positivos alcanzados

Amurrio (Alava), a 26 de febrero de 2001



