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1. Hemos auditado las cuentas anuales de ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A., que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2000, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales v la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacidn, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
cuadro de financiacidn, ademas de las cifras del ejercicio 2000, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2000. Con
fecha 25 de marzo de 2000 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
del ejercicio 1999 en el que expresamos una opinién favorable.

3. De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad, como cabecera de grupo, estd obligada, al
cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas anuales consolidadas sobre
las que hemos emitido nuestro informe de auditoria con fecha 2 de abril de 2001 que incluia una
opinién favorable. El efecto de la consolidacion, realizada a partir de los registros contables de las
sociedades que componen el Grupe, en comparacidén con las cuentas individuales adjuntas, se

explica en Nota 4.b. .

4. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2000 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de ACERIAS Y FORJAS
DE AZCOITIA, S.A. al 31 de diciembre de 2000 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad
con los aplicados en el ejercicio anterior.
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5, El informe de gestion adjunto del ejercicio 2000 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de ACERIAS Y FORJAS DE
AZCOITIA, S.A., la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante
de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacidn contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2000. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién del informe de gestidn con el alcance mencionado en
este mismo parrafo v no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de ia Sociedad.

ARTHUR ANDERSEN

Mariand Cabos

2 de abril de 2001
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BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1999 (NOTAS1,2Y 4)

ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A.

OE7815870

{Miles de Pesetas)
ACTIVO 2000 1993 (™) PASIVO 2000 1983 (M)
INMOVILIZADO: FONDOS PROPIOS (Nota 8):
Inmavilizaciones materiales, nete (Nota 5) 84.998 90,371 |Capital suscrito 1.915.768 | 1.915.758
Inmavilizaciones financieras (MNota §) 7.603.794 [ 7.130.164 |Reserva de revalarizacion 65.844 65,844
Total inmaoviilizado 7.685,792 | 7.220.535 |Reservas 4.404,358 | 4.381.147
Pérdidas y ganancias - Beneficio 881.003 867.088
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio - {394.075)
ACTIVO CIRCULANTE: Total fondos propios 7.266.973 | 6.835.772
Deudores-
Clientes por ventas y prestacion de sarvicias 57.070 121.108 JACREEDORES A LARGO PLAZO:
Deudeoraes varios {7.165) {7.108)(Deudas con entidades de crédito (Nota 10) 1.055.187 856,948
Administractones Puablicas (Mota 11) 1.755 3.548 |Otros acreedores (Nota 11) 43.362 29.642
Provisiones (39.482) (52.424) Totai acreedares a larga plazo 1.098.559 886.590
12.168 85.123
Inversiones financieras temporales (Nota 7) 480.925 713.438 |ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Acciones prapias a corto plazo (Nota 9) 199.646 181.615 |Deudas con empresas del grupo y vinculadas
Tesoreria 6.476 4,951 | (Nota 8) 39 -
Acreedares comerciales 17.889 5.847
- Otras deudas no cotnerciales-
Adrninistraciones pablicas (Nota 11) 1.453 63.264
Ctras daudas 114 384,189
1.567 457,453
Total activo circulante 599.215 965,127 Total acreedores a corte plaza 19.475 463.300
TOTAL ACTIVO B.335.007 | 8.185.662 TOTAL PASIVO 8.385.007 | 8.185.662

(") Presentado exclusivamente a efectas comparativos.

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion al 31 de diciembre de 2000,
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ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1999 (NOTAS 1,2 Y 4]

{Miles de Pesetlas)

OE7815871

Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
DEBE 2000 1989 (*) HABER 2000 1898 ()
GASTOS: INGRESOS:
Dotaciones para amartizacianes de inmovilizado Otros ingresos de explotacién (Nota 8.a) 6.822 6.788
(Mata 3) 4.683 4.693
Ciras gastos da explotacién 20.940 17.303
Beneficios de explatacién - - Pérdidas de explotacian 18,811 15.208
Gastos financieros y gastos asimilados (Nota 10) 57.947 661 |Otros intereses e ingresos asimilados-
Pérdidas de inversiones financieras (Nota 7) 19.624 14.922 | De empresas del grupo (Nota 8) 955.000 729.438
Variacién de las provisiones de inversiones Otros intereses 78 -
financieras temporales (Notas 7y 9) 45,035 17.169 | Beneficios de inversianes financieras
(Nota 7) 52,515 31.582
Resultados financieros pasitivos 8684.985 728.268 [Resultados financieros negativas - -
Beneficios de las actividades ordinarias 866.174 713.060 [Pérdidas de las actividades ordinarias - -
Variactdn de [as provisiones de inmovilizado Beneficios pracedentes del inmovilizado material
inmaterial, material vy cartera de control (Nota 5) 18.319 42,369
{Notas 7 v 9) - 30.397 |Beneficics por operaciones con acciones v
Gastos y perdidas de otros ejercicios 4,541 456 | obligacienes propias - 207113
Ingresos y beneficios otros ejercicios 1.001 -
Resultados axtraordinarios positivos 14.778 218.629 |Resultados extraordinarios negativos - -
Beneficios antes de impuestos (Nota 11) 880,353 931.689 |Pérdidas antes de impuestos -
Impuesto sobre Sociedades (Nota 11) (S0) 64,501
Resultado del ejercicio {Beneficios) 881.003 867.088 [Resultado del ejercicio (Pérdidas) - -

{*) Presentade exclussamente a efectos comparatives

Las Natas 1 a 14 descritas en la Memaria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio 2000.
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Acerias y Forjas de Azcoitia, S.A.

Memoria Correspondiente
al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de Diciembre de 2000

Naturaleza v actividad de [a Sociedad

Acerias y Forjas de Azcoitia, S.A., es una sociedad de cartera, cuyas Sociedades dependientes tisnen como
principales actividades la fabricacion de aceros especiales y piezas forjadas por estampacién, estando
ubicadas sus principales instalaciones industriales en Azkoitia (Gipuzkoa), Legazpia (Gipuzkoa), Orense
(Galicia) y Mechelen (Bélgica) (Nota €). La Sociedad tiene su domicilio social y fiscal en Azkeitia (Gipuzkoa).

A 31 de diciembre de 1999 la Sociedad participaba en un 100% en Aceria Guipuzcoana, S.A, teniendo esta
dltima un 1,39% de participacion en GSB Grupo Siderlrgico Vasco, S.A. Esta participacién habia sido adquirida
de Corporacidn Patricio Echeverria, S.A. en diciembre de 1999. El resto de las acciones que Corporacion
Patricio Echeverria, S.A. poseia de GSB Grupo Siderirgico Vasco, S.A. (hasta un 20%, aproximadamente, del
capital social) fueron adquiridas en la misma fecha por la Sociedad (8,61%) y por la propia GSB Grupo
Siderirgico Vasco, S.A. (10%). Con fecha 3 de enero de 2000, en Junta General Extraordinaria se acardé la
disalucién sin liquidacién de Aceria Guipuzcoana, S.A. por cesidn global de su patrimonio social (activo y
pasiva) a su accionista Unico Acerias y Forjas de Azcoitia, 5.A. El efecto de la incorporacién de activos y
pasivos de Aceria Guipuzcoana, S.A en el balance de situacion de la Sociedad se desglosa a continuacion {en
millones de pesetas):

Aceria
Guipuzcoana, S.A.
Inmovilizado financiero (INota 6) 223
Activo circulante- -

Inversiones financieras temporales (Nota 7) 147
Pasivo a largo plazo (Nota 10) (224)
Pasivo circulante (2)
Total 146
Valor en libros de la Sociedad- 146

Coste (Nota 6) 176

Provisién (Nota 6) (30)
Beneficio - (Pérdidas) -

Finalmente, con fecha 13 de junio de 2000 se formaliza una operacién de compraventa por la que GS8 Galfor,
5.A. adquiere de ia Sociedad 100 acciones de GSB Grupo Siderirgice Vasco, S.A. Como consecusncia de las
operaciones anteriores, Acerias y Forjas de Azcoitia, S.A. (sociedad cotizada en Bolsa) participa directa e
indirectamente en el 100% de GS8 Grupo Siderdrgico Vasco. S.A. (Nota 6).

La Sociedad no cuenta con personal en plantilla.
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Constitucion del Grupo GSB

El 12 de julio de 1993 el Grupo Acerias y Forjas de Azcoitia, la Corporacian Patricio Echeverria y SOCADE
{Sociedad Capital Desarrollo de Euskadi, S.A.) proceden a la creacidn de un grupo empresarial de caracter
industrial en el sector de aceros especiales y forja por estampacion.

Con este objeto habian sido previamente constituidas GSB Grupo Siderurgico Vasco, S.A. el 22 de febrero de
1993 y sus sociedades dependientes, directa e indirectamente, al 100% GSB Acero, S.A. y GSB Forja, S.A. (el
1 de marzo de 1993), a las que se aportarian las ramas de actividad de acero y forja de las sociedades
industriales mencionadas en el pimer parrafo (Notas 4.b y 6). El domicilio social de estas tres sociedades esta
en Gipuzkoa.

El Grupo GSB a 31 de diciembre de 2000 queda conformado por la Sociedad GSB Grupo Sidertirgico Vasco,
S.A. como sociedad dominante y GSB Acero, S.A., GSB Forja, S.A., GSB Galfor, S.A., GSB Automotive, S.L.,
Belgium Forge, N.V., Muskaria Inversiones, S.LM.C.AV., S.A. y Maixitxako Diversificada, S..M.C.AV., SA.
como sociedades dependientes (Nota B).

2. Bases de presentacidn de [as cuentas anuales

Imagen fiel y principios contables

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros cantables de la Saciedad, y se han preparado
y presentan de acuerdo con =l Plan General de Contabilidad, de farma que muestren la irnagen fiel del
patrimenio, de la situacién financiera y de los resultados y de los recursos obtenidos y aplicados por la
Sociedad. )

Las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2000, que han sido formuladas por los Administradores, se
someterdn a la aprobacion paor parte de Ia Junta General de Accionistas, estimandose que serén aprobadas sin
modificacidn alguna.

3. Distribucidn de resultados

La propuesta de distribucion de beneficios del ejercicic 2000 formulada por los Administradores de la Sociedad
es la siguiente:

Miles de

Pesetas
Reserva voluntaria 26.003
Dividendos §55.000
Total Beneficio a distribuir 881.003

4.  Normas de valoracion

Las principales narmas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas anuales
correspondientes al gjercicio 2000, han sido las siguientes:
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a) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizadoe material se presenta al precio de adquisicidon actualizado de acuerdo con diversas
disposiciones legales y entre ellas la Norma Foral 13/1990, de 13 de diciembre y fa Norma Foral 11/1996, de
5 de diciembre, (Notas 5y 9).

Las actualizaciones segun las Normas Forales 13/1980 y 11/1886 supusieron un importe neto de 1.005.683
y 25.361 miles de pesetas, aproximadamente. En el primer caso, la mayoria de los bienes actualizados
fueron aportados a Aceros Afora, S.A. (sociedad posteriormente absorbida) y finalmente a GSB Grupo
Siderirgico Vasco, S.A. {(Nota 1), Los incrementos netos de valor resultantes de las operaciones de
actualizaciéon correspondientes a elementos de inmovilizado material que permanecen en poder de la
Sociedad, se amortizan en los periodos restantes para completar la vida dtit de los elementos patrimoniales
actualizados.

La amortizacion de los elementas que se adicionan al inmovilizado material comienza a registrarse a partir
de la fecha en que entran en funcionamiento.

La amortizacidn de las inmovilizaciones materiales se efectia siguiendo el método lineal, mediante la
aplicacion de los porcentajes anuales resultantes de los afios de vida Util estimada de cada elemento desde
sy entrada en funcionamiento, gue varian en general, entre los que se indican a continuacion:

Afios de
Vida Util

Construcciones 25-33

Los gastos de conservacion y mantenimienta se registran con cargo a los resultados del gjercicio n que se
incurren.

b) Inmovilizaciones financieras, inversiones financieras temporales y
acciones propias
El inmovilizado financiero se ragistra 2 su coste de adquisicion o de aportacion, o a su valor de mercado, el
menor, entendido este como el valor tedrico contable de fas sociedades participadas (no cotizadas) (Nota
6).

La Sociedad dota las correspandientes pravisiones por depreciacion con objeto de ajustar la valoracion de
dichas participaciones, con cargo a "Variacidn de las provisiones de inmovilizado imaterial, material y
cartera de control* de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (Nota 6).

Durante el ejercicio, la Sociedad ha cobrado dividendos con cargo a la distribucidn del beneficio del ejercicio
1999 v a cuenta del ejercicio 2000, de 855 y 100 millones de pesetas, aproximada vy respectivamente, de
G 3B Grupo Siderdrgico Vasco, S.A. (Nota 8). Estos dividendos han sido registrados como ingresa financiero
por |a totalidad del imparte recibido (Nota 8.a).

Por otra parte las cuentas anuales adjuntas no reflejan las variaciones del valor de las participacionas de la
Sociedad en las Sociedades dependientes que resuitarian de aplicar criterios de consolidacion. El efecto de
la consalidacion, realizada utilizando los registros contables de las sociedades que compaonen el Grupo
(Nota 6), en comparacion con fas cuentas individuales adjuntas, supone un incremento de las reservas y del
resultado del ejercicio por importes de 9.369 y 422 millones de pesetas, asi como un incremento de los
activos de 29.413 millones de pesetas, aproximadamente.
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Las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2000 se resumen a continuacion (en miles de

pesetas):
BALANCE DE SITUACION
ACTIVO 31.12.00 PASIVO 31.12.00
Inmovilizado- Fondos Propios 17.057.415
Gastos de constitucion 6.069 | Socios externos 105.731
[nmovilizaciones inmateriales 269.857 | Diferencia negativa de
Inmovilizaciones materiales 19.116.116 | consolidacion 2.708.227
Inmovilizaciones financieras 3.968.260 | Ingresos a distribuir en varios
23.360.302 | ejercicios 298.877
Gastos a distribuir en varios gjercicios - Provision para riesgos y gastos 128.137
Fondo de comercio de consolidacién 14.716 | Acreedores a largo plazo 8.065.799
Activo circulante 14.422.8312 | Acreedores a corto plazo 9.433.624
Total activo 37.797.830 | Total pasive 37.797.830
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DEBE 2000 HABER 2000
Consumos y otros gastos extermnos 10.114.735 | Importe neto de la cifra de negocios | 29.828.720
Gastos de personal 8.983.680 | Aumento de existencias de
Dotacién para amortizaciones de productos terminados y en curso 607.258
inmovilizado 2.666.911 | Trabajos efectuados para ¢l
Variacién de las provisiones de trafico 22.333 | inmovilizado 284.457
Otros gastos de explotacién 7.101.074 | Otros ingresos de explotacién 164.541
Gastos financieros y asimilados 641.550 | Ingresos financieros y asimilados 333.921
Participacién en pérdidas de sociedades Participacién en beneficios de
puestas en equivalencia 270.569 | sociedades puestas en equivalencia -
Amortizacion del fondo de comercio 9.811 | Ingresos extraordinarios 88.832
Gastos extraordinarios 83.923
Impuesto sobre Sociedades 94.089
Resultado consolidado del ejercicio 1.315.074
Beneficios atribuidos a socios
externos 16.536
Resultado del ejercicio atribuido a la
Sociedad dominante 1.302.538

Las inversiones en Fondos de Jnversién Mobiliaria se valoran a su valor de adquisicion o mercado, el mencr,
considerando como el valor de mercado el valor liquidativo de las participacionas al 31 de diciembre de
2000. Las minusvalias que en su caso se praduzcan entre el coste y el valor liquidativo se presentan
minorando el correspondiente epigrafe del activo del balance de situacion y con cargo a la cuenta de
pérdidas vy ganancias del periodo. En funcion de la permanencia estimada de la inversion en estos fondos,

los Administradores
temparales”.

los clasifican como

"tnmavilizaciones financieras" o

“Inversiones financieras



c)

d)

e}
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Para el resto de inversiones financieras tempaorales, al tratarse de titulos con cotizacion oficial, se valoran a
coste o mercado, el menor. Como valor de mercado se considera 1a cotizacion media del ultimo trimestre del
ejercicio o la cotizacion al cierre, la que resulte inferior.

Las acciones propias (Nota 9) se registran por su coste de adquisicidn o a su valor de mercado, el menar,
considerado este Ultimo como la cotizacidn media del Gltimo trimestre del ejercicio, 1a cotizacién de cierre o
el valor tedrico contable consclidado de las acciones (Nata 9),

Provisién para insolvencias

La Sociedad mantiene una provision para insolvencias en cobertura de los créditos en situacion irregular por
pago atrasado, suspensién de pagos, insolvencia, mora u otras causas, mediante el anaiisis individual de la
cobrabilidad de las mismas. Durante 2000 se han cancefado diversos créditos que a 31 de diciembre de
1999 se hallaban provisionados por importe aproximade de 13 millones de pesetas.

Clasificacian entre corfo y largo plazo

Los saldos del balance de situacion adjunto se clasifican en funcion de sus vencimientes considerando
comoe corto plazo aquellos importes vencidos o con vencimiente dentre del gjercicio siguiente al del cierre
det balance de situacidn adjunto.

{mpuesto sobre Sociedades

Ei gasto por-Impuesto sobre Sociedades del gjercicio se calcula en funcién del resultado econdmico antes
de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre la base impaonible vy el resuitado contable
antes de impuestos que no revierten en periodos subsiguientes (Nota 11).

Siguiendo el principio de prudencia, &l crédito impositivo derivado de la existencia de deducciones en la
cuocta se regisira en el ejercicio en el que se produce la aplicacion de las mismas (Nota 11).

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastas se imputan en funcién del criteric del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que s&
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendao el principia de prudencia, Gnicamente se contabilizan los beneficios realizados a la
fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgas pravisibles y las pérdidas, aun las eventuales, se
contabilizan tan pronto como son conocidos.

OE7815876
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Inmovilizaciones materiales

El movimiento habido durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2000 en las diferentes cuentas de
este epigrafe del balance de situaciaon adjunto ha sido el sigutente:

Miles de Pesetas
Adiciones/

Saldo Dataciones Retiros Saido

Inicial (Nota 13) (Nota 13) Final
Coste:
Terrenos y construcciones 184.166 - {7.000) 177.166
Total coste 184.166 - {7.000) 177.166
Amortizacién acumulada:
Construcciones {93.795) {4.693) 3.320 (95.168)
Total amortizacién acumulada (93.795) {4.693) 3.320 {95.168)
Taotal inmovilizade neto 90.371 81.998

Durante el ejercicio 2000 la Sociedad ha vendido diversos inmuebles a terceras registrando el beneficio
resultante por importe de 18 millones de pesetas en el epigrafe “Beneficios procedentes del inmavilizada
material” de ia cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio adjunta (iNota 13).

El inmovilizade material totalmente amortizado al 31 de diciembre de 2000 ascendia a 7 millones de pesetas,
aproximadamente.

Inmovilizaciones financieras

El movimiento habido durante el ejercicio finalizade el 31 de diciembre de 2000 en las diferentes cuentas de
este epigrafe del balance de situacion adjunto, ha sido el siguiente:

Miles de pesetas

Saldo Incorporacion Entradas o Retiros por Saldo
Inicial por Cesién Dotaciones Cesion Retiros Final
(Notas [ ¥ 13) (Nota 13) (Notas [ y (nota 13)
3}
Participaciones en empresas del grupo-
Aceria Guipuzcoana, S.A. 176.346 - - {176.346) - -
G5B Grupo Sidertrgico Vasco, S.A, (Nota 1) 6.983.645 224.99( - - (130 7208.306
Pravisiones (Nota 4.b) (30.397) - - 30.397 - -
7.129.394 224991 - {145.949) (130} 7.208.506

Cartera de valores a largo plazo 560 - 394 718 - - 395278
Depésitos y flanzas 10 - - - - 19

Total 7.130.164 224.911 394.718 (145.94%) {130) 7.603.794
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Participaciones en empresas del Grupo

El detalle de las participaciones en empresas del grupe {Nota 1) es el siguiente:

% de Miles de Pesetas
Patticipacidn Valor en Valor Tedrico
Directa (Nota 1) Libros Contable
G5B Grupo Sidertrgico Vasco, S.A.
(Notas 1 v 8) — consolidado {*) 100% 7.208.506 18.466.942

Las cuentas anuales de la Sociedad dependiente al 31 de diciembre de 2000, de la que se ha obtenido el valor
tedrico contable anteriormente indicado, mostraba la siguiente informacion:

Miles de Pesetas
Resultado Activos Importe Neto
Capital Reservas 2000 Totales Cifra Negocio
GSB Grupo Sidenirgico
Vasco (consolidado) (*) 6.280.524 12.527.999 1.371.535 36.869.841 29.828.720

("} Adicionalmente, G5B Grupo Siderirgico Vasco, 5.A. mantiene acciones propias en cartera {10%)
por importe de 1.613.116 miles de pesetas. Asimismo el resultado del ejercicio esta sin minorar por
el dividendo a cuenta (Nota 4b),

GSB Grupo Siderargico Vasco, S.A. es una sociedad de cartera y de prestacion de servicios, siendo sus
principales activos las participaciones en las sociedades industriales del grupo GSB Acero, S.A., GS3 Forja,
S.A., GSB Galfor, S.A., GSB Automotive, S.L. y Belgium Forge, N.V. vy las inversiones financieras que mantiene

(Nota 1).

La informacién relativa a las sociedades que conforman el Grupo GSB es la siguiente:

Participacion Miles de Pesatas
de Acerias y Fogjas de
Azcoina, S.A. . Resultado Activos
Direcia Indirecta Domicilio Actividad Capital Reservas 2000 Torales
G3B Grupo Sidenirgico
Vasco, S A (") 100% B Gipuzkoa Sociedad de Cartera 6,280,524 1660554 978.437 15974 634
G3S8 Acero, $S A, (*") . 100,00% | Gipuzkaa Fabricacion dec aceros especiales 3.061.197 5.593 949 546.649 | 21612801
G5B Fona, S A - [00,00% { Gipuzkoa Forja por estampacidn 1 583.160 1.928.340 1.025 307 6.563 998
GSB Galfor, S AL - 89,3% Orense Forja por estampacian 560.007 1.831 903 134,543 5.436.215
Belpum Forge, N V . 100,00% | Mechelen Forja por estampacidn 40.818 231 527 (112.212) 814 689
{Béigica)
GSB Autamanve, S L. (") - 100,00% | Gipuzkoa Promocion de empresas 360035 - 250 606 373
Muskana inversiones,
SIMCAVY,SaA - 98.95% | Madnd Gestion activos financieros 988 498 154 758 {77.189)| 1.081 030
Mabtatxaka Diversificada,
SIMCAV SA. - 97.64% | Madnd Gestion activos financieros 1.388 153 682.513 [179 3303 | 2122087

)
)

"

Las cifras se presentan sin minorar las acciones propias y los dividendos a cuenta.

Cen fecha 2 de enero de 2001 GSB Acero, 5.A. ha adquirida |a totalidad de las acciones de Stuka, S.A., sociedad con la que
GSB Acerg, 5.A. mantiene relaciones comerciales y que se encuentia en situacidn legal de suspensidn de pagos desde el 3
de diciembre de 1996. Las condiciones de la tama de paricipacion, asi como de |a situacidn de Stuka, S.A. al respecto de su
expedients de suspension de pagos, se encuentran detalladas en Jas cuentas anuales individuales de GSB Grupo Sidertrgico
Vasco, S.A. y de GSB Acero, 5.A.

A 31 de diciembre de 2000, el active de estz sociedad -constituida el 4 de julio de 2000 y cuyo objeta social es la pramocidn de
empresas- se compone, basicamente, de la participacion del 14,286% en Componentes Vilanova, S.L., adquirida el 20 de julio
de 2000 y dedicada a la fabricacion de componentes de aluminio, tanto inyectado como por gravedad, con destino a la
industria de automocisn.
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Determinadas acciones de GSB Grupo Sidertirgico Vasco, S.A. propiedad de la Sociedad han side pignoradas

en garantia del pago de una cuenta de crédito (Nota 10).

Cartera de valores a largo plazo

A 31 de diciembre de 2000 la Scciedad registra en este epigrafe del balance de situzacion adjunto su
participacién en un Fondo de Inversion Mobiliaria en Renta Variable que a 31 de diciembre de 1999 figuraba a
corto plazo en el balance de situacién (Nota 7). Los Administradores de la Sociedad no esperan que se vayan a
producir compra-ventas parciales relativas a dicho Fondo en los proximos doce meses. El valor liquidativo de
las participaciones de la Sociedad en el Fondo a 31 de diciembre de 2000 era de 627 millones de pesetas,
siendo el valor de coste por el que se hallaban registradas de 395 millones de peselas, aproximadamente.

7. _ Inversiones financieras temporales

Al 31 de diciembre de 2000 el detalle de este epigrafe del balance de situacion adjunto era el siguiente:

Miles de
Pesetas
Cartera de inversién (*) 415.577
Fondos de Inversion Mobiliaria (**) 108.289
Provisiones cartera de inversion (42.941)
Total 480.925

(") Cartera de valores gestionada por una sociedad de valeres e invertida basicamente al 31 de dicierntre de
2000 en titulos con cotizacién oficial de renta variable. Incluye 146.855 miles de pesetas, incorporados en
2000 a raiz de la absorcidn de activos y pasivos de Aceria Guipuzcoana, S.A. (Notas 1y 13). Al 31 diciembre

de 2000 fa Sociedad ha dotado una provisién de 8.676 miles de pesetas.

("™} Fondas de Inversidn Mabiliaria Mixta. El valor liquidativo al 31 de diciembre de 2000 de las participaciones de
la Sociedad en dicho fondo era de 101 millones de pesetas,_aproximadamente. Al 31 de diciembre de 2000 la

Sociedad tenia una provision de 6.589 miles de pesetas.

La rentabilidad de la cartera de inversion durante 2000, que ha sido equivalente en cada momento a la normal
de mercado para este tipo de inversiones, se ha registrado en los correspondientes epigrafes como resuliados

financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
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Empresas del Grupo

a} Operaciones con Sociedades del Grupo (Nota §)

Las transacciones efectuadas por la Sociedad durante

siguientes:

O0E 7815880

2000 con Sociedades del Grupc han sido las

Miles de Pesetas

Ingresos
Otros Financieros
Ingresos de | (Dividendos)
Explotacién (Nota 4.b)
G3B Grupo Siderirgico Vasco, S.A. - 955.000
(GSB Acero, S.A. (Nota 6) 6.419 -
6.419 955.000

&) Saldos con empresas del Grupa

Al 31 de diciembre de 2000 no existian saldos pendientes de cobro o pago con empresas del Grupa o

vinculadas.

Fondos propios

El movimienta del capitulo de Fondos propios del baiance de situacién adjuntc de la Sociedad durante 2000 ha

sido el siguiente:

Miles de Pesetas

Actualizacion Actualtzacign Reservas
Nomma Foral Norma Forat- Reserva Resultado Dividendo
Capital 13/90 11/96 Reserva Reserva | Acciones del a Cuenta
Suscritg (Notasday5) | (Motasday 3 Voluntaria Legal Prapias Ejercicio (Nota 13)
Saldo al 31 de diciembre de 1959 1.915.768 40.483 25.361 3.799.532 400.000 181615 867.088 {394.075)
Distrbucion Resultado 1999 (%) - . - 23.211 - . (867.088) 394 075
Redenomnacian del capital 2 euros - - - - - - - -
Reserva acciones propias - - . (18.03n) 18.031 - .
Bensficio del eyeccicio 2000 (Neota 1) - - - - - - 381003 -
Saldo al 31 de diciembre de 2000 1.915.768 40.483 15.361 3.804.712 404.000 [99.646 381.0403 -
{*) La distribucién de beneficios del ejercicio 1999 ha incluide adicionaimente al dividenda 2 cuenta un dividenda

complementario de 449.802 miles de pesetas {Nota 13).
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Capital sociai

Al 31 de diciembre de 2000 el capital social de la Sociedad estd representado por 11.400.000 acciones
ordinarias al portador, de 1,01 euros de valor nominal cada una, totaimente desembolsadas, admitidas a
cotizacion en la Bolsa espariola (mercado continue). Las sociedades que participan en el capital social en un
porcentaje superior al 10% san las siguientes:

%o
Participacién

Saltec 98, S.L. 28,66%
Iberazcoitia, S.L. 16,52%
Inversiones Sectores Varios, S.1. 13,16%

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social,
porcentaje que ya se habia alcanzado al 31 de diciembre de 1999.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en [a parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva
solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Actualizacion Norma Foral 11/1996

A partir de [a fecha en que la Administracidn Tributaria haya comprobado y aceptado el saldo de la cuenta
“Reserva de Actualizacion Norma Foral 11/19967, de 5 de diciembre, o haya prescrito el plazo de 5 afios para
su compraobacidn, dicho saldo podra destinarse, sin devengo de impuastos, a eliminar los resultados contables
negativas, a la ampliacién de capital social o a reservas no distribuibles, en cuanto al saldo de ia cuenta
pendiente de aplicacién. Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en la Narma
Faral 11/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacién.

Reservas para acciones propias

De acuerdo con el Texto Refundide de la Ley de Saciedades Anédnimas, las sociedades que tengan acciones
propias deben constituir una reserva indisponible equivalente ai imporie por el que figuran contabilizadas las
correspondientes acciones, que deberd mantenerse hasta que éstas sean enajenadas o amortizadas, La
Sociedad tenia creada al 31 de diciembre de 2000 una reserva indisponible por el valor neto contable (qus
coincide con el valor de mercada), 199.646 miles de pesetas, de las 179.089 acciones en autocartera {MNota 4.b)
a dicha fecha. Las acciones propias se hallan registradas en el epigrafe "Acciones propias a corto plazo” del
activo del balance de situacian, dade que su destino es la venta y no su amortizacian. Durante el afio 2000 se
han comprado 38.376 acciones propias, no habiéndose producido ventas.
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En cualquier valoracion del patrimonio neto contable de la Sociedad al 31 de diciembre de 2000 el importe de
fas acciones propias debe minorarse de los Fondos Propios. La Sociedad ha dotade una provisién aproximada
de 30 millones de pesetas con cargo a la cuenta "Variacién de las provisiones de inversiones financieras
temporales” de la cuenta de pérdidas y ganancias de 2000 adjunta.

Deudas con entidades de crédito a largo pilazo

La composicidn del epigrafe "Deudas con entidades de crédito a largo plazo” del balance de situacion al 31 de
diciembre de 2000 adjunto, era la siguiente:

Miles de
Pesetas
Créditos:
Deutsche Bank 57.901
Deutsche Bank (cuenta incorporada por
cesion) (*) 1.077
HBF 996.219
1.055.197

{") El saldo de la cuenta de crédito de Aceria Guipuzcoana, S.A., ascendia a 223.991 miles de pesetas en el mamento de la
cesion (Notas 1y 13),

Con fecha 15 de diciembre de 1999 la Sociedad concertd con Open Bank, S.A. |a concasién de una linea de
crédito con un limite de 1.000 millones de pesetas y vencimiento el dia 15 de diciembre de 2004 (prorrogable
hasta el 15 de diciembre de 2009) y que devenga un tipo de interés referenciado al MIBOR. Durante el gjercicio
2000, Open Bank, previo consentimiento de la Sociedad, cedié su crédito a HBF Banco Financiero, S.A.

En garantia del cumplimiento de las obligaciones derivadas de dicha linea de crédito, la Sociedad ha
constituido un derecho real de prenda en favor de Open Bank, S.A. sobre 326.900 acciones de la Sociedad
GSB Grupo Siderirgico Vasco, S.A. (Nota 8). En este sentido, el valor tedrico contable de las acciones
pignoradas deberd mantenerse con respecto del saldo de la Sociedad frente al Banco, en cualquier momento
de la vida del crédito, en el mismao porcentaje de cobertura que el que mantenia el dia de la firma de! contrato.

Asimismo, con fecha 9 de diciembre de 1999 Deutsche Bank cancedid a la Scciedad y a Aceria Guipuzcoana,
S.A., sendas cuentas de crédito con un limite de 350 y 225 millones de pesetas respectivamente y vencimienio
el 6 de diciembre de 2004 prorrogable hasta el 6§ de diciembre de 2009 y que devenga un tipo de interés
referenciado al EURIBOR. En garantia de esta cuenta de crédito, la Sociedad constituyd un derecho real de
prenda en favor de dicha entidad financiera sobre la totalidad de su paricipacion en el fondo de inversidn
mobiliarioc en renta variable incluide en Iz Nota 6. La cuenta de crédito de Aceria Guipuzcoana, S.A. fue
incorporada a los pasivos de la Sociedad en virtud de la cesion formalmente con fecha 3 de enero de 2000
(Nota 1).

Durante el ejercicio 2000 la Sociedad ha devengado por intereses de las mencionadas lineas de crédito 58
millones de pesetas, aproximadamente, que se hallan registrados en el capitulo "Gastos financieros y gastos
asimilados” de la cuenta de perdidas y ganancias de 2000 adjunta.

OE7815882
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La composicién de los epigrafes de Administraciones Puhlicas del balance de situacién adjunto al 31 de

diciembre de 2000 es la siguiente:

Miles de Pesetas

Cuentas Cuentas
por Cobrar | por Pagar
Hacienda Publica deudora por pagos a
cuentz del Impuesto sobre Sociedades 1.157 -
Retenciones a cuenta del LR.P.F - 1.453
Impuesto sobre el Valor Afiadido 598 -
Total 1.755 1.453

Impuesto sobre Sociedades (Conciliacién entre el resultado contable y la base

imponible del Impuesto sobre Sociedades)

La conciliacion entre el resuitado contable del ejercicio 2000 y la base imponible

Sociedades (Nota 4.e) es como sigue:

Miles de
Pesetas
Beneficio del ejercicio 281.003
Diferencias permanentes-
Gasto por Impuesto sobre Sociedades (30)
Base imponible (Resultado fiscal) §80.933

del Impuesto sabre

Al 31 de diciembre de 2000 y una vez considerada la estimacion del Impuesto de Sociedades correspondiente
al ejercicio 2000, |la Sociedad, que tributa en Gipuzkoa (tipo impositivo, 32,5%), tenia deducciones generadas
par daoble imposiciéon pendientes de aplicacidn per importe de 24 millones de pesetas, aproximadamente. Por
otro lado, al 31 de diciembre de 2000 la Sociedad no tenia hases imponibles negativas pendientes de
compensacion (Nota 4.e). La Sociedad ha considerado en la estimacidon del Impuesto de Sociedades
correspondiente al efercicio 2000 deducciones para evitar la doble impasicién por los dividendos recihidos (Nota

8.a) por importe de 286 millones de pesetas aproximadamente.

La Sociedad se acogid en 1999 al diferimiento de tributacion de los beneficios obtenidos en la enajenacién de
su inmovilizado material durante 1999, cuyo importe total ascendié a 42 millones de pesetas, aproximadamente.
E! correspondiente impuesto diferido se halla recogido en el epigrafe "Acreedores a largo plazo - olros

acreedores” del pasivo del balance de situacion adjunto.
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Ejercicios abiertos a inspeccion

La Sociedad tiene abiertos a inspeccidn por parte de las autoridades fiscales los cuatro Gltimos ejercicios para
todos los impuestos a los que esta sujeta su actividad (Nota 1).

12. Retribuciones y otras prestaciones a los administradores

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad no tienen concedido importe algunc en concepto
de garantias, anticipos o créditos o cualquier tipo de derecho en materia de pensiones. Las refribuciones
recibidas por cualquier concepto durante 2000 por los miembros del Cansejo de Administracion de la Sociedad
par su pertenencia al mismo han ascendido a 6.600 miles de pesetas, aproximadamente.,
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El cuadro de financiacion carrespondiente a los ejercicios 2000 y 1999 es el siguiente:

OE7815885

Miles de Pesetas

Miles de Pesetas

APLICACIONES 2000 199359 ORIGENES 2600 1999
Dividendos {(Nota 9) 449,802 838.926 | Recursos procedentes de las operacicnes 867377 859.809
Efecto neto sobre &l capital circulante de la
Adquisiciones de inmovilizaciones financieras incorporacién de activos y pasivos de
o traspasos procedentes de inversiones Aceria Guipuzcoana, S.A. (Notas 1y 7) 144,849 -
financieras temparales {Nota 8) 394,718 | 1.926.894 | Deudas a largo plazo 13.720 856.948
Enajenacién de inmavilizaciones materiales
Cancelacién o traspase a coria plazo de {Nata 5) 21.999 51.352
deudas a largo plazo (Mota 10) 25.742 - Enajenacién de inmovilizaciones financieras
{Nota &) 130 -
Cancelacidn o traspaso a corto plazo de
inmovilizaciones financieras - 540.000
TOTAL APLICACIONES B870.262 | 2.765.820 TOTAL ORIGENES 1.048.175 | 2.308.10%
EXCESO DE ORIGENES SOBRE EXCESOQO DE APLICACIONES SOBRE
APLICACIONES (AUMENTO ORIGENES (DISMINUCION
DEL CAPITAL CIRCULANTE) 177.913 - DEL CAPITAL CIRCULANTE) - 457.711
TOTAL 1.048.175 | 2.765.820 TOTAL 1.048.175 | 2.765.820
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Esta variacion del capital circulante durante los ejercicios 2000 y 1999 se ha reflejado de la siguiente forma:

Miles de Pesetas
Aumentos
(Disminuciones) del

Capital Circulante

2000 1699
Deudores (52.955)| {44.049)
[nversiones financieras temparales (2325133 (85316)
Acciones Propias a corto plazo 18.031 36.137
Tesoreria 1.525 1.192
Acreedores a carto plazo 443.825 | (365.675)
Variacién del Capital Circulante 177.913 | (@57.711)

La conciliacidn entre el saldo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas vy los recursas procedentes de
las operaciones mostrados en el cuadro de financiacion es la siguiente:

Miles de Pesetas
2000 1999
Resultado contable 881.003 867.083
Mas/VIenos:
~  |Dotaciones a las amortizaciones
Inmovilizado material (Nota 5) 4.693 4.693
Gastos extraordinarios - Variacién de las
provisiones para inmovilizaciones
financieras - 30.397
Beneficios procedentes del inmovilizado
material (Nota 5) (18.319) | (42.369)
Recursos procedentes (aplicados) de las
operaciones 867.377 859.809

14. Otra informacion

Informacidn sobre el Euro

La Sociedad ha preparado sus aplicaciones informaticas de forma que pueda cumplir con la normativa referente
a la utilizacion del Euro en los plazos establecidos.
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ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A.
INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2000

SITUACION ACTUAL Y EVOLUCION PREVISIBLE

Desde 1993 ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A. ha venido operando como
sociedad de cartera, controlando mayoritariamente (80,008%) la sociedad GSB
GRUPO SIDERURGICO VASCO, S.A. vy, a través de ésta y en igual proporcién, las
dependientes GSB ACERO, S.A. y GSB FoRJA, S.A. que tienen como principales
actividades la fabricacién de aceros especiales y piezas forjadas por estampacidn,
respectivamente.

A finales del ejercicio 1999, ACERIAS ¥ FORJAS DE AzZCOITIA, S.A. adquirié
de CORPORACION PATRICIO ECHEVERRIA, S.A. el 19,992% del Grupo GSB que hasta
la fecha era propiedad de ésta y, en consecuencia, desde el mencionado ejercicio
ACERIAS Y FORJAS DE AzcoiTiA, S.A. ha pasado a controlar directa o
indirectamente el 100% del capital de GSB GRUPD SIDERURGICO VASCO, S.A.

Durante estos afos se han producido dos ampliaciones del perimetro de
consolidacién del Grupo AFORASA - GSB, ambas en el campo de la forja por
estampacién: En 1997, GSB adquiere el 100% del capital social de BeLgiuMm
FoRrGge, N.V., situada en Mechelen {Béigica) y, en 1998, mediante compra vy
posterior ampliacidn de capital, pasa a controlar el 893,3% de GSB GaLFOR, S.A.,
situada en Orense (Galicia).

Del mismo modo, a mediados del egjercicio 2000, se ha procedido a la
constitucién de una nueva sociedad, GSB AUTOMOTIVE, S.L., participada directa
e indirectamente al 100% por GSB GRUPO SIDERURGICO VASCO, S.A. Esta
sociedad se ha acogido al régimen especial de Sociedades de Promocién de
Empresas y tiene como finalidad bésica el desarrollo del Proyecto de Empresa del
Grupo AFORASA - GSB en el apartado relativo a la adquisicidon de nuevas
empresas, la toma de participaciones relevantes o la integracién con otras
companias, en orden a la transformacién del grupo AFORASA - GSB en un
Fabricante de Componentes de Automocidn en el Nivel Il v, excepcionalmente, en
determinados nichos de mercado, en el Nivel |,

En julic de 2000, GSB AUTOMOTIVE, S.L. suscribid una ampliacidon de
capital en COMPONENTES VILANOVA, S.L. dedicada béasicamente a la
fabricacién de componentes de aluminio, tanto inyectado como por gravedad,
con desting a la industria de automocién. La participacién suscrita otorga a GSB
AUTOMOQTIVE, S.L. un 14,2886% del capital social de dicha mercantil.
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Finalmente, a primeros de enero de 2007, el grupo ha adquirido el 100%
del capital social de STUKA, S.A., empresa dedicada a la estampacidn en frio de
toda clase de metales. De este modo, el Grupo AFORASA - GSB se encuentra
presente en todas las tecnologias de la forja por estampacién -caliente,
semicaliente y frio-, completando y complementando asi la gama de productos
fabricados y permitiendo una oferta mas amplia tanto de producto como de
procesa.

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

La evoluciéon de los negocios de ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A.
depende basicamente de la que se produzca en las empresas filiales, por lo que a
continuacién se describen los hitos mas relevantes acontecidos en el Grupo
durante 2000.

ACEROS ESPECIALES

GSB ACERQO

Area Comercial

En el mercado del acero, el ejercicioc 2000 se ha caracterizado por una
fuerte demanda que ha batido todas las marcas anteriores y que nos ha permitido
incrementar las ventas de manera muy notable, al mismo tiempo que, en el lado
negativo, se producian impartantes aumentos en los precios de las materias
primas: chatarra, nique! y, sobre todo, gas natural. En ello han influido tanto los
altos precios en arigen, como la déhil cotizacidn del eura respecio al ddlar.

Debido a que |a alta demanda nha sido contestada con una también alta oferta,
los precios de venta 0 no han crecido o lo han hecho de manera muy moderada, por
lo que los mayores costos han debido ser absorbidos en su mayor parie por los
fabricantes, con consecuencias negativas en los resuitados.

La facturacion ha alcanzado la cifra de 211.896 Tm., la mas alta de nuestra
historia; o que supone un incremento sobre el afo anterior de un 19,3%. Las tres
gamas de producto fundamentales han tenido evoluciones al alza muy fuertes que,
en algln caso, han superado el 30%.
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El ano 2000 en su conmjunto se ha manifestado con las siguientes
caracteristicas:

- Fuerte demanda del sector autornocion, con crecimientos importantes.

- Nivel bajo de la industria ligada al petrdleo, con ligera recuperacion al final
del ejercicio.

- Disminucién de la oferta de acero procedente de terceros paises, por la
fortaleza del ddlar respecto al euro.

- Mayor posibilidad de exportacion a paises del area del délar, por la misma
razon del punto anterior.

- Como siempre que aumenta la actividad, ligero crecimiento de las
existencias en toda la cadena productiva.

Dentro de las oportunidades que ha ofrecido el mercado, durante el afio 2000
hemos seguido las estrategias establecidas en nuestra empresa:

- Incrementar la venta de productos con valor afadido; con tratamientos
térmicos y torneados, fundamentaimente.

- Evitar la presencia en mercados de gama baja y de mucha competencia.

- Apertura de mercados en chapa.

- Apoyo en una decidida accidn de i+D para el desarrollo de la actividad de
ventas.

- Apuesta clara por un servicio diferenciado hacia nuestros clientes, tanto
en rapidez de entregas como en agilidad de nuestra programacion.

Dada nuestra irrelevante participacidn en el mercado de productos de forja

libre y nuestra minima facturaciéon por ese concepto, se ha decidido la clausura de
estas instalaciones a partir de enero de 2001.

Area de Produccidn

Las instalaciones de produccidn han respondido con rapidez a las
necesidades camerciales, habiéndose producido variaciones imporiantes respecto al
ano 1999;

Acero liquido +18,2 %
Acero liquido a colada continua +22.4 %
Tren Blooming (redondos gruesos) +3.3%

Tren semi-continuo (redondos medios) +263%
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Las cifras anteriores nos muestran que:

- Vuelve a crecer un afio mas la cuota de colada continua. Ha pasado de
73,7% en 1999 a 76,3% en 2000.

- Crece fuertemente el tren semi-continuo, habiendo ampliado su gama de
produccion en su franja alta.

Los tratamientos térmicos han incrementado su capacidad en un 15,2%,
habiendo supuesto el 39,8% de las ventas totales.

Inversiones

Durante el ejercicio 2000 han continuado realizdndose inversiones
correspondientes al "Plan Estratégico de Inversiones y de Creacidn de Empleo" cuyo
desarrollo abarcaba el periodo 1997-2001. En este aro se han realizado y puesto en
marcha las siguientes:

- Horno galopante “Stein” de calentamiento de palanquillas para ser
laminadas en el tren semi-continuo. Tiene calentamiento superior e
inferior,

- Nueva linea de acabado en negro incluyendo enderezadora, maquina de
contral de defectos Circoflux y linea de empaquetado y etiquetado.

- Nueva linea de enderezado para acabado blanco.

- Maquina de corte de barras a longitud fija de alta precision.

- Maquina de control numérico para mecanizado de exiremos de barra.
- Dos hornos estaticos de tratamiento térmico.

Area de Personal

La plantilla se ha ido adaptando a las necesidades de produccién y ventas
que se ihan manifestando a lo largo de gjercicio.

Las 750 personas en plantilla a 31.12.99 han pasado a ser 796 a finales del
afio 2000. La transicién de personal eventual a fijo se esta realizando de acuerdo con
el “Pacto para el Empleo” suscrito con |los representantes de los trabajadores.

Ha continuado desarrollandase el programa de farmacion de manera analoga
a afios anteriores con participacion de todos los niveles de la empresa.

Durante el segundo semesire se ha procedido a reestructurar el
departamento de Prevencion y Salud Laboral, con el objetivo Ultimo de erradicar los
accidentes laborales,
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Area de Calidad

Se ha continuado avanzando en la optimizacidon de las nuevas inversiones,
consiguiendo importantes avances en la mejora de la calidad del producto. En
algunos casos, como en la gama de redondos trasladados al tren semi-continuo, las
mejoras son significativas.

En este afio se ha renovado la homolagacion segun norma ISO-9000 vy se
esta preparando la auditoria para la QS-8000.

Varios clientes europeos del sector automocidn han procedido a la
homologacion de nuestros procesos y productos durante el pasado arfio 2000.

Area de Medio Ambiente

En este afio se ha participado en el programa “Aceriso”, cuyo objetivo es
implantar un sistema de gestion medio-ambiental que en el corto-medio plazo sea
homologable segin norma [SO-14000. La implantacidon de este sistema ha
propiciado la mejora en la gestién de los residuos industriales generados por nuestra
actividad, asi como la formacion de toda la plantila en los aspectos medio-
ambientales.

FORJA POR ESTAMPACION

GSB FORJA

Area Comercial

Durante el afio 2000, la evolucidn del mercado mundial del automévil ha
sido claramente expansionista, en linea con la evolucidn registrada en los dltimos
gjercicios. GSB FORJA no ha sido ajena a esta evolucidén y ha continuado en su
linea de crecimiento de los Gltimos ejercicios. De este modo, la cifra de negocios
ha pasado de unos servicios de 36.100 Tm. en el afio 1999 a 41.300 Tm. en el
afic 2000 y de una facturacién de 8.522 millones de pesetas en el afio 1999 a
una de 9.810 millones en el afio 2000. Estos datos suponen un incremento del
14% en lo referente al tonelaje v del 15% en lo referente a |la facturacién sobre
los datos del ano 1999.

La dedicacién al segmento de forja en semicaliente, definido por la
empresa como claramente estratégice y diferenciador, ha evolucionado hasta
alcanzar una cifra de 20.218 Tm., con una participacidon del 49% sobre la
produccidn total y un incremento del 20% sobre la cifra registrada en el ejercicio
1299,
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Por lo que a exporiacidn se refiere, la cifra de negocios alcanzada en los
mercados exteriores ha llegado ai valor de 6.335 millones de pesetas, con una
participacién del 65% sobre la cifra total de negocios.

Area de Produccién

El drea productiva de la Empresa se ha centrado fundamentalmente en la
consolidacién de los recursos productivos que fueron adquiridos basicamente
durante los afios 1998 vy 1999, asi como en poder dar respuesta a los
incrementos derivados de la evolucién de la cartera. Los aspectos mas resefiables
durante el ejercicio 2000 son los siguientes:

- Establecimiento de Células autdnomas de matriceria para cads una de
fas Unidades de Produccion, de cara a la optimizacion de recursos en
dicho area.

- Progresos en la habilitacion de tratamientos térmicos en linea, con
aprovechamiento del calor residual de forja y sensible reduccion del lead-
time de fabricacién.

- Potenciacion y plena utilizacidn de técnicas TPM de mantenimiento
preventivo a cargo de los propios empleados en las lineas de fabricacidn.

- Especial dedicacién a los programas de formacidon y polivalencia del
personal, estableciéndose como areas preferentes de actuacidon las
carrespondientes a los coordinadores de las secciones de forja y al
personal del taller de matriceria, con animo de dar respuesta a la
descentralizacidén comeniada anteriormente.

Por su parte, los stocks han crecido aproximadamente un 4%, muy por
debajo del incremento registrado en las cifras de produccidn y facturacién.

{nversiones

El ejercicioc 2000 ha registrado un nivel de inversiones superior al del
gjercicio 1993, habiéndose alcanzado la cifra de 523 millones de pesetas; cifra a
la que debe afadirse la inversidn en utillaje no fungible, que ha alcanzado la cifra
de 152 millones de pesetas. Las adiciones mas significativas del ejercicio 2000
han sido las siguientes:

- Potenciacion de los medios de Matriceria, con la adquisicion de un torno
de control numérico, una electroerosionadora y una fresadaora, de cara al
establecimiento de células auténomas.

- Mejora de medios de acabado, con adquisicion de una granalladora y de
una prensa GAMEI de calibrado en frio.
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- Incremento de la capacidad de forja, a través de la adquisicion de una
recalcadora de 1.200 Tm. y una prensa de 2.000 Tm.

- Adquisicién de una cizalla FICEP para potenciacidn de los medios de
corte,

Todas estas inversiones se han realizado en el marco del “Plan Estratégico
de Inversiones y Creacién de Empleo”, para el periodo 1987-2001”, encaminado
al incremento de la capacidad productiva de la empresa.

Area de Recursos Humanos

La plantilla durante el ejercicio 2000 ha ido ajustdndose a las crecientes
necesidades planteadas por el incremento de negocio registrado. La plantilla
media mantenida a lo largo del afio ha sido de 4071 personas, siendo a final de
ejercicio de 398 personas. Es importante destacar, dentro de este ambito, la
creacidn de 64 nuevos puestos de trabajo de duracidn indefinida.

Area de Calidad v Medio Ambiente

Dentro del drea de calidad y medio ambiente, los hechos més destacados
del ejercicio 2000 han sido los siguientes:

- Mantenimiento de las certificaciones 1SO 9002, obtenida el afio 1994, y
QS 9000, obtenida el afio 1998, asi como de la acreditacién Q1, otorgada
por el Grupo FORD en el afio 1997.

- Creacién de grupos de trabajo para la obtencidn de la norma iSO 14001
en el transcurso del afio 2001. La obtencién de |a citada norma requerira
un importante nivel de inversiones que estan previstas acometer durante
el afio 2001.

BELGIUM FORGE

Area Comercial

La evolucion del mercado vivida en la Uliima parte del afio 1999, que permitio
establecer unas expectativas de clara mejoria para el afio 2000, se ha mostrado muy
positiva, con crecimientos de la demanda que han conducido a unas ventas que son
las mayores desde que GSB adquirié BELGIUM FORGE, N.V. en 1997, Esta fuerie
posicion de la demanda se ha manifestado no solamente en el sector agricola, al que
abastece fundamentalmente esta empresa, sino también en el sector de automocion
en general,
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Sin embargo, la ciclicidad de este negocio es tan clara que ya a comienzos
del afio 2001 se empiezan a observar sintomas de cansancio que afectaran al
negocio a partir de! mes de Abril.

Durante el afio 2000, las ventas han sida de 5.044 Tm., lo que representa un
crecimiento det 17,3% respecto al ano anterior y 1a facturacion ha ascendido a 1.148
Millones de pesetas, con una evolucidn similar respecto al afo anterior.

Area de Produccidn

La creciente demanda antes comentada ha tenido respuesta a través de una
utilizacion mayor de las instalaciones productivas, que han sido operadas en
ocasiones en situacion proxima a la de saturacién a 2 relevos, dandose la
circunstancia de que la produccién de pieza forjada ha superado las 6.000 Tm, con la
consiguiente elevacion de las existencias de obra en curso y acabados.

Un importante handicap para la consecucidén de las cifras anteriores ha sido |a
gran dificultad para contratar mano de obra de cierta cualificacion en el area donde |a
fabrica estd implantada. En muchas ocasiones ha habido que convivir con
incorporaciones de corta duracién y con dedicacidén de recursos a formacion que se
ha acabado perdiendo.

Ha continuado a lo largo del ano |a labor de transmisidn de conocimientos
desde otras planias del grupo que se ha materializado en la puesta a disposicion de
la empresa de los mejores procesos existentes y que ha desembocado en la
preparacién de un plan de mejora para reducir los costes de personal, aumentar la
productividad y mejorar el rendimiento metalico.

Inversiones

Durante el ano 2000 y coma consecuencia de lo anteriormente indicado, se
ha procedido a disefar lo que seran las inversiones a incorporar a lo largo del afio
2001, que consistiran, fundamentaimenis, en la instalacion de un cargador
automatico de tacos, medidores de temperatura de dichos tacos, tecnologia de
fabricacién en matriz cerrada, mejora de los hornos de induccién, etc.

Al final del afo ha quedado practicamente instalado el nueva sisterna de
seguimiento y control.de la produccidn a través de un nuevo software informatico.

Area de Personal

La plantilla fija no ha sufrido ninguna variacién a lo largo del afio y ha
cantinuado establecida en 39 personas. Sin embarge, el personal eventual se ha
adaptado a las necesidades de cada momento, varianda entre siele y doce,
aprovechando la flexibilidad que este sisterna de contratacion permite.
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A lo largo del afio han continuado desarrollandose diversos intercambios con
GSB FORJA, S A, principalmente, relacionados con actividades de formacion y de
transferencia tecnoldgica.

GSB GALFOR

Area Comercial

GSB GALFOR, S.A. facturd durante el gjercicio 2000 un total de 22.681 T,
de piezas forjadas, lo que representa un incremento del 4% respecto a las 21.764
vendidas en el ano 1999. El reparto de ventas por mercados, en porcentaje, ha sido
el siguiente:

-9 -
Mercado Nacional 429
Exportaciones 57,1

TOTAL 100,0

Del total de exportaciones, un 87,4% (en Tm.) han ido destinadas a paises de
la Unién Europea y el 12,6% restante al mercado americano.

El Presupuesto para el ejercicio 2001 contempla unas ventas anuales de

28,300 Tm. Estos volimenes se alcanzaran de forma progresiva, a medida que se
pengan a pleno rendimiente las inversiones realizadas.

Area de Produccion

La distribucién de la produccién acabada por Ups, ha sido la siguiente:

-Tm. - -% -
UP 01 Martillos 5.783 25,29
UP 02 Prensas verticales 8.218 35,94
UP 03 Extrusion y mecanizado 5.481 23,97
UP 04 Electro-recalcadoras 3.382 14,80

TOTAL 22.864 100,00

Se ha mantenido la misma organizacion de division de |a fabrica en UP’s y
se ha potenciado el Sistema de Gestion Avanzada ¢ TQM, con unos resultados
iniciales favorables y unas expectativas a futuro muy interesantes. En el gjercicio
2000 se han conseguido los siguientes indices:

Tm. Forjadas/dia 103,5
Productividad {Tm/h y afo) 64,8
Gastos personal/lngresos (%]} 29,2
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Los dos primeros parametros han mejorado respecto a los de 1999 vy
constituyen récord histérico cada uno de ellos y aunque el tercero es ligeramente
superior al del pasado ejercicio hay que tener en cuenta el esfuerzo y dedicacién
aplicados a la implantacion de las nuevas inversiones, a las que luego se hara
referencia.

Inversiones

Durante el ejercicio 2000 se estudic y aprobé por la empresa un “Plan
Plurianual de Inversiones 2000-2002", cuyo volumen inicial previsto es de 2.145
millones de pesetas, de los cuales el montanie principal corresponde al afio 2000.
Las lineas directrices del mismo son:

- Aumento de la Capacidad de Fabrica.
- Mejora de la Calidad del Producto.
- Incremento de nuestro Valor Afiadido.

Deniro del citado Plan, por tanto, se encueniran las adiciones al inmovilizado
realizadas por GSB GALFOR, S.A. durante el ejercicio 2000, por importe de 1.337
millones de pesetas, y que corresponden, basicamente, a los costes incurridos en:

- Construccién de tres nuevas naves para forja, tratamientos térmicos en
linea y mecanizado.

- Nueva prensa de 6.300 Tm., prensas auxiliares e instalacién de corte
en caliente; equipos que se encuentran ya totalmente instalados y han
comenzado a forjar, estando prevista su trabajo a pleno rendimiento
durante el segundo semestre de. 2001,

- Nueva prensa de 2.000 Tm., cuya instalacion culminaréd en el afio
2001.

- Horno de tratamientos térmicos de mangones, ubicado a continuacidn
de las prensas de extrusidn.

- Célula automatica de mecanizado de mangones.
- 1 Granalladora,

- Utillaje no fungible

- Diversa maquinaria para el taller de matriceria.

Practicamente la mitad de los nuevos equipos e instalaciones estaban
operativas antes del cierre del afio y los restantes estan entrando en funcionamiento
a lo largo del primer trimestre del 2.001.
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Area de Recursos Humanos

La Empresa, de comun acuerdo con los representantes de los trabajadores,
decidié acortar el periodo de consolidacion de la plantilla fija y a lo largo del afo se
trasformaron del orden de 74 puestos de eventuales a fijos.

Dentro del sisterma de gestidn avanzada TQM, se ha continuado con la
dedicacion de una especial atencion a ia formacion y capacitacion del personal para
su adaptacidn a las nuevas tecnologias.

Mencién especial merecen las medidas adoptadas para la Prevencidon de
Riesgos Laborales, que han permitido mejorar los principales indices relacionados.

Area de Calidad

Durante el afic 2000, se ha pasado con éxito la revision de la Ceriificacidon de
Calidad segdn [SO 8002 y se estan haciendo avances en la consecucién de la QS
9.000. También se ha prestado especial atencion y recursos para la adecuacion de
la planta a los requisitos establecidos en la norma medicambiental 1ISO 14000,

SITUACION FINANCIERA

La solidez financiera de las diferentes empresas del Grupo AFORASA -
GSB ha permitido financiar casi en su integridad con recursos propios las
importantes inversiones realizadas y en curso, lo que ha sido posible gracias a los
continuos resultados positivos obtenidos, tendencia mantenida incluso durante el
ejercicio 2000. Ello ha permitido igualmente a ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A.
continuar con la politica de dividendos de las dltimos ejercicios.

Durante el ejercicio 2000 y para la financiacién del “Plan Plurianual de
Inversiones 2000-2002" aprobado para la filial GSB GALFOR, S.A., se han
formalizado varias cuentas de crédito con diversas entidades financieras, por
importe total de 800 millones de pesetas, en unas condiciones muy ventajosas vy
a unos plazos de amortizacién coherentes a los establecidos en el Plan como de
retorno de la inversidn.
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ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

En los primeros meses del afno 2001 se ha notado una disminucidn de la
demanda que parece va a mantenerse durante el primer semestre, cuando menos.
Los precios de las primeras materias han experimentado una bajada generalizada.

Por su parte, en lo que a la forja por estampacion se refiere, durante los
primeras meses del afio 2001 se ha constatado una fuerte reduccién en los
niveles de nuestra cartera de clientes, consecuencia fundamentalmente de la
caida del sector del automdvil v vehiculo industrial en USA. No obstante, se
espera una recuperacién de los niveles de dicha cartera a partir del segundo
cuatrimestre del citado afo.

Se continda con la implantacidn del Plan de Inversiones Estratégicas en
todas las empresas del Grupo AFORASA - GSB.

ACTIVIDADES EN MATERIADE I+D

Dadas sus caracteristicas, la Sociedad no realiza actividades en | + D.

ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

Como consecuencia de la operacidn de adquisicién de la participacién en
la Sociedad que ostentaba CORPORACION PATRICIO ECHEVERRIA, S.A.,
realizada a finales de 1989, la autocartera de acciones propias en GSB GRUPO
SIDERURGICO VASCO, S.A. registra al final del gjercicio un saldo de 628.065
titulos, contabilizados a su coste de adquisicidn. Durante el ejercicio no se ha
realizado ninguna operacidn sobre adquisicién o venta de acciones propias.

Por su parte, El saldo de acciones propias en autocartera existente en
ACER[AS Y FORJAS DE AzcoiTla, S.A. al 31 de diciembre de 1999 ascendia a
140.713 titulos. Durante el ejercicio 2000 la Scciedad ha comprado un total de
38.376 titulos por importe de 47,8 miliones de pesetas, no habiéndose producido
enajenacion alguna. Por consiguiente, la autocartera de acciones propias en
ACERIAS Y FORJAS DE AzCOITIA, S.A. registra al final del ejercicio un saldo de
179.089 titulos, contabilizados al coste de 229,4 millones de pesetas y con un
valor de cotizacidn de 199,6 millones, por lo que al 31 de diciembre de 2000 la
Sociedad ha dotado una provisién por importe de 29,8 millones de pesetas que
se encuentra recogido en la cuenta "Variacidn de las provisiones de inversicnes
financieras temporales” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunia.
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En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 171, apartado 1, de la vigente Ley de
Sociedades Andnimas, los administradores que componen al dia de la fecha la
totalidad de miembros del Consejo de Administracién de ACERIAS Y FORJAS DE
AZCOITIA, S.A. han formulado las cuentas anuales y el informe de gestién de
ACERIAS Y FORJAS DE AZCQITIA, S.A. correspondientes al ejercicio de 2000,
todo ello extendido e identificado en la forma que seguidamente se indica:

El Balance figura transcrito en folio de papel timbrado del Estado de la clase &,
numero JE7815870.

La Cuenta de Pérdidas y Ganancias figura transcrita en folio de papel timbrado del
Estado de la clase 8%, nimero 0E7815871.

La Memoria figura transcrita en folio de papel timbrado del Estado de la clase 8%,
niimeros 0E7815872 al 0E7815386.

El Informe de Gestién figura transcrito en folio de papel timbrado del Estado de la
clase 82, mimeros 0E7815887 y OE7815898.

Asimismo y en cumplimiento de lo dispuesto en el apartado 2 del mencionado
articulo 171, declaran firmados de su pufio y letra todos y cada uno de los citados
documentos, mediante la suscripcién del presente folio de papel timbrado del
Estado de la clase 8*, nimero 0E7815899.

fkoma a 29 de marzo de 2001
ﬁ/ﬂ/ ‘.
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Pza. de Julio Caro Baroja, 2-21 pl.

20018 San Sebgi_an -
Informe de auditoria de cuentas anuales 8 i\é ?‘*ﬁ % j
. H

Reagisiro de Auditorias
EmMisgres
ine i
1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de ACERIAS Y FORJA“S‘BE"AZCOITIA, SA T T
y SOCIEDADES DEPENDIENTES (Notas 1 y 2.b), que comprenden el balance de situacién al
31 de diciembre de 2000, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

A los Accionistas de
Acerias y Forjas de Azcoitia, S.A.;

FURCKRCTIVIIIPREL SNFNL

s v amwn SVRETTHY

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
cuadro de financiacion consolidados, ademds de las cifras del ejercicio 2000, las correspondientes
al gjercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2000. Con fecha 25 de marzo de 2000 emitimos nuestro informe de auditorfa acerca
de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999 en el que expresamos una opinidn
favorable.

3. En nuestra’opinidn, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacin financiera de
ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (consolidado)
al 31 de diciembre de 2000 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacidon y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados
en el ejercicio anterior.

4. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2000 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Grupo Consolidado, la evolucién de
SuUs negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacidn contable que contiene el citado informe de
gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién consolidado con
el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision de informacion distinta de
la obtenida a partir de los registros contables de las Sociedades.

ARTHUR ANDERSEN

Mari@no Cabos

2 de abril de 2001

Artnur Ancersen y Ga . § Com Domoha Scoual Inscala en 2l Regstro Ol cal do
Aeg Mee Magny, Rarnunda Foes Villaverde, 63 Accitzras e Cuantas (ROAC) M ¥ 50650
Tome 3190, Libeo O Folio 1, 28000 Madnd Inszanta en @l Registro ce
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ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

OE7815130

(Miles de Pesetas)
ACTIVO 2000 1999 {*) PASIVO 20aa 1999 (%)
INMOAVILIZADO: FONDQS PROPIOS (Nota 9):
Gastos de astablecimlento 6.06% - Capital suscrito 1.915.768 1.915.768
Inmovillzaclones Inmaterlales, nato {Nata 5) 269.B57 291,730 |Reserva de revalorzaclon 65,844 65.844
Inmovillzaciones materlales, neto (Nota 6}- Otras reservas de la Socledad daminante 4.404.358 | 4.381.147
Caste 40,883,819 | 37.885.,025 |Reservas an sociedades consolldadas 8.822.544 8.074,982
Amartizacién acumulada (21.767.503)| {19.467 978)|Reservas en sociedades puestas en equivalencla 546,363 -
19.116.116 | 18.417.047 [Pérdidas y ganancias atribuibies a |a Socledad
Inmavilizacionas flnancleras {Nota 7) 3,968,260 2.708.276 | domlnante: Beneflcio 1.302.528 2,157,013
Total Inmavilizado 23.360.302 | 21.417.053 |Dividendo a cuenta entregada en el eerciclo - {394.075)
Total fondes propios 17.057.415 | 16.204.679
FONDQ DE COMERCIO DE CONSQLIDACION 14.716 24.527 (SQACIOS EXTERNOS (Mota 2.b) 145,734 29,195
DIFERENCIA NEGATIVA DE COMSOLIDACION
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIQS - 1.366 [ {Mota 1.0 2.708.227 2,708.227
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
ACTIVQ CIRCULANTE: EJERCICIOS {Nota 4.n) 298.877 130103
Existancias-
Malterias pnmas y olros aprovisionamientos 2.142.956 1.943.594 |PROVISION PARA RIESGOS Y GASTAS 128157 114,877
Productos en curso y semiterminados 2524750 2.271.544
Productos terminadas 1.176.676 745,600 |ACREEDORES A LARGO PLAZO:
Matricerfa 341.103 417.127 (Deudas ¢on entidades de crédito (Nota 10) 4,053,331 2,889,810
Provisiones (Mata 12.e) (150.769) [142.229)|Deudas con empresas vinculadas 90.000 90.000
6.034.716 5.236.636 |Administraciones Pobllcas {Nota 11) 3.872.091 4.083,567
QOtros acreedores {Nota 7) 50,377 51.503
Deudores- Total acreedores a largo plaza 8.065.799 7.084.880
Clientes par ventas y prestaciones de servicios 6.994.791 5.685.244
Empresas vinculadas, deudoras 5.306 - ACREEDORES A CORTQO PLAZO:
Ceudores vanos 34.772 20,167 |Beudas con entidades de crédito (Hota 10 3,199,727 2.086.909
Adrmunistraciones Publicas {Nota 11} 587.131 474.742 |Deudas con empresas vinculadas a9 -
Prowisiones (Nota 12.e) {165.06%) (166.902) fAcreedores comerciales (Nota 5) 4.782.885 4.032.617
7.457.531 6.013.351 |Otras deudas no comerciales-
Adminisiraciones Piblicas (Mota 11) 732551 599 333
Inversiones flnancieras temparales {Nota 8] 481,350 1.571.374 |Acreedores no comerciales {Mota 7) 164.203 1232.730
Accliones prapias a corto plazo (Nota 9) 199.646 181.615 |Rermuneraciones pendientes de pago 539 582 478 917
Tesoraria 236693 417.788 |Austes por pericddicacion 14.537 14.603
Ajustes por perledificacién 12.876 13.369 1.450.973 2.425.583
Total active circulante 14422812 | 13.434.124 Total acreedores a corto plazo 9.433.624 8.545.109
TOTAL ACTIVO 37.797.830 | 34.877.070 TOTAL PASIVO 37.797.830 | J4.B77.070

(") Presentado exclusivamente a efectos comparativos

Las Nolas 1 a 14 descritas en la Memonia adjunta forman parte integrante de! batance de sitvacién consolidado
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ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 ¥ 1939 [NOTAS 1,2 Y 4)

{Miles de Pesetas)

OE7815131

Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
DEBE 2000 1999 (") HABER 2000 1999 (M)
GASTOS; INGRESQS:
Consumas y otras gastos externos (Nota 12,c) 10.114.735 8.233.761 |imparte neto de la cifra de negocios (Nota 12.a) 29.828.720] 25545238
Gaslas de personal (Nota 12.b) 5,883,680 8.037.087 |Aumento de existencias de preducles terminados
Dotaciones para amortizaciones de inmavilizado ¥ en cursa de fabsicacién 607.258 337 561
(Notas 5y 6) 2.666.9114 2.312.818 |Trabajos efectuados para el inmowilizado (Nota 14) 284,457 224643
Vanacidn de [as prowisiones de trdfico (Mota 12.8) 22,333 12.032 |Otros ingresos de explotacién 164.541 119 250
Qtros gastos de explotacién 7.101.074 5.728.289
Beneficlos de explotacién 1,996,243 2.062.707 |Pérdidas de axplotacién - .
Gastos financieras ¥ gastos asimilados (Notas 10y 11) 434173 288283 |Beneficies en inversiones financieras 52513 .
Pérdidas de inversiones financieras lemporales (MNota 8) 19.624 4,922 |Otros ingresos financieros (MNotas 8 v 12.a) 93.718 202.684
Yanaciin de prowisianes de inversiones financieras Diferencias positivas de cambio 187 688 a1.737
(Notas 8 y 9) 45.035 17.454
Ciferencias negatnas de cambio 142.718 111.525
Resultadas financieros positivos - - Resultados financieros nagativos 307.629 137.763
Participacion en pérdidas de sociedades puestas en Participacién en beneficio de sociedades puestas en
equivalencia 270.569 - equivatencia {Nota 7) - 546 353
Amortizacién del fondo de comercio (Nata 4.e) 9.811 98.811
Beneficlos de las actividades ordinarias $.408.234 2.401.496 |Pérdidas de las actividades ordinarias - -
Pérdidas procedentes del inmowlizado matenal 15.750 - Beneficios pracedentes del inmovilizado {Notas § y 7) 35.518 47.717
Gastos y pérdidas extraordinanos 45.697 83.537 |8eneficios por operaciones con acciones propias (Nota 9) - 207.713
Gastos y pérdidas de otros ejercicios 21.436 - Subvenciones de capital transferidas al resultado
del ejereicio 43945 7574
Ingresos v beneficios extraordinanos 3370 60 698
Ingresas y beneficias de ejercicios antenores 5997 -
Resultados extraordinarios positivos 4.909 239,565 |Resuitados extraardinarios negatives - -
Beneficios consclidados antes de impuestas (Nota 11) 1.413.142 2.641.061 |Pérdidas consolidadas antes de impuestos - -
Impuesto sabre Sociedades (Mota 11} 94.069 12 853
Resultado tonsolidadao del ejercicio {(Beneficio) Resuitado consolidade del ejercicio (Pérdida) - -
{Mota 11} 1.319.074 2.568,208
Beneficios atribuidos a socios externos {Notas 2.b y 14} 16.536 411.195 [Pérdidas atribuidas a socios externos - -
Resultado del ejercicio atribuide a fa Sociedad Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad
daminante (Beneficio) 1.302.538 2.157.013 | dominante (Pérdida) - -

{7 Presentado exclusvaments a efectos comparatves

Las Natas 1 a 14 descritas en la Memaria adjunta forman parte integrante de Ia cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

correspondiente al ejercicio 2000,
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Acerias y Forjas de Azcoitia, S.A.
y Sociedades Dependientes (Consolidado)

Memoeoria Consolidada Correspondiente
al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de Diciembre de 2000

Maturaleza v actividad del Grupo Consolidado

Acerias y Forjas de Azcoitia, S.A. {en adelante también “Sociedad dominante”) es una sociedad de cartera
cuyas sociedades dependientes tienen como principales actividades la fabricacion de aceros especiales y
piezas forjadas por estampacion. Sus instalaciones indusiriales estan ubicadas en Azkoitia (Gipuzkoa),
Legazpia (Gipuzkoa), Mechelen (Bélgica) y Crense (Galicia). La Sociedad dominante tiene su domicilio social y
fiscal en Azkoitia (Gipuzkoa).

La relacion de sociedades dependientes que integran el grupo consaolidado es la siguiente (Nota 2.b):

Sociedad

Consolidadas por integracién global-

GSB Grupo Siderirgico Vasco, S. A.

GSB Acero, S.A.

GSB Forja, S.A.

GSB Automotive, S.L.

GSB Galfor, S.A.

Belgium Forge, N.V.

Consolidadas por puesta en equivalencia
(Nota 7)-

Muskaria inversiones, S.I.M.C.AV_ S.A.

Matxitxako Diversificada, STM.C.A V., S.A.

Al 31 de diciembre de 1999 la Soctedad dominante participaba en un 100% en Aceria Guipuzcoana, S.A.,
teniendo esta dltima un 1,39% de participacion en GSB Grupo Siderdrgico Vasco, S.A. Esta participacion habia
sido adquirida de Corporacion Patricio Echeverria, S.A. en diciembre de 1999. El resto de las acciones que
Corporacién Patricio Echeverria, S.A. poseia de GSB Grupo Siderargico Vasco, S.A. (hasta un 20%,
aproximadamente, del capital social) fueron adquiridas en la misma fecha por la Sociedad dominante (8,61%) vy
por la propia GSB Grupo Siderirgico Vasco, S.A. (10%). Con fecha 3 de enero de 2000, en Junta General
Extraordinaria se acordd la disolucién sin liguidacion de Aceria Guipuzcoana, S.A. por cesidn global de su
patrimonio social (activo y pasivo) a su accionista unico Acerias y Forjas de Azcoitia, S.A.

Finaimente, con fecha 13 de junio de 2000 se formaliza una operacidn de compraventa por la que GSB Galfor,
S.A. adquiere de la Sociedad dominante 100 acciones de GSB Grupo Siderurgico Vasco, S.A.
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Constitucién det Grupo

GS8 Grupo Siderdrgico Vasco, S.A., GSB Acero, S.A. y GSB Forja, S.A.

El 12 de julio de 1993 el Grupo Acerias y Forjas de Azcoitia, la Corporacion Patricio Echeverria y SOCADE
{Sociedad Capital Desarrollo de Euskadi, S.A.) proceden a la creacidn de un grupo empresarial de caracter
industrial en el sector de aceros especiales y forja por estampacion.

Con este objeto habian sido previamente constituidas GSB Grupo Siderirgico Vasco, S.A. el 22 de febrero de
1993 y sus sociedades dependientes, directa e indirectamente, al 100% GSB Acero, S.A. y GSB Forja, S.A. (el
1 de marzo de 1893), a las que se aportarian las ramas de actividad de acero y forja de las sociedades
industriales mencionadas en el primer parrafo (Notas 4.b y 4.1). El domicilio social de estas tres sociedades esta
en Gipuzkoa.

Belgium Forge, N.V,

El 24 de julio de 1997, GSB Grupo Siderlrgico Vasco, S.A. adquirid la participacion del 100% de Belgium Forge,
N.V. cuyo capital social es de 10.004 miles de BEF, por 445 millones de pesetas, aproximadamente. En esta
compra se puso de manifiesto un fondo de camercic (Nota 4.e). El objeto social de esta sociedad es la
fabricacidn, comercializacién y distribucion de materiales y piezas estampados y forjades. Su domicilio social
esta en Mechelen, Bélgica.

GSB Galfor, 5.A.

En 1988 y 1999 (Nota 2.b), GSB Grupo Siderirgico Vasco, S.A. tras diversas transacciones adquirié un
porcentaje de participacion del 100% en GSB Galfor, S.A. En la adquisicién de esta participacion en GSB
Galfor, S.A. se puso de manifiesto una diferencia negativa de consolidacion (Nota 4.m),

En abril de 1999, GSB Grupo Siderdrgico Vasco, S.A. vendid a Sodiga Galicia, SCR, S.A., sociedad
dependiente de la Xunta de Galicia, 1.200 acciones de GSB Galfor, S.A_, que representan el 10,7% de! capital
de dicha sociedad, a su valor nominal; esto es, por importe de 60 millones de pesetas. En el contrato de
compra-venta, GSB Grupo Siderdrgico Vasco, S.A. ha asumido el compromise frente a Sodiga de adquirir de
nuevo dichas acciones en un plazo de siete afios, por un precio cuyo procedimiento de determinacion se
establece en el propio contralo, en funcion del cual ha sido fijado el importe dei epigraie "Socios externos” del
balance de situacion al 31 de diciemnbre de 2000 adjunto (Nota 2.b).

Dentro del proceso de integracion de GS8 Galfor, S.A. en el Grupo GSB, GSB Grupe Siderirgico Vasco, S.A. y
la propia GSB Galfor, 5.A. han asumido diversos compromisos relativos al mantenimiento de la actividad,
empleo y otros. En garantia del cumplimiento de estas obligaciones, GSB Galfor, S.A. ha constituido primera
hipoteca unilateral inmobiliaria por deuda ajena y por importe de 320 millones de pesetas, a favor,
solidariamente, de Hacienda Publica y Seguridad Social, sobre la finca en la qus se encuentran sus
instalaciones productivas. Los compromisos asumidos se detaltan en las cuentas anuales de GSB Galfor, S A.

Los Administradores de GSB Grupo Sider(rgico Vasco, S.A. no esperan quebranto alguno procedente de ia
compra de GSB Galfor, S.A. y/o de los compromisas y garantias anteriores.
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GSB Automctive, S.L.

GSB Grupo SiderGrgico Vasco, S.A. constituyd mediante escritura pablica de fecha 4 de julio de 2000 GSB
Automotive, S.L., con un capital iniciai de 3.366,000 participaciones sociales de 1 euro de valor nominal cada
una por un importe equivalente de 560 millones de pesetas. GSB Grupo Siderdrgico Vasco, S.A. suscribio
3.365.500 participaciones, adquiriendo GSB Forja, S.A. tas restantes (Nota 1).

A 31 de diciembre de 2000 el activo de esta Sociedad se compone basicamente de la participacion del 14, 286%
en Componentes Vilanova, S.L., adquirida con fecha 20 de julio de 2000 (Nota 7).

2. Bases de presentacidn de las cuentas anuales

a) Imagen fiel y principios contables

Las presentes cuentas anuafes consolidadas han sido obtenidas de los regisiros contables de las
Sociedades que se incluyen en la consolidacién (Notas 1 y 2.b), v se han preparado y presentado de
acuerdo con el Plan General de Contabilidad y con el Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, sobre
formulacién de cuentas consolidadas, de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados y de los recursos obtenidos vy aplicades del Grupo consolidada.

Estas cuentas anuales consolidadas se han preparado aplicando los principios y criterios contables
establecidos por el Plan General de Contabilidad y por la normativa sobre cuentas consclidadas
anteriormente citada.

Estas cuentas anuales consolidadas, que han sido formuladas por los Administradares de la Sociedad
dominante, se someteran a la aprobacion por parte de la Junta Generat de Accionistas, estimandase que
seran aprobadas sin madificacién alguna.

b) Principios de consolidacidn

Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado mediante la aplicacion del método de integracion global
y el procedimiento de puesta en equivalencia a las cuentas anuales de las sociedades dependientes
mencianadas en la Nota 1 siguiendo los principios basicos que se describen a continuacién:

- Todos los saldos y transacciones significativos entre las Sociedades consolidadas han sido eliminados
en el proceso de consoclidacian.

- &l valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio de las sociedades
consolidadas se presenta en el capitulo "Socios externos” del pasivo del balance de situacion
consalidado adjunto (Nota 1).

- Grupo Componentes Vilanova, $.1.., participado al 14,286% por GSB Automotive, S.L. {Nota 1), no ha
sido incluido en el perimetro de consolidacion considerando el porcentaje de participacidn y que el efecto
de su consolidacién no séria significativo (Nota 7).

- Adicionalmente, las inversiones en el capital de Muskaria Inversiones, S..M.C.AV., S.A. y Matxitxako
Diversificada, S..M.C.AV., 5.A. {sociedades dependientes no consolidables por integracion global par
no estar su actividad directamente relacionada con la del resto del grupo - Notas 1 y 7), s& valoran por la
fraccidn del neto patrimonial que representan estas participaciones, una vez considerados los dividendos
percibidos de las mismas y otras participaciones patimoniales {criterio de puesta en equivalencia).
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- Ademds, y como es practica habitual, estas cuentas anuales consolidadas no incluyen el efecto fiscal
correspondiente a la incorporacion en el patrimonio de la Sociedad dominante de las reservas de las
sociedades dependientes consolidadas.

Asimismo, la Sociedad dominante formula separadamente cuentas anuales individuales del ejercicio 2000,
que se someten fambién a auditoria.

Las cuentas anuales auditadas al 31 de diciembre de 2000 de la sociedad dependiente a nivel consolidada
mostraba la siguiente informacion:

Miles de Pesetas
Importe
Neto
Reservas Resultado Activos Ciira de
Capital **) 2000 Totales Negocios
GSB Grupo Siderirgico
Vasco (consolidado) (*) 6.280.524 10.514.883 | 1.371.535 | 36.869.841 | 29.828.720

(") Estas cuentas anuales han sido auditadas por Arthur Andersen. Asimismo, el resultado del ejercicio esta sin
minorar por el dividendo a cuenta entregado al 31 de diciembre de 2000 par importe de 100 millones de
pesetas.

(™) Minarado par el valer de las acciones propias de la Saciedad.

La infarmacion relativa a las sociedades que conforman el Grupe GSB es la siguiente:

Participacicn Miles de Pesetas
de Acerias y Fogjas de
Azcoitia, 5.4, Resultado Activos
Directz Indirecta Domicitio Actividad Capital Reservas 2000 Tolales
G5B Grupo Sidenirgico
Yasco, S.A. 100% - Gipuzkoa Sociedad de Cartera 6.280.524 3.610.534 978.437 15.974 634
G3B Acerp, S.A(*") - 100,00% | Gipuzkoa Fabricacién de acaros especiales 3.061.197 5.593.949 546.649 20602 80t
G3B Fona, 5.A - 100,00% | Gipuzkoa Forja por estampacidn 1.583.100 1.928.340 | (=)1.025 307 6 363 993
G5B Gatfor, S A. - 39.3% Qrense Forja por estampacion 360.007 1.831.508 154 543 5436 215
Belgium Farge, N.V. - 100,00% | Mechelen Forja por estampacion 40.818 231.527 (112.212) 814 689
(Délgica)
GSB Automotive, S L. - 100,00% | Gipuzkea Promocidn de empresas 360.053 - 250 606 473
Muskana [aversiones,
SIMCAV . 5A - 98,95% | Madnd Gestion activos financieros 988.498 154 758 {77 [89) 1 081 030
Maramcako Dhversificada,
SIMCAV 5A - 97.64% Madnd Gestidn activos financieros 1338 133 682515 {179 530} 2122087

(") Antes de deducir el dividendo a cuenta de 200 millones de pesetas, distribuido en el gjercicic 2000.
{7 Cuentas znuales homogeneizadas a principios cantables de {a Sociedad dominante.
Las cuentas anuales de estas sociedades han sido auditadas por Arthur Andersen, salvo en el caso de GSB

Automative, S.L. (no auditada) y de Muskaria Inversiones, S.L.M.C.AV., S.A. auditada por Oliver y Camps,
Auditores Asociados, S.A.
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3. Distribucidn de resultados

La propuesta de distribucion del beneficio individual del ejercicio 2000 formulada por los Administradores de la
Sociedad dominante es la siguiente:

Miles de

Pesetas
Reservas voluntarias 26.003
Dividendo 855.000
Total Beneficio a distribuir 881.003

4. Normas de valoracidn

Las principales normas de valoracidn utilizadas por las Sociedades consolidadas en la elaboracion de sus
cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2000 {Nota 1}, han sido las siguientes:

a) Inmovifizaciones inmateriales

Las aplicaciones informaticas estan regisiradas a su precio de adquisicion y se amaortizan linealmente entre
4y 6 aiios.

b) Inmovilizaciones materiales

Las inmovilizaciones materiales de la Sociedad dominante se presentan al precio de adquisicion actualizado
de acuerdo con diversas disposiciones legales y entre ellas la Norma Forat 13/1990, de 13 de diciembre y la
Norma Foral 11/1996, de 5 de diciembre {(Nota 9).

Las inmovilizaciones materiales provenientes de las aportaciones de rama de actividad a GSB Acero, S.A. v
GSB Farja, S.A. (Nota 1) se reflejan en las cuentas anuales de las mismas al 31 de diciembre de 2000 por
su valor de aportacion, que coincidia con el importe por el que éstas estaban contabilizadas en las
Sociedades aportantes excepto en lo relativo a los terrenos y edificios cuye valar incluyd una revalorizacion
(justificada con una tasacion realizada por experto independiente) por importe neto de 2.075 millones de
pesetas, aproximadamente.

Estas inmovilizaciones materiales aportadas estaban valoradas en las sociedades aportantes (Nota 1) de la
siguiente manera:

- Las adquisiciones anteriores al 31 da diciembre de 1990, a su coste de adquisicidn neto de amortizacién
acumulada, actualizado al amparo de la Norma Foral 13/1990, de 13 de diciembre, sobre Actualizacion
de Balances, lo que habia supuesto una revalorizacién neta de 2.487 millones (Mota 9.

- Las adquisiciones posteriores al 31 de diciembre de 1990, a su coste de adguisicion neto de su
correspendiente amonrtizacion acumulada.
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Las adquisiciones de inmovilizaciones materiales realizadas por las Sociedades GSB Grupo Sidertrgico
Vasco, S.A., GSB Acero, S.A. y GSB Forja, S.A. desde la fecha de aportacion (Nota 1), estén registradas a
su valor de coste, neto de su amartizacidn acumulada actualizado al amparo de la Norma Foral 11/1996, de
5 de diciembre (Nota 9). Las plusvalias o incrementos netos del valor resultante de las operaciones de
actualizacién se amaortizan en los periodos impositivos que restan por completar la vida Gtil de los elementos
patrimeniales actualizados.

E! efecto de la aclualizacidn de balances practicada en 1896 por GSB Grupo Sidertrgico Vasco, S.A., GSB
Acero, S.A. y GSB Forja, S.A. al amparo de la Norma Foral 11/1996, en la dotacién a la amortizacién del
inmovilizado material de 2000, a nivel consolidado, ha sido de 254 millones de pesetas, aproximadamente
{unos 854 millones de pesetas, aproximadamente, en ejercicios anteriores).

Las inmovilizaciones materiales de Belgium Forge, N.V. se hallan valoradas a coste de adquisicion neto de
amortizactdén acumulada {Nota 4.e).

Las inmovilizaciones materiales de GSB Galfor, S.A. que provienen de la apartacion no dineraria de rama de
actividad se hallan registradas a su valor de aportacidn justificado con una tasacion de expertos
independientes. El resto del inmovilizado material se encuentra registrado a coste de adquisicion.

Los trabajos realizados para su propio inmovilizado se reflejan al coste acumulado que resulta de afiadir a
los costes externos, los costes internos determinados en funcidn de lus consumaos propios de materiales de
almacén y de los costes de fabricacion simifares a los usados para la valoracion de las existencias.

La amortizacion de los elementos que se adicionan al inmovilizado raterial comlenza a registrarse a partir
de la fecha en que entran en funcionamiento.

La arnortizacién de las inmovilizaciones materiales se efectla siguendo el método lineal, considerada la
actividad, mediante |a aplicacion de los porcentajes anuales resultantes de las afios de vida il estimada de
cada elemento desde su entrada en funcionamiento, que varian en general, entre los que se indican a
continuacion:

Afios de

Vida Util

Promedio
Consirucciones 25 33
Instalaciones técnicas y maquinaria 3-135
Orras instalaciones, utillaje y mobiliario 5 10
Otro inmovilizado 4-10

Los costes de ampliacién, modernizacidn o mejoras que representan un aumento de productividad,
capacidad g eficiencia, o un alargamiento de la vida atil de los bienes, se capitalizan como mayor coste de
los rnismos.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se regisiran con ¢argo a los rasultados del gjercicio en que se
incurren.
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c) Inmovilizaciones financieras, Inversiones financieras temporales y
Acciones propias

El epigrafe “Inmovilizaciones financieras” del balance de situacion consolidado adjunto al 31 de diciembre de
2000 incluye créditos concedidos y cuentas a cobrar a largo plazo valorados por su coste efectivo
desembolsado ¢ su valor de realizacidn caso de ser menar (Nota 7).

Adicionalmente dentro del epigrafe de "Inmovilizaciones financieras” se incluye el impuesto anticipado
actualizado derivado de la consideracion como gasto fiscalmente deducible que tendrén en el futuro los
importes correspondientes al pasivo laboral descrito en la Nota 4.1. Dicho crédito fiscal se ira recuperando en
la medida que los citados importes vayan minorando la base imponible del Impuesto sobre Sociedades de
los proximos ejercicios (Notas 4], 7 y 11).

Las inversiones en dos S.1.M.C.A.V. se valoran segun lo indicado en Nota 2.b.

Las acciones en sociedades no cotizadas se valoran a coste o mercado, el menor, entendiendo como
mercado el valor tedrico contable mas las plusvalias latentes a la fecha de adquisicion de la participacion
que subsistan en el momento de la valoracién posterior.

Las inversiones en Fondos de Inversién Mobiliaria en Renta Variable, se valoran a su valor de adquisicion o
mercado, el menaor, considerando el valor de mercado el valor liquidativo de las participaciones al 31 de
diciembre de 2000 {Nota 8). Las minusvalias que en su caso se praduzcan entre el coste y el valor de
mercado se presentan minorando el correspondiente epigrafe del activo del balance de situacién y con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo.

Para el resto de inversiones financieras temporales, al tratarse de titulos con cotizacion aficial, se valoran a
coste 0 mercado, el menor. Como valor de mercado se considerz la caotizacion al cierre del dltimo dia habil
del mercado, que no difiere significativamente de la cotizacién media del dltimo trimestre.

l.as acciones propias (Nota 9) se registran por su coste de adquisicidn o valor de mercado, el menor,
considerando este dltimo como el menor entre la cotizacian media del dltimo timestre del ejercicio, la
catizacién de cierre o el valor tedrico contable consolidado de 1as acciones (Nota 9), dado que su destino es
la venta.

La clasificacién de estas inversiones entre circulante e inmovilizaciones se efectia en funcion de su
vocacion de permanencia y su liguidez y disponibilidad.

d} Gastos a distribuir en varios efercicios

Este epigrafe del balance de situacidn al 31 de diciembre de 2000 adjunto corresponde a los gastos por
intereses implicitos y explicitos diferidos por las deudas a largo plazo y se imputan a resuitados durante el
plazo de vencimienta de las citadas deudas, de acuerdo con un criterio financiero.

e) Fondo de comercio de consalidacién

En 1997 la Sociedad GSB Grupo Siderirgico Vasco, S.A. adquirié el 100% del capital social de Belgium
Forge, N.V. resultando un fondo de comercio de 176 millones de pesatas, asignado al inmovilizado en 127
milloanes de pesetas (Notas 1 y 6) y a las expectativas de consecucidn de beneficios futuros 49 millones de
pesetas, aproximadaments. Se astima que dicho fondo de comercio se recuperard en un perfodo maximo
restante de 2 arios. El epigrafe "Amortizacion del fondo de comercio” recoge en 2000 un cargo de 10
millones de pesetas, aproximadamente por este concepto.
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f} Valoracion de existencias

Las existencias se valoran a precio de coste o valor de mercado (valor neto de realizacian), si éste titimo
fuera menor. El precio de coste se determina basicamente de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Las materias primas correspondientes a chatarras y ferroaleaciones, segin el método F.ILF.O. (primera
entrada, primera saiida).

2. Elresto de materias primas y otros aprovisionamientos, basicamente a precio medio de adquisicién.

3. Productos terminados, semiterminados, en curso de fabricacién y matriceria fungible {vida util inferior al
ario) a coste de fabricacion, que incluye el coste de los materiaies incorporados determinado segin lo
indicado anteriormente y el coste medio real de la mano de obra y los gastos directas e indirectos de
fabricacian.

La valoracion de los productos absoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su valor neto
de realizacion, para lo cual el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2000 adjunto incluye
minaranda este capitulo, la correspondiente provision por depreciacidn {Nota 12.g).

Al 31 de dictembre de 2000, las sociedades del Grupo disponian de pdlizas de seguro que cubren
parcialmente el valor de coste de las existencias a dicha fecha, debido a que los Adminjstradores consideran
que buena parte de lfas mismas son dificiimente deteriorables.

g) Provisidn para insolvencias

Las Sociedades dei Grupo dotan una provision para insolvencias en cobertura de los créditos en situacion
irregular por pago atrasado, suspensidn de pagos, insolvencia, mora u otras causas, mediante el analisis
individual de la cabrabilidad de las mismas (Nota 12.e).

k) Clasificacién entre corto y largo plazo

Los saldos del balance de situacion consclidado adjunto se clasifican en funcién de sus vencimientos,
considerando como corto plazo aquellos importes vencidos ¢ con vencimiento dentro del ejercicio siguiente
al del cierre del balance de situacién adjunto.

i} Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en maoneda exiranjera por operaciones de trafico (Mota 12.d} se registran al lipo de
cambio en vigor a la fecha de la transaccién. Las diferencias de cambio en el momento de la cancelacion de
los correspondientes saldos se registran, segn proceda, con cargo o abono a resultados.

De haber canvertido todos los saldos en moneda extranjera del balance de situacién al 31 de diciembre de
2000 adjunto a los tipos de cambio oficiales existentes a dicha fecha, 1a diferencia de cambio que se habria
producido na seria significativa.
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j) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del resultado econémico de cada
Sociedad antes de impuestos, aumentadc o disminuido, segin corresponda, por las diferencias
permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible y el
resultado contable antes de impuestos que no revierten en periodos subsiguientes.

Siguiendo el principio de prudencia, el crédito impositivo derivade de la existencia de deducciones y créditos
en la cuocta se registra en el ejercicio en el que se produce la aplicacion y/o cornpensacion de las mismas
(Nota 11).

k) Provisiones para riesgos y gastas (Nota 14)

El Grupo sigue el criteric de constituir provisiones para cubrir el importe estimado necesario para hacer
frente a responsabilidades potenciales por diversos riesgos, reclamaciones vy litigios. Al 31 de diciembre de
2000 el Grupo tiene constituida por este concepto una provision de 141 millones de pesetas deniro del
capitulo "Acreedores a corto plazo”, dotada en ejercicios anteriores.

Al 31 de diciembre de 2000 y como consecuencia del plan de integracidon en GSB y de los compromisos
adquiridos (Nota 1} en el convenio aprobade en la quiebra voluntaria de Forjas de Galicia, S.A, asi como en
cobertura de cualquier otro pasivo que pudiera derivarse del proceso, la sociedad dependiente GSB Galfor,
S.A. incluye en el epigrafe "Provisiones para riesgos y gastos” del balance de situacidon consclidado adjunto
97 millones de pesetas, tras haber aplicado en el ejercicioc 18 millones de pesetas, aproximadamente,
basicamente por pagos de despidos contemplades en el citado plan de integracion (Notas 1 y 2.b).

Adicionalmente, en el ejercicio 2000, GSB Forja, S.A. ha dotado con cargo a "Gastos y pérdidas
extraordinarios” un importe de 31 millanes de pesetas, registrado en el epigrafe "Provisiones para riesgos y
gastos” del balance de situacion adjunto, para hacer frente a las obligaciones que se pudieran generar por
reclamaciones de terceros,

Al 31 de diciembre, los Administradores no prevén se vayan a producir pasivos adicionales no recogidos en
la pravisién registrada al 31 de diciembre de 2000.

!} Indemnizaciones por despido

Del proceso de reestructuracion que dio arigen a la creacién del grupo GSB (Nota 1), se derivaron unocs
excedentes de plantilla que fueron traspasados a GSB Acera, S.A. y GSB Forja, S.A. junta con el pasivo
neto estimada para hacer frente a los correspondientes costes de rescisidn de contratos por prejubilacion y
bajas incentivadas {Nota 4.¢).

Adicionalmente, en 2000 GSB Acsro, S.A. ha incurrido en gastos por indemnizaciones por importe de 62
millones de pesetas, aproximadamenia, correspondientes, hasicamente al importe estipulado, segun Pacto
de Empresa, en determinados casos de bajas de personal.

De acuerdo con el Convenio Colectivo de GSB Gaifor, S.A. en vigor existen determinados compromisocs por
prejubilaciones con el personal de esta Sociedad. En cobertura de los gastos gue pudieran derivarse de la
externalizacién de estos compromisos, el balance de situacién incluys la provisidn para riesgos y gastos
mencionada en la Nota 4.k.
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Al 31 de diciembre de 2000 los Administradores de las sociedades del Grupo no prevén que se vayan a
producir rescisiones taborales o bajas incentivadas adicionales a las anteriormente mencionadas, y a las
que pudieran derivarse del proceso descrito en la Nota 4.k que han sido provisionadas por GSB Galfor, S.A.
En consecuencia, el bafance de situacion consolidade adjunio a dicha fecha no recoge ninguna otra
provisidn adicional por este concepto.

m) Diferencia negativa de consolidacion (Nota 2.b)

La diferencia negativa de consolidacidn proviene de la diferencia existente entre el valor de coste contable
de las participaciones de la Sociedad dominante eén GSB Grupo Siderdrgico Vasco, S.A. y GSB Galfor, 5.A.
y sus respectivos valores tedrico contables en los momentos de las compras respectivas (Nota 1),

Al no haberse producido en GSB Galfor, S.A. ni en GSB Grupo Siderdrgico Vasco, S.A. las circunstancias
previstas en el Real Decreto 1815/1991 sobre formulacidn de cuentas anuales consolidadas (pérdidas
previstas en el momento de la compra no provisionadas por estas), no se ha efectuado cargo alguno a este
capitulo durante el ejercicio 2000, estimando los Administradores que tampoco se producira en el futuro.

n) Subvenciones

El Grupo registra como subvenciones de capital el importe concedido para inversiones en activos fijos en el
momento en que recibe la notificacion de su concesian. Dichas subvenciones se abonan a resultados
linealmente en los afios de vida 0til estimada de los bienes afectos, en el epigrafe "Subvenciones de capital
transferidas al resultado del ejercicio” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Las subvenciones de explotacion que recibe el Grupo se abonan directamente a los resultados, en funcian
det devengo, en el gjercicio en el que son concedidas.

fi) Ingresas y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcidn del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No cobstante, siguiendo el principio de prudencia, Unicamente se contabilizan fos beneficios realizados a la

fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pardidas, aun las eventuales, se
contabilizan tan pronto como son conocidos.

o) Normativa medicambierital
Los costes derivados de Iz proteccidn y mejora del medioambiente se imputan a resultados en el ejercicio en
que se incurren, con independencia del momento en que se produce la carriente manetaria o financiera
derivada de los mismos.

En general, las inversiones en matera medioambiental se registran como mayor valor del inmovilizado
materia.

Las inversianes y/o gastos en materia medioambiental no han sido significativas durante el gjercicio.
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Inmovilizaciones inmateriales

OE7815142

El movimiento durante ef ejercicio 2000 en las diferentes cuentas en este epigrafe del balance de situacién

consolidado adjunto ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas
Saldo Adiciones/ Saldo
Inicial Dotaciones Final
(Nota 14)

Aplicaciones informaticas 315.958 36.220 352.178
Total coste 315.958 36.220 352.178
Amortizacién acumulada (24.228) (38.093) (82.321)
Total inmovilizado inmaterial neto 291.730 269.857

Las adiciones del ejercicio corresponden, basicamente, a la finalizacion del proceso de implantacion de la
aplicacion informatica SAP R/3 que el Grupo inicid en 1999 (Nota 1), en relacién con el plan de inversion

descrita en la Nota 6.

Inmovilizaciones materiales

El movimiento habida durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2000 en las diferentes cuentas de
este epigrafe del balance de situacion consolidado adjunto ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas
Saldo Adiciones/ Saldo
Inicial Dotaciones Retiros Traspasos Final
(Nota 14) (Nota 14) (Nota 14}

Coste:
Terrenos y construeciones 8.334.824 287.112 {7.000) 12.221 8.627.157
Instalaciones técnicas y maquinaria 24.738.188 838.430 (174.618) 2.791.598 | 28.193.398
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 2.477.090 265.220 (146.936) 19.978 2.613.332
Anticipos e inmovilizaciones en curso 1.910.310 1.919.386 - (2.824.657) 1.0035.039
Otro inmovilizade 424613 19.038 (2.038) 860 442493
Total coste 37.885.025 3.329.206 (330.612) - 40.883.619
Amortizacidn acumulada:
Construcciones (3.365.239) (206.102) 3.320 - (3.568.021)
Instalaciones técnicas y magquinaria (14.370.236) | (2.044.326) 139.411 - (16.235.351)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (1.325.414) (503.963) 144,618 - {1.686.759)
Otro inmovilizado {207.089) (52.317) 2.034 - {237.372)
Total amortizacidn acumulada (19.467.978) | (2.608.908) 309.383 - (21.767.503)
Total inmovilizado neto 18.417.047 19.116.116

Ademas de lo indicado en la Nota 1, ciertos edificios y terrenos de las sociedades dependientes (basicaments,
G5B Acero, S.A\} se encuentran hipotecados en garantia de las deudas aplazadas con Crganismos de la
Seguridad Saocial y con la Hacienda Foral de la Sociedad GSE Grupo Siderdrgico Vasco, S.A. El importe total
de éstas al 31 de diciembre de 2000 asciende a unos 3.941 millones de pesetas, aproximadamente (Nota 11).
Los Administradores de las citadas sociedades estiman que podrén hacer frente a estos pasivos con sus
propios recursos y que, por tanto, estas hipotecas finalmente no se ejecutaran,
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En 1997 GSB Grupo Sidertrgico Vasco, S.A., GS8 Acero, S.A. y GSB Forja, S.A. acometieron un importante
Plan de Inversiones encaminado a incrementar su capacidad productiva y el rendimiento de sus instalaciones.
Este plan preveia inversiones en inmovilizado material, inmaterial y financiero hasta finales del afio 2001 por
unos 12.890 millones de pesetas (Nota 11).

En relacidn a este Plan de Inversiones, y adicionalmente a Ias descritas en la Nota 5, las inversiones puestas en
marcha y en curse al 31 de diciembre de 2000 en GSB Acero, S.A. correspenden, basicamente, a mejoras y
adiciones en las acerias de Azkoitia y Legazpia por 2.043 y 273 millanes de pesetas, aproximadamente, entre
las gue se incluyen un nuevo Homo de Laminacion, una nueva Linea de Acabado en Azkoitia por 1.228 millones
de pesetas y la cuarta Linea de Acabado de Legazpia por 267 millones de pesetas, aproximadamente. Las
principales inversiones realizadas en GSB Forja, S.A., carresponden a la adquisicién de prensas por importe de
106 millones de pesetas, mas una linea automatica para el cizallado por un importe de 94 millcnes de pesetas.

Por otra parte, las adiciones realizadas por GSB Galfor, S.A. por importe de 1.337 millones de pesetas
corresponden, basicamente, a los costes incurridos en la consiruccidn de tres naves (una de ellas pendiente de
finalizar) con sus correspondientes viates y silos; una célula de mecanizado (compuesta de dos tornos CN,
controladara, fresadora, magnaflux, marcadora y portico de alimentacién automatico); horno de bonificado
directo; fresadora CN y torno CN para Matriceria; prensa de 6.300 Tm. con cizalla de corte en caliente (en fase
de puesta a punto); prensa de 2.000 Tm. (pendiente de finalizar montaje); sustitucién de los hornos de
calentamiento por induccion de tres de los equipos de forja; asi como maquinaria y equipos complementarios
diversos.

En junio de 2000, GSB Grupo Siderlrgico Vasco, S.A. ha adquirido de la entidad financiera propietaria de los
mismos, por importe de 126 millones de pesetas, aproximadamente, los terrenos y construcciones en los que
desarrolla su actividad la sociedad Stuka, S.A. {Nota 7). Al 31 de diciembre de 2000 dicha sociedad estaba
tramitanda la inscripcion registral de la escritura pablica.

GSB Forja, S A. registra en "Otras instalaciones, utillaje y mobiliario™ el valor de coste de la matriceria no
fungible (con una vida itil superior al afio) asi como su correspondiente amortizacion acumulada, que at 31 de
diciembre de 2000 ascendian a 713 y 440 millones de pesetas, respectivamente. El coste de los trabajos de
fabricacion de esta matriceria durante 2000, regisirade en "Trabajos realizados por la empresa para el
inmovilizado" de la cuenta de pérdidas y ganancias, ha sido de 152 miliones de pesetas, aproximadamenta
{Nota 4.b).

La cuenta "Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso” recoge, basicamente, las inversiones que estan
realizandose en GSB Acero, S.A. en las secciones de Laminacién y Acabado de la planta de Azkoitia, asi como
en la puesta a punto de la cuarta Linea de Torneada de Legazpia y las inversiones realizadas en GSB Galfor,
S.A. en la ampliacion de su factoria.

Al 31 de diciembre de 2000 GSB Acero, S.A. tenia compromisos en firme de adquisicién de inmovilizado por
1.464 millones de pesetas, aproximadamente, correspondientes a instalaciones técnicas y maquinaria. Estas
inversiones se financiaran, basicamente, con autofinanciacién del Grupo GSB, con la propia financiacion de los
praveedores de inmovilizado y con la financiacion obtenida de entidades de crédito (Nota 10).

GSB Gailfor, S.A. tiene previsto incurir durante 2001 en 470 millones de pesetas de inversiones,
aproximadamente, entre los que destaca el proyecto de mejora de la Seccién de Matriceria, con un valor
aproximado de 163 millones de pesetas.

Los principales retiros de inmovilizado corresponden a elementos de matriceria, maquinaria e instalaciones
amortizadas en su mayor parte.



OE7815144

CLASE 8@
NS |

La deuda a corto plazo por inversiones en activos fijos del Grupo asciende ail 31 de diciembre de 2000 a 112 ¥
127 millones de pesetas, aproximadamente, registrados en los epigrafe "Acreedores comerciales” y “Otras
deudas no comerciales”, respectivamente.

En 1999, GSB Acero, S§.A. firm$ un contrato de compra-venta con Bellota Herramientas, S.A., sociedad
participada por Corporacidn Patricio Echeverria (Nota 1), para la compra del embalse URTATZA, sito en
Legazpia, del cual se abastecen las plantas de GSB Acero, S.A. y GSB Forja, S.A. ubicadas en dicha localidad,
por 425 millones de pesetas, habiéndose concedido un anticipo de 25 millones de pesetas que se encuentra
contabilizado en el epigrafe de “Inmovilizaciones materiales en curse”. Este contrato de compra-venta no ha
sido elevado a escritura piblica al 31 de diciembre de 2000, por estar pendiente el cumpiimiento de
determinadas condiciones establecidas en el mismo, por lo que a dicha fecha Gnicamente se habia registrado el
citade anticipo.

Al 31 de diciembre de 2000 el Grupo disponia de pdlizas de seguro que cubrian en su mayor parte el valor de
reposicion del inmovilizado a dicha fecha.

Al 31 de diciembre de 2000, el coste bruto de las inmovilizaciones materiales totalmente amortizadas del Grupo
todavia en uso ascendia a 8.737 millones de pesetas, aproximadamente, con el siguiente detalie:

Millones de
Pesetas
Construcciones 84
Instalaciones técnicas y maquinaria 7.680
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 854
Otro inmovitizado 119
Total 8.737

7. Inmovilizaciones financieras

El movimiento habido durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2000 en este spigrafe del balance de
situacidn consolidado adjunto ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas
Saldo Adiciones Retiros Traspasos Saldo
Inicial {Nota 14) (Mota 14} [ (Notas 8 v 14) Final
Partictpaciones puestas en equivalencia-
Muskaria [nversiones, S LM.C.A. V., S.A. 1.136.716 - (634.668) - 302.048
Matxitxako Diversificada, SIM.C AV., 5.A. 1.422.742 602.085 {178.088) - 1 836.741
Cartera de valores a fargo plaze-
Pamicipaciones en otras sociedades 40.547 600.003 - - 640 350
FiM (Nora 8) - - - oL17.111 SIT.11tE
Otros créditos 64504 8.352 (10.588) - 62.268
Depositos y fianzas i0 - - - 10
Admunistraciones Piiblicas (Notas 4.c.4.1y 11} §3.743 - {44 223) - 39518
Total coste 2.748.262 1.210.440 (867.567) 917.111 4.008.246
Provisiones (*) (39.986) (39.986)
Total neto 2.708.276 3.968.260

(") Recoge la provisién al 100% por las participaciones en diversas sociedades de |a cartera de valores a largo plazo sobre
las que no se ostenta el control por parte de la Sociedad. Los Administradores no prevén pérdidas adicionales al coste
de la participacidn ya provisionada. Se omite {a informacion relativa a estas sociedades de acuerdo con la dispensa del
articule 200 del T.R.L.S.A.
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Participaciones puestas en equivalencia (Nota 2.b)

El capital de Muskaria Inversiones, S1M.C.AV,, S.A, al 31 de diciembre de 2000 estaba representado par
519.134 acciones, siendo la participacién de GSB Grupo Siderlrgico Vasco, S.A. del 98,95% (Naotas 1, 2b y
10). Et valor tedrico de la accion sin incluir plusvalias latentes, a esta fecha asciende a 977,33 pesetas por
accion.

El capital de Matxitxako Diversificada, S..M.C.AV,, S.A. al 31 de diciembre de 2000 estaba representado por
1.387.769 acciones, siendo la participacién de GSB Grupo Siderdrgico Vasco, S.A. del 97,64% {(Notas 1,2.by
10). El valor tedrico de la accion, sin incluir plusvalias latentes, a esta fecha asciende a 1.362,62 pesetas por
accian.

Las cuentas anuales auditadas de estas S..M.C.A.V. al 31 de diciembre de 2000, mostraban la siguiente
informacion:

OE7815145

Miles de Pesetas
Valor
Tedrico
Prima de Resultado Contable
Sociedad Capital Emision Reservas 2000 Totat Auditor
Muskaria [nversiones,
SIMCAV, S.A (Nota D) 988.498 17,347 137.411 (77.189) [.066.067 |Oliver y Camps
Matxiccako Diversificada,
SIMCAV,SA (Notal) 1.388.158 268.048 414467 (179.530) 1.891.143 | Arthur Andersen

La gestion de estas sociedades la realizan DB Gestion, Scciedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. y BSN Banif Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.,
respectivamente.

La composicién de las carteras de inversiones financieras de estas sociedades al 31 de diciembre de 2000, es
la siguiente:

Millones de Pesetas
Muskaria Matxitxako
[nversiones, Diversificada,
SIM.CAV.SA|SIMCAV,S.AM

Cartera interior:

Adquisicién temporal de activos 141 673
Acciones cotizadas 111 670
Cartera exterior:

Acciones cotizadas 290 769
Otros activos de renta fija t7 31
Otros actives de renta variable 21 -
Intereses de 1a cartera de inversion - I
Provisién por depreciacién de valores mobiliarigs {74) {238)
Total 306 1.926

("} Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2000, Matxitxake Diversificada, S..M.C.A V., S.A. mantenia
futuros financieros por un importe nominal comprometido de 330 millones de pesetas y
compraventas de divisa a pfazo por un importe nominal comprometida de 10 millones de pessatas.
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Cartera de valores a largo plazo

A 31 de diciembre de 2000 la Sociedad registra en este epigrafe del balance de situacion adjunto las
participaciones en un Fondo de Inversién Mobiliaria, que a 31 de diciembre de 1999 figuraba a carto plazo en el
balance de situacion (Notas 8 y 10). Los Administradores de la Sociedad no esperan que se vayan a producir
operaciones sobre dicho Fondo a corto plazo, de ahi su consideracian como inmovilizaciones financieras. El
valar liquidativo de las participaciones del Grupo en el Fondo a 31 de diciembre de 2000 era de 1.360 miliones
de pesetas, siendo el valor de coste por el que se hallaban registradas de 917 millones de pesetas,
aproximadamente.

Con fecha 20 de julio de 2000 GSB Automative, S.L. adquirid, mediante suscripcidén en ampliacion de capital, el
14,286% de participacion en la sociedad Componentes Vilanova, S.L., por un importe de 600.003 miles de
pesetas (Nota 1). La actividad de esta Sociedad, cuyo domicilio social esta en Vilanova i la Geltrd (Barcelona)
es la fabricacién y comercializacion de piezas en fundicién inyectada de aleaciones de aluminio y zinc
destinadas a los mercados de automocién y maquinaria agricola. Como consecuencia de esta toma de
participacion se generd un fondo de comercio que asciende a 205 millones de pesetas, originado por la
diferencia surgida entre el importe efective de Ja adquisicion y el valor tedrica contabie del Grupo Componentes
Vilanova consolidado segiin estados financieros a la fecha mas proxima a la de Iz adquisicidn. El fondo de
comercio ha sido asignado a aquellos elementos de inmovilizado material, de la sociedad participada o de sus
sociedades dependientes, cuyo valor de mercado (determinado mediante peritacion efectuada por tasadores
independientes) era superior al valor neto contable segin balance de situacién a la fecha de adquisicién. Dicho
fondo de comercio se amortizara linealments en un periodo de 15 afios y en funcion de la evolucidon de la
inversion.

A 31 de diciembre de 2000 las cuentas anuales consolidadas del Grupo Camponentas Vilanova (no auditadas a
la fecha de form_ulacién de estas cuentas anuales) mostraban la siguiente informacion {en miles de pesetas):

Prima de Resultado | Activos Cifra de
Capital Emisién | Reservas 2000 Totales | Negocios Auditor
732.565 | 2.148.457| (140.482) 1.452 112328.510| 8.714.919|Arthur Andersen

Otros créditos

Este epigrafe, al 31 de diciembre de 2000, corresponde integramente a diversos créditos contra Stuka, S.A.
cedidos a GSB Grupo Sidertirgico Vasco, S.A. por Tramu Copo, S.L, propietaria de |a totalidad de las acciones
de Stuka, 5.A. (Nota 6). Esta dltima saciedad es cliente de la sociedad GS8 Acero, S.A., con la cual mantiena
relaciones comerciales, y se encuentra en situacion legal de suspension de pagos desde el 3 de diciembre de
1996. La deuda comercial con GSB Acero, S.A., incluida en el expediente de la suspension de pagos, asciende
a unos 130 millones de pesetas, aproximadamente, (80 millones con el caracter de crédito preferente), de los
cuales 87 millones de peselas, apraxirmadamente, estan provisionadas en funcion de las expectativas de cobro.
Los créditos indicados se corfesponden con deudas de Stuka, S.A. con terceros que han sido asumidas por
GSB Grupa Siderurgico Vasco, S.A. con la finalidad de salvaguardar mejor la posicion acreedora del Grupo
GSB y de facilitar la continuidad de Stuka, $.A. para, de este modo, sequir manteniendo la actividad comercial
con ésta y los importes pendientes de pago al 31 de diciembre de 2000 se encuentran registrados en los
epigrafes 'Otros acreedores’ a larga plazo y ‘Otras deudas’ a corio plazo del balance de situacién adjunta, per
importe de 7 y 5 millones de pesetas, aproximada y respectivamente.
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Caon fecha 26 de mayo de 1998 se firmé el Convenic de Acreedores de Stuka, S.A., al haberse adherido al
mismo un nimero de acreedores sin derecho de abstencién con mayoria legal suficiente para dicha aprobacian.
Este Convenio tiene por objeto lograr la continuidad de Stuka, S.A. y quedan excluidos del mismo los
acreedores por créditos preferentes o privilegiados que, teniendo reconocido el derecho de abstencian, hagan
uso de dicho derecho. No abstante, al 31 de diciembre de 2000, el citado Convenio de Acreedares se encuentra
impugnado, pendiente de dictarse su resolucion.

Finalmente, con fecha 28 de diciembre de 2000, GSB Acero, S.A, y Hacienda Foral de Bizkaia, en atencion al
caracter privilegiado de los créditos de ambos, han suscrito con Stuka, S.A. un 'Convenio Singular en el marco
de la suspensién de pagos de ésta. En virtud del mencionado Convenio, GSB Acero, S.A. ha asumido el pago
del importe resultante de efectuar la quita acordada en el Convenio sobre los créditos de Hacienda Foral de
Bizkaia y la obligacién de capitalizar |a totalidad de sus créditos frente a Stuka, S.A. Con caracter previo GSB
Acero, S.A. procederia a la adquisicion de la totalidad de las acciones de la citada sociedad y al
restablecimiento de su equilibrio patrimenial, de conformidad con las exigencias de la Ley de Sociedades
Anénimas. Con fecha 2 de enero de 2001, GSB Acero, S.A., en ejecucion de lo estipulade en el reiterade
Convenio Singular, ha adquirido |a totalidad de las acciones de Stuka, S.A.

Los Administradores de la Sociedad no esperan que se produzca quebranto alguno como resultado de estas
operaciones.

Al 31 de diciembre de 2000, los estados financieros no auditados a la fecha de formulacion de estas cuentas
anuales maostraban la siguiente informacion (gn miles de pesetas):

Resultado | Activos Cifra de
Capital Reservas 2000 Totales | MNegocios Auditor
44.000| (197.658) 55.134 853.239| 1.388.518|Charman Auditores

8. Inversiones financieras temporales

Al 31 de diciembre de 2000, tras el traspaso descrito en la Nota 7 del Fondo de [nversién Mobiliaria al epigrafe
“Inmovilizaciones Financieras”, motivado por el paso a su condicidon de inversién a largo plazo, el detalle de este
epigrafe del balance de situacién consclidado adjunte era el siguiente:

Miles de

Pesetas
Activos del mercado monetario a corto plazo 423
Cartera de inversidn (*) 415.577
Fondos de inversién mobiliaria (**) [08.289
Provisiones {42.941)
Total 481.350

(") Cartera de valares gestionada por una sociedad de valores e inverida, basicamente, al 31 de diciembre de
2000 en titulas con cotizacion oficial de renta variable.

{**) Fondos de Inversion Mobiliaria en Renta Mixta. £l valor liquidative al 31 de diciembre de 2000 de las
padicipaciones de las Scciedades del Grupo en dichos fondos era de 101 millones de pesetas,
aproximadamente, Al 31 de diciembre de 2000 se ha dotado la correspondiente provisian.

La rentabilidad de la cartera de inversién durante 2000, que ha sido equivalente en cada momento a la normal
de mercado para este tipo de inversiones, se ha registrado en los correspondientes epigrafes como resultados
financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
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Fondos propios

Los movimientos dentro del capitulo de Fondes propios han sido los siguientes:

Miles de Pesetas

Qtras Reservas en

Reservasde la | Reservasen | Sociedades
Capital Reserva de Sociedad Sociedades | Puestasen | Pérdidasy
Suscrito | Revalorizacion | Dominante (*) | Consolidadas | Equivalencia| Ganancias
Salde al 31 de diciembre de 1999 1.915.768 65.844 4.381.147 8.078.982 - 2.157.013
Distribucién Resultado 1999 (**) - - 23.211 743.562 346.363 { (2.157.013)
Resultado consolidado del gjercicio 2000 - - - - 1.302.538
Saldo al 31 de diciembre de 2000 1.915.768 65.844 4.404.358 8.822.544 546.363 1.302.538

Incluye 400 millones de pesetas correspondientes a la reserva legal, asi como 199 millanes de peselas,
aproximadamente, carrespondientes a la reserva para acciones propias.

")

De acuerdo con la propuesta de distribucion de beneficio del gjercicio 1999 la Sociedad dominante ha
distribuido 844 millanes de pesetas de dividendos, de los cuales 394 millones de pesetas, aproximadamente,
se habian distribuido a cuenta en 1999 {Nota 14).

)

Capital social

Al 31 de diciembre de 2000 el capital social de la Sociedad dominante estd representado por 11.400.000
acciones ardinarias al portador de 1,01 euros de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas, admitidas
a cotizacién en 1a Bolsa espafiola (mercado continuo). Las sociedades que participan en el capital social en un
porcentaje superior al 10% son las siguientes:

Yo
Participacién
Saltec 98, S.L 28,66%
Iberazcoitia, S.L. 16,52%
Inversiones Sectores Varios, S.L. 13,16%

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Ananimas, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio 2 la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social,
porcentaje que ya se habia alcanzado al 31 de diciembre de 1899,

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saido que exceda del 10% del capitat
ya aumeantado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva
sélo podrd destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas dispanibles
suficientes para este fin.



0E7815148

CLASE 83 i;;I:EFASI*':-

it et -

Actualizacion Norma Foral 13/1990

Habiendo trancurrido el piazo para efectuarse la comprobacion del saldo de esta cuenta por las autoridades
fiscales, y de acuerdo con lo establecido en la Disposicién Transitoria Decimoséptima de la Narma Foral 7/1996
de 4 de Julio del impuesto sobre Sociedades, esta reserva tenfa caracter de libre disposicin.

Actualizacidn Norma Foral 11/1996

El saldo de esta cuenta, que asciende a 2.185 millones de pesetas v esta incluida en los epigrafes “Reserva de
revalorizacion” y “Reservas en sociedades consolidadas” por importe de 25 y 2.160 (Nota 2.b) millones de
pesetas respectiva y aproximadamente, corresponde integramente a la actualizacion relativa a la Norma Foral
11/1996 (Nota 4.b).

A partir de la fecha en que la Administracion Tributaria haya comprobado y aceptado el saldo de la cuenta
“Reserva de Actualizacion Norma Foral 11/1998", de 5 de diciembre, o haya prescrito el plazo de 5 afios para su
comprobacion, dicho salde podra destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables
negativos, a la ampliacidn de capital social o a reservas no distribuibles, en cuanto al saldo de la cuenta
pendiente de aplicacion. Si se dispusiera del saldo neto de esta cuenta en forma distinta a Ia prevista en la
Narma Foral 11/19986, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacién.

Reservas para acciones propias

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las sociedades que tengan acciones
propias deben constituir una reserva indisponible equivalente al importe por el que figuran contabilizadas las
correspondientes acciones, que deberd mantenerse hasta que éstas sean enajenadas o amortizadas. La
Sociedad dominante tenia creada al 31 de diciembre de 2000 una reserva indisponible por el valor neto
contable (que coincide con el valor de mercado), 199 millones de pesetas, por las 179.089 acciones en
autocartera a dicha fecha. Las acciones propias se hallan registradas en el epigrafe "Acciones propias a corto
plazo” del active del balance de situacion dado que su destino es Ia venta y no su amortizacién. Durante e! afio
2000 se han comprado 38.376 acciones prapias, no habiéndose producido ventas.

En cualquier evaluacion del patrimonio neto contable de la Sociedad dominante al 31 de diciembre de 2000 el
importe de las acciones propias debe deducirse de los Fondos Propios. La Sociedad ha dotado una provision
aproximada de 30 millones de pesetas con carge a la cuenta "Variacion de las provisiones de inversiones
financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de 2000 adjunta.

Reservas en sociedades consolidadas

Dentro de las Sociedades dependientes existian al 31 de diciembre de 2000, 2.160 miliones de pesetas
correspondientes a la actualizacion Narma Foral 11/1996, unos 1.429 millones de pesetas de reserva legal,
unos 1.613 millones de pesetas de reserva para acciones propias y unos 700 millones de pesetas de reserva
especial para inversiones productivas. Estas reservas proceden del Grupo GS8, cuyas cuentas anuales
consolidadas incluyen el desglose de la aportacién de las distintas sociedades del Grupo a las Reservas en
saciedades consolidadas del mismo.
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10. Deudas con entidades de crédito

El detalle de estos epigrafes def pasivo del balance de situacién al 31 de diciembre de 2000 adjunto es el

siguiente;
Miles de Pesetas
Saldo Dispuesto
Corto Largo
Plazo Plazo
Cuentas de crédito-
HBF ’ - 1.991.295
Deutsche Bank - 179.468
Banesto - 541.834
BSCH - 359.169
Banco Santander de Negocios - 398.578
Caja de Ahorros de Vigo, Ourense y Pontevedra - 146.302
Bankinter - 212,943
BBVA 45.949 223.692
Otros 206.230 -
Deudas por efectos descontados 381.903 -
Anticipos a la exportacidn 2.065.640 -
Total 3.199.727} 4.053.331

En 1999 la Sociedad dominante y GSB Grupo Siderurgico Vasco, S.A. concertaron con Open Bank la concesidn
de sendas lineas de crédito con un limite de 1.000 millones de pesetas cada una y vencimiento el 15 de
diciembre de 2004 (prorrogable hasta el 15 de diciembre de 2009). Estas cuentas de crédita devengan un tipo
de interés referenciado al MIBOR. En garantia del cumplimiento de las obligaciones derivadas de su linea de
crédito, la Sociedad dominante constituyd un derecho real de prenda en iaver de Open Bank sobre 326.900
acciones de GSB Grupo Siderirgico Vasco, S.A. (Nota 1). Asimismo, G5B Grupo Siderirgico Vasco, S.A.
canstituyd en garantia de su linea de crédito un derecha real de prenda en favor de Open Bank sobre 498.900
acciones de la Socledad Matxitxake Diversificada, S1.M.C.AV,, S.A_{Nota 7). En este sentido, el valor tedrico
contable de las acciones de GSB Grupo Sidendrgico Vasco, S.A. pignaradas, en el primer caso, y el valor de
cotizacidn de las acciones pignoradas de la S.I.M.C.AV. en el sequndo caso, deberan mantener con respecto
del saldo de cada una de las cuentas de cradito, en cualquier momento de la vida del crédita, un porcentaje de
cobertura acordado el dia de la firma del contrato, oblighndose, en su caso, la Sociedad dominante y GS8
Grupo Siderurgico Vasco, S.A. a completar la garantia pignoraticia por la diferencia sobre otros valores a
satisfaccién del banca. Al 31 de diciembre de 2000 no era necesaria pignoracion adicional alguna. Durante &l
gjercicio 2000, Open Bank, previo consentimiento de la Sociedad, cedid su crédito a HBF Banco Financiero,
S.A.

Adicionalmente, en 1999 Deutsche Bank concedid a lz2 Sociedad dominanie, a Aceria Guipuzcoana, S.A. (Nota
1} y a GSB Grupo Siderlrgico Vasco, S.A. tres cuentas de crédito con un limite de 350, 225 y 675 millones de
pesetas, respectivamente y vencimiento el 8§ de diciembre de 2004 prorrogabies hasta el 8 de diciembre de
20089 y referenciadas al EURIBOR. En garantia de estas cuentas de crédito las prestatarias constituyeron un
derecho real de prenda en favor de dicha entidad financiera sobre Fondos de Inversién Mobiliaria incluidos en la
Nota 7. Por otra parte, durante 2000 se produjo la ampliacién del limite de la cuenta de crédito de GS8 Grupo
Siderargica Vasco, S.A. en Deutsche Bank por 800 millones de pesetas, constituyéndose un deracho real de
prenda adicional, sabre la totalidad de las acciones Muskaria Inversiones, S..M.C.A.V., S.A. (Nota 7).
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A principios de 2000, GSB Acero, S.A. ha amortizado anticipadamente una cuenta de crédito de Bankinter, S.A.
concedida en 1999 que vencia a finales del afio 2004. Adicionaimente, esta sociedad dependiente ha obtenido
en 2000 dos cuentas de crédito a largo plazo del Banco Espaniol de Crédito, S.A. y del Banco Santander Central
Hispano por importe de hasta 600 millones de pesetas cada una, con vencimiento a mediados dei aiio 2002 y
renovacidn tacita hasta finales de 2003 y 2005, respectivamente, y con un tipo de interés referenciado al
EURIBOR (MNota 15). El saldo dispuesto de ambas lineas de crédito al 31 de diciembre de 2000 ascendia a
541.884 y 359.169 miles de pesetas, respectivamente. GSB Grupo Siderdrgico Vasco, S.A. afianza a GSB
Acero, S.A. ante el Banca Santander Central Hispano constituyendo un derecho real de prenda sobre 363.500
acciones de Matxitxako Diversificada, S..M.C.A.V., S.A,, libres de todo tipo de gravamenes.

Par otro lado, GSB Galfor, S.A. obtuvo en 1993 una linea de crédito de Banco Santander de Negocios de 400
millones de pesetas. Esta linea de crédito ha devengado en 2000 un tipo de interés referenciado al MIBOR vy el
vencimiento se producira en el afic 2004. GSB Grupo Siderdrgico Vasco, S.A. constituyd un derecho real de
prenda sobre 492.700 acciones de Maixitxako Diversificada, S.I.M.C.AV., A, en garantia de dicha linea de
crédito (Nota 7). Asimismo, esta sociedad dependiente mantiene un préstamo con BBVA cuyo importe a largo
plazo asciende a 224 millones de pesetas, aproximadamente y con vencimienta en 2005, y sendos créditos con
Caja de Ahomos de Vigo, Ourense y Pontevedra y Bankinter, con vencimientos anuales y renovables
tacitamente por ambas partes hasta el gjercicio 2003 y de forrma indefinida, respectivamente.

Administraciones publicas

La compaosicion de los saldos con Administraciones Publicas incluidos en el balance de situacion consolidado al
31 de diciembre de 2000 adjunto es Ja siguiente;

Miles de Pesetas
Activo Pasivo
Corto Largo Corto Largo
Plazo Plazo Plazo Plazo
(Nota 7)
Hacienda Piblica:
Impuesto anticipado (Nota 4.k) - 39518 - -
Impueste diferido (Nota 14) - - - 539.143
Impuesto sobre el Valor Afiadido 425963 - 33.877 -
Retenciones a cuenta del LR.P.F. - - 222.047 -
Seguridad Social - - 270.928 -
Deuda aplazada-
Hacienda Publica - - 62.620 [ 1.857.735
Seguridad Social - - 65.906 | 1.955.213
Subvenciones y otros 161.768 - 77.173 -
Total consalidado 587.731 39.518 732.551 | 3.872.091

OE7815151
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Deuda aplazada {Nota 6)

El 12 de julio de 1923 (Nota 1), se le aportaron a GSB Grupa Sidertrgico Vasco, S.A. deudas por cuotas
vencidas e intereses de demora con la Hacienda Foral y fa Seguridad Sacial por Patricio Echeverria Aceros,
S.A. De acuerdo con el convenio de pagos aprobado con fecha 4 de julio de 1994, los Organismos Oficiales
aceptaron la subrogacion en las deudas por GSB Grupo Siderirgico Vasco, S.A. y que supusoe unas
obligaciones de pago para dicha Sociedad por importes de 2.087 y 2.197 millanes de pesetas, respectivamente.
e acuerdo con lo previsto en el convenio los pagos se realizaran en cuotas crecientes del 1% al 15% de I
deuda durante un pericdo de 15 afos, con intereses pagaderos anuaimente y que GSB Grupo Siderlrgico
Vasco, S.A. registra a medida que se devengan e imputa a resultadas de acuerdo con el criterio de devengo
financiero. Al 31 de diciembre de 2000 los intereses pendientes de devengo ascienden a 199 millones de
pesetas, aproximadamente.

En garantia de estas deudas, ciertos edificios y terrenos de las Sociedades dependientes se encuentran
hipotecados (Nota 6). Los Administradores estiman que podrén hacer frente a estos pasivos con sus propios
recursos y que, por tanto, estas hipotecas finalmente na se gjecutaran.

Al 31 de diciembre de 2000, los importes a largo plazo pendientes de pago de todos los aplazamientos
anteriores y sus vencimientos anuales son los siguientes:

Millones de Pesetas
Seguridad | Hacienda
Social Foral
2002 154 146
2003 176 167
2004 220 208
2005 219 209
2006 vy siguientes 1.186 1.127
Total consolidado 1.955 1.857

Los intereses devengados en 2000 por todas las deudas institucionales aplazadas a nivel consalidado
ascendieron a 40 millenes de pesetas, aproximadamente, que se registran dentro del epigrafe "Gastos
financieros y gastos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de 2000 adjunta.
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impuesto sobre Sociedades

La conciliacidn entre el resultado contable del ejercicio 2000 con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades a nivel consclidado (Nata 4.j) es como sigue:

OE7815153

Miles de
Pesetas
Resultado contable consolidado del Grupoe
antes de minoritarios 1.319.074
Ajustes de consolidacion con efecto fiscal 450.781
Resultado agregado del Grupo 1.769.855
Diferencias permanentes-
Gasto por Impuesto sobre Sociedades 94069
Aumentos 30.657
Disminuciones {40.527)
Diferencias temporales-
Aumentos 133.596
Disminuciones (176.629)
Compensacion de bases imponibles negativas
GSB Galfor, S.A. (4.697)
Base imponible (Resultado fiscal) 1.826.324

En 1995 las socledades espafialas que confarmaban el Grupo GSB (GSB Grupo Siderdrgico Vasco, S.A. y sus
sociedades dependientes GSB Acero, S.A, y GSB Farja, S.A. - Nota 1) solicitaron la aplicacién del regimen
fiscal de declaracién consolidada a partir del ejercicio 1996 (inclusive), recibiéndose Iz concesién el 15 de
diciembre de 1995, para un periodo de 3 afios. Con fecha 24 de febrero de 1999 el Grupo GSB recibia la
cenfirmacian, por parte de la Diputacion Foral de Gipuzkoa, de la prarroga sclicitada para seguir tributando en el
régimen del Grupo de Sociedades, por lo que en 2000 tributan en dicho régimen. Adicionalmente, desde el
gjercicio 2000 se ha inciuido dentro del Grupa de empresas que tributan en régimen de consolidacion a GSB
Automative, S.L. (Nota 1).

La Sociedad dominante ha considerado en la estimacién dei Impuesto sobre Sociedades carrespandiente al
ejercicio 2000 deducciones para evitar la doble imposicion de los dividendos percibidos por importe de unaos 286
millones de pesetas, por lo que al 31 de diciembre de 2000 Acerias y Forjas de Azcoitia, S.A. tenia deducciones
generadas pendientes de aplicacion por un importe de 24 millones de pesetas, aproximadamente.

Las deducciones generadas por &l Grupo (basicamente, por las inversiones realizadas entre 1997 y 2000)
pendientes de apiicacion, tras considerar las aplicadas en la estimacién del Impuesto sobre Scciedades
correspondiente al ejercicio 2000 de las sociedades espaficlas del Grupe GSB (511 millones de pesetas),
ascienden a 2.740 miflones de pesetas. Estas deducciones podran aplicarse en los cinco ejercicios siguientes a
aquél en el que se generaron siempre que exista cuota suficiente para absorberlas y no se supere el porcentaje
maximo autorizado. El Grupe GSB consalidable fiscalmente se ha acogido a la Norma Foral 7/1997 de 22 de
diciembre relativa a Inversiones. Estratégicas. De acuerdo con las concesiones de 1998 el total de inversiones
acogidas a nivel Grupo GSB consolidable fiscalmente asciende a 10.095 millones de pesestas, los cuales s& van
a llevar 2 cabo entre 1997 y 2001 (Nota 6). Las deducciones aplicadas de acuerdo con dicha norma, en
ejercicios anteriores y en 2000, han ascendido a 1.815 millones de pesetas (Mota 4j). Para que estas
deducciones sean efectivas deberén cumplirse los requisitos exigidos por la normativa vigente.
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Parte de los elementos del inmovilizado aportados a las sociedades dependientes GSB Acero, S.A. y GSB
Forja, 5.A. fue acogido con anterioridad a diversas disposiciones legales relativas a la libertad de amortizacion
fiscal (Nota 1). Al 31 de diciembre de 2000 el exceso de amortizacion fiscal respecto de la amortizacion contable
supondra un incremento de unos 182 millones de pesetas {336 millones de pesetas al 31 de diciembre de
1999), aproximadamente, en bases imponibles en proximos ejercicios. En consecuencia las Sociedades del
Grupoa tienen registrado al 31 de diciembre de 2000 un impuesto diferido por estos conceptas por importe de 59
millones de pesetas (Nota 14).

La Sociedad dominante se acogid en 1999 al diferimiento de tributacion de los beneficios obtenidos en la
enajenacion de su inmovilizado material durante 1999, cuyo importe total ascendio a 42 millones de pesetas,
aproximadamente. El correspondiente impuesto diferido se halla recogido en el epigrafe “Acreedores a largo
plazo — otros acreedores” del pasivo del balance de situacian consclidade adjunto.

EJercicios abiertos a inspeccidn

La Sociedad dominante y las Sociedades del Grupo GSB que consolidan fiscalmente y GSB Galfor, S.A. tienen
abiertos a inspeccidn por parte de las autoridades fiscales los cuatro Ultimos  ejercicios para aquellos impuestos
a los que estan sujetas sus actividades. Por otro tado, Belgium Forge, N.V. tiene abiertos a inspeccion los
ejercicios 1999 y 2000, mientras que GSB Automotive, S.L. tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos
desde su constitucidn (Nata 1).

Determinados preceptos de la normativa foral guipuzcoana de caracter tributario aplicables al Grupo,
basicamente relativos ai impuesto sobre sociedades, se encuentran cuestionados ante diversas instancias
jurisdiccionales. Sin embargo, en opinién del Consejo de Administracian de la Sociedad dominante no se prevé
que en el futuro se materialicen pasivos de significacion por la revisién de dichos preceptos, por lo que no se ha
creado provisidn alguna en fas cuentas anuales consolidadas adjuntas.

Otra informacion

a) Distribucién de la cifra de negocios por mercados

La distribucién del imparte neto de la cifra de negocios correspondiente a la actividad ordinaria del Grupo
consolidado para el ejercicio 2000 (Nota 1) es la siguiente:

Millones de

Mercado Pesetas (*)
Nacional 11.623
Extranjero 18.206
20,829

("} Las ventas agregadas del Grupo en el gjercicio 2000 ascienden a 37.466 millones de
pesetas, aproximadamente (Nota 2.b).
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Este importe dividido por actividades tiene el siguiente detalle:

Millones de
Actividad Pesetas
Acero 15.496
Fora 16.333
29.829

OE7815155

En funcion del plazo de cobro acordado con sus clientes la Sociedad dependiente GSB Acero, S.A. ha
devengado unos intereses a su favor de 78 millones de pesetas que se registran en el epigrafe "Otros

ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de 2000 adjunta.

b) Gastos de personal y plantilla

El desglose de los gastos de personal consolidados del Grupo correspondiente al ejercicio 2000 es el

siguiente:

Millones de
Pesetas
Sueldos, salarios y asimilados 6.558
Seguridad Social 2.266
Otros gastos sociales 160
8.984

Dentro del epigrafe “Otros gastos sociales” se incluyen los importes satisfechos, segin Pacto de Empresa,

en determinados casos de bajas de personal (Nota 4.1)

El nimero medio de persenas empleadas por el Grupo consolidado incluyendo fijos y eventuales durante el

gjercicio 2000, distribuido por categorias, ha sido el siguienie;

N® Medio de
Empleados
Timlados y técnicos 121
Oficiales, auxiliares administrativos y subalternos 208
Oficiales de 1 y 2° 224
Oficiales de 3" v especialistas 1.020
Total 1.573
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c) Desglose de consumos y otros gastos externos

OE7815156

El desglose de los importes registrados en este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias conselidada

de 2000 adjunta, es el siguiente:

Materias Primas v QOtros Miles de
Aprovisionamientos Pesetas
Compras 10.169.113
Variacion de existencias (199.362)
Otros gastos externos 144.984
Consumos 10.114.735

d) Transacciones en moneda extranjera

El volumen de transacciones en moneda exiranjera a nivel consolidado durante el ejercicio 2000 ha sido

(Nota 4.i):

Millones de
Pesetas
Ventas 3.794
Compras 35

Estas transacciones se efecttian basicamente en libras y en délares estadounidenses.

&) Variacidn de las provisiones de tréfico

El desglose del epigrafe "Variacién de las provisiones de trafico” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consalidada del ejercicio 2000 adjunta junta con el saldo inicial y final de las provisiones para insolvencias y
por depreciacidn de existencias a nivel consolidado, se muestra a continuacion {en miles de pesatas):

Provision por | Provisién

Depreciacién para

de Existencias | Insolvencias

(Nota 4.f) (Nota 4.g)

Saldo inicial 142.229 166.902
Dotacion a la provisidn 8.540 11.09%
Aplicaciones - {12.932)
Saldo final 150.769 165.069
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f) Diferencia negativa de consolidacién (Nota 4.m)

Su detalle es el siguiente (en millones de pesetas):

31.12.00

GSB Grupo Sidertrgico Vasco, S.A. 1219
GSB Galfor, 5.A. 1.489
2.708

g) Informacion sobre el Euro
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La Sociedad ha preparado sus aplicaciones informaticas de forma que pueda cumplir con la normativa

referente a la utilizacidn del Euro en los plazos establecidos.

13. Retribuciones vy ofras prestaciones a los Administradores de la Sociedad

dominante

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante no tienen concedido importe algunc en
concepto de garantias, anticipos o créditos o cualquier tipo de derecho en materia de pensiones. Las
retribuciones recibidas por cualquier concepto durante 2000 por los miembros del Consejo de Administracién de
ia Sociedad dominante por su pertenencia al mismo, al de cualquiera de las sociedades dependientes, y/o por
pertenecer a la plantilla de las Sociedades del grupo no han sido superioras al 0,5% de la cifra de activos totales
del balance de situacion consalidado al 31 de diciembre de 2000 adjunto.
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El cuadro de financiacidn consolidado correspendiente a los efercicias 2000 y 1999 es el siguiente:

OE7815158

Miles de Pesetas

ORIGENES

Miles de Pesetas

APLICACIONES 2000 1993 2000 1999
Gastos de establecimiento 6.059 - Recursos procedentes de Jas operaciones 3.945.874 4.053.252
Inmovilizaciones inmateriales (Nota §) 36.220 267.871 | Traspaso a corto plazo o cancelacidn
Inmovilizaciones materiales (Nota 6) 3.044.749 3.016.309 | inmovilizacicnes financieras - 59.269
Inmovilizaciones financieras (Nota 7) 1.210.440 64 | Subvenciones de capital 212720 84 412
Traspaso de Inversiones Financieras Recursos procadenies de inmovilizaciones
temporales a Inmavilizado Financiero (Motas 7 y 8) G17.111 - materiales (Mota &) 24.698 100.061
Dividendos (Nota 9) 449.802 444,934 | Recursos procedentes de inmovilizaciones
Dividendo atribuide a socios externos - 173.448 | financieras (Nota 7) 568.123 .
Cancelacién o traspasc a corfo plazo de Reservas en sociedades consolidadas por
saldos a largo plazo {Nota 11) 132,652 227235 | integracidn global - 185
Cancelacién o traspaso a corto plazo de Deudas con entidades de crédita (Nota 10) 2.160.757 2.889.810
provisicnes para riesgos y gastos (Nota 4.k) 17.720 §3.898 | Deudas con empresas vinculadas - 90.000
Cancefacién o traspaso a corto plazo de
deudas con entidades de credito (Nota 10) 997.236 -
Qividendo a cuenta del ejercicio - 394.075
Compra 20% da GSB a minoritarias - 3.225.c00
TOTAL APLICACIONES 6.811.999 7.812.834 TOTAL ORIGENES 6.912.172 7.276.969
EXCESOQ DE ORIGENES SOBRE EXCESO DE APLICACIONES SQBRE
APLICACIONES {AUMENTO QRIGENES (DISMINUCION
DEL CAPITAL CIRCULANTE) 100.173 - DEL CAPITAL CIRCULANTE) - 535.865
TOTAL 6.912.172 7.812.834 TOTAL 6.912.172 7.812.834
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Esta variacion del capital circulante durante los ejercicios 2000 y 1999 se ha reflejade de la siguiente forma;

Miles de Pesetas
Aumentos
{Disminuciones) del
Capital Circulante
2000 1959
Existencias 798.080 478.535
Deudores 1.444.180 (31.412)
Inversiones financieras temporales (1.090.024} [ (2.019.823)
Acciones propias a corto plazo 18.031 36.137
Tesoreria (181.093) (123.425)
Ajustes por periodificacién (484) 5.386
Acreedores a corto plazo (888.513)| 1.118.737
Variacién del Capital Circulante 100.173 (535.865)

La conciliacién entre el saldo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas y los recursos
procedentes de las operaciones mastrados en el cuadro de financiacién es la siguiente:

Miles de Pesetas
2000 1999

Pérdidas y ganancias 1.302.538 |2.157.013
Mads/Menos:
Dotaciones a la amortizacion (Notas 3 y 6) 2.666.911 [2.312.816
Amortizacién del fondo de comercio (Nota 4.e) 9811 52311
Resultados en enajenacion de inmovilizado material

(Nota 6) (3.379){ (47.717)
Resultados en enajenacidn de inmovilizaciones financieras

(Nota 7) (13.350) -
Trabajos efectuados para el inmovilizado (Nota 6) (284.457) | (224.643)
Gastos a distribuir en varios ejercicios (Nota 4.d) 1.366 7.139
Impuesto anticipado (Neta 7) 44223 36.4i3
Impuesto diferido y otros (Nota 1) {49.950) | (54.838)
Subvenciones de capital transferidas al resuitado {43.946) (7.574)
Beneficios atribuidos a socios externos y otros (Nota 2.b) 16.336 411.195
Participacion en (beneficios)Ypérdidas de sociedades

puestas en equivalencia (Notas 2.by 7) 270.569 | (546.363)
(astos extragrdinarios - Provision riesgos y gastos

(Nota 4.k) 31.000 -
Recursos procedentes (aplicados) de las operaciones 3.945.874 |4.053.252
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ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES (CONSOLIDADO)
- GRUPG AFORA / GSB -

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2000

SITUACION ACTUAL Y EVOLUCION PREVISIBLE

Desde 1993 ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A. ha venido operando como
sociedad de cartera, controlando mayoritariamente (80,008%) la sociedad GSB
GRUPO SIDERURGICO VASCO, S.A. vy, a través de ésta y en igual proporcién, las
dependientes GSB ACERO, S.A. y GSB FORJA, S.A. que tienen como principales
actividades la fabricacién de aceros especiales y piezas forjadas por estampacion,
respectivamente.

A finales del ejercicio 1999, ACERIAS ¥ FORJAS DE AZCOITIA, S.A. adquirié
de CORPORACION PATRICIO ECHEVERRIA, S.A. el 19,992% del Grupo GSB que hasta
la fecha era propiedad de ésta y, en consecuencia, desde el mencionado ejercicio
ACERIAS Y FORJAS DE Azcomma, S.A. ha pasado a controlar directa o
indirectamente el 100% del capital de GSB GRUPO SIDERURGICO VASCO, S.A.

Durante estos anos se han producida dos ampliaciones del perimetro de
consolidacién del Grupo AFORASA - GSB, ambas en el campo de la forja por
estampacion: En 1997, GSB adquiere el 100% del capital social de BELGIUM
FORGE, N.V., situada en Mechelen (Bélgica) y, en 1998, mediante compra vy
posterior ampliacién de capital, pasa a controlar el 89,3% de GSB GALFOR, S.A.,
situada en Orense (Galicia).

Del mismo modo, a mediados del ejercicio 2000, se ha procedido a la
constitucién de una nueva sociedad, GSB AUTOMOTIVE, S.L., participada directa
e indirectamente al 100% por GSB GRUPO SIDERURGICO VASCO, S.A. Esta
sociedad se ha acogide al régimen especial de Sociedades de Promocidn de
Empresas y tiene como finalidad bésica el desarrollo del Proyecto de Empresa del
Grupo AFORASA - GSB en el apartado relativo a la adquisicidn de nuevas
empresas, la toma de participaciones relevanies o la integracién con otras
companias, en orden a la transformacidn del grupa AFORASA - GSB en un
Fabricante de Componentes de Automocidn en el Nivel Il y, excepcionalmente, en
determinados nichos de mercada, en el Nivel 1.
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En julic de 2000, GSB AUTOMOTIVE, S.L. suscribié una ampliacién de
capital en COMPONENTES VILANOVA, 3S.L. dedicada basicamente a la
fabricacién de componentes de aluminio, tanto inyectado como por gravedad,
con destino a la industria de automocion. La participacién suscrita otorga a GSB
AUTOMOTIVE, S.L. un 14,286% del capital social de dicha mercantil.

Finalmente, a primeros de enero de 2001, el grupo ha adquirido el 100%
del capital social de STUKA, S.A., empresa dedicada a la estampacién en frio de
toda clase de metales. De este modo, el Grupo AFORASA - GSB se encuentra
presente en todas las tecnologias de la forja por estampacidn -caliente,
semicaliente y frio-, completando y complementando asi la gama de productos
fabricados y permitiendo una oferta mas amplia tanto de producto como de
proceso.

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

La evolucién de las negocios de ACERIAS Y FORJAS DE AzcCOITla, S.A.
depende basicamente de la que se produzca en las empresas filiales, por lo que a
continuacién se describen los hitos més relevantes acontecidos en el Grupo
durante 2000.

ACEROS ESPECIALES
GSB ACERO

Area Comercial

En el mercado del acero, el gjercicio 2000 se ha caracterizado por una
fuerte demanda que ha batido todas las marcas anteriores y que nos ha permitido
incrementar las ventas de manera muy notable, al mismo tiempo que, en el lado
negativo, se producian importantes aumentos en los precios de las materias
primas: chatarra, niquel vy, sobre todo, gas natural. En ello han influido tanto los
altos precios en origen, como la déhil cotizacion del euro respecto al délar.

Debido a que la alta demanda ha sido contestada con una también alta oferta,
los precios de venta o no han crecido o lo han hecho de manera muy moderada, por
lo que los mayores costos han debido ser absorbidos en su mayor parte por los
fabricantes, con consecuencias negativas en los resultados.
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La facturacidn ha alcanzado la cifra de 211.896 Tm., la mas alta de nuestra
historia; lo que supong un incremento sobre el afio anterior de un 19,3%. Las tres
gamas de producto fundamentales han tenido evoluciones al alza muy fuertes que,
en algun caso, han superado ef 30%.

El afo 2000 en su conjunto se ha manifesiado con las siguientes
caracteristicas:

- Fuerte demanda del sector automocién, con crecimientos importantes.

- Nivel bajo de la industria ligada al petrdleo, con ligera recuperacion al final
del ejercicio.

- Disminucion de la oferta de acero procedente de terceros paises, por la
fortaleza del délar respecto al euro.

- Mayor pasibilidad de exportacidn a paises del area del dolar, por la misma
razon del punto anterior.

- Como siempre que aumenta la actividad, ligero crecimiento de las
existencias en toda |la cadena productiva.

Dentro de las oportunidades que ha ofrecido el mercado, durante el afio 2000
hemos seguido las estrategias establecidas en nuestra empresa:

- Incrementar la venta de producios con valor afadido: con tratamientos
{érmicos vy torneados, fundamentalmente.

- Evitar la presencia en mercados de gama baja y de mucha competencia.

- Apertura de mercados en chapa.

- Apoyo en una decidida accién de |+D para el desarrollo de la actividad de
ventas.

- Apuesta clara por un servicio diferenciado hacia nuestros clientes, tanto
en rapidez de entregas coma en agilidad de nuestra programacién.

Dada nuestra irrelevante participacion en el mercado de productos de forja
libre y nuestra minima facturacion por ese concepto, se ha decidido [a clausura de
estas instalaciones a partir de enero de 2001.
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Area de Produccién

Las instalaciones de produccidn han respondido con rapidez a las
necesidades comerciales, habiéndose producido variaciones importantes respecto al
ano 1999

Acerg liguido +18,2 %
Acero liquido a colada continua +22.4 %
Tren Blooming (redondos gruesos) +3,3 %
Tren semi-continuo (redondos medios) +26,3 %

Las cifras anteriores nos muestran que:

- Vuelve a crecer un afo mas la cuota de colada continua. Ha pasado de
73,7% en 1999 a 76,3% en 2000.

- Crece fuertemente el tren semi-caontinuo, habiendo ampliado su gama de
produccion en su franja alta.

Los tratamientos térmicos han incrementado su capacidad en un 15,2%,
habiendo supuesto el 39,8% de las ventas totales.

Inversiones

Durante el ejercicio 2000 han continuado realizandose inversiones
correspondientes al "Plan Estratégico de Inversiones y de Creacién de Empleo” cuyo
desarrallo abarcaba el periodo 1997-2001. En este afio se han realizado y puesto en
marcha las siguientes:

- Horno galopante “Stein” de calentamiento de palanguillas para ser
laminadas en el tren semi-continuc. Tiene caleniamiento superior e
inferior,

- Nueva linea de acabado en negro incluyendo enderezadora, maquina de
control de defectos Circoflux y linea de empaquetado y etiquetado.

- Nueva linea de enderezado para acabado blanco.

- Maquina de corte de barras a longitud fija de alta precisidn.

- Maquina de control numérico para mecanizado de extremos de barra.
- Dos hornos estaticos de tratamiento térmico.
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Area de Personal

La plantila se ha ido adaptando a las necesidades de produccién y ventas
que se iban manifestando a lo largo de ejercicio.

Las 750 personas en plantilla a 31.12.99 han pasado a ser 796 a finales del
ana 2000. La transicion de personal eventual a fijo se esta realizando de acuerdo con
el “Pacto para el Empleo” suscrito con los representantes de los trabajadores.

Ha continuado desarroliandose el programa de formacién de manera anaioga
a anos anteriores con participacion de todos los niveles de la empresa.

Durante el segundo semestre se ha procedido a reestructurar el

departamento de Prevencion y Salud Laboral, con el objetivo Gltimo de erradicar los
accidentes laborales.

Area de Calidad

Se ha continuado avanzando en |a optimizacion de las nuevas inversiones,
consiguiendo importantes avances en la mejora de ia calidad del producto. En
algunos casos, como en la gama de redondos trasladados al tren semi-continuo, las
mejoras son significativas.

En este afio se ha renovado la homologacién segin norma 1SO-8000 y se
esta preparando la auditoria para la QS-9000.

Varios clientes europeos del sector automocién han procedido a la
homologacién de nuestros procesos y productos durante el pasado afio 2000.

Area de Medio Ambiente

En este afio se ha participado en el programa “Aceriso”, cuyo objetivo es
implantar un sistema de gestion medio-ambiental que en el corto-medio plazo sea
homologable segin norma [SO-14000. La implantacion de este sistema ha
propiciado la mejora en la gestion de los residuos industriales generados por nuestra
actividad, asi como la formacién de toda la plantila en los aspectos medio-
ambientales.
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FORJA POR ESTAMPACION

GSB FORJA

Area Comercial

Durante el afio 2000, la evolucién del mercado mundial del automavil ha
sido claramente expansionista, en linea con la evolucién registrada en los dltimos
gjercicios. GSB FORJA no ha sido ajena a esta evolucién y ha continuado en su
linea de crecimiento de los dltimos ejercicios. De este modo, la cifra de negocios
ha pasado de unos servicios de 36.100 Tm. en el afio 1999 a 41.300 Tm. en &l
afo 2000 y de una facturacidn de 8.522 millones de pesetas en el afio 1999 a
una de 9.810 millones en el afio 2000. Estos datos suponen un incremento del
14% en lo referente al tonelaje v del 15% en lo referente a la facturacién sobre
los datos del afio 1989.

La dedicacién al segmento de forja en semicaliente, definido por la
empresa como claramente estratégico y diferenciador, ha evolucionado hasta
alcanzar una cifra de 20.218 Tm., con una participacién del 42% sobre la
produccién total y un incremento del 20% sobre la cifra registrada en el ejercicio
19988, °

Por lo que a exportacidn se refiere, la cifra de negocios alcanzada en los
mercados exteriores ha llegado al valor de 6.335 millones de pesetas, con una

participacidn del 65% sobre |a cifra total de negocios.

Area de Produccién

E! area productiva de la Empresa se ha centrado fundamentalmente en la
consolidacién de los recursos productives gque fueron adquiridos basicamente
durante los afios 1998 y 1999, asi como en poder dar respuesta a las
incrementos derivados de la evolucién de [a cartera. Los aspectos mas resefiables
durante el ejercicio 2000 son los siguientes:

- Establecimiento de Células autdbnomas de matriceria para cada una de
las Unidades de Producciéon, de cara a la optimizacidn de recursos en
dicho area.

- Progresos en la habilitacién de tratamientos térmicos en linea, con
aprovechamiento del calor residual de forja y sensible reduccién del lead-
time de fabricacidn.

- Potenciacion y plena utilizacién de tecnicas TPM de mantenimiento
preventiva a cargo de los propios empleados en las lineas de fabricacién.
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- Especial dedicacién a los programas de formacidn y polivalencia del
personal, estableciéndose como éareas preferentes de actuacién las
correspondientes a los coordinadores de las secciones de forja y al
personal del taller de matriceria, con animo de dar respuesta a la
descentralizacion comentada anteriormente.

Por su parte, los stocks han crecide aproximadamente un 4%, muy por
debajo del incremento registrado en las cifras de produccidn y facturacidn.

inversiones

El ejercicio 2000 ha registrado un nivel de inversiones superior al del
gjercicio 1999, habiéndose alcanzado la cifra de 523 millones de pesetas; cifra a
la que debe afiadirse |la inversién en utillaje no fungible, que ha alcanzado la cifra
de 152 millones de pesetas. Las adiciones mds significativas del gjercicio 2000
han sido las siguientes:

- Potenciacién de los medios de Matriceria, con la adquisicién de un torno
de control numérico, una electroerosionadora y una fresadora, de cara al
establecimiento de células autonomas.

-~ Mejora de medios de acabado, con adquisicidn de una granalladora y de
una prensa GAME] de calibrado en fric.

- Incremento de la capacidad de forja, a través de la adquisicion de una
recalcadora de 1.200 Tm. y una prensa de 2.000 Tm.

- Adgquisicién de una cizalla FICEP para potenciacién de los medios de
corte.

Todas estas inversiones se han realizado en el marco del “Plan Estratégico
de Inversiones y Creacién de Empleo”, para el periodo 1997-2001", encaminado

al incremento de la capacidad productiva de la empresa.

Area de Recursos Humanos

La plantilla durante el gjercicio 2000 ha ido 2justédndose a las crecienies
necesidades planteadas por el incremento de negocio registrado. La plantilla
media mantenida a lo largo del afic ha sido de 401 personas, siendo a final de
ejercicio de 398 personas. Es importante destacar, dentro de este ambito, la
creacién de 64 nuevos puestos de trabajo de duracidn indefinida.
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Area de Calidad v Medio Ambiente

Dentro del area de calidad y medic ambiente, los hechos mas destacados
del gjercicio 2000 han sido los siguientes:

- Mantenimiento de las certificaciones ISO 9002, obtenida el afio 1994, y
QS 9000, obtenida el aito 1998, asi como de |a acreditacién Q1, otorgada
por el Grupo FORD en el afio 1997.

- Creacion de grupos de trabajo para la obtencién de la norma |SO 14001
en el transcurso del afio 2001. La obtencion de la citada norma requerira
un importante nivel de inversiones que estan previstas acometer durante
el afio 2001.

BELGIUM FORGE

Area Comercial

La evolucidn del mercado vivida en la Ultima parte del afio 1999, que permitié
establecer unas expectativas de clara mejoria para el afio 2000, se ha mostrado muy
positiva, con crecimientos de la demanda que han conducido a unas ventas que son
las mayares desde que GSB adquiridé BELGIUM FORGE, N.V. en 1997. Esta fuerte
posicion de [a demanda se ha manifestado no sclamente en el sector agricola, al que
abastece fundamentalmente esta empresa, sino también en el sector de automocidn
en general.

Sin embargo, la ciclicidad de este negocio es tan clara que ya a comienzos
del afo 2001 se empiezan a observar sintomas de cansancio que afectaran al
negocio a partir del mes de Abril.

Durante el afo 2000, las ventas han sido de 5.044 Tm., lo que representa un
crecimiento del 17,3% respecto al afio anterior y la facturacidn ha ascendido a 1.1438
Millones de pesetas, con una evolucion similar respecto al afio anterior.

Area de Produccidn

La creciente demanda antes comentada ha tenido respuesta a traves de una
utilizacidon mayor de las instalaciones productivas, que han sido operadas en
ocasiones en situacién proxima a la de saturacién a 2 relevos, dandose la
circunstancia de que la produccion de pieza forjada ha superado las 6.000 Tm, con la
consiguiente elevacion de las existencias de obra en curso y acabados.
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Un importante handicap para la consecucion de las cifras anteriores ha sido la
gran dificultad para contratar mano de obra de cierta cualificacién en el drea donde la
fabrica estd implantada. En muchas ocasiones ha habido que convivir con
incorporaciones de corta duracion y con dedicacién de recursos a formacion que se
ha acabada perdiendo.

Ha continuado a lo largo del afio |a labor de transmision de conocimientos
desde otras plantas del grupo que se ha materializado en la puesta a disposicion de
la empresa de los mejores procesos existentes y que ha desembocado en la
preparacion de un plan de mejora para reducir los costes de personal, aumentar la
productividad y mejorar el rendimiento metalico.

Inversiones

Durante el afio 2000 y como consecuencia de lo anteriormente indicado, se
ha procedido a disefar lo que seran las inversiones a incorporar a lo largo del afo
2001, que consistiran, fundamentaimente, en la instalacién de un cargador
automatico de tacos, medidares de temperatura de dichos tacos, tecnologia de
fabricacion en matriz cerrada, mejora de los hornos de induccién, etc.

Al final del afio ha quedado practicamente instalado el nuevo sistema de
seguimiento y control de la produccidn a través de un nuevo software informatico.

Area de Personal

La plantiia fija no ha sufrido ninguna variacion a lo largo del afio y ha
continuado establecida en 39 personas. Sin embargo, el personal eventual se ha
adaptado a las necesidades de cada momento, variando entre siete y doce,
aprovechando la flexibilidad que este sistema de contratacion permite.

A lo large del afio han continuado desarrollandose diversos intercambios con
GSB FORJA, S.A,, principalmente, relacionados con actividades de formacion y de
transferencia tecnologica.
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GSB GALFOR

Area Comercial

GSB GALFOR, S.A. facturd durante el gjercicio 2000 un total de 22.681 Tm.
de piezas forjadas, lo que representa un incremento del 4% respecto a las 21.764
vendidas en el ano 1999. El reparto de ventas por mercados, en porcentaje, ha sido
el siguiente:

=%

Mercado Nacional 42,9
Exportaciones 571
TOTAL 100,0

Del total de exportaciones, un 87,4% (en Tm.) han ido destinadas a paises de
la Unidn Europea y el 12,6% restante al mercado americano.

El Presupuesto para el ejercicio 2001 contempla unas ventas anuales de
28.300 T, Estos volimenes se alcanzaran de forma progresiva, a medida que se
pongan a pleno rendimiento las inversiones realizadas:

Area de Produccion

La distribucidn de la produccidn acabada por Ups,_ha sido [a siguiente:

-Tm. - - % -
UP 01 Martillos 5783 25,29
UP 02 Prensas verticales 8.218 35,94
UP Q3 Extrusidon y mecanizado 5.481 23,97
UP Q04 Electro-recalcadoras 3.382 14,80

TOTAL 22.864 100,00

Se ha mantenido la misma organizacién de division de |a fabrica en UP's vy
se ha potenciado el Sistema de Gestibn Avanzada 4 TQM, con unos resuitados
iniciales favorables y unas expectativas a futuro muy interesantes. En el ejercicio
2000 se han conseguido los siguientes indices:

Tm. Forjadas/dia 103,5
Productividad (Tm/h y ano) 64,8
Gastos personal/lngresos (%) 29,2
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Los dos primeros parametros han mejorado respecto a los de 1999 vy
constituyen récord histdrico cada uno de ellos y aunque el tercero es ligeramente
superior ai del pasado gjercicio hay que tener en cuenta el esfuerzo y dedicacion
aplicados a la implantacion de las nuevas inversiones, a las que luego se hard
referencia.

Inversiones

Durante el ejercicio 2000 se estudio y aprobd por la empresa un “Plan
Plurianual de Inversiones 2000-2002", cuyo volumen inicial previsto es de 2.145
millones de pesstas, de los cuales el montante principal corresponde al afio 2000,
Las lineas directrices del misma son;:

- Aumento de la Capacidad de Fabrica.
- Mejora de la Calidad del Producto.
- Incremento de nuestro Valor Afadido,

Dentro del citado Plan, por tanto, se encuentran las adiciones al inmovilizado
realizadas por GSB GALFOR, S.A. durante el ejercicic 2000, por importe de 1.337
miliones de pesetas, y que corresponden, basicamente, a los costes incurridas en:

- Construccién de tres nuevas naves para forja, tratamientos térmicos en
linea y mecanizado.

- Nueva prensa de 6.300 Tm., prensas auxiliares e instalacion de corte
en caliente; equipos que se encuentran ya totalmente instalados y han
comenzado a forjar, estando previsto su trabajo a pleno rendimiento
durante el segundo semestre de 2001,

- Nueva prensa de 2.000 Tm., cuya instalacién culminard en el aho
2001.

- Horno de tratamientos térmicos de mangones, ubicado a continuacion
de las prensas de extrusion.

- Célula automatica de mecanizado de mangones.
- 1 Granalladora,

- Utillgje no fungible

- Diversa maquinaria para el taller de matriceria.

Practicamente la mitad de los nuevos equipos e instalaciones estaban
operativos antes del cierre del afo v los restantes estan entrando en funcionamiento
a lo largo del primer trimestre del 2.001.
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Area de Recursos Humanos

La Empresa, de comuin acuerdo con los representantes de los trabajadores,
decidié acortar el periodo de consolidacion de la plantilla fija y a lo largo del afio se
trasformaron del orden de 74 puestos de eventuales a fijos.

Dentro del sistema de gestidn avanzada TQM, se ha continuado con la
dedicacion de una especial atencidn a la formacién y capacitacion del personal para
su adaptacion a las nuevas tecnologias.

Mencion especial merecen las medidas adoptadas para la Prevencion de
Riesgos Laborales, que han permitido mejorar los principales indices relacionados.

Area de Calidad

Durante el afo 2000, se ha pasado con éxito la revision de ia Certificacion de
Calidad segin ISO 9002 y se estan haciendo avances en la consecucion de la QS
9.000. También se ha prestado especial atencion y recursos para la adecuacién de
la planta a los requisitos establecidas en la norma medioambiental ISO 14000.

SITUACION FINANCIERA

La solidez financiera de las diferentes empresas del Grupo AFORASA -
GSB ha permitido financiar casi en su integridad con recursos propios las
importantes inversiones realizadas vy en curso, lo gue ha sido posible gracias a los
continuos resultados positivos obtenidos, tendencia mantenida incluso durante el
efercicio 2000. Ello ha permitido igualmente a ACERIAS ¥ FORJAS DE AZCOITIA, S.A.
continuar con la politica de dividendos de los dltimos ejercicios.

Burante el ejercicio 2000 y para la financiacidn del “Plan Plurianual de
Inversiones 2000-2002” aprobado para la filial GSB GALFOR, S.A., se han
formalizado varias cuentas de crédito con diversas entidades financieras, por
importe total de 800 millones de pesetas, en unas condiciones muy ventajosas y
a unos plazos de amortizacidn coherentes a los establecidos en =l Plan como de
retorno de la inversion.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

En los primeros meses del afio 2001 se ha notado una disminucion de la
demanda que parece va a mantenerse durante el primer semestre, cuando menos.
Los precios de las primeras materias han experimentado una bajada generalizada.
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Por su parte, en lo que a la forja por estampacidn se refiere, durante los
primeros meses del afic 2001 se ha constatade una fuerte reduccidén en los
riveles de nuestra cartera de clientes, consecuencia fundamentalmente de la
caida del sector del automdvil y vehiculo industrial en USA. No obstante, se
espera una recuperacion de los niveles de dicha cartera a partir del segundo
cuatrimestre del citado afio.

Se continba con la impiantacién del Plan de Inversiones Estratégicas en
todas las empresas del Grupo AFORASA - GSB,

ACTIVIDADES EN MATERIA DE1+D

En al 4rea de acero, ademas del proyecto de largo plazo iniciado hace un
par de afios en colaboracién can las empresas de forja pertenecientes al grupo
AFORASA - GSB, se estan desarrollando otros proyectos en colaboracién directa
con clientes y destinados a mejorar caracterfsticas del producto que puedan
redundar en ventajas operativas en los diversos procesos a que se ven sometidos
los materiales. Los proyectos son variados y afectan a propiedades tan dispares
como fa maquinabilidad de aceros para uso en automocidn, la deformabilidad de
los aceros Hadfield o las caracteristicas mecanicas de los aceros inoxidables
martensiticos.

En el drea de foria, es de destacar la participacidn en numerosos proyectos
de 1+ D, en colaboracidn con organismos especializados, referentes a temas tales

comao.

a) Proyectos de colaboracidn con organismos especializados

Durante el ejercicio 2000, GSB FORJA, S.A. ha continuado participando en
numerosos proyectos de | +D, siendo los mds significativos los siguientes:

Proyecto BLANKSIM - BLANKING SIMULATION

En colaboracidn con ESTAMPACIONES DQISTUA, TRANSVALOR vy el
centro de investigacién LABEIN, se trata de desarrollar vy validar
industrialmente un software de simulacién en tres dimensiones,
basado en el paquete informatico FORGE3. Se ha planteado su
desarrollo bajo la tecnologia HPCN {computacidn paralela}, con el
cbjetivo de reducir las elevadas necesidades en horas de computacion.
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Proyecto de Optimizacién de Pardmetros Metallrgicos en la Forja en
tibio de aceros microaleados.

Desarrollado junto con GSB ACERO, S.A. vy CEIT, tiene por objetivo
definir la utilidad del acero microaleado para procesos de forja a medio
calor.

Proyecto de mejora del proceso de forja mediante la introduccidn de
lubrificacion ecoldgica.

Proyecto de Investigacidn en colaboracién con GKN FPL, FUCHS v el
centro de investigacién TECNIKER, que tiene por objetivo desarrollar
un lubrificante ecolégico y biodegradable gque sustituya al aceite
grafitado.

bh) Colaboracidn entre GSB FORJA, S.A. v GSB GALFOR, S.A.

Durante el ejercicio 2000, se ha dado continuacidn, con la asistencia
técnica de GSB FORJA, S.A., al proceso de incorporacién de la fabricacién de
piezas forjadas en semicaliente en la planta de GSB GALFOR, S.A. en Orense,
siendo ésta, como se ha reiterado, una linea de expansién estratégica para el
conjunto del Grupo GSB.

c) Colaboracién con ACICAE.

Finalmente destacar que GSB FORJA, S.A., como miembros de ACICAE,
agrupacién resultante del Cluster de Empresas de Componentes de Automocién
de Euskadi, ha participado en cuantas actividades han tenido lugar promovidas
por dicha asociacidn.

ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

Como consecuencia de la operacidn de adquisicién de la participacidn en
la Sociedad que ostentaba CORPORACION PATRICIO ECHEVERRIA, S.A.,
realizada a finales de 1999, la autocartera de acciones propias en GSB GRUPO
SIDERURGICO VASCO, S.A. registra al final del ejercicio un saldo de 628.065
titulos, contabilizados a su cosie de adquisicién. Durante el ejercicio no se ha
realizado ninguna operacidén sobre adquisicidn o venta de acciones propias.
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For su parte, El saldo de acciones propias en autocartera existente en
ACERIAS Y FORJAS DE AzcoiTla, S.A. al 31 de diciembre de 1999 ascendia a
140.713 titulos. Durante el ejercicio 2000 ia Sociedad ha comprade un total de
38.376 titulos por importe de 47,8 millones de pesetas, no habiéndose producido
enajenacién alguna. Por consiguiente, la autocartera de acciones propias en
ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A. registra al final del ejercicio un saido de
179.089 titulos, contabilizados al coste de 229,4 millones de pesetas y con un
valor de cotizacién de 199,6 millones, por o que al 31 de diciembre de 2000 la
Sociedad ha dotado una provisién por importe de 29,8 millones de pesetas que
se encuentra recogido en la cuenta "Variacién de las provisiones de inversiones
financieras temporales” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
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En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 171, apartado 1, de la vigente Ley de
Sociedades Anénimas, los administradores que componen al dia de la fecha la
totalidad de miembros del Consejo de Administracién de ACERIAS Y FORJAS DE
AZCOITIA, S.A. han formulado las cuentas anuales y el informe de gestién de
ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(CONSOLIDADO) correspondientes al ejercicio de 2000, todo ello extendido e
identificado en la forma que seguidamente se indica:

El Balance figura transcrito en folio de papel timbrado del Estado de la clase 87,
namero 0E7815130.

La Cuenta de Pérdidas y Ganancias figura transcrita en folio de papel timbrado del
Estado de la clase 8, namero 0E7815131.

La Memoria figura transcrita en folio de papel timbrado del Estado de la clase &,
nimeros 0E7815132 al OE7815159.

El Informe de Gestién figura transcrito en folio de papel timbrado del Estado de la
clase 8%, nimeros 0E7815160 y 0E7815174.

Asimismo y en cumplimiento de lo dispuesto en el apartado 2 del mencionado
articulo 171, declaran firmados de su pufio y letra todos y cada uno de los citados
documentos, mediante la suscripcién del presente folio de papel timbrado del
Estado de la clase 8% numero OE7815176.

En Azkoitia, a 29 de marzo de 2001
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