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A los accionistas de Bodegas Riojanas, 5.A.

Hemos auditado las cuentas
11 de diciembre de 2000, la cuenta de pérdidas y

de situacion al

correspondientes al ejercicio anual terminado en

Avda. de La Rioja, 1
26001 Logrofio
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anuales de Bodegas Ricjanas, S.A., que comprenden el balance
ganancias y la memoria
dicha fecha, cuya formulacion es

responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar

una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su
de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia j

conjunto, basada en ef trabajo realizado
requieren el examen,
ustificativa de las cuentas

anuales v la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados v de las

astimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil,

los administradores presentan, a efectos

comparativos, con cada una de las partidas del balance, de fa cuenta de pérdidas y ganancias

y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicto

1000, as correspondientes al

ejercicto antenor. Nuestra opinion se refiere exclusivamente 4 las cuentas anuales def

pjercicio 2000. Con fecha 28 de febrero de

2000 amitimos nuestro informe de auditoria

scerea de las cuentas anuales del ejercicio 1999 en el que expresamos una opinion

favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2000 adjuntas expresan, en todos las

aspectos signincativos, la imagen fiel del patrimonio y de la $ituacion
Riojanas, S.A. al 31 de diciembre de

financiera de Bodegas
2000 vy de ios resultados de sus operaciones y de los

recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y

contienen la informacion necesaria y suficiente

para su interpretacion vy comprension

adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

Ef informe de gestion adjunto del gjercicio 2000, contiene las explicaciones que los
sdrministradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, ta evolucion de sus

negocios y sobre ofros asuntos y no forma parte

integrante de las cuentas anuales. Hemos

venficado que la informacién coniable que contiene el citado informe de gestion concuerda

con la de las cuentas anuales del gjercicio

1000, Nuestro trabajo como auditores se limita a

la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en esie mismo parrato y no
incluye la revisian de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros coniables de

la Saciedad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

!

26 de febrera de 2001

Pricewaterhouset oopers Auditores. 3.
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BODEGAS RIOJANAS, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO TERMINADO EiL 31 DE
DICIEMBRE DE 2000
(Expresada en Miles de pesetas)

1.  Actividad de la empresa

Bodegas Riojanas, S.A. tiene como principal actividad |a elaboracion, envejecimiento,
crianza y comercializacion de vino con denominacion de origen Rioja. La Sociedad cuenta
con dos bodegas, una sita en Cenicero (La Rioja), donde se encuentra su domicilio social y
fiscal y otra en San Vicente de la Sonsierra (La Rioja).

2. Bases de presentacion
a) imagen fiel

Las cuentas anuales se nan preparado a partir de los registros contables de la Sociedad v se
presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente v con las normas establecidas en el
Plan General de Contabiiidad, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de ia
situacion financiera y de los resuitados de la Sociedad.

bl Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance y cuenta de pérdidas y ganancias, dichos
estados se presentan de forma agrupada, presentandose tos anélisis requeridos en las notas
correspondientes de la memoria.

<) Comparacién de la informacion
Las cifras contenidas en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1999 han sido
adaptadas con motivo de la siguiente reclasificacion efectuada, al efecto de hacerlas

comparables con las del ejercicio actual.

Miles de pesetas

Saldo previo Traspaso Saldo finai

Aumento de las existencias de productos
terminados v en curso de fabricacion - 1.093.625 1.093.625
Aprovisionamientos - (2.199.762} (2.199.762)
Consumo de explotacién {1.106.137) 1.106.137 -
(1.106.137) - (1.106.137)

3. Criterios contables

a) Gastos de establecimiento

Los gastos de ampiiacion de capital se capitalizan a su precio de adquisicion y se amortizan
linealmente en un periodo de 4 afos. D :




BODEGAS RIOJANAS, S.A,

b) inmovilizaciones inmateriales

Las inmovilizaciones inmateriales figuran contabilizadas a su precio de adquisicion o su
coste de produccion.

La amortizacién se calcula segin el método lineal en un periodo de 5 afios.

c) inmovilizaciones maieriales

Las inmovilizaciones materiales se valoran al precio de adquisicion. Los bienes del
inmovilizado material incorporados con anterioridad al 31 de diciembre de 1996 se valoran
al precio de adquisicion mas las actualizaciones practicadas de acuerdo con las disposiciones
contenidas en las normas legales correspondientes.

Con la excepcion de lo mencionado en el parrafo siguiente, los elementos que integran esie
epigrafe se amortizan linealmente en funcion de las siguientes vidas Utiles:

ARos

Construcciones 5a33
Instalaciones técnicas y maquinaria 10a12,5
Oftras instalaciones, utillaje v mobiliario +a10
10

Otro inmowilizado

Las adquisiciones de 1998 y 1999 en Instalaciones técnicas y maquinaria, Otras instalaciones
y utillaje y Otro inmovilizado, han sido objeto de amortizacion degresiva siguiendo el
método de aplicar un porcentaje constante sobre el valor pendiente de amortizacion de 10s
slementos amortizables acogidos a este sistema. £l porcentaje se defermina ponderando el
coeficiente de amortizacion lineal (vida util) por los indices correctores especificados en la
Ley 43/1995, art.11.1.b. Las adquisiciones de 2000 han sido objeto de amortizacion fineal.

Las mejoras en bienes existentes que alargan la vida atil de dichos activos son capitalizadas.
Los gastos de mantenimientoy conservacion se cargan a resultados en el momento en que se
producen.

d) Inmovilizaciones financieras

Las inmoviiizaciones financieras sé reflejan al precio de adquisicion o al de mercado si fuera
menor. El precio de mercado se determina para cada una de las categorias de
inmovilizaciones financieras del siguiente modo:

1) Participaciones en el capital de sociedades del Grupo:

Por su valor teérico contable corregido en el importe de las plusvalias tacitas
existentes en el momento de 1a adquisicion y que subsistan en la fecha del
balance. La dotacién de provisiones se realiza atendiendo a la evolucion de los

fondos propios de la sociedad participada.
:‘:[ j\ {’ . - " ; \ /\ t
e { 7
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BODEGAS RIOJANAS, S.A.

i) Otros valores distintos de las participaciones arriba mencionadas:

No admitidos a cotizacién oficial: tomando como base el valor tedrico coniable
resultante de las Gltimas cuentas anuales disponibles.

e) Existencias

Las existencias se valoran al precio de adquisicién o al coste de elaboracidn, minorandose en
el caso de que el valor de mercado sea menor. Ei coste se calcula:

i) Materias primas y otros aprovisionamientos.
Coste promedio de compra.
m o Vinos

Coste de la cosecha de la uva y del caldo comprado incluyendo los gastos de
elaboracidn.

f) Creditos no comerciales

Los créditos no comerciales se registran por el importe entregado, reflejandose los intereses
implicitos incorporados en el valer nominal o de reembolso con vencimiento superior a un
afio en el epigrare Ingresos a distribuir en varios gjercicios e imputandose a resuitados
siguiendo un criterio financiero.

g}  Transacciones y saldos en moneda extranjera
Las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se reflejan al tipo de cambio de fin del
gjercicio. Las transacciones en moneda extranjera se retlejan en la cuenta de pérdidas y
ganancias al tipo de cambio aplicable en el momento de su realizacion, Todas las pérdidas
{realizadas o no), asi como los beneficios realizados se llevan a resultados del ejercicio,
mientras los beneficios no realizados se llevan a ingresos diferidos y se imputan a resultados
cuando se realizan.

h) Provisiones para riesgos vy gastos

Segin el convenio laboral vigente, la Sociedad tiene la obligacién de pagar a sus trabajadores
un premio de jubilacién que puede oscilarenire 12y 2 mensualidades, segln opten 0 no a
una jubilacién anticipada.

E] coste de estos premios de jubilacion se reconoce en funcién de su devengo, segun la
mejor estimacién aplicable con los datos disponibles, cargando el coste anual estimado
como gasto del ejercicio con abono a una provision para riesgos y gastos.




BODEGAS RIOJANAS, S.A.

i) Indemnizaciones por despido

Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran como
gasto en el ejercicio en que s€ adopta la decisién de despido.

i Impuesto sobre sociedades

El impuesto sobre sociedades se calcula sobre el resultado contable modificado por las
diferencias permanentes entre el resultada contable y el fiscal. Las bonificaciones y
deducciones permitidas en la cuota se consideran como una minoracion en el importe del
impuesto sobre sociedades devengado en el ajercicio.

ki Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital se contabilizan cuando se obtiene la concesitn oficial de las
mismas v se registran bajo el epigrafe Ingresos a distribuir en varios ejercicios, imputandose
3l resultado del ejercicio linealmente en 10 anos.

I Acreedores

Las deudas a largo v corto plazo figuran contabilizadas a su valor de reembolso, reflejandose
aventuales intereses implicitos incorporados en el valor nominal o de reembolso bajo el
epigrafe Castos a distribuir en varios ejercicios. Dichos intereses se imputan a resultados
siguiendo un criterio financiero.

mi  Ingresos y gastos

Los ingresos v gastos se impuian siguiendo el criterio del devengo, es decir, en funcion de la
corriente real de bienes y servicios gue representan y con independencia del momento en
cue se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principlo de prudencia, la Sociedad dnicamente contabiliza fos
beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, mieniras que los riesgos previsibles y
las pérdidas eventuales con origen en el ejercicio 0 en oOtro anterior, se contabilizan tan

Pronto son conocidas. \
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BODEGAS RIOJANAS, S.A.

4. Inmovilizaciones materiales

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en

los siguientes:

Brutc

Terrenos y construcciones

instalactones téenicas v maquinaria
Otras 1nstalactones, utllaje y mobifiano
anticipos @ inmovilizada en curso

Otro inmowvilizado

amornt zacton acumuiada
Construcciones
Instalaciones técnicas ¥ maguinana

Oftras instalaciones, utiilaie v mobliario

Otro inmovilizado

~eto

a) Actualizaciones

El importe de las actualizaciones netas acumuladas al cierre
millanes de pesetas (1999, 161 millones de pesetas). El efec
sobre la dotacién a la amortizacion del ejercici

inmovilizaciones materiales han sido

Miles de pesetas

aproximadamente 10 millones de pesetas.

b) Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2000 existe inmovilizado con un v
de pesetas que esta totalm

aproximadamente 480 millones

en uso (1999, 437 millones de pesetas).

o ha supuesto un increm

alor contable original de
ente amortizado y que todavia esta

Saldo al Saldo al
31.12.99 Adiciones Retiros Traspasos 31.12.00
1.101.745 26,754 - 186.628 13317927
651.768 82.935 - 22,351 757.054
84147 8.672 (100} - 931,419
137.942 87.015 - {210.979) 13.97
396,426 95,551 - - 191.977
2,372.028 300.927 (400} - 2.672.555
294783 34.895 - - 329.678
426.095 60.136 - - 186.231
31.261 15.202 (100) - 76,363
174433 56.165 - - 230.398
946.572 166.398 {100} - 1.112.370
1.425.456 1.5359.685

———————

del ejercicio asciende a 151
to de dichas actualizaciones
ento de




BODEGAS RIOJANAS, S.A.

¢ Compromisos

Al 31 de diciembre de 2000 la Sociedad tiene contraios firmados para las inversiones en
maquinaria por un valor de 27 millones de pesetas, de los que hasta ahora se han entregado
anticipos a cuenta por importe de 7,4 millones de pesetas.

5. Inmovilizaciones financieras

Los movimientos habidos en las cuentas inclurdas en Inmovilizaciones financieras han sido
los siguientes:

Miles de pesetas

Saldo al Saldo al
31.12.99 Retiros 31.12.00
Empresas del Grupo

- Participaciones 249579 - 249579
Cartera de valores 6.207 (7.398} 1.309
Depdsitos v finanzas 1.219 - 1.219
260.005 (7.898) 252107
Menos provisiones (5.000) 5.000 -
255.005 {2.898) 252107

a) Participaciones en empresas del Grupo
Fraccion del capital
Nombre y domicilio Actividad Directo

Bodegas Torreduero, S.A.
Poligono Norte, |
“Santa Catalina”

Toro {(Zamora) Eiaboracién y crianza de 83,3%
vinos v licores

Esta Saciedad se constituyo el 1 ce diciembre de 1999 con un capital social de 1,8 millones
de euros. No cotiza en bolsa.

Los importes de capital, reservas, cesultado del ejercicio y otra informacion de interés, seguin
aparecen en las cuentas anuales sin aprobar de la empresa son €Omao sigue:

Valor nefo  Dividendos

Resultado Resultados contable en recibidos
Suciedad Capital Reservas 2000 extraordinarios la matriz 2000
Bodegas Torreduero, 5.A. 299 495 - {8.919) - 249.579 -

T —

N - l
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BODEGAS RIOJANAS, 5.A.

b) Cartera de valores

Recoge la participacion de B

Cooperativas (AGRALCO).

odegas Riojanas, 5.A. en la Agrupacién Alcoholera de Bodegas

Durante el ejercicio se ha dado de baja la participacién en la sociedad Canas Metola, S.L. por
liquidacién definitiva de ésta.

6. Existencias

Mercaderias

Materias primas y otros aprovisionamienios

Vinos

Clientes

7. Deudores

Clientes, empresas grupo

Deudores diversos

Personal

Administraciones publicas

Provisiones

Miles de pesetas

2000 1999
3.907 -
200.538 140.587
4.222.607 3.068.097
4.427.052 3.209.284
Miies de pesetas
2000 1999
1.111.261 1.507.437
125 -
836 2.869
1.889 2.634
24.408 -
(7.542} {7.342)
1.130.977 1.505.398
’ o /_»:”—')
‘/‘: \
—~ -
e



BODEGAS RIOJANAS, S.A.

8.  Fondos propios

Los movimientos experimentados por las cuentas de Fondos propios durante 2000 han sido
los siguientes:

Miles de pesetas

Distribucion
Saldo al del resultado  Ampliacion Reducciéon  Resultado Saldo al
31.12,99 de 1999 de capital de capital de 2000 31.12.00
Capital social 544,000 - 217.543 {(82.688) - 678.855
Reserva de revalorizacién 200.545 - {200.525} - - -
Reservas 1.769.579 479.624 (16.998) - - 2232145
Resultado del ejercicio 653.704 t653.704) - - 375.208 375.208
3.167.768 (174.080) - (82.688) 375.208 3.286.208

a) Capital suscrito

En virtud de fo acordado por la Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 24 de
mayo de 2000 la Sociedad ha ampliado el capital social en 217,5 millones de pesetas a cargo
de Reservas de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996 y reservas voluntarias,
incrementando el valor nominal de ias acciones en 40 pesetas. Con esa misma fecha se
acordd la reduccidn del capital social en 82,7 millones de pesetas mediante la devolucion de
@sas aportaciones y finalmente la redenominacion a euros del capital social por lo que el
capital suscrito se compone de 5.440.000 acciones de 0,75 euros de valor nominal cada una,
totalmente desembolsadas y representadas por medio de anotaciones en cuenta.

No existen restricciones para a libre transmisibilidad de las mismas.

La totalidad de las acciones representativas del capital social estan admitidas a cotizacién
oficial en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, asi como en el Sistema de Interconexion
Bursatil imercado continuo).

b]  Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio

El plazo para efectuar la comprobacién de esta reserva por parte de la inspeccion de los
Tributos es de tres afos a contar desde el 31 de diciembre de 1996. Habiendo transcurrido el
plazo de tres afos mencionado, dicho saldo ha sido destinado a ampliar el capital social de
la Sociedad.

’#ié‘ LT A _J,{,w/?f ,‘35)
f,’; ? H—;l\; \..,,_.d-\/’ )
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BODEGAS RIOJANAS, S.A.

c) Reservas

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas bajo el epigrafe de Reservas han sido los
siguientes:

Miles de pesetas

Distribucién
Saldo al del resuitada Ampliacién Saldo al
31.12.99 de 1999 de capital 31.12,00
Reserva Legal 170.000 - - 110.000
Reserva voluntaria 1.659.519 479.624 (16.998) 2,122,145
1.769.519 479.624 (16.998) 2.232.145

d)  Reserva lega

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 214 de la Ley de Sociedades
Andnimas, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del
ejercicio se destinard a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 de! capital sacial.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan
otras reservas disponibles suricientes para tal iin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

e) Resultado del ejercicio

La propuesta de distribucion del resuitado de 2000 a presentar a la Junta General de
Accronistas, es la siguiente:

Miles de pesetas

Base de reparto
Pérdidas y ganancias 375.208

Distribucion

Reserva legal 26.000
Reserva voluntaria 176.706
Dividendos 172.502
375.208
_ \"—-‘-—'_—‘_-‘—\-L___ — = -
L=
gl —— VA o)
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BODEGAS RIOJANAS, S.A.

9.  Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Ingresos a distribuir en varios gjercicios
han sido los siguientes:

Miles de pesetas

Saldo Imputacién a Saldo
31.12.99 Adiciones Resuitados 31.12.00
Subvenciones de capital 25.717 56.790 (16.197) 66.010

Se recoge fundamentalmente una subvencion concedida por el Gobierno de La Rioja para
financiar inversiones en la planta de embotellado. Las condiciones para fa concesion iueron

cumplidas.

La adicidn de este ejercicio corresponde a una subvencion concedida por la Consejeria de
Agnicultura, Ganaderfa y Desarroilo Rural del Gobierno de La Rioja por un importe de 56,8
millones de pesetas como primer anticipo para financiar la adquisicién de activos fijos.

10. Provisiones para riesgos y gastos

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Provisiones para riesgos y gastos han
sido los siguientes (en miles de pesetas):

Miles de pesetas

Saido Saldo

31.12.99 Aplicacion 31.12.00

Provisign premios jubilacion 6.000 519 5.481
Otras provisiones 2.250 - 2.250
8.250 (519} 7.731

Dentro de Provision premios jubilacion se recoge el pasivo devengado al cierre del ejercicio,
denvado de estos premios regulados en el convenio laboral vigente.
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BODEGAS RIOJANAS, S.A.

11.  Acreedores a largo plazo

Los vencimientos de las deudas no comerciales a largo plazo son los siguientes (en miles de
pesetas):

Deudas con

entidades de

crédito

2001 109.787
2002 136.729
2003 141.129
2004 145.730
2005 118.959
AROs posteriores 62.600
7i4.634

Menos parte a corto plazo d09.780
605.147

El ttpo de interés medio anual para estas deudas varia entre el 5,3% y el 5,8%.
b4

12, Acreedores a corto plazo
al Deudas con entidades de crédito a corto plazo

La Sociedad tiene los siguientes préstamos y polizas de crédito, asi como lineas de descuenta
y anticipo de facturas al cierre del ejercicio:

Miles de pesetas

Dispuesto Limite

Préstamos y pélizas de crédito 1.863.104 2.063.000
Lineas de descuento y anticipos a la exportacién 416.111 507.000
Deudas por intereses 10.000 -
Parte a corto plazo de créditos a largo plazo 109.787 -
2.399.002 2.572.000

El interés medio anual de estas deudas varfa entre ef MIBOR mas un diferencial del 0,5% v el
EURIBOR mds un diferencial del 0,6%.

h) Acreedores comerciales

Miles de pesetas
2000 1999
Deudas por compras o prestaciones de servicios 769.907 788.409
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BODEGAS RIOJANAS, S.A.

c) Otras deudas no comerciales

Miles de pesetas

Administraciones pablicas

Remuneraciones pendientes de pago

Otras deudas

2000 1999
197.151 267.520
55.685 69.610
2.121 70.317
254.957 407 447

El epigrare "Administraciones pablicas" se desglosa como sigue:

Miles de pesetas

Hacienda Publica acreedora por IVA

Hactenda Publica acreedora por IRPF

Organismos de la Seguridad Social acreedores

Hacienda Publica acreedora par Impuesto sobre Sociedades

2000 1999
38.525 26,234
13.970 13.620

4.471 3.798

140.185 223.878
197.151 267.520

E! epigrare 'Otras deudas" se desglosa como sigue:

Miles de pesetas

Cuentas cormentes con socios y administradores

Proveedores de inmovilizado a corto plazo

Qtros

2000 1999
- 1.843
2.127% 62.961
- 5.513
2121 70.317

13. Impuesto sobre sociedades y situacién fiscal

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracion a efectos de la
tributacién por el Impuesto sobre sociedades y de la elaboracidn de estas cuentas anuales |, la

base imponible del ejercicio difiere del resultado contable.
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BODEGAS RIOJANAS, S.A.

La conciliacién entre el resultado contable vy la base imponible del Impuesto sobre
sociedades es fa siguiente:

Miles de

pesetas

Resultado neto del gjercicio 375.208
Impuesto sobre sociedades 230.060
Resultados antes de impuestos 605.268
Diferencias permanentes 56.027
Base imponible (Resultado fiscal) 661.295

El impuesto sobre sociedades corriente, resultadoe de aplicar el 35% sobre la base imponible,
ha quedado reducido en 1,4 mullones de pesetas por deducciones por actividades de
exportacion.

En e ejercicio 2000 ha concluido la inspeccidn iniciada en 1999 vy como consecuencia de la
misma la Sociedad ha registrado como resultados extraordinarios ias actas en conformidad
pagadas en el ejercicio (nota 16) v que han sido objeto de las diferencias permanentes en el
calculo del gasto por Impuesto de Sociedades al no considerarse gastos fiscalmente
deducibles. Adicionalmente, la Sociedad ha recurrido en Tribunales actas en disconformidad
por importe aproximado de 51 miilones de pesetas.

En consecuencia, los ejercicios abiertos a inspeccién son los siguientes:

ARos
Impuesto de socredades 1998-2000
[.WV.A. 1999-2000
[.R.P.F. 1998-2000
LLR.C. 1997-2000
Resto de impuestos 4 tlumos afnos

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibies interpretaciones de la legislacién
fiscal vigente, poadrian surgir pasivos adicionales como resultado de la mencionada
inspeccidn. En todo caso, los Administradores consideran que dichos pasivos, caso de
producirse, no arectarian significativamente a las cuentas anuales.
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BODEGAS RIOJANAS, S.A.

14. Ingresos y gastos
a) Distribucion ventas netas

Las ventas se distribuyen como sigue:

Geogrificamente %
Espafa a3
Exportacion 17

100
Por linea de productos %
Cran Reserva 9
Reserva 45
Crianza 34
Otros i2

100

by  Aprovisicnamientos

Miles de pesetas

2000 1999
Compras 1.917.973 2.225419
Vanacidn de existencias (62.357) (25.657)
1.855.116 2.199.762

) Gastos de personal
Miles de pesetas
2000 1999
Sueldos, salarios y asimilados 223.528 205.251

Cargas sociales:

Dotacion premios de jubilacion - 6.000
Otras cargas sociales 44.559 38.990
268.087 250.241

d)  Varnacion de las provisiones de trafico

Miles de pesetas

2000 1999
Vanacion de la provision por insolvencias - 7.542
Pt .
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BODEGAS RIOJANAS, S.A.

15. Resultados financieros

Los resultados financieros comprenden lo siguiente:

Miles de pesetas

2000 1999
Resultados positivos:
Otras intereses e ingresos asimiisdos
Otros intereses 50 536
Diferencias positivas de cambio 138 .
208 536
Menaos resuitados negativos:
Gastos financieros y gastos asimiiados
Por deudas con terceros v sasios asimifados 116.571 59.053
116.5%] 59.053
Resultado financiero neto {pérdida) (116.305 (58.515
16. Resultados extraordinarios
Los resultados extracrdinarios comprenden lo siguiente:
Miles de pesetas
2000 1999
Resultados positivos:
Beneficios en enajenacién de inmovilizado material v
cartera de control 1.113 -
Subvenciones del capital transferidas al
resultado del ejercicio 16.497 10.820
Ingresos extraordinarios - i
Ingresos de otros ejercicios 3.981 18.580
21.593 29.411
Menos resultados negativos:
Gastos extraordinarios 56.5406 -
Gasios de ejercicios anteriores 3156 2.358
56.902 2.358
Resultado extraordinario neto (pérdiday/zanancia {35.309) 27.053
- ————
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BODEGAS RIOJANAS, S.A.

17. Otra informacion

a) Namero promedio de empleados

Administracién
Comercial
Bodega

o) Retribuciones administradores

Namero

1
7

25
—_

Miles de pesetas

Sueldos

Dietas v otras retribuciones

2000 1999
15.8339 +43.094
21,160 35.252
£6.999 78.346

18. Aspectos derivados del Euro

La Sociedad ha adaptado sus sistemas informaticos de administracicn
gue estan 2n disposicion de operar en euros.

v gestian de tal forma
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BODEGAS RIOJANAS, S.A.

19. <Cuadros de financiacién

A continuacion se recogen los cuadros de financiacién correspon

y 1999 (expresados en miles de pesetas):

APLICACIONES 2000 1999

1. Gastos de establecimiento Y

iormalizacion de deudas 12.534 -
2. Adguisiciones de inmowilizado

Inmovilizaciones inmateriales - 307

inmovilizaciones materiales 300.927 537.374

inmovilizaciones ninancieras - 250.808
1. Dwidendos 174.080 174.080
1. Reduccion de capital 82.688 -
5. Cancelacion o traspaso a corto

plazo de deudas a largo plazo 134,139 35714

6. Provisiones para nesgos 'y
gastos 519 -

— —————

TOTAL APLICACIONES 704.887 998.283

EXCESO DE ORIGENES SOBRE
APLICACIONES (AUMENTO DEL
CAPITAL CIRCULANTE) 157.109 283.866

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

dientes a los ejercicios 2000

ORIGENES 2000 1999
1. Recursos procedentes de las

operaciones 525.893 782149
2. Subvenciones de capital 56.790 -
3. Deudas a largo plaza 275.000  500.000
4. Enajenacion de inmovilizado

material y financiero 4.313 -
TOTAL ORIGENES 861.996 1.282.149

Miles de pesetas

2000 1999
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
1. Existencias 1.217.768 - 1.079.282 -
2. Deudores - 374,421 217.542 -
3. Acreedores - 678.889 - 937,459
1. Tesoreria - 6.349 - 25.499
3. Ajustes por periodificacion - 1.000 -
1.217.768 1.060.659 1.296.824 1.012.958
VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE:
(AUMENTO / DISMINUCION) 283.366
e — —
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BODEGAS RIOJANAS, S.A.

Recursos procedentes/(aphcados) de las operaciones

Resultado del ejercicio

Aumentos:

- Dotaciones a la amortizacion

- Dotacion premios de jubilacion

- Gastos derivados de intereses diferidos

Dhsminuciones:

- Subvenciones de capital
- Beneficios en la enajenacion de inmovilizado material v

cartera de control

Total recursos procedentes de las operaciones

Miles de pesetas

2000 1999
375.208 653.704
167.388 133.265

- 6.000

909 -
168.297 139.265
16.497 10.820
1.115 -
17.612 10.820
525.893 782.149
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BODEGAS RIOJANAS, S.A.

INFORME DE GESTION DEL £JERCICIO 2000

1. Situacion del mercado mundial

El consumo de vino total, que en las tres altimas décadas habia experimentado un descenso
del 30%, presenta actualmente una tendencia al crecimiento, lo que podria conducir, segun
los analistas, a alcanzar 105 275 millones de Hectolitros en el 2010, lo que representaria un
crecimiento de! 10% en esta década con respecto a los 250 millones actuales.

Tal prevision de crecimiento global vendria determinada por una contencién en el descenso
experimentado por los “vinos de mesa” {que en 30 afios redujeron su CONSUMO en un 50%) y
par una continuidad en la tendencia al crecimiento de los vinos de calidad, que se estima
incrementaran su consumao en mas de un 30% en 10s proximos 10 anos.

lguaimente es de destacar el cambio de tendencia experimentado en el consumo interno

espanol, que habia venido reflejando un descenso continuado de los litros consumidos per
capita, que presenta resultados positivos.

2. La Denominacion de Origen Calificada de Rioia

Si ef panorama mundia! indicado preconiza un caracter positivo para las perspectivas de la
DOC Rioja, los resultados reales de ia misma han diterido notablemente de al contexio
general.

Frente al crecimiento n los afios 90 de las ventas del conjunto del Rioja, que pasaron de
104 millones de litros en 1990 a 227 en 1998, durante el ano 2000 el total de ventas
represento 160 millones de litros.

lgualmente las exportaciones de Rioja, gue habian alcanzado los 72 millones de litros en
1998, se redujeron a 40 millones en el 2000.

Este cambio de tendencia, contrario a todas las tendencias del Mercado, debe achacarse 4 fa
avolucion de los precios del vino de Rioja, causados por las fuertes y excesivas subidas
consecutivas del precio de la Materia Prima, que en los tres aitimos anos ha triplicado su
valor.

5i ef conjunto de las ventas del afio 2000 se han visto influenciadas muy negativamente por
las elevaciones del coste de la uva de las cosechas precedentes, sin embargo hay que resaltar
que en fa cosecha del afo 2000 se ha producido una fuerte reaccion contraria, descendiendo
los precios de la uva a valores, que deben permitir anular en anos sucesivos efectos negativos
provocados por los costos de los anos anteriores.

3. Bodegas Riojanas v su comportamiento comercial

Al 1igual que para el conjunto de la DOC Rioja las ventas de nuestra Bodega han
representado 2.209 millones de peseias, lo que supone un 24% menos que en 1999, y el
volumen de ventas ha sido de 1.813.869 fitros.
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BODEGAS RIOJANAS, S.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2000

Durante el aio 2000 la segmentacion de nuestras ventas sigue presentando un Mix altamente
favarable con respecto al conjunto de la DOC.

Bodegas Riojanas DOC Rioja
Vinos sin Crianza 12% 41%
Crianza 34% 41%
Reservas y Grandes Reservas 54% 18%
4. Resultados econdmicos de Bodegas Riojanas en el afg 2000

Los principales Resultados Financieros a destacar del ejercicio son:

- Cifra de negocios: 2.209 millones (-24% con respecto a 1999}

- 8.A.l. (Benericio antes de impuesios): 605 millones (-40% con respecio a 1999)
- Cash-Flow: 772 millones (-32% con respecto a 1999)

- Beneficio neto: 375 millones (-43% con respecto a 1999)

5. Otros elementos a destacar del ejercicio 2000

ta LaReduccion de precios de la Materia Prima se ha producido en fa dltima fase del ano
2000.

5bh La terminacion de las instalaciones de 5an Vicente de la Sonsierra, iniciada en 1999,
con una capacidad de 1,12 mitlones de litros por ano.

s ¢ Elconjunto de las instalaciones de ta Rioja (Bodega de Cenicaro y San Vicente) han
permitido recibir 3.800.000 kgs. de uva durante 1a vendimia de! ano 2000

5.4 Lasexistenciasa 31-12-2000 han alcanzado los 12,5 millones de litros, o que
permitita ncrementar nuestras ventas en afos posieriores, conservando el Mix
preconizado.

5¢ Durante el afo 2000 se ha iniciado la comercializacion del “Gran Albina® como
maximo exponente de nuesira Bodega.

5f Habiéndose constituido en diciembre de 1999 la sociedad Bodegas Torreduero, S.A.,
con una participacion de Bodegas Riojanas del 84% en su capital social, se procedid
durante el gjercicio 2000, ala construccion de los edificios e implantacion de las

netalaciones necesarias que permitieran ya en septiembre la alaboracion de vinos de la
cosecha 2000, acogidos a la D.O. de Toro.

5.g Enelcurso del afio se ha procedido a la compra de 84 Has. ¥ de sus derechos de
plantacion correspondientes a la D.O. de Toro.

5h Poraltimo, s inicio la comercializacion de la marca “Pefamonte”, con un vino de
crianza ligera. '
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BODEGAS RIOJANAS, S.A.

(NFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2000

6. plan Estratégics 4e Bodegas_Rigjanas, S.A.

Los tres Ejes principa <3 de Accion de nuestra sociedad, anteriormente definidos, se
mantienen en vigor s 33U consecucion deben colaborar:
Al primer Eje de AcC 10 “ Aprovechamiento Progresivo de la Capacidad de Elaboracion”: Los

factores senalados e oF apartados 5.2 2 5.e.

Al segundo Eje de Az;on “Mejorar el Potencial de nuestra gama mas alta”: El lanzamiento
del “Gran Albind”.

Al tercer Eje de ACC - . ‘Desarrolic en la D.0. de Toro™ Ademas de los factores 5.1a5.h, se
estan Hevando 1 cat- 3 segunda fase de las instalaciones, asi como fos trabajos agrivolas
correspondientes, pr 33 {lerras propiedad de la Sociedad.

-~z res Ejes a rentabilizar el asfuerzo inversor llevado a cabo.

Debiendo orientarse
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BODEGAS RIOJANAS, S.A.

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO
2000

El Consejo de Administracion de Bodegas Riojanas, S.A. en focha 23 de 92 de 2001,y
en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 171 de la Ley de Sociedades
Anénimas y del articulo 37 del Codigo de Comercio, procede a formular las Cuentas anuales
y el Informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2000, los cuales
vienen constituidos por los documentos anexos que preceden a este escrito.
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