TUBACEX, S.A.

e (reccion Social - Tres Cruces, 8

' {1400 Uodio / Alava / Espaiia

Direccin Postal - Apartado de Correcs 22
01400 Uochio / Alava / Espana
Telélonos

Indicatwo Macional (94) 72 1350/ 672 14 00
Indicanvo Internac (344}

Télex 343724 TUBEXE

Teletax

Indicanvo MNacional [94)
Indicatvo Internac (344} 6725062 /67250 74

rtaroferontzia

2fidoizia
su relarancie

su escrita del

& et AN ot

1 U
g. &

qaia
asunto

g/idotzia
nfescillo del

Comisién Nacional del Mercado de
Valoreso

Paseo de la Casteliana, 19
28001 MADRID

At. D. Angel de Benito
Dirgetor General Mercadas Rrirnarios

g/erreferentzia
n/referencla

£

% Ragistre &
z 3

b

Enis |, . -
E Hi- e
i_;r‘:_'__s:m,_.,._...-‘.-mv- L

5 additorias
TE0Tes

6933 |

10 mayo de 2001

e T A TR ad 1
s i

Cuentas anuales: Memoria, Informe de Gestion

e Informe de los auditores ejercicio 2000 (individual y consolidado)

Muy Sres. Nuestros:

En cumplimiento de la normativa vigente tenemos el gusto de acompafiarles los

documentos que se reflejan en el asunto.

Dichos documentos seran

en segunda convocatoria.

Atentamente.
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sometidos para su aprobacién por la Junta General
convocada para el préximo dia 24 de mayo en primera convocatoria y para el dia 25
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Informe de auditoria de cuentas anuales

A los Accionistas de
Tubacex, S.A.:
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Hemos auditado las cuentas anuales de TUBACEX, S.A. que comprenden ¢l balance de
situacién al 31 de diciembre de 2000, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmenie aceptadas, que requieren
el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de
las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro frabajo no incluy6 el examen de los
estados financieros al 31 de diciembre de 2000 de determinadas sociedades en las que
participa Tubacex, S.A. (Nota 7) y cuya inversién financiera representa el 36% del total
activo del balance de situacién adjunto. Los mencionados estados financieros han sido
examinados por otros auditores y nuesira opinién expresada en este informe se basa, en lo
relativo al valor de dichas participaciones, Unicamente en los informes de dichos
auditores.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademds de las cifras del ejercicio 2000, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 2000. Con fecha 24 de marzo de 2000, emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1999, en el que
expresamos una opinion favorable,

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad como cabecera de grupo esté obligada,
al cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas consolidadas sobre
las que hemos emitido nuestro informe de auditoria con fecha 30 de marzo de 2001 en el
que expresamos una opinién favorable. El efecto de la consolidacién, realizada en base a
los registros contables de las sociedades que componen el Grupo Tubacex, en
comparacién con las cuentas individuales adjuntas, supone un incremento de los activos,
de las reservas y del resultado del gjercicio por importe de 27.113, 5.315 y 1.200 millones
de pesetas, aproximada y respectivamente (Nota 4.c).

A S ren, T L o Vil S al [ PP PR P T (TP PR
Seanmnts Fdez Vilaverde 10 Au leses B Juenitas FOR
e N g v Mgt wd He g 10

ot Soadp e fenlit 4ran Ees duaTa Antr

b BT



4 Tubacex, S.A., sociedad holding de Grupo Tubacex (Notas 1 y 7), realiza una parte muy
significativa de sus operaciones (basicamente ingresos derivados de diferentes servicios,
por asistencia técnica y comercial y marcas y patentes, arrendamientos de inmuebles e
ingresos financieros) con sus sociedades dependientes, por lo que esias operaciones deben
interpretarse en el contexto del Grupo de empresas al que perienecen. Las transacciones
efectuadas durante el ejercicio 2000 con estas sociedades y los saldos al cierre de dicho
¢jercicio se detallan en la Nota 7.

5. Fn nuestra opinion, basada en nuestra auditorfa y en el informe de los otros auditores, las
cuentas anuales del ejercicio 2000 adjuntas expresan, cn todos los aspectos significativos,
Ja imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Tubacex, S.A. al 31 de
diciembre de 2000 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos ¥
aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el gjercicio anterior.

6. El informe de gestiéon adjunto del ejercicio 2000 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situaci6n de la Sociedad, la evolucién de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestidn
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2000. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la Sociedad.

A\NDERSEN

J#fvier Montes Uraga

30 de marzo de 2001



En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacién vigente, todos
los miembros, que componen en el dia de la fecha la totalidad de
los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad
TUBACEX, S.A, han acordado formular por unanimidad las
cuentas anuales de Tubacex, S.A. correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2000 todo ello extendido e
identificado en la forma que seguidamente se indica:

-El Balance de Situacion de Tubacex, S.A. figura transcritc en un
(1) folio de papel timbrado, de la clase octava nimero 4.567.708.

-La Cuenta de Pérdidas y Ganancias de Tubacex, S.A. figura
franscrita en un (1) folio de papel timbrado, de la clase octava
numero 4.567.707.

-La Memoria de Tubacex, S.A. figura transcrita en (22) folios de
papel timbrado, de la clase octava niimeros 4.567.708 al 4.567.729
ambos inclusive.

-El Informe de Gestidén de Tubacex, S.A. figura transcrito en (4)
folios de papel timbrado, de la clase octava ndmeros
4.567.730 al 4.567.733 ambos inclusive.

En Llodio, a 16 Marzo del afio 2001.

D. Alvaro Videgain Muro

DNI 14.884.781 D
Presidente Consejero Delegado



rardo Arostegui Gomez
DNl 14.874.755 B
Vocal

DNi 14.885 377 F
Vocal

D. José Antonio Ardanza Garra
DNi 14.823.596 G
Vocal
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D. Juan Ramén Guevara Saleta

DNI 16.204 631
Vocal
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D. Manue! Guasch Molins
DNI 37.231.232 M
Vocal

D. Alejandro Echevarria Busquet
DNi 16.201.418 B
Vocal

y

D. Pascual Jovet Vaguardia
DNI15.728.612 Q

Letrado Asesor y no consejero
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TUBACEX, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1999 (NOTAS 1 A 4)

{Miles de Pesetas}

Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
ACTIVO 2000 1999 PASIVO 2000 1999
INMOVILIZADO: FONDOS PROPIOS (Nota 9):
Inmovilizaciones materiales (Nota 6)- Capital suscrito 10.176.848 | 10.175.948
Tertenos ¥ construcciones 6.529.722 6.560.136 | Prima de emisidn 2.846.490 2,845,430
Instalacianes téenicas y maquinaria 1.982.854 1.982.854 | Reserva de revalorizacién 626.306 £26,305
Otras instalaciones, utillaje, mabiliario y Reserva legal 984.223 B863.887
otro inmovilizado 114.421 108.531 | Reserva para acciones propias 581.071 .
Amortizaclones {5.012.908)| (4.828.183)| Reservas voluntarias 3.341.412 3.768.31¢
Provisiones (385.601) {484.248)| Pérdidas y ganancias 1.342.879 | 1.203.357
3.244.488 3,338.08% 19.879.329 | 19.486.298
inmeovilizacicnes financieras, neto INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
{Nota 7) 21.691.562 | 20.366.735 | EJERCICIOS:
Acciones propias (Nota $) 561.071 - Ingreses por intsreses diferidos - 3.768
Total Inmovilizado 23.497.121| 23.704.824 | Diferencias positivas de cambio (Nota 4.f) 243.286 B81.231
213.286 B&.(G989
ACTIVO CIRCULANTE: PROVISIONES PARA RIESGDS Y
Deudares- GASTOS (Nota 10) 352927 399.237
Clientes por ventas y prestaciones de ACREEDORES A LARGO PLAZO:
servicios 18.112 16.88 I Convenio de suspension de pagas
Socledades del Grupo, deudores {Nota 7) 2.358.338 1.672.539 {Nota 5) 1,133,150 1.135.575
Deudores varias 85.567 1.116 | Emisiones de obligaciones y ofros
Administraciones Plblicas {Nota 14) 122.753 265.456 | valeres negociables (Nota 11) - 17.008
Provisiones (16.455) {16.495)| Deudas con entidades de crédito
2.579.275 1,929,614 (Nota 12) 5.575.359 7.450.241
Inversiones financieras temporales- Otres acreedares {Nota 13) 3.768 298.258
Créditos a empresas del Grupo (Nota 7) £89.37C 28 401 6.712,317 8.901.082
Cartera de valores a corte plazo (Nota 8) 1.689.192 3.549.658 | ACREEDQRES A CORTO PLAZO:
Depasitos v flanzas a corto plazo 30,509 - Emisiones de obligaciones y otros valares
1.819.071 3,975,053 { negociables (Nata 11) 17.008 -
Tesoreria 309,938 418.330 | Deudas con entidades de crédito
Total Activo Circulante 4.708.284 6.322.003 | {MNota 12) 4,886.482 399,513
Deudas con empresas del Grupo y
asociadas a corto plazo (Nota 7) 184.358 144.851
Acreedares comerciales 9.598 10.100
Otras deudas ne comerciales (Nota 13) 940.128 §01.247
3.047.576 1.156.111
TOTAL ACTIVO 30,205,405 | 30.027.827 TOTAL PASIVO 30.205.405 } 20.027.827

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del
balance de siiuacion al 31 de diciembre de 2000.
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TUBACEX, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CQRRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADQS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1999 (NOTAS 1 A 4}

{Miles de Pesetas)

4567707

Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
DEBE 2000 1999 HABER 2000 1999
GASTOS: INGRESOCS:
Gastos de personal (Nota 15) 296,895 224.897 | Oteos ingresos de explotacidn (Matas 6y 7) 924.844 876.542
Dotaciones para amertizaciones de
inmovilizade (Nota 6) 188.086 188.143
Vaniacion de las provisiones de trafice - 3.515
Otros gastas de explotacién 212.474 265.818
I. BENEFICIOS DE EXPLOTACION 227.388 194.469
924.844 876.542 924.844 876.542
Gastes financieros y gastos asimilados Ingresos de parficipacicnes en capital (Neta 7} 623.309 275,937
(Motas 8, 11, 12y 13) 684.619 108.188 § Otros intereses e ingresos asimilades (Nota 7) 353.408 555.378
Diferencias negativas de cambio 4.847 585 | Diferencias positivas de camhio 95.041 51.401
II. RESULTADOS FINANCIERCS 1.072.258 883.7186
POSITIVOS 382.792 774.962
1.072,258 B883.716
lll. BENEFICIQS DE LAS ACTIVIDA-
DES ORDINARIAS 610.181 969.431
Variacién de las provisiones de
inmovilizacta inmateriai, material v
cartera de controf {Notas 4.b, 7 y 5} 725.733 329,482
Gaslos extraordinarios 17,362 103.418 | Ingresos extraordinarios 13.853 7.862
Beneficio por enajenacién de inmevilizade
IV. RESULTADOS EXTRAORDINA- (Mota 18) 10.434 -
RIOS POSITIVOS 732,658 233,928
750060 337.344 750.080 337.344
V. BENEFICIOS ANTES DE
IMPUESTOS (Nota 14) 1.342.879 1.203.357
Impussto sobre Socledades (Nota 14) - -
V1. BENEFICIO NETOQ DEL EJERCICIO 1.342.873 1.203.357

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de I3
cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al 31 de diciembre de 2000.
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Tubacex, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual
Terminado el 31 de diciembre de 2000

Actividad de la Sociedad

Tubacex, S.A. (en adelante la Sociedad o TUBACEX), tiene su damicilio social en Llodio (Alava) vy fue
creada el 6 de junio de 1963. Su objeto social, es, entre otros, la fabricacidn y venta de tubos especiales
de acero sin soldadura, basicamente inoxidables, asl como cualquier otra modalidad de la indusiria
siderometaliirgica u otras actividades similares que se acuerde explotar. No obstante, a partir del 1 de
gnero de 1984, TUBACEX quedo convertida en una sociedad holding, sin actividad productiva, ya que
ésta es desarrollada por sus sociedades dependientes (Nota 7).

Durante 1995, se escritur la disolucién, liguidacion y extincién de sus sociedades participadas
“Corporacion Financiera Tubacex, S.A." y “Compafiia de inversidn e Intermediacion en Valores de Arte,
S.A.", procediéndose a la adjudicacion por parte de Tubacex del total de sus respectivos patrimonios
sociales, que adquirid en bloque por sucesion universal de todos fos dereches y obligaciones de las
compariias disueltas. En este seniido, [a memaria que forma parte de las cuentas anuales del gjercicio
1995, incluyd informacién detallada respecto de la mencionada operacién.

Bases de presentacidn de las cuentas anuales

Imagen fiel-

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2000 adjuntas han sido obtenidas de los registros contables
de la Scciedad y se presentan, de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran
la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera, de los resultados y de los recursos obtenidos y
aplicados de la Sociedad. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad se someteran a la aprobacian de la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que
seran aprobadas sin ninguna modificacian.

Distribucién de resultades

La propuesta de distribucion de beneficios correspondiente al ejercicio 2000 (Nota 9), formufada por los
Administradores de la Sociedad es la siguiente:
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Miles de Pesetas

134.288
543.697
664.894
1.342.879

Reservag voluntarias
Dividendos

4. Normas de valoracidn
——DIMas de valoracidn

Las principales normas de valoracign utifizadas en la elaboracion de las cuentas anuales del gjercicio
2000 adjuntas, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las
siguientes:

a) Inmovilizado materiaj-

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste, actualizado al amparo de diversas
disposiciones legales entre las que se encuentra Ia Norma Foral 4/1997 (Notas 6 y 9).

En general, los costes de mantenimiento Y reparacion se registran con €argo a los resultados del
ejercicio en que se incurren. Las sustituciones o renovaciones de elementos de! inmovilizado se
contabilizan como activo, con g consiguiente retiro contable de ios elementos sustituidos o
renovados,

b) Amortizacién det inmovilizado material-

El inmovilizado material se amortiza diskribuyendo linealmente ef coste de los diferentes elementos
que o componen entre los afios de vida il estimada para los mismos segun el siguiente deialle:

Aflos de Vida

Util Estimada
Edificios y otras construcciones 33
Instalaciones técnicas, maquinaria ¥ utillaje 15
Mobiliario y otro inmovilizado 5

La dotacién para Ig amortizacion del inmovilizado material contabilizads en ef egjercicio 2000 ha sido
de 188 millones de pesetas {Nota 6). De dicho importe, 35 millones de peseias, aproximadamente,
corresponden a |3 amortizacion de lag actualizaciones Norma Foral 42/1990 v 4/1997 practicadas por
la Sociedad en ejercicios anteriores (Nota 9). La amortizacidn regisirada en ejercicios anteriores en
relacion con estas Normas Forales asciende 2 1.929 millones de pesetas, aproximadamenie.,

Adicionalmente, [a Sociedad registré en ejercicios anteriores la correspondiente provisién por
depreciacion af objeto de efectuar la correspondiente correccion valorativa g ciertos elemeritos de su
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inmovilizado material. No obstante, durante el sjercicio 2000, Tubacex, S.A. ha revertido con abono al
epigrafe “Variacién de las provisiones de inmovilizado inmaterial, material y cartera de control” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta un importe de 108 millones de pesetas, aproximadamente, al
haber desaparecido parciaimente para los correspondientes elementos del inmovilizado material las
causas que determinaron la dofacidn a Ia provision (Nota 6).

¢) Valores mobiliarios y otras inversiones financieras andlogas-

Los valores mobiliarios y otras inversiones financieras analogas, tanto a largo como a corto plazo, se
valoran de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Titulos con cotizacion oficial (salvo participaciones en el capital de sociedades del Grupo o
asociadas): A coste o mercado, el menor. Como valor de mercado se considera la cotizacion
oficial media del dltimo trimestre del gjercicio ¢ la cotizacién al cierre, la que resulte inferior.

2. Titulos sin cotizacion oficial Y participaciones en el capital de sociedades del Grupo o asaciadas: A
coste de adquisicidn, minorado por las necesarias provisiones para depreciacion, por el excaso
del coste sobre su valor de mercado al cierre del gjercicio, determinado éste en base al valor
tedrico-contable, corregido por las plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicién
que subsisten en la fecha de cierre del ejercicio,

Las minusvalias entre el coste y ef valor de mercado corregido al cierre del ejercicio se registran en la
cuenta “Provisiones para depreciacion del inmovilizade financiero” (Nota 7). La dotacién a dichas
provisiones se efectua comparando los incrementos de fondos propios de cada sociedad participada
desde el momento de su adquisicion por Tubacex, 8.A. con la amortizacién tedrica de los
correspondientes fondes de comercio calculada linealmente en un periodo de 20 afios, dado que este
es el perfodo considerado durante el cual contribuird a la obtencién de ingresos. Durante el gjercicio
2000, se han revertido diferentes provisiones dotadas en ejercicios anteriores por importe de 523
millones de pesetas, aproximadamente, con abono al epigrafe *Variacion de las provisicnes de
inmovilizade inmaterial, material y cartera de control" de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias adjunta
(Nota 7).

Tal y como se indica en la Nota 7, la Sociedad participa mayoritariamente en el capital social de
ciertas Sociedades y tiene participaciones indirectas iguales o superiores al 20% del capital social de
ofras. Las cuentas anuaies adjuntas no reflejan los aumentos o disminuciones del valor de las
participaciones de la Sociedad en dichas sociedades que resultarian de aplicar criterios de
consolidacion para las participaciones mayoritarias y de contabilizacion segln el método de puesta en
equivalencia para las otras participaciones. El efecto de la cansolidacién, realizada en base a los
registros contables de las Sociedades que companen el Grupo TUBACEX, en comparacin con las
cuentas individuales adjuntas, supone un incremento de los activos y de fas reservas, asi como del
resultado del ejercicio por importes de 27.113, 6.315 y 1.200 millones de pesetas, aproximada y
respectivamente.

La inversidn en obras de arte se valora a su coste de adgufsicién, o a su valor estimado de
realizacién, si fuese inferior. Por ello, al 31 de diciembre de 2000 la Sociedad tiene registrada
proveniente de ejercicios anteriores una provisidn por importe de 624 millones de pesetas (Nota 7).
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Las participaciones en los Fondos de Inversion en Activos del Mercado Monetario (FIAMM y en FIM)
se valoran por su precio de adquisicidn. No obstante, el rendimiento producido por las participaciones
en los FIAMM, determinado por la diferencia existente entre el valor liquidativo en la fef;ha de
enajenacion o cierre del gjercicio y el valor contable de la misma, se contabiliza como ingreso
financiero, incrementando el valor contable de la participacion (Nota 8).

Acciones propias en poder de la Sociedad-

Las acciones propias en poder de la Sociedad, para las que esta prevista su enajenacidn en diversas
formas {Nota 4.i) se valoran a su precio de adquisicién, o a su valor de mercado, cuando éste sea
menor, dotandose Ja correspondiente reserva indisponible (Nota 9). Como valor de mercado se
considera la cotizacion oficial media del dltimo trimestre del ejercicio, fa cotizacién al cierre 0 el
determinado por medio del valor tedrico-contable de la Sociedad, el que resulte menor. Las
minusvalias entre el coste de adquisicion y su valor de mercado de registra con cargo al epigrafe
“Variacién de las provisiones de inmovilizado inmaterial, material y cartera de control” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta (Nota 9).

Deudores-

Las cuentas a cobrar figuran en el balance de situacion adjunio par su valor nominal. No obs!ante, se
han realizado las correcciones valorativas necesarias, dotandose las correspondientes prows}ones en
funcién del riesgo que presentan las posibles insolvencias con respecto al cobro de los diferentes

saldos.

Transacciones en moneda extranjera-

A partir de la fijacion irevocable del tipo de cambio entre el euro y las monedas nacionales de los
estados pariicipantes en la Unién Econdmica y Monetaria, el 1 de enero de 1599, las referencias a
“moneda extranjera” incluidas en las cuentas anuales se entienden referidas a “monedas distintas del
euro”, siendo las unidades monetarias nacionales de los estados participantes en la Unién Econdmica
y Monetaria fracciones del euro.

Los saldos de los deudores y acreedores comerciales {de monedas no participantes en la Union
Econémica y Monetaria) se valoran a los tipos de cambio en vigor & la fecha en que se realiza !a
transaccitn o al fipo de cambio al que la Sociedad lo tiene asegurado. Las diferencias de cgrpblo
producidas durante el ejercicio con motivo de los cobros y pagos efectivos se con_tgbmzan
directaments como gastos {pérdida) o ingresos (beneficio) financieros. Asimismo, al 31 de di(:ler_nbre
de 2000 los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera se han valorado a los tipos de cambic en
vigor a dicha fecha o al tipo de cambio asegurado. Las diferencias de valoracion negativas no
realizadas se contabilizan como resultados del gjercicio y las diferencias de valoracién positivas no
reafizadas, se recogen, en su caso, en el pasivo del balance de situacion adjunto como un ingreso
diferido a incluir en el epigrafe "Ingresos a distribuir en varios gjercicios", ascendiendo ésta al 31 de
diciembre de 2000 a 213 millones de pesetas, aproximadamente.
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Deudas-

Al 31 de diciembre de 2000 las deudas, que se contabilizan por su valer nominal, se clasifican en
funcién de los vencimientos al cierre del ejercicio. Se consideran deudas a corio plazo aquéllas con
vencimiento anterior a doce meses desde el cierre del ejercicio y como deudas a largo plazo las de
vencimiento posterior a dicho periodo.

fngresos y gastos-

Los Ingresos y gastos se imputan en funcidn del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. No obstante, siguiendo el
principio de prudencia, la Seciedad Gnicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha del
cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se
centabilizan tan pronto son conocidos.

Provisiones para riesgos y gasfos-

Plan de jubilacion y otras obligaciones similares-

TUBACEX contrgjo en ejercicios anteriores compromisos sociales con varios colectivos de
trabajadores definidos en diferentes pactos laboraies aprobados. Una parte de estos compromisos se
cubre mediante una aportacion anual definida @ una Entidad de prevision voluntaria (Nota 15). Otra
parte de estos compromisos se cubrié en ejercicios anteriores suscribiendo una péliza de seguro con
prima Unica.

Por otra parte, la Sociedad tiene asumidos determinados compromisos con sus principales directivos
que establece un programa de incentivos basado en posibles opciones de compra sobre acciongs de
Tubacex, S.A. en funcion del cumplimiento de objetivos. Durante el ejercicio 2000 y al igual que en
ejercicios anteriores por &l concepto anigrior no ha existide devengo alguno.

Provision para impuestos y para responsabilidades — Ofras provisiones

Corresponde al importe estimado de deudas tributarias cuyo pago no es determinable en cuanto a su
impaorte exacto o es incierto y para hacer frente a las responsabilidades probables o ciertas nacidas
de litigios en curso y por indemnizaciones u obligaciones pendientes de cuantia indeterminada,
avales u ofras garantias similares a cargo de la empresa. Las dotaciones se efectuan de acuerdo con
las mejores estimaciones del devenge anual (Nota 10).

Impuesto sobre beneficios-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcion del resultado econdmico antes de
impuestos aumentado o disminuido por las diferencias permanentes con el resultado fiscal,
entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible y el resultade contable antes de
impuestos que no revierien en periodos subsiguientes.
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La Sociedad no recoge el beneficio carrespondiente al efecto fiscal de las diferencias temporales que
suponen anticipacién de impuestos y que son consideradas a todos los efectos como diferencias
permanentes, ni el derivado del crédito fiscal por pérdidas pendientes de compensar, dado que,
siguiendo un criterio de prudencia, existen dudas razonables sobre su recuperacion (Nota 14),

E1 beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por inversiones y a las deducciones por doble
imposicién interna, se considera como un menor importe del Impuesto sobre Saciedades del ejercicio
en que se aplican dichas deducciones.

k) Indemnizaciones por despida-

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente la Sociedad estd obligada al pago de
indemnizaciones a los trabajadores y empleados con los que, bajo ciertas condiciones, rescinda sus
relaciones laborales. En esie sentido, el balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 2000 no
incluye provisién alguna por estos conceplos dado que los Administradores de la Sociedad no
gsperan que se produzean despidos en el fuiuro que den lugar a indemnizaciones significativas.

Convenio de suspensién de pagos

En ejercicios antericres se aprobd el convenio de acreedores de TUBACEX que afect_c') a todos los
créditos existentes contra la Sociedad. El convenio aprobado establecia, enire otras opciones, el pago
sin devengo de intereses desde un 50% a un 100% de los créditos en diferentes plazos.

El movimiento que ha existido en relacién con las deudas acogidas a la suspensién de pagos durante el
efercicio 2000 ha sido el siguiente;

Miles de

Pesctas
Saldo al 31 de diciembre de 1999 1.135.575
Cancelacién anticipada de créditos (Nota 18) {2.385)
Saldo al 31 de diciembre de 2000 1.133.19¢

Al 31 de diciembre de 2000, los importes pendientes de pago a su valor de reembolso figuran registrados
en el balance de situacién adjunto en el epigrafe a largo plazo "Convenio de suspensién de pagos”, por
vencer practicamente en su totalidad del afo 2005 al 2008, e incluyen 908 millones de pesetas
correspondientes a deudas con empresas dl Grupo (Nota 7).

Inmovilizaciones materiales

El movimiento habido durante el ejercicio 2000 en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de
sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:
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Miles de Pesetas
Adiciones o

Saldo al Dotacionas Retiros Saldo al

31.12.99 (Nota 18) (Nota 18) 31.12.00

Coste:

Terrenos 679.885 - - 679.885
Construcciones 5.880.251 - {30.414) 5.849.837
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.982.854 - - 1.982.854
Otras instalaciones, uiillaje,

Mobiliario ¥ otro inmovilizado 108.531 5.890 - 114.421
Total coste 8.651.521 5.590 (30.414) 8.626.997

Amortizacién acumulada:

Construcciones (2.810.792) (187.796) 4.361 (2.994.227)
Instalaciones técnicas y maquinaria | (1.910.651) - - (1.910.651)

Otras instalaciones, utillaje,
mobiliario y otro inmovilizado (107.740) (290) - (108.030)
Total amortizacién acumulada (4.829.183) (188.086) 4.361 (5.012.908)
Provisiencs (Nota 4.b) (484.249) - 114.648 (369.601)
Total neto 3.338.089 3.244.488

Conforme se indica en las Notas 4.a y 9, 1a Sociedad actualizo en ejercicios anteriores los valores de su
inmovilizado material al amparo de diversas disposiciones legales, enfre otras, la Norma Foral 4/1997, de
Actualizacion de Balances. Las cuentas afectadas por la actualizacion amparada en la Norma Foral
411997 y su efecto al 31 de diciembre de 1996 fue como sigue:

Miles de

Pesetas
Terrenos 140.293
Construcciones 436.013
626,306

Al 31 de diciembre de 2000, existen activos en uso totalmente amortizados por un importe de 2.257
millones de pesetas, aproximadamenie.

La politica de seguros de la Sociedad es formalizar polizas para cubrir los posibles riesgos a gue estan
sujetos laos diversos elementos de su inmovilizado material. Al 31 de diciembre de 2000 los
Administradores de la Sociedad estiman que existe una cobertura suficiente.

Utilizacién de las inmovilizaciones materiales de la Sociedad-

Segun se indica en la Nota 7, y excepto por el Centro Comercial, que se menciona en el parrafo
siguiente, los terrenos e inmuebles industriales propiedad de TUBACEX, estan siendo actualmente
utilizados en régimen de arrendamiento, por Tubacex Tubos Inoxidables, S.A. (T.T.L.), Aceria de Alava,
S.A. y COTUBES, todas ellas sociedades del Grupo TUBACEX. El importe de dicho arrendamiento
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durante 2000 ha ascendido a 322 miliones de pesetas (Nota 7), figurando registrada por TUBACEX en ei
eplgrafe “Otros ingresos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adijunta.

Centro Comercial-

En ejercicios anteriores TUBACEX asumid la propiedad de un centro cormercial en Torregjén de Ardoz y
asumio asimismo un préstamo hipotecario que gravaba estos activos, ascendiendo el principal pendiente
de amortizacién ai 31 de diciembre de 2000 a 51 millones de pesetas (Nota 12).

El valor neto contable por el que figura registrado el citado centro comercial en el epigrafe
“Construcciones” al 31 de diciembre de 2000 es equivalente a su valor estimade de realizacion
ascendiendo a 506 millones de pesetas, una vez consideradas las amortizaciones v provisiones para
inmovilizado material registradas a la mencionada fecha por importe total de 173 y 320 millones de
pesetas, respectivamente. Durante el ejercicio 2000, se ha revertido parte de la provisian par importe de
50 miliones de pesetas, aproximadamente. A la fecha de formulacién de las cuentas anuales se estén
estudiando diferentes alternativas tendentes a la realizacion de este inmueble.

Hipotecas y garantias sobre el inmovilizado material-

En garantia dei crédito concedido por el Fondo de Garantia Salarial (FOGASA) (Nota 13), la Sociedad
constituyd en ejercicios anteriores un derecho real de hipoteca sobre diversos tarrenos y construcciones
propiedad de sus sociedades dependientes, Tubacex Taylor Accesorias, S.A. y Aceria de Alava, S.A.,
cuyo valor neto contable asciende a 813 millones de pesetas {(Nota 7).

Inmovilizaciones financieras

£1 movimiento habido durante el ejercicio 2000 en la cuenta de "inmovilizaciones Financieras" ha sido el
siguiente:

Miles de Pesetas
Coste Provisidn

Saldo al 1 de enero de 2000 24.060.160 {(3.693.425)
Entradas o dotaciones 1.089.531 -
Retiros por venta de obras de arte {2.400) -
Cobros créditos a participadas (264.407) -
Traspaso a corto plazo de créditos a participadas (99.370) -
Cobros de cuentas a cobrar a terceros (pagarés por

venta de Occimetex) (153.154) -
Reversion provision (Nota 4.c) - 622.702
Diferencias de tipo de cambio cuenta a cobrar en

moneda extranjera (Nota 4.) 131.925 -
Saldo al 31 de diciembre de 2000 24.762.285 (3.070.723)
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Las adiciones mas significativas registradas en el epigrafe “Inmovilizaciones financieras” durante el

ejercicio 2000 han sido las siguientes:

« Conforme a iz opcidn de Compra-venta establecida en el acuerdo inicial
Yy el 9545% en lag sociedades Schoeller-Bleckmann Edelstzahirohr AG

1999 el 95%

Schoeller-Bleckmann Edelstahlrohr Immobitien AG {SBER Immobilien), respectivamente

* Adicionalmente, durante e ejercicio 2000 se han concedido a Alix,

integramente por Tubacex America Holding Corporation) tres préstamos
total de 594 millones de Pesetas (3,3 millones de dolares), aproximadament

Composicién de lag inmovilizaciones financieras-

Al 31 de diciembre de 2000 la composicién de este epigrafe es la siguiente:

por el que se adquirig en

(SBER) v

Inc. (sociedad participada
a largo plazo por importe
.

Miles de Pesetas
% de
Participacion Coste Provisién
Participacién en empresas del Grupo;

Aceria de Alava, S.A. (Nota 6) 94,47% 3.407.853 (809.249)
Tubacex Ine. 1009% 61.759 (61.759)
Tubacex Taylor Accesorios, §.A. (Nota 6) 100% 1.976.183 (439.183)
Red Distribuidora de Tubos ¥ Accesorios, S.A.

(RT.A) 100% 531911 (207.911)
Tubos Mecanicos, S.A. 100% 1.255.639 -
Comercial de Tubos ¥ Accesorios Especiales, S.A.

(COTUBES) - (Nota 6) 100% 217.367 -
Tubacex Tubos Inoxidables, S.A. (Nota 6) 100% 2.500.000 -
Tubacex America Holding Corporation 100% 851.733 -

Schoeller-Bleckmann Edelstahlrohr AG 100% 9.243.258 -

Schoeller-Bleckmann Edelstahlrohr Immobilien AG 100% 524,221 -

20.569.924 (1.518.102)

Otras participaciones - 57477 {8.613)
Crcéditos a empresas del Grupo - 3.176.431 (919.935)
Obras de arte (Nota 4.¢) - 858.453 (624.073)
L 24.762.285 | (3.070.723)
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mbre de 2000 de las principales

[ Miles de Pesetas
Dividendo a
Beneficio Cuenta
(Pérdidas) Entregado
del Ejercicio enel
Domicilio Actividad Capital Reservas 2000 Ejercicio
Aceria de Alava, S.A. |Amurrio (Alava) Fabricacitn ds 1.216.233 1.279.062 242,550 -
Acero
Tubacex Inc. (F) Houston (US.A) |Sociedad de Cartera 55.193 (597.553)| 155.853 -
¥ Comercializacidn
Tubacex Taylor Llodio (Alava) Fabricacién de 1.479.300 36,752 22.033 -
Accesorios, S.A. accesorios
(T.T.A) (B)
Subgrupo Tubos Abrera {Barcelona) |Fabricacign ¥y 904.596 940.693 468.882 -
Mecdnicos (C) comercializacion
de tubos
Red Distribuidora de  |Llodio (Alava) Comercializacién 12.597 309,560 1.157 -
Tubas y Accesorios, de tuberia
S.A (RTA)(A)
Comercial de Tubos y |Llodio (Alava) Comercializacidn 190.000 85.712 61.456 -
Accesorios de tberia
Especiales,
S.A. (COTUBES)
Tubacex - Tubos Ino- Llodio (Alava) Fabricacién de 2.500.500 | 4.536.390 242,462 (100.020)
Xidables, S A, tubos
(T.T.L)
SubgrupoTubacex Albay Nueva York Sociedad de cartera 820.449 718.394 (16.661) -
America Holding (U.S.A)
Corporation (D)
Subgrupo Schoeller Temitz (Ausiria)  [Fabircacién y 604.550 | 4.771.689 035.118 -
Bleckmann comercializacion de
Edelstahlrohr AG tubos
(E)
Schoeller Bleckmann  [Temijtz (Austria)  [Sociedad 12.091 524,440 8.482 -
Edelstahlrohr inmobiliaria
Immobilien AG

(A)

Sociedad précticamente sin actividad.
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(B)  Tubacex Taylor Accesorios, S.A. participa en al 40%
(COTUSA), figurando registrada en sus libros dicha i
pesetas. El valor neto contable correspondiente a la p
diciembre de 2000, en base a sus estados financie

pesatas,

(C)  Cifras consolidadas auditadas del Sub,
Su sociedad dependiente aj 100%,

(D) Cifras consclidadas dal subgru
gue incluye las sociedades Sal

(E}  Cifras consolidadas dal subgrupo Schoeller-
auditadzs por Ernst&Young.

(F) Al 31 de diciembre de 2000, el dnico
importe de 920 millones de pesefas ¢

vez, por ésta.
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Cuentas y transacciones con Sociedades del Grupo-

grupo Tubos Mecénicos al 31 de diciembre de 2
Tubos Mecanicos Norte, S.A.

567718

del capital social de Comercial de Tubos, S.A.
Aversion por importe neto de 435 millanes de
articipacion en la mencionada sccisdad al 31 de
ros no auditados, asciende a 447 millones ds

GO0, que incluye
po Tubacex America Molding Corparation al 31 de diciernbre de 2000,
em Tube Inc. y Altx inc., auditadas por Grossmann&Janak&Ford.

Bleckmann Edelstahirohr AG al 31 de diciembre de 20600

pasivo de esta sociedad dependiente io constituye la deuda por
on su sociedad mairiz, TUBACEX, totzlmente provisicnada, a su

Al 31 de diciembre de 2000, la Sociedad tenia las siguientes cuentas a cobrar Y & pagar, a corte y largo

plazo, con Sociedades del Grupo:

Miles de Pesetas

Deudor Acreedor
Largo Plazo
{Afectoala
Inversiones Créditos Suspensién
Financieras a Largo de Pagos)
Temporales | Corto Plazo Plazo Corto Plazo | (Nota 35)
Red de Tubos y Accesorios, S.A. (RTA) - - - 170.206 -
Tubacex Tubos Inoxidables, S.A. (T.T.L) - 2.277.539 - - -
Tubacex Taylor Accesorios, S.A. (T.T.A) - 22.454 564.857 - 844.503
Comercial de Tubos y Accesorios
Especiales, S.A. (COTUBES) - 26.076 521.3%6 - -
Salem Tube Inc. 23.465 10.729 267.868 - -
Tubacex Inc. - - 919,933 - -
Tubos Mecénicos, S.A., - - - 24,153 -
Aceria de Alava, S.A. - - - - 63.940
Atx Inc. 75.905 21.540 902.375 - -
Tubacex America Holding Corporation - - - - -
99.370 2.358.338 | 3.176.431 194.359 908.443

11
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cuandoe se realice.

La cuenta a cobrar g Salem Tube Inc. incluida en los epigrafes “Inmovilizaciones financieras" e
“Inversiones financieras temporales — Créditos a empresas del Grupo” se corresponde con los importes
pendientes de cobro relativos a dos préstamos por importes de US 5 1.000.000 v 1.101.000 {Nota 4./)
concedidos durante gl ejercicio 1995. Los citados préstamos devengan un interés del 8% anual y son
Pagaderos trimestralmente del mismo modo que el principal, presentando vencimientos hasta el 30 de
sepliembre del afig 2010.

La cuenta a cobrar a Alix Inc. incluida en el epigrafe “Inmovilizaciones financieras” e “Inversiones
financieras temporales — Creditos a empresas del Grupo” se corresponde con los importes pendientes de
cobro relativos a los préstamos, con garantia hipotecaria sobre Ia totalidad del inmovilizado de Altx, que
se detallan a continuacian:

Fecha Nominal (Délares | Tipo de
Concesidn Estadounidenses) Interés Vencimiento
10 de abril de 2000 1.000.000 6,14% 10 de enero de
2005
I de marzo de 2000 1.292.894,91 6,14% 1 de febrero de
2003
30 de septiembre de 1999 2.500.000 8% 30 de septiembre de
2004
31 de marzo de 2000 1.000.000 6% 31 de diciembre de
2003

La cuenta a cobrar a Tubacex Ine. corresponde fundamentalmente a lg financiacion otorgada a Ia
mencionada sociedad para sus inversiones en el Grupo Coventry. Al 31 de diciembre de 2000, ef tnico
activo de esta sociedad se corresponde basicamente con una participacién en e mencionado Grupo que,
2 su vez, posee un edificio en Houston (U.S.A).

En ejercicios anteriores, se formalizaron con Tubacex Tubos Inoxidables, S.A., Tubagex Taylor
Accesorigs, S.A. y con Comercial de Tubos y Accesorios Especiales, S.A. diversas lineas de crédito, con
las siguientes caracteristicas:
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Renovables
Millones Tipo de Thcitamente
Sociedad dz Pesetas Interés hasta
Tubacex Tubos Inoxidables, S.A. 2.000 MIBOR+0,25% 31 de diciembre
de 2004
Comercial de Tubos y Accesorios
Especiales, S.A. (COTUBES) (A) 2275 MIBOR +0,25% 31 de diciernbre
de 2004
Tubacex Taylor Accesorios, S.A. 1.900 MIBOR + 0,25% 31 de diciembre
de 2004

(A) Formalizada en dos lineas de crédito independientes con limites por un imperte fotal de 1.275 v 1.000
millones de pesetas, respectivamente.

Las transacciones mas significativas realizadas durante 2000 por TUBACEX con sociedades del Grupo
son ias siguienies:

Miles de Pesetas
Otros [ngresos de Ingresos de
Explotacién - Por Partici- Otros
Servicios Prestados y |  paciones Intereses e
Alquileres en Capital Ingresos
(Mota 6} (Dividendos) | Asimilados
Altx Inc. - - 67.520
Tubacex Tubos Inoxidables,

S.A 752.743 100.020 68.000
T.T.A. - - 26.638
Aceria de Alava, S.A. 39.785 7.048 -
Salem Tube Inc. 26.243 - 19.090
COTUBES, S.A. 7.520 - 27.348
Tubos Mecanicos, S.A. 71.419 153.988 -
Schoeller Bleckmann

Edelstahlrohr AG - 362.753 -

Total £97.715 623.809 208.796

Avales y garantias-

Al 31 de diciembre de 2000, TUBACEX tiene prestados avales anie entidades financieras a Tubacex
Tubos noxidables, S.A., por importe de 347 millones de pesetas, por operaciones de financiacion. Los
Adminisiradores de la Sociedad estiman que los pasivos que, en su €aso, pudieran derivarse de estos
avales no serian significativos.

13
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Cartera de valores a corto plazo

Al 31 de diciembre de 2000 este epigrafe del balance de situacion adjunto esta compueste basicamente
por fondos FIM, FIAMM y acciones con cotizacion oficial por importes de 1.382, 290 y 17 millones de
pesetas, respectiva y aproximadamente.

Durante el ejercicio 2000, la cartera de valores generd minusvalias por importe de 269 millones de
pesetas, aproximadamente, derivadas en gran parte por reembolsos al vencimiento y figuran registrados
en el epigrafe de “Gastos financieros v otros gastos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunfa.

Fondos propios

Los movimientos habidos en las cuentas de "Fondos Propios™ durante el ejercicio 2000 han sido los
siguientes:

Miles de Pesetas
Reserva de Reserva para
Capital Prima de Revaloriza- Acciones Reservas | Resultado del
Suscrite Emisién cién Reserva Legai Propias Voluntarias Ejercicio
Saldo al 1 de enero de 2000 10.176.948 2.846.490 626.306 863.887 - 3.769.310 1.203.357
Aplicacion del beneficio del
ejercicia 1999 - - - 120.336 - i33.173 (253.509)
Dividendaos - - - - - - (949.848)
Traspaso - - - - 561.071 {561.071) -
Beneficio del ejercicio segin
cuenta adjunta - - - - - - 1.342.879
Satdo al 31 de diciembre de
2000 10.176.948 2.846.490 626.306 984.223 561.071 3.341.412 1.342.879

Capital suscrito-

Al 31 de diciembre de 2000, ef capital social esta formado por 135.692.635 acciones con un valor nominal
de 75 pesetas, representadas por medio de anotaciones en cuenta.

Durante el gjercicio 2000, la Sociedad ha adquirido 3.065.551 acciones propias por un importe total de
563.201.263 pesetas. Dichas accicnes se encuentran valoradas a su valer de mercado, para lo cual la
Sociedad ha procedido a dotar una provisién por depreciacion por importe de 2.130.017 pesetas con
cargo al epigrafe “Variacién de las provisiones de inmovilizado inmaterial, material y cartera de control”
de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (Notas 4.d y 18).

Al 31 de diciembre de 2000, en cualguier evaluacién del patrimanio de la Sociedad, el saldo del capitulo
“Acciones propias” del balance de situacion adjunto deberia deducirse de la cifra de fondos propios.

Los estatutos de TUBACEX establecen, entre otros aspectos, que ningin accionista podra emitir mas del
5% del nimero fotal de votos que acudan a cada Junta Generzl, cualguiera que sea el nimero de
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acciones cuya titularidad se acredite. A estos efectos, se considerard un solo accionista a una o mas
personas que tengan entre si relacion de dominio o contral.

Al 31 de diciembre de 2000 no existe ninguna persona juridica que posea directa o indirectamenie un
parcentaje de participacion igual o superior al 10% del capital social de TUBACEX.

Prima de emisién-

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacion del saldo de
la prima de emisién para ampliar el capital social y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a
la disponibilidad de dicho saldo.

Reserva legal-

De acuerdo con ¢! texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al
10% dal beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar e! capital en la parte de su saldo que exceda del
10% dei capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere
el 20% del capital social, esta reserva slo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre
gue no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin,

Reserva de revalorizacion-

Al 31 de diciembre de 2000, el saldo de este epigrafe esta constituido integramente por el importe de la
aclualizacion del inmovilizado material de la Sociedad efectuada al amparo de la Norma Foral 4/1997
(Notas 4.2, 4.b y 6). El importe de esta cuenta “Actualizacidn Norma Foral 4M1987", no es de libre
disposicidn y no podré repartirse o distribuirse salvo que se satisfagan los impuestos correspondienies.
El plazo para efectuar la comprobacian de la cuenta es de cinco afios, contadas desde la fecha de cierre
del balance actualizado. A partir de este momento o una vez comprobado el saldo de dicha cuenta,
segun establece la correspondiente normativa, dicho saldo podria aplicarse a eliminacion de resultados
contables negativos, a ampliacién de capital, o a reservas no distribuibles.

La capitalizacién de la cuenta podra lievarse a cabo en una o varias veces, previa gliminacién de

pérdidas acumuladas. Simultineamente se podra dotar iz reserva legal hasta el 20% de la cifra que s&
incorpore al capital.

Provisidn para riesgos v gastos

£l movimiento habido durante el ejercicio 2000 en este capliulo del balance de situacion adjunio ha sido
el siguiente:;

15
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Pesetas
Saldo al 1 de enero de 2000 399.237
Papos (Notas 4.1y 18) (46.310)
Saldo al 31 de diciembre de 2000 352.927

Al 31 de diciembra de 2000 el detalle de este capitulo del balance de situacion adjunto es el siguiente:

Miles de Pesetas

Obligaciones laborales y otros aspectos

sociales (Nota 4.1) 30.400
Otras provisiones (Nota 14) 272.527
352.527

Emisiones de obligaciones y ctros valores negociables

12.

El epigrafe “Acreedores a corta plazo - Emisiones de obligaciones y ofros valores negociables” del
balance de situacién al 31 de diciembre de 2000 adjunto corresponde integramente al saldo remanente
de la emision de obligaciones converiibles realizada en el afic 1996. Para la mencionada emisidn, se
establecieron diferentes opciones de conversion en acciones en las que éstas se valoran de diversas
maneras pero siempre en funcion de su cotizacion bursatil (Nota 9). Las obligaciones no convertidas de
esta emision seran amortizadas a los cinco afios a contar desde su emision.

Al 31 de diciembre de 1889, caducaron los derechos de suscripcion (warrants) que estaban en
circulacion. El tenedor del warrant podia optar, mediante &l oportuno desembolso, & la adquisicién de
acciones de la Sociedad (1 accion por cada warrant), de acuerdo con determinadas condiciones de
conversion (basicamente con rebaja del 10% de ta cotizacién) (Nota 9 ).

Deudas con entidades de crédito

Al 31 de diciembre de 2000, el epigrafe “Deudas con enfidades de créditc” a corio y a largo plazo, se
desglosa a continuacion:
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Tipo de
Interés

1.850.000

Préstamos (B) 7.400.000 1.850.000 1.850.000 1.850.000

Intereses devengados
pendientes de
vencimiento

11.123 1.123 -

1 - -
7.461.841 1.886.482 1.875.35% 1.850.000 1.§50.000

(A) ‘mporte del crédito pendiente de pago correspondiente @ la adquisicién del pleno dominio sobre diversas
fincas del Cenivo Comercial (Nota 6).

(=) Prastamos concedidos por cuatro bancos para la financiacion de las adquisicionas de las .nuevas
sociedades incorporadas al Grupo Tubacex &n el ejercicio 1599 (Nota 7). Tubacex Tubos Inoxidables,
S.A. vy Acerfa de Alava, 5. A, afianzan solidariamente 10s mencionados préstamas.

Los gastes financieros devengados por 108 préstamos ¥ craditos anteriormente mencionados han

ascendido a 382 millones de pesetas, aproximadamente, y figuran registrados en el epigrafe "Gastos
financieros y gastos asimilados” de |a cuenia de perdidas Y ganancias de 2000 adjunia.

Otros acreedores ¥ otras deudas no comerciales

Al 31 de diciembre de 2000 la cuenfa wOiras deudas no comerciales” del halance de situacién adjunio
presentaba |2 siguiente composicion:

Vencimiento

44,437
412913

3,572
117.608

Remuneraciones pendientes de pago

FOGASA (Nota 6) (A)

Seguridad Social - Deuda comiente

Administraciones Publicas

Depdsitos y fianzas constituidos a largo
plazo

Otras deudas no comerciales

TOTAL

261.599

(A) Estos saldos incluyen el imparte devengado de 108 intereses correspondientes al capital vivo, per jmporte
de 216 millones de pesetas, aproximadamente.
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Con fecha 16 de febrero de 1994 se acuerda el aplazamiento de la deuda con e} Fondo de Garantia
Salarial par importe total de 372 millones de pesetas, devengando un interés simple del 4,25% anual.
Par otra parte y adicionalmente, ol 3 de octubre de 1994 Y de acuerdo con las resoluciones dictadas en
diversos expedientes promovidos por los trabajadores (prejubilados) s& reconoce a éstos (2 caniidad de
496 millones de pesetas, aproximadamente, qué les fue abonada por el Fondo de Garantia Salarial.
Estos importes, junto con los intereses totales que gscienden a 314 millones de peseias (incluyen
aquellos intereses pendientes de devengo al clerre del ejercicio 2000} estan siendo satisfechos pov
TUBACEX en treinta y dos plazos trimestrales a partir del 30 de diciembre de 1994 (Nota 8).

14. Sityacién fiscal

La Sociedad mantiene abiertos a inspeccion 108 periodos impositivos goncluidos con posterioridad al 1 de
enero de 1996 para los principales impuestos que le resultan de aplicacion.

L3 conciliacién del resultado contable del ejercicio con ia Rase imponibie del Impuesto sobre Sociedades
de la Sociedad es como sigue:

Resultado contable anies LS.
Diferencias permanentes

Base imponible previa

Compensacion de bases imponibles
negativas

Base imponibie

!

Los decrementos par diferencias permanentes provienen, basicamente, de la aplicacion de provisiones
que no tuvieron el caracter de deducibles en el ejercicio de su dotacién asi como del acogimiento pCF
parte de 1a Sociedad a los mecanismos para evitar la doble impasicion internacional establecidos por la
normativa fiscal vigente.

A ta fecha de formulacion de cuentas y teniendo en cuenta el remanente de bases imponibles negativas
asi como la prevision de fiquidacidn de! Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2000, 'a Saociedad
dispone de bases imponibles negativas por importe de 7.227 427 miles de pesetas, aproximadamente,
susceptibles de ser compensadas a afectos impositivos con los beneficios obtenidos en ejercicios futuros
dentro de los plazos establecidos por la legistacion vigente.

El batance de situacion adjunto no recoge importe alguno correspondiente at posible beneficio fiscal que
se pueda obtener en el futuro como consecuencia de |a compensacion de estas bases imponibles
negativas.

La Sociedad ha generado en este ejercicio, en concepto de deduccion para evitar la doble imposicion

interna, un importe de g4.843 miles de pesetas, aproximadamente, teniendo previsto deducirle de 1a
cuota integra del Impuesto sobre Sociedades del gjercicio 2000.

18
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La Sociedad se ha acogido a los incentivos fiscales relativos a 18 realizacion de determinadas
actividades, de acuerdo con lo previsto en la normativa fiscal vigente. For este motivo la Sociedad ha
generado deducciones por gastas de formacion por importe de 66 miles de pesetas, aproximadamente,
que aplicard en 12 minoracion de la carta impositiva eorrespondients al ejercicio 2000, no disponiendo de
deducciones adicionales suscepfibles de ser utilizadas en futuros ejercicios.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse la normativa aplicable a las operaciones
reatizadas por la sociedad, existen determinados pasivos fiscales de caracter contingente ne susceptibles

de cuantificacion objetiva, aungue en opinion de los responsanies de la Sociedad no afectarian
signiﬂcativamente a los estados financieros adjuntos.

45. Gastos de gersonal ¥ plantilla media

Gastos de personal-

El desglose del epigrafe “Gastos de personal’ de la cuenta de perdidas y ganancias de 2000 adjunta s
describe 2 continuacion:

Miles de Pesetas

Syeldos y salarios
Aportaciones 2 1a EPSV (Nota 49
Seguras sociales

Ofros

La distribucion de la plantilia media durante 2000 es coma sigue:

N de
Personas

Ingenieros/licenciados
Ingenieros técnicos 0
ayudantes titulados
Jefe administrativo

Personal administrativo

— Todl

estaciones al Conseio de Administracién

16. Retribuciones ¥y otras pr i

Durante el ejercicio 2000 los miembros del Consejo de Administracion han devengado un importe de 50
milones de pesetas por todos los conceptos.
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Las obligaciones contraidas en materia de planes de jubilacion, respecto a los miembros del Con_se]o de
Administracion de |a Sociedad, se derivan exclusivamente de su condicién de empleados (Nota 4 ).

No ha sido concedido en el ejercicio, ni pende de resmbolso a su terminacion, anticipo o crédito alguno
en favor de Consejeros de la Sociedad, tanto anteriores comMo actuales.

Eurg

La finalizacion el 1 de enero de 2002 del periodo fransitorio de introduccion al eurc ha motivado que 1a
gociedad dominante esté desarrollando determinadas politicas ¥ planes de actuacion de adaptacion de
sus sistemas informaticos, los cuales s€ encuentran précticamente finalizados permitiendo, de este
modo, evitar posibles errores o problemas pperativos en dicho proceso de transicion de introduccion al
auro. El importe de los gastos € inversiones relativas 2 los planes descritos, no se espera sea
significativo.
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APLICACIONES

quisiciones de acclones propias (Mota 9) 563.201
guisiciones da inmavilizade-
ynovilizacionss materiales (Mota 8)
rmovilizaciones financieras {Nota 7}
duceian de capital
.ncelacion pravisiones para riesges ¥
jastos (Nota 10)

ancelacion de deuda de la Suspension

1e pagos {MNota 5)

ancelacién o 1raspase de deudas a

corto plazo (Notas 12y13)

Taspoasn @ coTto plazo de obligaciones

tepasto ds dividendos (Nota 9}

TOTAL APLICACIONES
EXACESQ OE ORIGENES SOBRE
APLICACIONES (INCREMENTO

DEL CAPITAL CIRCULANTE)
TOTAL

5.880
1.039.531

46.310

2.385

2,169.372
17.008
949.848

4,843,545

Miles de Pesetas

Ejercicio
2000

11.791.598 TOTAL ORIGENES [ 1:357,361 |
E AFLICACIONES

Miles de Pesetas
Ejercicio Ejercicio
2000 1998

Ejercicio

ORIGENES

1998

Recursos priginados en las operaciones 791.030 1.036.037
Enajenacion de inmovilizado materiat (Noia B) 27.000 -
2.856 cancelacisn yio raspase de cuenias a
10.089.313 cobrar al Grupo 2 corto plaze (Nota 7} 363777 §37.183
1.356.92B Enajenacion de obras de arte {Nota 7} 2.400 829
Deudas con entidades de crédito a largo
7.400.000

13.081 plazo (Mota 12)

Cobres de cffas cuentas a cobrar a large plazo

(Neta )

3.744 153.134

325.898

EXCESQ D
SOBRE ORIGENES (msmmumém
DEL CAPITAL CIRCULANTE}

3.506.184 2.717.549

11.791.598 |

VARIACION DEL CAPITAL
GIRCULANTE

Deudores

Acreedores

Inversiones financieras temporales
Tescreria

VARIACION DEL CAPITAL
CIRGULANTE

1.891.465
2.155.988

- 108392
4155845

\ 3.506.184
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nciliacién entre el resultado contable y 108 recursos procedentes de las operaciones &3 la siguiente:

Miles de Pesetas

1.203.357

RBeneficio del ejercicio (Nota 9) 1.342.879
Mas-
Amortizacion del inmovilizado (Nota 4by 6)

Dotacidn de otras provisiones para riesgos ¥

188.086 188.143

- 98.241

Ingresos a distribuir en varios ejercicios (Nota 7) (3.768) (124.222)
Variacién de las provisiones de inmovilizado
inmaterial, material y cartera de control (Motas 6y 7

Beneficio por enajenacion de inmovitizado

(725.733) (329.482)
(10.434) .
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Tubacex, S.A.
informe de gestidn

Ejercicio 2000

£n cumplimiento de la normativa vigente, y deniro del plazo legal pravisto, el Consejo de Administracion de la
Sgciedad, al objeto de complementar las cuentas anuales del ejercicio social, cerrado al 31 de dicier:nt?re de 2000,
formula el presente informe de gestidn de acuerdo con lo astablecido en la Leyde Sociedades Andnmas.

1. Evolucién de los negocios sociales

La actividad de Tubacex, S A. en su version individual se limita {as funciones de una sociedad de cartera de un
grupo de empresas, Cuyas inversiones financieras de su active se corresponden en su mayoria alas participaciones
an las sociedades que componen dicho grupo. Desarrolla actividades en gestion financiera global del grupo,
asesorarniento a las empresas del grupo, asi como arrendamienio de los edificios industriales a la principal filial

industrial que es Tubacex Tubos inoxidables, S.A.

Centrandonas en la dinamica del grupo, en el transcursa del gjercicio 2000, i primer trimestre del afio tuvo un
comportamiento muy favorable como consecuencia del inicio del mismo con una cartera de pedidos considerable,
resultando un incremento del 80,2% sobre los peneficios netos consolidades obtenidos en el mismo periodo del
gjercicio anterior, sin embargo el conjunto del primer semesire fuvo un descenso del 2.50% respecto a los
resultados obtenidos en el misma periodo de 1999 como consecuencia de los paros que tuvieron lugar durante el
referido periodo en las sociedades filiales TTly Aceria de Alava coma consecuencia de las negociaciones del
convenia colectiva.

La segunda parte del afio, una vez superados s problemas en las filiales TTIY Aceralava, se ha tratado de
recuperar, pero el comporiamiento del mercado no ha sido g} esperado, dada la relantizacion de ia.de.ma_nda yia
continua caida del precio del nickel, que supuso |a relantizacion de las compras por parte de los distribuidores.

Salamente el aito grado de competitividad que ha alcanzado el grupo, le ha perritida en gste periodo, inclus:;o en
una situacion endeble de mercado como ha sido la segunca parte del afio, mantener unas niveles de rentabilided
que otras compafnias del sector no alcanzan ni en los momenios altos del cicto.

En cuanto al fotal del ejercicio 103 resultados del Grupo han sido de 2.543 millones de pesetas, un 3,42% inferiores
a los del ejercicio precedente.

Tubacex valora positivamente estos resultados, teniendo en cuenia el efecto negativo de los mencionadas paros
|ahorales. A su vez hay que considerar que dichos resultados se han obtenido a nivel operativa, lo que representa
una calidad del resultado distinta = la del &fio precedenie, précticamente sin beneficios extraordinarios, concepte
&ste que ascendic en 1999 a 724 miliones de pesetas, cifra que representaba el 27% del beneficio neto fotal de
aquel ejercicio.

Por otra parte, en términos de tendencia el beneficio neto obtenido entre septiembre ¥ diciembre de 2000 es un 45%
superior al obtenido en el tercer trimestre, lo que indica una nitida progresion en la recuperacion del resultado, una
vez superados los motivos internos que pravocaran el cambio de tendencia de oS resultados en el segundo
trimestre.

El volumen de facturacion alcanzd los 43.598 millones de pesetas, con un 86,44% de exportacion. Estas cifras
incluyen las ventas de ias dos nuevas filiales incorporadas al Grupo en 1998, que son Schoeller Bleckmann
Edelstahlrohr y Alix. Inc.
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£n el mes de diciembre de 2000 Tubacex adquirio el 5% del capital de la empresa Scf\oeller B!eckmaﬂn
Edelstanirohr AG (SBER), con io qua ya posee 1z totalidad de las acciones de esta filial avsiriaca, dedicada ala
fabricacion de tubos de acero inoxidable sin soldadura.

Durante todo el afio 2000 se ha mantenidoe e proceso aciivo de puesta en marclja de lfa empresa ngr’teamencana
Altx Inc. levande a cabo las inversiones necesarias que permitan en un espacio de tsempo. que dicha empresa
pueda competir y fome ia posicidn que le corresponde en el importante mercado norteamericano.

£} Grupo Tubacex, durante el ejercicio 2000 ha continuado trabajando para alcanzar }os diversos objetivos
fundamentales marcados en su Plan astratégico, a nivel corporativo, de negocio y de gestion. Deptro de lo cuaies
se tienen coma filosofia y compromiso el irabajo en 1a cansecucion de la mejora continua en la‘s diferentes facetas
de la vida empresarial y de la mejora de la competitividad, ¥ cuyas puntos mas significativos son los que &
continuacidn se enumeran:

- Crecimienta can Rentzbilidad.

- Definicion estratégica de atencidn, creacion de valory retribucidn al accionista

- Lideres en servicio al cliente.

- Desarrollo de productos de mayor valar afiadido.

- Sulidez financiera y generacion de cash flow. o I

- Desarollo de estrategias de mejora en la gestiGn en orden @ mejorar nuestra competifividad y eficaci2
econdémica.

- Desarrolic de las sinergias dentro del Grupo. o .

. Desarclio del Modelo Europeo de Gestion de Calidad Total, incluyendo planes organizativos, Mejora
de procesos informaticos y de gestién de recursos humanos.

1.1. Actividad Financiera

El resultado positive de fa matriz ba sido de 1.343 millones de pesetas y un cg:_sh flow de 1.531_ millones
de pesetas, frente al registrado en et ejercicio anterior, de un resultada positivo de 1.203 millones de
pesetas y una generacion de fondos de 1.391 millcnes de pesetas.

1.2. Actividad Industriai

Nos tenemos que remitir al informe consolidade ya qué Tubacex 2 nivel individual no realiza actividad
industrial.

1.3. Otras Actividades

1 0s ferrencs e inmuebles industriales propiedad de Tubacex, actualmente utilizados por T.T.l, Aceria de
Alava, S.A. y Cotubes, han sido cedidos a éstas en régimen de arrendamiento. El importe de dicho
arrendamiento durante 2000 ha ascendido a 322 millones de pesetas.

Tubacex, S.A., como saciedad holding def grupc, ademnas de lo anteriar, presta_ dive‘r:%os’se(vicios asus
sociedades dependientes, por marcas y patentes, servicios de alta diraccién, direcclon tgcmca', gestion
laboral, administrativa comuricaciones Y gerencia, por los que ohtieng unos ingrasos de 576 millones de
pesetas. )

2. Situacién de la sociedad

TUBACEX y su grupo se encuentra perfectamente estruciurada en iodos los campos de actividad, 25 Qeclr, en
el financiero, sociat, industrial y comercial, 1o cual no obsta a que s& prosiga en una jinea de mejora cgn?muada y
de basqueda de posiciones cada vez mas competitivas, frabajando muy activamente en la fase de crecimiento que
se traduzea en creacidn de valar.
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En el marco de las desinversiones de aquellas actividades que estén fuera de la érbita del negocio principal de
Tubacex, durante el presente ejercicio no se ha llevado a cabo ninguna operacién significativa, si bien se han
iniciado negociaciones sobre varios de los activos que atin dispone la soctedad matriz, que se espera a lo largo de
2001 puedan quedar cerradas. Enire estas inversiones se encusniran la participacion en un edificio en Houston,
la participacion en un Centro Comercial en Torrejon de Ardoz y un pabelldn que dispone la saciedad filial RTA en
Valencia.

3. Acontecimientos importantes para la sociedad,
ocurridas despues del cierre del ejercicio.

No se ha producido ningun acontecimienta que reguiera mencién especial.

4, Evolucidn posible de 1a sociedad

Con el fin de transmitir una opinion mas realista de Tubacex en su conjunto, nos vamos a remitir a lo comentado
en el Informe de Gestidn Consolidado:

Las perspectivas a corto y medio plazo se mantienen en una linea favorables a pesar de las incertidumbres qus
puntualmente se suelen manifestar que hacen de freno y toma de reflexion. Nuestro nicho de actuacion mantiene un aivel
apreciable de vigor, por lo que a pesar de las consiguientes pausas va creclendo de alguna manera.

El afio 2001 va a ser un afio de transicion, si bien por un lade el precio del nickel esta situado en el tado medio bajo de
su banda, por otro lado el precio del petrdles se mantiene en la zona alta, lo cual indica que para el sector que nos
movemos de la quimica, petroquimica, refineria y energia, debe esperarse Una mayor aclividad, al enconirarse tas
empresas del sector con una mayaor disponibilidad de recurses para sus inversiones, donde los tubos de nuestra
fabricacién forman parte como un componente de los equipos.

La solida implantacidn en los mercados exteriores y el éxito alcanzade en nuestra expansion internacional, unide a
nuestro pasicionamiento competitivo an nuestros nichos de mercado son los factores que van a resultar determinantes
para realizar un gjercicio mejor que el que acabamos de cerrar, superande los beneficios de una manera importante.

Et gran reto propuesto por el grupo a corto plazo &5 &l llevar a buen puerto la Estrategia contemplada en el Plan 2003,

en las diferentes facetas de objetivos a conseguir, es decir, rentabilidad, cifra de negocios y creacién de valor para el
accionista.

Nuestros planes de crecimiento se ceniran en incrementar:
~Cuota de mercada
-Facturacion
-Resultados

5. Actividades en materia de investigacion y desarrollo

Este capitulo se realiza en las filiales industriales Tubacex Tubos Inoxidables, S.A. y Aceria de Alava, S.A.

6. Adquisicidn de acciones propias

En este ejercicio el Grupo ha incrementado su autocartera en 3.677.340, hasta alcanzar la cifra de 4.547.761 acciones
que representan el 3,35% del capital social.
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7. Propuesta de aplicacidn de resultados
La propuesta de distribucidn de beneficios formulada por los Administradores de la Sociedad dominante es la siguiente:

Miles pesetas

A reserva legal | 134.288
A dividendos 564,894
A reservas voluntarias 543.697
Total 1.342.879




Tubacex, S.A. y Sociedades Dependientes

Cuentas Anuales Consolidadas
correspondientes a los Ejercicios 2000 y 1999

junto con el Informe de Gestion Consolidado
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Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas . . .

Hegisiro de Auditorias

A los Accionistas de Emisores
Tubacex, S.A.: Ng

Hemos auditado las cuentas anvales consolidadas de TUBACEX, S.A. ¥ SOCIEDADES

presentacién, de log principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no
incluyd el examen de jos estados financieros al 31 de diciembre de 2000 y 1999 de determinadas
sociedades del Grupo TURACEX (Nota 3.b), cuyos activos y resultados netos representan, un 32% v un
30% y un 27% ¥ un 9%, respectivamente, de las comrespondientes cifras consolidadas. Los mencionados
estados financieros han sido examinados por otros auditores (Nota 3.b) ¥ nuestra opinidn en este informe

En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en los informes de otros auditores, las cuentas anuales
consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fel del patrimonio v de la
situacidn financiera de Tubacex, S.A. y Sociedades Dependientes que componen el Grupo TUBACEX al
31 de diciembre de 2000 ¥ 1999 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos v
aplicados durante los ejercicios anuales tenminados en dichas fechas y contienen la informacion necesaria
¥ suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados aplicados uniformemente

30 de marzo de 2001

Athur Anderscn y Cur . S Cum Domclo Saca
Reg Merc Magrat Rimuans Fdez Villwerge 65
TOMO 3193 ([ Fres 11 Fot o o I

el Regustro Clicisl e




En cumplimiento de fo dispuesto por la legistacion vigente, todos
los miembros, que componen en el dia de la fecha la totalidad de
los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad
TUBACEX, S.A., han acordado formular por unanimidad las
Cuentas anuales de Tubacex, S.A. y Sociedades Dependientes que
componen el Grupo Tubacex (Consolidado) correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2000 todo ello
extendido e identificado en la forma que seguidamente se indica:

-El Balance de Situacién de Tubacex, S.A. y Sociedades
Dependientes que componen el Grupo Tubacex (Consolidado),
figura transcrito en un (1) folio de papel timbrado, de la clase
octava nimero 4.567.735.

-La Cuenta de Pérdidas y Ganancias de Tubacex, S.A y
Sociedades Dependientes que componen el Grupo Tubacex
(Consolidado), figura transcrita en un (1) folio de papel timbrado,
de la clase octava numero 4.567.736.

-La Memoria de Tubacex, S.A.y Sociedades Dependientes que
componen el Grupo Tubacex (Consolidado), figura transcrita en
cuarenta (40) folios de papel timbrado, de ia clase octava nimeros
4.567.737 al 4.567.776 ambos inclusive.

-El Informe de Gestion de Tubacex, SA. y Sociedades
Dependientes que componen el Grupo Tubacex (Consolidado),
figura transcrito en siete (7) folios de papel timbrado, de la clase
octava numeros 4.567.777 al 4.567.783 ambos inclusive.

En Llodio, a T8~de Marzo del afio 2001

D. Alvaro Videgain Muro

DNI 14.884.781 D
Presidente Consejero Delegado



T Jrenlle

D. Gerardo Ardstegui Gémez D. Juan Ramén Guevara Saleta
DNI 14.874.755 B DNI! 16.204.631
Vocal Vocal

) L/?/M \JQ/”’J\

arteizgogeascoa lguain D. Manuel Guasch Molins
DNI 14.885.377 F DNI 37.231.232 M
Vocal Vocal

C\X\%Q@

D. Jose Antonio Ardanza Garro
DNl 14.823.596 G
Vocal

!,

' -
LW D. Pascual Jover Laguardia

{
Qo l)
D. Ramer Mag.v
Pasaporte £E0270101.2 DNI 15.728.612 Q
Vocal Letrado Asesor y no consejero



IE( iﬂfzﬁ *UHII]H{U OOKTHERTATURR
AET68 JURIDEAS BOCUMBITRES
T

P

ARABAK() TINBREA!

"TIMBRE DE ALAVA k"

@nfg.,@

L567735

TUBACEX, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 21 DE DICIEMERE DE 2000 Y 1938 (MOTAS 1A 4

(Eurcs)
Ejercicio Ejercicio t Ezerciclo Ejercicio
ACTIVC 2000 1852 PASIVC ] 2008 1999
INMOVILIZAZ . FONLOS FRCPIOS {Nots S):
Gastes de establecimiento (Nota 4.2} 707.926.15 . Capital suserite 61.164.888,34 51 164.589.24
nmovilizacianes inmatesialas, Nt 3.262.115,41 2.510.515.31 | Prima de emisidn 17.107.746.48
inmeovitizacrones materiales (Nota 6} Resarva da revalorizacidn 3.784.474.27 3.7E3 17397
Tetrercs y corsirucniones B2 227 257 54 | Otras reservas de la sociedad dominante 31,367.074,15 32.847.751,81
instalaciones iecoces, maquinanz, Resarva para acciones de ia sociedad )
atilfae y moodaco 05 217 342,75 | dominaate £.602.542,28 759.423,9¢
Gire rmevilizace 13 016 692,75 | Reservas en sociedades consclidadas 21.6£3.977 40 | 14.287.770,61
M4 hZaCo en SLisd 37752355 74 | Diferencias de canversian 3.286.135.95 2.387 67‘5,55
Amcrt zac cnes {2°2.072.361,88) Parcidas y ganancias - Beneficio 15.783,281,45 15.924 252,04
Frows.cnas (2940395 39 168.825 621 39 | 149.043.502.47
03 777 -'53 ' 91.866.905,36 | INTERESES DE SOCICS EXTERNOS ; B
{Nota 11} £09.850.25 2.739.500.8
Inmovilizaciones financieras, nats (Moia 7} 19.610.514,11 12,336.383,43 | DIFERENCIA NEGATIVA DE
Acciones de la Socladad daminante SNSOLIDACISN 34.335.837 3432891
a largo plazo, ceto {tiota 5) 5.002.542,23 | 758 435.80 | INGRESCS A DISTRIBUIR EH VARIOS
Totwl mmavilizada 1232.360.685.24 | 147 883.313.50 EJERCICIQS:
Diferencias positivas de camhio - 446.673,58
FONDC CE COMERCID QR Ctros ingresas a distribuir 162.870.44 138.783 00
CCHSOLICACION Subvenciones de capital 612,264 32 -
Ce Scuiecades conschdadas por FECD 225,28 623 327 69
wlegracior el ielz € ) 21406 2331C 2{ £GE "85 56
21.406.225.10 20.198.156,98 | PROVISIQHNES PARA RIESGOS Y
GASTSS {Nota 10} 8951,224 28 . 7720 38553
GASTOS ACISTRIEUIR EH VARICS ACRESDCEES A LARGGC PLAZO:
EJERCGICICE $38.904 3G 314,942.21 | Convenio de suspension de pagos {Mota §) 2.923.325.28 2.038.572.88
ACTIVG CIRCULANTE. Emisiones de obligaciones y olros
Existencias- valeres negociables (Maota 12} - FiRue R B
Matenzs pAMas ¢ cucs 2provisona- Ceudas con entidaces de credito . B
mienies 25 403 483,47 2ICT5TEA32E | (Mota 13) 47 020.284,95 471 Ga.::ae,?:
Frogucics er £.rse y seviidaTinacss 1574359423 94 75D 2233 15 | Otros acreedores (Mata 14} 2.412.286.34 1 2.255 £1£,8]
Proqueices iermnaoss 423 27.587 817,95 Tatal acreedores a lasge plazo E1.301 82657 ¢ S2.105 355 44
Anhicizas 1360 857,23 1,263 360 37 | ACRESDORES A CORTO PLAZO:
Frousitnes {2 28012373 {2 180 321 85)i Ermsiones de ovligaciones y oiros valores
48.610 §14.11 64.682.7463,24 | negociables (Nota 12) 102224014 -
Jeudores- Daudas con entidades de cradite
Cienes por vemas y preslasores ce (Mota 13) T7.867.415,39
seracids 51.554 343,34 [ Acreedares comerciales 27.221,478.27
Chertes Scoiedades el Grups ne Acreadares Sociedades dei Grupo no . .
CONSGICRE'Es y pLESIAS 20 equivalnTid 2.553 753,49 | consolidables y puestas en equivafencia 370.271.54 716.486.43
Ceudcres vanos (hala 7} 255 472,93 | Otras deudas no comerciaies {Nota 14) 15,418.766,13 1‘. 9B, ii?,-..
Agminsirasicres Fupicas (Nota 15) 7 701 615,22 | Provisiones parz operaciones de trafico 2.706.020.84 237823533
Praviscres (3 77E 461 EE. {1780 294,86} Total acraedores a cone plaze 122.573.163.51 B5.538,030,72
78.646.505,38 §1.876.733,.12
inversiones finadcieras temporales
(Nata 8) $1.275.190.02 23.743.181,52
Tassreria 11.208.465.04 18.176.865.37
AJustes por peoedificacion 36.6843,71 170.050.35
Totat activo circutanta 189.781.628.28 | 168.519.688.43 —————
TOTAL ACTIVC 242.488.36440 | 257.2316.012,18 TOTAL PASIVC 344.483,364,40 287.3:5 M2.18

Les Notas 13 15 descrilas en |z Memoria consclidada adjunta forman pade intagrane de los
balances de situacidn consolidados ai 31 de diciembre de 2000 y 1588
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TUBACEYX, S.A. Y SOCIEDADES DEPENBIENTES
CUSNTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIBADAS
CORRESFPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINAGCS
£1 31 DE DICIEMERE DE 2000 ¥ 1982 (NOTAS 1A 4)
{Euros)
Ejercicia Ejsrcicio Epercicio i Ejarcicio
DEZE 2000 18ca 2000 4898
GASTCS: INGRESGS:
Apronsicramienios (Mo 16 28 315 138,48 73014 123,78 | inpene nelo de +a cifia de negeios
Gastos J8 personal otz 16) 86 118 222,77 43772.33551 ) (Nowz 16} 252632 485,67 § 189 867 33502
Oelzcicres para amanizacicnes og Aumento de swsiensias e products en
IPmgwIzace MNotas 4 2 By 18] 14,437 46458 IC36E €9%,77 | cursay termunado 11 451 332,35 7587 340 78
Janzcior de las orowsiones de tidhics 578533523 450 251 35 | Trana|os efectuades por l2 Smpresa Daia
Glros gae'cs qe explotacién 543482 | 29397430771 el'nmgulzzac -
I. BENEFICIO DE EXPLCTACION 0.220.52 1 10.8987,3088,2D | Ciros mgrasss 02 axmicize.on S E53 &
7550194 1ETEEE FIC A e
Gezsies finarcieros y Gasies asimlados Ciros 'ngreses finaasieres ¥ asmilados
{hetas 8,12, 13 y 14) 6IB453C,54 ] 242€831,42( (Notz ) S2807432, 258130042
Zderencias negatvas de cambio 1734845 1 53C 184,3S | Tiferancias sosdivas de 2ame 3 5308 22325 282 IS
ll. REEULTACTE FilANCIERGS . RESULTADCGS FINANCIERSS
FOSITIVCE - 4.823.188.12 | NEGATIVOES -
+1 BG4 T S &4g < 3% 223800238
Amomrzssn 2o fando ga Lemetic ce
CONED.Catiti (Natgs -+ &y §) Farcicacsdn en beneficios o Sonecades
1 - o P ]
pLesias £n eoUVE encia 105 517 38 301 08
“0E 517 33 - 321 38 7
Iit, BENE=ICIC DE LAS ACTIVICA-
CES CRODINARIAS 14.68Z.751,77 | 12.5B5.884.6%
Yanackin Se 185 orovis.ones e mimevi- Vznagén gz ks crovigenes de nmovhzacs
hzzag inraterz, miatenal y carterz ce nrraianah, melenzl y canera da sentesl
carliel {Nata 18) . WETA2W | [(Notas devi9) 73030855 -
Farcaas precedenies delinmmovizade Vanacion de las orovisiones €2 acgicnes da
mratena; matenal y canera ce cortwel la Sccregag Jammante {Notz 3} 182323 14

{Nota 19)

227 (a2 82 1 Benefcic en enajenzcién de inmicvibzagt
Gasles exdreciciranos

636 303,16 | nmatenal, maweral y carsra da cenirdl
Moz 7)
Boneiic:os por Aperaciones con 2ccones

da la Secieazd dominante ‘Meiz §) 102382928
Ingiesas extizoranance {Mota *C) 245 840,50
Subvercienes ce s204al irznsiensas al
sesutadc cef grarciiic -
I, RESSLTADQS EXTRACRDINARIOS IV, RESULTACCS EXTRAQRDINA-
Fasliives 1.710.254.03 | 4.3%0.853.02 | RIOS HEGATVOS -
228330813 ! S 323377 20 2258 508 13 S5237°7 20

V. BEEHEFICIOS SONSOLIDADCS

ANTES DE IMPUSETGS 16.383.025.85 416.838.33%.64
Irpuesto sabre Sotecages {Nom 13} 74538C03,83 ( 57518336
VI BENEFICIOS CONSGLIBADSS

NETSS OZL EJERCICIO 13.847.223 83 1£.568.558.33
Resuttzzc (Senefizio) alnbuidc 2 socios

exqerncs jNota 11) 383 §42.38 134 404 34
VIt. EENEFICICS NETOS DEL ESSR.

CICic ATRIBUIDCS A LA SGCIEDAD

RBEMINANTE 15.292.251,08 15,224.262.04

Las Neotas 1 & 19 descrias en |2 Memsriz censslidzda adjuntz farman pens integrante de jas
cugnizs o2 perdiaas y ganancias consolidacas comrespondiznias & los efzraeics 2000 y 1622
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Tubacex, S.A.Y Sociedades Dependientes

(Grupo TU BACEX)

Memoria consolidada correspondiente & los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2000 y 1999

1. Actividad del Grupo Tubacex

Tubacex, S.A. fue constituida &l 6 de junio de 1963 teniendo SU domicilio

1567737

social en Liodio (Alava).

Tubacex, S.A. ylas gociedades Dependientes incluidas en €l perimetro de la consolidacion (Nota

3.b) tienen como objeto social, entre otros Y basicamente, la

de la industria siderometalﬁrgica u otras actividades gimilares que € acue

2. Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion de peneficios del ejercicio 2000 de i Soci
Consejoe de Administracion glevara ala Junta General de Accionisias, asi
18 de mayo de 2000 por la Junta General de Accicnistas en relacion @

siguientss:

Reserva legal

Reservas volutarias
Dividendos

Bases de resentacion de las cuentas

3. p

nuales consolidadas

anuales CONSERES=2m

a) Imagen fiel-

para la formulacion

{as cuentas anuales consolidadas adjunias han sido obteni

Tubacex, SAY de Yas Sociedades dependi

de cuentas anu

807.086,33
3.267.684,78
3.996.094,03

fabricacion

especiales de acero sin soldadura, pasicamanie inoxidables, asi como cualquier otra modalidad

y venta

rde explotar.

edad dominante, que el
como la aprobada el dia
| ejercicio 4908, son las

das de los regisiros contables de

enies incluidas en fa consolidacion (Nota 3byyse
presentan de acuerdo con el plan General de Caontabilidad y €en |0 establecido en las Mormas

ales consolidadas aprobadas
1815/1991, de 20 de diciembre, de forma que muestran la imagen fiel d

por €l Real Decreto
el patrimonio. de la
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situacion financiera, de los resultados y de los recursos obienidos y aplicados de Tubacex,
SA. y Saciedades Dependientes. Las cuentas anusles individuales y consolidadas de
Tubacex, S.A. y de la practica totalidad de las restantes sociedades dependientes
correspondienies al ejercicio 2000 se encueniran, en su caso, pendientes de aprobacion por
las respectivas Juntas Generales de Accionistas, si bien el Consejo de Administracion de la
Sociedad dominante opina que dichas cuentas seran aprobadas sin ninguna modificacion.
Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1892, de aquellas sociedades cuyo cierrs
contable es el 31 de diciembre de cada afio, fueron aprobadas por las respectivas Juntas
Generales de Accionistas, durante el ano 2000.

Principios de consolidacién-
Los principios de consolidacién mas importantes aplicados han sido los siguientes:

1. La consolidacion se ha realizado por el métode de integracién global para aquellas
sociedades dependientes sobre las que se tiene un dominio efectivo par tener mayoria de
votos en sus drganos de represantacion v decision. El valor de la participacion de los
acclonistas minoritarios en el patrimonic y en el resultado de las sociedades consolidadas
por integracion global se presenta en el capitulo “Intereses de Socios Externos” de los
balances de situacién censclidados adjunios vy en el epigrafe "Resultado atribuido a
sacios externos” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas (Nota
11}

Asimismo, se ha aplicado el método de puesta en equivalencia para aquellas sociedades
dependientes, que aunque se mantenga una posicion de dominfo efective sobre eilas, su
aportacién al Grupo no es significativa, y para aquéllas ascciadas en las cuales la
parficipacidn directa o indirecta de TUBACEX es superior o igual al 20% al {ratarse de
valores no colizados (Nota 7). Dicho método supone que las inversiones de capital en
dichas sociedades se valoran por la fraccion del neto patrimonial que representan esas
parficipaciones, una vez considerados, en su caso, los dividendos percibidos de las
mismas y otras eliminaciones pafrimoniales (criterio de puesia en equivalencia). El
epigrafe “"Participacién en beneficios de sociedades puesta en equivalencia’ de las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas recoge los resultados del ejercicio
que corresponden al Grupo obtenidos en funcidén de su porcentaje de participacidon en
dichas sociedades, neto del efecto de los ajustes y reclasificaciones pertinentes, en su
caso. Tanto en el gjercicic 2000 come en 1999, el mencionado epigrafe corresponde en
su totalidad a diversas sociedades del subgrupo SBER.
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as siguientes:

Porcentaje de
Participacitn Directa €
Indirecta
2000 1999 Domicilio Actividad
Participaciones directas-
Aceria de Alava, S.A. (Notas 5y 11) 94.47% 93,81% |Amurrio (Alava) Fabricacién de Acero
Tubacex Inc, 100% 100% Houston (U.S.A) Sociedad de Cartera y
Comercializacidn
Tubacex Tavlor Accesorios, S.A. 100%% 100%% Arceniega (Alava) TFabricacion de Accesorios
(T.T.A)
Tubos Mecénicos, S.A. 100% 100% Abrera {Barcelona) Fabricacion y
comercializacién
Red Distribuidora de Tubes y 100% 100% Llodio (Alava) Comercializacion de
Accesarios. S.A. (R.T.A) tuberfa. Practicamente sin
actividad.
Tubacex Tubos [noxidables, S.A. 100% 100% Llodio (Alava) Fabricacién de tubos
(T.T.1)
Comercial de Tubos y Accesorios 100% 100% Amurrio (Alava) Comercializacion
Especiales, S.A. (COTUBES)
Tubacex America Holding 100% 100% Albany-Nueva York |Sociedad de cartera
Corporation (C.S.A)
Schoeller-Bleckmann Edelstahirohr 100%% 95% Ternitz (Austria} Fabricacion ¥
AG (SBER) (Nota 11) (A) comercializacién de ubos
Schoeller-Blackmann Edelstahlrohr 100% 95,45% |Ternitz (Austria) Sociedad inmobiliaria
Immabilien AG (SBER
[mmabilien) (Nota 11) (A}
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Porcentaje de
Participacion Directa e
Indirecta
2000 1959 Domicilio Actividad
Participacién indirecta a traveés de
Tubos Mecinicos, S.A.-
Tubos Mecanicos Norte, S.A. 160% 100% Llodio (Alava) Comercializacidn
Participacidn indirecta a través de
Tubacex Taylor Accesorios, S.A. -
Comercial de Tubos, S.A. 40% 40% Alcald de Henares Comercializacion
(COTUSA) (Nota 7) (Madrid)
Participacion indirecta a través de
Tubacex America Holding
Corporation—
Salem Tube Inc. (C) 100%% 100%% Greenville Fabricacion de Tubos
Pennsvlvania
(U.S.A)
Alrx Ine. (B)Y (&) 100% 100% Albany
Nueva York
{U.S.AL) Fabricacién de Tubos
Participacion indirecta a través de
Schoeller-Bleckmann
Edelstahlrohr AG (SBER ) (A)-
Schoeller-Bleckmann Technisches 100% 935% Ternitz {Austria) Servicios de asistencia
Service GmbH (SBT GmbH) (F) técnica
Schoeller-Bleckmann Technishes 100% 85% Ternitz (Austria) Servicios de asistencia
Service GmbH&Co KG (SBT técnica
GmbH&Co KG) (F)
Schoeller-Bleckmann AS (SB 106% 93% Praga (Repitblica Comercializacion
Prag) (D) Checa)
Schoeller-Bleckmann Edelstahlrobr 100% 95% Dasseldorf (Alemania) | Comercializacion
Deutschland GmbH (SBER
Germany) (D)
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Porcentaje de
Participacion Directa e
Indirecta
2060 1999 Domicilio Actividad
Schoeller-Bleckmann Tube France 80% 76%  |Paris (Francia) Comercializacién
(SB Tube France) (D)
Schoeller-Bleckmann Edelstahlrohr 100% 93% |Budapest (Hungria) |Comercializacién
Phonix Kft. (SBER Phénix Kft) (D)
Schoeller-Bleckmann Pipe & Tube 100% 95% |Houston (U.5.A.) Sociedad de cartera
Holding Inc. (SB Pipe&Tube
Holding)
Shoeller-Bleckmann Pipe& Tube, 100% 95% |Houston (U.S.A) Comercializacidn
Inc. (SB Pipe&Tube Inc.) (E)
Schoeller-Bleckmann Pipe& Tube 100% 93% {Houston (U.S.AL) Sociedad inmobiliaria
Properties Inc. (SB Pipe&Tube
Properties Inc.) (E)

{A}  Sociedades adquindas basicamsnte durante & gjercicio 1899, cuya facha de cierre de sus cusntas
anuales es el 31 de marzo, si bien, para su consolidacién en el Grupo TUBACEX se han elaborade
cuentas intermedias al 31 de diclernbre de 2000 y 1939, auditadas por Emsi&Young Por otra
parte, SBER Inmobilien es una sociedad cuyo activo o constituye los terrenss en los que SBER
realiza su actividad industrial .

(B)  Sociedad constituida en el sjercicio 1999 gue estd en periodo de puesta en marcha

(C} Sociedades auditadas por Grossman&Janak&Ferd.

{D)  Sociedadas consolidadas por el método de puesta en equivalencia. dada su escasa impoitancia

relativa,

(E}  Sociedades panticipadas a través de SB Pipe&Tube Holding.

{F)  Sociedades consolidadas por el método de puesta en equivalencia en el gjercicio 1999 y por el

método de integracidn global en el ejercicio 2000 (Notas 4.4, 6, 7, 10 y 19)

2. Las inversiones en el capital de las sociedades dependientes son elfiminadas en el
procese de consolidacién, de forma que la diferencia, bien positiva o nagaiiva, entre el
montante de la inversién y el valor de la parte proporcional de los fondos propios de Ia
sociedad dependiente afribuible a dicha participacion en el momento de la inversion, una
vez considerada la parte de la misma atribuible a elementos patrimonizles concretos, se
registra como Fonde de comercio de consolidacion o Diferencia negativa de
consolidacion (Nota 4.d).
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En el caso de producirse durante el ejercicio incorporaciones de nuevas sociedades al
Grupo, la imputacién a la cuenta de pérdidas vy ganancias consolidada de sus ingresos y
gastos, se limita al periodo que media desde la fecha en que se ha producide dicha
incorporacion hasta la fecha de cierre del ejercicio.

Han sido excluidas del perimetro de la consolidacion ciertas sociedades que, adn
posayendc Tubacex, S.A. una participacidn directa o indirecia superior al 20%, carecen
de actividad, o bien presentan un interés poco significativo. Dichas sociedades (Mota 7)
se han valorado de conformidad con lo indicado en la Nota 4.e.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999 incorporan a Saiem Tube Inc. {Nota
4.0), Altx Inc. y Tubacex América Hoiding Corporation por sus valares contables al cierre
de su ejercicio anual en aquella época, cuya fecha era el 30 de septiembre de 1992, no
siendo significativa la diferencia con las correspondientes cifras contables al 31 de
diciembre de 199%. Sin embarge y dado que dichas sociedades han cambiade su fecha
de cierre al 31 de diciembre de cada afio, las cuentas consclidadas correspondientes al
ejercicio 2000 incarporan los correspondientes balances de situacion al 31 de diciembre
de 2000 y las cuentas de pérdidas y ganancias por los ejercicios de quince meses
comprendidos entre ef 1 de actubre de 1999 y el 31 de diciembre de 2000. No obstante,
los resultados incorporados al consolidado por las mencionadas sociedades
dependisntes correspondientes al dltime irimestre del afio 1999 no resultan en ningln
caso significativos.

Todos los saldos, transacciones y resultados significativos entre sociedades consolidadas
han side eliminados an el proceso de consolidacian (Nota 9). Asimismo, se han
hemogeneizado los principios y criterios contables mas significativos utilizadas en la
preparacion de las cuentas anuales conseolidadas adjuntas,

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal gue, en su caso,
pudiera producirse como consecuencia de la incorporacién da reservas de las sociedades
consolidadas en e patrimonio de la Scciedad dominante, por considerar que las citadas
reservas seran utilizadas como fuente de autofinanciacion en cada sociedad consclidada.

¢) Operaciones de inversion-

Las operaciones de inversion mas significativas en reiacién con las sociedades pertenecientes
al perimetro de la consolidacion durante los ejercicios 2000 y 1999 se resumen a continuacion:

A mediados del ejercicio 1999 se adquirid a terceros por importes de 52.426 y 3.095
miles de euros una participacion del 95% y del 95,45% en las sociedades Schoeller-
Bleckmann Edelstahlrohr AG (SBER) y Schoeller-Bleckmann Edelstahirohr Immobilien
AG (SBER Immohbilien), respectivamente. Dicha apsracién generd un fondo de comercic
de 21.023 miles de euros, aproximadamente (Notas 4.d y 13). Adicionaimante y
conforme a la opcidn de compra-venta establecida en el acuerdo inicial, en diciembre de
2000 se adquiere el porcentaje restante del capital no adquirido iniciaimente por importe
de 3.023 y 162 miles de euros en SBER y SBER Immobilien, respectivamente, lo que ha
supuesto un fondo de comercio de 1.136 miles de esuros, aproximadamente (Notas 4.d vy
13).
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La fecha considerada de incorporacién del Grupo SBER fue Ia del 1 de julic de 1999 para
la adquisicion en el mencionado afio del 95% de su capital, habiéndose, por ctra parte,
considerado como fecha de incorporacién del porcentaje minoritario de capital restante
adquirido durante el ejercicio 2000, la del 31 de diciembre del citado ejercicio.
Consecuentemente, estos hechos deben ser considerados a efectos de comparacion de
las correspondisntes cifras de las cusntas de perdidas y ganancias consolidadas
adjuntas (Nota 9).

Durante el ejercicio 1999, Ia Sociedad dominante constituyd Tubacex América Holding
Corporation con un capital social inicial de 2 millones de délares. Adicionalmenie, dicha
sociedad amplié en 1999 su capital social, recibiendo para ello la aportacién por parie de
su socio Onico, Tubacex, S.A., de su participacidn en la totalidad del capital de Saiem
Tube. Inc. (Nota 15).

Por otra parte, Tubacex América Holding Gorporation constituyd en el gjercicio 1999, a su
vez, con un capital social inicial de 2 millones de dolares Altx, Inc. (Nota 4.3), quien
recibe asimismo un préstamo de Tubacex, S.A. por importe de 2,5 miliones de dolares,
Altx, Inc., adguirid a un tercero por imporie de 4,3 millones de ddiares diverso
inmovilizado material (incluido terrenos y naves) y existencias. Dicha compra incluye el
cumplimiento de diversas condiciones de caracter medicambiental, si bien éstas seran
cumplidas en opinidn de los Adminisiradores de |z Sociedad dominante, no siendo en
cualquier caso, significativas con respecto a los astados financieros consolidados.

d} Comparacion de fa informacion-

Las

cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 1999 fueron formuladas en

pesetas. No obstante, y dado que esie afio se presentan las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio 2000 y al ejercicio 1999 anterior {dos ejercicios anuales); las

cifra

s del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1999, las de |la cuenta de

peérdidas y ganancias consolidada v e cuadro de financiacion consolidado. correspondientes

al g

ercicio anual terminado en dicha fecha, asi como las correspondientes a ta memoria del

ejercicio 1999, se han convertido a euros, habiendo empleado para ello el tipo de conversién
al que se refiere el articulo 2 de la Ley 46/1998, de 17 de diciembre, sobre Intreduccion del
Euro, y teniendo en cuenta &l correspondiente redondeo.

Normas

de valoracidn

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad dominante en la elaboracién de
las cuentas anuales consolidadas adjuntas, de acuerdo con las establecidas por &l Plan General
de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Gas

tos de establecimiento-

Los gastos de establecimiento, activados en su totalidad y por imporie de 708 miles de euros,
estan formados por los gastos de primer establecimiento y puesta en marcha de la sociedad
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dependiente Altx Inc., constituida en el ejercicio 1999 (Nota 3), y se amortizarén a razén del
20% anual, una vez que |z Sociedad comience su actividad normal prevista para el afio 2001,

b} Inmovilizaciones inmateriales-

El inmovilizado inmaterial estd constituido basicamente por aplicaciones infermaticas
adquiridas a terceros y gastos de cansuitoria inherentes al desarrolic de las mencionadas
aplicaciones informéticas que se valoran a su coste de adquisicion, estando prevista su
utilizacién en varios gjercicios. Durante los ejercicios 2000 y 1998 las adiciones han
ascendide & 1.399 y 2.1395 miles de euros, respectivamente.

Las mencionadas aplicaciones informéticas se amoriizan a razdn del 20% anual. El importe
registrado en el epigrafe "Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado” de las cuentas de
pérdidas y ganancias consofidadas de los ejercicios 2000 y 1999 adjuntas han ascendido a
1.047 y 308 miles de suros, respectiva y aproximadamente (Nota 19).

¢) Inmovilizado material-

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste actualizado en su caso al amparo
de diversas disposiciones legales, entre las que se encuentran el Real Decreto-Ley 7/1998 vy
la Norma Foral de Alava 4/1997 {Notas 6 y 9).

Los costes de ampliacidn, medernizacion o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento de la vida dfil de los bienes, se
capitalizan come mayor coste de los correspondigntes bienes.

En general, los costes de mantenimiento y reparacion se registran gon cargo a los resultados
consolidados del gjercicio en que se incurren. Las sustituciones o rencvaciones de elementos
del inmovilizado se contabilizan como activo, con el consiguienie retiro contable de los
elementos sustituidos o renovados.

Los trabajos que se realizan para su propio inmovilizado se reflejan al coste acumulado que
resulta de afadir a los costes extemos los costes internos determinados en funcién de los
consumoes propios de materiales de almacén y los costes de fabricacidn aplicades de acuerdo
con las normas de vaioracién de las existencias.

El inmovilizado materiat se amortiza distribuyendo linealmente el coste de los diferentes

elementos que lo componen entre los afos de vida Uil estimada para los mismos segun el
siguiente detalle:

Aflos de Vida
Util Estimada

Edificios v otras construcciones 25248
Instalaciones técnicas, maguinaria y utillaje 5220
Mobiliario y otro inmovilizado 5al0
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L.a dotacién para la amortizacién del inmovilizado material contabilizada en los efercicios 2000
y 1899 ha sido de 13.390 y 9.882 miles de euros, respectiva y aproximadamente (Notas 6 y
19). De dicho importe, 1.568 y 1.755 miles de euros, aproximada y respectivamente,
carresponden a la amortizacion de la actualizacion realizada por la aplicacién de las Normas
Forales afios 1990 y 1997 sobre actualizaciones de balances a la que se acogieron diversas
sociedades consolidadas en ejercicios anieriores. La amortizacion correspondiente a dichas
Normas Forales registrada en ejercicios anteriores ascendic a 15.398 miles de euros,
aproximadamente {Notas 6 y 9).

Adicionalmente, el Grupo registro en gjercicios anteriores la correspondiente provision por
depreciacion al objeto de efectuar la correspondiente correccion valorativa a ciertos
elementos de su inmovilizado material. Duranie el ejercicio 2000 el Grupo ha revertido con
abono, basicamente, al epigrafe “Variacidn de las provisiones de inmovilizado inmaterial,
material y cartera de control” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta un
importe de 649 miles de euros, aproximadamente, al haber desaparecido parcizlmente para
los correspondientes elementos del inmovilizado material las causas que determinaron la
dolacién a la provision (Nota 8).

Fondo de Comercio de Consolidacion y
diferencia negativa de consolidacion-

Las diferencias producidas a la fecha de adquisicion, entra el coste de adquisicién y ei valor
tedrico-contable de acciones de scciedades consolidadas por el método de integracidn global,
proporcional o de puesta en equivalencia, una vez considerada la parte de las mismas
atribuible a elementos patrimoniales concretos, se registran como "Fonde de Comercio de
Consolidacion” o como “Diferencia Negativa de Consolidacion” (Nota 3).

Eliondo de comercio total generado en la compra de SBER y SBER Immobilien que ascendid
a 22.159 miles de euros (Notas 3.b y 19} se amortiza linealmente en un periode de veinte
afios, debido a que se considera que éste es el periodo durante el cual contribuye a a
obtencidn de ingresos para el Grupo. La dotacidn a la amortizacion del fondo de comercio de
consclidacidn registrada con cargo a los resultados consolidados de los ejercicios 2000 y
1999, ha ascendido 2 1.050 y 526 miles de euros, respectiva y aproximadamenie (Notas 9 y
19).

Adicionalmente, existe un fondo de comercic por importe de 823 miles de euros,
aproximadamenie, correspondiente a Schoeller-Bleckmann Tachnisches Service GmbH,
habiéndose registrade con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2000 una
dotacién a la amortizacion del fondo de comercic de 50 miles de euras, aproximadamente.

El importe que figura registrado en el capitulo “Diferencias negativas de consolidacién” de los
balances de situacion consolidados adjuntos se corresponde integramente con el importe de
las diferencias negativas de consolidacién generadas en sjercicios anteriores como
consecuencia de la adquisicién por parte de la Sociedad dominanie de diversas
participaciones minaritarias de su filial Aceria de Alava, S.A.
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e} Valores mobiliarios y otras inversiones
financieras analogas-

Los valores mobiliarios v otras inversiones financieras andlogas tantc a corte come a largo
plaze se valoran de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Titulos con cotizacion oficial: A coste o mercado, el meneor. Come valor de mercado se
considera Ia cotizacion oficial media del Gltimo trimestre del ejercicio o la cotizacion al
cierre, la que resulte inferior.

2. Participaciones en el capital de sociedades del Grupo excluidas de la consclidacién {Nota
3.b): al menor entre el coste de adquisicion y el valor tedricc-contable de las
participacicnes, corregido en el importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento
de 1a adquisicion y que subsistan en el de la valoracion posterior (Nota 7).

3. Titulos sin cofizacion oficial: A coste de adquisicion, minorado por las necesarias
provisiones para depreciacion, por el exceso del coste sobre su valor razonable al cierre
del ejercicio, determinado &ste, en su caso, en base al valor tedrico-contable.

Las minusvalias enire el coste y el valor de mercado o el valor razonable al cierre del gjercicio
se registran en la cuenta "Provisiones para depreciacién del inmovilizado financiero”.

La inversién en obras de arie se valora a su coste de adquisicion o a su valor eslimado de
realizacion, si fuese inferior. Por elio, al 31 de diciembre de 2000 v 1989, &l Grupo liene
registrada proveniente de ejercicios anteriores una provisién por importe de 3.751 miles de
eurcs {Nota 7).

Las participaciones en los Fondos de Inversion en Activos det Mercado Monetario (FIAMM) y
en FIM se valoran por su precio de adguisicion. No obstante, el rendimiento producido por las
participaciones en los FIAMM, determinado por la diferencia existente entre el valor liguidativo
en |z fecha de enajenacion o cierre del ejercicic y el valor contable de fa misma, se contabiliza
como ingreso financiero, incrementando el valor contable de la participacion {Nota 8).

f) Acciones propias de la sociedad
dominante-

Las acciones de la Sociedad dominante para las que esta prevista su enajenacicn en diversas
formas {Nota 4.m) se valoran a su precio de adquisicion, o a su valor de mercado, cuando
éste sea menor, dotandose la correspondiente reserva indisponible (Nota 8). Como valor de
mercadc se considera ta cotizacién oficial media del Gltimo trimestre del ejercicio, la cotizacion
al cierre 0 el determinado por medio del valor tedrico-contable del Grupo Tubacex, el que
resulte menor de todos ellos. Las minusvalias entre el coste de adaguisicion y su valor de
mercado se registran con cargo al epigrafe “Variacion de las provisiones de inmovilizado
inmaterial, material y cartera de control” de !as cuentas de pérdidas y ganancias consclidadas
adjuntas.

11N
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Existencias-

Las existencias de materias primas, productos en curso Yy productos terminados se han
valorado, principaimente, a precic de coste de adquisicién © fabricacion, segun el método
FIFO (primeras entradas, primeras salidas) o al precic de mercado, si &ste fuera menor.

Las existencias de otros aprovisionamientos han sido valoradas a precio promedio de
adquisicion o al precio de mercado, si éste fuera menor.

Como precio de mercado se ha considerado el valor de reposicion para as materias primas y
otros aprovisionamientos Y el valor neto de realizacidon para los productos en curso y
terminados.

Los productos obsoletes, defectuosos o de fento movimiento se han valorado & su posible
valor de realizacion.

Deudores-

Las cuentas a cobrar figuran en los balances de situacion cansalidados adjuntos por su valor
nominal. No obstante, se han realizado las correcciones valorativas necesarias, dotandose
las comespondientes provisiones en funcian del riesge gque presentan las posibles
insolvencias con respecto al cobro de los diferenies saldos.

Conversién de estados financieros en
divisas y saldos en moneda extranjera-

La conversién de las cuentas anuales de las sociedades extranjeras del Grupo se ha
efectuado aplicando el método del tipo de cambio de cierre.

La diferencta que implica este método resultante de valarar los ingresos y gastos al tipe de
cambic medio mensual y el patiimonio neto al cambio histarico, frente a la valoracion de los
actives y pasivos al cambic de cierre, por fa parte imputable al Grupo, se presenta en el
epigrafe "Fondos Propios - Diferencias de conversién' de los balances de situacion
consolidados adjuntos al 31 de diciembre de 2000 y 1999 y asciende & 3.286 y 2.588 miles de
euros, respectivamente, corraspondiendo basicamenie a Altx lnc y Salem Tube Inc {Nota 3.b).

A partir de la fijacion irrevocable del tipo de cambio entre el euro 'y las monedas nacionales de
los estados participantes en |a Union Econdmica y Monetaria, el 1 de enero de 1999, las
referencias & moneda exiranjera con respecto a las transacciones en moneda extranjera de
las sociedades del Grupo incluidas en las cuentas anuales consolidadas se entienden
referidas a "monedas distintas del euro”, siendo 1as unidades monetarias nacionales de los
estados parficipantes en la Unién Economica y Monetaria fracciones del eura.

Los saldos de los deudores y acreedores comerciales (de monedas no participantes en ia
Unién Econdmica y Manetaria) se valoran a jos tipos de cambio &n vigor a la fecha en que se
realiza la transaccion o al tipo de cambio al que esta asegurado. Las diferencias de cambio
producidas durante el gjercicio con moiivo de los cobros y pagos efectivos se contabilizan

11
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directamente como gastos (pérdida) o ingresos (beneficio) financieros. Asimismo, al cierre de
cada ejercicio, los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera se han valorado a los tipos
de cambio en vigor a dicha fecha o al tipo de cambio asegurado. Las diferencias de
valoracién negativas no realizadas se contabilizan como resultades del gjercicio y las
diferencias de valoracion positivas no realizadas, se recogen en el pasivo de los balances de
situacion consolidados adjuntos como un ingraso diferido a incluir en el epigrafe “Ingresos a
distribuir en varios ejercicios”.

El Grupo utiliza futuros y otros instrumentos similares en operaciones de cobertura de sus
posiciones patrimoniales. La politics del mismo consiste en la contratacion con entidades
financieras de operaciones de venta de divisas a unos plazos concretos y & uncs tipos de
cambic determinados, baséndose en proyscciones de tesoreria en divisas que incluyen
cuentas a cobrar por facturaciones ya realizadas o bien cariera de padidos por facturacicnes
aun no realizadas (Noia 186).

Deudas-

Las deudas, gque se contabilizan por su valor nominal. se clasifican en funcien de los
vencimientos al cierre del gjercicio. Se consideran deudas a corto plazo aquéllas con
vencimiento anterior a doce meses desde el cierre del ejercicio y como deudas a largo plazo
las de vencimiente posterior a diche pericdo.

ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la coriente real de bienes y servicios gue los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corrients monetaria o financiera derivada
de ellos. No obstante. siguiendo el principio de prudencia, el Grupo Unicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y
las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la reglamentacian de trabajo vigente, las Sociedades estan obligadas al pago
de indemnizaciones a los trabajadores y empleados con los que, bajo ciertas condiciones,
rescindan sus relaciones laborales. En este sentido, los balances de situacion consolidados
adjuntas no incluyen provision alguna por esios cenceptos dade que 10s Administraderes de ia
Sociedad dorinante no esperan gue se produzcan despidos en el fuiuro gue den lugar a
indemnizaciones significativas.

Provisiones para riesgos y gastos-

Pian de jubifacién y ofras obligaciones
similares-

Tubacex, S.A. y diversas sociedades dependientes conirajeron en ejercicios anteriores
compromisos sociales con varios colectivos de trabajadores definidos en diferentes pactos

12
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laborales aprobados. Una parte de estos compromisos se cubre mediante una aportacién
anual definida a2 una Entidad de Previsian Voluntaria (Nota 18). Otra parie de esios
compromisos se cubrié en ejercicios anteriores suscribiendo una poliza de seguro con prima
Unica,

Asimismo, SBER, sociedad del Grupo adquirida durante el ejercicio 1999 {Nota 3.b) tiene
asumidos determinados compromisos con su personal basicamente en concepto de premios
de antigiizdad en el momento de su jubilacion. Al 31 de diciembre de 2000 y 1998, el pasive
actuarial devengado correspondiente a los compromisos adquiridos ascendia a 4,705 y 3.435
miles de euros, respectivamente (Nota 10). Este pasivo se encuenira cubierfo con activos
financieras a largo plazo (Nota 7).

Por otra parte, el Grupo tiene asumidos determinados COmpromisos ¢on sus principales
directivos que estabiece un programa de incentivos basado en posibles opciones de compra
sobre acciones de Tubacex, S.A., en funcion del cumplimiento de objetivos (Nota 4.9,
Durante los ejercicios 2000 y 1999, al igual que en ejercicios anteriores por el concepto
anterior ng ha existido devengo algung,

Provisién para impuestos ¥ para
responsabilidades — Olras provisionas-

Corresponde al importe estimado de deudas tributarias cuyo pagc no es determinable en
cuanto a su impone exacto o 2s incierto ¥ para hacer frente a las responsabilidades probables
0 ciertas nacidas de fitigios en curso y por indemnizaciones u ohligaciones pendientes de
cuantia indeterminada, avales u otras garantias similares. Las dotaciones se efectian de
acuerdo con las mejores estimacionss del devengo anual (Nota 10).

n} Impuesto sobre beneficios-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcion del resultado econdmico antes
de impuestos aumentado o disminuido, por las diferencias permanantes con el resultado
fiscal, entendiendo éstas como las producidas enire la base imponible y el resultado contable
antes de impuestos que no revierten en periodos subsiguientes. No obstante, dado que todas
las scciedades del grupo consolidado presentan sus declaraciones en basas individuales, el
gasto contabifizado por este concepto es el correspondiente ai sumatorio de aquellas
sociedades que obtienen baneficios gravados por el Impuesto.

El Grupo recoge el beneficio correspondiente al efecto fiscal de las diferencias temporales que
suponen anticipacion de impuestos y el derivado del crédito fiscal por pérdidas pendientes de
compensar Unicamente cuande no existen dudas razonables sobre su recuperacion,
registrando, asimismo, y en todo caso, los impuestos diferidos {Notas 7, 9y 15).

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones par inversiones y a las deducciones para
evitar la doble imposicion interna, se considera como un menor importe del Impuasto sabre
Sociedades del ejercicio en que se aplican dichas deducciones.
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o} Subvenciones-
Para ia contabilizacién de [as subvenciones recibidas, el Grupo sigue los criterios siguientes:
1. Subvenciones de capital no reintegrables:
Las subvenciones recibidas para la adquisicion de inmovilizado material, se contabilizan
en el capitulo de “ingresos a distribuir €n varios ejercicios” del pasivo de los balances de

situacién adjuntos y se imputan a resultados durante el pericdo de dspreciacién del
inmovilizada afecta.

Durante el ejercicio 2000, se ha registrado con abono al epigrafe “Subvenciones de
capital transferidas al resultado del ejercicio” de la cuenta de pérdidas Y ganancias
adjunta un importe de 33 miles de eurcs, aproximadamente (Nota 19).

2. Subvenciones de explotacion:

Se zbonan a resultados en el momanto de su devengo.

Convenio de suspensién de pagos

En ejercicios anteriores se aprobaren los convenios de acreedores de Tubacex, $.A. y Aceria de
Alava, S.A. (Nota 3.b} que afectarcn a todos los crédifos existentes contra las rencionadas
soctedades. Tanto para Tubacex, S.A. como para su sociedad dependiente los convenios
aprobados establecian, entre otras, opcion al pago desde un 50% a un 100% de los créditos en
diferentes plazos,

Durante ios ejercicios 2000 y 1988, ef movimiento que ha existide a nivel consolidado en relacion
con las deudas acogidas a la suspension de pagos ha sido el siguiente:

Euros W

Saldo al 31 de diciembre de 1998 2.110.760,53
Acuerdo de cancelacion anticipada de créditos

(Nota 19) (61.939,36)
Vencimiento deuda suspensién de pagos (7.308.31)
Saldo al 31 de diciembre de 1999 2.038.512,86
Vencimiento deuda suspension de pagos (15.187,58)
Saldo al 31 de diciembre de 2000 2.023.325,28

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, los importes pendientes de pago a su valor de reembolso,
figuran registrados en los balances de situacion consolidados adjuntos en el epigrafe “Convenio
de suspension de pagos a largo plazo”, siendo su vencimiento practicamente en su totalidad del
ano 2005 al 2008.
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B. Inmovilizaciones materiales

Ei movimiento habido durante los ejercicios 2000 y 1998 en
inmavilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acum

las diferentes cuentas del
uladas ha sido el siguients:

Afo 1999
Euros
Cambio en el Diterencias
Perimetro de Adiciones/ de
Salda al Consolidacién Dotaciones Retiros Conversion Saldo al
311298 (Notas3.cy 19) Nowa |9y (Nota 1) Traspascs (MNota [9) 311299
Coste:
Teirenos 10 824474 41 3.143.120,70 234.312,24 (423.064,49 - 20374351 13.839.217.24
Construcciones 32.897.629 51 13.714.313.75 1.950.879.38 (407.334.29) - 242262 02 68.5398.080.37
Instafaciones y maquinaria 151.357.800.54 47.302.969.00 8.171.727,19 {716.881.23) 24.220.78 | 37797647 | 20691731275
Mobiliario y otro inmovilizado 9.464.378.01 2.858.948,47 976 428 31 (53847247 1174 337,96 3.832.48 13919 692,76
Anticipos ¢ inmovilizaciones en
curso 1.277.437.24 2,617.230.29 1.169.443 34 (153.390,31}) (1.198 778.741 | &2.877.30 3.775339.71
Total coste 225.821.730.81 69.837.602.21 12.522.790.38 (2.239.342.74) - 906.873.17 | 306.849.662.83
Amortizacidn acumulada:
Construcciones (25.249.161.39) | (114302 6.48) | (2.177.358.67) 80.090,87 54392334 1 (58.833.07) ] (38 289.333,60)
Instalaciones (E18.183.014.20) (38.763.892.39) | (5.1 16.512.210) 622 227,83 | (2827 635.74) (185.376.17) ({163,454 202.38)
Mobiliario v otro inmovilizado (7.470.099.63) (1.925 91925 (1.588.26.64) 37396776 | 2281.712.40 - (8.328.603.38)
Total amaortizacion acumukada {150.902.275,44) (52.12(.028.12) (9.882.135.52)| 1.076.286.16 - (244.209.24) (212.072.361.86)
Provisiones {Nota 4.¢) {2.914.395,11) - - - - - (291039311
Inmovitizado neto 72.009.069.26

21.866.905.36
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Eurps
Cambioen el Diferencias
Metodo de Adicionesf de
Saldo al Consotidacitn Dotaciones Retires (Nota Conversida Saldo al
31.12.99 (Natas 3.cy 19) (Nota 19) 19) Traspasos (MNota 19) 3200
Coste:
Terrenos 13.839.257.24 326.427,70 - (4.393,40) - 17.086,77 14 178.338,31
Construcciones 68 393.080,37 706.026.93 349.542,64 (182,791,823} 93.541,32 | 21552294 69 379.922 .60
Instalaciones y maquinaria 20691731275 | 1.567.533,73 15.131.363.21 (693.327,56) | 2.930.036,18 | 740.651,26 226.593.571,57
Mobiliario y o170 inmovilizado 13.919.692.76 263.549,82 1.335.695,31 (843 135,84)| (478.261,39) 12.325,09 14.210.063.75
Anticipos ¢ inmovilizaciones en
Cursy 377333971 - 5.865.700,57 - (2.545 316.31) 7.777.10 7.107.5321,067
Tatal coste 306.849.662.83 2.863.540,20 22.,686.301,73 | (1.723.648.62) - 993.563.16 331.669.419,30
Amortizacion acumulada:
Construcciones (3823935560} (286.796.97) (2.952.706,36) 26.210,14 - {6 304.62) (41.309.133 41
Instalaciones {163 434 202,88} (1 030.325 40) (8.110.134,70) 593.837,39 69.960,33 2.349.96) | (174 201.43522)
Mobiliario v otro inmovilizada {8328.603.38)| (181.169.09) (2.027.658.57) 677.905.36 (99 960.33) (504.83) (9 939 690,63}
Tatal amortizicién acumulada (212.072.361.86) (1.498.491.406) (13.3%0.519.63) 1.299.953.12 - (2.15943) | (225.670.579,20)
Provisién {(Noti 4.¢) (2.910.395.11) - - 6389.048.36 - - (2.221.346.75)

[nmuovilizado netn

91.866.903.86

103.777.493,29

Durante los ejercicios 2000 y 1999, el Grupo ha continuado el proceso iniciado en ejercicios
anteriores consistents principalmente en mejaras y ampliaciones de capacidad productiva tanto en
las instalaciones de cabecera como en sus lineas de acabado de inoxidable. Es intencion del

Grupo continuar durante los ejercicios siguientes el proceso

capacidad productiva,

ya iniciado de ampliacion de

Canforme se indica en las Notas 4.c y 9, las Sociedades actualizaron en ejercicios antericres los
valores de su inmovilizade maierial al amparo de diversas disposiciones legales, entre ofras, |a
MNorma Faral 4/1997 y el Real Decreto 7/1988, de Actualizacién de Balances, Las cuentas

afectadas por la actualizacion amparada en Ia Norma Foral 4/1997 y en el Real Decr

su efecto al 31 de diciembre de 1996 fue como sigue:

eto 7/1996 y
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Por Norma Foral 4/1997-
[nmovilizado material:

Terrenos 1.877.026,91
Construcciones 4.347.457,12
Instalaciones técnicas y
maquinaria 339.649,97
Qtro inmovilizado 2.169,65

Subrotal

6.566.303,65

Por Real Decreto 7/1996-
Inmovilizado material;
Terrenos

572.403,93

4567753

Construcciones 917.204,57
Instalaciones técnicas y

Maquinaria 376.882,67

Ctro inmovilizado 9.343,74
Inmovilizado inmaterial:

Arrendamiento financiero 71.893,07

Subtotal 1.947.729.98

Total (Nota 9) 8.514.033,63

Estas actualizaciones han supuesto un aumento en las amortizaciones de 2000 y 1999 de
aproximadamente 505 y 681 miles de euros, respectivamente. La amortizacion correspondiente a
dichas Normas Forales registradas en ejercicios anteriores a 1999 ascendio a 1.382 miles de
euros, aproximadamente (Nota 4.c).

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, exisien activos en uso totalmente amortizados por un imporie
de 104.167 y 102.442 miles de euros, respectiva y aproximadamente.

La politica de seguros del Grupo es formalizar palizas para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversas elementos de su inmovilizado material. Al 31 de diciembre de 2000 y 1999 los
Administradores de la sociedad dominante estiman que existe una cobertura suficiente.

Centro Comercial-

En ejercicios anteriores, Tubacex, S.A. asumié la propiedad de un centro comercial en Torrejon de
Ardoz y asumid asimismo un préstamo hipotecario que gravaba estos activos, ascendiendo el
principal pendiente de amortizacion al 31 de diciembre de 2000 y 1999 a 306 y 439 miles de
euros, respectivamente (Nota 13).

El valor neto contable por el que figura registrado el citado centro comercial en el epigrafe
“Construcciones” al 31 de diciembre de 2000 y 1999 es equivalente a su valor estimado de
realizacion, ascendiendo a 3.041 y 3.179 miles de euros, aproximadamente, una vez consideradas
las amortizaciones y provisiones para inmovilizado material registradas a las mencionadas fechas

Lhrd
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por importe fotal de 2.963 y 3.053 miles de euros, respectivamente. Durante el ejercicio 2000, se
ha revertido parte da la provisién por imporie aproximado de 301 miles de euros (Nota 4.¢). A la
fecha de formulacion de las cuentas anuales consolidadas se estan estudiando diferentes
alternativas tendentes a la realizacion de este inmueble.

Hipotecas y garantias sobre el inmovilizado
material-

En garantia del crédito concedido por &l Fondo de Garantia Salarial (FOGASA) (Nota 14) la
sociedad dominante constituyé en ejercicios anteriores un derecho real de hipoteca sobre diversos
terrenos y construcciones propiedad de sus sociedades dependientes, Tubacex Taylor
Accesorios, S.A y Aceria de Alava, S.A., cuyo valor neto contable asciende al 31 de diciembre de
2000 v 1995 a 4.886 y 5.145 miles de euros, respectivaments.

Medio Ambiente-

El Grupo cuenta en su inmovilizado material con instalaciones destinadas a los trabajos de
proteccion y mejora del medio ambiente, realizando asimismo trabajos con personal propio y con
apoyo de empresas exiernas especializadas, enmarcado todo ello dentro del plan estratégico
medioambiental en el que se encuentra inmerse para minimizar los riesgos medioambientales
asociados a su actividad, asi como para mejorar su gestion medicambiental.

Inmovilizaciones financieras

El movimiento habido durante los ejercicios 2000 y 1999 en la cuenta de “inmovilizaciones
Financieras" ha sido el siguiente:

18
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Euros
Coste Provision
Saldo al 1 de enero de 1999 15.871.413,46 (8.522.946,64)

Cambios en el perimetro de consolidacion
(Notas 3.cy 19)

Adiciones/Dotaciones (Nota 19)

Retiros (Nota 19)

Otros

5.556.975,95
1.093.030,66

(1.770.136,91)

(75.186,61)

(385.092,50)

578.396,02

Saldo al 31 de diciembre de 1999

20.676.096,33

(5.329.613,12)

Cambios en ¢l método de consolidacion
(Notas3.by 19)
Adiciones/Dotaciones (Nota 19)

(772.883,54)

8.643.363,76

(137.733.94)

Retiros (Nota 19) (964.492,20) 493.606,60
Otros - .
Saldo al 31 de diciembre de 2040 27.582.284.,57 {7.971.770.46)

Las adiciones habidas durante el gjercicic 2000 corresponden basicamente a la adquisicién_por
SBER {Notra 3.¢) de fendos de inversion, destinados en una parig a cubrir determinados pasives
derivados de compromises con su personal (Notas 4.my 10).

Composicién de las inmavilizaciones
financieras-

Al 31 de diciembre de 2000 y 1998, la composicion de este capitulo es la siguiente:

19
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% de Euros
Participacion Coste Provision Neto

Cartera de valores a largo plazo
(Nota 3.b)-
Comercial de Tubos, S.A.
(COTUSA) (B)
Diversas sociedades participadas a
través de SBER (Nota 3.b}
Tubacex Canada
Tubacex Europe
AFAVASA
Ofieder, S.A.
Unién de Tubos Vascos, ALE. (A)
Aceros y Medio Ambiente
Otras inversiones a large plazo
(INota 4.m)
Subtotal
Otras inversiones-
Qbras de arte (Nota 4.e)
inversiones en Grupo Coventry

Otros créditos-
Créditos a empresas puestas en
Equivalencia

Administraciones Publicas-
Crédito fiscal (C)

40%
80%4-100%

1060%
100%

%

(V%)

N
3%

L

3.188.122,80

449.707,31
106.331,06
11.419,23
1.839,10
18.030,36
18.030,36
3.005,06

£2.871.401,45

(574.627.67)

(51.739,16)

(304.899,45)

2.613.493,13

449.707.31
34.571,90
11.419,23

1.839.10
18.030,36
18.030,36

3.005.06

12.366.5302.00

16.667.886,73

(931.286.23)

15.736.600.45

5.760.418.54
4,036.980.27

(3.750.754.27)
(3.289.729.91)

2.009.664 .27
T47.250.3

9.797.398,81

(7.040.484,18)

173.259.77

173.259,77

943.739.26

043.739.26

(7.071.770,46)

19.610.514.11

(A} Agrupacidn de Interes Econdmico, constituida en el marco de los acuerdos sect

del sactor.

(8) En base a sus estados financieros {no auditados) al 31 d
correspondiente 2 la participacion de esta sociedad consolidada por el

asciende a 2.685 miles de euros (Nota 3.b).

{C) Corresponde 2 los créditos fiscales por base
el ejercicio 2000 (Motas 4.ny ).

ariales de reordenacion

e diciembre de 2000, el valor neto contable
método de puesta en equivalencia

s imponibles negativas de Altx Inc. y Cotubes regisiradas en

20
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Participacién Coste Provision Neto
Cartera de valores a largo plazo

(Nota 3.h)-
Comercial de Tubos, S.A.

(COTUSA) (B) 40% 3.188.122.80 (667.556.16) 2.520.566,64
Diversas sociedades participadas a

través de SBER (Nota 3.b) T6%-95% 2.120.094,24 - 2.120.094,24
Tubacex Canadé 100% 106.331,06 (51.759,16) 54.571,90
Tubacex Europe 100% 11.419,23 - 11.419,23
AFAVASA - 1.839,10 - 1.839,10
Ofieder, S.A. 3% 18.030,36 - 18.030,36
Unidn de Tubos Vascos, A.LE. (A) 33% 18.030,36 - 18.030,36
Aceros y Medio Ambiente - 3.005,06 - 3.005.06
Otras inversiones a largo plazo

{Nota 4.m) - 4.274.091,57 (167.165.51) 4.106.926,06

Subtotal 9.740.963.78 (386.480.83) $.854.432.95
Otras inversiones-

Qbras de arte (Nofa 4.¢) 5.774.842.84 1 (3.750.75427) 2.024.088.37
Inversiones en Grupo Coventry 4.036.980.27 | (3.692.403.02) 344.572.25

Otros créditos-
Cuentas a cobrar a largo plazo
Créditos a empresas puestas en
equivalencia
Fianzas, depdsitos ¥ préstamos a
largo plazo al personal

9.811.823.11

2.368.660.82

(7.443.162.29)

920.474.08 - 920.474,08
173.259,77 - 173.259,77
29.575,81 - 29.575.81
1.123.309,66 - 1.123.309,66
20.676.096,55 | (8.329.643,12) | 12.346.453.43

(A) Agrupacién de Interés Econdmico, constituida en el marce de los acuerdos sectonales de reordenacion

del sector.

{B) En base a sus estados financieros (no auditados) ai 31 de diciembre de 1999, e

correspondiente a la participacidn asciends a 2.584 miles de guros {Notz 3.b).

Grupo Conventry-

| valor neto contable

La inversién en el Grupo Coventry corresponde a fa participacion minorifaria en esigs grupo que
posee un edificio en Housion (U.S.A.). Durante el gjercicio 1999 el Grupo gnajend una dfa Igs
participaciones que mantenia en el mencionado Grupo y que poseia participacion en otro edificio,

21
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habiendo registrada un beneficio de 1.346 miles de euros que figura registrado en el epigrale
“Beneficio en enajenacién de inmovilizado inmaterial, material y cartera de control” de la cuenta de
perdidas y ganancias consolidada del gjercicia 1289 adjunta.

Al 31 de diciembre de 1999 vy como consecuencia de la mencionada enajenacion, exisiia un
importe pendiente de cobro por 986 miles de euros, que figura registrado en el epigrafe de
"Deudores varios” del balance de situacion consoclidado al 31 de diciembre de 1898 adjunto.
Dicho importe fue cobrado durante e gjercicio 2000.

Asimismo, durante el ejercicio 2000 y derivado de diversos cobros se ha revertido provision por
importe de 403 miles de euros, aproximadamenie, con abono &l epigrafe “Variacion de las
provisiones de inmovilizado inmateriat, material v carera de control” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicic 2000 adjunta.

Oftras inversiones a largo plazo-
Corresponden, basicamente, a inversiones financieras, bonos & largo piaze, con tipos de interés
entre el 3,5% y el 7%. Dichos activos financisros estan en parie afectos al pasivo correspondiente

a los compromisos laborales adguiridos por SBER en concepto de premios de antigliedad, en
importe aproximado al 50% del citado pasivo (Notas 4.m vy 10).

Inversiones financieras temporales

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999 este epigrafe de los balances de situacion consolidados
adjuntos presenta la siguiente composicion:

Euros
2000 1999 Tipo de Interés
Inversiones financieras-
F.IM. 8315.717,67 | 270453447 | 35,53%-7,75%
FLAMM. (Notad.e) 1.230.241,73 | 18.024.683,57 1,5%6-3,25%
Cuentas en divisas - 37.931.56 1,5%
Pagarés - 2.342.408.62 3.5%
Imposicién a plazo 926.597,44 -
Otros 611.800,27 608.104.04 -
Subtotal 11.087.357,11 | 25.737.682.26
Depadsitos y fianzas entregadas a corto plazo 191.752,91 5.499,26 -
Total 11.279.110,02 | 23.743.181,52

22
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Al 31 de diciembre de 2000 y 1996, ol detalle de "Otras Reservas de ja Sociedad Dom

4567760

inante" v el

detalle de las reservas restringidas de las sociedades dependientes consolidadas era el siguiente:

Euros
2000 1999
Otras Reservas de la Sociedad Dominante-
Reservas restringidas:
Reserva legal 5.915.299.36 5.192.065,44
Reservas voluntarias 20.082.284,57 21.633.997,33
Ajustes de consolidacion (A) 5.369.490,22 5.001.688.84

Total

31.367.074,13

Reservas restringidas de las sociedades dependientes
consolidadas:
Reserva legal
Actualizacién Ley de Presupuestos de 1981 v 1983
Actualizacion Norma Foral 4/1997y Real Decreto
7/1996 {Nota 6)

9.825.009.32
3.018.991,98

474827209

Tatal

17.592.273.39

(A) Basicamente corresponden 2 la reversian de las provisiones
participadas (Nota 3.b} dotadas en ejercicios anieriores por la Saci
14 700 y 16.684 miles de guios, &n 2000 y 1699, respectiva ¥ aproximad
plusvalias por ventas en gjercicios antesiores de sctivos inmovilizadas pof import

31.847.751,61

017,60

9.352
3.018.991,98

335
01
4.748.272.09
17.319.281.67

euros, aproximadamenie y & la consideracién ccma resemnvas de la Sociedad dorninante de

dividendos recibidos en &l ejercicio de sociedades consolidadas por imp

eurcs, respectiva y aproximademente.

ortes de 3.148 v 1.

El desglose por sociedades de las reservas en sociedades consolidadas al 31 de diciembre

2000 y 1999, era el siguiente:

para depreciacion g€ sociedades
adad dominante por un importe de
amente, & la elimnacdn de
e de 11.798 rmles de

los

058 miles de

de
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Acerfa de Alava, S.A.

Tubacex Tubos Inoxidables, 5.A. (T.T.L)

Tubos Mecdnicos, S.A. (A)

Tubos Mecénicos Norie, S.A.

Red Distribuidora de Tubos y
Accesorios, S.A. {(R.T.AL)

Comercial de Tubos y Accesorios
Especiales, S.A. (COTUBES)

Tubacex America Holding Corporation

Alrx Inc.

Salem Tube, Inc.

Tubacex Taylor Accesorios, S.A. (T.T.A)

Tubacex Inc.

Subgrupo Schoeller-Bleckmann
Edelstahlrohr AG (SBER) (A)

(6.047.744,40)
31.274.788,74
3.201.212,84
342 655,03

{1.260.448 60}

(290.312,89)
(8.726,70)
(222.620,89)
1.933.377,82
(2.765.443,01)
(3.145.871,65)

(1.363.173,58)

(7.333.808,13)
27.683.939,75
1.592.579.90

(1.260.652,94)

(630.075,25)

1.544.703,30
(2.835.545,06)
(4.423370,96)

Schoeller-Bleckmann Edelstahlrohr
Immobilien AG (SBER [mmobilien)
Total

}2.284.69 -
21.639.977,40 14.287.770,61

(&) Consideradas como reservas de la Sociedad daminante "Oiras reservas de la Sociedad dominante -
Ajustes de consolidacion” los dividendos repartidos a su sociedad dominants, segun se ha indicado con
anterioridad.

Capital suscrito-

Con fecha 21 de enero de 1999, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad
dominante acordé reducir el capital social medianie una reduccién del valor nominal de las
acciones por importe de 0,0601 euros con el fin de devolver a los socios la cantidad mencionada
para lodas y cada una de las acciones en circulacién. Can fecha 22 de marzo de 1999 se efectud
el pago y develucion a los accionistas del referido importe que ha supuesto un desembolso de
8.156 miles de euros, aproximadamente, habiéndose procedido a su vez, a la inscripcion de la
reduccion de capital efectuada en el Registro Mercanti.

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, el capital social asta formado por 135.692.635 acciones con
un valor nominal de 0,4508 euros, representadas por medio de anotaciones en cuenta.

Los estatutos de Tubacex, S.A. establecen, entre otros aspectos, que ningdn accionista podra
emitir mas del 5% del namero total de votos qus acudan a cada Junta General, cualguiera que sea
el numero de acciones cuya fifularidad se acredite. A estos efeclos, se considerara un sdlo
accionista a una o Mas personas que tengan enire si relacion de dominio o control.

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999 no existe ninguna persona juridica gue posea directa o

indirectamente un porcentaje de participacion igual o superior al 10% del capital sccial ds
Tubacex, S.A.

25



samron s ke
a0 O SeCETnS

4L 567762

ARABARO TINBREN
TIMBRE DE ALAVY

-

Durante el gjercicio 1999, el Grupo enajend 800.000 acciones, aproximadamente, de la Sociedad
dominante, habiendo obtenido un beneficio de 1.024 miles de euros gue figura registrado en el
epigrafe de “Beneficios por operaciones con acciones de la Sociedad dominante” de la cuenta de
pérdidas y ganancias de 1998 consolidada adjunta (Nota 19). Asimismo, durante el ejercicio
2000, el Grupo ha enajenado 12.800 acciones de |la Sociedad dominante y ha adquirido 3.680.140
por importe de 4.085 miles de euros, aproximadamente. Las acciones propias af 31 de diciembre
de 2000 y 1999 de la Sociedad dominante en poder del Grupo ascienden a 4.547.761 y 870.421
acciones ordinarias, respectivamente, las cuales jueron adquiridas a un precio medio de 1,3162 y
2,2298 euros por accién, respectivamente (Nota 4.f). En este sentido, el Grupo mantiene al 31 de
diciembre de 2000 y 1999 provisiones por un importe total de 998 y 1.184 miles de euros,
respectiva y aproximadamente.

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, en cualquier evaluacion del patrimonio censolidado, e sallrzio
del capitulo "Acciones de la Sociedad dominante a largo plazo” de los balances de situacion
consolidades adjuntos deberia deducirse de la cifra de fondos propios

Prima de emisidn-

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la utilizacién del
saldo de la prima de emisidn para ampliar capital y no establece restriccion especifica alguna en
cuanto a [a disponibilidad de dicho saldo.

Reserva legal-

De acuerdo cen el texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra
igual al 10% det beneficio del ejercicio & |a reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20%
del capiial sccial. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parie de su saldo
que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada antericrmente,
y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para
este fin.

Reserva de revalorizacién-

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, el saldo de este epigrafe esta constituido integramente por el
importe de la actualizacion del inmovilizado material de la Sociedad dominante efectuada al
amparo de la Norma Foral 4/1997 (Notas 4.c y 6). El imporie de esta cuenta "Actualizacion Nerma
Foral 4/1297", no es de libre disposicion y no podia repartirse o distribuirse salvo que se
satisfagan los impuestos correspondientes. El plazo para efectuar la comprobacion de la cuenta
es de cinco afios, contades desde la fecha de cierre del balance aciualizado. A partir de este
momento o una vez comprobado el saldo de dicha cuenta, segln establece la correspondiente
normativa, dicho saldo podiia aplicarse & eliminacidon de resultados contables negativos, a
ampliacién de capital, o a reservas no distribuibles.

La capitalizacion de la cuenta podra llevarse a cabo en una o varias veces, previa eliminacion de
pérdidas acumuladas. Simultaneamente se podra dotar la reserva legal hasta el 20% de la cifra
que se incorpore al capital.

b I =4
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La aportacién de cada sociedad incluida en el perimetro de la consclidacién a los resultados

consclidados del ejercicio ha side la siguiente:

Afo 2000-
Euros
Otros Ajustes de | Secios Externos
Resultado Consolidacion, neto (Motas
Sociedad Individual (Nota 3.b) 30,11y 19) Total
Aceria de Alava, S.A. 1.457.772,89 534.181,24 (80.613,75y | 1.931.340,338
Salem Tube Inc. 1.615.736,90 54.091,09 - 1.669.827,99

Tubacex America Holding
Corporation

Alfx Inc.

Tubacex Taylor Accesorios, S.A.

Tubacex Tubos Inoxidabies, S.A.

Tubos Mecdnicos. S.A.

Tubos Mecanicos Norte, S A.

Comercial de Tubos y Accesorios
Especiales, 5.A. (COTUBES)

Red Distribuidora de Tubos y
Accesorios, S.A. (R.T.A))

Tubacex Inc.

Tubacex, 5.A. (Notas 2 y 15)

Schoeller Bleckmann Edelstahlrohr
AG (SBER) (Nota 3.c}

Schoeller Bleckmann Edelsiahirohr
Immobilien AG (SBER Immobilien)
{Nota 3.c}

(2.836,78)

(2.386.384,67)
132.421,00
1.457.231,98
313.331,65
2.504.703,92

387.412.40
6.933.71
936.695,40
8.070.863,34

5.620.172,37

50.971,85

£640.498,60 (O)

(8.140.192,09) (B)

(281.009.22)

(2.319,91)

(2.8306,78)

(2.386.384,67)
132.421,00
3.830.827.11
313.33L,63

2.504.705,92
1.027.911,00
6.953.71
936.695,40
{69.326.75)

3.339.163,15

48.651,94

20.165.049,96

(3517.826,03)

(363.942,88)

15.283.281,05
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Ao 1999-
Euros
Socios Externos
Otros Ajustes de (Notas
Resulado Cansolidacidn, neie 35,11y 19)
Sociedad Individual (Mata 3.b) Total

Aceria de Alava, S.A. 1.087.020.54 300.524.08 (67.289,32) 1.320.23330
Salem Tube [nc. 345.393.63 43.272.87 - 388.668.52
Tubacex America Holding

Carporation {8.726.70) - - (8.726.70)
Al [ne, {222.620.89) - - (222.620,89)
Tubacex Tavlar Accesorios. S.A. 70.102.05 - - 70.102,05
Tubacex Tubos Tnoxidables. S.A. 1.654.339.91 2.537.641,39 (&) - 4.101.981.30
Tuhos Mecinicos. S.A. 2.601.637,16 - - 2.601.637,16
Tubos Mecdnicos Norte. S.A. 342.653.03 - - 342.653,03
Comercial de Tubos y Accesorios

Especiales. S.A, (COTUBES) 389.762.36 - - 389.762.36
Red Distribuidora de Tubos y

Accesorios, S.A {RT.A) 204 - - 20454
Tubacex Inc. 1. 4983 - - 1.277.49951
lubaces, S.A. (Notas 2 y 13} 7.232.321.23 (3.033.946.53) (B) - 4.196.374.70
Schoeller Bleckmann Edelsiahlrohr

AG (SBER) (Nota 3.c} 1.329.913,57 - (66.195.98) 1.263.417.39
Schoeller Bleckmann Edelsiaklrohr

Immobilien AG (SBER Immobitien)

{Nora 3.¢) 13.661.01 - (619.04) 13.041.67

16.113.164.57 {154.508.19) (134,404.34) 15.824.252.04

(A) Principalmenie corresponde a la elimina
los sjercicios 2000 y 1988, coriespo
anteriores, por importe de 2,350 miles

(B) Basicamente corresponde & las reversionas de pravisiones
Saciedad dominante correspondientes a beneficios de socie
por importes en 2000 y 1529 de 1.651 y 1.977 miles
eliminacién de los dividendos reciidos por Tubacex, S
y 1892 por un imposte totai de 3.750 y 1.659 miles de euros, respectivay a

ndienie a las plusvalias po

(C) Activacian crédifo fiscal por bases imponibles negativas {Notas 7y 15}

10. Provisién para rlesqgos y gastos

Ei movimiento habido durante los ejercicios 2000 y 1999 en este capiiulo

situacion consolidados adjuntos ha sido el siguiente (Nota 19):

proximadamente.

cién en |z sociedad dependienie de 1z amoriizacién registrada en
r ventas de inmovilizado en gjercicios
de euros, aproeximadamente, en cada uno de los glercicios

de inmovilizado financiero efectuadas en la
dades pariicipadas cbjeto de consolidacion,
de euros, respectiva y aproximadamente y a la

A, de sus sociedades dependientes durante 2000

de los balances de
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Euros j
Saldo al 1 de enero de 1999 5.268.472,11
Cambios en e} perimetro de consolidacion (Nota 3.0) 3.719.946,39
Adiciones 049,148,37
Cancelaciones (1.893.188.13)
Pagos (Notas 4.m y 15) (323.488,76)
Saldo al 31 de diciembre de 1999 7.720.889,98
Cambios en el método de consolidacion (Nota 3.¢) 1.206.201,24
Adiciones 940.834,40
Pagos (Notas 4.m y 15) (886.721,24)
Saldo al 31 de diciembre de 2000 §.081.224,38

La cancelacion realizada en el gjercicio 1999 se debe 2 la resolucién favorable de un litigic para =
que existia provisionada la correspondiente responsabilidad, por lo que s& ha procedido a revertir
la provisién constituida, con abono al epigrafe "Ingresos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada adjunta del ejercicio 1899,

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999 el detaile de este capitulo del balance de situacién consolidado
adjunto es el siguiente:

Euros

2000

1999

Plan de jubitacién (Noias 4.m y 7)

Otras obligaciones laborales y aspectos
sociales (Nota 4.m)

Otras provisicnes (Notas 4.m ¥y 15)

4.70:£.584,32

483.345.93
3.793.293.91

3.434.852,26

1.149.135,14
3.136.922.58

8.981.224,38

7.720.885,98

Intereses de socios externos

El detalle de este capitulo de los balances de siuacion consolidados adjuntos €s

{Nota 3.b):

el siguiente
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2000 1999

Aceria de Alava, S.A. 909.950,36 932.338,06

Subgrupo SBER - 1.720.745,74

SBER Immobilien - 146.719,07

909.950,36 2.799.802,87 |

12

E} movimiento hahido durante los ejercicios 2000 Y 1099 en este capitulo de los balances de
situacion consolidados adjuntos se muestra 2 continuacion (Nota 18):

Euros _‘

Saldo al 1 de enero de 1999 921.027,01
Cambios en el perimetro de ia consolidacién

(Noia3.b) 1.800.343,78
Incorparacion de los resultados del ejercicio 1999

(Notas 3.by 9 134.404,34
Otras variaciones (Aceria de Alava, S.A.) (55.972.26)
Saldo al 31 de diciembre de 1599 2.799.802.87

fncorporacidn de los resultados del ejercicio 2000

(Notas 3.by ) 363.942.88
Adquisicin a socios externas (Nota3.b) {2.130.793,94)
Otras variaciones (Aceria de Alava. S.A) (103.001,43)
Saldo al 31 de diciembre de 2000 9(9.95(,36

Emisiones de ohligaciones y ofros valores

negociables

Los epigrafes “Acreedores a largo plazo - Emisiones de obligaciones y otros valores negociables”
y “Acreedores a corte plazo - Emisiones de obligaciones y otros valores negociables” de los
halances de situacién consolidados adjuntos corresponden integramente al saldo remanente de a
emisién de obligaciones convertibles realizada por la Sociedad dominante &n el aflo 1998. Parala
mencionada emisién, se establecieron diferentes opciones de conversion en accionas, opciones
que vencieron en su totalidad al 31 de diciembre de 1998 (Nota 8). Lzs obligaciones no
convertidas de esta emision seran amortizadas a los cinco afios @ contar desde su emision,
mediante el correspondiente reintegro en efeciivo.

Al 31 de diciembre de 1999, caducaron jos derechos de suscripcion de acciones de la Sociedad

dominanie (warranis) que estaban en circulacion. El tenedor del warrant podia optar, mediante el
oportuno desembolsc, a la adquisicion de acciones de la Sociedad dominante {1 accién por cada
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warrant), de acuerdo con determinadas condicicnes de co

10% de la cotizacion) (Nota 8).

13. Deudas con entidades de crédito

vencimientos de los mismos, son los

siguientes:

L567767

nversion (bésicamente con rebaja del

Los préstamos y créditos pendientes de amortizacion al 31 de diciembre de 2000 y 1999 y los

Euros

—

Tipo de
Interés

2000

1999

Préstamos y créditos (Nota 6)

MIBOR+0,25%/

54.313.481,90

54.458.325.82

Menos — Vencimientos a corto plazo

0,3% -
EURIBOR*0,75%
Lineas de crédito MIBOR+(.25%/ 54.672.700,83 | 39.674.18533
0,5%
Efectos descontados pendientes de MIBOR+0.5%/
vencimienio 0,75% 10.299.772.82 1.975.166.18
Anticipos a la exportacion y financiacion| MIBOR+0,3%/
de importaciones 0,75% 5.299.364,13 -
Intereses devengados pendientes de
pago - 302.351.16 23124542
TOTAL 124.887.670,84 | 96.338.922,75
(77.857.415.89) (49.233.312.50)

Deudas con entidades de crédito a
largo plazo

4

47.030.254,95

7.105.609,35

Al 31 de diciembre de 2000, el vencimienio de los

siguiente:
Afio Euros
2002 13.585.776.,45
2003 13.142.680,27
2004 12.900.454,37
2003 1.576.364,60
2006 vy siguientes 5.824.979.26
47.030.254,95

Durante el ejercicio 1989, a la Sociedad dominante le fue concedido por

préstamo por imporig total de 44.475 miles de euros para

la financlacion de

préstamos y creditos a largo plazo es el

cinco bancos un
las adquisiciones
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realizadas de nuevas sociedades que se han incorporado al perimetro de fa consolidacidn (Mota
3.b). Tubacex Tubos Inoxidables, S.A. y Aceria de Alava, g.A. afianzan selidariamente los
mencionados prestamos.

Otros acreedores y otras deudas no

comerciales

Al 31 de diciembre da 2000 y 1999 las cuentas "Otros pcreedores” (Largo Plazo} y “Otras Deudas
no Camerciales” de los balances de situacion consolidados adjuntos presentaban la siguiente
composicion:

Euros ]
2000 1999

Remuneraciones pendientes de pago 4 418.785,23 3.676.607,41
FOGASA (Nota 6) (A) 2.481.657,11 4.139.391.07
Seguridad Social - Deuda corriente 642,842,355 1.327.292.16
Administraciones Piiblicas (Nota 13) 3.629.415,94 3.641.572.51
Fianzas vy depositos a largo plazo 22.646,14 24.010.43
Otras deudas no comerciales 4.638 665.50 296285144
TOTAL 17.834.012.47 17.777.926.02
Menos — Vencimientos a corto piazo (15415.756.13) | (14 9183 10,43}
Deudas a larzo plazo 2.418.256.34 2.859.615.59 |

(&) Estos saldos incluyen el importe devengado de los intereses correspondientes al capital vivo, por
importes al 21 de diciembre de 2000 y 1996 de 1.288 y 1.779 miles de euros, aproximadamente.

E] vencimiento de las deudas a largo plazo es el siguiente:

Afio Euros
2002 349.212.07
2003 3137.385,84
2004 295.151,03
2003 y siguientes 1.416.30740
2.418.250,34

Con fecha 16 de febrero de 1994 se acuerda por parte de la Sociedad dominante el aplazamiento
de la deuda con el Fondo de Garantia Salarial por importe total de 2.236 miles de euros,
devengando en la actualidad un interés simple del 4,25% anual. Por otra parte y adicionalmente,
el 3 de octubre de 1994 y de acuerdo con las resoluciones dictadas en diversos expedientes
promovidos por los trabajadores (prejubilados) se reconoce a éstos la cantidad de 2.981 miles de
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euros, aproximadamente, que les fue
junto con los intereses totales {incluyen aguelios
satisfechos por TUBACEX en treinta y dos plazos

{Nota 6).

abonada por gl Fondo de

15. Sijtuacion fiscal

Las Sociedades residentes del

cuatro gjercicios para los principales impuesios que les son de aplicacion.

grupo consalidado mantienen abiertos a inspeccio

4567769

Garantia Satarial. Estos importes,
intereses pendientes de devengo) estan siende

trimestrales a partir det 30 de diciembre de 1994

n los nltimos

Todas las Socledades del Grupo presentan  sus declaraciones de impuestos €n hases

individuales.

Lz conciliacion del resultado contable consolidado con ia
del Impuesto sobre Sociedades de las Sociedades del

suma agregada de las Bases Impontbles
Grupo en los ejercicios 2000 y 1999, es

como sigue:
Euros
20040 1999
Aumento Disminucion Loyporie Aumento Disminucion [mporte
Resultado contable consolidado
antes de impuestes. neto 16.393.025.86 16.936 839,64
Ajustes de consalidacion neto (Nota 9% 4.317.826.03 4.517.826.03 - (1.668.389,91) | (1 668 38951
Resuhiade contable agregado antes
de impuestos 20 910.831.89 15.268.249,73
Diferencias permanentes 163.716.12) (7.642.205,47) |(7.373.489.35) 51351313603 935.261.99) (8100133 43)

Diferencias wmpaorales.

Con origen en & ejercicio

Con origen en gjercicios anteriores
Base imponible previa
Compensacidn de bases imponibles

negalvas

(179.119.69)
(96.161,24)

{(179.119.64)
{96.161,94)
13.162.080.96

{4.537.883.48)

Base imponible 8.604.197,48

14.468.116.30

(7.987.853.535)

6.480.262.73

Las disminuciones por diferencias permanentes a fa Base

Imponible del Impuesto sobre

Sociedades del ejercicio 1999, proceden principalmente de la Sociedad dominante Tubacex, S.AL,

por la recuperacién de provisiones para riesgos Y gastos cuya dotacion no
deducible en ejercicios anteriores, asi como, por el acogimiento por pad
dominante al diferimiento por reinversién del beneficio fiscal por importe d
obtenida en la aportacién de su participada S

tuvo el caracier de

rie de la Sociedad

alem Tub Inc. para cubrir la amp

realizada por su también sociedad filial Tubacex America Holding Corporation {Nota 3.b).

e 3.551 miles de suros
liacion de capital

La Sociedad tenia previsto integrar en la base imponible del Impuesic sobre Sociedades la

mencionada renta {3.551 miles de euros) por partes iguales en los period
en los siete afios siguientes al cierre del perioda impesitivo en el que s&
la fecha de transmision. No obstante, con

0s

impositivos concluidos
cumplan tres aiios desde
posterioridad 2 la farmulacion de las cuentas anuales
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del ejercicia 1998, la Sociedad dominanie se acogid a los mecanismos para evitar la doble
imposicion internacional establecidos por la normativa fiscal vigenie.

Los aumentos por diferencias permanentes del ejercicio 1999 proceden también basicamente de
fas provisiones registradas por Tubacex, S.A. por la valoracion, a efectos fiscales, de
determinados valores mobifiarios a su valor normal de mercado, obtenidos por permuta de otros
activos financieros.

Asimismo, las disminucicnes por diferencias permanentes a la Base Imponible del tmpuesto sobre
Sociedades del ejercicio 2000, proceden principalmente de la recuperacion de provisiones para
riesgos y gastos cuya dotacién no tuve el cardcter de deducible en sjercicios anteriores, dei
diferente criterio contable y fiscal en relacion con determinados ingresos ¥ gastos, asi como, por el
acagimiento a los mecanismos para evitar 1a dable imposicién internacional establecidos por la

normativa fiscai vigente.

Los decrementos por diferencias tempaorales del ejercicio 2000, tanto con origen en el ejercicio
como con origen en ejercicios anteriores tienen su origen en &l diferente criterio fiscal y contable
en ralacion con la imputacion temporal de determinados ingresos y gasios.

£t importe total de bases imponibles negativas pendientes de compensacion al 31 de diciembre de
2000, una vez consideradas las compensadas en los ejercicios 2000 y 1999, los 4.558 ¥ 7.988
miles de euros anteriormente indicados, asciende a 100.253 miles de euros, aproximadamente
(Nota 4.n). De acuerdo con la legislacion vigenie, las bases imponibles negativas pueden
compensarse a efectos impositivos con ias bases imponibles positivas declaradas en los gjercicios
inmediatos al de su respectiva generacion dentro de los plazos establecidos en la legislacién
vigente. Los balances de situacion consolidados al 31 de diciembre de 2000 y 1999 adjuntos no
recogen imporie alguno correspondiente &l posible beneficio fiscal que se pueda obtener en el
futuro como consecuencia de la compensacion de estas bases imponibles negativas, excepio por
las sociedades Comercial de Tubos y Accesorios Especiales, S.A. ¥ Altx, inc., que al 31 de
diciembre de 2000 tienen registrado un importe de 482 y 464 miles de euros, respectiva y
aproximadamente, en concepto de crédito impositivo derivado de bases imponibles negaiivas
pendientes de compensar.

Las sociedades del Grupo vienen acogiéndose a los incentivos fiscales relativos a la realizacion
de determinadas actividades. Por este concepto, el Grupo consolidado tiene previsto destinar un
importe aproximado de 228 y 510 miles de euros, aproximadamente, @ minorar la carga fiscal de
los ejercicios 2000 ¥ 1929, respectivamente, por lo que, dado el volumen de deduccionss
generadas (282 y 1.304 miles de euros durante 2000 vy 1989, respactivamente}, las Sociedades
del Grupo mantienen el derecho a utilizar en futuros gjercicios deduccianes por imparte de 2.103
miles de euros, aproximadamente. Las mencionadas deducciones podran aplicarse en la
minoracién de las cuotas cotrespendientes al Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios
inmediatamente siguientes siempre que no excedan de los plazos y limites aplicables. Los
estados financieros de los ejercicios 2000 y 1999 adjuntos no recogen el efecto de estas posibles
beneficios fiscales.

Adicionalmente, la Sociedad dominante Tubacex, § A. ha generado en los ejercicios 2000 y 1998,
en concepto de deduccion para avitar la doble imposicion interna, unos impories de 511y 541
miles de euros, respectiva y aproximadamente, teniendo previsto deducirlos en su totalidad de la
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cugota integra de! Impussto sobre Sociedades de los ejercicios 2000 y 1999, respectivamente. La
Sociedad al 31 de diciembre de 2000, no dispone de deducciones adicionales por este concepto

susceptibles de ser aplicadas en fuiuros ejercicios.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse

operaciones realizadas por las Sociedades del Grupo consolidab
fiscales de caracter contingente no susceptibles de cuantificacion objetiva, aun
los Administradores de la Sociedad dominante no afectarian significativamen

financieros consolidados adjunios.

16. Cuentas de pérdidas y ganancias

Cifra de negocios-

a la normativa aplicable a las
le, existen determinados pasivos
gue en opinion de
te a los estados

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, la distribucion del importe neto de la ciira de negocios
consolidada correspondiente a la actividad ardinaria del Grupo €s Como sigue:;

Euros

Por Mercados Geograficos 2000

1999

117.821.890,06
83.050.695,37
35.533.506,93
25.626.074,31

Europa QOccidental
E.E.U.U. y Canada
Mercado Nacional
Otros paises

73.160.318,31
39.093.493,44
30.552.913,11
17.180.634,19

262.032.460.67

159.987.359,05

Las ventas corresponden praciicamente en su totalidad a productos de acero inoxi

a productos al carbono y accasornos.

Aprovisionamientos-

dable y el resto

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, el desglose del epigrafe “Aprovisionamientos” de las cuenias
de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas se desciibe a continuacion:

Euros —‘

2000

1999

Compras y trabajos externos 131.534.403,61
Variacion de existencias de
materias primas y otros

aprovisionamientos (6.039.264,12)

77.889.714,27

(4.875.590.49)

125.515.139,49

73.014.123,78
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Transacciones en moneda extranjera-

4567772

Euros

2000

1999

Compras

YVentas

Compras

Ventas

Délares Estadounidenses

45.896.980,52

43.302.345,13

16.692.984.99

35.122.005,46

Yenes japoneses 84.117.65 - 67.391,49 -
Libras esterlinas 6.141.933,10 4737.922,66 114.327,14 $.321.872,03
Coronas suecas 12.513,07 - 17.489,45 -
Dolares canadienses 1.013.943 .48 4.755.664,34 103.993,12 3.425.240.10
Francos suizos - - - 391.733,68
Coronas danesas - 1.076.617,02 - 2.363.137,52
Coronas noruegas - $.900.99 - §11.540,63
Total 53.149.537,82 | 53.881.450,36 16.992.986.19 50.433.529,42

Adicionalmente, las transaccione

Estados Unidos han sido realizadas en su moneda local.

Futuros y otros instrumentos similares-

A continuacion se presenta el desglose

tormalizadas por el Grupo al 31 de diciem

s correspondientes a sociedades dependientes localizadas en

por divisas de las operaciones de compraventa a futuro
bre de 2000 y 1999 con finalidad de cobertura {Nota 4.0):

T Euros
2000 1999
Valor Estimado Valor Esumado
Valor de Mercado Valor Asegurado de Mercado
Divisa Asegurado

Operaciones de venta aplazada de

divisa-

Dalares estadounidenses 9035370644 8.397.502,19 949 719.33 903.396.25

Gastos de personal-

Al 31 de diciembre de 2000 y 1899 el detalle del epigrafe de

de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas es el siguiente:

"3astos de personal” de las cuentas
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2000 1999
Sueldos, salarios y asimilados 50.422.902,16 30.869.993,08
Cargas sociales 12.503.365,67 | 10.341.457,81
Aportaciones definidas a la Entidad de
Prevision Social Voluntaria (Nota 4.m) 1.796.827.86 737.135,34
Otros gastos sociales 1.396.127.08 1.563.767.38
66.119.222.77 | 43.712.335,61

17

Plantilla media -

El nimerc medic de personas empieadas durante
categorias, fue el siguienta:

los ejercicios 2000 vy 1909, disiribuido por

( ° Medio de Empleados

Categoria Profesional 2000 1999 {*)
Direciores, Ingenieros v Licenciados 61 37

Ingenieros Técnicos y Ayudantes

Tiwlados 83 39
Jefes Adminisirativos y de Taller 133 79
Ayudantes no Titulados 69 5%
Personal Administrativo 121 14
Subalternos 37 49
Personal de Planta a87 701
1.493 1.143

("} Talycomo se indica en |a Nota 3.c, se ha considerado como fecha de incorporacion del Grupe
SBER el 1 de yulio de 1999, por ello, la plantilia media del Grupa SBER correspondiente el gercicio
1099 esta panderada en funcion de la mencionada fecha de incorporacitn.

Retribuciones y otras prestaciones al

Canseio de Administracion

Durante los sjercicios 2000 y 1998 los miembros del Consejo de Administracion de la sociedad
dominante devengaron un importe de 559 y 571 miles de euros, respectivamente, por todos los
conceptos, entre los que € encuentran basicamente retribuciones @ ejeculivas, atenciones
estatutarias, dietas por importes de 78 ¥ 120 miles de suros, respectivaments, ¥ retribuciones a
los diferentes comités por importe de 12y & miles de euros, respectivamente.

Las obligaciones contraidas en materia de planes de jubilacion (& ¥ 12 miles de euros, respectiva

y aproximadamente}, respecto a los miembros del Consejo de Administracidn de a Sociedad, se
derivan exclusivamente de su condicion de empleados (Nota 4.m).
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No ha sido concedido en el ejercicio, ni pende de reembolso a su terminacion, anticipo o crédito
alguno en favor de Consejeros de la Scciedad, tanio anteriores como actuales.

La finalizacion el 1 de enero de 2002 del periodo transitorio de introduccion al euro ha motivado
que la Sociedad dominante esté desarrollando determinadas politicas y ptanes de actuacion de
adaptacion de sus sistemas informaticos, los cuales se encuentran practicamente finalizados
permifienda, de este modo, evitar posibles errores o problemas gperativos en dicho proceso de
iransicion de introduccién al euro. El importe de los gastos & inversiones relativas a los planes
descritos, no se espera sea significativo.
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Euros 1 Euros
Ejercicio Ejercicio r Ejercicio Ejercicio
APLICACIONES 24600 1998 ORIGENES 2000 1994
Increrrents de IrmoviiZado por aCGiones 9 Qecursas procedemtes da las operscianes 31200808 32 | 23 141 486,28
INCorPCr2cIon de mievas scoecades al Diferencias de conversion y ctros {Motas Sy 8) 740 164,42 1.753831,48
Grupo y SUos- Ingresos a distibuir en varos geraicios {(Not 4 a} 161 360,28 437 861,44
Gastos de estap'esimients (Hata 4 2) 707 928,13 - Deudas 2 fargo glaze (Motas 13y 34) - 47 185583 1C

|amoviiizaciores inmalenaes (Nota 4 5)
|nmevhizacones mateniales (Noa &)
\nmaretizagiones financieras (Neta T
Adaasadn de accisnes de 2 Sccledad
domirante (Ncia 3
Feduccion de saglal [Neta 9)
Fendo de Carrercio ce corsclioasian (Nata 4.d)
Gastos a asinoue
CarcelaciGn ¢ Ifaspasc & cofo pazd o8
geude 2 largo plazo {Notas 12, 13y 14)
Pagos de sreqasiones (Mata 1%
Cancelacdn de gevda alesia a suspensién
de pagos ‘Maota §)
‘ntereses e sCeios externos y olras (Nota 3b)
Cinidenco mir o So6.c8 extemos {Mota 8)
Ciaderass tesamtidcs pot 'a Soctedad cominante
itiatz 3)

1.358.548,18
25035 754,20
7.370 820,22

4 0B4 547,05
2047 838,04
524 62,49

518 §34 29
886 721,24
15 187,38
2253 795,39
27822 10

5708 701,45

2 194 703,85
30823 028,42
6254 411

8 165 268,51
21023 783,07
231 314,53

2 510 435,57
323 48876

224767

26 313,15

Eagenacicnes de inmovihzaciones
mateaes y inancieras {Notas 6y 7)

Engenacidn Ce acciones de la Sociedad
cominante {Nota )

Aumenio de miereses munantanos
{Nata 11}

\ncremanto de la provisien ard nesgasy
gastas pof Inccrperacion de nuavas
somecades al Grupo y ctes {tloia 10)

4547 125,53

2412482

120820724

4043 280,72
1732 556,

174437152

TOTAL APLICACIONES

E1.246.6439.36

71.885.827,04

TOTAL ORIGEHES

34.123.605.32 |

893.7

(o3

2.

1.

s}
o

-4
=~1

EACESQ DE ORIGENES
SOBRE APLICACIGNES (AUMENTO

EXCESOQ BE APLICACIONES .
SOBRE CRIGENES (DlSMlNUClON

DEL GAPITAL CIRCULANTE]) - 11.897.244.84 DEL CAPITAL CIRGULANTE) 16,823.044,04 -
TOTAL £1.245.545,36 | B83.732.77%,98 TOTAL 54.246.549,26 ¢ 83.732.771,98
Euros
VARIACION DEL CAPITAL Aumentos | Disminuciones
CIRCULANTE 2000 1939 2000 1999
Euslencias 23957 TEOET | 2572218215 - -
Qeudores 16 770 165,58 7 £54 98G,59 - -
Acresdoies - 37.665 082,85 16.061.8%2,18
lavarsiones financigras iemporales - - 12 464071,50 | 1802022042
Tesorefia - 13532 134,14 6658 410,83 -
Austes por pericdificacion . 170050.38 133.406.65 -
40.727.927,83 46,979.367,24 57.550.071,87 | 35.082.1 22,30
VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE - 14.857.244,94 46.823.044,04 - _J
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La conciliacion entre el resultado contable y 103 recursos procedentes de las operacicne

consolidado es la siguiente:

-

{Beneﬁcio {Pérdida) consolidada del gjercicio
Mis-

Amortizacion del inmovilizado inmaterial y
material (Notas 4.b vy 6)

Amortizacién del fondo de comercio (Noia 4.d)
Pérdidas procedentes del inmovizado inmaterial,
material y cartera de control

Variacién de las provisiones de inmovilizado
inmaterial, material y cartera de control
Dotacién de otras provisiones para riesgos ¥
gastos (Nota 10)

Participacion de minoritarios en los resultados
del ejercicio (Nota 11)

Pérdidas con acciones y obligaciones propias
Menos-

Beneficios en enajenacion de inmovilizado
inmaterial, material y cartera de control

(Notas 6 ¥ 7)

Beneficios en enajenacion de acciones dela
Sociedad dominante (Nota 9)

Variacion de las provisiones de inmovilizado
inmaterial, material y cartera de control
Variacion de las provisiones de acciones de la
Sociedad dominanie (Nota 9)

Reversion de otras provisiones para riesgos ¥
gastos (Nota 10)

Subvenciones de capital transferidas al resultado del
gjercicio {Nota 4.0)

15.283.281,05

14.437.464,69
1.109.798,90

384.491,48

940.854,40

363.942.88

(241.745,10)
(12.957,82)
(762.606.23)

(169.323,14)

(32.592,89)

______._____-——-___.__'.__-——-
31.300.608,22 23.141.496.28

L567776

10.188.699.77
525.597,11

447.044.32
36.974,26
949.148.37

13240434

(2.047.516.02)

(1.023.920,28)

(1.893.188,13)

s a nivel
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Tubacex, S.A. y Sociedades Dependientes (GRUPO TUBACEX)

Informe de gestion
Ejercicio 2000

El ejercicio 2000 ha resultado en su conjunto un gjercicio bueno y & ha caracterizado como el primer gjercicio completo
de la nueva dimensién del grupo industrial con implantacién internacional, habiéndose operado desde las plantas
industriales en EEUU y en Austria, ademas de las tres plantas que operan en el territoric nacional, confirmando el
pasicionamiento como el segundo productor de tubos de acero inoxidable sin soldadura en el mercado mundial.

Centrandonos en los resultados de! Grupo, estos han alcanzado un beneficio consolidado de 15.283.281 euros, lo que
vuelve a poner de manifiesto la alta posicion competitiva del Grupo dentro de su sector, que lo posicionan Gomo una de
los mejores, si no como el mas competitivo a nivel mundiat en la fabricacion de tubos de acerd inoxidable sin soldadura.

La trayectoria durante el ejercicio 2000 esta en consonancia con los objetivos marcados en el Plan de Creacion de Valor
para el accionista, el denominado "Plan TUBACEX 20037, que persigue, entre ofros aspectos, incrementar fugriemente
en el periodo 1988-2003 la cuota de mercado, la facturacian y los beneficios del grupo.

El ejercicio que comentames se ha caracterizado como €l de la consolidacion de fas inversiones vy adquisiciones
realizadas en 1999 y del disefio de estrategias, para asi poder abordar nuevos retos de futuro que permitan un
crecimiento continuado del grupe.

Con las inversiones realizadas durante estos Gltimos aios tanto en medios productivos Como de gestion, el grupc se ha
situado en un alto grado de eficacia competitiva gue le permiten afrontar fos retos del futuro con optimismo y una sdlida
base en las diferentes facetas de la actividad empresarial. Esta situacion lejos de crear habitos de conformismo, debe
impulsar hacia la consecucion de metas cada vez de mavyor valor afiadido que en definitiva redunda en beneficic de
todos los estamentos sociales de la Compafiia.

El Grupo Tubacex, durante el ejercicio 2000 ha continuado trabajando para alcanzar 10s diversos objetivos fundamentales
marcados en su Plan estratégico, a nivel corporativo, de negocio y de gestion. Dentro de los cuales se tienen como
filosofia y compromiso en el trabajo en la consecucion de la mejora continua en 1as diferentes facetas de la vida
empresarial y de la mejora de ja competitividad, y cuyos puntos mas significativos son los que @ continuacion se
enumeran:

- Crecimiento con Rentabilidad.

- Definicién estratégica de atencion, creacion de valor y retribucion al accionisia

- Lideres en servicio al cliente.

- Desarrollo de productos de mayor valor afiadido.

- Solidez financiera y generacion de cash flow.

- Desarrollo de esirategias de mejora en la gestidn en orden a mejorar nuestra competitividad y eficacia
econdmica.

- Desarrolio de las sinergias dentro del Grupo.

- Desarrollo del Modelo Europeo de Gestion de Calidad Total, incluyendo planes organizativos, mejora de
procesos informaticos 'y de gestion de recursos humanos.
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Con relacién al apartado de retribucion del accionista, se mantiene para este ejercicio la via det dividend_o y COMO
complemento retributivo una reduceion de capital por amortizacion de accianes que la sociedad mantiens en la
autocartera, provenientes de las adquisiciones realizadas al final de afio 2000.

En el mes de diciembre de 2000 Tubacex adquirié el 5% restante del capital de la empresa Schoelier B_leckmann
Edelstahlronr AG {Sher), con lo que ya s€ posee la totafidad de las acciones de esta filial austriaca, dedicada a la
fabricacion de tubos de acero inoxidable sin soldadura.

Durante todo el afio 2000 se ha mantenido el proceso activo de puesta en marcha de la empresa norteamericana Alix
Ing, ilevandc a cabo las inversiones necesarias que permitan en un espacio de tiempo que dicha empresa pueda cornpetir
y tome la posicion que le corresponde en el importante mercado norteamericano.

También en el afio 2000, ha entrado en funcionamiento la linea de acabado de redondo pelado en Aceralava, lo cual ha
permitido empezar a suministrar materia prima a 1as filiales austriaca y americana desde la aceria, con las enormes
ventajas que esto supone desde el punto de vista de meijora de productividad y de costos.

Durante el ejercicio 2000 se ha desarrollado el modelo organizativo a nivel corporativo, que se inicio a ﬂngles <lje 1999,
con el abjeto de desarroliar de una manera cocrdinada ol Plan 2003 y poner en marcha todo el plan de sinergias entre
las diversas unidades del grupo.

1. Evolucién de los negocios sociales

En el franscurso del ejercicio 2000, el primer frimestre def afic tuvo un compartarmignio muy favorable como
consecuencia del inicio del mismo con una cartera de padidos considerable, resultando un incrermento del 60,2% sobre
los beneficias netos consolidados obienidos en el mismao pericdo del ejercicio anterior, sin embargo el conjunic del primer
semestre tuvo un descensq del 2,50% respecio a los resultados obtenidos en &l mismo periodo de 1999 como
consecuencia de los paros que tuvieron lugar durante &l referido periodo en las sociedades filiales TTHy Aceria de Alava
como consecuencia de 1as negociaciones del convenio colectivo.

En la segunda parte del afio, una vez superados 108 problemas en las filiales TT1 Y Aceralava, se ha tralado_ de
recuperar, pero el comportamienio del mercado no ha sido el esperado, dada la relantizacion de la demanda y la continua
caida del precio del nickel, que supuso |a relantizacién de las compras por parte de los distribuidores.

Solamente el alto grado de competitividad que ha alcanzado el grupo, le ha permitido en aste periodo, inclusa en una
situacién endeble de mercado como ha sido la segunda parte del ano, mantener unos niveles de rentabilidad que otras
compafias del sector no alcanzan ni en los momentos aitos del ciclo.

En cuanto al total del ejercicio los resultados han sido de 15.283.281 euros, un 3,42% inferiores a los del gjercicic
precedente.

Tubacex valora positivamente estos resultados, teniendo en cuenta el efecto negativo de ios mencionados parcs
iaborzles. A su vez hay que considerar gue dichos resultados se han obtenida a nivel operativo, lo que representa una
calidad del resuitado distinta a la del afho precedente, practicamente sin beneficios extraordinarios, concepto éste que
ascendid en 1999 a 4,3 millones de euros, cifra gue representaba 2l 27% del beneficio neto iotal de aquet gjercicio.

Por otra parte, en términas de tendencia el beneficio neto obtenido entre septiembre ¥ diciembre de 2000 es un 45%
superior al obtenido en el tercer trimestre, lo que indica una nitida progresion en la recuperacion de resulta.do, una vez
superados los motivos internos que provocarchn ¢l cambio de tendencia de los resultados en el segundo trimestre.
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El volumen de facturacian alcanzé los 262.032.467 eures, con un 86,44% de exportacion. Estas cifras incluyen las
ventas de las dos nuevas filiales incorporadas al Grupo en 1998, que son Schoeller Bleckmann Edelstahirohr y Albe. Inc.

1.1. Actividad Financiera

La generacion de fondos del grupo en &l ejercicio 2000, ha alcanzado un cash flow de 30.830.544 euros, frente
a los 26.538.549 euros del ejercicio anterior.

Los fondos propios consolidados han aumentado un 6,94 % en este ejercicia.

La cuentas de resultados de los tres Gltimos ejercicios han sido las siguientes:

{(en millenes de euros)

2000 % 1.999 % 1098 %
Ventas Netas 262,03 100,00 159,98 100,00 162,56 100,00
Otros Ingresos 1,46 0,56 0,14 0,09 0,13 0,08
Variacion de las existencias 11,48 4,38 7,57 4,73 1,36 0,84
Valor total de la explotacidn 274,98 104,94 167,69 104,82 164,04 100,81
Aprovisionamientos y Campras -125,52 47,90 73,01 -4564 72,13 -4437
Gastos de personal -66,12  -25,23 -43,71 -27,32 -34,65 21,3
Gastos externos y de explotacion 4783  -16,27 -29.40 -18,37  -23,82 -1486
Resultado Bruto de explotacién 40,72 15,54 21,58 13,49 33,44 20,57
Variacion provisiones tréfico -5,79 -2,21 -0,49 -0,30 -0,04 -0,02
Dotacion Amartizaciones Inmovilizado -14.,44 3,51 -10,19 -6,37 -8.82 -5,42
Beneficio neto de explotacién 20,49 7,82 10,90 6,81 24,59 15,13
Amortizacién Fondo Comercic Consclidade -1,11 -0,42 -0,53 -0,33 0,00 0,00
ingresos financieros 0,53 0,20 3,28 2,05 2,24 1.38
Gastos financieros -6,46 -2,47 -2,42 -1,51 -2,51 -1,55
Diferencias positivas de Cambio 6,31 2.41 2,88 1,80 1,41 0,87
Diferencias negalivas de Cambio =517 -1,97 -1,53 -0,95 -1,63 -1,00
Resultado de conversidn 0,00 6,00 0,00 0,00 0,05 0,03
Beneficio de las actividades ordinarias 14,58 5,56 12,59 7,87 24,15 14,86
Resultados extraordinarios 1,82 0,69 4,35 272 -1,03 -0,63
Resultados consoclidados antes
de impuestos 16,39 6,26 16,94 10,59 2312 14,22
Impueste sobre Sociedades -0,75 -0,28 -0,98 -0.81 1,35 0,83
Beneficios consolidados del ejercicic 15,65 597 15,96 9,97 21,77 13,40
Resultados (beneficio} atribuide a
socios externos -0,36 -0,14 -0,13 -0,08 0,08 0,06
Beneficios netos atribuidos ala
Sociedad dominante 15,28 5,83 15,82 9,89 21,68 13,34
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En 2000 el Beneficio neta consolidado del Grupo Tubacex ha ascendido a 15.283.281 euros lo que represenia
una reduccion del 3,42% sobre el ejercicio anterior.

El resultado de explotacion consolidado, 20.480.991 euros, superior en un 88% al del ejercicio anterior, lo que
refleja una mejora muy importante de los factores fundamentales que han contribuido en su consecucion. A
pesar de la caida del beneficic neto, se consideran unos resultados satisfactorios si se tienen en cuenta &l
efecto negativo de los paros laborales sufridos en las filiales Tubacex Tubos Inoxidables, S. A. vy Aceria de
Alava, S.A. asi como el desarrollo operativo de la nueva filial americana en su puesta en marcha.

En el marco de las desinversiones de aguellas aciividades que estan fuera de la 6rbita del negocio principal de
Tubacex, durante el presente ejercicio no se ha llevado a cabo ninguna operacion significativa, si bien se han
iniciado negociaciones sobre varios de los activos que aln dispone la sociedad matriz, que se espera a lo largo
de 2001 puedan quedar cerradas. Entre estas inversiones se encuentran la participacion en un edificio en
Houston, ia participacion en un Centro Comercial en Torrejon de Ardoz y un pabellén que dispone la sociedad
filial RTA en Valencia.

Actividad Comercial

La actividad comercial desarrollada por ef grupo ha sido muy positiva, a pesar de los conilictos laborales ya
comentados anteriormente. La cuota estimada en el mercado mundial del tubo de acero inoxidable sin
soldadura es del 20%, con unas ventas de 262.032.467 euros de las cuales el 86,44% se ha dirigido a 1a
exportacion en las dos filiales mas importantes TTTy SBER.

El contexto competitivo del campo de actividad de los tubos inoxidables sin soldadura configuran un niche muy
especial def mercadoa, diferenciado de los otros sectores del acero.

En nuestro sector del tubo inoxidable operamos pocos fabricantes, localizados principalments en Europa y
Japdn.

El grupo Tubacex mantiene como punfo fuerte su vocacion de actuar en el mercadoe de los tubos de acero
inoxidable sin soldadura bajo la premisa de ofrecer una gran calidad de sus productos y esmerado servicio a
los clientes, para lo cual es una constante en sus planes de inversian la introduccitn de las instalaciones
necesarias, tanto en equipos productives como de gestion.

VENTAS.-

Como ya se ha comentado en otros apartados del presente infarme de Gestion, una vez consolidadas las
inversiones financieras iniciadas en 1999, con la incorporacion total al perimetro de Iz consolidacion,
fundamentalmente de la planta de Austria, se ha alcanzado una cucta del mercado mundial de los tubos de
acerc inoxidable sin soldadura del 20%.

L a distribucidn por mercades se configura de forma que el 58,52 por ciento de las ventas va dirigido a ngo_pa
Cccidental v al Mercado Interior; el 31,70 por ciento a América del Norte; el 9,78 por ciento al Sudeste Asiatico
y otros paises de la geografia.
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La evolucion de las ventas y su distribucion geogréfica en los tres {litimas ejercicios ha sido la siguiente:

{en millones de euros)

2000 1999 1993
Mercado interiar 35,53 30,55 31,52
Europa Occidental 117,82 73,16 74,98
EE. UU. Y Canadé 83,05 39,10 40,12
Ctros Paises 25,83 17,17 15,83
262,03 159,98 162,55

Actividad Industriai

La actividad industrial va muy ligada a la actividad comercial y la marcha general del Grupo, no cbstante cabe
sefalar el satisfactorio rendimiento de todas las instalaciones, como consecuencia del gran trabajo desarollado

por los programas de mantenimiento.

El grupo esta orientado industriaimenie hacia la biisqueda de soluciones de las necesidadas y los problemas
gue plantean sus clientes, principalmente almacenistas e ingenierias. Hay que tener en cuenta que los seclores
a los que van dirigidos nuestros fabricados estan en constante evolucion e investigacion que requieren

inversiones de gran cuantia.
Las inversiones realizadas en el ejercicio 2000 han superado los 15.131.363 eurcs en su conjunto.

Tanta en el gjercicio que comentamos como en 108 venidetos el grupe seguiré apostando por el mantenimiento
y renovacion de sus equipos como una apuesta de futuro mediante el cual se consigue ademas de lo seftalado
anteriormente, la mejora en costes y productividades que hacen que nuestras plantas sean de las mas rentables

en el mundo en su género.

La plantilla media del Grupo Tubacex duranie 2000 ha sido de 1483 personas.

2. Situacion de la sociedad

Un afo mas, con gran satisfaccion podemos manifestar que la situacién de la sociedad y de su grupo de empresas es
de plena normatidad.

TUBACEX y su grupo se encuentra perfectamente estructurada en todos los campos de actividad, es decir, en el

financiera, social, industrial y comercial, lo cuai no obst
basqueda de posiciones cada vez mas competitivas, trabajando muy activamenis en la fase de cre

2 a que se prosiga en una linea de mejora continuada y de
cimiento que se

traduzca en creacion de valor.
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3. Acontecimientos importantes para la sociedad, ocurridas despues del cierre del ejercicio
No se ha producido ningdn acontecimiento gue requiera mengion especial.
4, Evolucién posible de la scciedad

Las perspectivas a corto y medio plazo s& mantienen en unz linea favorables a pesar de las incertidumbres que puntuaimente
se suelen manifestar que hacen de frena y toma de reflexion. Nuestro niche de actuacion mantiene un nivel apreciable de
vigor, por lo que a pesar de las consiguientes pausas va creciendo de alguna manera.

El afio 2001 va = ser un afo de fransician, si bien por un lado el precio del nickel esta situado en el lade medio bajo de su
banda, por otro [ado el precio del petrdlen se mantiene en la zona alta, lo cuai Indica que para el sector que nos movemas
de la quimica, petroquimica, refineria y energia, debe esperarse una mayor actividad, al encontrarse las empresas del sector
con una mayor disponibilidad de recursos para sus inversiones, donde los tubos de nuestra fabricacién forman parte como
un compenente de los equipos.

La sélida implantacian en los mercados exteriores v el éxito alcanzado en nuesira expansidn internacional, unido a nuestro
posicionamiento competitivo en nuestros nichos de mercado son los factores que van a resultar determinantes para realizar
un ejercicio mejor que el que acabamos de cerrar, superando los beneficios de una manera importante.

Ef gran reto propuesto por el grupo a corio plazo es el llgvar a buen puerto la Estrategia contemplada en el Plan 200:?, en las
diferentes facetas de objetivos a conseguir, es decir, rentabilidad, ciira de negocios y creacion de valor para el accionista.

Nuestros planes de crecimiento se centran en incrementar:
-Cuota de mercado
-Facturacién
-Resultados
5. Actividades en materia de investigacién y desarrollo

El Grupo Tubacex ha proseguido su politica de potenciacion de las actividades de 1 + D.

La actividad en 1+D durante el ejercicio 2000 se ha centrado en varios proyectas cuyos aspectos fundamentales consisten
en la mejora de los procesos de fabricacién a favor de la calidad y la reduccién de costos. .

Por una parte, la consolidacion de procesos de producciéon mediante su sistematizacidn y definicion de valores, de forma
que se mejoran los rendimientos v se reduzcan los rechazos.

Por otra, la mejora de resultados en aceros de reciente incorporacion a los programas de fabricacion.

En el proyecto Allay 20, en Aceria de Alava, S.A. se han llevado a cabo diferentes pruebas sobre el proceso de
fabricacién, consiguiendo unos resultados satisfaciarios, que animan a seguir profundizande en su perfeccionamiento.

En este sentide hay que destacar la aplicacién al proceso completo de fabricacion de TTl de la nueva aleacién 825. Alo
largo del ejercicio 2000, se ha seguido desarrollando y perfeccionande el proceso, sometiendp cada procesc a
comportamiento cada vez de mayor exigencias, cuyos resultados astdn siendo altamente satisfactorios.
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6. Adquisicidn de acciones propias

En este ejercicio la compaiiia ha incrementado su autocartera en 3.677.340, hasta alcanzar la cifra de 4.547.761 acciones
que representan el 3,35% del capital social.

7. Propuesta de aplicacion de resultados

La propuesta de distribucién de beneficios formulada por los Administradores de |a Sociedad dominante es la siguiente:

Euros
A reserva legal 807.086,53
A dividendos 3.996.094,03
A reservas voluntarias 3.267.684,78
Total 8.070.865,34
8. Otros
8. 1. Honorarios de Auditoria

Los honorarios de auditoria por la labor profesional efercida en el Grupoe Tubacex en el gjercicio 2000 han ascendido
& lasuma de 126.813,55 euros.



