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CATALANA OCCIDENTE,
SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS

CUENTAS ANUALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000
E INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2000
JUNTO CON EL INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE
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Deloitte
GESCONTROL & Touche

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA
DE SEGUROS Y REASEGUROS:

Hemos auditado las cuentas anuales de CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA DE
SEGUROS Y REASEGUROS que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de
2000, la cuenta de pérdidas y ganancias y Ia memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, ios Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias
y de los estados de cobertura de las provisiones técnicas y del margen de solvencia, ademas
de las cifras del ejercicio 2000, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se
refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2000. Con fecha 31 de marzo de
2000 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1999
en el que expresamos una opinion con una salvedad, ya subsanada.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2000 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de CATALANA
OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS al 31 de diciembre de
2000 y de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha
fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generaimente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2000 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucidn de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 2000. Nuestro trabajo como audifores se limita a la
verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye 1a revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la

Sociedad.
GESCONTROL AUDITORES DELDOITTE & TOUCHE
/ H / -
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!
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Barcelona, 30 de marzo de 2001
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CATALANA OCCIDENTE,
SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS

CUENTAS ANUALES

Forman una unidad los documentos siguientes:

e Balances de situacion al 31 de diciembre de 2000 y 1999.

e Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2000 y 18999.

e Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2000.



BALANCES DE SITUACION

EJERCICIO ACTUAL 31-12-04)

EJERCICIO ANTERIOR 31-12-99

ACTIVO
ACTIVOS INMATERIALES Y GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

Inmovilizado iInmatenal

Gaslos de adquisicion de cariera
Ofro nmovilzado inmatemal ... . . e e
Amortizaciones acumuladas (adeducit) ... ... ...

INVERSIONES ... .. .

Inversiones Materiales ....... ... ... cenen
Terenos y construcciones
Anficipos e inversiones materiales en curso
Amortizaciones acumutadas (a deducir) ...l

inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas
Participaciones en empresas del grupo
Desesnbolsos pendientes {a deducir)
Participaciones en empresas asociadas
Desembolsos pendientes {a deducir)
Provisiones (adeduci) ........ ... ... ... .ol

Otras inversiones financieras
Inversiones financieras encapital .. ... .. ... ... ...
Desemboisos pendientes (a deducr)
Valoresderentafija ......_....._.
Préstamos hipotecarios ... .. s
Otros préstamos y anticipos sobte pdlizas . ... ... ...............
Participaciones en fondos de inversion ... . .......
Depositos en entidades decrédite ... ... ...

Depésitos constituidos por reasequroaceptado ... .. ... .........._.
INVERS. POR CUENTA DE LOS TOMADORES DE SEG. DE VIDA ...
PARTICIPACION REASEGURQ EN PROVISIONES TECNICAS ........

Provisiones para primas no consumidas ...............................
Provisiones para seguros de vida . ...
Provisiones para prestaciones ... ...

CREDITOS ... ........... ..

Créditos por operacianes de segurodirecto ... ... ....................
Tomadores deseguros ............... ...
Provisiones para primas pendientes de cobro {(a deducir) = ............
Mediadores ......... e e ..
Provisiones{(adeduciry ........ . .. ... .. ...

Créditos por operaciones de reaseguro

Créditos por operaciones de coaseguro ..

Créditos fiscales, sociales y ofras . .

Provistones (a deducir)

OTROS ACTIVOS

Inmoviizado material . S

Inmovilzade ....... .- e
Amprtizaciones acuruladas (& deducit) ..

Efectivo en entidades de crédifo, cheques y dineroencaja . ....... .. .
AJUSTES POR PERICDIFICACION

Inlereses devengados y no vencidos
Comisiones y otros gastos de adquisicion

TOTAL GENERAL

Ofras inversiones financieras .. ..... ... ... ... .. :
Provisiones (adeduciry .......... ... ... ... ...l

75.049
1.721.802
024.86%

28.599.688
753.809
5.528.387

20.320.800
424
12.322.059
0

12.629.021

18.481.861
2876
160.909.111
1.910.671
2.542.426
3,996,636
20.861.786
264.708
421.514

2.150.466
60.68%
4.136.352

6.610.630
386.862
1.389.097
259.7%6

7.609.840
5.109.321

5.372.352
7.157.614

§71.982

871.982

252.712.070

23.824.110

2013414

208.542 809

331737

25.104.001

£6.387.507

11.341.932

7.353.069

1.064.882
422.118

2.530.394
28.531

6.085.281

2.500.519

3.584.762
12.525.966

315.032.739

255167
1.319.049
680.133

28.558.265
69.312
5.010.681

7.782.436
424
11.915.929
36.970
1.141 311

15.887.382
2.500
145.026.830
1.993.907
3.515.687
2.586.446
31.036.259
7.757.243
278.617

2.158.580
66.447
3.716.675

6.951.984
504.522
1.646.430
407.793

7.142.094
4.700 386

5.266.967
6.681 659

894.083

2494 083

253.982.769

23.616.896

18 519.660

211.522.637

323.576
16.008.865

5.941.702

9.246.734

7.686.099

464.946
426.780

687.325
24.416

4.452.950

2441708

2.011.242
11.948.626

302.469.729

{"} Las Notas 1 a 14 y el Anexo descnitos en la Memona adjunta forman parte mtegrante del Balance de Situacion a 31 12 2000




(Cifras en miles de Pesetas)

PASIVO

CAPITAL Y RESERVAS

Caprtal suserilo .

Pnma de emision

Reservas de revalomzacion

Reservas
Reserva legal .
Reservasvoluntarias ..

Resultado del ejercicio
Pérdidas y ganancias
Dwvidendo a cuenta fadeducic) .................... ... ...l

PROVISIONES TECNICAS . ..... .. ........ ..
Provisiones para primas no consumidas y para riesgos en curso ..
Provisiones de sequrosdevida ......... .. ... ... ... ]
Provisiones para pnmas no consumidas y para fiesgos en curse
Provisiones matematicas . ..
Provisiones para prestaciones e e
Provisiones para estabilizacion .. ... o oL
Ofras provisiones técnicas

PROVISIONES TECNICAS RELATIVAS AL SEGURO DE VIDA
CUANDO EL RIESGO DE LA INVERSION LO ASUMEN
LOS TOMADORES ... s

HPROV]SIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Provision para fributos ...
Olras PrOVISIONES .. .. . e

DEPOSITOS RECIBIDOS POR REASEGURO CEDIDO ................

DEUDAS

Deudas por operaciones de segurodirecto ... ... o

Deudas con mediadores ..

Deudas condicionadas .
Deudas por operaciones de reaseqwio ..
Deudas por operaciones de coaseguro
Deudas por operaciones preparatorias de contratos de segure ... . ... ..
Otras deudas

AJUSTES POR PERIODIFICACION

TOTAL GENERAL

EJERCICIO ACTUAL 31-12-00

EJERCICIO ANTERIOR 31-12-99

1.200.000
- > 13615.093

5.323.574
1.560.G600

925.667
184.979.11%

31.458.973

6.000.000
255.050
6.621.256
14,815,053

3.763.574

247.431.975

2R.253.94%
185.904.786

33.125.952
143.248
8

1. :25,621.313

1 550.184

21791
1.332:393

' 1.014.869

7.564.445

702.492
579.132

1.281.624

449249
98.757
10.778

5.724.037

380980

315.032.732

1.086.494
13.455.301

3.637.298
1.512.000

840.290
177.419.423

528.352
574.349

29.543.399

_6.000 00G

255.050
6.621.256
14,541,785

2.125298

235.166.972

26.183.591
178.25%.713

30.485.831
237.837
0

16.529.999

12.465.258

227.79]
12.237.467

1.014.606

7.433.718

1.103.201

493272
208.910
13.508
5614.827

315777

302.469.729




CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CUENTA TECNICA - SEGURO NO VIDA

(Cifras en miles de Pesctas)

1l

Vi
VI

Vil

EJERCICTO 2008 EJERCICIO 1999
PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIO, NETAS DE REASEGURC
1 Primas devengadas
1t Sequrodrecto . ... .. ... e e e . 57.522.548 52.207.648
t2 Reaseguroaceptado ... . . ... . oLl . 1.538.736 12341.909
13 Variacion de la provision para primas pendientes de cobro (+4) ... ... -117.660 2254 782
2 Prmas delreaseguro cedide {-) . .... .. . ..o ool o 5.946.378 5738270
3 Vanacidn de fa provisidn para pimas no consumldas Yy para riesgos en curso {(+-)
31 Bequrodirecto ... .. L L L ] 1.975.005 3.184.809
32 Reaseguroaceptado ... ... .. 95.353 46299
~ -4 Variacion-de la provisién para primas no consumidas,fteaseguro cedido (w4 ... ] 31.886 344.451
TOTAL PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIO, NETAS DE REASEGURO . .............. ... ) 51.184.994 45.272.010
INGRESOS DE LAS INVERSIONES
1 Ingresos procedentes de inversiones materiales .............. ... el 144.364 140.620
2 Ingresos procedentes de inversiones financieras ................ciciiiiiiiii i 2372217 4.590.056
3 Aplicaciones de comrecciones de valor de las inversiones financieras ....... ... ... .. ... 0 103.501
4 Benefictos en realizacidn de inversiones
41 De inversiones materiales e e e 0 §30.304
42 Deinversiones financleras . . . ... ... it e e 2.859.028 1.488.192
TOTAL INGRESOS DE LAS INVERSICONES ... ... o 5.375.640% 7.152.673
OTROS INGRESQS TECNICOS ... .. _............. e 0 0
SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO. NETA DE REASEGURO
1 Prestaciones pa
1.1. Seguro direclo ... .. . i e e e e ] 37.787.076 33.621.523
1.2. Reasequro ac egp AT e ] T T753.719 805.344
1.3. Reasegurocedido (=) ... ... ... 3.454404 3.111.854
2. Vaniacion de la provision para prestactcmes {+) .
2, Seguro dirBCt0 . .. e e e eeeeeeeeeeieeaeeiiaaeaeaaaaaaiann] ) 963,056
2.2. Reaseguro aggp ................................................................ e -92.340
2.3. Reaseguro cedido () ... ... ... .. L -747.845
3 Gastos imputables a prestaciunes ....................................................... . 1.685.064
TOTAL SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO, NETADE REASEGURO .......................) .38.844.257 34.618.638
VARIACION DE OTRAS PROVISIONES TECNICAS, NETAS DE REASEGURO (#)......... b ¢
PARTICIPACION EN BENEFICIOS Y EXTORNOS .. ... ... o] 0 o
GASTOS DE EXPLOTACION NETOS
1 Gastos de adquisicion ..... ... R 14.227 781 13.375.310
2. Gastos de administracion ... . .. .. i icieeeiaaaaaas e 1.699.656 2.032.337
3 Comisiones y participaciones en el reaseguro cedido y retrocedido (- } ...................... 829.0%92 790.372
TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION NETOS .o .ttt eaes 15.098.345 14.617.275
VARIACION DE LA PROVISION DE ESTABILIZACION (#) .............. ................. -94.589 114.823
OTROS GASTOS TECNICOS
1 Variacion de fa provisidn por insolvencias (+H-) ..........coiiiiiiiiin ceiiiioiii oo L -84.099 16 498
4 0W0s [H-) . i e e 798.109 641.970
TOTAL OTROS GASTOS TECNICOS ____________________________ e e 714.010 658.468
GASTOS DE LAS INVERSIONES
1 Gaslos de gestion de las mversiones
11 Gaslos de inversiones y cuentas financieras ............. ] 439.743 460.996
12 Gaslos de inversiones maleriales . ...... ........ . L e ] 102.650 30.187
2 Cofrecciones de valor de las inversiones
2 1 Amortizacion de las inversiones matenales ... ...... . 78.766 51230
2.2 Provisiones de las inversiones financieras . .... ........ 5.281 0
3 Pérdidas procedentes de las inversiones
32 De las inversiones financieras o e 433.083 129.239
TOTAL OTROS GASTOS DE LAS INVERSIONES e e 1.062.923 671.652
RESULTADO DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURO NO VIDA
934.757 1.743.827

(IHHHLIV-VVI VXX .

(") Las Naotas 13 14 y el Anexo descntos en la Memaria adjunta forman parte integranie de ka Cuenta de Pérdidas y Ganancias af 31.12.2000



- VUCNITRO UE FERDIUVRYS Y GANANUIAS

CUENTA TECNICA - SEGURO DE VIDA

(Cifras en miles de Pesetas)

VI

Xl

EJERCICIO 2000 EJERCICICO 1999
PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIO, NETAS DE REASEGURO
1 Prnmas devengadas
11 Seguro directo 40.337.437 35764 313
12 Reasequoaceptado . .. . ... ... .. ... . ... ... 8.026 9373
2 Prmas delreasequrocedido () .. ... .. ... ... ... 213438 225 808
3 Vanacién de ta provision para ‘primas no consumidas Y para fiesgos en curso (+-)
31 Segwodrecto ... . 85.050 837 507
32 Reasegwoaceptado . . . ... ... 327 2783
4 Vaniacion de la provision para ‘primas no consumidas, reasegura cedido (W) -3.778 85.269
TOTAL PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIO. NETAS DE REASEGURO ... 40.040.870 34.797.859
INGRESQOS DE LAS INVERSIONES ]
1 Ingresos procedentes de inversiones matesiales ... . . 1.132.966 1.091.420
2 Ingresos procedentes de inversiones financieras ...................................... 13.027.117 11.931.439
3 Aplicaciones de corecciones de valor de las inversiones
32. Deinversiones financieras ... ... ... 10.163 ]
4 Beneficios en realizacion de inversiones
41 Dewmversiones materiales .. ............... .. .. ... D 8.601
4.2 Denversiones financieras ... ... ... 1.070.488 1.003.907
TOTAL INGRESOS DE LAS INVERSIONES ..o 15.246.728 14.035.367
PLUSVALIAS NO REALIZADAS DE LAS INVERSIONES . ..oovoeoe 309.141 634.316
OTROS INGRESOS TECNICOS ..., .. . i ] 0
SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO, NETA DE REASEGURO
1 Prestaciones pagadas
V1. Segurodirecto ... L 26.980.311 23.093.459
1.3.Reasegurocedido (-) .......... ... T 39,998 33.598
2. Variaion de la provision para prestaciones (+/-) ’
2A.8equrodirecto ... ) 369885 34.203
3. Gastos imputables a prestaciones .................. ... i 56;.2_82 131.360
TOTAL SINIESTRALIDAD DEL. EJERCICIO, NETA DE REASEGURO ... ... " -27.466.980 23.225.424
VARIACION DE OTRAS PROVISIONES TECNICAS, NETAS DE REASEGURO (+£-) SR
1 Provisiones para seguros de vida
A 8egurodirecto ... T 7.359.696 5.708.706
1.2Reaseguroaceptado .. ... ... ... : it -1.804
13 Reaseguro cedido (-} . ... ... .. 19 -89.731
2. Provisiones para seguros de vida cuando el riesgo de la inversion lo asumen los
Tomadores de SBAUNO ... 9,091.313 10.768.537
TOTAL VARIACION OTRAS PROVISIONES TECNICAS, NETAS DE REASEGURO ... .. 16.650.590 16.565.170
VIl VARIACION EN BENEFICIOS Y EXTORNOS .. ..o 9 1]
VIII.GASTOS DE EXPLOTACION NETOS :
1. Gastos de adquisicion .. ... .. 2.458.624 2.402.992
2 Gastos de administracion ... ... ... B 1.252.673 1.236.328
3 Comisiones y participaciones en el reaseguro cedido y retrocedido () ........... ... ... 99,551 70.785
TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION NETOS .o 3.611.746 3.568.535
OTROS GASTOS TECNICOS . ... . £84.194 342.737
GASTOS DE LAS INVERSIONES
1 Gaslos de gestion de las inversiones
11 Gastos de nversiones y cuentas financieras ... ....... ........oooon . 504 277 666.800
1.2 Gaslosdeinversiones materdales ... ... ... ... ... ... .. 396.586 412 830
2 Correcciones de valor de las inversiones
21 Amortizacion de las mversiones rmateriales ... .. e e . . 262.328 340.378
2.3 De provistones de nversiones financieras ... ... ... ... 0 1330
3 Pérdidas procedentes de fas inversiones
3.1 De las inversiones financieras ... ... B C e e 142 519 137 363
TOTAL OTROS GASTOS DE LAS INVERSIONES ... .. . ... . ... 1.312.710 1.558.701
MINUSVALIAS NO REALIZADAS DE LAS INVERSIONES .. ............... .. 1.424.393 279.273
RESULTADO DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURD DE VIDA
(HIHUHAVYNVIVIICXX o .. ) 4.439.826 3.927.702

(") Las Notas 1 a 14 y el Anexo descritos en la Memena adjunta forman parte integrante de la Guenta de Pérdidas y Ganancias al 31.12.2000.



CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CUENTA NO TECNICA

(Cifras en mules de Pesetas)

]

Vi

Vi

Vil

EJERCICIO 2600 | EJERCICIO 1999

RESULTADO DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURONOVIDA .................... 934.757 1.743.827
RESULTADO DE LA CUENTATECNICADEL SEGURODEVIDA . . .. . . .. 4.439.82¢6 3.927.702
INGRESOS DE LAS INVERSIONES
1 Ingresos procedentes de inversiones materiales ... ... ... 273.648 262.184
2. Ingresos procedentes de inversiones financieras ... 11.593.355 721.599
3 Aplicaciones de comrecciones de valor de las inversiones financieras ................] it 0
4. Beneficios en realizacién de inversiones materiales ...l 11.600 3.001
TOTAL INGRESOS DE LAS INVERSIONES ... . s e 311.878.603 986.784
GASTOS DE LAS INVERSIONES
1. Gastos de gestidn de las inversiones

1.1. Gastos de inversiones y cuentas financieras ... L 1] 0

1.2. Gastos de inversiones materiales ... .. 78.568 78.825
2. Comrecciones de valor de las inversiones -

2.1. Amortizacion de las inversiones materiales . ..... .. ..., 34,339 54.372

2.3. De provisiones de inversiones financieras ......... ... o.ooiiiioa 11.631.489 1.271.553
3. Pérdidas pracedentes de las inversiones financieras ... §012 0
TOTAL GASTOS DE LAS INVERSIONES ... 11.770.408 1.404.750
OTROS INGRESOS . e e mare 277.109 243.993
OTROS GAST S e e 217.650 99.859
INGRESOS EXTRAORDINARIOS ... iiaiiiaan e { 0
GASTOS EXTRAORDINARIOS ... . i 218.663 419.204
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS ... .. i i o o e s 4 1.341.195

5.323.574 3.637.298

RESULTADO DEL EJERCICIO  (I+II[-IV4V-VI+VII-VHLIX)

(" Las Notas 1 al14 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte inlegrante de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias al 31 12.2000




RESUMEN DE LA COMPOSICION DEL RESULTADO
DEL EJERCICIO 2000 POR RAMOS NO VIDA

(Cifras en miles de Pesetas)

Multi- Diversos Aut?- c(’;,;?
riesgaos maviles €ra cs
PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIO, NETAS DE REASEGURD
1 Pnmas devengadas
iLS8egurodirecto ... ... . ... 17.657.187) 8.393.583| 31.471.778| 57.522.54%
12 Reaseguroaceptado ...................... .. .. . . ... 70.3%6| 1.419.656 38.684 1 528.736
13 Vanacion de la provision para primas pendientes de cobro {-H‘ ) ............ -28.515 -20.325 1.180 -117.660
2 Prmas delreasequrocedido () ..._._... . . . ... 2.257.249] 2.204.059{ 1485070 5946 378
3 Vanacion de la provision para pamas no consum:das y para nesgos en curso (+-}
31 Seguwodrecte .. ... ... ... .. e e i 345353 -103.582} 1.733.234 1975.005
32 Reasegwoaceptado ... ......... ... ... ... ... 13.396 73.956 7.801 95.353
4 Vanacidn de la provision para primas no consumldas reasegum cedido (+-) ..... ... 31.668 -56.862 57.080 31.886
TOTAL PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIO, NETAS DE REASEGURO ... ... 15.241.568| 7.602.269| 28.340.257| 51.184.094
il INGRESOS DE LASINVERSIONES .............ooo i 1.507.635 986.993| 2.880.981] 5.375.609
fli QTROSINGRESOSTECNICOS ........... ... .. . . ... 0 ] 0 0
IV SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO, NETA DE REASEGURO
1 Prestaciones pagadas
1A Seguredirecto ... 9.585.206| 5.154.642| 23.047.228] 37.787.076
1.2 Reaseguroaceptado ... ... ... .. .. ... .........] 6.066 697.915 49.748 753.729
1.3.Reasegurocedido () ............ ... 1.509.302] 1.941.807 3.355| 3.454.464
2. Variacion de ia provision para prestaciones (+-)
24 8eguradirecto ... ] 621.160 464.503| 1.215.579( 2.301.242
2.2 Reaseguroaceptado ... ... ... ] -3.169 -17.667 -6.130 -26.966
23 Reasegurocedido (<) ........ ... . ] 261.493 145.336 12.848 419.677
3. Gastos mputables a prestaciones ................. .. ... ] 444 065 206.657| 1.252.595 1.903.317
TOTAL SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIQ, NETA DE REASEGURO ................] 8.882.533] 4.418.907| 25.542.817| 38.844.257
V  VARIACION DE OTRAS PROVISIONES TECNICAS, NETAS DE REASEGURO () . 0 0 0 0
VI PARTICIPACION EN BENEFICIOS YEXTORNOS ... .o ] o ¢ a 0
VIl GASTOS DE EXPLOTACION NETOS
1 Gastosdeadquistcion ... 5.453.999 2.792.002] 5.981.780| 14.227.781
2 Gastos de administracion ... ... ... 819.788 406.125 473.743 1.699.656
3. Comisiones y participaciones en el reaseguro cedido y retrocedido (} ............... 528.506 400.896 -100.31¢ 829 092
TOTAL GASTOS DE EXPLOTACIONNETOS ....... . . . 5.745.281| 2.797.231| 6.555.833| 15.098.345
Vil VARIACION DE LA PROVISION DE ESTABILIZACION (+/) ........... ... ... .. . 98.103 -16.045 -176.647 -94.589
IX  OTROS GASTOS TECNICOS
1 Vanacian de la provision por insolvencias (+) . ... . ... ... -25.817 -12.270 -46.012 -84 099
4 Otros(+-) 369.206 156.825 272078 798 109
TOTAL OTROS GASTOS TECNICOS 343.389 144.555 226.066 714.010
X GASTOS DE LAS INVERSIONES 328.300 222,352 512.271 1.862.923
RESULTADO DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURO NO VIDA
1.351.597| 1.022.262| -1.439.102 934.757

{I+HH-IV-V-VI-VEVIT-IX-X)




CUENTA DE RESULTADOS ANALITICA - TOTAL RAMOS

(Cifras en miles de Pesetas)

FIERCICIO 2.000 | EJERCICIO 1.999

PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIO, NETAS DE REASEGURO 91224964} 100,00] 80069.869| 100,00
INGRESOS DE LAS INVERSIONES ... .. . .o - o . 20616337| 22.60] 21.188.041| 2646
- [PLUSVALIAS Y MINUSVALIAS NO REALIZADAS .. ... L1152 1,22 355.043| 0,44
SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO ... . . ooove o o o, 66.311.237] 72,69] 57.844.062| 7224
VARIACION OTRAS PROVISIONES TECNICAS ... ... 16.650.990] 18,25 16.565.170] 20,69
GASTOS DE EXPLOTACION NETOS . ... . ... ... 18710091 20,51] 18.185810| 2271
VARIACION DE LA PROVISION DE ESTABILIZACION _................. 945891 0,10 114.823| 0,14
OTROS GASTOS TECNICOS ... oo e, 1,53 1001205 125
GASTOS DE LAS INVERSIONES _..._................... s 5l 260{ 2230354 2,79
RESULTADO CUENTA TECNICA, TOTAL RAMOS : o S.és 5.671.529| 7.08
INGRESOS DE LAS INVERSIONES ... o oeeeoemeee e -' i 1ES§§:63§ 13,02 986.784| 1,23
GASTOS DE LAS INVERSIONES ............... e _, 1177{3403 12,90  1404.749] 1,75
OTROS INGRESOS ....... S SUSUTU RS TR SO UIURRPP 277308 0,30 243.993] 0,30
OTROS GASTOS ... oo oo s e 217.650] 024 09.860| 0,12
GASTOS EXTRAORDINARIOS .. ...... e . 218.663] 024 419204| 0,52
RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTOS ... .......... 535574 5sd] 4978493 622
IMPUESTOS SOBRE SOCIEDADES ... wovvovre oeees oo o] op0f 1341195 168
RESULTADO DEL EJERCICIO DESPUES DE IMPUESTOS 5323.574|  584] 3.637.298|  4.54




CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA
DE SEGUROS Y REASEGUROS

MEMORIA CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

1.- INFORMACION GENERAL SOBRE LA SOCIEDAD Y SU ACTIVIDAD

1.1. Constitucion, duracidn y domicilio

Catalana Occidente, Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros (en adelante, Catalana
Occidente o la Sociedad), fue constituida ef 18 de julio de 1864 con la denominacion “La
Catalana, Sociedad de Seguros contra Incendios a Prima Fija", habiendo adoptado su actual
denominacion en 1988 con motivo de la fusién por absorcién de “Occidente, Compania de
Seguros y Reaseguros”.

Su duracién es indefinida y su domicilio social radica en Avda. Alcalde Barnils s/n, Zona de San
Juan, Sant Cugat del Vallés, Barcelona.

1.2. Objeto social, marco legal y ramos en que opera

Tiene por objeto sociai exciusivo la practica de operaciones de seguros y reaseguros en todos
los ramos y modalidades, asi como de las demas operaciones sometidas a la ordenacion del
seguro privado, en particuiar las de seguro o capitalizacion, gestion de fondos colectivos de
jubilacién, pensiones y de cualquier otra de las que autoriza la Ley sobre Ordenacion y
Supervision de los Seguros Privados, su Reglamento y disposiciones complementarias, a las
que la Sociedad se encuentra sometida, previo el cumplimiento de los requisitos en ellas
exigidas. El objeto social podra realizarse por la Sociedad, ya directamente, va indirectamente,
incluso mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades con objeto idéntico,

analogo o parecido.

Dada su actividad, le es de aplicacion fa legislacion especifica reguladora de los seguros
privados, constituida fundamentalmente por la Ley 30/1995, de 8 de noviembre, de Ordenacion
y Supervision de los Seguros Privados, el Reglamento de Ordenacion y Supervision de los
Seguros Privados, aprobado mediante Real Decreto 2486/1998, de 20 de noviembre, y demas
disposiciones complementarias. La Sociedad esta inscrita en la Direccion General de Seguros
en los Registros Administrativos de Entidades Aseguradoras con la clave C-184, y de
Entidades Gestoras y Depositarias de Fondos de Pensiones con la clave G-24.

La Sociedad opera en los ramos siguientes: Vida, Accidentes, Enfermedad, Vehiculos
terrestres, Vehiculos maritimos, lacustres y fluviales (cascos), Mercancias transportadas,
Incendios y elementos naturales, Otros dafos a los bienes (Seguros agrarios combinados,
Robo u otros), Responsabilidad civil (en vehiculos terrestres automoviles, en vehiculos aéreos,
en vehiculos maritimos, lacustres vy fluviales, derivada de riesgos nucleares, otros riesgos),
Crédito, Caucion, Pérdidas pecuniarias diversas y Asistencia. Asimismo gestiona los fondos de
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pensiones "Catalana Occidente, Fondo de Pensiones” y. desde febrero de 2000 “Catalana

Occidente RV, Fondo de Pensiones” y es socio Unico protector fundador de “Catalana
Occidente Prevision, Entidad de Previsidon Social Voluntana™

1.3. Estructura interna

Desde el punto de wsta organizative, Catalana Occidente tiene una estructura con
centralizacion de funciones y descentralizacién de operaciones, disponiendo de los siguientes
Centros de Servicio: dos Centros de Suscripcion (Barcelona y Madrid), cinco Centros de
Siniestros (Barcelona, Valencia, Madrid, Malaga y Santander}, un Centro Administrativo
Contable y un Centro de Atencion Telefonica, radicados ambos en las oficinas centrales de

Sant Cugat.

Dicha organizacion da cobertura y servicio a la estructura territorial de la Sociedad, que esta
dividida en dos territorios, Este y Oeste, que engloban a 98 sucursales (6 especializadas en
Vida y 14 oficinas comerciales) y a 172 oficinas de agencia. Ambos territorios estan
constifuidos por las siguientes zonas: Barcelona, Catalufia Este, Catalufia Oeste, Levante
Norle, Levante Sur (que se encuadran en el Territorio Este), Madrid, Nore, Noroeste,
Andalucia Occidental, Andalucia Oriental y Provincias (que pertenecen al Territorio Oeste).

1.4. Sistemas de distribucion

Para dar un asesoramiento personal, cercano y de calidad a sus clientes, Catalana Occidente
distribuye sus productos a través de su amplia red territorial principalmente mediante agentes
profesionales, con dedicacion exclusiva y a tiempo total. Asimismo utiliza agentes a tiempo
parcial, consultores de vida y corredores.

El numero total de agentes de la Sociedad al 31 de diciembre de 2000 ascendia a 7.600.

1.5. Cotizacion en Bolsa

La totalidad de las acciones de la Sociedad estdn admitidas a negociacion a través del
Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo). Su valoracidn bursatil al 31 de
diciembre de 2000 era de 16,60 euros (2.762 pesetas) por accion.

2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel:

Las cuentas anuales adjuntas, que se formulan por el Consejo de Administracion de la
Saciedad el 29 de marzo de 2001, han sido obtenidas de los registros contables de la
Sociedad y se presentan de acuerdo con las disposiciones vigentes en materia contable, que
se derivan del Real Decreto 2014/1997, de 26 de diciembre, por el que se aprueba el nuevo
Plan de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras y Normas para la Formulacién de las
Cuentas de los Grupos de Entidades Aseguradoras, del Reglamento de Ordenacion y
Supervision de los Seguros Privados, aprobado por et Real Decreto 2486, de 20 de noviembre,
de la normativa general relativa a dichas entidades, de las disposiciones reguladoras
establecidas por la Direccion General de Seguros y del resto de legislacion y normativa que les
es de aplicacién, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera, de los resuliados y de los flujos de tesoreria correspondientes al ejercicio, asi como
la propuesta de distribucion de resultados de éste.



Las cuentas anuales adjuntas correspondientes al ejercicio 2000 se someteran dentro del
plazo legal a la aprobacion de la Junta General de Accionistas de la Sociedad. El Consejo de
Administracién considera gue seran ratificadas sin cambios, en su caso, significativos.

b} Principios contables:

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios contables vy
crterios de valoracion generaimente aceptados, descritos en la Nota 4. No existe ningun
principio contable de aplicacion obligatoria que, teniendo un efecto significativo en las cuentas
anuales, se haya dejado de aplicar en la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas.

c) Comparacion de {a informacion.

El balance de situacién y la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2000 se presentan de
forma comparativa con dichos estados del ejercicio precedente, conforme a los modelos del
Plan de Contabilidad de las Entidades Aseguradaras.

No obstante para su comparacion homogénea debe considerarse el efecto que ha tenido en el
gjercicio 2000 la aplicacion de las nuevas tablas de supervivencia PERM/F-2000 a la cartera de
polizas existente al 15 de octubre de 2000, fecha de entrada en vigor de la Resolucion de 3 de
octubre de 2000 de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, que declaro no
admisibles las tablas GRM/F-80 corregidas con dos afnos menos de edad actuarial para
garantias de supervivencia y establece que la adaptacion a las nuevas fablas se efectue
mediante una primera dotacion en el ano 2000 y dotaciones adicionales anualmente con
caracter sisternatico en el plazo maximo de 13 afios a contar des de el 1 de enero de 2001. En
consecuencia, la dotacion efectuada por la Sociedad en el ejercicio 2000 por adaptacion a ias
tablas PERM/F-2000, de acuerdo con lo que antecede, ha sido de 450.816 miles de pesetas

(véase Nota 6.b).

d) Criterios de imputacion de gastos e ingresos:
d.1) A las actividades de no vida y vida

Al operar la Sociedad en el ramo de vida y en ramos distintos del de vida, lleva
contabilidad separada para ambos tipos de actividad y atribuye los ingresos y gastos
originados directamente de la practica de las operaciones de seguro a la cuenta técnica
de vida o de no vida, segun la naturaleza de la operacidén de que se deriven.

Los ingresos y gastos de las inversiones imputados a cada una de dichas cuentas son
los derivados de los activos previamente asignados en el registro de inversiones a cada
una de las actividades de vida y no vida. Los criterios seguidos para dicha asignacion

son los siguientes:

« Inversiones materiales; La asignacion figura detallada, inmueble a inmueble, en el
Anexo.

« Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas: Se asignan a no vida las
participaciones en Cosalud, S.A de Seguros, Depsa, S.A de Seguros y Reaseguros,
(nmobiliaria Catoc, S.A. y en las sociedades asociadas de inversidn mobiliaria con
cotizacién oficial. Se asignan a vida las participaciones en Catoc, S.A de Inversion
Mobiliaria y en Compaiia Espafiola de Seguros y Reaseguros de Crédito y Caucion

S.A.



« Otras inversiones financieras® Las accwones nacionales cotizadas se asignan
equitativamente a no vida y vida y las acciones exfranjeras cotizadas se asignan
principalmente a no vida. Los valores de renta fia, asi como los préstamos y las
participaciones en fondos de inversion, se afectan en su mayor parte a vida, ya que
las provisiones de seguros de vida representan los pasives de mas imporie dentro de
las provisiones técmicas, en funcion de los vencimientos y rentabilidades necesarnias
para atender dichos pasives a su vencimiento. Los depdsitos en entidades de crédito
a largo plazo se asignan en su totalidad a vida, acomodando sus vencimientos a los
de los compromiscs de los seguros afectos correspondientes. Los depositos a corto
plazo se afectan a vida y no vida en proporcién analoga a la que representan las
correspondientes provisiones técnicas. El efectivo en entidades de crédito se asigna
a vida y a no vida en funcion de los pagos previstos a corto plazo en cada actividad.

Los ingresos y gastos procedentes de las inversiones asignadas a las actividades de
vida y no vida conforme a los crilerios anteriormenie expuestos se imputan
directamente a las cuentas técnicas de vida y no vida, respectivamente.

A la cuenta no técnica se asignan los ingresos y gastos derivados de las inversiones
materiales no afectas a la cobertura de provisiones tecnicas y de las participacicnes en
empresas del grupo y asociadas sin cotizacion oficial, excepto las participaciones en
Inmohiliaria Catoc, S.A., que se asigna a no vida, y en Compafia Espanocla de Seguros
y Reaseguros de Crédito y Caucién S.A., que se asigna a vida.

d.2) A los diferentes ramos no vida

Los ingresos y gastos correspondientes a la actividad de no vida se imputan a los
diferentes ramos con los siguientes criterios:

» Los ingresos y gastos de las inversiones, en funcion de la semisuma de las
provisiones técnicas constituidas para cada uno de jos ramos.

« Los gastos imputables a las prestaciones se distribuyen a los ramos aplicando una
ponderacion del 75% al numero de siniestros tramitados (pendientes, abiertos y
cerrados) ponderados y del 25% a su valoracion.

« los gastos de adquisicion se distribuyen a los ramos en funcion del numero de
polizas vendidas de cada ramo y de su importe, con identica ponderacion para
armbos factores.

» Los gastos de administracion se imputan en funcidn del nimero de polizas en cartera
ponderadas de cada ramo y de las primas imputadas, ponderando el primer factor al
25% vy las primas al 75%.

« Los otros gastos técnicos se asignan a los ramos en funcion del numero de polizas
en cartera ponderadas, de las primas imputadas y de la valoracion de los siniestros,
con analoga ponderacion de cada uno de estos tres factores.



3.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS

L.a propuesta de distribucion del beneficio del ejercicio 2000 que et Consejo de Admimistracién
de la Sociedad sometera a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, es la siguiente

Miles de
Pesetas
Base de reparto -
Beneficio neto del ejercicio 2000 5.323.574
Distribucion -
A dividendos 3.552.000
A reservas voluntarias 1.771.574
5.323.574

La distribucion de dividendos prevista cumple con los requisitos y limitaciones establecidos en
la normativa legal y en los Estatutos Sociales vigentes.

La distribucién del beneficio neto del gjercicio 1999 ha sido la siguiente:

Miles de
Pesetas
Base de reparto -
Beneficio neto del ejercicio 1999 3.637.298
Distribucidon -
A dividendos 3.360.000
A reserva legal 113.505
A reservas voluntarias 163.793
3.637.298

En junio y septiembre de 2000 y en enero de 2001 el Consejo de Administracion acordo
repanir sendos dividendos a cuenta del resultado del ejercicio 2000, por imporie de 780
millones de pesetas cada uno, que totalizan un importe de 2.340 millones de pesetas. Dichos
importes de dividendos a cuenta no han excedido el limite legal establecido en el articulo 216
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andmirnas.

Ei importe de los dos dividendos a cuenta repartidos en 2000, gue asciende a 1.560 millones
de pesetas, figura registrado en el pasivo del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre
de 2000 dentro del epigrafe “Resultado del ejercicio” minorando el saldo de "Pérdidas y
ganancias™.



A confinuacion se muestran los preceptivos estados conlables de hquidez previsional, de
acuerdo con el articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas,
formulados en base a los balances de situacion al 29 de junio y 28 de septiembre de 2000,
modificados con diversos ajustes extracontables de penodificaciones, y al 31 de diciembre de
2000, que ponen de manifiesto la existencia de liquidez suliciente para la distribucidon de los
mencionados dividendos a cuenia.

Mites de Pesetas

Junio Septiembre Diciembre
Activos disponibles y realizables:
Efectivo y activos monetarios 1.448.280 1.504.296 3.584.762
Creéditos, netos de provisiones 11.490.558 11.847.158 11.341.933
Inversiones financieras -
Acciones y otras participaciones 16.853.030 26.405.700 18.481.860
Titulos de renta fija 151.379.750 156.015.910 160.809.111
Depositos en bancos a corto plazo 34 492 605 29.214.079 20 861.785
Menos: Provisiones para depreciacion -323.872 -356.847 -421.514
Depositos constituidos por reaseguro aceptado 375.983 380.155 331.737
215.716.334 225.010.451 215.089.674
Pasivos exigibles:
Provisiones técnicas para prestaciones -
Seguro directo 30.267.866 29.829.542 32.402.268
Reasegure aceptado 785.067 1.523.285 727.723
Menos: Reaseguro cedido -4.161.185 -3.680.886 -4.136.352
Depdsitos recibidos por reaseguro cedido 1.101.968 1.040.104 1.014.869
Deudas y gastos a pagar 7.992.091 17.085.288 7.564.445
Dividendo bruto a cuenta 780.000 780.000 780.000
356.765.807 46.577.333 38.352.953
Superavit estimado de liquidez 178.950.527 178.433.118 176.736.721

4.- NORMAS DE VALORACION

Los principales criterios contables y normas de valoracion aplicados por la Sociedad en la
elaboracion de sus cuentas anuales del ejercicio 2000 adjuntas, de acuerdo con los
establecidos por el Plan de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras, han sido los

siguientes:
a} Inmovilizado Inmaterial -

El inmovilizado inmaterial esta valorado a su coste de adguisicidn y se amortiza
sistematicamente con los siguientes criterios:

« Gastos de adquisicién de cartera: en funcion del manienimiento de los contratos de dicha
cartera y de sus resultados reales, con un plazo maximo de cinco anos.

« Aplicaciones informaticas: en funcién de su vida util, durante un periodo maximo de cuatro
anos.



b) Inversiones Materiales -

Las inversiones maternales, compuestas de terrenos y consirucciones, estan valoradas a sus
precios de adquisicién, actualizados legalmente, con deduccion de su correspondiente
amortizacion acumulada, que se calcula individualmente por el método lineal mediante la
aplicacion de un coeficiente anual del 2% al valor del inmueble excluido el valor estimado del

solar

Se efectlan correcciones valorativas cuando el valor de mercado es inferior al coste de
adquisicion, neto de la correspondiente amortizacion acumulada, siempre que la depreciacion
se pueda entender como duradera, salvo que el valor contable del inmueble sea recuperable
por la generacidon de ingresos suficientes para cubrir todos los costes y gastos del mismo,
incluida su amortizacion. El valor de mercado es el de tasacién determinado por tasador
externo autorizado, segln las normas de valoracion a efectos de cobertura de provisiones
técnicas. Se considera que la depreciacion es duradera cuando dos tasaciones sucesivas
confirmen la pérdida de valoi que se ponga de manifiesto en la primera de ellas,
cuantificandose la correccion valorativa en funcién de la depreciacion confirmada por la
segunda de aquéllas, salvo que en una sola valoracion se aprecien circunstancias objetivas
distintas de la evolucion del mercado que evidencien que la depreciacion tendra tal caracter de

duradera.

Al 31 de diciembre de 2000 no ha sido necesaria la dotacion de provision correctora alguna.

c) Inmovilizado Material -

Estos activos figuran valorados a su precio de adquisicion con deduccion de su
correspondiente amortizacion acumulada, que se calcula linealmente en funcion de la vida util
de los bienes, mediante la aplicacion de coeficientes anuales que oscilan, segun la naturaleza

de los bienes, entre el 10% vy el 25%.

Los costes de ampliacion y mejoras en edificios y locales propios se activan como inmovilizado
material.

Los costes incurridos en obras en locales arrendados se activan como inmovilizado material y
se amortizan en general a lo targo de la duracién del contrato de arrendamiento.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en
el ejercicio en que se incurren.

d) Inversiones Financieras -

Las inversiones financieras se valoran individualmente a sus respectivos precios de adquisicion
a la suscripcién o compra, dotandose las correspondientes correcciones valorativas cuando
sea necesario como resuitado de comparar dicho precio con su correspondiente valor de

mercado. Se tienen en cuenta los criterios siguientes:



d.1) Titulos de renta variable:

Con cotizacion oficial en bolsa de valores, excepto participaciones en empresas del
grupo y asociadas:

El valor de mercado de las inversiones financieras en capital es el menor entre la
cotizacion del dia de cierre del balance o la media del ultimo trimestre No obstante, para
aquellos titulos que cumplan los requisitos de homogeneidad en cuanto a la
representatividad de su cotizacion establecidos en la norma de valoracion 5%-2.2 del Plan
de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras, se podran compensar las diferencias
negativas con las positivas entre el precio de cotizacidn y el valor contable, a efectos de
cuantificar las correcciones valorativas a efectuar por estos titulos.

Las participaciones en fondos de inversion en activos del mercado monetario se registran
por su valor liquidativo al cierre. Si se trata de fondos de inversion garantizados, su
valoracién se determina incrementando at precio de adquisicién el rendimiento devengado
en funcién de la rentabilidad garantizada, o por su valor liquidativo si éste Ultimo fuese

inferior.

Sin cotizacién oficial en bolsa de vailores y participaciones en empresas del grupo y
asociadas aunque coticen:

El valor de mercado de estos titulos se calcula tomando su valor tedrico contable obtenido
del Gltimo balance de situacién aprobado de la sociedad emisora, corregido con el importe
de las plusvalias o minusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicion, que
subsisten en el de la valoracion posterior. En el caso de participaciones en empresas del
grupo se tienen en cuenta el valor contable y las plusvalias tacitas existentes en el
momento del calculo de las correcciones valorativas.

d.2} Valores de renta fija:

En el caso de valores negociables de renta fija ia diferencia entre el precio de adquisicidn y €l
valor de reembolso, es decir, su rendimiento implicito negativo o positivo, se periodifica,
respectivamente, con cargo o abono a resuitados, segun proceda, conforme a un criterio
financiero a lo largo de la vida residual del valor, modificando en consecuencia el valor contable
de la inversién a medida que se van reconociendo dichos resultados.

La Sociedad ha asignado, a efectos de su valoracion, los titulos de renta fija a las carteras de
inversién a vencimiento y ordinaria en el marco de su politica de gestion de inversiones,
atendiendo a criterios de expectativas de rentabilidad y permanencia de la cartera, de acuerdo

con los conceptos siguientes:
Cartera de inversion a vencimiento:

Para estos titulos, que la Sociedad va a mantener hasta su fecha de vencimiento, no se
efectian correcciones valorativas por el exceso de su valor contable (precio de adguisicion
corregido con la rentabilidad implicita positiva o negativa, mas los intereses explicitos
periodificados) sobre el valor del mercado en cada caso.

Si se produce una enajenacién de estos titulos antes del vencimiento, el producto de la
venta se reinvierte en nuevos titulos con vencimiento residual como minimo equivalente al
que tenian los enajenados, y el resuftado obtenido se periodifica hasta la fecha de



vencimiento prevista inicialmente, salvo que |a venta responda a rescate. For su parte, el
resultado negativo se imputa a resultados en el ejercicio en que se produce la venta,
imputandose al mismo tiempo a resultados, en su caso. las cantidades positivas
pendientes de imputacion con el limite del resultado negativo.

Cartera de inversion ordinaria:

En estos titulos, que son los que la Sociedad no incluye en la cartera de inversidon a
vencimiento, las correcciones valorativas surgidas de comparar su valor contable, gue es
el precio de adquisicidn corregido con fa rentabilidad implicita positiva o negativa, mas los
intereses explicitos periodificados, con el valor de mercado, se imputan a resultados por el
importe neto derivado de compensar las diferencias positivas y negativas resultantes de
dicha comparacion a la fecha de valoracion, sin gue en ningun caso se reconozca el
importe positivo neto resuitante.

El valor de mercado de los valores de renta fija, determinado conforme a los criterios de
valoracion y de representatividad establecidos en la norma de valoracion 5°-1 del Plan de
Contabilidad de ias entidades aseguradoras, es el siguiente:

Titulos admitidos a negociacion en un mercado regulado: el menor entre la dltima
cotizacion vy la cotizacion media del Gitimo mes del ejercicio.

Titulos no admitidos a negociacion en un mercado regulado, o admitidos, cuya cotizacion o
precio no sean suficientemente representativos: e! valor actual de sus fiujos financieros
futuros, incluido el valor de reembolso, calculado a unas tasas equivalentes a la media del
gitimo mes resultantes del Mercado de Deuda Publica Anotada del Banco de Espana con
idéntico plazo de vencimiento, ajustdndose dichas tasas en funcion de la calidad del
emisor o de las condiciones de la emision.

Los intereses explicitos de las inversiones financieras, devengados y no vencidos a |a fecha de
cierre, figuran registrados dentro del epigrafe "Ajustes por periodificacion™ del activo del

balance de situacidn.

d.3) Otras Inversiones Financieras -

Corresponden fundamentalmente a fianzas constituidas.

e) Inversiones por Cuenta de Tomadores de Seguros -

Las inversiones por cuenta de tomadores de seguros gue asumen el riesgo de ia inversién se
registran al precio de adquisicién a la suscripcidn o compra. Este precio de adquisicion se
ajusta a lo largo del ejercicio como mayor o menor valor de la inversion, segun corresponda, en

funcién de su valor de realizacién a dicha fecha. Las revalorizaciones y depreciaciones de
estos activos se contabilizan con abono o cargo a la cuenta técnica del ramo de vida.

f) Créditos por Operaciones de Trafico -

Estos derechos se valoran por su imporie nominal. Se efectuan las correcciones valorativas
necesarias para cubrir el riesgo de cobro de estos créditos y las anulaciones de recibos
previsibles, mediante la dotacion de las provisiones correspondientes.

La provision para primas pendientes de cobro se calcula separadamente para cada ramo en
funcion de la antigliedad de los recibos pendientes de cobro, segun los siguientes criterios:



« Las pnmas con antiguedad igual o superior a sels meses s€ provisionan por su importe
integro

. Llas primas con antigliedad igual o superior a tres meses & inferior a seis meses se
provisionan aplicando un coeficiente del 50%.

« Las primas con antigiedad inferior a tres meses no reclamadas judicialmente se
provisionan aplicandoles el coeficiente medio de anulaciones de las primas que se
encontraban en esta situacion en los tres Ultimos ejercicios.

« Las primas reclamadas judicialmente se provisionan individualmente en funcidn de las
circunstancias de cada caso.

Los creditos por recobros de siniestros solo se activan cuando su realizacion esta
suficientemente garantizada.

g) Comisiones y otros Gastos de Adquisicion Activados -

Corresponden a la fraccién de las comisiones y de los gastos de adquisicion que, con el limite
de los presupuestados en las notas técnicas, procede imputar al periodo comprendido entre
dicho cierre contable vy la fecha en que finaliza la cobertura de la poliza. El calculo se efectia
para cada modalidad o ramo poliza a pdliza, en funcion de las primas no consumidas.

h) Provisiones Técnicas -
De Primas no Consumidas y para Riesgos en Curso:

La provision de primas no consumidas constituye la fraccion de las primas devengadas en el
ejercicio que debe imputarse al periodo comprendido entre el 31 de diciembre y el término del
periodo de cobertura de la poliza. Esta provision se calcula para cada modalidad o ramo por el
metodo poliza a poliza, tomando como base de calculo las primas de tarifa, deducido, en su
caso, el recargo de seguridad; es decir, sin deduccion de tas comisiones y otros gastos de

adquisicion.

La provisién de riesgos en curso tiene por objeto complementar la provision de primas no
consumidas en la medida en que su importe no sea suficiente para reflejar la valoracién de
todos los riesgos y gastos a cubrir, que se correspondan con el periodo de cobertura no
transcurrido a la fecha de cierre del ejercicio. Cuando resulte aplicable, esta provision se dotara
conforme al calculo establecido reglamentariamente, considerando el resultado técnico por ano
de ocurrencia conjuntamente del propio afio de cierre y de! anterior o de los tres anos
anteriores, segun el ramo de que se trate. Al 31 de diciembre de 2000 no ha sido necesaria la

dotacion de esta provision.

De Seguros de Vida:

Esta proviston incluye la provisién de primas no consumidas de los seguros de periodo de
cobertura igual o inferior al afno y principalmente, para los demas seguros, la provision
matematica. Las provisiones matematicas, que representan el exceso del valor actual actuarial
de las obligaciones futuras de la Sociedad sobre el de las primas que debe satisfacer el
tomador del seguro, han sido caiculadas podliza a pdliza por un sistema de capitalizacion
individual, tomando como base de calculo la prima de inventario devengada en el ejercicio, de
acuerdo con las Notas Técnicas de cada modalidad.



De prestaciones:

Representan los importes estimados para la liquidacion y pago de las prestaciones vencidas y
gastos correspondientes de los seguros de vida y de las prestaciones y gastos de seguros no
vida como consecuencia de siniestros indemnizables ocurndos hasta el 31 de diciembre,
mncluyendo el coste de aguellos siniestros pendientes de declaracion ocurridos antes de dicha
fecha vy los gastos estimados, tanto externos como internos, de gestion y tramitacion de los
expedientes de siniestros vigentes al cierre del ejercicio hasta su final liquidaciéon y pago.

Las provisiones para siniestros pendientes de declaracidon se han determinado mediante una
estimacion estadistica basada en la experiencia de los tltimos cinco ejercicios para cada ramo.

Para estabilizacion:

Esta provision se dota anualmente con el recarge de seguridad incluido en {as primas de tarifa
para los ramos recogidos en el articulo 45 del Reglamento de Ordenacion y Supervision de los
Seguros Privados. Dicha provision es de caracter acumulative, y se aplicara para compensar el
exceso de siniestralidad que se produzca en el gjercicio sobre las primas de riesgo

Relativas al seguro de vida cuando el riesgo de la inversion lo asumen los tomadores:

Son las provisiones constituidas para cubrir los compromisos vinculados a inversiones en el
marco de contratos de seguros de vida, determinandose su valor en funcion de los activos que
representen dichas inversiones o de los indices o activos que se hayan fijlado como referencia
para determinar el valor economico de los derechos del tomador.

i) Provisiones para Pensiones y Obligaciones Similares -

De acuerdo con sus convenios colectivos, ia Sociedad tiene adquiridoe el compromiso de
complementar las pensiones de jubilacidon de la Seguridad Social percibidas por sus
empleados, en funcidn de las situaciones y por las cuantias establecidas.

La Sociedad tiene totalmente cubiertos los mencionados compromisos devengados al 31 de
diciembre de 2000, tanto con el personal jubilade como activo, mediante conciertos
contractuales con una entidad aseguradora extema y con provisiones matematicas

constituidas internamente.

Las provisiones matematicas globalmente constituidas, tanto interna como externamente,
correspondientes a dichos compromisos, ascienden al 31 de diciembre de 2000 a un importe
total de 8.435 millones de pesetas, de los que 5.183 corresponden a activos y 3.252 a pasivos.

La Sociedad actualiza periédicamente la cuantia total de los compromisos adguiridos en
materia de pensiones de jubilacion, mediante estudios actuariales internos e independientes.
Las hipdtesis actuariales utilizadas en el calculo de las provisiones para pensiones son las
siguientes: Tipo de interés del 5%; Proyeccion salarial del 1,75 %; Crecimiento de las
pensiones oficiales del 1,75 %; Tablas de mortalidad GRMF/95. Estas hipotesis se actualizan
periédicamente de acuerdo con la evolucidn de dichas variables, contrastandose con estudios

actuariales independientes.



j) Impuesto sobre Sociedades -

E1 impuesto sobre Sociedades se contabiliza como gasto de cada ejercicio. calculado sobre el
beneficio economico antes de este impuesto, aumentade o disminuido. segun corresponda, por
las diferencias de naturaleza permanente con el resultado fiscal, entendiendo estas como las
producidas entre la base imponible y el resuliado contable antes del impuesto que no revierien
en periodos subsiguientes Asimismo se consideran las deducciones y bonificaciones

aplicables.

El efecto impositivo, en su caso, de las diferencias temporales se recoge en las
correspondientes cuentas de impuestos anticipados o diferidos, segun corresponda, del

balance de situacion.

k) Cuentas en Moneda Extranjera -

Durante el ejercicio, las transacciones en moneda extranjera, gue no han sido significativas, se
registran al contravalor en pesetas existente en el momento de realizar la operacion.

Los saldos de efectivo mantenidos en las cuentas de tesoreria en moneda extranjera se han
convertido a pesetas utilizando los tipos de cambio vigentes al 31 de diciembre, cargandose y
abonandose el importe de las diferencias, negativas o positivas, al resultado del ejercicio.

La Sociedad contabiliza los valores de renta fija y variable en moneda extranjera vatorandolos
al tipo de cambio vigente en |a fecha de su adquisicion. En el caso de los titulos de renta fija,
las diferencias positivas o negativas de cada valor se clasifican por grupos homogeneos, en
funcién del ejercicio de vencimiento y de la moneda, agrupandose a estos efectos aguellas que
gozan de convertibilidad oficial en Espana. Las diferencias negativas se provisionan con cargo

a los resultados del ejercicio.

Para los titulos de renta variable, se dotan las correspondientes provisiones correctoras en el
caso de producirse minusvalias (latentes) en su valoracién al cierre del gjercicio.

!} Ingresos y Gastos -

Los ingresos y gastos se contabilizan de acuerdo con el principio de devengo, es decir, en
funcion de la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de
ellos. En la Nota 2.d se indican los criterios de imputacion de gastos e ingresos a las
actividades de vida y no vida, y dentro de ésta, a los diversos ramos.

A continuacion se indican los criterios seguidos por la Sociedad para la reclasificacion por
destino, dentro de cada actividad, de los gastos por naturaleza:

(Gastos de personal:

« A Gastos imputables a prestaciones se reciasifican los gastos del personal asignado en los
Centros de Siniestros en su totalidad, asi como los del personal de los departamentos de
Informatica, Organizacion, Coaseguro y Direccion Técnica, en funcién del tiempo dedicado
al area de siniestros, y una peguefa parte de los del personal de sucursales.

« A Gastos de adquisicion, la totalidad de tos del personal asignado en los Centros de
Suscnpcion, la mayor parte de los correspondientes al personal de sucursales, y los del



personal de los departamentos de Informatica, Organizacion y Reaseguro. en funcion del
tiempo dedicado a2 la adquisicion de los contratos de seguro

. A Gastos de administracion, la totalidad de los del personal asignado en el Centro
Administrativo Contable y en el Centro de Atencion Telefonica y los del personal de los
departamentos de Informatica, Organizacién, Reaseguro y Coaseguro, en proporcion ai
tiempo destinado a la funcion de administracion.

« A Gastos mputables a inversiones, la totalidad de los del personal asignado al
Departamento de Inversiones, de acuerdo con la estructura organizativa de la Sociedad.

« A Otros Gastos Técnicos, la totalidad de los de Direccion General y Secretaria General.

Servicios exteriores:

« Los gastos de publicidad y propaganda se reclasifican en su totalidad como gastos de
adquisicion.
« Los gastos de reparacion y conservacion se reclasifican a los destinos de Prestaciones,

Adquisicion, Administracion y Otros Gastos Teécnicos en proporcion a los gastos de personal
reclasificados a cada uno de dichos destinos.

. Los gastos de suministros, primas de seguros y material de oficina se reclasifican a
Prestaciones, Adquisicion, Administracion, inversiones y Otros Gastos Técnicos con el

mismo criterio anterior.

« Dentro de los gastos correspondienies a otros servicios, los gastos de agencia se
reclasifican en su totalidad como Adquisicion y el resto se reclasifican a todos los destinos
en proporcion a los gastos de personal reclasificados en cada uno de ellos.

« Los gastos de profesionales independientes se reclasifican en su totalidad como Otros
Gastos Técnicos.

Tributos. ef gasto por Impuesto sobre Sociedades se imputa integramente a Gastos No
Técnicos.

Dotaciones a las amortizaciones: las dotaciones a las amortizaciones del inmovilizado material
e inmaterial se reciasifican a los cinco destinos de naturaleza técnica con anatogo criterio al de
los gastos de suministros, primas de seguros y material de oficina.

m) indemnizaciones por Despido -

Segun la normativa faboral vigente, la Sociedad viene obligada a indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. Estas indemnizaciones, cuando surgen,
se reconocen como gastos en el momento en que se acuerda el despido. No existen razones
que hagan necesaria una provision por este concepto al 31 de diciembre de 2000
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5.- INFORMACION SOBRE CIERTAS PARTIDAS DEL BALANCE Y DE LA CUENTA DE LA

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

5.1- INMOVILIZADO INMATERIAL

Su detalle y movimiento €s como sigue

COSTE:

Saldos al 31 de diciembre de 1939
Adiciones
Reliros y amortizaciones

Saldos al 31 de diciembre de 2000

AMORTIZACION ACUMULADA:
Saldos a! 31 de diciembre de 1999
Dotaciones

Reliros
Saldos al 31 de diciembre de 2000

VALOR NETO:

Al 31 de diciembre de 1999
Al 31 de diciembre de 2000

E! incremenio en programas

incurridos en la implantacién y desarrollo del sistema de gestion de i

R-3.

Miles de Pesetas
Gastos de
adquisicién Programas
de cartera informaticos Total

255.167 1.319.048 1.574.216
- 454 035 454035
-180.118 -51.283 -231.401
75.049 1.721.801 1.796.850
- -£80.133 -680.133
- -296.018 -296.018
- 51.283 51.283
- -924.868 -924.868
255.167 638.916 894.083
75.04% 796,933 871.982

informaticos corresponde en su mayor parte a los costes

5.2- INMOVILIZADO MATERIAL

Su detalle y movimiento es como sigue:

Miles de Pesetas

nformacion financiera SAP

Mobiliario e Obras en Mejoras en Elementos Equipos
instala- locales edificios de proceso
ciones arrendados propios transporte de datos Total

COSTE:

Saldos al 31 de diciembre de 1999 3.292.600 621.279 1.100.567 160.439 1.967.209 7.142.094
Adiciones 88.485 44763 236 513 92.188 331615 793.564
Retiros - -5.587 - -23.601 -296.62¢ -325.817

Saldos al 31 de diciembre de 2000 3.381.085 660.455 1.337.080 229.026 2.002.195 7.609.841

AMORTIZACION ACUMULADA:

Saldos al 31 de diciembre de 1999 -2.584 445 -353.817 -326.240 -75.3456 -1.360.539 -4.700.386
Dotaciones -176.732 -46.457 -121.674 -26.414 -352.881 -724.158
Retiros - - B 18.593 296 629 315.222

Saldos al 31 de diciembre de 2000 -2.761.177 -400.274 447914 -83.166 -1.416.791 -5.109.322

VALOR NETO:
Al 31 de diciembre de 1992 708.155 267.462 774327 85.094 606.670 2.441.708
Al 31 de diciembre de 2000 619.908 260.181 889.166 145860 585.404 2.500.518




5.3- INVERSIONES MATERIALES

Su detalle y movimiento es el siguiente:

Miles de Pesetas

Inversiones

__Terrenos en curso Construcciones Total

COSTE REVALORIZADO:

Saldos al 31 de diciembre de 1993 £48.910 69.312 27.909.355 28.627.577
Adiciones 1.402 684.498 40.021 725.921
Retiros - - _ .

Saldos al 31 de diciembre de 2000 850.312 753.810 27.849.376 29.353.498

AMORTIZACION ACUMULADA

REVALORIZADA:

Saldos al 31 de diciembre de 1938 - - -5.010.681 -5.010.681
Dataciones - - -518.707 -518 707
Retiros - - - -

Saldos al 31 de diciembre de 2000 - - -5.529.3688 -5.529.388

VALOR NETO:

Al 31 de diciembre de 1399 648.910 €9.312 22.898.674 23.616.896

Al 31 de diciembre de 2000 650.312 753.810 22.419.988 23.824.110

La Sociedad, se acogié al Real Decreto-Ley 7/1896, de 7 de junio, y actualizé en 1996 el coste
de sus inmuebles y terrenos por un importe total de 6.826.037.277 pesetas (véase Nota 5.8.c).
Como consecuencia, la dotacién par amortizacion del ejercicio 2000 se ha incrementado en
153.171.228 pesetas. El importe que de dicha revalorizacion permanece registrado dentro de
ios saldos netos contables de Terrenos y Construcciones al 31 de diciembre de 2000 asciende
a 107.513.943 y 5.550.816.591 pesetas, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2000 inversiones materiales con un valor neto contable de 23.070
millones de pesetas se encuentran afectas a la materializacion de las provisiones técnicas de
la Sociedad, con un valor de cobertura de 44.670 millones de pesetas (véase el Anexo).

El valor de mercado de la totalidad de las inversiones materiales (afectas y no afectas a
coberiura), obtenido de los informes de tasacion efectuados por expertos independientes para
las afectas, y del valor neto contable para las no afectas, es de 45.424 millones de pesetas. El
valor de mercado se ha determinado conforme a lo establecido en la O.M. de 30 de noviembre

de 1994,

Fi valor contable de los terrenos y edificaciones utilizados por la Sociedad para uso propio es
de 8.481 millones de pesetas, y su correspondiente amortizacién acumulada es de 1.859

millones de pesetas.
5.4- INVERSIONES FINANCIERAS
a) Inversiones Financieras en Empresas del Grupo y Asociadas

La composicién y movimiento de los saldos de los diferentes epigrafes de este capitulo del
balance de situacion adjunto, se detalia a continuacion:



Empresas del grupo-

Multinacional  Aseguradora, SA  de
Seguros y Reaseguros

Catoc Vida, S A de Seguios

Catoc, Sociedad Andénima de Inversion
Nobthana

Salerno 94, S.A.

Inmobiliana Catoc, S.A.

Cosalud, S. A. de Seguros

Depsa, Sociedad Andnima de Seguros y
Reaseguros

Editonal Catoc, S A.

Prepersa. 5 A de Perilacidn de Seguros

y Prevencidn

Tecniseguros, Sociedad de Agencia de

Sequros
Valles y Montafas, S.A. (sin deduccibn de
424 000 ptas Pendientes de

desembolso)

Empresas asociadas y participadas-

Compafiia Espadola de Seguros ¥
Reasequros de Crédito y Caucion, S A.
Baqueira Beret, S.A.

Inpisa-Dos, Sociedad de  finversidn
Mobiliaria, S.A,

Mackerel SIMCAV, S.A.

Beta Tech. Inversiones, SIMCAV, 5.A.
Hercasol, S.A. SIMCAV

Catalana Cantera, SIMCAV, S.A
ingenieria de Software Avanzado, S.A.
Siresa Gironina. S.A.

Swresa Granadina, S.A.

Swesa Tarragonina

Swesa Barcelonina, S.A.

Siresa Font Florida, S.A.

Swesa Noroeste, S.A

Swesa Euskadi, S.A.

Siresa Europea, S.A.

Invercat Exterior, FCR

Fibanc Energias Renovables, S A.
Inverseguros, S.A.

Sociedad Inversora en Residencias para
Estudiantes, S.A.

Bodegas Olarra, S.A.

Asitur de Sequros y Reaseguros, S.A.
GITSA, Sociedad Geslora Independiente
de Fondos de Titulizacion Hipotecana,
S5 A

Resdencias de Estudiantes, S5.A.

Provisidn por depreciacidn (a deducir}
Multinacional Aseguradora

Swresa Granadina

Gitsa

Residencia de estudiantes

Desembolsos pendientes {a deducir)

Miles de Pesetas

Al 31-12-2000

Saldes al Entradas y Salidas y valor de
31.12-99 Dotaciones Reversiones Saldos Mercado
1.136 758 11498 900 - 12 636 659 14 B850
2.200 000 - - 2.200.000 2.224 479
2.676.843 72.501 -34.037 2.715.307 5.773.398

937.151 1.000.000 - 1.937.151 1.942.292
593.184 - - 593.184 1.129.790
110.000 - - 110.000 519.237
49.280 - 48.280 742 308
43.005 - - 43.006 122.568
20.384 - 20.384 37 386
15.000 - 15,000 19 064
822 - - 829 848

7.782.436 12.572.401 -34.037 20.320.800 12.526.220
7.608.537 - 7.608.537 8075 366
1.347.977 - 1.347.977 1997.754
1.018.311 - -52.593 965.718 1.625.516

624.095 380.547 -200.008 804.633 1.117.692
332771 - - 332.771 289.21%
278.912 - - 278.912 365.005
199.299 - - 109.299 205618
9.800 - - 9.800 111 16
42 900 - - 42900 51.084
6§2.500 12.500 - 75.000 72121
15.000 - - 15.000 17.921
B7.023 21.750 - 108.773 108.859
24.966 36.633 61.599 61.599
12.500 45.000 57.500 57 500
- 24 002 24.002 24.004
- 30 000 - 30.000 30.000
- 34 541 - 34,941 34 941
- 60.000 60.000 60.000
58.333 - - 58.333 212.797
35.000 - - 35.000 62.275
104.554 - -6.641 97 913 246.602
40.150 20.000 - 60.150 120910
11.500 - 11.500 7 291
1.801 - - 1.801 1677
14.915.929 £65.373 -259.243 12.322.058 14 956,767
-1.136.759 -11.485 050 - -12.621 809
-355% -2.524 - -2.879
-3.606 -603 - -4 209
-591 - 467 -124 -
-1.141.311 -11.488.177 467 -12 625.021
-37.394 - 36.970 -424 -
18.519.660 1.749.597 -2565.843 20.013.414 27.482.987




Durante el ejercicio 2000 la Sociedad ha suscrito y desemboisado en su totalidad amplaciones
de capital con sus correspondientes primas de emision en las empresas del grupo
Multinacional Aseguradora y Salerno 94 por importes totales respectivos de 17.499.900 vy

1 000 000 miles de pesetas

La provision por depreciacion de inversiones financieras de la inversion en Multinacional
Aseguradora se ha calculado de acuerdo con el criterio descrito en ia nota 4d). La dotacion del
ejercicio 2000 a esta provision, por importe de 11.485.050 miles de peselas, s€ ha registrado
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias, si bien su efecto en resultados queda
parcialmente compensado con un importe de 10.953.13% miles de pesetas, equivalente al
déficit patrimonial al 31 de diciembre de 1999 mas las pérdidas extraordinarias imputables al
proceso de reestructuracion de esta empresa del grupe en el afio 2000, que se ha abonado a
ingresos por aplicacion de ia provisién para riesgos y gastos constituida en 1999 para esta
finalidad (véase nota 5.10). La parte de la dotacion con efecto en los resultados del ejercicio
2000 por importe de 531.911 miles de pesetas equivale a las pérdidas propias de las

aclividades ordinarias del ejercicio de dicha empresa.

Seguidamente se incluye 1a informacion preceptiva sobre las empresas del grupo y aso

referida al 31 de diciembre de 2000:

ciadas,

Capitales Propios en Miles de Pesetas

Porcentaje Resultado
Sociedad de participacion Capital Reservas tNeto del
(Denominacion y domicitio) Actividad Directo Indirecto Total Sociat Patrimoniales Ejercicio
MLLTINACIONAL Seguros y 100 - 100 3.000.000 2413244 -5.398.384
ASEGURADORA, S.A. DE reaseguros
SEGUROS ¥ REASEGUROS
Doctor Ferran, 3-5
Barcelona
CATOC VIDA, SOCIEDAD Sequros de 78,2 - 79.2 2777750 30.908 -61.638
ANONIMA DE SEGUROS vida
Avenida Alcalde Barnils s/n
Zona San Juan
Sanl Cugat del Vallés (Barcelona)
CATOC, SOCIEDAD ANONIMA DE  Inversiones 68,90 14,02 82,92 1.378 8650 3985157 934 528
INVERSION MOBILIARIA financieras
Avenida Alcalde Barnils s/n
Zona San Juan
Sant Cugat del Vallés (Barcelona)
SALERNO 94, S.A. Inversiones 100 - 100 120 D00 1822.292 71519
Avenida Alcalde Barnids s/n financieras
Zona San Juan
Sant Cugat del Valtés (Barcelona)
INMIOBILIARIA CATOC, S.A. Explotacion 100 - 100 564 000 548 986 58 195
Avenida Alcalde Barnis s/n de
Zona San Juan inmuebles
Sant Cugat del valiés (Barceiona)
COSALUD, SOCIEDAD ANONIMA  Seguros de 55 - 55 350 00O 594 072 295 B47
DE SEGUROS salud
Paseo de Gracia, 2 (Barcelona)
DEPSA, SOCIEDAD ANONIMA DE  Seguros de 100 - 100 500 00 242 308 54 513
SEGUROS Y REASEGUROS defensa
Gran Via de les Corts Catalanes 645 juridica

Barcelona



Caprlales Propios en Miles de Pesetas

Porcentaje Resultado
Socredad de participacion Capital Reservas Neto del
(Denominacién y domicilio) Actividad  Directo Indirecto Total Social Patrimoniales Ejercicio
EDITORIAL CATOL, S.A Edicion, 100 - 100 43 000 Q 568 & 634
Avenida Alcalde Barmils sfn HMpIesIon y
Zona San Juan repraduccion
Sant Cugat del Valles (Barcelona)
PREPERSA, SOCIEDAD ANONIMA  Prevencwn y 100 - 100 10 000 25 3856 8 788
DE PERITACION DE SEGUROS Y peritacion
PREVENCION
Avenida Alcalde Barnils sfn
Zona San Juan
Sant Cugat del Vallés {(Barcelona)
TECNISEGURQS, SOCIEDAD DE  Agencia de 100 - 100 10.000 9.064 914
AGENCIA DE SEGUROS, S.A. Seguros
Avenida Alcalde Barnils s/n
Zona San Juan
Sant Cugat del Valles (Barcelona)
COMPARNIA ESPANOLA DE  Seguros de 38,35 - 39.35 3.000.000
SEGUROS ¥ REASEGUROS DE  crédito y de
CREDITO Y CAUCION, S.A. caucidon
Paseo de 1a Casteltana, 4 {Madrid)
BAQUEIRA BERET, S.A. Estacion de 49,49 - 45,49 1.566.550 1992.027 446.235
Salardq, Valle de Aran esqui
Lénda
INPISA-DOS, SOCIEDAD DE inversiones 15,77 0,38 16,15 1.651.211 8487 213 -6i5.257
INVERSION MOBILIARIA, S.A. financieras
Manuel Arnds, 31 (Barcelona)
MACKEREL, SIMCAV, S.A. Inversiones 8,55 - 8,55 3.370.564 8.577.116 -161.235
Claudio Coello, 78 (Madrid) financieras
HERCASOL, 5.A. SIMCAV inversiones i8.42 - 19,42 942.761 745.320 206.723
Avenida Diagonal, 399 (Barcelona) financieras
CATALANA CARTERA, SIMCAV, Inversiones 4,09 - 4,09 5.613.929 26.731 48.780
S.A, financieras

Avda. Diagonal, 662-664 {(Barcelona)

No se indican los resultados exiraordinarios, dada la irretevancia de los mismos.

Se han considerado como empresas asociadas las inversiones con porcentajes de
participacion superiores al 20% (3% si tienen cotizacién oficial en bolsa de valores) e inferiores
al 50%, y como participadas las inversiones con porcentajes de patticipacion entre el 5% vy ef

20%.

La Sociedad posee una participacion nominal del 49% en el capital social de Ingenieria de
Software Avanzado, S.A., si bien, de acuerdo con los estatutos sociales de esta, dicha
participacion solo le otorga el 9,61% del patrimonio social de la participada.

Segun requiere el Real Decreto 2014/1997, de 26 de diciembre, por el que se aprueba el Pian
de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras y Normas para la Formulacion de las Cuentas
de los Grupos de entidades Aseguradoras, la Sociedad ha formulado sus cuentas anuales
consolidadas para el ejercicio 2000, que presenta separadamente.
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A continuacton se relacionan las sociedades del grupo y asociadas cuyas acciones cotizan en

un mercado regulado y sus correspondientes valoraciones bursatiles

2000:

Catoc, Sociedad Andnima de Inversion Mobiliaria
Inpisa-Dos, Sociedad de Inversidén Mobiliaria

Hercasol, S.A. SIMCAV
Mackerel, SIMCAV, S A.

Catalana Cartera, SIMCAV, S.A.

al 31 de diciembre de

Valor por
Accién
en Pesetas

58.225
5.158
2.138
3.893
1.033

La Sociedad ha efectuado las notificaciones a que se refiere el articulo 86 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Andnimas en relacion con las sociedades participadas, directa o
indirectamente, en mas de un 10%.

Al 31 de diciembre de 2000, {a plusvalia latente de las inversiones financieras en empresas del
grupo y asoctadas (caiculada de acuerdo con el criterio indicado en la nota 4.d) asciende a
5.159.872 miles de pesetas.

b) Otras Inversiones Financieras

Su movimiento en 2000 ha sido el siguiente:

Inversionegs
en capual
Desembolsos
pendientas
{a deducin)
Valores de renta fijz
Inlereses implicitos
Fréstamos hipotecarios
Otros préstamos
anticipos sobre pélizas
Paricipaciones en
fondos de inversion
Depdsitos en entidades
de crédito
Otras
financieras
Provisiones (a deducir}

financieras

tnversiones

Miles de Pesetas

Al 31-12-2000
Saldos Entradas y Salidas y Valor de
31-12-1999 Dotaciones Reversiones Saldos Mercado
15.887.382 16.022.170 -13.427 691 18.481.861 23.674.150
-2.500 -376 - -2.876 -
142.382.059 26.475.608 -14.133.514 154.724 153 164 .230.023
6.644.771 - -459.813 6.184.958 -
1.993.907 - -83.236 1.910.671 1910.671
3.515.687 90.873 -1.064.134 2.542.426 3124120
2.586 446 1.531.930 -121 740 3.996.636 4.769.123
31.036.258 1.762.552.322 -1.772.726 795 20 861 786 20.861 786
7 757 243 149.782.825 -157 275.360 264.708 264.708
-278.617 -156.343 13.446 -421.514 -
211.522.637 1.956.299.008 -1.959.278.837 208.542.809 218B.834.581

Al 31 de diciembre de 2000, la plusvalia latente de valores de renta fija, calculada de acuerdo
con los criterios mencionados en la nota 4d) asciende a 3.321 millones de pesetas (segun
cuadro resumen que figura a continuacién), y para los titulos de renta variable (incluyendo FIM)
se sitla en 5.965 millones de pesetas.



Para los valores de renta fija, la valoracion de mercado y el importe de las plusvalias o
minusvalias resultantes de comparar el coste corregido con el valor de mercado calculado de
aplicar los criterios contenidos en ias normas de valoracion, se recogen en el siguiente cuadro
resumen

Miles de Pesetas

Precio de Plusvalia o
adquisicion Valor de minusvalia
corregido realizacién latente
Cartera de inversién a vencimiento:
Titulgs de renta fija nacionales:
Efectos publicos negociados  en
mercados regulados con  cotizacién
representativa 45.697 491 46 764 249 1.066.758
Efectos  publicos  negociadas  en
mercados reguiados sin  cotizacion
representativa 5.679.911 6058 410 378.499
Valores de renla fijz no publicos
negociados en mercados regulados con
cotizacion representativa 9.684.537 10.544 673 860.136
Valores de renta fja no pulblicos
nagociados en mercados regulados sin
cotizacion representativa 25 8 -17
Titulos de renta fiia extranjeros:
Valores de renta fija no poblicos
negociados en mercados regulados 58.192.168 55.689.947 -2.502.221
Pagarés no negociados en mercados
regulados 1.475.311 1.726.146 250.835
Total cartera inversion vencimiento 120.729.443 120.783.433 53.890
Cartera de inversién ordinaria;
Titulos de renta fija nacionales:
Efectos  poblicos  negociados  en
mercados regulados con cotizacién
representativa 35.583.332 38.576.241 2.992.909
Titulos de renta fija extranjeros
Valores de renla fija no pdblicos
negoctados en mercados regulados 4.586.336 4.870.349 274.013
Total cartera inversion ordinaria 40.179.668 43.446.590 3.266.922
160.909.111 164.230.023 3.320.912
Total coste carlera valores de renta fija 154,724 153 164 230.023 3320.912
Intereses implicitos 6184958 - -
160.909.111 164.230.023 3.320.972




El desglose por afios de vencimiento de los valores de renta fya, creditos y otras inversiones
financieras analogas propiedad de l1a Sceciedad al 31 de diciembre de 2000, es el siguente:

Miles de Pesetas

Depositos Resto de
Valores de Prestamos entidades  inversiones

Ano renta fija Hipotecarios  de credito financieras Total
2001 9.314.492 54  16.363.993 - 25678.539
2002 19.889.136 - 16.989 - 19.906.135
2003 16.661.995 - 53.552 - 16.755.551
2004 4252732 - 241,999 - 4.494 731
2005 8.215.978 4.959 - - 8.220.937
2006 6.924.323 - - - £6.924.323
2007 4.071.069 - 79.512 - 4.150.581
2008 5.905.691 - - - 5 905.691
2009 21.157.466 - - - 21.157 466
2010 13.648.382 3.992 - - 13.652.374
2011 2.833.813 5416 - - 2.838.229
2012 448 690 - - - 448690
2013 8.383.942 - - - 8.383.942
2014 3.361.813 1.896.250 - - 5.258.063
2015 2.690.921 - - - 2.690.921
2016 8931.380 - - - 931.380
2017 924.697 - - - 924.697
2018 1.761.253 - 707.194 - 2.468.447
2019 546.055 - - - 546.055
2020 1.712.272 - - - 1.712.272
2021 1.031.299 - - - 1.031.289
2022 187.847 - - - 187.847
2023 469.691 - - - 469.691
2025 1.271.879 - - - 1.271.879
2027 675.664 - 257.504 - 933.168
2028 7.572.091 - 3.101.033 - 10.673.124
2029 14.017.021 - - - 14.017.021
2039 2.047.515 - - - 2.047.515

Resto de ()

inversiones - - - 24.861.241 24.861.241
Total 160.909.1 1 1.910.671 20.861.786 24.861.2417  208.542.809

("} Comprende las inversiones financieras en capital Y participaciones en fondos de mnversion, nelas de sus
desembolsos pendientes y provisiones por depreciacion, y ofras inversiones, asi como los présiamos y anticipos

sobre polizas.
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Los intereses devengados y no vencidos que forman parte del valor de reembolseo en (og valores de rentz
fya figuran incorporados como mayor valor contable de la correspondiente INVersion v suimporte al 31 de
dictembre de 2000 asciende a 6 184.958 miles de pesetas con el sigurente detalle

Miles de
Pesetas

693.475
6.636.717
-1.145,234

6.184.958

intereses implicitos
Implicitos cupon “O"
Excesos sobre el valor de reembalso

El importe de los intereses devengados a favor de Ja Sociedad, no cobrados a la fecha del
balance, asciende a 5.156.317 miles de pesetas, sin incluir los correspondientes a las
Inversiones por cuenta de los tomadores de seguros de vida que asumen el riesgo de la
inversion, registrandose en el epigrafe "Ajustes por Periodificacion - Intereses devengados ¥ no
vencidos” del balance de situacion a djunto.

Las tasas medias de rentabilidad durante el ejercicio 2000 de los valores de renta fija y otras
inversiones financieras analogas, por grupos homogéneos, son las siguientes:

Tasa

media
Valores de renta fija 7.88%
Préstamos hipotecarios 4.87%
Otros préstamos y anticipos sobre polizas 12,03%
Depésitos en entidades de crédito 5,63%

La cuenta otros préstamos y anticipos sobre pélizas Corresponde principalmente al censo enfitéutico con
la Generalitat de Catalunya, constituido en el ejercicio 1954,

Los depésitos en entidades de credito corresponden a Eurodepositos en las siguientes entidades:

Miles de Pesetas

Vida No vida Total
Caixa Catalunya 3.641.100 3.403.811 7.044. 911
Banesto 6.994 437 1.350.000 8.344 437
Banca Morgan 1.166.098 5.565 1.171.663
BBVA 1.027 483 - 1.027.493
BSCH 1.460 400 - 1.460.400
UBS AG London Branch 1.100.000 - 1.100.000
Intereses devengados y no vencidos 708.919 3.963 712.882

16.098.447

4.763.339

20.861.786
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5.5- INVERSIONES POR CUENTA DE LOS TOMADORES DE SEGUROS DE VIDA QUE
ASUMEN EL RIESGO DE LA INVERSION

El movimiento durante el ejercicio 2000 en las cuentas de este epigrafe ha sido el siguiente.

Miles de Pesetas

Eniradas Salidas

Saldo al Revaloriza Depreciaci Saldo al

31-12-99 Compras -ciones Ventas én T 31-12-00
Inverstones financieras en capital 3948.495 £ 418.758 - -1030.140 .1.061.48% 8.275.624
Valores de renta fija 8 333,425 9 685.837 - -3328.296 -53.663 14.637.307
Implicitos netos -83.763 -31.290 - - - -115.053
Depositos en entidades de crédilo 3.810.704 176.649.139 - -178 155.820 - 2.304.023
Otras inversipnes - i9 033.182 - -19033.182 - -
Crédilos y cesiones de crédito - 2.100 - - - 2.100
Tatal 16.008.865 211.757.726 - -201 547 438 -1.115.152 25.104.001

A continuacion se desglosan por afo de vencimiento los anteriores valores de renta fija y
depaositos en entidades de crédito:

Miles de Pesetas
Depdsitos en

Valores de entidades de Resto de
Afo renta fija crédito inversiones Total
2001 226.880 2.304.023 - 2.530.903
2003 901.813 - - 801.813
2004 983.799 - - 983.795
2005 4.167.937 - - 4.167.937
2006 4.256.144 - - 4.256.144
2007 78.839 - - 78.839
2008 287 959 - - 287.95%9
2009 3.341.857 - - 3.341.857
2010 213.037 - - 213.037
2013 63.989 - - 63.989
Resto de
inversiones - - 8.277.724 8.277.724

Total 14.522.254 2.304.023 8.277.724 25104.001
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El detalle de los activos en que se materializan las provisiones técnicas relativas al seguro de
vida cuando el riesgo de inversion lo asumen los tomadores. al 31 de diciembre de 2000. es el
siguiente:

Miles de

Pesetas
Total inversiones financieras afectas 25.101.901
Tesoreria afecta 241.352
Intereses devengados y no vencidos 217.161
Recibos de primas pendientes de cobro 60.898
Provisiones técnicas riesgo tomadores 25.621.312

Las minusvalias netas no realizadas correspondientes a la totalidad de las inversiones
financieras afectas a estas polizas al 31 de diciembre de 2000 ascienden a un importe de
620.658 miles de pesetas.

5.6- CREDITOS FISCALES, SOCIALES Y OTROS Y OTRAS DEUDAS

La composicion de estos epigrafes del balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 2000
es [a siguiente:

Miles de
Pesetas

Creditos -

Hacienda Puablica deudora por devolucion del
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2000 1.740.362

Agentes de dudoso cobro 95.424
Deudores por arrendamientos 132.771
Personal 217.017
Cartas verdes 72.410
Varios 272.410
© 2.530.394
Deudas - -
Hacienda Publica acreedora 441.413
Impuesto sobre primas de seguros 601.976
Impuesto sobre beneficios diferido 906 146
Consorcio de Compensacion de Seguros
y otros Organismos reguladores 829.112
Seguridad Social 132.596
Gastos periodificados {véase Nota 5.12 b) 1.455.723
Acreedores diversos 1.357.071
5724037

——————————
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5.7- EFECTIVO EN ENTIDADES DE CREDITO, CHEQUES Y DINERO EN CAJA

Al 31 de diciembre de 2000 e! saldo de este epigrafe corresponde a efectivo de disponibilidad
inmediata en cuentas corrientes bancarias y fondos de caja

5.8- FONDOS PROPIOS

a) Capital Suscrito

Al 31 de diciembre de 2000 el capital social asciende a 6.000 millones de pesetas,
representado por 24.000.000 de acciones, de 250 pesetas de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas, formalizadas mediante anotaciones en cuenta, con
idénticos derechos politicos y economicos.

Los accionistas de la Sociedad con participacion igual o superior al 10% del capital suscrito al
31 de diciembre de 2000 son los siguientes:

Porcentaje de
Participacion

Corporacion Catalana Occidente, S A. 26,14
La Prevision 96, S.A. 25,00

La sociedad Inoc, S.A. posee directa e indirectamente el 51,14% de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2000, perteneciendo ambas sociedades a un grupo cuya cabecera es CO
Sociedad de Gestion y Participacion, S.A.

b) Prima de Emisién de Acciones

El saldo de este epigrafe, de acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anodnimas, se puede utilizar para ampliar el capital y no se establece restriccidn alguna en
cuanto a su disponibilidad.

¢} Reservas de Revalorizacion

El saldo de este epigrafe del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 2000
corresponde integramente a la cuenta Reserva de Revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996,
originada por la actualizacion en 1996 de los inmuebles y terrenos por un importe de
6.826.037.277 pesetas (véase Nota 5.3), que se registro ei 31 de diciembre de 1996 en esia
cuenta neto del gravamen Gnico del 3%, por importe de 204.781.118 pesetas, de acuerdo con

lo establecido en dicho Real Decreto.

En 1998 la Inspeccién de Tributos comprobé las operaciones de actualizacién efectuadas por
la Sociedad y acepté el saldo de dicha cuenta, por lo que podra destinarse, sin devengo de
limpuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios
anteriores como los que puedan producirse en el futuro, vy a ampliar el capital social.
Transcurridos 10 afos a partir de la fecha del balance actualizado, el saldo de Ia cuenta podra
destinarse a reservas de libre disposicion. En cualquier caso, el saldo de ia cuenta Unicamente
sera distribuible, en la medida en que la piusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera



realizada la plusvalia en Ia parte correspondiente a la amortizacion contable practicada o
cuando los elementos patnimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en
fa contabilidad. Si se dispusiera del saldo de esta cuenta de forma distinta a g prevista en el
Real Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion

d) Reservas

Su detalle y movimiento es como sigue:

Miles de Pesetas

Reservg Reservas Voluntarias
Legal Voluntaria De fusidn Otras Total
Saldos al 31 de diciembre de 1999 1.086.495 11.774.233 1630448 50.620 13.455.301
Distribucién de resultados (Nota 3) 113.505 163.792 - - 163.792

Saldos al 31 de diciembre de 2000 1.200.000 11.938.025 1.630.448 50.620 13.613.093

Reserva Legal -

De acuerdo con el Texto Refundido de ia Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse una
cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a ia reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar e capital
social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para esta
finalidad y mientras no supere el 20% dei capital social, esta reserva sélo podra destinarse a Ia
compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibies suficientes
para este fin. Al 31 de diciembre de 2000 el saldo de esta reserva representa el 20% del
capital social.

Reservas Voluntarias y otras -

Los saldos de estas reservas al 31 de diciembre de 2000 son de libre disposicion. La reserva
de fusion tiene su origen en la fusién por absorcion de Occidente, Cia. de Seguros y
Reaseguros en 1988.



27

5.9- PROVISIONES TECNICAS Y PROVISIONES TECNICAS RELATIVAS AL SEGURO DE
VIDA CUANDO EL RIESGO DE INVERSION LO ASUMEN LOS TOMADORES

El movimiento durante 2000 ha sido el siguiente

Miles de Pesetas

Saldo al

Saldo al
PROVISION 31-12-99 Dotaciones  Aplicaciones 31-12-2000
PROVISIONES TECNICAS-
Para primas no consumidas Y para fiesgos en Curso 26.183.591 28.253.949 -26.183.591 28.253.949
De seguros de vida 178.259.713 30.5604.564 -22,959.491 185.904.786
Para prestaciones 30.485.831 68.165.277 -65.521.116 33.129.992
Para estabilizacion 237 837 - -94.589 143 248
235.166.972 127.023.790 -114.758.787 247.431.975
PROVISIONES TECNICAS RELATIVAS AL SEGURO
DE VIDA CUANDO EL RIESGO DE LA INVERSION
LO ASUMEN LOS TOMADORES. 16.529.999 13.112.133 -4.020.820 25621312
PARTICIPACION DEL REASEGURQ EN LAS
PROVISIONES TECNICAS.-
Provisiones para prmas no consumidas 2 158.580 2.180.466 -2.158.580 2.190 466
Provisién para seguros de vida 66 447 34.240 -39.998 &0 689
Provision para prestaciones 3.716.675 3.914.138 -3.494 461 4.136.352
5.941.702 6.138.844 -5.693.039 6.387.507

La rentabilidad obtenida de las inversiones afectas a la cobertura de las provisiones de sSeguros
de vida ha sido superior al tipo de interés técnico establecido, no siendo necesaria ninguna
dotacién complementaria por insuficiencia de rentabilidad.

La evolucion de las provisiones para prestaciones del seguro directo No Vida por ramos,
constituidas al 31 de diciembre de 1999, se muestran a continuacion:

Miles de Pesetas

Provisién

Provisidn al Pagos ano {deducidos  Provisién al

Ramos 31/12/1999 2000 pagos) 31/1212000
Accidentes 1.144.888 659.458 485430 406.828
Transportes cascos 80.425 37.082 43,343 45.581
Transpories mercancias 247 483 103.703 143.780 121.768
Incendios 104.770 56.175 48.595 35.485
Oftros dafios a los bienes 949 967 473,642 476.325 548.850
Autos responsabilidad civil 12.333.109 8.740.052 3.593.057 3.594.983
Aulos olras garantias 1.313.791 1.026.145 287.646 637.604
Responsabilidad civil 6.311.334 1.436.873 4 .874.461 4.281.255
Mullirriesgos hogar 805.655 707.691 97.964 177.084
Multirriesgos comercios 531.280 392737 138.543 148.744
Mullirriesgos comunidades 662.813 462.912 199.901 223.117
Mullirriesgos industriales 3.470.799 §80.848 2.589.951 2.523.318
Otros multirriesgos 136.384 78.183 58.201 59.421
28.092.698  15.055.501 13.037.197  12.804.048




5.10- PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Su detalle al 31 de diciembre de 2000 es el sigutente:

Miles de

Pesetas
Provision para tributos 227.791
Provision por cuotas al Ministerio de Trabajo 170.326
Gastos pendientes del proceso de adaptacion al Euro 115.206
Otras provisiones 1.046.861

1.560.184

La provision para tributos no ha tenido movimiento desde su dotacion en el gjercicio 1994,
tonsecuencia de |a inspeccion fiscal que tuvo lugar en ese afio y que levants actas reclamando
cuotas por dicho importe. No obstante tener la Sociedad recurridas con fundamento las actas,
y estando aun a ia espera de respuesta, mantiene integramente constrtuida la provision.

El saldo de Otras provisiones corresponde a la estimacion de gastos pendientes de incurrir
derivados de la adquisicion en 1998 de Multinacional Aseguradora, S.A. de Seguros vy
Reaseguros, cuyo proceso de reestructuracian culminara en el ejercicio 2001. Al cierre del
gjercicio 2000 se ha aplicado a esta finalidad un importe de 10.953.139 (véase nota 5.4a).

5.11- OPERACIONES CON EMPRESAS DEL GRUPO

El detalle de las transacciones mas significativas con empresas del grupo efectuadas en el
ejercicio 2000, se indica a continuacion:

Miles de Pesetas
Saldos de Balance

Provisignes
Concepto ingresos Gastos Créditos Deudas Técnicas
Reaseguro cedido -
Depsa S A de Segurosy Reaseguros - 620.211 - 63 450 308.251

Pnmas de sequros

Catoc vida, S A de Seguras - 783.726



Los dividendos devengados por la Sociedad en 2000 procedentes de empresas del grupo y
asociadas ascienden a 832 millones de pesetas, que figuran registrados como ngresos en la
cuenta de pérdidas y ganancias. El detalie por empresa es el siguiente:

Miles de

Pesetas
Compania Espaiiola de Seguros y Reaseguros
de Crédito y Caucidn, S.A. 546.042
Cosalud, S.A. de Seguros 30.250
Editorial Catoc, S.A. 70.000
Baqueira Beret, S.A. 77773
Inmobiliaria Catoc, S.A. 75.000
Prepersa, S.A. de Peritacién de Seguros y Prevencion 1.000
Inverseguros, S.A. 30.000
Siresa 2.100

832.165

5.12- OTRA INFORMACION

a) Resultados extraordinarios

El detalle de los ingresos y gastos extraordinarios de ia cuenta de pérdidas ¥ ganancias No
Técnica del gjercicio 2000 es el siguiente:

Miles de
Pesetas
Otros gastos extraordinarios-
De adaptacion al Euro 200.000
Movilidad geografica 18.663
218.663

b) Gastos imputados al ejercicio que van a ser satisfechos en otro posterior

El detalie de los gastos periodificados al 31 de diciembre de 2000 es el siguiente (véase Nota
56):

Miles de

Concepto Pesetas
Gastos de personal 1.003.381
Gastos de produccién 328.747
Suministros y servicios exteriores 122.595

1.455.723
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6 - INFORMACION SOBRE EL SEGURO DE VIDA
a) Composicion del negocio de vida por volumen de primas

La composiién del negocio de vida (seguro directo). por volumen de primas. para el elercicio
2000 es como sigue

Miles de

Seguro de vida (directo) Pesetas
Primas por contratos individuales 37.079.427
Primas por contratos de seguros coleclivos 3.258.010

40.337.437

Primas periddicas 28.326.592
Primas tnicas 12.010.845

40,337 437
Primas de contratos sin participacion en beneficios 2.817.564
Primas de contratos con participacién en beneficios 23.203.099
Primas de contratos cuyo riesgo lo asume el suscripior 14.316.774

40.337.437
—

b) Condiciones técnicas de las principales modalidades del seguro de vida

Las principaies condiciones técnicas de las modalidades de seguro de vida en vigor al 31 de
diciembre de 2000, que representan mas del 5% de las primas o provisiones del ramo de vida,

son las siguientes:
Miles de Pesetas

Importe
distribuido
participa-
Tabla Provisidn cién en
Modalidad y Tipo de cobertura Interés técnico biométrica Primas matematica beneficios
Universai Jubilacién Indexado vy 5% GKM-80 4.850.370 42.863.117 23.245

Prestacion en el momento de Ia
jubilacién en forma de capital o renta
Universal Vida y Jubilacién Indexado y 5% GKM-80 3.726.235 36.673.9290 18.268
lgual que ei anterior, mas capital por
Fallecimienio si éste es anterior a la

fubilacién,

Universal Vida y Pension indexado, 3,5% GKM-80 6 403.800 26.096.174 53.258
Prestacion en forma de pensidnirenta vy 5%
vitalicia en lugar de un capital

Patrimonio Fondo 2000 - GKM-80 3.940 451 11.972 499 -91 586

Presiacion en caso de faflecimiento,
asurmiendo el tomador el riesgo de la
nversian

Patrimonio Eurostox S0/2005/2006 - GKM/F-8D 8 596 489
Prestacion en caso de fallecimiento,
asumiendo el tomador el nesgo de la
Inversion

Seguro Colectivo de Jubilacién 225 35y5% GRM-70, 1759475
Prestacion en e momento de Ia GRM-80-2.
Jubllaciin en forma de capital a renta GRM-95

11228 620 -150 873

45972 197 19.251 023
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La participacion en beneficios se distribuye integramenie, para todas las modalidades. como
Incremento de la provision de seguros de vida.

De acuerdo con el vigente Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados,
el tipo de interés iécnico aplicado al calculo de la provision de seguros de vida para los
compromises asumidos desde el 1 de enero de 1998, se calcula como el 60% de la medig
artmetica ponderada de los tres Gltimos afios de los tipos de interés medios del Ultimo
tnmestre de cada ejercicio de los emprestitos materializados en bonos y obligaciones de|
Estado a cinco o mas afos. Dicho tipo de interés aplicable en el ejercicio 2000 ha sido el

3,15%.

Para los asumidos con anterioridad al 1 de enero de 1999 se continua utilizando para el calculo
de las provisiones matematicas el mismo tipo de interés técnico que para el calculo de Ig
prima, con el limite de la rentabilidad real obtenida o esperada de las inversiones afectas a Ia

cobertura de dichas provisiones.

De acuerdo con la exigencia de actualizacién de las tablas de mortalidad e invalidez contenida
en el Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados, la Sociedad aplicé a
Su cartera de polizas existente al 1 de enero de 1999 as tablas GRM/F-80 con dos anos
menos de edad actuarial, Cuya adaptacion se efectuaria mediante dotaciones anuales
sistematicas en el plazo reglamentariamente permitido de 15 afios. La Resolucion de 3 de
octubre de ia Direccion General de Seguros vy Fondos de Pensiones declard no admisibles a
partir dei 15 de octubre de 2000 dichas tablas, y publicd las nuevas tablas de supervivencia
PERM/F-2000, estableciendo que la adaptacion a éstas de la cartera de polizas existente a Ia
fecha indicada se efectte mediante una primera dotacién en el afo 2000 y dotaciones
adicionales anualmente con caricter sistematico en el plazo maximo de 13 afos a contar
desde 1 de enero de 2001. Lg Sociedad ha aplicado las nuevas tablas de supervivencia a su
cartera de pélizas existente al 15 de octubre de 2000 en los términos descritos (véase nota

2.c).



7- DISTRIBUCION TERRITORIAL DEL NEGOCIO

Las operaciones de la Sociedad se reparten a lo largo de todo el terrtorio nacional.
efectuandose asimismo una pequefia parde en el Prnncipado de Andorra La dstribucion
lerntonal entre dichos ambiios del negocio direclo y del reaseguro aceptado por ramos o
actividades, tanto para vida como para no vida, durante el ejercicio 2000 ha sido Ia siguiente.

Miles de Pesetas

Espana Andorra Total
Provisiones Provisiones Provisiones
Primas técnicas Primas técnicas Primas técnicas

Seguro directo
Vida 40.038.387 211.844.765 299.051 1.683.900 40.337.438 213.528.665
Accidenies 2 267.865 2.077.732 26.616 29.838 2.294.481 2.107.570
Transpories 724337 525.318 5.053 5.557 729.380 530.875
Incendios 402.404 255.472 17.200 7 065 415.604 262.537
Responsabilidad Givil Autos 18 974.057 22 450739  257.572 427.922 19.231.629 22.878.661
Otras Garantias Autos 12 018.539 7.882.084 220.609 78.295 12.240.148 7.860.379
Responsabilidad Civil General 2.975.663 7.510.275 62.702 126.817 3.038.365 7.640.092
Credito ¥ Caucion
Muttirmesgos 17 383.739 14.535.96%9 273448 168.485 17657 187 14.704.454
Resto De Ramos 1.852 664 2.177.6826 59.081 130.558 1.911.745 2.308.224
No Vida 56.600.268 57.415.215  922.280 977.577 57.522.548 58,392.792
Reasegure Aceptado
Vida 8.026 5.763 - - B.026 5.763
Accidenies 57.921 39.580 - - 57.921 39.580
Transpories 369 3.348 - B 369 3.348
Incendios 18.255 20.385 - - 18.255 20.395
Responsabitidad Civil Autos 10673 137.623 - - 10.673 137.623
Otras Garantias Aulos 28.011 23449 - - 28.011 23.4489
Responsabildad Civil General 7.585 45.892 - - 7.585 45,892
Credito Y Caucron 1.235.489 684.500 - - 1.235.489 684.500
Multirmesgos 70.385 30.313 - - 70.396 30.313
Resto De Ramos 100.036 140.967 - - 100.036 140.967
No Vida 1.528.735 1.126.067 - - 1.528.735 1.126.067
Total Vida 40.046.413 211.850.528 299.051 1.683.900 40.345.464 213.534.428

Total No Vida 58.129.003 58.541.282 922280 977.577 59.051.283 59.51B.859




8.- SITUACION FISCAL

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resuitado £conomico o contable. obtenido
por la aphcacién de principios contables generalmente aceptados, que no necesanamente ha
de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del rpuesto

La conciliactdn del resultado contabie del ejercicio 2000 con la base imponible dej impuesto
sobre Sociedades es como sigue:

Miles de Pesetas
Aumento Disminucién Importe

Resuitado contable dal ejercicio 5.323.574
Impuesto sobre Sociedades - - -
5.323.574
Diferencias permanentes -
Con origen en el gjercicio 7.034.113 -11.060.132 -4.026.019

Con origen en ejercicios anteriores - - -

Biferencias temporales -
Con origen en el ejercicio

Con origen en ejercicios anteriores 724.237 - 724237
Base imponible { resultado fiscal } 2.021.792

Las diferencias permanentes corresponden basicamente en primer lugar a las disminuciones
por la aplicacién con abono a resultados de la provisién para responsabilidades constituida en
el gjercicio anterior y en segundo lugar a los aumentos por la dotacién de la provision por
depreciacion de inversiones correspondiente  al déficit patrimonial de Multinacional
Aseguradora a la fecha de su adquisicién (véase Nota 5.4.a).

La diferencia entre I3 carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes, y la carga
fiscal ya pagada o que habré de pagarse por estos gjercicios, se registra en las cuentas
‘Impuesto sobre beneficios anticipado” e “Impuesto sobre beneficios diferido” de los epigrafes
“Creditos fiscales, sociales y otros” y “Otras deudas”, respectivamente, del balance de
situacion. No se han producido diferencias temporales que hayan dado lugar al registro de
impuestos anticipados, siendo el detaile de los impuestos diferidos registrados, por afo de
origen, el siguiente:

Miles de Pesetas

Efecto
Ejercicio Descripcion Importe impositivo
1969 Reinversién de beneficios extraordinarios 1.362.904 477.016
1998 Reinversidn de beneficios extraordinarios 350.058 122 520
1995y Ingresos financieros implicitos 1.301.264 455 443

Antenores



La naturaleza e importe de los incentivos fiscales aplicados duranie el ejercicio. son los
siguientes-

Miles de

Naturaleza ) Pesetlas
Deduccion por doble imposicion 355 865
Oftras deducciones 98 279

No existe ninguna deduccion pendiente de compensacion.

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
Considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
hayan transcurrido los plazos legales de prescripcion. La Sociedad tiene en curso una
inspeccion de la Agencia Tributaria de los principales impuestos a los que esta sujeta por los

ejercicios 1996 a 1999 ambos inclusive.

Como consecuencia de posibles diferentes interpretaciones de la normativa fiscal aplicable
para los ejercicios abiertos a inspeccion, podrian derivarse obligaciones fiscales de caracter
contingente, que no son susceptibles de cuantificacion objetiva. No obstante, los
Administradores de [a Sociedad opinan que fa deuda tributaria que, en su caso, pudiera
materializarse, no tendria un efecto significativo sobre las cuentas anuales.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 107 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del
fmpuesto sobre Sociedades, se hace constar que en 1996, y como consecuencia del proceso
de escision total de Depsa, Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros, a la Sociedad le fue
atribuida una participacion del 100% en el capital de la sociedad constituida tras el mencionado
proceso de escision, gue asumio la actividad aseguradora e idéntica denominacién social que
la de la indicada entidad escindida. El valor contable por el que la Sociedad registro las
acciones recibidas de la nueva entidad es el mismo que mantenia por el de su participacion en

la sociedad escindida, es decir, 49.280.368 pesetas.



9 INFORMACION DEL SEGURO DE NO VIDA
a) ingresos y Gastos Técnicos por Ramos -

A conlinuacion se presentan los detalles de INgresos y gastos técnicos por ramos

35 -

ACCIDENTES | TRANSPORTES|TRANSPORTES] INCENDIOS OTROS DANOS
CASCOS MERCANCIAS A 1LOS BIENES
1 PRIMAS IMPUTADAS AL PERIODO, NETAS DE REASEGURO
1 Primas devengadas
11 Seguro directo .. 2.294 481 210.813 518.577 419.604 1.911.743
1 2. Reaseguro acepiado } 57.921 199 170 18.255 100.037
1.3 Vanacion de la provisién para primas pendlentes de cobro (+/-) .. ... -14.201 -639 -775 -1.023 -11.082
2 Pnmas de reaseguro cedido (-] .. " -~ 110.528 15.798 38.363 147.490 1.602.598
3 Vanacién de la prov para primas no consumidas Y para nesgos en cursc (+I )
3 1 Seguro directo ... . 8.723 -5.871 -30.328 -14.908 -30.701
3 2 Reaseguro aceptado . . e 6 6 26 4770 32157
4 Vanacidn de la provision para primas no consumidas, reas cedndo (+I~} 308 164 -21.319 2.234 -29 488
TOTAL PRIMAS IMPUTADAS AL PERIODO, NETAS DE REASEGURG ..o oo 2.247.653 201.882 490,142 303.764 389.320
fl INGRESOS DE LAS INVERSIONES 211.047 20.505 43.229 37112 176.363
I OTROS INGRESOS TECNICOS 0 2 0 0 0
IV SINIESTRALIDAD DEL PERIODO, NETA DE REASEGURD
| Prestaciones pagadas
11 Seguro directo 1.213.808 2271.414 298,617 149.378 1.568.568
1.2 Reaseguro aceplado . 43.592 0 0 10.906 11.088
1.3. Reaseguro cedido () ......... 151.343 125.599 70,457 25.828 1.288.912
2 Vanacidn de la provisian para prestac:ones {+! )
2.1. Seguro directo ... -87.954 -14,175 -20.798 -i4.211 406.463
2.2. Reaseguro aceptado ... .o o 3.830 0 a -21.798 7.243
2 3. Reaseguro cedido {-) ... -35.388 -103 -6.844 9.326 347.370
3 Gastos impuiables a prestacxones R 39.004 3.172 7.852 8.293 73.022
TOTAL SINIESTRALIDAD DEL PERIODO, NETA DE REASEGURO 1.096.425 B84.8915 222.058 97.414 430102
¥ VARIACION DE OTRAS PROVISIONES TECNICAS, NETAS DE REASEGURO [0S [ 0 0 4] 0 0
VI PARTICIPACION EN BENEFICIOS Y EXTORNOS 0 o 0 a o
Vil GASTOS DE EXPLOTACION NETOS
1 Gastos de adquisicion . 802.869 64.855 162,391 132.821 452.834
2 Gaslos de administracién .. . ... 136.056 6.603 16.274 57.785 94 687
3 Comsiones y paticipaciones en ef reaseguro cedldo y retrocedndo ( ) ______________ 7.162 98 4 606 40.703 304.037
TOTAL GASTOS DE £XPLOTACION NETOS 931.763 71.360 174.05% 149.903 243.584
VIl VARIACION DE LA PROVISION DE ESTABILIZACION {+£.] 0 D 0 1] -10.514
1X OTROS GASTOS TECNICOS {+1-}
1 Vanmacion de provisiones por insolvencias (+/-) -3.354 -308 -758 -613 -2.7495
4 Ofros R 55.745 3.229 7.481 20.782 42 458
TOTAL OTROS GASTOS TECNICOS 52.391 2.921 6.723 20.169 39.663
X GASTOS DE LAS INVERSIONES ooooomoeoeeeoeeoeeee oo oo 49,035 4.027 8924 14.801 41.277
RESULTADO DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURO NO VIDA
{|+||+1l|-|V-V—V|-VII-VIII-IX-X) ............................................................................. 329.086 59164 124.6507 58.589 -178.429
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Miles de Pesetas

AUTOMOVHLES| AUTOMOVILES TOTAL
RESPONSAD OTRAS RESPONSABI- CREDITO MULTIRRIESGO MULTIRRIESGOH MULTIRRIESGQH MULTIRRIESGO. OTROS SEGUROS
CiviL GARANTIAS LIDAD CIVIL HOGAR COMERCIOD COMUNIDADES INDUSTRIALES MULTIRRIESGO$ NO VIDA
19.231 630} 12 240.148 3.038.365 0 7.025.736 2.033.069 3.141.336 4.834.805 622.241) 57.522.548
10673 28.011 7.585 1.235.489 679 1.215 2.505 64.621 1.376] 1.528.736
-1730 2.910 7.395 0 -3.937 -1.943 2.512 -91.168 1.045 -117.660
61332 7.423 738 289,281 0 90.862 82.217 43.480 1.936.862 103.818f 5.946.378
1073042 660 192 -30.497 0 215.906 41,997 17.818 49658 19.974] 1.975.005
-6 355 14 156 471 36.520 34 405 956 12.137 64 95.353
10714 657.794 -8.761 0 3.974 1.184 1.955 22.854 1.701 31.886
18.105.300}f 10.234.957 2.770.539 1.198.959 6.727.524 1.912.792 3.086.044 3.014.791 500.417| 51.184.094
1.940.009 940.972 485.573 13.214 536.339 167.824 252,481 500.794 50.197| 5.375.609
0 0 0 0 0 0 0 0 0 Q
16.207 174 6.840 054 1.702.757 0 3.591.790 1.384.542 1.555 824 2.774.464 278.586| 37.787.076
49 748 0 39.586 592.743 316 51 33 5.652 14 753.729
3.355 0 279.668 0 §7.885 77.642 32.982 1.263.069 47.624| 3.454.464
]
731.737 483.842 195,178 0 126.649 -70.496 52.756 481.653 30.599] 2.301.243
-6.130 0 -43.061 36.119 105 [ 95 -3.442 66 -26.967
12 848 ] -169.025 0 -8.314 -25.878 -1.196 295.004 1.877 419677
766.356 486.239 75.314 W] 158.695 61.758 123.745 88.957 10910} 1.903.317
17.732.682 7.810.135 1.859.131 628.862 3.797.884 1.324.097 1.700.667 1.789.211 270.674| 38.844.257
0 0 1] 0 i} 0 o o 0 0
0 0 0 0 a 0 0 o] 0 0
3 141 284 2 B40.499 811.838 364.204 2.271.813 574.016 476.107 1.429.156 203.108] 14.227.782
289 777 183.966 94.720 Q 338.534 89.097 100.887 280.896 10.374] 1.699.656
0 -100.310 44.290 0 825 15.398 3.887 484 412 23.986 829.094
3.431.058 3.124.775 862.268 364.294 2.609.322 847,715 1.073.107 1.225.640 189.496] 15.098.344
-176.647 o -5.531 0 0 0 a 98.103 0 -94.589
-28 117 -17 8395 -4.442 0 -10.272 -2.972 -4.593 -7.069 -810 -84.098
166 497 105 581 27.130 0 128.013 33.478 38.961 164.509 4.245 798.109
138.380 87.686 22.688 o 117.741 30.506 34.368 157.440 3.335 714011
344,970 167.301 104.288 0 116.346 30.955 48.888 123,642 B.469| 1.062.923
-1.425.134 -13.968 413.218 219.027 622,570 47.343 481,495 121.54% 78.640 934,757




b} Resultado Teécnico por Afio de Ocurrencia -

A continuacion se presenta el detalle del resuliado técnico
devengadas en el ejercicio. as decr. excluyendo 13s anula
piovision para prestaciones se refieren exclusivamente a

wmputados a los mismos

por afo de ocurrencia para jos distintos ramos no vida Se incluyen como primas las
ciones y extornos de ejercicios anlerores Asimismo, las prestaciones pagadas y ia
los simestros ccurndos en el gjercictlo 2000 y los gasios de smiestralidad son los

TRANSPORTES OTROS DANDS
ACCIDENTES CASCOS |MERCANCIAS| INCENDIOS | A LOS BIENES
. PRIMAS ADQUIRIDAS - DIRECTO 2.273.765 218.820 563.948! 428673 1.858.077
Primas netas de anulaciones 2299228 213218 537.380 421.639 1.873.756
+/- variacion provisiones para primas no consumidas -8.723 5.871 30.328 14.908 30.701
+- provisiones para primas pendientes -16.740 -267 -3.759 -7.874 -46.380
Il. PRIMAS REASEGURC CEDIDO 110.221 15.634 £9.682 145.256 1.632.086
Pnmas netas de anulaciones 110.528 15.758 38.363 147.490 1.602.598
+- vaniacien provistenes para primas no consumidas -308 -164 21.319 -2.234 29.488
A TOTAL PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (I-I) 2.163.544 203.186 504.267 283.417 225.991
lll. SINIESTRALIDAD DIRECTO 1.221.320 207.564 302.068] 151.050 1.939.127
Prestaciones y gastos pagados de siniestros ocurridos en el €[ercicto,
incluyendo los gaslos de siniestralidad imputables 575.074 186.530 199.370 98.249 1.142.158
Prov. tecnrcas para prestaciones de siniestros ocurridos en el gjercicio 646.246 21.079 102.692 52.801 796.969
IV. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO CEDIDO 92,611 115.100 52.512 50.008 1.541.942
Prestaciones y gaslos pagados de siniestros ocurridos en el ejercicio,
Incluyendo los gastos de siniestralidad imputables 64.638 115.008 45,936 14.693 943.383
Prov. tecnicas para prestaciones de siniestros ocurfidos en el ejercicio 27.973 92 6.576 35.315 598.559
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA REASEGURO (Hi- V) 1.128.709 92.569 248557 101.042 397.185
V. GASTOS DE ADQUISICION - Directo 800.487 64.855 162.387| 129.253 444173
VL. GASTOS DE ADMINISTACION - Directo 136.056 6.603 16.274 57.785 94.687
Vll. OTROS GASTOS TECNICOS 52.391 2,921 6.723 20.169 39.663
Vil GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION Y
OTROS GASTOS TECNICOS - Cedido 7.162 98 4.606 40.703 304.037
IX. INGRESOS FINANCIEROS TECNICOS NETOS DE LOS
DE LOS GASTOS DE LA MISMA NATURALEZA 162.012 16.478 34.305 22311 135.086
RESULTADO TECNICO (A—B-V-VI—VII+VIII+IX} 215.081 52.814 108.237 38.182 -310.594
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Miles de Pesetas

AUTQS AUTOS OTRAS RESPONS. MULTIRRIESGOS

RESP CivIL GARANTIAS CIVIL HOGAR COMERCIOS |COMUNIDADES] INDUSTRIALES OTROS TOTAL
18.482.767| 11.710.540 3.042.860] 6.871.267 2.023.634 3.155.887 4.820.480 604.670 §6.055.389
19698 725{ 12427525 3.068.206| 7.100.521 2.071.606 3.180.957 4.905.163 628.333 58.417.255
-1073 042 -660.192 30.497] -215806 -41.997 -17.818 -42.658 -19.974 -1.975.005
-142 916 -56.793 -46.843 -13.348 -5.975 -7.252 -35.025 -3.589 -386.861
72.046 1.355.844 298.042 86.888 81.033 41.535 1.814.008 102117 5.914.492
61332 1.423.738 289.281 90 862 82.217 43.490 1935.862 103.818 5848378
10 714 -67.794 8.761 -3.874 -1.184 -1.955 -22.854 -1.701 -31.886
18.410.721 10.354.596 2744.818] 6.784.379 1.942.601 3.114.352 2.806.472 502.553 50.140.897
15.391.646 8.187.184 1.780.957| 3.762.286 1.344.079 1.664.665 3.350.163 314.710 39.616.926
7 870 891 6.211.345 2B3.648| 3.071.598 1.035.330 1.178.918 1.937.340 207.926 23.938.439
7 520755 1.975.839 i497.308 750688 308.749 485.747 1.412.823 106.784 15.678 487
4.479 0 66.563 32.690 32.640 7.124 1.560.749 35.977 3.592.395
4.007 0 44,823 17.075 26.000 3.562 8975.450 24.833 2.279.208
472 0 21.740 15615 6.640 3.562 585.299 11.344 1.313.187
15.387.167 B8.187.184 1.714.394| 3.729.596 1.311.439 1.657.541 1.789.414 278.733 36.024.531
J.141.281 2.840.499 810.386) 2.271.613 573,945 975.686 1.414.547 202.802 13.831.908
288.777 183.966 94.720( 338.534 89.097 100.887 280.896 10.374 1.699.656
138.380 87.686 22.688 117.744 30.506 34.368 157.440 3.335 714.011
0 -100.210 44.290 825 15.398 3.887 484.412 23.986 829.094
1.585.039 773.671 381.235] 418.983 136.869 203.593 377.152 41.728 4.299.472
1.049.155 -271.378 528.155) 747.713 89.881 £53.350 125.73¢ 73.023 2.999.357




10.- OTRA INFORMACION
a) Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién
Durante el ejercicio 2000 las retribuciones devengadas por los miembros dei Consejo de

Administracion de la Sociedad por el concepto de atenciones estatutanas, registradas en la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta han ascendido a 404 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 2000 no existen anticipos ni se han concedido créditos por la Sociedad a
los miembros de su Consejo de Administracion, no habiendo asurnido la Sociedad obligaciones
por cuenta de aquéllos a titulo de garantia.

b} Garantias comprometidas con terceros y contingencias
Al 31 de diciembre de 2000 no existen garantias comprometidas con terceros por la Sociedad.

Asimismo, los Administradores de la Sociedad consideran que no existen al 31 de diciembre de
2000 contingencias significativas no registradas que pudieran afectar al patrimonio o a los
resultados de fa Sociedad.

¢) Numero medio de empleados

El ndmero medio de empleados de la Sociedad en el ejercicio 2000 distribuido por categorias
ha sido el siguiente:

Categoria profesional Nimero
Directores 34
Jefes y Titulados 373
Administrativos e Inspectores 486
Subalternos 28

921

d) Adaptacién al Euro

A finales de 1998 se publicé diversa normativa reguladora de la introduccién y aplicacion def
Euro. En concreto: Ley 46/1988, de 17 de diciembre, sobre introduccién del Euro; Ley
Organica 10/1998, de 17 de diciembre, complementaria de la Ley sobre introduccion del Euro;
Real Decreto 2814/1998, de 23 de diciembre, aprobando normas sobre los aspectos contables
de la introduccion del Euro, y Real Decreto 2812/1998, de 23 de diciembre, sobre adaptacion
de la normativa de seguros, planes y fondos de pensiones a la introduccidn del Euro.

La Sociedad ha efectuado todos los analisis de impacto de la introduccién del Euro, estando
sus sistemas informatico y contable totalmente adaptados, habiéndose fijado la fecha de
conversidn al final del periodo transitorio.



11.- ESTADOS DE FLUJOS DE TESORERIA DURANTE EL EJERCICIO

Las vanaciones de [z tesoreria durante el ejercicio han sido consecuencia de

FPor aperaciones de trafico
Aumenio

Dismimnucién

Por otras actividades de explotacion
Aumenta

Disminucion

Por inmovilizado e inversiones
Aumenio
Cisminucion

Por olras operaciones
Aumento
Dismunucion

Por operaciones extracrdinanas
Aumento
Disrminucidn

Por operacignes con Administraciones Pablicas:
Aumento
Disrminucién

Varacion global de tesoreria:
Aumento
Disminucién

L.a evolucion de la tesoreria durante el gjercicio ha sido 12
siguiente

Tesarena al comienzo del ejercicio
Tesoarena al final del gjercicio

Vanacion de fa lesoreria durante el ejercicio”
Aumenio
Disminucion

Miles de Pesetas

100619 798¢

90.786.744
0.833 055

277.108

172.303
104.806

1.957.330.509

1.959.793.752
-2 463.243

154.745

4.050.576
-3.895.831

284011
-264.011

5.031.751

6.773.007
-1.741.256

2.063.413.913

2.061.840.393
1.573.520

2.011.242

3.584.7862
1.573.520

2.063.413.913
2.061.840.393

15673 520



12 .- ESTADO DE COBERTURA DE PROVISIONES TECNICAS

A confinuacion se presentan los estados de cobertura de provisiones técnicas de vida y de no
vida al 31 de diciembre de 2000 y 1999

Miles de Pesetas

2000 19949
[.- PROVISIONES TECNICAS A CUBRIR
RAMOS NO VIDA
Primas no consurmidas 28.253.949 26.183 591
- Provisidn de pnmas no consumidas sobre las primas pendientes de cabro -1.230.468 -1 414 780
- Comisiones pendientes de imputar a resultados -4.090.256 -3.716 054
- Provisién correspondiente a las pnmas devengadas y no emitidas netas de comistones -3.574.600 -3575614
Prowsion para prestaciones
Provisian de prestaciones pendientes de hguidacion o pago 28 497 4B2 26 434 911
Provisién de prestaciones pendientes de declaracion 2.191.470 i 987 048
Provisién de gastos internos de liquidacion de los siniestros 432 717 425428
Pravision de estabihzacron 143.248 237 837
Total provisiones a cubrir seguros no vida 50.623.536 46 582.367
RAMOS VIDA
Seguros de vida  (neta de recibos ptes. y anticipos) 210.533 865 193 799 300
Prestaciones pendientes de iquidacion ¥y pago 1.744.584 1 424.552
Prestaciones pendientes de declaracian 255 408 206.747
Prowistén de gastos internos de liguidacién de los siniestros 8.337 7.145
TOTAL PROVISIONES VIDA 2i2.542.194 195.437.744
TOTAL PROVISIONES A CUBRIR 263.165.730 242.000.111
Ii.- BIENES AFECTOS A COBERTURA
RAMOS NO VIDA
Efectivo en Caja, Bancos 3.343.409 1791.558
Depositos en entidades de credito 4.783.338 6.908.973
Trulos de renta fija 22.885.050 21.852.234
Titvlos de renta vanable 18.561.818 19 706 099
Pamticipaciones en fondos de inversion 1.039.871 1.058.705
Inmuebles urbanos 8.814.831 8.213.610
Otras inversiones financieras y otros créditos 4.726.112 4.036.531
TOTAL BIENES AFECTOS A RAMOS NO VIDA 65.138.429 63 568 150
RAMOS VIDA
Participaciones en fongos de inversion 3.729.252 3 085 248
Tiutos de renta fija 161.235.396 135 879 685
Titulos de renta vanable 32.765.559 24 184 i14
Inmuebles urbanos 35.855 572 30062 152
Deposios en entidades de credito 18.403.779 11497 547
FPrestamos hipotecanos 1910 671 1993 907
Otras inversiones financieras y atras créditos 3.732.878 20171 488
TOTAL BIENES AFECTOS A RAMOS VIDA 257.633 107 226.984 141
TOTAL BIENES AFECTOS A COBERTURA 322771 536 290.552.291

IlL- SUPERAVIT 59.605.806 48.552.180




Los estados de cobertura de provisiones técnicas a nivel consolidado se incluyen en las
cuentas anuales consolidadas.

A electos de la coberlura de las provistones técnicas. los bienes y derechos aptos en que se

matenaliza la mversion de las mismas se valoran en general por su valor de mercado o de
tasacion Se resumen a continuacion dichos criterios de valoracion

Valores y derechos negociables —

Se valoran por su valor de mercado, tal y como se define en el Plan de Contabilidad de las
entidades aseguradoras. En el caso de valores o derechos adgquiridos con pago aplazado, se
computan netos de dichos desembolsos o de las deudas contraidas para su adquisicion.

Creéditos hipotecarios o pignoraticios —

Se computan por el importe de su valor actual, con el limite del valor de la garantia, utilizando
para la actualizacion la tasa de interés de la Deuda del Estado de duracion financiera mas

proxima.
Bienes inmuebles y derechos reales inmobiliarios —

Los inmuebles se computan por su valor de tasacion, catculado conforme a lo establecido en la
Orden Ministerial de 30 de noviembre de 1994.

13.- ESTADO DEL MARGEN DE SOLVENCIA

A continuacion se presentan los estados del margen de solvencia al 31 de diciembre de 2000 y
1998

Miles de Pesetas

2000 1999
Vida No vida Total Vida No vida Total
CAPITAL SOCIAL 3 000.000 3.000.000 6.000.000 4.000.000 2.000.000 6.000.000

RESERVAS PATRIMONIALES
{(tncluida Prtma de emisién de acciones) 13.017.239 B.678.160 21.895.399 14278734 7.138.388  21.418.102

SALDO ACREEDOR DE PERDIDAS Y

GANANCIAS 1.062.944 708.630 1.771.574 184 865 92.433 277.298
PLUSVALIAS 27.315 097 12.042.350 39.361.447 27 754.750  11.4892.433 39.247.183
A DEDUCIR

ACTIVOS INMATERIALES -581.321 -220.661 -871.982 -596.055 -298.028 -894.083
DIFERENCIA 43 817 959  24.13B.479 67.956.438 45622294 20426.206 66.048.500
50% BENEFICIOS FUTUROS 10 385 195 - 10.3B85.185 9 580 242 - 9.590.242
MARGEN DE SOLVENCIA 54.203.154 24 138,479 78.341.633 55212536 20.426.206 75.638.742
CUANTIA MINIMA DEL MARGEN DE
SOLVENCIA B 744 204 8.581.506 17.325.800 8.232.068 7.999.123 16.231.191

RESULTADO DEL MARGEN DE
SOLVENCIA 45458 860 15556.973 61.015833 45980468 12.427.083  59.407.551




_43_

Cabe sefialar que para la determinacion de las plusvaiias inmobilianas se han tenido en cuenta
las dltimas tasaciones efectuadas por expertos independientes de los inmuebles propiedad de
la Sociedad afectos a la coberiura de provisiones técnicas dentro de los plazos establecidos

legalmente

Los eslados de margen de solvencia a nivel consolidado se presentan en las cuentas anuales
consahdadas

14.- ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 2 de marzo de 2001, Catalana Occidente ha comunicado a la Comision Nacional del
Mercado de Valores su intencion de realizar una Oferta Publica de Adgquisicion de Acciones por
la totalidad del capital social de Lepanto, S.A. Compania de Seguros y Reaseguros,
estimandose gue el precio de compra oscilara entre 13.000 y 15.000 millones de pesetas,

dependiendo de los resultados de |a auditoria en curso.
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ESTADO DE INMUEBLES
DIRECCION VALOR VALOR NETO TASACION PLUSVALIA FECHA
ACTIVO CONTABLE NETA TASACION
AFECTOS, NO VIDA
SANT CUGAT DEL VALLES Acabadgs 6.059.243 5059.243 8] 0
SANT CUGAT DEL VALLES Babeador 535.760.005 535 758 .002 3.291 111 000 2.669 400687 01-12-98
AT CUGAT DEL VALLES tardines 28471754 28 471754 ] o
SANT CUGAT Depuradora FER U 51 421.314 51421314 a ]
SUMA_USO PROPIO £21.712.316 621.710.313 3.291.111.000 2.669.400.687
HaNT CUGAT Hotel Novolsl 1.878.310.475 1.575 402 143 1745992085 170889942 31.10-00
SUMA USO TERCEROS 1.878.310.475 1575402143 1.745.992.085 170.669.942
ITOTAL AFECTOS , NO VIDA 2.500.022.791 2.197.112456 5.037.103.085 2.839.990.629 i
AFECTOS VIDA
BARCELONA fwfa Déagonal, 652- 221.483.747 171.464.874 408.414.414 236,849.540 31-10-00
SEVILLA San Fco Javier, 22 163.080.970 141.129.616 191.673.643 30544028  31-10-00
SUMA USO PROPIC 3B4.564.717 312.594.4% 600.088.057 287.493.568
ALMERIA Po da Almeria,52-10 19.039.893 15.053.123 40.205.736 25,152,513 (01-12-88
BARCELONA Avda Dlagonal, £52- 5.315.609.929 4.115.156.981 9.801.945.943 5.685,788,.962  31-08-00
RARCELOMA Av Mandainz, 11 1.574 949 1.309.771 9.806.856 8497085 01-12-98
HBARCELDNA Cercega, 209. 35 8 1.982 569 1.688.714 7.343.220 5,654,506 01-12-98
BARCELONA Fontnella, 20 82 836.628 56.666242 319.352.588 262 686346  01-12-98
BARCELONMA Mayor de Grack, 246 4.287.854 3.562.329 30.828. 967 27.166.638 30-08-00
BARCELONA Muntaner, 118-120 1§ 15 488,758 12242.166 23760030 11.517.864 0i-12-98
BARCELONA Travesera de Dalt, 4 148,616,512 57,345,355 310625526 253280171 Di-12-98
BARCELONA Travesera de Les Cor 18.311.882 15,298,535 29.793.846 14495311 01-12-098
BENIDORM Avita Medder(neo, & 7421988 5.820.1233 11.815.430 5.895.297 01-12-98
CACERES OF . COMERCIAL Avda Esp 19.824.184 15.530.634 53.482.250 37851616 01-12.98
CARTAGENA Alfanso Xi1, & 1§ B 12.752.068 10.052.145 20.709.848 10.657.703  01-12.88
GIRONA Gral Mendoza 213 50.377.121 3I8.819.049 67.644.928 28.825.8789 01-12-98
GIRONA Gral Mendara_ 1 Tertara 27.434.659 20.445.141 25.407.106 4861965 01-12-83
HUESCA Duquesa Vilahermosa 2 44.559.983 22.015.053 103.502.056 81.487.003 01-12-98
LLORET DE MAR Ramtia Ram(n Bar 22122 145 16.559.084 23.101.936 6502852 01-12-98
MADRID Amada MNervo_ 1 85 D 5917872 5537757 15.479.124 9941367 01-12-98
MADRID Casteltana 4 2.929.365331 2.690.3%0.264 2.962.683.942 272293678 O7-02-00
MADRID Los Madrazo, 10 116.935.975 50.065.467 382.089.786 332.020.319 01-12-98
MADRID Loa Madrzzo. 6 253.746.5583 112.423.990 410.064.054 297640064 01-12-98
MADRID Los Mzacazo, 8 52541162 23.078.637 131.816.478 108.737.841 ©01-12.88
MADRID Los Madrazo, 8 Fabellgn 54.023.822 23.365.017 184.020.094 160.654.897 01-12-93
MADRID HMonte iguelde, 13, 1§ 9,074.022 7.102.892 12.495.906 5.393.014 01-12-98
OREMSE Parque San LOmaro_ 3.5, 10630392 8.6112456 14.352.146 5.740.900 01-12-98
OVIEDD Av.Alcaids Garga Conde 31330774 24.054.180 71.558.128 47513848  31-07-00
PUENTE GENIL Homo, 64 7.592.732 5743670 10.827.572 5183902 01-12-98
SALARDU Edd Aneto 32451777 25.866.000 39374530 13,408,580 31-12.97
SANTA CRUZ DE TENERIFE Cf def 6.524.931 5005424 18.738.010 13.732.586 01-12-58
SAMTA CRUZ DE TENERIFE Cf det B211.531 6.491.338 17.657 954 11166616  0i-12-98
SEVILLA San Fco Javier, 22 3913943271 3.387.110.776 4,600,167.442 1.213.056.665 31-10-00
SEVILLA Tenknte Coronel Seguj 3B.596.149 29739714 40857 992 11128278 01-12-98
TOLEDC M ico, 1 Bajoa 2! 23,428,643 18,703.878 60.552.656 41,848,778 01-12-98
VALENCIA (EL GRAQ) Cardenzl Be 33.183.967 25.203.188 36.859.706 11656518 01-12-98
SUMA USO TERCEROS 13.322.140.456 10.856.301.893 19.889.041.756 9.032.739.862
TOTAL AFECTOS , VIDA 33.706.705.173 11.168.896.253 20.489.129.8B13 2.320.233.430
AFECTOS A CUENTA NO TECNKNICA
ALBACETE Calle del Paro, 6 ba) 21.265.042 16.977.231 16.977.231 o 23039
ALBACETE Martinez Vilena, 5-p 24.647.523 19.444.705 38,224,144 16.772.439 01-12-98
ALCALA, O£ HENARES Teniente Rui 21354241 16.788.715 59,374,980 42 586 265 310800
ALCOBENDAS Av Consttuckn, 7 21.967.302 17.454.526 31.164.000 13.709.474 D1-12.88
ALHAMA DE MURCIA Plaza Consitt 13216226 11.825.501 11.825.501 0
ALICANTE Av Federico Soto, 13 103.036.058 79.409.507 135.671.096 56,261.589  01-12-58
ALICANTE Calle Lira, 7 Bajos 17.824.867 14.428.842 14.428.842 0  26-D4-91
ALICANTE Gral.Espartero 73-75 14.054.343 11.314.541 11.314.541 0 3049190
ALICANTE Poota Santang, 32 19.193.717 17.142.751 17.142.751 1]
ALICANTE Satamanca 37-batos 18.017.651 16.544. 604 16.544.604 a
ALICANTE Sta Mada Mazarsiio, 16.560.804 12.8965.061 13.256.000 290939  30-01-80
ALMERIA Cacretera de Rondta, 14 71220.765 58.190.491 64.859.442 6.668.951 01-12-88
ALMORAD! (ALICANTE) Vicgen ded 16.643.470 14417251 14.417.251 ]
ALTABIX-ELCHE Feo Atemany, 14 24.266.211 23.839.5589 23.839 658 0
ARCHENA Awvda del Camd, 34 b 22.811.962 19.459.006 19.459.006 o
ARRECIFELAS PALMAS Coronel Ba 25.442.150 23.537.691 23.537.67 o
AVILES-PIEDRAS BLANGAS Acebo,B 28.761.867 27.875.270 27675270 0
BADAIDZ Ennqus Sagura, 11-1§ 25.544 506 20.333.059 42276.144 21843085 01-12-98
BADALCHA Alfonso XIIl, T4-16, 15.526.086 12.304.555 35,495.943 73191378 310700
BANYOLES Altonsa X1, 58 Bajos 18.057.614 14.104.947 14.104 847 0 271180
BARACALDO Amandl, 2 2§ 49,653,250 15.103.418 35688293 20.584.875 300900
BARACALDO San Vicents, 11 bajo 22912261 19.876.981 19.878.981 o]
BARCELONAGRACIA Alcalde de Mo 28.253.980 27318230 27.319.220 o}
BARCELONA ARQ¢. 56 enti 7t 22.358.472 19.606.029 19.605.029 0
BARCELOMNA Anbau 272 24.508.793 23.775.735 23.775.735 i}
BARCELOMA Avia Corts Catafane 12.244.204 10.338.703 13.187.650 2.847847 01-12-98
BARCELONA Avga Mendina, 351 15.150.953 14.885.787 14.8385.787 0
BARCELONA Avda Mevkilana_ 351 31,160.581 24329163 43.267 689 19.038.526 01-07-00
26.486.844 25.159.020 25.185.020 o

BARCELONA Cariella 68-Bagos



ESTADO DE INMUEBLES

DIRECCION VALOR VALOR NETO TASACION
ACTIVO CONTABLE NETA
26 868 306 23.528 477 23528 477

BARGE LONA Clot. 106 bagos 3

BARCELONA Ecuador, 54 23 B98.661 22.642.427 22.642.427
BARCELONA GavD, 73-75% 21.8B25.797 21.281.145 21.2B81.145
BARCELONA Josep Tarmadellas 57 45.110.051 36.258.868 53 743.683
BARCELONA Juan de Gaiay, 59 17493540 15.260.945 15.260 946
BARCELOMA Mamagall 47-53 entt 30 995.998 243359497 a8 436 269
RARCE L OMA Maragall 167 8055023 8.316.563 15 178.200
BARCEL ONA Mayor de Samd 37 43 968 624 38.580 4192 38 590 419
BARCELONA Paseo Caros | 104 18.350.136 15 458.376 15 458.376
BARCELONA Paseo Tomres | Bages 22.961.038 21.748.763 2% 742 763
BARCELONA San Hermeneguda, 20 28.085.131 24.307.655 24.307.B55
BARCELONA Sants, 273 entl§ 2! 12,749,652 10.020.247 14.784.516
BARCELONA Tecdore Bonaptata, 2 41.829.532 32924546 53.650.032
BARCELONA Viz Oljmpca 3, 28 38.185.324 33.372.922 33.372.922
BARCELONA (POBLE NOU} Ple Bas 34.447.193 27.183.452 58.603.284
BARGCELONMA (VERNEDA) Cantabra, 17,133,368 14.589.628 14,589,628
BAZA Cocroders 45-bajos 20.589 704 19 686 £49 19 686 609
BEJAR Cametera da Salamanca, 19.858.6227 17.153.454 17.153.494
BENIDORM Emidic Ortrse t/n 2§ 23.093.487 17.729.328 20.094.758
BENIGORM Emiio Ortuao,sfn 2§ 38.657.865 32,287,851 42.812.048
BENIDORM Limaones esq TomOs Or 18.307.200 16.218.316 16.218.316
BERGA OF COMERCIAL Passexg de 20.105.834 15.710.833 32.016.256
BILBAD Rodriguer Astas, 8, 1§ 157.574.112 134.855.472 150.694.756
BURGOS Ptaza de Espaca, 6, 1§ 25268323 19745643 59.930.406
BURIASOT Jorge Juan, 107 bajos 21.332.875 17.935.048 173936.048
CADIZ Sta Crur de Tenete, 5 23.070.846 17.825 481 68.445 653
CALLOSA DEL SEGURA Soprano, p- 24 448.747 23501516 23801916
CARAVALA, DE LA CRUZ HemnDn Car 18.768.532 16.363.427 16.363.427
CARBALLINOQ (ORENSE) Aldara. 26 16.228.475 14.124.655 14.124.655
CARTAGENA W de Guwmbardz, 10-1 84.550.513 72.677.430 T2.677.430
CASSA DE LA SELVA Passeig de V 21,164.211 17.650.144 17,650,144
CASTELLDEFELS 1§ de Mayo, 10 b 15.288.088 13246.950 13.246.960
CASTELLON DE LA PLANA Avda Re 39.03t.096 30214.654 74.851.800
CIUDAD REAL Avda Alaccos, 141 19.731.931 15.578.676 36.565.904
CORDOBA Pra Colgn 8-bajos 179,563.991 160.349.580 160,349,580
CORMNELLA Dels Camalans 13-bajye 12.286.458 11.859.848 11.855.848
DENIA Avda. del Marquesado, 62 8.606.316 6.616.741 6.616.741
EL MASNOU Angel Gumar.. , 56 b 7.537.108 6.291.715 12.391.680
EL VENDRELL Roquetes e3q Av 16.564.034 14.480.180 14.480.180
ELCHE Avda. Pars Vatenck.. | 13 30.149224 23.720.179 36.924.384
ELCHE Avda. Pajs Valenciz, 13- 18.339.239 16.190.049 17203852
ELOA Manuel Magstro, 48 bajos 20477452 17.610.580 17.610.580
FIGUERES Avda. Mangnane, 30 73.073.081 57.696.605 57.695.605
FIGUERES Vayreda Trullol, 41§ 16.587.478 12.758.756 22.754.676
GANDIA P§ de las Gommaaks_ 79 56.751.528 46.741.821 56.663.652
GETAFE Madnd, 521§ C-D-E-F-H- £3.181.461 50.672.475 53,376,400
GLOM Marques de San Esteban, 35.660.240 31154, 741 44.216.594
GUON Marqu,s de San Esteban, 21.339,938 15,582,026 §9.981.751
GIRONA Grl Mendoza, 1 1§ 35.104.428 26.223.748 66,188,454
GRANADA Gran Vea Colgn, 28 1§ 65.138.958 55.452.964 55,452,564
GRANCLLERS Gwona, 4 14 9745772 7.662.124 38.756.122
GRANOLLERS Glona, 4 entit 8 72264007 17.6712.037 30.387.182
GRANGLLERS Joan Pnm, 76-bano 21.553.068 19.143.533 19.143.533
GUADALAJARA Gral Mola_ 4 5.970.640 4.814.678 24.379.856
HERNANI Padre Cardaveraz, 40 22.845.179 20.393.037 20.399.037
HOSPITALET Avda. Masnou_ 4347 43.152.525 33.703.638 39563 480
HUELVA Puerta, 1-Enti§ lzq 22.669.472 17.933.825 42.111.802
HUESCA Zsragora, & Bajos 67.372.151 54,430,982 57.659.046
HGUALADA Avda. Batmes ssq Bel 26.406.134 22535026 22535026
IGUALADA OF COMERCLAL Sani Jar 23.B07.686 18,374,485 28373254
JAEN Avda Andaluca, 2 1§ 32.087.944 25.409 586 57907182
JEREZ OF COMERCIAL Avdz Meji 16.590.763 15402554 15.402.554
LA CORLAA Cantgn Grande, 16-17 25.115.120 19.632.184 88,054,662
LA LAGUNA-VENERIFE Nubez de (a 27.950.762 25.390.339 25.390.339
LAS PALMAS Avda Juan X041 p 521.402 421.157 421.197
LAS PALMAS Juan XX, 7 2§ 20.129.672 15637342 49277670
LAS ROZAS (MADRID) Estackn, § 20.238.784 16.258.966 16258 966
LEGANES Awifa cfe 1z Mancha, 36 20,822.874 16.572.690 16.572.680
LEON Cito Urbano St Qomingo. 23.109.492 172.776.207 36278.018
UMARES San Joaquin,_ bajos 15332.430 13.497.701 13.497.701
LLEIDA Avta Prat o fa Riba, 40729914 31.786.061 52.534.760
LLEIDA Passexy e Ronda, 59 ba 26.965.182 23115975 23115875
LORCA Av J Cartos 1,50-Ent. 21.946.878 17.363.970 33292.645
LORCA of Jos. Moutra, s/n§ ba 11.310.568 9.611.194 9611,1894
LOS CRISTIANOS-TENERIFE Edtc 26.996.468 25.249.798 25.249.708
LOS DOLORES (CARTAGENA) Fload 19.695.081 16.925253 16.925253
LOS REALEJOS-TENERIFE Av Cana 22 957226 22.027.450 22 027.450
LUGO c/Manued Marja, P-Baja 22.085.882 21.861.173 - 21.861.173
LUGC Roada de b Muralta, 54-1 64.678.419 56.793255 56.793.285
MADRID Arzobispo Cos,2 26A1C L 28019.2M1 22215193 B68_7657.532
MADRID Graf Yag Do, 57(Beave Mour 33.067.548 26.145.008 72.867 470
MADRID Maqueda, 62 Bajos (Aluc 24 656.580 19.635.809 21.752.424
MADRID Dca, 103 1§{Carabanchal 44471158 35333938 60.571.800

27.392.470 22720698 24.649.186

MADRID Pechuan, 14

PLUSVALLIA

(= =T

17.483 785
o}
75100272
6 BE1 637
Q

0

0

¢}
4.774.269
20.735 487
0
31.419.832
D

o

0
2.365.430
10.524.167
¢}
16.305.423
15.839.284
40184763
0
50.620.472

[=R=Nelal-Ne]

44 647.136
21387228
]

0

0
6.089.965
¢}

13.204 205
1.013.5903
0

Q
9.985920
9.921.871
2.703.925
13,061,853
4.389.725
39974706
o]

31.093.298
12,775,145
0
18.565217
0
5259.642
241778977
3.228.064
o
9,998,769
32,497,586
o

68 422.478
0

1]
33.640.328
0

0
18.501.811
0
20745698
Q

15926 676

FECHA
TASACION

01-07-00

01-07-00
01-12-98

15-04-91

01.12-88
310760

01-07-00

01-12.98
01-12-58

01-12-98
01-12-98
31-07-0C

01-67-00

01-12-98
09-04-91

01-07-00
01-i2-98
31-12-88

26-08-91
01-12-88
09-04-91
01-12-88
01-12-98

01-12-98
30-05-00
01-12-88
01-12-98
31-07-00
31-07-00
01-12-98
01-12-98
01-07-00
01-07-00

0i-12-98
01-12-98
01-12-98
a1-12-93

01-12-83
01-12-98

01-12-98

01-12-98
01-12-98

01-12-98

01-12-98
01-07-00
o1-07-00
01-12-98
01-07-00
0i-12-98



DIRECCION

MADRI() Torquemads 2 1-bajos
MADRIO VISTA ALEGRE ) Maiqus
MALAGHA Avda Andaluck 21-1%
MALAGA Cammetera de Cliow be
MALAGA Fo Mamimo 1€

MALAGA P& Mar,ime e3q (ulemt
MANACOR Avenda de Eduarge Hug
WMANLLLEU AvBa Homa 103
HANRESA Barrelona 23 bajos
MARBELLA Avda Riczrgo Somano
MATARC La Raera 77 £nflo
MAZARRON tsaac Peral

MOLINA SEGURA OF COMERCLAL Par
MOHTBLANC Muralta Sta Teclz 8
UONTORNES Estralia_3-bajos
MONTORMES Estrella 5 Bz

MORA UEHRE Roger de Laura, 5
MURCLA Gran Vja 15 2§

MURCIA Ricarde GH 31

OLOT Calla Heapiek, 17 1§ deh
COVIEDO Conde Torena, 17
PALAFRUGELL Basris | Buxy, s/n
FALMA DE MALLORCA Avda Gabiw
PALMA DE MALLORCA Gaboel Alom
PAMPLOMA Av Bafa Mavarms 1-1§
PAMPLONA Travesa de Velale, 2
PINEDA DE MAR Paxscag Drputaci
PUENTE GENIL Avda Genenal Fran
PUERTO DE LA CRUZ Complejo “CL
PUERTO SAGUNTO Ple Vicente Mo
PUERTOLLANG Sclosad, 4

REUS Avda Xl Septembre

REUS San Juan, 36 pral

SABADELL Del Sol,1-1§

SABADELL Vigromale, =fnn Babos
SALAMANCA Pg de Canalejas, 14-
SALLENT Anget Guimer ., 13 Bax
SAMA DE LAMGREQ Entique Cetaya
SAN FELIU DE LLOBREGAT Vida! |
SAN FERNANDO DE HENARES Avda
SAN JAVIER (MURCLA) Calle Alca
SAN JUAN DE ALICANTE CapitOn M
SAN PEDRD DEL FINATAR {MURGCIA)
SANLUCAR OE BARRAMEDA {CADIZ)
SANT ANDREU DOF LA BARCA La Fon
SANT CUGAT CLUB DEPORTIVO
SAMT CUGAT DEL VALLES Santtago
SANT FELIU DE GUIXOLS Rufe 73
SANT FRUIMTOS DE BAGES Cameter
SANT JOAN DESPI FrancesI Cambs
SANT SADURNS DPANCIA R Genera
SANT VICENS DEL HORS Awda Bar
SANTA CRUZ DE TENERIFE Puera
SANTANDER Cuesta, 2 1§
SANTOMERA Calle La Ghora, g/n
SANTS Robrenya, 14-bajos
SANTURCE Genaro Oraa 30-8a(os
SEVILLA Av Monlessma
TARRAGONA Cristofor Colen, 11
TARRAGONA Crnstofor Coton, 1-25
TARRAGONA Tratalgar, 35

TARRASA Avda Barcelona, 217
TERRASSA Torwlia, 2-4 Entl§
TOLEDQ Uruguay, 34

TONA Carrer do hes Maduias, 1
TORRE DEL MAR{MALAGA) Av del
TORREFORTA Amporta, 5-Bajos-L 3
TORREMOLINGS Hoyes, 2

TORRES COTILLAS (MURCIA) f O
TORREVIELA OF COMERCIAL Av Hab
TORTOSA Rosalign, 35

VALENCIA - MISLATA TomQOs Sanz,
VALENCIA Gran Vis Mamu.a del
VALENCIA (C 5 L ) Ctarleno n§

VAL ENCIA (RUZAFA]) Uruguay, 1
VALLADOUD Miguel Iscar, 18 3§
VALLS [TARRAGONA) Mosan Jace
VIC Vedaguer, 28-1%

VICAR Avda Garc,a Lonca

VIGO Calfn, 7 2§

VIGO Loper Mo 17

VILAFRANCA DEL PENEDES Duque V
VILAFRANCA DEL PENEDES S Foliu
VILANDOVA OF COMERCLAL Pelegrin

ESTADO DE

VALDR

ACTIVO
25211217
22128135
51.686.548
26 905.565
18 674.994
16.257 035
24 159 537
6511 916
15 BBO 926
50.530.031
20.203 195
17.764 453
18.762.482
17.205.483
15.838.506
10.287.864

5486214
18.212.281
29.§19.204
13.392.571

253.170.720
16.984.755
83.708.332
18.869.997
45.474.940
21.411.798
16.818.550
10.853.659
23.115.841

5.841.813
18.929.527
17.076.729
22.092.796
77315384
16.215.769
27.119.443
16239163
19.227.585
26.857.582
21.474.049
24.600.030
22.783.324
26.689.527
23.352.048
18.876.401

206,129
20,182,212
18,722,778
19.103.727
19.446.42%
26.058.518
21.325.150
38.875.281
25162314
19.746 245
23.284.518
23.646.160
26.780.759
15,165,478
15.791.876

B.510.324
31.605.818
36.140.544
67,505,431
12529 489

5.337.545
20 768,473
50.760.439
21125227
27967207
41,626.690
15.574.811

189.665.456
110247.507
93277.016
2B.031.996

9.833.357
32618.492
21268191
31010232
20.928 067
27.409.639
17.765.066
28271105

INMUEBLES

VALOR NETO
CONTABLE

23134 876
19 507 130
48 001 738
23 B62.8B29
17 B38.045
12 345 971
21 182 515
6 678 997
i< 325168
40 451 256
15.886.850
16 572.778
16383945
15.476.394
15.091.935
9.936.249
6.867.545
13.089.752
19.353.167
16.168.180
229.121.807
13420973
73.750.430
14.445.603
39475225
17.322.972
13.760.526
9.054.1%9
20444782
4836272
17.282.417
16.205.030
18.840.656
61.604.618
12.937 443
21.445.193
13.411.883
17.467.188
21.330.830
18.842.035
21.602.936
19,466,324
23.440.255
20.122.437
16288.774
172.205
15.230.989
17.794.024
16325717
17353789
25.568.080
18.286.175
30845 264
22.142 662
17.319.923
22.370.820
22,678,951
26.094.020
11,801,005
15.595.801
7.9762038
27745222
27805227
58.119.938
11.103.18C
7.449.042
18.429.808
41252 446
20.093.454
26.776.151
32.883.378
14.571.679
147.505.465
97.211.850
76.218.24%
22.000.382
B8.603.958
25.063.530
20.145.049
23814 046
19.870.064
21.639.318
14.750.845
22.923.627

TASACION

NETA
23 134 876
19.507 130
896 669.753
23.862 829
17838 045
16151 614
21,182 535
16 678 BS?
14.325 168
71.482 480
72.800.053
16.572.778
16383945
15.476.354
15,091.935
9,936,249
6.867.545
13089752
19.353.167
15.303.990
268.283.550
13.420.873
73.750.430
45.662.000
101,838,100
17,322.5972
13.760.526
9.403.2%0
20.444.782
4,836272
17.282.417
16.205.030
18.840.656
B0.B47.682
12,937,443
62.862.125
13.411.885
17.467.188
28912000
16.842.036
21.602.936
19.466.324
23.440.255
20.122.437
16.288.774
172205
54.750.480
17.794.024
16.325.717
17.353.78%
25,568,080
18.286.175
69.672.278
92.933.007
17.319.923
22.370.820
22.678.951
26.014,020
28.904.438
45,846.772
7.976.209
27.748.222
51334752
£5.119.938
14.103.190
1.449.042
19.42% BOB
41.252.446
20.093.454
26.776.151
44306410
14571679
169.389. 888
57.211850
76218249
71.432.236
8.603.953
81.059.680
20.146.049
49.165.598
19.870.054
36.942.484
14,750.845
27.632.416

PLUSVALIA

a

0

48 688 015
0

Q

2 B05 643
0

Q

8]

31.031 224
56913173

Oo0oCoOoCOoOOO

5.135.800
39.161.743
0

4]
31.416.397
62.362.875
o]

V]

349.091

(=R =Rl

19.243.064
0
41.416.832
a

[+]
8581.120

D000 0LgQ

39.518.49

[=R=j=Nal)

17.103.433
30.250.871
o}
o}
23,525.525

Q000LQOD

11.423.032
o}
21.884.423
o

o}
49.431.854
0

55995 150
)
25251.552
o
15.303.166
0
4_706.789

FECHA
TASACION

31-07-00

01-i2-93

20-03-92
01-32-98
0i-07-00

09-04-81

01-12-98
D1-12-28
24-03-90
01-12-98
310700
0i-12-98
26-04-91
16-04-91
31-03-52

15-01-91

01-12-88
27-11.80
01-07-00

01-12-88

016700

01-12-98
33-07-00

310700
31-07-00

0i-67-00
01-12-58
2501-80

01-12-98

01-12-98
01-12-98
01-12-98
01-12-98
01-12-98
01-12-98
31-07-00
31-07-00

(1-12-98



ESTADO DE INMUEBLES
DIRECCION VALOR VALOR NETO TASACION PLUSVALIA FECHA
ACTIVO CONTABLE NETA TASACION

VILLARROSLEDD Dos de Mays, 27- 20.462.771 17 .903.254 17.903.254 4]
VITORIA Avda do Gastez_ 72 b 133.361.428 108.814 D22 117.467.826 B 653 804 01-12-88
VITORIA Sanador Azp@rv iy 3 24 495878 21 640.902 21 640.902 o]
ZARAUTZ Gettoki 11 bajes 19.539.206 16518 380 15.518.380 0
ANDORRA Avinguda Carlemany 65 46.302 832 36 108 394 36109394 o]
BARCEL ONA Muntaner 555557 En 35.131.764 27 464 028 47 743.795 20279 766 03-12-98
BARCELONA Passer de Gr ca_ 2 1.086.538.464 86D 645 270 2 618 371.305 1757 726 035 31-08-00
BARCE] ONA (GRACLA] Plaza Lessa 26.472 686 20 356205 59.037.237 358 681 032 01-C7-00
UE LG Avoa Monge, 08 Pans 60 201.442 451617 592 76.808 494 31.546 902 01-12-98
MANRID Cedacerss, 9 92.359.563 40 950 756 168.127.272 127 176515 1-07-00
MANRE 54 Pazsesy de Pere 10 1 34.521288 27278070 69.742.352 42 464 282 01-12-58
PALAMOS Awvda Onze de Selembre 37.487.955 30.173.088 43.585.574 13.412.486 01-12-88
SANT CUGAT OF CENTRALS Avda A 1.642877.274 1.238.537.059 2.412.478.185 1.173.841.127  0i-12-98
SORLA Marqu,s de Vadblo, 9 18.350.377 13.775.576 38.066.424 24290848 D1-12-98
VILLAJOYDSA Av Pais Valenchna 16,529.547 13332.327 $3.332.327 0
ZARAGOZA Plaza de Espanz, 4 B7.BB4.156 22.748.233 224415914 201 667681 01-12-88
sSUMA USO PROPIO 9,334 433 591 7.547 167 613 12.840.149.799 5.292 982.187
ALICANTE Haclenda San Jos, 20.645.493 20.649.493 20,649,483 0
ALICANTE La Caoba, 14 7.950.000 7.950.000 7.950.000 a
AS PONTES DE GARCLA RODRIGUEZ 18.553.242 16.800.545 16.800.545 0
AVILA ¢f Jardin del Recreo 42 25.000.000 24.145.842 24.145.842 Q
AVILES Jose Manuel Pedrogal, 1 66.569.539 57.089.727 57.089.727 0
BARCELONA Andrade {Poligono Sa 6.354.604 4903671 4.803.671 0
BARCELONMA San Adrin, 136-142, 914.630 707.843 707.843 0
GETXO Sarikabaso, 20 Bajos 18.515.6802 15.158.795 15.158.785 s}
LOGRONO MEfica_ 4 Bajos 66.942.157 53.458.775 53.458.775 o 01-iz2-88
MADRID Cedaceros, 11 parking 1.714.758 1.234,908 1234908 0
MADRID Claudio Coello, 23 park 298 795 218.456 218,456 0
MANRESA Tomres 18, ges 749 2.144.538 1.567.478 1.567.479 V]
TORREMOULINGS Cf Hoyo Parkng 1 284282 221.303 221.303 a
TORRENTE Av.Paks Valencano, 8 34.641.118 26,526.564 27.679.104 1.152.540 D1-12-58
BARCELONA Muntaner, 5§55-557 En 36.565.714 28.585.009 49,692,521 21.107.512  01-12.88
BARCELONA Passaly 6e Gi. cia, 2 1.629.807.697 1.280.967.905 3.927.556.957 2636589052 310800
BARCELONA (GRACIA) Plaza Lesss 10.254.934 7.916.302 22.958.526 15.042.624 010700
DEMNLA Avda Mongf, EdE Pang 10.623.784 7.9649.693 13.554.440 5584747  01-12-98
MADRID Cedaceros, & 677.303.458 300.305.548 1232.933.325 932.627.778 010700
MANRESA Passeg de Pere Ill, 1 256.162.788 200.039.178 511.443.914 311.404.736 D1-12-98
PALAMOS Avda Onze de Setnmbre 42.273.700 34.024971 49.149.690 15.124.719 04-12-98
SANT CUGAT OF CENTRALS Avda. A 33.530.145 25276.267 49.234.249 23.957.982 0D1-12.88
SORIA Marqus do Vadiis, $ 9.453.225 7.086.509 19.605.976 12.513.467 01-12-98
VILLAJOYOSA Av Pals Vatenciang 6.113.668 4.931.135 4931135 0
ZARAGOZA Plata de Espam, 4 74.864.281 19.378.124 191.169.112 171.790.988 01.12-98
SUMA USO TERCEROS 3.058.526.766 2.157.124.041 £.304.020.186 4.146.886.144
[TOTAL AFECTOS CUENTA NO TECNICA $2.392.960.347 9.704.291.654 19.144.169.985 9.429.878.331
[TOTAL TERRENOS Y CONTRUCCIONES 76599.688.311 73070300493  446TOAUZE83  71.500.102.390
SANT CUGAT ED ANEXD AVDAALCAL 753.809.391 753,809.391 753.809.391 o]
IINVERSIONES MATERIALES EN CURSO 753,805.391 753,809,391 753.809.391 1]

[TOTAL INVERSIONES MATERIALES

29.353.497.702

23.824.109.884

45.424.212.274

21.600.102,380
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INFORME DE GESTION
Correspondiente al ejercicio 2000
£

Catalana Occidente,
Sociedad Andénima de Seguros y Reaseguros

Que en cumplimiento de lo establecido en [a Ley de Sociedades Andnimas (Real Decreto Legislativo 1564/19889,
de 22 de Diciembre) y disposiciones concordantes, asi como en los Estatutos Sociales, se presenta por el Consejo
de Administracion a la Junta Generat de Accionistas del 26 de Abril del 2001, para dar cuenta de la gestion del afio
2000, y para la aprobacion de las Cuentas Anuales del ejercicio 136 de la Compaiiia.

El Informe de Gestion y fas Cuentas Anuales que se acompafian, se depositaran para su inscripeion en el Registro
Mercantil.



Presidente
Vicepresidente
Consejero Delegado

Vocales

Secretario

Presidente

Miembres

Presidente

Miembros

x

® Consejo de Administracion

g

. Jes(s Serra Santamans
. Alberto Thiebaut Oliveira
. José M*® Serra Farré

. Enrique Gird Godo

. Mariano Bach Portabelia

. Federico Halpern Blasco

. Jorge Enrich lzard

Gestion de Activos y Valores, S.L.

QOlandoer, S.L.

New Grange Holding Esparia, S.L.

CO Sociedad de gestion y participacién, S.A.
Villasa, S.A.

oo O O O

D. Francisco José Arregui Laborda

Comisiones del Consejo de Administracion (1)

Comisién de Auditoria y Control

D. Alberto Thiebaut Oliveira

D. Javier Juncadella Salisach
D. Javier Villavecchia de Delas
D. Federico Hatpemn Blasco

Comision de Nombramientos y Retribuciones

D. Alberto Thiebaut Oliveira

D. Javier Juncadella Salisach
D. Javier Villavecchia de Delas
D. Jorge Enrich |zard

(1) Actda como Secretario de las Comisiones el Secretario del Consejo de Administracion.



x

E Cuadro Directivo

-

o~

s

Consejero Delegado - Director General . José M?. Serra Farré

D
Directores Generales D. Jesis Serra Famé
D. Francisco José Arregui Laborda

D. Lucio Barquero Domingo
D. Alejandro Bermejo Garcia
D. José Carballeira Amarelo

Subdirectores Generailes

. Diego Cascales Zaragoza
. Luis M. Terradilios Basoco

D
b

Directores D. Juan Casanovas Arba
D. Juan Closa Cafielias

. Jaime Palau Rafales
® Iciar Usandizaga Sainz
. Luis Vallvé Aras

Subdirectores

D

D

D
Apoderados Generales D. Benjamin CAmmenes Diez
D. Joaguin Codinach Huix
D. Francisco Durban Campo
D. Luis Estrella de Delas
B. Miguel Ferran Setien
D. Diego Garcia Villalta
D. Juan J. Huerta Latorre
D. Augusto F. Huesca Codina
D. Tomés Liorca Lioret
D. Enrique Martin Crtola
D. José M. Mugica Arregui
D. Manuel Pendas de la Fuente
D. Agustin Perlado Hergueta
D. Agustin M® Peyra Sala
D. Patricio Quintana Medrano
D. José Rabat Casals
D. Juan Rodriguez Marti
D. Ramoén Sant Palomar
B. Ricardo Scotto Tovani
D. Anseimo Torralba Semrano
D. José Vila Tortosa
D. Conrade Zanén Lacalle
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{ Cifras en millones de pasatas )

%
1896 Varacién € 3)
: 00.88 2000

| CONCEFTGS~ .. .-

AJINGRESOS . ..

-PORPRIMAS ~ - 0. T 69.976 12 5882

+ POR RENDIMIENTD DE INVERSIONES : 20.486 2.4 1294
TOTALINGRESGS -~ 90.472 85 7176
B} CAPITALES PROPIOS -

« CAPITAL SOCIAL- 3.000 00 361

~RESERVAS PATRIM 5470 84115 81 1530
TOTAL CAPITALES PROP] 4L70 © 38305 37418 85 1891
C} PROVISIONES Té"ciuqﬁ;*ns .189.230  179.724 85 16027

TOTAL CABITALES RO - P A
PROVISIONES TEEN 5.208 - 250,183 /1238, : 83 17918
1) PATRIMONIO PROPIO,
"+ NO COMPROME 36 4708
E) TOTAL INVERSIORES 77 18029
F} RESULTADO NETQ ™ i 3.837 4.865 4710 4,445 464 32,0
G) ISTRIBUCION DEL RESULTABD
- A RESERVAS 277 1673 1830 2045 539,7 106
- A DIVIDENDO 3360 3192 2880 2400 57 213
H) DATOS POR ACCHON (Cifras en Ptas.)
BENEFICIO POR ACCION (2) 1515 2027 1852 187.2 46,4 13
BIVIDENDO POR ACCION (2) 140 133 120 100 57 0.8
PAY-DUT (%) 92.4 65,6 61.1 54 27,8

(1) En diciembre de 1999, Catalana Occidente adquirié el 100% de Multinacional Aseguradora (MNA) a la Caixa de
Catalunya, con lo que las magnitudes de la Compaiiia se vieron aumentadas de forma significativa.

(2) Los importes por accidn de {os afios 1996 y 1997 se han calculado en base a los 24 millones de acciones en
circulacion a 31/12/98, a efectos comparativos y de homogeneidad.

(3) Cifras en millones de euros, excepto datos por accian que son en eurss.
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® Entorno Econdmico y Mercado

e

Durante el afio 2000 la economia espaiiola ha continuado el ritmo de crecimiento iniciado en los afios precedentes
con beneficiosos efectos sobre el empleo y el déficit pablico, si bien con una tasa de inflacién superior a la media
europea--y-con -incremento del déficit exterior; a pesar del buen comportamiento de las exportaciones. La
ralentizacién que ha experimentado la economia estadounidense y el descenso de la demanda nacional,
compensada en gran medida por la mayor contribucién al crecimiento doméstico del sector exterior, han
impactado en nuestra economia provocanda un punto de inflexion en el segundo frimestre del afio en el que se
freno el perfil acelerado que se venia observando desde principios de 1999, Asi el PIB crecié un 4.2% en |a
primera milad del afio, para bajar al 4,1% en el tercer trimesire y hasta el 3,8% los Gltimos tres meses de 2000,
promediando para todo el afio un crecimiento del 4,1%, ligeramente por encima del 4% del afio anterior.

Para el Sector Asegurador el afio 2000 se ha caracterizado por la bdsqueda, por parte de las entidades
aseguradoras, de un mayor volumen de negocio y resultados, en un marco caracterizado por la concentracién de
entidades y margenes de beneficio reducidos. La pérdida de impulso de la demanda nacional, si bien se ha
traducido en un crecimiento mas moderado que en el ejercicio anterior de las ventas de automéviles y viviendas,
no ha tenido un impacto demasiado significativo y no ha impedido que el Seguro haya tenido un comportamiento
muy activo en el 2000 y con un peso creciente en el PIB gractas al desarrollo de los seguros de vida ligados g

fondos de inversion.

En este entomo, Catalana Occidente ha experimentado una evolucién muy satisfactoria al mejorar sus resultados
respecto al 1999 y al aumentar significativamente su participacién en el mercado con importantes crecimientos en
el volurnen de negocio gestionado, en especial en los ramos de Automéviles y Vida, destacando en este dltimo los
productos ligados a Fondos de Inversién o a Indices Bursétiles como principales canalizadores del ahormro privado.
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5.1 Primas

<

| Evolucion Comercial

El volumen total de Primas del Negocio Directo en el afio 2000 ha ascendido a 97.860 millones de pesetas, con
un aumento de 9.883 millones en relacion al afio precedente, lo que representa un crecimiento del 11,2%.

Lo e PRIMAS TOTALES

ACifras g millones de pesefas) -
Ramos ; 47.860

B1.977
78.862 74441

Muftimiesges
Diversos
Attos
TOTAL SEGUROS
GENERALES 208 46.193 46.099 45479 5315 102
TOYAL VIDA ~ CA6.769 32468 28342 24.497 4.568 12,8
TOTAL GENERAL | §7.977 78.662 74441 69976 9,883 11,2 2000 1989 1988 1997 1996

5.2 Composicion de la Cartera

La distribucién de nuestras operaciones de se
grado cualitalive. Cabe destacar el 41,2% q

respecto al ejercicio anterior.

guros por ramos, componen una cartera equilibrada y de un alio
ue representa el negocio de Vida, mejorando en 0,6 puntos

1997

RAMOS --4896 -
Multirriesgos 207 218 22
Diversos 11,3 11.8
Autos 29 31,2
Vida 41,3 38,1 35
TOTAL 100,0 100,0 100,0




5.3 Distribucién Territorial

Las primas se distribuyen geograficamente de la siguiente forma:

DISTRIBUCION TERRITORIAL

Cuota de N° de

TERRITORIOS |
Barcelopa -

Cataluniya

~Total Datalunys- s
Levante 18,4 95
Madrid 124 40
Norte 146 60
Sur 11,5 60
TOTAL, 100,0 406

{1) 98 Sucursales, 14 Oficinas Comerciales y 294 Oficinas de Agencia

Para atender a nuestro mercado objetivo de particulares y pequefia y mediana empresa disponemos de una
amplia red de oficinas entre sucursales, oficinas comerciales y oficinas de agencia, lo que da una gran capilaridad

a nuestra organizacién.

Barcelona y Madrid representan el 39,5% de las primas al incorporar ademas la mayor parte de nuestro negocio
de grandes empresas y corredores, dadas sus especiales caracteristicas de grandes centros industriales.

5.4 Accion Comercial

La accion comercial de la Companfia, en linea con nuestro plan estratégico y siguiendo los pasos de ejercicios
anteriores, se ha centrado en fa consecucién de los objetivas anuales de desarrollar Ia red de distribucion, mejorar
la productividad y Ia composicion de las ventas, e incrementar las primas facturadas aumentando nuestro volumen

de ventas y conteniendo las anulaciones.

Nuestra red de distribucién se ha incrementado a io largo de este ejercicio con 286 nuevos agentes profesionales
a tiempo total y con dedicacion exclusiva, gracias al esfuerzo realizado por nuestra organizacion en tareas de
reclulamienio y seleccion. Este incremento ha supuesto una importante fabor de captacién con mas de 3.500
candidatos a los que se ha formado en una primera fase. También se ha impartido formacién al resto de nuestros
agentes que estan en su segundo, tercer y cuarto afio de carmera.

Al cierre del ejercicio la Compafiia cuenta con un equipo comercial de 254 personas, que son la base de nuestra
presencia en todo el territorio nacional y que apoyan y supervisan a una red de distribucion compuesta por 7.600

agentes de los que 1.192 lo son a tiempo total y con dedicacion exclusiva.

A las tradicionales convenciones del Ciub Millonarios Vida y del Club de los Notables se han unido diversas
campanas comerciales que ayudan e incentivan la accién de ventas y que han tenido como resuitade un aumento
de la productividad. Por ofra parte, la adecuacion de los sistemas de retribucién del equipo comercial y de los
agentes no solo en funcién de su actividad, sino también atendiendo a la estabilidad y a la rentabilidad de sus
carteras, nos estd permitiendo vincular nuestra red con los objelivos de Expansion y Rentabilidad de nuestro Plan
Estratégico y trasladar de manera rapida y eficaz una cultura de “crecimiento rentable” a toda la organizacién.



Las mejporas en las comunicaciones entre nuestras oficinas, los agentes, peritos y reparadores Y. en un fuluro
mmediato, fos clientes, nos estan permitiendo prestar la calidad de servicio que el cliente espera de nosotros y
situamos, en este aspecto, en una situacion de privilegio frente a nuestros competidores.

5.5 Perspectivas de expansion

Para nuestra Compafiia, la dimensién del negocio es un factor que incide en la rentabilidad y en |a competitividad,
¥ que condiciona la supervivencia a medio y largo plazo. Con el fin de incrementar el volumen de negocio
administrado y de consolidarmes como uno de |as principales Companias Aseguradoras del mercado, se esta
desarroliando una politica de expansién basada, por un lado, en el desarrollo interno de una Red de Distribucién
de Agentes altamente cualificada, y por otro en la adapcién de una posicién activa en lo que respecta 3 ia
adquisicion de otras entidades.

De cara al desarrollo potencial que se nos presenta para el afio 2001 cabe destacar que la evolucion de los
distintos indicadores econémicos parecen apuntar a una suave ralentizacién de la economia, lo que sin duda
incidird en los crecimientos del volumen de negocio, sobretodo en aquellos productos de ahorro que presentan
una volatilidad mayor, como es el casa de los seguros de vida ligados a fondos de inversién. No obstante, la ligera
lendencia inflacionista que se esta produciendo y la necesidad sectorial de mejorar el margen técnico del ramo de
automoviles, seguird empujando ias primas al alza, con lo que ambos efectos pueden compensarse.



® Evolucion del Negocio por Areas de Actividad
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6.1 Vida 4

Facturacién y Resultados

PRIMAS VIDA

La facturacion global de los ramos de Vida ha alcanzado Ia cifra de 40.337
miliones de pesetas, con un incremento de 4.568 miflones respecto al
ejercicio anterior y un incremento porcentual del 12,8%.

40.337

Aligual que en el ejercicio anterior, los productos que han experimentado
un mayor crecimiento han sido los seguros ligados a Fondos, con un
volumen de facturacion de 14.317 millones de pesetas y una tasa de
crecimiento del 17,8%.

En su conjunto, el ramo de Vida representa el 41,2% de los ingresos por
Primas de la Compafia, apor.tando con elio urt alto grado c{e estabilidad a 2000 1988 1998 1987 1936
los resultados. En este sentido, los beneficios antes de impuestos han B DU

ascendido a 4.440 millones de pesetas, con un incremento de 512 NDIVIDUAL

miillones respecto al ejercicio anterior y un incremento porcentual del 01 COLECTIVO
13%.
Provisiones Mateméticas PROVISIONES MATEMATICAS

Bl importe acumulado de las Provisiones Mateméticas que garantizan las
obligaciones asumidas con nuestros asegurados ha pasado de 177.419
millones de pesetas a 184.979 mitlones, con un incremento del 4,3%.

Las provisiones correspondientes a los productos ligados a Fondos, en los
que el rfiesgo de la inversion lo asume el tomador del seguro, han
alcanzado la cifra de 25.621 millones de pesetas, con un incremento
respecto al ejercicio anterior de 9.091 millones.

2000 1999 1998 18997 1996

Este importante volumen de fondos y su inversion nos permiten garantizar
los ahorros de nuestros asegurados y dotar de estabilidad a los Resultados del Ramo.

En este sentido, durante el ejercicio 2000, se han incorporado a la Provision Matematica 8.875 millones de
pesetas, en conceplo de intereses atribuidos a los aseqgurados.

Qtros fondos Administrados

La Compafiia comercializa y administra otros productos que no se integran dentro del negocio tradicional y que
tienen un tratamiento contable diferenciado. En este capitulo se encuadran fos Fondos de Pensiones con sus

respectivos Planes.

El patrimonio administrado por los Fondos de Pensiones asciende a 7.724 millones de pesetas, con un
incremento respecto al aflo anterior del 38,0%. La rentabilidad obtenida a lo largo de este ejercicio, afegtgd_a por
el repunte de los "lipos de interés”, se ha situado en el 1,9%, siendo la rentabilidad media desde su inicio del

10,4%.



Ventas y persistencia de la carfera

El desarrollo por parle de la Compaitia de una red de distribucion profesional que dé respuesta a las necesidades
de aseguramniento, de inversion y fiscales de nuestros clientes, nos esta dando unos resultados muy satisfactorios.
Asi, se han formalizado durante este afio 39.994 nuevos contratos de seguros de Vida, con unas primas
anualizadas por este negocio de 22.044 millones de pesetas.

Innovacion y concurrencia

Siguiendo en la linea iniciada afios atrds de aprovechar 6ptimamente |a ventaja competitiva que supone tener una
red de distribucidn altamente cualificada, la Compafia ha renovado su armmplia gama de productos de vida, para
adaptarios a las nuevas necesidades del mercado y para ofrecer a sus clientes un servicio integral, de inmejorable
calidad, que nos permita diferenciamos de nuestros competidores.

En esta linea se han comercializado durante el gjercicio dos series del producto “Eurostoxx”, par un importe total
de 9.000 millones de pesetas y que como su nombre indica, estan ligados a la evolucion de dicho indice.



6.2 Seguros Generales

Facturacion y Restiftados

Bajo esta denominacidén se incluyen fos restanies seguros que comercializa la Compafiia y que agrupamos en

Multirriesgos, Diversos y Automoviles.

La facturacion total ha ascendido a 5§7.523 millones de pesetas, con un incremento de 5.315 millones y un

10,2% respecto del afio anterior.

El nimero de pélizas en este ejercicio ha ascendido a 142.703 pdlizas. Las ventas han alcanzado la cifra de

11.435 millones de pesetas.

En cuanto a la evolucion de la siniestralidad técnica, ha tenido un comportamiento desigual entre ramos,
habiéndose situado en un 69,7% para el global de Seguros Generales frente al 66,2% del pasado ejercicio.

Los resultados han ascendido a 935 millones de pesetas frente a los 1.744 millones del ejercicio anterior, con

una reduccion de 809 millones.

Multirriesgos

En este grupo de ramos se incluyen los productos de Familia Hogar,
Comercios, Comunidades, Oficinas y Pyme, que conjuntamente
han alcanzado una facturacion de 17.657 mijlones de pesetas y una
tasa de incremento del 4,6%, representando el 18% del fotal de Ia
facturacién de la Compaiiia. Este nivel de facturacién en el conjunto
de los ramos Multirriesgos nos sitia en una posicion de liderazgo en
el mercado.

El total de ventas durante el ejercicio se ha situado en 67.190
poélizas, con unas primas facturadas de 2.733 millones de pesetas.

Se han atendido 127.075 siniestros con una cuantia econdmica de
10.206 millones de pesetas. En cuanto a la siniestralidad técnica del
negocio direcfo, se ha situado en el 57,8% frente al 58,4% del
ejercicio anterior, con una reduccion de 0,6 puntos y, una vez
corregida con el reaseguro, se ha situado en el 54,5% frente al 57,3%
del ejercicio anterior.

El resultado de este grupo de ramos ha sido de 1.352 millones de
pesetas, importe similar al del ejercicio anterior.

MULTIRRIESGOS

17.657

16.879

16.274 16.096

10.206
2000 1999 1998 1997 1996
E PRIMAS

O SINIESTRALIDAD



Diversos

En esle grupo de ramos se incluyen los ramos de Accidentes,
Responsabilidad Civil, Incendios, Robo, Ingenieria, Todo Riesgo
Danos Materiales, Construccién y Montaje, Transportes de
Cascos y Mercancias y Enfermedad, entre otros.

La facturacion alcanza la cifra de 8.394 millones de pesetas que,
frente a los 8.348 millones del ejercicio anterior, supone un
incremento porcentual del 0,6% y una paricipacion en el total de
facturacién de la Compaiiia dei 8,6%.

Las ventas de estos ramos ha alcanzado la cifra de 18.441
operaciones, con un importe de 2.506 millones de pesetas de
primas facturadas.

Se han atendido 17.009 siniestros con una cuantia econdmica de
5.618 millones de pesetas. La siniestralidad técnica se ha situado en
un 66,9% frente al 52,1% del afio anterior.

Los resultados han ascendido a 1.022 miliones de pesetas, cifra
inferior g la del ejercicio anterier en 785 millones.

Automoviles

El ramo de Automéviles ha alcanzado un volumen de facturacion de
31.472 millones de pesetas con un incremento respecto del ejercicio
anterior del 16,6%. Dicho volumen representa el 32,2% de la
facturacion global de la Compariia. Este importante incremento de la
facturacion se ha debido principalmente a los aumentos tarifarios
introducidos durante el afio para intentar paliar el incremento de la
frecuencia siniestrai y de los costes medios de los siniestros de este
ramo.

En su conjunto se han vendido §7.072 pélizas, con un volumen de
primas facluradas de 6.196 millones de pesetas.

El total de las indemnizaciones satisfechas y de las valoraciones
efecluadas ha ascendido a 24.263 millones de pesetas.

La siniestralidad técnica del negocio directo se ha situado en el
77,1% frente al 75,5% del ejercicio antedor, lo que representa un
incremento de 1,6 puntos.

DIVERSQOS

8384 8.414
RB.348 8.247

2000 1999 1998 1887 19386

B PRIMAS
[ SINIESTRALIDAD

AUTOMOVILES

2000 1999 1998 1897 1286

E PRIMAS
[ SINIESTRALIDAD

Los resultados han supuesto una pérdida de 1.439 miilones de pesetas, con un decremento de las mismas de

1.001 millones respecta del ejercicio anterior.

Los resultados técnicos han evolucionado favorablemente a partir del segundo trimestre del ejercicio, no tanto por
la mejora de [a siniestralidad, que permanece en cifras aftas y con una frecuencia elevada, sino por los
incrementos de primas como consecuencia de los aumentos tarifarios y que tras un afio desde su inicio, esta

afectando practicamente a todas las carteras.

A pesar de la situacion que atraviesa el ramo en el mercado, las medidas de saneamiento que se estan llevando a
cabo en nuestra Compariia nos permitiran reconducir sus resultados en los ejercicios siguientes.



6.3 Reaseguro

En nuestras coberturas de Reasegurd, como en ejercicios anteriores, han estado presentes las principales
Reaseguradoras del mercado mundial, entre las que cabe destacar por sus paricipaciones mayoritarias a
Miinchener Riick y Suisse Re.

Las cesiones de primas al reaseguro, para el conjunto de los ramos han ascendido a 6.160 millones de pesetas,
lo que supone el §,3% del tolai de las primas del negocio directo. El negocio retenido, neto del reaseguro aceptado
v cedido, representa el 95,3% de las primas.

Ei conjunto de contratos de reaseguro, aceptado y cedido, ha comportade unos beneficios para los
reaseguradores de 976 miilones de pesetas.

A 31 de diciembre del 2000 la cuantia total depositada por los Reaseguradores como consecuencia de las
cesiones y retrocesiones que se les han efectuado asciende a 1.015 miliones de pesetas. En dicha fecha, el
importe de los depdsitos constituidos por la Compania por aceptaciones de reaseguro era de 332 millones.,
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E Aspectos Organizativos y Administrativos
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7.1 Balance Social

Plantilla

El ntmero de personas empleadas-a 31 de diciembre del 2000 es de §21.

La distribucion por categorias de |a plantilla es la siguiente:

1999 1998 1897 1996
Directivos 27 30 31 31
Jefes y Titulados 376 362 351 343
Administrativos e Inspectores 503 525 548 606
Subaltermos 29 11 11 11
TOTAL 235 928 941 991

La distribucién geografica de los empleados de La Compaiiia es la siguiente: un 27,4 % en Oficinas Centrales
(252 personas), un 27,1% en Centros de Servicios (250 personas) y un 45,5% en las Sucursales del Teritorio

(419 personas).

La edad media de la plantilla es de 43 afios y la antigiiedad media de los empleados es de 19 afios. Durante el
2000, han pasado a la situacién de jubilacion 10 personas, ascendiendo en 31 de diciembre a 220 las personas en
esta situacion. A todas ellas les agradecemos una vez mas su colaboracién durante su vida activa para alcanzar

los logros conseguidos por la Compaiiia.

Compromisos adquiridos para pensiones

De acuerdo con las disposiciones laborales y convenios colectivos de aplicacion, Catatana Occidente tiene
adquirido el compromiso de complementar [as pensiones de jubilacién de la Sequridad Social percibidas por los
empleados, en funcién de las situaciones y por las cuantias establecidas.

La Compaiia tiene suficientemente cubiertos estos compromisos a través de pélizas de seguro, tanto para el
personal jubilado como en activo.

A tal efecto, a 31 de diciembre del 2000 tas Provisiones Matematicas globalmente establecidas ascienden a una
cuantia total de 8.435 millones de pesetas frente a los 7.707 millones del ejercicio anterior, lo que supone un
incremento del 9,4%. De las provisiones del afio actual, 3.252 millones de pesetas corresponden al persenal
Jubilado y 5.183 millones ai personat en activo. En el 2000 se han dotado 784 miilones con cargo a resultados.



Cumpleafios de permanencia en la Compaiiia

Durante el 2000 han alcanzado 40 afios de permanencia en La Compafiia 7 empleados y 23 han cumplido los 25,
Con este motivo les ha sido impuesta la insignia de oro del Grupo y se les ha entregado la gratificacién establecida
para estos casos.

Reileramos aqui nuestra felicitacion por haber alcanzado estos hitos.

Formacién continuada

En su conjunto, las acciones formativas han supuesto la dedicacién de 23.010 horas lectivas, 19.700 de las cuales
corresponden a aclividades formativas presenciales y 3.030 a forrmacién a distancia.

7.2 Aspectos Organizativos

Desarrollo tecnolégico

En nuestra Compaiiia el desarrolio de los medios informaticos y de 1as comunicaciones nos estd permitiendo
aumentar ia calidad de servicio a nuestros clientes, como consecuencia de las mejoras en los procesos.

A 31 de diciembre del 2000 nuestra Entidad contaba con 3.621 agentes conectados informaticamente y con
capacidad para trabajar Productos ADAS 2000. Del total de esta produccion un 65,6% la emitieron ellos mismos,
mientras que un 26,1% se emitid en los Centros de Suscripcion y un 8,3% en las sucursales, datos significativos
de la gran agilidad operativa y eficacia en los procesos.

Durante el aio 2000, parte de la inversi6n efectuada ha ido destinada a dotar de méas medios a la red comercial
para que todos los agentes de la Compaiiia puedan ofrecer a clientes y asegurados los mismos productos, con las
mismas caracteristicas y la misma calidad. Asi, se han puesto a disposicién de la red comercial 400 ordenadores

portatiles y se han instalado 1.175 ordenadores personaies.

Asimismo se estdn desarrollando importantes mejoras en el &mbito de las comunicaciones a través de Intemnet
considerado, mds que como un canal adicional de distribucion, como una nueva forma de gestionar la informacion,
ya que permite ofrecer nuevos productos y servicios a los clientes (2.200.000 asegurados), mejorar la
productividad de la organizacién interna (14.726 agentes y 1.482 empleados) y agilizar notablemente la relacién
con los proveedores (340 péritos, 450 reparadores, 250 médicos, 500 abogados y 3.000 puntos de asistencia).

Por dftimo el sistema SAP R/3 nos esta proporcionando una mayor flexibilidad e integracion en los procesos y en
el tratamiento de la informacién.

PRIMAS POR EMPLEADO

Productividad

La Produclividad medida en Primas Facturadas por empleado
ha pasado de los 91 miliones de pesetas en 1999 a los 104
miliones en el 2000 con un incremento del 14,3%. Asimismo
la productividad en pélizas por empleado ha pasado de las
1.390 pdlizas en 1999 a las 1.629 palizas en el 2000.

2000 1999 1998 1997 1936



Adaptacion al Euro

Siguiendo el plan establecido en ejercicios anteriores, La Compaiiia ha venido adaptandose a la moneda tnica
manteniendo el horizonte de implantacion previsto inicialmente, consistente en la inclusién pauatina en todos los
procesos del contravalor de Euros en toda la informacién dirigida a los clientes que contenga magnitudes
monetanas, fase que finalizd a mediados del ejercicio 2000. E| mantenimiento de la peseta como moneda
“contable” mnterna hasta e! final del periodo transitorio, y la adecuacién de todos ios sistemas a la moneda unica,
son procesos que estaran preparados a mediados del ejercicio 2001.

Defensor del Asegurado

Desde su creacion, el Defensor del Asegurado de Catalana Occidente, cargo que desempena D. Miquel Roca i
Junyent, es sin duda alguna, un instrumento eficaz para solucionar desavenencias entre la Compafiia y sus

clientes.

El ndmero de reclamaciones ha sido de 331, cantidad insignificante respecto a los 421.627 siniestros tramitados
en la Compania. De estas reclamaciones, un alto porcentaje han concluido con la satisfaccion total o parcial de
tas pretensiones del reclamante, bien por haberse llegado a un acuerdo con [a Companiia, bien par haber recaido
resolucion del Defensor del Asegurado.

7.3 Gastos de Explotacion y Comisiones GASTOS DE EXPLOTAGION
Al'igual que en el gjercicio antefior y debido a las normas establecidas Y COMISIONES

en Plan Contable de Seguros en vigor desde 1998 asi como en el a7
Reglamento de Seguros, los Gastos Generales, las Amortizaciones y -

26.0

los Gastos Financieros de tas Inversiones Materales se reclasifican 23.5
en funcién de su destino.

Con el fin de facilitar su interpretacion se muestra en el cuadro
siguiente la evolucidn de las Comisiones y de los Gastos Generales
asi como los porcentajes sobre Prima Facturadas, de forma
comparativa con la de ejercicios anteriores.

15,8 16,4 16,5
13,3 13,6 o

Como puede observarse, las comisiones han ascendido a 9.213
millones de pesetas, con un incremento del 5,3% respecto del
ejercicio anterior. Porcentualmente el ratio de comisiones sobre -
Primas Facturadas se ha situado en el 9,4% con un decremento de 2000 1899 1998 1997 19%6

0,5 puntos scbre el ejercicio anterior.

% Gastos + Comisiones

[j % Gastos Generales

En cuanto a los Gastos Generales, éstos han evolucionado favorablemente durante este gjercicio habiendo
alcanzado un importe total de 13.040 miliones de pesetas, con una reduccion del ratio sobre Primas Facturadas

de 0,3 puntos situédndose en el 13,3%.

1999 1998 1997 1996
Comisiones 8.748 8.054 8.012 7.853
% sobre Primas 9,9 10,2 10,8 11,2
Gastos Generales 11.935 12.396 12.224 11.514
% sobre Primas 13,6 158 16,4 16,5

20.683 20.450 20.236 18.367
23,5 26,0 27,2 27,7

Total Gastos + Comisiones
% sobre Primas




7.4 Amortizaciones

El conjunto de amortizaciones realizadas por La Compaiiia ha ascendido a 4.719 millones de pesetas, frente a
tos 1.675 miltones amortizados en el ejercicio anterior.

% SALDO AGENTES

2000 1999 1998 1997

Saldos Recibos Emitidos
(puestos al cohro)

,:l Saldos Recibos Pendientes

(emitidos y no emitidos)

7.5 Saldos de agentes y recibos pendientes

Los nuevos criterios de contabilizacién introducidos en e pasado
ejercicio en relacion a los saldos, han originado la incorporacién como
deuda de los asegurados con la Compafiia, de las primas de los
recibos con pago fraccionado que adn no han sido emitidos por no
haber llegado a su vencimiento.

La inclusion de los importes correspondientes a dichos recibos, adn no
puestos al cobro, no ha incrementado el porcentaje de saldos. Con el
fin de poder valorar adecuadamente [a gestion realizada, se incluye, en
el cuadro siguiente, la evolucion de flos saldos globales y la
cormespondiente a los recibos puestos al cobro, en donde se evidencian
las mejoras obtenidas, tanto en el porcentaje sobre primas al pasar del
4,6 en 1999 al 4,0 en el presente ejercicio, con una mejora de 0,6
puntos. Eilo es fruto tanto del alto porcentaje de cobro bancario (70%
de la cartera), come de una muy rigurosa gestion de los saldos,
potenciada a raiz de la centralizacion de la operativa administrativa en
un Unico Centro Administrativo Contable.

Saldos Recibos Pendientes
(emitidos y no emitidos)

Saldos Recibos Emitidos
(puestos al cobro)

4,6

56

1999 1998 1997
8.074 7.038 7.454
8,8 8,6 9,6
4.112 4.603 5.420

7.0
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B Inversiones

8.1 Evolucion de los mercados financieros

El crecimiente alcanzado por la economia mundial en este ejercicic ha sido muy satisfactorio, .si bien los
~ desequilibrios desencadenados "por la propia fortaleza de la economia americana, en especial por el fuere
crecimiento del consumo, han ido socavando la propia sostenibilidad de este crecimiento y alimentando el riesgo
de ralentizacién. Este hecho, unido al incremento de las tasas de interés, ha dado lugar a que los mercados
bursatiles tengan un comportamiento muy volétil y sin ninguna correlacion con el excepcional crecimiento de las
economias. Wall Street ha retrocedido en el afio un §,2% frente al aumento de! 25,2% en el afio 1999, y los
valares tecnoldgicos - los que demandan mas capital -, representados en el Nasdaq, retrocedieron el 38,3%. Los
mercados europeos le han ido a la zaga, excepto el francés que ha tenido al final un comportamiento piano.

Los lipos de interés de |la deuda americana a 10 afios han tenido un espectacular descenso del 6,4% al 5,2%. En
nuestro pais manteniendo el spread de 0,20/0,30 puntos con la deuda alemana, el descenso ha sido escaso, del
5,6% al 5,1%. En el caso americano la actuacion de la FED vino acompafiada de la amortizacion anticipada de
deuda por parte del Tesoro, y en ambos lados del Atlantico los momentos de bajas bursétiles més pronunciadas
daban origen a lo que denominamaos “fly 1o quality”, aumentando la demanda de deuda extemna.

La Bolsa espafiola ha tenido un peor comportamiento que el resto de Europeas. FEl indice de la Bolsa de Madrid
cerré con un —12,7% y el IBEX35 con -21,8% por el acusado peso de los llamados TMT (Tecnologia, Media y

Telefonia).

Finalmente el Délar USA cerrd el afto a un cambio de 178,7 ptas. frente a fas 165,4 de 31 de diciembre de 1999,



A continuacion se relacionan las sociedades del grupo y asociadas cuyas acciones cotizan en
un mercado regulado y sus correspondientes valoraciones bursatiles al 31 de diciembre de
2000

Valor por
Accidon

en Pesetas
Catoc, Sociedad Andnima de Inversién Mobiliana 58.225
Inpisa-Dos, Sociedad de Inversion Mobiliaria 5.158
Hercasol, S.A. SIMCAV 2.138
Mackerel, SIMCAV, S.A. 3.893
Catalana Cartera, SIMCAV, S.A. 1.033

La Sociedad ha efectuado las notificaciones a que se refiere el articulo 86 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Andnimas en relacion con las sociedades participadas, directa o
indirectamente, en mas de un 10%.

Al 31 de diciembre de 2000, la plusvalia latente de las inversiones financieras en empresas del
grupo y asociadas (calculada de acuerdo con el criterio indicado en la nota 4.d) asciende a
5.1568.872 miles de pesetas.

b) Otras Inversiones Financieras

Su movimiento en 2000 ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas

Al 31-12-2000
Saldos Entradas y Salidas y Valor de

31-12-1599 Dotaciones Reversiones Saldos Mercado
Inversiones  financieras
en capdal 15.887.382 16.022.170 -13.427.691 18.481.861 23.674.150
Desembaolsos
pendientes
{a deducir) -2.500 -376 - -2.876 -
Valores de renta fia 142.382.05% 26.475.608 -14.133.514 154.724.153 164.230.023
Intereses implicitos 6.644.771 - -459.813 6.184.958 -
Préstamos hipotecarios 1.993.907 - -83.236 1910.671 19i0.671
Otros préstamos ¥
anlicipos sobre polizas 3.515.687 90873 -1 064 124 2.542.426 3124120
Pancipaciones en
iondos de mnversion 2.586 446 1.531 930 -121 740 3 996.636 4769123
Oepositos en entidades
de crédito 31.036 259 1 762.552.322 -1 772726 795 20.861 786 20861 786
Otras Inversiones
financieras 7.757.243 149.782.825 -157 275360 264.708 264 708
Provisiones (a deducir) -278.617 -156.343 13 446 -421 514 -

211.522.637 1.956.299.009 -1959.278.837 208.542 B0D9 21B.8B34 581

Al 31 de diciembre de 2000, la plusvalia latente de valores de renta fija, calculada de acuerdo
con los criterios mencionados en ia nota 4d) asciende a 3.321 millones de pesetas (segun
cuadro resumen que figura a continuacion), y para los titulos de renta variable (incluyendo FIM)
se situa en 5.965 millones de pesetas.



8.3 Rendimientos de ias Inversiones

El rendimiento bruto de las inversiones oblenido en el 2000 por Catatana Occidente ha ascendido a 24.532
millones de pesetas, cifra un 2,5% inferior a {a del gjercicio anterior y que ha representado el 7,2% de 1a inversion
total al cierre del ejercicio y el 22% de las primas emitidas.

Los rendimientos derivados de las Inversiones Materiales han aicanzado los 1.551 millones de pesetas, con un
incremenio respecto del ejercicio anterior del 3,8%. Los Beneficios por Realizaciones de las Inversiones

Materiales, han ascendide a 12 millones de pesetas.

Los rendimientos de las Inversiones Financieras, con un total de 16.040 miliones de pesetas, incluyenda la
Tesoreria, representan el 74,5% de los rendimientos totales. Los Beneficios por Realizaciones de Inversiones
Financieras se han situado en los 3.929 millones de pesetas.

(cifras en millones de pesetas)

RENDIMIENTC DE LAS INVERSIONES
% Variacién
99

1998 1998 1997 1996 00-99
De Inversiones Materiales 1.494 2.144 1.985 1.846 3,8
De Inversiones Financieras 17.243  16.345 16.985 16.720 -7.0
Beneficios por Realizaciones Materiales 842 16 219 0 --
Beneficios por Realizaciones Financieras 2.492 3.523 2.968 1.930 51,7
Rendimientos Totales Brutos 22071 22,028 22177 20.496 2,4

En las cifras anteriormente indicadas, se han deducido 10.853 millones de pesetas comespondientes a la
desdotacién de la provision para Responsabilidades y Gastos, como consecuencia de los gastos de
reestructuracién de MNA y de la amorizacién del Fondo de Comercio, que contablemente figuran incorporados a
este capitulo por aplicacién del principio de correlacion de Ingresos y Gastos.



X

W Capitales Propios, Margen de Solvencia y Provisiones Técnicas
j(\;/

9.1 Capitales Propios

El Capital Social suscrito y desemboisado es de 6.000 millones de pesetas. El Capital social y las Reservas
- ~Patrimoniales pasan de-29.543 millones de pesetas en 1999 a 31.459 millones en el 2000, con un incremento
de 1.916 millones. Este incremento se comresponde con los Resultados del ejercicio una vez deducidos los

dividendas pagados en el afio.

9.2 Margen de Solvencia

De acuerdo con las nermas legales que rigen el margen de solvencia, la Compafiia debe contar como minimo, en
31 de diciembre del 2000, con un Patrimonio Propio no Comprometido de 17.326 miliones de pesetas.

Dicho patrimonio asciende a 78.342 millones de pesetas, lo que representa el 452,2% del minimo exigible. El
exceso en cifras absolutas es de 61,016 millones de pesetas, superior en 1.608 millones a la cifra del ejercicio.

{cifras en millones de pesetas)

MARGEN DE SOLVENCIA

1999 1998 1997 1996

75.639 98591 89.136 81.938

Patrimonic Propio no Comprometido
16.231 14.893 13.711 13.190

Cuantia minima del Margen de Solvencia

Exceso del Margen de Solvencia 52408 83.698 75425 6B.748

Ei Patrimonio sobre el minimo exigido

466,0 662,0 650,1 621,2
representa

Al importante exceso del Margen de Solvencia, contribuyen

de forma muy significativa yrgcontinuada en el tiempo, los MARGEN DE SOLVENCIA
beneficios no distribuidos. Adicionalmente se ha visto
influenciado por las fluctuaciones de las Plusvalias
Mobiliadas e Inmobiliarias y puntualmenie en el ejercicio
1999 por la reduccién de los recursos propios por 12.000
millones de pesetas destinados a la reestructuracion y 78.342 L eag
saneamiento patrimontat de MNA.

98.5M

81.938

[ patrimanio Pronio ne Comorometido

B Exceso

g

[ Minimeo Exiaido 2000 1888 1997 1996



9.3 Provisiones Técnicas

Las Provisiones Técnicas han alcanzado

22

241.044 millones de pesetas, lo gque supone un incremento de 11.819

millones y el 5,2% sobre el gjercicio anterior.

Los mayores aumentos corresponden a

las Provisiones de Primas no Consumidas y de Prestaciones y se

explican, basicamente, por el impacto contabie de |a aplicacién del Reglamento de Seguros y, en menor medida,

por los movimientos propios del ejercicio.

(cifras en millones de pesetas)

PROVISIONES TECNICAS

Provisicnes Pnmas no Consurmudas y
Riesgos en Curso

Provisiones Seguros de Vida
Prestaciones

Oftras Provisiones Técnicas

TOTAL PROVISIONES TECNICAS

. 1999

Directo y Reaseguro Liquido

Aceptado . Jido
26.183 2159 24,024
194.780 66 194724
30.486 3717 28.769
238 238
251.697 5.942 245,755

COBERTURA PROVISIONES TECNICAS

322772
£9.608

2000 1989 1998

O

1997 1996
U Activos Aptos

B Exceso Cobertura

Provisiones Técnicas

9.4 Cobertura de las Provisiones Técnicas

El Reglamento de Ordenacion del Seguro Privado establece que las
provisiones técnicas deberan estar invertidas en activos aptos para su
cobertura, con ameglo a los principios de congruencia, seguridad,
liquidez y rentabilidad.

A 31 de diciembre det 2000, de acuerdo con la normativa fijada por Ia
Direccién General de Seguros, las provisiones técnicas a cubrir han
ascendido a 263.166 millones de pesetas. El exceso de cobertura
ha sido de 59.606 millones de pesetas frente a los 48.552 millones
del pasado ejercicio, lo gue supone un incremento de 11.054 millones.

(cifras en millones de pesetas)

COBERTURA DE LAS PROVISIONES TECNICAS

Provisiones Técnicas a materializar
Materializacidn en activos aptos

Exceso de Cobertura

1899 1998 1997 1996
242.000 216.002 198.063 179.603
290.552 266.445 243 937 225177

48.552 50.443 45.874 45.574




.

| Reg_u!fado del Ejercicio

Una vez dotadas adecuadamente las provisiones, practicadas las amortizaciones pertinentes y deducidas las

participaciones del personal legalmente establecidas, resulta un
millones mas que en 1899, lo que supone un incremento del 46,4%.

beneficio neto de 5.324 millones, 1.687

(cifras en millones de pesetas)

RESULTADOS DEL EJERCICIO
% Variacion
1999

1998 1997 1996 00-99
BENEFICIOS DESPUES DE IMPUESTOS 3.637 4,865 4.710 4.445 25,3
DISTRIBUCION
A Reservas 277 1.673 1.830 2.045 5397
A Dividendos 3.360 3.192 2.880 2.400 57
TOTAL 3.837 4.865 4.710 4.445 46,4

¥

m Distribucién del Resultado

El beneficio neto individual de Catalana Occidente Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros asciende a 5.324

millones de pesetas, La propuesta de distribucidn gue el Consejo
de Accionistas es la siguiente:

{cifras en millones de pesetas)

Base de Reparto

Beneficio neto del ejercicio 2000 5.324
DISTRIBUCION

A: Dividendos (1) 3.552
A: Reserva Voluntaria 1.772

5.324

de Administracion somete a la Junta General

(1) - Este dividendo representa 148
pesetas por accion. En julio y octubre del
2000 y en febrero def 2001 se abonaron a
los Sres. Accionistas 32,5 pesetas por
accion, en concepto de dividendos a cuenta,
disponiendo la Sociedad a dichas fechas de
liquidez suficiente, segln se exige
legalmente.



B Administraciéon de la Sociedad

T

Por caducidad de los mandatos, conforme a lo dispuesto en los Estatutos Sociales, el Consejo de Administracién
de la Sociedad, previo informe de la Comisién de Nombramientos y Retribucién, propone a la Junta General la
reeleccion como Consejero de Don José Maria Serra Farré y de las entidades New Grange Holding Espafia, S.L. y
Gestion de Activos y Valores, S.L.

B Auditoria
v

En la Junta General de Accionistas de ia Sociedad, celebrada el 27 de abril del 2000, se acordé entre ofros, el
nombramiento como auditores de cuentas de la Sociedad y como audilores de las Cuentas anuales e informe de
gestion consolidado del Grupo de "GESCONTROL AUDITORES S.A" y de "DELOITE & TOUCHE, S.A."
Asimismo la firma Gescontrol Auditores S.A. audita Ias restantes sociedades filiales que se integran en el Grupo
Consolidado por el sistema de Infegracidn Global, asi como las corespondientes a los Fondos de Pensiones.

-

. ,,Agf'adecimiento

Yoo

e

Nuestro agradecimiento a los clientes y asegurados que, afio tras afio, nos distinguen con su confianza en nuestra
geslion, a los que guerernos comesponder prestandoles un servicio éptimo y respaldado por nuestra solvencia
financiera. También queremos agradecer [a plena dedicacién y enirega entusiasta de todos los agentes y
empleados que forman parte de nuestra organizacion.
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Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD
ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS Y SOCIEDADES DEPENDIENTES que forman el
GRUPO ASEGURADOR CATALANA OCCIDENTE (véase nota 2 de la memoria consolidada) que
comprenden el balance de situacidn consolidado al 31 de diciembre de 2000, la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada y la memoria consolidada correspondientes al gjercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Dominante.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en
su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance consalidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
y de los estados de cobertura de las provisiones técnicas y del margen de solvencia consolidados,
ademas de las cifras del gjercicio 2000, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se
refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000. Con fecha 31 de marzo
de 2000 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del
gjercicio 1999 en el que expresamos una opinion con una salvedad, ya subsanada.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de CATALANA
OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES que forman el GRUPO ASEGURADOR CATALANA OCCIDENTE al 31 de
diciembre de 2000 y de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

Ei informe de gestidn consclidado adjunio del ejercicio 2000 contiene las explicaciones gue los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de ias cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacidon contable que contiene el citado informe de gestién consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestién consolidado con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de cada una de las Sociedades integrantes del Grupo.

GESCON7OL AUDITORES DELOITTE & TOUCHE

7 /) .

Barcelona, 30 de marzo de 2001

Comcontral dclitnres, S, 8. Deloitte & Touche, 5. .
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CATALANA OCCIDENTE,
SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS
Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Forman una unidad los documentos siguientes:

¢ Balances de situacion consolidados al 31 de diciembre de 2000 y 1999,

* Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas correspondientes a los gjercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2000 y 1998,

® Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2000.



BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS

(en miles de pesetas)

ACTIVO

31/12/2000 31/12/1999
ACTIVOS INMATERIALES Y GASTOS DE ESTABLECIMIENTC 1.265.687 1.746.524
Gastos de establecimiento a 4267
Inmovilizado inmaterial 969 283 1 166 876
Gastos de adquisicion de carera 115.586 392 993
Otro inmovilizado inmaterial 2848169 2 489.535
Amortizaciones acumuladas {a deducir) 1.965.472 1715652
Fondo de Comercio 219.127 473.242
De sociedades consolidadas por integracitn global 149.577 207.355
De sociedades puestas en equivalencia 69.550 265.887
Gastos a distribuir en varios ejercicios 77.277 102.139
INVERSIONES 313.961.558 303.931.348
Materiales 30.273.123 30.151.985
Terrenos y construcciones 35.903.208 35.885.923
Anticipos e inversiones en curso 753.809 69.311
Amortizaciones acumuladas (a deducir) 5.801.999 5.224.908
Provisiones (a deducir) 581.895 578.340
lnversiones financieras puestas en equivalencia 15.830.709 15 179.598
Acciones de la sociedad dominante 1.373.500 786.672
Otras inversiones financieras 266.130.554 257.448 556
Inversiones financleras en capital 25.128.232 21.336.635
Desembolsos pendientes (a deducir) 3.300 39.894
Valores de renta fija 190.549.435 171.227.386
Préstamos hipotecarigs 1.910.671 1.993.807
Otros préstamos y anticipos sobre polizas 3.100.165 4.085.682
Participaciones en fondos de inversién 5.187.247 3.933.780
Depositos en entidades de crédito 36.644.611 40.664.384
Otras inversiones financieras 4.296.735 14.696.208
Provisiones (a deducir) 683.242 449.532
Depésitos constituides por reaseguro aceptade 353.672 364.537
INVERSIONES POR CUENTA TOMADORES DE SEGUROS 25.104.001 1 16.008.865
PARTICIPAGION REASEGURO EN PROVISIONES TECNICAS 9.521.975 7.772.228
Provisiones para primas no consumidas 2.762.573 2.863.670
Provisiones para seguros de vida 87.631 95.851
Provisiones para prestaciones 6.671.711 4.812.707
CREDITOS 25.727.619 18.991.772
Créditos por operaciones de seguro directo 16.693.083 14.895.239
Tomadores de seguros 16.461.326 14.185.254
Pravistones para primas pendientes de cobro (a deducir) 1.118.144 733.258
Mediadores 2.818.489 3.043.493
Provisiones (a deducir) 1.468.588 1600.250
Créditos por operaciones de reasequro 2.262.175 832628
Creditos por operaciones de coaseguro 682.668 674.496
Créditos fiscales, sociales y otros £.407.959 2 903.560
Provistones (a deducir) 318.266 314 151
OTROS ACTIVOS 9.915.628 8.372.033
Inmowvilizado matenal 3.340.683 3.502 933
Inmovilizado 10.273.818 9 732.705
Amortizaciones acumuladas (a deducir) 6.833.135 6.220.772
Efectivo en entidades de crédito, cheques y dinera en caja 6.574.945 4.869.100
CUENTAS DE AJUSTE POR PERIODIFICACION 17.569.302 17.068.707
Intereses devengados y no vencidos 5.399.461 6.104.949
Comisiones y otros gastos de adquisicién 11.169.841 10.963.758
TOTAL GENERAL 403.065.770 373.891.477

EJERCICIO ACTUAL

EJERCICIO ANTERIOR

{*) - Las Notas 1 a 15 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante dei Balance de Situacién al 31/12/2000




(en miles de pesetas)

PASIVO

EJERCICIO ACTUAL

EJERCICIO ANTERIOR

31/12/2000 311271999
CAPITALES PROPIOS 40.014.710 36.916.797
Capital suscrito 6.000.000 6 000 000
Pnma de emision de acciones 255050 255050
Reservas de revalorizacién 6.621 256 6621 256
Reservas 22 069 822 20312 515
Reserva legal 1.206.000 1 086 494
Reservas para acciones propias 1.373.500 786 672
Reservas voluntarias 12.245 593 12.668.629
Reservas en socledades consolidadas por integracién global 3.086.119 2.117.223
Reservas en sociedades guestas en equivalencia 4.184.610 3.653.497
Pérdidas y Ganancias atribuibles &'la sociedad dominante 6.628.582 5.239.976
Pérdidas y Ganancias consolidadas 6.908.510 5.514.417
Perdidas y Ganancias atribuibles a socios externos 279.928 274.441
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio (a deducir) 1.560.000 1.512.000
SOCIOS EXTERNOQS 1.8959.135 1.682.643
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 15.642 15.903
PROVISIONES TECNICAS 315.276.396 295.668.974
Frovisiones para primas no consumidas y nesgos en curso 51.326.657 48.510 879
Provisiones de seguros de vida 199.455.596 190.421.536
Provisiones para primas no consumidas y riesgos en curso 1.078.788 882.943
Provisiones mateméaticas 198.376.808 189.538.593
Provisiones para prestaciones 64.238.127 56 481.901
Provisiones para estabilizacion 256.007 254.658
Otras provisiones técnicas 9 0
PROVISIONES TECNICAS RELATIVAS AL SEGURO DE VIDA
CUANDO EL RIESGO LO ASUMEN LOS TOMADORES 25.621.312 16.529.999
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 3.604.656 6.758.962
DEPOSITOS RECIBIDOS POR REASEGURO CEDIDO 1.613.932 1.650.435
DEUDAS 14.333.173 14.060.497
Deudas por operaciones de seguro directo 3.175.217 3.327.361
Deudas con asegurados 0 451.477
Deudas con mediadores 1.239.944 833.152
BDeudas condicionadas 1.835.273 2.042.732
Deudas por operaciones de reaseguro 1.364.360 629.716
Deudas por operaciones de coaseguro 106.103 221.884
Deudas por operaciones preparatorias de contratos de SEguros 10.778 13.528
Deudas por operaciones de cesiones temporales de activos 0 G
Otras deudas 9.676.715 9.868.008
CUENTAS AJUSTES POR PERIODIFICACION 626.814 607.267
TOTAL GENERAL 403.065.770 373.891.477

(") - Las Notas 1 a 15 descritas en la Memona adjunta forman parte integrante del Balance de Situacion al 31/12/2000




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

(en miles de pesétas)

CUENTA TECNICA CONSOLIDADA - SEGURO NO VIDA

‘ ) ) EJERCICIO | EJERCICIO
P / N J _ 2000 1999
I PRIMAS IMPUTADAS IAL EJERCICIO, NETAS DE REASEGURO .
1. Primas devengadas: .
1.1. Seguro directo 100.208.121 55 207 707
1.2. Reaseguro aceptado 1.528 728 1341909
1.3 Variacion de la provision para primas pendientes de cobro {+/-) 372.822 ~297 570
2. Primas del reasegura cedido () 7.565 238 5230795
3. Variacion de la provision para pritas no consumidas Y para resgos en curso (+/-)
3.1. Seguro directo 2722122 3.614.780
3.2. Rebsegurg aceptado . 93.656 -46.299
4. Variacién de.ta provisién para primas no consumidas, reaseguro cadido (+/-) -101.087 311.011
TOTAL PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIO, NETAS DE REASEGURQ 90.881.914 48.158.921
o - s - - .
li  INGRESOS DE LAS INVERSIONES - ]
1. Ingresos de las inversiones matefiales 209.663 333710
2. Ingresos de inversionss financiéras 3.525.221 2.597.263
3. Aplicaclones de comrecciones de valor de las inversiones
3.2. De inversiones financieras 1,346 103.501
4. Beneficios en realizacién de inversiones
4.1, De inversiones materiales 25.373 3.960.475
4.2. De inversiones financieras 2.981 941 1.536.060
TOTAL INGRESOS DE LAS INVERSIONES 6.743.544 8.531.009
Il OTROS INGRESOS TEGNICOS ~ 190.822 0
IV SINIESTRALIDAD DEL EJERGICIO, NETA DE REASEGURO
1. Prestaciones pagadas
i.1. Seguro directo 64366 967 34.411 873
1.2. Reaseguro aceptado 1.311.747 1.062.336
1.3. Reaseguro cedido (-) 5.080.714 3.111.854
2. Variacion de ia provisién para prestaciones (+/-)
2.1. Seguro directo 6.610.090 834.058
2.2. Reaseguro aceptado -168.105 25329
2.3. Reaseguro cedido () 932.045 -747.845
3. Gastos imputables a prestaciones 3.527.481 2.145.438
TOTAL SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO, NETA DE REASEGURO 69.645.421 36.115.025
V  VARIACION DE OTRAS PROVISIONES TECNICAS, NETAS DE REASEGURO (+f-) 0 0
VI PARTICIPACION EN BENEFICIOS Y EXTORNOS 0 0
VIl GASTOS DE EXPLOTACION NETOS
1. Gastos de adquisicion 23.507 233 14.062.947
2 Gastos de administracién 2.507 359 2.296.494
3 Comisicnes y participaciones en el reaseguro cedido y retrocedido (=) 1.466.008 790.371
TOTAL GASTOS DE EXPLOTAGION NETOQS 24.548.584 15.568.070
Vill VARIACION DE LA PROVISION DE ESTABILIZACION (+) 1.349 114.823
IX OTROS GASTOS TECNICOS
1 Vanacion de la provisién por insolvencras (+/-) -93.175 18.243
4 Otros (+/-) 1.470.255 677638
TOTAL OTROS GASTOS TECNICOS 1.377.080 695.881
X GASTOS DELAS INVERSIONES
1 Gastos de gestién de las inversiones
11 Gaslos de inversiones y cuentas financieras 696.583 464.253
12 Gastos de inversiones materiales 1356222 123.296
2 Correcciones de valor de las inversiones
2.1. Amortizacion de ias inversiones materiales 55.529 80.384
2.2. De provisiones de inversiones materialas 3.746 0
2.3 De provisiones de inversiones financieras 13.495 1.346
3 Pérdidas procedentes de |as inversiones
3 1. De las inversiones maleriales o 0
32 De las inversiones financleras 468.360 129.239
TOTAL OTROS GASTOS DE LAS INVERSIONES 1.372.935 798.518
RESULTADO DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURO NO VIDA (I I-IV-V-VEVI-VI-EX-X) 870.911 3.396.613

("} - Las Notas 1 a 15 descritas en |a memoria adjunta forman parte integrante de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias al 31/12/2000




CUENTA TECNICA CONSOLIDADA - SEGURO VIDA

{en miies de pesetas)

EJERCICIO | EJERCICIO
2000 1899
t PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIO, NETAS DE REASEGURO
1. Primas devengadas
1.1. Seguro direcio 41 586 781 36 775616
1.2. Reaseguro aceptado 8.026 9373
2 Primas del reaseguro cedido (-) 240 439 232639
3 Variacién de !a provisién para primas no consumidas y para riesgos en curso (+)
3 1. Sequro directo 93.560 871434
3.2. Reaseguro aceptado 327 2.783
4 Variacion de la provisién para primas no consumidas, reaseguro cedido (+/-) -8.160 88.367
TOTAL PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIO, NETAS DE REASEGURO 41.252.321 35.766.500
It INGRESOS DE LAS INVERSIONES
1. Ingresos de las inversiones materiales 1 143.448 i101.882
2. Ingresos de inversiones financieras 15.098.006 13 816,787
3. Aplicaciones de correcciones de valor de Ias inversiones 10.163 1.018
4. Beneficios en realizacién de inversiones
4.1. De inversiones materiales 0 8.601
4.2. De inversiones financieras 1.070.488 1.117.109
TOTAL INGRESOS DE LAS INVERSIONES " 17.322.105 15.845.397
N PLUSVALIAS NO REALIZADAS DE LAS INVERSIONES 309.241 634.316
IV OTROS INGRESOS TECNICOS ¢ 0
V  SBINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO, NETA DE REASEGURO
1. Prestaciones pagadas
1.1. Seguro directo 28.229.517 24.231.978
1.2. Reaseguro aceptado 0 0
1.3. Reaseguro cedido (-) 83,513 33 598
2. Variacion de la provision para prestaciones (+4-)
2.1. Seguro directo 324290 33.970
2.3. Reaseguro cedido (-) -53.000 0
3. Gastos imputables a prestaciones 126.296 79.071
TOTAL SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO, NETA DE REASEGURO 28.649.590 24.311.421
VI VARIACION DE OTRAS PROVISIONES T ECNICAS, NETAS DE REASEGURO (+1-) 0 Q
1. Provisiones para seguros de vida
1.1. Seguro directo B8.755.142 6.402.214
1.2 Reaseguro aceptado 0 -1.804
1.3 Reaseguro cedido () 0 -91.844
2. Provisiones para seg. vida cuando el riesgo de la inversién lo asumen los tomadores del segura. 9.091.313 10 768.537
TOTAL VARIACION OTRAS PROVISIONES TECNICAS, NETAS DE REASEGURO 17.846.455 17.260.791
Vil PARTICIPACION EN BENEFICIOS Y EXTORNOS o 0
Vill GASTOS DE EXPLOTACION NETOS
1 Gastos de adquisicién 2343170 2.311.950
2 Gastos de administracion 1.114.695 1169 267
3. Comisiones y participaciones en el reaseguro cedido y retrocedido (-) 100.890 73.151
TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION NETOS 3.357.275 3.408.066
IX GASTOS DE LAS INVERSIONES
1 Gastos de gestion de las inversiones
1 1 Gastos de inversiones y cuentas financieras 823.996 716.634
12 Gastos de inversiones maleriales 413.872 394 807
2 Comrrecciones de valor de fas inversiones
21 Amortizacién de las inversiones materiales 261.993 364 214
2 2 De provisiones de inversiones materiales 0 0
2 3 De provisiones de inversiones financieras 85.285 133D
3 Peérdidas procedentes de las inversiones
3.2 De tas inversrones financieras 158 611 177 665
4 Amorlizacidn fondo de comercio de consolidacion 0 57778
TOTAL OTROS GASTOS DE LAS INVERSIONES 1.743.757 1.712.428
X MINUSVALIAS NO REALIZADAS DE LLAS INVERSIONES 1.424.393 279.273
Xl OTROS GASTOS TECNICOS 582.086 381.491
RESULTADO DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURO NO VIDA
(LI 11 VYV VIV VIT-EX-X-XD) 5.280.111 4.892.743

(") - Las Notas 1 a 15 descritas en la memora adjunta forman parte integrante de |2 Cuenta de Pérdidas y Ganancias al 31/12/2000




CUENTA CONSOLIDADA NO TECNICA

(en miles de pesetas)

EJERCICIO | EJERCICIO
2000 194¢9
! RESULTADO DE LA CUENTA TECN]CA DEL SEGURQ NO VIDA 870.811 3.396.613
[} RESULTADO DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURO DE VIDA 5.280.111 4.892.743
Il INGRESOS DE LAS INVERSIONES
1. Ingresos de las inversiones materiates 273.648 262.184
2. Ingresos de inversiones financieras 4.884.520 171.203
3. Participacién en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 1.407.518 1.551.136
4. Aplicaciones de correcciones de valor de las inversiones 0 o
5. Beneficios en realizacion de inversiones 21.701 3.00%
TOTAL INGRESOS DE LAS INVERSIONES 6.597.387 1.987.524
IV  GASTOS DE LAS INVERSIONES
1. Gastos de gestitn de las inversiones
1.1. Gastos de inversiones y cuentas financieras 4.878.306 913
1.2. Gaslos de inversiones materiales 78.568 78 825
2 Cormrecciones de valor de las inversiones
2.1. Amorlizacidn de las inversiones materiales 54.339 54 372
2.2. De provisiones de inversiones maleriales 0 o
2.3. De provisiones de inversiones financieras 146.439 1.271. 552
3. Pérdidas procedentes de las inversiones 6.012 0]
4. Amortizacidn fondo de comercio de consolidacion 196.337 321778
TOTAL GASTOS DE LAS INVERSIONES 5.360.001 1.727.440
V  OTROS INGRESOS 277110 243.993
Vvl OTROS GASTQS 218.448 99.860
VI INGRESOS EXTRAORDINARIOS 168.917 0
Vill GASTOS EXTRAORDINARIOS 424.730 418.204
(X IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 282.747 2.759.952
X RESULTADO DEL EJERCICIO
1 Resultado atnburdo a socios externos 279.928 274 441
2 Resuitado del ejercicio atribuido z la sociedad dominante 6.628.582 5.239 976
TOTAL RESULTADO DEL EJERCICIO 6.908.510 5.514.417

") - Las Notas 1 a 15 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de ia Cuenta de Pérdidas y Ganancias al 31/12/2000.




RESUMEN DE LA COMPOSICION DEL RESULTADO
{en miles de pesetas)
Multirriesgos Divergos {Automdviles TOTAL NO
VIDA
I PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIO, NETAS DE REASEGURO
1 Pninas devengadas
1.1. Seguro directo 25.008 B17, 12.653.251 62 546 053] 100 208 1214
1.2. Reaseguro acepiado 70.395 1.419.656 38676 1.528.728
1.3. Varlacitn de la provisién para primas pendientes de cobro (+f) -68.713 -3657 445 192 372.822
2. Primas del reaseguro cedido (-} 3.536.057 2.824.701 1.204.480 7.565.238
3. Varacion de la provision para primas no consumidas ¥ para nesgoes en curso (+4)
3 1. Seguro directa 447 493 249.835 2.024.794 2722122
3.2. Reasequro aceptado 13.596 73.955 6105 93.656
4. Variacién de la provisién para primas no consumidas, reaseguro cedido (+/-} -B9.697 -75.074 63.674 -101.097
TOTAL PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIO, NETAS DE REASEGURD 21.061.083 10.852.999 58.967.832 90.8681.814
I INGRESOS DE LAS INVERSIONES 1.633.095 1.169.741 3.940.733 6.743.544
Il CTROS INGRESQS TECNICOS 24.293 14.643 151.886 190,822
IV SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO, NETA DE REASEGURO
1 Prestaciones pagadas
11 Seguro directo 13 754 818 7.062 282 43 549 867 54.366 967
1.2 Reasequro aceptado 6 066 697.936 607 745 1.311.747
1.3. Reasequro cedido (-) 2.300.889 2.231.358 548.466 5.080.714
2. Variacién de Ia provisién para prestaciones +-)
2.1, Sequro directo 1.404.883 632.128 4.573.07¢9 6.610.080
2.2. Reaseguro aceptado -3.170 -17.667 -137.268 -158.105
2.3. Reaseguro cedido (-} 462,577 250.052 2i8.416 932.045
3 Gastos imputables a prestaciones 679.476 340.355 2.507.650 3.527 481
TOTAL SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO, NETA DE REASEGURO 13.078.607 6.233.623 50.333.191 £9.645.4214
V VARIACION OTRAS PROV. TEC., NETAS DE REASEGURO (+) 0 0 9 0
Vi PARTICIPACION EN BENEFICIOS Y EXTORNOS Q o ¢ 0
VIl GASTOS DE EXPLOTACION NETOS
1 Gastos de adquisicsdn 7 476.863 3 463.215 12.567.155 23.507.233
2 Gastos de admimistracion 933.895 511.887 1.061.577 2 h07 359
3 Comisiones y participacienes en el reasegurg cedido y retrocedido () 944 359 621.051 99 402 1466.008
TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION NETOS 7.466.399 3.354.05814 13.728.134 24.548.584
VIl VARIACION DE LA PROVISION DE ESTABILIZACION (+1-) 112.058 65.938 -176.647 1,343
IX OTROS GASTOS TECNICCS
¥ Vanacion de [3 provision por insolvencias (+/-) -27.785 -12.924 -52 466 93175
4 Olros (+/-) 396 654 159 701 913 200 1.470.255
TOTAL OTROS GASTOS TECNICOS 368.869 146777 861.434 1.377.080
X GASTOS DE LAS iINVERSIONES 366.227 252,185 754.523 1.372.935
RESULTADG DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURQO NO VIDA
(I+ll+|II-!V—V-W-V[!-VIH-JX-X} 1.326.311 1.984.779 -2,440.179 870.911
("} - Las Notas 1 a 15 descnias en la Memona adjunta forman parte integrante de este Resumen (Véase Nota 10.a)




CUENTA DE RESULTADOS ANALITICA

{en miles de pesetas)

2000 1998 1998 1997 1996
PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIO NETAS DE REASEGURO 132 134 100.00| 83 925| 100,00] 78 077| 100.00| 74 052] 100.00| 67 718| 100.00
INGRESOS DE LAS INVERSIONES 24 0668| 1B,21| 24 376| 29.04] 22 087| 28.29| 21 238} 2868} 18307| 27.03
PLUSVALIAS ¥ MINUSVALIAS NO REAUIZADAS -1115)  -0.84 3551 0,42 139] 0,18 ol 0,00 0 b.on
SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO 98.295] 74.39{ 60428| 72.00| 49837] 63.83) 47.325| 63,91{ 41.320f 6107
VARIACION OTRAS PRbVIS:ONES TE(;NIC;'\S 17.847[ 13,51] 17 376] 20,70| 21.216| 27.17| 21.008| 28.37] i9.621| 28,97
GASTOS DE EXPLOTAQIGN/HEros iy 27.716| 20,98| 18.977] 2261| 18.284| 2342| 17.521] 2386| 17.047] 2517
GASTOS DE LAS lNVERSlONES 3117 238] 2511 299 2516 3221 1.774] 240| 1555 230
OTROS GASTOS TECNICDS 1.959] 148) 1.078] 128 1384) t77[ 1326 179 1290 190
RESULTADO CUENTA TECNIGA,
TOTAL RAMOS 6.151] 466f 8.298] 938 7.066] 9.05) 6.334] 855 5.192| 787
INGRESOS DE LAS INVERSIONES 6.507( 4.09) 1988} 237] 3145 4.03] 4581 6,16 5547| 819
GASTOS DE LAS INVERSIONES 5360 405) 1727 208f 760| 097 1.778] 240[ 2184 2322
OTROS INGRESOS 58 0.04 143 017 284 0,36 82| 007 5 001
GASTOS EXTRAORDINARIOS 266] 019} 419) ©050) 374] 048] 388 053] 7931 117
RESULTADO DEL EJERCICIO
ANTES DE IMPUESTOS 7.191] 5.44| 8.273| 9,86] 9.36%] 11,98] 8.780 11.86] 7.767] 11,47
IMPUESTOS SOBRE SOCIEDADES 282] o021| 2760 329| 2757] 353 2739 370f 2344 346
RESULTADO DEL EJERCICIO
DESPUES DE MPUESTOS 6.909] 523} 5513 6,57 6604{ 846 6041 8,16] 5423 801
RESULTADOS ATRIBUIDOS A SOCIOS EXTERNOS 280] o027 274 033 92} 025 186 025 137 019
RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA SOGIEDAD
DOMINANTE 6623 502] 5239 624| 6412| 821] 5855 791 5292{ 781

Los dalos de los ejercacios 1997 y anteriores, que estan adaptados a la estructura de i3 cuenia del ejercicio 1996, np forman pade de las cuentas anuales




CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA
DE SEGUROS Y REASEGUROS
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO CATALANA OCCIDENTE)

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

I.- INFORMACION GENERAL SOBRE LA SOCIEDAD DOMINANTE Y SU ACTIVIDAD

l.i. Constitucién, duracién y domicilio

Catalana Occidente, Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros (en adelante, Catalana Qccidente o la Sociedad),
sociedad dominante del Grupo Consolidado, fue constituida el 18 de Julio de 1864 con la denominacién “ Sociedad
Catalana de Seguros contra Incendios a Prima Fija S.A.", habiendo adoptado su actual denominacién en 1988 con
motivo de la fusion por absorcion con * Occidente, Compafiia de Seguros y Reaseguros”.

Su duracion es indefinida y su domicilio social radica en Avda. Alcalde Barnils s/n, Zona de San Juan, San Cugat
del Vallés, Barcelona.

1.2. Objeto social, marco legal y ramos en gue opera

Tiene por objeto social exclusivo la prictica de operaciones de seguros y reaseguros en todos los ramos v
modalidades, asi como de las demas operaciones sometidas a la ordenacion del seguro privado. en particular las de
seguro o capitalizacion, gestion de fondos colectivos de jubilacion, pensiones y de cualquier otra de las que autoriza
la Ley de Ordenacion y Supervisién de los del Seguros Privados, su Regtamento y disposiciones complementarias. a
las que la Sociedad se encuentra sometida, previo el cumplimiento de los requisitos en ellas exigidas. El objeto
social podra realizarse por la Sociedad, ya directamente, ya indirectamente, incluso mediante la titularidad de
acciones o participaciones en sociedades con objeto idéntico, anilogo o parecido.

Dada su actividad, le es de aplicacién la legislacion especifica reguladora de los seguros privados, constituida
fundamentalmente por la Ley 30/1995, de 8 de noviembre, de Ordenacion y Supervisién de los Seguros Privados., el
Reglamento de Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados, aprobado mediante Real Decreto 2486/1998. de
20 de noviembre, y demas disposiciones complementarias. La Sociedad esta inscrita en los siguientes registros de la
Direccton  General de Seguros:  Administrativo de Entidades Asecguradoras con la clave C-184 y Entidades
Gestoras y Deposttarias de Fondos de Pensiones con la clave G-24.

La Sociedad opera en los ramos siguientes: Vida, Accidentes, Enfermedad, Vehiculos terrestres. Vehiculos
maritimos, lacustres y fluviales (cascos), Mercancias transportadas. Incendios y elementos naturales, Otros dafios a
los bienes (Seguros agrarios combinados, Robo u otros). Responsabilidad civil (en vehiculos terrestres automoviies,
en vehiculos aéreos, en vehiculos maritimos, lacustres y fluviales, derivada de riesgos nucleares v otros riesgos).
Crédito. Caucién, Pérdidas pecuniarias diversas y Asistencia. Asimismo gestiona los fondos de pensiones * Caialana
Occidente, Fondo de Pensiones™ y “Catalana Occidente RV, Fondo de Pensiones” ¥ es soclo fdnico protecior
fundador de * Catalana Occidente Previsidn, Entidad de Previsidn Social Voluntaria™.



1.3. Estructura interna

Desde el punto de vista organizativo, Catalana Occidente tiene una estructura con centralizacion de funciones y
descentralizacion de operaciones. disponiendo de los siguientes Centros de Servicio: dos centros de Suscripeion
(Barcelona y Madrid), cinco centros de Siniestros (Barcelona, Valencia, Madrid. Malaga v Santander). un centro
Admimsttauvo Contable y un centro de Atencion Telefonica. radicados ambos en las oficinas centrales de Sani

{ ugal.

Picha organizacion da cobertura y servicio a la estructura territorial de la Sociedad. que estd dividida en dos
lemitorios, Este y Oeste, que engloban a 169 sucursales (6 especializadas en Vida ¥ 19 oficinas comerciales) y a 579
oficinas de agencia. Ambos territorios estan constituidos por las siguientes Zonas: Barcelona, Catalufia Este.
Catalufa Qeste, Levante Norte. Levante Sur (que se encuadran en el Territorio Este). Madrid, Norte, Norocste.
Andalucia Occidental, Andalucia Oriental y Provincias (que pertenecen al Territorio Oeste).

1.4. Sistemas de distribucién

Para dar un asesoramienio personal, cercano y de calidad a sus clientes, Catalana Occidente distribuye sus productos
a través de su amplia red territorial principalmente mediante agentes profesionales. con dedicacion exclusiva y a
tiempa total. Asimismo utiliza agentes a tiempo parcial, consultores de vida y corredores.

El nimero total de agentes de la Sociedad al 31 de diciembre de 2000 ascendia a 7.600, que unidos con los agentes
de las sociedades dependientes eleva el nimero total dei Grupo a 14.726.

1.5. Cotizacién en Bolsa

La totalidad de las acciones de ta Sociedad dominante estan admitidas a negociacion z través del Sistema de
Interconexién Bursatil (Mercado Continuo). Su cotizacién al 31 de diciembre de 2000 era de 16,60 euros (2.762

pesetas) por aceion.,

2.- SOCIEDADES DEPENDIENTES Y ASOCIADAS

La definicion del grupo consolidable del que Catalana Occidente es sociedad dominante se ha establecido de
acuerdo con el articulo 20 de la Ley 30/1995, de 8 de noviembre, de Ordenacién y Supervision de los Seguros
Privados. A su vez, el Grupo Catatana Qccidente es un subgrupo consolidable integrado en un grupo cuya cabecera
es CO Sociedad de Gestion y Participacion, que formula independientemente sus cuentas consolidadas.

La identificacion de las sociedades dependientes y asociadas de Catalana Occidente incluidas en el perimetro de 1a
consohdacién se muestra en el cuadro que figura a continuacion:



a) Sociedades dependientes consolidadas

Sociedad
(Denominacién y domicilio)

Porcentaje de
participacion

Miles de pesetas

Indi-

Actividad Directo recto

Total

Valor neto
en libros
de! Grupo

Capitai
social

Reservas
patrimonia
-les

Resultado
neto del
ejercicio

a 1) INTEGRACION GLOBAL

MULTINACIONAL
ASEGURADORA, S.A. DE
SEGUROS Y REASEGUROS
Dactor Ferran 3-5, Barcelona

DEPSA, SOCIEDAD ANONIMA
DE SEGUROS YREASEGUROS
Gran Via de les Corts Catalanes,
645 Barcelona

CATOC VIDA, SOCIEDAD
ANONIMA DE SEGUROS
Averida Alcalde Bamils, s/n
Zona San Juan

Sant Cugat del Vallés
{Barcelona)

COSALUD, SOCIEDAD
ANONIMA DE SEGUROS
Paseo de Gracia, 2 {Barcelona)

TECNISEGUROS, SOCIEDAD
DE AGENCIA DE SEGUROS,
SA

Avenida Alcalde Barnils, s/n
Zona San Juan

Sant Cugat del Valles
(Barcelona)

PREPERSA, SQCIEDAD
ANONIMA DE PERITACION DE
SEGUROS Y PREVENCION
Avenida Alcalde Barnils, s/in
Zona San Juan

Sant Cugat del Vallés
{Barcelona)

CATOC, SOCIEDAD ANONIMA
DE INVERSION MOBILIARIA
Avenida Alcalde Barnils, s/n
Zona San Juan

Sant Cugat del Vallés
(Barcelona)

INMOBILIARIA CATOC, S.A.
Avenida Alcalde Barnils. s/n
Zona San Juan

Sant Cugat del Vallés
{Barceiona)

SALERNO 94, S.A,
Avenida Alcalde Barnils, s/n
Zona San Juan

Sant Cugat del Vailés
(Barcelona)

a.2) PUESTA EN EQUIVALENCIA

EDITORIAL CATOC, S.A.
Avenida Alcalde Barnils. s/n
Zona San Juan Sant Cugat del
Vallés, Barcelona

Sequros y 100
rezseguros

Seguros 100 -
defensa
juridica

Seguros 79.2 -

Vida

Seguros
salud

Agenciz 100 -
$eguros

Prevencion 100 -
¥y peritacién

Inversiones 68,90 14,02

financieras

Explotacién 100 -
de
Inmuebles

Inversiones 100 -
financieras

Edicion y 100 -
reproduc-
clén

100

100

79,2

55

100

100

82,92

100

100

100

14 850

49.280

2.200.000

110.000

15.000

20.383

3.574.023

593 184

1.937 151

43.005

3 000 000

500 000

2777.750

350.000

10 000

10.000

1.378.650

564.000

120 000

43 060

2413 244

242 308

30.908

594.072

9.064

26.386

3.885.157

548.988

1822292

9.568

-5 398 394

54 513

-61.638

295.847

914

8.788

934,528

58 185

71 919
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b} Sociedades asociadas puestas en equivalencia

Porcentaje de

participacién Miles de pesetas
Sociedad Valor neto Reservas
Indi- en libros Capital patrimo- Resulta-

_{Denominacidn y domicilio) Actividad Directo recto Total  grupo social niales do neto
COMPANIA ESPAROLA Seguros de 39.35 - 39.35 7 608 537 3 000 000 16.939.710 2.891 426
DE SEGURQOS Y crédito y de

REASEGUROS DE caucién

CREDITO Y CAUCION

Paseo de Jz Casteliana, 4

(Madnd)

BAQUEIRA BERET, S.A. Estacidn 49,49 - 49 49 1.347 977 1.566.550 2.362.503 536.484
Salardy, Valle de Aran de esqui

Lénda

INPISA-DOS, SOCIEDAD Inversiones 15,77 0,38 16.15 995.020 1651.211 8.487.213 -§15.257
DE INVERSION financieras

MOBILIARIA, 5.A.

Manuel Arnds, 31

{Barcelona)

MACKEREL, SIMCAV,S.A. inversiones 8,55 - 8.55 804 633 3.370.564 8.577 116 -161.235
Claudio Coello, 78 (Madrid) financieras

HERCASOL, S.A. SIMCAV Inversiones 19,42 - 19.42 278.912 942.761 745320 20.723
Avenuda Dragonal, 399 financieras

(Barceilona)

CATALANA CARTERA Inversiones 4,09 - 4,09 189 299 5.613.929 26.731 45 780
SIMCAV, 5.A. fiinancieras

Avemda Diagonal n® 662-
664 (Barcelona)

Los capitales propios (Capital social, Reservas patrimoniales y Resultado neto del ejercicio, siendo éste previo a su
distribucion o aplicacién) indicados de las anteriores sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacidn, se han obtenido
de sus correspondientes cuentas anuales auditadas del gjercicio 2000, cerrado el 31 de diciembre de dicho aiio, excepto para

Baqueira Beret, S.A. y sus sociedades dependientes. cuyo ejercicio

finaliza el 30 de septiembre, y sus datos de capitales

propios anterrarmente reflejados son los consolidados con dichas sociedades dependientes en las que Baqueira Beret, S.A.
posee el 100% de sus capitales sociales. La informacion relativa a estas Gltimas sociedades es la siguiente:

Capitales propios en Miles de pesetas
al 30 de septiembre de 2000

Sociedad Capital Reservas Resultado
{Denominacion y domicilio) Actividad Social Patrimmoniales Neto

Dominante del Subgrupo
BAQUEIRA BERET, S.A. Estacién de esqui 1.566.550 1.992.027 446 235
Sociedades dependientes
VIAJES BAQUEIRA BERET, S.A. Agencia de vigjes 30.000 119.445 39210
Salarda, Alto Aran, Lérida
HOTELES VALLE DE ARAN, S.A Hosteleria 333 3600 303.882 47 571
Salardu, Alto Arén, Lérida
HOTEILES NEVADOS,S.A. Construccién y 10.000 -3.983 -
Zona Residencial Baqueira Beret Explotacién turistica
Alto Aran, Lérida
SORFE BONAIGUA, S.A. Compravenia de 10.000 -112 -363
Salardq, Alto Aran, Lérida inmuebles
VOYAGES BAQUEIRA BERET, S.A.R.L. Agencia de vigjes 2.537 - 3428
Burdeos (Francia)
102, Cours de Verdum

Medios de 10.000 1.493 516

ARANESA DE RADIC | TELEVISIO, S.A.
Salardu, Allo Aran, Lénda

Comunicacion
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Asimismo. los datos de capitales propios figurados para la sociedad valorada por puesta en equivalencia Compaiiia
Espanola de Seguros y Reaseguros de Crédito y Caucidn, S.A. corresponden a los consolidados con sus sociedades
dependientes participadas al 100%, siendo los datos de este subgrupo consolidable los siguientes:

Capitales propios en Miles de pesetas
al 31 de diciembre de 2000

Sociedad Capital Reservas Resultado
{Benominacion y domicilio) Actividad social Patrimoniales neto

Dominante del Subgrupe

COMPANIA ESPANOLA DE SEGUROS Y Seguros de crédito 3.000.000 16.723.563 2.885.125
REASEGUROS DE CREDITO Y y caucion

CAUCION, S.A.

Sociedades dependientes {integracion

global)

IBERINFORM INTERNACIONAL, S.A. Informes 50.000 141.563 73.154
Raimundo Fernandez Villaverde, 57bis, Comercigles

Madrid

INVERCYCA, S.A. Financiacidon 10.000 2.691 325
Paseo de la Castellana, 4, Madrid

IBERINMOBILIARIA, S.A. Compraventa de 10.000 4122 174
Paseo de la Castellana, 4, Madrid Inmuebles

Al 31 de diciembre de 2000, existe otra sociedad dependiente denominada Valles y Montaiias, S.A., de la que
Catalana Occidente posee una participacion del 98,6% en su capital social, que no ha sido incluida en el perimetro
de la consolidacion dado su efecto poco significativo. Dicha sociedad se constituyé en 1962. esta domiciliada en el
Puerto de Navacerrada, Cercedilla, Madrid, su capital suscrito es de 860.000 pesetas. y el valor neto en libros de
esta inversion al 31 de diciembre de 2000 es de 405.132 (deducidas 424.000 pesetas que estin pendientes de

desembolso).

Se han considerado como empresas asociadas las inversiones con porcentajes de participacién superiores al 20%
(3% st tienen cotizacién oficial en bolsa de valores} e inferiores al 50%, excepto las sociedades que se indican a
continuacién, gue se han excluido del perimetro de la consolidacién debido a su interés poco significativo para la
imagen fiel de las cuentas consolidadas:

a) Siresa Gironina, S.A., sociedad constituida en 1997, con domicilio social en ¢/ Corcega, n° 225, Barcelona, con
un capital suserito de 171,6 millones de pesetas.

b) Siresa Granadina, S.A., constituida en 1993, con domicilio social en ¢/Cércega, n® 225. Barcelona, con un
capital suscrito de 300 millones de pesetas.

c) Siresa Tarragonina, S.A., constituida en 1997, con domicilio social en ¢/Cércega n® 225, Barcelona, con un
capital suscrito de 60 millones de pesetas.

d) Siresa Barcelonina S.A.. constituida en 1998, con domicilio social en c¢/Cércega n ° 225, Barcelona, con un
capital suscrito de 435 millones de pesetas, del que se encuentran pendientes de desembolso 148 millones de
peselas,

e) Siresa Noroeste, $.A., constituida en 1999, con domicilio social en c/Céreega, n® 225, Barcelona. con un capital
suscrito de 230 millones de pesetas.

f) Siresa Europea, S.A.. constituida en 2000, con domicilto social en ¢/Cércega n® 225. Barcelona, con un capital
suscrito de 120 miliones de pesetas.

g) Siresa Salmantina, S.A., constituida en 1999, con domicilio social en c/Coérecega n°® 225, Barceiona, con un
capital suscrito de 160 millones de pesetas. La participacion nominal de Catalana Occidente en esta sociedad es
del 38,5%.

h) Ingenieria de Software Avanzado, S.A., en la que Catalana Occidente posee una participacién nominal del
49% si bien, s6lo le da derecho al 9,61% del patrimonio social de la participada, de acuerdo con los estatutos
sociales de ésta.

i) Beta Tech. Inversiones, SIMCAV, S.A., constituida en 1999 y en la que Catalana Occidente posee una
participacion del 5,30%, que se verd reducido progresivamente hasta ser inferior al 3% en las futuras
ampliaciones de capital que efectuara la sociedad participada. Su capital social es de 6.630 millones de pesetas.

i) FIBANC, Energias Renovables, S.A., constituida a finales de 2000, ¥ Sin operaciones en este ejercicio, La
participacion nominal de Catalana Occidente es del 20 %. Su capital social es de 300 millones de pesetas.
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Catalana Occidente posee el 25% del capntal social de cada una de 1as sociedades mencianadas en las letras a) a {)
anieriores.,

A continuacién se relacionan las sociedades dependientes y asociadas Cuyas acciones colizan en un mercado
regulado y sus correspondientes valoraciones bursatiles al 31 de diciembre de 2000:

Valoracion
en Pesetas
_Por accién
Catoc, Sociedad Andnima de Inversidon Mobiliaria 58.225
Inpisa-Daos, Sociedad de Inversion Mobiliaria 5.158
Hercasol, S.A. SIMCAV 2.138
Mackerel, SIMCAV, S.A. 3.893
Catalana Cartera, SIMCAV. S.A. 1.033

Catatana Occidente y Catoc Vida, Sociedad Andnima de Seguros han efectuado las notificaciones a que se refiere el
articulo 86 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas en relacién con sus sociedades participadas,

directa o indirectamente, en mas de un 10%.

3.~ BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

a) Imagpen fiel

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se presentan de acuerdo con los principios y normas contables recogidos
en ¢l Pian de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras y Normas para la Formulacién de las Cuentas de los
Grupos de Entidades Aseguradoras. aprobado por el Real Decreto 2014/1997, de 26 de diciembre, las Normas para
la Formulacién de las Cuentas Consolidadas, aprobadas por el Real Decreto 1815/1991. de 20 de diciembre, con
excepcion de lo no aplicable de estas dltimas, que detalla el Plan precitado. ta normativa especifica aplicable al
sector asegurador, y el resto de legislacion y normativa de aplicacion, con el objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados y de los flujos de tesoreria consolidados de Catalana
Occidente, S.A. de Seguros y Reaseguros y Sociedades Dependientes.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas, que han sido formuladas por el Consejo de Administracién de fa
Sociedad dominante el 29 de marzo de 2001. se han obtenido de los registros contables de Catalana Occidente y de
cada una de las sociedades que componen el perimetro de fa consolidacion. Las cuentas anuales individuales de
Catalana Occidente y de cada una de las restantes sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacién,
correspondientes al ejercicio 2000, se someteran dentro de los plazos legales a la aprobacién de las respectivas
Juntas Generales de Accionistas. El Consejo de Administracion de la sociedad dominante considera que seran
ratificadas sin cambios, en su caso. significativos.

b) Principios contables de consclidacién

Segun establece el Plan de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras y Normas para la Formulacion de las
Cuentas de los Grupos de Entidades Aseguradoras, la definicién del Grupo Consolidable de Entidades Aseguradoras
formado por Catalana Occidente y Sociedades Dependientes se ha efectuado de acuerdo con lo establecido en la
Ley 30/1995. de 8 de noviembre. de Ordenacion y Supervisién de los Seguros Privados.

l.a consolidacién se ha realizado por el método de integracién global para las sociedades dependientes incluidas en
¢l perimetro de la consolidacion en las que Catalana Occidente tiene la mayoria de los derechos de volo, directa o
mdirectamente, exceplo para Editonal Catoc, S.A., que se ha valorado por el procedimiento de puesta en
equivalencia, al considerarse que la aplicacion del método de integracién global resulta inadecuada para el
cumphmiento de los objetivos de la supervision del grupo consolidable. Estas sociedades se detallan en ta Nota 2.

k! procedimiento de puesta en equivalencia se ha utilizado adicionalmente para las sociedades asociadas, segin se
mdica y se detallan, también, en la Nota 2

El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las sociedades
consolidadas se presenta, respectivamente, en los epigrafes * Socios externos™ del pasivo del balance consolidado



- 7 =

adjumo y ~ Resultado atribuido a socios externos™ de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada - cuenta no
técnica - adjunta.

k:n el proceso de consohidacién se han ehmmado los ingresos y gastos reciprocos. los resultados pOr operaciones
intemas y los crédios y débitos reciprocos entre las sociedades consolidadas por integracion global. Asimismo. para
las transacciones efectuadas can sociedades puestas en equivalencias. se han eliminado los resultados no realizados
exlemamente. en la proporcidn gue corresponde a la participacion en las mismas.

lLas cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal correspandientie a la incorporacion de las
reservas de las sociedades dependientes en ta coniabilidad de Catalana Occidente. ¥a que se estima que no se
realizarén transferencias de reservas no sujetas a tributacion en origen, por considerar que estas reservas seran
utilizadas como fuente de financiacién en cada una de estas sociedades.

Ademas de las normas mencionadas, en la presentacion y elaboracion de estas cuentas anuales consolidadas se han
seguido los modelos de cuentas, principios contables y criterios de valoracién establecidos en la normativa
especifica de las entidades aseguradoras, por lo que las cuentas anuales individuales de Jas sociedades dependientes
no aseguradoras se han adaptado convenientemente mediante las reclasificaciones y homogeneizaciones valorativas
necesarias. Los principios y criterios de valoracién se describen en la Nota 5. No existe ningun principio contable de
aplicacidn obligatoria que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de
aplicar.

¢) Comparacién de la informacién

El balance de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados del ejercicio 2000 se presentan de forma
comparativa con dichos estados del ejercicio precedente, conforme a los modelos del Plan de Contabilidad de las

Entidades Aseguradoras.

No obstante para su comparaciéon homogénea debe considerarse el efecto que ha tenido en el ejercicio 2000 Ia
aplicacién de las nuevas tablas de supervivencia PERM/F-2000 a la cartera de polizas existente al 15 de octubre de
2000, fecha de entrada en vigor de la Resolucién de 3 de octubre de 2000 de la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones, que declaré no admisibles las tablas GRM/F-80 corregidas con dos afios menos de edad
actuarial para garantias de supervivencia y establece que la adaptacién a las nuevas tablas se efectiie mediante una
primera dotacién en el afio 2000 y dotaciones adicionales anualmente con caracter sistematico en el plazo maximo
de 13 afios a contar desde el 1 de enero de 2001. En consecuencia, la dotacion efectuada por las Sociedades
aseguradoras del grupo en el ejercicio 2000 por adaptacién a las tablas PERM/F-2000, de acuerdo con lo que
antecede. ha sido de 528 miilones de pesetas.

Por otra parte. también ha de considerarse, para su adecuada comparabilidad, que la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta correspondiente al ejercicio 2000 incluye por primera vez fa cuenta de pérdidas y ganancias de
Mulunacional Aseguradora, Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros, dado que esta sociedad se incorpord al
perimetro de la consolidacion el 30 de diciembre de 1999 v, por tanto, la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio 1999 no recogia las operaciones de dicha sociedad.



d) Criterios de imputacién de gastos e ingresos
Los criterios de imputacidn de gastos e ingresos aplicados por Catalana QOccidente son los siguientes:

d.1) A las actividades de no vida y vida

Al operar la Sociedad dominante en el ramo de vida y en ramos distintos del de vida. lleva contabilidad
separada para ambos tipos de actividad y atribuye los ingresos y gastos originados directamente de la
practica de las operaciones de seguro a la cuenta técnica de vida o de no vida. segln la naturaleza de la
operacion de que se deriven.

Los ingresos y gastos de las inversiones imputados a cada una de dichas cuentas son los derivados de los
activos previamente asignados en el registro de inversiones a cada una de las actividades de vida ¥ no vida.

La asignacién efectuada ha sido la siguiente:

* Inversiones materiales: La asignacién figura detallada, inmueble a inmueble. en las cuentas anuales
individualizadas de Catalana Occidente y del resto de Jas entidades aseguradoras consolidadas por

integracion global.

* Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas: Se asignan a no vida las participaciones en
Inmobiliaria Catoc, S.A. y en las sociedades asaciadas de inversion maobiliaria con cotizacién oficial. Se
asignan a vida las participaciones en la sociedad del grupo con cotizacion oficial (Catoc, S.A. de
Inversion Mobiliaria) y en la asociada Compaiiia Espafiola de Seguros y Reaseguros de Crédita y
Caucidn, S.A.

* Otras inversiones financieras: Las acciones nacionales cotizadas se asignan equitativamente a no vida y
vida y las acciones extranjeras cotizadas se asignan integramente a no vida. Los valores de renta fija, asi
como los préstamos y las participaciones en fondos de inversidn, que constituyen el activo méas
importante dentro de las inversiones financieras, se afectan en su mayor parte a vida, ya que las
provisiones de seguros de vida representan los pasivos de mds importe dentro de las provisiones
técnicas, en funcién de los vencimientos y rentabilidades necesarias para atender dichos pasivos a su
vencimiento, Los depositos en entidades de crédito a largo plazo se asignan en su totalidad a vida.
acomodando sus vencimientos a los de los compromisos de los seguros afectos cormrespondientes. Los
depdsitos a corto plazo se afectan a no vida en proporcién analoga a la que representan las
correspondientes provisiones técnicas. El efectivo en entidades de crédito se asigna a vida y a no vida
en funcion de los pagos previstos a corto plazo en cada actividad.

Los ingresos y gastos procedentes de las inversiones asignadas a las actividades de vida y no vida conforme
a los criterios anteriormente expuestos se imputan directamente a las cuentas técnicas de vida y no vida.

respectivamente.

A la cuenta no téenica se asignan los ingresos y gastos derivados de las inversiones materiales no afectas a
la cobertura de provisiones técnicas y de las participaciones en empresas del grupo y asociadas sin
couzacion oficial, excepto las participaciones en Inmobiliaria Catoe, S.A., que se asigna 2 no vida. y en
Compahia Espaniola de Seguros y Reaseguros de Crédito y Caucién. S.A., que se asigna a vida.

d.2) A los diferentes ramos no vida

Los ingresos y gastos correspondientes a la actividad de no vida se imputan a los diferentes ramos con los

siguientes crilerios:

e Los ingresos y gastos de las inversiones, en funcidn de la semisuma de las provisiones técnicas
constituidas para cada uno de los ramos.



* Los gastos imputables a las prestaciones se distribuyen a los ramos aplicando una ponderacion del 75%
al nimero de siniestros tramitados (pendientes, abiertos y cerrados) ponderados v del 25% a su

valoracion.

+ Los gastos de adqwisicién se distribuyen a los ramos en funcién del nimero de polizas vendidas de cada
ramo v de su importe, con idéntica ponderacién para ambos factores.

* Los gastos de administracion se imputan en funcién del nimero de polizas en cartera ponderadas de
cada ramo y de Jas primas imputadas. ponderando el primer factor al 25% y las primas al 75%.

s Los otros gastos técnicos se asignan a los ramos en funcidon del nimero de pdlizas en carera
ponderadas, de las primas imputadas y de la valoracion de los siniestros. con analoga ponderacién de
cada uno de estos tres factores.

Los criterios de imputacién de gastos e ingresos aplicados por las sociedades aseguradoras consolidadas
por integracidn global son andlogos a los descritos anteriormente para Catalana Occidente. Para el resto de
sociedades no aseguradoras, los ingresos y gastos se han reclasificado para su inclusién en la cuenta de
pérdidas y ganancias bajo la denominacion que corresponde a su verdadera naturaleza desde el punto de
vista de la actividad aseguradora. Estas reclasificaciones no son cuantitativamente significativas con

respecto a las cifras consolidadas.

4.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucidn del beneficio del ejercicio 2000 de Catalana Occidente, Sociedad Andnima de Seguros
y Reaseguros que su Consejo de Administracion someterd a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, s la

siguiente:
Miles de
Pesetas
Base de reparto -
Beneficio neto del ejercicio 2000 5.323.574
Distribucidn -
A dividendos 3.552.000
1.771.574

A reservas voluntanas
5.323.574

La distribucién de dividendos prevista cumple con fos requisitos y limitaciones establecidos en la normativa legal y
en los Estaiutos Sociales vigentes.

La distribucidn del beneficio neto del ejercicio 1999 ha sido la siguiente:

Miles de
Pesetas
Basc de reparto -
Benelicio neto del gjercicin 1999 3637 298
—————
Distribucion -
A dividendos 3.360.000
A reserva legal 113.505
163.793

A reservas voluntarias
3.637 298
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I nunio y Septiembre de 2000 v en encra de 2001 el Consejo de Administracion acordo repartir sendos dividendos
4 cuenta del resultado del ejercicio 2000. por importe de 780 millones de pesetas cada uno. que totalizan un importe
de 2.340 millones de pesetas. [ichos impoites de dividendos a cuenta no han excedsdo el limite legal establecido en
¢l articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

1"l importe de los dos dividendos a cuenta repartidos en 2000. que asciende a 1.560 millones de pesetas, figura
tegistrado en el pasivo del balance de situacion adjunio al 31 de diciembre de 2000 minorando el saldo de * Pérdidas

v Ganancias atribuido a la sociedad dominante™ .

A continuacidn se muestran los preceplivos estados contables de liquidez previsional. de acuerdo con el articulo 216
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, formulados en base a los balances de situacién al 29 de
Junio y 28 de Septiembre de 2000, modificados con diversos ajustes extracontables de periodificaciones, y al 31 de
diciembre de 2000, que ponen de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucidn de los
mencionados dividendos a cuenta:

Miles de Pesetas

Junio Sepliembre Diciembre
Activos disponibles y realizables:
Efectivo y acuivos monetanos 1 448 280 1 504.296 3584 762
Créditos, netos de provisiones 11.490 558 11.847.158 11.341933
Inversiones financieras -
Acciones y olras participaciones 16.853.030 26.405.700 18.481.860
Titulos de renta fija 151 379.750 156.015.910 160.909 111
Depésitos en bancos a carto plazo 34 497 605 29.214.079 20.861 785
Menos: Provisiones para depreciacion -323.872 -356.847 421 514
Depdsitos constituidos por reasegura aceplado 375983 380.155 331.737
2E5.716.334 225.010451 215.089.674
Pasivos exigibles:

Provisiones técnicas para prestaciones -
Segure direcio 30.267.866 29.829.542 32.402.268
Reaseguro aceptado 785.067 [.523.285 727.723
Menos: Reaseguro cedido -4.161.185 -3.680.886 -4.136.352
Depdsitos recibidos por reaseguro cedido 1.101.963 1.040.104 1.0E4.869
[Jeudas ¥ gastos a pagar 7.992.09] 17.085.288 7.564.445
Dividendo bruto a cuenta 730.000 780.000 780.000
36.765.807 46.577.333 38.352.953
178.950.527 178.433.118 176 736.721

Superdvit estimado de liquidez

5.- NORMAS DE VALORACION

Los principales criterios contables y normas de valoracién aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2000 adjuntas. de acuerdo con los establecidos por el Plan de Contabilidad de las
L:ntidades Aseguradoras y Normas para la Formulacién de las Cuentas de los Grupos de Entidades Aseguradoras,

han sido los siguienies:

a) Diferencias de Consolidacién -

Ll Fondo de Comercio de Consolidacion se produce en la fecha de primera consolidacién y su imporie es la
diferencia positiva entre e] valor contable de la participacién, directa o indirecta, de la sociedad dominante en el
capital de la sociedad dependiente o asociada y el valor de la parte proporcional de los fondos propios de ia
mcencionada sociedad dependiente o asociada. atribuible a dicha participacién en la fecha de primera consolidacion,
siempre gue dicha diferencia no sea imputable. en todo o en parte, a elementos patrimoniales. Como fecha de
primera consohdacién se ha considerado el ejercicio 1991, de acuerdo con el Real Decreto [815/1991, o, si la
adquisicion ha sido posterior. la de cierre de las primeras cuentas consolidadas siguientes a la fecha de adquisicién.

Iicho fondo de comercio se amortiza con caracter general de forma lineal en dicz afos, ya que se estima que las
participaciones adquiridas contribuiran a la obtencion de beneficios futuros para el Grupo en plazo igual o superior
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al indicado. Cuando se producen hechos que permiten dudar razonablemente de la subsistencia al cierre del ejercie i
de la plusvalia tacita considerada, total o parcialmente. se dota la correspondiente provisiin por la depreciacicn
existente,

El Fondo de Comercio de Consolidacién se inscribe dentro del epigrafe “Inmovilizado inmatertal™ del balance
consolidado.

La Diferencia Negativa de Consolidacion se produce en la fecha de la primera consolidacion v su importe es la
diferencia negativa entre el valor contable de la participacion, directa o indirecta. de la socicdad dommante en el
capital de la sociedad dependiente o asociada y el valor de la parie proporcional de los fondos propios de la
mencionada sociedad dependiente o asociada, atribuible a dicha participacion en la fecha de primera consolidacién,
siempre que dicha diferencia no sea imputable, en todo o en parte. a elementos patrimoniales. Esta diferencia
negativa de consolidacion corresponde a plusvalias que se consideraran realizadas cuando se enajene. total o
parcialmente, la participacidn en el capital de 1a sociedad dependiente.

Las cuentas consolidadas adjuntas presentan incorporada fa diferencia negativa de consolidacion dentro del epigrafe
“Reservas en sociedades consolidadas por integracion global™ del pasivo del balance consolidado adjunto.

b) Inmavilizado Inmaterial -

El inmovilizado inmaterial esta valorado a su coste de adquisicién y se amortiza sisteméticamente con los siguientes
Criterios:

* Gastos de adquisicion de cartera: en funcion del mantenimiento de los contratos de dicha cartera y de sus
resultados reales, con un plazo maximo de cinco afios.

* Aplicaciones informéticas: en funcién de su vida Gtil, durante un periodo maximo de cuatro afios.

s El fondo de comercio se arnortiza linealmente en un periodo de 5 afios.

¢) Inversiones Materiales -

Las inversiones materiales, compuestas de terrenos y construcciones, estdn valoradas a sus precios de adquisicion.
actualizados legalmente en el caso de Catalana Occidente, con deduccién de su correspondiente amoriizacién
acumulada, que se calcula individualmente por el método lineal mediante la aplicacion de un coeficiente anual del
2% al valor del inmueble excluido el valor estimado del solar.

Se efectuan correcciones valorativas cuando el valor de mercado es inferior al coste de adquisicion. neto de la
correspondiente amortizacion acumulada, siempre que la depreciacién se pueda entender como duradera, salvo que
el valor contable del inmueble sea recuperable por la generacion de ingresos suficientes para cubrir todos los costes
¥ gastos del mismo. incluida su amortizacion. El valor de mercado es el de tasacion determinado por tasador exierno
autorizado, segun las normas de valoracion a efectos de cobertura de provisiones técnicas. Se considera que la
depreciacion es duradera cuando dos tasaciones sucesivas confirmen Ja pérdida de valor que se ponga de manifiesto
en la primera de ellas, cuantificandose la correccién valorativa en funcién de la depreciacién confirmada por la
segunda de aquellas, salvo que en una sola valoracion se aprecien circunstancias objetivas distintas de la evolucion
del mercado que evidencien que la depreciacion tendra tal caracter de duradera.



d) Inmovilizado Material -

I:stos activos figuran valorados a su precio de adquisicion con deduccién de su correspondiente amonizacidn
acumulada, que se calcula linealmente en funcion de la vida util de los bienes. mediante la aplicacién de
coeficientes anuales que oscilan, segun la naturaleza de los bienes. entre el 10% y el 25%.

[os costes de ampliacion y mejoras en edificios y locales propios se activan como inmovilizado materiat.

Los costes incurridos en obras en locales arrendados se activan como inmovilizado material y se amoruzan en
general a lo largo de fa duracion del contrato de arrendamiento.

¢) Inversiones Financieras -

Las inversiones financieras se valoran individualmente a sus respectivos precios de adquisicion a la suscripcion o
compra, dotdndose las correspondientes correcciones valorativas cuando sea necesario como resultada de comparar
dicho precio con su correspondiente valor de mercado. Se tienen en cuenta los criterios siguientes:

e. 1) Titulos de renta variable

» Con cotizacién oficial en Bolsa de Valores

El valor de mercado de las inversiones financieras en capital es el menor entre la cotizacion del dia de
cierre del balance o la media del dltimo trimestre, excepto en el caso de Catoc Sociedad Andnima de
Inversion Mobiliaria que considera como vator de mercado el precio medio del Gitimo mes, de acuerdo con
la legislacion especifica que le es de apiicacion. No obstante, para aquellos titulos que cumplan los
requisitos de homogeneidad en cuanto a Ia representatividad de su cotizacién establecidos en la norma de
valoracién 5*-2.2 del Plan de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras, se podrin compensar las
diferencias negativas con las positivas entre el precio de cotizacién y el valor contable, a efectos de
cuantificar las correcciones valorativas a efectuar por estos titulos.

Las participaciones en fondos de inversién en activos del mercado monetario se registran por su valor
liquidativo al cierre. Si se trata de fondos de inversion garantizados, su valoracién se determina
merementando al precio de adquisicion el rendimiento devengado en funcién de la rentabilidad
garantizada, o por su valor liquidativo si éste ditimo fuese inferior.

¢ Sin cotizacidn oficial en Bolsa de Valores y Participaciones en empresas asociadas no consolidadas aunque
coticen

El valor de mercado de estos titulos se calcula tomando su valor teérico contable obtenido del dltimo
balance de situacion aprobado de la sociedad emisora, corregido con el importe de las plusvalias o
minusvalias tdcitas existentes en el momento de la adquisicién, que subsisten en el de la valoracion
posterior.

e.2) Valores de renta fija

En el caso de valores negociables de renta fija la diferencia entre el precio de adquisicién y el valor de reembolso, es
decir. su rendimiento implicito. negativo o positivo, se periodifica respectivamente, con cargo o abono a resultados,
segun proceda, conforme a un criterio financiero a lo largo de la vida residual del valor, modificando en
consecuencia el valor comable de la inversion a medida que se van reconociendo dichos resultados,

l.ax sociedades aseguradoras consolidadas han asignado, a efectos de su valoracion, los titulos de renta fija a las
carteras de inversion a vencimiento y ordinaria en el marco de su politica de gestion de inversiones, atendiendo a
critertos de expectativas de rentabilidad y permanencia de la cartera, de acuerdo con los conceptos siguientes:



+ (Cartera de inversidn a vencimiento

Para estos titulos, que las sociedades van a mantener hasta su fecha de vencimiento. no se efectiian
correcciones valorativas por el exceso de su valor contable (precio de adquisiciéon corregido con la
rentabilidad implicita positiva o negativa. mas los intereses explicitos periodificados) sobre el valor del
mercado en cada caso.

St se produce una enajenacién de estos titulos antes del vencimiento. el producto de la venta se remnvierte
en nuevos titulos con vencimiento residual como minimo equivalente al que tenian los enajenados, y el
resultado obtenido se periodifica hasta la fecha de vencimiento previsia inicialmente, salvo que la venia
responda a rescate. Por su parte, el resultado negativo se imputa a resultados en el ejercicio en que se
produce la venta, imputindose al mismo tiempo a resultados, en su caso, las cantidades positivas
pendientes de imputacion con el limite del resuliado negativo.

» Carera de inversidn ordinaria

En estos titulos, que son los que las sociedades no incluyen en la cartera de inversion a vencimiento, las
correcciones valorativas surgidas de comparar su valor contable, que es el precio de adquisicién corregido
con la rentabilidad implicita positiva o negativa, més los intereses explicitos periodificados, con el valor de
mercado, se imputan a resultados por el importe neto derivado de compensar las diferencias positivas y
negativas resultantes de dicha comparacion a la fecha de valoracion, sin que en ningdn caso se reconozca el
importe positiva neto resultante.

El valor de mercado de los valores de renta fija, determinado conforme a los criterios de valoracién y de
representatividad establecidos en la norma de valoracidn 5%.1 de! Plan de Contabilidad de las entidades

aseguradoras, es el siguiente:

Titulos admitidos a negociacién en un mercado regulado: el menor entre la Gltima cotizacién y la
catizacion media del Gltimo mes del ejercicio.

Titulos no admitidos a negociacidn en un mercado regulado, o admitidos, cuya cotizacién o precio no sean
suficientemente representativos: el valor actual de sus flujos financieros futuros, incluido el valor de
reembolso, calculado a unas tasas equivalentes a la media del Gltimo mes resultantes del Mercado de Deuda
Piblica Anotada del Banco de Espafia con idéntico plazo de vencimiento, ajustandose dichas tasas en
funcion de la calidad del emisor o de las condiciones de la emision.

Los intereses explicitos de las inversiones financieras, es decir, que no forman parte del valor de reembolso.
devengados y no vencidos a la fecha de cierre figuran registrados en el epigrafe * Ajustes por periodificacién™ del
activo del balance de situacién.

€.3) Otras inversiones financieras -

Al 31 de diciembre de 2000 corresponden fundamentalmente a fianzas y depésitos constituidos.

f) Inversiones por Cuenta de Tomadores de Seguros

Las inversiones por cuenta de tomadores de seguros que asumen el riesgo de la inversién se valoran al precio de
adquisicion a la suscripcion o compra. Este precio de adquisicion se ajusta a lo largo del ejercicio como mayor o
menor valor de la inversién, segiin corresponda, en funcidn de su valor de realizacion a dicha fecha. Las
revalorizaciones y depreciaciones de estos activos se contabilizan con abono o cargo a la cuenta técnica del ramo de

vida.



g} Crédites por Operaciones de Trafico —

Estos derechos se valoran por su importe nominal. Se efectuan las correcciones valorativas necesarias para cubrir ef
riesgo de cobro de estos créditos v las anulaciones de recibos previsibles, mediante la dotacién de las provisiones
correspondientes.

La provision para primas pendienies de cobro se calcula separadamente para cada ramo en funcién de la antigiiedad
de los recibos pendientes de cobro. seglin los siguienies criterios:

a) Las primas con antigitedad 1gual o superior a seis meses se provisionan por su importe integro.

b) Las primas con antigitedad igual o superior a tres meses e inferior a seis meses se pravisionan aplicando un
coeficiente del 50%.

c) Las primas con antigitedad inierior a tres meses no reclamadas judicialmente se provisionan aplicandoles el
coeficiente medio de anulaciones de las primas que se encontraban en esta situacion en los tres ltimos

€Jercicios.

d) Las primas reclamadas judicialmente se provisionan individualmente en funcion de las circunstancias de
cada caso.

Los créditos por recobros de siniestros se activan cuando su realizacion esta suficientemente garantizada.

h) Comisiones y otras Gastos de Adquisicién activados —

Corresponden a la fraccion de las comisiones y de los gastos de adquisicion que, con el limite de los presupuestados
en las notas 1écnicas, procede imputar al periodo comprendido entre dicho cierre contable y la fecha en que finaliza
la cobertura de la péliza. El calculo se efectila para cada modalidad o ramo péliza a pdliza, en funcién de las primas
no consumidas.

Para los ramos vida, la sociedad dependiente Multinacional Aseguradora, S.A. de Seguros y Reaseguros ha seguido
el criterio activar las comisiones anticipadas, amortizandolas en funcién de la duracion media de las polizas a las
que corresponden. El resto de las compaiiias aseguradoras del Grupo que operan en este ramo, contabilizan como

gastos estas comisiones.
i} Provisiones Técnicas -

De Primas no Consumidas y para Riesgos en Curso:

La provision de primas no consumidas constituye la fraccion de las primas devengadas en el ejercicio que debe
imputarse al periodo comprendido entre el 3] de diciembre y el término del periode de cobertura de la péliza. Las
sociedades aseguradoras del Grupo calculan esta provision para cada modalidad o ramo por el método poliza a
péliza, tlomando como base de calculo fas primas de tarifa, deducido, en su caso, el recargo de seguridad; es decir,
sin deduccidon de las comisiones y otros gastos de adquisicion, con el limite de los presupuestados en las notas
ecnicas.

La provision de riesgos en curso tiene por objeto complementar fa provision de primas no consumidas en la medida
en que su importe no sea suficiente para reflejar la valoracién de todos los riesgos y gastos a cubrir, que se
correspondan con el periodo de cobertura no transcurrido a la fecha de cierre del gjercicio. Esta provision se dotara
conforme al céleulo establecido reglamentariamente, considerando el resultado técnico por afie de ocurrencia
conjuntamente del propio afic de cierre y del anterior o de los tres afios anteriores, segitn el ramo de que se (rate.

De Seguros de Vida:

Esta provision comprende la provisién de primas no consumidas de los seguros de periodo de cobertura igual o
nferior al afo y principalmente. para los demas seguros, la provision matematica. Las provisiones matematicas, que
representan el exceso del valor actual actuarial de las obligaciones futuras de la Sociedad sobre el de las primas que
debe satisfacer ¢l tomador del seguro, han sido calculadas pdliza a péliza por un sistema de capitalizacion



mdividual, tomando como base de cilculo fa prima de inventario devengada en el ejercicio. de acuerdo con las
Notas Técmicas de cada modalidad.

De prestaciones;

Representan los importes estimados para la liquidacion y pago de las prestaciones vencidas ¥y gaslos
correspondientes de los seguros de vida v de las prestaciones y gastos de seguros no vida como consecuencia de
siiesiros indemnizables ocurndos hasta el 31 de diciembre. incluyendo el coste estimado de aquellos siniestros
pendientes de declaracion ocurridos antes de dicha fecha y los gastos estimados, tanto externos como internos. de
gesuon y tramitacion de los expedientes de siniestros vigentes al cierre del ejercicio hasta su final liquidacion y

pago.

Las provisiones para siniestros pendientes de declaracion se han determinado mediante una estimacién estadistica
basada en la experiencia de los ultimos cinco ejercicios para cada ramo.

Para estabilizacion:

Esta provision se dota anualmente con el recargo de seguridad incluido en las primas de tarifa para los ramos
recogidos en el articulo 45 del Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados. Dicha provision
es de cardcter acumulativo, y se aplicard para compensar el exceso de siniestralidad que se produzca en el ejercicio

sobre las primas de riesgo.
Relativas al seguro de vida cuando el riesgo de 1a inversion lo asumen los tomadores:

Son las provisiones constituidas para cubrir los compromisos vinculados a inversiones en el marco de contratos de
seguros de vida, determinandose su valor en funcién de ios activos que representen dichas inversiones o de los
indices o activos que se hayan fijado como referencia para determinar el valor econdmico de los derechos del

tomador.
j} Provisiones para Pensiones y Obligaciones Similares -

De acuerdo con sus convenios colectivos, fa Sociedad dominante y otras sociedades dependientes tienen adquirido
¢l compromiso de complementar las pensiones de jubilacién de la Seguridad Social percibidas por sus empleados.
en funcién de las situaciones y por las cuantias establecidas.

1 Grupo tiene totalmente cubiertos los mencionados compromisos devengados al 31 de diciembre de 2000, tanto
can el personal jubilado como activo, mediante conciertos contractuales con una entidad aseguradora externa y con

provisiones matematicas constituidas internamente.

Las provisiones matemdticas globalmente constituidas, tanto interna como externamente, correspondientes a dicho~
compromisos, ascienden al 31 de diciembre de 2000 a un importe total de 8.669 mitlones de pesetas, de los que
5.416 corresponden a activos y 3.253 a pasivos.

lLos pagos realizados en 2000, en concepto de los citados conciertos han ascendido a 983 millones de pesetas.
registrandose contra resultados en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta.

Las hipdtesis actuariales utilizadas en el calculo de las provisiones para pensiones son los siguientes: tipo de interes
5% proyeceidn salarial del 1,75%: crecimiento de las pensiones oficiales del 1,75%: tabla de mortalidad GRMF/95
l:stas hupdtesis se actualizan peridédicamente de acuerdo con la evolucion de dichas variables, contrastindolas con

estudios actuariales independientes.



k) Impuesto sobre Sociedades ~

Ll Impuesto subre Sociedades se contabiliza como gasto de cada ejercicio, calculado sobre el beneficio econdémico
antes de este impuesto, aumentado o disminuido. segin corresponda. por las diferencias de naturaleza permanente
con el resultado fiscal. entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible y el resultado contable antes
del impuesio que no revierlen en periodos subsiguientes. Asimisma se han considerado las deducciones v

bonificaciones aplicables.

El efecto impositivo. en su caso, de las diferencias temporales se recoge en las comespondientes cuentas de
1mpuestos anticipados o diferidos, segin corresponda, del balance de situacion.

I} Cuentas en Monedz Extranjera -

Durante ¢l ejercicio, las transacciones en moneda extranjera, que no han sido significativas, se registran al
cantravalor en pesetas existente en el momento de realizar [a operacién.

Los saldos de efectivo mantenidos en las cuentas de tesoreria en moneda extranjera se han converiido a pesetas
utifizando los tipos de cambio vigentes al 31 de diciembre, cargandose y abonéandose el importe de las diferencias,

negauvas o positivas, al resultado del ejercicio.

Las sociedades contabilizan los vatores de renta fija y variable en moneda extranjera valorandolos al tipo de cambio
vigente en la fecha de su adquisicion. En el caso de los titulos de renta fija, las diferencias positivas o negativas de
cada valor se clasifican por grupos homogéneos, en funcion del ejercicio de vencimiento y de la moneda,
agrupandose a eslos efectos aquellas que gozan de convertibilidad oficial en Espafia. Las diferencias negativas se

cargan a resultados del ejercicio.

Para los titulos de renta variable, se dotan las correspondientes provisiones correctoras en el caso de producirse
diferencias negativas por su valoracién al tipo de cambio aplicable ai cierre del ejercicio.

m) Ingresos y Gastos -

Los ingresos y gastos se contabilizan de acuerdo con el principio de devengo. es decir, en funcién de la corriente
rcal de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produce la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos. En la Nota 3.d se indican los criterios de imputacion de gastos e
ingresos a las actividades de vida ¥ no vida, y dentro de ésta. a los diversos ramos.

A continuacion se indican los criterios seguidos por las sociedades aseguradoras del Grupo para la reclasificacion
por destino, dentro de cada actividad. de los gastos por naturaleza:

Gastos de personal:

* A Gaslos imputables a prestaciones se reclasifican los gastos del personal asignado en los Centros de
Siniestros en su totalidad, asi como los del personal de los departamentos de Informatica, Qrganizacién.
Coaseguro y Direccién Técnica, en funcién del tiempo dedicado al area de siniestros. y una pequena
parte de los del personal de sucursales.

s A Gastos de adquisicion, la totalidad de los del personal asignado en los Centros de Suseripcidn, la
mayor parte de los correspondientes al personal de sucursales, y los del personal de los departamentos
de Informatica, Organizacion y Reaseguro, en funcion del tiempo dedicado a la funcién de adquisicion

de los contratos de seguro,

e A Gastos de administracidn, la totalidad de los del personal asignado en el Centro Administrativo
Contable y en el Centro de Atencion Telefonica y los del personal de los departamentos de Informatica,
Organizacion, Reaseguro y Coaseguro, en proporcion al tiempo destinado a esta funcion.



= A (aslos imputables a inversiones. la totahidad de los del personal asignado al Departamento de
Inversiones, de acuerdo con la estructlura orgamizativa de 1a Sociedad.

e A Otros Gaslos Técnicos, la totalidad de los de Direccion General y Secretaria General
Servicios exleriores:
* Los gastos de publicidad y propaganda se reclasifican en su 1atalidad como gastos de adquisicidn,

= Los gastos de reparacién y conservacién se reclasifican a los destinos de Prestaciones, Adquisicion.
Administracién y Otros Gastos Técnicos en proporcion a los gastos de personal reclasificados a cada
unc de dichos destinos.

e Los gastos de suministros, primas de seguros y material de oficina se reclasifican a Prestaciones,
Adquisicion, Administracién, lnversiones y Otros Gasios Técnicos con el misma criterio anterior.

e Dentro de los gastos correspondientes a otros servicios. los gastos de agencia se reclasifican en su
totalidad como Adquisicion y el resto se reclasifican a todos los destinos en proporcion a los gastos de

personal reclasificados en cada uno de ellos.
¢ Los gastos de profesionales independientes se reclasifican en su totalidad como Otros Gastos Técnicos.

Tributos: Se imputan en funcion del destino al que estan asociados.

Dotaciones a las amortizaciones: Las dotaciones a las amortizaciones del inmovilizado material e
mmaterial se reclasifican a los cinco destinos de naturaleza técnica con analogo criterio al de los gastos de
suministros, primas de seguros y material de oficina.

n) Indemnizaciones por Despido -

Segiin la normativa laboral vigente, las sociedades tienen la obligacion de indemnizar a aquelios empleados que
sean despedidos sin causa justificada. Estas indemnizaciones, cuando surgen, $e reconocen como gastos en el
momento en que se acuerda el despido. No existen razones que hagan necesaria una provisién por este concepto al
31 de diciembre de 2000.



6.- INFORMACION SOBRE CIERTAS PARTIDAS DEL BALANCE Y DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y

GANANCIAS

6.1- INMOVILIZADO INMATERIAL Y FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

Su detalle y movimiento es como sigue:

Miles de Pesetas

Inmovilizade inmaterial

Gaslos de
Adgquisicién Fondo de
de cartera Progra'n':as Fondo c_le comercio de
Informiticos comercio Taotal consolidacion

COSTE:

Saldos al 31 de dicicmbre de 1999 1.387.032 2.384.248 105,287 3.876.567 10.091.351
Adictones - 462.930 - 462.930 0
Retiros - -103.296 - -103.296 -
Traspasos - - - - -

Saldos al 31 de diciembre de 2080 1.387.032 2.743.882 105.287 4.236.201 10.091.351

AMORTIZACION ACUMULADA:

Saldos al 31 de diciembre de 1999 -994.03% -1.640.197 -75.455 -2.709.691 9.618.109
Dotaciones -277.407 -362.058 -11.058 -66(.523 -134 115
R.etiros - 103.296 - 163.296 -

Saldos al 31 de diciembre de 2000 -1.271.446 -1.898.959 96.513 -3.266.918 -9.872.224

YALOR NETO:

Al 31 de diciembre de 1999 392,993 744.051 29.832 1.166.876 473.242

Al 31 de diciembre de 2000 115,586 844.923 8.774 969.283 219,127

A continuacién se amplia el detalle del movimiento del Fondo de Comercio de Consolidacidn:

Miies de Pesetas

Saldos Saldos
Saciedades 31-12-199% Adiciones Amortizacién 3i-12-2000
Consolidadas por integracion global-
CATOC, S.A. de inversion Mobihana 207.355 - -57.778 149577
207.355 - -57.718 149.577
Puestas en equivalencia -
Compaiiia Espafiola de Seguros y Reaseguros
de CREDITO ¥ CAUCION, S.A 165.138 - -165.138 -
BAQUEIRA BERET, S.A 12.852 - -12.852 -
INPISA-DOS, Soc. de Inv. Mobiliania, 5.A. 61.241 - -14.539 46.702
HERCASOL, S.A SIMCAV 26.656 - -3.808 22 848
265.887 - -196.337 69.550
473.242 - -254.115 219.127




6.2 INMOVILIZADO MATERIAL

Su detalle y movimiento es comao sigue:

COSTE:

Saidos al 31 de diciembre de 1999
Adiciones
Reliros

Saldos al 31 de diciembre de 2000

AMORTIZACION ACUMULADA:
Saldos al 31 de diciembre de 1999
Dotaciones
Revros
Saldos al 31 de diciembre de 2000

VALOR NETO:
Al 31 de diciembre de 1999

Al 31 de diciembre de 2000

Miles de Pesetas

6.3- INVERSIONES MATERIALES

Su detalle y movimiento es el siguiente:

COSTE REVALORIZADO:
Saldos al 31 de diciembre de 1999
Adiciones
Retiras
Saldos al 31 de diciembre de 2000

AMORTIZACION ACUMULADA
REVALORIZADA:
Saldos 2l 31 de diciembre de 1999
Dotlaciones
Retiros
Saldos al 3F de diciembre de 2000

VALOR NETO:
Al 31 de diciembre de 1999
Al 31 de diciembre de 2000

Mobiliario Obras en Mejoras en Elementosd F.quipas
¢ instala- locales edificios e proceso de
ciones arrendados propios transporte dalos Total
4.736.482 664.798 1.204.711 170.955 2.955.759 9.732.705
178.806 52412 247.573 103.702 404 911 987.404
47.419 -5.587 - -23.601 -369.684 -446.29
4.367.869 711.623 1.452.284 251.056 2.990.986 10.273.818
-3.396.064 -368.788 -354.042 -78.416 -2.038.462 -6.229.772
-338.908 -51.387 -133.013 -28.685 -550.575 -1.102.568
26.080 - - 18.592 354533 399205
-3.702.892 -420.175 -487.055 -§8.509 -2.234.504 -6.933.135
1.346.418 296.010 850.669 92.539 917.297 3.502.933
1.164.977 291.448 965.229 162.547 756.482 3.340.683
Miles de Pesetas
Terrenos ¥ Inversiones Provisién
Construcciones EN CUrso deprectacién Total

35.885.923 69311 -578.340 35376.894

61.672 084.498 -94.989 651.181

-44.387 - 91.434 47.047

35.903.208 753.809 -581.895 36.075.122

-5.224.909 - - -5.224.909

-579.674 - - -579.674

2.584 - - 2.584

-5.801.999 - - -5.801.999

30.661.014 69.311 -578.340 30.151.985

30.101.209 753.809 -581.895 30.273.123

La sociedades consolidadas Catalana Occidente e Inmobiliaria Catoc, S.A., acogiéndose a lo dispuesto en el Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de Junio, actualizaron en 1996 el coste de sus inmuebles y terrenos por importe total de
7.271.514.217 pesetas, correspondiendo 6.826.037.277 pesetas a la primera y 445.476.940 pesetas a la segunda.
Coma consecuencia, la dotacién total por amortizacion del ejercicio 2000 se ha incrementado en 153.171.228
pesetas. El importe que de dichas revalorizaciones permanece registrado dentro de los saldos nctos contables
consolidados de Terrenos y Construcciones al 31 de diciembre de 2000 corresponde en su totalidad a Catalana

Occidente, y asciende a 107.513.943 y 5.550.816.591 pesetas, respectivamente.

El valor de mercado de las citadas inversiones materiales, obtenido de los informes de tasacidn efectuados por
expertos independientes, para las inversiones afectas a coberiura de reservas, y de su valor neto contable para las no
afectas, es de 52.612 millones de pesetas, lo que sitia las plusvalias latentes no contabilizadas de los inmuebles en
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22.339 millones de pesetas. El valor de mercado se ha determinado conforme a lo establecido en la O.M. de 30 de
noviembre de 1994.

l.as inversiones materiales afectas a las coberturas de Provisiones Técnicas ascienden a un valor neto contable de
249.455 millones de pesetas. con un saldo de cobertura de 51.817 millones de pesetas.

Il valor contable de las terrenos v edificaciones utilizados por el Grupo para uso propio es de 14.513 millones de
pesetas, y su correspondiente amortizacion acumulada es de 2.056 millones de pesetas.
6.4 — INVERSIONES FINANCIERAS PUESTAS EN EQUIVALENCIA

Su detalle y movimiento en 2000 ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas

Saldos Saldos
Sociedad 31-12-1999 Aumento Disminucion 31-12-2000

Cia. Espaiiola de Seguros y Reaseguros de
CREDITO Y CAUCION.S.A. 9810435 640.879 - 10.451.314
BAQUEIRA BERET, S.A. 2.021.235 188.759 . 2.209.994
INPISA-DOS, Soc. de Inv. Mobiliaria, S.A. 1.702.749 - -164.757 I 537.992
MACKEREL, SIMCAV, S.A. 1.012.439 - -4.698 1,007,741
HERCASQL, S.A. SIMCAY 305.712 26.137 - 331.849
EDITORIAL CATOC, 5.A. 122.569 6.634 -70.000 59.203
CATALANA CARTERA SIMCAV 204.459 28.157 - 232616

15.179.598 890.566 -239.455 15.830.709

La disminucién en Editorial Catoc S.A. se ha originado por el pago de un dividendo con cargo a reservas
voluntarias.

6.5 — OTRAS INVERSIONES FINANCIERAS

La composicion y movimiento de este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunio, se detalla a
continuacién:

Miles de Pesetas

Al 31-12-2000

Saldos at Valor de

31-12-99 Entradas Salidas Cosles Mercado
Inversiones financieras en capial 21.336.635 19.505.344 -15.713.747 25.128.232 32722136
Desembaolsos pendientes (a deducir} -39 894 -800 37.394 -3.300 -
Valores de renta fija 164.575.925 35.993.071 -16.146,257 184,422,739 193.770.380
Intereses implicitos 6 651.461 - -524.765 6.126.696 -
Préstamos hipotecarios 1.993.907 . -83.236 1.910.671 1.910.671
Olros préstamos v anticipos sobre
péhzas 4.085 682 99.378 -1.084.895 3.100.165 3.790.034
Paricipaciones en fondos de
nversidn 3.933.780 2.183.231 929 764 5.187.247 6.066.549
eposios en entidades de crédita 4(0.664.384 2.643.039.762 -2.647.059.535 36.644.611 36.644 610
Otras inversiones (tnancieras 14.696.208 343.144.300 -353.543.713 4.296.735 4.296.735
Provisiones ( a deducir) -449.532 -248.970 15.260 -683.242 -683.242

257.448.556 3.043.7t5316 -3.035.033.318 266.130.554 278.517.873

Al 31 de diciembre de 2000, la plusvalia latente de valores de renta fija, calculada de acuerdo con los criterios
mencionados en la nota 5e) asciende a 3.22 1 miliones de pesetas (segun cuadro resumen que figura a continuacion).
y para los titulos de renta variable {incluyendo FIM} se sitita en 8.351 millones de pesetas.
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Para lov valores de renta fija. la valoracion de mercado y el impone de las plusvalias o minusvalias resultantes de
compaiai el coste corregido con el valor de mercado calculado de aplicar los criteros conienidos en las normas de
valoracion. se recogen en el siguiente cuadro resumen:

Miles de Pesetas

Precio de Pérdida o
adquisicién Valor de beneficio
corregido realizacién potencial
Cartera de imversién a vencimiento:
l1tulos de renta (ija nacionales:
Efectos publicos negociados en mercadas
repulados con colizacién representativa 58.207.114 59.154.631 947.517
Efectos piblicos negociados en mercados
regulados sin cotizacién represenlativa 5.679.911 6.058.410 378.499
Valores de renta {ija no pablicos negociados
en  mercados  regulados com  cotizacién
represenialiva 9.932 009 10 786.279 854 270
Valores de renta fija no publicos negociados
en mercados  tegulados  sin colizacién
representaiva 1.525.478 1.556.363 30 885
Pagarés negociados en mercados regulados 1.475.311 1.726.146 250.835
Titulos de renta fa extranjeros:
Valores de rema fija no publicos negociados
cn mercados regulados 70.002.337 67.392.581 -2.609 756
Total Cartera de inversién vencimiento 146.822.160 146.674.410 -147.750
Caricra de inversién ordinaria:
Titulos de renta fija nacionales:
Ffectos piblicos negociados en mercados
regulados con colizacion representativa 37.598.382 40.655.083 3.056.701
tfecios publicos negociados en mercados
regulados sin cotizacién representativa 281.052 289.065 8013
Valores de renta Ma ne pablicos negociados
en  mwercados  regulados  sin cotizacion
representativa 346,857 373.126 26.269
Vitulos de renta fija extranjeros:
Valores de renta fija no piblicos negociadas
en mercados regulados 5.500.984 5778.6% 217.712
Toial Cartera de inversidn vencimiento 43.727.275 47.095.970 3.368.695
190.549.435 193.770.380 3.220.945
I'mal coste Canera Valores de Renta Fija 184.422 739 193 770.380 3220945
Intereses implicitos 6126 696 -- =
190.549.435 193.770.380 3.220.945
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Ftdesglose por afios de vencimiento de los valores de renta fiya. créditos v otras inversiones financieras analogas al
3t de diciembre de 2000, es cl siguiente’

Miles de Pesetas

Iepdsitos en

Aho de Valores de renta Préstamos entidades de
vencimiento fija hipotecarios crédito Resto de inversionces B 1 mal
2001 10 067 045 54 30 748 720 3.680.915 44 496.734
2002 20.089.019 - 16 999 - 20 106 018
2003 18.227 722 - 93 552 - 18 321.274
2004 7 205.921 - 302 963 - 7 508 884
2005 10.042.143 4.959 - - 10.047.102
2006 7.617044 - - - 7617044
2007 5749 667 - 79512 - 5 829179
2008 3.612.326 - - - 5.612.326
2009 27 982 551 - - 17 982.551
2010 17 353575 3.992 - 17.357.567
2011 2.833.813 5416 - - 2.839.229
2012 448 745 - - - 448 745
2013 ¥ 383 942 - - - 8 383942
2014 3.573.715 1.896.250 - - 5.469.985
2015 3.572.767 - - - 3.572.767
2016 931.380 - - - 931.380
2017 924.697 - - - 924.697
2018 2190 455 - 823473 - 3.013.928
2019 546055 - - 346 055
2020 2011 767 - - - 2001767
2021 1.140 726 - - - 1 140.726
2022 187.847 - - - 187 847
2023 469 691 - - - 469 691
2025 1271 879 - - - 1271 879
2027 675.664 - 576.384 - 1.255 048
2028 8 391 833 - 4.000.008 - 12.391.84]
2029 17 818 723 - - - 17818723
H39 2328723 - - - 2228723
Resto de inversiones

™) - - 33.344.922 33 344 922
Tosal E90 549 435 1.910.671 36.644.611 37 Q25 837 266 130.554

(*) Comprende las inversiones financieras en capital y pariicipaciones en fondos de inversién, nelos de sus
desembolsos pendientes y provisiones por depreciacion, y otras Inversiones, asi como los préstamos y anticipos

sobre pélizas.

Los intereses devengados y no vencidos que forman parte del valor de reembolso en los valares de renta fija figuran
Incorporados como mayar valor contable de la correspondiente inversian y su imporie al 31 de diciembre de 2000
ascrende a 6.126.696 miles de pesetas con el siguiente detalle:



Miles de Peseras

Intercses implicnos 867 399
Implicitos cupén =~ O™ 6152 946
I-xcesos sobre ¢t valar de reembolso -1 494 149

o 6126 696

Flhimporie de los intereses devengadas a favor del Grupo. no cobrados a la fecha del balance. ascendia a 6.399.46]
miles de pesetas, sin incluir los correspondientes a las inversiones por cuenta de los lomadores de seguros de vida
Que asumen el riesgo de la inversién, registrindose en el epigrafe “Ajustes por Periodificacion - Intereses
devengados y no vencidos™ del balance de situacién consohdado adjunto.

Las tasas medias dc rentabilidad durantc el ejercicio 2000 de los valores de renta fija y otras inversiones financieras
analogas. por grupos homogéneos, han sido las siguientes;

Tasa

Media
Valores de renta fija 1.78%
Préstamos hipotecarios 4,87%
Otros préstamos y anticipos sobre polizas 4,80%
Depositos en entidades de credito 5,62%

La cuenta otros préstamos y anticipos sobre polizas corresponde principalmente al censo enfiteutico con la
Generalitat de Cataluya, constituido por Catalana Occidente en el ejercicio 1994,

Los depésitos en entidades de crédito corresponden a Eurodepdsitos en las siguientes entidades:

Miles de Pesetas

Vida No vida Total
Caixa Catalunya 4.009.235 4.529.19] B.538.426
Banesto 6.994.437 2.350.000 9.344.437
Banca Morgan 1.216.098 55.565 1.271.663
3BVA 1.298.493 10.920.323 13.218.816
BSCH [.960.400 50.000 2.010 400
UBS AG London Branch 1.300.000 - 1.300.000
Intereses devengados v no vencidos 913.896 46 973 960.869

18.692.559 17.952.052 36.644 611




6.6 - INVERSIONES POR CUENTA DE LOS TOMADORES DE SEG
RIESGO DE LA INVERSION
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I I movimiento durante ¢l ejercicio 2000 en las cuentas de este epigrafe ha sido el sIgiente:

laveraanes financieras en capital
Valores de renia fija

Ymplicilos netos

[endsios en entidades de crédio
(tras inversiones

Crédios y cesiones de crédito

Total

A continuacion se desglosan por afio de vencimiento los anteriores valores de renta fij

crédnto:

Miles de Pesetas

UROS DE VIDA QUE ASUMEN EL

Entradas Salidas

Salde al Revaloriza- Deprecia- Salda al 31-

31-12-99 Compras ciones Ventas cién C 1200
3 948 495 6.418.758 - -1.030.140  -1.061.489 8275624
8333429 9.685.8337 - -3.328.29¢6 -53.663 4 637 307
-83763 -31.290 - - . -115053
3.810.704 176.649.139 - -178.155.820 - 2304 023

16.033.182 - -19.033.182 - -

- 2,100 - . 2160
16.008.865 211.757.726 - -201.547.438 -1.115.152 25104001

Miles de Pesetas

a y depdsitos en entidades de

Depdsitos en

Valores de renta entidades de Resto de
Ao fija crédito inversiones Total
2001 226.880 2.304.023 - 2.330.903
2003 901.813 " - 901.813
2004 983.799 " h 983.799
2005 4.167.937 " - 4.167.937
2006 4.256.144 - - 4.256.144
2007 78.839 - B 78.839
2008 287.959 - i 287.959
2009 3.341 857 - - 3.341 857
2010 213.037 - - 213.037
2013 63.989 - ) 63.98¢9
Resto de inversiones - - §.277.724 8.277.724
Total 14.522.254 2.304.023 8.277.724 25.104.001

Ll detalle de fos activos en que se materializan las provisiones técnicas relativas al seguro de vida cvando
¢l nesgo de inversion lo asumen los tomadores, al 31 de diciembre de 2000, es el siguiente:



Miles de Pesetas

I atal inversiones financieras afectas 25101 901
Tesoreria afecia 241 352
Imereses devengados y no vencidos 217 161
Recibos de primas pendientes de cobro 60.894
Provisiones 1écnicas nesgo 1omadeores 25621 312

Las minusvalias netas no realizadas correspondientes a la totalidad de las inversiones financieras afectas
a estas polizas al 31 de diciembre de 2000 ascienden a un importe de 620.658 miles de pesetas.

6.7 CREDITOS Y DEUDAS FISCALES, SOCIALES Y OTROS

La composicion de esios epigrafes del balance de situacion consolidado adjunto al 31 de diciembre de 2000 es la
siguiente:

Miles de
Pesetas
Créditos -
Grup Assegurador Caixa Catalunya 2.509.765
Agentes de dudoso cobro 95.424
Hacienda Publica deudora 2.218.093
Deudores por arrendamientos 132.771
Personal 227.091
Cartas verdes 72410
Varios 1.152.405
6.407.959
Peudas -
Hacienda Publica acreedora 736.533
Impuesto sobre primas de seguros 1.071.871
Impuesto sobre beneficios diferido 1.991.996
Consorcio de Compensacion de Seguros
y otros Organismos reguladores 1421619
Seguridad Social 198.146
Gastos periodificados 1.915.843
Acreedores diversos 2.340.707
3.676.715

Ll erédito con Grup Assegurador Caixa Catalunya refleja Iz estimacion provisional al 3] de diciembre de 2000 de
las obligaciones indemnizatorias a favor de Multinacional Aseguradora derivadas del contrato de compraventa de
las acciones de esta Gltima por Catalana Occidente el 30 de diciembre de 1999, por el que el anterior accionista
asumi6 la obligacion de indemnizarla por pasivos ocultos y por ta eventual insuficiencia del importe total registrado
a dicha fecha en concepta de provisiones técnicas de prestaciones hasta el limite de 3.404 millones de pesetas, que
es lainsuficiencia que resulta al 30 de diciembre de 1999 de la valoracion actuarial externa mutuamente aceptada,
quedando la cifra indemmizatonia final de dicha insuficiencia determinada en la liquidacién final y definitiva de
dichas provisiones a practicar con ocasién del cierre de 31 de diciembre de 2002 considerando que tnicamente se
tendran en cuenta los siniestros sujetos que el comprador haya puesto de manifiesto al anterior accionista antes del
28 de febrero de 2003. El crédito registrado al 31 de diciembre de 2000 como consecuencia de lo que antecede se
compone de 2.417 millones de pesetas en concepto de insuficiencia de provisiones técnicas, cuya contrapartida
minora la siniestralidad previamente registrada en la cuenta de pérdidas y ganancias, y 92.7 millones de pesetas por
¢l resto de conceplos indemnizatorios, con contrapartida en ingresos extraordinarios de la cuenta de pérdidas y
ganancias,
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6.8 - EFECTIVO EN ENTIDADES DE CREDITO. CHEQUES Y DINERO EN CAJA

Al 31 de diciembre de 2000 el saldo de este epigrafe corresponde a efectivo de disponibilidad inmediata en cuentas

corrientes bancarias.
6.9 - FONDOS PROPIOS

6.9.1 Capital Suscrito

Al 3F de diciembre de 2000 el capital social de la sociedad dominante Catalana Occidente asciende a 6.000 miliones
de pesetas, representado por 24,000.000 de acciones. de 250 pesetas de valor nominal cada una, totalmenie suscritas
v desembolsadas. formalizadas mediante anotaciones en cuenta. con idénticos derechos politicos y econdmicos.

Al 31 de diciembre de 2000 los accionistas de Catalana Occidente con participacion tgual o superior al 10% del
capital suscrito son los siguientes:

Corporacion Catalana Occidente, S.A. 26.14%
La Prevision 96, S.A. 25.00%

A su vez. la sociedad Inoc, S.A. posee directa e indirectamente el 51.14% de Catalana Occidente al 31 de diciembre
de 2000. perteneciendo ambas sociedades a un grupo cuya cabecera es CO Sociedad de Gestion y Panicipacion.
S.A. (véase Nota 2).

6.9.2 Prima de Emisién de Acciones

Ll saldo de este epigrafe, de acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, se puede utilizar
para ampliar el capital y no se establece restriccion alguna en cuanto a su disponibilidad.

6.9.3 Reservas de Revalorizacién

El saldo de este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto al 31 de diciembre de 2000 corresponde a la
cuenta Reserva de Revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, originada por la actualizacién efectuada por Catalana
Occidente en 1996 de los inmuebies y terrenos por un importe de 6.826.037.277 pesetas, que se registro ¢l 31 de
diciembre de 1996 en esta cuenta neto del gravamen tnico del 3%, por importe de 204.781.118 pesetas. de acuerdo

con lo establecido en dicho Real Decreto.

En 1998 la Inspeccion de Tributos comprobé fas operaciones de actualizacion efectuadas por la Sociedad y aceptd
el saldo de dicha cuenta, por lo que podré destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar fos resultados contables
negatvos. tanto los acumulados de ejercicios anteriores como Ios que puedan producirse en el futuro, y a ampliar el
capital secial. Transcurridos 10 afios a parlir de la fecha del balance actualizado, el saldo de la cuenta podra
desunarse a reservas de libre disposicion. En cualquier caso, el saldo de la cuenta iinicamente sera distribuible. en la
medida en que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvaliz en la parte
correspondiente a {a amortizacion contable practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido
transmiudos o dados de baja en la contabilidad. Si se dispusiera del saldo de esta cuenta de forma distinta a la
previsia en el Real Decreto-Ley 7/1996. dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacién.

Adicionalmente, la sociedad consolidada por integracion global Inmobiliaria Catoe, S.A. actualizé en virtud de
dicho Real Decreto-Ley sus inmuebles en 1996 por importe de 445.476.940 pesetas, que registré en sus libros en la
cuenta Reserva de Revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, neto del gravamen inico del 3%, por lo que ef saldo de
el reserva en dicha sociedad es de 432.112.632 millones de pesetas que, como consecuencia del proceso de
consohdacién, se incluye en el epigrafe  Reservas en sociedades consolidadas por integracidn global™ del balance
consohdado adjunto. Los inmuebles actualizados por esia sociedad fueron vendidos en el ejercicio 1999,



0.9.4 Reservas de la Sociedad Dominante

Su detalte y movimiento es como sigue:

Miles de Pesetas

Reservas voluntarias

Reserva Acciones
B _ e _ Legal propias Voluntaria e fusidn Otras Tatal
Saldos al 31 de diciembre de 1999 I En 495 786 672 10987 sal I 630 448 50020 12 668 629
Distnbucién de resultados {Nota 4) 113 505 . 163.792 - [63 792
Traspasos - 586.828 -586.828 - - -586.828
Saldos al 31 de diciembre de 2000 1.200.000 1.373.500 10.564.525 1.630.448 50.620 12.245.593

Reserva Legal -

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos. el 20% del capital social. La reserva legal
podra utilizarse para aumentar ef capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado.
Salvo para esta finalidad v mientras no supere el 20% del capital social. esta reserva sélo podra destinarse a la

compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin,

Reservas Voluntarias -

l.os saldos de estas reservas al 31 de diciembre de 2000 son de libre disposicion. La reserva de fusion tiene su

origen en la fusion por absorcién de Occidente, Cia. de Seguros y Reaseguros en 1988.

6.9.5 Reservas en Sociedades Consolidadas

Su detalle es el siguiente:

Formando parte de las reservas consolidadas por Integracion Global, se incluye un mmporte de 533.4 millones de

Miles de
Sociedades Pesetas
Consolidadas por integracion global -
Catoc Vida, S.A. de Seguros 25.948
Cosalud, S A. de Seguros 431.240
Depsa, S.A. de Seguros y Reaseguros 693.028
Tecniseguros, Sociedad de Agencia de Seguros, S.A. 4,064
Frepersa, S.A. de Peritacion de Seguros y Prevencion 17.002
Salerno 94, S.A. 82.109
inmobilaria Catoc, S.A. 536.607
Catoc, S.A. de Inversian Mobiliaria 1.296.121

Puestas en equivalencia -

Compafia Espanola de Seguros y Reaseguros de
Crédilo y Caucion, S.A.

Baqueira Beret, S.A.

Inpisa-Dos, Sociedad de Inversion Mobiliaria, S.A.
Editorial Catoc, $.A.

Mackerel SIMCAV, S.A.

Hercasol SIMCAV, S A

Catalana Cartera SIMCAV, S.A.

3.086.119

2.364.372
687.136
709.672

79.563
216.894
75.569
31.404

4.164.610
7.250.729

pusclas, que corresponde a la diferencia negativa de consolidacion (véase Nota 5.a.)



6.10 SOCIOS EXTERNOS

| saldo de este epigrafe del pasivo del balance de <uwacion consolidado adjunio corresponde a los accionistas
minontarios de las sociedades consolidadas siguentes:

Miles de

Sociedades Pesetas
Catoc Vida, S.A. de Seguros 431.864
Cosalud, S.A. de Seguros 451.515
Catoc, S.A. de Inversidn Mobiliaria 1.075.756
1.959.135

6.11 PROVISIONES TECNICAS Y PROVISIONES TECNICAS RELATIVAS AL SEGURO DE VIDA
CUANDQO EL RIESGO DE INVERSION LO ASUMEN LOS TOMADORES

El movimiento consolidado de estas provistones duranie 2000 ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas

Saldae al Saldo al
PROVISION 31-12-1999 Dotaciones Aplicaciones 31-12-2000
PROVISIONES TECNICAS-
Pnmas ne consumidas y riesgos en curso 48.510.879 51.326.657 ~48.510.879 51.326.657
Matematicas 190.421.536 35.246.125 -26.212.065 169.455.5%6
Prestaciones 56.481.901 100.341.761 -92.585.535 64.238.127
Estabilizacion 254.658 112.759 -111.410 256.007
Otras provisiones téenicas - 9 - 9
295.668.974 187.027311 ~-167.419.889 315.276.396
PROVISIONES TECNICAS RELATIVAS AL SEGURO
DE VIDA CUANDO EL RIESGO DE INVERSION LO
ASUMEN LOS TOMADORES- 16.529.999 I13.112.133 ~4.020.820 25.621.312
PARTICIPACION DEL REASEGURO EN LAS
PROVISIONES TECNICAS- {cedido)
Pravisiones para pnmas no consumidas 2.863.670 2762573 -2.863.670 1.761.573
Provisidn para seguros de vida 95.851 37.174 -45.334 87.691
Provisian para prestaciones 4.812.7207 6.437.782 -4.578.778 6.671.711
7.772.228 9.237.529 -7.487.782 9.521.975

La rentabilidad obtenida de las inversiones afectas a la cobertura de las provisiones de seguros de vida ha sido
superior al tipo de interés técnico establecido. no siendo necesaria ninguna dotacidén complementaria por
msuficiencia de rentabilidad.
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L.os pagos correspondientes a las provisiones para prestaciones conselidadas del «eguro directo No Vida par ramaos.
consiituidas a 31 de diciembre de 1999 se muestran a continuacian:

Miles de Pesetas

Provisién Pagos afio Provisién Provisién

Hamaos 31-12-99 2000 Beduc pagos 31-12-2000
Accidenles 1731.777 925166 R06.611 744 621
Asistencia samlaria 597611 347.760 249 851 151.691
Transportes cascos 86.021 42837 43.184 46.125
Transportes mercancias 251.443 104239 147204 122 643
incendios 105886 33.127 72.759 59.514
(Mtros daios a los biencs 1.140.949 725.931 415018 573.706
Autos responsabilidad civil 30 516.909 16.771.443 13.745.466 12.968.599
Aul0$ 01ras garantias 4 364.08) 3.679.451 684.630 i.961 043
Responsahilidad civil 6534.314 1.535.526 4998.788 4472195
Pérdidas pecuntanias diversas 42 954 17.436 25518 6 836
¢ aucién 421 1.435 -1.014 21
Multirriesgos hogar 1.658.385 1.420.558 231.827 357.140
Multirmesgos comercios 796.908 583.336 213.572 242.493
Multirriesgos comunidades 992516 703.619 288.897 342.494
Multirricsgos industniales 3.677.637 990.771 2.686.866 2626434
(iros multiriesgos 136.384 78.183 58.201 39421
52.634.196 27.960.818 24.673.378 24.735 166

6.12 PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Su detalle al 31 de diciembre de 2000 es el siguiente:

Miles de Pesetas

Provision para tributos 421.700
Pravisidn por cuotas al Ministenio de Trabajo 170.326
Gastos pendientes del proceso de adaptacién al Evro 115.206
ras provisiones 2.897.424

3.604.656

Formando parte de la provision para tributos se incluye un importe de 227.8 millones de pesetas, correspondiente a
la sociedad dominante, que no ha tenido movimiento desde su dotacién en ejercicio 1994 consecuencia de la
inspeccion fiscal que tuvo lugar en ese afio y que levantd actas reclamando cuotas por dicho importe. No obstanic
estar recurridas con fundamento las actas, y alin a la espera de respuesta. se mantiene integramente constituida la
provisién. El resto de la provisién para tributos procede de la sociedad dependiente Multinacional Aseguradora.
S.A. de Seguros y Reaseguros, por diversos impuestos y ejercicios, y representa la contingencia méxima posible.

El saldo de Otras provisiones corresponde a la estimacion de gastos pendientes de incurrir derivados de la
adquisicion en 1999 de Multinacional Aseguradora, S.A. de Seguros y Reaseguros, cuyo proceso de
reestructuracion culminara en el gjercicio 2001,
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6.13 TRANSACCIONES ENTRE SOCIEDADES DEL GRUPO
a) Operaciones de reaseguro y coaseguro entre empresas del Grupo consolidado

Il detalle de estas wransacciones efectuadas en 2000. se indica a continuacién:

Miles de Pesetas
Saldos de Balance
Provisianes
Concepto Ingresos Gastos Creditos Deudas Técnicas

Reaseguro cedido -

Depsa S.A de Segurosy Reaseguros - 620.211 - 63.450 308.251
b} Dividendos

Los ingresos por dividendos entre sociedades del Grupo. que han sido devengados en su totalidad por Catalana
Occidente, son los siguientes:

Miles de
Pesetas
Compafia Espafiola de Seguros y Reaseguros
De Crédito y Caucidn, S.A. 491.835
Cosalud, S.A. de Seguros 30.250
Editorial Catoc. S.A. 70.000
Baqueira Beret, S.A. 77773
Inmobiliaria Catoc, S.A. 75.000
Prepersa, S.A. de Peritacién de Seguros y Prevencidn 1.000
745.858

¢) Otras transacciones

Las restantes transacciones significativas entre sociedades del Grupo corresponden a la prima de seguro por importe
de 983 millones de pesetas percibida por Catoc Vida para la cobertura de los compromisos de pensiones del
personal.

Todas las transacciones reciprocas han sido debidamente eliminadas en el proceso de consolidacion.
6.14 OTRA INFORMACION

a} Resultados extraordinarios

Miles de
Pesetas
Ingresos Extraordinarios -
Recuperacién de gastos de Caixa Catalunya 142.663
Regularizacion saldos de agentes 14.704
Otros conceplos 11.550
168.917
Gastos extraordinarios -
De adaptacion al Euro 200,000
Movilidad geografica 18.663
Indemnizaciones y gastos asimilados 206.067

424730
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b) Gastos imputados al ejercicie que van a ser satisfechos en otro posterior

[-1 detaile de Tos pasios periodificados al 31 de diciembre de 2000 es el sipuiente:

Miles de
Concepto Pesectas
Gastos de personal 1.338.573
Gastos de produccién 391.974
Suministros y servicios exteriores 185.296
T 1.915.843

7.- INFORMACION SOBRE EL SEGURO DE VIDA

La composicién del negocio de vida (seguro directo). por volumen de primas, para el gjercicio 2000 es como sigue:

Miles de

Seguro de vida (directo) Pesetas
Primas por contratos individuales 38.249.192
Primas por contratos de seguros colectivos 3.337.589
41.586.781
Primas periddicas 29.506.936
Primas unicas 12.079.845

41.586.781

Primas de contratos sin participacién en beneficios 3.023.176
Primas de contratos con participacion en beneficios 24.246.831
Primas de contratos cuyo riesgo lo asume el suscriptor 14.316.774

41.586.781
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I as condiciones técnicas de las principales modalidades del seguro de vida son las siguientes:

Miles de Pesetas

Emporte
distrihtida
Tabiz Provisién participacién
Modalidad v Tipo de cabertura [nterés téenico hiométrica Primas matematica en heneficion
Lrmiversal Jubilacién fudevago v “Ya URM-RO 3 3t T 14 392 59| 210w
Prestacion en cb momento de fa jubilacion
en forma de capnal o renta
liniversal Vida y Jubilacidn Indexado v 3% GKM-80 3.814 357 37.602 417 18 446
lpuat que el antenor. mas capital por
Faliecimienio <1 éste ¢s anterior a Ia
jublacion
liniversal Vida ¥ Pensidn Iindexado. 3.5% GKM-80 6 744 796 27 521 407 55417
Prestacion en forma de pensionirenta v 5%
vitalicia en lugar de un capual
Patrimonio Fondo 2000 . GKM-80 39490 451 11.972 499 -91 586
Prestacidn  en  caso  de  fallecwmmento,
asumiendo el omador ¢l niesgo de la
mversion
Patrimonio Eurostox 50/2005/2006 - GKM/T--80 8.596 489 7964 747 -150 873
Presiacion en  caso  de  fallecimiento.
asumiendo el 1omador el nesgo de la
mversion
Jubilacién 5.90% Varias 283932 2352722 19173
IPrestacion en el momento de la jutilacion
en f[orma de capital o renta
Seguro Colective de Jubilacién 225,35y 5% GRM-70; 2.787.189 56.138.534 38013
Prestacidn en el momento de Ja jubilacidn GRM-80-2;
cn forma de capital o renta GRM-%5

La participacion en beneficios se distribuye integramente, para todas las modalidades, como incremento de la
provision de seguros de vida.

De acuerdo con ¢l vigente Reglamento de Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados. el tipo de interés
técmico aplicado al calculo de la provision de seguros de vida para los compromisos asumidos desde el 1 de enerc
de 1999, se ha calculado como el 60% de la media aritmética ponderada de los tres Gltimos afios de los tipos de
interés medios del ultimo trimestre de cada ejercicio de los empréstitos materializados en bonos y obligaciones del
Fstado a cinco o mas afios, Dicho tipo de interés aplicable en el ejercicio 2000 ha sido el 3.15%.

Para los asumidos con anterioridad al 1 de enero de 1999 se continta utilizando para el cilculo de las provisiones
matemadticas el mismo tipo de interés técnico que para el célculo de ta prima, con el limite de la rentabilidad real
oblemda o esperada de las inversiones afectas a la cobertura de dichas provisiones.

DDe acuerdo con la exigencia de actualizacion de las tablas de mortalidad e invalidez contenida en el Reglamento de
Ordenacion y Supervision de fos Seguros Privados. la Sociedad aplicd a su cartera de polizas existente al | de enero
de 1999 las tablas GRM/F-80 con dos afios menos de edad actuarial. cuya adaptacion se efectuaria mediante
dotaciones anuales sistemdticas en el plazo reglamentariamente permitido de 15 afios. La Resolucién de 3 de
octubre de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones declard no admisibles a partir del 15 de octubre
de 2000 dichas tablas, y publico las nuevas tablas de supervivencia PERM/F-2000, estableciendo que la adaptacion
a cstas de la carera de polizas existente a la fecha indicada se efectie mediante una primera dotacion en el afio 2000
v dotaciones adicionales anualmente con cardcter sistematico en el plazo maximo de 13 afios a contar desde 1 de
cnero de 2001. La Sociedad ha aplicado las nuevas tablas de supervivencia a su cartera de polizas existente al 15 de
actubre de 2000 en los términos descritos (véase nota 3.¢).



8.- DISTRIBUCION TERRITORIAL DEL NEGOCIO

Las operaciones de 1a Sociedad se reparten a lo Jargo de toda la geografia nacional. La distribucién termitorial enire
dichos &mbitos del negocio directo. durante el ejercicio 2000 ha sido la siguiente:

Millones de
Pesetas
%
Primas Participacion
Catalunya 63.095 445
Levante 22.892 16,1
Madrid 22 664 16,0
Norte 19.230 13,6
Sur 13.914 9.8
141.795 100,0

Dentro de este total se ha incluido el negocio en Andorra por importe de 1.786 millones de pesetas.
9.- SITUACION FISCAL

Catalana Occidente y sus sociedades dependientes consolidadas presentan separadamente sus correspondientes
declaraciones fiscales. El impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econémico o comable, que no
necesariamenie coincide con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

Para Catalana Occidente la conciliacion del resultado contable del ejercicio 2000 con la base imponible del

Impuesto sobre Sociedades es como sigue:
Miles de Pesetas

Aumento Disminucidn Importe
Resultado contabie del efercicio 5.323.574
Impuesio sobre Sociedades - - -
5.323.574

Diferencias permanentes -
Con ongen en ¢l ejercicio 7.034.113 -11.060.132 -4.026.019

Con origen ¢n ¢jercicios antenores - -

Dhferencias temporales -
Con ongen en ¢l gjercicio - -

Con ongen en ¢jercicios anteriores 724237 - 724237
Base impaonible ( resultado fiscal ) 2.021 792
PRl

Las diferencias permanentes corresponden basicamente en primer hugar a las disminuciones por la aplicacion con
abono a resultados de la provisién para responsabilidades constituida en el ejercicio anterior ¥ en segundo lugar a
los aumentos por la dotacién de la provision por depreciacion de inversiones correspondiente al déficit patrimonial
de Multinacional Aseguradora a la fecha de su adquisicion.

La diferencra entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes, y la carga fiscal ya pagada o
que habra de pagarse por estos ejercicios, se registra en las cuentas “Impuesto sobre beneficios anticipado™ e
"Impuesto sobre beneficios diferido™ de las epigrafes “ Créditos fiscales. sociales y otros™ y “Otras deudas™,
respectivamente, del balance de situacidn. No se han producido diferencias temporales que hayan dado lugar al
regisiro de 1mpuestos anticipados, siendo el detalle de los impuestos diferidos registrados, por afo de origen. ei

S1g2U 1enic
Miles de Pesetas
Efecto
Ejercicio Descripeién Importe impositive
1999 Reinversion de beneficios extraordinanos 1 362 904 4727016
1698 Reinversion de beneficios extraordinarios 3504058 122520
1995 y Ingresos {inancieros implicitos i 301 264 455443

Anternores



I a natwialesa ¢ importe de los incentivos fiscales aplicados durante e ejercicto, san tos siguientes:

Miles de

Maturaleza Pesetas
Deduceion por doble imposician 355 RaS
{iras deducciones 98 279

No existe ninguna deduccidn pendiente de compensacion.

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta
que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o hayan transcurrido los plazos legales de
prescripeion. Catalana Qccidente tiene en curso una inspeccion de la Agencia Tributaria de los principales
mmpuestos a los que esta sujeta por los ejercicios 1996 a 1999 ambos inclusive. Las restantes sociedades del Grupo
tienen abiertos a inspeccion los cuatro altimos ejercicios para los principales impuestos que les son de aplicacién,
excepio Depsa. Sociedad Anomima de Seguros y Reaseguros. que también tiene en curso una inspeccidn por los
principales impuestos a que estd sujeta por los ejercicios 1996 a 1999, ambos inclusive.

Como consecuencia de posibles diferentes interpretaciones de la normativa fiscal aphicable. para los ejercicios
abierios a inspeccion. podrian derivarse abligaciones fiscales de cardcter contingente. que no son susceptibles de
cuantiflicaci6n objetiva. No obstante. los Administradores de fas sociedades del Grupo opinan que la deuda tributaria
que. en su caso. pudiera materializarse, no tendria un efecto significativo sobre las cuentas anuales.

En cumplimiente de Jo dispuesto en el articulo 107 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre
Sociedades. se hace constar que en 1996, y como consecuencia del proceso de escision iotal de Depsa. Sociedad
Anomima de Seguros y Reaseguros. a Catalana Occidente le fue atribuida una participacion del 100% en el capital
de la sociedad constituida tras el mencionado proceso de escisidn, que asurmid la actividad aseguradora e idéntica
denominacidn social que la de la indicada entidad escindida. El valor contable por €] que Catalana OQccidente
registrd las acciones recibidas de la nueva entidad es el mismo que mantenia por el de su participacion en la
sociedad escindida, es decir, 49.280.368 pesetas.



10 INFORMACION DEL SEGURO DE NO VIDA

2 Ingresos v Gastos Téenicos por Ramos -

A Lonunuacidn se presentan los detalles de mgresos y gastos ECIICOS POT FAMOS del ejercicio 2000:

ACCIDENTES ASISTENGIA TRANSPORTES | TRANSPORTES INCENDIOS
SANITARLA CASCOS MERCANCIAS
1. PRIMAS IMPUTADAS AL PERIODO, NETAS DE REASEGURO
1 Pamas devengadas
11 Segura direclo 2.995.886 1.626.281 241 172 524.277 469800
1 2 Reaseguro aceplado 57 921 Q 198 170 18 255
13 Vanacitn de la provisién para pnimas pendienies de cobro (+/-) -4.768 -516 -1.039 -190 -1.444
7 Pnmas de reaseguro cedido {-) 233.005 a 40.398 38.887 177.986
3 Vanacion de la prov para primas nd consumidas y para nesgos n cursg {+-}
! 31 Segquro directo -13.083 122612 -4.760 -28 819 -21.184
3 2 Reaseguro aceptado 2] 0 ] 26 4770
4 Vanacion de l2 provisidn para gnmas no consuridas, reas cedido (+/-) -2.811 0 356 -20.950 -3.484
TOTAL PRIMAS IMPUTADAS AL PERIODO. NETAS DE REASEGURC 2.835.837 4.504.185 207,122 494.593 324,443
Il INGRESQS DE LAS INVERSIONES 224,362 163.317 20.644 42.413 37.721
1Il. CTROS INGRESOS TECNICOS 3464 0 53 140 105
1v. SINIESTRALIDAD DEL PERIQDO, NETA DE REASEGURO
1 Prestaciones pagadas
11 Seguro directo 1.547.115 560.998 231.543 301.933 126.398
12 Reaseguro aceptado 43.592 o 0 8] 10.8086
13 Reaseguro cedido () 187.010 ¢] 141.573 78.086 47 731
2 Vanackn de 12 provision para prestaciones {+4-}
2 1 Segufo direcio -121.704 43.413 -16.850 -23.283 18.245
2 2 Reaseguro aceplade 3.830 0 0 0 -21.798
2 3 Reaseguro cedido {-} -8.386 0 -7.942 -12.145 -4.415
3 Gasios imputables a prestaciones . . . 42.759 105.708 3.285 7.852 8.293
TOTAL SINIESTRALIDAD DEL PERIODO, NETA DE =182 el 11 - {o HNPS——— 1.336.968 810.119 84.247 220.561 98.728
V. VARIACION DE OTRAS PROVISIONES TECNICAS, NETAS DE REASEGURO (H-] cvrreneee- 0 0 4 0 [
VI. PARTICIPACION EN BENEFICIOS Y EXTORNOS 0 0 0 0 0
VIl. GASTOS DE EXPLOTACION NETOS
1 Gastos de adquisicion 966.503 265.456 73.934 163.076 142.799
2 Gastos de admunisiracion 142.428 93.821 7.138 16.274 58.214
3 Carmsiones y pariicipaciones en el reaseguro cedido y retrocedido (-) 36.564 0 5.785 4.598 49527
TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION NETDS 1.072.367 359.317 76.287 174.752 161.486
Vill. VARIACION DE LA PROVISION DE ESTABILIZACION {H-} Y 0 0 a 2
1X. OTROS GASTOS TECNICOS (+-}
1 Varnaciin de provisiones pol insolvencias (+/-} -3.543 0 -316 -759 628
4 Otros 57.278 0 3.358 7.481 20885
TOTAL QTROS GASTOS TECNICOS 53735 0 3.042 6,722 20.257
X GASTOS DE LAS INVERSIONES 53.163 20.176 4.194 8.973 15.070
RESULTADO DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURC NO VIDA
(el Y ANV EVEVIIX-XY e 547430 477.890 61.049 126.008 76.728




Importes en miles de Peselas

AUTOMOVILES AUTOMOVILES TOTAL

[ OTROS DANGS | RESPONSAB OTRAS RESPONSABI | WMULTIRRIESGOS | MULTIRRIESGOS | MULTIRRIESGOS | WULTIRRIESGOS OTROS SEGUROS

1 A10% BILNES CIvIL GARANTIAS LIDAD CIVIL HOGAR LCOMERCIO CORUNIGADES IKCUSTRIALES MULTIRRIESGOS NO VIDA
‘ 3431 101 37 855.866 24.690 187 3364734 11 736 675 2.913.740 4203 632 5.532.529 622.241 100.208.121
1335526 10.865 28.011 7.585 879 1.215 2.505 64621 1376 1.528 728
-7 640 263.547 181 645 11.941 5.564 B 140 -265 -81.197 1045 372.822
1810970 329,978 §74.501 523 455 175.549 334.051 622.498 2.300.141 103 B18 7.565.238
215103 2197 .564 -172.77Q -19 034 353.285 86.786 23 410 10.848 19 574 2.722.122
68 676 -B.051 14 156 471 34 405 956 12137 64 93.656
-27 010 -1D 714 74.388 -21.475 -5.301 -10.116 -56.104 -19.878 1.702 -101.097
2.652.508 35.072.778 23.895.054 2.834.311 11.197.611 2.477.457 3.550.254 3.335.343 500.418 90.881.914
186.704 2.615.976 1.324.762 484 550 616,203 184.084 271.333 512.020 49.455 6.743.544
9.948 50135 61.751 1.063 11.185 4.085 4.579 4.444 0 190.822
2378714 30 246.212 13.303.655 1815 581 6.250.981 1.937.566 2 196.651 3.091 034 278 586 64 365.967
603 832 262 652 345.093 39 606 316 a1 33 5652 14 1311.747
1395 270 545.574 2892 377 589 99.522 215178 469.877 1 468.638 47 624 5080714
457 468 1 447 .848 3.125.231 274 939 327.978 75.892 225919 744.495 30598 6.610.090
43 362 -178.217 38.949 -43.081 105 6 95 -3.442 66 -158.105
440 173 219.416 0 -157.233 -20.409 25.167 7.318 448.623 1.877 932.045
74.388 1.346.635 1.161.015 98.070 326.976 84.285 162.544 94.760 10.910 3.527.481
1.718.3221 32.362.140 17.971.051 1.964.673 6.827.243 1.857.456 2.108.046 2.015.188 270.674 69.645.421
4] 0 0 ] 0 0 0 ] 0 0
0 0 0 1] 0 0 0 0 0 0
968 992 6.366.462 6.200.693 B82 415 3.465.467 875.269 1.293.484 1.639.535 203.108 23.507.233
96 989 518.740 542,837 g7 023 411.993 106.232 117.647 287.643 10.374 2.507.359
377 337 0 -89.402 147.240 6.020 95.781 207.052 B511.520 23.986 1.466.008
688.644 £.885.202 6.842.932 832.198 3.871.446 B885.720 1.204.079 1.315.668 189.496 24 548.584
64.942 -176.647 0 996 0 Q a $12.058 4 1.349
-3 149 -33.260 -19.208 -4.529 -11.525 -3.20 -4.886 -7.263 -910 -93.175
43015 221.575 692.325 27 684 145.685 37.600 42.992 166.132 4.245 1.470.255
39.866 188.315 573.119 23155 134.160 34.38% 38106 1508.869 3.335 1.377.080
44.191 480.316 274.207 106.418 139.289 36.283 54 811 127.351 8.493 1.372.935
303 196 -1.960.437 479.742 392.478 852.861 -148.232 421.124 122683 77.B75 870.911




bl Resultado Teenico por Ano de Ocurrencia -

v enmtinuacion se presenta el detalle del iesultado teenico por ano de ocurrenaia para los distintos ramos no vida 5S¢ incluven como primas las

devenpadas en el eeraicio, es decu, esduvendo las anulaciones v extornos de ejercicios antenores  Asmamisma, las prestaciones pagadas v la

Provision para prestacones se refieren umcamente a los smiestros ocurndos en ef ejercicio 2000 v los gastos de simiestialidad los unputables a los

nmisimuoe,

ASISTENCLA TRANSPORTES OTROS DANOS

ACCIDENTES SANITARIA CASCOs MERCANCIAS INCENDIOS A LOS BIENES

| PRIMAS ADQUIRIDAS - DIRFCTO) 3.003.102 1.524.967 251.953 569422 457.187 3.120.638
Primas netas de anulaciones 3.051192 1649063 247.060 543948 473,455 3398 565

I +/ vaAnacm provisiones para primas 40 consumidas -21 917 -122 612 4.759 29 819 21.184 -228.102
v/ provistoncs para primas pendientes 26173 516 134 -4.345 7452 -49 825
o

u PRIMAS REASEGURO CEDIDO 235.817 0 40.042 59.837 181.471 1.837.976
I'nmas netas de anulaciones 233 006 40398 38 887 177 986 1810970
I +/- VAFIACION ProvISIONes pata primas no < onsumidas 28 -356 20950 3.485 27.006
0

A TOTAL PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS P REASEGURQ (I-1) 2767285 1.526.967 21911 5019.585 305.716 1.282.662
a

|II[ SINILSTRALIDAD DIREC1O 1.535.237 812730 214475 305.457 175.966 2727209
Peestaciones y gastos pagados de sineesiros ocurridos en el ejescicio, 0
mcluyendo fos gasios de sinicstralidad imputables 712480 596.304 191.889 202158 99.230 1.751.940

Prov fecoicas para presiaciones de simestros ocurridos en el ejercicio 822757 216.426 22.586 103.299 76.736 975.269

| o
IV SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO CEDIDO 162564 a 124428 58.928 49.073 1737115
Prestacimes y pastos pagados de simestros ocurndos en el efercicio, a
incluyendo los gastos de simsestralidad impanables 79.182 123.271 52352 13.758 1.026.466

l Prov tecmicas para prestaciones de simiestras ncurridos en el ejercicio 831382 1.157 6.576 35315 710 649
4]

H TOTALSINIESTRALIDAID NETA REASEGURO (ITI- TV} 1.372673 812730 90.047 246.529 126,893 930,094
v GASTQS DE ADQUISICION - Directo 964.115 265.497 734933 163.072 139.231 595.936
VI GASTOS DEADMINISTACION - Uirecia 142478 93.821 7.138 16.274 58,713 96,959
VIt OIROS GASTOS TECCNECOS 53.735 3.042 6722 20,257 39.866
VI GASTOS DL ADQUISICION, ADMINISTRACION Y g
OTROS GASTOS TECNICOS - { edido 36.564 5.784 4.598 49.526 377.330

,1\ INGRESOS FINANCIEROS THCNIC 05 NE10S DL LOS o
DI TOS GASTOS DT EA MISMA NA TURALEZA 182526 120.368 16927 34.435 23.479 158.24Y
0

I ;Rl SUT TAIHTUONICO) (AB- V-V - VIT+VITE+IX) 453.424 475.287 60.462 116.021 Waz7 95 362
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{Importes en miles de Pesctas)

Aulos AUTOS OTRAS RESPONS. MULTIRRIESGOS

HESE ¢ TV GARANTIAS CIVIL HOGAR COMERCIOS |COMUNIDADES| INDUSTRIALES OTROS TOTAL
02,749 25.371.376 3.371.079 11.45%.938 2.883.337 4.250.693 5.563.755 &04.670 100.466.4866
WleT V29 25434133 3401575 11 899082 2 590.194 4.283.782 5.648 599 628.333 103.012.310
053 387 172.769 20893 416 295 -92.799 -23.5%90 -39.847 -19974 -1 668.099
408 193 -235 526 -51389 -2 B4Y -14.008 -9.499 44.997 -3.689 B77H5
Y3 1.355.685 544.628 180.850 344.169 678.61 2320019 102117 8.221.905
1979 1470721 523453 175549 334.052 622 497 2300141 103.818 #.161 457
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1.- OTRA INFORMACION

a) Retribuciones y otras prestaciones a los Consejos de Administracion

Durante el ejercicio 2000 las retribuciones devengadas por los miembros de los Consejos de Admmistracion de la
sociedad dominante y de las sociedades dependientes por el concepto de atenciones estatutarias. registradas en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunia han ascendido a 404 millones de peselas.

Al3] de diciembre de 2000 no existen anticipos ni se han concedido créditos por dichas sociedades a los miembros
de sus Consejos de Administracién, ni han asumido obligaciones por cuenta de éstos a titulo de garantia.

b) Garantias comprometidas con terceros y contingencias
Al 31 de diciembre de 2000 no existen garantias comprometidas con terceros por las sociedades del Grupo.

Asimismo. los Administradores de la sociedad dominante consideran que no existen al 31 dc diciembre de 2000
contingencias significativas no registradas que pudieran afectar a patrimonio o a los resultados del Grupo.

¢} Nimero medio de empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad dominante y de las sociedades dependientes en el ejercicio 2000
distribuido por categorias ha sido el siguiente:

Nimero

Categoria profesional medio
de personas

Directores 43
Jefes y Titulados 509
Administrativos e Inspectores 894
Subalternos 31

1.482

——————

d} Adaptacién al Euro

A finales de 1998 se publicé diversa normativa reguladora de la introduccién y aplicacion del Euro. En concreto:
Ley 46/1999. de 17 de diciembre, sobre introduccion del Euro; Ley Orgdnica 10/1999, de 17 de diciembre.
complementaria de la Ley sobre introduccidn del Euro; Real Decreto 2814/1999, de 23 de diciembre, aprobando
normas sobre los aspectos contables de la introduccion del Euro, y Real Decreto 2812/1999. de 23 de diciembre,
sobre adaptacion de fa normativa de seguros, planes y fondos de pensiones a la introduccion del Euro.

La socicdad dominante ha efectuado analisis de impacto de la introduccién del Euro para todas las sociedades de!
Grupo. habiéndose determinado distintos periodos de implantacién y, concretamente, para los temas contables, la
fecha de conversion se ha establecido al final del periodo transitorio.

e) Legislacion Sectorial

e E! Real Decreto 996/2000, de 2 de junio, en vigor desde 1 de enero de 2001, modifica determmados preceptos
del Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados y del Plan de Contabihdad de las
Enudades Ascguradoras y Normas para la Formulacién de las Cuentas de los Grupos de Entidades
Aseguradoras. para adaptarios a la Directiva 98/78/CE, relativa a la supervision adicional de las empresas de
scguros que formen parte de un grupo de seguros. A continuacion se resumen algunos de los aspectos

destacables:
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Seestabiece que para el cileulo del margen de <ol enaia exagebie legaimente al grupe consalidabic de ennidades
ascguradoias. las operaciones de seguin y reascguero reahizadas enue lar entdades penenceienies sl grupo
debheran considerarse netas, iras el proceso de eluminacion de la consohdacion conahie

Seoestahlece 1o esistencia de relacion de contral sobie una enudad de las defimdas en ¢l articulo 67 del
Replamenta de Ordenacion v Supenvison de los Seguros Privados, a efectos de determinar s pertenencia al
siupa consohdable de entudades aseguiadoias, ceando exisla una parucipacion 1gual o supenor al 20% del
capital o de los derechos de volo Fn convecuencia. la empresa asociada ( ompamiz | wpanola de Seguros
Reaseguros de Crédito y Caucion, S.A., valorada al 31 de diciembre por el procedimienio de puesia en
equivalencia (véase nota 2b). debera consohdarse en el Grupo a partir del ejercicio 2001 par el mélodo de

mtegracion global.

El grupo consolidable de entidades aseguradoras deberd establecer procedimientos de control interno para
asegurar la plena disponibilidad y adecuada presentacion de cuantos daios e informacién sean precisos para

elaborar las cuentas consolidadas.

I'n la memona de las cuentas anuales consolidadas se deberan especificar los aspectos principales que permitan
inferir a naturaleza y verdadera finalidad econdmica de las siguientes operaciones entre empresas del mismo
grupo. préstamos y crédilos. garantias. avales y operaciones con derivados. elementos computables para ¢l
margen de <olvencia. inversiones materiales v financieras, operaciones de reaseguro y acuerdos sobre

tiansierencia de servicios y asuncion o reparto de gasios.

Para aquelias entidades que cuenten con exigencias de solvencia y a las que les sea de aplicacidn los méiodos
de integracién proporcional o de puesta en equivalencia, se computardn en la proporcion correspondiente tanto
a las ciadas exigencias de solvencia como los recursos propios computables.



12.- ENTADOS DE FLUJOS DE TESORERIA DURANTE EL EJERCICIO

[ as vanaciones de la tesoreria durante el cgereicio 2000 han wido consecuencia de:

Miles de Pesetas

Por operaciones de trifico

Aumento 145 510 759
[nsmanuciim 128 600 652
16 91 107
Par otras activididades dc la explotacion
Aumento 804398
Misminucién 7.088.064

-6 283 666
Por inmovilizado ¢ inversiones
Aumenio 3.054 430.383

Dismuinucion 3066 703 194

Si2 272811
Por otras operacionces
Aumentn 12 791.645
[hsminucidn 444] 101
R 340 944
Por operaciones extraordinarias
Aumento 170.274
Disminucion 3.648.152
-3.477.878
Por operaciones con Administraciones Piblicas
Aumento 5.834.744
Digminucion 7.345 595
-1 510 851
Variacion globai de tesoreria
Auraenlo 3.219.542.203
sminucidn 3.217.836.358
1 105 845
Lo evolucidn de la tesoreria duranie el gjercicio ha sido
1esorcria al comuienzo del glercicio 4.869 100
Tesoreria al {inal del ejercicio 6.574.945
1 705 845

Variacidn de tesorceria durante el ¢jercicio
3219542203

3217836 358

Aumnenin

[Jisminucién

05§45



A continuacion s¢ presentan los estados de cobertura de provisiones técnicas consolidados de vida y de no vida al

31 de diciembre de 20040 v 1999

4) Provisignes Técnicas a cubrir de seguros de vida

Provisiones matematicas, netas de anticipos y recibos pendientes

Provision de seguros de vida con riesga a cargo del tomador
ProvisiGn para primas no consurmdas (nuevo regiamento)
Provision riesgas en curso (nuevo reglamento)

Prestaciones pendtentes de hguidacion o pago

Prestaciones penchentes de declaracion

Provision ge gastos internos de hquidacion {nueva reglamento)

TOTAL PROVISIONES A CUBRIR SEGUROS DE VIDA

Bienes afectos a cobertura seguros de vida

Efectivo en caja y bancos

Valores de renia fija

Valores de renta variable

Inmuebles urbanos

Cepositos en bances

Prestamos hipotecarios

Otras inversiones financieras y otros créditos

TOTAL BIENES AFECTOS A COBERTURA
SUPERAVIT VIDA

b) Provisiones Técnicas a cubrir de seguros no vida

Provisiones para pnmas no consumudas, netas

Provision para nesgos en curso

Prowision para esiabilizacidon

Prowisidn para prestaciones pendientes de hquidacion o page
Provisian para prestaciones pendientes de declaracidn
Provision para gastos internos de liquidacron

TOTAL PROVISIONES A CUBRIR SEGUROS NO VIDA
Bienes afectos a cobertura seguros de no vida

Efectivo en caja y bancos

Walores de renta fija

Valores de renta vanable

Inmuebles urbanocs

Deposilos en bancos

Otras inversiones financieras y otros credios
TOTAL BIENES AFECTOS A COBERTURA

SUPERAVIT NO VIDA

SUPERAVIT TOTAL

13- ESTADO DE COBERTURA DE PROVISIONES TECNICAS

Miles de Pesetas

31-12-2000 31-12-1999
196 357.292 188 458 451
25.560.700 16 428 573
966.916 791 061
7928 12038
1.876.004 1590 796
260729 214 130
8.529 16 045
225.038.098 207.511.084
804 750 430 451
172 899.664 158 922 508
37 443 160 23970 042
36.112.359 30323 906
20.997.892 19 162 556
1910.671 1993 907
5.179.529 7734723
276.348.025 242.538.093
50.308.927 35.026.999

Miles de Pesetas

31-12-2000 31-12-1999
29.955.128 30.266 287
2.303.288 1.250.962
256.007 254 659

57 269.151 49 993 748

3 814.905 3618633
1.008 818 1048 549
84.607.297 86.432.838
3530 446 2 409 706
41.760 345 33 385 191
20 205 818 21610 332
15388 811 15 191 902
20.087.228 21243 575
___logs27i2 5592014
111.625.361 99.432.720
17.018.064 12.999.882
67.327.991 48.026.881
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A efectos de la cobertura de las provisiones técnicas. los bienes y dere chos apios en que sc matenahiza la mnversion
de las mismas se valoran cn general por su valor de mercado o de tasacion. Se resumen a continuacton dichos

critertos de valoracion

Valores v derechos nepociables.-
Se valoran por su valor de mercado. tal v comae se define en ¢l Plan de Comabihdad de las T nudades Asegmadoras
1 1 el caso de valores o derechos adquindos can pago aplazado. se camputan netos de dichos desembaolo~ o de las

deudas contraidas para su adquisicion.

Créditos hipotecarios o pignoraticios.-
Se computan por el importe de su valor actal. con el limite del valor de la garantia. utilizando para Ia actualizacion

la 1asa de interés de la Deuda del Estado de duracion financiera mas proxima.

Bienes inmuebles y derechos reales inmobiliarios —
Los inmuebles se computan por su valar de tasacian. calculado conforme a lo establecido en la Orden Ministerial

del 30 de Noviembre de 1994,
14.- ESTADO DEL MARGEN DE SOLVENCIA

De acuerdo con la legislacién vigente las Entidades Aseguradoras deberan disponer en cada ejercicio econdémico de
un patrimonio propio no comprometido (Margen de Solvencia) y de un Fondo de Garantia (tercera parie del Margen
de Solvencia) que representen los porcentajes y cantidades minimas establecidas legalmente.

A 31 de diciembre de 2000 y 1999, las enudades aseguradoras presenian individualmente superdvits en su Margen
de Solvencia. ascendiendo los superavits a nivel consohdado a 58.001 y 53.793 millones de peselas
respectivamente, que representan a su vez el 323%y el 309% del minimo exigible.

Asimismo a dichas fechas el fondo de garantia superaba el minimo exigido.

La composicion del margen de solvencia consolidado al 31 de diciembre de 2000 y 1999 es la siguiente:

Miles de Pesetas
31-12-2000 31-12-1999

CAPITAL SOCIAL 6.000.000 6.000.000

RESERVAS PATRIMONIALES
(Incluida Prima de emisidon de acciones) 28546.128

]
Ld
wh
(V5]
U
(o)
ha
I

PLUSVALIAS (Netas)

VALORES MOBILIARIOS 12.847.382 19.655 530

OTRAS PLUSVALIAS 22.339.224 18.509 783
SALDO ACREEDOR DI PERDIDAS Y GANANCIAS 2.527.478 1.541.087
INTERESES MINORITARIOS 1.959.135 1.682.643
50% BENEFICIOS FUTURQS 10.423.065 9.644.789
A DEDUCIR

ACTIVOS INMATERIALES -982.297 -1.091 801
TOTAL PATRIMONIO PROPIO NO COMPROMETIDO 84.060.115 79.477.355
CUANTIA MINIMA DEL MARGEN DE SOLVENCIA 26.059.277 25.684.565

RESULTADO DEL MARGEN DE SOLVENCIA 58.000.838 53.792.790




15.- ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 9 de marzo de 2001, Catalana Occidente ha comunicada a la Comision Nacional del Mercado de Valores
o tencion de realizar una Oferta Poblica de Adguisicion de Acciones por 1a totairdad del capial social de
Pepants. S A Compaia de Seguros v Reaseguros. esumandose que el precio de compra oscilara entee 13 000
i~ 000 millones de pesetas. dependiendo de los 1esuliados de la audnoiia en curse
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E Consejo de Administracion
de la Sociedad Dominante

—

Presidente D Jesus Serra Santamans

Vicepresidente _ Alberto Thiebaut Oliveira

Consejero Delegado - José M2 Serra Farré
Enngque Giro Godd
Mariano Bach Portabella
Federico Halpern Blasco
Jorge Enrich lzard
Gestion de Activos y Valores, S.L
Olandor, S.L
New Grange Holding Espafia, S.L.
CO Sociedad de gestion y participacion, S.A.
Villasa, S.A.

Vocales

oOoo O O

Secretario D. Francisco José Arregui Laborda

Comisiones del Consejo de Administracion (1)

Comisién de Auditoria y Control

Presidente D. Alberto Thiebaut Oliveira
Miembros D Javier Juncadelia Salisach

D. Javier Villavecchia de Delas
D. Federico Halpern Blasco

Comision de Nombramientos y Retribuciones

Presidente D Alberto Thiebaut Oliveira
Miembros D Javier Juncadelia Salisach

D Javier Villavecchia de Delas
D Jorge Enrich |zard

(1) Actua como Secretario de las Comisiones el Secretario del Consejo de Administracion.
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®m Datos mas relevantes
de las entidades que integran el Grupo Consolidado

CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS

Es la socledad dommante del Grupo Consolidado, con un capital social de 6.000 millones de pesetas, unos
capitales propios totales de 31.459 millones de pesetas y unas inversiones totales con un valor contable de
299 984 millones de pesetas.

Sus ingresos han pasado de 110.048 millones de pesetas en 1999 a 119.392 millones en 2000, con un incremento
del 8.5% El resultado después de impuestos ha pasado de 3.637 millones de pesetas en 1993 a 5.324 millones
en 2000, con un incremento del 46,4%.

A continuacion se describe pormenorizadamente la evolucion de cada una de las entidades que integran el Grupo.
A) Sociedades Dependientes Consolidadas por "Integracién Giobal”

DEPSA

"Depsa Sociedad Anonima de Seguros y Reaseguros” es una compafia de seguros y reaseguros que opera en
los ramos de defensa juridica, asistencia y pérdidas pecuniarias diversas, participada en el 100% por Catalana
QOccdente.

Cuenta con un capital social de 500 millones de pesetas, unos capitales propios de 797 millones y unas
mnversiones de 2.356 millones.

Su facturacién ha sido de 2.069 millones de pesetas, que corresponde 1.317 millones a primas de seguro de
negocio directo, 620 millones de reaseguro aceptado y 132 a ingresos financieros, habiendo obtenido un beneficio
neto de 54,5 millones de pesefas.

CATOC VIDA

"Catoc Vida, Sociedad Anénima de Seguros” es una compaiiia de seguros cuyo objeto social es la realizacion de
operaciones de seguros del Ramo de Vida.

Catalana Occidente posee una participacién del 79,2%. El Capital Social es de 2.778 millones de pesetas y los
capitales propios de 2.747 millones.

Las inversiones realizadas asctenden a 13.221 millones de pesetas.

Su facturacién es de 2.656 millones de pesetas, que corresponden 1.927 millones a primas de seguros y 729
millones a ingresos financieros.

El resultado neto del ejercicio ha supuesto una pérdida de 61,6 millones.

COSALUD

"Cosalud, Sociedad Anénima de Seguros” es una compafiia de seguros sobre la salud, participada directamente
por Catalana Occidente en un porcentaje del 55%, correspondiendo el 45% restante a la compania Uniga Group
Austna

Posee un capital sociat de 350 millones de pesetas, unos capitales propios de 1.185 millones y unas inversiones
de 2 066 muiones.

Su facturacion ha sido de 1.759 millones de pesetas, que corresponden 1.626 millones a primas de seguros y 133
millones a ingresos financieros, con un beneficio antes de impuestos de 455 1 millones de pesetas.

El resultado neto del ejercicio ha supuesto un beneficio de 295,8 millones de pesetas con un incremento de 12,3%
respecto al ejercicio anterior.

MULTINACIONAL ASEGURADORA

“Multinacional Aseguradora, Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros® es una sociedad participada
directamente por Catalana Qccidente en un 100%, con un capital social de 3.000 millones de pesetas, unos
capitales propios de 15 millones y unas inversiones de 34.812 millones Sus ingresas han sido de 41 384 millones
de pesetas, que corresponden 40.007 millones a primas de seguros y 1 377 millones a ingresos financieros



La sociedad ha realizado una operacion de absorcion de las perdidas anteriores, con reduccton y amplacton
postenor del capital por un importe total de 11 500 millones de pesetas

£l resultado neto del ejercicio ha supuesto una pérdida de 5 398 millones de pesetas después de contabilizar la
tolalidad de los costes de reestructuracion, tanto los incurnidos realmente como los previstos hasta su culminacion

y que han ascendido a 4 866 millones de pesetas

TECNISEGUROS

“Tecriseguros, Sociedad de Agencia de Seguros, S A" es una sociedad cuyo objeto social lo constituyen las
actividades propias de mediacion de seguros y esta participada en un 100% por Catalana Occidente.

Tiene un capital social de 10 millones de pesetas, con unos capitales propios de 20 millones, siendo sus
inversionas de 39 millones.

Su facturacion ascendié a 272 millones de pesetas, con un beneficio de 1 millon de pesetas.

PREPERSA

"Prepersa, Sociedad Anénima de Peritacion de Seguros y Prevencion® es una sociedad cuyo objeto social consiste
principalmente en el asesoramiento técnico-profesional, evaluacion de medidas de prevencion y la peritacion y
analists de siniestros. Esta participada en un 100% por Catalana Occidente.

Cuenta con un capital social de 10 miliones de pesetas, con unos capitales propios de 45 millones. Su facturacion
ha sido de 327 millones de pesetas, con un beneficio de 8,8 millones.

CATOC, S.L.m.
"Catoc, Sociedad Anémima de Inversion Mobiliaria" es una sociedad regulada por la Ley de Instituciones de
inversion Colectiva, en la que Catalana Occidente participa directamente en un porcentaje del 68,90% e

indirectamente hasta el 82,92%.

Tiene un capital socral de 1.379 miliones de pesetas, con unos capitales propios de 6.298 millones de pesetas y
unas inversiones de 6.519 miliones, en su mayoria en acciones de sociedades cotizadas en Bolsa. El volumen
total de ingresos de sus inversiones ha ascendido a 1.200 millones de pesetas, con un beneficio después de

impuestos de 934,5 millones.

INMOBILIARIA CATOC, S.A.

“Inmobiliaria Catoc, S.A." es una sociedad de inversién inmobiliaria, pariicipada directamente por Catalana

Occidente en el 100%.
Tiene un capital social de 564 millones de pesetas, unos capitales propios de 1.1 13 millones y unas inversiones de
2 267 millones El volumen total de ingresos de sus inversiones ha ascendido a 93,3 millones de pesetas y ha

obtenido un beneficio neto después de impuestos de 58,1 miliones.

SALERNO 94, S.A.

"Salerno 94 S.A.” es una sociedad cuya actividad se concentra en la gestion y administracion de la cartera de
valores La participacion directa de Catalana Occidente es del 100%

Tiene un capital social de 120 millones de pesetas, unos capitales propios de 2.014 millones y unas inversiones de
2 011 millones. El volumen total de ingresos de esta sociedad en el ejercicio 2000 ha alcanzado una cuantia de
101 millones de pesetas, con un resultado después de impuestos de 71,9 millones.

B) Sociedades "Puestas en Equivalencia”

CREDITO Y CAUCION

“Compafia Espaficta de Seguros y Reaseguros de Crédito y Caucion, S A" Es una comparliia de seguros y
reasequros en la gue Catalana Occidente participa directamente en un 39,35%.

Crédito y Caucion tiene un capital social de 3 000 millones de pesetas, con unos capitales propios de 22 159

milones y unas inversiones de 56 923 millones
Sus primas han ascendido a 36.03% millones de pesetas, habiendo obtenido un resultado de 2 885 millones En

1999 |a facturacion fue de 33.019 millones de pesetas y el resultado de 2.677 millones



BAQUEIRA BERET, S.A.

"Baqueira Berel, S A" es una sociedad cuya actwidad es la explotacion de la estacion de esqui y del complejo
invernal de Baqueira Beret y esta participada directamente por Catalana Occidente en un porcentaje del 49,49%
Baquerra Berel S A . consolida principalmente sus cuentas con las filales Hoteles Valle de Aran S Ay Viajes
Baqueira Beret, S A

Tiene un capital social de 1 566 millones de pesetas. con unos capitales propios consolidados de 4 466 millones y
un inmovilizado de 12 731 millones a 30 de septiembre de 2000 (fecha de cierre del gjercicio)

La facturacion consolidada ha pasado de 5 184 millones de pesetas en la temporada 1998/1999 a 5 957 millones
en la temporada 199%/2000 con un incremento del 14,9%

El resultado consolidado después de impuestos ha pasado de 492 millones de pesetas de beneficios en
1998/1999 a 536 mittones en 1999/2000.

INPISA-DOS

"Inmsa-Dos, Soctedad de Inversion Mobiliaria, S.A.". Es una sociedad regulada por la Ley de Instituciones de
Inversion Colectiva, en la que Catalana Occidente participa directamente en un porcentaje del 15,77%, e
indirectamente a través de Catoc Vida en un 0,38%, siendo la participacién total del 16,15%.

Tiene un capital social de 1.651 millones de pesetas, con unos capitales propios de 10.138 miliones y unas
inversiones con un valor contable de 10.622 millones de pesetas, en su mayoria acciones de sociedades
colizadas en Bolsa

Su facturacion ha pasado de 1.441 millones de pesetas en 1999 a 1.497 millones en 2000.

El resultado después de impuestos ha pasado de un beneficio de 945 millones de pesetas en 1999 a unas
pérdidas de 615 millones en 2000.

EDITORIAL CATOC, S.A.

"Editonal Catoc, S.A™ es una sociedad con objeto social especifico de actividad editorial, que esta participada
directamente por Catalana Occidente en el 100%

Tiene un capital social de 43 millones de pesetas, unos capitales propios de 59 millones y unas inversiones de 239
millones.

Su facturacion en 2000 ha sido de 10 millones de pesetas y el resultado después de impuestos de 7 millones.

HERCASOL

"Hercasol S A Sociedad de Inversion Mobiliaria de Capital Variable”. Es una sociedad pariicipada directamente
por Catalana Occidente en un 19,42%.

Tiene un capital social de 943 millones de pesetas, con unos capitales propios de 1.688 millones y unas
inversiones de 1.857 millones.

Su facturacion es de 337 millones de pesetas en 2000.

El resultado después de impuestos ha pasado de un beneficio de 80 millones de pesetas en 1999 a 21 millones en
2000

MACKEREL
"Mackerel Sociedad de Inversion Mobiliaria de Capital Variable, S.A.". Es una sociedad participada directamente

por Catalana Occidente en un 8,55%.

Tiene un capital social de 3.371 millones de pesetas, con unos capitales propios de 11.948 millones y unas
nversiones de 11 764 millones.

Su facturacion ha sido de 2.266 millones de pesetas en 2000.

El resultado después de impuestos ha pasado de un beneficio de 896 mullones de pesetas en 1999 a unas
pérdidas de 161 millones en 2000.

CATALANA CARTERA

“Catalana Cartera Sociedad de Inversion Mobilianta de Capital Varniable S. A" Es una sociedad participada
directamente por Catalana Occidente en un porcentaje del 4,08%

Tene un capital social de 5614 miliones de pesetas, con unos capitales propios de 5.641 millones y unas
mversiones de 5.397 millones.

Su facturacion ha sido de 1.266 millones de pesetas en 2000,

El resultado después de impuestos durante ef ejercicio 2000 ha supuesto un beneficio de 47 millones de pesetas



frend el perfit acelerado que se venia observando desde principios de 1999 Asi el PIB creci un 4.2% en |
Primera mitad del ano, para bajar al 4.1% en el tercer trimestre y hasta e 3,8% los ultimos tres meses de 2000,
promediando para todo el afo un crecimiento dal 4,1%, ligeramente por encima del 4% def afo anterior

Para el Sector Asegurador g afno 2000 se hz caracterizado por la basqueda, POr parte de |ag entidades

oC

999 y al aumentar significativamente su participacion en g mercado con importantes
crecimientos en el volumen de negocio gestionado, en especial en los famos de Automéviles y Vida, destacando
€n este (ftimo los productos ligados a Fondos de Inversion o a indices Bursdtiles como principales Canalizadores
del ahorro privado.



5.3. Distribucion Territorial

Las pnmas se distribuyen geograficamente de la siguiente forma

DISTRIBUCION TERRITORIAL

- UUGLI - Cuota de N° de
TERRITORIOS W.EYJCEMM  Participacidn  oficinas (1)
Barcelona .-~ RV 271 124
Catalunya - SEEEPZEY . 174 154
Total Cataiunya [EGKENE] 445 278
Levante |- 22.802 16,1 141
Madrid 22664 16,0 148
Norte %1749.230 13,6 95
Sur 914 9.8 105
TOTAL 100,0 767

{1) 169 Sucursales, 19 Oficinas Comerciales y 579 Oficinas de Agencia

Para atender a nuestro mercado objetivo de particulares ¥y pequena y mediana empresa disponemos de una
amplia red de oficinas entre sucursales, oficinas comerciales y oficinas de agencia, lo que da una gran capilaridad
a nuestra organizacion.

Barcelona y Madrid representan el 43,1% de fas primas al incorporar ia mayor parte de nuestro negocio de
grandes empresas y corredores, dadas sus especiales caracteristicas de grandes centros industriales.

5.4. Accion Comercial

La accion comercial del Grupo, en linea con nuestro Plan Estratégico y siguiendo los pasos de ejercicios
anteriores, se ha centrado en la consecucién de los objetivos anuales de desarroliar la red de distribucidn, mejorar
la productividad y la composicion de ias ventas, e incrementar las primas facturadas aumentando nuestro volumen
de ventas y conteniendo las anulaciones.

MNuestra red de distnbucion se ha incrementado a lo largo de este gjercicio con 286 nuevos agentes profesionales
a tiempo total y con dedicacion exclusiva, gracias al esfuerzo realizado por nuestra organizacion en tareas de
reclutamiento y seleccion Este incremento ha supuesto una impontante labor de captacion con mas de 3 500
canddatos a los que se ha formado en una primera fase. También se ha impartido formacion al resto de nuestros
agentes que estan en su seqgundo, tercer y cuarto afic de carrera.

Al cierre del ejercicio el Grupo cuenta con un equipo comercial de 386 personas, gue son la base de nuestra
presencia en todo el terntorio nacional y que apoyan y supervisan a una red de distribucion compuesta por 14 726
agenies de 10s que 1.555 lo son a tiempo tota! y con dedicacion exclusiva. Adicionalmente, desde la incorporacion
al Grupo de MNA, Caixa de Catalunya distribuye nuestros productos de Hogar y Accidentes a fravés de su red de
sucursales

A las tradicionales convenciones del Club Millonarnios Vida y del Club de los Notables se han unido diversas
campanas comerciales que ayudan e incentivan la accion de ventas y que han tenido como resultado un aumento
de la productividad. Por otra parte, la adecuacion de los sistemas de retribuciéon de equipo comercial y de l0s
agentes no solo en funcidn de su actividad, sino también atendiendo a la estabilidad y a la rentabilidad de sus
carteras, nos estd permitiendo vincular nuestra red con los objetivos de Expansién y Rentabiidad de nuestro Plan
Eslrategico y trasladar de manera rapida y eficaz una cultura de “crecimiento rentable” a toda Ia arganizacion



En otre orden de cosas, se ha trabajado intensamente desde el departamento de informatica para dotar a los
agentes de MNA de los medios adecuados para conectarse a los sistemas del Grupo Asi, al finalizar el elercicio
contabamos con 5 400 agentes conectados en todo e Grupo, de los que 1.779 son de MNA Las mejaras en las
comunicaciones entre nuestras oficinas, los agentes. perdos y reparadores y. en un fuluro inmediato, los clientes
nos estan permitiendo prestar la calidad de servicio que el cliente espers de nosolros v situarnos. en este aspecto
&n una situacidon de privilegio frente a nuestros competdores

5.5. Perspectivas de expansion

Para nuestro Grupo, la dimensién del negocio es un factor que incide en la rentabilidad y en la competitividad, y
que condiciona la supervivencia a medio y largo plazo. Con el fin de incrementar el volumen de negocio
administrado y de consclidarnos como uno de los principales Grupos Aseguradores del mercado, se estd
desarrollando una politica de expansion basada, por un iado, en el desarrollo interno de una Red de Distribucion
de Agentes altamente cualificada, Y por otro en la adopcién de una posicion activa en lo Gque respecta a lg
adquisicion de otras entidades.

Dentro de esta ultima linea de actuacion se enmarca la adquisicion de Lepanto y Nortehispania, que incorpora
ademas Iz posibilidad de comercializar a través de una entidad especializada el ramo de decesos a toda nuestra
canera de chentes

De cara al desarrollo potencial que se nos presenta para el afio 2001 cabe destacar que la evolucion de los
distintos indicadores econémicos parecen apuntar a una suave ralentizacion de la economia, lo que sin duda
ncidira en los crecimientos del volumen de negocio, sobretodo en aquellos productos de ahorro que presentan
una volatilidad rnayor, como es ef caso de los seguros de Vida ligados a Fondos de Inversion. No obstante. |3
higera tendencia inflacionista que se esta produciendo y la necesidad sectorial de mejorar el margen técnico del
ramo de automoviles, seguira empujando las primas al alza, con lo que ambos efectos pueden compensarse



6.1. Vida .

Facturacion y Resuftados

PRIMAS VIDA

La facturacion global de los ramos de Vida ha alcanzado la cifra de 41.587
millones de pesetas, con un incremento de 4.811 millones respecto al 41.587
gjercicio anterior y un incremento porcentuat del 13,1%.

Al igual que en el gjercicio anterior, los productos gue han experimentado
un mayor crecimiento han sido los seguros ligados a Fondos de Inversién,
ton un volumen de facturacion de 14.317 miilones de pesetas y una tasa
de crecimiento del 17,8%.

Los ramos de Vida han bajado su participacion en los Ingresos por Primas

del Grupo del 40% al 29,3% debic;io a 'Ia w_ncorpo_racién de _I_a cartera de 2000 1999 1998 1997 1996
MNA  En cualquier caso su contribucion sigue siendo equilibrada. Los B INDIVIDUAL

beneficios antes de impuestos han ascendido a 5.280 millones de

pesetas, con un incremento de 387 millones respecto al ejercicio anterior [} COLECTIVO

¥ unincremento porcentual del 7,9%.

Provisiones Mateméticas PROVISIONES MATEMATICAS

El importe acumulado de las Provisiones Matematicas que garantizan las 225.076 -
obligaciones asumidas con nuestros asegurados ha pasado de 206.952 |
millones de pesetas a 225.076 millones, con un incremento del 8,8%.

Las provisiones correspondientes a los productos ligados a Fondos de
Inversion, en los que el riesgo de !a inversion lo asume el tomador del
seguro. han alcanzado la cifra de 25.621 millones de pesetas, con un
Incremento respecto al ejercicio anterior de 9.091 millones.

2000 1999 1998 1997 1996

Este importante volumen de fondos Yy su inversion nos permiten garantizar los ahorros de nuestros asegurados y
dotar de estabilidad a los Resultados del Ramo.

En este sentido, durante el ejercicio 2000, se han incorporado a la Provision Matematica 9.491 millones de
pesetas. en concepto de intereses atribuidos a los asegurados.

Otros fondos Administrados

El Grupo comercializa y administra otros productos que no se integran dentro del negocio tradicional Y gue tienen
un tratamiento contable diferenciado En este capituio se encuadran los Fondes de Pensiones con sus
respectivos Planes.

El patnmonio administrado por los Fondos de Pensiones asciende a 7.724 millones de pesetas, con un
incremento respecto al afio anterior del 38,0%. La rentabilidad obtenida a lo largo de este ejercicio, afectada por
el repunte de los “tipos de interés”. se ha situado en el 1,9%, siendo Ia rentabilidad media desde su inicio dei
10,4%




Ventas y persistencia de Ia cartera

El desarrollo por parte de! Grupo de una red de distribucion profesional que dé respuesta a las necesidades de
dseguramiento, de inversion y fiscales de nuestros clientes nos esta dando unos resultados muy satisfactorios
Asi se han formalizado durante este afic 41.438 nuevos contratos de seguros de Vida, con unas primas
anualzadas por este negocio de 22.534 millones de pesetas

Innovacion y concurrencia

Siguiendo en Ja linea iniciada afios atras de aprovechar optimamente la ventaja competitiva que supone tener una
red de dstribucién altamente cualificada, el Grupo ha renovado su amplia gama de Productos de \Aida, para
adaptarlos a las nuevas necesidades del mercado Yy para ofrecer a sus clientes un servicio integral, de inmejorable
calidad, que nos permita diferenciarnos de nuestros competidores.

En esta linea se han comercializado durante el ejercicio dos series del producto “Eurostoxx”, por un importe total
de 9 000 millones de pesetas y que como su nombre indica. estan ligados a la evolucion de dicho indice



6.2. Seguros Generales

Facturacion y Resultados

Bajo esta denominacion se mcluyen los restantes sequros gue comercializa el Grupo y que agrupamos en
Multirnesgos. Diversos y Automoéviles

Las cifras de este afio, para este grupo de ramos, son significativamente distintas a las del ano anterior al
incorporar en este ejercicio el negocio de MNA, compuesto basicamente por seguros de automoviles. Este efecto
no solo se produce en los volumenes de negocic sino también en los resultados, ya que las medidas de
saneamiento llevadas a cabo en MNA no producen un efecto inmediato &n los mismos.

La facturacion total ha ascendido a 100.208 millones de pesetas, con un incremento de 45.000 millones y un
81,5% respecto del afio anterior.

Las ventas en este ejercicio han ascendido a 337.136 polizas, lo que supone un aumento de 136.806 polizas
respecto at ano anterior, un 68,3% mas. Las ventas han alcanzado (a cifra de 19.097 mitlones de pesetas frente
a los 13 844 miilones del afo anterior, lo que supone un incremento de 5.253 millones, que representa un 37,9%

En cuanto a la evolucion de la siniestralidad tecnica, ha tenido un comportamiento desigual entre ramos,
habiendose situado en un 72,4% para el global de Seguros Generales frente al 68 4% del pasado gjercicic. Este
Incremento de [a siniestralidad se debe a Ia incorporacién del negocio de MNA que tiene una mayor siniestralidad.

Los resultados han ascendido a 871 millones de pesetas frente a los 3.397 millones del ejercicio antenor, con
una reduccidn de 2.526 millones. Dicha reduccion se explica por el menor importe de los Beneficios por
Realizaciones que, respecto al ejercicio anterior, se han reducido en 2.828 millones. Sin considerar este efecto,
los resultados dei conjunto de ramos de Seguros Generales habrian presentado un superavit de mas de 300
millones sobre el ejercicio anterior.

Multirriesgos

En este grupc de ramos se Incluyen los productos de Familia Hogar,

Comercios, Comunidades, Oficinas y Pyme, que conjuntamente MULTIRRIESGOS
han alcanzado una facturacion de 25.009 miliones de pesetas y una
tasa de incremento del 48,2%, representando el 17,6% del total de la
facturacién del Grupo. Este nivel de facturacién en el conjunto de los
ramos Multirmesgos nos sitia en una posicion de liderazgo en el
mercado

16.274 16.096

15.365

El total de ventas durante el ejercicio se ha situado en 129.566
pdlizas, con unas prnimas facturadas de 4.311 millones de pesetas.

9.397

Se han atendido 203.694 siniestros con una cuantia econdmica de
15.017 millones de pesetas En cuanto a la siniestralidad técnica del
negacio directo, se ha situado en el 61,1% frente al 58,2% del
€JerciICia anternor, con un Incremento de 3,0 puntos y, una vez [
corregida con el reaseguro, se ha situado en el 61,0% frente al 60,5% 2000 1999 1988 1997 1996
del ejercicio anterior Este incremento se explica por la mayor

sinestraidad del negocio de MNA, habiendo tenido el resto del M PRIMAS

NEgOCIo un comportamiento muy positivo. [J SINIESTRALIDAD

El resultado de este grupo de ramos ha sido de 1.326 riiliones de pesetas, con una reduccion de 288 millones
fespecto del ejercicio anterior  No obstante fa evolucion del negocic ha sido positiva, habiéndose consolidado 1a
mejora de los resultados técnicos de ejercicios anteriores y explicandose dicha reduccion en base a los menores
beneficios por realizaciones que se han obtenido en este ejercicio respecto del anterior por un importe de 716
millones de pesetas



Diversos
En este grupo de ramos se incluyen los ramos de Accidentes, DIVERSOS
Responsabilidad Civil, Incendios, Robo, fngenieria, Todo Riesgo

Danos Materiales, Construccion vy Montaje, Transportes de 12653
Cascos y Mercancias y Enfermedad, entre otros

10.131

9.383

La facturacion alcanza fa ciira de 12.653 millones de pesetas que, .
9.007 9.056

frente a los 10.131 millones del ejercicio anterior, supone un
Incremento porcentual del 24,9% y una participaciéon en el total de

facturacion del Grupo del 8,9%.
6.781 6.768
Las ventas de estos ramos ha alcanzado la cifra de 34.114 5.805
operaciones, con un importe de 3.252 millones de pesetas de
prnimas facturadas.
Se han atendido 31.339 siniestros con una cuantia econdmica de
7.670 millones de pesetas. La siniestralidad técnica se ha situado en
un 62,0% frente al 51,3% def afo anterior 2000 1989 1998 1997 1996

Los resultados han ascendido a 1.985 millones de pesetas, cifra B PRIMAS

inferior a la del ejercicio anterior en 505 millones y que al igual que [ SINIESTRALIDAD
en los ramos de Multirriesgos esconde una evolucion positiva del

negocio  Dicho menor resultado es debido al menor Beneficio por

Realizaciones obtenido en relacién al gjercicio precedente por importe

de 804 millones de pesetas.

Automoviles

AUTOMOVILES

El ramo de Automéviles ha alcanzado un volumen de facturacion de . _
62.546 miliones de pesetas con un incremento respecto del ejercicic  62.546
antenor del 121,8%. Dicho volumen representa el 44,1% de la .

facturacion global del Grupo. Este importante incremento de |a
facturacion se ha debido principalmente a la incorporacion de la
cartera de MNA y a los aumentos tarifarios introducidos durante el
afio para wtentar paliar el incremento de la frecuencia siniestral y de
los costes medios de los siniestros de este ramo. 28.197

En su conjunto se han vendido 173.456 pdlizas, con un volumen de  {48.807 22108 22578 22438
primas facturadas de 11.535 millones de pesetas.

] o . . 20.905
El total de las indemnizaciones satisfechas y de las valoraciones 15.924| [14.527] l42.938

efectuadas ha ascendido a 48.807 millones de pesetas.

La simestralidad técnica del negocio directo se ha situado en el ~ 2000 1998 1998 1997 1996

78,9% frente al 80,5% del ejercicio anterior, lo que representa una B PRIMAS
mejora de 1.6 puntos. ] SINIESTRALIDAD

Los resultados han supuesto una pérdida de 2.440 millones de pesetas, con un incremento de las rmismas de
1.732 miliones respecto del gjercicio anterior. A dichos resultados ha contribuido de forma determinante tanto Ia
incorporacion del negocio de Autos de MNA, con unas pérdidas de 1.035 millones de pesetas como, y al igual
que en todo el conjunto de ramos de Seguros Generales, el menor importe de los Beneficios por Realizaciones por
1.307 millones de pesetas.

Los resultados técnicos han evolucionado favorablemente a partir del segundo trimestre del ejercicio, no tanto por
ta mejora de la siniestralidad, que permanece en cifras allas y con una frecuencia elevada, sino por los
incrementos de primas como consecuencia de los aumentos tarifarios y que tras un afio desde su inicio, esta
afectando practicamente a todas las carteras

A pesar de la situacion que atraviesa el ramo en el mercado, las medidas de saneamiento que se estan llevando a
cabo en nuestro Grupo nos permitiran reconducir sus resultados en ios ejercicios siguientes




6.3. Reaseguro

En nuesitras coberturas de Reaseguro. como en ejercicios anteriores. han estado presentes las principales
Reaseguradoras del mercado mundial, entre las que cabe destacar por sus participactones mayortarias a
Munchener Ruck y Suisse Re

Las cesiones de primas al reaseguro. pars el conjunto de los ramos han ascendide a 7.806 millones de pesetas
lo que supone el 5,5% del total de las primas dei negocio directo El negocio retenido. neto del reaseguro aceptado
y cedido, representa el 85,6% de las primas

El' conunto de contratos de reaseguro, aceptado y cedido, ha comportadoc unos beneficios para los
feaseguradores de 523 millones de pesetas.

A 31 de diciembre de 2000 la cuantia total depositada por los Reaseguradores como consecuencia de |as
cestones y retrocesiones que se ies han efectuado asciende a 1.667 millones de pesetas. En dicha fecha, el
importe de los depodsitos constituidos por la Compafiia por aceptaciones de reaseguro era de 406 millones.



B Aspectos Organiztivos y Administrativos

—

a

7.1. Balance Social ¢

Plantilia

El numero de personas empleadas a 31 de diciembre de 2000 en las distintas sociedades que mntegran el Grupo
Consolidado es de 1.482, frente a los 1.134 del ejercicio anterior, lo que supone un aumento de 348 personas.

Estas cifras han tenido oscilaciones significativas a lo largo del gjercicic ya que MNA aporté una piantilla de 535
personas. La reestructuracién llevada a cabo en esa sociedad para adaptaria a los sistemas y estéandares de

nuestro grupo ha permitido reduciria a 315 personas.

De esta cifra, 1.370 empleados pertenecen a compafias de seguros y 112 al resto de filiales.

La distribucion por categorias de la plantilia es la siguiente

I R 1998 1997 1996
Directivos R 36 33 33
Jefes y Titulados . - - 418 412 401
Administrativos e Inspectores 643 692 739
Subalternos 39 40 42
TOTAL 1.136 1.177 1.215

La distribucion geografica de los empleados de las comparias de seguros es la siguiente: un 23,1 % en Oficinas
Centrales (317 personas), un 27,2% en Centros de Servicios (373 personas) y un 49,6% en las Sucursales del

Terntorio (680 personas)

La edad media de la plantilla es de 43 afios y la antigiiedad media de los empleados es de 19 afios. Durante 2000,
han pasado a la sttuacion de jubilacién 10 personas, ascendiendo a 31 de diciembre a 220 las personas en esta
sitvacton. A todas ellas les agradecemos una vez mas su colaboracion durante su vida activa para alcanzar los

logros conseguidos por el Grupo.

Compromisos adquiridos para pensiones

De acuerdo con las disposiciones laborales y convenios colectivos de aplicacion, principalimente la sociedad
dominante, Catalana Occidente, tiene adquirido el compromiso de complementar las pensiones de jubilacién de la
Segundad Social percibidas por los empleados, en funcion de las situaciones y por las cuantias establecidas.

El Grupo ttene suficientemente cubiertos estos compromisos a traves de polizas de seguro, tanto para el personal
jubllado como en activo

A tal efecto, a 31 de diciembre de 2000 las Provisiones Matematicas globalmente establecidas ascienden a una
cuantia total de 8.669 millones de pesetas frente a los 7 768 millones del ejercicio anterior, 1o que supone un
incremento del 11,6% De las provisiones del afo actual, 3.253 miliones de pesetas corresponden af personal
Jubilado y 5.416 millones al personal en activo. En 2000 se han dotado 786 millones con cargo a resultados.



Cumplearios de permanencia en el Grupo

Durante 2000 han alcanzado 40 afios de permanencia en el Grupo 7 empleados y 23 han cumphdo los 25 afios
Con este motivo les ha sido impuesta la insignia de oro del Grupo y se les ha entregado la gratfficacion establecida
para eslos ¢asos

Reiteramos aqui nuestra felicitacion por haber alcanzado estos hitos.

Formacioén continuada

Durante este efercicio ias acciones formativas se han orientado fundamentaimente a formar al personal comercial
y a los empleados de MNA.

En su conjunto, las acciones formativas han supuesto la dedicaciéon de 23.010 horas lectivas, 19.700 de las cuales
corresponden a actividades formativas presenciales y 3.030 a formacion a distancia.

7.2. Aspectos Organizativos

Desarrolfo tecnolégico

En nuestro Grupo el desarrollo de los medios informaticos y de las comunicaciones nos esta permitiendo aumentar
la calidad de servicio a nuestros clientes, como consecuencia de las mejoras en los procesos.

A 31 de dicrembre de 2000 nuestro Grupo contaba con 5.400 agentes conectados informaticamente (1.779 de
MNA) De la produccion total del Grupo un 65,6% la emitieron los propios agentes, mientras que un 26,1% se
emitio en los Centros de Suscripcion y un 8,3% en las sucursales, datos significativos de la gran agilidad operativa
y eficacia en los procesos.

Durante el afo 2000, parte de la inversion efectuada ha ido deslinada a dotar de medios a la red comercial de
MNA para que todos los agentes del Grupo puedan ofrecer a clientes y asegurados los mismos productos, con las
mismas caracteristicas y la misma calidad. Asi, de los 465 ordenadores portatiles puestos a disposicién de la red
comercial, 65 han sido para agentes de MNA y de los 1.750 ordenadores personales instalados, 575 Io han sido
en la organizacion de MNA.

Asimismo se estan desarrollando importantes mejoras en el ambito de las comunicaciones a traves de Internef
considerado. mas que como un canal adicional de distribucion, como una nueva forma de gestionar la informacion,
ya que permite ofrecer nuevos productos y servicios a los clientes (2.200.000 asegurados), mejorar fa
productividad de la organizacion interna (14.726 agentes y 1.482 empleados) y agilizar notablemente la relacion
con los proveedores (340 peritos, 450 reparadores, 250 medicos, 500 abogados y 3.000 puntos de asistencia)

Por nittmo el sistema SAP R/3 nos esta proporcionando una mayor flexibilidad e integracion en los procesos y en
el tratamienio de la informacion.

PRIMAS POR EMPLEADO Productividad

La Productividad medida en Primas Facturadas por empleado
ha pasado de los 81 millores de pesetas en 1999 a los 104
mitlones en el 2000 con un incremento del 14,3%. Asimismo
fa preductividad en polizas por empleado ha pasado de las
1 390 polizas en 1999 a las 1.629 pdlizas en 2000

St se incorpora MNA en fa productividad de 1999, las primas
por empleado se reducirian a 83 millones de pesetas y las
polizas se incrementarian a 1.473, con 1o que el incremento de
productividad en primas ha sido def 25,3% y en polzas del
10,6% Lo cual da una idea del esfuerzo realizadao en la mejora
de {a productividad

2000 1899 1938 1997 1986



Adaptacién al Euro

Siguiendo el plan establecido en gjercicios anteriores, el Grupo ha venido adaptandose a la moneda Unica
manteniendo el honzonte de implantacin previsto iniciaimente. consistente en la inclusidn paulatina en todos los
procesos del contravalor de Furos en toda |z informacon dingida a fos clentes que contenga magmtiudes
monetanas, fase que finalizé a mediados del efercicio 2000  El manterimiento de |a peseta como moneda
contable” interna hasta el final del periodo transitorio, y la adecuacion de todos los sistemas a Ia moneda Unica,
50N procesos que estaran preparados a mediados del gjercicio 2001

Defensor del Asegurado

Desde su creacion, el Defensor del Asegurado de Catalana Occidente, cargo que desempefia D. Miquel Roca |
Junyent, es sin duda alguna, un instrumento eficaz para solucionar desavenencias entre la Compariia Yy sus

chentes

El nimero de reclamaciones ha sido de 331, cantidad insignificante respecto a los 421.627 siniestros tramitados
en la Compafia. De estas reclamaciones, un alto porcentaje han concluido con la satisfaccion total o parcial de
las pretensiones del reclamante. bien por haberse llegado a un acuerdo con la Compania, bien por haber recaido
resolucion del Defensor del Asegurado.

7.3. Gastos de Explotacién y Comisiones

GASTOS DE EXPLOTACION

Aligual que en el gjercicio antenor y debido a las normas establecidas
Y COMISIONES

en Plan Contable de Seguros en vigor desde 1998 asi como en el
Reglamento de Seguros, los Gastos Generales, las Amortizaciones y
los Gastos Financieros de las Inversiones Materiales se reclasifican 28.9

en funcion de su destino. 26,7
23,9 247

Con el fin de facilitar su interpretacion se muestra en el cuadro
siguiente la evolucion de las Comisiones y de los Gastos Generales
asi como los porcentajes sobre Prima Facturadas, de forma
comparativa con la de ejercicios anteriores. 14,4

Como puede observarse, las comisiones han ascendido a 15.692
millones de pesetas, con un incremento del 65,2% respecto del
elercicio  antenor debido a la incorporacién de las comisiones
correspondientes al negocio de MNA. Porcentualmente el ratio de 2000 1999 1998 1997 1996
comisiones sobre Primas Facturadas se ha situado en el 11,1% con

un incremento de 0,8 puntos sobre el ejercicio anterior debido a que B = Gastos + Comisiones
psrsggf;;nsente la totalidad de la cartera de MNA es de Seguros [ % Gastos Generates

En cuanto a los Gastos Generales, éstos han evolucionado favorablementa durante este ejercicio habiendo
alcanzado un importe total de 18.192 millones de pesetas, tras la incorporacion de MNA, con una reduccion del
ralio sobre Primas Facturadas de 1,6 puntos situandose en el 12,8%.

1998 1997 1996
Comisiones B.710 B85 8118
% sobre Primas 10,6 11.2 11,3
Gastos Generales 13.128 12.845 12.725
% sobre Primas 16,0 16,5 17,7

21.838 21.522 20.843
26,6 27,7 28,9

Total Gastos + Comisiones
% sobre Primas




7.4 Amortizaciones

El conjunto de amontizaciones realizadas por el Grupo Consolidado han ascendido a 1.936 millones de pesetas,
frente a 7 451 millones amortizados en el gjercicio antenor - Dichas amortizaciones ncorporan las de cada una de
lzs sociedades individuales mas la correspondiente a la amortizacion del Fondo de Comercio de Consolidacion
En el ejercicio 1999 se incluyd la amortizacion del Fondo de Comercio surgido de la adquisicion de MNA por
importe de & 087 millones de pesetas con cargo a la Provision para Responsabiidad y Gastos dotada por
Catalana Occidente como sociedad dominante del Grupo Consohdado

% SALDO AGENTES 7.5 Saldos de agentes y recibos pendientes

Los nuevos criterios de contabilizacion introducidos en el pasado
gjercicio en relacion a los saldos han originado la incorporacién como
deuda de los asegurados con el Grupo, de las primas de los recibos
con pago fraccionado que ain no han sido emitidos por no haber
llegado a su vencimiento.

La inclusion de los importes correspondientes a dichos recibos, aan no
puestos al cobro, ha incrementade el porcentaje de saldos. No
obstante, con el fin de poder valorar adecuadamente la gestion
realizada, se incluye en el cuadro siguiente la evolucion de fos saldos
globales y la correspondiente a los recibos puestos al cobro.

Globalmente considerados, los saldos, tanio los de los recibos
pendientes como los correspondientes a los emitidos, han
experimentado un notable incremento debido a la incorporacion de
MNA, que tiene una mayor proporcion de saldos. Sin considerar MNA

Saldos Recibos Pendientes el porcentaje de saidos de los recibos emitidos seria del 4,0%.
(emitidos y no emitidos

2000 1999 1998 1997

Saldos Recibos Emitidos
(puestos al cobro

- — I e

1999 1998 1897

Saldos Recibos Pendiér;te'é 8.074 7.038 7.454
{emitidos y no emitidos) 8.8 8.6 96
4112 4.603 5.420

Saldos Recibos Emitidos

(puestos al cobro) 46 56 7.0




E Inversiones

o
8.1 Evolucion de los mercadbs financieros

El crecumuento aicanzado por la economia mundial en este ejercicio ha sido muy satisfactorio, st bien los
desequiibrios desencadenados por la propia fortaleza de la economia ameficana, en especial por el fuerie
crecimiento del consumo, han ido socavando la propia sostenibilidad de este crecimiento y altmentando el riesgo
de ralentizacion. Este hecho ha dado lugar a que los mercados bursatiles tengan un comportamiento muy volatil y
$in ningtna correlacion con el excepcional crecimiento de las economias. Wail Street ha retrocedido en el afio un
6.2% frente al aumento del 252% en el afo 1999, y los valores tecnoldgicos — los que demandan mas capital-,
representados en el Nasdagq, retrocedieron el 39,3%. Los mercados europeos le han ido a la Zaga, excepto el
francés que ha tenido al final un compontamiento plano.

Los ipos de interés de la deuda americana a 10 afios han tenido un espectacular descenso del 6.4% al 5.2%. En
nuestro pais, manteniendo el spread de 0,20/0,30C puntos con la deuda alemana, el descenso ha sido escaso, del
56% al 5,1% En el caso americano la actuacion de la FED vino acompaniada de la amortizaciéon anticipada de
deuda por parte del Tesoro, y en ambos lados del Atlantico los momentos de bajas bursatiles mas pronunciadas
daban origen a lo que denominamos “fly to quality", aumentando la demanda de deuda externa.

La Bolsa espafiola ha tenido un peor comportamiento que el resto de europeas. El Indice de la Bolsa de Madrid
cerrg con un —12.7% vy el IBEX35 con -21.8% por el acusado peso de los llamados TMT (Tecnologia, Media y
Telefonia)

Finalmente el Dolar USA cerré el afio a un cambio de 176,7 ptas. frente a las 165.4 de 31 de diciembre de 1999,



8.2 Inversion global y su distribucién

La Inversion Global del Grupo ha sido de 352.711 millones de pesetas, frente a los 331 102 miliones en 1999,
con un mcremento neto de 21.609 millones respecto al ejercicto anterior y un incremento porcentual del 6,5%.

(Ciiras en millones de peselas y $in geducn amorizacianes)

INVERSION GLOBAL Y SU DISTRIBUCION
1999 1938 1995 %996
Variacion
{mporte % Distr. Imporie % Distr. Importe % Distr. lmporte % Distr. 00-99

Inversiones Matenales 35.955 109 31181 113 31103 123 314085 13.7 702
Sociedades puestas en

Equivalencta 15 180 465 14 014 5.1 12 686 51 11812 52 651
Inversiones Financieras 275098 B3.1 224 622 81.3 202.45¢ 81.0 181 544 798 16 550
Tesorena 4.869 15 5 330 23 3 656 1.5 3138 14 1706
Total Inversiones 331.102 100,1 276.147 100,0 248.924 99,9 227.579 100,1 21,609

El fondo de amortizacién acumulado de las inversiones materiales, los desembolsos pendientes y las provisiones,
que no figuran deducidos en las cifras del cuadro, ascendian al cierre de 2000 a 7.070 millones de pesetas. Por
otra parte, no se han considerado los activos inmateriales y los gastos de establecimiento, asi como tampoco
figura el inmovilizado material cuyos importes, netos de amortizaciones, ascienden a 4.606 millones de pesetas.

I DISTRIBUGION DE Las Inversiones Materiales o Inmobiliarias ascienden a 36.657
T ! LAS INVERSIONES millones de pesetas, lo que supone un incremento de 702 millones

6.575 frente a los 35.955 millones del afio anterior.

Las Plusvalias latentes no contabilizadas que se desprenden de las
tasaciones actualizadas ascienden a 22.339 millones de pesetas.

Las Inversiones Financieras alcanzan los 293.648 millones de
pesetas, con un incremento de 18.603 millones y unas plusvalias no
contabilizadas de 12.387 miliones. El 69,1% de este capitulo de
inversion se encuentra materializado en Renta Fija; el 9,0% en Renta
Variable; el 1,8% en Fondos de Inversion, un 9,9% en Depdsitos en
Entidades de Crédito a Corto Plazo, un 86% en Inversiones por
Cuenta de Tomadores de Seguros de Vida y un 1.6% en Otras
Inversiones Financieras.

Las inversiones Financieras en sociedades puestas en equivalencia ha
ascendido a 15.831 miilones de pesetas con un incremento de 651
: gl ‘ t millones sobre el ejercicio anterior, generando unas Reservas de
36.657 | 135.955| | 31.181 ] ) Consolidacién de 4 164 millones de pesetas. Las participaciones mas
significativas corresponden a “"Compafiia Espafiola de Seguros y
2060 1999 1998 1987 1998 Reaseguros de Credito y Caucién, S.A” con 10.451 millones de
peselas y a "Bagueira Beret, 5.A." con 2 210 millones.

[F] Tesoreria B Inv. Financieras
(J 1nv. Empr. Partic. [ Inv Materiates



8.3 Rendimientos de las Inversiones

El rendimiento de las inversiones obtemido en 2000 por Catalana Occidente y sus sociedades dependientes hg
ascendido a 24.378 millones de pesetas, cifra un 1,3% inferior & la del ejercicio anterior y que ha representado ei
6,9% de |z inversion total al cierre del gjercicio y €l 17,2% de las prnimas emitidas

L os rendimientos derivados de las Inversiones Materiales han alcanzado los 1.627 millones de pesetas, conun
decremenio respecto del ejercicio antenor gel 4,2%. Los beneficios por Realizaciones de las [nversiones
Materiales. han ascendido a 25 millones de pesetas.

Los rendmientos de las Inversiones Financieras, con un total de 18.652 millones de pesetas, incluyendo ia
Tesoreria, se han incrementado en un 13,8% sobre el afio anterior, representando el 76,5% de los rendimientos
totales  Los Beneficios por Realizaciones de Inversiones Financieras se han situado en los 4.074 millones de

pesetas.

{cifras en millones de pesetas)

) - RENDIMIENTO DE LAS INVERSIONES
E % Variacién

1899 1998 1997 1996 00-99
De inversiones Matériales ~ 1.698 2346 2210 2.008 4.2
De Inversiones Financieras 16.385 16.780 17.002 18.770 13,8
Beneficios por Realizaciones Materiales 3.969 15 219 0 -
Beneficios por Realizaciones Financieras 2.656 4.504 4223 2.1186 534
Rendimientos Totales Brutcs 24708 238645 23654 20.8%4 -1,3
Participacion en Beneficios y Pérdidas de R
Sociedades Puestas en Equivalencia 1.551 1.538 1.323 1.426 9.2
TOTAL 26.259 25.183 24.977 22.320 -1,8

En las cifras anteriormente indicadas se han deducido 4.866 millones de pesetas correspondientes a ia
desdotacién de la provision para Responsabilidades y Gastos como consecuencia de los gastos de
reestructuracion de MNA que contabiemente figuran incorporados a este capitulo por aplicacidn del principio de
correlacién de Ingresos y Gastos.
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® Capitales Propios, Margen-de Solvencia y Provisiones Técnicas

-
-

/S
9.1 Capitales Propios

El Capital Social suscrito y desembolsado es de 6.000 millones de pesetas. E| Capital social y las Reservas
Patrimoniales pasan de 36.917 miliones de pesetas en 1998 a 40.015 miliones en 2000, con un incremento de
3.088 millones. Este incremento se corresponde con los Resultados def ejercicio una vez deducidos los
dividendos pagados en el afio.

Durante el ejercicio 2000 la sociedad dependiente Salerno 94, S.A. ha adquirido 458.702 acciones y vendido
205 647 acciones de Catalana Occidente habiendo incrementado el volumen de su inversion en 586 millones de
pesetas y habiéndose procedido, en consecuencia, a dotar por el mismo importe la reserva indisponible recogida
en el articulo 79 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

9.2 Margen de Solvencia

De acuerdo con las normas legales que rigen el Margen de Solvencia, el Grupo debe contar como minimo, en 31
de diciembre de 2000, con un Patrimonio Propio no Comprometido de 26.059 miliones de pesetas.

Dicho patnmonio asciende a 84.060 millones de pesetas, lo que representa el 322,6% del minimo exigible. El
exceso en cifras absolutas es de 58.001 millones de pesetas, superior en 4.208 millones a la cifra del ejercicio

anterior
i e e e enimaremeamemiaemninmenee l SIIES €1 TOIYIONES I DESELBS)
’ " MARGEN DE SOLVENCIA
o R 1999 1998 1997 1996
Patrimonio Propio no Gomprometido 79.477 102584 92.525 83.700
Cuantia minima del Margen de Solvencia 25.684 15777 14.515 13.909
Exceso del Margen de Solvencia 53.793 86.807 78.010 69.791
El Patrimonio sobre ei minimo exigido, 3094 650,2 637.4 01,8
representa
Al importante exceso del Margen de Solvencia contribuyen MARGEN DE SOLVENCIA
de forma muy significativa y confinuada en el tiempo los
beneficios no distnbuidos.  Adicionalmente se ha wisto 102.584
influenciado  por las fluctuaciones de las Plusvalias e 92.525
Mabilianas e Inmobilianas y, puntualmente en el ejercicio 84.060 70 477 83.700
1999, por la reduccion de los Recursos Propios por 12.000 R " e
miiones de pesetas destinados a la reestructuracion y .
saneamiento patrirmonial de MNA
O Patrimonio Propio no Comprometido 25.684
W Exceso
O] Mminimo Exigido 2000 1999 1998 1997 1996



9.3 Provisiones Téchnicas

Las Provisiones Técnicas han alcanzado 331.376 millones de pesetas, [0 que supone un mncremento de 26.949
y el 8,9% sobre el gjercicio anterior

Una vez deducidas las Provisiones por Pnmas Pendientes de Cobro, las Comisiones de adquisicion y Otros, las
Provisiones técnicas a Materializar sujetas a cobertura ascienden a 319.645 millones de pesetas con un

incremento de 25.701 millones respecto del ejercicio anterior )
{cifras en millones de pesetas)

PROVISIONES TECNICAS

S T2000% - S 1999
Directoy . AR Directo y R I
Aceptado Reaseguro Liquido Aceptado easegurc Liquido
. . . Cedido . - Cedido
Provisiones Primas no-Consumidas.y A N .
Riesgos en Curso . | 2.76275 48.565 48.511 2.864 45647
Provisiones Seguros de Vida 077 < 88 “224.989 206.952 96 206.856
Prestaciones ’ . X 56.482 4813 51669
Otras Provisiones Técnicas 255 255
TOTAL PROVISIONES TECNICAS 312.200 7773 304.427

A deducir; Prov. Téc. Prov. Ptes,

Comisiones Adq v otros 10.483

Prov. Técnicas a materializar 293.944

COBERTURA PROVISIONES TEcnicas | 9-4 Cobertura de las Provisiones Técnicas

El Reglamento de Ordenacién del Seguro Privado establece que las

386.973 provisiones técnicas deberan estar invertidas en activos aptos para su

341.971 cobertura, con arreglo a los principios de congruencia, seguridad,

ey ll 36.027 . REPTVR PP liguidez y rentabilidad, v que a partir del ejercicio 1999, deberan ser
54.784 [N 72 236784 Calcutadas a nivel del Grupo Consolidado.

A 31 de diciembre de 2000 los Actives Aptos para la Cobertura de
Reservas han ascendido a 386.973 millones de pesetas. E| Exceso
de Cobertura ha sido de 67.328 millones de pesetfas frente a los
48.027 millones del pasado ejercicio, lo que supone un incremento de
19.301 millones.

319.645 293,944

2000 1999 1998 1997 1996

[ Activos Aptos [ Provisiones Técnicas
B Exceso Cobertura

COBERTURA DE&S PROVISIONES TECNICAS

2000 7 1998 1998 1997 1996

Provisiones Técnicas a materializar [ERIRLE]  293.944  226.9680  207.927  187.836
Activos Aplos RLEEZE) 341971 281744 257599 236.784

Exceso de Cobertura . §7.328 48.027 54.784 49.672 48.948




E Resultado del Ejercicio

El Resultado del Grupo Consolida@‘o/;z: ascendido a 6.909 millones de pesetas, 1.395 millones mas que el afio

anterior, lo que supone un importante incremento del 26,3%.

Una vez dotadas adecuadamente las provisiones, practicadas las amortizaciones pertinentes y deducidas las
participaciones del personal legalmente establecidas, asi como considerado un importe de 283 millones de
pesetas para impuestos y la participacion de los socios externos por importe de 280 millones, resulta un
beneficio neto consolidado atribuido a la sociedad dominante de 6.629 millones, 1.389 millones mas gue en

1899, lo que supone un incremento del 26,5%.

i llgpes d

RESULTADOS DEL EJERCICIO
% Variacion

1999 1998 1997 1996 00-99
BENEFICIOS DESPUES DE IMPUESTOS 5.514 6.604 6.041 5.423 25,3
DISTRIBUCION
A sotios externos 274 192 186 131 2,2
A Sociedad Dominante 5.240 6.412 5.855 5.292 26,5
TOTAL 5.514 6.604 6.041 5.423 25,3

n Distribucio del Resultado

El beneficio neto individual de la se@c;d dominante, Catalana Occidente Sociedad Andnima de Seguros vy
Reaseguros asciende a 5.324 millones de pesetas. La propuesta de distribucion que el Consejo de
Administracion somete a la Junta General de Accionistas es la siguiente:

{cifras en millones de pesetas)

Base de Reparto

5.324

Beneficio neto del ejercicio 2000 5.324
DISTRIBUCION

A: Dividendos (1) 3.552
A: Reserva Legal 0
A: Reserva Voluntaria 1.772

(1} - Este dividendo representa 148
pesetas por accién. En julio y octubre de
2000 y en febrero de 2001 se abonaron a
los Sres. Accicnistas 32,5 pesetas por
accidn, en concepto de dividendos a cuenta,
disponiendo la Sociedad a dichas fechas de
liguidez  suficiente, segin se exige
legalmente.



s

Por caducidad de los mandatos, conforme a lo dispuesto en los Estatutos Sociales. el Consejo de Administracion
de la Sociedad, previo informe de la Comision de Nombramientos y Retribucion, propone a la Junta General la
reeleccion como Consejero de Don José Maria Serra Farré y de las entidades New Grange Holding Espafia, S.I.. y

Gesiion de Activos y Valores, S.L.

=X

[ =uditoria

—
En 1a Junia General de Accionistas de la Sociedad, celebrada el 27 de abril de 2000, se acordo entre otros, el

nombramiento como auditores de cuentas de la Sociedad y como auditores de las Cuentas Anuales e informe de
gestion consolidado del Grupo de "GESCONTROL AUDITORES S.A" y de "DELOITE & TCUCHE, S A"
Asimismo la firma Gescontrol Auditores S.A. audita las restantes sociedades filiales que se integran en el Grupo
Consolidado por el sistema de Integracion Global, asi como las correspondientes a los Fondos de Pensiones.
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empleados que forman parte de nuestra organizacion.



