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1. Hemos auditado las cuentas anuales de Urbar Ingenieros, S.A. que comprenden el
balance de situacién al 31 de diciembre de 2000, Ja cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en €l trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de su presentacidn, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

Nuestro trabajo no incluyo el examen de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2000 de Ia
sociedad Metrocompost, S.A. en la que Urbar Ingenieros, S.A. participa en un 74%, y cuyo
valor representa un 20% del total activo de la Sociedad. Las cuentas anuales de
Metrocompost, S.A. han sido examinadas por otro auditor, M® Carmen Ribas Cisterd —
Censor Jurado de Cuentas ROA n® 4971, y nuestra opinidn expresada en este informe sobre
las cuentas anuales de Urbar Ingenieros, S.A. se basa, en lo relativo a la participacion en
Metrocompost, S.A., inicamente en el informe del citado auditor.

2. De acuerdo con la legislacidn mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de 1a cuenta de pérdidas y ganancias
y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2000, las correspondientes al
gjercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del
gjercicio 2000. Con fecha 4 de febrero de 2000 emitimos nuestro informe de auditoria acerca
de las cuentas anuales del gjercicio 1999 en el que expresamos una opinién favorable.

3.  En nuestra opinidn, basada en nuestra auditoria y en el informe del otro auditor, las
cuentas anuales del ejercicio 2000 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de Urbar Ingeniercs, S.A. al 31 de
diciembre de 2000 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el gjercicio anterior.

& Ernst & Young, 5.1.
Domictho Socal: Plaza Pablo Ruiz Picassa, s/n 28020 Madnd
Inscria en el Registre Mercanul de Madnd al Tomo 12749,
Libro 0. Folio 215, Secaidn 8¢, Hoja M-23123, Inscnpcian 1i6, en el REA
v en el Regisizo Ohaal de Audilores de Cuentas :ROAC: con ¢l
n.* S0530. C.I F. B 78970506.
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4. El informe de gestidn adjunto del gjercicio 2000 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucidn de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2000. Nuestro trabajo como auditores se limita a
Ia verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables

de la Sociedad.
ERNST & Y|
’\-~

ﬁ——

luan Maria Romén Gongalves

Bilbao, 17 de febrero de 2001
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URBAR INGENIEROS, S.A.
Memoria

31 de diciembre de 2000

1. CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL

La Sociedad se constituy$ el 30 de junio de 1964, siendo su actividad principal la fabricacién
y comercializacién de vibradores en general, asi como la actividad relacionada con Ia
transmision de energia vibrante.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y CRITERIOS DE
VALORACION

a)  General

Estas cuentas anuales, preparadas en base a los registros de contabilidad mantenidos por la
Sociedad, han sido formuladas de conformidad con lo establecido en el Plan General de

Contabilidad,

De acuerdo con el Real Decreto 1815/91 de 20 de diciembre Urbar Ingenieros, S.A. es la
sociedad dominante de un grupo de sociedades. En consecuencia, siguiendo principios y
normas contables generalmente aceptados, los Administradores han formulado, por separado,
cuentas anuales consolidadas.

b) Inmovilizaciones inmateriales

La cuenta Gastos de investigacién y desarrollo recoge el coste externo incurrido en el
desarrollo de los proyectos relacionados con el disefio de una nueva linea de vibradores;
siendo el valor registrado por este concepto, al cierre del gjercicio, 20.759.000 Ptas.
Asimismo, esta cuenta incluye el coste de los servicios prestados por terceros para la mejora
de métodos y organizacidn de la produccién por un importe de 16.149.000 Ptas.

Los importes registrados en esta cuenta se amortizan de formal lineal en 5 afios.

La cuenta Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero recoge el valor de
contado de los bienes relacionados, reflejandose en las cuentas del pasivo Acreedores por
arrendamiento financiero a corto plazo y largo plazo la deuda total que incluye los gastos
financieros diferidos y el importe de la opcion de compra. Estos derechos se amortizan
linealmente de acuerdo con las vidas iitiles estimadas de los bienes relacionados.

El resto de inmovilizaciones inmateriales estdn valoradas a coste de adquisicién y se
amortizan linealmente en un periodo de 5 afios.



\’)

URBAR

ingenieros sa.

¢) Inmovilizaciones materiales

Las inmovilizaciones materiales estin valoradas a coste de adquisicién incorporando la
actualizacién practicada de acuerdo con la Norma Foral 11/1996, de 5 de diciembre.

La amortizacién se calcula linealmente aplicando porcentajes suficientes, de acuerdo con la
legislacién vigente, para amortizar los activos a lo largo de sus respectivas vidas tiles.

Los porcentajes de amortizacién aplicados son los siguientes:

Construcciones 3,3%

Instalaciones técnicas y maquinaria 10-20%
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10-30%
Otro inmovilizado 14-25%

Los costes de ampliacién y mejoras que suponen un aumento de la capacidad de produccién,
de la eficiencia productiva o un alargamiento de la vida util estimada de los bienes se
capitalizan imputdndose como mayor valor del bien correspondiente. Las reparaciones se
contabilizan como gasto en el periode en que se efectian,

d) Inmovilizaciones financieras

Las inmovilizaciones financieras estdn valoradas a su coste de adquisicion credndose una
provision por depreciacién en los supuestos en que dicho coste es superior al valor estimado
de mercado. En este sentido, dado que son valores no admitidos a cotizacién oficial, el valor
de mercado se estima en funcién de los valores tedrico-contables que se desprenden de las
cuentas anuales, de las sociedades participadas al cierre de cada ejercicio y considerando las
plusvalias implicitas existentes en el momento de la adquisicién y que subsisten en su
valoracién posterior al cierre de cada ejercicio.

El resto de inmovilizaciones financieras estan valoradas por ¢l valor efectivamente entregado.
¢)  Gastos a distribuir en varios ejercicios

Los saldos registrados en estas cuentas hacen referencia a los gastos financieros diferidos
derivados de los derechos sobre bienes en régimen de arrandamiento financiero y los gastos
de formalizacién de préstamos que se imputan a la cuenta Gastos financieros por deudas con
terceros y gastos asimilados de acuerdo con un criterio financiero en funcién de los
principales de los préstamos o deudas registradas. El cargo por este concepto en el gjercicio
ha ascendido a 637.000 Ptas.
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f)  Existencias

Las existencias estan registradas al importe més bajo entre el precio de coste y su valor neto
de realizacién. El precio de coste se determina como sigue:

- Materias primas y otros aprovisionamientos: al precio de tltima factura que no difiere del
que resultaria de aplicar el método FIFO (primero en entrar, primero en salir).

- Productos en curso, semiterminados y terminados: al coste estimado de fabricacién que
incluye materia prima, mano de obra directa y gastos de fabricacién y que no difiere
significativamente del coste real de fabricacién.

Las materias primas y otros aprovisionamientos, asi como los productos terminados
identificados como obsoletos o deteriorados se excluyen de la valoracién.

g)  Provisiones para pensiones y otras obligaciones frente al personal

La Soctedad no tiene un plan de pensiones de jubilacién para sus empleados estando las
obligaciones al respecto cubiertas por la Seguridad Social del Estado.

Las indemnizaciones a pagar a empleados por despidos que pudieran producirse como
consecuencia de reajustes en plantilla u otros motivos no imputables a ellos se calculan en
base a los afios de servicio. El gasto por este concepto se contabiliza en la cuenta de pérdidas
y ganancias del gjercicio en que se produce el acuerdo de despido.

h)  Impuesto sobre beneficios

La Sociedad tributa en Régimen de Declaracién Consolidada formando parte como sociedad
dominante del Grupo 08/00/G segin autorizacién del Servicio de Gestién de Impuestos
Directos de la Diputacién Foral de Gipuzkoa de fecha 15 de mayo de 2000. Las sociedades
dependientes incluidas en el perimetro de la consolidacién fiscal son Pema 2001, SL. y
Virlab, S.A.

De acuerdo con la resolucién de 9 de octubre de 1997 del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas, reguladora de la normativa contable aplicable a las sociedades en
régimen de declaracién consolidada, si a una sociedad del grupo a efectos fiscales le
corresponde en el ejercicio un resultado fiscal negativo, equivalente a una base imponible
negativa, y el conjunto de sociedades que forman el grupo compensa la totalidad o parte del
mismo en la declaracién consolidada del Tmpuesto sobre Sociedades, dicha sociedad registra
por la parte del resuitado fiscal negativo compensado, un crédito y un débito reciproco con las
sociedades que lo compensan.
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La Sociedad calcula el gasto por el impuesto sobre sociedades en funcién del resultado del
ejercicio, considerando las diferencias existentes entre el resultado contable individual y el
resultado fiscal incluido a efectos de su consolidacién y distinguiéndo su caricter de
permanentes o temporales a efectos de determinar el Impuesto sobre Sociedades individual
devengado en el gjercicio.

Los impuestos diferidos generados por las diferencias entre el Impuesto sobre Sociedades a
pagar y el gasto por dicho impuesto se registran en el pasivo del balance de situacién adjunto.
Los impuestos anticipados, en la medida que representan un interés cierto en la carga fiscal
futura y existen impuestos diferidos suficientes, se registran en el activo del balance de
situacién adjunto.

1}  Diferencias de cambio

Las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se valoran a tipos de cambio existentes
en las fechas en que se efectian las operaciones. Al cierre del ejercicio, sin embargo, se
valoran a los tipos de cambio vigentes en ese momento, llevandose las diferencias negativas
de cambio a la cuenta de pérdidas y ganancias mientras que las positivas, si fueran
significativas, se registran en el epigrafe Ingresos a distribuir en varios gjercicios del pasivo
del balance de situacién hasta que vencen o se cancelan las operaciones correspondientes.

j)  Ingresos y gastos

La imputacién de ingresos y gastos se realiza en funcién de la corriente real de bienes y
servicios que los mismos representan, y con idependencia del momento en el que se produce
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos, atendiendo a la adecuada correlacidn
entre los mismos.

k)  Clasificacién de cuentas

Las cuentas se clasifican a efectos de su presentacién en el balance de situacién de acuerdo
con sus vencimientos al cierre del ejercicio, de la siguiente forma:

Corto plazo: Vencimientos hasta 12 meses
Largo plazo: Vencimientos superiores a 12 meses
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3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién de resultados, pendiente de la aprobacién por la Junta General de
Accionistas, para el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2000 es la signiente:

Miles de pesetas

Base de reparto: 164.394
Beneficio del gjercicio
Distribucién:
- Compensacion de Resultados negativos de
ejercicios anteriores 8§6.581
- Otras reservas 77.813

164.394
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La amortizacién correspondiente a la plusvalia originada por la Actualizacién Norma Foral
11/1996 ha ascendido a 927.000 Ptas., siendo el valor de dicha plusvalia al cierre del ejercicio
de 1.194.000 Ptas.

El desglose de los bienes en uso que estan totalmente amortizados al cierre del ejercicio es el

siguiente:
Miles de pesetas
Instalaciones técnicas y maquinaria £8.490
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 27.702
Otro inmovilizado 2.959
119.151

Determinados elementos incluidos en la cuenta Terrenos y construcciones estan hipotecados
en garantia de préstamos recibidos (Ver apartado 10 de esta memoria).

Asimismo, la Sociedad tiene cedidos en régimen de alquiler determinados elementos de su
inmovilizado material, recogidos en la cuenta Instalaciones técnicas y maquinaria, cuyo valor
neto contable al cierre del ejercicio asciende a 50.067.000 Ptas.

6. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

La composicion y el movimiento de las inmovilizaciones financieras en el ejercicio 2000 es

COImo sigue:
Miles de pesetas
Participaciones Depdsitos y
en empresas del  Créditos a fianzas
grupo y empresas Otros  constituidos
asociadas del grupo  créditos alargoplazo Provisiones
1 de enero de 2000 120.986 23.999 - 1.746 {25.590)
Adiciones 392.609 - 2.685 - (42.601)
Disminuciones - - (585) - -
31 de diciembre de 2000 513.395 23.999 2.100 1.746 (68.191)

-10 -
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El Consejo de Administracién celebrado el 12 de mayo de 2000 de Sarl Techniques
Vibratoires ha acordado, una ampHacién de capital por importe de 20.288.000 Ptas. que ser4
suscrita y desembolsada por la Sociedad en el ejercicio 2001,

Con fecha 17 de octubre de 2000 la Sociedad adquirié el 74% de la sociedad Metrocompost,
S.A. mediante la suscripcién y desembolso de la ampliacién de capital realizada por esta
Sociedad. La Sociedad ha establecido como garantia de la operacién de préstamo realizada
para la financiacién de esta operacién, 8.043 acciones de Metrocompost, S.A. que representan
el 51% de su capital social (ver apartado 10).

La cuenta Créditos a empresas del grupo hace referencia al crédito concedido a Pema 2001,

S.L., que no tiene establecido vencimiento ni tipo de interés alguno. Dicha sociedad utilizé
en 1998 el citado crédito en la adquisicién del 73,68% de la sociedad Tecmihor, S.L.

7. EMPRESAS DEL GRUPO

Se consideran empresas del grupo, todas aquéllas que de forma directa o indirecta se posee al
menos el 50% de las mismas.

Los saldos con las empresas del grupo al 31 de diciembre de 2000 son los siguientes:

Miles de pesetas

Deudores Acreedores

Urbartecnic Lida. 23.269 134
Tecmihor, S.L. 24.371 -
Alquivibra, S.L. 16.252 -
Pema 2001, S.L. 196 2.644
Metrocompost, S.A. 23.159 -
TVI, SRL 38 192
Virlab, S.A. - 1.546

90.285 4.516

Las transacciones con empresas del grupo durante el gjercicio 2000 y desde la fecha de toma
de participacion, en su caso, han sido las siguientes:

Miles de pesetas

Servicios Servicios

Ventas Compras recibidos prestados
Urbartecnic, Ltda, 12.189 134 80 -
TVL 115 689 - -
Tecmihor, S.L. 1.629 45.465 - 1.501
Alquivibra, S.L. 11.827 - 5.595 2.821
Virlab, S.A. 5 - 12.532 -
31.765 46.288 18.207 4.322

-12-
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La Sociedad figura como avalista de Alquivibra, S.L. en una operacién de arrendamiento
financiero de ésta y en la concesién de una linea de descuento comercial (por una entidad
bancaria). Asfmismo, la Sociedad avala a Tecmihor, S.L. en las disposiciones de una linea de
crédito, cuyo limite asciende a 10 millones de pesetas y en una linea de descuento comercial
de 10 millones de pesetas.

8. CAPITAL SUSCRITO

El capital social al 31 de diciembre de 2000 asciende a 159.432.729 Ptas., representado por
958.210 acciones de 1 euro de valor nominal cada una, suscritas y desembolsadas en su
totalidad, que constituyen una sola serie, con numeracion correlativa del 1 al 958.210, ambos
inclusive, y estd representado por medio de anotaciones en cuenta. Las acciones se
encuentran inscritas en el Registro Central a cargo del Servicio de Compensacién y
Liquidacién de Valores.

La Junta General de Accionistas Ordinaria celebrada el 14 de abril de 2000 aprobd una
ampliacién de capital social en un 50% mediante a emision de 479.104 acciones de 1 euro de
valor nominal cada una, facultando al Consejo de Administracién para que acuerde la fecha
en que se efectuard dicha ampliacién asi como las condiciones de la misma en el plazo de un
afo. A Ja fecha de formulacidn de estas cuentas anuales, el Consejo de Administracién no ha
determinado las condiciones de Ia citada ampliacién de capital.

La Sociedad cotiza en el Segundo Mercado de 1a Bolsa de Valores de Madrid.

Los accionistas y sus porcentajes de participacién al 31 de diciembre de 2000 son los
siguientes:

Porcentaje de

participacion

Republic National Bank of New York 12,94%
Ferrier Lullin et cie 11,32%
Inter Atlantic Capital Partners {Suisse), S.A. 11,13%
Inter Atlantic Global Investments Ltd. 10,56%
Sena Holding Amsterdam B.V. 10,46%
Otros 43,59%

100,00%

-13-
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9. RESERVAS

El movimiento de las cuentas incluidas en este epigrafe en el ejercicio 2000 ha sido el

sigliente:

Miles de pesetas

Distribucidén
del beneficio  Beneficio del
1 de enero del gjercicio ejercicio
de 2000 1999 2000 Total
Reserva de revalorizacién
Actualizacion NF11/1996 3.889 - - §.889
Reserva legal 30910 977 - 31.887
Reserva para inversiones
productivas NF 7/96 - 10.000 10.000
Otras reservas 475.288 - - 475.288
Resultados negativos de
ejercicios anteriores (240.146) 153.565 - (B6.581)
Beneficio del ejercicio 164.542 (164.542) 164.394 164.394
164.394 603.877

439.483 -

a)  Actualizacién Norma Foral 11/ 1996, de 5 de diciembre

Esta reserva, incorporada al balance de situacién integrante de las cuentas anuales del
ejercicio 1996, es consecuencia de las operaciones de actualizacién del valor del inmovilizado
material practicadas de acuerdo con la normativa que regula dichas operaciones.

Las operaciones de actualizacién y el saldo de esta reserva deberan ser aprobadas por el
Departamento Foral de Hacienda y Finanzas antes del 31 de diciembre de 2001,
considerdndose ticitamente aprobada a partir de esa fecha. El saldo de la reserva es
indisponible segin se establece en la normativa legal, hasta su aprobacién por el
Departamento Foral de Hacienda y Finanzas, salvo que se satisfagan Jos impuestos
correspondientes.

A partir de la fecha de aprobacién de la reserva y una vez efectuadas las rectificaciones
contables resultantes, si las hubiere, dicha reserva podré destinarse a eliminar resultados
contables negativos, a aumentar el capital social de la Sociedad o a reservas no distribuibles.
La capitalizacién de 1a cuenta se realizara previa eliminacién de las pérdidas acumuladas,

-14 -
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b)  Reserva para inversiones productivas N.F. 7/96

Esta cuenta recoge, segtiin establece la Norma Foral 7/96, de 4 de julio, el importe de las
inversiones en activo fijo material nuevo comprometidas por los sujetos pasivos del Impuesto
sobre Sociedades para reducir de la cuota liquida del mencionado impuesto el 10% de las
cantidades destinadas a esta reserva. En este sentido, la Sociedad ha materializado en el
gjercicio la totalidad de la inversién comprometida por este concepto.

Las mencionadas inversiones deberin permanecer en funcionamiento durante cinco afios
como minimo, o durante su vida Otil si fuera menor, sin ser objeto de transmisién,
arrendamiento o cesion a terceros para su uso.

Una vez franscurridos cinco ejercicios desde Ia materializacién de esta reserva en activos fijos
el importe de la reserva especial es de libre disposicién.

c)  Reservalegal

Segiin la Ley de Sociedades Andnimas, la Sociedad debers dotar un 10% del beneficio del
gjercicio a la reserva legal hasta que esta alcance, al menos, el 20% del capital social. La
Sociedad ha alcanzado dicho limite. El saldo de esta reserva podré utilizarse para aumentar el
capital social, en la parte que exceda del 10% del capital social ya incrementado. Salvo para
esta finalidad, la reserva legal sélo podra destinarse a la compensacién de pérdidas en el caso
de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin.

d)  Otras reservas

Son reservas de libre disposicién,

10. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Tipo medio de Miles de
interés anual pesetas Limite
Préstamos Mibor + 0,5 -
. Mibor + 1% 517.501 607.000
Cuentas de crédito Mibor + 0,75% 11.923 70.000
Financiacién de importaciones Mibor + 0,75% 72.656 110.000
Efectos descontados pendientes de
vencimiento 6% 146.411 252.000
Arrendamiento financiero 6% 15.221 -
Deuda por intereses - 4,988 -
768.700 1.039.000

Menos: Parte a corto plazo (335.800)
Parte a largo plazo 428.900

=15 -
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El vencimiento de la deuda a largo plazo se producira en los siguientes ejercicios:

Miles de pesetas

2002 91.242
2003 88.764
2004 76.977
2005 140,057
2006 y siguientes 31.860

428.900

La Sociedad tiene constituida hipoteca sobre sus terrenos y edificios de Asteasu en garantia de
préstamos, cuyo importe pendiente de pago al 31 de diciembre de 2000 asciende a 79.178.000
Ptas.

Por ofra parte, las condiciones del préstamo obtenido para la financiacién de la adquisicién de
las acciones de Metrocompost, S.A. que al cierre del ejercicio asciende a un importe de 372
millones de pesetas, ademas de la pignoracién de las acciones que representan el 51% del
capital social, establecen cldusulas de cancelacién anticipada del préstamo en el caso de que
la Sociedad proceda a la venta del 23% del capital social restante poseido o se sobrepasen
determinados niveles de endendamiento.

11.  ADMINISTRACIONES PUBLICAS

El desgiose de este epigrafe al 31 de diciembre de 2000 es el siguiente:

Miles de pesetas

Deudores:
Organismos de la Seguridad Social 55
Impuesto anticipado por operaciones Imtra-grupo 4.100
Impuesto anticipado 941
5.096
Acreedores;
Impuesto sobre el Valor Afadido 6.561
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 8.127
Seguridad Social 8.518
Impuesto diferido 11.150
Impuesto sobre Sociedades a pagar 4215
38.571

-16-
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El beneficio consolidado del Grupo fiscal coincide con el de la Sociedad dominante, dado que
las dos sociedades dependientes han incurrido en pérdidas que han sido provisionadas. De
esta forma, la conciliacién entre el beneficio contable antes de impuestos y la base imponible

consolidada del impuesto sobre sociedades es [a siguiente:

Miles de pesetas

Beneficio antes de impuestos 178.908
Aumentos Disminuciones

Diferencias temporales con origen

en ¢l ejercicio
Provisiones no deducibles 2.895 - 2.895
Eliminaciones de consolidacién 12.615 - 12.615
Libertad de amortizacién 1.113 30.558 (29.445)

164.973

Base imponible consolidada previa

Los célculos efectuados en relacién al Impuesto sobre Sociedades han sido los siguientes:

Miles de pesetas

Base imponible consolidada previa 164.973
Compensacion de bases imponibles negativas de
- la sociedad dominante (afios anteriores) (122.141)
- de las sociedades dependientes (11.765)
Base liquidable consolidada 31.067
Cuota liquida {32,5% sobre base liquidable consolidada) 10.097
{4.544)

Deducciones con iimite de cuota
Deducciones sin limite:
Deducciones de la Sociedad dominante (972)
Deducciones de las sociedades dependientes
incluidas en el perimetro de la consolidacidn (366)

4.215

Cuota efectiva consolidada

El gasto por impuesto sobre sociedades de Ia Sociedad es como sigue:

Miles de pesetas

Cuota efectiva consolidada 4.215
Impuesto diferido - Libertad de amortizacién 9.570
Gasto por impuesto sobre sociedades de ejercicios anteriores 1.580
Impuesto anticipado generado en el gjercicio (851)
14,514

-17-
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Ademis, Ia Sociedad tiene la posibilidad de reducir la carta impositiva de ejercicios futuros
empleando las siguientes deducciones,

Limite sobre
Miles de Limite sobre ingresos de Afio limite
Afio Concepto pesetas la cuota exportacion de aplicacién
1997 Inversién en A.F.N 3.031 40% Sin limite 2012
1998 Actividades de
exportacion 311 40% 4% 2013
1999 Inversién en
AFN. 3.218 40% Sin limite 2014
1999 Reserva para
Inversiones
Productivas 1.000 40% Sin limite 2014
1999 Actividades de
I+D 30.750 40% Sin limite 2014
1999 Actividades de
exportacién 23.463 40% 4% 2014
2000 Inversidn en
AFN, 10.440 45% Sin limite 2015
2000 Actividades
del+D 41.469 45% Sin limite 2015
2000 Actividades de
exportacién 880 45% 4% 2015

Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripeién de cuatro afios.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales los cuatro tltimos
ejercicios para todos impuestos que le son aplicables. En el supuesto de que se produzca una
revisién por parte de las autoridades fiscales no se espera que se originen pagos significativos
1o previstos en estas cuentas anuales.

12. INGRESOS Y GASTOS
La distribucién del importe neto de Ia cifra de negocios por mercados geograficos es como
sigue:
: Miles de pesetas
Espaiia - 1.696.616
Resto 88.026
1.784.642

La distribucion de la cifra de negocios por categorias de actividad no se facilita debido a las
especiales condiciones competitivas del mercado en que actia la Sociedad.

-18 -
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El desglose de la cuenta Consumos de explotacién es el siguiente:

Miles de pesetas

Compras de materias primas y otras materias consumibles 975.488
Aumento de existencias de materias primas y otras materias consurnibles (57.671)
917.817

El desglose de la cuenta Cargas sociales es el siguiente:

Miles de pesetas

Seguridad Social 82.035
Otras cargas sociales 6.715
88.750

La Sociedad ha realizado transacciones en moneda extranjera por los siguientes importes:

Miles de pesetas

Compras 115,817

El saldo de la cuenta Variacién de provisiones y pérdidas de créditos incobrables se desglosa
como sigue:

Miles de pesetas
Variacion de la provisién para insolvencias 358
Fallidos 7.428

7.786
El nimero medio de empleados durante el gjercicio 2000 fue de 61 y su distribucién por
categorfas profesionales es la siguiente:

Directivos 1

Personal de administracién 16
Personal téenico 10
; Personal comercial 14
Personal de produccidn 23

64

ka :

-19.
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13. OTRA INFORMACION

El importe de las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de
Administracién durante el ejercicio 2000 por todos los conceptos ha ascendido a 22.005.000

Ptas.

Los avales prestados por la sociedad ante terceros, al 31 de diciembre de 2000, son los

siguientes:

Concepto Miles de pesetas Vencimientos
Por garantia técnica de productos 30.109 2001 - 2003
Por obras nuevo pabellén (Ayto. Asteasu) 2.000 Indefinido
Ayuntamiento de Castelldefels 10.000 Indefinido
Ministerio de Industria y Energia 14.821 Indefinido
Operaciones bancarias realizadas por sociedades del grupo 56.238 2001-2002

113.168
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14. CUADRO DE FINANCIACION

Los recursos obtenidos y sus diferentes origenes asi como la aplicacién o el emplec de los
mismos en inmovilizado o en circulante para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
2000 y 1999 son los siguientes:

Miles de pesetas

2000 1999
Origenes de fondos:
Recursos procedentes de las operaciones 253.546 229.673
Enajenacidn de inmovilizaciones materiales 3.384 13.933
Enajenacién de inmovilizaciones financieras - 22.935
Aumento de acreedores a largo plazo 398.776 140.074
Total origenes 655.706 406.615

Aplicaciones de fondos:
Adquisiciones de inmovilizaciones materiales 75.016 98.478
Adquisiciones de inmovilizaciones inmateriales 38.535 9.230
Aumento de inmovilizaciones financieras 394.709 117.977
Gastos a distribuir en varios ejercicios 3.760 -
Cancelacion o traspaso a corto plazo de deudas a fargo plazo 85.167 77.748

Total aplicaciones 597.187 303.433
Aumento del capital circulante 58.519 103.182
Variacién del capital circulante
Existencias 71.039 32.987
Deudores 71.375 267.301
Acreedores a corto plazo (85.802) (191.320)
Tesoreria 7.752 (5.517)
Ajustes por periodificacién (1.845) (269)
Aumento del capital circulante 58.519 103.182

_21 -
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La conciliacion entre el resultado de los ejercicios 2000 y 1999 y los recursos procedentes de
las operaciones es la siguiente:

Miles de pesetas
2000 1999

Beneficio del ejercicio 164.394 164.542
Aumentos:
Dotaciones para amortizaciones del inmovilizado material,
inmaterial 38.454 31473
Dotacion a la provisién de inmovilizado financiero 42.601 25.590
Pérdida en la enajenacidn de inmovilizado material,
inmaterial y cartera de control 8.097 11.037

89.152 68.100
Disminuciones:
Beneficio en la enajenacién de inmovilizado - 2.969

- 2,969
Recursos procedentes de las operaciones 253.546 229673
. Pedro Gonzélez Ahijado D. Fernando Escardd Gandarillas

D. Fernando Imaz Marroquin

Fecha de formulacion de las cuentas anuales: 12 de febrero de 2001.
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URBAR INGENIEROS, S.A.
Informe de Gestién

Ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2000

HECHOS RELEVANTES DEL ANO 2000

Durante el afio 2000 la cifra de ventas ha sufrido un aumento de aproximadamente un 10%
frente a la cifra de 1999. Este aumento se debe, entre otros aspectos a un aumento sustancial
de Jas ventas de maquina “bajo pedido”, asi como la venta de maquinaria standard. El
negocio del parque de alquiler, debido entre otras cosas al auge del sector de la construccion,
también ha sufrido un incremento importante.

La mejora en el resultado de ordinario se debe, entre otros factores, a una mejora en los
margenes brutos de los productos, a pesar del aumento de la carga financiera (debido a dos
factores: aumento de tipos y aumento de endeudamiento).

El aumento de la deuda bancaria se debe entre otras razones a las inversiones realizadas en
inmovilizado inmaterial (aumento de las inversiones en I+D), en inmovilizado material
(ampliacién del pabellén industrial, compra de maquinaria) y del inmovilizado financiero
(compra de la sociedad catalana Metrocompost).

ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE

Durante el ejercicio 2001 la Sociedad va a proceder a aumentar y suscribir integramente, el
capital de sus filiales TVI y Teemihor por un importe igual a los resultados negativos de estas
compafiias en los afios 1999 y 1998.

EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

La evolucién de ]a Sociedad es positiva. El presupuesto del afio 2001 prevé un aumento de la
cifra de negocios entorno al 10%, y una contencién de los gastos generales, lo que
consecuentemente debe redundar en un aumento del resultado final. Este aumento de ventas
se debe a la consolidacion de las filiales, al aumento de las exportaciones, al aumento del
negocio de alquiler de equipos y al aumento de equipos a plantas de reciclaje,
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ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad sigue realizando esfuerzos en este apartado, con el objetivo de mejorar las
técnicas del producto, incorporar nuevos productos y mejorar los costos de los mismos. Por
este concepto, la Sociedad va a recibir en el ejercicio 2001 préstamos a tipo cero, concedidos
por €l CDTIL, y el ministerio de Ciencia y Tecnologia.

ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS

La Compafiia no ha suscrito ni adquirido acciones propias durante el ejercicio 2000, ni durante
el afio 2001.

iy

ro Gonzélez Ahijado D. Fernando Escardé Gandarill4s

—_ \LJ

D. Fernando Imaz Marroguin

Fecha de formulacion del informe de gestién: 12 de febrero de 2001.
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Cira. Vi].labona—Asteasu, km3
Apartado 247
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Sxpon@urbar.com Direccién General de Mercados Primarios
Paseo dela Castellana, 19

28046 Madrid

Att. De Angel Benito Benito

Asteasu N/ referencia
2001-05-02 Fl/lm

Estimados Sefiores:
En contestacion a su escrito del pasado 19 de abril, adjuntamos copia de los

informes de auditoria in wvidual v consolidado correspondientes al ejercicio

Sin otro particular ¥ rogandoles disculpas por el error, reciban un atento saludo,

Fernando Imaz Marrogquin
URBAR Ingenieros, S.A

VAT: ES-X-20017638 Razon sociad Urbar Ingemeros, 5 A Inscrita en el Registro Mercanti de Guplizeoa al lomo 158, Iohio 205, haja 1 4116 del libro de sociedades
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1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Urbar It i mm““
dependientes que comprenden el balance consolidado al 31 de diciembre de 2000, la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria consolidada correspondientes al gjercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores
de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacion de su presentacidn, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

Nuestro trabajo no incluyé el examen de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2000 de Ia
sociedad Metrocompost, S.A. en la que Urbar Ingenieros, S.A. participa en un 74%, y cuyos
activos y resultados netos representan respectivamente un 30% y 5% de las correspondientes
cifras consolidadas. Las mencionadas cuentas anuales de Metrocompost, S.A. han sido
examinadas por otro auditor (seglin se indica en el apartado 1 de la memoria) y nuestra
opinion expresada en este informe sobre las cuentas anuales consolidadas de Urbar
Ingenieros, S.A. y sociedades dependientes se basa, en lo relativo a la participacién en
Metrocompost, S.A., tinicamente en el informe del citado auditor.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad dominante
presentan, a efectos comparatives, con cada una de las partidas del balance consolidado y de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, ademés de las cifras del gjercicio 2000, las
correspondientes al gjercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2000. Con fecha 4 de febrero de 2000 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 1999 en el que
expresabamos una opinién favorable.

3. En nuestra opinidn, basada en nuestra auditoria y en el informe del otro auditor, las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera
consolidada de Urbar Ingenieros, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2000
y de los resultados consolidados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

o Ernst & Young, S.L.
Domicilio Social Plaza Pablo Ruiz Picasso, sin 28020 Madnd
Inscrita en el Regisiro Merc antil de Madnd al Tomo 12749,
Libro 0, Foho 213, Seccién 87, Hoja M-23123, Inscnipcidn 116, en el REA
y en el Regrstro Ofical de Audiiores de Cuentas (ROAC) con el
n.* 50530 C.LF. B 78970506.



Sl ERNST & YOUNG

4. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2000 contiene las explicaciones
que los Administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacién
del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene
el citado informe de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas
del ejereicio 2000. Nuestro trabajo como auditores se Jimita a la verificacién del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades.

ERNST & YOUN
L

Juan Maria Roman Gongalves

Bilbao, 17 de febrero de 2001
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URBAR INGENIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada

31 de diciembre de 2000

1.  ACTIVIDADES Y DEFINICION DE EMPRESAS DEL GRUPO

Urbar Ingenieros, S.A. y sus sociedades dependientes de dedican fundamentalmente a la
fabricacién y comercializacion de equipamientos industriales y a la prestacién de servicios de

ingenieria.

A continuacién se indica el porcentaje y valor en libros al 31 de diciembre de 2000 de las
participaciones en las distintas empresas, asi como informacién adicional que incluye el
domicilio y actividad de las mismas.

Empresas del Grupo

Actividad

Incjuidas en e} perimetro de la consolidacién:

Pema 2001, S.1.

Tecmihor, S.L.

Alquivibra, S.L.

Virlab, S.A.

Sarl Techniques
Vibratoires
Urbar Peni, S.A.

Metrocompost, S.A.

Urbartecnic Lida.

Asesoramiento técnico y econdmico,

Adquisicién de valores mobiliarios

Servicios de ingenieria técnica

Comercializacién equipamientos
industriales

Ensayos y calibraciones

Comercializacitn equipamientos
industriales

Sin actividad

Elaboracion y comercializacion
de compostaje

Comercializacidn equipamientos
industriales.

No incluida en el perimetro de la consolidacién:

Turmexport AIE

Sin actividad.

(1) Participacién indirecta a través de Pemna 2001, S.L.

Domicilio social

Ctra. Villabona-
Asteasu, km. 3
20159 Asteasu

Antonio Lépez 249
28041 Madrid

Ctra. Villabona-
Asteasu, km. 3
20159 Asteasu

Ctra. Villabona-
Asteasu, km.3
20159 Asteasu
16400 La Couronne
Francia

Pablo Bermudez, 150 of.8 D
Lima 1, Perd

Ctra. de la Sentiu
Castelldefels

Rua de Ponte de Parada, 75
Aguas Santao, Maia
Portugal

Antonio Lopez 249
28041 Madrid

Porcentaje de
participacion
directa o
indirecta

99,9%

73,68%
(1)

99,9%
(1)

99,9%
8y

99,9%

95%

74%

50%

66%
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La Sociedad dominante ha adquirido en el ejercicio 2000 la participacion en Metrocompost,
S.A. Los ingresos y gastos realizados por esta sociedad se han integrado en la cuenta de
resultados consolidada a partir de su entrada en el perimetro de consolidacion.

Las cuentas anuales correspondientes al gjercicio 2000 de esta sociedad han sido auditadas
por M® Carmen Ribas Cisterd —~ Censor Jurado de Cuentas ROAC n® 4971.

La sociedad Turmexport AIE ha sido excluida del perimetro de 1a consolidacién debido a que
se encuentra sin actividad, estando el valor de su participacién provisionado al cierre del

gjercicio.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS Y
CRITERIOS DE VALORACION

a)  Bases de presentacion y consolidacion

Estas cuentas anuales consolidadas agrupan las cuentas anuales de Urbar Ingenieros, S.A. y
sus sociedades dependientes Pema 2001, S.L., Tecmihor, S.L., Virlab, S.A., Alguivibra, S.L.,
Sar] Techniques Vibratoires y Metrocompost, S.A., y han sido formuladas de conformidad
con principios de contabilidad generalmente aceptados, habiéndose efectuado Ias
eliminaciones de saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas habidas en el
ejercicio o desde la toma de participacidén, en su caso, de acuerdo con el método de
integracién global.

La presentacion de estas cuentas anuales consolidadas esta de acuerdo con lo establecido en el
Codigo de Comercio y en el Real Decreto Ley 1815/1991, de 20 de diciembre, por el que se
aprueban las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas.

La sociedad del Grupo Urbar Perii, S.A., asi como la asociada Urbartecnic Lida., han sido
consolidadas por el método de puesta en equivalencia. La aplicacién de este método de
consolidacién a Urbar Peni, S.A. viene justificada por su escasa representatividad en el Grupo
al cierre del ejercicio.

Por otro lado, la Sociedad Sar]l Techniques Vibratoires que en el gjercicio anterior fue incluida
en el perimetro de consolidacién bajo el sistema de puesta en equivalencia por su escasa
significancia en el perimetro de consolidacién, ha sido incluida en el ejercicio 2000 aplicando
el método de integracién global.

b}  Fondo de comercio de consolidacién

El fondo de comercio de consolidacién refleja la diferencia entre el valor contable de la
participacién directa o indirecta de la sociedad dominante en el capital de las sociedades
dependientes y el valor de la parte proporcional de los fondos propios de dichas sociedades
dependientes atribuible a la citada participacidn en la fecha de adquisicion.
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El fondo de comercio se amortiza, con caracter general, linealmente en cinco afios, dado que,
en opinién de los Admintstradores de la Sociedad dominante, éste es el periodo de tiempo
estimado en el que los beneficios aportados por las sociedades dependientes compensaran
dicho fondo de comercio. No obstante, el fondo de comercio generado en la adquisicién de la
participacién en Metrocompost, S.A. se amortiza linealmente en diez afios ya que dicho
periodo es el establecido para las concesiones de explotacién administrativas concedidas a
dicha sociedad.

¢) Inmovilizaciones inmateriales

La cuenta Gastos de investigacion y desarrollo recoge el coste incurrido en el desarrollo de los
proyectos relacionados con el disefio de una nueva linea de vibradores, siendo el valor
registrado por este concepto, al cierre del ejercicio, 21.768.000 Ptas. Asimismo, esta cuenta
incluye el coste de los servicios prestados por terceros para la mejora de métodos y
organizacion de la produccién por un importe de 19.649.000 Ptas.

Los importes registrados en esta cuenta se amortizan de formal lineal en 5 afios.

La cuenta Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero recoge el valor de
contado de los bienes relacionados, reflejindose en las cuentas del pasivo Acreedores por
arrendamiento financiero a corto plazo y largo plazo la deuda total que incluye los gastos
financieros diferidos y el importe de la opcién de compra. Estos derechos se amortizan
linealmente de acuerdo con las vidas utiles estimadas de los bienes relacionados.

El resto de inmovilizaciones inmateriales estdn valoradas a coste de adquisicién y se
amortizan linealmente en un periodo de 5 afios.

La cuenta Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares recoge:

» La propiedad industrial sobre la produccién de compostajes a través de tiineles adquirida a
terceros por importe de 21 millones de pesetas. La amortizacién se practica de forma lineal
en un periodo de 5 afios.

* El coste de los derechos de uso durante 25 afios de una planta de compostajes situada en el
término municipal de Castelldefels. El importe correspondiente asciende a 35 millones de
pesetas y la amortizacién se practica de forma lineal en un periodo de 10 afios, que es el
pentodo minimo correspondiente a la concesidn de explotacién.

d) Inmovilizaciones materiales

Las inmovilizaciones materiales estin valoradas a coste de adquisicién incorporando en la
Sociedad dominante la actualizacién practicada de acuerdo con la Norma Foral 11/1996, de 5
de diciembre.

La amortizacién se calcula linealmente aplicando porcentajes suficientes, de acuerdo con la

legislacidn vigente, para amortizar los activos a lo largo de sus respectivas vidas utiles.

-5.
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Los porcentajes de amortizacidn aplicados son los siguientes:

Construcciones 3,3%

Instalaciones técnicas y maquinaria 10-20%
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10-30%
Otro inmovilizado 14-25%

Las inmovilizaciones materiales en curso no se amortizan.

Los costes de ampliacién y mejoras que suponen un aumento de la capacidad de produccién,
de la eficiencia productiva o un alargamiento de la vida util estimada de los bienes se
capitalizan imputindose como mayor valor del bien correspondiente. Las reparaciones se
contabilizan como gasto en el periodo en que se efectiian.

e}  Inmovilizaciones financieras

Las participaciones en la empresa del grupo y en la empresa asociada consolidadas por el
método de puesta en equivalencia estin registradas al valor que el porcentaje de su
participacidn representa sobre el importe de los fondos propios de dichas sociedades al cierre
del gjercicio.

El resto de inmovilizaciones financieras estan valoradas por el valor efectivamente entregado.

f)  Existencias

En este epigrafe se recogen las existencias relacionadas con la produccién en serie asi como
componentes y otros materiales a incorporar a obras y proyectos de larga duracién que
gestionan determinadas empresas del grupo. Estas existencias se valoran al importe mas bajo
entre el precio de coste y su valor neto de realizacién. El precio de coste se determina como

sigue:

- Materias primas y otros aprovisionamientos: al precio de dltima factura que no difiere del
que resultaria de aplicar el método FIFO (primero en entrar, primero en salir).

- Productos en curso, semiterminados y terminados: al coste estimado de fabricacion que
incluye materia prima, mano de obra directa y gastos de fabricacién y que no difiere
significativamente del coste real de fabricacién.

g)  Reconocimiento de ingresos (obras y productos no serie)

Determinadas compaiiias del grupo gestionan proyectos bajo pedido de una duracién cercana
al afio, los cuales se facturan parcialmente a medida que se completan los hitos sefialados en
los contratos o pedidos correspondientes.

En estos casos, el ingreso se reconoce en funcién del grado de avance del proyecto; de esta
forma, la obra ejecutada pendiente de facturar, valorada a su precio de venta estimado, se
registra como ingreso con cargo a Ja cuenta de Clientes.
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h)  Subvenciones

Las subvenciones de capital se contabilizan en el momento en que se recibe la notificacion de
su concesién, reconociéndose el ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en
proporcién a la depreciacién experimentada durante el ejercicio por las inmovilizaciones
materiales financiadas con dichas subvenciones.

Las subvenciones a la explotacién se contabilizan como ingreso del gjercicio en que se
conceden por el organismo correspondiente.

1)  Provisiones para pensiones y otras obligaciones frente al personal

Las sociedades del Grupo no tienen un plan de pensiones de jubilacidén para sus empleados
estando las obligaciones al respecto cubiertas por la Seguridad Social del Estado.

Las indemnizaciones a pagar a empleados por despidos que pudieran producirse como
consecuencia de reajustes en plantilla u otros motivos no imputables a ellos se calculan en
base a los afios de servicio. El gasto por este concepto se contabiliza en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada del gjercicio en que se produce el acuerdo de despido.

1) Impuesto sobre beneficios

La Sociedad dominante tributa en Régimen de Declaracién Consolidada formando parte como
sociedad dominante del Grupo 08/00/G segin autorizacién del Servicio de Gestidén de
Impuestos Directos de la Diputacién Foral de Gipuzkoa de fecha 15 de mayo de 2000. Las
sociedades dependientes incluidas en el perimetro de la consolidacién fiscal son Pema 2001,
S.L. y Virlab, S.A. El resto de sociedades del grupo tributan de forma individual.

De acuerdo con la resolucidén de 9 de octubre de 1997 del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas, reguladora de la normativa contable aplicable a las sociedades en
régimen de declaracidn consolidada, si a una sociedad del grupo a efectos fiscales le
corresponde en el ejercicio un resultado fiscal negativo, equivalente a una base imponible
negativa, y el conjunto de sociedades que forman el grupo compensa la totalidad o parte del
mismo en la declaracién consolidada del Impuesto sobre Sociedades, dicha sociedad registra
por la parte del resultado fiscal negativo compensade, un crédito y un débito reciproco con las
sociedades que lo compensan.

El gasto por el impuesto sobre sociedades se calcula en funcidn del resultado del gjercicio,
considerando las diferencias existentes entre el resultado contable y el resultado fiscal
incluido a efectos de su consolidacién y distinguiendo su caricter de permanentes o
temporales a efectos de determinar el Impuesto sobre Sociedades devengado en el ejercicio.

Los impuestos diferidos generados por las diferencias entre el Impuesto sobre Sociedades a
\7 pagar y el gasto por dicho impuesto se registran en el pasivo del balance de situacién adjunto.

Los impuestos anticipados, en la medida que representan un interés cierto en la carga fiscal
futura, se registran en el activo del balance de situacién adjunto.
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k)  Diferencias de cambio

Las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se valoran a tipos de cambio existentes
en las fechas en que se efectiian las operaciones. Al cierre del gjercicio, sin embargo, se
valoran a los tipos de cambio vigentes en ese momento, llevandose las diferencias negativas
de cambio a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada mientras que las positivas, si
fueran significativas, se registran en el epigrafe Ingresos a distribuir en varios ejercicios del
pasivo del balance consolidado hasta que vencen o se cancelan las operaciones
correspondientes.

1) (Clasificacion de cuentas

Las cuentas se clasifican a efectos de su presentacion en el balance de situacién consolidado
de acuerdo con sus vencimientos al cierre del ejercicio, de la siguiente forma:

Corto plazo: Vencimientos hasta 12 meses
Largo plazo: Vencimientos superiores a 12 meses
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La informacién correspondiente a los contratos de arrendamiento financiero en vigor al 31
de diciembre de 2000, ambos consistentes en maquinaria diversa, es como sigue:

Miles de pesetas

Contrato Contrato

de 1999 de 2000
Coste del bien en origen 32.881 14.302
Valor de la opcidn de compra 983 275
Duracion del contrato (meses) 36 60
Periodo transcurrido (meses) 13 11
Cuotas satisfechas en ejercicios anteriores 983 -
Cuotas satisfechas en el gjercicio 11.818 3.025
Cuotas pendientes a corto plazo 12.572 3.621
Cuotas pendientes a largo plazo 11.524 11.600

(incluye ta opcidn de compra)

p

-10-
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La amortizacidén correspondiente a la plusvalia originada por la Actualizacién Norma Foral
11/1996 del inmovilizado material de la Sociedad dominante ha ascendido a 927.024 Ptas.,

* siendo el valor de dicha plusvalia al cierre del ejercicio de 1.194.315 Ptas.

El desglose de los bienes en uso que estan totalmente amortizados al cierre del ejercicio es
el siguiente:

Miles de pesetas

Instalaciones téenicas y maquinaria 137.064
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 33.568
Otro inmovilizado 6.351

177.023

Determinados elementos incluidos en la cuenta Temrenos y construcciones estin
hipotecados en garantia de préstamos recibidos (Ver apartado 11).

Asimismo, determinadas sociedades del grupo tienen cedidos en régimen de alquiler

determinados elementos de su inmovilizado, cuyo valor neto contable al cierre del ejercicio
2000 asciende a 83.931.000 Ptas.

-12-



\’)

URBAR

Ingenieros s.a.

5.  INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

La composicidn y el movimiento de las inmovilizaciones financieras en el gjercicio 2000 es

como sigue:

Miles de pesetas

Participaciones Depositos y
puestas en fianzas
equivalencia y Otros constituidos a
otras (1) créditos largo plazo Total
Coste de la inversién
1 de enero de 2000 38.169 600 1.746 40.515
Aumento - 2.710 784 3.494
Bajas (171) (1.185) - (1.356)
Traspaso por consolidacion de
Sarl Techniques Vibratories
por integracion global (31.485) - - {31.485)
31 de diciembre de 2000 6513 2125 2530 11.168
Provisiones
1 de enero de 2000 1.000 - - 1.000
Aumentos 1.000 1.000
31 de diciembre de 2000 2.000 - - 2.000
Valor neto contable al 31 de
diciembre de 2000 4513 2.125 2.530 9.168

(1) Su desglose es el siguiente:

Sociedades consolidadas mediante
puesta en equivalencia
Urbartecnic, Lida.
Urbar Peru, S.A.

Sociedad excluida del perimetro

de la consolidacion
Turmexport A.LE. (incluyendo la participacidn
indirecta a través de Pema 2001, S.L.}

13-

Miles de pesetas

4.513

4513

2.000

6.513
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6. FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

El movimiento y la composicion de las cuentas incluidas en este epigrafe en el ejercicio
2000 es como sigue:

Miles de pesetas

31de
1 de enero Cargodel  diciembre
de 2000 Adiciones  Traspasos gjercicio de 2000

De sociedades consolidadas por
integracidn global

Tecmihor, S.L. 5.202 - - (1.522) 3.680
Metrocompost, S.A. - 96.001 - {2.400} 93.601
Sarl Techniques Vibratoires - g3 48.801 (10.832) 38.052

5.202 96.084 48.801 {14.754) 135.333

De sociedades consolidadas por

puesta en equivalencia
Sarl Techniques Vibratoires 48.801 - (48.801) - -

7.  EMPRESAS PUESTAS EN EQUIVALENCIA

Los saldos al cierre del ejercicio con las sociedades consolidadas mediante puesta en
equivalencia son los siguientes:

Miles de pesetas

Deudores Acreedores
Urbartecnic Lida. 32.054 -

Las transacciones con las mencionadas sociedades durante €l ejercicio 2000 han sido las

siguientes:
Miles de pesetas
/ Ventas Compras

40.928 214

Urbartecnic, Ltda.

- 14 -
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Capital suscnito

E! capital social al 31 de diciembre de 2000 asciende a 159.432.729 Ptas., representado por
958.210 acciones de 1 euro de valor nominal cada una, suscritas y desembolsadas en su
totalidad, que constituyen una sola serie, con numeracién correlativa del 1 al 958.210, ambos
mclusive, y estd representado por medio de anotaciones en cuenta. Las acciones se
encuentran inscritas en el Registro Central a cargo del Servicio de Compensacién y
Liquidacién de Valores.

La Sociedad dominante cotiza en el Segundo Mercado de 1a Bolsa de Valores de Madrid.

La Junta General de Accionistas Ordinaria celebrada el 14 de abril de 2000 aprobé una
ampliacién de capital social en un 50% mediante 1a emisién de 479.104 acciones de 1 euro de
valor nominal cada una, facultando al Consejo de Administracién para que acuerde la fecha
en que se efectuara dicha ampliacion asi como las condiciones de la misma en el plazo de un
afio. A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, el Consejo de Administracién no ha
determinado las condiciones de la citada ampliacién de capital.

Los accionistas y sus porcentajes de participacién al 31 de diciembre de 2000 son los

siguientes:
Porcentaje de
participacién
Republic Naticnal Bank of New York 12,94%
Ferrier Lullin et cie 11,32%
Inter Atlantic Capital Partners (Suisse), S.A. 11,13%
Inter Atlantic Global Investments Lid. 10,56%
Sena Holding Amsterdam B.V. 10,46%
Otros 43,59%
100,00%

Reserva de revalorizacién - Actualizacién Norma Foral 11/1996, de 5 de diciembre

Esta reserva es consecuencia de las operaciones de actualizacién del valor del inmovilizado
material de la Sociedad dominante, practicadas de acuerdo con la normativa que regula dichas
operaciones.

Las operaciones de actualizacidn y el saldo de esta reserva deberan ser aprobadas por el
Departamento Foral de Hacienda y Finanzas antes del 31 de diciembre de 2001,
constderandose tacitamente aprobada a partir de esa fecha. El saldo de la reserva es
indisponible segiin se establece en la normativa legal, hasta su aprobacidn por el
Departamento Foral de Hacienda y Finanzas, salve que se satisfagan los impuestos
correspondientes.

-16 -
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A partir de la fecha de aprobacion de la reserva y una vez efectuadas las rectificaciones
contables resultantes, si las hubiere, dicha reserva podrid destinarse a eliminar resultados
contables negativos, a aumentar el capital social de la Sociedad dominante o a reservas no
distribuibles. La capitalizacién de la cuenta se realizard previa eliminacién de las pérdidas
acumuladas.

Reserva para inversiones productivas N.F. 7/96

Esta cuenta recoge, segtin establece la Norma Foral 7/96, de 4 de julio, el importe de las
inversiones en activo fijo material nuevo comprometidas por los sujetos pasivos del Impuesto
sobre Sociedades para reducir de la cuota liquida del mencionado impuesto el 10% de las
cantidades destinadas a esta reserva. En este sentido, la Sociedad dominante ha materializado
en el ejercicio la totalidad de la inversién comprometida por este concepto.

Las mencionadas inversiones deberdn permanecer en funcionamiento durante cinco afios
como minimo, o durante su vida til si fuera menor, sin ser objeto de transmisién,
arrendamiento o cesidn a terceros para su uso.

Una vez transcurnidos cinco ejercicios desde la materializacién de esta reserva en activos fijos
el importe de la reserva especial es de libre disposicién.

Reserva legal

Segun la Ley de Sociedades Anénimas, la Sociedad dominante deberd dotar un 10% del
beneficio del jercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social. La Sociedad dominante ha alcanzado dicho limite. El saldo de esta reserva podra
utilizarse para aumentar el capital social, en la parte que exceda del 10% del capital social ya
incrementado.  Salvo para esta finalidad, la reserva legal sélo podrd destinarse a la
compensacién de pérdidas en ¢l caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes
para tal fin.

Otras reservas

Son reservas de libre disposicidn.

Reservas en sociedades consolidadas por integracién global

El detalle de estas reservas al 31 de diciembre de 2000, por sociedades es el siguiente:

Miles de pesetas

Tecmihor, S.L. 1.785
Virlab, S.A. 907
2.692

-17-
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9.  SOCIOS EXTERNOS

El movimiento de la cuenta Socios externos durante el ejercicio 2000 es el siguiente:

1 de enero de 2000

Incorporacién de Ia sociedad Metrocopost, S.A. al perimetro de
consolidacion (integracion global)

Regularizacién

Resultado del ejercicio 2000

10. SUBVENCIONES DE CAPITAL

El movimiento de esta cuenta en el ejercicio es el siguiente:

1 de enero de 2000
Transferido al resultado del gjercicio
i.

K

El detalle de las deudas con entidades de crédito al cierre del ejercicio es el siguiente:

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Tipo medio de Miles de
interés anual pesetas
Préstamos Mibor + 0,5 -
Mibor + 1% 627.681
Cuentas de crédito Mibor + 0,75% 254929
Financiacién de importaciones Mibor + 0,75% 72.656
Efectos descontados pendientes de
vencimiento 6% 151.841
Acreedores por arrendamiento
financiero 6% 39.317
Deuda por intereses - 8.256
1.154.680
Menos: Parte a corto plazo {665.870)
Parte a largo plazo 488.810

-18 -

Miles de pesetas
2.048

104.213
720
662

107.643

Miles de pesetas

4.578
(2.285)

2.293

Limite

717.000
330.000
110.000

303.000

1.460.000
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El vencimiento de la deuda a largo plazo se producira en los siguientes ejercicios:

Miles de pesetas

2002 115.152
2003 100.764
2004 88.977
2005 152.057
2006 y siguientes 31.860

438.810

La Sociedad dominante tiene constituida hipoteca sobre sus terrenos y edificios de Asteasu en
garantia de préstamos, cuyo importe pendiente de pago al 31 de diciembre de 2000 asciende a

79.178.000 Ptas.

Por otra parte, las condiciones del préstamo obtenido para la financiacién de la adquisicién de
las acciones de Metrocompost, S.A., que al cierre del ejercicio asciende a un importe de 372
millones de pesetas, ademas de la pignoracién de las acciones que representan el 51% del
capital social, establecen clausulas de cancelacién anticipada del préstamo en el caso de que
la Sociedad dominante proceda a la venta del 23% del capital social restante poseido o se
sobrepasen determinados niveles de endeudamiento.

12. ADMINISTRACIONES PUBLICAS
% El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 2000 es el siguiente:

Miles de pesetas
Deudores:
Impuesto sobre el Valor Afiadido 15.110
Organismos de la Seguridad Social 55
Impuesto anticipado por operaciones intra-group 5,640
Impuesto anticipado 941
Crédito fiscal por bases imponibles negativas 4.701
Retenciones y pagos a cuenta 737
%/ 27.184
Acreedores:
Impuesto sobre el Valor Afiadido 15.426
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 16.943
Seguridad Social 23.069
Impuesto diferido 14.316
Impuesto sobre sociedades a pagar 4215
73.969

-19-
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Los calculos efectuados en relacidn con el impuesto sobre sociedades del Grupo, son los
siguientes:

Miles de pesetas

Beneficio antes de impuestos 185.536
Aumentos Disminuciones
Diferencias temporales con origen
en el gjercicio:
Provisiones no deducibles 2.895 2.895
Eliminaciones de consolidacién 12.615 12.615
Libertad de amortizacién 1.113 34218 (33.105)
Diferencias permanentes con origen
en el gjercicio 5.669 {5.669)
Base imponible 162.272
Compensacion de bases imponibles negativas de:
la sociedad dominante (122.141)

las sociedades dependientes incluidas en consolidacidn fiscal (11.765)

otras sociedades dependientes {10.956)
(144.862)

Base liquidable consolidada 17410
Cuota liquida {32,5% sobre base liquidable) 10.370
Deducciones con limite de cuota (4.653)
Deducciones sin limite de cuota (1.502)
(6.155)

4.215

Cuota efectiva

El gasto consolidado por Impuesto sobre Sociedades es como sigue:
Miles de pesetas
Cuota efectiva 4.215
Impuesto diferido — libertad de amortizacién 10.759
Gasto por impuesto scbre sociedades de ejercicios anteriores 1.580

Impuesto anticipado generado en operaciones intra-grupo (5.712)
Compensacion crédito fiscal 3.798

7,

-20 -
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Las sociedades del Grupo tienen la posibilidad de reducir la carga impositiva de ejercicios
futuros aplicando las siguientes pérdidas compensables:

Miles de Afio limite de
Aflo pesetas aplicacién
1996 2.612 2011
1997 5.834 2012
1998 19.551 2008/2013
1999 30.974 2009/2014
2000 28.332 2005/2010

Las deducciones pendientes de aplicacién al cierre del ejercicio por parte de las sociedades
incluidas en el perimetro de consolidacidn son las siguientes:

Miles de Limite sobre Afio limite
Afio pesetas la cuota de aplicacién
Por inversién
1997 5.295 40% 2012
1999 8.188 40% 2014
2000 12.17% 45% 2015
Por investigacion y
desarrollo
1999 30.750 40% 2014
2000 41.469 45% 2015
Por actividades de
exportacion
1598 311 40% 2012
1999 23.463 40% 2014
2000 &80 45% 2015
Por conservacion y
mejora del medio ambiente 15.473 35% 2005
Por reserva para Inversiones
Productiva (afio 1999) 1.000 40% 2014

Creacién de empleo
Ao 1999 722 Sin limite 2014
Afio 2000 168 Sin limite 2015

La deduccién por conservacion y mejora del medio ambiente se encuentra pendiente de
‘ certificacién la convalidacion de las inversiones afectas por parte de la Administracién.

7
ﬁ Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden

considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripeién de cuatro afios.
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Las sociedades del Grupo tienen abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales los
ultimos cuatro ejercicios para todos impuestos que le son aplicables, a excepcién de la
sociedad dependiente Sarl Tecniques Vibratories, que unicamente tiene abierto a inspeccién el
gjercicio 2000. En el supuesto de que se produzca una revisidn por parte de las autoridades
fiscales no se espera que se originen pagos significativos no previstos en estas cuentas anuales
consolidadas.

13.  GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

Los avales prestados por las sociedades del Grupo ante terceros al 31 de diciembre de 2000
son los siguientes:

Concepto Miles de pesetas Vencimientos
Por garantia técnica de productos 48.586 2001 - 2002
Por obras nuevas pabellén (Avto. Asteasu) 2.000 Indefinido
Ministerio de Industria y Energia 14.821 Indefinido
Ayuntamiento de Castelldefels 10.000 Indefinido
Otros 7.680

83.087

La Sociedad dominante ha prestado avales por importe de 56.238.000 Ptas. en relacidn a
operaciones de arrendamiento financiero y de crédito de algunas de sus sociedades
dependientes; estas operaciones figuran ya integradas en estas cuentas anuales consolidadas,
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14. INGRESOS Y GASTOS

La aportacién de las sociedades al resultado consolidado es la siguiente:

Miles de pesetas

Beneficio de la Sociedad dominante 164.394

Resultados de las sociedades dependientes
Tecmihor, S.L. (20.710)
Virlab, S.A. (1.677)
Alquivibra, S.L. 3415
Pema 2001, 5.L. (8.670)
Metrocompost, S.A. 12.722
Sarl Techniques Vibratoires (19.103})

Resultado de las sociedades puestas en equivalencia (171)

Ajustes de consolidacién
Eliminacion de la dotacién a la provisién por

depreciacién de inversiones financieras 55450
Amortizacidn del fondo de comercio de consolidacién (14.754)
170.896
Beneficio atribuido a socios externos (662)
Beneficio del gjercicio atribuido a la Sociedad dominante 170.234

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios por mercados geograficos es como

sigue:
Miles de pesetas
" Nacional 2.053.835
Exportacién 323.396

2.377.231
La distribucidén de la cifra de negocios por categorias de actividad no se facilita debido a las
especiales condiciones competitivas del mercado en que actia ] Grupo.

Las transacciones efectuadas en moneda extranjera durante el ejercicio son las siguientes:

Miles de pesetas

Compras 115.817
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El desglose de la cuenta Consumos de explotacion es el siguiente:

Miles de pesstas

Compras 1.258.102

Aumento de existencias (82.775)

Otros gastos externos 40.453
1.215.780

El nimero medio de empleados durante el ejercicio 2000 fue de 117 y su distribucion por
categorias profesionales es la siguiente:

Personal de administracién 46
Personal de produceién 71
117

15. OTRA INFORMACION

El importe de las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion
de la Sociedad dominante durante el gjercicio 2000 por todos los conceptos ha ascendido a
22.005.000 Ptas.

Ao aud

D ro Gonzilez Ahijado D. Fernando Escardé Gandarilias

D. Fernando Imaz Marroguin

Fecha de formulacion de las cuentas anuales consolidadas: 12 de febrero de 2001.

-24 -



?‘
5

(¥)) URBAR

ingenieros s.a.

URBAR INGENIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Informe de Gestion

Ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2000

HECHOS RELEVANTES DEL ANO 2000

La cifra de negocios obtenida por el grupo durante el afio 2000, se ha visto incrementada en
un 13% respecto a la misma cifra del afio 1999. Este aumento se debe entre otras cosas a la
incorporacién por integracidn de la parte comrespondiente a Urbar Ingenieros, S.A. de
Metrocompost, S.A. asi como el incremento generalizado de la cifra de negocios de todas las
sociedades.

El afio 2000 ha servido al grupo para posicionarse en el sector del reciclaje, adquiriendo la
sociedad Metrocompost, S.A. dedicada al desarrollo de tineles de compostaje.

El aumento de la deuda bancaria se debe entre otras razones a las inversiones realizadas en
mmovilizado material de Urbar Ingenieros, S.A. (ampliacién del pabellén industrial) y la
compra del 74% de la filial indicada en el parrafo anterior.

ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE

No existe ningin acontecimiento que destacar en el ejercicio 2001.

EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

La evolucion del Grupo es positiva. El presupuesto del afio 2001 prevé un aumento de la
cifra de negocios entorno al 10%, y una contencién de los gastos generales, lo que
consecuentemente debe redundar en un aumento del resultado final. Este aumento de la cifra
de negocios, se debe a, la consolidacién de las filiales, al aumento de las exportaciones, y al
aumento del negocio de alquiler de equipos.

ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROQLLO

La Sociedad sigue realizando esfuerzos en este apartado, con el objetivo de mejorar las
técnicas del producto, incorporar nuevos productos y mejorar los costes de los mismos.
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ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS

La Compaiiia no ha suscrito ni adquirido acciones propias durante el ejercicio 2000, ni durante
el periodo transcurrido del afio 2001.

/4
7
%@ AUA R FT Cee
. Pedro Gonzélez Ahijado D. Fernando Escardd Gandarillas

D. Fernando Imaz Marroquin

Fecha de preparacion del informe de gestion consolidado: 12 de febrero de 2001.



