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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Industria de Disefio Textil, S.A.:

i. Hemos auditado las cuentas anuales de INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL, S.A., que comprenden el balance
de situacion al 31 de enero de 2000 ¥ la cuenta de pérdidas v ganancias ¥ la memoria correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha {en adelante, ejercicio 1999, cuya formulacion es responsabilidad de
los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante Ia realizacion de pruebas selectivas, de ia evidencia justificativa
de Tas cuentas anuales vy la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las

estimaciones realizadas.

(=]

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con cada una de

las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias v del cuadro de financiacion, ademas de las cifras
del ejercicio 1999, las correspondientes al gjercicio anterior. Nuestra opini6n se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ¢jercicio 1999. Con fecha 3 de mayo de 1999 emitimos nuestro informe de auditoria acerca

de las cuentas anuales del ejercicio 1998 en e que expresamos una opinion favorable.

s

Industria de Disefio Textil, S.A. es la Sociedad dominante de un Grupo de Sociedades {el Grupo [nditex), cuyas

cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999 han sido formuladas por los Administradores de forma separada
de las cuentas anuales individuales adjuntas. Hemos auditado las mencionadas cuentas anuales consolidadas,
habiendo emitido, con esta misma fecha, nuestro informe de auditoria sobre las mismas, en el que expresamos
una opinién favorable. El efecto de la consolidacién, realizada en base a los registros contables de las
sociedades que componen el Grupo Inditex, en comparacién con las cuentas individuales adjuntas, supone un
incremento de las reservas al 31 de enero de 2000 por importe de 58.245 millones de pesetas, un incremento del
resultado del ejercicio anual terminado en dicha fecha por importe de 21.967 millones de pesetas y un

incremento de los activos de 121,623 millones de pesetas.

4. En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 1999 adjuntas expresan, en todos ios aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio ¥y de la situacién financiera de Industria de Disefio Textil, 5.A. al 31 de enero de
2000 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el gjercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad

con los aplicados en el ejercicio anterior.

LA

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones que los Administradores consideran

aportunas sobre la situacion de la Sociedad. la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacian contable que contiene ¢l citado informe
de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 1999. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision

de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

ARTHUR ANDERSEN

-,

2 de mayo de 2000 Rafael Abella

Arthur Andersen y Cra . 5 Com Domicdie: Social
Reg Merc Madrd, Ramundo Fdez Villaverds, 65
Tamo 3190, Libro ! Folg & 28003 Madrsd

Sec B, Hoga M-54414 Inscap 14 Codigo de Identilicacion
Fiscal D 78104463

inscrita en el Regiatio Qhicusl gy
Auditores de Cuenlas (RUAD 4
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Econameslas Audtorrs (REA)
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INDUS TRIA DE DISENO TEXTIL, S A,

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE ENERO DE 2000 Y 1999 {Notas 1 a 4)

EJERCICIO EJERCICIO
ACTIVO 1.989 1998 (M
8) INMOVILIZADO
IL. Inmovilizaciones inmateriales (Nota 5) 4.283.393.916| 2.617.700.397
2. Concesiones, patentes, licencias, marcas... 1.271.442.747 1.086.136.818
3. Fondo da cometcio 0 70.000.000H
5. Aplicaciones informaticas 163.269.511 112.947.439
6. Dchos. s/bienes arrendamiento financiero 4.453.203.356 2.475.968.574
9. Amoitizaciones ~1,604.521.698 -1 .12?.352.4347
Kt Inmovilizaciones Materiales (Nota 6 32.387.526.154 22.374.144,625
1. Terrenes y consinuccienss 16.172.362.174 9.954,330.325
2. Instalaciones Técnicas y Maquinaria 8.425,549.955 5.845.109.143
3. Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 204.853.518 101.793.473i
4. Anticipos e Inmoviliz. materiales en curso 10.530.390.774 8.166.656.990
3. Otro inmovilizado 1.569.138.593 1.343.808.207
7. Amortizaciones -4.514.768.860 -3.037.553.512
V. Inmovilizaciones Financieras (Nota 7) 68.755.783.887 42.076.155.36%
1. Participaciones en empresas del grupoe 71.896.200.063 41.871.572.605
3. Participacion en empresas asociadas 1.485.125.650 1.268.649.650
5. Cartera de valores a largo plazo 504.840.120 511.340.120
6. Ctros créditos 150.000.000 150.000.000
7. Dapésitos y flanzas constituidas largo plazo 12,293.366 6.993.366L
8. Provisiones -5.302.675.312 -1.732.400.372|
V. Acciones propias (Nota 10) 180.193.700 180.193.700
TOTAL B 105.606.897.657 67.248,194.092
C) GASTOS A DIST. VARIOS EJERCICIOS (Nofs 8 1.510.679.511 67.079.518|
ToTalL C 1.510.679.511 6?.079.516L
D) ACTIVO CIRCULANTE
Ik Existencias (Nota 9) 11.810.548.131 8.453.414.883
1. Comerciales 8.303.146.131 4.891.911.883L
2. Materias Primas y otros aprovisionamientos 3.507.802,000 3.571.503.000
Hl. Deudores 25.104.020.647 22.408.428.189
1. Clientes por ventas y prestacién de servicios 2.042.251.037 1.780.858.054
2. Empresas del grupoe, deudores  (Nota 12) 21.161.908.409 19.410.851.246
4. Deudores varios 76.008.106 0
5. Personal 147.408.877 38.010.851
8. Administraciones Piblicas 1.678.378.218 1.180.640.038
7. Provisiones -1.932.000 ~1.932.000
V. Inversiones financieras temparales 25.558.406.350 20.231.346.601
2. Créditos a empresas det grupo  (Nota 12) 23.228.208.785 18.718.141.511
6. Otros créditos 2.329.267.555 1.512.275.090
7. Depésitos y fianzas constituidos corto plazo 930.000 §30.000
V1. Tesoreria 3.840.684.099 1.613.269.489
VIL. Ajustes por periodificacisn 106.546.408 57.609.000
TOTALD. 66.420.605.635 52.774.068.142
TOTALACTIVO .ortveeeeeeeveveeeen . 173.538.182.803 120.089.341.750

Las notas 1 a 20 de la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion al 31 de enero de 2000

{*) Estos datos se presentan Gnicamente a efectos comparativos



INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL,S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE ENERO DE 2000 Y 1999 {Nota Ta 4)

EJERCICIO EJERCICIO
PASIVDO 1.939 1598 (M
A) FONDOS PROFIOS (Nota 10)
I. Capital suscrite 15.400.000,000 15.400.000.000)
lll. Reserva de revalorizacitn 281.549.125 281.549.125
V. Reservas 40.616.805.671 28.493.437.803
1. Reserva legal 3.080.000.000 3.080.000.000
2. Reservas para acciones propias 180.193.700 180.193.700
5. Otras reservas 37.356.611.971 26.233.244,103
V|. Pérdidas y Ganancias {Beneficios) 12.102.687.873| 12.123.367.868
TOTAL A oorrrer et sseavasssssssssseseeesmsseessssessssssssss s 68.401.042.669 57.298.354.796]
B) INGRESOS A DIST. VARIOS EJERCICIOS
2. Diferencias positivas de cambio 129.656.277 50.686,195
TOTALB r e bbb e e e e reaan s ssanssens 129.658.277 90.685.185
C} PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (Nots 11)
3. Ctras provisiones 51.387.088 340.684.038
TOTALC 51.387.098 340.684.098
D} ACREEDORES A LARGO PLAZO
Il. Deudas con entidades de crédito (Nota 13) 6.748.445.825 5.245.878.705
IV. Otros acreedores 11.340.105.170 224.118.229
2. Otras deudas 11.310.524.970 201.897.929
3. Fianzas y depésitos recibides a largo plazo 29.58{:}.200L 22.220.300
V. Desembalsos pendientes s/acciones no exigidos 118.538.000 §.300.000
1. De empresas del grupo 300.000 300.000
2. De empresas asociadas 118.238.000 5.000.000
TOTALD 18.207.088.995 5.475.296.934
E) ACREEDORES A CQRTO PLAZO
Il. Beudas con entidades de crédite  (Nota 13) 2.089.801.055 1.388.663.378
1. Préstamos ¥ otras deudas 1.999.633.087 1.336.414.584
2. Deuda por intereses 80.167.968 52.248.794
1. Deudas con empresas grupo y asociadas a c/p  {Nota 12) 61.460.813.160 37.323.318.455
1. Doudas con empresas del grupo 61.460.813.160, 37.323.280.585
2. Deudas con empresas asociadas i} 37.910
V. Acreedores comerciales 16.585.411.121 11.778.856.229
2. Deudas por compras 0 prestaciones de servicios 16.585.411.121 11.778.856.229
V. Otras doudas no comeiciales 6.612.982.427 6.353.481.625
1. Administraciones Piblicas (Nota 15} 2.235.378.063 4.841.787.713
3. Otras deudas 3.817.017.483 1.018.428.573
4. Remuneraciones pendientes de pago $60.586.881 533.265.339
TOTALE ., eereertnrenestenerstaantar e anseens e rrerees 86.748.007.763 56.884.319.727
TOTAL PASIVO .......... 173.538.182.803 120.089.341.750

Las notas t a 20 de |a Mernoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion al 31 de enero de 2000

("} Estos datos se presentan Gnicamente a efectos comparativos



INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL,S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS
TERMINADOS EL 31 DE ENERO DE 2000 Y 1999 {Notas 1 a 4)

EJERCICIO EJERCICIO
D EBE 1.999 1888 ()
A GASTOS

2. Aprovisionamientos 134.849.728.416 119.302.959.137
8) Consumo de mercaderias ( Nota 17) 108.593.850.251 85.713.583.994

b) Consuma materias primas y otras materias (Nota 17) 25.858.960.448 23.228.173.653

¢} Otros gastos extemnos 496.817.717 361.201.490

3. Gastos de personal 5.684.103.803 3.860.500.412

a) Sueldos, salarios y asimilados 4.898.022.369 3.393.663.441

b) Cargas sociales { Nota 17) 786.081.434 466.836.971

4. Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 2.024.334.612 1.632.548.303
6. Otros gastos de explotacién 7.451.812.780 5.699.157.756
a) Servicios exteriores 7.406.384.013 5.649.866.387
b) Tributos 45.428.767 49.291 .369L

I. BENEFICIOS EXPLOTACION 5.680.432.604 7.626.339.058
7. Gastos financieros y gastos asimilados 869.960.591 850.077.703%
a) Por deudas con empresas del grupo 506.646.042 472.240.144

¢} Por deudas con terceros y gtos asimilados 363.314.549 377.837.555

8. Diferencias negativas de cambio $32.654.533 385,585.807
. RDOS. FINANCIEROS POSITIVOS 7.390.257.291 7.420.979.232

. B° DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 13.070.689.895 15.047.318.291
10. Variacién de las provisiones de inmovilizado 3.322.359.5589 1266488620L

inmaterial, material y cartera de control

13. Gastos extraordinarios ( Nota 11) 35.233.285 29.261.134
14. Gaslos y pérdidas de otros ejercicicios 2.582.490 82.590.874L
V. B* ANTES DE IMPUESTCS 9.748.268.849 13.684.121.724
15. Impuesto sobre sociedades -2.354.419.024 1.560.753,856)
VI. RESULTADO EJERCIGIO (BENEFICIO) 12.102.687.873 12.123.367.868

Las notas 1 a 20 de la Memaria adjunta forman parte integranle de 1a cuenta de pérdidas y ganancias del ejefsicio 1999

(") Estos datos se presentan tnicamente a efectos comparalivos



INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL,S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS
TERMINADOS EL 31 DE ENERO DE 2000 Y 1999 (Notas 1 a 4)

EJERCICIO EJERCICIO
HABER 1.959 1858 (*)
8} INGRESOS
1. Importe neto de Ia cifra de negocios 148.743.053.816 132.324.171.2M
a) Ventas ( Nota 17) 161.479.528.543 143.238.500.146
b) Prestaciones de servicios 1.258.856.236 1.251.994.661
c} Devoluciones y rappels sobre ventas -13.995.430.963 -12.166.323.516
4. Otros ingresos de explotacién 7.047.408.399 5.?97.333.376“
a) Ingresos accesorios y otros de gestién comiente 7.048.508.399 5.775.161.985
b) Subvenciones 900.000 22.171.390
5. Ingresos de participaciones en capital 7.731.488.654 7.379.431.504}
a) En empresas del grupo 7.722.489.346 7.371.427.431
¢) En empresas fuera del grupo 8.999.308 £.004.073]
7. Otros intereses e ingresos asimilados 629.808.812 658.719.648
a) De empresas del grupo 393.303.621 535.839.671
c) Otros intereses 236.505.191 122779877
8. Diferencias positivas de cambio 831.614.949 628.501.550}
S. Beneficios en la enajenacion de inmovilizado 34.411.883 5.000.000
12, Ingresos extraordinarios 3.342.455 605.182
13. Ingresos y beneficios de otros ejercicios 0 9.538.879
V. RDQS. EXTRACRDINARIOS NEGATIVOS 3.322.421.048 1.363.196.567

Las notas 1 2 20 da la Memoria adjunta forman parle integranie de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1993

(*) Estos datos se presenian Gnicamente a efectos comparativos



INDUSTRIA DE DISENG TEXTIL,S.A.

1 .« ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL,S.A.( en adelante Inditex ) se
constituyd como Sociedad Anénima el 12 de junio de 1985, no habiendo
modificado su denominacién social desde la constitucién, Su

domicilio social actual estd situado en el Polig. 1Ind. de Sabén,
parc. 79-B de Arteixo, A Corufia.

De acuerdo con sus estatutos, Inditex tiene, bésicamente,
como objeto social:

a) La fabricacién, produccidn, comercializacién, importacién -
Yy exportacidén, y venta al mayor y detalle de materias primas
textiles, hilados, telas, tanto tejidas como tricotadas, y su
acabado, asi como de prendas Yy articulos de wvestir, calzado,
lenceria, pafios, celchas, etc. Es decir, que la Sociedad podra
realizar todo el proceso, desde 1la fibra hasta que, previa la
transformacién de la materia prima, las telas estén acabadas y aptas
para su confeccién, y la propia confeccidn de las prendas, asi como
la comercializacién, venta, importacién ¥ exportacién de tales
productos en cualquiera de sus fases.

b) La participacién en el «capital de otras sociedades o
entidades, civiles o mercantiles, va sea adguiriendo por
suscripcidn, asuncidén, compra, permuta o por cualquier otro titulo,
oneroso o gratuito, acciones de cualesquiera otras sociedades
andénimas o participaciones de sociedades de responsabilidad
limitada, yva sea haciéndose por cualquier acto Jjuridico con 1la
titularidad de cuotas de participacién en otras entidades, bien sean
de nacionalidad espaficla o extranjera.

c) La administracién, gestién vy explotacién de dichas
acciones, participaciones sociales o cuotas de participacién propias
0 inclusc ajenas, asi como 1la enajenacién, venta, permuta, o
realizacién de cualquier ofro acto juridico gque impligue el
ejercicio de los derechos incorporados a dichas partes o cuotas
sociales.

d) La prestacién de toda clase de servicios relacionados con
la administracién, gestién y explotacién de empresas, tales come la
llevanza de contabilidad, la formacién de listados de clientes, la
elaboracién de néminas, confeccién de recibos de todas clases, la
facturacién y demds asuntos andlogos a los mencicnados para lo cual
podra utilizar todo tipeo de procedimiento, ya se manual, mecanico,
electrénico o informético, o cualquier otro de la mas variada
naturaleza.

e) La redaccidén, elaboracién y ejecucién de toda clase de
estudios y proyectos y la creacidn de disefios, industriales vy
comerciales; la direccién, asistencia técnica, transferencia
tecnolégica Y de comercializacidn, inspeccién, control vy
administracién en tales proyectos y actividades.

£) La titularidad, explotacién o cesién de disefiocs y de 1la
propiedad industriazl en todas sus modalidades ¥ clases,

g) La adquisicién y enajenacién por cualquier titulo de toda
clase de bienes muebles o inmuebles, derechos, titulos valores,
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INDUSTRTIA DE DISENO TEXTIL,S.A.

participaciones, acciones ¢ cuotas de participacién de otras
sociedades, incluso interviniendo en la constitucién de éstas, en
cuanto tales bienes y derechos sirvan al trafice que constituye su
objeto.

La Sociedad es cabecera de un grupo gque incluye
fundamentalmente empresas del sector de confeccién v
comercializacidn textil, en las que ejerce una direccién
centralizada y aplica politicas y estrategias a nivel de grupo.

2 .- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel.- Estas cuentas anuales, gue han sido
formuladas por los Administradores en 1los plazos legalmente
establecidos, se han obtenido de 1los registros contables de 1la
Sociedad y se presentan de ‘acuerdo con el Plan General de
Contabilidad, de forma gue muestran la imagen fiel del patrimonio,
de la situacién financiera y de los resultados de la BSociedad. ILas
cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1999 se someteran a la
aprobacidén por la Junta General Ordinaria de Accionistas,
estimdndose que serdn aprobadas sin ninguna modificacidén. Las
correspondientes al ejercicio 1998 fueron aprobadas por la Junta
General Ordinaria de Accionistas del 31 de julio de 1999.

DPado que Inditex es la sociedad cabecera de un grupce de
empresas (ver nota 7 y anexo 1 de esta memoria), los Administradores
han formulado también, de acuerdo con 1la normativa vigente, 1las
cuentas anuales consolidadas del Grupo Inditex, para mostrar 1la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Grupo. Las cuentas anuales consclidadas se han
formulado en un documento separado de estas cuentas anuales
individuales y ambas seran depositadas en el Registro Mercantil de A
Corufia, una vez las aprueben 1la Junta General Ordinaria de
Accionistas.

b) Principios contables.- lLos principios y criterios
contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales al 31
de enero de 2000 han sido ‘desarrollados de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados vy con las
disposiciones legales vigentes. Todos los principios contables
obligatorios con incidencia en el patrimonio, la situacién
financiera y los resultados de la Sociedad se han aplicado en 1la
elaboracién de estas cuentas anuales.

c}) Identificacién.- Las cifras desglosadas en estas cuentas
anuales se encuentran expresadas en pesetas. El ejercicio terminado
el 31 de enero de 2000 se denominara en lo sucesivo "ejercicio 199"
y €1 finalizado el 31 de eneroc de 1999 "ejercicio 1998".

3 .- DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién de resultados del ejercicio
1999, formulada por los Administradores de la Sociedad, ha side 1la
siguiente:

Pdgipa 2



INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL,S.A.

Bases de reparto: Ejercicio 1999
Pérdidas y ganancias T 12.102.687.873
Distribucién: Ejercicio 1999
A reservas voluntarias 11.102.687.873
A dividendos 1.000.000.000
Totales 12.102.687.873

4 .-NORMAS DE VALORACION _

Las principales normas de valoracién utilizadas por la
Sociedad en la elaboracién de sus cuentas anuales para el ejercicio
1998, de acuerde con las establecidas per el Plan General de
Contabilidad, han sido las siguientes:

Inmovilizaciones inmateriales.

Concesiones administrativas: Se recogen por el coste para 1a
obtencién de las mismas. Dada la larga duracién de estas concesiones
y lo poco significativas de las mismas, la Sociedad no  amortiza
importe alguno.

Propiedad industrial: Se carga por los importes satisfechos
para la adquisicién de la propiedad o del derecho al uso de las
diferentes manifestaciones de-la misma, o por los gastes incurridos
con motivo del registro de las desarrolladas por la empresa, Y se
amortiza de forma lineal en un rlazo de cinco afios.

Aplicaciones informéaticas: Se encuentran valoradas a su coste
de adquisicién y se amortizan de forma lineal en un plazo de cinco
afios.

Bienes en arrendamiente financiero (leasing) ! Se
contabilizan como inmovilizados inmateriales por el valor al contado
del bien, reflejandose en el pasivo la deuda tetal por las cuotas
mas el importe de la opcidén de compra. La diferencia entre dichos
importes, constituida por los gastos financieros de la operacién, se
contabiliza como gastos a distribuir en varios ejercicios o como
ajustes por periodificacidén, segiin su vencimiento, y se imputa a los
resultados de cada ejercicic de acuerdo con un criterio financiero.
Los derechos registrados como activos inmateriales se amortizan
atendiendo a la vida Gtil del bien objeto del contrato, segin se
muestra en el detalle del epigrafe de "Inmovilizaciones materiales",
Cuando se ejercita la opcidén de compra, el wvalor de 1los derechos
registrados y su correspondiente amortizacién acumulada se dan de
baja en estas cuentas vy prasan a formar parte del inmovilizade
material de la Sociedad. .

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto Ley 7/1896,
de 7 de junieo, la Secciedad actualizé sus bienes en régimen de
arrendamiento financiero (notas 5§ y 10).

Inmovilizaciones materiales.

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se
encuentran valorados a su precio de adquisicién actualizado, de
acuerdo con diversas disposiciones legales, entre las que se
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INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL,S.A.

encuentra el Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio , (Notas 6 y 10)
el cual incluye los gastos adicionales que se producen hasta la
puesta en condicicones de funcionamiento del bien. En circunstancias
excepcionales, y siempre que se cumplan los requisitos establecidos
per la normativa contable vigente, se capitalizan como mayor coste
de adquisicién los gastos financieros incurridos con anterioridad a
la puesta en funcionamiento del bien.

Los costes de ampliaciédn, modernizacién o mejoras gque
representan un aumento de productividad, capacidad o eficiencia, o
un alargamiento de la vida util de los bienes, se capitalizan come
mayor coste de los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante
el ejercicio se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias.

La dotacidén anual a la amortizacién se calcula por el método
lineal, excepto para una parte de las Instalaciones técnicas y
Maquinaria para los que se utiliza el método de la amortizacidn
degresiva, en funcién de la vida dtil estimada de los diferentes
bienes, la cual es la siguiente:

Anos de vida

Conceplo (tit estimada
Conslrucciones 33a50
Instalaclones técnicas 8at3
Magquinaria 3a8
Utlllaje 3a10
Maobiliario 7a10
Equlpos proceso informacién 4
Elementos de fransporte 3ab
Otro inmovilizado material 7ato

51 se hubiera amortizado linealmente el inmovilizado material
que se amortiza de forma degresiva, la diferencia no afectaria
significativamente al resultado ni a los fondos propios de la
Sociedad.

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultante de las
operaciones de actualizacién se amortizan en los periodos
impositivos que restan por completar la vida util de los elementos
patrimoniales actualizados.

Valores mobiliarios v ofras inversiones financieras analogas.

Los valores admitidos a cotizacidn oficial se reflejan, al
final del ejercicio, por el precio de mercado si éste fuese inferior
al precio de adquisicidn, mediante la dotacién de las
correspondientes provisiones. El precio de mercado considerado es el
inferior entre los dos siguientes:

- Cotizacidn oficial media correspondiente al 1ultimo
trimestre del afio.
- Cotizacién del dia de cierre del balance o en su defecto
la del inmediato anterior.

Los valores mobiliarios no admitidos a cotizacién oficial se

encuentran valorados por su ptecio ‘'de adquisicién a la suscripcién o
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compra de los mismos, reflejandose al final del ejercicio, por el
valor tedrico contable que se desprende del tltimo balance
disponible de la entidad emisora, si éste fuese inferior al precio
de adquisicién, corregido en el importe de las plusvalias tacitas
existentes en el momento de la adquisicién ¥ que subsisten en el de
la valoracién posterior mediante la dotacién de las correspondientes
provisiones,

A efectos de evaluar la necesidad de dotar estas provisiones,
se tiene también en cuenta la evolucién previsible de los fondos
propios de la sociedad emisora. Consecuentemente, el balance de
situacién y la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1999
adjunto no reflejan las variaciones patrimoniales que resultarian de
aplicar criterics de consolidacién o de puesta en equivalencia,
segun procediese.

8i dichas inversiones se hubieran valorado de acuerdo con
criterios de consolidacién, los fondos propios y el resultado de
Inditex ( incluide en aguellos ) 'habrian aumentado en 80.212
millones y 21.967 millones de pesetas aproximada y respectivamente
al 31 de enerc de 2000. E1 saldo total del activo ascenderia a
294.981 millones de pesetas al 31 de enero de 2000 aproximadamente,

Créditos no comerciales.

Los créditos no comerciales, tanto a corto como a largo
plazo, se registran por el importe entregade. La diferencia entre
este importe y el nominal de los créditos se registra en la cuenta
"Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios"”, con
contrapartida en la correspondiente rUbrica, de inmovilizado o
cireculante, de crédito por intereses, en el activo del balance.

Los ingresos por intereses se computan en el ejercicio en que
se devengan, siguiendo un criterioc financieroc.

Acciones propias.

Las acciones propias en poder de la Sociedad se encuentran
valoradas por su precioc de adquisicién a la suscripcién o compra.

Gaslos a distribuir en varios ejercicios

Los importes registrados en este capitulo del balance de
situacidén adjunto corresponden, basicamente, a diferencias entre el
valor nominal de las deudas y el importe recibido por las mismas. Se
imputan a resultados siguiendo un método financiero.

Existencias.

Los bienes comprendidos en 1las existencias se valoran a
precio de adquisicién . Cuando el valor de mercado es inferior al
precic de adquisicién y la depreciacién se considera reversible, =e
procede a efectuar la correccidén valorativa, dotando a tal efecto la
correspondiente provisién. Se considera come valor de mercado su
precio de reposicién o el wvalor neto de realizacién si fuese
inferior.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de
lento movimiento se ha reducide a su posible valor de realizacién.
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Subvenciones.

Las subvenciones de explotacién se abonan a resultados en el
momento de su devengo.

Provisiones para riesgos vy gasfos.

La politica de la Sociedad es dotar Llas provisiones que
correspondan por el importe estimado que sea necesario para hacer
frente a responsabilidades probables o ciertas, nacidas de litigios
en curso y por indemnizaciones u obligaciones pendientes de cuantia
indeterminada, avales u otras garantias similares a cargoe de 1la
empresa. Su dotacidén se efectla al nacimiento de la responsabilidad
0 de la obligacién que determina la indemnizacidn o pago.

Deutclas.

Las deudas se contabilizan por su valor nominal y la
diferencia entre diche valor nominal y el importe recibido se
contabiliza en el activo del balance como gastos a distribuir en
varios ejercicios, que se imputan a resultados por los
correspondientes al ejercicio, calculados siguiendo wun método
financiero.

En el balance de situacién adjunto y de acuerdo con el Plan
General de Contabilidad, las deﬁdas se clasifican en funcién de sus
vencimientos residuales, a partir de la fecha de cierre del
ejercicio, considerando como acreedores a corto plazo las deudas con
vencimiento inferior o igual a 12 meses ¥ como acreedores a largo
plazo las deudas con vencimiento superior a los 12 meses.

Impuesto sobre beneficios.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se
calcula en funcién del resultado econémico antes de impuestos,
aumentado o disminuido, segin corresponda, por las diferencias
permanentes con el resultade fiscal, entendiendo éste comoc la base
imponible del citadeo impuesto.

El importe de las bonificaciones y deducciones en la cuota
tomadas en el ejercicio se considera como un menor importe del gasto
por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio.

Transacciones en moneda extranjera.

La conversion en moneda nacional de la moneda extranjera y de
los créditos y débitos expresados en moneda extranjera se realiza
aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de efectuar la
correspondiente operacién, valorandose al cierre del ejercicio de
acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia
de la valoracién al cierre del ejercicio de los débitos y créditos
en meneda extranjera se clasifican en funcién del ejercicio en gue
vencen y de la moneda, agrupdndose a estos efectos las monedas que,
aun siendo distintas, gozan de convertibilidad oficial ¥ presentan
un comportamiente similar en el mercado.

Las diferencias netas positivas de cada grupo se recogen en
el pasive del balance como "Ingresos a distribuir en varios
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ejercicios", salvo gque por el grupo correspondiente se hayan
imputado a resultados de ejercicios anteriores diferencias negativas
de cambio, en cuyo case se abonan a resultados del ejercicio hasta
el limite de las diferencias negativas netas cargadas a resultados
de ejercicios antericres.

Las diferencias negativas se imputan a resultados del
ejercicio.

Las diferencias positivas diferidas en ejercicios anteriores
se imputan a resultados en el ejercicioc en que vencen ¢ se cancelan
anticipadamente los correspondientes créditos y débitos, o en 1a
medida en que en cada grupo homogéneo se van reconociendo
diferencias de cambio negativas por igual o superior importe.

Ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del
devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes ¥
servicios que los mismos representan,  con independencia del momento
en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de
ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad
Unicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha del
cierre del ejercicio, en tante que los riesgos ©previsibles y las
pérdidas, ain siendo eventuales, se contabilizan tan pronte son
conocidos.

Premio de jubitacién.

De acuerde con el convenio colectivo vigente, los
trabajadores que causen baja en la Sociedad por jubilacién,
percibiran una prima siempre que tengan una antigiiedad minima de 10
afios en la Sociedad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar el gasto que se
genere por este concepto en el momentec en que se produce su pago,
por entender que el posible pasivo devengado no seria significativo
en relacién con las cuentas anuales en su conjunto.

Operaciones fuera de balance

La Sociedad sigue la practica de formalizar contratos de
opciones y futuros como instrumentos de cobertura de riesgo en la
variacidén del tipo de cambio de parte de sus importaciones vy
exportaciones en divisas ( sequros de cambio, forwards y opciones
sobre divisas, fundamentalmente }. Al cierre del ejercicio se han
valorado los contratos en vigor comparando, para cada contrate
individualmente considerado, el precio pactado con la cotizacién de
cada divisa a la fecha de cierre a un plazo similar al contratado.

Del cierre tedrico de dichas operaciones al 31 de enero de
2000 no se desprenden pérdidas para la Sociedad gque debieran ser
incorporadas a sus registros contables.

5 .- INMOVILIZADO INMATERIAL

El movimiento habido durante el ejercicio 19899 en 1las
diferentes cuentas del inmovilizado inmaterial ¥ de sus
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correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Adicién Disminucidn
Inmovilizado Inmaterial Saldo 01.02.1999 Adicion por traspaso Disminucién portraspaso  |Saldo 31.01.2000
Concesiones administrativas 3.000.000 0 0 0 0 3.000.000
Propiedad industrial 1.083.136.818 185.443.832 0 137.903 0 1.268.442.747
Fondo de comercio 70.000.000 0 0 70.000.000 0 0
Aplicaciones informdticas 112.947.439 50.322.072 0 0 o 163.269.511
Dchos. s/bienes amend. finan. 2.475.968.574 2.128.916.760 0l 0 151.681.978 4.453.203.356
Totales 3.745.052.831 2.364.682 664 0 70.137.903 151.681.978 5.887.915.614
Adicion Disminucion
Amartizacidn acumulada Saldo 01.02,1999 Adicion por traspaso Disminucion por traspase | Saldo 31.04.2000
A.A. Propiedad industrial 483.493.749 235.157.957 0 o o 718.651.706
A.A. Fondo de comercio 70.000.000 o 0| 70.000.000 1] 0
A.A. Aplicaciones informéticas 81.208.050 21.640.147 0 0 0 102.848.197
A.A. Blenes arrend. financiero 462.650.635 324.405.937 0 0 34.034.777 783.021.795
Totales 1.127.352.434 581.204.041 0 70.000.000 34.034.777 1.604.521.698
La Sociedad al 31 de enero de 2000 tenia los siguientes
bienes en régimen de arrendamientc financiero:
Meses CUOTAS DE ARRENDAMIENTO Opcion de
Elemento Costedel bien | Contra. | Transe.| al 0£.02.1989 Ejercicio 1999 [Ptes. 31.01.2000 compra
Construcciones 80.043,761 120 70} 56.005.258 10.246,308 42.442 300 939.200
Construcciones 10.640.751 110 60 6.645.872 1.456.632 6.069.300 146.366
Instalaciones 131.600.000 60 47 93.349.725 32.005.620 34.672.755 2667135
Instalaciones 54.000.000 60 45 59.687.520] 20.853.465 25.960.695 1.863.685
Instalaciones 105.000.000 60 43 62.352.844 23.325.223 32.873.053 2.068.055
Instalaciones 120.200.000 60 38 59.552.692 26.566.202 48.678.432 2338.247
Instalaciones 93.262.834 60 37 43.624.338 20.380.654 39.2565.144 1.760.565
Instalaciones 523.71 2.0001 60 37 244.418.074 113.745.006 218.011.434 9.860.250
Instalaciones 489.915.500 60 28 147.550.896 107.070.460 2B6.094.752 9.324.724
Instalaciones 555.795.000 60 25 134.562.958] 120.100.978 353.938.480 10.380.334
Instalacicnes 120.116.750 601 20 17.846.936 26.089.700 85.581.160 2.243.367
Instalaciones 1.676.916.760 48 4 0 148.128.724] 1.620.415.954 37.032.181
Instalaciones 452.000.000 48 1 0 10.018.115 470.898.405 10.019.115
Totales 4.453.203.355 925.697.313 6:39.588.267 3.273.932 874 90,644,274
La sociedad al 31 de enero de 1997 actualizdé sus bienes en
arrendamiento financiero al amparo del Real Decreto Ley 7/193%6, de 7
de junio. El resultado de la actualizacién ascendié a 98.522.170

pesetas, y ha supuesto un aumento en la amortizacién de inmovilizado
inmaterial en el ejercicio 1999 de 128,532 pesetas.

El
significativo.

aumento

previsto

para

el

ejercicio

2000 no

El importe de las actualizaciones netas acumuladas, al 31
enero de 2000, realizadas al amparo del Real Decreto-Ley 7/1994,
7 de junio, asciende a 3.706.986 pesetas.

Inmovilizado totalmente amartizado

Del inmovilizado inmaterial de la Sociedad al 31 de enero

Pdgina 8

es

de
de

de




INDUSTRIA DE DISENC TEXTIL,S.A.

amortizados
Jque

2000 se encontraban totalmente
valor de 276.807.508 pesetas,
Propiedad Industrial.

algunos elementos por
corresponden principalmente a

6 .- INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiente habide durante el ejercicio 18999 en las
diferentes cuentas del inmovilizado material y sus correspondientes
amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:
Adicitn Disminucién
Inmovilizado Material Saldo 01.02.1939 Adicidn por traspaso Disminucidn por tfraspase  |Salde 31.01.2000
Terrenos 1.267.743.701 484.066.670 837.970.019 0 0 2.589.787.290
Construcciones 8.686.580.624 125.303.595] 4.770.690.665 c 0] 13.582574.884
Instalaciones técnicas 5.328.883.515 665.207.601 1.860.526.504 0 0 7.854.617.620
Maquinaria 516.225.628 54.706.707 0 v 0 570.932.335
Utillaje 25.353.540 0 0 0 0 25.353.540
Mobiliario 76.439.933 1.859.122 101.100.823 0 0 179.498.978
Equipos proceso informacion 1.216.1 95.061_ 178.243.553 0 0 0 1.354.438.614
Elementos de transporte 37.167.480 1.720.036 0 0 0 38.857.516
Otro inmovilizado material 90.445.666 45.366.797 0 0 0 135.812.463
Adapt. terrenos y hienes nat, 464.910.000 0 c 0| 464.910.000 0
Construcciones en curso 4.130.296.828 8.009.348.901 0 0 6.933.820.533 5.205.825.196
Instalaciones técnicas montaje 4.225.000 43.147.792 o o 19.876.500 27.496.292
Maquinaria en montaje 2.959.073 1.166.366.001 0 519.500.000 0 849.825 074
E. proceso Inform. montaje 124.091.613 0 o| 1.319.720 0 122.771.893
Anticipos Inmovil. materiales 3.440.174.476 1.084.207 843 0 0 0 4.524.472.319
Totales 25.411.698,138 11.859.734.618 7.570.288.011 520.819.720 7.418.607.033] 36.902.295.014
Adicién Disminucion
Amortizacidn acumulada Saldo 01.02,1999 Adicién por traspaso Disminucién pot traspaso | Saldo 31.01.2000

Construcciones 890.914.508 484.683.309 34.034.777 0 0 1.409.632.594
Instalaciones técnicas 1.082.073.060, 683.643.979 01 0 0 1.7686.717.039
Maquinaria 148.596.663 61.223.939 0 0 0 209.820.602
Utillaje 8.996.520 7.450.902 o 0 0 16.447 422
Mobillario 41.656.113 12.813.171 0 0 o 54.465.284
Equipos proceso informacidn 830.233.391 175.818.611 ol 0] 0f 1.006.052.002
Elementos de transporte 8.111.815 6.071.623 0 0 0 15.183.538
Otro inmov, material 25.971.342 11.475.037 0 0 0 37.446.379
Tolales 3.037.553.512 1.443.180.571 34.034.777 0 0 4.514.768.860

La disminucién en el epigrafe "Maquinaria en montaje™

corresponde, badsicamente, a una operacién de lease-back efectuada

con una entidad de arrendamiento financiero, en 1la gue no se ha

generado plusvalia alguna.
La Sociedad tiene compromisos firmes de compra por importe de

1.653 millones de pesetas que financiara tanto con recursos

como ajenos a largo plazo.

Agimismo,
materiales™

en

el epigrafe

"Anticipos

de

el presente ejercicio por importe de 172 millones de pesetas.

La politica de la Sociedad es formalizar pdélizas
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elementos de su inmoviljizado.

sujetos los diversos

Revalorizaciones
En el ejercicio 1896, la Sociedad procedié a la actualizacién
de los valores de su immovilizado material al amparc de las
disposiciones del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.
Las cuentas afectadas por 1la actualizaciédn fueron 1las
siguientes:
Concepto Plusvalia Neta
Tefmenos 90.504.209
Construcclones 31.541.681
Instalaciones técnicas 38.930.917
Maquinaria 10.416.785
Mobiliario 4.483.508
Adapt. terrenos y bienes nat. 13.766.265
Elementos de transporte 2.091.205
Totales 191.734.660
El efecto de 1la actualizacién sobre la dotacién a la
amortizacitén anual y sobre el resultado del préxime ejercicio

asciende a 14.180.926 y 11.989.695 pesetas, respectivamente.
El importe de las actualizaciones netas acumuladas, al 31 de

enero de 2000, realizadas al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996,
179,759.054 pesetas,

7 de junio,

asciende a

de

que incluye wvarios

elementos traspasados del inmovilizado inmaterial.

Inmovilizado material adguirido a empresas del Grupo

El inmovilizado adquirido a empresas del Grupoc al 31 de enero
de 2000 ha sido el siguiente:

Cuenta Coste Amortiz. Acum.
Terrenos 423.830.271
Construcciones 12.844.047.990 1.342.883.136
Instalaciones técnicas 3.318.727.450 601.177.225
Maquinaria 10.007.343 2.088.903
Mobhilfario 109.655.639 8.059.586
Equipos procesa informacin 1.074.476 982.546
Elementos de transporte 22.709.269 8.065.046
Otro inmovilizado material 6.625.875 159.743
Canstrucciones en curso 5.017.577.093 0
Totales 21.854.255.406 1.963.526.185
Del inmovilizado material de la Sociedad al 31 de enero de
2000 existen inmuebles arrendados a empresas del frupo cuyoe valor
neto contable asciende a 8.285.356.165 pesetas.
Inmovilizado fotalmente amortizado, obsoleto o no ufifizado.
Del inmovilizado material de la Sociedad al 31 de enero de
2000 se encontraban totalmente amortizados algunos elementos cuyos

valores de activo son:
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Elementos Valores activo
Construcciones 3.062.840
Instalaciones técnicas 53.759.308
Maquinaria 38.143.951
Mobiliario 13.853.452
Equipos proceso informacién 632.167.590|

Totales 760.987.181

7 .- INMOVILIZACIONES FINANCIERAS E INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

Inmovilizaciones Financieras

Los movimientos habidos durante el ejercicio 1989 en 1las
diversas cuentas de Inmovilizaciones Financieras han sido los

sigulentes:
Adicion Disminucion

Inmovilizado financiero Saldo 01.02.1999 Adicion por traspaso Disminucion por traspaso | Saldo 31.01.2000
Participacién empresas grupo 41.871.572605| 30.128.293.233 0 103.665.775 0] 71.896.200.063
Parlicip. empresas asociadas 1.268.649.650] 226.476.000 o 0 0 1.485.125.650
Inv.finan. permanentes capital 511.340.120 0 of 6.500.000 o 504.840.120
Créditos Up al personal 150.000.000 0 o 0 o 150.000.000
Fianzas conslituidas a Vplazo 6.993.365 300.000 o 0 0 7.293.366
Depositos constituides /p 0 5.000.000 0 0 0 5.000.000
Prov. Dep. val. mob. Vp grupo -1.732.400.372 -3.999.728 547 0 -420.453.607 O} -5.302675.312
Totales 42.076.156.369] 26.360.340.686 0f -319.287.832 0| €8.755.783.887

Las operaciones mis significativas del ejercicio se refieren
a la constitucién y ampliaciones de capital realizadas en filiales
extranjeras con motivo de la expansién internacional del Grupo, asi
como la adquisicidn del $0'05% de la entidad Pigaroc 2100, S.A. por
importe de 18.010 millones de. pesetas. En este 1dltime caso, al
haberse estipulado en el contrato de compra-venta un aplazamiento en
el pago, sin devengo de intereses, se han generado unos intereses
implicitos por importe de 1.538 millones de pesetas (notas 8 y 14),

Por otra parte, existen compromisos firmes de compra para la
adquisicién del 100% de participacién en algunas sociedades
dependientes, cuye importe dependerd de la evolucién de los
beneficios de las mismas en los préximos ejercicios y que seran
financiados tanto con recursos propios como ajenos a largo plazo.

En el Anexo 1 figura desglosada la informacién mas relevante
sobre empresas del Grupo y Asociadas.

Inversiones Financieras Temporales

Los movimientos habidos durante el ejercicico 1999 en las
diversas cuentas de este epigrafe de los balances de situacién
adjuntos, han sido los siguientes:
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Adicidn Disminucién
Descripcién Saldo 01.02,1989 Adicién por traspaso Disminucitn por traspaso | Saldo 31.01.2000
Créd. c/p a empresas grupo 18.153.545.772 22.851.802.110§ 0| 18.153.545.772 27122.853] 22.824.679.247
Int. c/p inv.{. empresas grupo $64.595.739 403.529.548 0 564.565.739 0 403.529.548
Créditos a corto plazo 13.000.000 0 27.122.863 0 0 40.122.863
Imposiciones a corto plazo 1.499.275.090 2.289.144.692 0 1.499.275.090 0 2.285.144.692
Depésitos const. a corto plazo 930.000 0 0 0 Y] 930.000
Totales 20.231.346.601 25.544.476.350 27122.863] 20217416601 27.122.863] 25.558.406.350
Las adiciones del ejercicio corresponden, basicamente, a los
créditos generados como consecuencia de la politica de gestién
centralizada de cobros y pagos entre compafiias del grupo, gque se
instrumenta a través de cuentas corrientes abiertas por las
distintas sociedades en Inditex, y a los créditos generados como
consecuencia de la tributacién en régimen de declaracién consolidada
(Nota 12),
Las imposiciones a corto .plazo se encuentran contratadas a un
tipo de interés de mercado, estando nominadas en su mayoria en
délares estadounidenses,
8 .-GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
El movimiente habidoe durante el ejercicio 1999 en las
diferentes cuentas de este epigrafe, ha sido el siguiente:
Gasto del Disminucidn
Conceplo Salde 01.02.1909 Adicién Disminucidn Ejercicio por traspaso | Saldo 31.01,2000
Gastos financieros diferidos 67.079.516 153.780.057 6.415.705 01 106.546.408 107 897.450
Gtlos. adqulisicién inmovilizado 0 1.538.280.079 of 135.498.028 0 1.402,782.051
Totales 67.079.516} 1.692.060.136 6.415.705 135.498.028 106.546.408 1.510.679.511
Las adiciones del ejercicio corresponden a revisiones del
tipo de interés en los contratos de leasing, a la firma de dos
nuevos contratos de leasing y a la adquisicién de las acciones de
Pigaro 2100, S.A. (Nota 7).
La disminucién por traspaso del epigrafe "Gastos financieros
diferidos"™ corresponde a los intereses de operaciones de
arrendamiento financiero con‘ vencimiento a corto plazo que se
registran en el epigrafe "Ajustes por periodificacién” del activo
del balance de situacién al 31 de enerc de 2000 adjunto.
9 .- EXISTENCIAS
La composicidén de las existencias de la Sociedad al 31 de
enero de 2000 es la siguiente:
Concapto importe
Comerciales 8.303.146.131
|Materias primas 3.507.802.000
[ Totales 11.810.948.131

Pdgina 12
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para cubrir los

existencias.

10 .- FONDOS PROPIOS
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posibles

riesgos a

estan

de
sujetas

seguro

las

El movimiento de las distintas cuentas que componen este
epigrafe durante el ejercicio 1999, ha sido el siguiente:

Distribucién
Concepto Salde (11.02.1909 Resultados Adicién Disminucion Traspasos Saldo 31.,01.2000
Capital social 15.400.000.000 0 ] 0 0 15.400.000.000
Reseivas de revalorizacién 281.549.125 0 0 0 o 281.549.125
Reserva legal 3.080.000.000 0 0 o 0 3.080.000.000
Reservas acciones propias 180.183.700 0] 0 0 0 180.193.700
Reservas voluntarias 26.233.244.103 11.123.367.868 ¢ 0 0| 37.356.611.971
Resuttado ejercicio 19598 12.123.267.868] -12.123.3657.868 0 0 0 o
Resutltado efercicio 1999 OL 0| 12102.687.873 0 0] 12.102.687.873
Dividendos 0 1.600.000.000 Q 0 Q 0
Totales 57.298.354.796 0f 12.102.687.873 0 0] 68.401.042.669
Capital Social
Bl capital social esté& representade por 3.080.000 acciones

ordinarias y nominativas de 5.000 pesetas de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas.
Al 31 de enerc de 2000, la composicién del accionariado es la

siguiente:
Accionista Participacion
Gartler, 5. L. 60,00%
Personas fisicas 39,88%
Acciones propias 0,12%
Acgiones propias
Con fecha 25 de enero de 1996, la Junta General
Extraordinaria de la Sociedad aprobé la adquisicién de 3.700
acciones propias a uno de sus accionistas, lo que representa un
0'12% del capital social, por un valor nominal total de 18.500.000
pesetas y un efectivo de 180.193,700 pesetas. La intencién de los
Administradores de la Sociedad es enajenar dichas acciones,

estimandose que no se producird pérdida alguna en la enajenaciém.

Reserva Legal

De acuerdo con el texto refundido de

la

Ley de

Anénimas, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio
ejercicio a la reserva legal hasta que é&sta alcance,
20% del capital social.

al menos,

Sociedades
del

el

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en

la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras

no supere el

20% del

capital

social,

esta
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destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan
otras reservas dispconibles suficientes para este £fin.

La reserva legal a 31 de enero de 2000 alcanza el 20 % del
capital scocial.

Reservas de revalorizacion

A partir de la fecha en que la Administraciém tributaria haya
comprobado vy aceptade el saldo de 1la cuenta "Reserva de
revalorizacién Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de junio, (¢ haya
prescrito el plazo de 3 afios para su comprobacién), dicho saldo
podréd destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los
resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios
anteriores como los del propio ejercicio, o los que puedan
producirse en el futuro y a ampliacidén de capital. A partir del 1 de
febrero del afio 2007 (transcurridos diez afios 4 partir de 1la fecha
del balance en que se reflejaron las operaciones de actualizacidn)
podra destinarse a reservas de libre disposicién, siempre que la
plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entenderi realizada la
plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacidén
contablemente practicada o cuandoc los elementos patrimoniales hayan
side transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Adiclonalmente, en el caso de que la revalorizacidén provenga
de elementos patrimeniales en régimen de arrendamiento financiero,
la citada disposicién no podrad tener lugar antes del momentoc en gue
se ejercite la opcidn de compra.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a
la prevista en el Real Decreto Ley 7/1996, dicho salde pasaria a
estar sujeto a tributacién.

Reservas para acciones propias

De acuerdo con el texto refundideo de la Ley de Sociedades
Andénimas, cuande la Sociedad hubiese adquiride acciones propias,
establecerd en el pasivo del balance una reserva indisponible
equivalente al importe de las ‘acciones propias computado en el
activo, Esta reserva deberid mantenerse en tanto las acciones no sean
enajenadas o amortizadas.

11 .-PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El movimiento de las distintas cuentas que componen este
epigrafe durante el ejercicio de 1999 ha sido el siguiente:

Concepto Saldo 01.02.1999 Dotaciones Aplicaciones Exceso prov. | Saldo 31.01.2000
Prov. para responsabilidades 26.387.098 265.000.000 0 1]
Provision riesgos de carlera 314.297.000 0 21.970.000 282.327.000
Totales 340.684.088 25.000.000 21.970.000 292.327.000 51.387.098

La BSocledad ha registrado en el epigrafe "Gastos
extraordinarios" de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta una
provisién de 25.000.000 pesetas, en cobertura de los posibles pagos
que se pudieran derivar de los 1litigios pendientes de resolucién
definitiva en que se encuentra involucrada la Sociedad.
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. La Sociedad ha aplicade a su finalidad provisiones
constituidas en ejercicios anteriocres por importe de 21.970.000
pesetas, y registrado un exceso de provisiones en el epigrafe

"Variacién de las provisiones de inmovilizado inmaterial, material y
cartera de control” de la cuenta de pérdidas Y ganancias adjunta por

importe de 292.327.000 pesetas, generado por la revalorizacién de
las accicnes que originaron la dotacién en ejercicios anteriores.
12 .-EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

La composicidén de las cuentas a cobrar Y a pagar a las
empresas del Grupo y Asociadas al 31 de enero de 2000 es 1a
siguiente:

Concepto Saldo deudor Saldo acreedor
Operaciones comerciales 21.161.908.409| 29.650.505.458
Tributacién en régimen de declaracion consolidada {Nota 15) 9.388.334.489 34.858.111
Flanzas a largo plazo por armendamientos 3.000.000 28.846.200
Cuenta corriente por gestion centralizada de cobros y.pagps intergrupo 13.708.309.937| 31.707.356.237
Otras cuentas corrientes 46.553.423 68.093.314
Cuentas a cobrar por resultados de Ja A.LE. 84.010.566 0

Totales 44.393.117.204]  61.489.659.360/

Los créditos y débitos generados como consecuencia de la
tributacién en régimen de declaracién consolidada se liquidan a
corto plazo, con la presentacién de la correspondiente ligquidacién
del impuesto sobre sociedades.

La cuenta corriente por gestién centralizada de cobros vy
pPagos entre compafiias del Grupe a través de la Sociedad matriz
{Inditex) devenga un tipo de interés de mercado gque se ligquida
anualmente en funcién del saldo diarioc de la cuenta.

Las transacciones efectuadas con las empresas el Grupo ¥y
Asociadas en el ejercicio 1999 se muestran resumidas enTla Nota 17
de esta memoria

El desglose de las deudas en moneda extranjera, distintas de
las de la zona euro, tanto con empresas del grupo y asociadas como
con terceros, a 31 de enero de 2000, expresadas en el valor de la

divisa correspondiente es el siguiente;

Pasivo
Acreedores
Moneda comerciales
Délares americanos 16.732.480
Libras estetlinas 32.187
Francos suizos 285.088
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13 .- DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

El desglose de las dendas con
enero de 2000 es el siguiente:

entidades de crédito al 31 de

Descripeion Limite Saldo 31.01.2000

Pélizas de Crédito 22.148.760.000]  3.124.881.071

Préstamos . 0 2.258.620.694

Contratos de leasing 0 3.364.577.148

Intereses 0 80.167.968

Totales 22.148.760.000]  8.838.246.881
El epigrafe "Pélizas de crédito” incluye wun contrato

formalizado el 19 de febrerc de 1998 con una entidad financiera por
valor de 20.000.000 délares para la financiacién de inmovilizado,
habiendo realizado disposicicnes al 31 de enero de 2000 por valor de
18.180.000 ddélares.

Todas estas deudas se
habituales del mercado.

remuneran a los tipos de interés
El detalle de los vencimientos por afios de las deudas con

entidades financieras al 31 de enerc de 2000 es el siguiente:

Vencimientos por ejercicio

Descripeién Ejercicio 2000 Ejercicio 2001 Ejercicio 2002 Ejercicio 2003 Resto Total
Pélizas de Crédito 344.355.515 617.884.568 617.854.568 617.894.568 926.841,852 3.124.881.071
Préstamos 587.931.032, 587.931.032 587.931.032 137.931.032 356.896.568 2.258.620.654
Conlratos de Leasing 1.067.346.540 1.013.842.064 804.399.238 475.963.276 3.026.030 3.364577.148
Intereses 90.167.968 o} 0 0 0 50.167.968
Totales 2.085,801.055 2.219.667.6684] 2.010.224.838 1.231.788.876 1,286.764.448 8.838.245 881
14 .- OTRAS DEUDAS A LARGO PLAZO
En este epigrafe del balance de situacién adjunto figura
registrado el importe pendiente de pago como consecuencia de la
adquisicién de tomas de participacién en diversas sociedades del
Grupo {véase nota 7), siendo el detalle de los vencimientos por afios
de estas deudas al 31 de enero de 2000 el siguiente:
Ejercicio 2001 Ejercicio 2002 Ejercicio 2003 Ejercicio 2004 Resto Total
[Venclmien!os por ejercicio 3.400.000.000 3.400.000.000 3.400.000.000 0 1.010.000.000] 11.210,000.000
15 .- SITUACION FISCAL
El Impuesto scbre Sociedades se ha calculado en base al
resultado econdémico o contable, obtenido por la aplicacidén de
principics de contabilidad’™ ’‘generalmente aceptados, que no
necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido

éste como la base imponible del impuesto.
La conciliacién del resultado contable del ejercicio 1999 con

la base imponible del Impuesto sobre

como sigue :

Sociedades del
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Concepto Aumentos Disminuciones Total
Resultade contable del ejercicio 12.102.687.873
Impuesto sobre Sociedades devengado y 2.354.419.024] -2.354.410.024
Diferencias permanentes 374.082.100 544 427 436 -170.345.336
Diferencias temporales con origen:
En el gjercicio 0 244,498 522 -244.498 522
En ejercicios antériores 140.830.403 0 140.830.403
Base imponible {resultada fiscal) 9.474 255,394

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio vy
la carga fiscal ya pagada o que se habri de pagar, es la siguiente:

Ejercicio 1999

Carga flscal imputada al ejercicio -2.354.419.024
Impuesto sobre beneficios diferido con origen en el ejercicio como consecuencia de

diferencias temporales negativas por contratos de leasing. 238.304.963 al 35 %,....... -83.406.737
Impuesto sobre beneficies diferide con origen en ejercicios anteriores como consecusncia de

diferencias temporales negativas por contratos de leasing. 119.227.517 al 35 %, ....... 41.729.631
Impuesto sobre beneficios diferido con origen en el ejercicio como consecuencia de

diferencias lemporales negativas de los actives acogidos al incremento de la amertizacisn

fiscal sobre la contable del R.D.Ley 3/83, 6.183.559 al 35 %,....... -2.167.746
Impueslo sobre beneficios diferido con origen en ejercicios anteriores como consecuencia de

diferencias temporales negativas de los activos acogides al incremento de la amortizacién

fiscal sobre la contable del R.D, Ley 3/93. 2.984.136 al 35 %........ 1.044.448
Impuesto sobre beneficlos diferido con origen en ejercicios anteriores como consecuencia de
diferencias temporales negativas por bienes afectos a la libertad de amortizacién Real Decreto
Ley 2/95, 18.618.750 al 35 %,....... 6.516.563

Como consecuencia de las diferencias temporales entre los
criterios de imputacién fiscales y contables de determinados
ingresos y gastos, hasta el 31 de enerc de 2000, se habian acumulado
los siguientes impuestos diferidos , registrados per la Sociedad :

Ejercicio 1999
Impuesto sobre beneficios diferido 841.788.719
- Contralos da leasing 342.013.759
- Aceleracién amortizacion (R.D.L. 3/33) 13.259.379
- Libertad amortizacién (R.D.L. 2/35) 190.745.714
- Operaciones intragrupo 295.769.867

Las diferencias permanentes, que motivan ajustes positivos,
corresponden por importe de 15.658.895 pesetas a gastos que no
tienen el cardcter de deducibles fiscalmente, 2.582.490 pesetas a un
ajuste en el gasto del impuesto del afio antexior,108.313.682 pesetas

al exceso de amortizacién contable de la propiedad industrial sobre
la fiscalmente deducible ,121.658.006 pesetas a la provisién de
cartera correspondiente a las acciones de Zara Deutschland, Bershka
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Logistica y Nosopunto y 125.869.027 pesetas a la imputacién de 1la
parte correspondiente al ingreso fiscal por la aportacién de los
derechos de uso de cierte inmovilizado a una filial.

Las diferencias permanentes negativas corresponden a
6.492.890 pesetas por dividendos percibidos de Fimoga S.A.
procedentes de reservas correspondientes a ejercicios de
transparencia fiscal, 12.973.264 pesetas por la imputacién de 1la
amortizacidén acumulada a la entrada en vigor de la nueva Ley del
Impuesto sobre Sociedades del fondo de comercio y la propledad
industrial. La reversién de las dotacicnes de la provisién de la
cartera, gue no habian sido deducidas come gasto fiscal, motiva
diferencias negativas por importe de 71.010.467 pesetas, 30.489,692
pesetas y 91.532.463 pesetas, correspondientes a las acciones de
Zara Internaticonal Ltd, Arrojo S.A. v Fibracolor S5.A.
respectivamente; la reversidén de la provisién para riesgos de
cartera también, por el mismo'mdtivo, origina diferencias negativas
de 292.327.000 ptas. La venta de las acciones de Massime Dutti
Logistica, S5.A. y Comdipunt, S.A. genera diferencias negativas por
importe de 17.631.659 pesetas y 21.970.000 pesetas, respectivamente,
correspondientes a provisicnes no deducidas en el momento de la
dotaciodn.

La sociedad invirtié 12.666.017.026 pesetas en la adquisicién
de participaciones de filiales relacionadas con la actividad
exportadora y se ha acogido a la deduccién prevista en el articulo
34.1 a} de la Ley 43/1995, generando un crédito fiscal de
3.152.857.061 pesetas por aplicacién del coeficiente del 25%, que
se aplica en su totalidad en el presente ejercicio. En 1a
autoliquidacién se aplica, asimismo, una deduccién de 3.547.700
pesetas para evitar la doble imposicién sobre dividendos percibidos
de una filial extranjera.

La sociedad aportd en un ejercicio anterior a Zara Holding
B.V. 19.998 accicnes de Zara Bélgica, 374.999 acciones de Zara
Francia y 368 acciones de Zara Merken B.V. por su valor teérico,
como contraprestacidén para suscribir 136.885, 251.095 y 254,034
acciones, respectivamente, en una ampliacién de capital,
acogiéndose al régimen previsto ‘en el articulo 101 de 1la Ley del
Impuesto sobre Sociedades. El coste de de las acciones aportadas
era de 801.419.472 pesetas y 1.269.726.342 pesetas y 1.888.035.400
pesetas respectivamente.

La sociedad se acogié en el ejercicio anterior al régimen de
reinversién de beneficios extraordinarios previsto en el articulo 21
de la Ley 43/1995. El resultado extraordinario generado por la venta
de los elementos 218 y 1058, por importe de 4.9%00.000 pesetas, se
imputard en 7 afios a partir del ejercicioc cerrade el 31 de enero del
afioc 2001 a razdén de 700.000 pesetas por afio. ElL compromiso de
reinversidn se cumplié en €l mismo ejercicio en el elemento 3529
adquirido por 11.451.777 pesetas.

Inditex tributa en régimen de consclidacién como sociedad
dominante de un subgrupo integradec por las sociedades Arrojo, S.A.,
Comditel, S.A.,, Brettos BRT Espafia, S.A., Denllo, S.A., Goa—-Invest,
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5.A., Hampton, 5.A., Kenner, S.A., Kettering, S.A., Motorgal, S.A.,
Trisko, S8.A., Yeroli, S.,A. , Zintura, S.A., Choolet S.A.,
Confecciones Fios 5.A., Confecciones Goa S.A., Zara Espafia, S.A,
Nikele S.A, Pull & Bear Logistica, S.A,, Kiddy's Class Espafia, S.A.,

Zara, S.A., Pull & Bear Espafia, S.A, Bershka Logistica, S.A.,
Bershka BSK Espafia, S.A., Lefties Espafia, S.A., Sircio, 5.3, Tugend,
S.A., Confecciones Noite, S.A.,Grupo Massimo Dutti, S.A., Massimo
Dutti Logistica, S.A., Stear, 3.A, Samlor, &§.A., Glencare, S.A.,
Zara Logistica S.A, Textil Rase, S.A. e Inditex, S.A.

Las principales diferencias que genera la consolidacién para
la sociedad son las eliminaciones de dividendos percibidos del
subgrupo por importe de 7.628.342.094 pesetas, el diferimiento en el
reconocimiento del beneficio obtenido en las ventas de mercaderias
que integran las existencias de sociedades del grupo por importe de
828.276.762 pesetas que determina un impuesto sobre beneficios
diferido por operaciones intragrupo de 289.896.867 pesetas que
revertira el proximo ejercicio. Del ejercicioc anterior se incorpord
el beneficio eliminado por importe de 366,493.277 pesetas y se
revirtié el correspondiente impuesto sobre beneficios diferido por
importe de 128.269.147 pesetas. Asimismo deben ser eliminadas en
consolidacién 33.000.000 pesetas correspondientes a la dotacién de
la provisién de la cartera que corresponden a pérdidas ya incluidas

en la base imponible consolidada y 97.484.720 pesectas gue
corresponden a reversiones de provisiones eliminadas en ejercicios
anteriores.

Adicionalmente, la Sociedad ha recogido otras diferencias de
consolidacién cuyo efecto impositive se ha decidide imputar a la
sociedad dominante, Inditex, y que en el presente ejercicio ha
supuesto un cargo en la cuenta Impuesto scbre Sociedades devengado
de 142 millones de pesetas.

La tributacidn en régimen de consolidacién permite a la
sociedad aplicar integramente la deduccién por inversidén en filiales
relacicnadas con la exportacién, superando el importe del crédito
fiscal la cuota gque le corresponderia si tributase individualmente.
En consecuencia, al atribuirse integramente la deduccién a la
sociedad que lo generd, la contabilizacién del efecto impositivo
genera un ingreso en lugar de un gasto.

Se encuentran pendientes de comprobacién los cuatre dltimos
ejercicios cerrados con antericridad al actual.

Los Administradores de la Sociedad no esperan que los
resultados de futuras inspecciones a realizar por las autoridades
fiscales puedan dar lugar a pasivos que afecten significativamente a
la situacién patrimonial ni a los resultados de la Sociedad.

Asimismo, se informa que la Sociedad no dispone de Crédito
fiscal pendiente de compensar en futuros ejercicios.

16 .- GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS CONTINGENTES

La Sociedad a 31 de enero de 2000, garantiza solidariamente a
las siguientes sociedades del Grupo y por los siguientes limites:
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Descripcitn Ejercicio 1999 A favor de:
Operaciones financieras 1.685.380.000|Zara México, S.A.de C.V.
Operaciones diversas 1.385.096.020([Zara Financlen, B.V.
Operaciones financieras 200.000.000|Fimoga, S.A.

Al 31 de enero de 2000, la Sociedad tenia contratadas
operaciones de compra de divisas a plazo por los siguientes importes
en las divisas indicadas:

Moneda Compras a plazo
Délares estadounidenses 13.400.000

El plazo de vencimiento de todos estos contratos es inferior
al afno. )

Del cierre tedrico de dichas operaciones al 31 de enero de
2000 no se desprende pérdida significativa alguna para la Sociedad.

Los Administradores de la Sociedad estiman que no se wva a
derivar guebranto alguno para la Sociedad como consecuencia de los
avales prestados y que, en caso de producirse, su importe no seria
significativo.

17 .-INGRESOS Y GASTOS.

El desglose de las diferentes partidas gque componen los
epigrafes de " Consumo de mercaderias"™ y " Consumo de materias
primas y otras materias consumibles ", de la cuenta de pérdidas vy
ganancias de 1899 es el siguiente:

Concepto Ejercicio 1989
Compras de mercaderfas | 112.005.184.519
Variacién de existencias de mercaderias -3.411.234.268
Totales 108.593.950.251

Concepto Ejercicio 1989
Cornpras de materias primas 24.896.552.496
Compras de otros aprovisionamientos 802.597.165
Rappels por compras otros aprovisionamientos -3.890.213
Variacién existencias materias primas 63.701.000
Totales 25.858.960.448

El desglose de las diferentes partidas que componen el
epigrafe de "Cargas Sociales"” de la cuenta de pérdidas y ganancias
de 19399 es el siguiente:

Conceplo Ejercicio 1999
Seguridad Social a cargo de la empresa 622.772.146
Oftros gastos soclales 163.309.288
Totales 786.081.434

Las transacciones efectuadas durante el ejercicio 1999 con
empresas del Grupo y Asociadas han sido las siguientes:
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Concepto Ejercicio 1898
Compras 72.728.965.009
Importe neto cifra de negocios 137.658.443.681
Serviclos recibldoes 716.368.078
Ing. accesorios y Serv. prest. 8.195.142.106
Intereses ¢argados 506.645.042
Intereses abonados 383.303.621
Qtros ingresos financieros 84.010.965
Dividendos recibidos 7.722.489.346

Durante el ejercicio 1899 la Sociedad registrd en el epigrafe
"Otres intereses e ingresos asimilados -~ De empresas del Grupo™ la
cantidad de 84.010.966 pesetas que corresponde a la parte
proporcional del resultado de Inditex Cogeneracién, A.I.E. que se
imputa directamente a los socios en proporcién a su porcentaje de
participacion. ..

Durante el ejercicio 1999 la Sociedad efectud las siguientes
transacciones en moneda extranjera, expresadas en su contravalor en

pesetas:

Monedas Compras Ventas
Délares U.S.A. 73.782.510 87.056.570
Marcos alemanes 23.940.755 0
Francos franceses 56.907.442 618.724.199
Libras esteriinas 109.008 3.594.509
Francos Suizos 436.857 0
Florines holandeses 437127 o
Francos belgas 458,122 879.031.130
Escudos portugueses 10.480.542.091 17.322.155.906
Délares canadienses 0 1.124.973
Dractmas griegos 0 12.658.736.723
Liras italianas 9.646.925.471 0
Euros 36.861.532 0

La distribucién del importe neto de
correspondiente a la actividad ordinaria de

sigue:

Por mercados geogréficos: Ejercicio 1999
Espaiia 93.717.282.048
Extranjero 55.025.771.768

Totales 148.743.053.816

Por actividades

Ejercicio 1989

Ventas de tejidos 26.330.264.052
Ventas prendas 133.376.629.540
Ventas ctros productos 1.772.634.954
Servicios prestados 1.258.956.236
Devolucién de ventas -13.995.430.963

Totales 148.743.053.816
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INDUSTRIA DE DISENC TEXTIL,S.A.

Un grupo de directivos ha consolidado durante el ejercicio
1998 derechos de opcién para la adquisicién de 7.233 acciones
propias de la Sociedad, que pueden ser ejercitados en el plazo de
dos afios a partir del mes de septiembre del afio 2001. E1 ndmero de
acciones propias necesarias para cumplir dicho compromiso serian
adquiridas a los accionistas actuales al precio ractado para su
venta a los directivos. Estos derechos de opcién estan sometidos
actualmente a revisién, en el marco de la pelitica de incentiveos al
personal que la direccién de la Sociedad tiene en proceso de
estudio.

La distribucién de la plantilla media de la Sociedad durante
el ejercicio 1999 por categorias profesionales fue la siguiente:

N® medio de

Categorfa profesional Empleados
Ayudante 38
Oficial 153
Auwliar 131
Especialista 5
Jefe/a departamento 52
Técnico 44
Personal directivo 19
Encargado 7
Comercial 27
Otros 62
Totales 538

18 .- REMUNERACIONES DE CONSEJEROS Y ADMINISTRADORES

Durante el ejercicio 1999 1la Sociedad ha registrado 789
millones de pesetas en concepto de retribuciones totales devengadas
per su Consejo de Administracién.

La Sociedad no tiene concedido ninglin tipo de anticipo o
crédito al conjunto de los miembros de su Consejo de Administracién,
ni existen con ellos compromisocs en materias de pensiones o seguros.

19 .-ASPECTOS DERIVADOS DEL "EFECTO 2000

Durante el ejercicio 1999 la Sociedad ha realizado diversas
acciones encaminadas a eliminar los riesgos derivados del "Efecto
2000", y a obtener la garantia de sus proveedores informaticos vy
suministradores de equipamiento .electrénice de que sus productos
estdn adaptados para un correcto funcionamiento en el afio 2000.

Hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no ha
habido incidencias significativas que hayan tenido su origen en el
“"Efecto 2000™ y no se espera que consecuencias residuales del mismo
pudieran afectar el negocio de 1la Entidad. Asimismo, tampoco se
espera que se tengan gque realizar inversiones relevantes adicionales
en relacidén con este asunto.
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20 .- CUADRO DE FINANCIACION

INDUSTRIA DX DIJENO TRXTIL,S.A.

APLICACIONES Ejercicio 1989 | Ejercicio 1988 ORIGENES Ejercicio 1999 | Ejercicio 1938
XAUISICIONES DE INMOVILIZADO RECURSOS PROCEDENTES DE OPERACIONES | 17.578.724.875 15.085.082.745)
Inmovilizaciones Inmateriales 2.364.682.664 251.870.445|DEUDAS A LARGO PLAZO
Inmovilizaciones Materiales 11.859.734.618|  9.241.672.980|d) De otras Empresas 0 655.750.761
Inmovilizaclones Financieras 30.360.069.233| 3,960.652.862|e) De proveodores de Inmovilizado y ofros 12,731.792.062 201.897.929
VIDENDOS 1.000.000.000;  1.000.000.000]ENAJENACION DE INMOVILIZADO
ANCELACION O TRASPASO A C/P DE DEUDA a) Inmevilizaciones Inmateriales 138.127 [+
De ofras Deudas o] 675.553.2441b) Inmovilizaciones Maleriales $20.819.720 5.908.405
De proveedores de inmovilizado y Ofros 0 6.435.916]c) Inmovilizaciones Financieras 110.165.775 23,100.000
OVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 31.570.000 10.089.763|CANC. ANTICIPADA O TRASP. AC/P GDVE. 106.546.408 57.609.000
ASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICKD 1.692.060.136 16.728.637|CANC. GTOS. A DISTRIB, EN VARIOS EJERC. 6.415.705 53.867.261

INGRESOS A DISTRIBUIR 129.656.277 90.686.195
JTAL APLICACIONES 47.208.516.651] 15.162.143.847[TOTAL ORIGENES 31.184.258.943] 16.173.802.296
ACESQ DE ORIGENES S/ APLICACIONES 16.124.257.702

WMENTO CAPITAL CIRCULANTE)

1.010.768.443|EXCESO DE APLICACIONES S/ ORIGENES
(DISMINUCION DEL CAPITAL CIRCULANTE)

Ejercicio 1999 Ejercicic 1598
ARIACIONES DEL CAPITAL CIRCULANTE Aumenlos Disminuciones Aumentos Disminucionas
XISTENCIAS 3.347.533.268 o] 3.312.117.978| 0
EUDORES 2.695.592.458 0] 5.584.972.353 0
CREEDORES 0| 29.828.404,185 0} 13.908.839.118
WERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES 5.327.059.749 0] 8.376.012.179 0
ESORERIA 2.227.414.610 0 0 2.411.113.842
JUSTES POR PERIODIFICACION 106.546.408 0 57.609.000 0
TOTALES 13.704.146.493| 29.828.404.195] 17.330.711.510] 16.319.953.061
'ARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE 16.124.267.702 0 0] 1.010.758.449
SONCILIACION ENTRE:
-CUENTA PERDIDAS Y GANANCIAS Ejercicio 1989 | Ejercicio 1998
-RECURSO$ PROCEDENTES DE OPERACIONES Impories Importes
PERDIDAS Y GANANCIAS 12.102.687.873] 12.123.367.868]
MAS:
~ Amortizaciones y provisiones de inmovilizado 5346.744.211| 2.584.739.923]
- Gaslos por intereses difesidos 1$3.107.028 85.427.974
- Provisiones para riesgos y gaslos 25.000.000 340.684.098
- Impuesto s/sociedades diferido en &l sjercicio 85.574.483 56.503.928
MENOS:
- Diferencias de cambio posilivas 980.686.195 [
- Beneficio por venta Inmovilizado 34.411.883 5.000.000
- L.D.V.E. traspasados al resuliado del ejercicio 4] 55.106.045
- impuesto sfsocledades diferide con origen en ejercicios anteriores 48.290.642 54.535.001
RECURSOS PROCEDENTES DE LAS OPERACIONES 17.678.724.875| 15.085.082.745
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ANEXO 1

]momcmn SOBRE LAS SOCIEDADES PARTICIPADAS POR INDIFEX EN MAS DE UN 4 % PAG. 1
Ejerticio % de Participacisn Unidsd

Sociedad [ pomiitio | Actividad Econdmico | Directe  Indirects Total | Fondos Propios | Enversisn neta moneteia
SOCIEDADES DEL GRUPO:
Armege, S.A, Erpafia Concexionario de vehicolos 3/n 100,00% - 100,00% 449,287 418.949 | miler dn peactas
Choolet, S.A. Espatia Fabricacion textd 31701 100,00% B 100,00% 304.128 148.451 | miles de pesctas
Comdite], 5., Espatia Compra y tratemd_ de tefidos 31/01 100,00% - 100,00% 1.551.760 25.000 | miles de perctar
Breitos BRT Erpafiz, A Etpafia Comercialimacin bextil 3101 100,00% - 100,00% 1189013 10.000{ miles de pesetas
Denllo, $.A Espafin Fabricacion texti kS0 100,00% - 100,00% 1.236.52% 10.000 | miles de pesetas
Confeeciomes Fios, 5,4, Espafia Pabricacitm textl 3t/al 100,00% - 100,00% L1Ba7s 247.757 | milea de pesetas
Confecciones Gon, SA Bapala Fabricaritn textd 3so1 100,00% - 100,00% 889.022 580,854 | miles de pescizs
Goa-Tavest, 3.4, Espafla Constraecién 31/o1 100,00% B 100,00% 3.684.994 147.405 | miles de pesttes
Zara Expafis, 8A, Erpafia Cotterciztizacion text] 31/01 100,00% - 100,00% 39278649}  14.727.683 | miles de pesstus
Hampten, $.A, Espafia Fubricacién textil alsor 160,00% - 100,00% 567.677 10.000 | mfdes de pesetas
Bershks BSK Erpatia, S.A. Erpafis Comerciabizacién textil 31701 160,00% - 100,604 772872 772873 | miles de pesctas
Kennes, 5,A. Erpafia Fabricacion textil 31/01 100,00% - 100,00% 238,614 10,000 | miles de peactes
Ketitering, $.A, Erpafia Fabricecion textil 310 100,00% - 100,00% 1398177 43.487 | miles do pesetay
Bervhicn Logirtica, A Erpatia Loghitics n/m 100,00% - 100,00% 171.020 154.001 | miles de pesetas
Oropo Masetma Dutti, S.A Espaita Comerciabizcion bt 31/01 100,00% - 100,00% 5208744 3.803.574 | miles dn pesstur
Motorgal, SA. Erpafia Concesionagio de vehicntos 30l 100,00% - 100,00% 76,017 45.000] miles de pescins
Lafties Bspafle, S.A. Espatia Comercialiracia textil 31101 1040,00% - 100,00% 296228 184,037 | miles de pesetas
Pzl & Bear Brpafle, SA Espafis Comerviztiracibn textil tro 109,00% - 100,00% 5.556.555 1L.420.000 | iles de pesetas
Nikole, 3.A. Erpatla Fabricacisn textil ro 100,00% - 100,00% 81549 178.522 | miles de pesetas
Confreciones Noite, 5.4 Expafia Fabricacion text] 3ion 100,00% - 160,00% 358227 324.245 | mies de pesetss
Sircio, 8.4 Espafix Fabricacion textl so 10G,00% - 100,00% 320232 6.753 | mides de pesctas
ZaraU. K Ltd Gmn Bretafla | Comercializacitn textil 31/01 99.95T% 0003% |  100,00% 1.053.325 T42.052 | miler de pesetas
Samlor, 5.4 Espafia Fubricacitn texti] 3t/ot 100,00% - 100,00% 1.044 486 453,445 | miles de pesctes
FPull & Bear Portugal, Lda, Portugal Comercislizacibn textil 31/01 - 100,005 | 100,00% 1.892.947 0| miles de pesetas
Textil Rase, S.A Espata Fabricaciin textil 31/ol 100,00% . 100,00% 667.432 396.575 | miles de pesetas
Triske, S.A Fgafia Fabricacitn textdl 31/0 100,00% - 100,00% 478.195 169517 | miles de pesctas
Kiddy's Class Erpafia, SA. Eapafis Comercializacitn teshl 31701 100,00% - 100, 00% 2.029.354 110 00¢] milzs ds pesetas
Viclla, S.A. Erpafia Sin sctividad al 31.08.2000 31401 - 100,004 |  100,00% 0| miles de pesetar
Yeroki, SA Espafla Fabricacion testil 3trol 100,00% - 100,00% 173.155 10.000 | miles de pesetas
Zara France, SARL. Francia Comerciabimcion textl 3t/al - 100,00%f  100,00% 4.079.670 3 | miles de pesctas
Zara Holls, SA Crecia Comercisbizacién textil 3t/on 1,00% 29,00%|  100,00% 3244713 7.525 | miles de: pesotes
Zara Holding, BV, Holanda Cariers 3iol 100,00% - 100,00% 23.064.697|  11.167.700 | milles de pesctas
Zara Mexico, S.A. de C.V. México Comercializacién texctl nhz - 95,00% 95,00% 4.243.584 0] triles de pesctas
Zana Portugal Confecgoes Lis. Portagal Comercializacién tootl 31/0t - 100,005 100,00% 10.863.832 0| mdles do pesetas
Zar USA Inc. EE. UU Comercislizacitn textl 3tsor 100,00% - 100,00% 1.329.850 961.129 | stoiies de pesetas
Zinter, 5.4 Espafia Febricacién textl 31/01 100,00% - 100,00% 949.978 10.000 | mites de peactes
Zxm Belgique, S.A. Bélgica Comercializacién textil 31401 - 100,00%| 100,004 1641354 40| miles de pesctas
Kiddy's Clase Poriugal, Lds. Portugal Comerciafizacion textil 31/01 - 100,00%|  100,00% 351.248 0| miles de peactas
Vajo, NV Bélgica Comesciafizracién tesct) 31701 99,996% 0.004% |  100,00% 63.356 62394 | miles de pesctes
Zara HaKy, SRL. Ialis Comercualiracifn textll 3/ 100,00% - 100,00% 24,748 24,751 | miles de pesetas
Pull & Bear Loglsticn, S.A Bepatia Logistica 31701 100,00% - 100,004 122202 173305 | miles de pesetas
Tuogend, SA Erpatin Fubricacitn textil 3501 100,00% - 100,00% 51728 29.000 | miles de pesetas
Zars Luxembourg, 5.4, L burge | C falizacion textil 3tf01 95,00% LOO%|[  100,00% 361 1.635 | miles des pesetns
Zars Detochiand GmbH Alermania Comercializacién textil 3Lfon 31,00% - 51,00% 1473.265 751.363 | milea do pesetas
Zara, S.A. Espafia Sin xctivided al 31.01.2000 3so1 100,004 - E00,00% 11170 10.000 | miles de pesetas
Zan Fiancien BV, Holanda Financiers 31701 B 100,00%|  100,00% 15.907.468 0| miles de pesetas
Zama Vastgoed B.Y. Holanda Promocién inmobibiaria 3tiol - 100,00%|  100,00% 13567439 0| miles de pesetns
Zara Vastgoed Hellss Grecha Promocidn mmobilinzia atsol - 100,00% | 100,00% 191 293 0§ miles de pesetas
Zam Pranes [nmobibicrn, S.N.C. Francia Promociém mmobiliaria alsol . 100,00% ] 100,00% -362.399 0 miles de pesctes
Zarn Vastgoed Ferreol S.CL Francia FPromocitn nmobitiara 31701 - 100,00% | 100,00% 271997 0] miles de pesctys
Zars Varigoed France S.C,[L Francis Promocttn Exmobiliaria 3/0 - 100,00% |  100,00% -172.079 0| mer de pesctas
Zara Mexico B.Y. Holwnda Fizancien I/m - 106,00%|  100,00% 3.195.764 0 miles de pesetas
Zara Merken BV, Holands Financiem 31/01 - 100,00%{  100,00% 4.961.389 0| miles de pesetas
Zars Nedesland BV, Holanda Finsnciers 31701 20.92% 2,05%|  100,00% 650,464 505,145 | miles de pesetas
Zare Argentina, S.AL Argenti C fabicion el /0l 100,00% - 100,00% 6.385.620 6.385.519 | milcs de pesetas
Stesr, 5.4 Espafiz Fabricacién textil oy 100,00% - 100,00% 994,132 10.000 | miles do pesetas
Massimo Dutti Logistica, 5.A. Espafia Logistica 3so1 B 100,00% |  E00,00% 19.588 0 miles ds pesetes
Tlencare, S.A. Espatia Fabmricacibn teoctl 3l/o1 100,00% B 100,00% 22911 10.000 | miles de pesetas
Noeopunlo, S L. Espatta Fabricacitn textil asol 51,00% - 51,000% o310y 1.053,424 | miles de pesetas
Inditex Asta, Ltd. HongKong | Central da compras 3101 - 100,00%  100,00% -164.808 0] miles de pesctny
Zahipa, B.V. Holands Financicra ¥ certern 31/0t - 100,00%|  100,00% 4358 0| miles de pesctas
Zxru Asia, Lid, HongKong | Central do compras 31/01 - 100,00%|  100,00% 2517 0] roxiles de pesctas
Museimo Drutti Holding, BV, Holands Carters 31701 - 100,00%|  100,00% 11316 0 mies do pesctas
Zara Itakia, BV, Holands Financicm y cartera /n - 100,009 | 100,00% 914 0| miles de pesctas
Zar Nippon, B.V. Holends, Financiers y carters 31701 - 100,00% |  100,00% 733 0| mBes de pesetas
Zsna, A, Argenting Sin sctividad o 31.01.2000 31/01 0,01% 99,59%]  100,00% 2009 0| mifes de pesctes
Vasigoed Asia, Ltd, Hong Kong | Promocién inmobiliaria 3ro1 - 100,00% |  100,00% -147.971 0/ mibes de peactas
Jema Creaciones Infantiles, S.L. Espafia Fabricacidn teoctil 3tfol - 45,50% 45.50% 291852 0| miles de pewctas
Todotinte, 8.1, Espafia Tintoreria 3tfo1 - 45,90% 45,90% 4.780 0| miles de pesctas
Inditect, $.A. Espata Sin actividad al 31,01.2000 Lfal 100,00% - 100,00% 10.037 10.000 | miles de pesetar
Inditex Cogeneracion, ALE. Bspafa Cog ifn de enerpia clécths Jl/on 68,00% 32,00%]  100,00% 373.546 170.000 | miles do pesatar
Zama Chils, 8.4, Chile Comercislizacitn textil nro1 95,23% 415%]  too,00% 390.034 285,145 | miles de pesetas
Poll & Bear Hellar, SA. Crecia Comercializacion trxtl atiol - 100,00%|  100,00% 65863 0| miles do pesotes
Zarn Venezotls, S.A. A\ 1 [ inbizacitn textil 31/ot 95,00% - 95,00% 895505 2689.337{ miles de peschar
Zara Clothing, GMBH Austrin Comerchkracién textil 31701 100,00% - 100,00% -1.877 ~1.877 | miles de pesetus
Zars Braril, Lda. Braxil Comercialimcibn textd] 3101 99,99% 001%|  100,00% 1511335 1492 609 | miles de pesetes




il Sk 8 | BYEAMAATSALLIVNN SUDBRL LAY JULIEUALES AR LILIEALIAS FUR U1 EA BN YLAS UE UN 4 Y% PAG. 2
Ejercicio % ds Parficipacién Uridad
Socisdad | Domictio | Actividsd Boondmico | Dimcte  Indicfo  Total | Fondos Propics | bversiénnets monetaria

SOCIEDADES DEL GRUPC:
G. Zana Unuguay, S A Uruguay Comercializacién textl 3/ 9T.6T% 233% 100,00% 163.317 159.918 | miles de pesetss
2Zara Nome AS Nomege Comercializaciin textl /ol 100,00% - 100,00% 058 1.959 | mikes de pessins
Zara Sverige AB Suecia Comerciatizacion teactil N0 100,00% - 100,00% 1935 1.875 f miles & pesetns
Zara Camada In¢. Canada Cortiercielizacidn textil /01 95,00% 95,00% 853.814 811.124 | miles de pesates
Za Denmark A/S Dinemarcs Cotrraciaizacidn textil 31/01 100,00% - 100,00% 11178 11.403 | miles de pesctas
Zara Suites SARL Suiza Comerciakizacidn textil 31701 £9.95% 0,05% 100,00% 203.306 205.203 | miles de pesctas
Zara Logistica, S.A. Espaita Logistica 31701 100,00% - 100,00% 16.718 -16.361 | miles de pesetas
Pigro 2100, S.A. Espaila Comercinfizacidn textil 31/01 £0,05% - 90,05% 1,518.142 §6.471.720 | miles de pesetas
Za Giyim Sanasi Imalat, Lida, Tuepda Comerciabzacion taxtl 31112 9L67% - 91.67% 429,941 361.484 | miles de pesetas
DBJ Cenlegocs, Lda. Portagal Cotnetciatizacidn textl 3is0 - 100,00% £00,00% 41.497 0| miles de pesalas
Bershio Portugal, Lda, Portugal Comerciabizacion textil /0 - 100,00% 100,00% 3507 0| miles de pesctas
Vasigoed General Leclere, SCL Francis Promotién mmobiliat 31/01 - 100,004 100,00% 138.475 0| miles de pesetas
Invercarpro, 5.A. Espaifa Promocion iranotiliars 310 - 100,00% 100,00% 352,984, 0| miles de pesetas
Robusise Portugal Promocidn mmobiliara 31/12 - 100,00% 100,00% 125131 0| miles de pesetas
Massimo Duiti Hellas, S.A Grecia Comerciatrmeion textil 31/01 - 100,00% 100,00% 8,589 0} miles de pesetas
Zara Japan Corp. Japém Comerciabracion, textil 31/01 - 49,00% 49,000 314,401 0} miles de pesetas
Indipunt, S.A. Espafia Fabricacion textil 31/l - 51,00 51,00% 6.440 0| miles de pesztas
Tempe, S.A. Espaila Comercializacion de calzado 3sal 30,06%% - 50,00% 2171371 3.000| miles de pesstas
Fibracolor, 5.A. Espaita Compra y tratemi de tzfidos i/ 19.974% - 9.97% 3BS6105]  L3ATI6| miles de pesctas
Construcciones Alvarez Conchado, S A. Espaila Promoxién mmobiliarta /12 - 20,00% 20,00% 426.510 0 miles de pesetas
Superco Vigo, S A Espafla Promocidn nmobiliarga /12 - 40,00% 40,00% 174341 0} miles de pesctas
Superco Corufla, S A Espaila Prostioidn mmobiliara 31/12 21,00% - 21,00% 586.923 §22 616 | rmiles de pesctas
Franquicias Cametias, ST, Espafia Promocidn inmobiliata /12 - 39.98% 39.98% 10.574 0| toiles de pesctas
Gestibn Camelias, 81, Espaifa Promocidn notiliags 3/12 - 399 3BT 706 0| tniles de posctas
Fibrarcl, A LE. Espaiia Cogeneracién de energla eléctries| 31712 . nam|  BIm 68.401 0| miles de pesetas
Bershia Hellas S A Grecis Comercialimciin text] 31401 - 100,00% 106,00% 49444 0| miles de posctas

OTRAS SOCIEDADES:
Fnogu, S.A. Espafls Promocion inmobiliaria 3/12 4,00% - 4,00% 2.168.366 2.292 | miles de pesetas
Banco Gallego, 5.4 Espaila Bancaris 31/12 3.30% - A39% 15.056.000 A74.488 | milct de pesetas
Geztora Fondos Galicia, S A Espaila Gestién de sociedades /12 6,40% - 6,40% 61.285 2.550 | miles de pesctas
Fondos Galicia Uno, S A Espafla Sociedad de inversion 31/12 25,00% - 25,00% 28619 18.500 | miles de pesctas
Enrollados del Torders, S.A Espaiia Enrclfado y empaquetado 3/12 - 20,39% 2039% 10.424 @ miles de pesetas
Fbeacolor TH, SA Espaifa Sin sctividad sl 31.01.2000 31/12 - 399 3997% 64.153 0| miles de pesetas
Manteniments dzl Tordera, S A Espaila M T indhestrial 31/12 - 2039% 20,39% 10.516 0| miles de pesetas

La infommacion scondmica correspondients a las saciededes incluidas en el detalle adjunto, ha sido obtenida de los estados Bnancieros de las mencionad Fedad




INFORME DE GESTION DE INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL,S.A.

RELATIVO AL EJERCICIO ANUAL, TERMINADO EL 31 DE ENERO DE 2000

En cumplimiento de lo dispuesto en el Articulo 171 y 202 Lley
19/1989, de 25 de Julio, el Consejo de Administracién de la Sociedad
Anénima INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL,S.A. con domicilic en Poligono
Industrial de Sabén, parc. 79-B de Arteixo, A Coruda y cen C.I.F.
N°® A-15.075.062, formula el siguiente informe de gestién referido al
ejercicio social de 1999. :

1°.- Exposicién sobre la evolucién de los negocios y fa situacién de la Sociedad.

La Sociedad tiene come actividad principal 1la
comercializacién de productos textiles b4 la participacion,
administracién y prestacién de servicios a las sociedades del Grupo
del cual es cabecera.

Para ofrecer una imagen mds fiel del patrimonic, situacidn
financiera y resultados peridédicos de la Sociedad se hace coincidir
el cierre del ejercicio con el final de las rebajas de la temporada
de invierno para, de esta forma, tener la referencia del precioc de
mercado del inventario y si este Gltime es menor al precio de
adquisicién dotar la correspondiente provisién por depreciacién de
existencias, en aplicacién del principio de prudencia valorativa que
recoge nuestra legislacién mercantil.

20 _ Acontecimientos importantes para Ia Sociedad ocurridos después def cierre del ejercicio social.

No hay que destacar acontecimiento algunc que afecte de forma
significativa a la situacién patrimonial, financiera y a los
resultados del ejercicio que no venga reflejade en las cuentas
anuales. o

3° - Evolucién previsible de fa Sociedad.

En el sector de la moda resulta de cierta dificultad prever
la evolucién futura por lo cambiante e impredecible que es la
demanda, a pesar de lo cual, baséndonos en la experiencia para
adaptarncs a los cambios en la misma, la evolucién previsible de la
Sociedad es positiva tanto en cuanto a la cifra de ventas como de
los resultados sociales.

Hay que hacer constar que INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL,S.A.es
una sociedad dominante de un grupo de sociedades, con socledades
participadas espafiolas y extranjeras, segun se hace constar en la
memoria que acompafia a este informe de gestién, pox lo gque su
evolucidn futura estd condicionada a la del Grupo de Sociedades del
que forma parte.

Este condicionamiento lo podemos establecer principalmente al
nivel de comercializacién de sus productos y a nivel accicnarial.



4° - Actividades en materia de Investigacién y Desarrolio.

La Sociedad no ha realizado, ni realiza, ni ha encargade a
terceros proyectos de investigacién y desarrollo.

5°.- Adguisiciones de Acciones Propias.

La Sociedad ha adquirido acciones propias en un porcentaje
equivalente al 0'12% del capital social, siendo la intencidn de los
administradores enajenarlas sin pérdida alguna para la Sociedad.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A lus Accionistas de
Industria de Disefio Textil, S_A :

I. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Industria de Disefio Textil, S.A. y Sociedades
Dependientes, que componen el Grupo Inditex, que comprenden el balance de situacién consolidado al
31 de enero de 2000 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria consolidadas correspondientes al
ejercicio anual terminade en dicha fecha (en adelanie, ejercicio 1999), cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad dominanie. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de
su presentacidn, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.
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De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados, ademas de las
tifras del ejercicio 1999, las correspondientes al gjercicio anterior.  Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999. Con fecha 3 de mayo de 1999
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998 en
cl que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo Inditex al 31
de enero de 2000 y de los resultados de sus operaciones durante ¢ gjercicio anual terminado en dicha
fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada,
de conformidad con principios ¥ normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad
con los aplicados en el ejercicio anterior.

|7

4. El informe de gestion consolidado adjunto del gjercicio 1999 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucidn de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado
que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion consolidado concuerda con la de
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999, Nuestro trabajo como auditores se limita a ia
verificacion del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las
Sociedades consolidadas.

ARTHURRNDERSEN
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INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL,8.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES DE S{TUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE ENERO DEL 2000 Y DE 1999
(CIFRAS EN MILLONES DE FESETAS Y MILES DE EUROS)
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INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL,S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE ENERO DEL 2000 Y DE 1999
(CIFRAS EN MILLONES DE PESETAS Y MILES DE EUROS)
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INDUSTRIA DE DISENQ TEXTIL,S.A, Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS ANUALES FINALIZADOS EL 31 DE ENERO DEL 2000 Y DE 1999
(CIFRAS EN MILLONES DE PESETAS Y MILES DE EURCS})
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INDUSTRIA DE DISERC TEXTIL,5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS ANUALES FINALIZADOS EL 31 DE ENERO DEL 2000 ¥ DE 1999
{CIFRAS EN MILLONES DE PESETAS Y MILES DE EURCS)
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1 .- ACTIVIDAD DEL GRUPQ

Industria de Diseiio Textil, 8.A., (en adelante Inditex) y sus sociedades participadas configuran un grupo
integrado, fundamentalmente, por empresas del sector de confeccidn y comercializacitn textil y calzado, en las
que Inditex ejerce una direccin centralizada, aplicando politicas y estrategias a nivel de grupo.

El Grupo explota una serie de cadenas comerciales, cuyos nombres y puntos de venta en funcionamiento al 31

de enero de 2000 eran los siguientes :

Pul & Bear
Kiddy's Class
Massdiing Duth:
Bershka .-
Stradivarius-

Espaiia
Portugal -
Francia "~ -
Bélgica
Holanda: - - -
Grecia ¥
Grah Bretana - ™ !
Alemania -
Suecla” | ..
Noruega -~
Polonia,~ =i .
Malta™
Chipre: - -
tsragl -

Turquia E
Estados Unides. -, ..
Canadd ~ ¢
Meéxico
Argentina
Venezuela
Chile .
Uruguay
Brasit’
Kuwait
Libano
Dubai = . -
Arabla Saudi
Bahrein . <
Japsn T
China

Pégina 1



Grupo Inditex

El Grupo ofrece a sus clientes, para los puntos de venta de todas las cadenas comerciales situadas en
territorio espaiiol, la tarjeta de compra "Affinity”, la cual es gestionada por una entidad financiera independiente
que asume el riesgo de impagados.

En el Anexo | se incluyen las sociedades dependientes, asociadas y mulligrupo, participadas directa &

indirectamente por la matriz, que han sido incluidas en el perimetro de la consclidacién.

2 .- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
Y PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION

a) Imagen fiel.

Las cuentas anuales consolidadas al 31 de enero de 2000 adjuntas se han obtenido a partir de los registros
contables de Industria de Disefio Textil, S.A. y de las sociedades dependientes que componen el Grupo Indifex y
se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad vigente en Espafia, de forma que muestran la

imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Grupo.

Las cuentas anuales individuales y consolidadas al 31 de enerc de 1999 de Industria de Disefio Textil, S.A. ¥
del Grupo Inditex, respectivamente, y las individuales de cada una de las Sociedades dependientes y
asociadas incluidas en el perimetro de la consolidacidn a la citada fecha, fueron aprobadas por las respectivas
Juntas Generales de Accionistas en los plazos legalmente establecidos, mientras que las correspondientes a las
sociedades que componen el perimetro de la consolidacién efectuada al 31 de enero de 2000 han sido
formuladas por los Administradores de las distintas sociedades y se someteran a la aprobacién de las
correspondientes Juntas Generales Ordinarias de Accionistas, estimindose que serdn aprobadas sin ninguna
modificacién.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Inditex se someteran a la aprobacion de |la Junta General de

Accionistas de Inditex, estimandose que se aprobarén también sin modificaciones.

Las cuentas anuales individuales de Inditex al 31 de enero de 2000 han sido formuladas por los
Administradores en documento separado de estas cuentas anuales consolidadas, que serd fambién depositade

enh el Registro Mercantil de La Corufia, una vez lo apruebe la Junta General de Accionistas de la Sociedad.

b) Principios conlables.

Los principios y criterios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas al 31 de
enero de 2000 son los que se resumen en la Nota 4 de esta Memoria. Todos los principios contables
obligatorios con incidencia en el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del Grupe han sido aplicados
en su elaboracion.



Grupe inditex

c) Principios de consolidacion.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad
vigente en Espafia, la normativa de consolidacidn y a partir de los registros contables de Inditex y de sus
sociedades participadas.

La consolidacién se ha realizado de Ia siguiente manera:
-Por el método de integracién global aquellas sociedades sobre las que se tiene un dominio efectivo.
-Por el método de integracion proporcional las sociedades muitigrupo gestionadas conjuntamente con terceros.

-Por el método de puesta en equivalencia cuando se posee influencia significativa, pero no se tiene la mayoria

de voto ni se gestiona conjuntamente con terceros.

La participacién de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las sociedades
dependientes consolidadas se presenta en el capitulo "Intereses minoritarios” del pasivo del balance de
situacién consolidado y "Resultado atribuidd a la minoria” de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias consolidada,
respectivamente.

Todos los saldos deudores Y acreedores, transacciones y beneficios significativos entre sociedades

consolidadas por integracién global, han sido eliminados en el proceso de consolidaci6n.

En el caso de sociedades consolidadas por integracién proporcional, los creditos, débitos, ingresos, gastos ¥
los resultados por operaciones con otras compaiifas del Grupo han sido eliminados en |z proporcién que
representa la participacién de Inditex en el capital de aquéllas.

En las sociedades participadas en las que se ha seguido un criterio de contabilizacidn Yy vaioracion distinto a los
de la sociedad dominante y siempre que tenga un efecto significativo, se ha procedido a su ajuste, con el fin de
presentar los estados financieros consolidados en base a normas de valoracién homogéneas.

De acuerdo con la préactica habitual en Espafia, estas cuentas anuales no incluyen el efecto fiscal derivado de Ia
incorporacién de las reservas de las sociedades dependientes en el extranjero a la contabilidad de Ia matriz, en
los casos en que sea aplicable, debido a que se estima gue no se realizaran transferencias de reservas no
sujetas a tributacién en arigen, ¥ porque el proceso de consolidacién no implica la distribucion de reservas, que

van a seguir siendo utilizadas como fuente de autofinanciacién por cada una de las sociedades consolidadas.

d} Identificacién.

Las cifras desglosadas en estas cuentas anuales se encuentran expresadas en millones de pesetas.

El ejercicio terminado el 31 de enero de 1999 se denominara, en lo sucesivo, "ejercicio 1998", el terminado el

31 de enero de 2000 “gjercicio 1 988", y asl sucesivamente.

&) Comparacién ds la informacion.



Grupa Inditex

Perimetro de consolidacion.

En el gjercicio 1999 se han incorporado las siguientes sociedades al perimetre de consolidacién:

Za Giyir Sandi finalat; Lida

Las sociedades Pigaro 2100, S.A. y Za Giyim Sanayi Imalat, Ltda., han sido adquiridas a terceros, mientras
que el resto de sociedades incorporadas durante el ejercicio han sido constituidas por el Grupo.

En el presente gjercicio se han dado de baja en el perimetro de consolidacion las sociedades dependientes
Comdipunt, S.A. y Viella, S.A por venta a terceros y disolucion, respectivamente, asf como las sociedades
asociadas Superficies Comerciales, S.A., Superco Corufia, S.A., Superco Vigo, S.A,, Franquicias Camelias, S.A.
y Gestién Cameiias, S.A., por disminucién de la participacién sobre fas mismas, y |a sociedad asociada Alvarez
Conchado, S.A. por estar en proceso de disolucién.

Durante el presente ejercicio las siguientes sociedades del Grupo han cambiado de denominacién social :

Global Wand,
Lotisa, S.Ai"
Contading, S.A.- -

Estas modificaciones no han supuesto impacto patrimonial significativa alguno en las cuentas anuales

consofidadas adjuntas,

3 .- DISTRIBUCION DE RESULTADOS DE LA DOMINANTE

La propuesta de distribucién del resultado neto del ejercicio 1989 de la matriz, formulada por los
Administradores de la Sociedad, incluye destinar al pago de dividendos 1.000 millones de pesetas, y el resto a
reservas legales y voluntarias.
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4 .-NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas para la elaboracién de las cuentas anuales del Grupo
consolidado al 31 de enero de 2000 de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad

vigente en Espaiia, han sido las siguientes:

a) Gastos de establecimiento.

Se encuentran valorados por los costes incurridos, ¥ se presentan netos de su amortizacién, Ia cual se efectia,

en general, linealmente en un plaze de cinco afios.

b) Inmovilizaciones inmateriales.

Este epigrafe del activo del balance de situacién consolidado adjunto incluye los siguientes conceptos:

-Concesiones administrativas: se recogen por el coste para su obtencién. Dada la larga duracian de las mismas

¥ fo poco significativo de su importe no se amortiza importe algunc.

~Propiedad industrial: Se carga por los importes satisfechos para la adquisicién de la propiedad o del derecho al
uso de las diferentes manifestaciones de la misma, o por los gastos incurridos con motivo del registro de las
desarrolladas por la empresa, y se amortiza linealmente en un periodo de cinco afios.

-Aplicaciones informaticas: se encuentran valoradas a su coste de adquisicion Y se amortizan de forma lineal

en un plazo de cinco anos.

-Bienes en régimen de arrendamiento financiero: Los contratos de arrendamiento financiero (leasing) de todas
las sociedades consolidadas se contabilizan como activos inmateriales por el valor al contado del bien,
reflejandose en el pasivo la deuda total por las cuotas méas el importe de Ia opcion de compra. La diferencia
entre dichos importes, constityida por los gastos financieros de la operacién, se contabiliza como gastos a
distribuir en varios ejercicios y se imputa a resultados siguiendo un criterio financiero.

Excepcionalmente, algunas de las sociedades consolidadas actualizaron sus biesnes en régimen de
arrendamiento financiero de acuerdo con lo establecido con el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio (notas 6 y
14).

Los derechos registrados como activos inmateriales se amaortizan atendiendo a la vida Gtil del bien objeto del
contrato, seglin se muestra en el apartado ¢) siguiente. Cuando se gjercita la opcion de compra, el valor de los
derechos registrados y su correspondiente armortizacién acumulada se dan de baja en estas cuentas y pasan a
formar parte del inmovilizado material,

-Derechos de traspaso: Se registran por los importes satisfechos para su adquisicidn, y se amortizan

linealmente en 10 afios, salvo que el perfodo del contrato sea inferior.

lgualmente, se incluyen en este epigrafe las cantidades satisfechas en concepto de primas de acceso a locales
comerciales. Estas cantidades, en general, se imputan a resultados lineaimente en el plazo de duracién de los
contratos suscritos.
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Adicionalmente, se incluyen en este epigrafe los importes satisfechos por las sociedades del Grupe ubicadas
en Francia como contraprestacién por la adquisicién del derecho a explotar tiendas en locales arrendados, que
a 31 de enero de 2000 ascendlan a 6.766 millones de pesetas. Dado que este activo se corresponde con un
derecho protegido juridicamente en Francia y, por lo tanto, de naturaleza perpetua, el Grupo ha decidido no
dotar importe alguno en el presente ejercicio; no obstante, en aplicacién del principio de prudencia, se ha
rantenido fa amortizacién acumulada de los mismos, derivada de las dotaciones de ejercicios anteriores, cuyo
saldo a 31 de enero de 2000 ascendla a 1.748 miilones de pesetas,

¢) Inmovilizacionss materiales,

En algunas de las sociedades consolidadas, los bienes comprendidos en el inmovilizado material se encuentran
valorados a su precio de adquisicién actualizado, de acuerdo con diversas disposiciones legales, entre las que
se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio (nota 7 y 14). Para el resto de sociedades, dichos bienes
estan valorados al precio de adquisicién, El precio de adquisicién incluye los gastos adicionales que se
producen hasta la puesta en condiciones -de funcionamiento del bien. En circunstancias excepcionales, y
siempre que se cumplan los requisitos establecidos por la normativa contable vigente, se capitalizan como
mayor coste de adquisicién los gastos financieros incurridos con anterioridad a la puesta en funcionamiento del
bien.

Los costes de ampliacion, modernizacién o mejoras que representan un aumento de productividad, capacidad
o eficiencia, o un alargamiento de |a vida Gtil de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los
correspondientes bienes.

los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante el gjercicio se cargan a la cuenta de pérdidas

¥ ganancias.

Los trabajos que el Grupo realiza para su propio inmovilizado se reflejan al coste acumulado que resulta de
ailadir a los costes externos los costes internos determinados en funcion de los consumos propios y los costes
de fabricacion aplicados segin las tasas horarias correspondientes.

La dotacién anual a la amorfizacién se calcula por el métedo lineal, en funcién de la vida qtil estimada de los

diferentes bienes, la cual es la siguiente:

mstalataones técn
Maqumaria
Utiliaje

Mob!llar:u

Elemanlos de tra %
Otro mmovlliudo A

Las plusvallas o incrementos de valor resultantes de las operaciones de actualizacién se amortizan en los
periodos impaositivos que restan por completar la vida Gtil de los elementos patrimoniales actualizados.
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d} Valores mobiliarios y otras inversiones financieras anélogas.

Los valores mobiliarios no consolidados por integracién global o proporcional (Anexc 1), pero en los que se
posee una participacién de més de un 20% se valoran por el procedimiento de puesta en equivalencia, es decir,
aplicando el porcentaje de participacién al valor teérico contable de la participacién, obtenido del Gitimo balance
de situacién disponible de la sociedad participada.

Los valores mobiliarios que representan una participacién inferior al 20%, o que se excluyen del perimetro de la
consolidacion, se valoran a sus precios de adquisicion, o al valor te6rico contable que se desprende del Gltimo
balance de situacién disponible de la sociedad participada, si éste itimo fuese inferior mediante ia dotacién de
las correspondientes provisiones.

En el célculo del valor tedrico contable se tienen en cuenta las plusvallas tacitas existentes en el momento de fa

adquisicion y que subsistan en e de la valoracién posterior.

Los créditos no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se registran por el importe entregado. La
diferencia entre este importe y el nominal de los créditos se registra en la cuenta "Ingresos por intereses
diferidos”, con contrapartida en la correspondiente rabrica de inmovilizado o circulante, del activo del balance de
situacién consolidado. Los ingresos por intereses se computan en el ejercicio en que se devengan, sigulendo un

criterio financiero.

8) Acciones de fa Sociedad dominante.

Corresponden en su totalidad a acciones adquiridas por la Sociedad matriz (Inditex) y se valoran a su precio de
adquisicidn, constituido por el importe total satisfecho por la adquisicién, mas los gastos inherentes a Ia
operacién, o al valor tedrico contable que les corresponda, corregido por las plusvallas tacitas existentes en el
momento de |la compra y que subsistan en el de la valoracién posterior, el que resulte inferior.

f) Fondo de comercio de consolidacién,

Este capitulo def balance de situacién consolidado adjunto recoge las diferencias de consolidacién pendientes
de amortizar originadas en la adquisicién de Sociedades dependientes consolidadas o puestas en equivalencia,
BN SU €aso, ¥ que se espera vayan a ser recuperadas con los resultados positivos de estas sociedades en los
préximos ejercicios.

El criterio general es amortizar estas diferencias lineaimente en un periodo de cinco afios.

g) Conversién de cuentas anuales de sociedades extranjeras consolidadas.

Los estados financieros correspondientes a las sociedades extranjeras incluidas en el perimetro de la
consolidacién se han convertido a pesetas utilizando el tipo de cambio vigente a la fecha de cierre del ejercicio
para los activos y pasivos. Los fondos propios se han convertido al tipo de cambio histérico y las partidas de la
cuenta de pérdidas y ganancias a los tipos de cambio medios del gjercicio.

Asimismo, en las sociedades situadas en palses con altas tasas de inflacién (bdsicamente México y
Venezuela), las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas Y ganancias han sido ajustadas, antes de
proceder a su conversion en pesetas, por el efecto de los cambios en los precios, de acuerdo con las normas
establecidas al efecto en sus paises de origen.
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La diferencia de cambio surgida de la aplicacién de los criterios antes mencionados se presenta, con sl signo
que le corresponda, en los fondos propios del balance de situacién consolidado adjunto en el epigrafe
"Diferencias de conversién" (Nota 14).

h) Gastos a distribuir en varios ejercicios.

Los importes registrados en este capitule del balance de situacién consolidado adjunto se corresponden con los

siguientes conceptos:

-Diferencias entre el valor nominal de las deudas y el importe recibido por las mismas, que se imputan a

resultados siguiendo un criterio financiero.

-Gastos de adquisicién de inmovilizado, que se registran por los importes incurridos y se imputan a resuttados

de forma lineal, generalmente en un periodo-de 10 afios.

i) Existencias.

Los bienes comprendidos en las existencias se valoran a precio de adquisicion o coste de produccion, que
incluye el coste de los materiales consumidos, la mano de obra y los gastos de fabricacién. Cuando el valor de
mercado es inferior al precio de adquisicién o coste de produccién y la depreciacién se considera reversible, se
procede a efectuar la correccién valorativa, dotando a tal efecto la correspondiente provisién. Se considera
como valor de mercado el siguiente:

-Para las existencias comerciales, materias primas y auxiliares, su precio de reposicién o el valor neto de

realizacion si fuese inferior,

-Para los productos terminados, su valor de reafizacién, deducidos los gastos de comercializacién que

correspondan.

-Para los producios en curso y semiterminados, el valor de realizacién de los productos terminados
correspondientes, deducidos la totalidad de costes de fabricacién pendientes de incurrir y los gastos de

comercializacién.

El métedo de calculo del precio de adquisicién esta en funcién del tipo de bien de que se trate, utilizéndose,
basicamente, el método FIFO para los tejidos y otros suministros textiles, el precio medio en los repuestos y el
método de identificacion especifica para vehiculos nuevos y usados.

La valoracidén de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su posibie valor

de realizacidn.

i) Provisiones para riesgos y gastos.

La politica de! Grupo Inditex es dotar las provisiones que cofresponda por el importe estimado que sea
necesario para hacer frente a responsabilidades probables o ciertas, nacidas de litigios en curso y por
indemnizaciones u obligacicnes pendientes de cuantfa indeterminada, avales u otras garantfas similares a cargo
del grupo, ast como cualesquiera otras confingencias de todo tipo que pudieran ponerse de manifiesto como
consecuencia de la actividad del mismo. Su dotacion se efectia al nacimiento de la responsabilidad o de Ia
obligacion que determina la indemnizacion o pago (nota 17).
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De acuerdo con los convenios colectivos aplicables, algunas de las sociedades del Grupo estan obligadas a
satisfacer determinados premios por jubilacién. Con criterio general, esta obligacién se registra como gasto el
momento en que se produce su pago, por entender que el posible pasivo devengado no serfa significativo en
relacién con estas cuentas anuales consolidadas en su conjunto.

k) Deudas.

Las deudas se contabilizan por su valor neminal y la diferencia entre dicho valor neminal y el importe recibido
se contabiliza en el activo del balance como gastos a distribuir en varies ejercicios, que se imputan a resultados

por los correspondientes al ejercicio en funcion de su devengo, siguiendo un criterio financiero.

En el baiance de situacién adjunto y de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, fas deudas se ¢lasifican
en funcidén de sus vencimientos, considerando como acreedores a corto plazo las deudas con vencimiento
inferior o igual a 12 meses y como acreedores a large plazo las deudas con vencimiento superior a fos 12
meses.

{) Subvenciones de capital.

La subvencicnes de capital no reintegrables se registran en el capitulo "Ingresos a distribuir en varios
ejercicios” del pasivo del balance de situacién consolidado adjunto, ¥ se valoran por el importe concedido,

imputandose a resultados linealmente en el periode de vida Util estimada de Jos bienes afectos a las mismas.

m) Transacciones en moneda extranjera.

La conversién en moneda nacional de la moneda extranjera y de los créditos y débitos expresados en moneda
extranjera se realiza aplicando el tipoc de cambio vigente en el momento de efectuar la correspondiente

operacion, valorandose al cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento.

Las diferencias de cambio que se producen en relacién con |a valoracién de la moneda extranjera en poder de

tas sociedades se cargan o abonan, segln corresponda, al resultado del ejercicio.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracién al cierre del gjercicio de los
débitos y créditos en moneda extranjera se clasifican en funcién del ejercicio en que vencen y de la moneda
agrupandose a estos efectos las monedas que, aln siendo distintas gozan de convertibilidad oficial y presentan
un comportamiento similar en el mercado.

Las diferencias netas positivas de cada grupo se recogen en el pasivo del balance como "Ingresos a distribuir
en varios ejercicios”, salvo que por el grupo correspondiente se hayan imputado a resultados de ejercicios
anteriores diferencias negativas de cambio, en cuyo caso se abonan a resultados del ejercicio hasta el limite de
las diferencias negativas netas cargadas a resultados de ejercicios anteriores.

Las diferencias negativas de cada grupo se imputan a resultados,

Las diferencias positivas diferidas en ejercicios anteriores se imputan a resultados en el gjercicio en que vencen
los correspondientes créditos y débitos o en la medida en que en cada grupe homogéneo se han ido
reconociendo diferencias de cambio negativas por igual o superior importe.
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n) Ingresos y gaslos.

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterfio del devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia de! momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principic de prudencia, las sociedades Unicamente contabilizan los beneficios
realizados a2 la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que Jos riesgos previsibles y las pérdidas, adn las

eventuales, se contabilizan_tan pronto son conocidos.

i) Impuesto sobre beneficios.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del resultado econémico antes de
impuestos de las diferentes sociedades que componen e! Grupa Inditex, aumentado o disminuido, segdn
corresponda, por las diferencias permanentes con el resuitado fiscal, entendiendo éste como la base imponible
del citado impuesto.

El importe de las bonificaciones y deducciones en la cuota tomadas en el ejercicio se considera como un menor

importe del gasto por Impuesto sobre Sociedades del gjercicio.

o) Operaciones fuera de balance.

El Grupo sigue la praclica de formalizar operaciones financieras en cobertura de parte de sus importaciones y
exportaciones en divisas (seguros de cambio, forwards y opcicnes sobre divisas, fundamentalmente). Al tratarse
de operaciones de cobertura sin caracter especulativo, los resultados producidos en las mismas se registran en
el momento de la liguidaci6n de las operaciones.

Del cierre teérico de dichas operaciones al 31 de enero de 2000 no se desprende pérdida alguna que debiera

ser incorporada a los registros contables del Grupo.

.- GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El movimiento habido durante el gjercicic 1999 en las diferentes cuentas de este epigrafe del balance de

situacidn consolidado adjunto, ha sido el siguiente:

Gastos de const ,tu 0 o

Gaslos de prir

Gastos amﬁllaéi&hdé‘b’a;ii{a



6 .- INMOVILIZADO INMATERIAL

La composicién y movimiento habido en el ejercicio 1998 en las distintas partidas que componen este eplgrafe

del balance de situacién consolidado adjunto, ha sido el siguiente:

financiero - -
Arficipos'y ot ini

Propiedad indiistrial
Apiicaciones informétics:

Dehos. s/b

financiero [

En la columna "Traspasos” figuran adicicnes que corresponden, principalmente a diferencias de conversién en
sociedades dependientes extranjeras y disminuciones que corresponden principalmente a contratos de leasing

vencidos en el ejercicio y que se traspasan al inmovilizado material.

Algunas sociedades del Grupo actualizaron sus bienes en arrendamiento financiero al amparo del Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. El resultado de la actualizacién ascendié a 843 millones de pesetas y ha
supuesto un aumento en la dotacién de la amortizacion de inmovilizado inmaterial en el ejercicio 1999 de 15
millones de pesetas. El aumento previsto para el gjercicio 2000 es de 14 miliones de pesetas. El importe de las
actualizaciones netas acumuladas, al 31 de enero de 2000, realizadas al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996,
de 7 de junio, teniendo en cuenta los retiros o traspasos del ejercicio y de ejercicios anteriores, ha ascendido a
724 millones de pesetas,

Al 31 de enero de 2000, existen elementos no afectos directamente a la explotacién por un importe neto de
528 miillones de pesetas.

E! detalle de los contratos de arrendamiento financiero vigentes al 31 de enero de 2000 es el que figura en el
ANEXO 11
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7 - INMOVILIZADO MATERIAL

La composicién y movimiento habido en el ejercicio 1899 en las distintas partidas de este eplgrafe del balance

de situacién consolidado adjunto, ha sido el siguiente:

Maquinaiia”.”
Utilaje -~
Mobillario

Elementos de transporte -
Otro inmovilizado 1

Construccibnés: _
Instalaciories técnicas, - -
Maqu’ihgrih":' o e
Liillaje
Mobiffaric
Equipos proceso nformacién:
Elémentos deira
Otro inmovliizado ma

Dentro de la columna "Adiciones” del inmovilizado material figura el efecto de la incorporacién al Grupo
cansolidado de las sociedades Pigaro 2100, S.A y 7Za Giyim Sanayi Imalat, Ldta., por importe de 5.058 millones
de pesetas. Asimismo figuran registrados intereses que se han capitalizado en el presente gjercicio por importe

de 172 millones de pesetas.

Las adiciones por traspaso corresponden al coste de los contratos de Jeasing vencidos en cada ejercicio, a
traspasos de obra en curso y anticipos, v al efecto de Ias diferencias de conversién en sociedades dependientes
extranjeras,

Las disminuciones corresponden, fundamentalmente, a bajas de instalaciones técnicas derivadas de reformas
en los locales donde el Grupo desarrolla su actividad y a la enajenacitn de terrenos y construcciones en una de
las sociedades dependientes, transaccidn que ha generado un heneficio por importe de 508 millones de pesetas,
aproximadamente, que figura registrado en el eplgrafe "Beneficios en enajenacién de inmovilizado" de [a cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

El Grupo tiene compromisos firmes de compra por importe de 1.653 millones de pesetas que financiara tanto

CON recursos propios como ajenas a largo plazo.
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El 31 de enerc de 1.897 algunas sociedades del Grupo actualizaron su inmovilizado material al amparo del

Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. El resultado de la actualizacién fue el siguiente:

El efecto de la actualizacion sobre la dotacion a la amortizacién anual y sobre el resultado del préximo ejercicio

asciende a 373 y 343 millones de pesetas, respectiva y aproximadamente.

El importe de las actualizaciones netas acumuladas, al 31 de enero de 2000, realizadas al amparo del Real
Decreto-Ley 7/1996 de 7 de junio, teniendo en cuenta los retiros habidos en el ejercicio, en ejercicios anteriores
y los traspasos procedentes del inmovilizado inmaterial, asciende a 2.217 millones de pesetas,

El valor neto contable del inmovilizade material situado, al cierre det ejercicio, fuera del territorio espaiiol
asciende a 58,522 millones de pesetas y consiste, fundamentalmente, en edificios comerciales, mobiliario e

instalaciones de las tiendas abiertas.

Del inmovilizado material del Grupo, al 31 de enero de 2000, se encontraban totalmente amortizados algunos

elementos cuyos valores de coste bruto son los siguientes:

Construcciones
tnstalaciones téch
Maquif\éfié_
Utilaje
Mobiliario

Equipos proceso.
Elem-énlo-sf;:i::e tlans

Otre inmovilizado material’

Al 31 de enero de 2000, el Grupe tiene inmovilizado material, fundamentalmente correspendiente a "Terrenos y
construcciones”, afecto & cargas y gravdmenes por un importe neto de 3.016 millones de pesetas,
aproximadamente.

La politica del Grupo es formalizar pélizas de segurc para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los

diversos elementos de su inmovilizado material.



TP LA MATCREA

8 [INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El detalle y movimiento habido en el epigrafe "Participaciones puestas en equivalencia” del balance de

situacion consalidado adjunto, ha sido el siguiente:

La composicién de la cartera de valores a largo plazo del Grupo, es como sigue;

Banco Gallega, S.
Superco Corufia; S.A
Superce Vigo, S.A."
Otos .

Hasta 31 deenerodéz_@?l: ST
Hasta 31 de enero dé 2003 -

Hasta 31 de enero de 2005 :
Resto o ’
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9 .-FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

Durante el ejercicio 1999 el movimiento de este capitulo del activo del balance de situacién consolidado

adjunto, ha sido el siguiente:

Nosibinte, S
Pf_gargzit}d é;&_

10 .-GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

La composicién y movimiento habideo en el.ejercicio 1999 en las distintas partidas de este epigrafe del balance

de situacién consolidado adjunto, ha sido el siguiente:

La adicién en el epigrafe "Gastos de adquisicion de inmovilizado y otros” corresponde, basicamente, a los
intereses implicitos generados en la adquisicién por parte de la Sociedad dominante de acciones de una de las
sociedades dependientes, al haberse estipulado un aplazamiento en el pago del precio de compra sin devengo
de intereses {nota 19).

En la columna "Traspasos” se recogen ios gastos financieros diferidos por operaciones de arrendamiento
financiero con vencimiento a corto plazo, que se han reclasificado, en algunas sociedades del Grupo, al epligrafe
"Ajustes por periodificacién” del activo del balance consclidado adjunto.

La disminucién del eplgrafe “Intereses diferidos operaciones leasing” corresponde a revisiones del tipo de

interés efectuadas por varias companias de arrendamiento financiero.

El saneamiento de los intereses diferidos por operaciones de leasing se registra como gastos financieros en la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. El saneamiento de los gastos de adquisicién de inmovilizado se

registra como dotaciones para amoitizaciones de inmovilizado.
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11 - EXISTENCIAS

A nivel consolidado, la composicion de las existencias al 31 de enero de 2000 es como sigue;

Otros apmwsaonamlentos : :

Prodiictos 8n cursoy selteminade’ .- - 2249
Productdé terrn dos : - 8-:85";
Promocion de vivisndas 81t
Provisiones’ E (354)

Anficipos de)

La politica del Grupo Inditex es formalizar poélizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetas las existencias.

12 .- INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

El detalle de Otros Créditos y Cartera de Valores a corto plazo al 31 de enerc de 2000 es el siguiente:

sociedatés vinculadas :
lmposicionas a plaZo e divisas: - T 2288

BT

Fondos Inversich; Ustras Tesoro'y otros .
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13 .- SOCIEDADES MULTIGRUPO, ASOCIADAS Y VINCULADAS

La composicion de fas cuentas a cobrar y a pagar con sociedades puestas en equivalencia, multigrupe y otras

sociedades vinculadas es como sigue :

Las cuentas a cobrar a ofras sociedades vinculadas figuran registradas principalmente en los epigrafes
“Inversiones financieras temporales - Otros créditos" e "Inmovilizaciones financieras - Otros créditos”, mientras
que las cuentas a pagar figuran registradas en el epigrafe "Acreedores comerciales” y "Otras deudas no
comerciales” def balance de situacién consolidado adjunto.

El epigrafe "Deudores - Otros deudores” del balance de situacion consolidado incluye 150 millones de pesetas

correspondientes a cuentas a cobrar a los administradores.

14 .- FONDOS PROPIOS

Los movimientos registrados en el epigrafe "Fondos Propios” del balance de situacidn consolidado en el

ejercicio 1999, han sido los siguientes:

Resarvasda revalonzamén T
Reservasensoc cons porlniegrac( . L Lot LomEe e

glabal y prop.- " * -."1" 815 - 4 g4} (7.832) - 48279
Reservas soc, puestasen B : - i
efuivalencia =

Diferencias’ dt_e_ conve

En el presente ejercicio se han reevaluado los criterios de imputacién de los ajustes de consolidacién a las

sociedades consolidadas, lo que ha pravocado diferentes traspasos entre las reservas que las mismas aportan
al patrimonio consolidado.

El detalle de las "Reservas en sociedades consolidadas por integracién giobal o proporcional” y de las

"Diferencias de conversion”, al 31 de enero de 2000 es el que se expone a continuacién:
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Deniio; $.A.
Harripton, sf:As
Kenper, SA.
Keitering, S.A..
Sarifer, SA.
Triskd, SA.

Zinturd, SA '

Tempe, S A . L
Bretios BRT E‘éj:ié’ﬁa SA
Zara Espaﬁa SAT
Pull & Bear Espana SJL
Kiddy s ‘Class Espaﬁa. 8. A
Amojo, SA. ..
Godlnvest, SA.
Zara USAInc -
Zara France, 8. A R L
Zara Hallas. SA.- i
Zara Mexico, S.A. de.CV-

Pull & Bear Pumxgal Confecc.oes L

Zara Fihancien, B.y. _
Zara Mexico, BN. -

ZaraMerken,BV. .
Ajusfes de Gan

Capital Social

El capital social de Inditex al 31 de enero de 2000 est&d formado por 3.080.000 acciones de 5.000 pesetas de

valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Al 31 de enero de 2000, la composicién de! accionariado de Inditex es la siguiente:

Gartler, S.L.
Personas Flisicas |~ © ..

Acclones propias..
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Inditex posee 3.700 acciones propias, lo que representa un 0,12% del capital social, por un valor nominal total
de 18,5 millones de pesetas y un efective de 180 millones de pesetas, aproximadamente, para los que se ha
registrado la reserva indisponible correspondiente.

La intencidn de los Administradores de Inditex es enajenar dichas acciones, estimandose que no se producira

perdida alguna en la enajenacidn,

Reserva Legal

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, ef 20% del capital social.

La reserva legal podr4 utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital

ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20 % del capital social, esta
reserva solo podrd destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
dispanibles suficientes para este fin.

En general, las sociedades consolidadas tienen cubierto el importe exigido como reserva legal.

Rsservas ds revalorizacién Real Decrsto-Ley 771996, de 7 de junio.

A partir de la fecha en que la Administracién tributaria haya comprobado y aceptado el saldo de la cuenta
"Reserva de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio”, (o haya prescritc el plazo de 3 afios para su
comprobaci6n), dicho saldo podra destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables
negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores coma los del propio ejercicio, o los que puedan
producirse en el futuro y a ampliacién de capital. A partir del 1 de febrero del afio 2.007 {transcurridos diez afios
a partir de la fecha del balance en que se refigjaron las operaciones de actualizacién) podra destinarse a
reservas de libre disposicién, siempre que la plusvalfa monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la
plusvalla en la parte correspondiente a la amortizacién contablemente practicada o cuando los elementos

patrimoniales hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Adicionalmente, en el caso de que la revalorizacién provenga de elementos patrimoniales en régimen de
arrendamiento financiero, la citada disposicién no podréa tener lugar antes del momento en que se gjercite la
opcién de compra.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho

saldo pasarfa a estar sujeto a tributacién.



15 .- SOCIOS EXTERNOS

El movimiento habido durante el ejercicio 1999 en este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto

ha sido el siguiente:

Las incorporaciones corresponden, basicamente, a ampliaciones de capital realizadas en sociedades

dependientes {Zara Deutschland, G.M.B.H. y Zara Canada Inc.).

El detalle por sociedades al 31 de enero de 2000 es el siguiente:

Zara Canada ific: © | T
Pigafo 2100, SA” -
Za Giyi Sanayi lmélat, Ltda,.

16 .- INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

La composicion de este epigrafe al 31 de enero de 2000 es la siguiente;

Subvenclones s cap

Las sociedades consolidadas han imputado a resultados 6 millones de pesetas, aproximadamente de
subvenciones, que figuran registradas en el epigrafe "Subvenciones en capital transferidas al resuftado del
gjercicio” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

El importe recogido en el epigrafe "Intereses diferidos” corresponde a la diferencia entre el valor nominal de los
créditos concedidos a largo plazo {Nota 8) y el valor actual de los mismos, intereses implicitos de préstamos
a largo plazo y a otros ingresos con devengo posterior al cierre del gjercicio.
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17 .- PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto es el siguiente:

Proy. gla para
Oiras provisiones'

La provisién para responsabilidades corresponde a cantidades dotadas en las sociedades y destinadas a la
cobertura de riesgos derivados de su operativa habitual. La provisién para grandes reparaciones cubre posibles
pérdidas futuras que puedan producirse por reformas en locales comerciales donde el Grupo desarrolla su
actividad,

18 .- DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Las deudas del Grupo Inditex con entidades de crédito al 31 de enero de 2000 se desglosan como sigue:

Todas estas deudas financieras se remuneran a los tipos de interés habituales en los respectivos mercados

financieros,

E! detalle de los vencimientos de las deudas del Grupo Inditex con entidades de crédito, al 31 de enero de 2000

es el siguiente:

Hastd 31 dé énero da 2001
Hasta 31 da éners da 2002

Existen préstamos por 150 millones de pesetas que cuentan con garantia pignoraticia de participaciones en

fondos de inversion.
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19 .-OTRAS DEUDAS NO COMERCIALFES

L.a composicién de los eplgrafes "Acreedores a Largo Plazo - Otros acreedores” y "Acreedores a Corto Plazo -

Otras deudas no comerciales” al 31 de enero de 2000, es la siguiente :

Adinistraciones Elblicas

Adgninistrac‘!qnos 2]

La deuda con Administraciones Piblicas incluye los impuestos diferidos, el importe pendiente de ingresar por

retenciones practicadas principalmente al personal, [.V.A. y Seguridad Social del Uitimo mes del ejercicio, asl
como préstamos concedidos por el Ministerio de Industria y Energia, por importe de 70 millones de pesetas,
(concedidos el 31 diciembre de 1997, con un plazo de 15 aflos y 5 de carencia, y sin intereses).

El desglose de los vencimientos por aiic de |la deuda a largo plazo con proveedores de inmovilizado es el
siguiente:

Asimismo, la Sociedad dominante tiene compromisos firmes de compra de acciones en algunas de las
sociedades dependientes, al objeto de alcanzar el 100% de participacién en el capital social de las mismas,
cuyos importes dependeran de la evolucién de los beneficios de estas Uitimas en los préximos ejercicios y que
seran financiados tanto con recursos propios como ajenos a largo plazo.
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20 .- SITUACION FISCAL

Las sociedades consolidadas presentan sus declaraciones fiscales en bases individuales, salvo Inditex, que
tributa en regimen de grupos de sociedades como sociedad dominante de un subgrupo integrado por las
sociedades siguientes :

Las saciedades nacionales del Grupo mantienen abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales, en general,
los cuatro ditimos afos para los impuestos que les san de aplicacién, salvo aquellas en que se& han producido
actuaciones inspectoras definitivas, son de reciente constitucién, o han cerrado algin ejercicio de duracion
inferior al afio.

El saldo de! epigrafe "Otras deudas no comerciales - Administraciones Publicas” del balance de situacion

adjunto, incluye el pasive correspondiente a los diferentes impuestos que son aplicables, entre los que se
incluye la provisién para el Impuesto sobre Sociedades relativa al beneficio del gjercicio 1899, neto de
retenciones y pagos a cuenta del mismo efectuados en el perfodo.

El Impuesto sobre Sociedades del €jercicio 1999 se ha calculado en base al resultade econ6mico o contable,
obtenido por la aplicacion de principios de contabilidad generaimente aceptados, que no necesariamente ha de

coincidir con el resuitade fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.
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La conciliacién del resuitado contable del ejercicioc 1999 del Grupo con la respectiva base imponible del

Impuesto sobre Scciedades es como sigue:

" negat. g
Base Imponiblé (résultads fis

En relacién con la base imponible generada por el subgrupo consolidado en el cual Inditex es sociedad
dominante, la principal diferencia que genera la consolidacién fiscal que afecta a esta sociedad son las
eliminaciones de dividendos percibidos en el presente ejercicio del subgrupo por importe de 7.628 millones de
pesetas.

En la determinacién del Impuesto sobre Sociedades devengado en el ejercicio 1999 por Inditex y sus
sociedades dependientes se han tenido en cuenta las distintas normativas fiscales vigentes en los paises en los

cuales las distintas sociedades consolidadas llevan a cabo su actividad.

El Grupo ha registrado en el epigrafe "Otros impuestos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta un importe de 752 millones de pesetas, correspondientes a retenciones soportadas (withholding tax) por
rentas obtenidas en el extranjero.

Debido a las diferencias temporales entre los criterios de imputacién contables y fiscales de determinados
ingresos y gastos en relaciébn con el Impuesto sobre Sociedades, las sociedades han registrado los
correspondientes impuestos sobre el beneficio anticipado e impuestos sobre el heneficio diferido. Los importes
acumulades al 31 de enero de 2000 por el Grupo consolidado, son los que se muestran a continuacién:

Contratos de feasid
Amoriizagion acele
Libertsd-siortizacion
Ows - T
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En general, las sociedades que integran el Grupo consolidado se han acogido a los beneficios fiscales relativos
a las deducciones de la cuota del Impuesto sobre Sociedades previstas en la normativa de dicho impuesto. Si
bien las sociedades no han presentado atn sus declaraciones del Impuesto sobre Sociedades para el ejercicio
1999, en el cémputo de la provisién para dicho impuesto, que figura en las cuentas anuales adjuntas, se han
considerado unas deducciones de 3.295 millones de pesetas.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que se pueden hacer de Ja normativa fiscal aplicable a las
operaciones realizadas por las sociedades, los resuitados de futuras inspecciones a realizar por las autoridades
fiscales podrian dar lugar a pasivos que, en caso de producirse, ¥ en opinién de los administradores no
afectarfan significativamente a la situacién patrimonial del Grupo consalidado.

-~ INGRESOS Y GASTOS

El detalle de las transacciones efectuadas por el Grupo Inditex en el ejercicio 1999 con las sociedades puestas
en equivaiencia, multigrupo y otras sociedades vinculadas no incluidas en el perimetro de consolidacién son las

siguientes:

Las transacciones efectuadas por el Grupo en moneda extranjera durante el gjercicio 1999, en miliones de

pesetas, han sido las siguientes:

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios por actividades y por mercados geograficos ha sido la

siguiente:

Ventasneias Bl i_iéﬁdas_j
Venlas hetas & franquitias’ -

Otras vantas textiles
Servicios prestados’
Otras ventas
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La distribucion de la plantilla al 31 de enero de 2000 es la siguiente:

Un grupo de directivos ha consolidado durante el ejercicio 1999 derechos de opci6n para la adquisicién de
7.233 acciones propias de la sociedad dominante, que pueden ser ejercitados en el plazo de dos afios a partir
del mes de septiembre del afio 2.001. Ei numerc de acciones propias necesarias para cumplir dicho
compromiso, serfan adquiridas a los accionistas actuales al precio pactado para su venta a los directivos. Estos
derechos de opcldon estan sometidos actualmente a revisién, en el marco de la politica de incentivos al personal
que la direccién del grupo tiene en procesc de estudio.

La composicion de las cargas sociales es la siguiente:

Seguridad Sockl

Ofros gas I

El detalle del resultado aportado por las sociedades consolidadas, agrupade en funcion de su actividad, es el

siguiente:

. ‘Catlena Purg B3
Cadéna Massiiia !

i caie
Comerciatés - . -

g
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Las pérdidas procedentes del inmovilizado corresponden principalmente a bajas de instalaciones por reformas
en locales comerciales donde el Grupo desarrolla su actividad. E! detalle de los gastos extraordinarios es como
sigue;

== REMUNERACIONES DE CONSEJEROS Y ADMINISTRADORES

El Grupo ha registrado 799 millones de pesetas, aproximadamente, como retribuciones totales devengadas por

los miembros del Consejo de Administracién.

Ei Grupo Inditex no ha concedido ninglin anticipo ni ha contrafdo obligacion alguna en materia de pensiones y
seguros de vida con miembros del Consejo de Administracién de Inditex ni de ninguna de las sociedades
consclidables.

.- EFECTO ANO 2000

Durante el ejercicio 1999 e! Grupe ha realizado diversas acclones encaminadas a eliminar los riesgos derivados
del "Efecto 2000", y a obtener la garantia de sus proveedores informaticos y suministradores de equipamiento
electrénico de que sus productos estan adaptados para un correcto de funcionamiento en el afic 2000,

Hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no ha habido incidencias significativas que hayan
tenido su origen en el "Efecto 2000" y no se espera que consecuencias residuales del mismo pudieran afectar el
negocio de la Entidad. Asimismeo, tampoco se espera que se tengan que realizar inversiones relevantes
adicionales en relacién con este asunto.
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COMPOSICION DEL GRUPO INDITEX

Las sociedades dependientes y asociadas que forman sf perimetro de consolidacién son fas que a continuacién
se indican ;

Grupo Massiiia D SA ¢
Pull & Baar Espana, S.A;

Zara Argentife, SAL -
Vajo, NV, .. .o L L
Zara Balgique, A - -
Zara Chile, §.A.

Zora USA In? - 3
Zama France. S.ARL - - -
Zara United Kingdom: Lfd: -
Pull & Bear Hellas, SA. -
Zara Héllas, SA: - -
Massimio Ditll Hitlas, S A
Zara Japan Com” -
Zam Médoo, SACV... .
Kiddy’s Class Porlugal Co
Pult & Bear Padigsl CO
Zara Podugal Confespaes Lda
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Zam'ﬁéaéﬂarﬂ k%
Zara Clothing Osterrelch.
Za Denmark NS
Zara” Sveme. AB
Zara Néme, AS
Zara Canada inc. 5

GMBH

Massimo Dufh i.og!sim, BAC
Pulf & Bear Logﬁstm. SA
Goaddnvest, A, .. & .
Arrojo, 5.4,
Moforgal, A" 7.
IncfRex Asia, Lid, -
Zalapa, BY, " ©°
Zara Aska, 114"
Zara Financien El'.\'f.
Zara Hoidm, E\f L
Massimo Duiti Holding. BV
Zara ltalia, BV, i
Zara Meri@n BV
Zara Mmoo BV, -
Zara Nip&n_ BV‘ H
Zara Vasfgoed BV
VasfgoedAsza ud,
SNC Zard France lrmnnbmere .
SCI Valyoed Féiteq|. -
SClVaﬂgoed France
SCI Vastgoed Gensral Lacréts
Zara Vasfgoed Hellis, SA :
Invercarpro, S,A B
Robusfae = | -
Inditex Coganerauén. AIE
Bershka Loglstica; S.A. - o
DBJ Portugal Cont,, Lda. .
Zara lfaka, SRL, -
Zara, BA. .

Zara, S.A,

Fibracolor Dewracrdrr SA
Flblacolor. S.A -

Madrid lmrersmnas 3, A
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DETALLE DE LOS CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO
VIGENTES AL 31 DE ENERO DEL 2000

'Industiia de Disefio Textil; 5.
Yidustria de Disafia Ted

Industria de Disédie: Tasdil 8.
Industria d& Di 8!
Industria de Disenc Texi, S.
Ketteting, S.A:

Pull & Bédir Espafia, S
Pull & Bear Espaita, §
Pull & Beat £
Pull & Bedr Espal
Pull & Bear Espa
Pull & Bear Espa
Pull &1

)
£
R
bl
b H
o
)

s
Pull & Bear Espafia, S
Pull & Besi Espafia, §
Pull & Bear Espaia, §
Pull & Bear Espafia, SiA
Pujl & Buar Espafia, SIA,
Pull & Bear Edpafia, SA. ¢
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DETALLE DE LOS CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO
VIGENTES AL 31 DE ENERO DEL 2000

Zara Espaﬁa, S AL
Zara Espafia, S,A:

Zara Espaﬁa 8.4

Pull & Bear Poﬂugaf:.Conf;r
Pull & Besr Portug:

Pull & BearP' u

Pull & Hear Poriigak; Cani
Zara Be!gtq

Zara Be!gsque




INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE ENERO DE 2000

En cumplimiento de lo dispuesto en el Articula 171 y 202 de la Ley 19/1989, de 25 de julio, el Consejo
de Administracion de la Sociedad Andnima Industria de Disefio Textil, S.A., con domicilio en el Polig.
Industrial de Sabén, parcela 79 de Arteixo (La Corufia) y con C.I.F. n® A-15075062, formula el siguiente
informe de gestidn referido al ejercicio social de 1999.

.- EXPOSICION SOBRE LA EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y LA SITUACION DEL GRUFO

Industria de Disefio Textil, S.A. v Sociedades Dependientes ( en adelante el Grupo } fienen como
actividad principal |a fabricacion, confeccion ¥ venta al detalle de ropa confeccionada.

Los productos que comercializa son disefiados porel Grupo y la fabricacién se encarga al propio
Grupo o a terceros ajenos al mismo,

La evolucion del Grupo en el ejercicio ha venido marcada por el fuerte crecimiento, con fuertes
inversiones tanto en territotrioc nacional como en el extranjero.

Este esfuerzo inversor se ha traducido en un importante incremento, tanto de (a cifra de negocios
como de los resultados consolidadas, siendo ello posible principalmente, gracias a Ia gran
colaboracién de todo el personal del Grupo.

- ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL
EJERCICIO SOCIAL,

Ningan acontecimiento que afecte de forma significativa a la situacién patrimonial, financiera yalos
resultados del ejercicio hay que destacar que no venga refigjado en los estados contables.

.- EVOLUCION PREVISIBLE DEL GRUPO,

La evolucion previsible del Grupo es positiva tanto en cuanto a la cifra de ventas como de los
resultados sociales.

Hay que hacer constar que Industria de Disefio Textll, S.A. es una sociedad dominante de un grupo

de sociedades espariolas y extranjeras segun se hace constar en la memaoria que acompafia a este
informe,

= ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO.

El Grupo no ha realizado, ni realiza, ni ha encargado a terceros proyectos de investigacion y
desarrollo por lo cual en el balance de situacion no aparece cifra alguna en la referida partida,

= ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS.

La Sociedad dominante adquirié acciones propias a uno de sus accionistas en un porcentaje del
0,12% del capital social, siendo la intencién de los Administradores enajenarlas en un futuro proximo,
estimandose que no se producira pérdida alguna en la enajenacicn.



