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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracién de
Europea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de HIPOTECARIO 1, Fondo de Titulizacidn
Hipotecaria que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2000, la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
acepladas, que requieren el examen, mediante la realizacién de prucbas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de Ia cuenta de pérdidas y ganancias y
del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 2000, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opini6n se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio
2000. Con fecha 30 de marzo de 2000 emitimos nuestro informe de auditorfa acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 1999 en el que expresamos una opinién favorable.

3. Como se indica en la nota 1 de la memorla, con fecha 27 de noviembre de 2000 la
Sociedad Gestora ha procedido a la liquidacién anticipada del Fondo, dado que el importe de las
participaciones hipotecarias pendientes de amortizar era inferior al 10 por ciento inicial. A la
fecha de emisién del informe esta pendiente la aprobacion el balance final de liquidacion.

4, En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2000 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
HIPOTECARIO 1, Fondo de Titulizacién Hipotecaria al 31 de diciembre de 2000 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacidén y comprension adecuada, de conformidad con Principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

& Ernst & Young, 5.L.

Do il Sacial Plaza Pablo Rutz £icasso ~ i 28020 Madnd

Insenita en el Registro Mercantl de Madnd al ione 12799

Libeo A), Falio 215, Seccon 87, Flopa M2 3E2L dnscrgacion T en el RIEA
v en el Registro Oicral de Auditores de ¢ uentas 1RO 1 on of

1 s0%30 CLE B 78970500



SN ERNST & YOUNG

5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2000, contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién de
HIPOTECARIO 1, Fondo de Titulizacién Hipotecaria, la evolucién de sus negocios y sobre
otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestidén concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2000. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del
informe de gestién con ¢l alcance mencionado en este mismo parrafo ¥ no incluye la revision de
informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

ERNST & YOUNG

José I\/'[iguel Andrés Torrecillas

Madrid, 26 de abril de 2001



HIPOTECARIO 1
FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

CUENTAS ANUALES

EJERCICIO 2000

FORMULADAS POR

Europea de Titulizacion S.A.

Sociedad Gestora de Fondos de T itulizacion
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Hipotecario 1 Fondo de Titulizacion Hipotecaria Cuentas Anuales 2000

MEMORIA

EJERCICIO 2000

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a)

b)

Constitucidn y objeto social.

HIPOTECARIO 1 Fondo de Titulizacién Hipotecaria (en adelante, el Fondo), se constituyd mediante
escritura publica otorgada el 20 de septiembre de 1993, agrupando participaciones hipotecarias por un
importe total de 11.500.084.814 pesetas.

Previamente y en esa misma fecha 20 de septiembre de 1993, la Comisién Nacional del Mercado de Valores
verificd positivamente la constitucién del Fondo, e inscribié en los registros oficiales los documentos
acreditativos y el folleto informativo correspondiente a la emisién de bonos de Titulizacién Hipotecaria con
cargo al mismo por importe de 11.500.000.000 pesetas.

Ei Fondo de Titulizacién Hipotecaria, HIPOTECARIO |, constituye un patrimonio separado y cerrado
carente de personalidad juridica, que estd integrado en cuanto a su activo por las Participaciones Hipotecarias
que agrupa y, en cuanio a su pasivo, por los Bonos de Titulizacién Hipotecaria emitidos en cuantia ¥
condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del fondo sea nulo.

Europea de Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién (en adelante, la Sociedad
Gestora), con domicilio social en Madrid, C/ Lagasca, 120, tiene a su cargo la administracion y representacidn
legal del Fondo. Figura inscrita en el registro especial de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el
ndmero 2.

Duracicn del Fondo.

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente las participaciones hipotecarias que agrupa.
Asf mismo de acuerdo con determinados aspectos de liquidacién anticipada contenidos en la Ley 19/1992 de
7 de julio y recogidos en la escritura de constitucion, el Fondo puede liquidarse anticipadamente cuando el
importe de las participaciones hipotecarias pendientes de amortizacidn sea inferior al 10 por 100 del inicial,
siempre y cuando puedan ser atendidas y canceladas en su totalidad todas y cada una de las obligaciones de
pago derivadas de los Bonos emitidos con cargo al Fondo.

Con fecha 27 de noviembre de 2000 se procedid a la liquidacién anticipada del Fondo al producirse la
situacién anterior, como se indica en la nota Ic).

Liquidacion anticipada excepcional del Fondo.

La Sociedad Gestora, por acuerdo de la Comisién Delegada del Consejo de Administracion en sesién del 2 de
noviembre de 2000, acordé proceder a la liquidacién anticipada del Fondo dado que:

(i)  El importe de las participaciones hipotecarias pendiente de amortizacién era inferior al 10% del importe
inicial, Supuesto Excepcional de Liquidacién conforme a lo establecido en la escritura de constitucidn
del Fondo y en el articulo 5.3 de la Ley 19/1992.

El principal o capital inicial de las participaciones hipotecarias en su constitucién ascendié a
11.500.084.814 pesetas. El 10% de esta cifra asciende a 1.150.008.481 pesetas. El principal de las

Europea de Titulizacion, 8.4., SGFT 3



Hipotecario I Fondo de Titulizacién Hipotecaria Cuentas Anuales 2000

(i)

participaciones vivas a 31.10.2000 ascendia a 937.885.630 pesetas (principal pendiente de vencer mis
vencido pendiente de cobro), cumpliéndose, por tanto, el requisito de ser inferior al 10% del inicial.

Podian ser atendidas y canceladas en su totalidad todas y cada una de las obligaciones de pago
derivadas de los Bonos emitidos con cargo al Fondo. A tales efectos, la Sociedad Gestora tenia
compromiso escrito de Banco Bilbao Vizcaya, S.A., de fecha 31 de octubre de 2000, por el que se
comprometia a comprar la totalidad de las participaciones hipotecarias remanentes del Fondo al dia 2
de noviembre de 2000.

El saldo vivo de principal de la emisién de Bonos a 31.10.2000 ascendia a 553.132.500 peselas,
correspondiendo 258.252.712 pesetas a los Bonos de la Serie A'y 294.879.788 pesetas a los Bonos de
la. Serie B. Por lo que en virtud del citado compromiso de adquisicién de la totalidad de las
participaciones hipotecarias remanentes y los términos del mismo, podian ser canceladas todas y cada
una de las obligaciones de los Bonos coincidiendo con la fecha de pago del 27 de noviembre de 2000.

El acuerdo de proceder a la liquidacién anticipada del Fondo y a la amortizacién anticipada total de los
Bonos fue puesto en conocimiento de Comisién Nacional del Mercado de Valores, de la Agencia de
Calificacién de los Bonos, de terceros interesados y. a través de [a insercin de un anuncio en un periédico de
difusidn nacional, de los titulares de los Bonos

En

la Fecha de Pago correspondiente al 27 de noviembre de 2000, se procedid a la liquidacidén anticipada del

Fondo, aplicindose las cantidades disponibles con arreglo al Régimen Excepeional de Prelacién y Aplicacién
de Fondos establecido a estos efectos en la escritura de constitucién y en el folieto informativo:

1.

oL

3%

4°.

5%,

6°.

7.

g

9°.

A devoluciones al administrador de los importes pagados por error al Fondo ¥ que caigan dentro del
plazo excepcional definido en la Circular n® 107/92, de 18 de diciembre, del Consejo Superior Bancario,
relativa al Intercambio entre Entidades de Adeudos Domiciliados.

-a) Al pago de los gastos prefijados a pagar a terceros: (Auditores, comisién del agente de pagos,

comnision del depositario, Mercado AIAF, SCLV. comisién del garante del contrato de inversién
para principal, etc.)

b) Al pago de la comision de administracién de la Sociedad Gestora.

¢) Al pago de los gastos satisfechos por la Sociedad Gestora derivados del proceso de liquidacién del
Fondo.

a) Al pago de la comisién de administracién al administrador de los préstamos hipotecarios.

b} Al reembolso de los anticipos efectuados por el administrador de los préstamos hipotecarios en
concepto de primas de seguros y otros gastos suplidos por cuenta del Fondo, hasta un importe
maximo del 0,03% anual sobre el saldo vivo mensual medio de las Participaciones Hipotecarias
correspondiente al periodo trimestral corriente.

Al pago de los importes adeudados, en su caso, por la terminacién del Contrato de Permuta Financiera,

Al pago de las comisiones, intereses y amortizaciones de las disposiciones efectuadas con cargo a la
Linea de Crédito Principal y a la Linea de Crédito Suplementaria.

Al pago de los intereses y principal de los Bonos de la Serie A.
Al pago de los intereses y principal de los Bonos de la Serie B.

Resto de los fondos debidos al administrador de los préstamos hipotecarios participados en virtud de lo
establecido en la estipulacién séptima del contrato de administracién.

Al pago de las cantidades adeudadas a terceras personas por gastos necesarios en relacién con el Fondo
que no hayan sido recogidas en otros conceptos.

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT 4



Hiporecario 1 Fondo de Titulizacion Hipotecaria Cuentus Annales 2000

10°. Al pago de la comisidn establecida en el Contrato de Intermediacién Financiera.

De acuerdo con lo previsto en la escritura de constitucién y en el folleto informativo, la Sociedad Gestora
procederd a la extincidn del Fondo y a la cancelacién de su inscripcidn en los registros administrativos
correspondientes transcurrido el plazo de seis meses desde el 27 de noviembre de 2000, otorgando acta
notarial declarando extinguido el Fondo.

d)  Remanente de liguidez.

En cualquier caso y con objeto de cubrir posibles quebrantos y demoras en los pagos derivados de las
participaciones hipotecarias, se mantuvo a lo largo de la vida del Fondo una Reserva o Remanente de
liquidez. Dicha Reserva se fue dotando en cada fecha de pago de los bonos, de acuerdo con el orden de
prelacién de pagos, hasta alcanzar una cantidad mdxima fijada inicialmente en 287.500.000 pesetas. Esta
cantidad mixima era revisada mensualmente, pudiendo reducirse bajo determinadas condiciones.

El Remanente de liquidez se cancel6 en la fecha de liquidacién del Fondo.

e} Normativa legal,
El Fondo estd regulado por la Ley 19/1992 de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversicn
Mobiliaria y sobre Fondos de  Titulizacién Hipotecaria, regulaciones posteriores, asi como por la propia
escritura de constitucién.

S Régimen de tributacion.

El Fondo estd sometido al tipo general del Impuesto de Sociedades y exento del concepto de operaciones
societarias del Impuesto de Transacciones y Actos Juridicos Documentados.

Las contraprestaciones satisfechas a los titulares de los bonos tenian la consideracién de rendimientos de
capital mobiliario y, por tanto, estaban sujetos a retencién.

2. BASES DE PRESENTACION

Imagen fiel.

Las cuentas anuales adjuntas, han sido obtenidas de los registros contables del Fondo, incorporando ciertas
reclasificaciones y presentindose de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Espafia, de
forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Fondo.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2000 se emiten al objeto de
cumplir las obligaciones de publicidad y verificacién de la informacién contable contenida en la cliusula séptima
de la escritura de constitucién del Fondo.

Comparacion de la informacion,

Como se indica en la nota 1 c) el Fondo se liquidd durante el afio 2000, por consiguiente el Balance y la Cuenta de
Perdidas y Ganancias y los Cuadros de financiacién del ejercicio 2000 recogen las operaciones realizadas por el
Fondo Gnicamente desde el 1 de enero hasta el 27 de noviembre ¥, por ello, no es posible la comparacién de la
informacion con el ejercicio 1999, por ser éste un ejercicio completo.

Europea de Titulizacion, 8.4, SGFT 5



Hipotecario I Fondo de Titulizacion Hipotecaria Cuentas Anuales 2000

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas siguiendo los principios y normas de valoracién contenidos en el
Plan General de Contabilidad en vigor:

a)

b)

<

)

Reconocimiento de ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio de] devengo, es decir, en funcién de la
corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en el que se producia el cobro o
pago de los mismos.

Los intereses correspondientes a las participaciones hipotecarias que se podfan encontrar en situacion de
impago eran periodificados en base a su devengo, excepto para aguellos casos en los que la garantfa real era
insuficiente para cubrir el principal de la participacién mis los intereses impagados, situacidn en la que no se
reconoctan en el activo y tampoco se imputaban a la cuenta de resultados hasta el momento del cobro.

Tnmovilizado financiero. Cartera de Participaciones Hipotecarias.

Se registraban por el valor de adquisicién de las participaciones adquiridas que coincidfa con su valor
nominal.

Adicionalmente, se creara un fondo de insolvencias cuyo objeto era cubrir aquellas situaciones en las que se

estimaba la dudosa recuperabilidad del importe pendiente, aplicando un criterio de mdxima prudencia
valorativa y conforme con la normativa legal vigente,

Gastos a distribuir en varios ejercicios.

Correspondia a la comisién de aseguramiento por la colocacidn de la emisién de los bonos de titulizacién
hipotecaria. Dicho importe ha sido registrado bajo este epigrafe imputindose a la cuenta de pérdidas ¥
ganancias, en funcién del porcentaje de amortizacion de los bonos.

Inversiones financieras temporales.

Se correspondia con la inversién realizada en deuda publica con pacto de recompra ¥y dep6sitos a corto plazo

de los saldos de 1a cuenta de inversidn para principal y de la cuenta de inversién para intereses, encontrandose
registradas al coste efectivo de compra mis los intereses devengados hasta la fecha.

Acreedares a largo plazo.
Bonos de titulizacion hipotecaria.

Se correspondia con la emisién de bonos de titulizacién hipotecaria realizada que se encuentraban registrados
por el valor de reembolso.

Deudas con entidades de crédito.

Se correspondia con el importe dispuesto de los créditos mantenidos con entidades de crédito.
Cuentus de peripdificacion.

Active.

Se correspondian principalmente con la periodificacién lineal realizada de los intereses devengados por las
participaciones hipotecarias y por las operaciones de cobertura mantenidas por el Fondo.

Pasivg.

Se correspondian con la periodificacion realizada de las comisiones devengadas por terceros registrada por su
valor real en funcin de cada uno de los contratos suscritos, todos ellos en relacién con la administracion

Ewropea de Titulizacién, S.4., SGFT 6
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financiera y operativa del Fondo y con la periodificaci6n lineal de los intereses de los bonos y de las
operaciones de cobertura.

Impuesto sobre Sociedades.

El gasto en su caso por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el resultado
econémico, corregido por las diferencias permanentes con los criterios fiscales, las diferencias temporales
entre los resultados econdmico v fiscal, si existen, dan lugar a impuestos anticipados o diferidos.

Operaciones de futuro.

Acuerdos de permutas financieras de intereses.

Estas operaciones se registraban en cuentas de orden por los importes nominales hasta el momento del

vencimiento del contrato. Los resultados de las operaciones se imputaban a la cuenta de pérdidas y ganancias
de forma simétrica al devengo de ingresos o de costes de los elementos cubiertos.

4. CONTRATOS SUSCRITOS PARA LA ADMINISTRACION FINANCIERA Y OPERATIVA DEL

FONDO

La Sociedad Gestora, con el objeto de aumentar la seguridad y regularidad del servicio financiero de los Bonos y
neutralizar las diferencias de tipos de interés entre éstos y las participaciones hipotecarias, suscribié una serie de
contratos cuyas caracteristicas principales se detallan a continuacidén:

a)

b)

Contrato de permuta financiera de intereses.

Contrato suscrito con Morgan Guaranty Trust Co. of New York -Sucursal Londres-, con el objeto de cubrir
los riesgos que pudieran producirse por la diferencia entre los ingresos por interés de las participaciones
hipotecarias y los pagos por intereses de los bonos.

«  Pagos por el Fondo.

Los flujos de interés de las participaciones hipotecarias por la parte correspondiente Gnicamente a los
distintos indices de revisidn sobre el importe nominal de la permuta.

En caso de que operasen los tipos de interés maximo o minimo establecidos en los diferentes contratos de
préstamo, los indices de referencia venian dados por la resultante de restar los mérgenes a los tipos
méximo o mfnimo vigentes en cada momento para dichos préstamos.

+  Pagos por Morgan.

Igual al MIBOR determinado para los bonos mds un margen del 0,45% sobre ¢l importe nominal de la
permuta.

Contrate de inversidn para principal.

Contrato suscrito con Banco Hipotecario de Espafia, S.A., actuaimente Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
S.A., con objeto de limitar el riesgo financiero derivado de la amortizacién o pago anticipado del principal de
los préstamos hipotecarios participados mediante un tipo de interés garantizado por el Banco en la colocacién
de estos importes en inversiones autorizadas.

El tipo de interés garantizado era igual al tipo MIBOR determinado para los Bonos mds un margen del 0,45%
anual.
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Contrato de inversién para infereses.

Contrato suscrito con Banco Hipotecario de Espafia, S.A., actualmente Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
S.A., con objeto de limitar el riesgo financiero derivado de los desfases entre los cobros y pagos
correspondientes a los intereses de los préstamos hipotecarios participados mediante un tipo de interés
garantizado por el Banco en la colocacion de estos importes en inversiones autorizadas.

El tipo de interés garantizado era igual al tipo MIBOR determinado para los Bonos menos un margen del
0,50 % anual.

Contrato de garantia.

Contrato suscrito con Morgan Guaranty Trust Co. of New York -Sucursal Espaiia-, con el objeto de facilitar la
obtencién de la méxima calificacién de los bonos, afianzando hasta determinados limites, las obligaciones
asumidas en virtud del contrato de inversidn para principal. La comisién era de un 0,006% anual sobre el
saldo medio vivo diario del principal pendiente de la cartera de participaciones hipotecarias, exigible, en la
fecha de pago de los bonos.

Contrato de linea de crédito suplementaria.

Contrato suscrito con Banco de Negocios Argentaria, S.A., con objeto de financiar los gastos iniciales de
constitucién del Fondo, los intereses correspondientes al aplazamiento de pago del precio por la suscripcién
de las Participaciones Hipotecarias, la diferencia entre el nominal de éstas ¥ el nominal de los Bonos, asi
como de los desfases de tesoreria hasta el 27 de marzo de 1994,

El importe maximo disponible fue de 276.000.000 de pesetas. El periodo de disposicidn finalizé el 27 de
marzo de [994,

El tipo de interés era igual al MIBOR determinado para los Bonos mds un margen del 0,50% anual,
Contrato de linea de crédito principal.

Contrato suscrito con Banco Hipotecario de Espafia, S.A., actualmente Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
S.A., con objeto de financiar el pago de principal de los Bonos de la Serie A y el pago de intereses de los
Bonos de la Serie A y de la Serie B, ademis de otros conceptos determinados.

El importe méaximo disponible fue de 402.500.000 de pesetas. El perfodo de disposicién era hasta la
amortizacion final de los Bonos.

El tipo de interés era igual al MIBOR determinado para los Bonos mds un margen del 0,50 % anual, la
Comisién de disponibilidad era el 0,25 % anual sobre el saldo no dispuesto.

La linea de crédito principal estaba constituida por dos tramos:

. Tramo TFP: destinado a la amortizacidén del principal de los Bonos de la Serie A, ademids de otros
conceptos.

. Tramo TFI: destinado al pago de los intereses de los Bonos de la Serie A y de la Serie B, ademds de
otros conceptos.

Contrato de intermediacion financiera.

Contrato suscrito con Banco Hipotecario de Espaiia, S.A., actualmente Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
S.A., con el objeto de remunerar al banco por los servicios de intermediacién financiera realizados, mediante
una comision variable y subordinada a los restantes conceptos de gasto del fondo, en el dltimo orden de la
prelacién de pagos de intereses y otros concepios.

La comision se establecia como la diferencia positiva, si la hubiere, entre los ingresos devengados por el
Fondo y los gastos devengados por el mismo, de acuerdo con su contabilidad oficial, excluyendo de este

Europea de Titnlizacion, S.A., SGFT 8
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cileulo, las provisiones dotadas por el Fondo para cubrir situaciones de morosidad, y se ha liquidado con
cardcter final en la fecha de disolucidn del Fondo.

El Banco tenia derecho a percibir trimestralmente pagos a cuenia de la liquidacién de dicha comisién, asi
como la obligacién de reintegrar al Fondo las cantidades necesarias, en el caso de que la diferencia resulte
negativa o inferior a los pagos realizados, para equilibrar ambas magnitudes.

Contrato de administracion.

Contrato suscrito con Banco Hipotecario de Espafia, S.A., actualmenie Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
S.A., cuyo objeto era la administracién de los préstamos hipotecarios participados.

En virtud del contrato, el Banco se encargaba de la custodia y administracién de los préstamos hipotecarios
participados y de recibir las cantidades satisfechas por los deudores hipotecarios para su ingreso en una cuenta
abierta a nombre del Fondo en dicho Banco.

La comisidn a abonar era de un 0,125% anual sobre el saldo vivo medio diario del principal pendiente de las
participaciones y era exigible por perfodos vencidos en la fecha de pago de los bonos.

Contrato de deposita de las participaciones hipotecarias.

Contrato suscrito con Banco Exterior de Espafia, S.A., actualmente Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.,
cuyo objeto era la guarda y custodia de las participaciones hipotecarias suscritas por el Fondo.

La comisién a pagar era de un 0,01% sobre el saldo vivo medio diario del principal pendiente de la cartera de
participaciones hipotecarias en cada periodo de devengo de intereses de los bonos, exigible par periodos
vencidos en la fecha de pago de los bonos.

Contrato de aseguramiento de la colocacidn de la emision.

Contrato que se suscribié con las entidades directoras y aseguradoras de la colocacién y cuyo objeto fue
asegurar la colocacidn de los bonos de las series A y B. Las entidades aseguradoras en virtud de este contrato
suscribieron, en la fecha de emisién y desembolso, bien por cuenta propia o por cuenta de terceros la totalidad
de los bonos.

La comisién supuso un 1,125 % sobre el importe nominal de los bonos de la serie A y un 1,50 % sobre el
importe nominal de los bonos de la serie B.

Contrate de agencia de pagos de los bonos.

Contrato suscrito con Banco Exterior de Espafia, S.A., actualmente Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.,
cuyo objeto era proporcionar el servicio financiero de los bonos y determinar el MIBOR de referencia del
interés nominal de los bonos para cada uno de los pericdos de devengo de iniereses de los mismos.

La comisidn era de 125.000 pesetas trimestrales, que se abonardn por periodos vencidos en cada fecha de
pago de los bonos.

5. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El inmovilizado financiero estaba compuesto por las participaciones hipotecarias que la Sociedad Gestora, en
nombre y representacién del Fondo, suseribié al momento de la constitucidn de éste.

Su saldo al 31 de diciembre de 2000 es cero al haberse liquidado anticipadamente el Fondo con fecha 27 de
noviembre de 2000, en los términos y condiciones previstos en el folleto informativo y en la escritura de
constitucidn del Fondo.
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La adquisicion de las participaciones hipotecarias ascendid al importe de 11.500.084.814 pesetas y fueron
emitidas en su totalidad por Banco Hipotecario de Espaiia, S.A.

Las participaciones hipotecarias tenian las siguientes caracterfsticas:
»  El Fondo ostentaba los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.

+  Estaban representadas por 2.510 titulos nominativos y referidas a una participacidn del cien por cien sobre el
principal, intereses y comisiones de cancelacion anticipada de cada uno de los préstamos hipotecarios
participados.

+  Eltipo de interés nominal de cada préstamo hipotecario participado y, por consiguiente, de cada participacién
hipotecaria era variable a lo largo de la vida del préstamo. De acuerdo con cada uno de los contratos de
préstamo, el tipo de interés se determinaba periédicamente a partir de un indice o tipo de referencia mis un
margen o diferencial, asimismo se contemplaban sendos tipos de interés maximo y minimo que delimitaban la
variabilidad del tipo de interés nominal.

Los indices o tipos de referencia utilizados eran:

Cédulas hipotecarias: media mévil semestral de los tipos de interés medios ponderados de las emisiones de
cédulas hipotecarias con cupdn explicito.

Deuda Publica: media mévil semestral de los rendimientos internos medios ponderados diarios de los valores
emitidos por el Estado, materializados en anotaciones en cuenta y negociados en operaciones simples al
contado del mercado secundario entre titulares de cuenta, con vencimiento residual entre dos y seis afios.

+  Se emitieron por el plazo restante de vencimiento de los préstamos hipotecarios participados y daban derecho
al titular de la participacién a percibir la totalidad de los pagos que, en concepto de principal, incluyendo
amortizaciones anticipadas, recibfa la entidad emisora por los préstamos hipotecarios participados, asf como
la totalidad de los intereses incluidos ios de demora, las comisiones por amortizacidn anticipada, las
indemnizaciones de los seguros de dafios y las cantidades recuperadas en ejecuciones judiciales o
extrajudiciales o los inmuebles adjudicados por este proceso.

» Los préstamos hipotecarios participados fueron concedidos con el objeto de financiar la adquisicién o
promocion de viviendas residenciales en Espaiia.

*  Los préstamos estaban garantizados con primera hipoteca sobre el pleno dominio del inmueble, debidamente
constituida y registrada en el correspondiente Registro de la Propiedad.

» LaEntidad emisora no asumfa responsabilidad alguna por impago de los deudores hipotecarios, ni garantizaba
directa o indirectamente ] buen fin de la operacidn, ni otorgaba garantias o avales, ni se establecian pactos de
recompra de tales participaciones.

* La custodia y administracién de los préstamos hipotecarios se atribuyd por contrato a la entidad emisora,
Banco Hipotecario de Espaiia, S.A. actualmente Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. (ver nota 4h).

+  Las participaciones hipotecarias se encontraban depositadas en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.(ver
nota 4i).

»  Las caracteristicas que debfan cumplir los préstamos hipotecarios participados que se recogen en la escritura
de constitucién del Fondo, fueron verificadas mediante la aplicacion de pracedimientos estadisticos por los
auditores de la entidad emisora, emitiendo un informe a tal efecto.

La Sociedad Gestora, en representacién del Fondo, vendié a Banco Bilbao Vizcaya S.A. las 467 participaciones

hipotecarias remanentes en el Fondo mediante un contrato de compraventa celebrado el 21 de noviembre de 2000

(ver nota Ic).

El movimiento de este epigrafe ha sido el siguiente:

Ewropea de Titulizacion, S.A., SGFT 10
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Plazo Vencimiento Total
Largo Corto
Saldo al 31 de diciembre de 1999 992.012 270.839 1.262.851
Traspaso de corto a largo 270.839 -270.839
Amortizaciones:
. Amortizacién cuota ordinaria -255.299 -255.299
. Amortizacidn anticipada total -104.991 -104.991
. Amortizacidn anticipada parcial -21.294 -21.294
Enajenaciones: -881.267 -881.267
Traspaso de largo a corto - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2000 0 0 0
Importes en miles de pesetas

6. DEUDORES

Deudores por amaortizacion e intereses vencidos.

El saldo de esta cuenta que figura en balance se correspondia con el importe pendiente de las cuotas vencidas y no

cobradas de las participaciones hipotecarias, por impago de los prestatarios.

El movimiento habido hasta el 31 de diciembre de 2000 es el siguiente:

Principal Intereses Total
Saldo al 31 de diciembre de 1999 4.176 1.496 5.672
Adiciones 42.807 19.750 62.557
Recuperaciones -46.983 -21.246 -68.229
Saldo al 31 de diciembre de 2000 0 0 0

Importes en miles de pesetas

7. TESORERIA

Este capitulo del balance de situacidn adjunto, representa el saldo en cuenta corriente en entidades financieras, que

devengaban un interés variable.

La distribucidn del saldo al 31 de diciembre de 2000 en este epigrafe es la siguiente:

Europea de Titulizacion, 5.4, SGFT

11



Hipotecario I Fondo de Titufizacion Hipotecaria

Cuentas Anuales 2000

Entidad Denominacién Finalidad Saldos
BBVA=* Cuenta A Ingreso de los cobros de 0
de Recaudacién Participac. hipotecarias

Cuenta B Resto de ingresos
de Recaudacidn del Fondo 0
Cuenta de Pagos del
Distribucién Fondo 144222
BBVA* Cuenta de Servicio financiero
Agencia de Pagos Bonos de Tituliz. hipot. 0
Saldo al 31 de diciembre de 2000 144.222
[mportes en miles de pesetas
*Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
8. BONOS DE TITULIZACION HIPOTECARIA
El movimiento de este epigrafe ha sido el siguiente:
SERIE A SERIE B TOTAL
Largo Corto Largo Corto Largo Corto
Saldo a 31 de diciembre de 1999 3757771 303.103| 244.919| 49.961| 620.690) 353.064
Traspaso de corto a largo 303.103 | -303.103| 49961 -49.961| 353.064| -353.064
» Amortizaciones:
Anticipadas -35.109 -76.688 -111.797
Calendario Tedrico -043.765 -218.192 -861.957
« Traspaso de largo a corto - - - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2000 0 0 0 0 0 )
Importes en miles de pesetas

En la Fecha de Pago correspondiente al 27 de noviembre de 2000, ia Sociedad Gestora procedi6 a la amortizacién
anticipada de la emisién de Bonos (ver nota 1c) y fueron atendidas y canceladas en su totalidad todas v cada una
de las obligaciones de page derivadas de los Bonos emitidos por el Fondo.

9. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

En la fecha de constitucién, 20 de septiembre de 1993, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, suscribié dos contratos de linea de crédito, estando ambas amortizadas al 31 de diciembre de 2000.

Linea de Crédito Suplementaria.

La Linea de Crédito Suplementaria fue totalmente amortizada durante el ejercicio 1995, encontrindose este

contrato, por tanto, cancelado.

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT
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Linea de Crédito Principal.

La Linea de Crédito Principal ha sido totalmente amortizada durante el ejercicio 2000, encontrandose este
contrato, por tanto, cancelado.

El movimiento de la Linea de Crédito Principal ha sido el siguiente:

LINEA DE CREDITO PRINCIPAL Importes
Saldo al 31 de diciembre de 1999 70.089
+ Disposicioncs:
- Pago gastos varios 889
- Amortizacion Bonos A 400.956
*  Amorlizactones: -471.934
Saldo al 31 de diciembre de 2000 0

Importes en miles de pesetas

10. ACREEDORES A CORTO PLAZO

Otros acreedores.

La composicion de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2000 es la siguiente:

Importes
Otras deudas 144
Saldo al 31 de diciembre de 2000 144
Importes en miles de pesetas

11. SITUACION FISCAL

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta
¢ 2 g

que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcién de
cuatro afos.

El Fondo tiene pendientes de inspeccién todos los impuestos que le son aplicables desde el momento de su
constitucién. En opinién de los miembros de la Comisién Delegada del Consejo de Administraci6n de la Sociedad
Gestora del Fondo, no existen contingencias que pudieran derivarse de los afios abiertos a inspeccién.

La declaracién del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2000 que serd presentada por la Sociedad Gestora, por

cuenta y en representacion del Fondo, no contempla diferencias entre el resultado contable y la base imponible
fiscal.
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12. ASPECTOS DERIVADOS DEL ANO 2000

Durante el afic 1999 la Sociedad Gestora del Fondo desarrollé los mecanismos necesarios para evitar en sus
sistemas informdticos y otros sistemas, cualquier impacto negativo que pudiera producirse en sus registros
contables, o afectar de manera adversa al negocio o al servicio a clientes; sin que en la transicién se haya
preducido ninguna incidencia.

13. HECHOS POSTERIQRES

Desde el 31 de diciembre de 2000 hasta la formulacién por la Comisién Delegada del Consejo de Administracidn
de la Sociedad Gestora de estas cuentas anuales, no se ha producido ningfin hecho significativo digno de mencion,
en relacién a las mismas.

14. CUADRO DE FINANCIACION

El cuadro de financiacidn al 31 de diciembre de 2000 es el siguiente:

Europea de Titulizacion, 8.4., SGFT 14
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FIRMA POR LOS MIEMBROS DE LA COMISI()N DELEGADA DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION

D* Rosario Martin Gutiérrez de Cabiedes

-

D. Antonio Ug{uina Zamorano

e

-

D.J orge Sienz de Miera, en representacion D. Xavier Tintoré Belil, en representacidn
de Deutsche Bank Credit, S.A. de J.P. Morgan Espafia, S.A.

£
D.'Mario Masid Vicente

DILIGENCIA: Tras la formulacién por la Comisién Delegada del Consejo de Administracién de Europea de
Titulizacién, S.A. Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn, en sesion de 25 de abril de 2001, de las Cuentas
Anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganacias, y memoria) de “Hipotecario 1 Fondo de Titulizacion Hipotecaria”
correspondientes al ejercicio anual cerrado a 3] de diciembre de 2000, contenido en las 16 pdginas anteriores,
numeradas de la 1 a la 16, la Presidenta y los Vocales que constituian la Comisién Delegada del Consejo de
Administracién de la citada Sociedad en la fecha citada han firmado el presente documento, siendo autdgrafas de
los mismos las firmas manuscritas que preceden.

Madrid, a 25 de abril de 2001

Belén Ric evalo
Secretaria no Consejera
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Hipotecario 1 Fondo de Titulizacion Hipotecaria Informe de Gestidn 2000

INFORME DE GESTION
EJERCICIO 2000

Hipotecario 1 Fondo de Titulizacién Hipotecaria se constituyé mediante escritura piiblica el 20 de septiembre de
1993, agrupando 2.510 participaciones hipotecarias por un importe total de 11.500.084.814 pesetas, emitidas por
Banco Hipotecario de Espafia, 5.A. en esa misma fecha.

Asimismo, con fecha 27 de septiembre de 1993 se procedic a la emisidén de los Bonos de Titulizacién Hipotecaria
por un importe nominal total de 11.500.000.000 pesetas integrados por 10.982 Bonos de la Serie A y 518 Bonos de
la Serie B, representados en anotaciones en cuenta de 1.000.000 pesetas de valor unitario.

La Comisién Nacional del Mercado de Valores verificé positivamente la constitucién del Fondo, e inscribié en los
registros oficiales los documentos acreditativos y el folleto informativo correspondiente a la emisién de bonos de
Titulizacidén Hipotecaria.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica, que estd integrado en
cuanto a su activo por las participaciones hipotecarias agrupadas en €l y en cuanto a su pasive, por los Bonos de
Titulizacién Hipotecaria emitidos en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo
sea nulo.

El Fondo se ha liquidado anticipadamente con fecha 27 de noviembre de 2000 acogiéndose a determinados
aspectos de liquidacién anticipada contenidos en la Ley 19/1992 de 7 de julio y recogidos en la escritura de
constitucién, segiin los cuales el Fondo puede liquidarse anticipadamente cuando el importe de las participaciones
hipotecarias pendientes de amortizacidn sea inferior al 10 por 100 del inicial, siempre y cuando puedan ser
atendidas v canceladas en su totalidad todas y cada una de las obligaciones de pago derivadas de los Bonos
emitidos, hecho que se ha producido en este ejercicio 2000.

El Fondo estd regulado por la Ley 19/1992 de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Mobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, regulaciones posteriores, as{ como por la propia escritura
de constitucién.

El Fondo esti sometido al tipo general del Impuesto de Sociedades y exento del concepto de operaciones
societarias del Impuesto de Transacciones y Actos Juridicos Documentados. Las contraprestaciones satisfechas a
los titulares de los bonos tenfan la consideracién de rendimientos de capital mobiliario y por tanto estaban sujetos a
retencidn.

Europea de Titulizacidn, $.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, con domicilio social en Madrid, C/
Lagasca, 120, tiene a su cargo la administracion y representacin legal del Fondo. Figura inscrita en el registro
especial de 1a Comisién Nacional del Mercado de Valores con el nimero 2.

La Sociedad Gestora con el objeto de aumentar la seguridad y regularidad del servicio financiero de los Bonos y
neutralizar las diferencias de tipo de interés entre €stos y las participaciones hipotecarias, suscribié a la constitucion
del Fondo los contratos que a continuacién se enumeran con indicacién de las Entidades de contrapartida:

. Administracién préstamos hipotecarios Banco Hipotecario de Espaiia, S.A.*

+ Permuta financiera de intereses Morgan Guaranty Trust Co. of New York -Sucursal Londres-

. Inversién para Principales a interés garantizado  Banco Hipotecario de Espafia, 5.A.*

» Inversidn para Intereses a interés garantizado Banco Hipotecario de Espaiia, S.A.*

« Garantia inversidn para Principales Morgan Guaranty Trust Co. of New York -Sucursal Espaiia-

» Linca de Crédito Suplementaria Banco de Negocios Argentaria, 5.A.*

. Linea de Crédito Principal Banco Hipotecario de Espafia, S.A.*

« Ascguramiento colocacién Bonos (directores}  JP Morgan SVB, S.A. - Banco de Negocios Argentaria, 5.A.*

« Agente servicio financiero Bonos Banco Exterior de Espafia, S.A.*

« Depésilo participaciones hipotecarias Banco Exterior de Espafia, 5.A.*

. Intermediacién financiera Banco Hipotecario de Espafia, S.A.*
*Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., por fusién mediante
absorcidn.
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1. LIQUIDACION ANTICIPADA EXCEPCIONAL DEL FONDO.

Las participaciones hipotecarias que se agrupan en el Fondo se emiten sobre un total de 2.510 préstamos
hipotecarios cuyo capital

La Sociedad Gestora, por acuerdo de la Comisién Delegada del Consejo de Administracién en sesién del 2 de
noviembre de 2000, acordé proceder a la liquidacién anticipada del Fondo dado que:

(i) El importe de las participaciones hipotecarias pendiente de amortizacién era inferior al 10% del importe
inicial, Supuesto Excepcional de Liquidacién conforme a lo establecido en la escritura de constitucion
del Fondo y en el articulo 5.3 de la Ley 19/1992.

(ii) Podian ser atendidas y canceladas en su totalidad todas y cada una de las obligaciones de pago derivadas
de los Bonos emitidos con cargo al Fondo. A tales efectos, la Sociedad Gestora tenia compromiso
escrito de Banco Bilbao Vizcaya, S.A., de fecha 31 de octubre de 2000, por el que se comprometia a
comprar la totalidad de las participaciones hipotecarias remanentes del Fondo al dia 21 de noviembre de
2000.

El acuerdo de proceder a la liquidaci6n anticipada del Fondo y a la amortizacién anticipada total de los Bonos fue
puesto en conocimiento de Comisién Nacional del Mercado de Valores, de la Agencia de Calificacidn de los
Bonos, de terceros interesados y, a través de la insercién de un anuncio en un periédico de difusion nacional, de los
titulares de los Bonos

En la Fecha de Pago correspondiente al 27 de noviembre de 2000, se procedié a la liquidacién anticipada del
Fondo y amortizacién anticipada de la emisién de Bonos, aplicdndose las cantidades disponibles con arreglo al
Régimen Excepcional de Prelacién y Aplicacion de Fondos establecido a estos efectos en la escritura de
constitucién y en el folleto informativo.

De acuerdo con lo previsto en la escritura de constitucién y en el folleto informativo, la Sociedad Gestora
procederd a la extincién del Fondo y a la cancelacién de su inscripcidn en los registros administrativos
correspondientes transcurrido el plazo de seis meses desde el 27 de noviembre de 2000, otorgando acta notarial
declarando extinguido el Fondo.

2. PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS

Las participaciones hipotecarias que se agrupan en el Fondo se emiten sobre un total de 2.510 préstamos
hipotecarios cuyo capital pendiente a la fecha de emision ascendia a 11.500.084.8 14 pesetas.

i) Movimientos de la cartera de participaciones.

El movimiento mensual de la cartera de participaciones hipotecarias, incluidas las cuotas de principal vencidas
y no cobradas, es el siguiente:

a
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Participaciones Amortizacién Principal Principal Pendiente amortizar Principal

vivas Ordinaria (1} Anticipada (2)  Saldo (fin de mes) % (factor) medio anual (3)
1993-20.09 2.510 11.500.084.814 100,00
1993 2.465 168.221.057 308.059.957 11.023.803.800 95,86 11.344.144.546
1994 2.187 615.161.975 [ 1.487.036.266 8.921.605.559 77,58 9.945.735.818
1995 2.016 613.727.445 754.987.187 7.552.890.927 65,68 8.175.925.887
1996 1.721 615,738,354 [ 1.195.255.329 5.741.897.244 49,93 6.734.364.238
1997 1.187 521.821.668 |2.001.416.367 3.218.659.209 27.99 4.370.319.139
1998 924 420.999.622 685.557.647 2.112.101.940 18,37 2.579.125.603
1699 637 352.553.539 496.697.483 1.262.850.914 10,98 1.665.477.364
2000
2000 Ene 623 24.249.335 28.271.200 1.210.330.379 10,52
Feb 605 17.643.175 14.442 686 1.178.244.518 10,25
Mar 585 17.033.332 14.344.011 1.146.867.175 9,97
Abr 569 17.719.827 11.053.316 1.118.094.032 9,72
May 551 33,703.977 4.891.805 1.079.498.250 9,39
Jun 528 28.740.325 13.348.972 1.037.408.933 9,02
Jul 512 22.842.016 16.680.215 997.886.722 8,68
Ago 504 14.139.680 9.723.988 974.023.054 8,47
Sep 409 13.934.253 4.163.220 955.925.581 8,31
Qct 486 13.161.852 8.431.025 934.332.704 8,12
Nov(3) 0 28.814.653 905.518.051 - -
Total - 231.982.425 | 1.030.868.489
Importes en eurcs

Notas: (1} Incluye cuotas de principal vencidas y no cobradas.
(2) La parte de una amortizaci6n anticipada que se corresponda a la cuota de principal de vencimiento en el mismo
mes que se produce aquella, se incluye en amortizacitn ordinaria.
(3) Laamortizacién anticipada incluye la venta del total de la cartera por liquidacidn del Fondo

La Sociedad Gestora, en representacién del Fondo, vendié a Banco Bilbao Vizcaya S.A. las 467 participaciones
hipotecarias remanentes en el Fondo mediante un contrato de compraventa celebrado el 21 de noviembre de 2000
{ver nota lc).

3. BONOS DE TITULIZACION HIPOTECARIA

Los Bonos de Titulizacién Hipotecaria se emitieron por un importe nominal total de 11.500.000 pesetas, integrados
por 10.982 Bonos de la Serie A y 518 Bonos de la Serie B, representados en anotaciones en cuenta de 1.000.000
euros, con una calificacién otorgada por Moody's Investors Service Espafia, 5.A. de Aaa y A2, respectivamente,
manteniéndose vigentes ambas calificaciones.

En la Fecha de Pago correspondiente al 27 de noviembre de 2000, la Sociedad Gestora procedié a la amortizacion
anticipada de la emisién de Bonos (ver nota 1) y fueron atendidas y canceladas en su totalidad todas y cada una de
las obligaciones de pago derivadas de los Bonos emitidos por el Fondo.

Los Bonos estaban representados mediante anotaciones en cuenta, siendo Servicio de Compensacién y Liquidacidn
de Valores, S.A., la entidad encargada de la llevanza de su registro contable.

Los Bonos estaban admitidos a negociacién en AIAF Mercado de Renta Fija que tiene reconocido oficialmente su
cardcler de mercado secundario oficial de valores.
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Movimientos

Informe de Gestion 2000

El movimiento de los Bonos de Titulizacién Hipotecaria al cierre de cada ejercicio se muestra en los siguientes

cuadros:
Emision: 10.982 BONOS SERIE A Cédigo ISIN: ES0345790002
Tipo Interés Nominal Intereses Amortizacidn Principal Pendiente amortizar Principal
%Interés Medio
periode  Cupén  Cupdn
vencido  Bruto Neto Totales Impagado | Unitario Total Unitario Total Anual
(N 2)
27/09/93 1.000.000 10.982.000.000
1993 102048 18.287  13.715] 200.827.334 0 8.989 98.717.198 991.011  10.883.282.802 | 10.9531.029.899
1994 87082 8L.B11 61358 8§98.448.402 0 |180.717 1.984.634.094 810.294 8.898.648.708 | 10.034.660.005
1995 9,5320  70.020 52515 768.959.640 0 [143.510 1.576.026.820 666.784 7.322.621.888 8.072.904.305
1996 8,5279 54736 41052 601.110.752 0 |135.579 1.488.928.578 531.205 5.833.693.310 6.088.005.384
1997 6,1805 28413 21309 312.031.566 0 [236.372 2.595.837.304 294.833 3.237.856.0006 4.691.462.651
1998 5.0181 12.163 9.122] 133.574.066 0 |130.855 1.437.049.610 163.978 1.800.806.396 2.4066.606.514
1999 3,5333 4.502 3.691] 49440964 0 |102.161  1.121.932.102 61.817 678.874.294 1.261.567.059
2000 4.4760 2,482 20351 20.613.214 0 | 61817 678.874.294 - - 448.819 356
28/02/00 ]  3,9268 605 496 6.644.110 0 | 13.866 152.276.412 47.951 526.597.882
29/05/00 4,1133 492 403 5.403.144 0 | 10394 114.146.908 37.557 412.450.974
28108/00 4,9275 461 378 5.062.702 0 | 14.041 154.198.262 23.516 258.252,712
27/11/00] 54344 319 262 3.503.258 0 | 23516 258.252.712 - -
Impories en pesetas

(1) En cada afio, % tipo de interés nominal medio ponderado por tiempo y principal pendiente.

(2) En 2000, principal medio entre 1.12.2000 y 27.11.2000.

Emisién:

518 BONOS SERIE B

Cadige ISIN: ES0345790010

Tipo Interés Nominal Intereses Amortizacion Principal Pendiente amortizarj Principal
Yolnterés medio
periodo  Cupén  Cupén
vencido Bruto Neto Totales Impagado| Unitario Total Unitario Total anual
U] 2)
2740993 1.000.000 318.000.000
1993 11,1566 19.775 14.831| 10.243.450 0 8.989 4.656.302 991.011 513.343.698| 516.539.199
1994 9.5515 93.397  70.048| 48.379.646 0 57.694 29.885.492 933.317 483.458.206| 499.290.34%
1995 10,4183 93.062  (9.797| 48.206.116 0 65.360 33.856.480 867.957 449.601.726| 467.445.851
1996 9,35606 80953  60.814] 41.933.654 0 73.424 38.033.632 794.533 411.568.094| 431.512.223
1997 69816 54373 40779 28.165.214 0 82270 42.615.860 712263 368.952.234| 391.212.688
1998 5.8356 40.320  30.240( 20.885.760 0 92.431 47.879.258 619.832 321.072.976| 346.111.316
1999 4,3478 25.891  21.230( 13.411.538 0 50.566 26.193.188 569.266 204.879.788| 301.938.714
2000 5,5273 31.010 25429 16.063.180 0 369.266 294.879.788 - - 294.879.788
28/02400 4,7886 6.796 5.573 3.520.328 0 0 0 569.260 294.879.788
29/05/00 4,9752 7.061 3.790) 3.657.598 4] 0 0 569.260 294.879.788
28/08/00 53,7893 8217 6.738 4.256.406 4] 0 0 569.266 294.879.788
27/11/00 46,2963 8.936 7.328 4.628.848 0| 569.266 294.879.788 - -
Impories £n pesgtas

(1) En cada ufio, % tipo de interés nominal medio ponderado por tiempo y principal pendiente.
p p yp

(2) En 2000, principal medio entre 1.01.2000 y 27.11.2000

Amortizacion efectuada en relacion a la amortizacion segiin el Calendario Tedrico de Amortizacion.

El comportamiento de la amortizacion efectuada de las dos series de Bonos de Titulizacién Hipotecaria en relacidn
a su correspondiente Calendario Tedrico de amortizacién inicialmente establecido, se muestra en los siguientes
cuadros:
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Emision: 10.982 BONOS SERIE A

Informe de Gestion 2000

Cédigo ISIN: ES0345790002

Amortizacién efectuada Calendario Teorico Inicial Diferencia
Amortizacidn Principal Amertizacidn Principal Amortizac.
Pendiente Pendiente amortizar | Acumulada
amortizar
1 2 3 4 (4-2)
27/09/93 10.982.000.000 10.982_000.000
1993 0R.717.198 10.883.282.802 98.717.198 10.883.282.802 4]
1994 | 1.984.634.094 8.898.648.708 633.606.490 10.249.676.312| 1.351.027.604
1995 |1.576.026.820 7.322.621.888 717.783.520 9.531.892.792 | 2.209.270.904
1996 | 1.488.928.578 5.833.693.310 806.331.386 8.725.561.406 | 2.891.868.0%0
1997 |2.595.837.304 3.237.856.006 903.500.122 7.822.061.284 | 4.584.205.278
1998 | 1.437.049.610 1.800.806.396 | 1.015.066.260 6.806.995.024 | 3.006.188.628
1999 |1.121.932.102 678.874.204 | 1.121.932.102 5.685.062.922| 5.006.188.628
2000 678.874.294 O 1.059.229.794 4.625.833.128 | 4.625.833.128
28/02/00 | 152.276.412 526.597.882 269,371,312 5.385.676.345 | 4.859.078.463
20/05/00 [ 114.146.908 412.450.974 243.141.926 5.142.534.418| 4.730.083.444
28/08/00 | 154.198.262 258.252.712 293.555.390 4.848.979.028 [ 4.590.726.316
201100 258.252.712 - 223.145.901 4.625.833.128 | 4.625.833.128
Emision: 518 BONOS SERIE B Cadigo ISIN: ES0345790010
Amortizacién cfectuada Calendario Teérico Inicial Diferencia
Amortizacién Principal Amortizacién Principal Amortizac,
Pendiente Pendicnte Acumulada
amortizar amortizar
1 2 3 4 (4-2)
2719193 518.000.000 518.000.000
1993 4.656.302 513.343.698 4,656.302 513.343.698 1]
1994 29.885.492 483.458.200 29.885.492 483.458.206 1]
1995 33.856.480 449.601.726 33.856.480 449,601,726 1]
1996 38.033.632 411.568.094 38.033.632 411.568.094 0
1997 42.615.860 368.952.234 42.615.860 368.952.234 0
1998 47.879.258 321.072.976 47.879.258 321.072.976 0
1999 26.193.188 294.879.788 52919916 268.153.060 -26.726.728
2000 294.879.788 ] 49.961.332 218.191.728 | 218.191.728
28/02/00 o] 294.879.788 14.120.774 254.032.084 -40.847.704
29/05/00 0 204.879.788 11.468.541 242.563.543 -52.316.245
28/08/00 0 294.879.788 13.846.448 228.717.095 -60.162.693
2T11/00 | 294.879.788 - 10.525.367 218.191.728| 218.191.728

4. ANALISIS DE LOS RESULTADOS

Como se indica en la nota 2, el Fondo se liquidé anticipadamene durante el afio 2000, por consiguiente la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2000 recoge las operaciones realizadas por el Fondo Gnicamente desde el | de
enero hasta el 27 de noviembre y, por ello, no es posible la comparacién de la informacién con el ejercicio 1999,

por ser éste un gjercicio completo.
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El anilisis de resultados se hace sobre los activos medios desde el 1 de enero hasta el 27 de noviembre y las tasas

Informe de Gesticn 2000

porcentuales anuales se calculan con arreglo a los dias de este periodo para que tengan sentido financiero.

CUENTA DE RESULTADOS 2000 1999
Productos financieros 98.074.699 167.808.108
Costes financieros -37.320.863 -58.357.487

Margen financiero 60.753.836 109.450.621
Otros productos y costes ordinarios netos -56.421.029 -103.460.039

Margen operacional 4.332.807 5.990.582
Gastos de explotacidn y tributos -4.332.807 -5.990.582

Resultados de explotacién 0 0
Otros resultados operativos - -
Resultados extraordinarios - -
Amortizaciones - R
Saneamiento inmovilizado financiero - -
Provisiones netas - -

Beneficios antes de impuestos 0 0
Previsién para impuecstos - -

Beneficio neto 0 0

Pro memoria: Activos totales medios (01.01/27.11.2000) 1.105.931.870 1.834.922.783

Productos financieros
La distribucién de los productos financieros es la siguiente:
Productos

Saldos medios Yo Tipos medios

Participaciones hipotecarias 1.071.528 96,89 98.052 9.1%
Inversiones financieras -
Tesoreria 788 0,07 23 2.86

Oiros aclivos 33.616 3,04 - -

1.105.932 100,00 98.075 8,87

Importes en miles de pesetas

Totales

El total de los activos ha generado unos ingresos de 98.075 miles de pesetas con un tipo medio del 8,87%. Del total
de los ingresos financieros, el 99.98% corresponde a las participaciones hipotecarias, mientras que el 0,02%
restante corresponde a los generados por las cuentas de tesoreria.
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Costes financieros

Ea distribucidn de los costes financieros es la siguiente:

Saldos medios % Costes Tipos medios
Bonos de titulizacién hipotecaria
Serie A 448.819 40,59 18.203 4,06
Seric B 294.880 26,66 14.787 5.01
Linea de crédito
Principal 95919 8,67 4.331 4,52
Suplementaria - - - -
Otros pasivos 266.313 24,08 - -
Totales 1.105.932 100,00 37.321 3,37
Importes en miles de pesetas

E] coste total de los recursos dispuestos durante el ejercicio ha sido de 37.321 miles de pesetas con un coste medio
del 3.37%. Del total de los costes financieros, el 88,39% corresponde a los Bonos de Titulizacion Hipotecaria,
mientras que el 11,61% restante corresponde la Linea de Crédito.

Margen Financiero

El margen financiero, resultado de la diferencia entre ingresos y gastos financieros, asciende a 60.754 miles de
pesetas.

Margen operacional

El concepto "Otros productos y costes ordinarios netos” recoge los costes derivados de la operativa propia del
Fondo, como son la comision de disponibilidad de lineas de crédito, la comisién de Garante, la comision de
Intermediacién Financiera, los intereses de la permuta financiera, asi como los gastos atribuidos al ejercicio
procedentes de la colocacién y aseguramiento de los Bonos de Titulizacién Hipotecaria.

Los costes alcanzados por todos estos concepios se elevan a 56.421 miles de pesetas, lo que representa un 5,10%
sobre los activos totales medios del Fondo.

Los resultados procedentes del contrato de permuta financiera de intereses ascienden a un coste neto de 27.936
miles de pesetas, representado por unos costes totales de 76.448 miles de pesetas y unos ingresos de 48.462 miles
de pesetas durante el gjercicio.

Gustos de explotacion

El concepto "Gastos de explotacion” recoge los costes derivados de la administracion del Fondo: comisién de la
Sociedad Gestora, del Administrador, Depositario, Agente de Pagos del servicio financiero de los Bonos y otros
servicios exteriores.

El coste total por estos conceptos asciende a 4.333 miles de pesetas, lo que representa el 0,39% sobre los activos
totales medios del Fondo.
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5. FLUJOS DE CAJA DEL FONDO

El cuadro siguiente recoge el detalle de los flujos de caja generados por el Fondo, correspondiente a 2000:

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (CASH-FLOW)

1 Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de participaciones hipotecarias
Intereses pagados por bonos de titulizacién hipotecaria
Intereses cobrados/pagados netos por operaciones de permuta financiera
[ntereses pagados de créditos en entidades de crédito
Intereses cobrados de inversiones financieras
Otros intereses cobrados/pagados (neto)

2 Comisiones totales pagadas per el Fondo
Comisiones pagadas a la Sociedad Gestora
Comisiones fijas y variables pagadas por administracién de los préstamos
Otras comisiones

3 Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo
Ingresos por recuperaciones de deudores, morosos y otros activos adquiridos
Desembolsos en el gjercicio de gastos amortizables
Otros ingresos y gastos

A) FLUJOS DE CAJA PROVENIENTES DE OPERACIONES

4 Flujos de caja netos por emisién de Bonos de titulizacién hipotecaria
Ingresos por emisién de bonos de titulizacioén hipotecaria
Gastos por emisién de bonos de titulizacién hipotecaria

5 Flujos de caja por adquisicién de Participaciones hipotecarias
[ngresos por adquisicién de participaciones hipotecarias

6 Flujos de caja netos por amortizaciones
ingresos por amortizacion de participaciones hipotecarias
Pagos por amontizacién de bonos de titulizacién hipotecaria

7 Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo
Ingresos por disposiciones de lineas de crédito
Pagos por amorlizacién de lineas de crédito
Administraciones piblicas - Pasivo
Otros deudores y acreedores
Inversiones financieras superiores a 1 afio

B) FLUJOS DE CAJA PROCEDENTES DE ACTIVIDADES FINANCIERAS
C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE TESORERIA
TESORERIA Y TESORERIA EQUIVALENTE AL INICIO DEL PERIODO
TESORERIA Y TESORERIA EQUIVALENTE AL FINAL DEL PERIODO

Inversiones financieras temporales
Caja y Bancos

118.271.713
-36.676.394
-38.947.777
-4.764.972
26.012

-761.831
-1.365.915
-20.898.688

-1.816.322

1.262.850.914
-973.754.082

401.845.522
-471.934.063
-1.628.238
-231.929.895

144.222

37.908.582

-23.026.434

-1.816.322

13.065.826

289.096.832

-303.646.674

-14.549.842

-1.484.016

1.628.238

144,222
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FIRMA POR LOS MIEMBROS DE LA COMISION DELEGADA DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION

Rosario Martin Gutiérrez de Cabiedes
identa

/

D* Car \g’rez de Muniain Marzana . Antoni¢ Uguina Zamorano
/}/MW / i
<
D. Jorge Sdenz de Miera, en representacion D. Xavier Tintoré Belil, en representacién
de Deutsche Bank Credit, S.A. de J.P. Morgan Espafia, 5.A.

NN

D. Mario Masid Vicente

DILIGENCIA: Tras la formulacién por la Comisién Delegada del Consejo de Administracién de
Europea de Titulizacién, S.A. Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, en sesién de 25 de abril de
2001, del Informe de Gestién de “Hipotecario 1 Fondo de Titulizacién Hipotecaria” correspondientes al
gjercicio anuai cerrado a 31 de diciembre de 2000, contenido en las 8 paginas anteriores, numeradas de
la | a la8 , la Presidenta y los Vocales que constituian [a Comisidn Delegada del Consejo de
Administracién de la citada Sociedad en la fecha citada han firmado el presente documento, siendo
autografas de los mismos las firmas manuscritas que preceden.

Madrid, a 25 de abril de 2001

Belén Rico a
Secretaria no Consejera
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