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Hemos auditado las cuentas anuales de FONDQC DE TITULIZA;CIBN DE ACTIVOS™ "

SANTANDER 1, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2000 y la
cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de su Sociedad
Gestora. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales v la evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora
presentan a efectos comparativos con cada una de [as partidas del balance de situacidn, de
la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del
ejercicio 2000, las correspondientes al gjercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere,
exclusivamente, a las cuentas anuales del gjercicio 2000. Con fecha 3 de abril de 2000
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del gjercicio 1999, en
el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2000 expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Fondo
de Titulizacién de Activos, Santander 1 al 31 de diciembre de 2000 y de los resultados de
sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado
en dicha fecha y contienen la informacién necesaria vy suficiente para su interpretacion ¥
comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2000 contiene las explicaciones que los
Admmnistradores de su Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo,
la evolucién de su negocio y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacidn contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2000. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir
de los registros contables del Fondo.

ARTHUR ANDERSEN

6 de abril de 2001 German de la Fuente
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FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, SANTANDER 1

MEMORIA
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

Reseia del fondo

£l Fondo de Titulizacion de Activos, Santander 1 (en adelante, “el Fondo”) se constituyd en virtud de Escritura
Pablica de fecha de 26 de noviembre de 1998, por un periodo de 20 afios y con ¢l caracter de fondo abierto,
renovable y ampliable, de acuerdo con el regimen previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo por €
que se regulan los Eondos de Titulizacion de Activos ¥ las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion.

El Fondo constituye un patrimonio separado y su finalidad consiste en la adquisicion de derechos de crédito (en
adelante, "los activos titulizables”) y en la emision de valores emitidos con cargo a su activo (pagarés nacionales
e internacionales).

Los activos titulizables que pueden integrarse en el Fondo como consecuencia de las ofertas de compra
realizadas, son créditos que figuran en el balance de Banco Santander Central Hispano, 5.A. y tienen suU origen
en determinadas operaciones realizadas entre Banco Santander Central Hispano, S.A. y sus clientes. El Fondo
se constituyo con un activo inicial de 10.000 millones de pesetas de valor nominal y el importe maximo de active
y pasivo quedd inicialmente fijado en 200.000 rmiilones de pesetas de valor nominal en cada momento, ampliable
hasta 400.000 millones de pesetas previo acuerdo con las agencias de calificacion. El Caonsejo de
Administracién de la Sociedad Gestora en su reunion de 8 de febrero de 2.000 amplio & limite maximo del activo
y del pasiva del Fondo respectivamente hasta la cantidad de 2.500 millones de euros (415.965 millones de
pesetas) de valor nominal en cada momento, ampliable hasta 5.000 millones de euros (831.930 millones de
pesetas). Consecuentemente y dentro de los limites autorizados por el Consejo de Administracion |2 Sociedad
Gestora ha acordado con BSCH, el 20 de julio de 2000, ampliar el limite maximo del activo Fondo hasta la
cantidad de 4.000 millones de euros ampliable hasta 5.000 millones de Euros y el limite de emision de Pagarés
internacionales del Fondo hasta su maximo de 3.000 miliones de euros, dejando sin ampliar el lirnite maximo de
emision de Pagarés Nacionales que permanece en 1.000 millones de euros ampliable a 2.000 millones de euros.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por BSCH de Titulizacion, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacién, S.A. {en adelante, “la Sociedad Gestora”), en calidad de gestora de negocios ajencs, la
representacion y defensa de los intereses de los titulares de los pagarés nacionales e internacionales emitidos
con cargo al activo del Fondo y de los restantes acreedores del mismo.

La gestion y administracion de los activos fitulizables corresponde a la sociedad cedente de los mismas, Banco
Santander Central Hispano, S.A., e cual no asume responsabilidad alguna de garantizar, directa o
indirectamente, el buen fin de las operaciones, obteniendo por dicha gestion una comision de vendedor, en
virtud de un contrato de gestion de cobros.

Igualmente, Banco Santander Central Hispano, S.A. devenga una comision variable subordinada igual a la
diferencia entre los ingresos y gastas anuales del Fondo.

El Fondo tributa en el régimen general del impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por la Ley
4311995, de 27 de diciembre. Ademas, el Real Decreto 271 7/1998, de 18 de diciembre por el que se modifica &l
Gapitulo Il del Titulo IV del Reglamento del Impuesto de Sociedades (Real Decreto 537/1 997, de 14 de abril), en
su art. 57, letra k), excluye explicitamente a los Fondos de Titulizacion de |a obligacion de que les sea practicada
ninguna retencion legal sobre los intereses devengados por los préstamos u otros derechos de crédito.

BSCH de Titulizacion, SGFT, S.A.
Paseo de la Castellana, 75 - 78046 MADRID - Tels. 91-342 3526 6 91-342 43 34 Fax 91-342 35 31
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Bases de presentacidn de las cuentas anuales

a} Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a pariir de los registros contables que del Fondo maniiene su
Sociedad Gestora y s€ presentan de acuerdo con el Pian General de Coniabilidad, de forma gue muestran la
imagen fie! del patrimonio, de 1a situacion financiera y de los resultados del Fondo. Las cuentas anuales han
sido formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo (véase Nota 1)-

b) Principios contables y criterios de valoracion

E£n la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables v criterios de valoracion
generales aceptados descritos en la Nota 3. No existe ningdn principio contable 0 criterio de valoracion de
caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en
su elaboracion.

Principios de contabilidad y criterios de valoracion aplicados

A continuacion, se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoracion mas significativos
aplicados en 1a preparacion de las cuentas anuales:

a) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion de su periodo de devengo. En el caso de gue
el periodo de liquidacion de dichas ingresos y gastos sea superior a doce meses, el devengo se realiza
segin el método financiero.

b) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimienio del Fondo se amortizan inealmente en un periodo de 3 afios, @ partir de! 26
de noviembre de 1998. El cargo a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias de! gjercicio anual terminado e! 31 de
diciembre de 2000 en concepto de amortizacion de los gastos de establecimiento ha ascendido a 25.000.000
pesetas {véase Nota 5).

¢) Gastos e ingresos a distribuir en varios ejercicios

Los gastos € ingresos @ distribuir en varios ejercicios recogen ia diferencia entre los valores nominales y los
precios efectivos de los pagarés emitidos y los activos comprados, respectivamente.

Estos gastos e ingresos a distribuir se periodifican linealmente (por corresponder a activos y pasivos con
vencimiento a corto piazo) a 1o largo de la duracion de la emision de pagarés realizada o del paquete de
activos comprados, respectivamente.

En el caso de los activos comprados, el precio inicial incluye un porcentaje de descuento sobre su valor
nominal, gue se apiica a ia constitucién de una "reserva para perdidas” destinada a cubrir posibles pérdidas
en la recuperacion de 10s activos adquiridos. La "reserva para pérdidas” debera ser igual, como minimo, al
mayor de los siguientes importes:

1. Valor nominal de los activos adquiridos por el Fondo correspondiente a los ocho mayores descontantes.

2. El 3,75 % del valor nominal total de los activos adguiridos por el Fondo.

BSCH de Titulizacién, SGFT, S.A.
Paseo de la Castellana, 75 - 28046 MADRID - Tels. 91-342 35 26 6 91-342 4334 Fax 91-342 3531
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3. Un ratio calculado mensuaimente en base &, entre otros, el saldo de activos morosos a final del mes, los
activos adquiridos por el Fondo y pendientes de cobro v los aclivos adquiridos por el Fondo en que s€
hayan producido entre 91 y 120 dias de retraso en e! pago.

Ef importe no ufilizado por el Fondo de la "reserva para pérdidas" sera devuelto a Banco Santander Central
Hispano S.A., en su ¢aso, como precio aplazado al vencimiento de los activos fitulizables, de acuerdo con el
orden de prioridad de pagos. Ai 31 de diciembre de 2000, su imparie ascendia a 13.033.422.210 miles de

pesetas (véase Nota 10). Esta "reserva para pérdidas” se mantiene globalmente para el conjunto de activos
del Fondo y no per cada operacion de compra de activos.

d) Inversiones financieras temporales

Este capitulo de! balance de situacién recoge los aciivos fitulizables adquiridos por el Fondo vivos en cada
momento, que se presentan valorados a su valor nominal.

e) Vencimiento de deudores y acreedores
La totalidad de los activos adquiridos en cada momento por el Fondo ¥ de los pagarés emitidos tiene

vencimiento inferior a doce meses desde la fecha del balance de situacion, por lo que no se ha efectuado su
distribucion entre corto y largo plazo.

f) impuesto sobre Sociedades

Dado que en el ejercicio 2000 se han eguilibrado los ingresos y ios gastos del Fondo, no procede liquidar
cuota alguna por el Impuesto sobre Sociedades.

Inversiones financieras temporales

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion ef Fondo, suscribid con fecha 26 de noviembre de 1998 un
contrato de compra venta de activos con Banco Santander Central Hispano, S.A. En virtud de dicho contrato,
Ranco Santander Central Hispano, S.A. queda obligado a vender en el futuro actives titulizables seleccionados
por la Sociedad Gestora de acuerdo con determinados procedimientos.

Al amparo de dicho contrato los derechos de crédito abjeto de titulizacion son los que deriven de los siguientes
tipos de operaciones realizadas por Banco Santander Central Hispano, S.A.

1. Descuento a clientes residentes en Espafia de créditos en pesetas procedentes de operaciones comerciales
originadas en &l curso de su actividad empresarial, y representados en letras de cambio, pagarés o recibos.

2. Anticipos concedidas 2 grandes empresas residentes en Espafia sobre créditos en pesetas surgidos de sus
operaciones.

3. Descuento a clientes residentes en Espafia de créditos en pesetas derivados del pago aplazado de
operaciones de exportacion y representados en letras de cambio, pagarés o recibos.

Todos los activos titulizables corresponden a derechos de créadito sobre residentes en Espaifia, con un plazo de
vencimiento inferior 2 364 dias desde la fecha de su compra por el Fondo.

En virtud del contrato mencionado con anterioridad, en el ejercicia 2000, el Fondo ha realizado sucesivas
compras de activos titulizables por un importe nominal total de 2.744.813.291 miles de pesetas. Estos derechos
de crédito han sido adquiridos por el Fondo a un precio inicial que incluye un parcentaje de descuento sobre su

valor nominal y que se ha aplicado a la constitucion de 1a "reserva para pérdidas” (véase Nota 3-c).

El movimiento del saido de este epigrafe del balance de situacion se muestra a continuacion:

BSCH de Titulizacion, SGFT, S.A.
Paseo de la Castellana, 75 - 28046 MADRID - Tels. 91-342 3526 0 g1-342 43 34 Fax 91-342 35 31
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( Miles de
Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1999 178.633.833
Compras sucesivas de activos titulizables 2.744.813.291
Lmportes cobrados (2.588.655.457)
Traspasos a irnpagados (Nota 6) (1.649.014)
Saldo al 31 de diciembre de 2000 333.142.653

5. Gastos de establecimiento
El movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe del balance de situacion durante el ejercicio
2000 se muestra a continuacion:
Miles de
Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1999 45245
Amortizaciones (25.000)
Saldo al 31 de diciembre de 2000 20.245
Los gastos de establecimiento estan constituidos, fundamentalmente, por honorarios de asesores, gastos de
obtencién de "ratings™ para el programa de emisian de pagarés y otras comisiones y tasas.
6. Otros créditos
La composiciéﬁ del saido de este epigrafe del balance de situacion es la siguiente:
Miles de
Pesetas
Tniereses devengados no vencidos de cuenta corriente 20.656
Efectos impagados:
Con antigiiedad inferior a 60 dias 1.232.320
Con antigiiedad entre 61 y 90 dias 193.770
Con antigiiedad entre 90 y 120 dias 276912
1.723.658
Teniendo en cuenia ia existencia de la Reserva para Pérdidas de acuerdo con io descrito en la Nota 3-¢, no se
considera necesaria fa dotacion de importe alguno en concepto de provision para insolvencias.
7. Tesoreria

El saldo de este epigrafe del balance de situacion corresponde a una cuenta corriente abierta a nombre del
Fondo en Banco Santander Central Hispano, S.A.

En virtud de un contrato de inversiones, Banco Santander Central Hispano, S.A. garantiza que el saldo de esta
cuenta obtendra una rentabilidad, calculada mensualmente, igual al tipo medio ponderado del pasivo del Fondo
ajustado por la incorporacion de un porcentaje de las comisiones y otros gastos del Fondo.

La rentabilidad media de esta cuenta en &l gjercicio 2000 ha sido del 4,67 % anual.

BSCH de Titulizacion, SGFT, S.A.
Paseo de la Castellana, 75 - 28046 MADRID - Tels. 91-342 35 26 6 91 .347 43 34 Fax 91-342 3531
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Préstamo subordinado

Banco Santander Central Hispano S.A. concedié al Fondo un préstamo subordinado de 75.000.000 pesetas,
destinado a financiar los gastos de constitucidn del Fonde y de la primera emision de pagarés nacionales.

El préstamo se esta amortizando trimestralmente por importes iguales (6.250.000 pesetas) cada uno de ios dias
20 de enero, 20 de abril, 20 de julio y 20 de octubre; de tal forma que su vencimiento final se producira el 20 de
octubre del afio 2001. No obstanie, la Sociedad Gestora pedrd amortizar anticipadamente el préstamo. Durante
el gjercicic 2000, el Fondo ha amortizado 18.750.000 pesetas del préstamo.

Este préstamo devenga un interés nominal anual equivalente al tipo de interés que resulte de aumentar en un
margen de 0,0125% al tipo Euribor a tres meses ofrecido el dia correspondiente a la anterior fecha de
amortizacion de principal del préstamo quedando inicialmente fijado en un 4%. Al 31 de diciembre de 2000, del
importe total devengado se encontraba pendiente de pago 615.264 pesetas (véase Nota 10).

Pagarés nacionales e infernacionales

E! saldo de esta cuenta comresponde a las emisiones de Pagarés Nacionales e Intemacionales realizadas por el
Fondo por importes de 84.806.944 y 245.206.697 miles de pesetas, respectivamente. De acuerdo al Folleto
Informativeo y la Escritura de Constitucidn del Fondo, éste puede realizar dos tipos de emisiones;

1. Programa de Pagarés Nacionales.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora aprobd el 31 de julioc de 1988 un programa de
emisiones de pagarés con cargo al activo del Fondo con una duracion de 20 afios. E] Fondo puede reailizar
emisiones de pagarés al amparc del Programa por un importe nominal maximo de hasta 1.000 millones de
eurcs (166.386 millones de pesetas), ampliable hasta 2.000 millones de euros (332.772 millones de
pesetas), previo acuerdo con Standard & Poor’s Espafia, S.A. y Moody’s Investors Services, agencias de
calificacion encargadas de la evaluacién del riesgo financiero de los pagarés emitidos al amparo del
Programa, y todo elio a tenor del acuerde del Consejo de Administracion de la Gestora de 8 de febrero de
2000. i

Los pagarés nacionales se representan por medio de anotaciones en cuenta, y gozan de la naturaleza
juridica de vaiores negociables de rendimiento implicito. El importe nominal de los pagarés nacionales es de
100.000 euros. El precio de emision que recibe la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, es el importe
efectivo entregado por el suscriptor, ibre de gastos por parte del Fondo, una vez deducida una comisién de
colocacidn del 0,05 % que percibird Banco Santander Central Hispano, S.A. El fipo de interés anual medio
de los pagarés nacionales emitidos en el ejercicio-2000 ha sido del 4,37 %.

El precio de reembolso de los pagarés nacionales corresponde a su valor nominal y, mediante Escritura
Publica de 18 de febrero de 1999, se establecio el plazo minimo de vencimiento de los pagarés nacionales,
de manera que el plazo transcurrido desde la emision hasta su vencimiento sea de entre 7 y 364 dias. El
vencimiento pendiente medic ponderado de los pagarés vivos a 31 de diciembre de 2000 es de 25 dias.

2. Emisiones de Pagarés Internacionales

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, en los acuerdos adoptados en su sesién de fecha 31
de julio de 1998, aprobd [a realizacién de sucesivas emisiones de Pagarés Internacionales con cargo al
active del Fondo, por un importe nominal maxime de 150.000 millones de pesetas, ampliable a 300.000
millones. El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora aprobd el 8 de febrero de 2000 elevar el
importe maximo de emision de pagarés internacionales hasta la cantidad de 2.500 millones de euros
{415.965 miflones de pesetas) ampliable hasta 5.000 millones de euros (831.930 millones de pesetas). Estas
sucesivas emisiones podrén realizarse en cualguier momento durante la vida del Fondo. Los pagarés
estaran representados en titulos fisicos, nominativos y no a la orden. Por tanto, y dentro de los limites
aprobados por el Consejo de Administracidn, la Sociedad Gestora y BSCH acordaron con fecha de 20 de
julio de 2000, ampliar el limite maximo de emisién de pagarés intermacionales a 3.000 millones de euros.

BSCH de Titulizacion, SGFT, S.A.
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E! importe nominal de cada uno de los pagarés internacionales no esta determinado, pudiendo ser de
cualquier importe superior a 25.000.000 y sera establecido en funcion de o acordado entre Cantabric
Financing Plc., destinatario final de estas emisiones, (aungue Banco Santander Central Hispano, SA e
suscriptor en primera instancia de los Pagarés) y la Sociedad Gestora. El Consejo de Administracion de ia
Sociedad Gestora en su reunion de 8 de febrero de 2000 establecio que el importe nominal de los pagares

internacionales se reflejase en euros.

La Sociedad Gesftora no solicitara la admision a negociacion de los Pagarés Internacionales en ningun
mercado secundario organizado, nacional o internacional. Asimismo, de conformidad con lo establecido en el
Real Decreto 291/1992, de 97 de marzo, sobre emisiones y ofertas publicas de venta de valores, no €s
necesaria la calificacién de ios pagarés internacionales por preverse su colocacion exclusiva en inversores

institucionales.

El precio de emision de los pagarés intermacionales seré el importe efectivo entregado por el suscriptor, libre
de gastos por parte del Fondo, y depender2 del tipo de descuento aplicado a su valor nominal, que se
determinaré mediante acuerdo entre Cantabric Financing Plc y 12 Sociedad Gestora. El tipo de interés medio

de las emisiones realizadas en el gjercicio 2000 ha sido del 4,50 %.

El precio de reembolso sera equivalente al valor nominal. El plazo de vencimiento €s de entre 1y 364 dias, ¥
se establece en funcion de lo acordado con Cantabric Financing Plc. a través de Banco Santander Central
Hispano S.A. Bl vencimiento medio ponderado de los pagarés emitidos en el ejercicio 2000 ha sido de 20

dias, siendo el plazo medio remanente al 31 de diciembre de 2000 de 31 dias.

E1 movirmiento que se 2 producido en el saldo vivo de los pagarés en el ejercicio 2000 ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas
Macionales Internacionales Total
Saldo al 31 de diciembre de 1999 59.449.718 126.120.588 185.570.306
Emisiones 718.970.544 1.513.986.192 2.232.956.736
Amortizaciones (693.613.318) (1 394.900.083) | (2.088.5 13.401)
LSaﬁldo al 31 de diciembre de 2000 84.806.944 245,206.697 330.013.641

10. Ofras deudas

La composicion de! saldo de este epigrafe del balance de situacion es la siguiente:

Miles de
Pesetas

Intereses devengados no pagados de:

Pagarés nacionales e internacionales 1.928.603

Préstamo subordinado (Nota 8) 615

Otros 14.150
1.943.368

Cuentas a pagar:

"Reserva para pérdidas" (Nota 2-¢) 13.033.422

Comisién variable 517.639

Comision de administracion 97.972

Otros acreedores 10.924
13.659.957
15.603.325

8
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La cornision de administracion que se paga & la Sociedad Gestora se calcula trimestralmente como el 0,0

anual sobre el saldo vivo medio de pagarés existente en lps Gitimos ires meses.

El Fondo tiene sujetas a inspeccidn fiscal todos Ios impuestos que le

Segiin se indica en 1a Nota 3-f, en el ejercicio 2000 se han equilibrado los ingresos'y los gastos del Fondo, por lo

que no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sabre Sociedades.

11. Situacion fiscal
constitucion.
42, Cuadro de Financiacién

A confinuacion se muestra el cuadro de financiacion del fondo correspondiente al

son de aplicacién desde la fecha de su

ejercicio 2000:

Miles de Pesetas

2000 1999 (%)

ORIGENES:
Dotacién para la amortizacion de gastos

de constitucidon (Nota 5) 25.000 23.505
Emisién de pagarés nacionales & internacionales (Nota 9) 2.232.956.736 |1.126.082.063
Cobros y bajas de cartera comercial (Nota 4) 2.590.304.472 [1.242.442.970
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 240.492 251.032
Tesoreria 5.174.247
Otros ctéditos 574.822
Otras deudas 5.407.306 8.299.895
Total origenes 4.835.283.074 |2.377.099.465
APLICACIONES:
Amortizaci6n de préstamos subordinados (Nota 8) 18.750 25.000
Compras de cartera comercial (Nota 4) 2744.813.291 |1.400.407.385
Amortizaciones de pagares nacionales e internacionales (Nota 9) |2.088.513.401 961.903.632
Gastos a distribuir en varios ejercicios 1.937.632 1.195.142
Otras créditos - 2.259.320
Tesoreria - 11.308.986
Total aplicaciones 4.835.283.074 |2377.099.465

(*) Presentado, fnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

BSCH de Titulizacién, SGFT, S.A.
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FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS,
SANTANDER 1

INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

INEORMACION DEL FONDO
Millones Miles
Pesetas Euros
importe Maximo: 665.544 4.000,00
Saldo Activos Titulizables: 334.846 201246
Namero de Deudores: £5.416
Saldo Vivo de Pagarés: 330.014 1.983,42
- Nacionales 84.807 509,70
- Internacionales 245.207 1.473,72
Saldo Tesoreria: 8.804 51,71
Reserva para pérdidas: 13.033 78,33
Plazo medio del activo: 14 dias
Plazo medio dei pasivo 20 dias
EVOLUCION DE LOS ACTIVOS TITULIZADOS
Total Saldo Viva % de morosidad % de morosidad % de morosidad Fallidos
(millones pts.) (hasta 60 dias) (deB0a 90 dias) (mas de 90 dias) Acumulados
334.846 0,37% 0,06% 0,08% 0,14%
MEJORA CREDITICIA
Mejora crediticia especifica Limite Minimo Porcentaje Actual
Reserva para pérdidas: 3,75% 3,89%
Total mejora crediticia: 3,75% 3,89%
OTROS PASIVOS
Otros pasivos Limite Disponible Saldo Dispuesto/ Pendiente
(millones pts.) (millones pts.)
Linea de liquidez: 665.544 0
Linea de descubierto: 20.000 0
Préstamo Subordinado: 75 25
Total otros pasivos: 0 25
10
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A continuacion se incluyen, a efectos info

rmativos, los siguientes cuadros estadisticos

de la cartera de activos en base a la cual tiene lugar esta emision, a 31 de diciembre

de 2000
r LISTADO ESTADiSTICO DE SALDO VIVO DEL ACTIVO POR CLIENTES _\
r Intervalo importe Nominal N° de Cedentes
{Ptas.) (Miles Ptas.) ! (Euro) (%) N° ‘ %
3,744 - 150.000.000 990.966.460 1 748.743.644,30 86,90
150.000.000 - 300.000.000 19.891.895 119.552.696,74 5,04

| 10UV T
300.000.000 - 450,000.000
450.000.000 - 600.000.000
500.000.000 - 1.656.391 432

7.638.762
2.159.768
14.188.771

45.909.884,25
12.980.467,11
85.276.231,17

4,24

TOTALES 334845655]  2.012.462917,55 [ 100,00 65.416 1 100,00
Saldo vivo maximo: 1656.391.432Pts 9.955.113,00 Euro
Saido vivo minimo: 3744 Pis 22,50 Euro
Saldo vivo medio: 5.207.840 Pts 31.299,75 Euro

[ LISTARO ESTADISTICO DE DISTRIBUCION GEOGRAFICA POR AUTONOMIAS B

Autonomias importe Nominal N° de Cedentes
(Miles Ptas.) l (Euwro) l (%) N° | (%)

01 Otras . 286.580 1722380491 0,09 48] 007
01 ANDALUCIA 32.161.893 9,60
02 ARAGON 12.119.604 382
03 ASTURIAS 4.050.782 1,21
04 BALEARES 3.826.632 1,14
05 CANARIAS 9.737.080 291
06 CANTABRIA 6123815 1,83
07 CASTILLA - LA MANCHA 10.468.977 3,43
08 CASTILLA - LEON 13.044.405 3.90
09 CATALUNA 84.531.142 25,24
10 EXTREMADURA 3.593.830 ﬂm 1,07
11 GALICIA 11.840.267 354
12 MADRID 67.428.965 20,14
13 MURCIA 13.762.017 411
14 NAVARRA 4.610.162 1,38
15 PAIS VASCO 21.118.066 6,31
16 LA RIOJA 3454 498 1,03
17 VALENCIA 32.499.444 971
18 CEUTA 82.505 0,02
19 MELILLA 104.991 631.00862| 0,03

TOTALES 334.845.655 | 2.012.462.917,55 | 100,00 65.416 | 100,00

BSCH de Titulizacion, SGFL 5
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1l TJSTADO ESTADISTICO POR FECHA DE REEMBOLSO MEDIO B
Intervalo Importe Nominal N° de Cedentes
(Miles Ptas.) ‘ (Euro) | h) N° (%)
10/07/00 - 31/12/00 50.232.330 201.902.383,61] 15,00 233267 | 1317
01/01/01 - 01/01/01 0,78 8686 049
02/01/01 - 02/01/01 5671543279 332 141837 8M
03/01/01 - 03/01/01 21.905.857.46 1.09 17.402] 0,98
04/01/01 - 04/01/01 3.845.752 23.41343502] 115 23436] 132
05/01/01 - 05/01/01 18.782.732 112.886.492,85] 5561 93406| 528
06/01/01 - 06/01/01 1.490.753 5959605981 045 5835] 033
07/01/01 - 07/01/01 1.669.028 10031060311 050 62621 035
08/01/01 - 08/01/01 7.629.512 15.854.29083) 228 44375 251
00/01/01 - 09/01/01 4.047.081 2432344668 121 24083 136
10/01/01 - 10/01/01 30.857.826 185.450.269,41] 9,22 97944 553
11/01/01 - 11/01/01 2.832.576 17.024.42483| 0,85 192441 1,09
12/01/01 - 12/01/01 3.018.556 18141886941 0,90 17.724) 1,00
13/04/01 - 13/01/01 3.383.509 00.335.298,64| 101 24415] 1,38
14/01/01 - 14/01/01 1.213.036 | 7260.493,19| 036 79051 045
15/01/01 - 15/01/01 27.856.094 167.418496,75| 832 130224 7,36
16/01/01 - 16/01/01 3.267.146 19.635.042,93| 0,98 20919 1,18
17/04/01 - 17/01/01 2.889.809 17.368.101,88| 0,86 19559) 1,10
18/01/01 - 18/01/01 3.306.533 10872663571 089 19624 1.1
19/01/01 - 30/06/01 151.164.653 908517.862,08 | 45,14 314.304| 46,00
- TOTALES 334.845.655 2.012.462.947,55 | 100,00 1.770.541 | 100,00
Fecha de reembolso medio maxima: 30/06/01
Eecha de reembolso medio minima: 10/07/00
12
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[ ISTADO ESTADISTICO POR TIPO DE CODIGO DE C.N.AE. -
Cadigos Importe Nominal N° de
Cedentes
(Miles Ptas.) (Euro) (%) N° (%)
A Agricutiura, ganaderia, cazay selvicultura 3.825.296 22,990.491,99 1,141 1.020 1,56
B Pesca 498.044 299330473 015 48 0,07
DA 1. Alimentacion, bebidas y tabacos 14.802.455 88.964.546,30 442) 2038 3,12
DB |. Textil y confeccion 17.910.066 10764166456| 535| 2.7/8 4,25
DC | del cuero y el calzado 5.776.597 34.718.047,19 1,731 1.254 1,92
DD |. de la madera y del corcho 8.022.673 48.217.235,83 240 1479 2,26
DE |. del papel 14.445.635 86.820.014,91 431] 2460 3.76
DF 1. del petroleo y combustibles nucleares 103.939 624.685,97 0,03 17 0,03
DG | Quimica 15.059.188 90.507.548,71 450| 1.508 2,31
DH 1. Caucho y mat. Plasticas 7.977.817 47 946.443,81 238 1.352 207
Di 1. Otros prod. minerales no metalicos 13.851.163 83.047.16623 | 414 2.004 3,06
DJ Metalurgia 22.764.438 136.817.015,85 6,80 4.198 6,42
DK_ Constr. de maquinaria y equipo mecanico 11.052.477 66.426.724,60 3301 1973 3,02
DL mat. y equipe eléctrico, glecironice y optico 6.984.460 41.977.450,03 200] 1424 2,18
DM Fabr. De mat. de transporte 2.251.088 13.529.317 37 0,67 455 0,70
DN 1. manufactureras diversas 10.617.872 53.814.69595 317] 2360 3,61
£ Prod. y distr. de electr. gas y agua 614.359 3.692.371,95 0,18 113 0,17
F Construccion 34.806.219 209.189.58027| 10,39} 8708| 1331
G Comercio 108.332.202 §51.080.646,97 | 32,35] 19.793| 30.26
H Hosteleria 476.453 2.863.540,20 0,14 187 0,28
| Transporte, aimacenamiento y 64.468.038,18
comunicaciones 10.726.579 3200 3353 5,13
J intermediacion financiera 1.851.563 11.729.129,85 0,58 49 0,07
K Act. inmob. y de alquiter. Serv. empres. 13.857.632 83.286.045,70 4141 3.696 5,65
Resto 4.701.313 28.255.460,19 1,40| 1317 2,01
No identificados 3.436.328 20.652.747,23 1,031 1.832 2,80
TOTALES | 334.845.655| 2.012.462.917,55 100,00 | 65.416| 100,00

B8SCH de Titulizacion, SGFT, S.A.
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Las CUENTAS ANUALES anteriormente transcritas, correspondientes al ejercicio
cerrado al 31 de diciembre de 2000 (Memoria, Balance y Cuenta de Pérdidas vy
Ganancias), asi como el INFORME DE GESTION correspondiente, contenidas en los
precedentes folios numerados correlativamente de la pagina 1 a 14 (ambas inclust

io Ortega Gavara

D. Santos Gonzalez Sanchez

D? Ana Bolado Valle
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