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Ref, HECHOS RELEVANTES

Barcelona, 4 de abril de 2001
Sefiores:

Les informamos como hecho relevante que el Consejo de Administracién de Gas Natural SDG,
S.A. convoca a los sefiores accionistas a la Junta General Ordinaria, que tendra lugar en
Barcelona, en el Hotel Fira Palace, Av. Rius i Taulet, n° 1-3, el dia 27 de abril de 2001, alas 12
horas en primera convocatoria, cuyo anuncio se adjunta. -

Asimismo se adjuntan las Cuentas Anuales ¢ Informes de Gestién individuales ¥ consolidadGs
Jjunto con los correspondientes informes de auditoria y el texto literal de la propuesta de
acuerdo correspondiente al punto 8° del Orden del Dia y el informe del Consejo de
Administracion sobre la misma.

Atentamente les saluda,

TAlvarez Fernandez
Director Corporativo Financiero

GAS NATURAL SDG, S.A.
Av. Portal de I'Angel, 22
08002 Barcelona

Tel 93 4025100
Fax: 93 4025870
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Servicios SDG, S.A., Gas Natural Andalucia, S.A., Gas Natural Internacional SDG,S.A.,
Gas Natural Extremadura, S.A., Holding Gas Natural, S.A., La Propagadora del Gas,
S.A., La Energia, S.A., Sagane, S.A., Gas Natural Murcia SDG, S.A., Gas Natural
Cantabria SDG, S.A., Gas Natural Colombia, S.A., Gas Natural Latinoamericana, S.A.,
Desarrollo del Cable, S.A., Gas Natural Electricidad SDG, S.A., Gas Natural
Comercializadora, S.A., Gas Natural Aprovisionamientos SDG, S.A. y Gas Natural
Trading, S.A.

La aplicacion del Régimen de Declaracién Consolidada ha supuesto la generacién de
diferencias permanentes en el Impuesto sobre Sociedades de la sociedad por 504.514
miles de euros, consecuencia basicamente de los ajustes por dividendos devengados en
el ejercicio por Enagas, S.A. y Gas Natural Castilla y Leén, S.A.

La conciliacién de la diferencia existente entre el resultado contable del ejercicio con la
base imponible del Impuesto sobre Sociedades es 1a siguiente:

Aumento  Disminucién TOTAL

Resultado contable del ejercicio 630.451
Diferencias permanentes: (404.824)
- Impuesto sobre Sociedades 45.918

- Ajustes por Grupo Fiscal Consolidado 304,514

- Pago exteriorizacion compromisos pensiones 14.953

- Otros conceptos 68.725

Diferencias temporales: {19.083)
- Dotacidn Fondo de pensiones 7.278

- Libertad de amortizacion 1.346

- Provisiones par riesgos y gastos 21.306

- Pago pensiones en 2000 2.891

- Otros conceptos 818

Base imponible
206.544

Las deducciones a la cuota aplicadas en el ejercicio de 2000 han ascendido a 32.214
miles de euros.

Al cierre del ejercicio se habian pagado 23.331 miles de euros a cuenta de la cantidad a
desembolsar finalmente por el Impuesto sobre Sociedades.
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BALANCE DE GAS NATURAL SDG, S.A.
(En miles de euros)

Nota

Nim ACTIVO 31.12.00 31.12.99
INMOVILIZADO 5.0605.037 3.564.860
Gastos de establecimiznto 308 606
5 Inmovilizaciones inmateriales 1.545 23.179
Gastos de investigacion y desarrollo 14,123 12.840
Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares 2.246 2.155
Aplicaciones informdticas 115 52.982
Antortizaciones {14.939) (44.798)
6 Inmovilizaciones materiales 2,123,239 1.841.037
Terrenos y construcciones 201.973 165.570
Instalaciones tdenicas y maguinaria 2.769.005 2.443.631
QOrtras instalaciones, wtillaje y mobiliario 17.072 13.575
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso 109.207 20.907
Orro inmovilizado 27.776 21.362
Provisiones {4.756) (3.788)
Amortizaciones {997.038) (820.220)
7 Inmovilizaciones financieras 2.879.824 1.699.912
Participaciones en empresas del grupo 1.451.739 1.100.322
Créditos a emnpresas del gripo 1.182.519 476.885
Participaciones en empresas asociadas 11.432 11.198
Créditos a empresas asociadas 103.581 3.426
Cartera de valores a largo plazo 6.192 5.429
Orros créditos 196.464 128.161
Depositos y fianzas constituidos a largo plazo 13.568 11.487
Administraciones piiblicas a largo plazo 28.245 251
Provisiones (113.9106) (37.247)
8 Acciones propias 121 126
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 9.732 -
Otros gastos a distribuir en varios gjercicios 9732 -
ACTIVO CIRCULANTE 1.351.837 775.822
Existencias 268.430 14.644
Comerciales 2.626 6.390
Materias prinias y otros aprovisionamientos 13.379 8.254
Productos terminados 252.425 -
9 | _Deudores 855.965 522.381
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 423,554 308.766
Enpresas del grupo, deudores 334.222 40.712
Empresas asociadas, deudores 62 51
Deudores varios 85.410 57.380
Personal 3414 3.533
Administraciones piblicas 69.982 G2.800
Provisiones (60.679) (40.861)
10 Inversiones financieras temporales 174.801 222.542
Créditos a empresas del grupo 113.251 130.745
Créditos a empresas asocladas 777 31
Cariera de valores a corto plazo 60.144 90.144
Orros créditos 622 1.617
Depdsitos y fianzas constituidos a corto plazo 28 26
Provisiones (21} (21)
Tesoreria 49,228 15.671
Ajustes por periodificacién 3413 584
TOTAL GENERAL 6.366.606 4.340.682




BALANCE DE GAS NATURAL SDG, S.A.
(En miles de euros)

Nota PASIVO 31.12.00 31.12.99
Nim.

11 FONDOS PROPIOS 2.342.278 1.659.477
Capital suscrito 447.776 447.776
Reserva de revalorizacion 225.475 210780
Reservas 1.038.576 769.677

Reserva legal 89.706 89.706
Reservas para acciones propias 121 126
Reservas estatutarias 24.243 19.798
Otras reservas 924506 660.047
Pérdidas y ganancias (beneficio o pérdida) 630.451 222.244

12 | INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 145.193 129.565

13 | PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 261.223 150.910
Provisiones para pensiones y obligaciones similares 14.695 64.787
Otras provisiones 246.528 126.123
ACREEDORES A LARGO PLAZO 2.335.705 1.859.487

14 | Deudas con entidades de crédito 1.446.710 1.813.975
Peudas con empresas del grupo v asociadas 856.8061 4.603

15 Deudas con empresas del grupo 856.861 4.603

16 | Otros acreedores 31.885 28.885

Otras deudas 21.280 19.774
Fianzas y depositos recibidos a largo plazo 10.548 9.111
Adminisiraciones piblicas a largo plazo 57 -
Desembolsos pendientes sobre acciones no exipidos 249 12.024
De empresas del grupo - 12.02¢
De empresas asociadas 249 4
ACREEDORES A CORTO FLAZO 1.282.207 501.243

14 | Deudas con entidades de crédito 180.573 13.302
Deudas con empresas del grupg y asociadas 599.060 231.879

15 Deudas con empresas del grupo 599.009 231.370

Deudas con empresas asociadas 51 9
Acreedores comerciales 309.524 148.043
Anticipos recibidos por pedidos 24.268 18.444
Deudas por compras o prestaciones de servicios 375.256 129.599
| Otras dendas no comerciales 102.532 107.497
Administraciones priblicas 83.008 98.430
Otras deudas 12.566 2.270
Remuneraciones pendientes de pago 6.298 6.736
Fianzas vy depésitos recibidos a corto plazo 60 6l
Afustes por periodificacidn 518 522
TOTAL GENERAL 6.366.606 4.340.682




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE GAS NATURAL SDG, S.A.
(En miles de euros)

Nota DEBE 2000 1999
Num.
Gastos
19 | __Aprovisionamientos 3.024.451 1.342.006
Consumo de mercaderfas 40,950 35.507
Consump de matertas primas y otras materias consumibles 2.977.828 1.298.068
Otros gastos externos 5.673 8.431
20 | Gastos de personal 115.109 106.173
Sueldos, salarios y asimilados 87.478 79.903
Cargas sociales 27.631 26.270
| Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 139.355 132.218
) Variacidn de las provisiones de trifico 21.499 35.453
21 | Otros gastos de explotacién 262.184 180.899
! Servicios exteriores 238.137 171.842
Tributos 24.047 18.057
Beneficios de explotacion 333.286 367.523
(astos financieros y gastos asimilados 123.032 (5.133
Por dendas con enipresas del grupo 38.002 537
Por deudas con terceros y gastos asimilados 84.942 64.564
Por pérdidas de inversiones financieras 22 32
Variacitn de las provisiones de inversiones financieras - 44
Diferencias negativas de cambio 33.292 20.951
Resultados financieros positivos 414.800 -
Beneficios de las actividades ordinarias 748.086 365.022
Variacién de las provisiones de inmovilizado inmaterial, material y
cartera de control 71.956 12.072
Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, material y cartera
de control 10 188
Gastos extraordinarios 1.267 50.641
Gastos y pérdidas de otros ejercicios 13.875 1.086
Beneficios antes de impuestos 676.369 307.7746
Impuesto sobre Sociedades 45.918 85.502
Resultado del ¢jercicio (Beneficios) 630.451 222,244




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE GAS NATURAL SDG, S.A.

(En miles de euros)

Nota
Nim. HABER 2000 1999
Ingresos
Importe neto de la cifra de nepocios 3.784.038 2.109.749
18 Ventas 3.736.489 2.069.897
Prestaciones de servicios 61.640 47.358
Devoluciones y rappels sobre ventas (14.001) (7.506)
Trabajos efecruados por 1a empresa para el inmovilizado 10.636 9.688
22 | _Otras ingresos de explotacién 101.210 53.835
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 100.874 53.393
Subvenciones 336 442
| Ingresos de participaciones en capital 514.074 42 871
En empresas del grupo 507.907 36.706
En empresas asociadas 5.460 5.301
En empresas fuera del grupo 707 864
Ingresos de otros valores negociables y de créditos del activo
inmovilizado 31.411 10.151
De empresas del grupo 28.770 9.097
De empresas aseciadas 200 114
De empresas fuera del grupo 1.741 940
Otros intereses € ingresos asimilados 24.835 28.507
De empresas del grupo 7.870 2.964
Otros intereses 16.965 13.431
Beneficios en inversignes financieras - 12.112
Diferencias positivas de cambio 804 2.098
Resultados financieros negativos - 2.501
Beneficios en enajenzacidn de inmovilizado inmaterial, material y
cartera de contro} 660 5.518
Ingresos extraordinarios 19.971 1.186
Ingresos y beneficios de otros ejercicios 760 7
23 | Resultados Extraordinarios Negativos 71.717 57.276




MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DE GAS NATURAL sbG, S.A. DEL
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICTIEMBRE DE 2000

Nota 1. Actividad

Constituye €l objeto de la sociedad la distribucién de gas canalizado a usuarios
domésticos, comerciales e industriales.

Nota 2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales que se adjuntan se obtienen de los registros contables de la sociedad,
y se han formulado siguiendo principios de contabilidad generalmente aceptados.

Las cifras contenidas en el balance, en la cuenta de pérdidas y ganancias y en esta
memoria se muestran en miles de euros.

Los importes correspondientes al ejercicio 2000 y 1999 han sido convertidos a euros.
Para ello se han aplicado a las cifras el tipo de conversidén publicado en el Reglamento
2866/98 del Consejo de 31 de diciembre 1998 y que corresponde a 1 euro = 166,386
pesetas y las reglas de redondeo previstas en la Ley 46/98 de 17 de diciembre en su
articulo 11, dichos tipos de conversién se han aplicado a las partidas componentes de las
cuentas anuales.

Con fecha 30 de octubre de 2000 1a Junta General Extraordinaria de Accionistas, aprobé
la escisiébn parcial de las ramas de actividad de aprovisionamiento de gas y de
arrendamiento inmobiliario de Enagas, S.A. al 30 de junio de 2000, integrando los
patrimonios segregados en Gas Natural SDG, S.A. con efecto a partir del 1 de julio de
2000, fecha a partir de la cual las operaciones se consideraban realizadas a efectos
contables por cuenta de Gas Natural SDG, S.A.

El ultimo balance cerrado por la sociedad transmitente Enagas, S.A. aprobado por la
Junta General Extraordinaria de Accionistas, corresponde al de 30 de junio de 2000 y su
extracto es el signiente:

ACTIVO
Inmovilizado 2.432.819
Gastos a distribuir en varios ejercicios 6.281
Activo circulante 582.597
TOTAL 3.021.697

PASIVO
Fondos propios 1.463.855
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 580.680
Provisiones para riesgos y gastos 160.050
Acreedores a largo plazo 275.997
Acreedores a corto plazo 541.115
TOTAL 3.0621.697




Como consecuencia de las operaciones mencionadas anteriormente, las cuentas anuales
del ejercicio 2000 no son comparables con las del gjercicio anterior. Los activos y pasivos
procedentes de los procesos de escision se muestran a continuacidn:

| Aprovisiona- Arrendamiento
miento de gas Inmobiliario
ACTIVO
Inmovilizado 78.306 21.673
Gastos a distribuir en varios ejercicios 5.613 -
Activo circulante 299.436 54
Total 383.355 21.727
PASIVO
Fondos Propios 184.643 20.771
Capital social 168.452 13.751
Reserva legal 16.191 1.322
Reserva de revalorizacion -- ) 5.698
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 174 -
Provisién para riesgos y gastos 100.687 -
: Acreedores a largo plazo - 96
'i | Acreedores a corto plazo 97.851 860
{
Total 383.355 21.727

Enagas, S.A. forma parte del Grupo Consolidado Fiscal de Gas Natural (Ver Nota 17).

! Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Gas Natural se presentan separadas de estas
H cuentas anuales individuales. Las principales magnitudes que se desprenden de las cuentas
anuales consolidadas, que han sido objeto de anditoria, son las siguientes:

Activo total 9.735.122
Fondos propios 3.337.036
Ingresos consolidados 5.004.880
Beneficio consolidado después de impuestos

atribuido a la sociedad dominante 497.464

Nota 3. Propuesta de distribucion de resultados

La propuesta de distribucién del beneficio neto correspondiente al gjercicio 2000, que el
Consejo de Administracién propondrid a la Junta General de Accionistas para su
: aprobacion, es la siguiente:

Reserva estatutaria 12.609
Reserva voluntaria 492.465
Dividendo 125.377

630.451




Nota 4. Normas de valoracion

Los criterios contables més significativos aplicados en la formulacién de las cuentas
anuales son los que se describen a continuacion:

a. En la medida que las incorporaciones consecuencia de la escisién que hace referencia

la Nota 2 se han realizado segiin los valores contables mantenidos previamente por
la sociedad transmitente, sin afloracién de plusvalfas o minusvalias, no existen por
este motivo discrepancias entre los valores contables y fiscales de los activos y
pasivos afectos que den origen al reconocimiento de impuestos diferidos o
anticipados.

Inmovilizaciones inmateriales. Los elementos incluidos en el inmovilizado inmaterial
figuran valorados a su precio de adquisicién o a su coste de produccién, amortizando-
se en un periodo de cinco afios.

Inmovilizaciones materiales. Los bienes comprendidos en el inmovilizado material
se valoran al precio de adquisicién o al coste de produccién con excepcién de la
revalorizacion efectuada como consecuencia de la actualizacién de balances realizada
en el gjercicio de 1996 y de la operacidn de fusién realizada en el ejercicio de 1991.

Forman parte del inmovilizado material los costes financieros correspondientes a la
financiaci6n de los proyectos de infraestructuras cuando su periodo de construccién
supera el afio.

Los costes de renovacién, ampliacién o mejora son incorporados al activo como
mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad,
productividad o prolongacién de su vida iitil, deduciendo en su caso el valor neto
contable de los bienes sustituidos.

Los importes relacionados con los trabajos efectuados por la empresa para el
inmovilizado material corresponden al coste directo de produccidn.

Se dotan las provisiones por depreciacidén que sean precisas para cubrir las posibles
contingencias que pueda generar Ia inactividad del inmovilizado.

El inmovilizado material se amortiza linealmente en base a su vida 1itil estimada. Los
coeficientes de amortizacién que resultan de las vidas ttiles estimadas son los
siguientes:

Coeficiente %

Construcciones 2-3
Instalaciones técnicas (red de distribucién) 3,33-5
Otras instalaciones técnicas y maquinaria 5-12
Utiles y herramientas 30
Mobiliario y enseres 10
Equipos informaticos 25
Elementos de transporte 16




d. Inmovilizaciones financieras. Los titulos sin cotizacién oficial se encuentran
contabilizados a su coste de adquisicién minorado, si fuese preciso, por las
provisiones necesarias para reflejar las desvalorizaciones sufridas.

€. Gastos a distribuir en varios ejercicios. Se registran como gastos a distribuir en
varios ejercicios los pagos que se devengan en ejercicios futuros, aplicindose a
resultados en el periodo que corresponda.

Este epigrafe recoge el coste financiero diferencial para la sociedad en relacién con
un contrato de suministro de gas, aplicindose a resultados en funcién de las termias
compradas a lo Jargo del periodo cubierto por el contrato y los gastos diferidos
derivados de formalizacién de préstamos, los cuales se amortizan en funcién de la
vida de los mismos.

f. Existencias. Se valoran al coste promedio de las compras o de produccién, resultando
un valor igual o inferior al de mercado. Se dotan las provisiones por depreciacién que
sean precisas para cubrir la obsolescencia de los materiales.

g. Deudores y acreedores comerciales y no comerciales. Los débitos y créditos
originados por las operaciones, ya sean o no consecuencia del trafico normal del
negocio, se registran por su valor nominal y se clasifican a corto o a Jargo plazo
seglin sea su vencimiento inferior o superior a un ejercicio econémico.

Se practican las correcciones valorativas que se estiman necesarias para provisionar
el riesgo de insolvencia. Las cuentas de crédito se muestran por el importe dispuesto.

h. Subvenciones de capital. Las subvenciones no reintegrables se aplican linealmente
a resultados en el periodo de amortizacién del inmovilizado que financian. Para
mostrar la imagen fiel, las subvenciones de capital transferidas al resultado del
ejercicio se aplican a Otros ingresos de explotacién con el fin de correlacionarlas con
las amortizaciones de los inmovilizados afectados.

i. Provisiones para pensiones y obligaciones similares. Los compromisos de pagos
futuros por complementos de pensiones, se materializan con la constitucién de las
correspondientes Provisiones para pensiones, Fondos de pensiones y Contratos de
seguros de prima linica.

Provisién para pensiones. La provisién para pensiones se constituye siguiendo
criterjos actuariales y representa el valor actual de los compromisos de pago futuros,
contraidos por la sociedad con los empleados en activo afectados, en relacién con el
pago de complementos de pensiones de jubilacién, viudedad e invalidez, de acuerdo
con las prestaciones acordadas por la entidad. Los tipos de interés financiero
actuarial utilizados han sido del 3,2% al 5,4% anual.



Fondo de pensiones. El fondo de pensiones se constituye de acuerdo con el Plan de
pensiones firmado y adaptado a la Ley de Planes y Fondos de pensiones. Es un plan
de contribucitn definida que cubre los compromisos adquiridos por la sociedad con
el personal activo afectado. Reconoce unos derechos consolidados por servicios
pasados y se compromete a la aportacién de un porcentaje que oscila entre el 1,5%
y €l 5% del salario computable, segiin el colectivo de pertenencia. Es un plan de
modalidad mixta destinado a cubrir tanto las prestaciones de jubilacién, como los
riesgos por invalidez y fallecimiento de los participes.

Contratos de seguro de prima finica. Los contratos de seguro de prima tinica se han
formalizado conforme al Real Decreto 1588/1999 de 15 de octubre por el que se
aprueba el Reglamento sobre la Instrumentacion de los compromisos por Pensiones
de las empresas. Son seguros que cubren los compromisos adquiridos por la sociedad
con el personal activo y pasivo afectado.

Otras provisiones. Los compromisos de pagos futuros correspondientes a responsabi-
lidades probables o ciertas se materializan con la constitucién de las correspondientes
provisiones para riesgos y gastos. Su dotacién se efectila cuando estas circunstancias
se ponen de manifiesto y en funcién del importe estimado de los riesgos.

Impuesto sobre Sociedades. La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio recoge
el gasto por el Impuesto sobre Sociedades. En su célculo se contempla la cuota del
impuesto devengada en el ejercicio, el efecto del diferimiento de las diferencias
producidas entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de
impuestos que revierten en periodos subsiguientes, asi como las bonificaciones y
deducciones de la cuota a que tiene derecho la sociedad.

Es politica de la sociedad registrar impuestos anticipados finicamente si no existen
dudas de su recuperacion futura. Los impuestos anticipados relativos a la Provisién
para pensiones, se han registrado siguiendo las directrices de la resolucién de 25 de
septiembre de 1991 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas.

La sociedad tributa en Régimen de Declaracién Consolidada a partir del ejercicio de
1993.

Ingresos y gastos. Los ingresos y gastos se contabilizan en funcién de su devengo.

Las ventas de gas se contabilizan en base a la facturacion de los consumos. Al final
del ejercicio se prevé la cifra de gas emitido y no facturado al objeto de correlacionar
adecuadamente los ingresos y gastos del periodo.

Los ingresos por desplazamientos de red a cargo de terceros se aplican linealmente
a resultados en el periodo de amortizacion del inmovilizado relacionado. Durante este
periodo se muestran como Ingresos a distribuir en varios ejercicios, en el pasivo del
balance.

Los importes percibidos por contraprestacién de nuevas acometidas y ramales se
aplican linealmente a resultados en el periodo de amortizacién del inmovilizado
relacionado. Durante este perfodo se muestran como Ingresos a distribuir en varios
gjercicios, en el pasivo del balance.

i0



m. Diferencias de cambio en moneda extranjera. La conversion en euros de los créditos
y débitos en moneda extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en la
fecha de la operacién.

Al cierre del ejercicio los saldos nominados en moneda extranjera se ajustan al tipo
de cambio vigente en ese momento.

Nota 5. Inmovilizaciones inmateriales

Las variaciones experimentadas por las partidas que componen el inmovilizado inmaterial
son las siguientes:

Saldo al Saldo al

1.1.00 Aumentos Otros 31.12.00
Gastos de investigacién y desarrollo 12.840 1.283 -- 14.123

Concesiones, patentes, licencias,

marcas y similares 2.155 91 - 2.246
Aplicaciones informaticas 52.982 290 (33.157) 115
67.977 1.664 (53.157) 16.484
Amortizacién acumulada {44.798) {8.162) 38.021 {14.939)
Saldo neto 23.179 (6.498) (15.136) 1.545

En e] capitulo de Otros se ha consignado la aportaci6n no dineraria, conjunto de bienes
correspondientes a aplicaciones informaticas, que se ha realizado para suscribir la
ampliacién de capital de 2.519 millones de pesetas que realizé la sociedad beneficiaria
Gas Natural Informatica, S.A.

Nota 6. Inmovilizaciones materiales

Los importes y las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que
componen el coste del activo inmovilizado material son: ‘

Saldoal  Aumentos Disminn-  Traspasos Otros Saldo al

1.1.00 ciones 31.12,00
- Terrenos y construcciones 165.570 6.947 (1.424) -- 30.880 201.973
- Instalaciones técnicas y magquinaria 2.443.631 268.417 (23.512) (13.613) 04.082 2.769.005
- Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 13.575 909 (1.134) 18 3.704 17.072
- Anticipos e inmovilizaciones en curso 20.907 75.089 (384) 13.595 -~ 105.207
~ Otro inmovilizado 21.362 2.971 (956) - 4.399 27.776

2.665.045 354.333 (27.410) - 133,065 3.125.033

En el capitulo de Otros se han consignado los importes procedentes del proceso de
escisién parcial comentado en la Nota 2 y las compras efectuadas a Enagas, S.A. en el
gjercicio 2000 de redes de distribucién de gas.

La revalorizacién del inmovilizado materijal incorporada al amparo del Real Decreto-Ley
7/1996 de 7 de junio sobre actualizacién de balances, tendra un efecto de 14.382 miles
de euros sobre las dotaciones para amortizaciones de inmovilizado del ejercicio 2001.
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El movimiento del inmovilizado material incorporado por aplicacién de la actualizacién
de balances es el siguiente:

Importe a 1 de enero de 2000 164.935
Aumentos 12.050
Bajas {2.758)
Dotacién amortizacién ejercicio (15.157)

Saldo al 31 de diciembre de 2000 159.070

Los aumentos corresponden a la operacién de escisién comentada en la Nota 2.

Durante el ejercicio de 2000 se han adquirido elementos del inmovilizado a empresas del
grupo y asociadas por un importe de 70.553 miles de euros, incluidas las efectuadas a
Enagas, S.A. mencionadas anteriormente.

Los costes financieros aplicados en el ejercicio a los proyectos de infraestructura en su
periodo de construccion han ascendido a 2.284 miles de euros.

El inmovilizado material incluye la revalorizacién efectuada en el ejercicio de 1991 por
la operaci6n de fusi6n por absorcién y escisién parcial de las sociedades Catalana de Gas,
S.A., Gas Madrid, S.A. y Repsol Butano, S.A. por 55.756 miles de euros en Terrenos
y Construcciones.

Las variaciones de las provisiones y amortizaciones acumuladas durante el gjercicio son:

Saldo al Dotacisn Disminu- Otros Saldo al

1.1.00 ciones © 31.12.00
Provisiones 3.788 068 - - 4,756
Amortizaciones:
- Construcciones 21.048 2.518 - 10,530 34.096
- Instalaciones técnicas y maquinaria 777.169 122.931 (7.2006) 39.330 932.224
- Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 9.688 1.004 (1.136) 2.698 12.254
- Otro inmovilizado 12.315 3.252 93D 3.828 18.464

324.008 130.673 (9.273) 56.386  1.001,794

En el capitulo de Otros se han consignado los importes procedentes del proceso de
escisibn parcial comentado en la Nota 2 y de las compras a Enagas, S.A.

El inmovilizado material incluye elementos totalmente amortizados por importe de
276.922 miles de euros.

Es politica de la sociedad contratar todas las pélizas de seguros que se estimen necesarias

para dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del
inmovilizado material.
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Nota 7. Inmovilizaciones financieras

El importe y las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que
componen el inmovilizado financiero son:

Saldo al Disminu- Saldo al

11.gp  Aumemos  Owos e 31.12.00
- Participaciones en empresas del grupo 1.100.322 355.006 (3.589) - 1.451.739
- Créditos a empresas del grupo 476.885 705.634 -- - 1.182.519
- Participaciones en empresas asociadas 11.198 234 - -- 11.432
- Créditos a empresas asociadas 3.426 101.440 - {1.285) 103.581
- Cartera de valores a largo plazo 5.429 763 - - 6.192
- Otros créditos 128.161 68.303 - - 196.464

- Depositos y fianzas constituidos a largo

plazo 11.487 2.081 - - 13.568
- Administraciones piiblicas 251 - 35.182 (7.188) 28.245
- Provisiones (37.247) (75.788) - 3.119 (113.916)

1.699.912 1.153.673 31.593 (5.354) 2.879.824

El movimiento de la cuenta Participaciones en empresas del grupo corresponde
fundamentalmente a:

* Suscripcion de 310.000 acciones de Gas Galicia Sociedad para el Desarrollo del Gas,
S.A. por 9.316 miles de euros, de 2.519.384 acciones de Gas Natural Informética,
S.A. por 15.140 miles de euros que se aportaron mediante Inmovilizaciones
inmateriales y 536.520.999 acciones de Gas Natural Sao Paulo Sul, S.A. por 329.589
miles de euros.

* Por la operaci6n de escisién se ha disminuido la participacién en Enagas, S.A. en
45.593 miles de euros, que se ha compensado con la adjudicacién, en una de las
operaciones, de la participacién en Sagane, S.A. por 42.005 miles de euros.

Los Créditos a empresas del grupo tienen su vencimiento entre los ejercicios 2002 vy 2003
y estan sujetos a tipo de interés de mercado. Los principales saldos corresponden a
Enagas, S.A., Compafifa Espafiola de Gas, S.A., Gas Natural Andalucia, S.A.,
Desarrollo del Cable, S.A., Gas Galicia Sociedad para el Desarrollo del Gas, S.A. y Gas
Natural Castilla-La Mancha, S.A.

El movimiento de los créditos a empresas asociadas corresponde basicamente al préstamo
concedido a Repsol-YPF T&T, S.A. por 95,2 millones de délares USA.

Los intereses devengados y no vencidos a 31 de diciembre de 2000 ascienden a 1.322
miles de euros.

El incremento de la cuenta Otros créditos corresponde basicamente a la financiacién de
instalaciones de calefacci6n.

El detalle de las participaciones directas relevantes es el siguiente:
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Nota 8. Acciones propias

Corresponden a 5.073 acciones de la sociedad necesarias para ser entregadas a los socios
minoritarios de Gas Lleida, S.A. y Gas Tarraconense, S.A. segiin los acuerdos de la
operacion de fusién por absorcién realizada en 1999

Nota 9. Deudores

El epigrafe Administraciones piblicas incluye el impuesto sobre beneficios anticipado que
asciende a 63.202 miles de euros, €l cual bisicamente revertird a largo plazo.

Nota 10. Inversiones financieras temporales

El epigrafe Créditos a empresas del grupo corresponde bésicamente al Impuesto sobre
Sociedades a percibir de las sociedades del Grupo Consolidado Fiscal a la fecha de
liquidaci6n del impuesto por un importe de 32.935 miles de euros y a créditos a corto

plazo que ascienden a 79.766 miles de euros.

El importe incluido en Cartera de valores a corto plazo corresponde basicamente a
inversiones en renta fija.

La tasa media de rentabilidad de 1a Cartera de valores ha sido del 3,38% para el
ejercicio 2000.
Nota 11. Fondos propios

El importe de las cuentas de capital y reservas, al 31 de diciembre de 2000, y su
movimiento en el ejercicio son los siguientes:

Saldo al Distribucion del Oiros Saldo al

1.1.00 Resultado 1999  Movimientos 31.12.00
- Capital suscrito 447.776 -- -- 447.776
- Reserva de revalorizacion 219,780 - 5.695 225475
- Reserva de fusion 225787 - 154.128 379.915
- Reserva legal 89.706 -~ - 89.706
- Reserva voluntaria 420.701 110.328 260 531.289
- Reserva de acciones propias 126 -~ {3 121
- Reserva de redenominacién en euros 755 - - 755
- Otras reservas 32.602 4.448 {260} 36.790
1.437.233 114,776 159.818 1.711.827

El Capital suscrito est4 constituido por 447.776.028 acciones representadas por medio
de anotaciones en cuenta de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas
¥y con los mismos derechos politicos y econémicos.
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El Consejo de Administracion de la sociedad, por acuerdo de la Junta General Ordinaria
de Accionistas, celebrada el dia 18 de junio de 1997, fue autorizado para aumentar el
capital social como maximo en 224.268 miles de euros dentro del plazo de 5 afios,
mediante desembolso dinerario y en una o varias veces sin necesidad de nueva
autorizacion. Asimismo fue autorizado por acuerdo de la Junta General Ordinaria de
Accionistas, celebrada €l dia 9 de mayo de 2000 para, que en el plazo méximo de 5 afios,
pueda emitir titulos de renta fija no convertibles en acciones, representativos de una
deuda, bonos, pagarés, obligaciones simples, hipotecarias o garantizadas hasta un total
de 1.000 millones de euros.

La totalidad de las acciones de la sociedad estin admitidas a cotizacién en las cuatro
Bolsas Oficiales espafiolas y cotizan en el mercado continuo.

Las participaciones més significativas en el capital social de Gas Natural $DG, S.A., son
las siguientes:

Participacion en el
capital social %

- Grupo Repsol 47,04
- CaixaHolding, S.A. 26,09

Otras reservas incluyen un importe de 11.083 miles de euros que, mediante acuerdo de
la Junta General, puede ser traspasado a Reserva voluntaria. La disminucién en Otras
reservas corresponde al movimiento en 2000 de la Provisién libertad de amortizacién.

La Reserva legal no es de libre disposicion.

La Reserva de revalorizacion ha sido aceptada por la Administracién Tributaria y es
indisponible. El saldo de la cuenta podra destinarse a la eliminacién de resultados
contables negativos, a la ampliacion del capital social o, a partir del 31 de diciembre de
2006, a reservas de libre disposicion.

El incremento en la Reserva de revalorizacion corresponde a la incorporacién de las
reservas que por este epigrafe tenfan los bienes escindidos de Enagas, S.A.

El incremento en la Reserva de fusién corresponde a las originadas en el proceso de
escision de actividad de Enagas, S.A.

Nota 12. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Corresponden basicamente a los ingresos por subvenciones de capital por 45.124 miles
de euros, a los ingresos por desplazamientos de red a cargo a terceros por un importe de

36.319 miles de euros y a los ingresos por contraprestacién de nuevas acometidas y
ramales por un importe de 59.879 miles de euros.
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Nota 13. Provisiones para riesgos y gastos

El saldo de la provision para pensiones al 31 de diciembre de 2000 y su movimiento en
el ejercicio son:

Saldo al 1 de enero de 2000 64.787
Dotaciones ’ 7.273
Pagos del ejercicio contra la provision (57.365)
Saldo al 31 de diciembre de 2000 14.695

En Jos pagos del ejercicio se ha incluido el importe de 48.400 miles de euros por la
exteriorizacin en parte de los compromisos sobre las pensiones del personal activo.

Gas Natural SDG, S.A., tiene un plan de pensiones de modalidad mixta, de aportacién
definida para jubilacion y de prestacion definida para invalidez y fallecimiento. Estas
prestaciones son en todos los casos adicionales de las que la Seguridad Social otorgue a
los empleados. .

Los pasivos en relacién con el personal afectado estdn totalmente provisionados a 31 de
diciembre de 2000.

Las dotaciones anuales para cubrir los compromisos devengados por cuenta de la entidad
respecto a los planes son contabilizadas con cargo a la cuenta de resultados de cada
gjercicio.

El saldo de Otras provisiones a 31 de diciembre de 2000 corresponde a las provisiones
constituidas para responsabilidades probables relativas a contingencias identificadas y su
movimiento en el gjercicio es el signiente:

Saldo al 1 de enero de 2000 126.123
Dotaciones 41.139
Aumento por el proceso de escision parcial 100.687
Aplicaciones y cancelaciones (21.421)

Saldo al 31 de diciembre de 2000 246,528

Nota 14. Deundas con entidades de crédito

Los conceptos que corresponden a este epigrafe son los siguientes:

Largo plazo Corto plazo
Préstamos y créditos bancarios 1.446.710 161.395
Intereses devengados pendientes de vencimiento - 19.178
1.446.710 180.573
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De las Deudas con entidades de crédito a largo plazo, 1.187.120 miles de euros
corresponden a préstamos y créditos en pesetas y los restantes 259.590 miles de euros a
operaciones constituidas en délares USA.

Los préstamos y créditos a largo plazo estin a tipo de interés de mercado y sus periodos
de amortizaci6én son los siguientes:

Afio 2002 426.256
Afio 2003 52.126
Afio 2004 90.152
Aiio 2005 671.127
Mas de 5 afios 207.049

1.446.710

Nota 15. Deudas con empresas del grupo

Corresponde bisicamente a los préstamos otorgados por Gas Natural Finance B.V. en
euros e interés a tipo de mercado que se correlacionan con la emision de deuda emitida
en base al programa Euro Medivm Term Notes, avalada por Gas Natural SDG, S.A.,
cuyo detalle a 31 de diciembre es el siguiente:

Largo plazo Corto plazo
Préstamos 803.677 185.419
Intereses devengados pendientes de vencimiento -- 33.185
803.677 218.604

Los importes a largo plazo tienen su vencimiento en el afio 2002 (278.677 miles de euros)
y 2010 (525.000 miles de euros).

Nota 16. Otros acreedores

Se incluye en este epigrafe un préstamo de 18,7 millones de délares USA concedido por
el Grupo Repsol y vencimiento total en 2003, con un tipo de interés de mercado.

Nota 17. Situacion fiscal

La sociedad tributa en Régimen de Declaracién Consolidada. En 2000 el Grupo
Consolidado Fiscal lo constituyen ademas, las sociedades Enagas, S.A., Gas Natural
Castilla y Leén, S.A., Compafifa Espaficla de Gas, S.A., Gas Natural Castilla-La

Mancha, S.A., Compaiiia Auxiliar de Industrias Varias, S.A., Gas Natural Informética,
S.A., Gas Penedés, S.A., Gas Vic, S.A., Equipos y Servicios, S.A., Gas Natural
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Servicios SDG, S.A., Gas Natural Andalucia, S.A., Gas Natural Internacional SDG,S.A.,
Gas Natural Extremadura, S.A., Holding Gas Natural, S.A., La Propagadora del Gas,
S.A., La Energia, S.A., Sagane, S.A., Gas Natural Murcia SDG, S.A., Gas Natural
Cantabria SDG, S.A., Gas Natural Colombia, S.A., Gas Natural Latinoamericana, S.A.,
Desarrollo del Cable, S.A., Gas Natural Electricidad SDG, S.A., Gas Natural
Comercializadora, S.A., Gas Natural Aprovisionamientos SDG, S.A. y Gas Natural
Trading, S.A.

La aplicacion del Régimen de Declaracién Consolidada ha supuesto la generacién de
diferencias permanentes en el Impuesto sobre Sociedades de la sociedad por 504.514
miles de euros, consecuencia basicamente de los ajustes por dividendos devengados en
el ejercicio por Enagas, S.A. y Gas Natural Castilla y Leén, S.A.

La conciliacién de la diferencia existente entre el resultado contable del ejercicio con la
base imponible del Impuesto sobre Sociedades es 1a siguiente:

Aumento  Disminucién TOTAL

Resultado contable del ejercicio 630.451
Diferencias permanentes: (404.824)
- Impuesto sobre Sociedades 45.918

- Ajustes por Grupo Fiscal Consolidado 304,514

- Pago exteriorizacion compromisos pensiones 14.953

- Otros conceptos 68.725

Diferencias temporales: {19.083)
- Dotacidn Fondo de pensiones 7.278

- Libertad de amortizacion 1.346

- Provisiones par riesgos y gastos 21.306

- Pago pensiones en 2000 2.891

- Otros conceptos 818

Base imponible
206.544

Las deducciones a la cuota aplicadas en el ejercicio de 2000 han ascendido a 32.214
miles de euros.

Al cierre del ejercicio se habian pagado 23.331 miles de euros a cuenta de la cantidad a
desembolsar finalmente por el Impuesto sobre Sociedades.
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El importe y las variaciones experimentadas por el Impuesto sobre Sociedades
anticipado/diferido son:

Saldo al Saldo al
1.1.00 Otros Variacién 31.12.00
Carga fiscal anticipada
Provisién para pensiones 43.435 - 1.539 44,974
Transparencia fiscal 391 - 18 409
Otras provisiones 18.619 35.442 (7.994) 46.067
62.445 35.442 (6.437) 91.450
Carga fiscal diferida
Libertad de amortizacién 13.168 60 (283) 12.945
Reinversién por enajenacion de
Inmovilizado 4.628 - (60 4.568
17.796 60 (343) 17.513

En el capitulo Otros se han consignado los importes procedentes de la operacion de
escisién (Ver nota 2.).

Las actuaciones inspectoras de comprobacion e investigacién iniciadas en el ejercicio
1996 correspondientes al perfodo 1990 a 1994, finalizaron con resultado satisfactorio para
la sociedad, habiendo sido notificado el Acto administrativo de Liquidaci6n el dia 22 de
diciembre de 2000.

Se han iniciado en este ejercicio las actuaciones inspectoras al Grupo Consolidado Fiscal
de Gas Natural relativas al Impuesto sobre Sociedades para el periodo 1995 a 1998, EI
resto de impuestos se encuentran abiertos a inspeccién tributaria por el periodo
legalmente no prescrito.

Nota 18. Ventas

La actividad se realiza integramente en el mercado nacional, siendo su desglose en miles
de euros, el siguiente:

Ventas de gas 3.695.757
Otras ventas 40.732
3.736.489
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Nota 19. Aprovisionamientos

Corresponde fundamentalmente a las compras de gas natural realizadas a Enagas, S.A.
durante el ejercicio

Nota 20. Gastos de personal

El nimero medio de empleados de la sociedad durante el ejercicio, distribuido por
categorias es el siguiente:

Direccién y personal técnico 1.244
Personal administrativo y comercial 489
Profesionales de oficio y personal auxiliar 437

2.170

Nota 21. Otros gastos de explotacion

La composicion de este epigrafe corresponde basicamente a los costes de estructura,
cuyos principales componentes son: reparaciones y conservacion; costes informaticos;
publicidad; servicios exteriores; impuestos y arbitrios.

Nota 22. Otros ingresos de explotacion

Este apartado incluye 67.620 miles de euros de transacciones con empresas del grupo.

Nota 23. Resultados extraordinarios

Los Resultados extraordinarios positivos corresponden basicamente a las plusvalias
obtenidas en la venta de Inmovilizaciones materiales e Inmovilizaciones financieras y a
la cancelacion de provisiones para riesgos.

Los Resultados extraordinarios negativos corresponden bésicamente a las dotaciones a
Provisiones para riesgos y gastos y a la Variacién de las provisiones de la cartera de
control.

Nota 24. Aspectos derivados de la introduccién del euro.
La sociedad ha analizado la implicacién de la introduccién del euro en su estructura
general, concluyendo que no se produciri ningiin impacto relevante en la misma. A este

respecto, la sociedad ha elaborado un plan de actuaciones a realizar al objeto de cumplir
con los plazos clave de la introduccidn del euro.

21



Los costes estimados de las actuaciones a realizar, asi como las inversiones y gastos a
incurrir por el proceso de introduccién del euro no son significativos.

Nota 25. Remuneraciones a los miembros del Consejo de Administracion

Durante el gjercicio de 2000 las retribuciones devengadas y préstamos concedidos a los
miembros del Consejo de Administracién han ascendido a 1.581 y 24 miles de euros
respectivamente.

Las obligaciones contraidas en materia de pensiones con respecto a los miembros del
Consejo de Administracion han ascendido a 6 miles de euros, no existiendo obligacién
alguna en materia de seguros de vida.

Nota 26. Otra informaciéon

Marco regulatorio

En junio de 2000 el gobierno espafiol aprobd un Real Decreto Ley que incluia diversas
medidas dirigidas a fomentar la liberalizacién y la competencia en el mercado espaiiol.

Varias de las medidas de liberalizacién aprobadas por el gobierno espafiol en junio de
2000 atafien al sector de gas natural. Asi, se adelanta el calendario de apertura del
mercado de gas natural para comercializacion al afio 2003, y para distribucién al aiio
2005. A partir del afio 2003, cualquier consumidor podra elegir suministrador. Por otro
lado, se establece que, hasta el 1 de enero de 2004, el 25% del gas contratado con
Argelia a través del gasoducto del Maghreb, debera ser asignado entre las empresas
comercializadoras de gas natural. El resto del contrato se asignard a Enagas, S.A., para
atender el mercado regulado.

Con el fin de dar entrada a otros operadores en el capital de Enagas, S.A., sociedad
designada gestor técnico del sistema, propietaria de la red de transporte de alta presién
en Espafia, se limita al 35% la participacién en ella de una sociedad o grupo de
sociedades. Por tultimo, a partir de 2003, se fija en el 70% la cuota méaxima de
abastecimiento de gas natural de una empresa o grupo de empresas.

Incentivos a medio plazo

En el mes de diciembre el Consejo de Administracién aprobd un programa de incentivo
en metalico a medio plazo referenciado a la evolucién del valor de la accién de Gas
Natural SDG, S.A., para un colectivo de altos directivos. Este incentivo a medio plazo
estd ligado a su permanencia en la sociedad durante la vigencia del mismo y su
efectividad estd supeditada a la aprobacién de la Junta General de Accionistas de la
sociedad. Los beneficiarios podran ejercitar el mencionado derecho, sobre las acciones
que previamente se le hayan asignado, durante los cinco dias laborables siguientes al 1
de marzo de los afios 2002, 2003 y 2004, hasta un tercio cada afio y acumulables en los
afios siguientes por la parte no ejercitada, siendo el precio de referencia de 20,3 euros.
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Para hacer frente a los posibles desembolsos que se pudieran originar, se han contratado
opciones de compra sobre 256.187 acciones de la sociedad con una entidad financiera que
se liquidaran al vencimiento y con el mismo precio de referencia . El coste de estas
opciones asciende a 1.629 miles de euros y se ha registrado en el epigrafe Gastos de
personal de 1a Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Otros compromisos

Los costes compartidos entre la sociedad y las otras sociedades gasistas del Grupo son
objeto de reparto ¢ imputacion de acuerdo con criterios basados en parametros de
actividad o generadores de coste.

En el ejercicio 2000, Repsol-YPF, S.A. ha subrogado a favor de esta sociedad el
fletamento en régimen de “time charter” por un plazo contractual inicial de 20 afios de
dos buques metaneros de 138.000 m* cada uno para el transporte de gas natural licuado,
estando prevista su entrega a finales del afio 2003.

Al 31 de diciembre de 2000, los derechos de compra de gas ascienden a 2.152.760
millones de termias para el perfodo 2001/2030. Todos los contratos incluyen clatisulas
del tipo “take or pay”. Asimismo existen contratos con 8 buques criogénicos para el
transporte de GNL, todos ellos a largo plazo.

A la fecha de cierre del ejercicio, 1a sociedad tenia créditos concedidos por entidades
financieras no dispuestos por un importe de 431.947 miles de euros.

La sociedad da cobertura a determinados contratos de financiacién de empresas del
Grupo.

Nota 27. Acontecimientos posteriores al cierre

El Consejo de Administracion de la sociedad, en la reunién celebrada el dia 22 de
diciembre de 2000, acordé distribuir a partir del dia 11 de enero de 2001, un dividendo
a cuenta con cargo a los resultados del ejercicio de 2000 de 0,12 euros por accién.

Gas Natural Finance B.V. tiene previsto durante el primer trimestre del afio 2001 el
lanzamiento y ejecucién de un Programa Euro Commercial Paper, garantizado por Gas
Natural SDG, S.A., por importe de 1.000 millones de euros y que se destinard a
refinanciar parte de la deuda bancaria y financiar nuevos proyectos de inversion.

Nota 28. Cuadro de financiacion

El cuadro de financiacién es el siguiente:
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Variacién del capital circulante 2000 1999

Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Existencias 13.469 - - .9.977
Deudores 280.612 - 118.574 -
Acreedores -- 655.163 - 168.434
Inversiones financieras temporales -- 46.434  13.204 -
Tesoreria 30.333 - - 2.735
Ajustes por periodificacién - 1.521 - 234
TOTAL 324.444 703.118 131.778 181.380
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE - 378.674 - 49.602

La conciliacién del resultado contable del ejercicio con los recursos procedentes de las
operaciones es la siguiente:

2000 1999

Resultado del ejercicio 630.451 222.244
Aumento del resultado:

- Dotacién a las amortizaciones 139.357 132.218
- Dotacidn a la provision para riesgos y gastos 19.653 64.230
- Dotacion a provisiones de inmovilizado financiero 76.990 12.116
- Diferencias negativas de cambio 33.122 20.552
- Otros 990 --
Disminucién del resultado:

- Cancelacién provisiones para riesgos y gastos (21.420) --
- Beneficios en enajenacion de inmovilizado material (650) (1.683)
- Beneficios en enajenacién de inmovilizado financiero - (3.636)
- Ingresos y gastos diferidos (1.238) (6.509)
TOTAL 877.255 439.532
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INFORME DE GESTION DE GAS NATURAL SDG, S.A.

Evolucion de la sociedad en 2000

El beneficio neto se sitia en 630.451 miles de euros con un incremento notable con
respecto al gjercicio anterior.

El importe neto de la cifra de negocios es de 3.784.038 miles de euros. E197,7 % de la
cifra de negocios corresponde a ventas de gas y el 2,3 % restante a la venta de aparatos
a gas, instalaciones, contadores, servicios, materiales y accesorios.

Los recursos procedentes de las operaciones se sitiian en 877.255 miles de euros. Estos
recursos han financiado el plan de inversiones materiales de 354.333 miles de euros
destinados basicamente a la ampliacién y mejora de la red de distribucién, alcanzando los
18.527 kilémetros a 31 de diciembre de 2000.

El Capital social esta constituido por 447.776.028 acciones representadas por medio de
anotaciones en cuenta de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas y
con los mismos derechos politicos y econdémicos y los Fondos propios se sitian en
2.342.278 miles de euros.

La totalidad de las acciones de la sociedad estan admitidas a cotizacién en las cuatro
Bolsas Oficiales espaiiolas y cotizan en el mercado continuo.

La cotizacién al fin del ejercicio 2000 de las acciones de Gas Natural SDG, S.A. se situd
en 19,40 euros.

En cumplimiento de la Politica Medioambiental, durante el afio 2000, la sociedad ha
realizado las auditorias medicambientales y AENOR ha concedido los correspondientes
Certificados de Gestién Medioambiental.

La sociedad tiene adquiridas 5.073 acciones propias para poder cumplir 10s compromisos
con los socios minoritarios de Gas Lleida, S.A. y Gas Tarraconense, S.A. en los
procesos de fusidn por absorcién realizada.

Acontecimientos posteriores

El Consejo de Administracion de la sociedad, en la reunién celebrada el dia 22 de

diciembre de 2000, acordé distribuir a partir del dfa 11 de enero de 2001, un dividendo
a cuenta con cargo a los resultados del ejercicio de 2000 de 0,12 euros por accién.
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Gas Natural Finance B.V. tiene previsto durante el primer trimestre del afio 2001 el
lanzamiento y ejecucién de un Programa Euro Commercial Paper, garantizado por Gas
Natural SDG, S.A., por importe de 1.000 millones de euros y que se destinari a
refinanciar parte de la denda bancaria y financiar nuevos proyectos de inversién.

Perspectivas de futuro

En el mes de diciembre de 2000 se reestructurd la clipula directiva de Gas Natural SDG,
S.A. con el objetivo de adaptarse al nuevo marco regulatorio y potenciar la estrategia
“multiutility” en el Grupo Gas Natural, creAndose tres nuevas dreas especializadas en
e-business, Nuevos Negocios (que incorpora la generacién de electricidad y el negocio de
telecomunicaciones) y Comercializaciéon Espafia (que incorpora la comercializacién de
electricidad).

Gas Natural SDG, S.A. enmarca su estrategia para los préximos afios en tres aspectos
fundamentales como son: las importantes perspectivas de crecimiento de la demanda de
gas natural; la cada vez mayor apertura de los mercados energéticos y de
telecomunicaciones; y las oportunidades de negocio existentes en el ambito internacional.

En este sentido, uno de sus principales objetivos serd continuar incrementando el ritmo
de captacion anual en el mercado doméstico-comercial e industrial.

Por otra parte, el Gas Natural SDG, S.A. continuara la mejora de los niveles de calidad
y eficiencia en la gestidn de la compaiifa y en el servicio a los clientes, para optimizar su
capacidad competitiva.

Paralelamente, otro aspecto al que se dedicar4 una especial atencién serd potenciar el
desarrollo de todos sus recursos humanos, mediante planes de formacién permanente y
el estimulo de cauces de comunicacion interna, que contribuyan a lograr el dptimo
desarrollo de todo el potencial profesional y humano de las personas que integran la
sociedad,

Actividades de Investigacion y Desarrollo

Las actividades de innovacién tecnolégica desarrolladas por la sociedad durante 2000 se
han concentrado en la evaluacion, desarrollo y demostracion de nuevas tecnologias gasistas,
con el fin de aumentar y mejorar la competitividad del gas natural en diferentes
aplicaciones, focalizando el esfuerzo tecnoldgico en proyectos de alto valor estratégico.

Las actividades se han desarrollado dentro de un plan coordinado de actuacién con
intervencién de las distintas sociedades del Grupo.
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE
DE LAS CUENTAS ANUALES

A los Senores Accionistas de Gas Natural DG, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Gas Natural SDG, S.A. y su Grupo de sociedades, que
comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2000, la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de Gas Natural SDG, S.A. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren
el examen, mediante la realizacidn de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacién de su presentacidn, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas. '

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de Gas Natural SDG, S.A. presentan, a efectos
comparativos, con cada una de [as partidas del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada y del cuadro de financiacién consolidado, ademas de las cifras del ejercicio 2000, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2000. Con fecha 29 de febrero de 2000 emitimos nuestro informe de auditoria
acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999 en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, fa imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera conseolidada de Gas Natural
SDG, S.A. ¥ su Grupo de sociedades al 31 de diciembre de 2000 y de los resultados consolidados de sus
operaciones y de los recursos consolidados obtenidos vy aplicados durante el gjercicio anual terminado en dicha
fecha y contienen la informacidn necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el gjercicio anterior,

E! informe de gestion adjunto del ejercicio 2000, contiene las explicaciones que los Administradores de Gas
Natural SDG, S.A. consideran oportunas sobre la situacién de Gas Natural SDG, S.A. y su Grupo de
sociedades, la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestidn concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000. Nuestro trabajo como
auditores se limita a |a verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo
v no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad
y su Grupo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

josé Luis Ferndndez Bafios
Socio - Auditor de Cuentas

1 de maizo de 2001

PricewaterhouseCoopers Auditores, 5. L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 32
Inserita en el R.O.A.C. con el nimero $0242 - CIF: B-79031290
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BALANCE CONSOLIDADO DEL GRUPO GAS NATURAL

(En miles de euros)
Nota
Niim. ACTIVO 31.12.Q0 31.12.99
INMOVILIZADO 1.798.805 6.494.805
Gastos de establecimiento 7.422 7.111
3 |_Inmovilizaciones inmateriales 9215.498 598.367
Bienes y derechos inmateriales 1.110.761 737.000
Awmortizaciones (195.263) (139.533)
4 |_Inmovilizaciones materiales 6.326.915 5.530.003
Terrenos y constricciones 331.681 318.230
Instalaciones téenicas y maguinaria 7.705.630 0.780.334
Otro inmovilizado 154.707 137.551
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curse 514.593 317.140
Provisiones y anmortizaciones (2.379.696) (2.023.162)
5 | Inmovilizaciones financieras 548.850 359.108
Participaciones puestas en equivalencia 50.383 46.452
Créditos a empresas asociadas 101.439 ’ -
Cartera de valores a largo plazo 42.431 37.178
Otros créditos 367.080 287.625
Provisiones (12.483) (12.147)
6 | Acciones propias 120 126
7 | FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION -51.531 --
8 | GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 15.326 8.169
ACTIVO CIRCULANTE 1.869.460 1.328.032
9 | Existencias 425.793 273.318
Deudores 1.164.906 838.509
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 721.918 746.693
Enipresas puestas en egrivalencia 14.334 16.492
Otros deudores 534.730 151.771
Provisiones (106.085) (76447
10 {_Tnversiones financieras temporales 160.212 96.744
Cartera de valores a corto plazo 160.212 921.014
Olros créditos - 5.730
Tesoreria 115.959 111.214
Ajustes por periodificacion 2.590 8.247
TOTAL GENERAL 9.735.122 7.831.006




Nota

) PASIVO 31.12.00 31.12.99
Nim.

11 FONDOS PROPIOS 3.337.036 2.933.552
Capital suscrito 447.776 447.776

Otras reservas de la sociedad dominante 1.264.049 080.462
Reservas distribuibles 947,093 679.095

Reserva de revalorizacicn 225.475 219.780
Reservas no distribuibles 90.581 90.587
Reservas en soc.consolidadas por integracidén global y proporcional 1.110.019 1.023.254
Reservas en sociedades puestas en equivalencia 10.217 8.721
Diferencias de conversidn 7.511 38.139
Pérdidas y ganancias atribuibles a la sociedad dominante 407.464 426.200
Pérdidas y ganancias consolidadas 532.743 451.687
Pérdidas y ganancias etribuidas a socios externos (35.279) {25.487)

12 S0CIOS EXTERNOS 242.593 210.153
13 INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 788.708 720.208
Subvenciones de capital 453.686 408.725

Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 335.022 311.483

14 PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 276.826 298.837
Provisiones para pensiones y abligaciones similares 18.289 67.796

Otras provisiones 258.537 231.041
ACREEDORES A LARGO PLAZO 3.282.139 2.747.281

15 Emisiones de obligaciones y otros valores negociables 816.186 822
16 Deudas con entidades de crédito 2.376.270 2.655.424
17 Otros zcreedores 89.683 91.035
ACREEDORES A CORTO PLAZO 1.807.820 920.975

i5 Emisiones de abligaciones y otros valores negociables 219,904 152
16 Deudas con entidades de crédito 458.398 132.420
Deudas con sociedades puestas en equivalencia - 3.474
Acreedores comerciales 895.021 569.005

Otras deudas no comerciales 225.500 213.402
Ajustes por periodificacién 8.997 2.432
TOTAL GENERAL 9.735.122 7.831.006

Las Notas I a 25 incluidas en la Memoria forman parte integrante de estos Balances de Situacitn.



CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA DEL GRUPO GAS NATURAL

{En miles de enros)

by DEBE 2000 1999

GASTOS

19 | Consumos y otros gastos externos 2.896.512 1.504.161

19 | Gastos de personal 251.734 226.886

Sueldos, salarios y asimilados 181.007 167.054
Cargas saciales 70.727 59.832

Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 404.223 358.087
Variacin de las provisiones de trifico 33.765 43.455

19 | Otros gastos de explotacion 496.250 399.609
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 922.397 738.411
Gastos financieros 239.017 154,794
Variacién de las provisiones de inversiones financieras - (78)
Diferencias negativas de cambio 22.820 25.520

7 | Amortizaciin del fondo de comercio de consolidacién 763 28.674
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 739.251 663.659

19 | Gastos y pérdidas extraordinarios 23.734 40.932
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS 2.176 -
BENEFICIOS CONSOLIDADOS ANTES DE IMPUESTOS 741.427 639.365

18 | Impuesto sobre Sociedades 208.684 187.678
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 532.743 451.687
(BENEFICIO)

12 | Resultado atribuido a socios externos 35.279 25.487
RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA
SOCIEDAD DOMINANTE (BENEFICIO) 497.464 426.200




Nota HABER 2000 1999
Nim.
INGRESOS
19 | Importe neto de la cifra de negocios 4.801.571 3.170.272
Trabajos efectuados por ! grupo para ef inmovilizado 20.237 17.139
Otros ingresos de explotacion 93.073 83.198
Ingresos de participaciones en capital 1.911 2.924
Otros Ingresos financieros 61.874 40.414
Beneficios en inversiones financieras 523 13.821
Diferencias positivas de cambio 3.072 5.591
RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 194.457 117.486
Participacitn en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 12.074 9.768
Reversién de diferencias negativas de conselidacién - 61.640
Beneficios procedentes del inmovilizado 1.509 6.713
Ingresos y beneficios extraordinarios 24.401 9.925
19 | RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS - 24.294

Las MNotas 1 a 25 incluidas en ]a Memoria forman parte integrante de estas Cuentas Consolidadas de Pérdidas y Ganancias.




MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL GRUPO GAS
NATURAL DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

Nota 1. Bases de presentaciéon y principios de consolidacién
a) Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado de acuerdo con el Plan
General de Contabilidad, la normativa de consolidacién y a partir de los registros
contables de Gas Natural SDG, S.A.y de sus sociedades participadas, cuyas cuentas
anuales individuales han sido formuladas por sus respectivos Administradores.

Las cuentas anuales de Gas Natural SDG, S.A. y las cuentas anuales consolidadas de
Gas Natural SDG, S.A. y sociedades que configuran el Grupo Gas Natural (en
adelante Grupo) correspondientes al ejercicio 1999 fueron aprobadas por Ia Junta
General de Accionistas celebrada el 9 de mayo de 2000.

Las correspondientes al ejercicio 2000, que han sido formuladas por el Consejo de
Administracion, se someteran, al igual que las de las sociedades participadas, a la
aprobacion de las respectivas Juntas Generales Ordinarias, estimindose que seran
aprobadas sin ninguna modificacién.

Con fecha 30 de octubre de 2000 la Junta General Extraordinaria de Accionistas
aprobd Ja escision parcial de las ramas de actividad de aprovisionamiento de gas y de
arrendamiento inmobiliario de Enagas, S.A. al 30 de junio de 2000, integrando los
patrimonios segregados en Gas Natural SDG, S.A. con efecto a partir del 1 de julio
de 2000, fecha a partir de la cual las operaciones se consideraban realizadas a efectos
contables por cuenta de Gas Natural SDG, S.A.

El epigrafe Ambito de consolidacién que se indica en las Notas de esta memoria
recoge los efectos que sobre los saldos consolidados al inicio del ejercicio se
ocasionan por las modificaciones en el perimetro de consolidacién del Grupo,
contemplando las incorporaciones y exclusiones de sociedades asi como las
variaciones en la participacion que provocan cambios en los métodos de consolidacién
y las variaciones en las sociedades extranjeras por la evolucién de los tipos de
cambio.

Todas las sociedades del Grupo cierran el ejercicio €l 31 de diciembre, a excepcién
de Gas Natural International Ltd. que lo cierra el 30 de septiembre.

Las cifras contenidas en el balance consolidado, en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada y en esta memoria consolidada se muestran en miles de euros.

Los importes correspondientes al ejercicio 1999 y 2000 han sido convertidos a euros.
Para ello se han aplicado a las ciffas €l tipo de conversion publicado en ¢l Reglamento
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b)

2866/98 del Consejo de 31 de diciembre de 1998 y que corresponde a 1 euro =
166,386 pesetas y las reglas de redondeo previstas en el Ley 46/98 de 17 de
diciembre en su articulo 11, dichos tipos de conversidn se han aplicado a las partidas
componentes de las cuentas anuales.

Principios de consolidacion

En el Anexo se incluyen las sociedades dependientes, asociadas y multigrupo,
participadas directa € indirectamente por Gas Natural SDG, S.A. que han sido
incluidas en el perimetro de consolidacién.

Existen otras participaciones directas e indirectas que no se han consolidado por
representar un interés poco significativo respecto a la imagen fiel de las cuentas
consolidadas.

El importe total de la participacion en las sociedades incluidas en Ia consolidacién,
asciende a 2.407.829 miles de euros.

La consolidacion se ha realizado de la siguiente manera:

- Por el método de integracion global para aquellas sociedades sobre las que se tiene
un dominio efectivo.

- Por el método de integracion proporcional para aquellas sociedades multigrupo
gestionadas conjuntamente con terceros.

- Cuando se posee influencia significativa, pero no se tiene la mayoria de voto ni
se gestiona conjuntamente con terceros, mediante la aplicacion del método de
puesta en equivalencia.

- La participacién de los accionistas minoritarios en el patrimonio se presenta en
el capitulo “Socios externos” del pasivo del balance de situacién consolidado y
su participacion en los resultados de las sociedades dependientes consolidadas en
el capitulo “Resultado atribuido a socios externos” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada (ver Nota 12).

- Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién.

Se han eliminado en el proceso de consolidacion todas las cuentas, transacciones
y beneficios significativos entre sociedades consolidadas por integracién global,
asi como los resultados derivados de operaciones con empresas asociadas.

En el caso de sociedades consolidadas por integracién proporcional, se han
eliminado los créditos, débitos, ingresos y gastos y los resultados por operaciones
con otras compaiifas del Grupo en la proporcién que representa la participacién
de Gas Natural en ¢l capital de aquéllas.



- Homogeneizacion de criterios.

En las sociedades participadas en las que se sigue un criterio de contabilizacién
y valoracién distinto al del Grupo, se ha procedido en el proceso de consolidacién
a su ajuste, siempre que su efecto fuera significativo, con el fin de presentar los
estados financieros consolidados en base a normas de valoracién homogéneas.

- Conversién de estados financieros en moneda extranjera.

A efectos de elaborar Jos estados financieros consolidados adjuntos, Ios estados
financieros de las entidades participadas denominados en moneda extranjera estin
expresados en euros utilizando €l criterio de convertir bienes, derechos y
obligaciones al cambio de cierre, el capital y las reservas al cambio histérico y los
ingresos y gastos al cambio medio del periodo en el que se produjeron.

La diferencia de conversién resultante, deducida la parte de la misma que
corresponde a los socios externos y que se presenta en el capitulo “Socios
Externos”, se incluye en el epigrafe “Diferencias de conversion” de los balances
de situacién consolidados adjuntos (ver Nota 11).

El tipo del cambio del délar utilizado a 31 de diciembre de 2000 fue de 0,94
délares por euro.

¢) Comparacion de la informaciéon

Las principales variaciones del perimetro de consolidacién producidas en el afio 2000
han sido:

1. Gas Natural SDG, S.A. constituy6 la sociedad Gas Natural Sao Paulo Sul, S.A.
que adquirio la concesion para la distribucién de gas en la zona sur del estado
brasilefio de Sao Paulo. Esta sociedad consolida por integracién global.

2. Gas Natural SDG, S.A. y Repsol Exploracién, S.A. han constituido la sociedad
Repsol-YPF T&T, S.A. para la adquisicién del 10 % de BP Trinidad & Tobago
LLC., sociedad dedicada a Ia exploracién y produccién de hidrocarburos en
Trinidad y Tobago. Esta sociedad esté participada por Gas Natural SDG, S.A. en
un 33,3 % y se consolida por puesta en equivalencia.

3. A través de la filial Gas Natural México, S.A. de C.V. se ha adquirido el 100 %
de Servicios de Energia de México, S.A. de C.V. sociedad propietaria de
Comercializadora Metrogas, S.A. de C.V. compaiifa que posee la concesién para
distribuir gas natural en México D.F.. Esta adquisicién ha supuesto la
consolidaci6én por integracién global de las siguientes sociedades, Servicios de
Energia de México, S.A. de C.V., Comercializadora Metrogas, S.A. de C.V.,
Administradora de Servicios de Energia de México, S.A. de C.V., DF Gas, S.A.
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de C.V. Asimismo constituy la sociedad Energia y Confort Administracién de
Personal, S.A. de C.V. que también se ha consolidado por integracién global.

Nota 2. Normas de valoracion

Los criterios contables méas significativos aplicados en Ia formulacién de las cuentas
anuales consolidadas son los que se describen a continuacién:

a.

Gastos de establecimiento. Corresponden a los gastos de constitucién, primer
establecimiento y ampliacion de capital, que se amortizan en un perfodo de cinco
afos.

Inmovilizaciones inmateriales. Los elementos incluidos en el inmovilizado
inmaterial figuran valorados a su precio de adquisicién o a su coste de produccién,
amortizdndose en un periodo de cinco afios.

Los derechos exclusivos de uso de gasoductos de transporte figuran valorados a su
precio de adquisicién o a su coste de produccién, amortizandose durante el periodo
de vigencia del derecho.

Las concesiones administrativas otorgadas por los Estados y otras Entidades
Pdblicas se amortizan en funcién de la duracién de la concesion.

Inmovilizaciones materiales. Los bienes comprendidos en el inmovilizado material
se valoran al precio de adquisicién o al coste de produccidn, con excepci6n de la
revalorizacion efectuada como consecuencia de la actualizacién de balances
realizada en el gjercicio de 1996 y de la operacién de fusion realizada en el ejercicio
de 1991.

Forman parte del inmovilizado material los costes financieros correspondientes a
la financiacién de los proyectos de infraestructura cuando su perfodo de
construccién supera un aiio.

Los costes de renovacién, ampliacién o mejora son incorporados al activo como
mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad,
productividad o prolongacién de su vida itil, deduciendo en su caso el valor neto
contable de los bienes sustituidos.

Se registra como inmovilizado material el gas inmovilizado no extraible preciso
para la explotacién de los almacenamientos subterrineos de gas natural,
amortizéndose en el periodo de vida 1itil del almacenamiento subterraneo o en el
periodo de arrendamiento si este es menor.

Los importes relacionados con los trabajos efectuados por el Grupo para el
inmovilizado material corresponden al coste directo de produccién.



Se dotan las provisiones por depreciacion que sean precisas para cubrir las posibles
contingencias que pueda generar la inactividad del inmovilizado.

El inmovilizado material se amortiza lincalmente en base a su vida 1itil estimada.

Los coeficientes de amortizacidn que resultan de las vidas titiles estimadas, son los
siguientes:

Coeficiente %

Construcciones 2-3
Instalaciones técnicas (red de transporte y distribucién) 3,335
Otras instalaciones t€cnicas y maquinaria 5-12
Utiles y herramientas 30
Mobiliaric y enseres 10
Equipos informéticos 25
Elementos de transporte 16

Los activos recibidos sin contraprestacién se contabilizan por su valor venal en el
inmovilizado material y se reconocen como ingresos, linealmente, en el periodo de
amortizacién de los bienes afectados. Durante este periodo los ingresos diferidos se
muestran en Ingresos a distribuir en varios ejercicios.

Inmovilizaciones financieras. El valor al que figuran las participaciones en
sociedades consolidadas por el método de puesta en equivalencia es el valor tedrico-
contable.Las participaciones inferiores al 20% en sociedades sin cotizacién oficial
se encuentran contabilizadas a su coste de adquisicién minorado, si fuese preciso,
por las provisiones necesarias para reflejar las desvalorizaciones sufridas.

Fondo de comercio de consolidacién. La diferencia entre el precio de adquisicién
de sociedades participadas y el valor tedrico-contable correspondiente al porcentaje
de participacién en el momento de la compra, ajustado en su caso por las plusvalias
0 minusvalias ticitas existentes en el momento de la adquisicién, se registra en el
proceso de consolidacién como fondo de comercio y se amortiza con cargo a
resultados en ¢l periodo estimado de recuperacion de las inversiones realizadas y
como maximo en un periodo de veinte afios. )

Gastos a distribuir en varios ejercicios. Se registran como gastos a distribuir en
varios ejercicios los pagos que se devengan en ejercicios futuros, aplicindose a
resultados en el periodo que corresponda.

Este epigrafe recoge los gastos diferidos derivados de la emisién de deuda y de

formalizacién de préstamos, los cuales se amortizan en funcién de la vida de los
mismos.
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Provisién para pensiones. La provisién para pensiones se constituye siguiendo
criterios actuariales y representa el valor actual de los compromisos de pago futuros
contraidos por Gas Natural SDG, S.A. y las sociedades det Grupo, Compaiiia
Espafiola de Gas, S.A., Gas Natural Castilla y Leén, S.A., Gas Natural Andalucia,
S.A., Gas Natural Cantabria SDG, S.A. y Gas Natural Murcia SDG, S.A. con los
empleados en activo afectados, en relacién con el pago de complementos de
pensiones de jubilacién, vindedad e invalidez, de acuerdo con las prestaciones
acordadas por la entidad. Los tipos de interés financiero actuarial utilizados han
sido del 2,9% al 6,3% anual.

Fondo de pensiones. Los Fondos de pensiones se constituyen de acuerdo con los
Planes de pensiones firmados y adaptados a la Ley de Planes y Fondos de
Pensiones. Son planes de contribucién definida que cubren los compromisos
adquiridos con el personal activo afectado, reconociendo unos derechos
consolidados por servicios pasados y se comprometen a la aportacién de un
porcentaje medio entre €1 1,5% y el 6,8% del salario computable. Son planes de
modalidad mixta destinados a cubrir tanto las prestaciones de jubilacién, como los
riesgos por invalidez y fallecimiento de los participes.

Contratos de seguro de prima finica. Los contratos de seguro de prima tinica se han
formalizado conforme al Real Decreto 1588/1999 de 15 de octubre por el que se
aprueba el reglamento sobre la Instrumentacién de los compromisos por Pensiones
de las empresas. Son seguros que cubren los compromisos adquiridos por €l Grupo
con el personal activo y pasivo afectado.

Otras provisiones. Los compromisos de pago futuros correspondientes a
responsabilidades probables o ciertas se materializan con la constitucién de las
correspondientes provisiones para riesgos y gastos. Su dotacién se efectiia cuando
estas circunstancias se ponen de manifiesto y en funcién del importe estimado de
los riesgos.

Impuesto sobre Sociedades. La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio recoge
el gasto por el Impuesto sobre Sociedades. En su célculo se contempla la cuota del
impuesto devengada en el ejercicio, el efecto del diferimiento de las diferencias
producidas entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de
impuestos que revierten en periodos subsiguientes, asi como Jas bonificaciones y
deducciones de la cuota a que tienen derecho las sociedades.

Es politica del Grupo registrar impuestos anticipados Ginicamente si no existen
dudas de su recuperaci6n futura. Los impuestos anticipados relativos a la Provision
para pensiones se han registrado siguiendo las directrices de la resolucion de 25 de
septiembre de 1991 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas.
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Existencias. La materia prima, gas natural licuado, se valora al coste de adquisicién
FIFO (primera entrada-primera salida) resultando un valor igual o inferior al de
mercado.

Los productos terminados se valoran al coste medio de produccién y el resto de
materiales al coste promedio de las compras resultando en ambos casos un valor
igual o inferior al de mercado.

Se dotan las provisiones por depreciacidn que sean precisas para cubrir la
obsolescencia de los materiales.

Deudores y acreedores comerciales y no comerciales. Los débitos y créditos
originados por las operaciones, ya sean o no consecuencia del trafico normal del
negocio, se registran por su valor nominal y se clasifican a corto o a largo plazo
seglin sea su vencimiento inferior o superior a un ejercicio econémico.

Se practican las correcciones valorativas que se estiman necesarias para provisionar
el riesgo de insolvencia. Las cuentas de crédito se mmestran por el importe
dispuesto.

Reservas en sociedades consolidadas por integracién global, integracién
proporcional y puestas en equivalencia. Estas reservas corresponden a la diferencia
entre el valor contable de la participacion en las sociedades consolidadas y el valor
tedrico contable de las mismas.

Conversion de estados financieros en moneda extranjera. Los estados financieros
de sociedades exfranjeras incluidas en el perimetro de consolidacién se han
convertido a euros aplicando el método del tipo de cambio de cierre. Las partidas
de la cuenta de pérdidas y ganancias se han convertido a euros utilizando el tipo de
cambio medio mensual. Las diferencias de conversién surgidas se aplican a Fondos
propios.

Socios externos. En esta cuenta se refleja la participacion de los accionistas
minoritarios en los Fondos propios al 31 de diciembre de 2000 de las sociedades
consolidadas por el método de integracién global.

Subvenciones de capital. Las subvenciones de capital no reintegrables se aplican
linealmente a resultados en el periodo de amortizacién del inmovilizado que
financian. Para mostrar la imagen fiel las subvenciones de capital transferidas al
resultado del ejercicio se aplican a Otros ingresos de explotacién con el fin de
correlacionarlas con las amortizaciones de los inmovilizados afectados.

Provisiones para pensiones y obligaciones similares. Los compromisos de pagos
futuros por complementos de pensiones se materializan con la constitucién de las
correspondientes Provisiones para pensiones, Fondos de pensiones y Contratos de
seguros de prima Vinica.
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I.

Ingresos y gastos. Los ingresos y gastos se contabilizan en funcién de su devengo.

Las ventas de gas se contabilizan en base a la facturacion de los consumos. Al final
del periodo se prevé la cifra de gas emitido y no facturado al objeto de
correlacionar adecuadamente los ingresos y gastos del periodo.

Los ingresos por desplazamientos de red a cargo de terceros se aplican linealmente
a resultados en el periodo de amortizacion del inmovilizado relacionado. Durante
este periodo se muestran como Ingresos a distribuir en varios ejercicios, en el
pasivo del balance.

Los importes percibidos por contraprestacion de nuevas acometidas y ramales se
aplican linealmente a resultados en el periodo de amortizacion del inmovilizado
relacionado. Durante este periodo se muestran como Ingresos a distribuir en varios
ejercicios, en el pasivo del balance.

Diferencias de cambio en moneda extranjera. La conversidn en euros de los
créditos y débitos en moneda extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio
vigente en la fecha de la operacién.

Al cierre del ejercicio los saldos nominados en moneda extranjera se ajustan al tipo
de cambio vigente en ese momento.

Las diferencias de cambio no realizadas resultantes de las operaciones de
financiacién especifica de cobertura del riesgo de cambio de inversiones en
sociedades participadas denominadas en moneda extranjera, se incluyen en el
epigrafe "Diferencias de conversibn" de los Fondos propios del balance
consolidado.

Participacién en beneficios de sociedades puestas en equivalencia. Recoge la

participacién del Grupo en los resultados del ejercicio, después de impuestos,
obtenidos por las sociedades consolidadas por el método de puesta en equivalencia.
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Nota 3. Inmovilizaciones inmateriales

Las variaciones experimentadas por las principales partidas que componen el
inmovilizado inmaterial son las siguientes:

Saldo al ~_Ambitode N
consolidacién y Aumentos  Disminuciones Saldo al

1.1.00  .asificaciones 31.12.00
Gastos de investigacion y 21,763 78 4.087 (36) 25.892
desarrollo -
Concesiones, patentes,
licencias, marcas y 611.501 334.295 402 (12) 946.186
similares
Aplicaciones informéticas 95.874 4,706 29.834 (36) 130.378
Otro inmovilizado 8.762 (2.837) 3.504 (1.124) 8.305
737.900 336.242 37.827 (1.208y 1.110.761
Amortizacién acumulada
(139.533) (6.424) (50.502) 1.196  (195.263)
Saldo neto 598.367 329.818 (12.675) (12) 915.498

En Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares se incluyen los costes para la
obtencién de los derechos exclusivos de uso del gasoducto Magreb-Europa en su tramo
marroqui, con un perfodo de vigencia de caracter renovable que actualmente finaliza en
el afio 2021, asi como la adquisicién de la distribucion publica de gas para 93 distritos
del estado de Sao Paulo en Brasil, con un periodo de vigencia que finaliza en mayo de
2030 y que puede ser ampliado en 20 afios mas.

Nota 4. Inmovilizaciones materiales

Los importes y las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que
componen el coste del activo inmovilizado material son los siguientes:

Saldoal  Ambito de consolidacidn Dismine- Saldo al

1.1.00 y reclasificaciones Aumentos ciones 31.12.00

Terrenos y construcciones 318.230 3.204 13.264 (3.107) 331.681

Instalaciones técnicas y maquinaria 6.780.334 232.604 702.951 (10.259) 7.705.630

Qtro inmovilizado 137.551 5.180 16.641 (4.665) 154.707
Anticipos ¢ inmovilizaciones materiales en

curso 317.140 (83.394) 299.538 {18.691) 514.503

7.553.255 157.684 1.032.394 (36.722) 8.706.611

La revalorizaci6n del inmovilizado material incorporada al amparo del Real Decreto Ley
7/1996 de 7 de junio, sobre actualizacién de balances, tendré un efecto de 36.944 miles
de euros sobre las dotaciones para amortizaciones de inmovilizado del ejercicio 2001.
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El movimiento del inmovilizado material incorporado por aplicacién de la actualizacin
de balances es el siguiente:

Importe a 1 de enero de 2000 488.322
Bajas (1.028)
Dotacién amortizacién ejercicio (37.040)

Saldo a 31 de diciembre de 2000 : 450.254

El inmovilizado material bruto incluye la revalorizacién efectuada en el gjercicio de 1991
por la operacién de fusién por absorcion y escisién parcial de las sociedades Catalana de
Gas, S.A., Gas Madrid, S.A. y Repsol Butano, S.A. por 55.756 miles de euros en
Terrenos y construcciones.

En el apartado de Instalaciones técnicas y maquinaria se incluye el gas inmovilizado no
extraible de los almacenamientos subterraneos de gas natural por importe de 118.718
miles de euros.

En el apartado de Aumentos se incluyen 14.520 miles de euros de bienes recibidos sin
contraprestacion.

Los costes financieros aplicados en el ejercicio a los proyectos de infraestructura en su
periodo de construccién han ascendido a 6.719 miles de euros, totalizando como mayor
coste del inmovilizado material bruto el importe de 179.258 miles de euros.

Las variaciones de las provisiones y amortizaciones acumuladas durante el ejercicio son:

Saldo al Ambito de .. Disminu-  Saldo al-
comsolidacisny ~ Dotacién

1.1.00 reclasificaciones ciones 31.12.00
Provisiones 8.540 1.971 2.675 (583) 12.603
Amortizaciones:
Construcciones 60,340 (18) 8.012 (787) 68.047
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.865.836 25.339  327.756 (19.250) 2.199.681
Otro inmovilizado 87.946 1.310 15.542 (5.433) 99,365
2.023.162 28.602  353.985 (26.053) 2.379.696

La Provisi6n por depreciacién cubre las posibles contingencias que pueda generar la
inactividad temporal de los activos productivos.

El inmovilizado material incluye elementos totalmente amortizados por importe de
501.899 miles de euros.

Es politica del Grupo contratar todas Ias polizas de seguros que se estimen necesarias para

dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado
material.
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Nota 5. Inmovilizaciones financieras

El importe y las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que
componen el inmovilizado financiero son:

Saldo al Ami?lto '.d,e Disminu- Saldo al
1.1.00 consolidacin y Aumentos ciones 31.12.00
o reclasificaciones .
Participaciones puestas en equivalencia 46.452 36 12.074 8.179) 50.383
Créditos a empresas asociadas - - 112.930 (11.491) 101.439
Cartera de valores a largo plazo 37.178 54 5.920 (721) 42,431
Otros créditos 287.625 2.897 91.565 (15.007)  367.080
Provisiones (12.147) 36 (781) 409  (12.483)
359.108 3.023 221,708 (34.989) 548.850

Las participaciones mas significativas incluidas en la partida Cartera de valores a largo
plazo son las siguientes:

% total de
Domicilio participacién Actividad
del Grupo
Gasoducto Braga-Tuy,S.A. Lisboa 49,0 Transporte de gas
Gasoducto Campo Maior-Leiria-Braga, S.A. Lisboa 12,0 Transporte de gas

Gas Natural de Alava, S.A. Vitoria 10,0 Distribucion de gas

El movimiento de los créditos a empresas asociadas corresponde al préstamo concedido
a Repsol-YPF T&T, S.A. por 95,2 millones de délares USA.

En Otros créditos se incluye bisicamente la financiacidn a largo plazo concedida a
terceros a tipo de interés de mercado, correspondiendo el aumento del gjercicio,
basicamente, a los créditos comerciales concedidos.

Nota 6. Acciones propias

Corresponde a 5.073 acciones de Gas Natural SDG, S.A. necesarias para ser entregadas

a los socios minoritarios de Gas Lleida, S.A. y Gas Tarraconense, S.A. segin los
acuerdos de la operacién de fusién por absorcién realizada en 1999.
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Nota 7. Fondo de comercio de consolidacion

El movimiento de esta cuenta en el gjercicio ha sido el siguiente:

Saldo al 1 de enero de 2000 -
Aumentos 52.204

Amortizaciones (763)
Saldo al 31 de diciembre de 2000 51.531

La composicién del fondo de comercio de consolidacién desglosado por sociedades
participadas es el siguiente:

Servicios de Energia de México, S.A. de C.V. 2.452

'! Comercializadora de Metrogas, S.A. de C.V. 47.174
D.F. Gas, S.A. de C.V. 1.905

51.531

Nota 8. Gastos a distribuir en varios ejercicios

La composicién de este epigrafe a 31 de diciembre de 2000 es la siguiente:

Saldo al Ambito de Aumentos Disminu- Saldo al
1.1.00 consolidacién ciones 31.12.00
i Gastos diferidos derivados
‘ de emisién de deuda - - 6.172 (619) 5.553
, Otros gastos amortizables 8.169 1.989 3.155 (3.540) 9.773
; 8.169 1.989 9.327 {4.159) 15.326

Nota 9. Existencias

La Composicién del epigrafe de existencias a 31 de diciembre de 2000 es la siguiente:

Provisién
Coste por Neto
depreciacidon
Gas natural y gas natural licuado 342.715 -- 342,715
Productos terminados y semiterminados 228 -- . 228
Materiales y otras existencias 83.193 (343) 82.850
426.136 (343) 425.793




Nota 10. Inversiones financieras temporales

La Composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2000 es el siguiente:

Saldo al

31.12.00
Inversiones financieras terporales 160.170
Intereses devengados y no vencidos 42
160.212

La tasa media de rentabilidad de estas inversiones durante el ejercicio ha sido del 5,30%.

Nota 11. Fondos propios

El importe de las cuentas de capital y reservas, al 31 de diciembre de 2000 y su
movimiento en el ejercicio han sido los signientes:

Saldo al zsﬁslz‘l‘:;‘é‘; Saldo al

1.1.00 1999 Otros 31.12.00
Capital suscrito 447.776 - -- 447,776
Reserva revalorizacién 219.780 -- 5.695 225475
Reserva de fusién 225,787 - 154.123 379.910
Reserva legal 89.706 -- -- 89.706
Reserva de acciones propias 126 - (6) 120
Reserva de redenominacién en euros 755 - - 755
Reserva voluntaria y otras reservas 453.308 114.775 -- 568.083
Reserva en sociedades consolidadas 1.031.975 203.954 (115.693) 1.120.236
Diferencias de conversion 38.135 - (30.628) 7.511
2.507.352 318.729 13.491 2.839.572

El Capital social de Gas Natural SDG, S.A. esta constituido por 447.776.028 acciones
representadas por medio de anotaciones en cuenta de 1 euro de valor nominal cada una,
totalmente desembolsadas y con los mismos derechos politicos y econémicos.

El Consejo de Administracion de la sociedad, por acuerdo de la Junta General Ordinaria
de Accionistas, celebrada el dia 18 de junio de 1997, fue autorizado para aumentar el
capital social como méximo en 224.268 miles de euros dentro del plazo de 5 afios,
mediante desembolso dinerario y en una o varias veces sin necesidad de nueva
autorizacién. Asimismo fue autorizado por acuerdo de la Junta General Ordinaria de
Accionistas, celebrada el dia 9 de mayo de 2000 para, que en el plazo maximo de 5 afios,
pueda emitir titulos de renta fija no convertibles en acciones, representativos de una
deuda, bonos, pagarés, obligaciones simples, hipotecarias o garantizadas hasta un total
de 1.000 millones de euros.
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La totalidad de las acciones de Gas Natural SDG, S.A. estn admitidas a cotizacién en las
cuatro Bolsas Oficiales espaiiolas y cotizan en el mercado continuo, asimismo la sociedad
del Grupo, Gas Natural BAN, S.A. tiene admitidas a cotizacién en la Bolsa de Buenos
Aires (Argentina) 159.514.583 acciones que representan el 49 % de su totalidad.

Las participaciones maés significativas en el Capital social de Gas Natural SDG, S.A., son
las siguientes:

Participacién en el Capital Social %

~ Grupo Repsol 47,04
- CaixaHolding, S.A. 26,09

Las Reservas de revalorizacion han sido aceptadas por la Administracién Tributaria y son
indisponibles. El saldo podrd destinarse a la eliminacién de resultados comtables
negativos, a la ampliacion del Capital social o, a partir del 31 de diciembre de 2006, a
Reservas de libre disposicion. Esta reserva en el caso de las sociedades filiales figura
registrada dentro del epigrafe Reservas en sociedades consolidadas.

El incremento en la Reserva de revalorizacién corresponde a la incorporacién de las
reservas que por este epigrafe tenfan los bienes escindidos de Enagas, S.A. (véase Nota

1).

El incremento en la Reserva de fusién corresponde a las originadas en los procesos de
escision de actividad de Enagas, S.A. (véase Nota 1).

La Reserva en sociedades consolidadas al 31 de diciembre de 2000 corresponde
bésicamente a:

Enagas, S.A. 706.616
Gas Natural Castilla y Ledn, S.A. 78.090
Compaiiia Espafiola de Gas, S.A. 38.831
Gas Natural BAN, S.A. 59.067

Las diferencias de conversion corresponden a la diferencia entre los activos y pasivos de
las sociedades del Grupo en moneda extranjera, convertidos al tipo de cambio de cierre
y sus fondos propios valorados al tipo de cambio histérico.
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Nota 12. Socios externos

El movimiento de esta cuenta en ¢l ejercicio ha sido el siguiente:

Saldo al 1 de enero de 2000 210.153
Aumentos por:
- Participacion en resultados del ejercicio 35.280
- Aportaciones de fondos 28.603
- Diferencias de conversion 9.851
Disminuciones por:
- Distribucién resultados de 1999 (25.530)
~  Variaciones de participaciones y

perimetro de consolidacin (15.764)
Saldo al 31 de diciembre de 2000 242.593

El saldo de Socios externos al 31 de diciembre de 2000 por sociedades es el siguiente:

Participaciones Participaciones
en capital y TOTAL
en resultados
reservas

Gas Natural BAN, S.A.-Invergas, S.A. 136.827 30.976  167.803
Gas Natural del Oriente, S.A. ESP 10.704 871 11.575
Compaiiia Espafiola de Gas, S.A. 7.092 120 7.212
Gas Galicia 5.D.G. S.A. 12.032 (204) 11.828
Gas Natural Castilla y Ledn, S.A. 7.278 2.044 0.322
Gas Natural Cantabria SDG, S.A. 2.879 361 3,240
Gas Navarra, S.A. 1.941 523 2.464
Gas Natural Rioja, S.A. 1.340 355 1.695
Otras sociedades 27.220 234 27.454
207.313 35.280 242.593

Nota 13. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

El movimiento de las Subvenciones de capital en el ejercicio ha sido el siguiente:

Saldo al 1 de enero de 2000 408.725
- Recibidas 64.561
- Aplicadas a resultados (19.600)
Saldo al 31 de diciembre de 2000 453.686
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Los Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios corresponden béasicamente a los
ingresos diferidos por los derechos exclusivos de uso de gasoductos de transporte por
importe de 78.847 miles de euros, a los activos del inmovilizado material recibidos sin
contraprestacién por importe de 137.638 miles de euros (véase Nota 2.c), a los ingresos
diferidos por desplazamiento de red a cargo de terceros por un importe de 45.034 miles
de euros y a las contraprestaciones de nuevas acometidas y ramales por importe de
67.680 miles de euros.

Nota 14. Provisiones para riesgos y gastos

El saldo de la Provision para pensiones al 31 de diciembre de 2000 y su movimiento en
el ejercicio son los siguientes:

Saldo al 1 de enero de 2000 67.796
Dotaciones 9.472
Pagos en el gjercicio contra la provisién (58.960)
Ambito de consolidacitn y reclasificaciones 19
Saldo al 31 de diciembre de 2000 18.289

Los pagos del gjercicio se corresponden basicamente a la exteriorizacion en parte, de los
compromisos sobre las pensiones del personal activo.

La provisién para pensiones corresponde a las establecidas por Gas Natural SDG, S.A..,
Compaiiia Espafiola de Gas, S.A., Gas Natural Castilla y Ledn, S.A., Gas Natural
Andalucia, S.A., Gas Natural Cantabria SDG, S.A. y Gas Natural Murcia SDG, S.A.

Estas sociedades tienen un plan de pensiones de modalidad mixta, de aportacion definida
para jubilacién y de prestacion definida para invalidez y fallecimiento. Estas prestaciones
son en todos los casos adicionales de las que la Seguridad Social otorgue 2 los empleados.

Los pasivos en relacién con el personal afectado estan totalmente provisionados a 31 de
diciembre de 2000.

Las dotaciones anuales para cubrir los compromisos devengados por cuenta de las
sociedades respecto a los planes son contabilizadas con cargo a la cuenta de resultados
de cada ejercicio.

El saldo de Otras provisiones al 31 de diciembre de 2000 corresponde basicamente a las

provisiones constituidas para responsabilidades probables relativas a contingencias
identificadas.
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El movimiento de Otras provisiones durante el ejercicio ha sido el sigujente:

Saldo al 1 de enero de 2000 231.041
Dotacidn del ejercicio 21.486
Aplicacion en el ejercicio (21.162)
Otros movimientos 27.172
Saldo al 31 de diciembre de 2000 258.537

Nota 15. Emisiones de obligaciones y otros valores negociables

Corresponde basicamente a la deuda emitida por Gas Natural Finance B.V. en base al
programa Euro Medium Term Notes, avalada por Gas Natural SDG, S.A. cuyo detalle
a 31 de diciembre de 2000 es el siguiente:

Largo plazo Corto plazo
Préstamos 803.677 185.419
Intereses devengados pendientes de vencimiento - 33.185
803.677 218.604

Los importes a largo plazo tienen su vencimiento en el afio 2002 (278.677 miles de euros)
y 2010 (525.000 miles de eunros).

Nota 16. Deudas con entidades de crédito

Los conceptos que corresponden a este epigrafe son los siguientes:

Largo plazo Corto plazo
Préstamos y créditos bancarios 2.376.270 430.241
Intereses devengados pendientes de vencimiento - 28.157
2.376.270 458.398

Las deudas con entidades de crédito a largo plazo incluyen préstamos en délares USA por
957.683 miles de euros a tipo de interés de mercado.

Los préstamos y créditos a largo plazo estdn a tipo de interés de mercado y sus periodos
de amortizacién son los siguientes:

Afio 2002 673.128
Aiio 2003 328.303
Adfio 2004 366.329
Aifio 2005 169.005
Aifio 2006 209.861
Mas de 5 anos 629.644

2.376.270
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Nota 17. Otros acreedores

Se incluye en este epigrafe un préstamo de 18,7 millones de délares USA concedido por
el Grupo Repsol y vencimiento total en el afio 2003, con un tipo de interés de mercado.

Nota 18. Situacion fiscal

Gas Natural SDG, S.A., Enagas, S.A., Gas Natural Castilla y Leén, S.A., Compaiiia
Espatfiola de Gas, S.A., Gas Natural Castilla-La Mancha, S.A., Compaiiia Auxiliar de
Industrias Varias, S.A., Gas Natural Informética, S.A., Gas Penedés, S.A., Gas Vic,
S.A., Equipos y Servicios, S.A., Gas Natural Servicios SDG, S.A., Gas Natural
Andalucia, S.A., Gas Natural Internacional SDG, S.A., Gas Natural Extremadura, S.A.,
Holding Gas Natural, S.A., La Propagadora del Gas, S.A., La Energia, S.A., Sagane,
S.A., Gas Natural Cantabria SDG, S.A., Gas Natural Murcia SDG, S.A., Gas Natural
Colombia, S.A., Gas Natural Latinoamericana, S.A., Desarrollo del Cable, S.A., Gas
Natural Electricidad SPG, S.A., Gas Natural Comercializadora, S.A., Gas Natural
Aprovisionamientos SDG, S.A. y Gas Natural Trading SDG, S.A. tributan en Régimen de
Declaracioén Consolidada. El resto de sociedades del Grupo tributan por el Impuesto
sobre Sociedades de forma individual.

La conciliacién de la diferencia existente entre el resultado contable del ejercicio con la
base imponible es la siguiente:

Resultado contable consolidado antes de impuestos 741.427
Diferencias permanentes: . (46.032)
De las sociedades individuales {21.811)
De los ajustes de consolidacién (24.221)
Diferencias temporales: (6.761)
De las sociedades individuales:
Provisiones (7.891)
Libertad de amortizacién (2.025)
Oftros conceptos 3.155
Base imponible 688.634

Las deducciones a la cuota aplicadas en el gjercicio 2000 por deduccidn por inversiones
y deducciones por doble imposicién han ascendido a 33.578 miles de euros.

Las retenciones e ingresos a cuenta efectuadas en el ejercicio han ascendido a 136.598
miles de euros.
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El importe y las variaciones experimentadas por el Impuesto sobre Sociedades
anticipado/diferido son:

Saldo al Saldo al
1.1.00 Variacién 31.12.00
Carga fiscal anticipada
Provisidn para pensiones 44,373 2.206 46.579
Otras provisiones para riesgos y gastos 32.972 (5.013) 27.959
Transparencia fiscal 445 18 463
Subvenciones de capital 1.617 - 1.617
Otros conceptos 30.374 2.969 33.343
109.781 180 109.961
Carga fiscal diferida
Libertad de amortizacién 18.162 18 18.180
Diferimiento reinversién inmovilizado 4.646 1.004 5.650
Otros conceptos 5.331 10.692 16.023

28.139 11.714 39.853

Las actuaciones inspectoras de comprobacién e investigacion iniciadas en el ejercicio
1996 a Gas Natural SDG, S.A. correspondientes al periodo 1990 a 1994, finalizaron con
resultado satisfactorio para la sociedad, habiendo sido notificado el Acto administrativo
de Liquidacién el dia 22 de diciembre de 2000.

Se han iniciado en este ejercicio las actuaciones inspectoras al Grupo Consolidado Fiscal
de Gas Natural relativa al Impuesto sobre Sociedades para el periodo 1995 a 1898. El
resto de impuestos se encuentran abiertos a inspeccidén tributaria por el periodo
legalmente no prescrito.

Nota 19. Ingresos y gastos

Las transacciones en moneda extranjera, Ilevadas a cabo en €l ejercicio, han sido las
siguientes:

Espaiia Exterior Total
Compras 1.424.855 529.924 1.954.779
Ventas 9.892 1.021.228 1.031.120
Otras transacciones (523) (67.410) (67.933)
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Importe neto de la cifra de negocios

Su composicién es la siguiente:

Espaiia Exterior Total
Ventas de gas 3.631.423 917.541 4.548.964
Otras ventas de sociedades gasistas del Grupo 178.164 85.957 264.121
Otras sociedades 42,774 35.712 78.486
3.852.361 1.035.210 4,891,571
Consumos y otros gastos externos
Su composicion es Ia siguienté:
Espaiia Exterior Total
Compras de gas 2.271.297 503.774 2.775.071
QOtras compras 94.665 26.776 121.441
2.365.962 530.550 2.896.512

Gastos de personal

5

El nimero medio de empleados del Grupo durante el ejercicio, distribuido por categorias,
es el siguiente:

Espafia Exterior Total
Direccitn y personal técnico 2.262 1.360 3.622
Personal administrativo y
comercial 880 611 1.491
Profesionales de oficio y
personal auxiliar 957 577 1.534
4.099 2.548 6.647

Otros gastos de explotacién

La composicion de este epigrafe corresponde bisicamente a los costes de estructura,
cuyos principales componentes son: reparaciones y conservacion, costes informaticos,
publicidad, servicios exteriores, arrendamientos e impuestos.

Resultados extraordinarios

Los Ingresos y beneficios extraordinarios corresponden, basicamente, a regularizaciones

de ejercicios anteriores, a plusvalias obtenidas por la enajenacién de Inmovilizaciones
materiales e Inmovilizaciones financieras y a la cancelacién de provisiones para riesgos.
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El concepto de Gastos y pérdidas extraordinarios corresponde bédsicamente a las
dotaciones a Provisiones para riesgos y gastos.

Nota 20. Aportacion de las sociedades del Grupo a los resultados consolidados

Su composicién es la siguiente:

Aportacién de las
sociedades del Grupo a
los resultados

Resultado del
ejercicio atribuido a
los socios externos

consolidados

Gas Natural SDG, S.A. 203.971 —
Enagas, 5.A. 120,954 -
(Gas Natural BAN, S.A. 31.559 31.060
Gas Natural International, Lid. 29.666 -
Gas Natural Castilla y Ledn, S.A. 18.421 2.043
Gas Natural Comercializadora, S.A. 10.374 ' -
Otras 82.519 2.176

497.464 35.279

Nota 21. Aspectos derivados de la introduccion del euro

El Grupo ha analizado la implicacién de la introduccién del euro en su estructura general,
concluyendo que no se producira ningiin impacto relevante en el mismo. A este respecto,
el Grupo ha elaborado un plan de actuaciones a realizar al objeto de cumplir con los
plazos clave de la introduccion del euro.

Los costes estimados de las actuaciones a realizar, asi como las inversiones y gastos a
incurrir por el proceso de introduccién del euro no son significativos.

Nota 22. Remuneraciones a los miembros del Consejo de Administracién

Durante el ejercicio 2000 las retribuciones devengadas y préstamos concedidos a los
miembros del Consejo de Administracion de la sociedad dominante han ascendido a 1.827
y 24 miles de euros, respectivamente.

Las obligaciones contraidas en materia de pensiones con respecto a los miembros del

Consejo de Administracién han ascendido a 6 miles de euros, no existiendo obligacién
alguna en materia de seguros de vida.
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Nota 23. Otra informacion
Marco regulatorio

Varias de Ias medidas de liberalizacién aprobadas por el gobierno espafiol en junio de
2000 atafien al sector de gas natural. Asi, se adelanta el calendario de apertura del
mercado de gas natural para comercializacién al afio 2003, y para distribucién al afio
2005. A partir del afio 2003, cualquier consumidor podra elegir suministrador. Por otro
lado, se establece que, hasta el 1 de enero de 2004, el 25 % del gas contratado con
Argelia a través del gasoducto del Magreb, deberd ser asignado entre las empresas
comercializadoras de gas natural. El resto del contrato se asignara a Enagas para atender
el mercado regulado.

Con el fin de dar entrada a otros operadores en el capital de Enagas, S.A., sociedad
designada gestor técnico del sistema y propietaria de la red de transporte de alta presién
en Espaiia, se limita al 35 % la participacion en ella de una sociedad o grupo de
sociedades. Por ultimo, a partir de 2003, se fija en el 70 % la cuota mixima de
abastecimiento de gas natural de una empresa o grupo de empresas.

Incentivos a Medio Plazo

En el mes de diciembre el Consejo de Administracién aprobd un programa de incentivo
en metalico a medio plazo referenciado a la evolucién del valor de la accién de Gas
Natural SDG, S.A., para un colectivo de altos directivos. Este incentivo a medio plazo
estd ligado a su permanencia en la sociedad durante la vigencia del mismo y su
efectividad estd supeditada a la aprobacién de la Junta General de Accionistas de la
sociedad. Los beneficiarios podréan ejercitar el mencionado derecho, sobre las acciones
que previamente se le hayan asignado, durante los cinco dias laborables siguientes al 1
de marzo de los afios 2002, 2003 y 2004, hasta un tercio cada afio y acumulables en los
aflos siguientes por la parte no ejercitada, siendo el precio de referencia de 20,3 euros.

Para hacer frente a los posibles desembolsos que se pudieran originar, se han contratado
opciones de compra sobre 256.187 acciones de la sociedad con una entidad financiera que
se liquidaran al vencimiento y con el mismo precio de referencia que el del incentivo. El
coste de estas opciones asciende a 1.629 miles de euros y se ha registrado en el epigrafe
Gastos de personal de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Swaps sobre el precio de materia prima
Como instrumento de cobertura de sus ventas a ciertos clientes, el Grupo ha adquirido
determinados contratos de swaps en relacién con los compromisos de entrega de gas

natural. Al 31 de diciembre de 2000 mantiene contratos de swap sobre ¢l precio de fuel
oil sobre 68.075 toneladas métricas (MT) con vencimientos en 2001 y 2002.
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Las liquidaciones de estos contratos se realizan mensualmente registrindose
contablemente en la cuenta de ventas de gas de acuerdo a las operaciones realmente
devengadas.

Operaciones de cobertura sobre tipos de cambio

Como instrumento de cobertura de ciertas transacciones de compra venta de gas
denominadas en moneda extranjera el Grupo ha contratado seguros de cambio para la
compra de un total de 105 millones de ddlares con vencimiento entre mayo 2000 y marzo
2002 y para la venta de un total de 102 millones de ddlares con vencimiento entre
noviembre 2000 y febrero 2002.

Al cierre de cada ejercicio los contratos se ajustan al tipo de cambio vigente a esa fecha
y las diferencias de cambio resultantes se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Operaciones de cobertura sobre tipos de interés

El Grupo tiene contratado un swap de tipos de interés ligado a una colocacién privada
bajo el programa Euro Medium Term Notes (EMTN) por una cantidad nocional de 15
millones de euros por el que recibe un interés fijo del 5,67 % y paga un tipo Euribor a
3 meses + 20 puntos basicos con vencimiento de 25 de julio del 2002.

Los gastos financieros devengados por esta operacion se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias de acuerdo con las liquidaciones del swap.

Permutas financieras mixtas de divisas y tipos de interés (Cross Currency and Interest
Rate Swap)

Al 31 de diciembre de 2000 el Grupo tiene confratadas operaciones de permuta financiera
mixta de divisas y tipos de interés, mediante las cuales ha transformado deudas en
diferentes divisas en la moneda funcional de la entidad que contrata la operacion (euros
y real brasilefio), de acuerdo con el siguiente detalle:

Nocional contratado Vencimiento
25 millones de francos suizos 2002
3.000 millones de yenes japoneses 2002
9 millones de dolares USA 2001

Los intereses de estas operaciones se registran como ingresos y gastos financieros a lo
largo de la duracién de los contratos.

Otros compromisos

A la fecha de cierre del gjercicio el Grupo tenia créditos no dispuestos concedidos por
entidades financieras por importe de 504.303 miles de euros.

28



A 31 de diciembre de 2000 los derechos de compra de gas que tiene el Grupo ascienden
a 3.383.472 millones de termias para el perfodo 2001-2030. Todos los contratos incluyen
clausulas del tipo "take or pay”.

Asimismo, existen contratos con 8 buques criogénicos para el transporte de GNL, todos
ellos a largo plazo.

A 31 de diciembre de 2000 el Grupo tiene contratados con terceros derechos de transporte
de gas natural por un total de 331.474 millones de termias para el periodo 2001-2021,
con clausulas “ship or pay” basicamente para cada uno de los cinco tramos de gasoducto
comprendidos entre la frontera con Marruecos y la frontera portuguesa con Galicia en
Tuy.

En el gjercicio 2000, Repsol-YPF, S.A. ha subrogado a favor de Gas Natural SDG, S.A.
el fletamento en régimen de “time charter” por un plazo contractual inicial de 20 afios,
de dos buques metaneros de 138.000 m’ cada uno, para el transporte de gas natural
licnado, estando prevista su entrega a finales del afio 2003.

Los dos proyectos de generacion eléctrica que el Grupo tiene en curso, 400 Mw. en San
Roque (Cadiz) y 400 Mw. en Sant Adria del Besés (Barcelona), avanzan de acuerdo con
los calendarios establecidos y estd previsto entren en fase de pruebas a finales del afio
2001 e inicien su operacion comercial en el afio 2002. Se estan realizando estudios de
viabilidad y analizando diferentes terrenos para la instalacion de nuevas centrales de ciclo
combinado que permitan la consolidacién del Grupo en el negocio de generacion eléctrica
en Espania.

Nota 24. Acontecimientos posteriores al cierre

El Consejo de Administracién de Gas Natural SDG, S.A., en la reunidn celebrada el dia
22 de diciembre de 2000, acordd distribuir a partir del dia 11 de enero de 2001 un
dividendo a cuenta con cargo a Jos resultados del ejercicio de 2000 de 0,12 euros brutos
por accidn.

Gas Natural Finance B.V. tiene previsto durante el primer trimestre del afio 2001 el
lanzamiento y ejecucién de un Programa Euro Commercial Paper, garantizado por Gas

Natural SDG, S.A., por importe de 1.000 millones de euros y que se destinard a
refinanciar parte de la deuda bancaria y financiar nuevos proyectos de inversion.

Nota 25. Cuadro de financiacion consolidado

El cuadro de financiacion consolidado es el siguiente:
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2000 1999

Variacion del capital circulante

Aumentos Disminu- Aumentos Disminu-

ciones ciones

Existencias 149.622 - 63.449 -
Deudores 272.084 - 249 907 -
Acreedores - 844.620 - 129.945
Inversiones financieras temporales 62.127 - 12.236 -
Tesoreria -- 1.010 50.635 -
Ajustes por periodificacion - 12.471 3.961 -
TOTAL 483.833 858.101 380.188 129.945
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE - 374.268 250.243 -

La conciliacién del resultado contable con los recursos procedentes de Ias operaciones es

la siguiente:

2000 1959

Resultado del ejercicio 532.743 451.687
Aumento del resuitado:
- Dotacién a las amortizaciones y aplicacién de los

Gastos a distribuir 408.274 365.139
- Dotacidn neta a la provisién para riesgos y gastos 10.265 87.814
- Dotacidn neta a provisiones de inmovilizado 3.456 637
- Sociedades puestas en equivalencia (Dividendos) 8.180 8.253
- Amortizacién del fondo de comercio de consolidacién 763 28.674
Disminucién del resultado:
- Beneficios en enajenacién de inmovilizado (1.106) (4.213)
- Ingresos y gastos diferidos (21.907) (33.379)
- Sociedades puestas en equivalencia (Resultado) (12.074) {9.765)
- Reversién diferencia negativa de consolidacidén - {61.640)
TOTAL 928.594 833.207
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INFORME DE GESTION DEL GRUPO
Evolucion del Grupo en 2000

El beneficio neto consolidado asciende a 497.464 miles de euros con un incremento del
16,7 % respecto del ejercicio anterior,

El importe neto de la cifra de negocios es de 4.891.571 miles de euros, un 54,2 %
superior al de 1999. El 93,0 % de la cifra de negocios corresponde a la actividad gasista
y el 7,0 % restante a actividades relacionadas y diversas.

Los recursos procedentes de las operaciones se sitiian 928.594 miles de euros, lo que ha
permitido financiar en parte las inversiones materiales que han ascendido a 1.032.395
miles de euros, destinadas basicamente, a la ampliacién y mejora de la red de
distribucién, que a 31 de diciembre alcanzaba 74.203 Kilémetros, de los cuales 32.124
Kilémetros se encuentran en el territorio nacional y el resto, 42.079 Kilémetros en
Latinoamérica.

Los fondos propios del Grupo alcanzan los 3.337.036 miles de euros, con un incremento
del 13,8 % respecto al ejercicio anterior.

El Grupo tiene adquiridas 5.073 acciones de Gas Natural SDG, S.A. para cumplir con los
compromisos con Ios socios minoritarios de Gas Lleida, S.A. y Gas Tarraconense, S.A.
en los procesos de fusién por absorcion realizados en el ejercicio 1999.

En cumplimiento de la Politica Medioambiental, durante el afio 2000 el Grupo ha
realizado las auditorfas medioambientales y AENOR ha concedido los correspondientes
certificados de Gestién Medioambiental.

Acontecimientos posteriores

El Consejo de Administracién de Gas Natural SDG, S.A., en la reunién celebrada el dia
22 de diciembre de 2000, acordd distribuir a partir del dia 11 de enero de 2001, un
dividendo a cuenta con cargo a los resultados del ejercicio de 2000 de 0,12 euros brutos
por accién.

Gas Natural Finance B.V. tiene previsto durante el primer trimestre del aifio 2001 el
lanzamiento y ejecucién de un Programa Euro Commercial Paper, garantizado por Gas
Natural SDG, S.A., por importe de 1.000 millones de euros y que se destinari a
refinanciar parte de la deuda bancaria y financiar nuevos proyectos de inversién.
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Perspectivas de futuro

En el mes de diciembre de 2000 se reestructurd la cipula directiva de Gas Natural SDG,
S.A. con el objetivo de adaptarse al nuevo marco regulatorio y potenciar la estrategia
“multiutility” en el Grupo, credndose tres nuevas dreas especializadas en e-business,
Nuevos Negocios (que incorpora la generacion de electricidad y el negocio de
telecomunicaciones) y Comercializacién Espafia (que incorpora la comercializacién de
electricidad).

El Grupo Gas Natural enmarca su estrategia para los préximos afios en tres aspectos
fundamentales como son: las importantes perspectivas de crecimiento de la demanda de
gas natural en Espafia; la cada vez mayor apertura de los mercados energéticos y de
telecomunicaciones; y, las oportunidades de negocio existentes en el 4mbito internacional.

En este sentido, uno de los principales objetivos del Grupo en Espafia serd continuar
incrementando el ritmo de captacién anual en el mercado doméstico-comercial e
industrial, y aumentar el volumen de ventas de gas natural para la generaci6n eléctrica.
Para ello, y con el fin de poder atender tanto la demanda propia como poder suministrar
a otros operadores fuera del mercado nacional, €l Grupo tiene previsto continuar
mejorando la seguridad y diversidad de los aprovisionamientos de gas, y mejorar los
niveles de eficiencia y seguridad del sistema gasista.

Por otra parte, el Grupo continuard potenciando su participacién en la generacién de
energia eléctrica mediante centrales de ciclo combinado, y tratars de obtener una mayor
rentabilidad de sus activos de telecomunicaciones. Asimismo, desarrollard nuevas
actividades de servicios para completar la oferta que realiza actualmente a sus clientes
(comercializacion de electricidad, e-bussines, efc.) y convertirse en un gran grupo de
servicios.

En paralelo, el Grupo continuara la adaptacién de su estructura de negocio y su esquema
organizativo al nuevo contexto establecido por la Ley de Hidrocarburos.

Otro de los objetivos estratégicos del Grupo seguiri siendo la consolidacién de su
posicién actual en Latinoamérica y aumentar su presencia internacional, manteniendo los
criterios de prudencia y rigor en la seleccién de oportunidades que ha seguido hasta
ahora.

Por ofra parte, el Grupo continuara la mejora de los niveles de calidad y eficiencia en la

gestion de las compafiias y en el servicio a los clientes, para optimizar su capacidad
competitiva,

Paralelamente, otro aspecto al que se dedicar una especial atencion sera el de potenciar
el desarrollo de todos sus recursos humanos, mediante planes de formacién permanentes
y el estimulo de cauces de comunicacién interna, que contribuyan a lograr el éptimo
desarrollo de todo el potencial profesional y humano de las personas que integran el
Grupo.
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Por 1ltimo, y dentro del compromiso de contribuir a 1a mejora del medio ambiente, €l
Grupo continuard implementando el Sistema de Gestion Medioambiental, y seguird
colaborando en €l desarrollo de nuevas iniciativas que ayuden a la mejora del entorno.

La consecucitn de todos estos objetivos se contempla desde la perspectiva de mantener
el adecuado nivel de creacién de valor para los accionistas, mediante el permanente
incremento de los niveles de productividad y de eficiencia en la gestién, que permitan
mantener el equilibrio necesario entre la financiacién de las inversiones futuras y Ia
rentabilidad para el accionista.

Actividades de Investigacion y Desarrollo

El Grupo continué desarrollando durante el afio 2000 numerosos trabajos de innovacién
tecnologica para reducir costes, mejorar su gestioén operativa, la seguridad de suministro,
el comportamiento medioambiental y la eficiencia energética, y promover el desarrollo
de nuevas aplicaciones.

Entre los trabajos de innovacion tecnoldgica realizados en el area de almacenamiento,
transporte y distribucion, durante el afio 2000 destaca la puesta en servicio de la Estacion
Integral de Medida de Condensados situada en Tarifa, en la entrada del gas procedente
de Argelia. La estacién cuenta, entre otros equipos, con un medidor en continuo de la
cantidad de condensados y con un cromatigrafo en linea, que proporciona anilisis
detallado del gas patural. La estacién trabaja automéaticamente y se opera por control
remoto, enviando datos y alarmas al Centro de Control de Enagas, S.A.

Se ha implantado la Aplicacion Delfos para la prediccion de la demanda de gas natural.

La herramienta informética suministra previsiones de consumo diarias, con un horizonte
de diez dias y la metodologia utilizada tiene en cuenta factores meteoroldgicos, de
calendario y laborales.

Se ha seguido trabajando en diferentes proyectos, cuyo objetivo es estudiar la seguridad
de los gasoductos de transporte de gas natural, dentro de proyectos conjuntos con las
compafiias gasistas mas importantes de Europa.

Se han llevado a cabo satisfactoriamente las pruebas de campo del Proyecto piloto de
odorizacién con mercaptanos en las redes de distribucién en las que se han ensayado a
escala real los nuevos odorizantes, habiendo finalizado el proyecto sobre Instrumentacién
para anélisis de mercaptanos, desarrollado conjuntamente con otras empresas europeas
del GERG.

Se mantienen una serie de colaboraciones, tanto en el imbito nacional, como
internacional con diversas entidades gasistas, centradas en las 4reas tecnolégicas
relacionadas con el almacenamiento, fransporte y distribucién de gas, pudiendo citar las
participaciones en los comités de IGU, ISO y GERG entre otros, asi como con entidades
energéticas tales como el Consejo Mundial de la Energia.
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Por lo que respecta a la generacion de frio con gas, se ha mantenido una linea de
continuidad en operaciones de demostracion de diferentes equipos: Daikin-Yanmar
(Universitat Rovira i Virgili), Rinnai (Centre de la Recherche de Gaz de France), de
validacion: Thermax-Kawasaki (Laboratorio Central del Grupo), y de optimizacién de
equipos de compresion Climaveneta. Por otra parte se ha avanzado en el estudio de la
desecacidn y sus aplicaciones.

Se ha avanzado en el estudio de viabilidad del aprovechamiento del frio generado en la
vaporizacién del GNL para su uso de camaras refrigeradoras de alimentos.

Han concluido los trabajos del proyecto LiBrAC, iniciado en el afio 1997, en el que se
ha desarrollado un nuevo tipo de generador para maquinas de absorcién de alta eficiencia
y se ha optimizado el sistema de refrigeracién del equipo para reducir el consumo de agua
en la torre de refrigeracion.

En el ambito de la cogeneracién se ha iniciado el desarrollo de un software especifico
para valorar la viabilidad técnica y econémica de los sistemas de generacién distribuida
de electricidad, calor y frio, CCHP (Combined Cooling Heating Power), para zonas de
nueva urbanizacion; se han completado los primeros médulos de la herramienta que
permiten estimar las demandas para diversas tipologfas de edificios y uso (bloques de
viviendas, viviendas adosadas, hoteles, etc.) asi como para diferentes climatologias.

En cuanto a la linea abierta en relacién con las tecnologias de la informacién se continia
la implantacién de unidades remotas en equipos de climatizacién a gas, con el objetivo
de integrar la gestion de alarmas y el procesado de hist6ricos de funcionamiento en una
Central de Telesupervision y Telemantenimiento, STATION.

En el plano de la seguridad doméstica se estdn realizando pruebas de campo de nuevos
detectores mixtos de CH, y CO para confirmar su fiabilidad en condiciones reales de
funcionamiento, y se estd llevando a cabo su homologacién respecto a estindares
EUropeos.

Se ha iniciado un servicio de Asistencia Técnica de valoraciones energéticas y
medioambientales para ayudar a los clientes industriales a controlar mejor sus consumos
energéticos y reducir sus emisiones. Esta actividad tendré el méaximo interés en aguellos
sectores de mayor intensidad energética, es decir, metalurgia, vidrio y ceramica, en los
cuales ya se ha comenzado a trabajar.

En junio tuvo lugar en Niza el XXI Congreso Mundial del Gas. En el dmbito de las

aplicaciones del gas, el Grupo presenté 5 comunicaciones técnicas relativas a produccién
de frio, automoci6én y gestién energética.

38



Manteniendo su trayectoria habitual de colaboracién con Asociaciones gasistas nacionales
e infernacionales, cabe destacar que, actualmente el Grupo Gas Natural ejerce la
presidencia del GERG (Groupe Européen de Recherches Gaziéres), participa activamente
en los Comités de trabajo de la IGU (International Gas Union), y es miembro del ICGTI
(International Centre for Gas Technology Information) y del GTI (Gas Technology
Institute). También participa activamente en la Fundacién COTEC, copresidiendo la
Comisi6n Estratégica de la Innovacién.

El Grupo mantiene ademés acuerdos de colaboracién con otras importantes empresas
gasistas como Gaz de France y Osaka Gas.
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