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MEMORIA EJERCICIO 2000

1. Naturaleza y Actividad.

1.1. Censtitucion y Objete Social.

FonCaixa Hipotecario 1, Fondo de Titulizacion Hipotecaria (en adelante el Fondo), se
constituyé mediante escritura piblica el 14 de julio de 1999, ante el notaric de Madrid, D.
Gerardo Mufioz de Dios, nimero de protocolo 4.538/1999, agrupando las Participaciones
Hipotecarias emitidas por Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona (en adelante “la Caixa™)
por un importe total de 600.002.454,68 €.

Previamente, el dfa 8 de julio de 1999, la Comisién Nacional del Mercado de Valores verifico
positivamente la constitucién del Fondo, e inscribié en los registros oficiales el Informe de los
Aunditores de Cuentas, los Documentos Acreditativos y el Folleto Informativo correspondientes
a la constitucién del Fondo ¥ a la emisién de los Bonos de Titulizacién Hipotecaria (en adelante
los Bonos) con cargo al mismo por un importe de 600.000.000 €.

La Agencia Nacional de Codificacién asigné a la emisién de los Bonos, los siguientes cédigos
ISIN: Serie “A” ES0338617006 y Seric “B” ES0338617014.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que estd
integrado en cuanto a su activo por la cartera de Participaciones Hipotecarias, y en cuanto a su
pasivo por los Bonos emitidos y el Préstamo Subordinado, en cuantia y condiciones financieras
tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

GestiCaixa, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién Hipotecaria, S.A. (en adelante la
Gestora), con Nif A-58481227, inscrita en el Registro Especial de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores con el mimero sicte, domiciliada en Barcelona, Avenida Diagonal, 621-
629, tiene a su cargo la administracion y representacién legal del Fondo.

1.2. Extincién y Liquidacion Anticipada.

El Fondo se extingue al amortizarse integramente las Participaciones Hipotecarias que agrupa,
siendo la Fecha de Liquidacién del Fondo el 15 de diciembre de 2048. (Ver nota 5.6).

Asfmismo, la Gestora, previa comunicacién a la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
estard facultada para proceder a la liquidacién anticipada del Fondo, y con elio, a la
amortizacién anticipada de la totalidad de Ia emisién de los Bonos en una Fecha de Pago
determinada, en los supuestos de liquidacién que a continuacién se detallan, de acuerdo con la
Ley 19/1992 de 7 de julio y recogidos en la escritura de constitucion:
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A/ Cuando el importe del saldo de las Participaciones Hipotecarias pendientes de amortizar
sca inferior al diez por ciento del inicial.

B/ Cuando por razén de algiin evento o circunstancia de cualquier indole, se produjera una
alteracién sustancial o se desvirtuasc de forma permanente el equilibrio permanente del
Fondo.

C/ En el supuesto de que la Gestora fuera declarada en suspensién de pagos o quiebra o su
autorizacién revocada y no fuera designada una nueva sociedad gestora.

1.3. Orden de Prelacién de Pagos y Reglas Excepcionales.

Tanto para proceder a los pagos trimestrales debidos por el Fondo, como en el caso de
procederse a su liquidacién anticipada, se¢ aplicari el Régimen de Prelacién de Pagos
establecido como sigue, con independencia del momento de devengo de las obligaciones de
pago, todo ello recogido en la escritura de constitucién del Fondo:

1° Pago de los gastos ordinarios y extraordinarios del Fondo': Gastos suplidos o no por
la gestora y debidamente justificados, que sean a cargo del Fondo, incluyendo los
extraordinarios que se originen como consecuencia de la defensa de los intereses del Fondo
y de los titulares de los Bonos, asi como impuestos de los que el Fondo sea el sujeto pasivo.

2° Obligaciones resultantes del Contrato de Permuta Financiera (Bonos Serie “A”)
Pago de las cantidades que correspondan con relacién al Contrato de Permutas Financieras,
en lo referente a los pagos relativos a las permutas financieras de interés de los Bonos Serie
“A’?‘

3° Pago de los intereses de los Bonos Serie “A”: Intereses devengados correspondicntes a
los Bonos Serie “A”. En el caso de que los Recursos Disponibles del Fondo fueran
insuficientes, el importe que resulte se distribuird entre todos los Bonos de la Serie “A”
proporcionalmente al Saldo de Principal Pendiente de Pago de los mismos.

4> Obligaciones resultantes del Contrato de Permuta Financiera (Bonos Serie “B”):
Pago de las cantidades que correspondan con relacién al Contrato de Permutas Financieras,
en lo referente a los pagos relativos a las permutas financieras de interés de los Bonos Serie
“B!!.

5° Pago de los intereses de los Bonos Serie “B™: Intereses devengados correspondientes a
los Bonos Serie “B”. En el caso de que los Recursos Disponibles del Fondo fueran
insuficientes, el importe que resulte se distribuird entre todos los Bonos de la Serie “B”
proporcionalmente al Saldo de Principal Pendiente de Pago de los mismos.

6 ° Reposicion al Fondo de Reserva: Retencién de la cantidad suficiente para mantener la
dotacién del Fondo de Reserva hasta que éste alcance el nivel minimo del mismo, tal como
se establece en la escritura de constitucion.

'Incluye el pago de la comisién de gestion a la Gestora, la comisién de depositarfa de las Participaciones Hipotecarias y
la comisién de agente de pagos.
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7° Pago de la Cantidad Devengada del Principal para amortizar los Bonos de la Serie
“A”: Amortizacién de principal de los Bonos Serie “A”.

8° Pago de la Cantidad Devengada del Principal para amortizar los Bonos de Ia Serie
“B”: Amortizacién de principal de los Bonos Serie “B”, teniendo en cuenta que la
amortizacién de los Bonos de la Seric “B” no comenzari hasta que no estén totalmente
amortizados los Bonos de ]a Serie “A”,
9° Pago de los Intereses devengados por el Préstamo Subordinade.
10° Amortizacién del Principal del Préstamo Subordinado.
11° Pago al Administrador de la Comisién de Administracién.
12° Pago del Margen de Intermediacién Financiera.

En el supuesto de que los Recursos Disponibles no fueran suficientes para abonar alguno de los

importes mencionados en los apartados anteriores, se aplicardn las siguientes Reglas
Excepcionales de Prelacién con cargo al Fondo:

A/ Los Recursos Disponibles del Fondo se aplicardn a los distintos conceptos relacionados
anteriormente, segiin el Orden de Prelacién establecido ¥y a prorrata del importe debido entre
aquellos que tengan derecho a recibir el pago.

B/ Los importes que queden impagados se situardn en Ia siguiente Fecha de Pago, en un
Orden de Prelacién inmediatamente anterior al del propio concepto del que se trate.

C/ Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago no
devengarén intereses adicionales,

En todo caso, el Fondo no podr4 dejar pendiente de pago ningiin concepto después de la Fecha
de Liquidacién del Fondo.
1.4. Fondo de Reserva:
La Gestora, en representacién ¥ por cuenta del Fondo, mantendri un Fondo de Reserva,
dotdndose inicialmente con cargo al Préstamo Subordinado, y con las siguientes caracteristicas:
(Ver Nota 5.6)

A/ Importe inicial del Fondo de Reserva: 9.000.000 €.

B/ Podra decrecer trimestralmente.

C/ Comenzar4 a reducirse cuando el importe total del Fondo de Reserva sea mayor o igual

al 2,85% del Saldo Pendiente de Amortizar de las Participaciones Hipotecarias, y dejar de
amortizarse cuando sea igual a 2.100.000 €2,

? Importe minimo del Fondo de Reserva.
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D/ En relacién con la reduccién del Fondo de Reserva, y ain cumpliéndose la totalidad de
los supuestos previstos en los apartados anteriores, la misma no tendri lugar cuando
concurra alguna de las circunstancias siguientes:

- El importe del Saldo Pendiente de Amortizar de las Participaciones
Hipotecarias con un retraso de mis de tres meses antes de la correspondiente
Fecha de Pago, sea superior al 3% del Saldo Pendiente de Amortizar de las
Participaciones Hipotecarias.

- El importe del Saldo Pendiente de Amortizar de las Participaciones
Hipotecarias con mds de doce meses de retraso en el pago antes de la
correspondiente Fecha de Pago, sea superior a la cantidad resultante de
multiplicar el 0,025% del valor nominal inicial de las Participaciones
Hipotecarias por el nimero de Fechas de Pago transcurridas desde la Fecha
de Desembolso.

1.5. Normativa Legal.

El Fondo estd regulado por la Ley 19/ 1992 de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y
Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, regulaciones
posteriores, asi como por la propia escritura de constitucién.

1.6. Régimen de Tributacion.

El Fondo estd sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades y exento del concepto de
operaciones socictarias del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados.

La administracién del Fondo por la Gestora estd exenta del Tmpuesto sobre el Valor Afiadido.

Las contraprestaciones satisfechas a los titulares de los Bonos en concepto de intereses tienen la
consideracién de rendimientos de capital mobiliario. El Agente de Pagos estd obligado 2
practicar la retencién que corresponda segiin la normativa fiscal vigente en cada momento.

Respecto a los rendimientos de las Participaciones Hipotecarias, Préstamos Hipotecarios
Participados y otros derechos de crédito que constifuyen ingresos del Fondo, no existe
obligacién de retener ni de ingresar a cuenta.

Bases de Presentacion.

Imagen Fiel: Las cuentas anuales incorporadas a este Informe, han sido obtenidas de los
registros contables del Fondo, presentdndose de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Espafia, de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados del Fondo. Estas cuentas anuales han sido formuladas
por la Gestora el 23 de marzo de 2001 (Ver nota 1.1).
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Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2000 se
emiten al objeto de cumplir las obligaciones de publicidad y verificacién de la informacién
contable contenidas en la escritura de constitucién del Fondo.

La contabilizacién del Fondo se realiza en Euros, y por consiguiente todos los importes
monetarios que contiene la presente memoria estdn expresados en Euros.

Comparacién de la informacién: Para la correcta interpretacion de las evoluciones de los
saldos contables entre los ejercicios 2000 y 1999, debe considerarse que el fondo fue
constituido el 14 de julio de 1999. (Ver nota 1.1).

Normas de Valoracién y Principales Principios Contables Aplicados.

Las cuentas anuales adjuntas han sido elaboradas siguiendo los principios y normas de
valoraci6n contenidas en el Plan General de Contabilidad en vigor:

3.1. Gastos de Establecimiento.

Corresponden a todos los gastos necesarios para la constitucién del Fondo y la emisién de los
Bonos. Su amortizacién se realiza linealmente en cinco afios, segiin la legislacién en vigor.

El cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2000 en concepto de amortizacién ha
ascendido a 69.454,38 euros.

3.2. Inmovilizado Financiero: Cartera de Participaciones Hipotecarias.

Se contabilizan por el valor de adquisicién de las Participaciones Hipotecarias adquiridas, que
coincide con el valor del principal pendiente de amortizar a la Fecha de Desembolso.

Los importes de las cuotas vencidas y no cobradas de las Participaciones Hipotecarias, por
impago de los prestatarios se clasifican a deudores de dudoso cobro siempre que se cumplan
alguno de los requisitos siguientes: primer recibo impagado con una antigiiedad de seis meses,
inicio de procedimiento judicial o importe deudor superior al 25% del total de la deuda con un
primer recibo impagado con una antigiiedad de més de tres meses. A partir de este momento los
intereses devengados, de las Participaciones Hipotecarias, pasan a contabilizarse en cuentas de
orden. ( Ver nota 5.10.B.)

Adicionalmente, se creard un fondo de insolvencias cuyo objeto serd cubrir aquellas situaciones
en las que se estime la dudosa recuperabilidad del importe pendiente, aplicando un criterio de
méxima prudencia valorativa, en este sentido el Fondo registrard una provisién por insolvencia
a partir de los tres afios de la primera cuota impagada.

3.3. Tesoreria.
Se corresponden con los saldos depositados en la cuenta corriente abierta en “la Caixa”. Estos

saldos incluyen, ademds de los ingresos obtenidos por €l Fondo hasta su distribucion trimestral,
el importe del Fondo de Reserva.
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3.4, Cuentas de Periodificacion.

A/ Active: Se corresponden principalmente con la periodificacion lineal realizada de los
intereses devengados por las Participaciones Hipotecarias y por la cuenta corriente de
Tesoreria, y por las operaciones de cobertura mantenidas por el Fondo.

B/ Pasivo: Se comresponden principalmente con la periodificacion lineal realizada de las
comisiones devengadas en funcién de los contratos suscritos, todos ellos en relacién con la
administracién financiera y operativa del Fondo, con la periodificacién lineal de los
intereses de los Bonos, del Préstamo Subordinado y de las operaciones de cobertura
mantenidas por el Fondo.

3.5. Acreedores a Largo Plazo.

A/ Bonos de Titulizacion Hipotecaria: Se corresponden con la emisién de los Bonos
realizada que se encuentran registrados por el nominal pendiente de amortizar y
diferenciados por cada una de las series “A” y “B”.

B/ Deudas con Entidades de Crédito: Se corresponden con el importe pendiente de
amortizar del Préstamo Subordinado.

3.6. Impuesto sobre Seciedades.

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula sobre el resultado econémico
antes de impuestos, corregido por las diferencias permanentes con el resultado fiscal,
entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las
bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones e intereses a cuenta. Las
diferencias temporales entre los resultados econémico y fiscal, si existen, dan lugar a impuestos
anticipados o diferidos.

3.7. Ingresos y Gastos.

Los ingresos y gastos se reconocen por ¢l Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir, en
funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en el
que se produzca el cobro o el pago.

3.8, Permutas Financieras de Intereses.
Estas operaciones se registran en cuentas de orden por los importes nominales hasta el

momento del vencimiento del contrato, Los resultados de las operaciones se imputan a la cuenta
de pérdidas y ganancias de forma simétrica al devengo de ingresos o de costes de los elementos

cubiertos.

10
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Contratos Suscritos para la Administracion Financiera y Operativa del Fondo.

La Gestora, en representacién del Fondo, con el fin de consolidar la estructura financiera del Fondo
¥ procurar la mayor cobertura posible para los riesgos inherentes a la emisién, ha suscrito una serie
de contratos cuyas caracteristicas principales se detallan a continuacién:

4.1. Contrato de Depésito con Tipo de Interés Garantizade: Cuenta Tesoreria.

Contrato suscrito con “la Caixa”, en virtud del cual ésta garantiza una rentabilidad a las
cantidades depositadas por el Fondo en una cuenta corriente financiera, denominada Cuenta de
Tesorerfa.

Se depositan en la Cuenta de Tesoreria las cantidades que reciba el Fondo en concepto de:

A/ Principal e Intereses Participaciones Hipotecarias.

B/ Importe del Fondo de Reserva.

C/ Intereses de la propia Cuenta de Tesorerfa.

D/ Cualquiera otras cantidades, bienes o derechos recibidos en pagos de principal o
intereses de las Participaciones Hipotecarias, o por enajenacién o explotacién de los bienes
adjudicades en ejecucién de las garantias hipotecarias, asi como todos los posibles derechos o
indemnizaciones que pudieran resultar.

E/ Importe del principal recuperado de los préstamos ejecutados.

F/ Cantidades que, en su caso, sean recibidas de las permutas financieras de intereses.

El tipo de interés garantizado es ignal al EURIBOR a tres meses, Tipo de Interés de Referencia
de los Bonos, con liguidacién mensual y fijacién trimestral.

4.2. Contrato de Préstamo Subordinado.

Contrato suscrito con “la Caixa”, por un importe inicial de 9.395.000 €, destinado a financiar
los gastos de constitucién del Fordo y emisién de los Bonos, a financiar parcialmente la
suscripcién de las Participaciones Hipotecarias y a dotar el Fondo de Reserva.

El tipo de interés anual nominal, varjable trimestralmente, es igual al EURIBOR a tres meses,
mdas un margen del 0,40%, sobre la base del afio natural, coincidiendo con el tipo de interés de

la serie “B” de los Bonos.

Los intereses se abonan trimestralmente, en cada Fecha de Pago, tnicamente si el Fondo
dispone de liquidez suficiente y de acnerdo con el orden de prelacién establecido.

I1
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4.3. Contrato de Permutas Financieras de Intereses.

Contrato suscrito con “la Caixa” comprensivo de dos permutas financieras de intereses, una
destinada a mitigar el riesgo de tipo de interés relativo 2 los Bonos serie “A” y otra a los Bonos
de la seric “B”, del que los Principales Nocionales son, respectivamente, el saldo principal
pendiente de amortizar de los Bonos de la serie “A” y de los Bonos de la serie “B”. (Ver nota
5.10.C).

El Fondo realiza pagos a “la Caixa” calculados sobre el tipo de interés de las Participaciones
Hipotecarias y, como contrapartida, “la Caixa” realiza pagos al Fondo calculados sobre el tipo
de interés de cada una de las Series de los Bonos, segiin se detalla a continuacién:

A/ Pagos a realizar por el Fondo: Es Ja cantidad resultante de aplicar el tipo de interés de
las Participaciones Hipotecarias menos un margen del 0,65%, sobre €l saldo de cada una de
las series de los Bonos pendientes de amortizar a la Fecha de Determinacién anterior a la
Fecha de Pago en curso y en funcién del periodo de determinacién. Obteniendo el tipo de
interés de las Participaciones Hipotecarias (sobre la base de 360 dfas) realizando la divisién
entre el saldo trimestral de los intereses de las Participaciones Hipotecarias por el saldo
medio trimestral de las Participaciones Hipotecarias, ambas en la Fecha de Determinacién
anterior a la Fecha de Pago en curso y en funcién de los dias del periodo de determinacién.

B/ Pagos a realizar por “la Caixa”: Es la cantidad resultante de aplicar el tipo de interés
de referencia mds un margen del 0,15%, para la serie “A”, y del 0,40%, para la serie “B”,
convertido en ambos casos a un tipo de interés sobre la base de afios naturales de 365 dias,
al saldo de Principal pendiente de pago de los Bonos de la serie “A” y de la serie “B”,
respectivamente, a la Fecha de Determinacién anterior a la Fecha de Pago en curso y en
funcién a los dias del periodo de devengo.

La forma de realizar el pago es por diferencia entre importes a cobrar y a pagar. Las
Comisiones Netas de las Permutas Financieras de Intereses se liquidan por cada serie de Bonos
G‘A” [y el

y “B”.

4.4. Contrato de Intermediacion Financiera.

Contrato suscrito con “la Caixa”, con objeto de remunerar a ésta por los servicios de
intermediacién financiera desarrollados y que han permitido la transformacion financiera
definitora de I actividad del Fondo, la suscripcién por éste de las Participaciones Hipotecarias
y la satisfactoria calificacién asignada a cada upa de las series de los Bonos.

La remuneracién consiste en una comisién anual variable y subordinada igual a la diferencia
entre los ingresos y gastos devengados de acuerdo con la contabilidad del Fondo. Comisién que
se abona en la medida de que el Fondo disponga de liquidez suficiente y una vez haya atendido
las obligaciones de pago anteriores segin el orden de prelacién de pagos del Fondo.

Trimestralmente “la Caixa” tiene derecho a percibir pagos a cuenta de la liquidacién de dicha
comision.
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4.5.Contrato de Administracion de los Préstamos Hipotecarios Participados,

Contrato suscrito con “la Caixa”, con el objeto de conservar como mandatario del Fondo, la
custodia y administracién de los préstamos hipotecarios objeto de las Participaciones
Hipotecarias y recibir, en gestién de cobro, en nombre del Fondo, cuantas cantidades sean
satisfechas por los deudores hipotecarios en virtud de los préstamos hipotecarios objeto de las
Participaciones Hipotecarias, procediendo a ingresar inmediatamente dichos importes en la
Cuenta de Tesoreria del Fondo.

En contraprestacién por los servicios a realizar por la administracién de los Préstamos
Hipotecarios Participados, el administrador tiene derecho a recibir trimestralmente en cada una
de las Fechas de Pago y durante el periodo de vigencia del Contrato, una comisisn de
administracién del 0,01% anual, IVA incluide, sobre el salde vivo de las Participaciones
Hipotecarias durante cada periodo de devengo de intereses, siempre que el Fondo disponga de
liquidez suficiente y una vez haya atendido a las obligaciones de pago, segiin el orden de
prelacién de pagos del Fondo.

4.6. Contrato de Depésito de las Participaciones Hipotecarias.

Contrato suscrito con “la Caixa”, en virtud del cual ésta actia como depositaria de las
Participaciones Hipotecarias agrupadas en el Fondo.

En contraprestacién a estos servicios, el Fondo satisface a “Ia Caixa” una comisién del 0,001%
anual, impuestos incluidos, en su caso, sobre el saldo vivo de las Participaciones Hipotecarias
en cada periodo de devengo de intereses y durante la vigencia del contrato. Se paga en cada
Fecha de Pago de los Bonos, siempre que el Fondo tenga liquidez suficiente Y una vez ha
atendido a las obligaciones de pago, segiin el orden de prelacién de pagos del Fondo.

4.7. Contrato de Direccién y Aseguramiento de Ia Colocacién de la Emisién de los Bongs.
Contrato suscrito con “la Caixa”, en virtud del cual ésta se obliga a colocar los Bonos, 0 en su
defecto, a suscribir por cuenta propia el importe que quedara pendiente de suscripcién al cierre

del periodo de suscripcién, de acuerdo con lo previsto en este Contrato.

Los gastos e impuestos inherentes a la suscripcién son por cuenta del Fondo, actuando a través
de la Gestora.

El compromiso de “la Caixa” en cuanto a su participacion en el aseguramiento de Ia colocacién
de los Bonos asciende al total de la emision, es decir a los seis mil Bonos.
4.8. Contrato de Agencia de Pagos.

Contrato suscrito con “la Caixa”, cuyo objeto es proporcionar el pago del servicio financiero de
los Bonos.
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La comisién es del 0,01% sobre el importe bruto de los intereses de los Bonos a pagar en cada
Fecha de Pago, durante la vigencia del contrato, que se abona en cada Fecha de Pago, siempre
que el Fondo disponga de liquidez suficiente y una vez ha atendido a las obligaciones de pago
segiin el orden de prelacién de pagos del Fondo.

Analisis de las Principales Partidas Contables.

5.1. Gastos de Establecimiento.

El saldo que figura en el Balance se corresponde con el importe pendiente de amortizar. Los
Gastos de Establecimiento se amortizaran linealmente en un periodo de cinco afios.

El cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias por amortizacién de los Gastos de
Establecimiento ha ascendido a 69.454,38 €, en el presente ejercicio.

5.2. Inmovilizaciones Financieras.

Estdn compuestas por las Participaciones Hipotecarias pendientes de amortizar que la Gestora
suscribio en nombre y representacion del Fondo.

La adquisicién de las Participaciones Hipotecarias ascendi6 al importe de 600.002.454,68 € y
fueron emitidas en su totalidad por “la Caixa”.

Las principales caracteristicas de las Participaciones Hipotecarias son las siguientes:
4 El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.

¢ En la fecha de constitucién del Fondo, estaban representadas por 17.801 titulos nominativos
y referidas a una participacién del cien por cien sobre el principal, intereses ordinarios y de
demora y comisiones de cada uno de los Préstamos Hipotecarios Participados.

¢ La custodia y administracién de los Préstamos Hipotecarios se atribuye por contrato a la
entidad emisora, “la Caixa”.

+ Las Participaciones Hipotecarias se encuentran depositadas en “la Caixa”.

¢ Sec emitiecron por el plazo restante de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios
Participados y dan derecho al titular de la participacion a percibir la totalidad de los pagos
que, en concepto de principal, incluyendo amortizaciones anticipadas, reciba la entidad
emisora por los Préstamos Hipotecarios Participados, asi como la totalidad de los intereses,
incluidos los de demora, las indemnizaciones de los seguros de dafios y las cantidades
recuperadas en ejecuciones judiciales o extrajudiciales o los inmuebles adjudicados por este
proceso.
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Que todos los Préstamos Hipotecarios Participados estdn garantizados por hipoteca
inmobiliaria constituida con rango de primera sobre el pleno dominio de todas y cada una de

las fincas en cuestion.

Que todas las hipotecas se encuentran debidamente constituidas mediante escritura piiblica e
inscritas en los correspondientes registros de la propiedad, cuyos datos identificativos a
efectos del Registro de la Propiedad se corresponden con los mencionados en el Anexo 7 a
la Escritura de Constitucion y en el Titulo Miltiple. La inscripcidn de las fincas hipotecadas
esta vigente y sin contradiccién alguna.

Que las hipotecas estdn constituidas sobre fincas que pertenecen en pleno dominio y en su
totalidad al respectivo hipotecante y que rednen los requisitos exigidos por el articulo 27 del
Real Decreto 685/1982, no teniendo constancia el Emisor de la existencia de litigios sobre
la titularidad de dichas fincas que puedan perjudicar a las hipotecas.

Que todas las viviendas hipotecadas han sido objeto de tasacién previa por técnicos del
Emisor o por entidades de tasacion debidamente inscritas en el Banco de Espafia y
aprobadas por el Emisor, estando acreditada dicha tasacién mediante la correspondiente
certificacion. Las tasaciones efectuadas cumplen todos los requisitos establecidos en Ia
legislacién sobre el mercado hipotecario.

Que el principal de cada uno de los Préstamos Hipotecarios Participados no excede del 80%
del valor de tasacién de las fincas hipotecadas en garantfa del correspondiente Préstamo
Hipotecario Participado.

Que todos los inmuebles sobre los que se ha constituido 1z garantia hipotecaria cuentan con
un seguro contra incendios y otros dafios, en el que la suma asegurada cubre como minimo
el valor de tasacién de los inmuebles (exchuido el valor del suelo).

Que, en el dia de emision de las Participaciones Hipotecarias, ninguno de los Préstamos
Hipotecarios Participados tiene pagos pendientes.

Que todas las escrituras de las hipotecas constituidas sobre las viviendas y que se refieren a
los Préstamos Hipotecarios Participados son accesibles a la Sociedad Gestora.

Que ninguna persona tiene derecho preferente sobre el Fondo, en cuanto titular de las
Participaciones Hipotecarias, al cobro de las cantidades que se deriven de los Préstamos
Hipotecarios Participados.

Que todos los deudores de los Préstamos Hipotecarios Participados son personas fisicas
residentes en Espafia en la fecha de constitucién de la hipoteca.

Que los Préstamos Hipotecarios Participados han sido concedidos con el objeto de
garantizar con garantia hipotecaria inmobiliaria la adquisicién, construccién o rehabilitacién

de viviendas situadas en Espafia.

La entidad emisora, “la Caixa”, no asume responsabilidad alguna por impago de los
deudores hipotecarios, ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de la operaci6n.
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¢ El tipo de interés nominal de cada Préstamo Hipotecario ¥, por consiguiente, de cada
Participaciéon Hipotecaria es variable a lo largo de la vida del préstamo. De acuerdo con
cada uno de los contratos de préstamo, el tipo de interés se determina periddicamente a
partir de un indice o tipo de referencia mas un margen o diferencial.

Los indices o tipos de referencia utilizados son;

- Tipo Medio de Cajas de Ahorro - LR.P.H. Cajas: Es la media simple de
los TAE (incluyen comisiones) medios ponderados por los principales de las
operaciones de préstamo con garantia hipotecaria de plazo igual o superior a
tres afios para adquisicién de vivienda libre que hayan sido iniciadas o
renovadas en el mes a que se refiere el indice por el conjunto de cajas de
ahorro.

~ Tipo Mibor a un afie (Indice Oficial — Indice Oficial ne Euribor): Es Ia
media simple de los tipos de interés diarios a los que se han cruzado
operaciones a plazo de un afio en el mercado de depésitos interbancarios de
Madrid, durante los dias hébiles del mes legal correspondiente. Los tipos
diarios som, a su vez, los tipos medios ponderados por el importe de las
operaciones realizadas a ese plazo durante el dfa.

- LRM.H. Indice Referencia Mercado Hipotecario: Es la media simple
minorada en un punto porcentual de los tipos de interés mds practicados de
los créditos hipotecarios concedidos por las entidades de la Asociacién
Hipotecaria durante el iiltimo mes del trimestre anterior.

¢ Eltipo de interés nominal anual medio ponderado de la cartera de préstamos participados a
31 de diciembre de 2000 ha sido del 5,30%.

El movimiento de esta partida contable, durante el presente ejercicio, ha sido el siguicnte:-

Participaciones Hipotecaﬁés ) Iu;‘l&v:lni:;‘f::es Otras’ Total_
Salde a 31/12/1999 | 508.140.791,03 € 43.395.491,06 € 551.536.282,09 €
Amortizaciones Ordinarias -43.413.797,03€ - - - -43.413.797,03 €
Amortizaciones Anticipadas - 44.408.204,47 € --- - 44.408.204,47 €
Traspaso a Deudores Dudoso Cobro -100952,14%€ 100952,14€ - - -
Traspasos y Amortizaciones Corto Plazo  1.039.695,61 € -1.03%9.695,61 € -- -
Saldo a 31/12/2000 , | 421.257.533,00 € 42.456.747,59'é 463.714.280,59 €

* Inversiones Financieras Temporales y Otros Créditos.
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En las amortizaciones ordinarias se recogen los importes de las cuotas vencidas cobradas y no
cobradas, siendo éstas tdltimas dadas de baja de la cartera de Participaciones Hipotecarias y
traspasadas al epigrafe de Deudores de Principal Vencido. ( Ver nota 5.4.A.)

Mensualmente el saldo de corto plazo se reclasifica en funcién de los vencimientos inferiores a

un afio de las Participaciones Hipotecarias. ( Ver nota 5.3.)

Se traspasa el principal pendiente de vencimiento a Deudores Dudose Cobro, de aquellas

Participaciones Hipotecarias consideradas morosas. (Ver nota 5.4.B.)

A 31 de diciembre el epigrafe Ajustes por Periodificacién del Balance de Situacién incluye

intereses devengados no vencidos correspondientes a las Participaciones Hipotecarias por un

importe de 1.982.884,94 €. (Ver nota 5.9))

S3.3. Inversiones Financieras Temporales.

Participaciones Hipotecarias a Corto Plazo: El saldo que figura en el Balance se corresponde

con ¢l principal a amortizar de las Participaciones Hipotecarias con vencimiento inferior a un

afio.

5.4. Otros Créditos.

El detalle del saldo de este capitulo del Balance de Situacién se especifica en el cuadro

siguiente:

Concepto ’ Importe
Deudores por Intereses y Principal Vencidos - 30.712,68 €
Deudores Dudoso Cobro por Intereses y Principal Vencidos 17.722,18 €
Deudores Dudoso Cobro pbr Principal Pendiente de Vencimiento 174,222,01 €
Total Otros Créditos 222.656,87 € )

En el cuadro siguiente se desglosan los importes de Principal e Intereses vencidos agrupados en
Deudores y Deudores de Dudoso Cobro, en funcién de su antigiiedad.
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Antigiiedad dela Niimero Deundores ‘Deudores de Dudoso Cobro
Deuda (*) Recibos  Principal Intereses - Préstamos Principal Intereses
Hasta 1 mes 41 7.378,96 3.811,34 . 0,00 0,00
De 1 2 2 meses 24  4.476,37 3.379,88 0,00 0,00
De 2 a 3 meses 9 1.416,82 1.280,68 0,00 0,00
De 3 a 6 meses 29 5.601,63 3.367,01 1 1.497,42 522,86
De 6 a 12 meses 9 0,00 0,00 1 1.329,85 1.009,65
Mas de 12 meses 32 0,00 0,00 2 11.270,37 8.934,08
Totales 144 18.873,78 11.838,91 4 14.097,64 10.466,59

(*) Importe en Euros.

A/ Deudores por Intereses y Principal Vencidos: Los saldos que figuran en el Balance se
corresponden con los importes de las cuotas vencidas y no cobradas de las Participaciones
Hipotecarias, por impago de los prestatarios.

B/ Deudores de Dudoso Cobro:

e Intereses y Principal Vencidos: Los saldos que figuran en el Balance se corresponden
con los importes de las cuotas vencidas y no cobradas de las Participaciones
Hipotecarias por impago de los prestatarios.

El importe de los Intereses dentro del Balance se reparte entre Otros Créditos (Deudores
Dudoso Cobro — Intereses Vencidos) 3.624,55 € y dentro de las Cuentas de Orden,
apartado de Otras Cuentas, (Morosos - Intereses P. H.) 6.842,03 € (Ver nota 5.10).

¢ Principal Pendiente de Vencimiento: El saldo que figura en el Balance se corresponde
con el importe del principal pendiente de vencimiento de aquellos préstamos
hipotecarios con recibos impagados que cumplan con alguno de los requisitos detallados
en el apartado anterior.

A 31 de diciembre de 2000 el Fondo tenia en su cartera de Participaciones Hipotecarias cuatro
Préstamos Hipotecarios con cédigo 4 de Situacién de Morosidad, a los que se les habia iniciado
el Procedimiento Judicial.
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5.5.Cuenta de Tesoreria.

El saldo que figura en el balance se corresponde con el depésito de los saldos de la Cuenta de

Tesorerfa, que devengan un interés variable. La Cuenta de Tesoreria estd abierta en “la Caixa”.

La Cuenta de Tesoreria incluye el saldo del Fondo de Reserva por un importe de 9.000.000 €
(Ver nota 1.4).

El importe de los intereses devengados no vencidos a 31 de diciembre de 2000 que asciende a
94.249,16 €, se encuentra registrado en la cuenta Ajustes por Periodificacién del Balance de
Situacién. Este importe se ingresard en la Cuenta de Tesorerfa ¢l primer dia hibil del mes
siguiente. (Ver nota 5.9.A.)

5.6. Bonos de Titulizacién Hipotecaria.

La Gestora, en nombre y representacién del Fondo y con cargo al mismo, procedié a la emisién
de dos series “A” y “B”, de Bonos de Titulizacién Hipotecaria que tienen las siguientes

caracteristicas:

Concepto Bonos Preferentes Serie A Bonos Subordinados Serie B
Importe Nominal 585.300.000,00 € 14.700.000,00 €
Niimero de Bonos 5.853 147
Importe Nominal Unitatio 100.000,00 € 100.000,00 €

) ) Variable, fijado trimestralmente. Interés resultante de convertir a un
Interés Nominal Anual tipo de interés, sobre la base del afio natural, la suma del tipo de
interés EURIBOR a tres meses de vencimiento y un margen.
Margen _ 0,15% 0,40 %
Periodicidad de Pago - Trimestral
Fechas de Pago de Intereses . 15 de marzo, 15 de junio, 15 de septiembre y 15 de
y Amortizacién diciembre de cada afio o, en su caso el siguicnte dfa babil.
Calificaciéon ] :
- Moody’s - Aaa : Al
- Fitch IBCA AAA . ‘ A+

A/ Ameortizacion Final: La fecha de amortizacién final es el 15 de diciembre de 2048, sin
perjuicio de que la Gestora pueda proceder a la amortizacién anticipada. (Ver nota 1.2.)

B/ Amortizacién Parcial: Se efectian amortizaciones parciales de los Bonos de ambas series

en cada una de las fechas de pago de intereses previstas, esto s, los dias 15 de marzo, 15 de
junio, 15 de septiembre y 15 de diciembre de cada afio, hasta su total amortizacion.
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La cantidad de Principal devengada para la amortizacién de los Bonos de ambas series es igual
a la diferencia positiva entre el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos y el Saldo
Pendiente de las Participaciones Hipotecarias, en la Fecha de Determinacién previa a cada
Fecha de Pago.

El Saldo Pendiente de las Participaciones Hipotecarias estd compuesto, a estos efectos, por la
suma del capital no vencido y el capital vencido y no ingresado en el Fondo de cada una de las
Participaciones Hipotecarias.

En funcién de la liquidez existente, la cantidad de Principal devengada para amortizacién que
puede ser objeto de aplicacién segtn el orden de prelacién de pagos, constituye los Fondos
Disponibles para Amortizacién.

Los Fondos Disponibles para Amortizacién se aplican en primer lugar a amortizar los Bonos de
la serie “A”, y una vez amortizada totalmente se aplicardn a amortizar los Bonos de Ia serie
“B”-

C/ Amortizacion Anticipada: En determinados supuestos la Gestora esti facultada para
proceder en una Fecha de Pago a la liquidacién anticipada del Fondo y con ello a la
amortizacién anticipada de la totalidad de los Bonos.

Los citados supuestos de liquidacién y los requisitos y la forma en que serdn aplicados los
fondos destinados a esta amortizacién se recogen en el apartado 1.2.

D/ Emisién de los Bonos: La emisién de los Bonos se realizé al 100% de su valor nominal, es
decir, 600.000.000 €, libre de impuestos y gastos para el suscriptor.

Estd en soporte de anotaciones en cuenta y dada de alta en el Servicio de Compensacién y
Liquidacién. Asimismo cotiza en AIAF Mercado de Renta Fija.

El movimiento de la emisién durante el presente ejercicio ha sido el siguiente:

Bonos Titulizacién Serie “A” Serie “B” Total
Saldo 2 31/12/1999 543.588.716,39 € i4.7oo.000,00 €  558.288.716,39 €
Amortizaciones - - 89.063.383,03 € - - 89.063.383,03 €
Saldo a 31/12/2000 454.525.333,36 €  14.700.000,00 € 469.225.333,56 €

Al31 de diciembre de 2000 se han devengado costes financieros no vencidos de los Bonos por
un importe de 1.135.340,90 € (Ver nota 5.10.C) que se encuentran registrados en el epigrafe de
Ajustes por Periodificacién, y que el Fondo liquidar4 a “la Caixa” en la préxima Fecha de Pago,
15 de marzo del 2001, siempre que disponga de liquidez suficiente y una vez haya atendido a
las obligaciones de pago segiin el orden de prelacién de pagos del Fondo (Ver nota 5.9.B).
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5.7. Deudas con Entidades de Crédito.

La Gestora suscribié con “la Caixa”, en nombre y representacion del Fondo, un contrato de
Préstamo Subordinado, con un importe inicial de 9.395.000,00 €, y que trimestralmente en cada

Fecha de Pago se amortizard, cuya situacién al 31 de diciembre de 2000 es la detallada en el
cuadro signiente:

Préstamo Subordinado 4 Importes
Saldo a 31/12/1999 9.318.427,37 €
Amortizaciones - 69.454,36 €
Saldo a 31/12/2000 9.248.973,01 €

Al 31 de diciembre de 2000 existen intereses devengados y no cobrados del Préstamo
Subordinado por un importe de 23.436,26 € que se encuentran registrados en el epigrafe de
Ajustes por Periodificacién, y que el Fondo liquidard a “la Caixa” en la préxima Fecha de Pago,
15 de marzo del 2001, siempre que disponga de liquidez suficiente y una vez haya atendido a
las obligaciones de pago segiin el orden de prelacion de pagos del Fondo. (Ver nota 5.9.B.)

5.8. Acreedores a Corto Plazo — Otros Acreedores. .

El detalle del saldo de este capitulo del Balance de Situacion es el siguiente:

Concepto | 4 Importe
Acreedores Varios : * 53597€
Acreedores Margen Intermediacién 169.684,7§ €
Total Acreedores 170.220,70 €

A/ Acreedores Varios: El saldo que figura en el balance se corresponde con las facturas del
anuncio trimestral en prensa realizado en fecha de 14 de diciembre de 2000.

B/ Acreedores Margen Intermediacion: El saldo que figura en el balance coincide con el
importe del Margen de Intermediacién pendiente de pago a “la Caixa”, comespondiente a la
Fecha de Pago del 15 de diciembre de 2000 y que el Fondo liquidari en la proxima Fecha de
Pago, 15 de marzo del 2001, siempre que disponga de liquidez suficiente y una vez haya
atendido a las obligaciones de pago segiin el orden de prelacién de pagos del Fondo.,
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5.9. Ajustes Periodificacion.

La composicién de este epigrafe del balance a 31 de diciembre de 2000 se desglosa en los
cuadros siguientes:

A/ Ajustes por Periodificacion (Activo):

Concepto Tmportes

Intereses de Ia Cuenta de Tesoreria 04.249,16 €
Intereses de las Participaciones Hipotecarias 1.982.884,04 €

Total  2.077.134,10€

= Intereses Cuenta Tesoreria: Intereses Cuenta Tesoreria devengados del 1 al 31 de
diciembre, y que se cobrarin el primer dia habil del afio 2001. (Ver nota 5.5.)

= TIntereses Participaciones Hipotecarias: Intereses devengados del 1 al 31 de diciembre,

y que se abonardn en la Cuenta de Tesoreria el primer dfa hdbil del afio 2001.
(Ver nota 5.2.)

B/ Ajustes por Periodificacion (Pasive):

. Concepto o ’ Tmportes
Comisién de Gestién 13.1i2,60 €
Comisién de Administracién _ : 2.15992¢€
Comisién de Depésito 21599 €
Comisién de Permuta Financiera T 864.553,57 €
Margen de Intermediacién - 96.380,70 €
Intereses del Préstamo Subordinado : 23.436,26 €
Intereses de los Bonos de Titulizacion 1.135.340,90 €
Total  2.135.199,94 €
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* Comisién de Administracién, Comision de Depésito, Comisién de Permuta
Financiera de Interés, Margen de Intermediacién, Intereses del Préstameo

Subordinade e Intereses de los Bonos de Titulizacion Hipotecaria: Comisiones ¢

-,
N Rt

* Comisién de Gestién: comisign devengada desde el 15 al 3] de diciembre, y que el
Fondo liquidard a la Gestora en la préxima Fecha de Pago, 15 de marzo del 2001,
siempre que disponga de liquidez suficiente Y una vez haya tendido las obligaciones de
Pago segiin el orden de prelacién de pagos del Fondo.

5.10.Cuentas de Orden.

El detalle de este epigrafe del Balance de Situacién es el siguiente:

Cuentas de Orden Importes
Compromisos
Permutas Financieras de Intereses S
Principal Nocional (Pagos) 469.225.333,36 €
Principal Nocional (Cobros) 469.225.333,36 €
Intereses sobre Principal Nocional (Pagos) 7.279.672.61 €
Intereses sobre Principal Nocional (Cobros) 6.010.628,31 €
Otros _
Fondo de Reserva 9.000.000,00 €
Morosos
Intereses Participaciones Hipotecarias 6.842,03 ¢

Gastos Judiciales _ 1.502,53 €

C/ Permutas Financieras de Intereses: En la fecha de constitucign del Fondo, 14 de julio
de 1999,1a Gestora, en nombre y representacién del Fondo suscribié un Contrato de
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Permutas Financieras de Intereses Swap “A” Yy “B”, con objeto de cubrir el riesgo de
Intereses tanto de Jas Panicipaciones Hipotecarias como de los Bongs, (Ver nota 4.3)

La distribucign del saldo a 31 ge diciembre de 2000 es ¢} siguiente:

Concepto ~ Principal N, ocional Tipo Interés
Swap “A» 45'4.525.333,36 €
~ Receptor 5,1871 %
- Pagador 6,1375 %
Swap «B” 14.700.000,00 €
~ Receptor _ 5,4405 ¢,
~ Pagador _ 6,1375 9

El tipo de interés Teceptor corresponde 4 los tipos de Interés de Jog Bonos, series “A” y “n
fijado el dia 13 de diciembre de 2000, para ¢] periodo del 15 ge diciembre de 2000 a 15 de
marzo del 2001,

El tipo de interés pagador corresponde 3] tipo de interés de las Participacioneg Hipotecariag
calculado 3 I fecha de 31 de diciembre de 2000. (Ver nota 4.3 A))

El importe de los intereseg devengados no vencidos a 3] de diciembre de 2000, de ambag partes
Teceptora y Pagadora, de Jag Permutas Financieras de Interés, serie “A» Yy “B”, se encuentran
registrados en log epigrafes Ajustes por Peﬁodiﬁcacién, en el concepto de Comisién de Permuta
Financiera, Y POr un importe neto de 864.553,57 €, la liquidacion §e realizarg por diferencia,
que el Fondo abonars a “la Caixa” ep Iy Proxima Fecha de Pago, 15 de Mmarzo del 2001, siempre

que disponga de liquidez sy iCiente y una vey haya atendido 5 las obligaciones de pago segiin el
orden de prelacién de Pagos del Fondp, ( Ver nota 3.9)

El importe totg) de los intereses devengados, 5 favor de “q5 Caixa”, ep ¢] ejercicio 2000
ascendié a 424.401,43 €, se encuentrs registrado por ¢f neto en ¢f capftulo “Permutas

Financierag sobre Intereges™ de Ia Cuenta de Pérdidas ¥ Ganancias,

6, Situacign Fiscal,
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En el periodo comprendido entre ¢ 7 de enero de 2000 yel 31 de diciembre de 2000 se hag
equilibrado Jog Ingresos y gastos del Fondo, por lo que no procede liquiday Cuota alguna por ¢]
Impuesto sobre Sociedades,

7. Hechos Posteriores.

8. Cuadro de Financiacign,
Los Cuadros de Financiacigp a 31 de diciembye de 2000 son Jog siguientes:

* Origen ¥ Aplicacién de Fondes:

APLICACIONES DE FONDOS Ejercicio 2000 Ejercicio 1999

Gastos Establccimicnto 346.322.99 ¢
Participaciones Hipotecariag 600.002.454, 68 €
Amortizacign Bonos Titulizacigy Hipotecarja 89.063.383,03 ¢ 41.711.283,64 €
Amortizacisn Préstamo Subordinado 69.454,36 ¢ 76.572,63 ¢

Total Aplicaciofes de Fondos 89.132.837,39 ¢ 642.136.633,94 €

Exceso de Origenes sobre Aplicaciones 59.152.479,73 €

ORIGENES pE; FONDOs Ejercicio 2000 Ejercicio 1999

Recursps Procedentes de las Operaéiones S 69.454,38 ¢ _ 32.449,99 ¢

Bonos Titulizacign Hipotecaria . - 600.000.000,00 ¢
Préstamo Subordinade : ’ 9.395.000,00 ¢
Participaciones Hipotecarias: “Amortizacigy Anuaj, _
Traspaso Y Amortizaciones 4 Corto Plazo y , o
Deudores Dudoso Cobro 86.883.258,03 € 91.861.663,68 €

[

 Total Origenes de Fongo, 86.952.712,41 ¢ 701.289.113,67 ¢

Exceso de Aplicaciones sobre Origenes 2.180.124,98 ¢
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® Variaciones del Capitaj Circulange;

FonCaixa Hipotecarigp LETH,

Ajustes por Periodiﬁcaciones

Variacién dej Capital Circulante

Aumentgs )
43.409.41 7,18€

Tesoreria 16.099.414,04 ¢

Totales 59.508.831,22 €

Disminuciones

289.141,74 ¢
67.209,75 ¢

356,351,409 ¢

Variacign del Capital Circulante 2.180.124,98 ¢

Totales 128.064,95 ¢

59.152.479.73 ¢
Variaciones de) Capital Circulante - 2000 . Aumentgg Disminucipges
Deudores 904.23482 ¢
Acreedores 118.921,04 ¢
Tesorerfa 1.403.955,1 1€
Ajustes por Periodiﬁcaciones 0.14391 ¢

2.308.189,93 ¢

Resuitado dgj Ejercicig

Aumentog-

Dotaciones 5 Iz Amo;tiZacién
Gastog Establecimiento _

Total Aumentos

Recursos Procedentes ge las Operaciones

32.449,99¢

32.449,99 ¢

32.449,99 ¢
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D. Hernsin Cortés Lobatoe
Consgjero
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INFORME DE AUDITORIA DE LAS
CUENTAS ANUALES
DEL EJERCICIO 2000




ARTHURANDERSEN

Avda. Diagenal, 654
08034 Barcelana

Informe de auditoria de cuentas anuales

A los Tenedores de Bonos de

FonCaixa Hipotecario I, Fondo de Titulizacién Hipotecaria,
por encargo de GestiCaixa, Sociedad

Gestora de Fondos de Titulizacién Hipotecaria, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de FONCAIXA HIPOTECARIO I, FONDO DE
TITULIZACION HIPOTECARIA, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de
2000 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de su Sociedad Gestora.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante l1a realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cnadro
de financiacién, ademés de las cifras del ejercicio 2000, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2000. Con fecha 27 de
marzo de 2000 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio

1999 en el que expresarmos una opinion favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan €n todos los aspectos significativos la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de FonCaixa Hipotecario I, Fondo de
Titulizacién Hipotecaria al 31 de diciembre de 2000 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante €l ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuadas, de conformidad
con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior.

i
Miguel Antonio Pérez
26 de marzo de 2001
Arhur Anderseny Cla., 5, Com. Domiciio Soclal Inscnla en €l Registra Oficlal o
Reg. Mer, Madrid, Ralmundy Fdaz. Vilavenda, 65. Auditores da Guentas (ROAC) N2 £0692
Tomo 3180, Likro 0, Folia 1, 28003 Madrid Inscnta en e Regato da
See. 8, Heja H-54414, Inserip. 1.* Cédigo da tdentiicacién EBeonomistas Auditares [REA)

Fiscal D 79103459
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INFORME DE GESTION — EJERCICIO 2000

Introduccion:

FonCaixa Hipotecario 1, Fondo de Titulizacién Hipotecaria (en adelante el Fondo), se constituyo
mediante escritura publica el 14 de julio de 1999, ante el notario de Madrid, D. Gerardo Muiioz de
Dios, nimero de protocolo 4.538/1999, agrupando 17.801 Participaciones Hipotecarias por un
importe total de 600.002.454,68 €, emitidas por Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona (en
adelante “la Caixa”).

Asimismo, con fecha 21 de julio de 1999 se procedi6 a la emisién de los Bonos de Titulizacién
Hipotecaria (en adelante los Bonos) por un importe nominal total de 600.000.000 €, integrados por
5.853 Bonos de la Serie “A” y 147 Bonos de la Serie “B”, con un nominal unitario por Bono de
100.000 €.

La Comisién Nacional del Mercado de Valores, con fecha 8 de julio de 1999, verifico
positivamente la constitucién del Fondo, e inscribié en los registros oficiales el Informe de los
Auditores de Cuentas, los Documentos Acreditativos y el Folleto Informativo correspondiente a la
constitucién del Fondo y a la emisién de los Bonos.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica, que estd
integrado en cuanto a su activo por las Participaciones Hipotecarias, y en cuanto a su pasivo, por
los Bonos emitidos en cuantfa y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del
Fondo sea nulo.

El Fondo se extingue al amortizarse fntegramente las Participaciones Hipotecarias que agrupa,
siendo 1a Fecha de Liquidacién del Fondo ¢l 15 de diciembre de 2048.

Asfmismo, de acuerdo con determinados aspectos de liquidacién anticipada, contenidos en la Ley
19/1992 de 7 de julio, y recogidos en la escritura de constitucién, €l Fondo puede liquidarse
anticipadamente cuando el importe de las Participaciones Hipotecarias pendientes de amortizacién
sea inferior al 10 % del inicial, siempre y cuando puedan ser atendidas y canceladas en su totalidad
todas y cada una de las obligaciones de pago derivadas de los Bonos emitidos.

El Fondo estd regulado por la Ley 19/1992 de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, regulaciones posteriores, asi
como por la propia escritura de constitucion.

El Fondo esti sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades y exento del concepto de
operaciones societarias del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados.
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Las contraprestaciones satisfechas a los titulares de los Bonos en concepto de intereses tienen la
consideracidn de rendimientos de capital mobiliario. El Agente de Pagos estd obligado a practicar
la retencién que corresponda, segiin la normativa fiscal vigente en cada momento,

Respecto a los rendimientos de las Participaciones Hipotecarias, Préstamos Hipotecarios
Participados y otros derechos de crédito que constituyen ingresos del Fondo, no existe obligacién
de retener ni de ingresar a cuenta.

La operativa contable del Fondo se realiza en Euros, y por consiguiente todos los importes
monetarios que contiene el presente Informe estdn expresados en Euros.

GestiCaixa, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién Hipotecaria, S.A. (en adelante la Gestora),
con Nif A-58481227, inscrita en el Registro Especial de Ia Comisién Nacional del Mercado de

Valores con el niimero siete, estd domiciliada en Barcelona, Avenida Diagonal, 621-629, tiene a su
cargo la administracién y representacién legal del Fondo.

La Gestora con ¢l objeto de aumentar la seguridad y regularidad del servicio financiero de los
Bonos y neutralizar las diferencias de tipo de interés entre éstos y las Participaciones Hipotecarias,
suscribié a la constitucién del Fondo Jos contratos que a continuacién se epumeran, siendo “la
Caixa” la Entidad contrapartida de todos ellos:

" Contrato de Depdsito con Tipo de Interés Garantizado.

®  Contrato de Préstamo Subordinado.

* Contrato de Permutas Financieras de Intereses.

» Contrato de Intermediacion Financiera.

* Contrato de Administracién de los Préstamos Hipotecarios Participados.

* Contrato de Depdsito de las Participaciones Hipotecarias.

* Contrato de Direccion y Aseguramiento de la Colocacién de la Emisién de los Bonos.

* Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos.

El presente Informe de Gestién correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2000

se emite al objeto de cumplir las obligaciones de publicidad y verificacién de la informacién
contenidas en la escritura de constitucién del Fondo.

.~ GestiCaixa FonCaixa Hipotecario 1, F.T.H.
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1. Participaciones Hipotecarias.

Las Participaciones Hipotecarias que se agrupan en el Fondo se emiten sobre un total de 17.801
Préstamos Hipotecarios cuyo capital pendiente a la fecha de emisién ascendia a 600.002.454,68 €.

A continuacién se detalla Ia evolucién de la Cartera de Participaciones Hipotecarias durante el
ejercicio 2000. También se acompafia la Clasificacién de la Cartera de Participaciones
Hipotecarias, segiin distintos criterios, a fecha 31 de diciembre de 2000.

L.1. Evolucién de la Cartera de Participaciones Hipotecarias.

¢+ Movimiento Mensual de la Cartera de las Participaciones Hipotecarias.

El listado del movimiento mensual de la Cartera de Participaciones Hipotecarias indica
la evolucién mensual de los saldos amortizados de forma ordinaria y anticipada, el saldo
del principal pendiente de amortizar con su ponderacién y el nimero de Participaciones
Hipotecarias pendientes de amortizar. (Ver Anexo 1)

Amortizacion Anticipada y Tasa de Prepago de las Participaciones Hipotecarias.

El listado de la Amortizacién Anticipada y Tasa de Prepago de las Participaciones
Hipotecarias indica Ia evolucién mensual de las Amortizaciones Anticipadas, calculando
las Tasas de Prepago Mensuales y las Tasas de Prepago Anual Equivalentes, agrupando
los datos por periodos mensuales, trimestrales, semestrales y anuales. (Ver Anexo 2)

Estas clasificaciones de las Tasas de Prepago permiten seguir la evolucién de las
Amortizaciones Anticipadas de las Participaciones Hipotecarias, y a la vez enlazar estos
datos con los cdiculos de la Vida Media y Amortizacién Final Estimada de los Bonos,

Movimiento Mensual: Impagados - Fallidos Cartera Participaciones Hipotecarias.

Se desglosa Ia informacién facilitada en dos listados uno referido a los Impagados de la
Cartera de Participaciones Hipotecarias, y otro referido a los Fallidos de la Cartera de
Participaciones Hipotecarias. (Ver Anexos 3 y 4)

En estos listados se indica la evolucién mensual de los Impagados y Fallidos,
diferenciando entre Principal e Intereses, y separando los conceptos entre
incorporaciones y recuperaciones de los impagados.

Esta clasificacién permite controlar la evolucién mensual de los Impagados, la cuenta de
Fallidos se mantiene actualmente sin saldo.
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¢ Clasificacién Impagados: Antigiiedad y Primera Cuota Vencida y no Pagada.

Este listado permite conocer la situacién de los Impagados del Fondo a una fecha
determinada. (Ver Anexo 5)

La informacién facilitada sc clasifica en dos conceptos:
A/ Clasificacién de Ios Impagadas seghin Ja Antigiiedad de los Recibos: Indica el
nimero de Recibos Impagados, Principal e Intereses Impagados, diferenciando entre
Deudores y Deudores Dudoso Cobro (Morosos), y detallando los importes
provisionados.
B/ Clasificacion de los Impagados segitn la Antigiiedad de los Préstamos
Hipotecarios: Indica el nimero de Préstamos Impagados, Principal e Intereses
(incluyendo los de demora) Impagados, Principal pendiente de vencimiento de los
Préstamos Hipotecarios deudores, Tasacién de los Inmuebles de los Préstamos
Hipotecarios deudores e Indice Deuda Total/Valor de Tasacién.

Este listado permite realizar un control diario de los conceptos siguientes:

* Evoluci6n del mimero de Recibos y Préstamos Hipotecarios Impagados.

® Evolucién de los importes Deudores diferenciados por Principal ¢ Intereses.

¢ Evolucién de los Préstamos Hipotecarios Morosos. (Deudores Dudoso Cobro.)

® Control del Indice Deuda Total/Valor de Tasacidn.

LISTADOS EVOLUCION DE LA CARTERA DE PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS
Movimiento Mensual de la Cartera. - Anexo N° 1
Amortizacién Anticipada y Tasa de Prepago. . Anexo N° 2
Movimiento Mensual de Impagados.. - | Anexo N° 3
Movﬁento Mensual de Fallidos. | Anexo N° 4
Clasificacién Impagados: Primera Cuota Vencida y no Pagada. Anexo N° 5
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1.2, Clasificacion de la Cartera de Participaciones Hipotecarias.

Se detallardn a continuacion los listados de la Cartera de Participaciones Hipotecarias,
realizados con fecha 31 de diciembre de 2000, clasificados por distintos conceptos.

¢+ Fecha Formalizacion Préstamo: Los Préstamos Hipotecarios fueron formalizados
entre el 1 de julio de 1992 y el 31 de diciembre de 1998. (Ver Anexo 6)

¢ Tipos de Interés Nominales: Los Tipos de Interés Nominales de los Préstamos
Hipotecarios estdn entre un minimo del 3,75% y un maximo del 7,75%. (Ver Anexo 7)

¢+ Relacién Principal/Valor de Tasacion: Este listado permite controlar el indice
Relacién Principal/Valor de Tasacién, que no puede superar el 80% segiin la normativa
legal vigente. (Ver Anexo 8)

¢ Principal Pendiente: El importe individual del Principal Pendiente de Amortizar de
cada uno de los Préstamos Hipotecarios se encuentra entre un minimo de 181,43 € y un
maximo de 273.293,01 €, (Ver Anexo 9) :

¢ Indice de Referencia del Tipo de Interés: Los Préstamos Hipotecarios estin indexados
a cuatro indices de Referencia del Tipo de Interés. (Ver Anexo 10)

¢ Fecha Amortizacién Final: Las Participaciones Hipotecarias tienen fechas de
vencimiento entre los afios 2001 al 2044. (Ver Anexo 11)

4 Clasificacion Geogrifica: Se realiza una clasificacién geografica por provincias, y éstas
se agrupan por comunidades auténomas. (Ver Anexo 12)

En cada una de las clasificaciones anteriores se adjunta informaciéon sobre las Medias
Ponderadas y Medias Simples de la Cartera de Participaciones Hipotecarias.

LISTADOS CLASIFICACION CARTERA DE PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS

Clasificacion por Fecha Formalizacién Préstamo Anexo N° 6
Clasificacién por Tipos de Interés Nominales Anexo N° 7
Clasificacion por Relacién Principal/Valor de Tasacién Anexo N° 8§
Clasificacién por Principal Pendiente Anexo N°9

Clasificacién por Indice de Referencia del Tipo de Interés Anexo N° 10
Clasificacién por Fecha de Amortizacion Final Anexo N° 11
Clasificacion Geogrifica - Amnexo N° 12
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2. Bonos de Titulizacién Hipotecaria.

Los Bonos de Titulizacién Hipotecaria se emitieron por un importe nominal total de 600.000.000 €,
integrados por 5.853 Bonos de la Serie “A” y 147 Bonos de la Seric “B”, representados en
anotaciones en cuenta, con un nominal unitario de 100.000 €, con una calificacion otorgada por las
Agencias Calificadoras segiin el cuadro siguiente:

Agencia Calificadora Bonos Preferentes Serie A  Bonos Subordinados Serie B
Moody’s Aaa Al
Fitch IBCA . AAA A+

Los Bonos estin admitidos a negociacién en AIAF Mercado de Renta Fija.

2.1. Evolucién de los Bonos de Titulizacion Hipotecaria.

La informacién de la evolucién de los Bonos en cada periodo frimestral se detallara
diferenciando los Bonos de la Serie “A” y de la Serie “B”. (Ver Anexos 13 y 14)

2.2, Vida Media y Amortizacién Final Estimada.

A partir de la Tasa de Prepago Mensual Constante, con los datos de los dltimos doce meses,
y segiin diferentes Tasas constantes de Amortizacién Anticipada (Prepago) estimamos la
Vida Media y Ja Amortizacién Final de los Bonos, diferenciando cada una de las series y
con o sin ejercicio de la amortizacidn opcional (Importe del Principal pendiente de
amortizar de las Participaciones Hipotecarias inferior al 10% del inicial). (Ver Anexo 15}

LISTADOS DE LOS BONOS DE TITULIZACION HIPOTECARIA

Evolucién Bonos Titulizacién Hipotecaria Serie “A”. Anexo N° 13
Evolucién Bonos de Titulizacién Hipotecaria Serie “B”. Anexo N° 14
Vida Media y Amortizacién Final Estimados. Anexo N° 15
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FIRMA POR LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

D. Pedwu%'ﬁ:t Vicens
Presidente Cohsejo Administracién

2

D. Joaquin Vilar Barrabeig
Consejero.

D. Hernin Cortés Lobato
Consejero

N

D. José R. Monisefrat Miro

Consejero/
/

D*. Asuncién Ortega(Enciso
sejero v

DILIGENCIA: Tras la formulacién por el Consejo de Administracién de GestiCaixa, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacién Hipotecaria, S.A., en sesién de 23 de marzo de 2001, del
Informe de Gestién de FonCaixa Hipotecario 1, Fondo de Titulizacién Hipotecaria,
correspondientes al ejercicio anual cerrado 2 31 de diciembre de 2000, contenidas en las 6 piginas
anteriores, numeradas del 1 al 6, el Presidente, ¢l Consejero-Delegado y los Consejeros que
constitufan el Consejo de Administracién de la citada Sociedad, en la fecha citada han firmado el
presente documento en cumplimiento de lo ordenado en el articulo 171.2 de la Ley de Sociedades
Anénimas, siendo autégrafas de los mismos las firmas manuscritas que preceden.
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