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Informe de auditoria de cuentas anuales Raimundo Fdez. Villaverde, 85

28003 Madrid
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o A los Accionistas de i Reglstro de fuditorias
Promotora de Informaciones, S.A.: Enisores
ot v

i

1. Hemos auditado las cuentas anuales de PROMO' TORA DE . S.A(PRISA),
que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2000 y las cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondiente al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de 1a Sociedad. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinién sobre Jas citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

frrmm—-

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidasy ganancias y del
cuadro de financiacion, ademds de las cifras del ejercicio 2000, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuesira opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejsercicio 2000.
Con fecha 17 de marzo de 2000 emitimos mestro informe de anditoria sobre las cuentas anuales
del ejercicio 1999, en €l que expresamos una opinién sin saivedades.

1 \; 3. PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A.(PRISA), como cabecera del grupo, presenta

- cuentas anuales consolidadas. Con esta misma fecha, emitimos nuestro informe de auditoria
sobre las cuentas anuales consolidadas del ejercio 2000 que incluye una salvedad por la
amortizacién acelerada durante el ejercicio 1999 de ciertos fondos de comercio, existiendo, al 31
de diciembre de 2000 un exceso de amortizacién de fondos de comercio que asciende a 5.146
millones de pesetas.

4. Ennuestra opinién, las cuentas anuales del ejercio 2000 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de PROMOTORA DE
INFORMACIONES, S.A.(PRISA). al 31 de diciembre de 2000 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha
fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para si interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados, que

guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.
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5. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2000 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oporfunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integranie de las cuenias anuales. Hemos
verificado que la informacioén contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 2000. Nuestro frabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo, vy no
incluye la revisioén de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

ARTHU/A.NDERSEN

A&»c Roque

15 de marzo de 2001
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PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA)
correspondiente al ejercicio 2000

Memoria individual



1.- Actividad de la Sociedad

Promotora de Informaciones, S.A., con domicilio social en Madrid, calle Gran Via, 32
se constituy6 el 18 de enero de 1972. Su actividad comprende, entre ofras, la
explotacién de medios de comunicacién social impresos y audiovisuales, la
participacién en sociedades y negocios, y Ia prestacién de toda clase de servicios.

Durante el ejercicio 2000 Ia Sociedad ha realizado una operacién de aportacién no
dineraria de acciones y participaciones acogidas al régimen de neutralidad fiscal
establecido en el Titulo VIII, Capitulo VIII de la Ley 43/1995 de 27 de diciembre del
Impuesto sobre Sociedades. Estas operaciones se describen detalladamente en la

Nota 7.- Inmovilizaciones Financieras.

2.- Bases de presentaci6én de las cuentas anuales

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de Ia Sociedad y se

resentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad. Las cuentas anuales del ejercicio 2000 que han sido formuladas por los
Administradores se someteran a la aprobacién de la Junta General de Accionistas,
estiméandose que serdn aprobadas sin modificacién alguna.

3.- Distribucién de resultados

La propuesta de distribucién de beneficios formulada por los Administradores de Ia
Sociedad para el ejercicio 2000 es la sigujente, en miles de pesetas:

Importe

Base de Reparto

- Beneficio del ejercicio 11.481.488
Distribucion

- A Reserva Legal 356.896
- A Reserva Estatutaria 892242
- A Reserva Voluntaria 6.152.265
- A Dividendos 3.840.085
- A Retribucién de los Consejeros 240,000

El dividendo por accién, sin considerar la autocartera de Promotora de

Informaciones, S.A., se distribuye a razén de 0,11 euros (18,3 pesetas) por accién, no
habiéndose aprobado dividendo a cuenta alguno con cargo a los resultados del
ejercicio 2000. Este dividendo corresponde, aproximadamente, al 25% del resultado

consolidado.
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4.- Normas de valoracion

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en Ia elaboracion de
sus cuentas anuales del ejercicio 2000 han sido las siguientes:

a) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento estin formados por los de ampliacién de capital y
estan contabilizados por los costes incurridos en concepto de escrituracién, registro,
impuestos de trasmisiones patrimoniales y abogados.

Se amortizan a razén del 20% anual. El cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta asciende a un importe de 3.720 miles de pesetas.

b) Inmovilizaciones inmateriales

El epigrafe “Concesiones, patentes y otros” recoge los importes satisfechos para la
adquisicién de la propiedad o del derecho al uso de las diferentes manifestaciones de
Ja misma. Se amortiza linealmente en cinco ejercicios.

El epigrafe “Aplicaciones informéticas” recoge los importes satistechos para el
desarrollo de programas informaticos especificos para la propia empresa o el
importe incurrido en la adquisicién a terceros de la licencia de uso de programas. Se
amortiza en un periodo de tres ejercicios desde su puesta en funcionamiento.

c) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material adquirido con anterioridad al 31 de diciembre de 1996 esta
valorado a precio de coste actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales,
siendo la filtima de estas, el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio de medidas sobre
la actualizacién de balances. Las adiciones posteriores se han valorado a coste de
adquisicién.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material de forma lineal, distribuyendo el
coste de los activos entre los afios de vida 1itil estimada, segtn el siguiente detalle:

Afios de vida
1itil

Edificios:

. Nuevos 33

. Usados 16,5
Instalaciones técnicas y maquinaria 833-125
Mobiliario 10
Otro inmovilizado 4-10
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d) Inmovilizaciones financieras

Las participaciones en sociedades cotizadas se valoran al menor importe entre el
coste de adquisicién o el valor de mercado de las mismas, considerando éste como Ia
cotizacion al 31 de diciembre o la media de las cotizaciones del tltimo trimestre, si
esta dltima fuese menor.

La Sociedad valora las participaciones en el capital de sociedades del Grupo o
asociadas y los titulos sin cotizaci6n oficial al menor entre el coste de adquisicién o el
valor teérico-contable de las participaciones corregido, teniendo en cuenta el importe
de las plusvalias t4citas existentes en el momento de la adquisicién y que subsistan
en el de la valoracién posterior, mediante Ia correspondiente provision. La variacién
de provisi6n imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2000
asciende a 3.068.169 miles de pesetas.

Los beneficios futuros de las sociedades permitirin recuperar, en su caso, los costes
de adquisicién pagados en exceso sobre sus valores te6rico-contables.

El epigrafe “Depdsitos y fianzas” recoge el importe de las fianzas recibidas de
arrendatarios depositadas en el IVIMA de acuerdo con la normativa vigente.

La Sociedad, como cabecera de Grupo, presenta cuentas anuales consolidadas. El
efecto de la consolidacién, en comparacién con estas cuentas anuales individuales,
supone un incremento de los activos del ejercicio 2000 de 83.263.198 miles de pesetas,
de las reservas de 10.244.706 miles de pesetas y un incremento de los resultados de

3.931.985 miles de pesetas.
e) Acciones propias

Las acciones propias se valoran a su coste de adquisici6n, constituido por el importe
total satisfecho més los gastos inherentes a cada operacién. Las ventas de acciones se
dan de baja siguiendo criterios de asignacién especifica, siendo las acciones vendidas
en cada caso, las de mayor antigiiedad en cartera.

f) Inversiones financieras temporales

Los créditos no comerciales a corto plazo se registran por el importe entregado,
incorporando los intereses devengados y pendientes de cobro al cierre del ejercicio.

Los dep6sitos a plazo fijo con vencimiento a corto plazo se valoran por su coste de
adquisicién mds los intereses devengados pendientes de cobro a la fecha de cierre de
las cuentas anuales.

Las inversiones realizadas en Fondos de Inversién Mobiliaria y SIMCAYV se valoran
por su coste de adquisicién corregido mediante la correspondiente provision. La
provisién imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2000 ascendié a
65.196 miles de pesetas.
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g) Provisiones para riesgos y gastos

La “Provisibn para Impuestos” corresponde al importe estimado de deudas
tributarias cuyo pago no estd atin determinado en cuanto a su importe exacto y es
incierto en cuanto a la fecha en que se produciré, dependiendo del cumplimiento de
determinadas condiciones.

Su dotacién se ha efectuado en el momento en que la Sociedad ha tenido
conocimiento del nacimiento de la obligacién que la hace necesaria con cargo al
epigrafe “Gastos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

La “Provisién para responsabilidades” cubre los déficit patrimoniales que presentan
al 31 de diciembre de 2000 las empresas del Grupo Inicia de Comunicaciones, S.A. y
Promotora de Emisoras, S.A. por un importe de 1.089.082 y 156.317 miles de pesetas,
respectivamente.

h) Clasificacién de las deudas entre corto y largo plazo

Las deudas se contabilizan por su valor efectivo y se clasifican en funcién de sus
vencimientos, considerando como deudas a corto plazo aquellas cuyo vencimiento, a
partir de la fecha del balance, es inferior a doce meses, y a largo plazo las de
vencimiento superior a doce meses o vencimiento incierto.

i) Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcién del resultado
econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segiin corresponda, por las
diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base
imponible del citado impuesto, y minorado por las bonificaciones y deducciones en
la cuota.

Las diferencias temporales surgidas por la reinversién de beneficios extraordinarios
y el arrendamiento financiero se contabilizan como impuesto diferido dentro del
epigrafe “Administraciones Pblicas” del pasivo del balance de situacién,
clasificandose a corto o largo plazo en funcién de su vencimiento.

La Sociedad se encuentra acogida al régimen de tributacién de grupos de sociedades,
de acuerdo con la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, siendo Promotora de
Informaciones, S.A. la sociedad dominante del Grupo.
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j} Transacciones en moneda extranjera

La conversién en moneda nacional de la moneda extranjera y de los créditos y
débitos expresados en moneda extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio
vigente a la fecha de efectuar la correspondiente operacién. Las diferencias de
cambio que se producen en relacién con dicha valoracién se imputan al resultado del

ejercicio.

Al cierre del ejercicio, la moneda extranjera y Jos créditos y débitos expresados en
moneda extranjera se convierten al tipo de cambio a dicha fecha, llevandose a

resultados las diferencias negativas existentes.

k) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo con
independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera

derivada de ellos.

No obstante, y siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad tnicamente
contabiliza los beneficios realizados a Ia fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los
riesgos y las pérdidas previsibles, adn siendo eventuales, se contabilizan tan pronto

son conocidos.

5.- Inmovilizaciones inmateriales

El resumen de Jas transacciones efectuadas durante el ejercicio 2000 en las diferentes
cuentas del inmovilizado inmaterial y de sus correspondientes amortizaciones
acumuladas, en miles de pesetas, es el siguiente:

Salde al Saldo al

31/12/1999  Adiciones  Traspasos _ 31/12/2000
Coste
Concesiones, patentes y otros 19.604 - - 19.604
Aplicaciones informdticas 34.973 21.005 - 55.978
Total coste 54.577 21.005 0 75.582
Amortizacién acumulada
Concesiones, patentes y otros 16.330 1.507 - 17.837
Aplicaciones informaticas 12.294 8.542 - 20.836
Total amoertizacién acumulada 28.624 10.049 1] 38.673
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6.- Inmovilizaciones materiales

El resumen de transacciones durante el ejercicio 2000 en las diferentes cuentas del
inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas es, en

miles de pesetas, el siguiente:

Saldo al Saldo al
31/12/1999 Adiciones Traspasos Retiros 31/12/2000

Coste

Terrenos 2.305.478 480.152 - - 2.785.630
Construcciones 10.159.097 1.028.554 4.151 - 11.191.802
Instalaciones técnicas y maquinaria 477.127 64.116 - - 541.243
Otras instalaciones ¥ mobiliario 235103 7.317 - - 242.420
Otro inmovilizado 448.441 27.027 - - 475468
Anticipos e inmovilizado en curso 535.063 1.217.501 {4.151) - 1.748.813
Total coste 14.166.309 2.825.067 0 a 16.985.376
Construcciones 4.128.456 503.266 - - 4.631.722
Instalaciones técnicas y maquinaria 255.338 48.824 - - 304.162
Otras instalaciones y mobiliario 144.926 25.456 - - 170.382
Otro inmovilizado 206.271 32.078 - - 238.349
Total amortizacién acumulada 4,734.991 609.624 )} 0 5.344.615

Las adiciones corresponden principalmente a la adquisicion de un solar y local en
Valencia, un edificio en Madrid y las obras de la sede actual de Diario EL PAIS.

En el ejercicio 1996 y conforme a las

normas de actualizacién de balances se

increment6 el saldo de los distintos epigrafes del inmovilizado material. El detalle de

Ia revalorizacién, la amortizacién acumulada y la dotacién del ejercicio 2000 es el

siguiente, en miles de pesetas:

Revalorizacién Amortizacién Dotacién
Acumulada 2000
Terrenos 341.698 - -
Construcciones 1.372.676 839.661 67.653
Instalaciones técnicas y maquinaria 14.869 9.440 3219
Otras instalaciones y mobiliario 15.021 11.219 3.026
Otro inmovilizado 12,845 5.472 1.125
Total 1.757.109 865.792 75.023
6
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7.- Inmovilizaciones financieras

El resumen de transacciones registradas durante el ejercicio 2000 en las diferentes
cuentas del inmovilizado financiero es el siguiente, en miles de pesetas:

Saldo al Saldo al
31/12/1999 Adiciones Retiros 31/12/2000

Coste

Participaciones en empresas del Grupo 18.749.143 41.866.134 (4.998.042) 55.617.235
Participaciones en empresas Asociadas 13.836.138 17.180.287 (46.055) 30.970.370
Cartera de valores a largo plazo 72.356 4.467.065 - 4.539.421
Depésitos y fianzas 65.049 - (88) 65.861
Total coste 32.723.586 63.513.486 (5.044.185) 91.192.887
Provisiones

En empresas del Grupo y Asociadas 273.616 891.081 5.720) 1.158.977
En cartera de valores a largo plazo 25.000 937410 - 962.410
Total provisiones 298.616 1.828.491 (5.720) 2.121.387

En el Anexo I se detallan las participaciones directas de Promotora de Informaciones,
S.A. y en el Anexo Illas participaciones indirectas més significativas.

a) Participaciones en empresas del Grupo

La Junta General de Accionistas de Promotora de Informaciones, S.A. celebrada el
13 de abril de 2000 adopté entre otros acuerdos, la decisién de aumentar el capital
social en la cuantia sefialada en la nota de fondos propios mediante la aportacién
no dineraria de las acciones representativas del 99,99% de Grupo Santillana de
Ediciones, S.A., 99,99% de Mateu Cromo de Artes Gréficas, S.A. y 99,99% de Prisa
Divisién Inmobiliaria, S.A. (antes Mateu Cromo Inmobiliaria, S.A.). La aportacién
fue realizada al valor teérico contable de cada una de las citadas sociedades
(14.603.092 miles de pesetas, 3.268.686 miles de pesetas y 159.363 miles de pesetas,
respectivamente).

En marzo de 2000 se adquiri6 el 99,99% de Gerencia de Medios, S.A. por 7.999.600
miles de pesetas. De este porcentaje el 49,99% se adquiri6 a Promotora de
Publicaciones, S.L., principal accionista de la Sociedad.

En jurnio de 2000 se constituy6 la sociedad Prisaprint S.L., 99,99% propiedad de la
Sociedad, con un coste de 189.535 miles de pesetas.

En junio de 2000 con el fin de englobar todas las operaciones de impresion del
Grupo en una finica unidad de negocio, se procedi6 a las siguientes operaciones:

» Aportacién no dineraria por la Sociedad a Prisaprint, S.L. del 99,99% de
Mateu Cromo de Artes Graficas, S.A. a cambio de titulos por importe de
3.268.686 miles de pesetas.
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) e Grupo Empresarial de Medios Impresos, S.L. (GMI) segreg6 una parte de
L su patrimonio social constituido por participaciones en el capital de
| Distribuciones Aliadas, S.A., Ediciones Bidasoa, S.A., Norprensa, S.A. y
Mateu Press, S.A., que le conferian la mayoria del capital social de las
B mismas, a favor de Prisaprint, S.L.. GMI recibi6 a cambio valores
- representativos de esta dltima por importe de 1.729.156 miles de pesetas
_ que atribuy6 a la Sociedad, reduciendo para elio GMI su capital social y
§ reservas en la cuantia necesaria.

En enero y diciembre de 2000 se acude a sendas ampliaciones de capital con
prima de emisién de acciones en Grupo Latino de Radiodifusién, S.L. que han
supuesto una inversién total de 5.183.752 miles de pesetas.

En abril de 2000 se constituy6 Prisacom, S.A., 99,99% propiedad de la Sociedad
con una aportacién comprometida de 3.993.260 miles de pesetas y desembolsada
al 75%, los desembolsos pendientes se incluyen en el epigrafe “Desembolso
pendientes sobre acciones” del balance de situacion adjunto.

b) Participaciones en empresas Asociadas

r En marzo de 2000 se adquiri6 un 1,53% de Sogecable, S.A. con un coste de
e 15.697.769 miles de pesetas.

En diciembre de 2000 la Sociedad tomé una participacién del 25% de Inversiones
' en Radiodifusién, S.A. (Bolivia) por importe de 536.539 miles de pesetas.

c) Cartera de valores a largo plazo

En julio de 2000 Promotora de Informaciones, S.A. adquirié como inversion
financiera 750.000 acciones de la sociedad cotizada Avanzit, S.A. (anteriormente
denominada Radiotrénica, S.A.), con un coste de 2.375.745 miles de pesetas.

Se aportaron 2.091.320 miles de pesetas en las ampliaciones de capital realizadas
en Firstmark Comunicaciones Espafia, S.A..

Con objeto de la adjudicacién por el Consejo de Ministros de la licencia de
emisién en LMDS a la Sociedad participada Firstmark Comunicaciones Espaiia,
S.A., Promotora de Informaciones, S.A. procedié a prestar aval por el total de la
inversién comprometida por dicha sociedad, en funcién de su participacion
accionaria (17,5%), y en las condiciones establecidas en dicha adjudicacién. El
importe total avalado ascendi6 a 5.358.762 miles de pesetas.



8.- Acciones propias

Promotora de Informaciones, S.A. mantiene a 31 de diciembre de 2000 un total de
9.000.000 de acciones de la propia Sociedad en autocartera. El coste total de las
mismas asciende a 1.461.152 miles de pesetas, con un coste unitario de 162,35 pesetas
(0,98 euros), lo que representa un 4,11% del capital social.

El objetivo de esta autocartera es el servir de contrapartida a los planes de opciones
sobre acciones de la Sociedad y eventualmente para Ia realizacién de alianzas o

adquisiciones.

Durante el ejercicio 2000, y previamente a la admision a cotizacion de las acciones de
la Sociedad, tuvieron lugar una serie de operaciones destinadas a adecuar la
autocartera existente a la legislacién especifica establecida para sociedades cotizadas,
desde el inicio de la cotizacin no se ha realizado operacién alguna con la

autocartera.

El resumen de las transacciones realizadas durante el ejercicio es el siguiente:

Nuimero de {Coste efectivo} % de capital

acciones social
Acciones en autocartera a 31-12-1999 675.000 2.735.468 10,00%
Compras 1.635 10367 0,02%
Ventas y entregas (69.135) (280.141) (1,02%)
Acciones en autocartera a 17-02-2000 607.500 2.465.694 9,00%
Ampliacién de capital del 13-04-2000 - - (2:25)%
Reduccién de capital del 13-04-2000 (247.500) (1.004.542) (2,64)%
“Split” de capital del 18-05-2000 3.640.000 - -
Acciones en autocartera a 31-12-2000 9,000.000 1.461.152 411%

El Consejo de Administracién celebrado el 20 de enero de 2000 aprobé la entrega a
D. Juan Luis Cebrign Echarri, Consejero Delegado de la sociedad cabecera de Grupo,
de 67.500 acciones de Ia misma, que representaban un 1% del capital social, en
concepto de gratificacién extraordinaria por los servicios prestados en los distintos
puestos que ha ocupado en la Sociedad desde su incorporacién en diciembre de
1975. Dicha entrega se hizo constar expresamente en la Junta General de Accionistas
de 13 de abril de 2000, que aprobé las cuentas anuales e informe de gestion del

ejercicio 1999.

El detalle de las ampliaciones y reducciones se presenta en la nota de fondos propios.
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9.- Inversiones financieras temporales

Este epigrafe recoge la liquidez de la Sociedad, la cual se encuentra invertida en
Fondos de Inversién Mobiliaria (FIM) y SIMCAYV, por importe de 7.797.174 miles de
pesetas.

Las plusvalias de los Fondos de Inversién Mobiliaria no materializadas, obtenidas de
los respectivos valores liquidativos, ascendian al 31 de diciembre de 2000 a 531.998
miles de pesetas. Durante el ejercicio 2000 se ha procedido a la enajenacién de
diversos fondos que han generado unas plusvalias de 1.451.862 miles de pesetas, las
cuales se han contabilizado en el epigrafe “Ingresos de valores mobiliarios” dentro
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En los primeros meses del ejercicio 2001, la Sociedad ha procedido a la enajenacién
de diversos Fondos de Inversién Mobiliaria, materializando una plusvalfa neta de
320.833 miles de pesetas.

10.- Fondos propios

El resumen de las transacciones registradas en las cuentas de “Fondos Propios”
durante el ejercicio 2000 se detalla en el Anexo III de las presentes cuentas anuales,

a) Capital social-

El capital social de Promotora de Informaciones, S.A. al 31 de diciembre de 1999
estaba representado por 6.750.000 acciones de 275 pesetas de valor nominal cada
una.

Con fecha 13 de abril de 2000, la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas de Promotora de Informaciones, S.A. aprob6é una ampliacién de
capital, por un importe nominal de 618.750 miles de pesetas, mediante la emisi6n
de 2.250.000 acciones ordinarias de 275 pesetas de valor nominal cada una, con
exclusién del derecho de suscripcién preferente, que fue suscrita por Timén S.A.,
aportando las acciones que poseia del capital de Grupo Santillana de Ediciones,
S.A., Mateu Cromo Artes Gréficas, S.A, y Prisa Divisién Inmobiliaria, S.A. (antes
Mateu Cromo Inmobiliaria, S.A.). Dicha ampliacién de capital se emite a un tipo
del 2.914,12477% de su valor nominal, resultando una prima de emisién de

17.412.390 miles de pesetas, equivalentes a 7.738,84 pesetas por cada accién
emitida. :

La Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 13 de
abril de 2000 dispuso, adicionalmente, la amortizacién parcial de 247.500
acciones en autocartera, representativas del 2,75% del capital social de la
Sociedad dominante.

Con fecha 18 de mayo de 2000, la Junta General de Accionistas de Promotora de
Informaciones, S.A. aprobé una ampliacién de capital liberada con cargo a
reservas de libre disposicién, por un importe total de 1.233.796 miles de pesetas,
mediante el aumento del valor nominal de las acciones ordinarias en 140,965
pesetas por accion hasta 415,965 pesetas de valor nominal cada una.
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Dicha junta aprobd, igualmente, la redenominacién en euros del capital social,
fijando el mismo en 21.881.250 euros, dividido en 8.752.500 acciones de 2,5 euros
de valor nominal cada una. Por dltimo aprobd la reduccién del valor nominal de
las acciones en circulacién, dejandolo fijado en 0,1 euros mediante la emisién de

nuevos titulos (split).

El capital social de Promotora de Informaciones, S.A. al 31 de diciembre de 2000
queda representado por 218.812.500 acciones de 0,1 euros de valor nominal cada
una.

El 28 de junio de 2000 las acciones representativas del capital social de
Promotora de Informaciones, 5.A. fueron admitidas a cotizacién en las bolsas de
Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao.

Al 31 de diciembre de 2000 los tinicos accionistas de la Sociedad dominante con
una participacién igual o superior al 10% de su capital eran Promotora de
Publicaciones, S.L. con el 44,535% y Timén, S.A. con el 19,830%.

b Reservas-
Prima de emision-
El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2000 corresponde a:

1. 618.750 miles de pesetas, importe generado en el aumento del capital social
llevado a cabo en febrero de 1989.

2. 17.412.390 miles de pesetas, importe generado en el aumento del capital
social llevado a cabo en abril de 2000 y descrito en el apartado anterior.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la
utilizacién del saldo de la prima de emisién para ampliar capital con cargo a
reservas y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad
de dicho saldo.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe
destinarse una cifra igual al 10 % del beneficio del ejercicio a la reserva legal
hasta que alcance, al menos, el 20 % del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo
que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20%
del capital social, esta reserva s6lo podra destinarse a la compensacién de
pérdidas y siempre que no existan ofras reservas disponibles suficientes para
este fin.

Su dotacién completa se realizari en la distribucién de resultados del gjercicio
2000.
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Reserva de revalorizacion 1983-

Como consecuencia de las disposiciones sobre actualizacién de los valores del
inmovilizado material e inmaterial, pub]icada en 1983, el coste y la amortzacién
del inmovilizado se incrementaron en un importe neto de 547.259 miles de
pesetas, que se encuentra recogido en la correspondiente cuenta de “Reservas de

revalorizacion 1983".

Reservas de revalorizacion Real Decreto-Ley
7/1996-

El Real Decreto 2607/1996, de 20 de diciembre, por el que se aprueban las
normas para la actualizacién de balances regulada en el Real Decreto-Ley
7/1996, de 7 de junio, establece que el importe de las revalorizaciones contables
que resulten de las operaciones de actualizacién se cargara a la cuenta “Reserva

de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996”.

Fl saldo de esta cuenta, que al 31 de diciembre de 2000 asciende a 1.772.005 miles
de pesetas, tiene cardcter indisponible durante diez afios.

La Administracién Tributaria procedi6 a la revision del saldo de esta cuenta
durante el ejercicio 1999 incrementando el mismo en 15.389 miles de pesetas.
Promotora de Informaciones, S.A. proceder4, en su caso, a practicar la anotacién
contable de la diferencia, una vez resueltas, con caracter firme, las
impugnaciones de las rectificaciones realizadas por la Inspeccion.

Reservas estatutarias-

El articulo 32 de los Estatutos Sociales de la Sociedad dominante establece que
anualmente se constituird una reserva, detrayendo como minimo un 10% de los
beneficios después de deducir los impuestos hasta que el saldo de dicha reserva
alcance como minimo el 20% y como méximo el 50% del capital social

desembolsado.

Su dotacién completa se realizard en la distribucién de resultados del ejercicio
2000.

Reserva para acciones propias-

El Articulo 79 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas establece
que cuando una sociedad hubiera adquirido acciones propias o de su sociedad
dominante, establecera en el pasivo del balance de situacion una reserva

indisponible equivalente al importe de las acciones propias o de la sociedad
dominante computado en el activo. Esta reserva deber4 mantenerse en tanto las
acciones no sean enajenadas o amortizadas.
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11.- Provisiones para riesgos y gastos

El movimiento registrado en este epigrafe durante el ejercicio 2000 es el siguiente:

Miles de Pesetas
Saldo al Saldo al
01-01-2000 | Dotaciones | 31-12-2000

Para responsabilidades - 1.245.399] 1.245.399
Para riesgos y gastos §.723.896 207.643 1.931.539
Total 1.723.896 1.453.042] 3.176.938

La provisién para impuestos se corresponde con el importe estimado de deudas
tributarias derivadas de la inspeccién realizada a Ia Sociedad (véase Nota 14).

12.- Acreedores a largo plazo

Las diferentes deudas contabilizadas a largo plazo se agrupan en los siguientes
epigrafes:

o Deudas con empresas del Grupo y Asociadas

Corresponde al importe de actas levantadas a Sociedad Espafiola de Radiodifusi6n,
S.A. (SER) por la Agencia Tributaria por retenciones de capital mobiliario, cuyo
derecho de devolucién ha sido reconocido a Promotora de Informaciones, S.A., la
cual se ha comprometido a devolver su importe si finalmente los recursos

presentados no son satisfechos favorablemente.

e Dendas con entidades de crédito

La Sociedad suscribi6 durante el ejercicio 2000 lineas de crédito con un limite de
8.000.000 miles de pesetas, dispuesto en su totalidad, a tipos de interés referenciados
al MIBOR. El vencimiento de dichas pélizas se produciré en el ejercicio 2003.

Asi mismo, suscribi6 en diciembre de 1999 un préstamo por 16.000 miles de délares a
tipo de interés referenciado al LIBOR y con vencimiento final en diciembre de 2002.
El préstamo se amortiza en cuatro cuotas semestrales, venciendo las dos tiltimas, por
importe total de 8.000 miles de délares en el ejercicio 2002.

e Administraciones Piblicas
Corresponde al impuesto diferido que surge como consecuencia de la reinversién de

beneficios extraordinarios por la enajenacién de acciones de Sogecable, S.A. y la
operacién de arrendamiento financiero realizada por la Sociedad en ejercicios

anteriores.
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Corresponde al 75%

« Desembolso pendiente sobre acciones

del desembolso pendiente de las sociedades Prisacom, S.A. y
Agencia Informativa de Noticias Econ6micas, S.A, por un importe de 2.994.948 y
374.356 miles de pesetas, respectivamente.

13.- Deudas con entidades de crédito a corto plazo

A 31 de diciembre de 2000 la Sociedad tiene contratadas, junto con diversas
empresas del Grupo, polizas de crédito con un limite disponible global de 3.000.000
miles de pesetas, a un tipo de interés referenciado sobre MIBOR. Dichas pélizas se
encuentran garantizadas solidariamente por los beneficiarios de las mismas,

miles de pesetas. A nivel individual, la Sociedad

habiéndose dispuesto 1.969.217
mantiene otras pélizas por importe de 11.524.000 miles de pesetas, habiéndose
dispuesto en su totalidad y tiene contratados 4.553.859 miles de pesetas y 8.000 miles

de délares en préstamos con entidades de crédito.

En marzo de 2001 se han renegociado a largo plazo 8.000.000 miles de pesetas,
pasando a disponer de un capital circulante positivo. -

14.- Situacién fiscal

Ia conciliacién del resultado contable del ejercicio 2000 con la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades es la siguiente, en miles de pesetas:

Imporie
Resultade contable del ejercicio 11.481.487
Impuesto sobre sociedades (1.243.516)
Diferencias permanentes 207.329
iferencias temporales 1.423.579
Base imponible 11,958.879

La legislaci6n en vigor relativa al Impuesto sobre Sociedades establece diversos
incentivos fscales. La Sociedad se ha acogido a los beneficios previstos en la citada
legislaci6n en el ejercicio 2000 por importe de 133.872 miles de pesetas. Igualmente
ha practicado deducciones para evitar la doble tributacién de dividendos por

importe de 4.797.000 miles de pesetas.

La Sociedad, como se sefiala en las normas de valoracion, se encuentra acogida al
régimen de tributacién de grupos de sociedades, de acuerdo con la Ley 43/1995, de
27 de diciembre, siendo Ia Sociedad dominante del Grupo 2/91 y contabilizando la
posicién global del mismo, en referencia al Impuesto sobre Sociedades, frente a la
Administracién Pablica. La deuda por este concepto asciende a 3.117.896 miles de
pesetas a 31 de diciembre de 2000 y se recoge dentro del epigrafe “ Acreedores a corto
cas”. Los pagos a cuenta realizados y las retenciones

plazo - Administraciones Pabli
practicadas ascienden a 2.963.941 miles de pesetas a 31 de diciembre de 2000, y se

recogen dentro del epigrafe “Deudores — Administraciones Publicas”.

14

RO aucl. S A0 % JWRRFE- . T e

T e I e -
et kg 5 A Fhea kT

iy

L2, LY el
L, P e B R e e e

. RO |

R . g 4 i, b L T

AL SR N

—

T T T P T




I e i, B B e D 2 s - - RV SR T L s S R

Tl el "X

Py 2 e ——

Los saldos deudores con Empresas del Grupo y Asociadas se corresponden, en su
practica totalidad, con los saldos a pagar a la Sociedad como consecuencia de la
liquidacién del Impuesto sobre Sociedades en Grupo Consolidado Fiscal. Asi mismo
la Sociedad reconoce como ingreso la diferencia entre Ia cuota a pagar consolidada y
el impuesto registrado por cada sociedad de " acuerdo con sus resultados

individuales.

Como consecuencia de la inspeccién realizada por las autoridades fiscales durante
Jos ejercicios 1988 y 1989 fueron levantadas diversas actas por un importe global de
1.459.000 miles de pesetas, quedando pendientes de resolver, a la fecha de
formulacién de estas cuentas anuales, actas por importe de 685.520 miles de pesetas

por el Tribunal Supremo.

Igualmente, la Agencia Tributaria ha procedido a la inspecci6n de la Sociedad y de
su grupo consolidado fiscal por los ejercicios abiertos a inspeccién y hasta el gjercicio
1996 inclusive, presentando a la Sociedad actas por Retenciones e Ingresos a Cuenta
del Impuesto sobre la Renta de Personas Fisicas, Impuesto sobre Valor Afiadido,
Gravamen Unico de Actualizacién y como cabecera del Grupo, por Impuesto sobre
Sociedades por importe de 1.195.748 miles de pesetas.

La Sociedad no comparte los criterios de la inspeccién, habiéndose presentando
recursos ante las instancias correspondientes por la practica totalidad de las actas
giradas, a pesar de lo cual y siguiendo el criterio de prudencia valorativa, la Sociedad
mantiene una provisién de 1.901.538 miles de pesetas para hacer frente a los
hipotéticos pagos que fueran necesarios en un futuro.

15.- Ingresos y gastos
o Transacciones con Empresas del Grupo y Asociadas

Las transacciones efectuadas durante el ejercicio 2000 han sido las siguientes, en
miles de pesetas:

Ingresos:
Prestacién Ingresos
de servicios Financieres
Empresas del Grupo 359.844 135,986
Empresas Asociadas 541446 -
Total 901.290) 135.986

En el ejercicio 2000 la Sociedad ha devengado como ingreso, en concepto de
dividendos, de las empresas del Grupo y Asociadas 13.099.628 miles de

pesetas.
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Gastos:
Prestacién Gastos
de servicios Financieros
Empresas del Grupo 43.145 7.950
Empresas Asociadas 1.492 -
Total 44.637, 7.990

 I[mporte neto de la cifra de negocios con terceros

Los ingresos por prestacion de servicios a terceros son los generados,
fundamentalmente, por los arrendamientos del edificio sito en Gran Via n° 32 de
Madrid, propiedad de la Sociedad. En el ejercicio 2000 esta cifra ha ascendido a

159.189 miles de pesetas.

o Ingresos y gastos extraordinarios

Los “Ingresos extraordinarios” corresponden a abandonos de deuda y beneficios
atipicos de ejercicios anteriores no recogidos contablemente hasta su cobro siguiendo

un criterio de prudencia valorativa.

Los “Gastos extraordinarios” corresponden a donaciones efectuadas a fundaciones y
otras entidades, asi como a la entrega de acciones propias sefialada en la nota 8.

16.- Personal

El ntmero medio de empleados durante el ejercicio ha ascendido a 94 personas, 92
con contrato fijo y 2 con contrato temporal. '

17.- Retribuci6n y otras prestaciones al Consejo de Administracién
En el ejercicio 2000 la Sociedad ha registrado los siguientes importes por

retribuciones  devengadas al Consejo de Administracién, se registran
fundamentalmente como gastos de personal:

Miles de

pesetas
Remuneraciones 454.476
Diietas v otras retribuciones 574.727
Total 1.025.203

No se han producido créditos, anticipos, préstamos ni obligaciones contraidas en
materia de pensiones, respecto al Consejo de Administracion.
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Las opciones adquiridas por miembros del Consejo de Administracién, de acuerdo
con lo descrito en la nota siguiente de estas cuentas anuales, ascienden a 100.000
opciones.

18.- Plan de opciones sobre acciones

La Junta General de Accionistas de PRISA celebrada el 18 de mayo del presente afio
aprobé un programa de opciones para la adquisicién de acciones de la sociedad con
el propésito de facilitar la presencia como socios de directivos de la misma y de su
grupo de empresas y de profesionales de especial relevancia a €l vinculados que
llevan a cabo actividades para las sociedades del Grupo de forma recurrente. El
Consejo de Administracién ha fijado Ios criterios para llevar a cabo su gjecucién y ha
procedido a determinar los destinatarios del Plan.

El ntimero total de opciones permitird adquirir, como méximo, un 1% del capital
social de PRISA (2.188.125 acciones). Cada opcién permitira adquirir una accién. El
sistema se aplicard en varios tramos de conformidad con los criterios generales
aprobados por el Consejo. El plazo de ejercicio del plan serd de tres afios desde el
momento de concesién de cada tramo de opciones.

Las opciones y los derechos derivados de este programa serdn intransmisibles.

El precio de adquisicién de las opciones (prima) es el 5% del precio de ejercicio
(precio a satisfacer por la accién con ocasién del ejercicio de la opci6n). El precio de
gjercicio es el Precio Minorista de la Oferta Pdblica de Venta, 20,8 euros por accién.
El importe satisfecho por esta prima se encuentra contabilizado en el epigrafe
“Ingresos a distribuir en varios ejercicios” del balance de situacién adjunto.

Las opciones concedidas en el primer tramo de opciones, por las que se ha realizado
el desembolso de la prima a 31 de diciembre de 2000 ascienden a 845.172 y afectan a
272 beneficiarios. Las acciones destinadas a este fin se tiene previsto provengan de la
autocartera mantenida por Ia sociedad descrita en la nota 8.

19.- Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2000, la Sociedad ha pasado a controlar,
mediante adquisicién por importe de 979.000 miles de pesetas y posterior ampliacién
de capital de 275.000 miles de pesetas, el 60% de la compafifa discografica Ediciones
Mousicales Horus, S.A., una de las principales compaiifas independientes de misica
pop en espafiol. En la misma operacion se ha adquirido la mayoria de la Sociedad
Lirics & Music, S.L.. La facturacién anual de esta sociedad es de 2.400 millones de
pesetas y vende cerca de los 400.000 compactos anuales.

En los meses de enero y marzo de 2001, la Sociedad acudié a sendas ampliaciones de

Firstmark Comunicaciones Espafia, S.A. de capital por importe total de 1.425.000
miles de pesetas, minorando en este mismo importe el riesgo en avales prestados.

PRISA ha constituido la Sociedad Plural Entertainment, S.L. con un capital inicial de
499,158 miles de pesetas.
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20.- Cuadro de financiacién

Los cuadros de financiacion de Promotora de Informaciones, S.A. correspondientes a
los ejercicios 2000 y 1999 son los siguientes, en miles de pesetas:
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PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA)

s informe de gestion individual
correspondiente al ejercicio 2000
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1. Evolucién de los negocios

El Consejo de Administracién de la Sociedad acord6 en su Junta General del dia 13 de
abril la integracién en PRISA de Grupo Santillana de Ediciones, S.A. y de las empresas
Mateu Cromo Artes Gréficas, S.A. y Prisa Divisién Inmobiliaria, S.A. Dicha
integracién se realizé mediante una ampliacién de capital en PRISA que fue suscrita por
Timén, S.A., propietario de las empresas citadas. Realizada esta operacién, que
incrementd notablemente el perimetro de consolidacién, PRISA. salié a Bolsa, iniciando
su cotizacion en el mes de junio.

Durante 2000 PRISA ha continuado en su proceso de organizar y creacion de
actividades por unidades de negocio. Estas unidades de negocio son: EL PAIS, Radio y
televisiones locales, Prensa especializada y local, Misica, Internet, Editorial, Venta de
publicidad en Medios, Iinpresién y Sogecable.

La actividad inversora de PRISA nuevamente ha sido el motor de crecimiento del
Grupo, durante 2000:

* Enel campo de venta de publicidad en Medios la Sociedad ha adquirido el 99,99%
de Gerencia de Medios, S.A. por 7.999.600 miles de pesetas.

* En internet se constituy6 Prisacom, S.A., 99,99% propiedad de la Sociedad con una
aportacién comprometida de 3.993.260 miles de pesetas con el fin de desarrollar los
contenidos en la red del grupo.

" Enmarzo de 2000 se adquiri6 un 1,53% adicional de Sogecable, S.A. con un coste de
15.697.769 miles de pesetas.

" En junio de 2000 con el fin de englobar todas las operaciones de impresién del

Grupo en una tinica unidad de negocio, se constituy6 la sociedad Prisaprint S.L.,
99,99% propiedad de la Sociedad, con un coste de 189.535 miles de pesetas.

* Enradio acude a sendas ampliaciones de capital con prima de emisi6n de acciones
en Grupo Latino de Radiodifusi6n, S.L. que han supuesto una inversién total de
5.183.752 miles de pesetas.

* En diciembre de 2000 PRISA llegé a un acuerdo con el Grupo GARAFULIC,
primer grupo empresarial boliviano de comunicacién, para la creacién de tres
sociedades conjuntas desde las que impulsar y desarrollar en comyin sus actividades
en los sectores de 1a prensa, la radiodifusi6n, la televisién e internet en la Repiiblica
de Bolivia. La inversién total de PRISA y sus participadas ha sido de 10 millones de
dolares USA, a través de las tres sociedades constituidas.

= Agencia Informativa de Noticias Econdémicas, S.A. se constituye el 1 de diciembre
de 2000. Su actividad consiste en la gestién de material periodistico de caricter
econdémico. PRISA posee una participacién del 99,99%.
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2. Evolucion posterior al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2000, la Sociedad ha pasado a controlar-el 60%
de la compaiiia discografica Ediciones Musicales Horus, S.A., una de las principales
compaiiias independientes de musica pop en espafiol. En la misma operacién se ha
adquirido la mayoria de la Sociedad Lirics & Music, S.L.. La facturacién anual de esta
sociedad es de 2400 millones de pesetas y vende cerca de los 400.000 compactos

anuales.

En el campo de la produccién audiovisual PRISA ha constituido la Sociedad Plural
Entertainment, S.L. con un capital inicial de 499.158 miles de pesetas.

3. Evolucion previsible

En el afio 2000 se espera una evolucién favorable de las distintas unidades de negocio
en las que PRISA actta.

4. Acciones propias

Durante el gjercicio 2000, y previamente a Ia admisién a cotizacién de las acciones dela
Sociedad, tuvieron lugar una serie de operaciones destinadas a adecuar Ia autocartera
existente a la legislacion especifica establecida para sociedades cotizadas, desde el
inicio de la cotizacién no se ha realizado operacién alguna con la autocartera.

El resumen de las transacciones realizadas durante el ejercicio es el siguiente:

Numero de |Coste efectivo| % de capital

acciones social
Acciones en autocartera a 31-12-1999 675.000 2.735.468 10,00%
Compras 1.635 10.367 0,02%
Ventas y entregas (69.135) (280.141) (1,02%)
Acciones en autocartera a 17-02-2000 607.500 2.465.694 9,00%
Ampliacién de capital del 13-04-2000 - - (2,25)%
Reduccion de capital del 13-04-2000 (247.500) (1.004.542) (2,64)%
“Split” de capital del 18-05-2000 8.640.000 - - .
Acciones en autocartera a 31-12-2000 | 9.000.000 1.461.152 4,11%
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5. Evoluciéon bursatil

DATOS DE LA COMPANIA

Capitalizacién bursatil a 31 de diciembre de 2000: 3.851 millones de euros.
Ndmero de acciones: 218.812.500.
Free-float: 31,6%.
Principales accionistas:
o Promotora de Publicaciones, S.L.: 44,535%
¢ Timén,S.A.:19,830%.

EVOLUCION BURSATIL 2000

Cotizacién en euros:
Minima: 17,60
Maxima: 29,85
Ultima: 17,60

RATIOS BURSATILES

BPA: 0,44 euros en base a 209.812.500 acciones distribuidas sin computar 9.000.000 en
autocartera.

BPA: 0,42 euros en base a 218.812.500 acciones emitidas.
BPA ajustado por amortizacién fondo de comercio y extraordinarios: 0,47 euros.
PER (Precio /Beneficio ; veces) a cierre del ejercicio: 40 veces.

EVOLUCION DE COTIZACION FRENTE A IBEX DURANTE EL EJERCICIO 2000

PRISA [REY.
30,60 12.000
28,00

R REL
28,00
?? —’?'{«‘,

27,60
26,00 R
25,00
24,00 RO
23,00
22,00
21,00
20,00
19,00
18,00
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ARTHURANDERSEN

Raimunda Fdez. Villaverde, 85
28003 Madrid
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS AN UAL'QS*@@NSOIIIDAD: L5

SN WY

Regisiro de Auditorias

A los Accionistas de .
Tmisores

Promotora de Informaciones, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de PROMOTORA DE
INFORMACIONES, S.A. (PRISA) y SOCIEDADES DEPENDIENTES, que
comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2000 y Ia
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria consolidada
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulaci6n es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién consolidado y
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, ademaés de las cifras del ejercicio
2000, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000. Con fecha 17
de marzo de 2000 emitimos nuestro informe de auditoria sobre las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 1999, en el que expresamos una opinién con una
salvedad similar a la descrita en el apartado 3 siguiente.

3. Durante el ejercicio 1999, el Grupo Prisa amortizé anticipadamente los fondos de
comercio originados, fundamentalmente, en la adquisicién a finales de dicho
ejercicio de participaciones en el capital de diversas sociedades. La amortizacién
realizada se basé en la aplicacién del principio de prudencia valorativa, ya que no
se espera una evolucién negativa de las correspondientes inversiones (véanse
Notas 2-h y 3). Si la amortizacién de los fondos de comercio correspondientes a
estas inversiones se hubiese efectuado en 5 afios, el gasto por amortizacién del
fondo de comercio por el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2000
hubiera sido superior en 1.710 millones de pesetas. En consecuencia, al 31 de
diciembre de 2000 existe un exceso de amortizacién de fondos de comercio que
asciende a 5.146 millones de pesetas, que, de acuerdo con la normativa vigente,
deberia registrarse incrementando el epigrafe “Ingresos extraordinarios - ingresos
de ejercicios anteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2000.
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4. En nuestra opinidn, excepto por los efectos de la salvedad descrita en el parrafo 3

anterior, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, Ia imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. y SOCIEDADES
DEPENDIENTES al 31 de diciembre de 2000 y de los resultados de sus operaciones
y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién
y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio
anterior.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2000 contiene las
explicaciones que los Administradores de la Sociedad dominante consideran
oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informaci6én contable que contiene el citado informe de gestién
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2000. Nuestro trabajo como auditores se limita a Ia verificacién del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién
de informaci6én distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las
Sociedades.

ARTH SEN

Juan José Roque

15 de marzo de 2001
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PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA)
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA

CORRESPONDIENTE AL ETERCICIO 2000

(1) BASES DE PRESENTACION DE LAS
CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

a)

b)

Imagen fiel-

Los cuentas anuales consolidadas de Grupo PRISA se han obtenido a partir de las
cuentas anuales individuales de Promotora de Informaciones, S.A. (PRISA) y de
sus Sociedades Dependientes, distinguiendo las sociedades del Grupo de las
Sociedades Asociadas.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido preparadas de acuerdo con los
principios y normas contables reguladas en el Cédigo de Comercio y su desarrollo
en el Plan General de Contabilidad y se presentan de acuerdo con lo establecido en
el Real Decreto 1815/1991 de 20 de diciembre, por el que se aprueban las normas
para la formulacién de cuentas anuales consolidadas, de forma que muestran Ia
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de
Promotora de Informaciones, S5.A. y Sociedades Dependientes (Grupo PRISA)
durante el ejercicio 2000.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000 se someteran a la aprobacién
por la Junta General Ordinaria de Accionistas, estim4ndose que serdn aprobadas
sin modificacién alguna.

Principios de consolidacion

Los datos referentes a Sociedad Espafiola de Radiodifusién, S.A., Grupo Santillana
de Ediciones, S.A., Mateu Cromo Artes Gréficas, S.A., Antena 3 de Radio, S.A.,
Grupo Latino de Radiodifusién, S.L. y Sogecable, S.A., que se recogen en esta
memoria, corresponden a sus respectivas cuentas anuales consolidadas,
incluyendo el efecto de las sociedades dominantes y de sus respectivas sociedades
dependientes. A efectos de presentaci6n se han agrupado todas las participaciones
de radio en Colombia bajo el epigrafe genérico de Grupo Caracol (véase anexo 3).
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La Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de Promotora de
Informaciones, S.A. de 13 de abril de 2000 aprob6é una ampliacién de capital,
mediante aportacién no dineraria y con exclusién del derecho de suscripcién
preferente, que fue suscrita por Timén, 5.A., aportando las acciones que poseia del
capital social de Grupo Santillana de Ediciones, S.A. (99,999%), Mateu Cromo
Artes Gréficas, S.A. (99,999%) y Mateu Cromo Inmobiliaria, S.A. (99,999%). Dicha
aportacién se realizé sobre la base de las cuentas anuales auditadas de fecha 31 de
diciembre de 1999 con efectos contables desde el 1 de enero de 2000.

Asimismo, con fecha 13 y 14 de marzo de 2000, Promotora de Informaciones, S.A.
adquiri6 el 100% de la sociedad Gerencia de Medios, 5.A.

Al comparar la informacién entre el ejercicio 1999 y 2000 deben de considerarse
estas incorporaciones, cuyo efecto a 1 de enero de 2000 se presenta en las notas de
esta memoria separadamente dentro de la columma “Variacion del perimetro de
consolidacion”.

El resto de variaciones en el perimetro de consolidacién junto con las sociedades
del Grupo, Multigrupo y Asociadas incluidas en el perimetro de consolidacién se
encuentran recogidas en los Anexos 1, 2 y 3, respectivamente.

Los métodos de consolidacién aplicados han sido:

Integracion global-

Se ha aplicado este método para las sociedades del Grupo, considerando como
tales aquéllas en cuyo capital social la participacién directa o indirecta de
PRISA es igual o superior al 50% y existe mayoria en el Consejo de
Administracién, ejerciéndose el control de la sociedad.

Integracidn proporcional-

Se ha aplicado este método para las sociedades Multigrupo, considerando
como tales aquéllas en cuyo capital social la participacién directa o indirecta
de PRISA es del 50% y existen condiciones paritarias en el Consejo de
Administracién y en la gestion de la Sociedad con algin otro socio.

Puesta en equivalencia-

Se ha aplicado este método para las sociedades Asociadas, considerando como
tales aquéllas en cuyo capital social la participacién directa o indirecta de
PRISA se encuenira entre un 20% y un 50% o que, aun sin alcanzar estos
porcentajes de participacion, se posee una influencia significativa en la gestion.

Se han eliminado todos los saldos y transacciones significativos entre las
sociedades consolidadas.
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La participacién de terceros en el patrimonio neto y en los resultados de las
sociedades del Grupo se presenta bajo los capitulos "Socios Exiernos" y “Resultados
atribuidos a socios externos” del balance de situacién y de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjuntos.

Las partidas de los balances de situacién y las cuentas de pérdidas y ganancias de
las sociedades extranjeras incluidas en Ia consolidacién han sido convertidas a
pesetas aplicando el "método del tipo de cambio de cierre", aplicando a todos los
bienes, derechos y obligaciones, el tipo de cambio vigente en la fecha de cierre, y
utilizando el tipo de cambio medio para las partidas de las cuentas de pérdidas y
ganancias. La diferencia entre el importe de los fondos propios convertidos al tipo
de-cambio histérico y la situacién patrimonial neta que resulta de la conversion del
resto de partidas segin se ha indicado, se incluye en el epigrafe "Diferencias de
conversion" en los fondos propios del balance de situacién adjunto.

Para las sociedades extranjeras que se encuentran afectadas por altas tasas de
inflaci6n, las partidas del balance de situacién se ajustan por los efectos en los
cambios de los precios, antes de proceder a su conversién en pesetas, de acuerdo
con el método de tipo de cambio de cierre. El efecto de la inflacién sobre los activos
y pasivos monetarios de dichas sociedades asciende a 805.000 miles de pesetas y se
recoge en el epigrafe “Otros gastos financieros”de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta.

Grupo PRISA sigue el criterio de no incluir en el perimetro de consolidacién
aquellas sociedades que con independencia de su porcentaje no han iniciado sus
actividades, dado que su efecto no es significativo.

Como es préctica habitual, estas cuentas anuales consolidadas no incluyen el
efecto fiscal correspondiente a la incorporacién en Promotora de Informaciones,
S.A., de las reservas acumuladas y beneficios no distribuidos de las restantes
sociedades consolidadas, por enfenderse que estos saldos se utilizaran como
recursos propios por dichas sociedades.
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NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por Grupo PRISA en la elaboracién de
las cuentas anuales consolidadas, de acuerdo con las establecidas por el Plan General
de Contabilidad, han sido las siguientes:

a)

b)

Gastos de establecimiento-

Corresponden fundamentalmente a gastos de ampliacién de capital, gastos de
lanzamiento de nuevos productos y gastos de puesta en marcha de nuevas
actividades de las distintas sociedades del Grupo. Se amortizan linealmente en un
plazo de entre tres y cinco afios. El cargo por la amortizacion del ejercicio 2000
ascendi6 a 263.325 miles de pesetas.

Inmovilizaciones imnateriales-

El saldo de este epigrafe representa, basicamente:

1.

Los derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero,
adquiridos, principalmente, por Prisa Divisién Inmobiliaria, S.A. (antes Mateu
Cromo Inmobiliaria, S.A.) y Mateu Cromo Artes Gréficas, S.A., se contabilizan
por el valor al contado del bien reflejandose en el pasivo la deuda total por las
cuotas mds la opcién de compra. La diferencia entre ambos importes, que
representa los gastos financieros de la operacién se contabiliza como “gastos a
distribuir en varios efercicios” imputdndolos a resultados siguiendo un criterio
financiero. La amortizacion se efectia en funcién de la vida til de activos de
similar naturaleza.

Los prototipos para la edicién de libros de Ediciones El Pais, 5.A. y Grupo
Santillana de Ediciones, S.A. representan el coste incurrido en materiales y en
trabajos realizados por terceros hasta llegar al soporte fisico que permite la
reproduccion industrial seriada. Los prototipos se amortizan linealmente en
tres ejercicios en el caso de libros de texto, atlas, diccionarios y grandes obras,
y en dos ejercicios en el resto de ediciones. El coste de los prototipos de los
libros que no se espera editar se carga a la cuenta de pérdidas y ganancias en
el ejercicio en el que se toma la decisién correspondiente.

Los anticipos de derechos de autor, que recogen las cantidades pagadas a
cuenta por Grupo Santillana de Ediciones, S.A. a autores por la adquisicién de
los derechos de edicién. Los anticipos de derechos de autor se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, de acuerdo con el porcentaje fijado en cada
contrato, aplicado sobre el precio de cubierta del libro. Se presentan en el
balance de situacién por su coste, una vez deducida la parte que se ha llevado
a la cuenta de pérdidas y ganancias. Dicho coste se revisa cada ejercicio,
registrandose, en caso necesario, una provisién en funcién de los expectativas
de venta del titulo correspondiente.
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Y 4. Las concesiones administrativas para la explotacién de emisoras radiofénicas,
marcas y nombres comerciales de Sociedad Espafiola de Radiodifusion, S.A.
Este inmovilizado se amortiza linealmente a razén del 10% anual.

5. Las aplicaciones informéticas, que recogen los importes satisfechos en el
desarrollo de programas informaticos especificos o los importes incurridos en
la adquisicién a terceros de la licencia de uso de programas y que se amortizan
linealmente entre tres y cinco afios.

T ———

Las correcciones al valor de las inmovilizaciones inmateriales se registran en el
epigrafe “Inmovilizaciones inmateriales - Amortizaciones y provisiones” del balance de
situacién adjunto, imputédndose la correspondiente pérdida al epigrafe “Gastos
extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

El coste del inmovilizado inmaterial de las sociedades extranjeras sometidas a altas
L tasas de inflacién se ajusta por los efectos en los cambios de precios, siguiendo
P normativa local, y por la variacién en los tipos de cambio sobre los saldos al inicio

de cada ejercicio.

. ¢) Inmovilizaciones materiales-
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[ El inmovilizado material adquirido con anterioridad al 31 de diciembre de 1983
estd valorado a precio de coste, actualizado de acuerdo con diversas disposiciones
legales. Las adiciones posteriores se han valorado al coste de adquisicién, siendo
su importe revalorizado conforme al Real Decreto-Ley 7/1996 en el caso de las
sociedades Diario El Pais, S.A., Sociedad Espafiola de Radiodifusién, S.A.,
Promotora de Informaciones, S.A., Itaca, S.L., Mateu Cromo Artes Gréficas, 5.A. y
Macrolibros, 5.A.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un aumento
de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida 1til de
los bienes, se capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.
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Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se
imputan directamente a Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Las correcciones al valor de las inmovilizaciones materiales se registran en el
epigrafe “Inmovilizaciones materiales ~ Amortizaciones y provisiones” del balance de
situacién adjunto, imputdndose la correspondiente pérdida al epigrafe “Gastos
extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
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El inmovilizado material se amortiza linealmente, repartiendo el coste de los
activos entre los afios de vida ttil estimada, con el siguiente detalle:

i Afios de
- Vida ntil
Edificios y construcciones 20-50
Instalaciones técnicas y maquinaria 5-12
Otro inmovilizado 3-10
o Los importes de la actualizacién realizada segin el Real Decreto-Ley 7/1996 se
L 4 amortizan en funcién de los afios de vida 1til restante al 31 de diciembre de 1996.

d) Inmovilizaciones financieras-

Las inversiones en sociedades asociadas incluidas en el perimetro de consolidacién
se han valorado por el método de puesta en equivalencia, que consiste en sustituir
el valor neto contable por el que la inversion figura en los estados financieros de
una sociedad del Grupo, por el importe correspondiente al porcentaje sobre los
fondos propios de cada sociedad participada.

o

Las participaciones en sociedades cotizadas no incluidas en el perimetro de
i consolidacién se valoran al menor importe entre el coste de adquisicién o el valor
’ de mercado de las mismas, considerando éste como el menor de la cotizacion al 31
de diciembre, o la media de las cotizaciones del tltimo trimestre.

& Las participaciones en sociedades no cotizadas no incluidas en el perimetro de

consolidacién se valoran al menor importe entre el coste de adquisicion o el valor
te6rico-contable de las mismas, corregido por las plusvalias tacitas existentes a 31

| ; de diciembre de 2000.
e) Existencias-

Fl saldo de este epigrafe representa, basicamente:

' 1. Existencias de papel para la produccién de medjos impresos, valoradas al
coste medio o a su valor de mercado, si éste fuese menor.

2. Existencias de productos comerciales o terminados comprados a terceros, los
cuales se valoran a su coste medio de compra.

3. Existencias de productos en curso y terminados de fabricacion propia que se

valoran al coste medio de produccién o a su valor de mercado, si éste fuera

- inferior. Dicho valor incluye la imputaciéon del coste de los materiales

i ‘ utilizados, la mano de obra y los gastos directos e indirectos de fabricacion
tanto propios como de terceros.
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La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se
reduce a su posible valor de realizacién.

Créditos no comerciales-

Los créditos no comerciales a corto plazo se valoran por el importe entregado,
incorporando los intereses devengados y pendientes de cobro al cierre del

ejercicio.

Acciones de la Sociedad dominante-

Las acciones de la Sociedad dominante se valoran a su precio de adquisicion,
constituido por el importe total satisfecho mas los gastos inherentes a cada

operacion.

Fondo de comercio de consolidacion-

El fondo de comercio de consolidacién se origina como consecuencia de la
adquisicion de participaciones en las sociedades consolidadas.

El fondo de comercio de consolidacién se ha determinado por diferencia entre el
coste de adquisicién y el valor teérico-contable de las participaciones en el
momento de su adquisicién o a la fecha de primera consolidacién.

Dicho fondo de comercio de consolidacién se amortiza linealmente en un periodo
de cinco a diez afios, segin sea el periodo estimado en el que las sociedades
adquiridas coniribuiran a la obtencién de beneficios.

Sin embargo, en el ejercicio 1999, el Grupo procedi6 a la amortizacién anticipada
de determinados fondos de comercio, principalmente en sociedades
latinoamericanas. La amortizacién practicada al 31 de diciembre de 2000 excede en
5145.497 miles de pesetas a la que habria sido necesaria realizar si se hubiera
amortizado en funcién del periodo en que estas inversiones contribuiran a generar
ingresos y se basa en el principio de prudencia valorativa, por cuanto no se espera
una evolucién negativa de estas inversiones.

Inversiones financieras temporales-

Los dep6sitos a plazo fijo con vencimiento a corto plazo se valoran por su coste de
adquisicién mas los intereses devengados pendientes de cobro a la fecha de cierre

de los estados financieros consolidados adjuntos.

Las inversiones realizadas en Fondos de Inversién Mobiliaria y SIMCAV se
valoran por su coste de adquisicién corregido mediante la correspondiente
provisién. La variacién de la provisién imputada al epigrafe “Variacion de
provisiones de inversiones financieras temporales” dentro de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2000, ascendi6 a una dotacién de 65.196 miles de pesetas.
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k)

1)

Provisiones para riesgos y gastos-

La provision para impuestos corresponde al importe estimado de deudas
tributarias cuyo pago no esté atin determinado en cuanto a su importe exacto o es
incierto en cuanto a la fecha en que se producira, dependiendo del cumplimiento
de determinadas condiciones.

Su dotacién se efectiia en el momento en que el Grupo tiene conocimiento del
nacimiento de la obligacién que la hace necesaria con cargo a los epigrafes “Gastos

extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 14).

La provisién para responsabilidades recoge el importe estimado para hacer frente
a posibles reclamaciones derivadas de las obligaciones asumidas por las
sociedades consolidadas en el desarrollo de sus operaciones comerciales y al
importe estimado de indemnizaciones a los trabajadores con los que se estima
rescindir sus relaciones laborales.

Asimismo, incluye el importe estimado por la sociedad dependiente Mateu Cromo
Artes Gréficas, S.A. en relacién con la obligacidén contraida en el convenio colectivo
con el personal que alcance determinada edad o antigiiedad. Dicho compromiso
supone el pago de una retribuci6n tnica en concepto de premio.

Estas provisiones se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe
“Gastos extraordinarios”,

Provisiones para operaciones de trdfico-

El saldo de esta cuenta, incluido en el epigrafe “Otras deudas no comerciales”,
corresponde al importe estimado por el Grupo Santillana de Ediciones, S.A. y
sociedades dependientes de las devoluciones de ventas realizadas que se reciben
con posterioridad al cierre del ejercicio. Dicha estimacién se efectiia teniendo en
cuenta el valor de realizacién de las existencias devueltas.

Impuesto sobre beneficios-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del
resultado econémico antes de impuestos, obtenido de las respectivas cuentas
anuales de las sociedades del Grupo, aumentado o disminuido, segin
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
éste como la base imponible del citado impuesto y minorado por las bonificaciones

y deducciones en la cuota.

Las diferencias temporales surgidas por la reinversién de beneficios por
enajenacion de inmovilizado y los contratos de arrendamiento financiero se
contabilizan como impuesto diferido dentro del epigrafe “Administracioncs
Priblicas” del pasivo del balance de situacién adjunto, clasificandose a largo o a
corto plazo en funcién de su vencimiento esperado.
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El Grupo Promotora de Informaciones, 5.A. y Sociedades Dependientes se
encuentra acogido al régimen de tributacién de grupos de sociedades, de acuerdo
con la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, siendo Promotora de Informaciones, S.A.
la Sociedad dominante del Grupo.

) Transacciones en moneda extranjera-

Los elementos patrimoniales cuyo precio de adquisicién estaba expresado en
moneda extranjera se contabilizan en pesetas mediante conversién de los importes
en moneda extranjera al tipo de cambio vigente en Ia fecha en que se produjo cada
adquisicién o en la fecha en que los bienes se incorporaron al patrimonio.

La conversién en moneda nacional de la moneda extranjera y los créditos y deudas
expresados en moneda extranjera se realizara aplicando el tipo de cambio vigente
a la fecha de efectuar la correspondiente operacion. Las diferencias de cambio que
se produzcan en relacién con dicha valoracién se imputan al resultado del

ejercicio.

Al cierre del ejercicio, la moneda extranjera y los créditos y deudas expresados en
moneda extranjera se convierten al tipo de cambio a dicha fecha, llevandose a
resultados las diferencias negativas existentes. Las diferencias de cambio
positivas, en el caso de que no se compensen con las negativas de ejercicios
anteriores, derivadas de los mismos saldos, se recogen en el balance de situacién
en el epigrafe “Ingresos a distribuir en varios gjercicios”. Las diferencias positivas
diferidas en ejercicios anteriores se imputan a resultados en el ejercicio en que
vencen los correspondientes créditos y deudas.

n) Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo con
independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

No obstante, y siguiendo un criterio de prudencia, las sociedades consolidadas
Gnicamente contabilizan los beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio,
en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se
contabilizan tan pronto son conocidos.
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FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

La variacién del importe correspondiente a los fondos de comercio de
consolidacién durante el ejercicio 2000, asi como su detalle por sociedad se

presenta a continuacion:
Miles de Pesetas
Saldo al Saldo al
01-01-2000 | Adiciones | Dotaciones| Retiros | 31-12-2000
Fondos de comercio de consolidacion_
por integraci6n global:
Gerencia de Medios, S.A. - 7.451.698 | (745.170) - 6.706.528
Grupo Latino de Radiodifusién, S.L. - 2.068.731 | (106.013) - 1.962.718
Espacio Editorial Andaluza Holding, S.L. 2.233.860 31.327 | (453.037) - 1.812.150
Diario AS, S.L. 716.123 - (409.212) - 306.911
Omros 287.405 | 1.064.121 | (89.403) - 1.262.123
Total fondos de comercio de consolidacién
por integracién global 3.237.388 |10.615.877 |(1.802.835) - 12.050.430
Fondos de comercio de consolidacién
por puesta en equivalencia:
Sogecable, 5.A. - 14.781.765 |(1.231.814) - 13.549.951
Otros - 201172 - - 201.172
Total fondos de comercio de consolidacion
por puesta en equivalencia - 14,982.937 |(1.231.814) - 13.751.123
"Total fondos de comercio de consolidacién | 3.237.388 (25.5958.814 |(3.034.649) - 25.801.553

El fondo de comercio de Gerencia de Medios, S.A. se origina por la adquisicién del
99,99% de la Sociedad en el mes de marzo de 2000.

El correspondiente a Grupo Latino de Radiodifusién, S.L. se origina por la ampliacion
de capital con prima de emisién de acciones suscrita tinicamente por Promotora de
Informaciones, S.A. en diciembre de 2000.

Por 1iltimo, la adquisicién del 1,53% de Sogecable en marzo de 2000 da lugar al fondo

de comercio detallado anteriormente.

Los plazos estimados en que se amortizan los fondos de comercio, como se sefiala en la
nota 2 - h), son de cinco afios para Diario AS, 5.L. (cuya amortizacién finaliza en
septiembre de 2001) y Espacio Editorial Andaluza Holding, S.L. y de diez afios para el

resto de sociedades.
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El resumen de las transacciones registradas durante el ejercicio 2000 en las diferentes
cuentas de inmovilizado inmaterial del balance de situacién adjunto y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas es el siguiente:

Miles de Pesetas

Saldo =l Incorporacion Saldo al
01-01-2000 | Adiciones | Traspasos Retiros al perimetro | 31-12-2000

Coste:
Derechos sobre bienes en régimen

de arrendamiento financiero 27.479 3.091.352 (311.048) {344.580) 4.545.460 7.008.663
Aplicaciones informaticas 1.521.399 956.408 - (91.398) 1.470.266 3.856.675
Prototipos 861.097 2.711.932 - (9.200.539) 16.523.238| 10.895.778
Anticipos de derechos de autor £0.132 1.030.164 - (684.689) 1.312.007 1.737.614
Otro inmovilizado inmaterial 537.676 404.316 - {2.055) 1.171.794 2104731
Tatal coste 3.027.783| 8194172 (311.048)| (10.330.261) 25022815| 25.603.461
Amortizacion Acumulada:
Drerechos sobre bienes en régimen

de arrendamiento financiero {23.557) (544.373) 167.779 125,678 (889.733)| (1.164.206)
Aplicaciones informaticas (716.317) {776.056) - 97.307 (807.473)| (2.202.539)
Prototipos (791.871)| (2.591.459) - 9.133.378 (12.928.485)] (7.178.437)
Otro inmovilizado inmaterial {422.574) {139.111) - (12.694) (144.754) (719.133)
Total amortizacién acumulada (1.954.319)|  (4.050.999) 167.779 9.343.66% (14.770.445)| (11.264.315)
Provisién por depreciacidn {13.662) (86.368) - - (353.701) {453.731)
Inmovilizado Inmaterial Neto 1.059.802 4.056.805  (143.269) {986.592) 9.898.669| 13.885.415

Las incorporaciones al perimetro de consolidacién son motivadas por las sociedades
que se detallan en la Nota 1.

Las adiciones de “Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero”
corresponden bésicamente a rotativas y maquinaria por parte de Mateu Cromo Artes

Graficas, S.A.

Las adiciones de prototipos corresponden a Grupo Santillana de Ediciones, S.A. Esta
Sociedad ha procedido durante el ejercicio a dar de baja contablemente prototipos cuya
explotaci6n comercial considera finalizada y que se encontraban totalmente

amorhzados.

El detalle del coste y de la amortizacién acumulada de la partida "Derechos sobre bienes
en régimen de arrendamiento financiero" al 31 de diciembre de 2000 es el siguiente:

Miles de Pesetas
Amortizacion
Coste Acumulada Neto
Terrenos y construcciones 600.000 100.554 499.446
Magquinaria, instalaciones y utillaje 6.380.520 1.051.211 § 5.329.309
Otro inmovilizado 28.143 12.441 15.702
Total 7.008.663 1.164.206 | 5.844.457
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(5) INMOVILIZACIONES MATERIALES

N AN

El resumen de transacciones registradas durante el ejercicio 2000 en las diferentes
cuentas del inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones
acumuladas es el siguiente:

Miles de Pesetas
Saldo al Ajuste por Incorporacion Saldo al
01-01-2000 | Conversion | Adiciones Traspasos Retiros al Perimetro | 31-12-2000
Coste:
Terrenos y construcciones 14.937 436 - 1.823.740 16.488 (245.418) 6.401.851 22.934.097
Instalaciones técnicas y maquinaria 23.869.431 224 4.927.046 1.764.283 (706.997) 8.771.244 38.625.231
Otro inmovilizado 7.783.013 52872 2104.649 225504 | (1.243.415) 6.106.949 15.020.572
Inmovilizado en curso 4.704.583 - 5.796473 (1.636.188) | (1.467.427) 1.060.467 8.457.908
Total coste 51.294.463 53.096 | 14.651.908 370.087 | (3.663.257) 22,340,511 85.046.808
Amortizacion acumulada:
Edificios y construcciones (4.499.860) - (658.359) (5.499) 45,623 (1.009.796) (6.131.891)
Instalaciones técnicas y maquinaria {16.559.028) {91) (2.351.667) (216.413) 462,059 (6.082.628) {24.747.768)
Otro inmovilizado (4.951.557) (50.539) (1.577.183) - 927.602 (4.286.997) (9.938.674)
Total amortizacién acumulada (26.010.445) {50.630) | (4.587.209) (225912)| 1.435.284 | (11.379.421) | (40.818.332)
Provisiones - - {34.568) (906) 9.146 {41.581) {67.909)
Inmovilizado Material Neto 25,284,018 2.466 10.030.131 143.269 ; (2.218.827) 10.919.509 44,160.566

Las adiciones al epigrafe “Inmovilizado en curso” se corresponden basicamente con las
obras que se estan llevando a cabo en el edificio, propiedad de la Sociedad dominante,
en el que desarrolla su actividad la sociedad dependiente Diario El Pais, S.A.

Por ofra parte, las adiciones en los epigrafes “Instalaciones Técnicas y Maquinaria™ y
“Otro inmovilizado” recogen las diferentes inversiones llevadas a cabo por las
sociedades de Grupo PRISA para mejorar sus instalaciones y equipos, con el fin de
optimizar su actividad.

En el ejercicio 1996, y conforme a las normas de actualizacién de balances, se
increment6 el saldo de los distintos epigrafes del inmovilizado materjal. El detalle
consolidado de la revalorizacion es el siguiente:

Miles de

Pesetas
Terrenos i construcciones 2.081.745
Instalaciones técnicas iy maguinaria 1.147.312
Ofro inmovilizado materinl 139.176
Total 3.368.233

La dotacién correspondiente a los elementos revalorizados para el ejercicio 2000, de

acuerdo con el Real Decreto 7/1996, de 7 de junio ha sido de 160.781 miles de pesetas.
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(6) INMOVILIZACIONES FINANCIERAS E
INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

n a) Participaciones en sociedades puestas en
equivalencia-

El movimiento producido en este epigrafe durante el ejercicio 2000 es el siguiente:

Miles de Pesetas
‘, Participa-
L Saldo al cién en Saldo al
01-01-2000 |  Altas Bajas | Resultados | 31-12-2000
E( E Albarizas Comunicacion, S.A. - 28.975 . (20.863) 8112
0! Andalupag, S.L. - 2188 - 999 3.187
Antena 3 de Radio, S.A. 2.378.368 40005 |(1.656.267)| 1.156.005 1.918.111
Beralén, S.L. 65.006 650 (32.500) 33110 66.266
Box News Comunicacion, 5.L. - (615) - 3118 2503
s Cirpress, S.L. 5.552 - (3.250) 7.276 9578
Comercializacion de Medios 2000, 5.A. 47.023 2.597 (9.221) 5.599 45.998
Diario Jaén, 5.A. 18623 - {18.623) - -
Distribuciones Papiro, S.L. 44,051 - (21.420) 2297 24.928
' Distribuidora Cacereita de Publicaciones, 5.L. 4.730 - 4.730) - -
Distribuidora Extremefia de Publicaciones, S.L. 6.270 - (5.207) 8.498 9.561
Distribuidora Tarraconense de Publicaciones, S.L. - 4.608 - 1.879 6487
Distrimedios, S.A. 26487 9.800 (55.563) 46.295 27.019
Edicor, 5.L. 14.020 94 (3.719) 2992 13.387
Field Mateu, S.L. - 554.016 - 48.183 642,199
Grafivoz, S.A. 74.237 2.566 (11.219) 9.308 74.892
Grupo Caracol 921.581 - (332} 50.749 971.998
Grupo Latine de Radjodifusion, S.L. (filiales participadas) - (54.866) - (82.613) (137.479)
Iniciativas Radiofénicas de Castilla La Mancha, 5.A. 4854 - (4.854) - -
Inversiones Godd, 5.A. 91.912 709213 | (709.620) 556 92,061
{ ‘i' Milaga Altavision, S.A. - 52.741 - (16.643) 36.098
. Mateu Press, 5.A. 499,158 - (499.158) - -
L Novotécnica, S.A. 204.116 1.704 (4.679) 41.749 242.890
Nuevo Universo Musical, 5.A. {222,663) - 222 663 - -
. Onda Musical, 5.A. 305.302 - {142.202) 99.739 262.839
I Productora Canaria de Television, S.A. - 391.775 - (102.325) 289.450
- Productora Canaria de Programas, S.A. - 99.264 - (12.764) 86.500
Promocién de Actividades Andiovisuales en Canarias, 5.A. 43.830 - (43.830) - -
; Sector MD, 5.L. - 4.262 - 930 5.192
. Servicom, S.L. 16.366 1.310 {129) 1.844 19.391
o Sogecable, 5.A. 11.625.062 923.855 - (408.171) |12.139.746
Val Disme, S.L. 16.511 - {3.208) 15.441 20.044
! Total 16.190.696 | 2.814142 |(3.007.068)| 892188 [16.889.958
Desembolses pendientes:
Productora Canaria de Television, S.A - (180.000) - - (180.000)
Total participacién en sociedades puestas en equivalencia 16.190.696 | 2.634.142 |(3.007.069)| 892188 (16.709.958
i Las altas corresponden basicamente a adquisicion de participaciones, constitucion de
' sociedades y dividendos recibidos por las mismas. En particular, la adicién de
- Sogecable, S.A. corresponde al valor teérico contable del 1,53% de participacion
i adicional adquirido en marzo de 2000.
i

as bajas corresponden a dividendos pagados por las sociedades, cambios de método

de consolidacion y ventas de participaciones.
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b) Cartera de valores a largo plazo-

Este epigrafe recoge la participaci6n en el capital social de las sociedades que han
quedado fuera del perimetro de consolidaci6n, cotizadas y no cotizadas, al 31 de
’ diciembre de 2000, cuyo detalle a la fecha mencionada es el siguiente:

Hr TRy TN Ll ot o B TR O T R A R e i - i Y -

Miles de Pesetas
; Saldo al Bajas y Saldo al Participacitn
01-01-2000 Altas Traspasos | 31-12-2000 | 31-12-2000
| Avanzit, 5.A. - 2.375.745 - 2.375.745 238% f
i Firstmark Comunicaciones Espafia, S.L. 72356 2.091.320 - 2163.676 17.50% £
Inversiones Grupo Multimedia de Comunicaciones, S.A. (Bolivia) - 1.292.021 - 1292021 76,95% L
Eurchueco, S.A. 552,000 - - 552000{  10,00% -
v Inversiones en Radiodifusién, S.A. (Bolivia) - 536.539 - 536.939 25,00% iy
b Media Cloud, Inc. (EEUU) - 534.846 - 534.846|  20,00% 2
' Readleaf, Inc. (EEUU) - 373.367 - 373367 0,90% %
MuXXic Latina, Inc (EEUU) - 356.012 - 356.012 75,00% =
. Unién de Televisiones Gallegas, S5.A. - 300.000 - 300.000 60,00% b
‘ Central Aragonesa de Produccién de Medios, 5.A. - 177.09% - 177.099 15,00%
Le Monde Europe, S.A. - 167.412 - 167.412 27,50% !
Canal Bilbao, 5.A. - 125.000 - 125.000 15,00% ¢
Diario de Cérdoba, S.A. 1.050.000 - (1.050.000) - 23,50% g
: Iniciativas de Publicaciones e Impresi6n, 5.L. 697.010 - (697.010) - 23,50% i
' Promotora de Emisoras de Television, S.A. 499,141 - (499.141) - 99,99% L
Otras participaciones 109.897 191.870 (10.177) 291.590 -
Anlicipos y compromisos 1.983.503 27719 (1.818.700) 192,522 - e
Total 4.963.907 8.548.950] (4.075.028) 9.437.829

En julio de 2000 Promotora de Informaciones, S.A. adquiri como inversién
financiera 750.000 acciones de la sociedad cotizada Avanzit, S.A. (anteriormente

ARG TR NOT e N

3.

(] denominada Radiotrénica, S.A.). &
B e
La inversién realizada en Firstmark Comunicaciones Espafia, S.A. corresponde a ;i

. las aportaciones suscritas por Promotora de Informaciones, S.A. en las 5:
L ampliaciones de capital acordadas por la sociedad durante el ejercicio 2000. g
%

El 29 de diciembre de 2000 el Grupo PRISA adquiere y acude a ampliaciones de :

capital que le hacen propietario del 76,95% del holding de periédicos Inversiones [

Grupo Multimedia de Comunicaciones, S.A., del 25% del holding de televisiones :’;

: Inversiones en Radiodifusi6n, S.A. y del 50% del holding de internet Inversiones
' Digitales, S.A. en Bolivia. Dada la fecha de adquisicién de estas sociedades y su &
escasa relevancia se integraran en las cuentas consolidadas de Grupo PRISA en el 2

ejercicio 2001. %

| Los anticipos y compromisos que se encontraban registrados al 31 de diciembre de 3
1999 correspondfan, fundamentalmente, a los importes de ampliaciones de capital ;

; en Grupo Latino de Radiodifusién, S.L. para el ejercicio 2000 comprometidos B
' contractualmente. Dichos compromisos han sido cumplidos durante el ejercicio "
| 2000. &
¢
By

| ¥
3

14

i
.
e



Con objeto de la adjudicacién por el Consejo de Ministros de la licencia de emision
en LMDS a la Sociedad participada Firstmark Comunicaciones Espafia, S.A.,
Grupo PRISA procedi6 a prestar aval por el total de la inversién comprometida
por dicha Sociedad, en funcién de su participacién accionaria (17,5%), y en las
condiciones establecidas en la adjudicacién. El importe total avalado ascendi6 a
5.358.762 miles de pesetas.

Las variaciones en las provisiones por depreciacion de valores durante el ejercicio
2000 han sido las siguientes:

Miles de Pesetas
Saldo al Saldo al
01-01-2000 | Altas Bajas | 31-12-2000
Avanzit, S.A. - 541.339 - 541.339
Firstmark Comunicaciones Espafia, S.A. 25.000( 396.071 - 421.071
Otros’ 46525, 95311 (6465} 135371
Total 71.525| 1.032.721| (6.465){ 1.097.781

¢) Otro inmovilizado financiero-

Corresponden a créditos entregados a empresas que no forman parte del grupo de
consolidacién y a fianzas prestadas por arrendamientos y prestacién de servicios.

d) Inversiones financieras temporales-

Al 31 de diciembre de 2000, este epigrafe recoge la liquidez del Grupo, de la cual
7.788.094 miles de pesetas se encuentran invertidos en diversos Fondos de
Inversién Mobiliaria y 8.560.273 miles de pesetas invertidos en diversos activos de
renta fija con pacto de recompra, a plazos que no exceden el mes de vencimjento.

Las plusvalias de los Fondos de Inversién Mobiliaria no materializadas, obtenidas
de los respectivos valores liquidativos, ascendian al 31 de diciembre de 2000 a
531.998 miles de pesetas. Durante el ejercicio 2000 se ha procedido a la enajenacion
de diversos fondos que han generado unas plusvalias de 1.451.862 miles de
pesetas, las cuales se han contabilizado en el epigrafe “Otros ingresos financieros” de
Ja cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2000, adjunta.

En los primeros meses del efercicio 2001, el Grupo ha procedido a la enajenacién
de diversos Fondos de Inversiéon Mobiliaria, materializando una plusvalia neta de
320.833 miles de pesetas.
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ACCIONES DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

Promotora de Informaciones, S.A. mantiene a 31 de diciembre de 2000 un total de
9.000.000 de acciones de la propia Sociedad en autocartera. El coste total de las mismas
asciende a 1.461.152 miles de pesetas, con un coste unitario de 162,35 pesetas (0,98
euros), lo que representa un 4,11% del capital social.

El objetivo de esta autocartera es el servir de contrapartida a los planes de opciones
sobre acciones de la Sociedad y para la eventual realizacién de alianzas o

adquisiciones.

Durante el ejercicio 2000, y previamente a la admisién a cotizacién de las acciones de la
Sociedad, tuvieron lugar una serie de operaciones destinadas a adecuar la autocartera
existente a la legislacion especifica establecida para sociedades cotizadas, desde el
inicio de la cotizacién no se ha realizado operacién alguna con la autocartera.

El resumen de las transacciones realizadas durante el ejercicio es el siguiente:

Namero de Coste % de capital
acciones efectivo social

Acciones en autocarfera a 01-01-2000 675.000 1.699.360 10,00%

Compras 1.635 10.367 0,02%
Ventas y entregas (69.135) (176.530) (1,02%)
Acciones en aufocartera a 17-02-2000 607.500 1.533.197 9,00%
Ampliacién de capital del 13-04-2000 - - (2,25%)
Reduccitn de capital del 13-04-2000 (247.500) (72.045) (2,64%)

“Split” de capital del 18-05-2000 8.640.000 -

Acciones en autocartera a 31-12-2000] 9.000.000 1.461.152 411%

El Consejo de Administracién celebrado el 20 de enero de 2000 aprob6 la entregaa D.
Juan Luis Cebrian Echarri, Consejero Delegado de la sociedad cabecera de Grupo, de
67.500 acciones de la misma, que representaban un 1% del capital social, en concepto
de gratificacion extraordinaria por los servicios prestados en los distintos puestos que
ha ocupado en la Sociedad desde su incorporacién en diciembre de 1975. Dicha
entrega se hizo constar expresamente en la Junta General de Accionistas de 13 de abril
de 2000, que aprob¢ las cuentas anuales e informe de gestion del ejercicio 1999.

El detalle de las ampliaciones y reducciones se presenta en la nota de fondos propios.

16




I . -V S ML Y CARE W

— kel e

FONDOS PROPIOS

El resumen de movimientos registrados en los distintos epigrafes de fondos propios
del balance de situacién combinado durante el ejercicio 2000 figura en el Anexo 4.

a) Capital social-

El capital social de Promotora de Informaciones, S.A. al 31 de diciembre de 1999
estaba representado por 6.750.000 acciones de 275 pesetas de valor nominal cada

una.

Con fecha 13 de abril de 2000, la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas de Promotora de Informaciones, S.A. aprobé una ampliacién de
capital, por un importe nominal de 618.750 miles de pesetas, mediante la emisién
de 2.250.000 acciones ordinarias de 275 pesetas de valor nominal cada una, con
exclusién del derecho de suscripcién preferente, que fue integramente suscrita y
desembolsada por Timén S.A., mediante la aportacién de las acciones que poseia
del capital de Grupo Santillana de Ediciones, S.A., Mateu Cromo Artes Gréficas,
S.A, y Mateu Cromo Inmobiliaria, S.A. Dicha ampliacion de capital se emitié a un
tipo del 2.914,12477% de su valor nominal, resultando una prima de emisién de
17.412.390 miles de pesetas, equivalentes a 7.738,84 pesetas por cada accion

emitida.
La Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 13 de abril
de 2000 dispuso, adicionalmente, la amortizacién parcial de 247.500 acciones en

autocartera, representativas del 2,75% del capital social de la Sociedad dominante,
dotandose la correspondiente reserva para capital amortizado.

Con fecha 18 de mayo de 2000, la Junta General de Accionistas de Promotora de
Informaciones, S.A. aprob6 una ampliacién de capital liberada con cargo a reservas
de libre disposicién, por un importe total de 1.233.796 miles de pesetas, mediante
el aumento del valor nominal de las acciones ordinarias en 140,965 pesetas por
acci6n hasta 415,965 pesetas de valor nominal cada una.

Dicha junta aprob¢, igualmente, la redenominacién en euros del capital social,
fijando el mismo en 21.881.250 euros, dividido en 8.752.500 acciones de 2,5 euros
de valor nominal cada una. Por Gltimo aprobé la reduccién del valor nominal de
las acciones en circulacién, dejandolo fijado en 0,1 euros mediante la emisién de
nuevos titulos (split).

El capital social de Promotora de Informaciones, S.A. al 31 de diciembre de 2000
queda representado por 218.812.500 acciones de 0,1 euros de valor nominal cada

una.

El 28 de junio de 2000 las acciones representativas del capital social de Promotora
de Informaciones, S.A. fueron admitidas a cotizacion en las bolsas de Madrid,
Barcelona, Valencia y Bilbao.
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b)

Al 31 de diciembre de 2000 los finicos accionistas de la Sociedad dominante con

una participacién igual o superior al 10% de su capital eran Promotora de
Publicaciones, S.L. con el 44,535% y Timén, S.A. con el 19,830%.

Reservas-

Prima de emision-
El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2000 corresponde a:

1. 618.750 miles de pesetas, importe generado en el aumento del capital social
llevado a cabo en febrero de 1989.

2. 17.412.390 miles de pesetas, importe generado en el aumento del capital social
llevado a cabo en abril de 2000 y descrito en el apartado anterior.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la
utilizacién del saldo de la prima de emisién para ampliar capital con cargo a
reservas y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad
de dicho saldo.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe
destinarse una cifra igual al 10 % del beneficio del ejexcicio a la reserva legal hasta

que alcance, al menos, el 20 % del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo
que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere ¢l 20% del
capital social, esta reserva sé6lo podré destinarse a la compensacién de pérdidas y
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Su dotacién completa se realizara en la distribucién de resultados del ejercicio
2000.

Reserva de revalorizacion 1983-

Como consecuencia de las disposiciones sobre actualizaciéon de los valores del
inmovilizado material e inmaterial, publicada en 1983, el coste y la amortizacion
del inmovilizado se incrementaron en un jmporte neto de 547.259 miles de pesetas,
que se encuentra recogido en la correspondiente cuenta de “Reservas de
revalorizacion 1983".
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Reservas de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996-

El Real Decreto 2607/1996, de 20 de diciembre, por el que se aprueban las normas
para la actualizacién de balances regulada en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio, establece que el importe de las revalorizaciones contables que resulten de las
operaciones de actualizaci6n se cargard a la cuenta “Reserva de revalorizacion Real

Decreto-Ley 7/1996”.

El saldo de esta cuenta, que al 31 de diciembre de 2000 asciende a 1.772.005 miles
de pesetas, tiene caracter indisponible durante diez afios.

La Administracién Tributaria procedi6 a la revisién del saldo de esta cuenta
durante el ejercicio 1999 incrementando el mismo en 15.389 miles de pesetas. El
Grupo proceder4, en su caso, a practicar la anotacién contable de la diferencia, una
vez resueltas, con cardcter firme, las impugnaciones de las rectificaciones
realizadas por la Inspeccion.

Reservas estatutarias-

El articulo 32 de los Estatutos Sociales de la Sociedad dominante establece que
anualmente se constituird una reserva, detrayendo como minimo un 10% de los
beneficios después de deducir los impuestos hasta que el saldo de dicha reserva
alcance como minimo el 20% y como méximo el 50% del capital social

desembolsado.

Su dotacién completa se realizara en la distribucién de resultados del ejercicio
2000.

Reserva para acciones propias-

El Articulo 79 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas establece
que cuando una sociedad hubiera adquirido acciones propias o de su sociedad
dominante, establecerd en el pasivo del balance de situacion una reserva
indisponible equivalente al importe de las acciones propias o de la sociedad
dominante computado en el activo. Esta reserva deberd mantenerse en tanto las
acciones no sean enajenadas o amortizadas.
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Reservas de consolidacion y de sociedades
puestas en equivalencia-

El desglose por sociedades del epigrafe "Reservas de consolidacion" incluido en el
capitulo de *Fondos Propios" del balance de situacion al 31 de diciembre de 2000

adjunto es el siguiente:

s e =

Miles de
Pesetas
Algarra, S.A. 76.082
Compaiia Discogréfica MuXXIc Records, S.A. {(15.801)
Diario AS, S.L. (108.402)
Diario El Pais, S.L. 9.011.107
Diario El Pais Internacional, S.A. 78.296
Diario EI Pais México, S.A. de C.V. (139.052)
Distribuciones Aliadas, S.A. 485.051
Ediciones Bidasoa, S.A. 306.631
Ediciones El Pafs, S.A. 198.819
Estructura, Grupo de Estudios Econ6micos, S.A. (50.195}
Gestién de Logistica Editorial, S.A. 28.079
Gran Via Musical de Ediciones, S.L. (1.069.056)
Gran Via Distribucién de Producciones Audiovisuales, S.A. (434)
Grupo Empresarial de Medios Impresos, S.L. (13)
Grupo Santillana de Ediciones, S.A. 1.469.830
Inicia Comunicaciones, 5.A. (119.751)
Iniciativas Radiofénicas Castilla La Mancha, S.A. (146)
Norprensa, S.A. 175.596
Nova Ediciones Musicales, S.A. 48,120
Paltrieva, S.A. (344.218)
Planet Events, S.A. 521
Prisa Investment, S.L. (382)
Promocién de Actividades Audiovisuales en Canarias, S.A. (2.213)
Promotora de Emisoras, S.A. (1.086.749)
Promotora de Informaciones, S.A. (4.811.696)
Promotora General de Revistas, S.A. 200.303
Radiodifusi6én Tenerife, S.A. 7.731
Redprensa, S.A. (15.830)
Sociedad Espatfiola de Radiodifusi6n, S.A. 5.599.573
S.5.R. Unién Radio, S.L. (181.216)
Sogecable Musica, S.L. {66.336)
Total 9.674.249
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Las dotaciones realizadas a la amortizacién de los fondos de comercio de
consolidacién se asignan a la sociedad que adquirio la participacion.
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El efecto de la revalorizacion contable, en las reservas de consolidacién, realizado
al amparo del Real Decreto Ley 7/96, se cuantifica por sociedad y asciende al 31 de
diciembre de 2000 a:

Miles de
Pesetas
Diario El Pais, S.A. 862.487
Sociedad Espafiola de Radiodifusion, S.A.| 421.434
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El desglose por sociedades del epigrafe "Reservas de sociedades puestas en
equivalencia" al 31 de diciembre de 2000 es el siguiente:
Miles de
Pesetas
Antena 3 de Radio, 5.A. 350.358
Beralén, S.L. 33.642
Cirpress, S.L. 6.552
Distribuciones Papiro, S.L. 2.704
Distribuidora Extremefia de Publicaciones, S.L. 3.375
Distrimedios, S.A. 43.562
Inversiones Godé, S.A. (225.669)
Onda Musical, S.A. 185.055
Sogecable, 5.A. 747.663
Val Disme, S.L. 6.968
Total 1.154.210

La propuesta de distribucion del resultado consolidado del ejercicio 2000 formulada
por los Administradores de Ia Sociedad Dominante es la siguiente, en miles de pesetas:

Base de reparto
- Beneficio del ejercicio

Distribuciéon
- A Reserva Legal
- A Reserva Bstautaria
- A Reserva Voluntaria
- A Reservas de Consolidacion
- A Dividendos
- A Retribucién de los Consejeros

Importe

15.413.473

356.896
892,242
6.152.265
3.931.985
3.840.085
240.000
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(9) SOCIOS EXTERNOS

g Las operaciones registradas durante el ejercicio 2000 en este epigrafe del balance de
situacién consolidado adjunto son las siguientes:

PSR TS L S TR IR R T SR A

L Miles de
Pesetas ,\n

Saldo al 1 de enero de 2000 1.505.657 3

Dividendos pagados durante el ejercicio {435.235) f

Participacién de socios externos en resultados del ejercicio | 481.388 ¥

Por incorporaciones al perimetro de consolidacién 2.272.363 }

Otros 73292 ;

Saldo al 31 de diciembre de 2000 3.897.465

d

[ x;

El saldo al 31 de diciembre de 2000 se desglosa por conceptos en el siguiente cuadro:

1

A}
v 8 -

Miles de Pesetas f
Resultados 5:1
del Saldo al ¥
Capital | Reservas | Ejercicio Otros  |31-12-2000 %
i- 1M
Sociedad: g
: C2P Sistemas, 5.L. 440 4027 1.281 - 5.748
Cmips Consultores, S.L. 500| 9506 26 - 10.032 %
Canal 4 de Navarra, S.L. 228.979 428 (94.624) - 134.783 :‘.;'é
Diario ASS.L. 50.000;  90.178 88.389 - 228.567 L
B Diario Jaén, S.A. 4280|  30.080 1105 17| 35482 g
- Espacio Editorial Andaluza Holding, S.L. 350.125| (39.668)| (14.060)] (135.931)| 160.466 B
Eurofropical de Producciones Audiovisuales, 5.A. 34.442 - (4.781) - 29.661 g
[ Extrasoftware, 5.A. 11.250 81.573 11115 (88.938) 15.000 i
i ! GDM, Publicidad Electrénica, S.A. 4.900 §.004 19.072 - 31.976 ,g;:
- Gestién de Logistica Editorial, 5.A. 25.000 28.166 21.178 - 74.344 I
, Gestion de Medios de Prensa, S5.A. 6.142 - 58 - 6.200 EL‘
Gran Via Distribucién de Producciones Audiovisuales, S.A. 37.500 (435) 2.490 - 39.555 :
Grupo Latino de Radiodifusion, S.L. 1420| 1.385.786 | 110318 | 240023 | 1.737.547 ¢
Grupo Santillana de Ediciones, S.A. 2 15 (20.445) 80.765 60.337 S
Iniciativas Radiofénicas de Castilla la Mancha, S.A. 5.000 (143) (1.385) - 3472 ::E
Nuevo Diario de Valladolid, S.A. 119.798 - (89.516) - 30,282 5
Paltrieva, 5.A. 921.119 82.521 334.756 | (611.435) 726.961 )
Planet Events, S.A. 9.800 501 8.161 - 18.462 %
Producciones Audiovisuales Sevillanas, S.A. 59.899 - (5.180) - 54.719 e
Productora Audiovisual de Badajoz, S.A. 48.918 - (141) - 48.777 [
Productora Extremefia de Televisién, S.A. 4901 - - - 4.901 ;_s‘

Sociedad Espaiiola de Radiodifusién, S.A. 118 436 46.167 | 329.896 376.617
5.5.R. Unién Radio, S.L. 10.000|  21.882 35945 | (74115)|  (6.288) &
Sogecable Misica, S.L. 10000037 (63.079) 30.926 - 67.847 £
Otras 516 1.271 533 (303) 2.017 X
Total 2.035.049 | 1.641.049 431.388 (260.021) | 3.8397.465 Ef
| En la columna de “Otros” se incluye basicamente la participacion de los socios ;
” externos de la Sociedad en sus sociedades dependientes. p
-‘-c
| 2 :
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Las participaciones mas significativa corresponden al 40,5% de socios externos
existentes en Grupo Latino de Radiodifusién, S.L., el 49,07% en Paltrieva, S.A., el 20%

en S. S. R. Unién Radio, S.L. y el 25% en Diario AS,S.L.

{10) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El movimiento registrado en este epigrafe durante el ejercicio 2000 es el siguiente:

Miles de Pesetas
Saldoal | Incorporacitén Saldo al
01-01-2000 | al Perimetro | Dotaciones Aplicaciones | 31-12-2000
Para impuestos 2.834.215 151.724 213.695 {45.155) 3.154.479
Para responsabilidades 289.001 376.669 254.580 {486.905) 433345
Para premios y similares 272.302 232.957 46.042 {196.598) 354.703
Otras 16.375 14.281 - {1.200) 29.456
Total 3.411.893 775.631 514.317 {729.858) 3.971.983

responde con el importe estimado de deudas

La provisién para impuestos se COrI
ealizada a diversas sociedades del Grupo (véase

tributarias derivadas de la inspeccién r
Nota 13).

De acuerdo con Io regulado en la Ley 30/ 1995 de Ordenaci6n y Supervision de los
Seguros Privados, durante el ejercicio 2000 Sociedad Espatfiola de Radiodifusion, S.A. y
Grupo Santillana de Ediciones, S.A. procedieron a la exteriorizacion de sus
compromisos por pensiones con el personal, transfiriendo la totalidad de su importe,
por lo que se efectuaron pagos por valor de 259.247 miles de pesetas, coincidente con la

provisién dotada.
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(11) ACREEDORES A LARGO PLAZO

La composicion del epigrafe "Acreedores a largo plazo" del balance de situacién al 31 de

diciembre de 2000 adjunto es la siguiente, desglosada por vencimientos:

Miles de
Vencimientos Pesetas
Acreedores a largo plazo por [easing
2002 1.591.886
2003 1.157.858
2004 676.184
2005 227921
A mds de cinco afios 5.676
Total 3.659.525
Entidades de crédito
2002 3415190
2003 9.388.696
2004 1.129.394
2005 1.087.736
A més de cinco afios | 1.002.607
Total 16.023.623
Administraciones Pablicas 5.888.379
Otras deudas a largo plazo 734.79
Total acreedores a largo plazo 26.306.323

Las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2000 se corresponden con
préstamos a tipos de interés fijo o referenciados al mibor por un total de 3.424.157
miles de pesetas, asi como 12.599.436 miles de pesetas dispuestos sobre un total

disponible de 14.641.000 miles de pesetas de pélizas de crédito.

El epigrafe “Otras deudas a largo plazo” incluye al 31 de diciembre de 2000 el impuesto
diferido que surge como consecuencia del diferimiento por reinversién de beneficios
extraordinarios, principalmente por la enajenacién de acciones de Sogecable, S.A. por
Promotora de Informaciones, S.A. y por operaciones sobre bienes en régimen de
arrendamiento financiero (véase Nota 13). El vencimiento de este importe no se
encuentra determinado al estar pendiente la asignacién de bienes en los que se realiza

la reinversién de acuerdo con la legislacion vigente al respecto.
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OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES A
CORTO PLAZO

La composici6n del epigrafe " Otfras deudas no comerciales" del balance de situacién al 31
de diciembre de 2000 adjunto incluye las siguientes partidas:

Miles de
Pesetas
Deudas con entidades de crédito-

Préstamos 9.835.503
Pélizas de crédito 21.696.943
Descuento de efectos 1.482.105
Arrendamiento financiero 1.569.221
34.583.772
Otras deudas a corto plazo 7.318.669
Total 41.902.441

El limite total disponible de las pélizas de crédito al 31 de diciembre de 2000 asciende a
35.152.885 miles de pesetas, y devengan un tipo de interés, al igual que los préstamos,
referenciado, por lo general, al mibor.

SITUACION FISCAL
a) Conciliacién entre el resultado contable y la base imponible

El Impuesto sobre Sociedades consolidado se calcula en funcién del resultado contable,
obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que
no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base
imponible del impuesto.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades se ha determinado por agregacion entre los
distintos grupos de consolidacién a efectos fiscales y el resto de sociedades del grupo
que no forman parte de éstos.

En Espafia es de aplicacién el régimen de tributacién consolidado para diversas
sociedades del Grupo, a 31 de diciembre de 2000 existen dos grupos de consolidacién
fiscal, el que encabeza Promotora de Informaciones, S.A, que se detalla
posteriormente, y el encabezado por Mateu Cromo Artes Gréficas, S.A. que agrupa a
esta sociedad y Macrolibros, S.A.

Lanza, S.A. de CV. (México) constituye junto con sus sociedades mexicanas
dependientes su propio grupo de consolidacion fiscal.
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El siguiente cuadro muestra la agregacién de las conciliaciones entre el resultado
contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades correspondiente al
ejercicio 2000 de los distintos grupos de consolidacion fiscal en Espafia y resto de
sociedades espafiolas, que no forman parte de éstos:

Miles de
Pesetas
Beneficio atribuido a la sociedad dominante 15.413.473
Diferencias permanentes:
- Resultado atribuido a socios externos 481.388
- Impuesto sobre Sociedades 5.997.539
- Del proceso de consolidacion-
- Resultados de sociedades puestas
en equivalencia (892.188)
. Amortizacién del fondo de comercio de
Consolidacién. 2.662.064
- Dotaci6n de provisién para riesgos y gastos 514.317
- Otros ajustes (510.606)
Base imponible previa 23.665.987
Diferencias temporales (633.697)
Base imponible fiscal 23.032.290

La legislacién en vigor relativa al Impuesto sobre Sociedades en Espafia establece
diversos incentivos fiscales con objeto de fomentar nuevas inversiones. Las sociedades
consolidadas se han acogido a los beneficios fiscales previstos en la citada legislacion,
pudiendo deducir de la cuota del Impuesto sobre Sociedades en 2000 la cantidad de

769,608 miles de pesetas.

Igualmente las sociedades consolidadas han practicado la deduccién por doble
imposicién de dividendos por importe de 1.515.942 miles de pesetas.
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En los ejercicios 1999, 1998, 1997 y 1996, la Sociedad dominante decidi6 acoger al
beneficio fiscal de la reinversién de beneficios extraordinarios un importe de
aproximadamente 10.560.969, 1.869.907, 106.553 y 187.468 miles de pesetas,
respectivamente, correspondiente a los beneficios obtenidos por la venta de
inmovilizado de la propia Sociedad y de la sociedad dependiente Sociedad Espaiiola
de Radiofusién, S.A. Dichas rentas se integrardn en su base imponible en funcién de
los plazos establecidos en el articulo 21 anteriormente citado.

En el presente ejercicio 2000 se ha integrado en la base imponible un importe de
aproximadamente 26.781 miles de pesetas correspondiente a la renta no integrada en la
base imponible del ejercicio 1996.

Con respecto a las sociedades nacionales, las bases imponibles negativas mas
significativas pendientes de compensar, sus correspondientes importes y plazos
méximos de compensacién son los siguientes:

Plazo Maximo
Miles para
Grupo de Pesetas | Compensar
Canal de Editoriales, S.A. 46.658 2004
Canal de Editoriales, S.A. 128.504 2005
Mateu Press, S.A. 355.953 2010
El Correo de Andalucia, S.L. 4.269 2009
El Correo de Andalucia, S.L. 54.917 2010
Odiel Press, S.L. 48.064 2009
(Odiel Press, S.L. 202775 2010
Eurotropical de Producciones Discograficas, S.L. 15.935 2010
Canal 4 de Navarra, S.L. 193.111 2010
Promocién de Actividades Audiovisuales en Canarias, S.A. 116.410 2010
Promociones Aundiovisuales Sevillanas, S.A. 17.266 2010
Espacio Editorial Andaluza Holding, S.L. 1.233.719 2010
Eje de la Comunicacién Andaluza, S.L. 1.814 2008
Eje de la Comunicacién Andaluza, S.L. 223.745 2009
Eje de la Comunicacién Andaluza, S.L. 110.422 2010
Nuevo Diario de Valladolid, S.A. 223.791 2010
2.977.353

Asimismo y en cuanto a las sociedades dependientes en el exterior las bases
imponibles negativas pendientes de compensar son de 4.803.657 miles de pesetas.
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b) Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos surgen fundamentalmente por la reinversién de beneficios
extraordinarios, los contratos de arrendamiento financiero y la amortizacién fiscal
acelerada (véase Nota 11).

¢} Ejercicios abiertos a inspeccién

Los ejercicios abiertos a inspeccién en relaciéon con los principales impuestos varian
para las diferentes sociedades consolidadas, si bien generalmente comprenden los
cuatro tiltimos ejercicios.

Como consecuencia de la inspeccién de Promotora de Informaciones, S.A. realizada
por las autoridades fiscales durante los ejercicios 1988 y 1989 fueron levantadas
diversas actas por un importe global de 1.459.000 miles de pesetas, quedando
pendientes de resolver a la fecha de este informe, actas por importe de 685.520 miles de
pesetas, por el Tribunal Supremo.

Igualmente, la Agencia Tributaria ha procedido a la inspeccién de diversas sociedades
del Grupo consolidado fiscal y del Grupo consolidado contable por los ejercicios
abiertos a inspeccién, presentando a las sociedades del Grupo diversas actas por
Retenciones e Ingresos a Cuenta del Impuesto sobre Ia Renta de las Personas Fisicas,
Impuesto sobre Valor Afiadido, Gravamen Unico de Actualizacién e Impuesto sobre

Sociedades para las siguientes sociedades y ejercicios:
1. Sociedad dominante:

-Promotora de Informaciones, S.A.: afios 1992 a 1996.
2. Sociedades dependientes:

~Diario El Pais, S.A.: afios 1992 a 1996.

-Sociedad Espafiola de Radiofusién, S.A.: afios 1993 a 1996.

-Radio Club Canarias, S.A.: afios 1993 a 1996.

-Radio Espaiia de Barcelona, S.A.: afos 1993 a 1996.

-Ediciones Bidasoa, S.A.: afios 1994 a 1996.

-Estructura Grupo de Estudios Econémicos, S.A.: afios 1995 y 1996.
-Sociedad de Servicios Radiofénicos Unién Radio, 5.A.: afios 1995 a 1997,
-Diario As, S.L.: afios 1996 a 1998

El Grupo no comparte los criterios de la Inspeccién, habiéndose presentado recursos
ante las instancias correspondientes por la préctica totalidad de las actas giradas, a
pesar de lo cual y siguiendo el criterio de prudencia valorativa, el Grupo mantiene una
provisién por 3.154.479 miles de pesetas, para hacer frente a los hipotéticos pagos que
fueran necesarios en un futuro por las actas levantadas.
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INGRESOS Y GASTOS

Transacciones con empresas asociadas

BESL K0ulx P T LI RS BT - CORTA Y

Las transacciones efectuadas durante el ejercicio 2000 con empresas asociadas y

vinculadas han sido las siguientes:

Miles de
Pesetas
Ingresos:
Por venta de mercaderias 8.449.870
Por prestacion de servicios y otros 5.026.110
Por ingresos financieros 22621
Total 13.498.601
Gastos:
Por compras de mercaderias 6.821.321
Por prestaciéon de servicios y otros 3.318.569
Por gastos financieros 4.495
Total 10.144.385
Distribucién del importe neto de la cifra
de negocios por actividades-
Miles de
Pesetas
Ventas netas de publicidad 76.775.819
Ventas de libros y derechos 50.900.276
Ventas de ejemplares 33.701.381
Prestacién de servicios y otras ventas | 19.293.925
Total 180.671.401

Aportacién de cada sociedad incluida en
el perimetro de consolidacion al
resultado consolidado-

La aportacién de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacién al resultado

del ejercicio 2000 figura en el Anexo 5.
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Ingresos y gastos extraordinarios-

Al 31 de diciembre de 2000, el importe reflejado en el epigrafe “Beneficios en In
enajenacion de inmovilizado” se corresponde con diversas enajenaciones de activos
materiales e inmateriales asi como a la venta del 51% de la sociedad Latino
Broadcasting Corporation, LLC por parte de Grupo Latino de Radiodifusién, S.L.

Los “Ineresos extraordinarios” corresponden a reversion de provisiones para riesgos
& N o ; 6% ¥
gastos, abandonos de deuda y beneficios atipicos de ejercicios anteriores no recogidos

contablemente hasta su cobro siguiendo un criterio de prudencia valorativa.

Los “Gastos extraordinarios” del ejercicio 2000 corresponden, fundamentalmente, a las
indemnizaciones por bajas de personal recogidas por Grupo Santillana de Ediciones,

S.A.

PERSONAL

El namero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2000 en las sociedades
del Grupo, y su distribucion por categorias es la siguiente:

2000
Directores 353
Jefes de Departamento 872
Empleados 5.805
Total 7.030

RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES
AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Durante el ejercicio 2000, las sociedades consolidadas han satisfecho los siguientes
importes por retribuciones devengadas a los miembros del Consejo de Administracion,
registradas fundamentalmente como gastos de personal:

Miles de

Pesetas
Remiuneracion 794.363
Dietas y ofras retribuciones 629.727
Total 1.424.090

Al 31 de diciembre de 2000, el Grupo no ha contraido ninguna obligacién en materia
de pensiones, seguros de vida ni de ningiin ofro tipo a favor de ninguno de los
miembros de sus respectivos Consejos de Administracion.
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Las opciones adquiridas por miembros del Consejo de Administracién, de acuerdo con
lo descrito en la nota siguiente de estas cuentas anuales, ascienden a 100.000 opciones.

PLAN DE OPCIONES SOBRE ACCIONES

La Junta General de Accionistas de PRISA celebrada el-18 de mayo del presente afio
aprob6 un programa de opciones para la adquisicion de acciones de la sociedad con el
propésito de facilitar la presencia como socios de directivos de la misma y de su grupo
de empresas y de profesionales de especial relevancia a €l vinculados que llevan a cabo
actividades para las sociedades del Grupo de forma recurrente. El Consejo de
Administracién ha fijado los criterios para llevar a cabo su ejecucion y ha procedido a

determinar los destinatarios del Plan.

El nfimero total de opciones permitira adquirir, como méximo, un 1% del capital social
de PRISA (2.188.125 acciones). Cada opcién permitird adquirir una accion. El sistema
se aplicard en varios tramos de conformidad con los criterios generales aprobados por
el Consejo. El plazo de ejercicio del plan ser4 de tres afios desde el momento de
concesién de cada tramo de acciones.

Las opciones y los derechos derivados de este programa serdn intransmisibles.

El precio de adquisicién de las opciones (prima) es el 5% del precio de ejercicio (precio
a satisfacer por la accién con ocasion del ejercicio de la opcién). El precio de ejercicio es
el Precio Minorista de la Oferta Prblica de Venta, 20,8 euros por accién. El importe
satisfecho por esta prima se encuentra contabilizado en el epigrafe “Ingresos a distribuir
en varios ejercicios” del balance de situacién adjunto.

Las opciones concedidas en el primer tramo de opciones, por las que se ha realizado el
desembolso de la prima a 31 de diciembre de 2000, ascienden a 845.172 y afectan a 272
beneficiarios. Las acciones destinadas a este fin se tiene previsto que provengan de la
autocartera mantenida por la sociedad descrita enla Nota 7.

ASPECTOS LEGALES

En 1993, la Sociedad Espafiola de Radiodifusion, S.A. realizé una operacién de
concentracién con Antena 3 de Radio, S.A. consistente en la cesién de la gestién de

arte de ambas sociedades a favor de S.SR. Union Radio, S.I., desde el 1 de enero de
1994. Con fecha 20 de mayo de 1994, el Consejo de Ministros acordé no oponerse, bajo
determinadas condiciones, a dicha operacion de concentracion, El 9 de junio de 2000,
la Sala de lo Contencioso-Administrativo del Tribunal Supremo ha declarado dicho
acuerdo del Consejo de Ministros como no conforme a derecho, anuléndolo aunque sin
declararlo nulo de pleno derecho. Las sociedades afectadas han recurrido en amparo la
sentencia ante el Tribunal Constitucional, hallandose actualmente el recurso de
amparo en tramite de admision. Los administradores de la Sociedad consideran que la
resolucién del Supremo, en caso de confirmarse la misma, afectaria en el futuro al
modo de gestion de la compania que ha venido aplicdndose en los dltimos afios, pero
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sin que se deriven consecuencias que tengan efecto alguno sobre las presentes cuentas
anuales.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL
CIERRE

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2000, Grupo PRISA ha pasado a controlar,
mediante adquisicién por importe de 979.000 miles de pesetas y posterior ampliacién
de capital de 275.000 miles de pesetas, el 60% de la compaiiia Discografica Horus, S.A.,
una de las principales compafifas independientes de mtsica pop en espafiol. En la
misma operacién se ha adquirido la mayoria de la Sociedad Lirics & Music, S.A.. La
facturacién anual de esta sociedad es de 2.400 millones de pesetas y vende cerca de los
400.000 coinpactos anuales.

Grupo PRISA ha adquirido a través de su participada Promotora General de Revistas,
S.A. un 57,5% adicional de Box News Comunicacién, S.L. por importe de 172.500 miles
de pesetas, alcanzando de esta manera el 80% de participaci6n en la sociedad editora

de 40 Magazine.

En los meses de enero y marzo de 2001, PRISA acudi6 a sendas ampliaciones de capital
en Firstmark Comunicaciones Espafia, S.A. por importe total de 1.425.000 miles de

pesetas.

PRISA ha constituido la Sociedad Plural Entertainment, S.L. con un capital inicial de
499,158 miles de pesetas.

CUADRO DE FINANCIACION

En la pagina siguiente se presenta el cuadro de financiacién consolidado de los
gjercicios 2000 y 1999.
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= APORTACION AL RESULTADO CONSOLIDADO ANEXQS
Resultados &
atribuidos  Resultados :c‘
bt Resultzdos a socins atribuidos -
- En miles de peselas al 31.12.2000  externos al Grupo r;’;
; F
Sociedzd dominante y sociedades dependientes: "i
Pramatoru de Informuciones, S.A. 11.481.488 11.481.488 3
' Algierra, S.A. 88,535 88.535
‘ Agencla Informativi de Noticins Econdmicas, S.A. {2.126) {2.126)
b C2P Sistemas, S.L. 6.551 128t 5.270
Cantatf 4 Navarea, S.L. (193.115) (94.624) (98.487)
, Cmips Consuftores, 5.L. 66 26 44
i Compariin Discogrificn Muxxic Records, 5.4. (41.829) {41.829)
Corparacir Canerin de Informucion y Rudio, 5.4. (24.797) {24.797}
L. Diario As, S.L. 353.557 §8.389 265.168
Dinrie El Puis Internacionul, S.A. - 46.804 1 46.803
Diario £ Puis México, S.A. de C.V. (6.421) (6.421)
Diario £f Pais, 5.A. 2.059.766 28| 8.059.498
DHario Jouda, S.A. 2712 L.105 1.607
Distribuciones Afiudus, 3.A. 252.005 25 251.981
Ediciones Bidasoa, 5.A. 189.322 19 189303
o Ediciones Ef Pais, S.A. 50.786 5 50.781
' Eudiciones Lo Miraele, S.A. {176.747) (176.747)
[ ‘ Eje de fa Comunicacion Andatuza, S.L. (75.091) {75.091)
- El Correo de Andalucin, S.L. (56.985) {56,985}
Espacio Edtorinl Amdaluza Holding, S.L. {1.233.719) {14060 (1.219.659)
Estructury, Grupo de Estudios Econdmicos, S.A. 204,665 24 204.641
C Eurotrapical de Produceiones Discogrifices, S.. (15.935) @y s
- Extrasoftware, S.A. 24.330 11115 13215
t ; GDM, Publicidud Efectrénica, 5.4. 8922 19.072 19.350
Gereneta de Medios, 8.4, 767.612 T67.612
Gestidn de Logistica Editorial, S.A. 42356 21,178 21.178
: Gestion de Medios de Prensa, 5.A. 126 58 68
Gestora Andaluza de Medios, S.L. {299) {299)
Gran Via Distribucidn de Producciones dwdiovisuales, S.A. 4,980 2450 24590
Grun Via Musical de Ediciones, 5.L. (131.541) {131.541)
Grupo Empresariel de Medios Impresos, S.L. 149,857 64 149.793
j Grupo Latino de Radiodifusion, S.L. 305,423 £10.318 195,105
. Grupo Saatiffann de Ediciones, S.A. 2.212,155 (20.445)] 2.232.600
. Inicin Comunicaciones, 8.4. (1.299.331} (1.222.331)
Iniciativas Radicfnicas de Castilla La Mancha, S.A. (2.769) (1.385) {1.384)
Muteu Cromop Artes Griificus, 5.A. 671.050 67 671.023
Prisut Division Inmebilinria, 5.4, 23,586 23.586
Media Festivals, 8.4. (13.917) (13.917)
o Norprensa, S.A4. 141.763 14 141,748
Novit Ediciones Musicales, 5.4. 169.424 17 169.407
Nueve Diario de Volladelid, 5.4. {223.791) (83.516)] (134.275)
Ocio Media Producciones, S.A. 21.518 21.518
Odic! Press, 8.1 (262,775} (202.775)
Paltrieva, 5.4, 822.19% 334.756 437.443
Planet Evenis. S.A. 16.656 8.161 8.495
Prisacont, S.4. (284.233) (1} (284.232)
' Prise frrvestment, S.L. 38.543 4 38.539
f Prisupring, S.L. 0 4 @
‘ Productora Audiovisual de Badajor, 5.4. (287) {141 (146}
Pr i liovisuales Sevill 5.4, (17.266) {5.180) (12,086}
Promocidn de Actividedes Audiovisuales en Canarias, SA. (116.410} {116410)
Promotera de Emisoras, 5.A. {175.088) 27 (175061
) Promotora de Emisorus de Televisién, S.A. (487.160) {(15)| (487.145)
N Promotor General de Revistus, S.A. 124.019 51 123.968
Radiodifusion Tenerife, 5.4. L221 1221
Redprensa, 5.4, 63.080 13 63.067
5. 5. R. Unidn Radio, S.L. 143.801 35.945 112.856
Seciedad Espasiolu de Rudiodifusion, S.4. 3.516.353 46.167 | 3.470.186
Sogecable Misica, S.L. 61.852 30.926 30.926
Afusics de consolidacion {10.317.823)
Sociedades asociadas:
Alburizas Comunicacion, 8.4. (42.876) (20.863)
Andatupag, S.L. 4.667 999
Antenat 3 de Rudio, S.A. 1.798.437 1.156.005
Beralin, 5.4. 135,040 33.110
Box News Comunicaeidn, S.L. 13.857 3.118
Cirpress, S.L. 22,388 71.276
Distriluciones Papirs, S.A. 8.204 2297
Distribuitlora Extremedia de Pullicaciones, 5.L. 27.748 8.498
Distribwidora Tarraconense Palilicaciones, S.A. 2710 1.879
Disirimethios. 8 A. 127.517 46 295
Comercinlizieion de Medios 2000, 5.4. 16.202 5599
Fedreor. S L. 6.594 2991
Grafives, 5 A 24,6140 9308
. Grupo Curacol 267,100 50.749
- Grupo Latna de Ruduodifusion. S L. (82.613) (82 613}
.i i Grupo Muiew Cromo 43.183 43,183
Inversiones Goddd, 5.4, 145014} 557
Afeitage Altevision, S A, (50.509) {16 643))
Navetéenica, 3 A. 136.120 41.749
Onddae Musical, § A, 149.710 99,739
3 , Provuctora Canarie oe Telovision, S.A4. (255812} {102.325)
! Productora Cunare de Progrimas, $.A. (2101 {12764}
Sertor MO, S 1. 7.278 Lall)
Servicom, S L 6,502 1.844
\ Sopccuble, 5 A (4.923.700) (409.171)
' Val Disme, S 1. 48,770 15.441
1
RESULTABOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2000 485.388| 15443473
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PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA) Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

Informe de gestién consolidado
correspondiente al ejercicio 2000
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PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA)
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL E[ERCICIO 2000

MAGNITUDES FINANCIERAS DEL EJERCICIO 2000.

Millones de Millones de
pesetas euros
2000 1999 2000 1999 | Var.%
Ingresos 184.399 04710 1.108 569 94,7%
Resultado de explotacién (EBIT) 24.428 16.260 147 98| 50,2%
Resultado antes impuestos 21.892 23.878 132 144( (8.3)%
Beneficio neto 15413 14.241 93 86 8,2%

Beneficio Neto

Ingresos de explotacién

184.399
200,000 - o zo.ouo-‘
150,000 6000+
00.000 - 0.000 4
50,000 { 5.000
- e
7 - -~
0 T - T 0.t= r
1999 2000

1999 2000

El resultado neto consolidado de Grupo PRISA durante el gjercicio 2000 ha ascendido a

15.413 millones de pesetas (93 millones de euros) frente a los 14.241 millones de pesetas
(86 millones de euros) registrados en el mismo periodo del ejercicio anterior, lo que
o del 8,2%. Si se pusiera en términos de plena comparacién el

supone un increment
resultado consolidado de PRISA en el gjercicio 1999 hubiera ascendido a 11.193 millones

de pesetas (67 millones de euros), siendo, por tanto, el beneficio neto del ejercicio 2000 un
38% mayor.

Para efectuar dicha comparacién es necesario considerar en el ejercicio 1999:

nes realizada por PRISA en la salida a bolsa de Sogecable y la

1) La venta de accio
amortizacion extraordinaria de fondos de comercio produjeron un efecto neto en los

resultados del ejercicio 1999 de 5.282 millones de pesetas (32 millones de euros).

2) En el 2000 se incorporan por primera vez a la consolidacion Santillana, Mateu Cromo
11999 dichas actividades es de 2.234

y GDM. El efecto neto en resultados de incorporar e
millones de pesetas (13 millones de euros).
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El resumen de dichas cifras comparativas seria el siguiente:

Millones de Millones de
pesetas euros
2000 1999 2000 1999 | Var.%
Beneficio neto consolidado 15.413 14.241 93 86 8,2%
Extraordinarios - (5.282) - (32) -
Nuevas actividades - 2234 - 13 -
Beneficio neto ajustado 15.413 11.193 23 67| 37,7%

Los ingresos de explotacién han alcanzado los 184.399 millones de pesetas (1.108 millones
de euros) un 94,7% mas que en ejercicio anterior, debido no sélo a la incorporacion de las
nuevas actividades (SANTILLANA aporta una cifra de negocio de 51.942 millones de
pesetas), sino también a la excelente evolucién del resto de negocios del grupo y en
especial El PAIS y RADIO.

Una vez mas, durante el ejercicio 2000 las principales empresas del grupo han seguido
consolidando su liderazgo en los distintos mercados.

Por lo que se refiere a los negocios nuevos, destaca la unidad de MUSICA que ha
conseguido en su primer afio de actividad una facturacién cercana a los 4.000 millones de
pesetas (24 millones de euros)

El ejercicio 2000 ha marcado el comienzo de la internacionalizacion de algunas de las
actividades del grupo:

= RADIO ha comenzado su expansién internacional a través de GRUPO LATINO
DE RADIODIFUSION (GLR), alcanzando en su primer ejercicio de actividad un
resultado de explotacién positivo. Cuenta con emisoras en Chile, Estados Unidos,
Francia, Panamaé y Costa Rica, asi como proyectos muy avanzados en otros paises
americanos.

» MUSICA ha firmado una “joint-venture” con UNIVERSAL MUSIC GROUP para
el desarrollo de la misica en Latinoamérica, a través de MuXXlc Latina, Inc.

= GRUPO PRISA ha cerrado una alianza de participacién accionarial con GRUPO
GARAFULIC, grupo lider de comunicacién en Bolivia con presencia en prensa,
televisién e Internet.

Los resultados de este ejercicio son fruto del continuo esfuerzo realizado por todo el
equipo humano que conforma el Grupo Prisa quienes con su gestion han logrado una
excelente evolucién y desarrollo de todas las unidades de negocio.
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ANALISIS DE DATOS INCLUYENDO EN 1999 SANTILLANA (EDITORIAL),
MATEU CROMO (IMPRESION) Y GDM (VENTA PUBLICIDAD EN MEDIOS).

Si presentamos las cifras del ejercicio 1999 incluyendo los datos correspondientes a las
actividades de Santillana, Mateu Cromo y GDM, los resultados obtenidos serfan los

siguientes:

Millones de | Millones de
pesetas euros
2000 | 1999 | 2000 | 1999 | Var %
Ingresos de explotacion 184.399 159.645| 1.108| 959 155%
Gastos de explotacion 159.971| 136.904| 961| 823) 168%
Resultado de Explotacion (EBIT) 24428 22741 147! 136 74%
Ingresos financieros 3122 1.647 19 10| 895%
Gastos financieros 4025 2.985 24 18| 34,8%
Resultado financiero (903)| (1.338) (5) 8)| 32,5%
Participacién beneficios puesta en equivalencia 1536 1.587 9 101 (3.2%)
Participacién pérdidas en equivalencia 644 461 4 3] 399%
Amortizacién fondo comercio consolidacion 3.035| 1.048] 18 6 -
Resultado de actividades ordinarias 21382| 21.481] 129 129]| (04%)
Ingresos extraordinarios 3.230y 17.281 26| 104 -
Gastos extraordinarios 2.720| 10.874 23 651 64,7%
Resultado consolidado antes de impuestos 21.892| 27.888] 132| 168|(215%
Impuesto sobre beneficios 59981 10.608 36 64| (43,4%)
Resultado atribuido a socios externos 481 805 3 5 (40,2%)
Resultado consolidado nefo 15.413| 16.475 93 99| (64%
Ingresos de explotacién Resultado explotacién { EBIT)
24,428
184.399 22.741 ——
200,000 4 159.645 o 25.000 T
S 20000
150,000 -
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Ingresos de explotacién por actividad

Millones de Millones de
pesetas euros
2000 1999 2000 | 1999 | Var.%
Ventas periddicos y revistas 42.361 39.076 255 235 84%
Ventas de libros y derechos 51.621 44592 310} 268 15,.8%
Ventas de publicidad 81.196 69.750| 488| 419| 164%
Otros ingresos 33.039 258071 199| 155 28%
Ajustes de consolidacién (23.817)| (19.581); (143)| (118)| 21,6%
Total cifra neta de negocios 184.399| 159.645| 1.108| 959| 15,5%

La distribucién de los ingresos de explotacién en 2000 y 1999 es la siguiente:

Otros
ingresos de
Scrvicios de  SXRlotacion Ventas de
ing?::oo: de impresion ™ periddicos y
Tevistas
Servicios de cxplotacidn Ventas de % o
presion 5% peribdicos y .
™ Tevistag

9%

Ventas de

Veotas de libros y
Ventas de publicidad d:;esc;os
Ventas dc libros y 12%
publicidad derechos
41% 1999 28% 2000

El incremento del 155% en los ingresos de explotacion obedece al excepcional
comportamiento de todas las lineas de actividad, y supera nuestras mejoras expectativas
para el ejercicio que situaban el mismo en un 10 - 12%:

= Las ventas de periédicos y revistas han crecido el 8,4%, gracias en su mayor
parte debido a la unidad de negocio de prensa especializada, tanto por el
extraordinario crecimiento experimentado en Diario As como por la incorporacién
de los periddicos regionales.

* Laventa de libros y derechos son generados por Santillana y han aumentado un
15,8% en el ejercicio 2000, con un sélido crecimiento en América, que representa el

55% del total de los ingresos de esta unidad de negocio.

* Las ventas de publicidad han experimentado un fuerte crecimiento partiendo de
cifras ya muy considerables en el ejercicio de 1999. Dentro de este epigrafe destaca
EL PAIS con un 20,1% de incremento respecto al ejercicio anterior.

= Por lo que se refiere al epigrafe Otros ingresos, el incremento del 28% obedece en
gran parte a la incorporacién por primera vez del negocio de Musica, destacando,
igualmente los ingresos procedentes de la venta de promociones realizadas por el
diario EL PAIS y los ingresos de Impresién, que atin sin consolidar en el ejercicio
2000 la actividad de cartonaje, desciendo tnicamente un 3% sus ingresos.
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Ingresos de explotacién por irea geografica

Grupo PRISA sigue teniendo su actividad concentrada principalmente en el territorio
espafiol, sin embargo la clara vocacién de expansion internacional le ha llevado en el
presente ejercicio a tener un 20% de sus ingresos procedentes de sus actividades fuera de
Espafia, en especial de los paises latinoamericanos, frente al 15% que dichas actividades
representaron en el gjercicio 1999

2000 1999

20%

80% 85%

Resultado de explotacién (EBIT)

El gjercicio 2000 incorpora los resultados de su primer afio de actividad en las unidades
de negocio de Mtsica y la de Internet, asf como la Prensa Local, que fue adquirida a
finales del ejercicio 1999.

Estos negocios han generado conjuntamente en el ejercicio 2000 una pérdida de
explotacién de 3.125 millones de pesetas (19 millones de euros).

Asi, el resultado de explotacién (EBIT), presenta un incremento del 7,4% alcanzando los
24.428 millones de pesetas (147 millones de euros) frente a los 22.741 millones de pesetas
(137 millones de euros) registrados en el ejercicio anterior, con un margen sobre ventas
del 13,2%. Si se descontara el efecto negativo de las nuevas actividades, el resultado de
explotacién se habria incrementado en un 21,17%, con un margen sobre ventas del 15,5%.

Resultado financiero

La mejora en el resultado financiero procede fundamentalmente de la realizacion de
plusvalias generadas por los fondos de inversi6n, 1.452 millones de pesetas (9 millones de
eurcs). Dichos ingresos son, compensados en parte, por unos mayores gastos financieros
como consecuencia de un mayor endeudamiento.
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Amortizaciéon de fondo de comercio

El crecimiento de la amortizacién del fondo de comercic obedece a la adquisicién del
1,53% de Sogecable que ha generado un fondo de comercio de 14.782 millones de pesetas
(89 millones de euros) asi como de la adquisicién del 100% de GDM cuyo fondo de
comercio ha sido de 7.452 millones de pesetas (45 millones de euros).

Grupo PRISA amortiza sus fondos de comercio de una manera conservadora, en funcion
del periodo en que los mismos estima que contribuirdn a generar ingresos. Frente a la
normativa contable que establece un periodo maximo de 20 afios para su amortizacion
Grupo PRISA imputa a resultados los mismos entre 5 y 10 afios, lo que en el ejercicio 2000
produce un efecto de mas rapido saneamjento cercano a los 1.700 millones de pesetas,
adicional al saneamiento contra resultados ya realizado en el ejercicio 1999 por 6.856

millones de pesetas.

Posicion financiera

La deuda financiera neta de Grupo Prisa a diciembre de 2000 asciende a 33.953 millones
de pesetas (204 millones de euros) frente a una situacién de tesoreria positiva a finales del
ejercicio 1999 de 8.197 millones de pesetas (49 millones de euros).

Durante el ejercicio 2000, Grupo Prisa ha destinado a inversiones 57.156 millones de
pesetas (344 millones de euros), siendo el desglose por Unidad de Negocio el siguiente:

INVERSIONES
ANO 2000

Millones | Millones

de pesetas | deeuros |
El Pais 4,367 26
Prensa Especializada y local 2.619 16
Radio y TV locales 4123 25
Editorial 4,943 30
Internet 204 5
Miisica 487 3
Impresion 4.019 24
Venta de Publicidad en Medios 113 1
Prisa Individual 35.580 214
Total 57.156 344

Entre las inversiones efectuadas cabe resaltar la compra del 1,53% de la participacién en
SOGECABLE por un importe de 15.705 millones de pesetas (94 millones de euros), Ia
adquisicién de GDM por 8.000 millones de pesetas (48 millones de euros) , la inversion en
FIRSTMARK por 2.091 millones de pesetas (13 millones de euros) y la inversién en
GRUPO CARACOL por 2.060 millones (12 millones de euros).

La capacidad de generar tesoreria anualmente, cercana a los 30.000 millones de pesetas
(180 millones de euros) y su bajo endeudamiento frente a recursos propios, 37% en el
ejercicio 2000, permite y permitira al Grupo PRISA incrementar sus niveles de inversion

en los préximos ejercicios.
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EVOLUCION POR UNIDADES DE NEGOCIO

La evolucién de las distintas Unidades de Negocio del Grupo durante el ejercicio 2000,
respecto al ejercicio anterior ha sido la siguiente, en ingresos:

INGRESOS
Millones de Millones de Var.
pesetas euros

2000 1999 2000 1999 (%)
El Pais 53.715| 45.963 323 276 16,9%
Prensa Especializada y local 35.285| 29.278 212 176 20,5%
Radio y TV locales 30.724| 27.230 185 164 12,8%
Editorial 51.942| 45.304 312 272 14,7%
Internet 913 139 5 1 -
Miisica 3.910 764 23 5 -
Impresion 15.0081 15451 90 93 -3%
Venta de Publicidad en Medios 14.2791 13.148 36 79 8.6%
Prisa Individual y Otros 24401 1949 i5 12 24,2%
Ajustes de Consolidacién (23.817) { (19.581) 143 (118) 21,6%
Total 184.399{ 159.645| 1.108 059 15,5%

En resultado de explotacién y margen sobre ventas:

RESULTADO DE EXPLOTACION (EBIT)
Millones de Millones de Var.
pesetas €uros
2000 1999 2000 | 1999 (%)
El Pais 12.231 9.907 74 60 23,5%
Margen sobre ventas 22,8% | 21,6%| 22,8%|21,6%
Prensa Especializada y local (196) 1.180 (1) 7 -
Margen sobre ventas (0,6%) 4% | (0,6%) 4%
Radio y Televisiones locales 5704 5.083 34 317 12,2%
Margen sobre ventnas 18,6% 18,7% | 18,6%18,7%
Editorial 5.549 4.201 33 25| 32,1%
Margen sobre ventas 10,7% 93%| 107%| 9.3%
Internet (1.945) (151) (12) (1) -
Margen sobre ventas - - - -
Miisica (128) (20) 0,7 0,1 -
Margen sobre ventas (3,3%}| (2,7%) | (3.3%) -
Impresién 2440 2.077 15 12| 17.5%
Margen sobre ventas 16,3%1{ 134%| 16,3%|13,4%
Venta de Publicidad en Medios| 1.327] 1.111 8 7] 195%
Margen sobre ventas 9,3% 8,4% 9.3%| 84%
Prisa Individual y otros (554) (646} (3) 4)| (14,3%)
Total 24.428 | 22.741 147 137 7,4%
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El Pais
Miilones de Millones de | Var.
pesetas euros
2000 1999 [ 2000 | 1999 | (%)
Ventas de periédicos y revistas 18349| 17.745| 110 107| 3.4%
Ventas de libros y derechos 194 156 1 1| 244%
Ventas de publicidad 33190| 27.627| 199| 166 20,1%
Otros ingresos 1.983 434 12 3 -
Total Ingresos explotacién 53.715| 45.963| 3231 277| 16,9%
Compras y COnsumos 18.016| 16.350| 108 98| 10,2%
Servicios exteriores y otros 3.856 3.196 23 19| 20,7%
Gastos de Personal 10.309 9.510 62 57 8,4%
Dotaciones amortizaciones y provisiones 1.714 1.617 10 10 6%
Otros gastos de explotacion 7.589 5.383 46 32 41%
Total gastos explotacion 41.484| 36.056| 249| 216| 151%
EBIT 12.231 9.907 74 61| 23,5%
EBITDA 13.945| 11524 84 69| 21,0%

Durante el ejercicio 2000, El Pais ha al

canzado unos ingresos de 53.715 millones de

pesetas (323 millones de euros), un 16,9% mas que los ingresos registrados en el ejercicio

1999.

Cabe destacar el excelente comportamiento de 1

os ingresos publicitarios netos, donde el

crecimiento ha sido del 20,1%. La fuerte posicién de liderazgo de El Pafs ha permitido

incrementar sus tarifas publicitarias en un 9%,
publicidad contratado.

sin que se resienta el volumen de

En los ingresos por venta de peri6
teniendo en cuenta que la difusion

dicos, se ha producido un incremento del 3,4%,
ha permanecido estable, y que en septiembre se

increments el precio portada del peri6dico de Iunes a sébado en 25 pesetas, hasta las 150

pesetas actuales:

= Difusién media diaria de 436.302 ejemplares (pendiente de verificar por
OJD) frente a los 435.433 ejemplares del ejercicio anterior.

« Difusién media semanal de 709.244 ejemplares (pendiente de verificar por
OJD) frente a los 721.569 ejemplares del ejercicio anterior.

Resultado explotacién (EBITY

Ingresos de explotacion
53.715

12.231
55.000

10.000
50.000 -

45000

|

1999 2000

40 000 o wmamm
1999 2000

El resultado de explotacion (EBIT) crece en un 23,5% hasta alcanzar los 12.231 millones de
pesetas (74 millones de euros)
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Prensa Especializada y local ii‘
Millones de Millones de | Var. :
pesetas euros 3
2000 1999 | 2000 | 1999 | (%) :
Ventas de periédicos y revistas 24.012 21.331| 144) 128( 12,6% 3
Ventas de libros y derechos 820 526 5 3| 55,9%
Ventas de publicidad 5306  3449] 32| 21| 538% g
Otros ingresos 5.148 3.971 31 24| 29,6% :
Total Ingresos explotacién 35.285| 29.278] 212| 176| 20,5% [
Compras y consumos 20347 17.927] 122| 108 135%
Servicios exteriores y otros 4617 3.488 28 21| 324% :
Gastos de Personal 4.195 2.448 25 15| 71,4%
Dotaciones amortizaciones y provisiones 760 383 5 2| 984%
Otros gastos de explotacion 5.563 3.852| 33| 23| 444%
Total gastos explotacion 35.481 28.098| 213| 169} 26,3%
EBIT (196) 1.180| (1,2) 7 -
EBITDA 564 1.562 3 9| (63,9%)
Ingresos de explotacién Resultado explotacién (EBIT)
1.180
40,000 - 1.400-
30,000 10001
G0
20.000
200 L
K.000 - r
200k’ -
0 1892 2000

1999 2000

Fl lanzamiento de nuevos productos, la mejora de los existentes y la compra de prensa
local en Andalucfa han producido un incremento en los ingresos de publicidad del 53,8%
y en las ventas de ejemplares del 12,6%.

La difusién media diaria alcanzada por Diaric As en el ejercicio ha sido de 158.730
ejemplares lo que supone un incremento del 10,98% respecto al mismo perfodo del
ejercicio anterior y un incremento de cuota de mercado frente a sus competidores. Citico
Dias ha alcanzado una difusién de 28.361 ejemplares frente a los 28.274 ejemplares del
gjercicio anterior.

Por lo que respecta al resultado de explotacién (EBIT) de esta unidad de negocio, se
produce una disminucién en relacién con el ejercicio anterior debido al lanzamiento de
nuevos productos como El Dia de Valladolid o La Mirada, asi como por la incorporacion de
la actividad de los periddicos locales en Andalucia, el relanzamiento de Diario As y el
lanzamiento del diario Cinco Dias los sabados.

Prensa Local y Especializada apuesta por el crecimiento, con una clara vocacién de
liderazgo a medio plazo en sus productos deportivos, econérmicos y locales.




Radio y televisiones locales

Millones de Millones de Var.
pesetas euros
2000 1999 2000 1999 (%)
Ventas de publicidad 28.281 25,526 170 1531 10,8%
Otros ingresos 2.443 1.704 15 10| 434%
Total Ingresos explotacién 30.724 27.230 185 164| 12,8%
Servicios exteriores y otros 12.190 11.079 73 67 10%
Gastos de Personal 8.148 6.907 49 42 18%
Dotaciones amortizaciones y provisiones 904 687 S 41 315%
Otros gastos de explotacién 3.777 3474 23 21 8.7%
Total gastos explotacion 25.019 22.148 150 133 13% |
EBIT 5704]  5.083 34 31| 12,2% |
EBITDA 6.608 5.770 40 35| 14,5%
Ingresos de explotacién Resultado explotacién(EBIT)
32000 6000
5000
24.000 <| 4,000
16.000 | 3000
i 2.000
8.000 E 1.000 :
0+ :

1959 2000

Los ingresos de explotacién crecen un 12,8%, hasta alcanzar los 30.724 millones de
pesetas (185 millones de euros).

Esta excelente evolucion se produce tanto por el buen comportamiento de los ingresos
publicitarios en el mercado espafiol como por la incorporacién a las cifras del ejercicio
2000 de Ias actividades internacionales entre las que se encuentra la actividad de GRUPO
LATINO DE RADIODIFUSION (GLR) que a finales del ejercicio 2000, en su primer
ejercicio de actividad, presenta un resultade de explotacién positivo.
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El resultado de explotacion (EBIT} ha alcanzado los 5.704 millones de pesetas (34 millones
de euros), lo que supone un incremento del 12,2% respecto al ejercicio anterior.
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Editorial (Santillana)

Millones de Millones de | Var.
pesetas euros
2000 1999 2000 | 1999 (%)
Ventas de libros y derechos 50.607 43910 304| 264 153%
Otros ingresos 1.335 1.394 8 8 (4,2%)
Total Ingresos explotacién 51.942 45304 312 272 14,7%
Compras y consumos 13.797 11.675 83 701 18,2%
Servicios exteriores y otros 7.897 6.652 47 40| 187%
Gastos de Personal 14.532 12.907 87 78| 12,6%
Dotaciones amortizaciones y provisiones 4.195 4.676 25 28| (10,3%)
Otros gastos de explotacion 5.971 5.192 36 31 15%
Total gastos explotacién 46.392 41.103| 279 247 12,9%
EBIT 5.549 4.201 33 251 32,1%
EBITDA 9.744 8.877 59 53 9,8%
Ingresos de explotacibn Resultado explotacién (EBIT)
51.942 5.549
6000 000 o
5 5.00¢
400007 4000
| o0
20.000-; 2000
i , 1800
’ 1959 2000 ok -

1992 2000

El total de los ingresos de explotacion ha experimentado un crecimiento del 14,7% frente
al ejercicio anterior. El comportamiento de las actividades de texto, fondos generales,
idiomas y librerias ha sido muy semejante al ejercicio anterior, destacando el excelente
comportamiento registrado en todos los paises donde Santillana actiia fuera de Espaiia,
que incrementan sensiblemente su aportacién al EBIT de esta unidad de negocio, hasta
representar con un 55% de ventas y més del 70% del resultado.

El resultado de explotacion (EBIT) ha alcanzado los 5.549 millones de pesetas (33 millones
de euros), un 32,1% mas que el ejercicio anterior.

Internet (PRISACOM)

Esta Unidad de Negocio ha alcanzado unos ingresos de 913 millones de pesetas (5,5
millones de euros), de los que, aproximadamente, un 15% proceden de ingresos de
publicidad.

Las inversiones realizadas en la campania de lanzamiento de Inicia y los gastos destinados
a contratacién de personal para el desarrollo de los proyectos han generado una pérdida
de explotacién de 1.945 millones de pesetas (12 millones de euros). El namero de clientes
de Inicia a 31 de diciembre ascendia a 200.198.

Estas cifras no recogen las actividades digitales del resto de sociedades del Grupo. El total

de la cifra de negocios en el ejercicio 2000 de todo el Grupo en Internet asciende a 1.100
millones (6,6 millones de euros) superando las expectativas més optimistas a la fecha.
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Misica

En su primer afio de actividad plena ha alcanzado unos ingresos de explotacién de 3.910
millones de pesetas (23 millones de euros) con una pérdida de explotacién de 128
millones de pesetas (0,8 millones de euros). Alcanzando unas ventas de casi un millén y
medio de compactos.

Impresion
Millones de | Millonesde | Var.
peseltas €uros
2000 1999 | 2000 | 1999 (%)
Otros ingresos (Impresién) 15.008| 15.451 90 93| (29%)
Total Ingresos explotacion 15.008| 15.451 90 93| (2,9%)
Compras y consumos 6.632| 7.370 40 44] (10%)
Servicios exteriores y otros 992 925 6 6 7,2%
Gastos de Personal 3.196( 3.233 19 190 (1,1%)
Dotaciones amortizaciones y provisiones 1.460] 1.487 9 91 (1.9%)
Otros gastos de explotacién 289 360 2 2] (19,5%)
Total gastos explotacion 12.569| 13.374 76 80 (6%)
EBIT 2440} 2.077 15 12| 175%
EBITDA 3.899| 3.564 23 21| 9,4%
Ingresos de explotacidn Resultado explatacion (EBIT}

20000

15 000

1995 2000 1999 2000

El negocio de impresién ha alcanzado unos ingresos de 15.008 millones de pesetas (90
millones de euros), un 3% menos que los ingresos registrados en el ejercicio anterior.

Esta disminucion se debe a la venta del 51% de Field Mateu , division de cartonaje que
desde Enero hasta Octubre de 1999 se consolidaba por integracién global, pasando a
consolidarse por puesta en equivalencia a partir de entonces. Si se presentar4n las cifras
comparables, se tendria un incremento de los ingresos de explotaciéon del 8%,
aproximadamente.

A partir del 1 de enero de 2001 ha comenzado a operar una nueva planta de impresién de

prensa y revistas (Mateu Press), se espera que incremente significativamente los ingresos
en el gjercicio 2001.
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Sogecable

Grupo PRISA mantiene una participacién del 21,27% en el capital social de Sogecable,
igual participacion que la mantenida por Canal Plus Francia, accionistas de control de la

Sociedad.

Alcanza a 31 de diciembre de 2000, 1.051.563 abonados a Canal Satélite Digital y
1.758.148 a Canal +. Superando en los primeros meses del ejercicio 2001 los 2.000.000 de
abonados en global a las diferentes opciones de su producto.

Igualmente cabe destacar los ingresos consolidados obtenidos que ascienden a 148.241
millones de pesetas (891 millones de euros) en el gjercicio 2000 un 12% mas que €l
ejercicio 1999 en el que s¢ obtuvieron 132.286 millones de pesetas (795 millones de

euros).

E] resultado de explotacién ha sido positivo en 548 millones de pesetas (3 millones de
euros) y el resultado neto del gjercicio arroja unas pérdidas de 1.900 millones de pesetas
(11 millones de euros), con una disminucion de las pérdidas del 19% respecto al gjercicio
anterior en el que se situaron en 2.321 millones de pesetas (14 millones de euros).
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