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Madrid, 22 de febrero de 2001

Muy Sres. mjos:
Adjunto acompafio documentacién que ha sido puesta a disposicion del
accionista con motivo de la convocatoria de la Junta General de

AVANZIT, S.A. a celebrar el préximo dia 8 de marzo de 2.001.

Sin otro particular, atentamente.

e

Fdo.:\Eduardo Velasco Cabredo
Secretario del Consejo de Administracidn.

AVANZIT S.A. ALCALA, 518. 28027 MADRID. TEL. +34 917 546 700 FAX +34 917 546 724. www.avanzit.com
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1. Hemos auditado las cuentas anuales de AVANZIT, S.A. (anteriormente denominada
Radiotrénica, S.A.), que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2000, Ia
cuenta de pérdidas y ganancias y Ia memoria correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que incluyen el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2, De acuerdo con la legislacién mercantl], los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de
pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademds de las cifras del ejercicio 2000,
las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 2000. Con fecha 12 de mayo de 2000 otros auditores emitieron
su informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 1999 en el que expresaron una
opirién con salvedades.

3. AVANZIT, S.A. es la sociedad dominante de un grupo de sociedades que presenta cuentas
anuales consolidadas de forma separada de las cuentas anuales adjuntas, no recogiendo
estas tiltimas el efecto que resultaria de aplicar criterios de consolidacién. Con esta misma
fecha hemos emitido nuestro informe de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas
de AVANZIT, S.A. y Sociedades Dependientes con una opinién con salvedades. El efecto de
la consolidacién, realizada en base a los registros contables de las sociedades que componen
el Grupo al 31 de diciembre de 2000, supone unos incrementos en tomo a 40.447 millones

de pesetas en el volumen de activos, de 952 millones de pesetas en las reservas de Ia
Sociedad y de 3.144 millones de pesetas en el resultado del gjercicio.

Por otra parte, seglin se indica en la Nota 14, la Sociedad realiza transacciones comerciales
y financieras significativas con empresas del Grupo, de acuerdo con los contratos y
condiciones establecidos con las mismas.

4. En el gjercicio 2000 Avanzit, S.A. ha adquirido diversas sociedades en el marco de un
proceso de reorientacién estratégica encaminado a convertirse un grupo especializado en
Tecnologfa, Medios de Comunicacién y Telecomunicaciones. Como culminacién de este
proceso, el Consejo de Administracién de Avanzit, S.A. de fecha 9 de febrero de 2001 ha
aprobado proponer a la Junta General de Accionistas de la Sociedad una reorganizacién
societaria del Grupo, que incluye la aportacién de ramas de actividad a cuatro sociedades
operativas (véase Nota 20).
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La extraordinaria relevancia de las operaciones societarias mencionadas en e} apartado
anterior en el desarrollo actual y futuro de los negocios del Grupo ha motivado la adopcién
de una politica financiera més conservadora y de mayor saneamiento. Segtin se indica en la
Nota 17, la Sociedad ha registrado gastos de ejercicios anteriores por un importe total de
2.300 millones de pesetas, aproximadamente, revirtiendo para compensar parcialmente
dichos gastos un importe de 1.000 millones de pesetas de reservas con abono a gastos de
ejercicios anteriores (véase Nota 12). La normativa vigente no conterpla la reversién de
reservas a la cuenta de pérdidas y ganancias; en consecuencia, el resultado del ejercicio
deberia disminuirse y las reservas al 31 de diciembre de 2000 incrementarse en el importe
de la mencionada compensacion.

El epigrafe “Deudores diversos” del balance de situacién al 31 de diciembre de 2000 adjunto
incluye cuentas a cobrar y obra en curso en disputa con un cliente de la sucursal
colombiana de Ja Socedad por um importe neto de 3.700 millones de pesetas,
aproximadamente (véase Nota 16). Asimismo, existen reclamaciones judiciales cruzadas y
un proceso de conciliacién entre dicho cliente y la mencionada sucursal por importes
significativos, que a Ia fecha de emisién de este informe estén pendientes de resolucién. Tal
y como se indica en la Nota 16, los Administradores de la Sociedad domirante y sus
asesores legales externos estiman que no se pondrd de manifiesto un quebranto para la
Sociedad en rejacién con la resolucién de los mencionados contenciosos en curso.

En nuestra opinién, excepto por el efecto de la salvedad descrita en el pérrafo 4 anterior, las
cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de AVANZIT, S.A. al 31 de diciembre de 2000 y de
los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente
para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios ¥ normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior.

El informe de gestibn adjunto del ejercicio 2000 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2000. Nuestro trabajo como auditores

se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables auditados de la Sociedad.

12 de febrero de 2001




Avanzit, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
Correspondientes al Ejercicio terminado
el 31 de Diciembre de 2000
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AVANZIT, S.A.

MEMORIA

CORRESPONDIENTE AL E[ERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

(1) ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Avéanzit, S.A. (en adelante la Sociedad) fue constituida en 1959 bajo el nombre de
Radiotrénica, S.A. Con fecha 12 de diciembre de 2000, la Junta General Extraordinaria
de Accionistas de la Sociedad acordé el cambio de nombre de Radiotrénica, S.A. por
Avénzit, S.A.

La Sociedad tiene por objeto social cuanto se relacione con:

a) La ejecucion ¥y mantenimiento de sistemas, equipos ¥ componentes de
telecomunicacion para emision, transmisién y recepcion de cualquier clase de
informaci6n entre personas, ya sea el signo, el sonido o las imagenes, por medios

mecénicos, eléctricos, magnéticos y 6pticos, asi como Ia prestacion de servicios de
valor afiadido a dichas telecomunicaciones.

b) La ejecuciony mantenimiento de instalaciones eléctricas, en general, en alta, baja y
media tensi6n, instalaciones electronicas, instalaciones de electrificacién,
instalaciones de sistemas de sefializacién y balizamiento, instalaciones de
seguridad y conira incendios, de puertos, aeropuertos, redes ferroviarias y
carreteras.

¢) La construccion completa, reparacion ¥ conservacion de obras civiles, obras
hidraulicas, edificaciones, saneamientos, pavimentaciones ¥ sistemas de
abastecimiento y tratamiento de aguasy residuos.

d) La contratacién de obras y servicios con el Estado, provincias, municipios o
cualesquiera entidades de la Administracién institucional o corporativa, ¥ en
\ general toda clase de organismos pablicos o privados.

e) La confeccién y redaccion de proyectos técnicos, direccién de obra, control de
calidad, realizacién de estudios e informes ¥y asesoramiento técnico de todo tipo
relacionados con su objeto social.

f) La participacién en empresas que tengan actividades similares o analogas a las
designadas anteriormente.

475




(2)

QD \ \

La Sociedad opera en Colombia desde abril de 1996 a través de una sucursal, y en
Marruecos desde marzo de 1999 a través de un establecimiento permanente, con
actividades similares a las de 1a casa matriz.

BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel-

Las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2000 han sido obtenidas de los registros
contables de la Sociedad, que incluyen los de sus sucursales en Colombia y Marruecos,
asi como la parte proporcional de las Uniones Temporales de Empresas y de la
Agrupacién de Interés Econémico en las que participa la Sociedad. Se presentan de
acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situaci6n financiera y de los resultados de la Sociedad.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los administradores de la
Sociedad, se someterdn a la aprobacién de la Junta General de Accionistas,
estimAndose que seran aprobadas sin modificaciones.

b) Integracion de las sucursales-

Las cuentas de la sucursal que Avanzit, S.A. posee en Colombia y el establecimiento
permanente de Marruecos se convierten a pesetas aplicando a los activos y pasivos el
tipo de cambio vigente a la fecha del balance, al patrimonio el tipo de cambio de la

fecha de su aportacin y a los resultados el tipo de cambio medio del periodo en que se
generan siguiendo e} mismo tratamiento contable que una filial, ya que Ia realidad
econémica, financiera y de gestibn de las mismas suponen un funcionamiento
independiente y al margen de Espafia, excepto por el hecho de tener la forma juridica
de Sucursal. Actualmente, la Sociedad esta estudiando la posibilidad de convertir la
sucursal de Colombia en sociedad juridica independiente. Las diferencias de
conversién resultantes se han registrado en el epigrafe “Diferencias negativas de
cambic” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta por un importe de 12 millones
de pesetas.

Los saldos de las sucursales, de las Uniones Temporales de Empresas y de la
Agrupacién de Interés Econémico se integran, epigrafe a epigrafe, en las cuentas
anuales de Avangzit, S.A., formando una unidad a efectos contables.

NN




¢) Comparacién de la informacién-

Fusion con Cartera Telson, S.L.

Los accionistas de Avanzit, S.A. y Cartera Telson, S.L., respectivamente, aprobaron el
26 de junio de 2000 el proyecto de fusién de ambas sociedades, mediante la absorcién
de Ia segunda por la primera.

Los efectos de la absorcién y la fecha a partir de la cual las operaciones de la sociedad
absorbida se entienden realizadas, a efectos contables, por cuenta de la sociedad
absorbente es a partir del 1 de enero de 2000.

La fusi6n se realizé en los siguientes términos:

¢ Ampliacién de capital de Ia sociedad absorbente mediante la emisién de 10.617.600
nuevas acciones de 166 pesetas (un euro) de valor nominal cada una,
pertenecientes a la misma clase y serie que las que se encontraban en circulacién,
libres de cargas y gravamenes, con una prima de emisién de 2000 pesetas (12.02
euros) por accion que han sido adjudicadas integramente a los accionistas de
Cartera Telson, S.L.

¢ La ampliacién de capital se ha realizado por 23.000.000 miles de pesetas, por un
importe nominal de 1.766.620 miles de pesetas mds una prima de emisién de
21.233.380 miles de pesetas.

Los activos y pasivos que se han incorporado como consecuencia del proceso de fusién
son los siguientes:

Miles de
Pesetas

Activo-
(astos de establecimiento 7.969
Inmovilizaciones financieras 23.002.864
Deudores 1.365
Tesoreria 7
Pasivo-
Acreedores a corto plazo {9.341)

23.002.864

Todos los activos y pasivos transmitidos en la fusién se han incorporado a los libros de
Avanzit, S.A., por el mismo valor al que figuraban en los libros de la Sociedad
Absorbida.
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d) Concentracion de operaciones-

Una parte de la actividad que realiza la Sociedad (aproximadamente el 33% de las
ventas) tiene como destinataria a Telefonica de Espafia, S.A. o a empresas del grupo
Telefénica.

e) Efecto de la consolidacion-

Las cuentas anuales consolidadas, en comparacién con las cuentas anuales individuales
adjuntas, suponen un aumento de Ios beneficios y de los fondos propios al 31 de
diciembre de 2000 por importes de 3.144 y 4.096 millones de pesetas, respectivamente,
asi como un aumento de los activos y del importe neto de Ia cifra de negocios de 40.447
y 50.595 millones de pesetas, respectivamente.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Los administradores de la Sociedad proponen la siguiente distribucién del resultado
positivo del ejercicio:

Miles de

Pesetas
A Reserva legal 166.427
A Resultados de gjercicios anteriores | 1.497.845
1.664.272

NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de
sus cuentas anuales del ejercicio 2000 han sido las siguientes:

a) Gastos de establecimiento-

Los gastos de establecimiento estin formados por gastos de constitucién y primer
establecimiento de la sucursal de Colombia y gastos derivados de las ampliaciones de
capital habida en Avanzit, S.A. durante Jos ejercicios 1999 y 2000.

Se han contabilizado por los costes incurridos y se amortizan linealmente a razén del
20% anual.




\¥ Construcciones 3

b} Immovilizaciones inmateriales-

Los gastos de investigacién ¥ desarrollo se contabilizan Por su precio de adquisicién o
coste de produccién. Estos gastos se amortizan linealmente a razén del 20% anual para

Las aplicaciones informaticas v licencias de uso de software, asf como otros desarrollos
propios de software, corresponden principalmente a la actividad en Colombia, se

vida 1itil si ésta resultase menor,

pendientes més el importe de Ia opcién de compra. Los gastos financieros pendientes
de devengo derivados de estas operaciones se incluyen dentro del epigrafe “Gastos a
distribuir en varios ejercicios” del balance de situacién adjunto, imputandose a
resultados en funcion de su devengo con arreglo a un criterio financiero.

¢) Immovilizaciones materiales-

El inmovilizado material se encuenira valorado a precio de coste, actualizado de
acuerdo con diversas disposiciones legales. Las adiciones posteriores se han valorado a
coste de adquisicion.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a
la cuenta de pérdidas ¥ ganancias.

siguiente detalle:

Afios de
Vida Ul
Estimada

Instalaciones técnicas y maquinaria 10a25

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4a10

Elementos de transporte 5a8
z Equipos proceso informacién 4-5
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d) Immnovilizaciones financieras-
Titulos sin cotizacion oficial

La Sociedad valora sus participaciones en capital al importe menor entre el coste de
adquisicién o el valor tesrico-contable de Ia participacién, cotregido en el importe de
las plusvalias técitas existentes en el momento de la adquisicién y que subsistan en el
de la valoracién posterior.

Las minusvalias existentes entre el coste de adquisicién y el valor de mercado, se
registran en el epigrafe "Provisiones para el inmovilizado financiero” del balance de
situacién adjunto. La variacién de estas provisiones con cargo al resultado del ejercicio
2000 ascendi6 a 464.286 miles de pesetas y se encuentra registrada en el epigrafe
“Variacién de las provisiones de la cartera de control” de Ia cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2000 adjunta.

Créditos a largo plazo y otras inmovilizaciones financieras

Se contabilizan por el importe entregado, minorado en su caso, por las
correspondientes provisiones.

En el balance de situacién adjunto se clasifican a corto plazo Ios créditos y deudas con
vencimiento igual o inferior a doce meses, ¥y a largo plazo en el caso de exceder sus
vencimientos de dichos periodos.

e) Acciones propias en poder de la Sociedad-

Las acciones propias se valoran a su precio de adquisicién a la suscripcién o compra
minorado, en su caso, por las necesarias provisiones para su depreciacién, por el exceso
del coste sobre su valor de mercado, determinado este ditimo como el menor de la
cotizacién del tltimo dia del ejercicio o la cotizacién media del diltimo trimestre.

La Sociedad mantiene en el pasivo del balance una reserva indisponible equivalente al
importe de las acciones propias en tanto las aciones no sean enajenadas o amortizadas.

P Existencias-

Las materias primas y otros aprovisionamientos se valoran a coste medio o valor de
mercado, si éste fuese menor.

Las obras ejecutadas bajo contrato y pendientes de ser facturadas a los clientes se
registran dentro del epigrafe “Obra ejecutada pendiente de facturar” del balance de
situacién adjunto, por su precio de venta. De esta forma se reconoce el beneficio en el
ejercicio en que se ejecuta la obra.

Cuando se estima incurrir en pérdidas en un contrato, el importe total de las mismas se

impw;esultados en el momento en que se conoce.




2 Ajustes por periodificacion-

Los ajustes por periodificacién se contabilizan por el importe desembolsado y
corresponden principalmente a los gastos incurridos en la consecucién de nuevos
contratos v la posterior apertura de filiales en otros paises. Una vez realizada la forma
juridica de la entidad en el pais correspondiente, estos gastos son traspasados a la
misma, procediéndose a su amortizacién periédica o a la imputacién como costes del
proyecto asignable.

B} Impuesto sobre beneficios-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del resultado
econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segtin corresponda, por las
diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base
imponible del citado impuesto y minorado por las bonificaciones y deducciones en la
cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta.

i) Transacciones en moneda extranjera-

Las cuentas a cobrar y a pagar expresadas en moneda extranjera se contabilizan en
pesetas mediante la conversién de los importes correspondientes al tipo de cambio
vigente en Ja fecha en que se produce cada operacién y son ajustados al tipo de cambio
de cierre al final del ejercicio. Las diferencias netas positivas de cambio no realizadas
son registradas como ingresos a distribuir en varios gjercicios. Las pérdidas netas no
realizadas al cierre del ejercicio se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

j) Ingresos y gastos-

La Sociedad sigue el procedimiento de reconocer en cada ejercicio como resultado de
sus obras la diferencia entre Ia produccién (valor a precio de venta de la obra gjecutada
durante dicho periodo) y los costes incurridos durante el ejercicio.

Adicionalmente, y con caracter general, los ingresos y gastos se imputan en funcion del
criterio del devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios
que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, Ia Sociedad tnicamente contabiliza
los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos
previsibles y las pérdidas se contabilizan tan pronto son conocidos.

k) Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente, la Sociedad estd obligada al pago
de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones,
rescinda sus relaciones laborales.

N



N

)

NN
N\

/

Los pagos realizados en el gjercicio en concepto de indemnizaciones por despido
ascienden a 104.690 miles de pesetas, se han registrado dentro del capitulo “Gastos
extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

No existe ningan tipo de acuerdo de efectuar despidos de personal fijo de plantilla, por
lo que no se ha efectuado provisién alguna por este concepto en el afio 2000.

I} Uniones Temporales de Empresas y
Agrupaciones de interés Economico.

La ejecucién de ciertas obras se realiza mediante la agrupacién con una ¢ varias
empresas en régimen de Unién Temporal de Empresas. Asimismo, la Sociedad
mantiene una participacion del 50% en la Agrupacién de Interés Econdémico
Raderbeen, constituida para la ejecucién y prestacién de servicios de gasificacién en
ciudades,

Para registrar el resultado de las obras ejecutadas en Uniones Temporales de Empresas
con otras empresas y en la A.LE. se sigue el mismo criterio aplicado por la Sociedad en
sus propias obras, explicado en el apartadoj) anterior.

Para la incorporacién de las operaciones realizadas por las Uniones Temporales de
Empresas y la Agrupacién de Interés Econémico, en las que participa la Sociedad, tanto
en el balance de situacién como en la cuenta de pérdidas y ganancias, se ha seguido el
método de integracién proporcional, de acuerdo con las normas contable vigentes.

m) Provisiones para riesgos y gastos-

Este epigrafe incluye las provisiones que la Sociedad ha registrado para atender riesgos
y gastos originados en responsabilidades probables o ciertas, pero indeterminadas en
cuanto a su cuantia exacta. Su dotacién se efectuard cuando estas circunstancias se

ponen de manifiesto. En el ejercicio 2000, la Sociedad ha dotado una provisién de 1.000
millones de pesetas (véase Nota 17) para hacer frente a ciertos riesgos derivados de la
ejecucién de contratos por parte, fundamentalmente, de sus sociedades filiales, e
imputables a ejercicios anteriores, y que en consecuencia podrian afectar al valor
tedrico contable de su participacién.

GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El movimiento habido en las diferentes cuentas de gastos de establecimiento ha sido el
siguiente:
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Miles de Pesetas
Saldo Incorporacién| Amorti- Saldo
Inicial | Adiciones| por fusién Zacioén Final
Gastos de constitucion 3.773 52.582 - 64.324
Gastos de ampliacién de capital 234.237]  461.349 (88.775)|  606.811
238.010) 513.931 (88.775)|  671.135

Las adiciones del ejercicio corresponden fundamentalmente a los gastos relacionados

6)

con las ampliaciones de capital realizadas en el ejercicio, véase (Nota 12)

INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El movimiento habido en las diferentes cuentas de este epigrafe y de sus

correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas
Saldo Adiciones Saldo
Inicial | Dotaciones | Retiros Final
Coste
Derechos sobre bienes en arrendamiento
Financiero 102.650 211.980 - 314.630
Gastos de investigacién y desarrollo 2.000 - - 2.000
Aplicaciones informaticas 799.880 716.964 - 1.516.844
904.530 928.944 1.833.474
Amortizacién acumulada
Derechos sobre bienes en arrendamiento
Financiero (8.807) (27.629) - (36.436)
Gastos de investigacién y desarrollo (1.658) (342) - (2.000)
Aplicaciones informaticas (129.718)]  (912.461) - (1042179
(140.183)  (940.432) (1.080.615)
Inmovilizado inmaterial neto 764,347 (11.488) - 752.859

Las adiciones més significativas dentro del epigrafe aplicaciones informaticas y de sus
correspondientes amortizaciones corresponden a desarrollos propios de software en Ia

sucursal colombiana de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2000, las aplicaciones informéticas estdn compuestas

bésicamente por:
N
A - La inversi6n realizada por la Compaiiia en el desarrollo de un “software” especifico
| ‘\\(‘J de ingenierfa y disefio de redes de telecomunicaciones. Este “software” se comenz6
a comercializar en 1999 en nuevos proyectos de disefio y gestion de redes de

/J)\'
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comunicacion a través de la sucursal de Colombia, para extenderse posteriormente a
otros paises y supondra un avance en la gestion de tecnologias de comunicacién. De
acuerdo con las estimaciones de mercado realizadas, existen perspectivas razonables
para la recuperacién futura de los costes incurridos.

- Los costes de adquisicién a terceros de licencias de uso de software.

INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento habido durante el ejercicio 2000 en las diferentes cuentas del
inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas
Saldo | Adiciones Saldo
Inicial | Dotaciones | Retiros Final
Coste
Terrenos y construcciones 62.994 - (15.195) 47.799
Instalaciones técnicas y maquinaria 556.499 103.158 (2.351)] 657.306
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 317.365 55.937 (788)| 372.514
Elementos de transporte 826.746 - (40.093)] 786.653
Equipos proceso de informacién 243.431 219.35¢4 - 462.785
2.007.035 378.449] (58.427)| 2.327.057
Amortizacién acumulada
Terrenos y construcciones (11.223) (1.223) (12.446)
Instalaciones técnicas y maquinaria {(488.761) (23.538) 903| (511.396)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (186.858) (40.446) 2011 (225.293)
Elementos de transporte (791.456) (12.206) 37.459| (766.203)
Equipos proceso de informacién (140.836) {(46.903) - (187.739)
(1.619.134)|  (124.316) 40.3731(1.703.077)
Inmovilizaciones materiales netas 387.901 254133| (18.054)] 623.980

Al 31 de diciembre de 2000 el importe de los elementos totalmente amortizados
asciende a 1.200 millones de pesetas aproximadamente. No existen elementos fuera de
uso por valores netos significativos. El valor meto contable de los saldos de
inmovilizaciones materiales que la Sociedad posee en el extranjero al 31 de diciembre
de 2000, asciende a 64 millones de pesetas.

Es politica de la Sociedad formalizar pélizas de seguro para cubrir los posibles riesgos

\ que puedan afectar a los elementos del inmovilizado material.

N}
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INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El movimiento habido durante el ejercicio 2000 en las diferentes cuentas de este
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epigrafe ha sido el siguiente:
Miles de Pesetas

Saldo Saldo

Inicial | Entradas | Refiros Final
Participaciones en empresas del grupo | 2.644.973|59.706.883} (14.067)| 62.337.789
Créditos a empresas del grupo 2.824.168 - (66.863)| 2.757.305
Otros créditos a largo plazo 99.954| 943.289 - 1.043,243
Otras inmovilizaciones financieras 136.568]  215.675 - 352.243
5.705.663 | 60.865.847|  (80.930)] 66.490.580
Provisién depreciacion cartera (379411)| (464.292) - (843.703)
Inmovilizaciones financieras netas 5.326.252| 60.401.555| (80.930) | 65.646.877

Participaciones en empresas del grupo-

La informacién relacionada con las sociedades del Grupo Avénzit al 31 de diciembre
de 2000 se muestra en el Anexo L.

Por motivos de estrategia comercial y haciendo uso de la posibilidad contemplada en
el Plan General de Contabilidad, no se detallan el capital, las reservas y los resultados
relacionados con estas participaciones.

Las principales adiciones en el ejercicio 2000 son las siguientes:

% de
Sociedad Concepto Participacion | Importe

Cartera Telson, S.A. (Nota 2.c) Fusion 100% 23.000.000
Servicios Generales de Telefonfa, S.A.] Compra 100% 8.459.956
(SGT)
Telecomunicaciones,  Sistemas e} Compra 100% 25.231.238
Ingenieria de Productos, S.A. (TSIP)
Filiales de Méviles Latinoamérica Compra 30 --40% 1.632.934
Radiotrénica de Brasil Aum. Capital 100% 1.382.755

59.706.883

\: / La Sociedad ha constituido una provision de 464.292 miles de pesetas para la
\ depreciacién de la inversién en Radiotrénica do Brasil, Ltda.

)
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Al 31 de diciembre de 2000 se encuentran pendientes los siguientes desembolsos y
pagos por compra de participaciones en empresas del grupo:

Ofros Ofros
acreedores |acreedores

alP aCP
SGT (Nota 9) 4.000.000! 1.214.500
Comelia - 351.001
Radiotrénica Centro, S.A. - 7.500
4.000.000f 1.573.001

Con respecto a la adquisicién de las filiales de méviles, adicionalmente al coste
registrado, la Sociedad se ha comprometido a pagar un importe de 1.666.666 dolares
cada primer trimestre de los afios 2002, 2003 y 2004 en el caso de que dichas compafiias
obtengan determinados resultados.

Créditos a empresas del grupo-

El detalle de Jos créditos concedidos por la Sociedad a compafifas del grupo al 31 de
diciembre de 2000 es el siguiente:

Miles de

Pesetas
Prestacion de Servicios de Telecomunicaciones, S.A. 1.282.000
Radiotrénica Marruecos 132178
Radiotrénica Argentina 42 805
Radiotrénica México 393.354
Radiotrénica Peni 197.256
Radiotrénica Portugal 249.106
Radiotrénica Guatemala 103.550
Radiotrénica Chile 278.001
Radiotrénica Chile Méviles 78.965
2.757.305

Dichos créditos, que devengan intereses en condiciones de mercado, no Henen
vencimiento establecido, pero se dlasifican a largo plazo ya que no estd prevista su

. \\\ devolucion en el ejercicio 2001.

).
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Otros créditos a largo plazo-

El detalle de "Otros créditos a largo plazo" es el siguiente:

Miles de

Pesetas
Préstamos a largo plazo 748.737
Deudores Varios 76.131
Fianzas 218.375

1.043.243

El principal saldo y adicién del ejercicio en el epigrafe “Otros créditos a largo plazo”,
corresponde a préstamos a consejeros del Grupo Avénzit, con vencimiento en 2003

concedidos para la adquisicién de acciones de Avanzit, S.A., con el objetivo de fidelizar
y comprometer a los mismos con la creacién de valor para el accionista.

La Sociedad ha prestado garantias complementarias de forma que asume los riesgos
econdmicos de la operacion.

ACCIONES PROPIAS

El movimiento habido durante el ejercicio 2000 en las diferentes cuentas de este
epigrafe ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas
Saldo Saldo
Inicial Entradas Retiros Final
{(Inmovilizado) {Corto Plazo)
Acciones propias 272.927|13.246.939| (12.237.391) 1.282.475
Provisidén de la autocartera {66.906) - 17.051 {49.855)
Inmovilizaciones financieras netas 206.021 [ 13.246.939 (12.220.340) 1.232.620

Durante el afio 2000 la Sociedad ha adquirido un total de 5.043.034 acciones propias,
por un importe total de 13.247 millones de pesetas.

Los retiros de acciones propias realizadas durante el afio 2000 fueron de 4.650.928
titulos, por un importe de 12.237 millones de pesetas, lo que generé un beneficio de
524.737 miles de pesetas, que se encuentra registrado en el epigrafe “Beneficios por
operaciones con acciones propias”, de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Al 31 de diciembre de 2000 las acciones propias ascienden a 503.959 titulos, que figuran
valorados a la cotizaci6n del tltimo dia del ejercicio.

Dy
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(10) EXISTENCIAS

La composicién de las existencias al 31 de diciembre de 2000 es Ia siguiente;

Miles de
Pesetas

Materias primas y otros aprovisionamientos
Obra ejecutada pendiente de facturar
Anticipos a proveedores

749.256
3.293.828
605.784

4.648.363)

(11) INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

El movimiento del epigrafe "Inversiones financieras temporales” durante el gjercicio

/ﬂ,

2000 ha sido el siguiente:
Miles de Pesetas
Saldo Saldo
Inicial | Entradas Retiros Final
Depésitos y fianzas 329.956| 300.046 (165.475)]  464.507
Otros créditos 300.015 - (300.015) -
Otras inversiones financieras 1.073.961 - (1.019.995) 53.966
1.703.932| _300.046(1.485.485) 518.493]
Depésitos y fianzas-

Por las empresas contratistas de Ia Sociedad. La recuperacion de los mismos se efectia

NS
/ .

\\\la finalizacién de Ios correspondientes contratos.
/

———— e e




(12) FONDOS PROPIOS

~15-

El movimiento habido durante el ejercicio 2000 en las diferentes cuentas de "Fondos
Propios" ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas
Reserva | Resultados | Reservas
para De Diferencias | Resultado

Capital | Primade | Reserva | Otras Acciones | FEjercicios De Del

Suscrito | Emisidn Legal | Reservas Propias | Anteriores |Conversidn] Ejercicio
Saldo inicial 2.649968| 5.953.188| 354751 1.072.944 206.021| (3.019526)| (126.431) 30287
Fusién con Cartera Telson, S.A.| 1.766.620| 21.233.380 - - - - - -

(Nota 2-c)

Ampliacién de capital 833.333| 14.166.666 - - - - - -
Aplicacién del resultado de 1999 3.029 27.258 (30.287)
Traspasos . - - (1.026599)| 1.026599| (126.431)| 126431 -
Otros Movimientos - - - - - 3.284 - -
Provisién para riesgos y gastos {1.000.000}
(Nota 17)
Resultado del ejercicio - - - - - - - 1.664.272
Saldo final 5.249.921| 41353.23¢| 357.780| 46345 | 1.232620| (4.115415) - 1.664.272

/

Capital social-

El capital social de Avanzit, S.A. estd formado por 31.552.659 acciones nominativas
ordinarias, de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Durante el ejercicio 2000, se han llevado a cabo dos ampliaciones de capital social:

La primera, y derivada de la fusién con Cartera Telson, fue acordada por la Junta
General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 26 de junio de 2000 en la cantidad
de 1.766.620 miles de pesetas, mediante la emisién y puesta en circulacién de
10.617.600 acciones ordinarias nuevas, de 1 euro de valor nominal cada una. Dichas
acciones se emitieron con una prima de emisién total de 21.233.380 miles de pesetas.

La segunda fue asimismo acordada por la Junta General de Accionistas de la Sociedad
celebrada el 26 de junio de 2000 y tenfa como objetivo obtener la financiacién necesaria
para la compra del 100% de TSIP. El aumento de capital ascendi6 a 833.333 miles de
pesetas, mediante la emisién y puesta en circulacién de 5.008.434 acciones ordinarias
nuevas, de 1 euro de valor nominal cada una. Dichas acciones se emitieron con una
prima de emision total de 14.166.666 miles de pesetas.

@ |
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Al 31 de diciembre de 2000 los accionistas con participacién directa e indirecta, igual o
superior al 10% de capital suscrito de la Sociedad son los siguientes :

Accionistas %
Grupo Karpesa, S.A. 25,1
Acciona, S.A. 22,2

La Sociedad tiene admitidas a cotizacién oficial la totalidad de sus acciones en las
Bolsas de Madrid y Bilbao.

Prima de emision-

El Texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la
utilizacién del saldo de la prima de emisién para ampliar el capital y no establece
restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reserva legal-

De acuerdo con €l Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse
una cifra igual al 70% del beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta
alcance, al menos, el 20% del capital. La reserva legal podré utilizarse para aumentar el
capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para
la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva s6lo podré destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre gue no
existan otros reservas disponibles suficientes para este fin.

Reservas para acciones propias-

Durante el afio 2000 y, haciendo uso de las facultades concedidas en la Junta General
de Accionistas de fecha 27 de jurtio de 2000, Ia Sociedad adquiri6 acciones propias.

Al 31 de diciembre de 2000 la Sociedad posee 503.959 titulos por un importe neto de
1.232.620 miles de pesetas. Las acciones adquiridas tienen un valor nominal de 1 euro
cada una y representan el 1,60% del capital de la Sociedad.

De acuerdo con el articulo 79.3 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anommas, la Sociedad ha procedido a constituir con cargo a las reservas voluntarias,

"9
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la "Reserva por acciones propias’, no siendo ésta disponible hasta la enajenacién de las
acciones propias o amortizacién del capital social.

Oftras reservas-

Dentro del epigrafe "Otras reservas" se encuentra incluida la reserva indisponible
registrada en el ejercicio 1999, correspondiente a los redondeos entre Desetas y euros,
como “Diferencias por ajuste del capital a euros", por importe de 4.470.073 Desetas, tal
como establece el Real Decreto 2814,/1998, de 23 de diciembre, por el que se aprueban
las normas sobre Ios aspectos contables de la introduccién del euro,

El resto de reservas tienen cardcter de disponibles, no obstante, de acuerdo con las
disposiciones legales vigentes no es posible el reparto de dividendos o teservas si,
como consecuencia de ello, los fondos propios quedaran por debajo del capital social.
Asimismo, el reparto queda limitado por el importe de los gastos de establecimiento
pendientes de amortizar.

(13) DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

La composicién de las deudas con entidades de crédito y sus correspondientes
vencimientos es la siguiente:

Tipo Miles de Pesetas

de Interés Limite Saldo
Medio Concedido | Dispuesto

Lineas de crédito
Largo plazo MIBOR+1,25 | 17.500.000 14.324.800
Corto plazo MIBOR+0,75 | 14.200.000 6.469.306

31.700.000| 20.794.106

La compaiia tiene firmados desde el 29 de diciembre de 1998, el 19 de mayo de 2000 y
el 29 de junio de 2000 determinados créditos sindicados por importes de 6.000, 1.500 y
10.000 millones de pesetas respectivamente , cuyos tipos de interés son el MIBOR mis
un margen variable entre el 1,25% y el 05% en funcién del cumplimiento de
determinados ratios financieros.

Dichos créditos tienen aparejadas una serie de obligaciones consistentes
principalmente en:

a) No disponer ni Segregar activos fijos materiales o inmateriales, sin convertirlo

=
%\J\\JJ inmediatamente en activos del mismo tipo.
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b) No gravar los bienes y derechos sin consentimiento previo de las entidades
concedentes.

¢} Remitir al Agente, dentro de los 181 dias siguientes a la finalizacién de cada
ejercicio, el balance y Ia cuenta de pérdidas y ganancias auditadas del Acreditado y
de su grupo consolidado aprobados por 1a Junta General de Accionistas, asi como
el valor de una serie de ratios financieros.

d) Informacion sobre los nuevos contratos que se celebren dentro desu giro social.

e) No se pueden repartir dividendos, ni reducir el capital social por encima de
determinados limites.

Los contratos de préstamo sindicado incluyen clausulas tipicas bajo las cuales la
Sociedad estarfa sujeta a la obligacién de realizar repagos anticipados en caso de
incumplirse determinados ratios financieros. Los Administradores entienden que a
la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no existe incumplimiento de
ratios.

Las deudas a largo plazo con entidades de crédito recogen los importes con
vencimiento superior a un afio de los créditos sindicados antes mencionados. De
dichos créditos hay 1.411.200 millones de pesetas con vencimiento a corto plazo. El
resto de las deudas a corto plazo recogen las disposiciones realizadas de otras lineas
de crédito concedidas por diversas entidades financieras. El detalle de los
vencimientos de Ia totalidad de las deudas bancarias en los préximos ejercicios es el
siguiente:

Miles de Pesetas
2001 2002 2003 Total
Deudas con entidades de crédito 6.469.306| 11.411.200{ 2.913.600{ 20.794.106

Los importes de los intereses devengados pendientes de vencimiento al 31 de
diciembre de 2000 ascienden a 119.408 miles de pesetas. Dicho importe ests incluido
en el saldo dispuesto a corto plazo anteriormente indicado.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON
EMPRESAS DEL GRUPO

Los saldos al 31 de diciembre de 2000 y las transacciones correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, que la Sociedad ha mantenido con Sociedades del
Grupo, son los siguientes:

9
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Millones de pesetas
Ingresos
Créditosa |Empresasdel} Saldos Saldos De Financieros
Iargo plazo Grupo, acreedores a | acreedores a | explotacién
dendores 1./ C/P
2757 4.493 147 6.758 3.811 205

Los ingresos de explotacién corresponden fundamentalmente a ingresos por prestacién
de servicios a diversas sociedades del Grupo, principalmente TSIP y SGT.

Los saldos de empresas de Grupo, deudores y los saldos acreedores a corto plazo

corresponden fundamentalmente a operaciones comerciales y cuentas corrientes con
empresas del Grupo, la mayor parte de las cuales no devengan intereses.

SITUACION FISCAL

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econémico o contable, -

obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que
no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como Ia base
imponible del impuesto.

La conciliacién del resultado contable con la base imponible el Impuesto sobre
Sociedades es como sigue:

Miles de Pesetas
Aumento | Disminucién | Importe

Resultado contable antes de impuestos 1.664.272
Diferencias permanentes

Abono a “Gastos de ejercicios anteriores” (1.000.000)
Base imponible 664.272
Cuota integra 232.495
Deduccién por doble imposicién internacional {232.495)

Cuota liquida -

La sociedad ha sido inspeccionada por los ejercicios 1995 a 1998 inclusive. Como
consecuencia de 1a misma se han levantado actas por un importe total de 22 millones
de pesetas, que han sido firmadas en conformidad y pagadas en su totalidad durante el
ejercicio 2000.

Al 31 de diciembre de 2000 se mantienen abiertos a inspeccién los ejercicios 1999 y 2000
para todos los impuestos que le son de aplicacién a la Sociedad. Los administradores
estiman que no se produciran pasivos significativos para la Sociedad como resultado
de la actuacién inspectora

@ .
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La Sociedad gener6 en 1998 bases imponibles negativas por importe de 1.801 millones
de pesetas que podran sex compensadas hasta el afio 2008.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2000 las cuotas liquidas pendientes de
compensacién por impuestos pagados en Colombia (deduccion por doble imposicion)
se desglosan a continuacién:

Miles de

Afio maximo de compensacién Pesetas
2003 154.348
2004 565.989
2005 143.706
2006 4
864.047

La Sociedad no ha registrado créditos fiscales por ninguno de estos conceptos.

(16) GARANT iAS COMPROMETIDAS CON
TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES

Los avales prestados por Avanzit, S.A. ante distintos organismos piiblicos y clientes al
31 de diciembre de 2000 ascienden a 4.258.730 miles de pesetas.

La mayor parte de éstos corresponden a avales prestados para garantizar el buen fin de
la ejecucion de las obras.

En opinién de los Administradores de la Sociedad, en caso de existir algtin pasivo
contingente no identificado en relacion con estos avales, el mismo no tendria un efecto
significativo sobre estas cuentas anuales.

Al 31 de diciembre de 2000 la Sociedad no tenia concedidos avales ni otorgado
garantias de ninguna indole a sociedades del Grupo por deudas u otro tipo de
compromisos.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, Radiotrénica, S.A. Sucursal de
Colombia ha iniciado un proceso de conciliacion con Teleconsorcio y sus consorciados
\ (Nec Corporation, Nissho Iwai Corporation, Mitsui & Co. Lid. y Sumitomo
Corporation), tendente a obtener el reconocimiento y pago de 21.667 lineas adicionales

\\%J
@J / construidas en desarrollo del confrato de obra civil C-060-96, més sobrecostes e
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indemnizaciones. Por estos conceptos la Sucursal ha interpuesto una demanda por
importe de 14 millones de délares estadounidenses, la cual serd ampliada hasta
aproximadamente un total de 42 millones de dolares. El epigrafe “ Deudores varios ”
de las cuentas anuales incluye una cuenta por cobrar a Teleconsorcio por importe de
7.300 millones de pesetas, de las cuales 5.700 millones de pesetas aproximadamente se
han registrado como ingresos de explotacién de ejercicio 2000, y han sido parc:ialmente
provisionados en los epigrafes “ Provisién por insolvencias “ con cargo a “ Variacién
de provisiones de trafico ” por aproximadamente 3.600 millones de pesetas.

Los Administradores de la Sociedad y sus asesores legales externos creen que es muy
probable el reconocimiento de su reclamacién, debido a la solidez de las pruebas y
argumentos juridicos que la respaldan.

Hasta la fecha en la que se liquide la mencionada cuenta a cobrar con Teleconsorcio, la
Sociedad es propietaria de Ia red construida y de los terrenos en los que se encuentra
asi como de los derechos de explotacién de dicha red.

Por otra parte, el 28 de abril de 2000, Teleconsorcic demand6 a Radiotrénica por el
contrato No C-060-96 (Bogot4), por incumplimiento del plazo acordado en €l contrato
de obra civil, por lo cual pretende el reconocimiento y pago de una indemnizacién por
Jucro cesante y dafio emergente en un monto que asciende a 31.133.491 ddlares
estadounidenses. Adicionalmente, el 11 de diciembre de 2000, Teleconsorcio ampli6 el
valor de su demanda en 1.536.724 délares estadounidenses adicionales. Sobre estos
valores no se tiene constituida ninguna provisién por las posibles contingencias que se

pudieran derivar de la demanda.

Segin manifestaciones de los asesores legales externos de la Sociedad, AVANZIT, S.A.
se opone a cualquier declaracién de incumplimiento culposo de dicho contrato,
adviriendo el incumplimiento de varias obligaciones confractuales por parte de
Teleconsorcio, tales como la obligacién de informar acerca del ntimero de lineas que se
construirian, la falta de aprobacién de los disefios y planos presentados, la falta de
pago v el pago extempordneo de la facturacion mensual por avance de obra y por
trabajos y suministros adicionales. Teniendo en cuenta lo anterior, los Administradores
de Ia Sociedad y sus asesores legales estiman que la Sociedad no puede ser condenada
al pago de esta indemnizaci6n, pues a tal reconocimiento solo hay lugar cuando el
contratante-demandante cumple o ha estado presto a cumplir cabalmente sus
obligaciones, y por lo tanto, que el riesgo debe ser calificado como remoto.

Asimismo, actualmente no se conocen los resultados del recurso contra la decisién de
Empresa de Telecomunicaciones de Bogota de declarar la caducidad de otro contrato
con la Sucursal colombiana de la Sociedad. Esta declaratoria de caducidad limita a Ia
Sucursal para realizar operaciones con entidades del estado dentro de los 5 afios
siguientes a la fecha de su imposicién. Sin embargo, la Sucursal podra seguir
desarrollando su actividad principal en la esfera privada y subcontratar con la persona

O




que elija, lo cual teniendo en cuenta el direccionamiento qgue esta tomando 1a Sucursal
en Colombia el efecto negativo de la caducidad con el estado no serfa Importante para
el desarrollo de sus actividades.

Los Administradores de la Sociedad Yy sus asesores legales estiman que no se pondri
de manifiesto ningtm quebranto para la Sociedad en relacién con la resolucién de los
mencionados contenciosos en curso.

(17) INGRESOS Y GASTOS

(18) IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE
NEGOCIOS-

Tal y como se indica en la Nota 2, una parte de las ventas de la Sociedad se realizan a
Telefonica de Espafia, S.A., sociedad con Ia cual se Hienen firmados contratos hasta el
gjercicio 2001. A su vez, segtn se explica en la Nota 1, Ia Sociedad realiza actividades
significativas a través de su sucursal en Colombia, con un efecto relevante tanto en
ventas como en resultados.

Por motivos de estrategia comercial y haciendo uso de la posibilidad recogida en el
Plan General de Contabilidad vigente no se detalla la distribucién del importe neto de
la cifra de negocios por actividades y mercados geograficos.

Transacciones en moneda extranjera-

Las transacciones en moneda exiranjera, respecto a la peseta, llevadas a cabo en el
ejercicio 2000, han sido Ias siguientes:

Millones
de
Pesetas
Ingresos de explotacién 7.267
Gastos de explotacién 6.617

Otros intereses e ingresos asimilados-

El detalle del epigrafe "Otros intereses e ingresos asimilados” es el siguiente:

Miles de
Pesetas

‘\\)\ Cargos por intereses a empresas del grupo 205,000
N Otros ingresos financieros 604.594
\ 809.594

@ .




Gastos de personal-

Fl néimero medio de personas empleadas en el ejercicio 2000 distribuido por categorias
profesionales fue el siguiente:

Niimero
Medio
De
Empleados

Técnicos titulados 85
Técnicos no titulados 45
Personal administrativo 96
Personal de obra 756

982

Gastos extraordinarios y de ejercicios anteriores-

El desglose de los gastos extraordinarios y de ejercicios anteriores es el siguiente:

Miles de pesetas

Ejercicios | Extraordi-
anteriores narios

Regularizacién de margen de proyectos de ejercicios anteriores 844957 -
Dotacién provisién riesgos y gastos (Nota 4-m) 1.000.000

Otzros conceptos - 645.919
Indemnizaciones - 104.690
Sucursal de Colombia (multas, penalizaciones y ofras| 458.531 -
regularizaciones)

Compensacién de gastos contra resultados negativos de ejercicios (1.000.000) -
anteriores (Nota 12)

1.303.488 750.609

Durante el ejercicio 2000 la Sociedad ha regularizado produccién no recuperable
registrada en ejercicios anteriores, y registrado gastos de ejercicios anteriores por
importe total de 2.303 millones de pesetas revirtiendo para compensar parcialmente
dichos gastos un importe de 1.000 millones de pesetas de reservas con abono a gastos
de gjercicios anteriores (Nota 12).
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RETRIBUCIONES Y PRESTACIQNES AL
CONSEJO DE ADMINISTRACION

Las remuneraciones, en concepto de sueldos y dietas, devengadas y/o satisfechas
durante el ejercicio 2000 al conjunto de los miembros del Consejo de Administracién de
la Sociedad han sido 222 millones de pesetas, de los cuales 60 millones de pesetas
aproximadamente corresponden a dietas del Consejo de Administraci6n y 162 millones
de pesetas aproximadamente corresponden a remuneraciones y sueldos.

Al 31 de diciembre de 2000 no habia ningtn anticipo, ni crédito concedido (adicional al
indicado en Ia Nota 8), ni obligaciones por seguro de vida ni planes de pensiones con
ningtn miembro del Consejo de Administracién de Ia Sociedad.

INTRODUCCION DEL EURO

Las principales aplicaciones informéticas de la Sociedad conternplan en la actualidad
esta problematica y se estdn tomando acciones Ppara el resto del entorno informético
que pudiera verse afectado,

La Sociedad estima que el importe de los gastos y pérdidas derivadas de la adecuacién

de las aplicaciones informaticas y el resto del entorno informatico, ast como las
provisiones que, en su caso, pudieran ocasionarse, no seria significativo.

HECHOS POSTERIORES
Con fecha 9 de febrero de 2001, el Consejo de Administracién de Avénzit, S.A. ha

aprobado proponer a Ia Junta General de Accionistas una reorganizacién societaria del
Grupo, que incluye la aportacién de ramas de actividad a cuafro sociedades operativas.

CUADRO DE FINANCIACION EJERCICIOS
2000 1999

W
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Anexo |

Sociedades del Grupo Radicirénica
al 31 de diciembre de 2000
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AVANZIT, S.A.
INFORME DE GESTION

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

El volumen de ingresos de Avanzit, S.A. se ha situado en el gjercicio 2000 en 26.484
millones de pesetas, lo que supone un incremento respecto a las cifras del ejercicio
anterior de 12.032 millones de pesetas y por tanto, un crecimiento porcentual del 83%.

La actividad tradicional y los resultados de la sociedad en Espafia siguen
evolucionando muy positivamente respecto a las cifras del gjercicio anterior, debido a
la intensidad de trabajo con la mayoria de operadores y suministradores durante los
ultimos tres trimestres del afio 2000 y al buen ritmo marcado por los contratos de

cardcter trianual con Telefénica.

Es de destacar el incremento del margen de explotacién en términos porcentuales en el
entorno de 10 puntos porcentuales, debido tanto al incremento bruto de los ingresos
como a las medidas de contencién de costes directos e indirectos. Asimismo, la
compafifa ha continuado mejorando los procesos de seguimiento y control permitiendo
una mayor eficiencia y celeridad en la toma de decisiones.

La fusién con Cartera Telson, propietaria del 100% de Ia sociedad Televisién y Sonido
Telson, S.A. aporta a Avénzit la actividad en el sector de Media, con el objetivo de
convertirse en un Grupo TMT (Tecnologia, Media y Telecomunicaciones). Esta
sociedad contribuye con sus actividades al Grupo desde el 1 de Enero de 2000.

La operacién se realiz6 por medio de una ampliacién de capital segtin la cual se emiten
10.617.600 acciones con eliminacién del derecho de suscripcién preferente en favor de
los accionistas de Cartera Telson. Como resultado de esta operacién, los accionistas de
Telson tomaban una participacién equivalente al 40% de Avanzit.

El Grupo adquirié a finales del mes de Junio Ja sociedad TSIP dependiente del Grupo
Telefonica, por valor de 25.000 millones de pesetas. Esta compatiia aporta los servicios
de ingenierfa necesarios para los proyectos del Grupo.

Dicha compra se financié con dos ampliaciones de capital ya desembolsadas, con
eliminaci6én del derecho de suscripci6n preferente en favor de la sociedad Acciona S.A.
con Ia emisién de 5.008.434 acciones de 1 euro de valor nominal cada una y una prima
de emisi6én de 17 euros por accién. El importe de Ia operacién asciende, por tanto, a
15.000 millones de pesetas. El importe restante (10.000 millones de pesetas) se ha

financiado por un crédito otorgado por BSCH.
@ |
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Este crédito ha elevado notablemente los gastos financieros en la segunda mitad del
ejercicio, lo que ha producido un leve empeoramiento de los resultados financieros en
aproximadamente 194 millones de pesetas.

Atin con este @limo hecho, los resultados antes de impuestos se han incrementado en
1.600 millones de pesetas, representando un 6,3% del total de ingresos de la Sociedad.

Con fecha 27 de Julio de 2000 se procedio a Ia suscripcién de contratos de compraventa
para la adquisicion de Ia sociedad Servicios Generales de Teledifusién (SGT). Esta
sociedad complementa las actividades del Grupo en el negocio de Media y
Telecomunicaciones via radio (tecnologia LMDS).

Con todas estas incorporaciones, el nuevo Grupo ofertara proyectos llave en mano a
nuestros clientes practicamente en su totalidad al poder realizar la instalacién y
mantenimiento de las redes (actividad tradicional), la incorporacién de producto (ENA
y Comelta), servicios de ingenierfa (TSI, SGT) y suministro de contenidos y
actividades de postproduccién (Telson).

Tras estas operaciones, el accionariado adquiere una relevante estabilidad. La
composicién aproximada estard sustentada por un 25% del Grupo Karpesa
(exaccionistas de Telson), un 22% de Acciona y un 7% en manos de los directivos de la
compafiia.

La actividad de la sucursal colombiana se vio negativamente influenciada durante el
primer semestre del ejercicio por la declaracién del expediente de caducidad de su
principal cliente, la Empresa de Telecomunicaciones de Bogota (ETB). Este hecho
redujo de forma relevante el volumen de produccion de la sucursal. Dicho expediente
fue retirado por el cliente y se ha llegado a un acuerdo con ETB para liquidar
totalmente el contrato que no comportara pérdidas para la sucursal.

Por otro lado, el litigio planteado con ofro cliente de la sucursal (Teleconsorcio) y que
fue objeto de una incertidumbre en la auditorfa de 1999, ofrece mejores perspectivas de
solucién, siendo probable su resolucién definitiva a corto plazo, confiando en gue
dicha resolucién no implique pérdidas para la sucursal, de acuerdo con informes
emitidos por asesores legales externos, tanto colombjanos como espaioles.

El Grupo ha incrementado significativamente su inversién en investigacién y
desarrollo, fundamentalmente en su sucursal de Colombia como se indica en la
Memoria de las Cuentas Anuales adjunta. El proceso de inversién iniciado
fundamentalmente en 1998 esta ofreciendo resultados positivos tanto en el desarrollo
de la gestion interna de la compaififa como en la cesién a alguno de sus principales
clientes.

La Sociedad ha realizado durante los ejercicios 1999 y 2000 operaciones con acciones

propias como se detalla en la Memoria de las Cuentas Anuales. Dichas operaciones,
facultadas por la Junta General de Accionistas han estado encaminadas a facilitar
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volimenes adecuados de liquidez y profundidad del valor y minimizar los
desequilibrios temporales que existen entre oferta y demanda.

Con fecha 9 de febrero de 2001, el Consejo de Administracion de Avénzit, S.A. ha
aprobado proponer a la Junta General de Accionistas de la Sociedad el proyecto de
fusi6n de Avanzit, S.A. con las sociedades participadas SGT, TSIP y Telson, asi como la
posterior aportacién de las ramas de actividad de Tecnologia, Medios de
Comunicaci6n y Telecomunicaciones a tres nuevas sociedades operativas.

Como puede verse, la Sociedad individual y el nuevo Grupo Avanzit difieren con
mucho de los que cerraron el ejercicio 1999. Las posibilidades de prestar servicios
integrales a nuestros clientes se han incrementado enormemente, situando a Avénzit
en una situacién privilegiada para afrontar €l futuro.
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DILIGENCIA DE FORMULACION DE CUENTAS ANUALES

E INFORME DE GESTION

Las cuentas anuales y el informe de gestién correspondientes al gjercicio terminado el
21 de diciembre de 2000 de Avénzit, S.A. fueron formuladas por el Consejo de
Administracién de Avénzit, S.A. el 9 de febrero de 2001, y se identifican por ir
extendidas en hojas de papel ordinario firmadas por mi como Secretario del Consejo.

Los Consejeros de la Sociedad son:

D. Rafael Martin Sanz
Presidente

CAJA DE AHORROS DE SAN FERNANDOQ DE
SEVILLA Y JEREZ
D. Juan Manuel Lopez Benjumea
Consejero

T b

D. Adrign de la Joya Ruiz de Velasco
Vicepresidente

Pl

TICTRES, S.A.
D Juan Ignacio Entrecanales Franco

Consejero

ACCIONA, S.A.
D. José Manuel Entrecanales Domeq
Consejero
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. Ignacio de Benito Secades
Consejero

D. Manuel No Sanchez
Consejero

e Urquijo Chacén
Consejero

D. Carlos Pefia Boada D Antonio Eraso Campuzano
Consejero Consejero

2 Revuelta del Peral D. Jesiis Gil Pérez
-~ Consejero Consejero

D. Eduardo Velasco
Secretario no consejero
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responsabilidad es expresar una Opinién sobre Ias citadas Cuentas anuales consolidadas en
Su conjunto, basada en el trabajo realizadp, Excepto por lo indicado en ef apartado 3
siguiente, huestro trabajo se ha realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que incluyen el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de Ia evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas ¥ Ja evaluacién
de su presentacién, de Jos Principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

€Xpresaron una opinién con salvedades,

8. En el gjercicio 2000 Avénzit, S A. ha adquirido diversas sociedades en el marco de un
Proceso de reorientacion estra €gica encaminado a convertirse en un grupo especializado en
Tecrologia, Medios de Comunicacién y Telecomunicaciones, Como culminacién de este
Proceso, el Consejo de Admin; tracién de Avénzit SA. de fecha 9 de febrero de 2001 ha
aprobado proponer a Ia Junta General de Accionistas de Ia Sociedad una reorganizacién
societaria del Grupo, que incluye Ia aportacién de ramas de actividad a cuatro sociedades
operativas (véase Nota 23).

millones de pesetas, aproximadamente,
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4 La extraordinaria.relevancia de las operaciones societarias mencionadas en el apartado
anterior en el desarrollo actual y futuro de los negocios del Grupo ha motivado la adopcién
de una politica financiera mas conservadora y de mayor saneamiento. Segtin se indica en la
Nota 20, el Grupo ha registrado gastos de ejercicios anteriores por un importe total de 3.200
millones de pesetas, aproximadamente, revirtiendo para compensar parcialmente dichos
gastos un importe de 1.000 millones de pesetas de reservas con abono a gastos de ejercicios
anteriores. La normativa vigente no contempla Ja reversién de reservas a la cuenta de
pérdidas y ganancias; en consecuencia, el resultado consolidado del ejercicio deberia
disminuixse y las reservas al 31 de diciembre de 2000 incrementarse en el importe de la
mencionada compensacion.

5. El epigrafe “Deudores diversos” del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de
2000 adjunto incluye cuentas a cobrar y obra en curso en disputa con un cliente de la
sucursal colombiana de la Sociedad dominante por un importe neto de 3.700 millones de
pesetas, aproximadamente (véase Nota 19). Asimismo, existert reclamaciones judiciales
cruzadas y un proceso de conciliacién entre dicho cliente y la mencionada sucursal por
importes significativos, que a la fecha de emision de este informe estin pendientes de
resolucién. Tal y como se sndica en la Nota 19, los Administradores de la Sociedad
dominante y sus asesores legales externos estiman que no se pondrd de manifiesto un
quebranto para el Grupo en relacién con la resolucién de los mencionados contenciosos en
curso.

6. Fn nuestra opinién, excepto por el efecto de las salvedades descritas en los apartados 3y4
anteriores, y por los efectos de aquelios ajustes que podrfan haberse considerado necesarios
si hubiéramos podido disponer de una evaluacién de las diferencias positivas de
consolidacién indicada en €l apartado 3 anterior, las cuentas anuales consolidadas adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patximonio y de Ia situacién
financiera de Avéanzit, S.A. y Sociedades Dependientes, al 31 de diciembre de 2000 y de los
resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacién mecesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con Jos aplicados en el ejexcicio anterior.

7. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2000 contiene las explicaciones que
los Administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacién del
Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre ofros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales consolidadas. Femos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2000. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo apartado y mo incluye la revisién de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables auditados de Ias
Sociedades.

ARTHUR

Luis Jilnén¢z Guerrero

12 de febrero de 2001




Avanzit, S.A.
y Sociedades Dependientes

Cuentas Anuales e Informe de Gestién
Consolidados del Ejercicio anual terminado
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(1)

AVANZIT, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA

DEL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

Avéanzit, S.A. (en adelante la Sociedad) fue constituida bajo el nombre de Radiotrénica,
S.A. Con fecha 12 de diciembre de 2000, la Junta General Exiraordinaria de accionistas
acord6 el cambio de nombre de Radiotronica, S.A. a Avanzit, S.A. La Sociedad tiene
por objeto social cuanto se relacione con:

a) La ejecucibn y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de
telecomunicacién para emisién, transmisién y recepcién de cualquier clase de
informacién entre personas, ya sea el signo, el sonido o las im4genes, por medios
mecanicos, eléciricos, magnéticos y Opticos, asi como la prestacién de servicios de
valor afiadido a dichas telecomunicaciones.

b) La ejecucién y mantenimiento de instalaciones eléctricas, en general, en alta, baja y
media tensién, instalaciones electrénicas, instalaciones de -electrificacién,
instalaciones de sistemas de sefializacién y balizamiento, instalaciones de
seguridad y contra incendios, de puertos, aeropuertos, redes ferroviarias y
carreteras.

¢} La construccion completa, reparacién y conservacién de obras civiles, obras
hidraulicas, edificaciones, saneamientos, pavimentaciones y sistemas de
abastecimiento y tratamiento de aguas y residuos.

d) La contratacién de obras y servicios con el Estado, provincias, municipios o
cualesquiera entidades de la Administracién institucional o corporativa, y en
general toda clase de organismos ptblicos o privados.

e) La confeccion y redaccién de proyectos técnicos, direccion de obra, control de
calidad, realizacién de estudios e informes y asesoramiento técnico de todo tipo
relacionados con su objeto social.

f) La participacién en empresas que tengan actividades similares o andlogas a las
designadas anteriormente.

La Sociedad opera en Colombia desde abril de 1996 a través de una sucursal, y en
Marruecos desde marzo de 1999 a través de un establecimiento permanente, con

actividades similares a las de la Sociedad dominante.
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La actividad y otra informacién relacionada con las sociedades dependientes al 31 de
diciembre de 2000 que forman parte del perfmetro de consolidacién se detallan en el
Anexo L

Por motivos de estrategia comercial y haciendo uso de Ia posibilidad contemplada en
el Plan General de Contabilidad, no se detallan el capital, las reservas y los resultados
relacionados con estas participaciones.

BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel-

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 2000 han sido obtenidas de los
registros contables de la Sociedad dominante v de sus Scciedades dependientes. Se
presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad y el Real Decreto 1815/91 de
Normas para la formalizacién de cuentas anuales consolidadas, de forma que muestran
Ia imagen fiel del patrimonio, de Ia situacién financiera y de los resultados del Grupo
Avanzit.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la
sociedad dominante, se someterdn a la aprobacién de la Junta General de Accionistas
de ésta, estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna.

b) Integracion de las sucursales

Las cuentas de la sucursal que la Sociedad dominante posee en Colombia y el
establecimiento permanente de Marruecos se convierien a pesetas aplicando a los
activos y pasivos el tipo de cambio vigente 2 la fecha del balance, al patrimonio el tipo
de cambio de la fecha de su aportacién y a los resultados el tipo de cambio medio del
periodo en gue se generan siguiendo el mismo tratamiento contable gue una filial, ya
que la realidad econdmica, financiera y de gestién de las mismas suponen un
funcionamiento independiente y al margen de Espafia, excepto por el hecho de tener la
forma juridica de Sucursal. Actualmente, la Sociedad dominante esta estudiando la
posibilidad de convertir la sucursal de Colombia en sociedad juridica independiente.
Las diferencias de conversion resultantes se han registrado en el epigrafe “Diferencias
negativas de cambio” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta por un importe de
12 millones de pesetas.

Los saldos de las sucursales, de las Uniones Temporales de Empresas y de la
Agrupacién de Interés Econémico se integran, epigrafe a epigrafe, en las cuentas
araales de la Sociedad Dominante, formando una unidad a efectos contables.




¢) Comparacién de la informacion

Fusion con Cartera Telson, S.1.

Los accionistas de Avanzit, S.A. y Cartera Telson, S.L., respectivamente aprobaron el 26
de junio de 2000 el proyecto de fusién de ambas sociedades, mediante la absorcién de ;

la segunda por Ia primera,

Los efectos de la absorcién y la fecha a partir de la cual las operaciones de la sociedad
absorbida se entienden realizadas, a efectos contables, por cuenta de la sociedad

absorbente es a partir del 1 de enero de 2000.

La fusién se realiz6 en los siguientes términos:

e  Ampliacién de capital de la sociedad absorbente mediante la emision de 10.617.600
acciones nuevas de 166 pesetas (un euro) de valor nominal cada una,
pertenecientes a la misma clase y serie que las que se encontraban en circulacién,
libres de cargas y gravamenes, con una prima de emision de 2000 pesetas (12,02
euros) por accién que han sido adjudicadas integramente a los accionistas de

Cartera Telson, S.L.

e Laampliacién de capital se ha realizado por 23.000.000.000 pesetas, por un importe
nominal de 1.766.620.000 pesetas méds una prima de emision de 21.233.380.000

pesetas.

Los activos y pasivos del Grupo Telson que se han incorporado como consecuencia del

proceso de fusién son los siguientes:

Miles de Miles de
Pesetas Pesetas
Activo- Pasivo-
Gastos de establecimiento 107.063 |Fondos Propios 2.525.291
Inmovilizaciones inmateriales |  1.043.455 | Acreedores a largo plazo 2.486.599
Inmovilizaciones materiales 2.875.112 | Acreedores a corto plazo 2.342.508
Inmovilizaciones financieras 270.927
Fondo de comercio 128.336
Gastos a distribuir 239.870
Activo circulante 2.689.635
Total activo 7.354.398 Total pasivo 7.354.398

Todos los activos y pasivos transmitidos en la fusion se han incorporado a los libros de
Avénzit, S.A., por el mismo valor al que figuraban en los libros de la Sociedad

absorbida.




Cambios en el perimetro de consolidacion

Los principales cambios en el perimefro de consolidacién que se han producido
durante el ejercicio 2000 son los siguientes:

% de participaciones

Sociedad Domicilio! Fecha Concepto | Directo | Indirecto
Telecomunicaciones, Sistemas e| Madrid | 30.06.00 Compra 100%
Ingenieria de Productos, S.A. (TSIP)
Servicios Generales de Teledifusién,| Pais 311000 | Compra 100%
S.A. (SGT) Vasco
Radiotrénica Chile Méviles Chile | 01.01.00 |Constitucién 100%
Radiotrénica Jamaica Méviles Jamaica | 01.01.00 |Constitucién 100%
Televisién y Sonido Telson, S.A. Madrid | 01.01.00 Fusion 100%
Ostradelta, SA Madrid | 30.06.00 Compra 65%
Video Report, SA Madrid | 30.06.00 Compra 60%
Video Report Canarias, SA Madrid | 30.06.00 Compra 60%
Classic & New Madrid, SA Madrid | 01.01.00 Fusion 50%
Daiquiri Digital Pictures, SA Madrid | 01.01.00 Fusion 100%
FL.D. Spainbox, SA Madrid | 01.01.00 Fusién 100%

d) Principios de consolidacion-

La consolidacién se ha realizado por el método de integracién global. Todos los saldos
y transacciones significativas entre las sociedades consolidadas han sido eliminados en
el proceso de consolidacion.

El valor de la participacién de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los
resultados de las sociedades consolidadas se presenta en los capitulos “Socios
externos” del balance de situacién consolidado y “Resultado afribuide a socios
externos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, respectivamente.

Desde el ejercicio 1998, en las cuentas anuales consolidadas no se recoge el efecto fiscal
que las posibles repatriaciones de reservas de Radiotrénica de Chile, S.A., tendrén en el
futuro, al entender los Administradores de la Sociedad dominante que seria poco
significativo y que adicionalmente en el futuro serd necesario mantener como minimo,
incluso aumentar, los fondos propios de la filial para poder financiar su volumen de
actividad presente y acometer con éxito los incrementos de actividad futuros.

e) Concentracién de operaciones-

Una parte significativa de la actividad que realiza el Grupo Avénzit (aproximadamente
el 38% de las ventas) tiene como destinatario al Grupo Telefénica.




(3) DISTRIBUCION DE RESULTADOS DELA
SOCIEDAD DOMINANTE

Los administradores de Ia Sociedad dominante proponen la siguiente distribucién del
beneficio del ejercicio:

Miles de
Pesetas
A Reserva legal 166.427
A Resultados de ejercicios anteriores | 1.497.845
1.664.272

(4 NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de
sus cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000 han sido las siguientes:

a) Fondo de comercio de consolidacion

El balance de situacién consolidado adjunto incluye un fondo de comercio neto de
amortizaciones de 56.285 millones de pesetas, originado por la diferencia positiva de
consolidacién surgida entre los importes hechos efectivos por las adquisiciones de
acciones de sociedades dependientes consolidadas y el valor teérico-contable de las
mismas en la fecha de su adquisicién, ajustado, en su caso, por la asignacién especifica
de parte de la citada diferencia positiva de consolidacién a aquellos elementos
patrimoniales de las respectivas sociedades consolidadas cuyo valor de mercado era
superior al valor neto contable en el balance de situacion de las mismas a Ia fecha de
adquisicién. El ajuste asignado al inmovilizado material de acuerdo con este criterio
asciende a 570 millones de pesetas, que han revertido durante el jercicio 2000.

En el gjercicio 2000 AVANZIT, S.A. ha adquirido diversas sociedades en el marco de
un proceso de reorientacién estratégica encaminado a convertirse en un grupo
especializado en Tecnologia, Medios de Comunicacién y Telecomunicaciones.
Adicionalmente, segin se indica en la Nota 23, el Consejo de Administracion de
AVANZIT, S.A. de fecha 9 de febrero de 2001 ha aprobado proponer a la Junta General
de Accionistas de la Sociedad una reorganizacién societaria del Grupo, que incluye la
aportacién de ramas de actividad a cuatro sociedades operativas.

Sin embargo, como consecuencia de determinados aspectos relacionados con los
sistemas de informaci6n y gestién utilizados por las sociedades adquiridas en el area
de Tecnologia (Telecomunicaciones, Sistemas e Ingenieria de Productos, S.A. (TSIP) v,
en menor medida, Servicios Generales de Teledifusién, S.A. (SGT)) con anterioridad a
su incorporacién al Grupo, no ha sido posible determinar el efecto que podxia
derivarse de la imputacién a los elementos patrimoniales de dichas sociedades de las




diferencias positivas de consolidacién generadas en la incorporacién de las mismas, ni
el posible impacto en los resultados consolidados del ejercicio. No obstante lo anterior,
los Administradores de la Sociedad dominante entienden que en ningtin caso los
fondos de comercio superarfan los importes contabilizados (véase Nota 5).

Por otra parte y teniendo en cuenta que Ia reorganizacién societaria anteriormente
mencionada podrfa tener como consecuencia variaciones relevantes en la valoracién y
asignacibn de los fondos de comercio de las sociedades adquiridas, los
Administradores de Ia Sociedad dominante han considerado adecuado no proceder a
la amortizacién de las diferencias positivas de consolidacién surgidas en el ejercicio
2000, ya que este aspecto se evaluar4 en el ejercicio 2001 en el marco de las nuevas
operaciones societarias planteadas (véanse Notas 20 y 23).

No obstante lo anterior, los Administradores de la Sociedad dominante entienden que
el fondo de comercio resultante de dichas adquisiciones serd amortizado en un
periodo de 20 afios, ya que dicho es el plazo en el que se estima que las sociedades
adquiridas contribuiran a la obtencién de ingresos para el Grupo.

Por otra parte, el grupo amortiza en 20 afios los fondos de comercio generados por las
inversiones en otras sociedades, siguiendo el mismo criterio utilizado en afios
anteriores, toda vez que este es el periodo estimado durante el que dichos fondos
contribuird a la obtencion de beneficios para el grupo.

b) Homogeneizacion de partidas

Con el objeto de presentar de una forma homogénea Ios distintos epigrafes que
componen las cuentas anuales consolidadas adjuntas, se han aplicado a todas las
sociedades incluidas en la consolidacién los principios y normas de valoracién de Ia
Sociedad dominante, existiendo, con cardcter general, normas de valoracién uniformes.

¢) Transacciones entre sociedades incluidas
en el perimetro de consolidacién

Las operaciones intergrupo por compras, ventas y servicios han sido eliminadas en el
proceso de consolidacién y no arrojan ningtn resultado en las cuentas anuales
consolidadas. Los saldos de las cuentas intergrupo han sido debidamente eliminados
en el proceso de consolidacién al efecto de no distorsionar el importe de las cifras del
balance consolidado y cuenta de pérdidas ganancias consolidada,

d) Método de conversion de estados
financieros en moneda extranjera

En Ia conversién de las cuentas anuales de las sociedades extranjeras del Grupo se han
utilizado los tipos de cambio en vigor a la fecha de cierre del ejercicio, a excepcion de:

* Capital y reservas, que se han convertido a los tipos de cambio histérico.




s Cuenta de pérdidas y ganancias, que se ha convertido al tipo de cambio medio del
ejercicio.

La diferencia de cambio surgida de la aplicacién de este criterio se incluye en el
epigrafe “Diferencias de conversién”, bajo el capitulo de “Fondos propios” del balance
de situacién consolidado adjunto, deducida la parte que de dicha diferencia
corresponde a los socios externos, que se presenta en el epigrafe “Socios externos" del
pasivo del balance de situacién adjunto.

Las diferencias de conversién resultantes de la integracién de la sucursal de Colombia
se han registrado también bajo el capitulo de “Fondos Propios” del balance de
situacién consolidado adjunto.

e) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento estan formados, basicamente, por los gastos de
constitucién y primer establecimiento de Avénzit do Brasil y de la sucursal de Avénzit,
S.A. en Colombia, ast como los gastos de ampliacién de capital de Avanzif, S.A. y del
subgrupo Telson.

Se han contabilizado por los costes incurridos y se amortizan linealmente en cinco
afios.

p Immovilizaciones inmaterigles

Los gastos de investigacion y desarrollo y patentes se contabilizan cuando se incurren
por su precio de adquisicién o coste de produccién. Estos gastos se amortizan
linealmente en cinco afios para los proyectos terminados con fiabilidad de éxito
comercial o industrial, y de una sola vez para los proyectos desestimados. En el caso de
que variasen las circunstancias favorables del proyecto que permitieron capitalizarlo, Ia
parte pendiente de amortizar se lleva a resultado en el ejercicio en que cambian dichas
circunstancias.

Las aplicaciones informéticas y licencias de uso de software, asi como otros desarrollos
propios de software, corresponden principalmente a la actividad en Colombia se
capitalizan por los costes incurridos y se amortizan linealmente en cinco afios 0 en su
vida 1til si esta resultase menor.

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se contabilizan
por el valor de contado de los bienes correspondientes. Estos activos se amortizan a
tipos similares a los utilizados para Ia amortizacion de los elementos anélogos del
inmovilizado material.

El Grupo presenta en el pasivo la deuda total (IVA incluido) por las cuotas pendientes
mas el importe de la opcién de compra. Los gastos financieros pendientes de devengo
derivados de estas operaciones se incluyen dentro del epigrafe “Gastos a distribuir en
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varios ejercicios” del balance de situacién adjunto. El impuesto sobre €l valor afiadido
pendiente de devengo s& recoge en el epigrafe mnmovilizaciones financieras -
‘Administraciones Piblicas”.

g) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material de Avénzit, S.A. se haya valorado a precio de coste,
actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales. Las adiciones posteriores ¥
ol inmovilizado material de las sociedades filiales se han valorado a coste de
adquisicion.

Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante el ejercicio, se cargana

la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las Sociedades amortizan su inmovilizado material siguiendo el método lineal,
distribuyendo el coste de Jos activos entre los afios de vida atil estimada, segtn el
siguiente detalle:

Afios de
Vida Ut
Estimada
Construcciones 33
Instalaciones técnicas y maquinaria 10a25
Otras instalaciones, utillaje ¥ mobiliario 4a10
Elementos de transporte 528
Equipos proceso de informacion y otro jnmovilizado 4ab

J) Créditos a largo plazoy otras
immovilizaciones financieras

Ge contabilizan por el importe entregado, minorado en su caso, por las
correspondientes provisiones.

En el balance de situacion adjunto se clasifican a corto plazo los créditos y deudas con
vencimiento igual o inferior 2 doce meses, y a largo plazo en el caso de exceder sus
vencimientos de dichos periodos.

) Acciones propias dela Sociedad
dominante

Las acciones propias se valoran a su precio de adquisicién a la suscripcién o compra
minorado, en su caso, por las necesarias provisiones para Su depreciacion, por el
exceso del coste sobre su valor de mercado, determinado este Gltimo coMo el menor de
la cotizacién del Gltimo dia del ejercicio o la cotizacién media del dltimo trimestre.
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La Sociedad dominante mantiene en el pasivo del balance una reserva indisponible
equivalente al importe de las acciones propias en tanto las aciones no sean enajenadas
o amortizadas.

j) Existencias

Las materias primas y auxiliares se valoran a coste medio o valor de mercado, si éste
fuese menor.

Las obras ejecutadas bajo contrato y pendientes de ser facturadas a los clientes se
registran dentro del epigrafe “Obra ejecutada pendiente de facturar” del balance de
situacién consolidado adjunto, por su precio de venta. De esta forma se reconoce el
beneficio en el ejercicio en que se gjecuta la obra.

Cuando se estima incurrir en pérdidas en un contrato, el importe fotal de las mismas se
imputa a resultados en el momento en gue se conoce.

k) Ajustes por periodificacion

Se contabilizan por el importe desembolsado y corresponden principalmente a los
gastos incurridos por la Sociedad dominante en la consecucién de nuevos contratos y

la posterior apertura de filiales en otros paises. Una vez realizada la forma juridica de
la entidad en el pais correspondiente, estos gastos son traspasados a la misma,
procediéndose a su amortizacion periodica o a la imputacién como costes del proyecto
asignable.

1) Provisiones para riesgos y gastos y pard
operaciones de trifico

El epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos” incluye las provisiones que, basadas en
el criterio de prudencia, el Grupo ha dotado para atender riesgos y gastos originados
en responsabilidades probables o ciertas de carécter general. El epigrafe “Provisiones
para operaciones de wafico” incluye las provisiones relacionadas fundamentalmente
con la ejecucion de los diferentes proyectos del mismo.

Las adiciones en el epigrafe “Provisiones para operaciones de Trafico” corresponden
en su mayor parte a incorporaciones por fusién o adquisicién de sociedades.

m) Deudas no comerciales

Se encuentran contabilizadas por su valor de reembolso. La diferencia entre dicho
valor v la cantidad recibida se contabiliza en el activo dentro del epigrafe "Gastos a
distribuir en varios ejercicios”, imputsndose anualmente a resultados de acuerdo con
n criterio financiero. Se clasifican a corto plazo las deudas con vencimiento anterior 2
doce meses y a largo plazo en el caso de exceder su vencimiento de dicho periodo.
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n) Impuesto sobre beneficios

Fl gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del resultado
economico antes de impuestos, aumentado © dismiruido, segin corresponda, por las
Jiferencias permanentes Conl ol resultado fiscal, entendiendo éste COmO la base
jmponible del citado impuesto ¥ minorado por 1as bonificaciones ¥ deducciones en 12
cuota, excluidas 1as retenciones y los pagos @ cuenta.

Para las sociedades con wributacién en el extranjero se siguen las normas y criterios
aplicables en cada pais en donde tributan.

o) Transacciones et moneda extranjerd

Las cuentas a cobrar y 2 pagar expresadas en moneda extranjera s€ contabilizan en
pesefas mediante la conversion de los importes correspondientes al tipo de cambio
vigente enla fecha en que se produce cada operacion y son ajustados al tipo de cambio
de cierre al final del ejercicio. Las diferencias netas positivas de cambio no realizadas
son registradas como ingresos a distribuir en varios ejexcicios. Las pérdidas netas no
realizadas al cierre del ejercicio se ¥e .stran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

p) Ingresosy gastos

Las sociedades del grupo siguen el procedimiento de reconocer en cada gjercicio oMo

resultado de sus obras la diferencia entre 12 produccién ( valor a precio de venta dela
obra ejecutada durante dicho periodo) ¥ 1os costes incurridos durante el ejercicio.

Los ingresos y gastos 5€ imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando

se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismoS representarn, COn
independencia del momento en que S€ produzca la corriente monetaria O financiera

derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, las sociedades finicamenie
contabilizan los beneficios realizados 2 1a fecha del cierre del gjercicio, en tanto que 10s
riesgos previsibles ¥ las pérdidas se contabilizan tan pronic son conocidos.

En las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000 se ha procedido 2 agregar la
parte correspondiente de los ingresos y gastos al 31 de diciembre de 2000 de las
sociedades de nueva incorporacion, atendiendo a Ia fecha de incorporacién al conjunio

consolidable.

g) Uniones Temporales de Empresd Y
Agrupaciones de Interés Econémico

La ejecucién de clertas obras se realiza mediante la agrupacién COIl una O varias
empresas en régimen de Union Temporal de Empresas. Asimismo, la Sociedad

dominante mantiene una participacion del 50% en la Agrupacion de Interés Econémico

W D
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Raderbeen, constituida para Ia ejecucién y prestacion de servicios de gasificaciéon en

ciudades.

Para registrar el resultado de las obras ejecutadas en Uniones Temporales de Empresas

con otras empresas y en la A.LE. se sigue el mismo

sus propias obras, explicado en el apartado anterior.

Para la incorporacion de las operaciones realizadas
Empresas y la Agrupacion de Interés Econémico, en
tanto en el balance de situacion como en

seguido el método de integracion proporcional, de acuerdo con

vigentes.

7} Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente,
pago de indemnizaciones a los empleados con los que,

rescindan sus relaciones laborales.

Los pagos realizados en el
ascienden a 104.690 miles de pesetas,

No existe ningtin tipo de acuerdo de efectuar
por lo que no se ha registrado provisién alguna

criterio aplicado por la Sociedad en

por las Uniones Temporales de
las que participa la Sociedad,
la cuenta de pérdidas y ganancias, se ha
las normas contable

las sociedades estdn obligadas al
bajo determinadas condiciones,

ejercicio en concepto de indemnizaciones por despido

se han registrado dentro del capitulo “Gastos
extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

despidos de personal fijo de plantilia ,

por este concepto en la cuentas anuales

del ejercicio 2000.
(6) FONDO DE COMERCIO DE
CONSOLIDACION
El movimiento habido durante el ejercicio 2000 Miles de Pesetas
en el Fondo de Comercio de sociedades
consolidadas es el siguiente:
Saldo Amorti- Saldo
Inicial | Adiciones| zaci6n Otros Final
Grupo Radiotrénica do Brasil 451.686 - (73.417) | 166.610 544.879
Grupo Radiotrénica de Argentina 250806 | 156.869| (16.446) - 400.229
Grupo ENA 549.110 - (28.402) - 520.708
Grupo Radiotrénica Méviles - 1579413} (59.228) - 1.520.185
Grupo Comelta 44517 - (2.418) - 42 099
Grupo Telson - 21.585.930| (63.073) - 21.522.857
Telecomunicaciones Sistemas e Ingenieria
de Productos, S.A. (ISIP) - 24.033.391 - - 24.033.391
Servicios Generales de Teledifusion, S.A. (5GT) - 7.609.275 - - 7.609.275
Grupo Radiotrénica de Chile - 91.901 - - 91.901
1.305.119 | 55.056.779] (242.984) | 166.610 |56.285.524
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El importe de 166.610 miles de peseta
diferencias en cambio del ejercicio, corr
cierre aplicado a los activos del Grupo Ra

(6) GASTOSDE ESTABLECIMIENTO

El movimiento habido en las difer
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s del epigrafe "Otros" recoge la variacién por
esponde a la evolucion del tipo de cambio de
diotrénica do Brasil.

entes cuentas de gastos de establecimiento ha sido el

siguiente:
Incorpora-
Saldo ciones al Amorti- Saldo
Inicial | Perfmetro| Adiciones| zacién Final
Gastos de constitucién 6917 79.366 52.582 (46.380) 02.485
Gastos de ampliacién de capital 518.928 |1.104.664 | 461.439 (549.766) |1.535.265
525.845 |1.184.030 514.021 (596.146) 1.627.750

Las adiciones del ejercicio corresponden fundamentalmente a
ampliaciones de capital realizadas en el gjercicio.

(77  INMOVILIZACIONES INMATERIALES

los gastos de las

Fl movimiento habido en las diferentes Miles de Pesetas
cuentas de este grupo y de sus
correspondientes amortizaciones
acumuladas ha sido el siguiente:
Incorpora-
Saldo cionesal | Adiciones Saldo
Inicial Perimetro | Dotaciones Retiros Final
Coste-
Derechos sobre bienes en arrendamiento
Financiero 1199967 | 1.353.927 851.913 (439.630) | 2.966.177
Gastos de investigacién y desarrollo 1.675.813 168.402 481.938 (142.837) | 2183316
Aplicaciones informaticas 1.398.239 61.176 1.009.950 (40.356) | 2.429.009
4274019 | 1.583.505 | 2343.801 (622.823) | 7.578.502
Amortizacién acumulada-
Derechos sobre bienes en arrendamiento
Financiero (261.964) (357.189) (275.290) 32.768 (861.675)
Gastos de investigacién y desarrollo (702.966) (6.603) (147.789) 143.106 (714.252)
Aplicaciones informaticas (677.102) (98.595) | (1.045.902) 123.595 | (1.698.004
(1.642.032) (462.387) |_(1.468.981) 299469 | (3.273.931
Inmovilizado inmaterial neto 2631987 | 1.121.118 874.820 | (323.354) | 4.304.571

W T
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Las aplicaciones informéticas estin compuestas béasicamente por:

- La inversién realizada por la Sociedad dominante en el desarrollo de un “software”
especifico de ingenieria y diseflo de redes de telecomunicaciones. Este “software” se
comenz6 a comercializar en 1999 en nuevos proyectos de disefio y gestion de redes
de comunicacién a través de la sucursal de Colombia, para extenderse
posteriormente a otros paises y supondr4 un avance en la gestion de tecnologias de
comunicacién. De acuerdo con las estimaciones de mercado realizadas, existen
perspectivas razonables para la recuperacién futura de los costes incurridos.

. Los costes de adquisicion a terceros de Bcencias de uso de software.

Al 31 de diciembre de 2000 los saldos mas significativos incluidos en el epigrafe
"Derechos sobre bienes en arrendamiento financiero" corresponden a la subrogacion
desde 1993 por parte de Prestacién de Servicios de Telecomunicaciones, S.A. en el
contrato de leasing de diversos inmuebles vendidos a un tercero en 1992 por Avanzit,
S.A. El balance de situacién consolidado presenta los siguientes saldos en relacién con
esta operaciomn:

Miles de

Pesetas

Duracién del contrato en meses 117
Periodo franscurrido en meses o4
Opcién de compra 243.600
Coste a origen 1.083.847
Gastos a distribuir en varios ejercicios 49.516
Administraciones Piblicas a largo plazo 108.892
Oftros acreedores a largo plazo 594.344
Otras deudas a corto plazo 56.904
Afio de vencimiento de la 1ltima cuota 2002

Los gastos de investigacion y desarrollo corresponden principalmente 2 las Sociedades
del subrupo ENA (ENA Telecomunicaciones, ENA Trafico y ENA Telf), Compania
Electrénica de Técnicas Aplicadas, S.A (Comelta) y Servicios Generales de
Teledifusién, S.A.

En el grupo ENA recogen los costes incurridos en proyectos relacionados
principalmente con sistemas de control de tréfico ferroviario, de telecomunicaciones
ferroviarias, el desarrollo de nuevos productos en ¢l 4rea de transportes, asi como
proyectos relacionados con telefonia, o el desarrollo de distintas versiones de

terminaciones de red para linea digital de servicios integrados.
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El grupo Comelta recoge principalmente los costes incurridos en el disefio de
maquinas expendedoras de tickets terminales de punto de venta, mecanismos para el
control de Ias instalaciones de gas natural y diversos modelos de modems.

Servicios Generales de Teledifusién, S.A. realiza de forma continuada estudios en
nueva 4reas y lineas de investigacion en sistemas de localizacion geogréfica y
elaboracién de programas en diferentes entornos (Unix, Windows e Internet).

(8) INMOVILIZACIONES MATERIALES
El movimiento habido durante el ejercicio 2000 en las diferentes cuentas del
inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones ha sido el siguiente:
Miles de Pesetas
Nuevas
Incorporaciones
Saldo Al perimetro de | Adiciones Saldo
inicial consolidacién | Dotaciones | Retiros Final
Coste
Terrenos y construcciones 2.113.763 800.732 251.817 | (2.011.930) 1.154.382
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.433.848 2.746.717 3.417.599 (246.070) | 7.352.094
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.899.425 1.293.705 359.978 (741.716) | 2.811.392
Elementos de transporte 1.299.084 12834 30.495 (43.857) | 1.298.556
Equipos proceso de informacién 866.383 369.097 949.152 (27.629) 2.157.003
7.612.503 5.223.085 5.009.041 | (3.071.202) | 14.773.427

Amortizacién acumulada
Terrenos y construcciones (502.159) (8.329) (42.259) 10.531 (542.216)
Instalaciones técnicas y maquinaria (1.082.461) (1.491.528) | (1.889.435) 37.249 (4.426.175)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (1.247.198) (266.526) (176.482) 57.096 (1.633.110)
Elementos de transporte {1.054.564) (6.020) {30.622) 37.459 (1.053.747)
Equipos proceso de informacién (430.660) (274.859) (90.626) 5491 {840.654)

(4.367.042) (2.047.262) | (2.229424) | 147.826 | (8.495.902)
Inmovilizaciones materiales netas 3.245.461 3.175.823 | 2.779.617 | (2.923.376) | 6.277.525

Al 31 de diciembre de 2000 el importe de los elementos totalmente amortizados
asciende a 2.153 millones de pesetas. No existen elementos fuera de uso por valores
netos significativos.

Es politica de las sociedades formalizar pélizas de seguro para cubrir los posibles
riesgos que puedan afectar a los elementos del inmovilizado material.
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A continuacién se indican el coste histdrico y amortizacién acumulada de los saldos de
inmovilizaciones materiales que el Grupo Avénzit posee en el extranjero al 31 de
diciembre de 2000:

Miles de
Pesetas
Coste-

Terrenos y construcciones 673.046
Instalaciones técnicas y maquinaria 769.668
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario | 429.651
Elementos de transporte 484111
Equipos proceso de informacién 251.364
2.607.840

Amortizacion acumulada (997.445)
1.610.395

INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El movimiento habido durante el ejercicio 2000 en las diferentes cuentas de este
epigrafe ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas

Saldo Saldo

Inicial | Entradas | Retiros Final
Créditos a largo plazo 99.979 949.414 - 1.049.393
Otras inmovilizaciones financieras 160.721 992.830 | (103.575) | 1.049.976
Administraciones Piblicas 117.040 16711 | (8.147)| 125.604
377.740 | 1.958.955| (111.722) | 2.224.973

Créditos a largo plazo-

Las adiciones en la cuenta “Créditos a largo plazo” del ejercicio incluyen
fundamentalmente préstamos a consejeros de Avénzit, S.A. por importe de 749
millones de pesetas, con vencimiento en 2003 y 2004, concedidos para la adquisicién de
acciones de Avanzit, 5.A., con el objetivo de fidelizar y comprometer a los mismos con
la creacién de valor para el accionista.

El saldo incluido en "Otras inmovilizaciones financieras" corresponde bésicamente a

fianzas constituidas a largo plazo.
\@J\J' @
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El saldo incluido en "Administraciones Piiblicas" se corresponde con el impuesto sobre
el valor afiadido pendiente de devengo en los contratos de arrendamiento financiero
suscritos por Prestacion de Servicios de Telecomunicaciones, 5.A. y cuyo vencimiento
es en 2002.

ACCIONES PROPIAS DE LA SOCIEDAD
DOMINANTE

Bl movimiento habido durante el ejercicio 2000 en las diferentes cuentas de este
epigrafe ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas
Saldo Saldo
Inicial | Enizadas Reiiros Final
Acciones propias 272.927 |13.246.939| (12.237.391) | 1.282.475
Provisién de Ia autocarfera {66.906) - 17.051 (49.855
Inmovilizaciones financieras netas 206.021 |13.246.939| (12.220.340) | 1.232.620

Durante el afio 2000 la Sociedad dominante ha adquirido un total de 5.043.034 acciones
propias, por un importe total de 13.247 millones de pesetas.

Los retiros de acciones propias realizadas durante el afio 2000 fueron de 4.650.928
titulos, por un importe de 12.237 millones de pesetas, lo que generé un beneficio de
574737 miles de pesetas, que se encuentra registrado en el epigrafe “Beneficios por

operaciones con acciones propias”, de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Al 31 de diciembre de 2000 las acciones propias ascienden a 503.959 titulos, que figuran
valorados a la cotizacién del dltimo dia del ejercicio.

De acuerdo a lo previsto en el contrato de compra de SGT, los Administradores de la
Sociedad dominante tienen previsto pagar parte de los desembolsos pendientes por la
adquisicién de dicha Sociedad (véase Nota 17) con acciones propias valoradas, de
acuerdo con el mencionado conirato, a un precio superior a dicha cotizacién de cierre,
motivo por el cual no se ha considerado necesario Tegistrar ninguna provisién por la
diferencia entre la cotizacién de cierre y el valor terico contable de las acciones.

EXISTENCIAS

La composicién de las existencias al 31 de diciembre de 2000 es la siguiente:

EX
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Miles de
Pesetas
Materias primas y otros aprovisionamientos 2.640.498
Productos en curso y semiterminados 1.638.106
Obra ejecutada pendiente de facturar 8.750.754
Anticipos a proveedores 1.343.836
14.373,194

(12) INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

El movimiento del epigrafe "Inversiones financieras temporales" durante el ejercicio

2000 ha sido el siguiente:
Miles de Pesetas
Saldo Saldo
Inicial | Entradas | Retiros Final
Depésitos y fianzas 343106} 656522 | (165475) 834153
Otros créditos a corto plazo 300.015 - {300.015) -
Otras inversiones financieras 1.107.690 | 2.509.380 | (1.019.995)] 2.597.075
1.750.811 | 3.165.902 | {1.485.485)| 3.431.228

Las adiciones en el epigrafe “Otras inversiones financieras” incluyen
fundamentalmente préstamos a directivos del Grupo Avénzit, por importe de 2.165
millones de pesetas, con vencimiento en 2003 y 2004, concedidos para la adquisicién de
acciones de Avanzit, S.A., con el objetivo de fidelizar y comprometer a los mismos con
la creacién de valor para el accionista. En el marco del proceso de reorganizacion y
fusién llevado a cabo, en los Gltimos meses la Sociedad dominante adquirié 720.000
acciones propias al objeto de poner en marcha un Plan de Acciones para Directivos,
para 20 personas del equipo Directivo del Grupo, con la intencién de fidelizar y
comprometer a la alta Direccién del Grupo con la creacion de valor para los accionistas,
a la alta Direccién del Grupo.

Las lineas basicas del Plan eran las siguientes:

» Adquisicién de las 720.000 acciones de la Sociedad por 20 Directivos al precio de 18
Euros por accién.

¢ Financiacién final de la compra por una entidad financiera mediante el
otorgamiento de un préstamo personal a cada uno de los beneficiarios del Plan.

> /g
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o Responsabilidad del Directivo beneficiario del Plan frente a 1a entidad financiera
limitada tinica y exclusivamente al valor de las acciones adquiridas sobre las que, a

tal fin, se constituye prenda.

e DPrestacién de garantias complementarias por la Sociedad ante la entidad
financiera, de forma tal que la Sociedad asume todos los riesgos econémicos de la
operacion.

o Tinalizacion del Plan en los ejercicios 2003 y 2004.

En la actualidad el Grupo estd estudiando la implementacién de un nuevo plan de
incentivos global- siguiendo unos criterios de homogenizaciéon para todos las
sociedades del mismo. Haciendo uso de lo dispuesto en las clausulas contractuales del
plan vigente, el Grupo va a recuperar sin coste adicional las mencionadas acciones, lo
que supondré la cancelacién formal del plan descrito anteriormenie.

De acuerdo a lo previsto en el contrato de compra de SGT, los Administradores de la
Sociedad dominante tienen previsto pagar parte de los desembolsos pendientes por la
adquisicion de dicha Sociedad (véase Nota 17) con las acciones recuperadas, valoradas,
de acuerdo con el mencionado contrato, 2 un precio similar a su coste de recuperacion,

motive por el cual no se ha considerado necesario registrar mnguna provision en
relacién con los préstamos concedidos al 31 de diciembre de 2000.

Los depositos y fianzas corresponden principalmente a las retenciones que se efectiian
por las empresas contratistas de Ia Sociedad dominante. La recuperacion de Jos mismos
se efectfia a la finalizacion de los correspondientes contratos.

(13) FONDOS PROPIOS
El movimiento habido durante el ejercicio 2000 en las diferentes cuentas de "Fondos
Propios" ha sido el siguiente:
Reservas | Resultados | Reservas Diferencias | Beneficios
Capital Primade |Reserva| Otras Acciones | Negativos |Sociedades de Del
Suscrito Emision Legal | Reservas | Propias Ejerc. Anter.; Conso. Conversion | Ejercicio
Saldo inicial 2.649.968 5953188 | 354.751 | LO72.944 206021 | (3.019.526) 1.231.233 (340.323) 3156
Ampliacién de capital {nota 2)1 1766620 21.233.380
Ampliacién de capital §33.333 | 14166666
Distribucién rdo 1999 3.028 27.258 (27.130) {3.156)
Traspasos (1.026.599) |1.026.599 {126.431) 126431
Gastos de gjercicios anteriores {1.000.000)
{Mota 20)
Olros movimientos 3.284 13.888 (52.178)
Saldo final somooxl| 41353234 357779 | 46345 |1232620 | (4115415) 1217991 | (266.070) | 2.807.860
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Capital social-

El capital social de Avanzit, S.A. esta formado por 31.552.659 acciones nominativas
ordinarias, de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Durante el gfercicio 2000, se han llevado a cabo dos ampliaciones de capital sociak:

La primera, y derivada de la fusién con Cartera Telson, fue acordada por la Junta
General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 26 de junio de 2000 en la cantidad
de 1.766.620 miles de pesetas, mediante la emisién y puesta en circulacién de
10.617.600 acciones ordinarias nuevas, de 1 euro de valor nominal cada una. Dichas
acciones se emitieron con una prima de emisién total de 21.233.380 miles de pesetas.

La segunda fue asimismo acordada por la Junta General de Accionistas de la Sociedad
celebrada el 26 de junio de 2000 y tenia como objetivo obtener la financiacién necesaria
para la compra del 100% de TSIP. El aumento de capital ascendié a 833.333 miles de
pesetas, mediante la emision y puesta en circulacién de 5.008.434 acciones ordinarias
nuevas, de 1 euro de valor nominal cada una. Dichas acciones se emitieron con una
prima de emisién total de 14.166.666 miles de pesetas.

Al 31 de diciembre de 2000 los accionistas con participacion directa e indirecta, igual o
superior al 10% de capital suscrito de la Sociedad son los siguientes :

Accionistas %
Grupo Karpesa, 5.A. 25,1
Acciona, S.A. 22,2

La Sociedad Hene admitidas a cotizacién oficial la totalidad de sus acciones en las
Bolsas de Madrid y Bilbao.

Prima de emisién

El Texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la
utilizacién del saldo de la prima de emisién para ampliar el capital y no establece
restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo. No obstante,
de acuerdo con las disposiciones legales vigentes no es posible el reparto de
dividendos o reservas si, como consecuencia de ello, los fondos propios quedaran por
debajo del capital social. Asimismo, el reparto queda limitado por el importe de los
gastos de establecimiento pendientes de amortizar.

D
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Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse
una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta
alcance, al menos, el 20% del capital. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el
capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para
la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva s6lo podréd destinarse a Ja compensacién de pérdidas y siempre que no

existan otros reservas disponibles suficientes para este fin,

Reservas para acciones propias-

Durante el afio 2000 ¥, haciendo uso de Ias facultades concedidas en la Junta General
de Accionistas de fecha 27 de junio de 2000, Ia Sociedad adquiri6 acciones propias.

Al 31 de diciembre de 2000 la Sociedad posee 503.959 titulos por un importe neto de
1.232.620 miles de pesetas. Las acciones adquiridas tienen un valor nominal de 1 euro
cada una y representan el 1,60% del capital de la Sociedad.

De acuerdo con el articulo 79.3 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, la Sociedad ha procedido a constituir con cargo a las reservas voluntarias,
Ia "Reserva por acciones propias", no siendo ésta disponible hasta la enajenacién de las
acciones propias o amortizacién del capital social.

Otras reservas-

Dentro del epigrafe "Otras reservas’ se encuentra incluida la reserva indisponible
registrada en el gjercicio 1999, correspondiente a los redondeos entre pesetas y euros,
como "Diferencias por ajuste del capital a euros", por importe de 4.470.073 pesetas, tal
como establece el Real Decreto 2814/1998, de 23 de diciembre, por el que se aprueban
Ias normas sobre los aspectos contables de Ia introduccién del euro.

El resto de reservas tienen carécter de disponibles, no obstante, de acuerdo con las
disposiciones legales vigentes no es posible el reparto de dividendos o reservas si,
como consecuencia de ello, los fondos propios quedaran por debajo del capital social.
Asimismo, el reparto queda limitado por el importe de los gastos de establecimiento
pendientes de amortizar.

Reservas en sociedades consolidadas

La composicién de las reservas en sociedades consolidadas por integracién global es la
siguiente:
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Miles de
Pesetas
Avéanzit, S.A. (150.766)
Grupo ENA 312.304
Grupo Comelta 51.767
Prestacién de Servicios de Telecomunicaciones (PST) {500.485)
Grupo Radiotrénica Chile 764.059
Grupo Radiotrénica de Argentina 811.821
Radiotrénica del Perti (51.006)
Oftras Sociedades (19.703
1.217.991

Diferencias de conversion

La composiciéon de "Diferencias de conversion' aftribuibles a la sociedad dominante,
originadas por la conversién de los balances de sociedades extranjeras por el método
de tipo de cambio de cierre, es la siguiente al 31 de diciembre de 2000_

Miles de

Pesetas
Grupo Radiotrénica de Argentina 412.394
Grupo Radiotrénica de Chile (190.206)
Grupo Radiotrénica do Brasil {490.115)
Otras Sociedades 1.857

(266.070)

SOCIOS EXTERNOS

El saldo incluido en este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de
diciembre de 2000 adjunto recoge el valor de la participacién de los accionistas
minoritarios en las sociedades consolidadas.

Los principales accionistas ajenos al grupo con participacién igual o superior al 10%
del capital social de las sociedades consolidadas, con su correspondiente grado de

participacién en las mismas son las siguientes:




Porcentaje
Sociedad De
Accionistas Participada Participacion

José Cordeiro Ramos ENA Portugal Sistemas de
Telecomunicagoes, S.A. 10
CDS Ingenieria, 5.A. Radio CDS, S.A. (filial de RT 50

Chile)
Subgrupo Telson:

- Patrick Rouchon Ostradelta, S.A. 21
- Juan de Miguel Videoreport, 5.A. 20
- Juan de Miguel Videoreport Canarias, S.A. 18
- Classic & New Madrid, S.A. Classic & New, S.A. 50

El movimiento de la cuenta “Socios externos” en el ejercicio 2000 es como sigue:

Miles de Pesetas

Cambios |Resultado

Saldo Altas por enla Ejercicio | Saldo

Inicial Fusién | Parficipacién | 2000 Final
Grupo Telson - 554.737 - 16.131 | 570.868
Grupo Radiotrénica de Chile 280313 - (33.596) | (194.976) | 60.741
Radiotrénica Mdviles México 15.081 - {43.075) 27.994 -
Radiotrénica Méviles de Guatemala 39.264 - (58.011) 18.747 -
Grupo Radiotrénica do Brasil 31.957 - (19.062) | (12.895) -
Grupo Radiotrénica de Argentina 48.720 - (31.341) {17.379) -
Grupo ENA 11122 - - 1.384 12.506
Otros 1.295 - (1.295) - -

436.752 554.757 (186.430) | (160.944) | 644115

(15) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El movimiento de este epigrafe durante el gjercicio 2000 ha sido el siguiente:

N
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Miles de

Pesetas

Saldo inicial 1.326.812
Incorporaciones al perimetro 1.711.059
Reversiones (Nota 20) (530.000)
Aplicaciones (492.126)
2.015.745

(16) DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

La composicion de las deudas con entidades de crédito es la siguiente:

Miles de
Pesetas
Préstamos y polizas de crédito
Largo plazo-
Avangzit, 5.A. 14.324,800
SGT, S.A. 123.253
Grupo Telson 1.738.436
Otras 533.460
Total largo plazo 16.719.949
Corto plazo-
Avéanzif, S.A. 6.469.306
Comelta, S.A. 1.450.000
Radiotrénica Méviles de Guatemala, S.A. 646.770
Radiotrénica de Brasil, 5.A. 5.593.586
Radiotrénica de Chile, S.A. 438.640
Radiotrénica de Argentina, S.A. 318.686
Servicios Generales de Teledifusién, S.A. 728.229
Grupo Telson 1.537.494
Ofros 2.182.752
Total corto plazo 19.365.463
Limite concedido 47.468.000

La Sociedad dominante tiene firmados determinados créditos sindicados cuyo tipo de
interés serd MIBOR més un margen variable entre el 1,25% y el 0,5% en funcién del
cumplimiento de determinados ratios financieros.

Dichos créditos tenen aparejadas una serie de obligaciones consistentes
principalmente e

-
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a) No disponer ni segregar activos fijos materiales o inmateriales, sin convertirlo
inmediatamente en activos del mismo tipo.

b) No gravar los bienes y derechos sin consentimiento previo de las entidades
concedentes.

¢) Remitir al Agente, dentro de los 181 dias siguientes a la finalizacién de cada
ejercicio, el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias auditadas del Acreditado y
de su grupo consolidado aprobados por la Junta General de Accionistas, asi como
el valor de una serie de ratios financieros.

d) Informaci6n sobre los nuevos contratos que se celebren dentro de su giro social.

e) No se pueden repartir dividendos, ni reducir el capital social por encima de
determinados limites.

Los confratos de préstamo sindicado incluyen clausulas tipicas bajo las cuales la
Sociedad dominante estaria sujeta a la obligacion de realizar repagos anticipados
en caso de incumplirse determinados ratios financieros. Los Administradores
entienden que a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no existe
incumplimiento de ratios.

El detalle de los vencimientos de la totalidad de las deudas bancarias en los proximos
ejercicios es el siguiente:

Miles de Pesetas
2001 2002 2003 Total

Deudas con entidades de crédito 19.365.463 |12.723.491 |3.996.458 [36.084.412

Los importes de los intereses devengados pendientes de vencimiento al 31 de
diciembre de 2000 ascienden a 119 millones de pesetas. Dicho importe esta incluido en
el saldo dispuesto a corto plazo anteriormente indicado.

(17} OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2000 se encuentran pendientes los siguientes desembolsos y
pagos por compra de participaciones en empresas del grupo




Miles de Pesetas
Otros Otros
Acreedores | Acreedores
aL/P ac/p

Desembolsos pendientes sobre acciones| 4.000.000 1.214.500

(Notas 10y 12)
Fianzas recibidas - 351.001
QOtos - 184.488

4,000.000 | 1.749.989

Los desembolsos pendientes sobre acciones corresponden fundamentalmente a pagos
pendientes por la compra de 12 sociedad participada SGT.

Con respecto a la adquisicién de las filiales de méviles, adicionalmente al coste
registrado, la Sociedad se ha comprometido a pagar un importe de 1.666.666 ddlares
cada primer trimestre de los afios 2002, 2003 y 2004 en ¢l caso de que dichas compafiias
obtengan determinados resultados.

(18) SITUACION FISCAL

La composicién del epigrafe “Adminisiraciones Ptiblicas” del balance de situacién al 31
de diciembre de 2000 adjunto es la siguiente:

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en cada Sociedad consolidada, en base al
resultado econémico o contable, obtenido por la aplicacién de principios de
contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el
resultado fiscal, entendido éste como Ia base imponible del impuesto. No existe por lo

tanto régimen de tributacién consolidado con la Sociedad dominante.

La conciliacién del resultado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades es como sigue:

Miles de Pesetas
Aumento | Disminucién | Importe

Resultado contable consolidado (antes de impuestos)
Diferencias permanentes- 5.407.507
Abono a gastos de ejercicios anteriores (Notas 13y 20) (1.000.000

Ajustes de consolidacion 1.059.063 (756.096) | 302.967
Diferencias temporales- '
Base imponible previa 4710474
Compensacién de bases imponibles negativas {1.600.000)
Base imponible (resultado fiscal) 3.110474

W o
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En el gjercicio 2000 se han compensado deducciones por doble imposicién
internacional por 232 millones de pesetas.

La sociedad dominante ha sido inspeccionada por los ejercicios 1995 a 1998 inclusive.
Como consecuencia de la misma se ha levantado acta por un importe total de 22
millones de pesetas, que han sido firmadas en conformidad y pagadas en su totalidad
durante el ejercicio 2000.

Al 31 de diciembre de 2000 se mantienen abiertos a inspeccién los ejercicios 1999 y 2000
para todos los impuestos que le son de aplicacion a la Sociedad dominante, mientras
que las principales sociedades del grupo tienen por regla general, los tdltimos cuatro
afios abiertos a inspeccion. Los Administradores estiman que no se produciran pasivos
significativos para el grupo como resultado de la actuacién inspectora

El Grupo mantiene bases imponibles negativas pendientes de compensacién por
importe de 8.944.000 miles de pesetas que podran ser compensadas en los plazos que
se indican a continuacién:

Miles de

Afio maximo de compensacién Pesetas
2001 204.000
2003 143.000
2004 33.000
2005 11.000
2006 2.000.000
2007 2.456.000
2008 4.097.000
8.944.000

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2000 las cuotas liquidas pendientes de
compensacién por impuestos pagados en el extranjero se desglosan a continuacién:

Miles de
Afio maximo de compensacién Pesetas
2003 154.348
2004 565.989
2005 143.706
2006 4
864.047

El balance de sitzacion consolidado adjunto no recoge el efecto fiscal de las
mencionadas bases imponibles y cuotas liquidas a compensar.

a7
N
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(199 GARANT{AS COMPROMETIDAS CON

TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES

Los avales prestados por el Grupo ante distintos organismos pblicos y clientes al 31
de diciembre de 2000 ascienden a 4.258.730.000 pesetas.

La mayor parte de éstos corresponden a avales prestados para garantizar el buen fin de
la ejecucion de las obras.

En opinién de los Administradores de las sociedades, en caso de existir algtin pasivo
contingente no identificado en relacién con estos avales, el mismo no tendria un efecto
significativo sobre éstas cuentas anuales consolidadas.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, Radiotrénica, S.A. Sucursal de
Colombia ha iniciado un proceso de conciliacién con Teleconsorcio y sus consorciados
(Nec Corporation, Nissho Iwai Corporation, Mitsui & Co. Lid. y Sumitomo
Corporation), tendente a obtener el reconocimiento ¥ pago de 21.667 lineas adicionales
construidas en desarrollo del contrato de obra civil C-060-96, mas sobrecostes e
indemnizaciones. Por estos conceptos la Sucursal ha interpuesto una demanda por
importe de 14 millones de délares estadounidenses, la cual sers ampliada hasta
aproximadamente un total de 42 millones de délares. El epigrafe “ Deudores varios ”
de las cuentas anuales incluye una cuenta por cobrar a Teleconsorcio por importe de
7.300 millones de pesetas, de las cuales 5.700 millones de pesetas aproximadamente se
han registrado como ingresos de explotacién de ejercicio 2000, y han sido parcialmente
provisionados en los epigrafes “ Provisién por insolvencias “ con cargo a “ Variacién
de provisiones de trafico ” por aproximadamente 3.600 millones de pesetas.

Los Administradores de la Sociedad ¥ sus asesores legales externos creen que es muy
probable el reconocimiento de su reclamacién, debido a la solidez de las pruebas y
argumentos juridicos que la respaldan,

Hasta Ia fecha en la que se liquide Ja mencionada cuenta a cobrar con Teleconsorcio, 1a
Sociedad dominante es propietaria de Ia red construida y de los terrenos en los que se
encuentra asi como de los derechos de explotacién de dicha red.

Por otra parte, el 28 de abril de 2000, Teleconsorcio demand6 a Radiotrénica por el
contrato No C-060-96 (Bogots), por incumplimiento del plazo acordado en el contrato
de obra civil, por lo cual pretende el reconocimiento y pago de una indemnizacién por
lucro cesante y dafio emergente en un monto que asciende a 31.133.491 ddlares
estadounidenses. Adicionalmente, el 11 de diciembre de 2000, Teleconsorcio ampli6 el
valor de su demanda en 1.536.724 délares estadounidenses adicionales. Sobre estos
valores no se tiene constituida ninguna provisién por las posibles contingencias que se
pudieran derivar de la demanda.




(20)

-28 .

Segtin manifestaciones de los asesores legales externos de la Sociedad, AVANZIT, S.A.
se opone a cualquier declaracién de incumplimiento culposo de dicho contrato,
advirtiendo el incumplimiento de varias obligaciones confractuales por parte de
Teleconsorcio, tales como la obligacién de informar acerca del miimero de lineas que se
construirian, la falta de aprobacién de los disefios y planos presentados, la falta de
pago y el pago extemporéneo de la facturacién mensual por avance de obra y por
trabajos y suministros adicionales. Teniendo en cuenta lo anterior, los Administradores
de la Sociedad y sus asesores legales externos estiman que la Sociedad no puede ser
condenada al pago de esta indemnizaci6n, pues a tal reconocimiento solo hay lugar
cuando el contratante-demandante cumple o ha estado presto a cumplir cabalmente
sus obligaciones, y por lo tanto, que el riesgo debe ser calificado como remoto.

Asimismo, actualmente no se conocen los resultados del recurso contra la decisién de
Empresa de Telecomunicaciones de Bogotd de declarar la caducidad de otro conirato
con la Sucursal colombiana de la Sociedad. Esta declaratoria de caducidad limita a la
Sucursal para realizar operaciones con entidades del estado dentro de los 5 afios
siguientes a la fecha de su imposicién. Sin embargo, la Sucursal podra seguir
desarrollando su actividad principal en la esfera privada y subcontratar con la persona
que elija, lo cual teniendo en cuenta el direccionamiento que esta tomando la Sucursal
en Colombia el efecto negativo de la caducidad con el estado no seria importante para
el desarrollo de sus actividades.

Los Administradores de la Sociedad y sus asesores legales externos estiman que no se
pondré de manifiesto ningfin quebranto para la Sociedad en relacién con Ia resolucion
de los mencionados contenciosos en curso.

INGRESOS Y GASTOS
Ventas-

Una parte importante de las ventas del Grupo Avénzit se realizan al Grupo Telefénica
tanto en Espafia como en otros paises.

Por motivos de estrategia comercial y haciendo uso de la posibilidad recogida en el
Plan General de Contabilidad vigente no se detalla la distribucién del importe neto de
la cifra de negocios por actividades y mercados geograficos.

Gastos de Personal-

El niimero medio de personas empleadas en el ejercicio 2000 distribuido por categorias

profesionales fue el siguiente: _
W/ A\
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Nimero
Medio
de
Empleados

Técnicos titulados 452
Técnicos no titulados 357
Personal administrativo 249
Personal de obra 2.553

3.611

Gastos e ingresos extraordinarios-

Los gastos extraordinarios més significativos inciuidos en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del ejercicio 2000 son los siguientes:

Miles de Pesetas
Fjercicios | Extraor-
Anteriores | dinarios

Regularizacién de margen de proyectos - -

de ejercicios anteriores 1.303.488
Indemnizaciones - 104.690
Multas, penalizaciones y otras regularizaciones de

proyectos 1.926.114
Otros conceptos 674.313

Compensacién de gastos con cargo a reservas (Nota 13) j (1.000.000)
2.229.602 779.003

La extraordinaria relevancia de las operaciones societarias mencionadas en la Nota 2-c
en el desarrollo actual y futuro de los negocios del Grupo ha motivado la adopcién de
una politica financiera méds conservadora y de mayor saneamiento. En este sentido, el
Grupo ha registrado gastos de ejercicios anteriores por un importe total de 3.200
millones de pesetas, aproximadamente, revirtiendo para compensar parcialmente
dichos gastos, un importe de 1.000 millones de pesetas del epigrafe de fondos propios
“Resultados negativos de ejercicios anteriores” con abono a gastos de ejercicios
anteriores.

Los ingresos extraordinarios més significativos incluidos en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del ejercicio 2000 son los siguientes:
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Miles de

Pesetas
Venta edificio Televisién y Sonido Telson, S.A. 919.791
Venta fabrica Comelta, S.A. 354.457
Reversion de provisiones para riesgos y gastos 530.000
Otros ingresos extraordinarios 779.195

2.583.443

En el ejercicio 2000, las sociedades Televisién y Sonido Telson, S.A. y Comelta, S.A.
vendieron a terceros la sede social y la fabrica, respectivamente, obteniendo los
beneficios extraordinarios indicados anteriormente. En ambos casos, se han arrendado
los inmuebles al comprador, firmandose un contrato de alquiler con una duracién
obligatoria para ambas partes de 20 y 15 afios respectivamente. Una vez finalizado
dicho plazo, se concede a la arrendataria un derecho de opcién de compra sobre dicho
inmueble, de forma que el precio de compra seré el mayor de los siguientes importes:

- Elprecio por el que el inmueble ha sido adquirido por el comprador.
- El precio de mercado que determine un experto independiente.
Resultados consolidados-

Por motivos de estrategia comercial no se incluye el detalle de la aportacién a los
resultados consolidados por sociedades. La aporfacion de las lineas de negocio
incluidas en el perimetro de consolidaci6n a los resultados del ejercicio 2000 ha sido la
siguiente:

Millones
de pesetas
Tecnologia (fundamentalmente TSIP Y 5GT) 3.160
Media (fundamentalmente Grupo Telson) 1.133
Telecomunicaciones (*) 515
4.808

(*) Incluye 3.200 millones de pesetas de resultados de
ejercicios anteriores, gastos de la actividad holding del
Grupo, prestacién de servicios al Grupo, ajustes de
consolidaci6n y el efecto impositivo de dichos impactos.




(21)

(22)

(23)
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RETRIBUCIONES Y PRESTACIONES AL
CONSEJO DE ADMINISTRACION

Las remuneraciones, en concepto de remuneraciones devengadas y/o satisfechas
durante el ejercicio 2000 al conjunto de 1os miembros del Consejo de Administracién de
la Sociedad dominante han sido 390 millones de pesetas, de los cuales 60 millones de
pesetas corresponden a dietas del Consejo de Administracion, 236 millones de pesetas
corresponden a remuneraciones y sueldos y 94 millones de pesetas a otros conceptos.

Al 31 de diciembre de 2000 no habia ningiin anticipo, ni crédito concedido (adicional a
Jos indicados en la Nota 12), ni obligaciones por seguro de vida ni planes de pensiones
con ningn miembro del Consejo de Admirnistraci6n de la Sociedad.

INTRODUCCION DEL EURO

Las principales aplicaciones informaticas de la Sociedad dominante y las Sociedades
dependientes radicadas en Espafia, contemplan en la actualidad esta problemética y se
estan tomando acciones para €l resto del entorno informatico que pudiera verse
afectado.

1.os Administradores de la Sociedad dominante estiman que el importe de los gastos ¥
pérdidas derivadas de la adecuacion de las aplicaciones informéticas y el resto del
entorno informatico, asi como las provisiones que, en s caso, pudieran ocasionarse, no
seria significativo.

HECHOS POSTERIORES

Con fecha 9 de febrero de 2001, el Consejo de Administracién de la Sociedad
dominante ha aprobado proponer a la Junta General de Accionistas una reorganizacion
societaria del Grupo, que incluye la aportacion de ramas de actividad a cuatro
sociedades operativas.




Anexo |

Saociedades del perimetro y conjunto consolidable
al 31 de diciembre de 2000
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epigrafe por epigrafe, considerandose, por tanto, los resultados obtenidos desde Enero
a Junio de 2000 por esta compafiia como mayor importe de los Fondos Propios en el
momento de la adquisicion. El volumen de ingresos aportado por esta sociedad al
Grupo desde el mes de Julio asciende a 12.515 millones de pesetas, siendo su cifra de
activos de 18.469 millones de pesetas.

Dicha compra se financi6 con dos ampliaciones de capital ya desembolsadas, con
eliminacién del derecho de suscripcién preferente en favor de la sociedad Acciona S.A.
con la emisi6n de 5.008.434 acciones de 1 euro de valor nominal cada una y una prima
de emision de 17 euros por accién. El importe de Ia operacion asciende, por tanto, 2
15.000 millones de pesetas. El importe restante (10.000 millones de pesetas) se ha
financiado por un crédito otorgado por BSCH.

Con fecha 27 de Julio de 2000 se procedi6 ala suscripcion de contratos de compravenia
para la adquisicion de ja sociedad Servicios Generales de Teledifusién (SGT). Esta
sociedad complementa las actividades del Grupo en el negocio de Media ¥y
Telecomunicaciones via radio (tecnologia LMDS). Los estados financieros de esta
compafifa se consolidan en la informaci6n adjunta desde 31 de Octubre de 2000, fecha
en la que se finaliz6 el proceso de adquisicion.

SGT aporta un volumen de ingresos de 2.468 millones de pesetas y una cifra de activos
de 5.808 millones de pesetas al Grupo consolidado en el ejercicio 2000.

Con estas incorporaciones, el nuevo Grupo ofertaré proyectos llave en mano a nuestros
clientes précticamente en st totalidad al poder reatizar la instalacién y mantenimiento
de las redes (actividad tradicional), la incorporacion de producto (ENA y Comelta),
servicios de ingenieria (TSIP, SGT) y suminisiro de contenidos y actividades de
postproduccién (T elson).

Tras estas operaciones, el accionariado adquiere una relevante estabilidad. La
composicion aproximada estard sustentada por un 25% del Grupo Karpesa
(exaccionistas de Telson), un 22% de Acciona y un 79, en manos de los directivos de la
compaiiia.

Otro motivo del incremento tiene parcialmente su origen en la ampliacién de la
estrategia tecnoldgica iniciada en 1999 con la adquisicion de la Agrupacién Industrial
ENA v la sociedad Comelia y 2 la continuacién de la estrategia de diversificacion
geografica, con la apertura en el gjercicio 1999 de nuevas sociedades dependientes en
& atemala, El Salvador, Portugal y Marruecos y, ¥a € el presente ejercicio 2000, de
actividad en México, Chile y Jamaica encaminadas, principalmente, a confratos en el
area de construccién de redes de telefonia movil.

Estas sociedades estan aportando una sustancial mejora tanto en los voltmenes de
produccién como €n los resultados.




La actividad tradicional y los resultados de la sociedad en Espafa siguen
evolucionando positivamente respecto a las cifras del ejercicio anterior, debido a la
intensidad de trabajo con la mayoria de operadores ¥ suministradores durante los
altimos tres trimestres del afio 2000 y al buen ritmo marcado por 1os coniratos de
carécter trianual con Telefénica.

Las sociedades del Grupo en Argentina, Chile y Perti también muestran importantes
evoluciones positivas 1especto al ejercicio anterior.

Las actividades del Grupo en Brasil también reflejan una mejora; los efectos de la crisis
brasilefia y dela macroevaluacién de la moneda local en 1999 empiezan a desaparecet

lentamente, por lo que la compafifa espera Una suave, pero crecienie mejora de la
situacion en el pais.

La actividad de la sucursal colombiana 5& vio negativamente influenciada por 1a
declaracion del expediente de caducidad de su principal cliente, la Empresa de
Telecomunicaciones de Bogoté (ETB). Este hecho redujo de forma relevante €l volumen
de produccion de la sucursal. Dicho expediente fue retirado por €l cliente y s€ ha
llegado a un acuerdo con ETB para liquidar totalmente el contrato que no comportard
pérdidas para la sucursal.

Por otro lado, el litigio planteado con otro cliente de la sucursal (T eleconsorcio) y que
fue objeto de una incertidumbre enla auditoria de 1999, ofrece mejores perspectivas de
solucién, siendo probable su resolucién definitiva a corto plazo, confiando en queé
dicha resolucién no im lique pérdidas para la sucursal, de acuerdo con informes
emitidos por asesores Jegales externos, tanto colombianos como espafioles.

En lo relativo a las cifras de nimero medio de empleados, también su grado de
comparabilidad se ve afectado por la incorporacion de ENA, Comelta, TSIP, SGT y
Telson. Con la adicion del niimero medio de empleados de estas compaiiias a 1as cifras
de 1999, se llegaria a una cifra en dicho ejercicio de 3048 empleados, y por tanto el

crecimiento medio ogtaria cercano 2 Jos 500 empleados; este incremento es
fundamentalmente Jebido a la expansion geo grafica del Grupo.

Fl Grupo ha incrementado significativamente St jnversion en investigacion ¥
desarrollo tanto en las nuevas adquisiciones como en Jas sociedades ya existentes €n el
Grupo que certd el gjercicio 1999. El proceso de inversion iniciado fundamentalmente
en 1998 est4 ofreciendo resultados positivos tanto ex ol desarrollo de la gestion interna
de la compafiia como en la cesi6n a alguno de sus principales clientes.

Los resultados conso idados del Grupo Avanzit respecto a igual semestre del gjercicio
1999, se han incrementado de forma ‘clevante al alcanzar 12 cifra de 4.808 millones de
pesetas. Este resultado es significativamente superior a los 900 millones obtenidos en el
gjercicio 1999 anteriores a la dotacién extraordinaria de provisiones a Ja que hacemos

mencion en el parrafo siguiente.
L




Esta mejora se produce debido al crecimiento del Grupo tanto en sus actividades
tradicionales como en las nuevas Iineas de negocio emprendidas.

Fl resultado que el Grupo Avénzit hubiera obtenido de haberse realizado las
adquisiciones de TSIP y SGT en Enero de 2000 alcanzaria la cifra de 5.334 millones de
pesetas.

La Sociedad ha realizado durante los ejercicios 1999 y 2000 operaciones con acciones
propias como se detalla en la Memoria de las Cuentas Anuales. Dichas operaciones,
facultadas por la Junia General de Accionistas han estado encaminadas a facilitar
voltmenes adecuados de Lquidez y profundidad del valor y minimizar los
desequilibrios temp orales que existen enire oferta y demanda.

El Grupo ha procedido a cevertir en el tramo extraordinario de Ia cuenta de resultados
parte de las provisiones excepcionales (unos 00 millones de pesetas) dotadas en el
ejercicio anterior 2l haber ido aconteciendo los hechos que dieron origen 2 dicha
provision (planes de formacion, reubicacion de personal, racionalizacién de la cartera
de pedidos, etc.). Estos gastos han sido contabilizados en el ejercicio 2000 en los tramos
de la cuenta de resultados que le son aplicables por naturaleza.

Las provisiones para riesgos y gastos y para operaciones de trafico consolidadas
ascienden a unos 5.180 millones de pesetas a 31 de Diciembre de 2000, lo que supone
wn incremento muy significativo sobre el saldo de esta ribrica al 31 de Diciembre de
1999.

Los Administradores de la sociedad han tomado la decision de no proceder a la
amortizacién de los Fondos de Comercio generados con la fusion de la sociedad
Cartera Telson y 1as adquisiciones de las sociedades TSIP y SGT durante el ejercicio
2000. Dicha decision se fundamenta en el acuerdo de fecha 9 de febrero de 2001, del
Consgjo de Administracion de Avénzit por el que se aprobO proponer a la Junta
General de Accionistas de la Sociedad una reorganizacion societaria del Grupo, que
incluye Ia aportacion de ramas de actividad a cuatro sociedades operativas.

Dicha reorganizacion estratégica podrad llevar como consecuencia variaciones
relevantes en la valoracion y asignacion de dichos fondos y, por lo tanto, en las

amortizaciones de estos activos.

Como puede verse, el nUEVO Grupo Avénzit difiere con mucho del Grupo Radiotronica
que cerré el ejercicio 1999. Las posibilidades de prestar servicios globales a nuestros
clientes se han incrementado enormemente, situando a Avéanzit en una situacion
privilegiada para afrontar el futuro.




DILIGENCIA DE FORMULACION DE CUENTAS ANUALES

E INFORME DE GESTION

Las cuentas anuales y el informe de gestién correspondientes al ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2000 de Avénzit, S.A. fueron formuladas por el Consejo de
Administracién de Avdénzit, S.A. el 9 de febrero de 2001, y se identifican por ir
extendidas en hojas de papel ordinario firmadas por el Presidente del Consejo de
Administracién y por mi como Secretario del Consejo. Los Consejeros de la Sociedad

son:
D. Ra‘lfael Martin Sanz D. Adrian de la Joya Ruiz de Velasco
Presidente Vicepresidente
CRen
- TICTRES, S.A. ™
Consejero Delegado D. Judn Ignacio Entrecanales Franco
Consejero
I 4
— % 72 e
CAJA DE AHORROS DE SAN FERNANDO DE ACCIONA, SA
SEVILLA Y JEREZ D. José Manuel Entrecanales Domecq
D. Juan Manuel Lépez Benjumea Consejero

Consejero




D. Jan Bautista Péfe
Consejero

D. Carlos Pefia Boada
Consejero

D. Eduardo Velasco Cabredo
Secretario no consejero

I W/L&A

l

o de Benito Secades
Consejero

- Manuel No Sinchez
Consejero

/ tonio Eraso Campuzano
Consejero

e

D. Jestis Gil Pérez

Consejero




