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1 Hemos auditado las cuentas anuales de BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. (en adelante, el Banco), que comprenden el baiance de
situacion 4l 31 de diciembre de 2000 y la cuenta de perdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual tetminade en dicha fecha,
cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunte, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que requieren ei examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales v la evaluacién de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2 El 28 de enero de 2000 se formalizé la fusion de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. y Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, 5.A., mediante la
absorcion del segundo por el primero {que cambi¢ su denominacidn social por la actual) en la forma establecida en el Proyecto de Fusion (véase
Nota 1).

Con objeto de facilitar el entendimiento de la evolucion del Banco en el ejercicio 2000, los Administradores del Banco presentan a efectos
informativos, junto con las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2000, un balance de situacion "proforma” del Banco al 31 de
diciembre de 1999, una cuenta de perdidas y ganancias "proforma" del Banco correspondiente al ejercicio terminado en esa fecha y determinada
informacion referida a dichos estados. Esta informacién "proforma” - que ha side elaborada conforme a los criterios expuestos en 1a Nota 1.e - no
constituye parte integrante de las cuentas anuales del Banco del ejercicio 2000 y, en consecuencia, no est4 cubierta por nuestra opinién de auditores.

Asimismo, y de acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparatives, con cada una de las partidas del
balance de situacitn, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademds de las cifras del ejercicio 2000, las correspondientes
a Banco Bilbao Vizcaya, S.A. del ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere, exclusivamente, a las cuentas anuales det ejercicio 2000. Con fecha 4 de
tebrero de 2000 emitimos nuestro informe de auditcria acerca de las cuentas anuales del Banco del efercicio 1999, en el que expresamos una opinion
favorable.

3. Seghn se indica en la Nota 1., en ei gjercicio 2000 el Banco ha cargado a reservas el coste estimado de las indemnizaciones, retribuciones diferidas y
pensiones futuras derivadas de la jubilacion anticipada de determinados empleados que han formalizado efectivamente su prejubilacion en dicho
ejercicio, por un importe, neto de su correspondiente efecto fiscal, de 86.970 millones de pesetas, contando para ello con Ja autorizacién expresa del
Banco de Espaiia, al amparo de lo previsto en su Circular 4/1991, y de la Junta General de Accionistas del Banco.

4. Las cuentas anuales adjuntas se presentan en cumplimiento de la normativa mercantil vigente; no obstante, la gestidn de las operaciones del Banco
y de las sociedades del Grupo se efectua en bases consolidadas, con independencia de la imputacién individual del correspondiente efecto
patrimonial y de los resultados relativos a las mismas. En consecuencia, las cuentas anuales individuales del Banco (que act@a como banco y
sociedad “holding”, simultdneamente) no reflejan las variaciones financiero-patrimoniales que resultan de aplicar criterics de consolidacion tanto a
las inversiones financieras en las sociedades que componen et Grupo como al resto de cperaciones realizadas por el Banco y por éstas, las cuales se
reflejar, de hecho, en las cuentas anuales consolidadas sobre las que hemos emitido nuestro informe de auditoria, con salvedades, el 20 de febrero
de 2001. El efecto de la consolidacién (Nota 1), realizada en base a los registros contables de las sociedades que componen el Grupe Banco Bilbac
Vizeaya Argentaria, en comparacién con las cuentas anuales individuales adjuntas, supone un incremento de las reservas y del resultado del
ejercicio 2000 por importe de 519.919 y 141.680 millones de pesetas, asf como un incremento de los activos por impaorte de 17.777.744 millones de

pesetas.

5. En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de Banco Bilbac Vizcaya Argentaria, 5.A. al 31 de diciembre de 2000 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el efercicio anual terminade en dicha fecha y contienen Ja informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension
adecuada, de conformidad con principios y nermas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio

anterior.

6.  El informe de gestién adjunto del ejercicio 2000, contiene las explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situacion del
Banco, la evelucion de sus negocies y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2000. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables dei Banco.
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BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1999 () Y BALANCE DE SITUACION

"PROFORMA" AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 (*) (Notas 1,2 y 3)
- Millones de Pesetas -

2000 Proforma 1999 2000 Proforma | 1999
ACTIVO 1999 (*) *) PASIVO 1999 (*) *
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES: 360.438 780,582 521.930 ENTIDADES DE CREDITO (Nota 5): 10.064.357 10.834.319 7.318.247

Caja 92.381 119.072 72.671 A la vista 581.346 328.197 188.331

Banco de Espafia 261.392 642 120 433.772 A plazo o con preaviso 9.483.011 10.506.122 7.120.916

Otros Bancos Centrales 5.665 19.390 16.087
DEUDAS DEL ESTADO (Nota 4) 2,395.434 1.903.817 653.819 DEBITOS A CLIENTES (Nots 14): 15,836.663 14.263.147 8,168.570

Depésitos de Ahorro- 13.303.768 12.642.813 T.018.367
ENTIDADES DE CREDITO (Nota 5} 5.726.001 6.377.750 4.713.599 A2 vista 6.294.7T1 6.265.280 3.654.055
A la vista 520.702 367.456 167.856 A plazo 7.008.99% 6.377.533 3.364.312
Otros créditos. 5.205.299 6.010.294 4.555.743 Otros débitos- 2.532.89% £.620.334 1.150.503
A la vista 3.167 273 273
A plazo 2.529.728 1.620.061 1.150.230
CREDITOS SORRE CLIENTES (Nuta 6) 15.250.196 14,140,028 6.340.637
DEBIT(OS REPRESENTADOS FOR VALORES
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE NEGQCIABLES (Nota 15) 1.141.339 1.560.640 322.319
RENTA FLIA (Nota 7) 3.580.109 3.570.243 2.734.155

De emision plblica 2228529 2.238 505 1.937.378 Bones y obligaciones en circulacion 1.123.508 1.094.2604 322.312

Otros emigores 1.351.580 1.381.738 796717 Pagarés y olros vaiores 17831 466.346 7
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA OTROS PASIVOS {Nota 12} 841.505 920.28% 490,557
VARIABLE (Nota 8) 285.074 264519 90.733
PARTICIPACIONES (Nota 9) 649,533 658516 582764 | CUENTAS DE PERIODIFECACION (Nota 13) 918.317 438,554 ¥73.763

En entidades de crédito 161.976 153.484 141.584

Otras participaciones 487.557 305.032 441.180
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS 352.397 332111 150.029
GRUPG (Nata 10) 1.489.610 1.007.379 378371 { (Nota 16) ]

En entidades de crédito 672.397 317.024 355,035 Fondo de pensionistas 212,378 176330 43.053

Qtras 817213 690.355 523.336 Provision para Impuestos - - -

Otras provisiones 140319 155.781 106.976
ACTIVOS INMATERIALES: 25.089 a.201 8.020 | FONDO PARA RIESGOS BANCARIDS
Gtos. de constitucion y de primer establecimiento - - - | GENERALES 23% 235 -
Otros gastos amortizables 25.089 3.201 8.020
BENEFICIOS DEL EJERCICIO 129.708 182.875 105.818
ACTIVOS MATERIALES (Nota 11} 424,092 435,076 242.669

Tesrenos y edificios de uso propio 232.038 236.630 130.597 | PASIVOS SUBQORDINAROS (Nota 17) 1.300.515 1.119.776 64,391

Otros inmuebles 18,180 23212 3.956

Mobiliario, instalaciones y otros 173.874 175.234 103.116 | CAPITAL SUSCRITO {Nota E5) 260.555 253.716 132.839
CAPITAL SUSCRIT(Q NO DESEMBOLSADO PRIMAS DE EMISION (Nota 19} 1,143.709 522.431 225519
{Nota 18) - - - .

RESERVAS (Notx 20) 87.766 179.18% 136915
ACCIONES PROPIAS (Nota 18) 764 - -

Promemoria: nominal 24 - - | RESERVAS DE REVALORIZACION (Nota 21) 29.331 30.131 30.131
OTROS ACTTVOS (Neta 12) 1.088.062 928,393 476.341 RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES - - -
CUENTAS DK PERIODIFICACION (Nota 13) 394,399 512913 316.865
PERDIDAS DEL EJERCICIO - - -

TOTAL ACTIVOQ 32,207,301 | 30.687.414 | 17.569.903 | TOTAL PASIVO 32.207.301 30,687.414 | 17.569.903
CUENTAS DE ORDEN (Nota 23} 12.101.326 11.972.309 6.734.380

(*) Presentados, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 26 descritas en la Memoria asf como los Anexos I a VI adjuntos, forman parte integrante del balance de situacién al 31 de
diciembre de 2000,




BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1999 (*) Y CUENTA DE PERDIDAS
Y GANANCIAS "PROFORMA" CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
£L 31 DE DICIEMBRE DE 1999 (*) (Notas 1,2y 3)

-Milldnes de Pesetas-

Proforma
CONCEPTO 2000 1999 (+) 199% (%)
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 25) 1.557.439 1.273.13% £674.956
De los que: castera de reata fija 334616 264.717 146,998
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS {Nota 25) (1.141.039) (836.627) {490.535)
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE (Nota 25} 123295 97441 89186
De acciones y otros Litiios de renta variable 14.706 2.586 1.385
De participaciones 15.706 10.159 9.650
De participaciones en ¢l grupo 192.883 34696 77.651
MARGEN DE INTERMEDIACION 639.695 533.953 273.607
COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 25) 216,066 209,259 110,675
COMISIONES PAGADAS (Nots 25} {45.205) {41.455) {27.063)
RESULTADOS DE D_PERAC!ONES FINANCIERAS (Nota 25} 14,469 29,269 15831
MARGEN ORDINARIO 824.965 731.026 373.050
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION (Nota %) 1.678 amn 456
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION (430.286) (443.162) (233.736)
De personal (Nota 25) (305.856) (306.597) (175.874)
De los que:
Sueldos y Salarios (232.270) (229.792) (133.545)
Cargas sociales (60.389) (61.549) (35.809)
De las que: pensiones {i0.981) (11.510) (7.838)
Otros gastos administrativos {124.430) (136.565) (57.862)
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES (Nota 11) (39.314) (35.721}) (19.653)
OTRAS CARGAS DE EXFLOTACION (12.933) (10.885) (7.335)
MARGEN DE EXPLOTACION 344.110 244,369 112,782
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (NETO) (Nota 6} (32.810) (31.050) (16.751)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (NETO) (Notas 9 y 10) (59.320) (84.168} (73.318)
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES . - - -
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS (Nota 25) 108.775 149.677 129,023
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (Nota 25) {114,201) (45.370} {29.739)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 246.554 233.458 116,497
TMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 12) 15,373 (39.990) (1.500)
OTROS IMPUESTOS (Nota 22) (32.219) {10.593) {9.179)
RESULTADO DEL EJERCICIO 229,708 182.875 105.818

(*) Presentadas tnica y exclusivamente 2 efectos comparativos

Las Notas | a 26 descritas en la Memoria, asf como los anexos Ja VI adjuntos, forman parte integrante de la cuenta de
pérdidas y ganancias correspondientes al gjercicio anual terminado ¢l 31 de diciembre de 2000.



BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

(1) RESENA HISTORICA, FUSION DE BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A.
Y ARGENTARIA, CAJA POSTAL Y BANCO HIPOTECARIO, 5.A. Y
BASES DE PRESENTACION

a) Resefia historica-

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante, el Banco 0 BBVA) es una entidad de derecho privado,
sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia, inscrita en el Registro
Mercantil de Vizcaya, con domicilio social en Bilbao, Plaza de San Nicolas, n® 4 y C.LF. nimero A-
48265169. Para el desarrollo de su actividad dispone de sucursales y agencias distribuidas por todo el
territorio nacional, asi como en ¢l extranjero siendo, ademas, la sociedad dominante de un Grupo de
entidades cuya actividad controla directa y/o indirectamente (en adelante, el Grupo o Grupec BBVA) que
realiza actividades bancarias, de mercado de capitales, otros servicios financieros, etc.

Con fecha 1 de junio de 1988, las Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas de Banco de Bilbao, S.A.
y Banco de Vizcaya, S.A., adoptaron, entre otros, el acuerdo de aprobar la fusién paritaria de ambas
sociedades mediante la disolucién sin liquidacién de las mismas y traspaso en bloque a la nueva sociedad, a
titulo de sucesién universal, de los respectivos patrimonios sociales, quedando subregada la nueva sociedad
en todos los derechos y obligaciones de las sociedades disueltas, con cardcter general y sin reserva ni
limitacién alguna, de conformidad con los articulos 142 y 143 de la Ley de 17 de julio de 1951 de Régimen
Turidico de las Sociedades Anénimas y demas legislacion concordante, Las plusvalias generadas como
consecuencia del proceso de fusion (Nota 19) y los correspondientes beneficios fiscales, previstos en la Ley
76/1980, fueron aprobados por la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 29 de julio de 1988. La
escritura de fusién se formalizé el 1 de octubre de 1988.

Desde la fecha mencionada, el Banco ha realizado sus actividades sin interrupcién habiéndose producide,
como acontecimiento de especial relevancia, la fusion de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. y Argentaria, Caja
Postal y Banco Hipotecario, S.A., que se describe a continuacion.

b) Fusidn de Banco Bilbao Vizeaya, S.A. y
Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A.-

Las Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas de Banco Bilbac Vizcaya, S.A. y de Argentaria, Caja
Postal y Banco Hipotecario, S.A. (en adelante, Argentaria), celebradas el 18 de diciembre de 1999 adoptaron
el acuerdo de aprobar la fusién de ambas entidades, mediante la absorcién de Argentaria por parte de Banco
Bilbao Vizcaya, S.A. En dichas Juntas fueron aprobados, asimismo, los balances de fusion auditados de
ambas entidades al 30 de septiembre de 1999.

Adicionalmente, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. adoptd, entre
otros, los siguientes acuerdos complementarios:



- Aumentar el capital social del Banco en 424.985.377,96 euros, mediante la emisién de hasta
817.279.573 acciones ordinarias de 52 céntimos de euro de valor nominal, para atender el canje
derivado de la fusién, en proporcién de cinco acciones del Banco por cada tres acciones de
Argentaria (Nota 18).

- Modificar la denominacién social del Banco por la de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Una vez transcurridos Jos preceptivos plazos y obtenidas las pertinentes autorizaciones administrativas, el 25
de enero del afio 2000 fue formalizada la correspondiente escritura publica, cuya inscripcion en el Registro
Mercantil de Vizcaya, el 28 de enero de 2000, determind la efectividad juridica de la fusién. De acuerdo con
los términos del acuerdo de fusién, las operaciones de Argentaria han sido realizadas por cuenta del Banco
desde el 1 de enero de 2000.

¢) Absorciones de Banca Catalana, S.A., de Banco de Alicante, S.A., de Banco del Comercio, S.A. y de
Banco de Negocios Argentaria, S.A.-

Las Juntas Generales de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., de Banca Catalana, S.A. y de Banco de
Alicante, S.A., celebradas con fecha 17 de abril de 2000, aprobaron los Proyectos de Fusién de dichas
entidades, mediante la absorcién de las dos ultimas por la primera (ambas sociedades pertenecientes al Grupo
BBVA, que poseia la prictica totalidad del capital social de las mismas). Asimismo, en dichas Juntas fueron
aprobados como balances de fusién los correspondientes al 31 de diciembre de 1999 auditados. Una vez
transcurridos los preceptivos plazos y obtenidas las pertinentes autorizaciones administrativas, el 6 de junio
de 2000, se formalizo la correspondiente escritura piblica que fue inscrita en el Registro Mercantil con fecha
9 de junio de 2000. En consecuencia, se realizaron sendas ampliaciones de capital para el canje por las
acciones de dichas sociedades que no eran propiedad de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., en
proporcion de dos acciones del Banco por cada accion de Banca Catalana, S.A. y de tres acciones del Banco
por cada dos acciones de Banco de Alicante, S.A. (Nota 18).

Asimismo, las Juntas Generales de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., de Banco del Comercio, S.A. y
de Banco de Negocios Argentaria, S.A., celebradas con fecha 30 de junio de 2000, 28 de junio de 2000 y 29
de junio de 2000, respectivamente, aprobaron los Proyectos de Fusién de dichas entidades, mediante la
absorcion de las dos tltimas por la primera (ambas sociedades pertenecientes al Grupo BBVA, que poseiz la
practica totalidad del capital social de las mismas). Asimismo, en dichas Juntas fueron aprobados como
balances de fusion los correspondientes al 31 de diciembre de 1999 auditados. Una vez transcurridos los
preceptivos plazos y obtenidas las pertinentes autorizaciones administrativas, ef 4 de septiembre de 2000, se
formalizé la correspondiente escritura piblica que fue inscrita en el Registro Mercantil con fecha 8 de
septiembre de 2000. En consecuencia, se realizaron sendas ampliaciones de capital para el canje por las
acciones de dichas sociedades que no eran propiedad de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., en
proporcién de dieciseis acciones del Banco por cada accién de Banco del Comercio, S.A. y de cuatro
acciones del Banco por cada accién de Banco de Negocios Argentaria, S.A. (Nota 18).

La fecha de efectos contables para las absorciones mencionadas, de acuerdo con los respectivos Proyectos de
Fusion, ha sido 1a de 1 de Enero de 2000.



d) Bases de presentacidn-

Las cuentas anuales del Banco, que han sido formuladas por sus Administradores, se han preparado a partir
de sus registros de contabilidad y se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular de Banco
de Espafia 4/1991, de 14 de junio y sus sucesivas modificaciones, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Banco.

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio 2000 se encuentran pendientes de aprobacion por
la Junta General de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracién del Banco opina que dichas
cuentas anuales seran aprobadas sin cambios significativos.

e) Balance de situacion y cuenta de pérdidas y ganancias "proforma" -

Para una mejor comparacién del balance de situacién al 31 de diciembre de 2000 y de la cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado en dicha fecha, los estados financieros y determinadas
Notas de la presente Memoria incluyen, a efectos informativos, datos "proforma" correspondientes al
ejercicio 1999. Dicha informacién “proforma” ha sido elaborada a partir de la agregacion de los estados
financieros de Banco Bilbao Vizcaya, S.A., Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, 5.A., Banca
Catalana, S.A., Banco de Alicante, S.A., Banco del Comercio, S.A. y Banco de Negocios Argentaria, S.A. al
31 de diciembre de 1999 e incluyen los ajustes "proforma” derivados de las siguientes hipétesis:

- La fusién entre Banco Bilbao Vizcaya, S.A. y Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario,
S.A., asi como las absorciones de Banca Catalana, S.A., Banco de Alicante, S.A., Banco del
Comercio, S.A. y Banco de Negocios Argentaria, S.A. se suponen realizadas el 1 de enero de
1999, Las ampliaciones de capital en el Banco, derivadas de las mismas, se han ajustado a las
efectivamente realizadas durante el ejercicio 2000 y, por tanto, incorpora el efecto de las
reducciones de valor nominal en las acciones habidas durante los ejercicios 1999 y 2000.

- La eliminacién patrimonial de la inversion en las mencionadas entidades se ha realizado en
funcién de su patrimonio, tal y como se refleja en los estados financieros auditados al 31 de
diciembre de 1998, incorporando las modificaciones de capital realizadas, en su caso, durante el
gjercicio 1999 y los cargos netos por jubilaciones anticipadas del personal. Tras esta
eliminacién patrimonial, se ha procedido a recomponer la reserva legal con cargo a la prima de
emisién, con el limite del 20% del nuevo capital del Banco derivado de las fusiones
mencionadas.

- Se han eliminado todos los saldos intergrupo mantenidos entre los bancos mencionados al 31 de
diciembre de 1999 y los resultados generados por estas operaciones durante el ejercicio anual
finalizado en dicha fecha. En este sentido, se han eliminado todos los dividendos percibidos
durante el ejercicio 1999, y que fueron registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente a dicho ejercicio, procedentes de Banca Catalana, S.A., Banco de Alicante,
S.A., Banco del Comercio, S.A. y Banco de Negocios Argentaria, S.A.

J) Principios contables-

Para la elaboracion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables generalmente aceptados
descritos en la Nota 2. No existe principio contable obligatorio alguno que, siendo significativo su efecto en
la elaboracién de las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.



g) Determinacidn del patrimonio-

Las cuentas anuales se presentan de acuerdo con los modelos establecidos por Banco de Espafia para las
entidades de crédito y ahorro. Con objeto de evaluar el patrimonio neto del Banco al 31 de diciembre de
2000, hay que considerar los siguientes epigrafes del balance de situacion a dicha fecha:

Millones de
CONCEPTO - Pesetas
Capital suscrito (Nota 18) 260.555
Reservas:
Primas de emisién (Nota 19) 1.143.709
Reservas (Nota 20) 87.766
Reservas de revalorizacion (Nota 21} 29.331
1.260.806
Mas-
Beneficios del ejercicio (Nota 3) 229.708
Menos-
Dividendos activos a cuenta (Notas 3 y 12}-
Pagados (96.420)
Pendientes de pago (34.032)
(130.452)
Patrimonio neto contable 1.620.617
Menos-
Dividendo complementario (Nota 3) (59.024)
Patrimonio neto, después de Ja aplicacién de
los resultados del ejercicio 1.561.593

h) Recursos propios-

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, que desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios ¥
supervisién en base consolidada de las Entidades Financieras, establece que los grupos consolidables de las
entidades de crédito deber4n mantener, en todo momento, un coeficiente de solvencia no inferior ai 8% del
riesgo de crédito ponderado de las cuentas patrimoniales, compromisos y demds cuentas de orden, asi como
del riesgo de tipo de cambio de su posicién global neta en divisas y de las posiciones ponderadas en cartera
de negociacién e instrumentos derivados. Al 31 de diciembre de 2000, los recursos propios computables del
Grupo exceden ampliamente de los requerimientos minimos exigidos por la citada Circular.

Asimismo, la mencionada Circular establece que las inmovilizaciones materiales netas y el conjunto de los
riesgos de los grupos consolidables de entidades de crédito con una misma persona o grupo €conémico, no
podran exceder, respectivamente, del 70% y del 25% de los recursos propios computables, estableciéndose
también limites a las posiciones en divisas, los cuales se cumplen al 31 de diciembre de 2000.

i} Comparacidn de la informacidn-

La Circular 9/1999, de 17 de diciembre, introdujo diversas modificaciones en la Circular 4/1991, cuya
entrada en vigor, en sus aspectos mds relevantes, se produjo con fecha 1 de julio de 2000. La modificacién



mas significativa es la incorporacion de una exigencia adicional de provisiones, a través de la creacion de un
fondo para la cobertura estadfstica de insolvencias, que ha supuesto una dotacién de 14.594 millones de
pesetas en el segundo semestre de 2000 (Nota 2.c). Asimismo, la modificacién en esta Circular de las
condiciones para el reconocimiento de coberturas hipotecarias ha supuesto una dotacion adicional, en el
momento de la entrada en vigor de la misma, de 7.500 millones de pesetas, aproximadamente.

J) Prejubilaciones-

En 2000, el Banco ha cargado a reservas el coste estimado de las indemnizaciones y pensiones futuras
derivadas de la prejubilacion de empleados, por importe de 86.970 millones de pesetas, neto de su
correspondiente efecto fiscal, estimado en 46.830 millones de pesetas. Dicha operacién cuenta con las
pertinentes autorizaciones de la Junta General de Accionistas del Banco celebrada el 17 de abril de 2000 y
del Banco de Espatia (véanse Notas 2.i, 16 y 20).

k) Consolidacidn-

Las cuentas anuales del Banco y las del Grupo Consolidado del que éste es sociedad matriz (Notas 9 y 10) se
preparan, basicamente, aplicando los mismos principios y procedimientos contables (Nota 2). No obstante, la
gestion de las operaciones del Grupo se efectiia en bases consolidadas, con independencia de la imputacion
individual del correspondiente efecto patrimonial y de los resultados relativos a las mismas. En consecuencia,
las cuentas anuales del Banco han de considerarse en el contexto del Grupo dado que no reflejan las
variaciones financiero-patrimoniales que resultan de aplicar criterios de consolidacion (global o
proporcional) o de puesta en equivalencia, de acuerdo con las normas contenidas en la Circular 4/1991 de
Banco de Espafia y sus sucesivas modificaciones, a las inversiones financieras en el capital de las sociedades
participadas, generalmente, en un porcentaje igual o superior al 20% (3% si cotizan en Bolsa) (Nota 2.¢).

Dichas variaciones se reflejan, de hecho, en las cuentas anuales consolidadas del Grupo Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria correspondientes al gjercicio 2000 que el Banco asimismo prepara y, clyos datos bésicos
se presentan a continuacion.

Para upa mejor comparacion del balance de situscion consolidado al 31 de diciembre de 2000 y de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado en dicha fecha, junto a
estos estados financieros se incluyen a efectos informativos datos consolidados proforma correspondientes al
gjercicio 1999. Dicha informacion consolidada proforma ha sido elaborada a partir de la agregacion de los
estados financieros consolidados auditados de los Grupos Banco Bilbao Vizcaya y Argentaria a 31 de
diciembre de 1999 e incluyen los ajustes proforma que se derivan de las siguientes hipétesis:

1. La fusién se supone realizada el | de enero de 1999.

2. La eliminacion patrimonial de la inversion en Argentaria se ha realizado en funcién de su patrimonio,
tal y como se refleja en sus estados financieros consolidados auditados a 31 de diciembre de 1998.

3. Los titulos de Argentaria en cartera del Grupo Banco Bilbac Vizcaya y los titulos del Banco en cartera
del Grupo Argentaria, a 31 de diciembre de 1999, se han clasificado como acciones propias.

4 Se han eliminado todos los saldos intergrupo mantenidos por ambos grupos consolidables a dicha fecha
y los resultados generados por estas operaciones durante el ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre

de 1999.




BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. Y SOCIEDADES QUE COMPONEN

FL GRUPO BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS A
SITUACION CONSOLIDADO "PROFORMA™ A

- Millones de Pesetas -

L 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1999 (*) Y BALANCE DE
L 31 DE DICIEMBRE DE 1999 (*)

2000 Proforma 1999 2000 Proforma 1999
ACTIVO 1999 (*) (] PASIVO 1999 (*} "
CAJA ¥ DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES: ENTIDADES DE CREDITO
Caja 363.482 283,986 238818 A la vista 545213 207.298 199.475
Banco de Espafia 269,359 650.606 459.533 Otros débitos 11.959.9319 11.207.942 65.616.035
Otros Bancos Centrales 554.761 402.259 398.956 12 545152 1i.415.240 5.815.510
1.197.602 1.336.851 1.097.307 DERITOS A CLIENTES
DEUDAS DEL ESTADO 2.451.730 2.001.181 790.734 Depésitos d¢ Ahorro -
ENTIDADES DE CREDITO Aln vista 10.386.963 8.368.189 6.101.052
A la vista 222.266 14$.051 113.800 A plazo 9.526,252 6.748.612 5.216.688
Otros créditos 5.656.803 6.176.529 4 582362 Otros débitos-
5.879.069 6.325. 580 4.696.162 A la vista - 2.584 -
CREDITOS SOBRE CLIENTES 22.872.600 18.902.645 11.386.413 A plazo 2.497.147 2.363.992 1.852.546
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA 22.510.362 17.483.377 13.170.286
FUA 10.3%5.803 5.692.268 4.495.327
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES
VARIABLE 505.597 513.729 262.684 NEGOCIABLES
Bonos y obligaciones en circulacion 3.602.516 2.889.551 T82.649
PARTICIPACIONES 1.240.124 1.034.261 855128 Pagarés y otros valores 3.517.675 2360274 1.577.051
7.120.191 5.249.825 2.359.700
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO 194.619 147.175 107.139
ACTIVOS INMATERIALES: OTROS PASIVOS 1.361.796 991.633 637.905
Gastos de Consticucion y de primer establecimien. T.000 6.563 2087 CUENTAS DE PERIODIFICACION 1.112.450 543 471 467.022
Otros gastos amortizables 92311 53.081 51.435 .
99,320 59.614 53,492 PROVISIONES PARA RIESGOS ¥ CARGAS
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION Fondo de pensionistas 303,338 198,223 £4.283
Provisidn para Impuestos - - -
Por integracion global y prop | 410.827 109.110 108.017 Otras provisiones 201,283 197.008 157.064
Por puesta en equivalencia 267.135 221.980 219.518 504.621 395.231 221.347
677.962 331.090 327.538 FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS
ACTIVOS MATERIALES GENERALES - - -
Terrenos y edificios de uso propio 492.475 393,758 302.919
Otros inmuebles 116.247 116.458 66.785 DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION 7.958 5.640 5388
Mohbiliario, instalaciones y otros 344 434 297978 227971 BENEFICIOS CONSQLIDADOS DEL EJERCICIO:
993.156 80%.194 597.675 Del Grupo 371.388 250,481 204,666
De minoritafios 113.442 T70.306 56,872
CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO - - -
. 484.830 360.787 261.538
ACCIONES FROPIAS 18.753 56.211 £50 PASIVOS SUBORDINADOS 850.488 549.872 314.300
INTERESES MINORITARIOS 1.048 945 887.382 728,681
OTROS ACTIVOS 1.985.813 1.367.693 575,907 CAPITAL SUSCRITO 260.555 253.551 182839
CUENTAS DE PERIODIFICACION 1075925 656.711 446.744 PRIMAS DE EMISION 1.143.70% 552713 225519
RESERVAS 170.921 210.816 151.779
PERDIDAS DE EJERCICIOS ANTERIORES EN RESERVAS DE REVALORIZACION 29.331 310.131 30.131
SOCIEDADES CONSOLIDADAS 396,972 394.326 335.780
RESERVAS EN SOCTEDADES CONSOLIDADAS 833736 657 860 567.993
TOTAL ACTIVO 49,985.045 39.627.52% 16.139.93% TOTAL PASIVO 49.985.045 39.627.529 26.139.938
CUENTAS DE ORDEN 11.024.625 9,244,506 6.187.071

(*) Presentados, iinica y exclusivamente, a efectos comparativos




BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. Y SOCIEDADES QUE COMPONEN
EL GRUPO BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1999 (*) Y CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS "PROFORMA™
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 (*)

- Millones de Pesetas -
N {DEBE) HABER
Proforma 1999
CONCEPTO 2000 *) 1999 (*}
INTERESES ¥ RENDIMIENTOS ASIMILADOS 1215381 2316.242 1.724.538
De los que: cattera de renta fija 1.006.373 601,499 465.104
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (2.115.501) {1.420.014) (1.051.798})
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE 63.930 62.150 50.448
D¢ acciones y otros titulos de renta variable 19264 12.355 4.529
De panicipaciones 26371 22333 21.489
De panicipaciones en el grupo 18.295 27.462 24.430
MARGEN DE INTERMEDIACION 1.163.810 958.378 727.18%
COMISIONES PERCIBIDAS £§70.812 536.158 415,732
COMISIONES PAGADAS (110.164) (85.769) (70.135)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS 129,552 106.598 82.652
MARGEN ORDINARIO 1.854.010 1.515,365 1.155.417
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 14.197 14.237 9.573
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION (987.347) (827.970) (637.904)
De personal (627.985) (533.595) {410.5%1}
De los que:
Sueldos y Salarios {474.880) (400.198) (309.334)
Cargas sociales (99.835) (87.175) (67.137
De las que: pensiones (18.237) {14 649} (11.954)
Otos gastos administrativos (359.862) (294.375) (227313)
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES {108.560) {B3.460) (64.578)
DTRAS CARGAS DE EXPLOTACION {43.617) (43.011} (33.314)
MARGEN DE EXPLOTACION 728.183 575.161 429194
RESULTADOS NETOS GENERADOS POR SOCIEDADES PUESTAS EN EQUEVALENCIA 97.540 ' 39.525 33248
Participacién en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 155.836 G2 856 82.447
Participacién en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia {13.135) (4.406) (4.150)
Cormreceiones de valor por cobro de dividendos (44.661) {48.925) (45.049)
AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION {110.616) (115.930) (114.439)
BENEFICIOS POR OPERACIONES DEL GRUPO 222,523 163.532 182,465
Beneficios por enajenacion de participaciones en entidades consolidadas por integracion global y proporcional 7.845 5.883 5.380
Beneficios por enajenacién de p p puestas en equivalencia 193.777 120.707 120.707
Beneficios por operaciones con acciones de la sociedad dominante y con pasivos financieros emitidos por el Grupe 20.90% 36.942 55.878
Reversion de diferencias negativas de consolidacion - - -
QUEBRANTOS POR OPERACIONES DEL GRUPO (5.08) (9.891) (9.779)
Pérdidas por enajenacion de panticipaci en entidades consolidadas por integracion global y proporcianal {2.550) (903) (503}
Pérdidas por ensjenacion de participaciones puestas en equivalencia {781) (195) (195)
Pérdidas por operac con acc de la sociedad domi y con pasives financieros emitidos por el Grupe {1.752) {8.793) (8.681)
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (NETO) (161 953) {124.92%) (115.441}
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (NETQ) (1.143) 1.049 (2.979)
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES - - -
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 153.852 75.050 49.097
QUEBRANTOS EXTRAORDINARICS (278.852) (120.769) {109.476
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 644,351 482.802 342.790
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (67.348) (114.261}) (76.069)
OTROS IMPUESTOS (92.673) (7.754) (5.1B3
RESULTADQ CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 484.830 360,787 261.538
RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORIA 113.442 70,306 56.872
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 371.3338 290.481 204 666

(*) Presentadas, inica y exclusivamente, a efectos comparativos.




BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. Y SOCIEDADES QUE COMPONEN EL GRUPQ BANCO

BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA

CUADROS DE FINANCIACION CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2000 Y 1999

Millones de pesetas
2000
Fusién con Evolucidén Grupo BBV
CONCEPTOS Argentaria anual Total 1999 (*)
APLICACIONES
Dividendos pagados - 154.153 154.153 104.052
Incerporacion de seciedades al Grupo - 383.111 383,111 102.684
Aportaciones externas de capital-
Reduccién de capital - 14.628 14.628 7.031
Intereses minoritarios, neto - 32.930 32.930 -
Pasivos subordinados - 93,716 93.716 62.993
Tnversion crediticia 7.506.232 4,152,993 11.659.225 1.430.126
Titulos de renta fija 2.407.338 5,179.592 7.586.930 1.882.430
Titulos de renta variable 306.061 (3.735) 302.32% 115.045
Adguisicion de inversiones permanentes-
Compra de participaciones en empresas del Grupo y asociadas - 337.272 337272 498.282
Compra de elementos de inmovilizado material ¢ inmaterial - 323.571 323.57 217.402
- 660.843 660.843 715.684
Otros conceptas activos menos pasivos 256.692 350,669 607.361 40,984
TOTAL APLICACIONES 10,476.323 11.018.9H 21.495.223 4,461.029
ORIGENES
Recursos generades de las operaciones-
Resultados del ejercicio - 371.388 371.388 204 666
Més-
- Amortizaciones - 219.176 219.176 179.017
- Dotaciones netas a fondos de depreciacién de actives y ofros fondos especiales - 368.392 368.392 161.628
- Pérdidas e ventas de acciones propias, participaciones e inmovilizado - 7.555 7.555 14.117
- Resultados minoritarios ‘ . 113442 113.442 56.872
Menos-
- Resultados de sociedades puestas en equivalencia, netog de impuestos - {85.175) (83.175) (22977}
. Beneficios en ventas de acciones propias, participaciones ¢ inmovilizado - (253.910) (253.910) (165.051)
. 740,868 740.868 428272
Fondos originados por fusidn con Argentaria 542.339 - 542339 -
Aportaciones externas al capital-
Ampliacion de capital - 601.364 601.364 91.812
Venia de acciones propias, aeto - 56.607 56.607 70.369
Intereses minoritarios, neto - - - 54 487
Pasivos subordinados B 207983 207.583 65.948
Financiacién menos inversion en entidades de crédito 2.730.768 1.716.736 4.447,504 1921.556
Acreedores 4.313.091 5.074.033 9387124 452.872
Débitos en valotes negociables 2.890.125 1.870.366 4,760,491 1.037.034
Venta de inversiones permanentes-
Venta de participaciones en empresas del Grupo y asociadas - 463927 463.927 204454
Venta de elementos de inmovilizado material ¢ inmaterial - 287016 287.016 124.225
- 750.943 750.943 328.679
TOTAL ORIGENES 10.476.323 11.618.900 21.495.223 4,461.029

(*) Presentado, Ginica y exclusivamente, a efectos comparaiivos.
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2) PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD APLICADOS

En la preparacion de las cuentas anuales se han aplicado los siguientes principios de contabilidad:

a) Principio del devengo-

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de devenge, aplicindose el
método financiero para aquellas operaciones con plazo de liquidacion superior a doce meses. No obstante,
siguiendo el principio de prudencia y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa de Banco de Espafia, los
intereses devengados por los activos dudosos, crédites con una cuota en mora, asf como los derivados del
riesgo-pais, se reconocen como ingreso en el momento de su cobro, tal y como se indica en ¢l apartado ¢) de
esta Nota.

Segin la préactica bancaria en Espafia, las transacciones se registran en la fecha en la que se producen, que
puede no coincidir con la correspondiente fecha de valor, en base a la cual se calculan los ingresos y gastos
por intereses.

Los ingresos y gastos derivados de los contratos de financiacién normales y de arrendamiento financiero
(“leasing™) se registran durante su periodo de devengo siguiendo el método financiero. De acuerdo con este
método, estos ingresos y gastos se reflejan contablemente a lo largo del periodo de cobro, en funcion del
capital pendiente de vencer en cada momento.

&) Transacciones en moneda extranjera-

Desde el 1 de enero de 1999, inclusive, la moneda del sistema monetario nacional es el euro, tal y como esta
moneda se define en el Reglamento (CE) 974/98 del Consejo, de 3 de mayo de 1998. El euro sucede sin
solucion de contintidad y de modo integro a la peseta como moneda del sistema monetario nacional. La
unidad monetaria y de cuenta del sistema es un euro. Los billetes y monedas denominados en euros seran los
tinicos de curso legal en ¢l territorio nacional.

No obstante lo indicado en el parrafo anterior, la peseta podra continuar siendo utilizada como unidad de
cuenta del sistema monetario en todo instrumento juridico, en cuanto subdivision del euro, con arreglo al tipo
de conversion fijo de 166,386 pesetas por euro, hasta el 31 de diciembre del afio 2001. A partir de dicho
momento, la utilizacién de la peseta como unidad de cuenta no gozard de la proteccién del sistema
monetario. Los billetes y monedas denominados en pesetas continuaran siendo vélidos como medio de pago
de curso legal durante los primeros meses del afio 2002, periodo en el que se efectuara el canje de billetes y
monedas en pesetas por billetes y monedas en euros con arreglo al tipo fijo de conversidén.

Como consecuencia de lo anterior, los detalles por divisas de diversos epigrafes y cuentas recogidos en esta

memoria agrupan , bajo la denominacioén "moneda nacional”, las pesetas y el resto de monedas de Estados de
la Unién Monetaria, asi como los euros.
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Los activos y pasivos en moneda extranjera, incluyendo los de las sucursales en el extranjero, y las
operaciones de compraventa de divisas a plazo contratadas y no vencidas que son de cobertura, se han
convertido a pesetas utilizando los tipos de cambio medios del mercado de divisas de contado espafiol (a
través de la cotizacién del délar en los mercados locales, para las divisas no cotizadas en el mercado espaiiol)
al cierre de cada ejercicio, con excepcién de las inversiones permanentes en valores denominados en divisas
y financiadas en pesetas o en divisa distinta de la de inversién, que se han valorado a tipos de cambio
histéricos.

Por otra parte, las operaciones de compraventa de divisas a plazo contratadas y no vencidas que no son de
cobertura, se valoran a los tipos de cambio del mercado de divisas a plazo al cierre de cada ejercicio,
publicados por el Banco de Espaiia a tal efecto.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la aplicacion de los criterios mdicados en
los parrafos anteriores se registran integramente y por el neto en el capitulo “Resultados de operaciones
financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias (Nota 25), adeudindose las correspondientes a
operaciones a plazo en el epigrafe “Otros activos - Diferencias de cambio por operaciones a plazo” de los
balances de situacion (Nota 12).

Como politica general, las inversiones en sociedades participadas en el extranjero y los fondos de dotacién a
las sucursales en el extranjero son financiadas en la misma divisa de la inversién, con objeto de eliminar el
riesgo futuro de diferencias de cambio derivado de dichas transacciones.

El contravalor total de los elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera asciende a 6.096
y 8.098 millardos de pesetas, respectivamente, al 31 de diciembre de 2000.

¢) Fondos de insolvencias-

El saldo de estas cuentas, que se presentan minorando los capitulos “Entidades de crédito”™, “Créditos sobre
clientes” y “Obligaciones y otros valores de renta fija” del activo de los balances de situacidn adjuntos, tiene
por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran producirse en la recuperacion integra de los riesgos
crediticios contraidos por ¢l Banco en el desarrollo de su actividad financiera. La provisién para insolvencias
se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

- Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pafs: de manera individual, de acuerdo con lo
establecido en la Circular 4/1991 de Banco de Espafia.

Ademis, en cumplimiento de la normativa de Banco de Espafia existe una provision adicional, de
cardcter genérico, equivalente al 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta fija, pasivos
contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria (0,5% para determinadas operaciones
hipotecarias con cobertura plena), destinada a la cobertura de riesgos no identificados especificamente
como problematicos en la actualidad. Esta provisién adicional asciende a 143.674 millones de pesetas al
31 de diciembre de 2000.

Adicionalmente, la Circular 9/1999 de Banco de Espafia incorpor6, a partir del I de julio de 2000, la
obligacién de crear un fondo para la cobertura estadistica de insolvencias. Este fondo se constituye
trimestralmente con cargo a los resultados de cada ejercicio, como complemento, en su caso, de las
dotaciones especificas por insolvencias efectuadas segin los criterios antes expresados, hasta alcanzar
una estimacion de insolvencias globales latentes, calculada aplicando determinados coeficientes de
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ponderacién a los riesgos crediticios. El importe maximo de este fondo adicional serd el triple de dicha
ponderacién de los riesgos. El fondo constituido al 31 de diciembre de 2000 asciende a 14.594 millones
de pesetas.

- Riesgo-pais, en funcién de la clasificacién estimada del grado de dificultad financiera de cada pais (Nota
6).

El saldo de los fondos de insolvencias se increrneita por las dotaciones registradas con cargo a los resultados
de cada ejercicio y se minora por las cancelaciones de deudas consideradas como incobrables o que hayan
permanecido mas de tres afios en situacion de morosidad (seis afios en el caso de operaciones hipotecarias
con cobertura plena) y, en su caso, por las recuperaciones que se produzcan de los importes previamente
provisionados (Nota 6).

Por otra parte, los intereses correspondientes a los prestatarios individuales y a los paises considerados en la
determinacién de estas provisiones no se registran como ingresos hasta el momento de su cobro.

Las provisiones para cubrir las pérdidas en que sc podria incurrir como consecuencia de los riesgos de firma
mantenidos por el Banco se incluyen en el epigrafe “Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisiones”
de] pasivo del balance de situacion (Notas 6 y 16).

d) Deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija-

Los valores que constituyen la cartera de renta fija del Banco se presentan, atendiendo a su clasificaci6n,
segin los siguientes criterios:

1) Cartera de negociacién: se incluyen los valores cotizados con los que se tiene la finalidad de
beneficiarse a corto plazo de variaciones en los precios de mercado.

2) Cartera de inversidn a vencimiento: se incluyen los valores que el Banco ha decidido mantener hasta su
amortizaci6n, teniendo capacidad financiera para ello o contando con coberturas apropiadas del valor de
estas inversiones frente a variaciones de tipos de interés.

3) Cartera de inversion ordinaria. se incluye el resto de los valores de renta fija no asignados a las otras
carteras.

Durante el ejercicio 2000, se han producido traspasos a la cartera de inversion ordinaria de titulos,
inicialmente registrados en la cartera de negociacién, por importe de 309.665 millones de pesetas,
aproximadamente, al modificarse las circunstancias que Ilevaron a dicha clasificacion o transcurrir el plazo
maximo establecido por el Banco para su mantenimiento en dicha categoria (Notas 4 y 7).

Cartera de negociacién-

Los valores que constituyen la cartera de negociacién se contabilizan al precio de mercado que, al 31 de
diciembre de 2000 es superior a su precio de adquisicion en 10.938 millones de pesetas. Las diferencias que
se producen por las variaciones de valoracién no causadas por el devengo de intereses, se registran por el
neto en el capitulo “Resultados de operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 25).
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Cartera de inversion a vencimiento-

Los valores asignados a la cartera de inversion a vencimiento se presentan valorados a su precio de
adquisicién, corregido por el importe resultante de periodificar financieramente la diferencia positiva o
negativa enire el valor de reembolso y el precio de adquisicién, durante la vida residual del valor. Los
resultados de las enajenaciones que puedan producirse se llevan a la cuenta de pérdidas y ganancias como
resultados extraordinarios, pero en caso de beneficio se dotara una provisién especifica por el mismo
importe, que se dispondra linealmente a lo largo de la vida residual del valor vendido. Al 31 de diciembre de
2000, el valor de mercado de estos valores es superior a su valor contable en 24.107 millones de pesetas

(Nota 4).

Cartera de inversion ordinaria-

Las Deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija que integran Ia cartera de inversion
ordinaria, se hallan individualmente valorados a su precio de adquisicidn, corregide por el importe
devengado de la diferencia existente entre éste y el valor de reembolso. En el caso de titulos cotizados se
constituye un fondo de fluctuacién de valores por la diferencia neta respecto al valor de mercado del conjunto
de esta cartera, si fuera inferior, determinado en funcién de las cotizaciones del Gltimo dia habil del ejercicio.
Las minusvalias correspondientes a los valores cedidos a terceros con compromiso de recompra se sancan
por la parte proporcional del periodo comprendido entre la fecha prevista de recompra y la del vencimiento.
Asimismo, aquellos valores adquiridos como cobertura de otras operaciones a plazos equivalentes y tipo de
interés fijo, y por tanto no sujetos a riesgo de fluctuacion del tipo de interés, se registran a su precio de
adquisicién. Al 31 de diciembre de 2000, una vez considerado el efecto de las mencionadas operaciones de
cobertura o cesiones, existfan plusvalias latentes en esta cartera por importe de 17.298 millones de pesetas

(Notas 4y 7).

E! sanecamiento de la cartera de renta fija cotizada se realiza integramente con cargo a cuentas de
periodificacién del activo, que se presentan conjuntamente con los titulos afectados en los correspondientes
epigrafes del balance de situacién. Al 31 de diciembre de 2000 dichas cuentas de periodificacién no
presentan saldo alguno. Sin embargo, las provisiones constituidas en ejercicios anteriores con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias sélo pueden ser abonadas a resultados en caso de enajenaciéon o de
recuperacién del valor de mercado de los valores concretos que las ocasionaron.

Asimismo, la Circular 4/1991 establece que debe constituirse un fondo de fluctuacién de valores adicional
por el importe de los beneficios obtenidos en la enajenacién de valores de renta fija de la cartera de inversién
ordinaria, que se aplica a la cuenta de periodificacién activa mencionada en el pérrafo anterior, hasta el saldo
calculado para ésta.

&) Valores representativos de capital-

Las acciones de sociedades del Grupo y asociadas, es decir, aquéllas en las que, en general, se participa en un
porcentaje igual o superior al 20% (3% si cotizan en Bolsa) se registran en el balance por su precio de
adquisicion regularizado y actualizado, en su caso, o al valor tedrico-contable de la participacion, una vez
consideradas las plusvalias tacitas existentes en ¢l momento de la adquisicién, si éste fuera inferior. En el
caso de las sociedades con las que existe una vinculacion duradera, la diferencia positiva existente, en su
caso, entre el precio de adquisicién y el valor teérico-contable asf calculado se amortiza en un periodo de 10
afios (20 afios en el caso de participaciones no financieras) considerando las previsiones de generacion de
beneficios que se incorporaron en la determinacion del precio de adquisicién y que subsistan a la fecha de la
valoracién.
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Los valores recogidos en la cartera de negociacién se valoran al precio de mercado de cierre de ejercicio, que
al 31 de diciembre de 2000 no difiere significativamente de su coste de adquisicion.

El resto de los valores representativos de capital se registran en el balance por su precio de adquisicién
regularizado y actualizado (Nota 19), en su caso, o a su valor de mercado si éste fuera inferior. Dicho valor
de mercado se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

- Valores cotizados: cotizacién media del ltimo trimestre o cotizacién del Gltimo dia del ejercicio, la
que sea menor.

- Valores no cotizados: en base al valor tedrico-contable de la participacién, obtenido a partir del
Gitimo balance de situacién disponible, una vez consideradas las plusvalias tacitas existentes.

Las regularizaciones y actualizaciones de los valores de renta variable se efectuaron de acuerdo con las
normas legales aplicables sobre regularizacion y actualizacién de balances o de acuerdo con los criterios
derivados de la legislacién sobre fusiones de empresas aplicados en la fecha de fusion de Banco de Bilbao,
S.A. con Banco de Vizcaya, S.A. (Nota 19). Asimismo, algunos de los bancos absorbidos (Nota 1) se
acogieron en ejercicios anteriores a las regularizaciones y actualizaciones establecidas en diversas
disposiciones legales y como consecuencia de procesos de fusion previos (Nota 19).

Con objeto de reconocer las minusvalfas derivadas de la aplicacién de los criterios indicados anteriormente,
se han constituido fondos de fluctuacién de valores, que se presentan disminuyendo los saldos de los
capitulos “Acciones y otros titulos de renta variable”, “Participaciones” y “Participaciones en empresas del
Grupo” del activo de los balances de situacién adjuntos (Notas 8, 9y 10).

) Activos inmateriales-

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos incluye, entre otros conceptos, los desembolsos
efectuados en la adquisicién de aplicaciones informdticas, que son amortizados en un periodo maximo de tres
afios mediante cargos al epigrafe “Otros gastos administrativos” de la cuenta de pérdidas y ganancias. La
Circular 7/1998, de 3 de julio, que modificé la Circular 4/1991 establece que los trabajos que se realicen en
los programas informaticos como consecuencia de la introduccién del euro se consideran mejoras y su coste
puede activarse como gastos amortizables, si se cumplen determinados requisitos. Dichos gastos
amortizables deberan amortizarse linealmente antes del final del afio 2001. Los restantes gastos relacionados
con la introduccion del euro se registran con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenguen.

Adicionalmente, se incluyen en este capitulo los gastos derivados de parte de las ampliaciones de capital, no
relacionadas con los procesos de fusién (Nota 1), realizadas durante el ejercicio 2000 (Nota 18) por importe
de 18.066 millones de pesetas. Estos gastos se amortizan en un periodo méximo de cinco afios.

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio 2000 por amortizacion de los activos
inmateriales, con excepcién de los correspondientes a aplicaciones informaticas, ha ascendido a 1.932
millones de pesetas y figura registrado en el capitulo "Amortizacién y saneamiento de activos materiales e
inmateriales” de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2000.
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g) Activos materiales-

Inmovilizado de uso propio-

Fl inmovilizado material dei Banco se valord al 31 de diciembre de 1996 a su precio de coste actualizado al
amparo de lo dispuesto en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. El importe de la citada actualizacion
ascendi6 a 31.063 millones de pesetas. (Notas 11 y 21). Por otra parte, algunos de los bancos absorbidos se
acogieron, en ejercicios anteriores, a las regularizaciones y actualizaciones establecidas en diversas
disposiciones legales y como consecuencia de procesos de fusion previos (Nota 19). El resto de las adiciones
se registran a coste de adquisicion.

La amortizaci6n se calcula aplicando ¢! método lineal, en funcién de los afios de vida util estimada como
promedio de los diferentes elementos del activo inmovilizado. Las dotaciones anuales realizadas equivalen a
los porcentajes de amortizacién siguientes:

CONCEPTOS Porcentajes
Inmuebles 2%
Mobiliario 3% a 10%
Instalaciones 6% a 12%
Equipos de oficina, de proceso de datos y otros

elementos 10% a 25%

Las plusvalias correspondientes a las actualizaciones y revalorizaciones de inmovilizado se amortizan en el
periodo de vida 1til residual de los elementos actualizados.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas v ganancias del ejercicio en
que se incurren.

Activos adjudicados por regularizacion de créditos-

Dichos activos se contabilizan al valor menor que resulte entre el valor contable de los activos aplicados a su
adquisicién y el valor de mercado, deducido inicialmente por las provisiones que cubrieran los activos
aplicados hasta el 25% de dicho valor. En los ejercicios siguientes a la adjudicacion, deben realizarse
dotaciones adicionales en funcién de la antigitedad, salvo para viviendas, oficinas y locales polivalentes en
que dichas provisiones no son necesarias si se mantiene el valor de mercado (Nota 11},

h) Acciones propias-

Al 31 de diciembre de 2000, el Banco tenia 289.558 acciones propias en cartera, que estan relacionadas con
otras operaciones de adquisicién y enajenacién realizadas durante el ejercicio 2000, como cobertura de
determinados pasivos emitidos por el propio Banco que estin referenciados al IBEX 35 o al EUROSTOXX
50 (véase Nota 13).
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i} Compromisas por pensiones y otros compromisos con el personal-

Al 31 de diciembre de 2000, ¢l Sistema de Previsién Social de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. se
encuentra extericrizado y s¢ instrtumenta a través de un Plan de Pensiones Externo y de contratos de seguro
con compafifas de seguros vinculadas al Grupo.

Fondos internos de pensiones

n

En el gjercicio 2000, el Banco ha ofrecido a determinados empleados la posibilidad de prejubilarse con
anterioridad a haber cumplido la edad de jubilacién establecida en el convenio colective laboral vigente. El
coste fotal de dichos acuerdos asciende a 133.800 millones de pesetas (Nota 1j), que incluyen
indemnizaciones, salarios diferidos y complementos de pensiones futuras. Para la cobertura de dicho
compromiso han sido constituidas las correspondientes provisiones, con cargo al epigrafe de “Reservas” del
balance de situacién al 31 de diciembre de 2000 (Nota 20), en base a la autorizacion de la Junta General de
Accionistas del Banco y con la autorizacién expresa del Banco de Espafia, de acuerdo con lo dispuesto en el
punto 13 de la Norma Decimotercera de la Circular 4/91. Los compromisos correspondientes a este colectivo
a partir de la edad de jubilacion estdn incluidos en el Sistema de Previsién Social, habiéndose realizado las
correspondientes aportaciones.

Al 31 de diciembre de 2000, los pagos pendientes por prejubilaciones, que incluyen el valor actual de los
sueldos e indemnizaciones pendientes de pago al personal prejubilado durante el ejercicio 2000 y en
ejercicios anteriores, hasta la fecha de su jubilacién normal ascienden a 207.984 millones de pesetas, una vez
deducidos los pagos efectuados en el ejercicio por importe de 38.761 millones de pesetas y se reflejan en el
epigrafe “Provisiones para riesgos y cargas - Fondo de pensionistas” del balance de situacién a dicha fecha
(Nota 16). Asimismo, este epigrafe incluye el pasivo devengado por parte del personal de las sucursales en el
extranjero.

Compromisos exteriorizados

Hasta el ejercicio 1999, la cobertura de los compromisos en materia de pensiones derivados del convenio
colectivo en vigor (que abarca el complemento de las prestaciones de la Seguridad Social percibidas por sus
empleados o derechohabientes en caso de jubilacién para aquellos empleados contratados con anterioridad al
8 de marzo de 1980 o por todos los empleados afectos per alguna de las siguientes contingencias:
incapacidad permanente, viudedad u orfandad), correspondientes a Banco Bilbao Vizcaya, S.A., Banca
Catalana, S.A., Banco de Alicante, S.A., Banco det Comercio, S.A. y Banco de Negocios Argentaria, S.A. se
instrumentaban, basicamente, a través de fondos internos, contando, en su caso, con contratos de seguro que
garantizaran la cobertura futura de los pagos derivados de dichos compromisos. Por el contrario, los
correspondientes a Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A. se instrumentaban, bésicamente, a
través de fondos externos de pensiones.

Con fecha 14 de noviembre de 2000, se ha firmado un acuerde celectivo sobre Sistema de Prevision Social,
con entrada en vigor en el propio ejercicio 2000, por el que los compromisos correspondientes al personal en
activo procedentes del grupo BBV, Banco de Alicante, S.A. y Banco de Negocios Argentaria, S.A., no
exteriorizados previamente, se instrumentan en un Plan de Pensiones de aportacion definida, que contempla
las coberturas correspondientes a las prestaciones por jubilacién, fallecimiento e invalidez. Para el colectivo
que se encontraba incluido en el sistema contributivo mixto establecido en ejercicios anteriores, la aportacién
anual se fija en la que percibird como genérica correspondiente al colectivo al que pertenezca el empleado,
mas un 6% sobre la parte de retribucién fuera de convenio que servia de base para determinar las
aportaciones a dicho sistema, que, en consecuencia, ha quedado extinguido al 31 de diciembre de 2000,
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Adicionalmente, el acuerdo colectivo ha incorporado al Sistema de Previsién Social al personal contratado
con posterioridad al 8 de marzo de 1980, no inclido en el sistema contributivo mixto indicado
anteriormente, contemplandose, desde el ejercicio 2000, una aportacion de 90.000 pesetas anuales por
persona. Los compromisos correspondientes al personal pasivo, incluidos aquellos empleados que se
acogieron a la posibilidad de prejubilacion , tanto en ejercicios anteriores como en ¢l propio ejercicio 2000,
quedan cubiertos a través de contratos de seguro adaptados a la normativa vigente sobre exteriorizacion de
compromisos por pensiones. El Sistema de Prevision Social incluye, asimismo, los compromisos y
obligaciones contraidos en materia de pensiones®correspondientes a los antiguos miembros del Consejo de
Administracion del Banco con funciones ejecutivas, por importe de 2.201 millones de pesetas.

La valoracién de los compromisos existentes al 31 de diciembre de 2000 se ha efectuado de acuerdo con las
hipétesis recogidas en la normativa en vigor, habiéndose utilizado, en consecuencia, las tablas de mortalidad
GRM/F 95 (Plan de Pensiones Externo) y PEM/F 2000 (contratos de seguro). Las tasas de actualizacién
aplicadas son inferiores a las tasas internas de rentabilidad de las inversiones asignadas a su cobertura.

La situacion de los compromisos cubiertos con el Plan de Pensiones Externo y con contratos de seguro, al 31
de diciembre de 2000, se muestra a continuacion:

Miliones de Peseias
Prestaciones | Aportaciones
CONCEPTOS definidas definidas

Compromisos per pensiones causadas

En fondos de pensiones externos 59.975 -
Con contratos de seguro 334.555 -
394.530 -

Riesgos devengados por pensiones no causadas
En fondos de pensiones externos
Colectivos con cobertura plena de los ricsgos devengados

y no devengados 86.396 -
Resto de colectivos - 183.563
86.396 183.563

Con contratos de seguro 32378 -
118.774 183.563

513.304 183.563

El Plan de Pensiones Externo, a su vez, tiene cubiertos parte de sus compromisos con contratos de seguro con
compafifas de seguros vinculadas al Grupo.

Como consecuencia del proceso de exteriorizacién, que incluye la utilizacién de nuevas hipétesis de
valoracién, se ha puesto de manifiesto una diferencia, que representa ¢l valor actual de las aportaciones
pendientes de efectuar a los fondos externos de pensiones (habiéndose utilizado tasas de actualizacién del
3,15% y del 5,64% en el caso de los contratos de seguro y del Plan de Pensiones Externo, respectivamente), y
se registra de acuerdo con la Circular 5/2000, de 19 de septiembre, de Banco de Espafia que modifica la
Circular 4/1991, con abono al capitulo "Débitos a Clientes” del pasivo del balance de situacién al 31 de
diciembre de 2000. De acuerdo con lo establecido en la citada Circular 52000 de Banco de Espafia y
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conforme al régimen transitorio dispuesto en la normativa vigente, dicho importe se ha registrado, a su vez,
con cargo a cuentas de periodificacién que, a efectos de presentacion, se deducen del saldo de dicho capitulo,

El movimiento habido en el ejercicio por estos conceptos se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas
Riesgos
Pensiones devengados
causadas por pensiones
CONCEPTOS no causadas
Aportaciones diferidas
Saldo inicial de la cuenta - -
Registro de diferencias surgidas en el gjercicio 41.686 119.540
Traspase desde Fondos de Pensionistas (Nota 16) 5.685 -
Menos-
Pagos realizados en ¢l gjercicio (1.286) (14.426)
Saldo final de la cuenta 46.085 105.114
Diferencias en el fondo de pensiones
Saldo inicial de la cuenta - -
Registro de diferencias surgidas en ¢l gjercicio
Plan de pensiones externo - (104.482)
Contratos de seguro {41.686) {15.058)
(41.686) {119.540)
Menos-
Amortizacién realizada en el gjercicio
Plan de pensiones externo - 10.407
Contratos de seguro 3.448 4.019
3.448 14.426
Saldo final de la cuenta (38.238) (105.114)
Saido al 31 de diciembre de 2000 (Nota 14) 7.847 -

E!l saldo de la cuenta "Aportaciones diferidas” del detalle anterior incluye 1.620 millones de pesetas
correspondientes a los compromisos relacionados con los actuales consejeros ejecutivos del Banco.

Las diferencias surgidas se amortizan en un plazo maximo de 14 afios para las correspondientes al plan de
pensiones externo y en un plazo de 9 afios para las correspondientes a los contratos de seguro. Estos plazos
incluyen el afio 2000 en el que se ha producido la amortizacion de la primera cuota.

Por otra parte, adicionalmente a los pagos relacionados con el proceso de exteriorizacion comentado
anteriormente, en ¢l ejercicio 2000 se han realizado aportaciones por el colectivo procedente de Argentaria,
Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A. que, al 31 de diciembre de 1999, se mantenian ain en Fondos Internos
de Pensiones y se incluian en el epigrafe "Provisiones para Riesgos y Cargas - Fondo de Pensionistas" del
balance de situacién proforma al 31 de diciembre de 1999.
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Kl resumen de los pagos totales realizados a los fondos externos de pensiones en el ejercicio es el siguiente:

Millones de Pesetas
Plan de Contratos de
CONCEPTOS Pensiones Seguro
Aportaciones realizadas:
Con cargo a fondos de pensiones internos constituidos 67.407 69.516
Con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias 17.677 5.486
85.084 75.002

Cuenta_de pérdidas y ganancias

Los cargos realizados durante el ejercicio 2000 para la cobertura de los compromisos indicados se resumen a

continuacion:

Millones de
CONCEPTO Pesetas
Detalle por conceptos-
Gastos por aportaciones realizadas en el ejercicio a fondos de
pensiones externos y compafiias de segure en Espafia-
Por devengo del ejercicio 10.197
Con caracter extraordinario 12.966
Con carécter extraordinario - pendiente de pago 2.161
25324
Gastos por aportaciones realizadas por las sucursales en el
extranjero 390
Gastos por dotaciones a los fondos internos de pensiones-
Fondo de prejubilaciones y otros (Nota 2.j y 16) 9.918
Sucursales en el extranjero 15
Otros fondos de pensionistas (previo a la exteriorizacion) 2222
12,155
37.86%
Detalle por cuentas-
Intereses y cargas asimiladas - Coste imputable 2 los fondos de
Pensiones constituidos (Nota 25) 6.891
Gastos generales de adminisiracién - De personal (Nota 25)
Dotaciones a los fondos de pensiones internos 394
Aportaciones a los fondos de pensiones externos 10.587
Quebrantos extraordinarios (Nota 25) 19.997
37.869
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Otros compromisos con ¢l personal

Por tiltimo, €] Banco tiene asumidos determinados compromisos con su personal, en concepto de prerios de
antigiiedad y de gratificaciones extraordinarias por cumplimiento de objetivos de los ejercicios 1995 a 2000,
con vencimientos anuales hasta el afio 2011. Los compromisos por gratificaciones correspondientes a los
ejercicios 1995 a 1998 y a la parte devengada al 31 de diciembre de 2000 de los premios de antigiiedad se
encuentran cubiertos, en su practica totalidad, con las acciones correspondientes a la ampliacion de capital,
realizada en el ejercicio 1999 (Nota 18). Los preinios relativos a los ejercicios 1999 y 2000, consistentes en
la entrega dineraria de un importe referenciado al precio de cotizacién de 4.527.628 y 7.842.453 acciones del
Banco, respectivamente, se encuentran integramente cubiertos con opciones de compra contratadas con una
sociedad del Grupo. El coste de los premios relativos al ejercicio 2000 ha ascendido a 6.997 millones de
pesetas (Notas 16 y 24).

Jj} Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacion vigente, existe la obligacion de indemnizar a aquellos empleados que sean
despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccién de personal que haga necesaria la
creacion de una provision por este concepto. No obstante, de acuerdo con lo establecido por la Circular
5/2000, de Banco de Espaila, el Banco ha dotado en el ¢jercicio 2000 un fondo interno para cubrir, de
acuerdo con el calendario establecido en dicha Circular, las indemnizaciones contractuales por ceses o
despidos adicionales a las establecidas con carécter general por la legislacion vigente (véase notas 2.1y 16).

k) Impuesto sobre beneficios y otros impuestos-

Estos epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias recogen la totalidad de los cargos o abonos derivados
del Impuesto sobre Sociedades espafiol y aquéllos relativos a impuestos sobre beneficios correspondientes a
regimenes fiscales extranjeros, tanto los correspondientes al gasto devengado en el propio ejercicio como los
generados por ajustes en los importes registrados en gjercicios anteriores (Nota 22).

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcion del resultado econémico
antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible y ¢l resuitado contable antes
de impuestos que no revierten en periodos subsiguientes. Los impuestos anticipados derivados de las
diferencias temporales unicamente se activan si su recuperacion se va a producir en un plazo de 10 afios

(Nota 12).

Adicionalmente y dado que el Banco es la matriz del Grupo que tributa en Régimen de Declaracion
Consolidada, en la contabilizacion del gasto por Impuesto sobre Sociedades se han seguido los criterios
establecidos por la Resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de 9 de octubre de 1997.

E} beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicion, bonificaciones y deduccién por
inversiones se considera como un menor importe del Impuesto sobre Sociedades del gjercicio en que se
aplican. Para que estas deducciones sean efectivas deberan cumplirse Ios requisitos establecidos en la
normativa vigente.

21




1) Productos financieros derivados y otras operaciones de Suturo-

El Banco utiliza estos instrumentos tanto en operaciones de cobertura de sus posiciones patrimoniaies como
en otras operaciones.

De acuerdo con la normativa de Banco de Espafia, las operaciones con estos productos se recogen en cuentas
de orden, bien por los derechos y compromisos futuros que puedan tener repercusion patrimonial, bien por
aquellos saldos que fueran necesarios para reflejar las operaciones aunque no hubiera incidencia en el
patrimonio del Banco. Por tanto, el valor nocional y/o contractual de estos productos no expresa el riesgo
total de crédito o de mercado asumido por el Banco. Por otra parte, las primas pagadas y cobradas por
opciones vendidas y compradas, respectivamente, se contabilizan en “Otros Activos” u “Otros Pasivos”
(Nota 12) como un active patrimonial por el comprador y como un pasivo para el emisor.

Se consideran como de cobertura las operaciones que tienen por objeto y por efecto eliminar o reducir
significativamente los riesgos de cambio, de interés o de mercado, existentes en posiciones patrimoniales o
en otras operaciones, asi como las que se utilizan para reducir el riesgo global al que se expone ¢l Banco en
su gestion de masas correlacionadas de activos, pasivos y otras operaciones a las que, bien se aplica el
criterio de devengo, bien se valoran a precios de mercado, y se someten permanentemente a un sistema
integrado, prudente y consistente de medicion, gestion y control de los riesgos y resultados, que permite el
seguimiento e identificacién de las operaciones. Los beneficios o quebrantos generados en estas operaciones

de cobertura se registran en resultados de forma simétrica a los ingresos o costes del elemento cubierto.

Las operaciones que no son de cobertura, también denominadas operaciones de negociacién, contratadas en
mercados organizados, se han valorado de acuerdo con su cotizacion, registrandose las variaciones de las
cotizaciones integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Se efectian valoraciones de las operaciones de negociacion contratadas fuera de mercados organizados,
provisionandose con cargo a resultados las pérdidas potenciales netas por cada clase de riesgo y divisa que,
en su caso, han resultado de dichas valoraciones (vease Nota 16), mientras que los beneficios potenciales,
que ascienden a 11.704 millones de pesetas al 31 de diciembre de 2000, no se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias hasta su liquidacién. Las clases de riesgos que Se consideran a estos efectos son el de
tipo de interés, el de precio de las acciones y el de cambio.

m) Activos y pasivos adquiridos o emitidos a descuento-

Los activos y pasivos adquiridos o emitidos a descuento, con la excepcién de los valores negociables, se
contabilizan por su valor de reembolsc. La diferencia entre dicho valor y los importes pagados o cobrados se
registran en los capitulos “Cuentas de periodificacién” del activo y pasivo de los balances de situacion
adjuntos (véanse Notas 13 y 17).

22




{3) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del beneficio de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. correspondiente al
ejercicio 2000, que el Conscjo de Administracién presentard a la Junta General de Accionistas para su
aprobacion, es la siguiente:

Millones

CONCEPTQOS de Pesetas
Beneficio neto del ejercicio 2000 229,708
Distribucién:
Dividendos (Nota 1.g)

- A cuenta (Nota 12) 130.452

- Complementario 59.024
Reserva legal (Nota 20) 1.368
Reservas voluntarias 38.804

229.708

En marzo, junio, septiembre y diciembre de 2000, el Consejo de Administracién de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. acordé abonar a los accionistas dividendos a cuenta del resuliado del ejercicio 2000, por
un importe bruto total de 0,252 euros por accion. El importe total del dividendo activo a cuenta acordado
al 31 de diciembre de 2000 ha ascendido a 130.452 millones de pesetas y figura registrado en el capitulo
"Otros activos” del activo del balance de situacién al 31 de diciembre de 2000 (Nota 12). El dividendo a
cuenta acordado en diciembre supone 0,064 euros brutos por accion, pagaderos a los accionistas a partir
del 10 de enero de 2001 y figura registrado en el epigrafe "Otros Pasivos - Obligaciones a Pagar” del
balance de situacion ai 31 de diciembre de 2000 (Nota 12). El dividendo complementario, con cargo al
resultado del ejercicio 2000, que el Consejo de Administracién del Banco tiene previsto proponer a la
Tunta General de Accionistas, asciende a 0,111 euros brutos por acci(?n.
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Los estados contables previsionales formulados por el Banco de acuerdo con los requisitos legales,
poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucién de los dividendos a cuenta,

fueron los siguientes:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 29.02.00 31.05.00 31.08.00 30.11.00
Dividendo a cuenta- Primero Segundo Tercero Cuarto
Beneficio a cada una de las fechas indicadas, después de la 41.175 107.041 139.303 180.931
provision para el Impuesto sobre Beneficios
Menos-

Estimacion de 1a dotaci6n a la Reserva Legal - (663) (664) (1.368)

Dividendos a cuenta distribuidos - {29.276) (62.848) (96.420)
Cantidad maxima de posible distribucién 41.175 77.102 75.791 83.143
Cantidad inicialmente propuesta 29.256 33.571 33.572 34.032
Cantidad destinada a los accionistas minoritarios de las
entidades del Grupo absorbidas (*) 20 1 - -
Cantidad de dividendo a cuenta propuesta 29.276 33.572 33572 34.032

{(*) Incluye el primer dividendo a cuentz abonado, en la fecha de canje de acciones, a los accionistas minoritarios de Banca Catalana,
S.A. y de Banco de Alicante, S.A. y el primer y segundo dividendos a cuenta pagados, en la fecha de canje de acciones, a los
accionistas minoritarios de Banco del Comercio, S.A. y Banco de Negocios Argentaria, S.A., de acuerdo con los respectivos

Proyectos de Fusion.
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@ DEUDAS DEL ESTADO

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacion es la siguiente:

Millones de Pesetas
Proforma
CONCEPTOS 2000 1999
Certificados de Bance d¢ Espaiia - 74.409
Cartera de inversién a vencimiento -
Letras del Tesoro - 103.258
Deuda del Estado cotizada 381.836 387.914
381.836 491.172
Cartera de inversién ordinaria-
Letras del Tesoro 581.338 211.341
Deuda del Estado cotizada 845.070 621.803
Otros titulos cotizados 25.718 34.181
Otros titulos no cotizados - 868
1.452.126 868.193
Cartera de negociacion-
Letras del Tesoro 168 323.370
Deuda del Estado 559.304 146.673
559.472 470.043
2.393.434 1.903.817

El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 2000 en

situacion se muestra a continuacion:

el saldo de este capitulo del balance de

Millones de
CONCEPTOS Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 6531.819
Fusi6n con Argentaria 1.132.763
Absorciones de varias entidades del Grupo 117.235
Salde al inicio del ejercicio (Proforma) 1,903.817
Compras 11.094.281
Ventas (10.289.739)
Amortizaciones y otros (314.925)
Saldo al cierre del ejercicio 2.393.434

25




El tipo de interés medio apual de las Letras del Tesoro durante el ejercicio 2000 ha sido el 3,2%. De estos
activos y de los adquiridos temporalmente a entidades de crédito (Nota 5), el Banco tenia cedidos al 31 de
diciembre de 2000 un importe efectivo de 617.852 millones de pesetas a otros intermediarios financieros (Nota

5) y a clientes (Nota 14).

El tipo de interés nominal de la Deuda del Estado cotizada al cierre del ejercicio 2000 varia entre el 3% y ¢l
11,30%. De estos titulos, y de los adquiridos temporalmente a entidades de crédito (Nota 5), el Banco tenia
cedidos al 31 de diciembre de 2000 un importe eféctivo de 2.258.062 millones de pesetas a otros intermediarios

financieros (Nota 5) v a clientes (Nota 14).

El desglose de este capitulo por plazos de vencimiento residual, al 31 de diciembre de 2000, es el siguiente:

Millones de Pesetas
Entre Entre
Hasta 3 meses 1 afe Mis de
CONCEPTOS 3 meses y 1 ailo y 5 afos § afios
Saidos al 31 de diciembre de 2000-
Cartera de Renta Fija:
De inversion ordinaria 19.576 416919 648.376 367.255
De inversion a vencimiento - - 278.647 103.189
De negociacion 223134 1.804 128.690 205.844
242.710 418.723 1.055.713 676.288

Al31 de diciembre de 2000, no ha sido necesario constituir fondo de fluctuacion de valores alguno para estos

titulos.
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3 ENTIDADES DE CREDITO

El desglose del saldo de este capitulo del activo y pasivo de los balances de situacion, atendiendo a la
moneda de contratacién y a su naturaleza, es el siguiente:

Millones de Pesetas
Proforma
CONCEPTOS * 2000 1999
ACTIVO
Por moneda:
En meneda nacional 3.913.864 4,025.93%
Fn moneda extranjera 1.812.137 2.351.811
5.726.001 6.377.750
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas 26.181 35.624
Otras cuentas 494,521 331.832
520,702 367.456
Otros créditos-
Depasitos en entidades de erédito y financieras 3.571.755 4.082.241
Adquisicién temporal de activos (Nota 4) 1.633.889 1.931.673
Activos dadosos 1.357 718
Préstamos de valores 24 -
5.207.025 6.014.632
Menos- Fondos de insolvencias y tiesgo-pais (Nota 6) (1.726) {4.338)
5.205.299 6.010.294
5.726.001 6.377.750
PASIVO
Por moneda:
En moneda nacional 5940275 6.723.173
En moneda extranjera 4.124.082 4.111.146
10,064,357 10.834.319
Por naturaleza;
A la vista-
Cuentas mutuas 23.731 15,445
{Otras cuentas 557.615 312.748
581.346 328.197
A plazo o con preaviso-
Banco de Espaila:
Dispuesto en cuenta de crédito 55647 1.830
Préstamo personal - 160.029
Cesion temporal de ofros activos financieros 360.955 586.051
Cuentas a plazo 6.547.767 7.449.772
Cesién temporal de otros activas (Nota 4) 2216.197 2,203.789
Acreedores por valores 302.445 104.651
9.483.011 10.506.122
10.064.357 10.834.319

Al 31 de diciembre de 2000, el limite de financiacién con garantfa de activos, fundamentalmente préstamos y
créditos, asignado al Banco por ¢l Banco de Espafia ascendia a 316.177 millones de pesetas, del que a dicha
fecha tenia dispuesto un importe de 55.647 millones de pesetas (Nota 6).
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A continuacién se indica el desglose por plazos de vencimiento residual, asi como los tipos de interés
promedio del ejercicio 2000 de los epigrafes “Otros créditos” (del Activo) y “A plazo o con preaviso” {(del
Pasivo) de estos capitulos del balance de situacién al 31 de diciembre de 2000:

Otros créditos (Activo)-

Millones de Pesetas Tipe de
» Entre Entre interés
Hasta 3 meses 1 ado Mas de Medio del
CONCEPTOS 3 meses v 1 afio ¥ 5 afios 5 aiioy Ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de 200-
Depdsitos en entidades de crédito y financieras 2.341.910 616.341 328225 288303 3,4%
Adquisicitn temporal de activos 1.615.233 13.656 - - 3,2%
Activos dudosos 1357 C - - - 0,1%
3.958.500 634.997 328.215 285.303
A plazo o con preaviso (Pasivo)-
Millones de Pesetas Tipo de
Entre Entre interés
Hasta 3 meses 1 afio Mis de Medio del
CONCEPTOS 3 meges y 1 afio y 5 ailos 5 afios Ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de 2000-
Banco de Espafta 416.602 - - - 2,7%
Cuentas a piazo 4.503.157 1.110.738 731,536 202316 42%
Cesibn temporal de activos 1.982.654 233.543 - - 41%
Acreedores por valores - 3.580 155.007 139858 0,2%
6.902.413 1.347.861 $90.563 342.174
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(6) CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicion de este capitulo de los balances de situacion, atendiendo a la moneda de contratacién y al

sector que lo origina, es la siguiente:

Millones de Pesetas
Proforma
CONCEPTOS 2000 1999
Por moneda:
En moneda nacional 13.553.104 12.551.087
En moneda extranjera 1.737.092 1.588.938
15.290.196 14.140.025
Por sectores:
Administraciones Publicas 610.276 606.534
Otros sectores residentes 12.963.588 12.048.082
No residentes 1.943.929 1.700.435
Menos-
Fondos de insolvencias y riesgo-pais {227.597) (215.026
15.290.196 14.140.025

A continuacién se indica el desglose del saldo de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de
2000, sin considerar el saldo de la cuenta “pondos de insolvencias y riesgo-pais” del detalle anterior,
atendiendo al plazo de vencimiento residual y a la modalidad y situacion de las operaciones:

Miilenes de

CONCEPTOS Pesetas
Por plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses 4.331.380
Entre 3 meses y 1 afio 3.388.044
Entre 1 afio y 5 afios 3.628.110
Mis de 3 afios 4.170.259

15.517.793
Por modalidad y situacién del crédito:
Cartera comercial 1.035.797
Deudores con garantia real 6.024.202
Otros deudores a plazo 7.342.570
Arrendamientos financieros 358.742
Deudores a la vista y varios 615.774
Activos dudosos 140.708

15.517.793
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Al 31 de diciembre de 2000, no existian créditos concedidos a clientes con duracién indeterminada.

Los bienes cedidos en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en la cuenta "Arrendamientos
financicros” del detalle anterior por el principal de las cuotas pendientes de vencimiento, mas el valor
residual sobre el que se efectde la opcién de compra, sin incluir las cargas financieras ni el Impuesto sobre el
Valor Afiadido.

Al 31 de diciembre de 2000, el importe pendiente de vencimiento de los préstamos a empieados y clientes
para la adquisicién de acciones del Banco asciende a 19.479 millones de pesetas.

El importe de los anticipos y créditos concedidos al 31 de diciembre de 2000 al conjunto de los miembros del
Consejo de Administracion asciende a 1.651 millones de pesetas y devengan un tipo de interés anual
comprendido entre el 4,2% y el 6,6%. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2000 existen avales prestados
por su cuenta que ascienden a 27 millones de pesetas.

El importe nominal de los activos, fundamentalmente préstamos y créditos, afectos a obligaciones, propias y
de terceros, al 31 de diciembre de 2000, ascendia a 609.650 millones de pesetas y corresponde, basicamente,
4 la afectacion de determinados activos en garantia de lineas de financiacién con Banco de Espafia (Nota 5).

El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 2000 en el saldo conjunto de las cuentas “Fondos de
insolvencias y riesgo-pafs” del detalle anterior y de los asignados a entidades de crédito (Nota 5) y valores de
renta fija (Nota 7), se muestra a continuacion:

Mitlones de
CONCEPTOS Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 90.585
Fusion con Argentaria 124.549
Absorciones de varias entidades del Grupo 23.000
Salde al inicio de! ejercicio (Proforma) 238.134
Dotacién neta del ejercicio-
Provisién para créditos en mora ‘ 35.492
Provisidn para riesgo-pais -
Fondos disponibles (41.720)
43.772
Cancelaciones por traspasos a créditos en suspenso
y venta de activos {50.583)
Traspaso a fondos para cobertura de activos adjudicados
por regularizacién de créditos (Nota 11) (1.178)
Traspaso de otras provisiones (Nota 16) 995
Diferencias de cambio y otros 2.833
Saldo al cierre del ejercicio 233973

Los activos en suspenso recuperados en el ejercicio 2000 ascienden a 20.597 millones de pesetas y se
presentan deduciendo el saldo del capitulo "Amortizacion y provisiones para insolvencias" de la cuenta de
pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2000, capitulo que recoge, por otra parte, las
amortizaciones de créditos considerados directamente como fallidos (9.635 millones de pesetas).
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El detalle de los saldos mantenidos por el Banco con entidades piiblicas y privadas de paises en dificultades
de distinto grado (riesgo-pais), asi como de las provisiones constituidas para su cobertura, incluidas en los
fondos de insolvencias, se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas
Proforma
CONCEPTOS 2000 1999
Riesgo pais 47.885 173.026
Provisién constituida 14.348 46.438
Porcentaje de cobertura 30% 26,8%

El importe de riesgo-pais al 31 de diciembre de 2000 no incluye los activos para los que sc han contratado
operaciones de seguro con terceros que incorporan cobertura de los riesgos de confiscacion, expropiacion,
nacionalizacién, no transferencia, inconvertibilidad y, en su caso, guerra y violencia politica. La suma
asegurada al 31 de diciembre de 2000 asciende a 673 millones de dolares (120,342 millones de pesetas,
aproximadamente).

Adicionalmente, de acuerdo con la normativa en vigor de Banco de Espafia, la provision para insolvencias
por riesgos de firma figura registrada en el epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas - Ofras provisiones"
(Notas 2.c y 16) del pasivo del balance de situacién al 31 de diciembre de 2000 por importe de 42.647
millones de pesetas.
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@) OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FLJA

La composicién por moneda, sector que lo origina, admisién o no a cotizacién y naturaleza del saldo de este
capitulo de los balances de situacién adjuntos, es la siguiente:

Millones de Pesetas
Proforma
CONCEPTOS * 2000 1999
Por moneda:
En moneda nacional 2.440.447 2.382.585
En moneda extranjera 1.139.662 1.287.658
3.580.109 3.670.243
Por naturaleza:
De inversién ordinaria-
Administraciones Pablicas residentes 18514 16.538
Instituto de Crédito Oficial 6.977 8.672
Ofras entidades de ¢rédito residentes 8.501 54.812
Otros sectores residentes 221.925 190.365
Administraciones Pablicas no residentes 1.685.373 1.786.269
Entidades de crédito no residentes 645219 779.645
Otros sectores no residentes 301.348 521.605
Menos-
Fondo de fluctuacién de valores (614) (343)
Fondos de insolvencias y riesgo pafs (Nota 6) (4.650) (18.770)
2.886.993 3.338.793
De negociacién-
Administraciones Piblicas residentes 3.892 7.884
Instituto de Crédito Oficial 3.092 4
Otras entidades de crédito residentes 19.637 39.297
Otros sectores residentes 25.135 23.049
Administraciones Piblicas no residentes 515.694 130.321
Entidades de crédito no residentes ' 102.808 40.232
Otros sectares no residentes 22.858 90.663
693.116 331450
3.580.109 3.670.243
Por cotizacion;
Cotizados 3.368.924 3.495.940
No cotizados 211.183 170.303
3.580.109 3.670.243
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El saldo al 31 de diciembre de 2000 de la cuenta "Administraciones Ptiblicas no residentes” del detalle
anterior corresponde, basicamente, a valores emitidos por el sector piblico de paises de la O.C.D.E.

Una parte de los titulos en cartera al 31 de diciembre de 2000 habia sido cedida temporalmente, basicamente
a acreedores del sector privado, y figura contabilizada en el epigrafe "Débitos a clientes - Otros débitos” del
balance de situacion al 31 de diciembre de 2000 (Nota 14).

Del total de la cartera de valores de renta fija del Banco al 31 de diciembre de 2000, 1.038.081 millones de
pesetas tienen su vencimiento durante el afio 2001.

El movimiento que se ha producido durante €l ejercicio 2000 en el saldo de este capitulo del balance de
situacidn al 31 de diciembre de 2000, sin considerar los fondos de fluctuacion de valores e insolvencias, se
muestra a continuacion:

Millones de
CONCEPTOS Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 2.737.246
Fusion con Argentaria 899.766
Absorcién de varias entidades del Grupo 52344
Saldo al inicio del ejercicio (Proforma) 3.689.356
Compras 7.294.469
Ventas, amortizaciones v otros (7.398.452)
Saldo al cierre del ejercicico 3.585.373

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacion de valores”
durante el ejercicio 2000 se indica a continuacién:

Millones de
CONCEPTOS Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 295
Absorcidn de varias entidades del Grupo 48
Saldo al inicio del ejercicio (Proforma) 343
Dotacién neta del ejercicio (Nota 25)-
- Provisién registrada contra resultados (Nota 2.d) 299
- Fondos disponibles (109
190
Provisién registrada contra cuentas de periodificacion del activo
{Nota 2.d) -
Utilizacién en ventas, saneamientos y otros 81
Saldo al cierre del ejercicio 614
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% ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge las acciones y titulos que representan
participaciones en el capital de sociedades con las que no existe una vinculacién duradera ni estan destinadas
a contribuir a la actividad del Banco (en las que se posee, generalmente, una participacion inferior al 20% si
no cotizan en Bolsa o al 3% si cotizan en Bolsa, a nivel Grupo Financiero Consolidado), asi como las
participaciones en fondos de inversion mobiliaria. EI desglose del saldo de este capitulo, en funcién de la
moneda de contratacién y de su admision o no a cotizacién, se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
Proforma
CONCEPTOS 2000 1999
Por moneda:
En moneda nacional 263.490 225.103
En moneda extranjera 21.584 39.416
285.074 264.519
Por cotizacion:
Cotizados de negociacién 166.742 41.161
Cotizados de inversién ordinaria 86.611 165.964
No cotizados 38.996 61.639
Menos-
Fondo de fluctuacién de valores (7.275) (4.245)
285.074 264.519

A continuacién se indica el movimiento que se ha producido durante el ejercicio 2000 en el saldo de este
capitulo del balance de situacién, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores:

Millones de
CONCEPTOS Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio - 93.423
Fusion con Argentaria 166.062
Absorcidn de varias entidades del Grupo 9.279
Saldo al inicio del ejercicio (Proforma) 268.764
Compras 870.100
Ventas / Desinversiones (854.453)
Canjes, traspasos y otros 7.938
Saldo al cierre del ejercicio 292.349

Durante el ejercicio 2000, el Banco ha vendido la participacién que mantenja en Banco di Napoli, S.p.A.,
(equivalente a un 1,05% de su capital social), origindndose un beneficio de 653 millones de pesetas, que
figura registrado en el epigrafe "Resultados en operaciones financieras" de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio 2000.
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Por otra parte, en febrero de 2000, el Banco acudio a la oferta piblica de adquisicién realizada por
Assicurazioni Generali, S.p.A. sobre las acciones de Istituto Nazionalle delle Assicurazioni, S.p.A.,
recibiende 24 millones de euros y 1.996.120 acciones de la primera 2 cambio de la totalidad de la
participacion mantenida en la segunda sociedad (28.516.000 acciones). Con posterioridad, el Banco ha
vendido la participacién obtenida en Assicurazioni Generali, S.p.A. origindndose beneficios por importe de
2.145 millones de pesetas que figuran registrados en el epigrafe "Resultados en operaciones financieras" de la
cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2000. Esta entidad es accionista relevante de
Banca Nazionale del Lavoro, Sp.A. (Nota 9).  +

Durante 1998, el Banco suscribi6 diversas ampliaciones de capital realizadas por Tele Brasil Sul Partipagoes,
S.A. (posteriormente escindida en las sociedades TBS Partipagoes, S.A., TBS Celular Partipagoes, S.A. y SP
Telecomunicagoes Holding, S.A.) desembolsando a tal efecto un importe total de 149 millones de délares. En
el ejercicio 2000, el Banco ha ejercitado la opcién de venta a Telefénica Internacional, S.A. que poseia sobre
las citadas sociedades, recuperandose de forma integra la inversion realizada.

Por ultimo, en el ejercicio 2000, se ha vendido la totalidad de la participacion mantenida por el Banco en
Alliance Capital Management, L.P., entidad con la que el Banco mantiene desde 1994 un amplio acuerdo de
colaboracién en materia de gestién de patrimonios, obteniéndose beneficios por un importe de 37.500
millones de pesetas, que figuran registrados en el epigrafe "Beneficios extraordinarios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2000 (Nota 25).

En el Anexo IV se indican las adquisiciones del Banco, directas o indirectas, de participaciones en empresas
y los porcentajes adquirides, netos de posteriores ventas, y fechas de notificacion a las mismas, en
cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 86 de la Ley de Sociedades Anénimas y en el articulo 53 de la
Ley 24/1988 del Mercado de Valores.

Al 31 de diciembre de 2000, el valor de cotizacin en Bolsa de las acciones, otros titulos de renta variable y
participaciones en fondos de inversién mobiliaria incluidos en este capitulo excedia de su correspondiente
valor en libros en 4.327 millones de pesetas.

Por otra parte, ¢l movimiento que se ha producido durante el ejercicio 2000 en el saldo de la cuenta “Fondo
de fluctuacion de valores™ se indica a continuacion:

: Millones de
CONCEPTOS Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 2.6%0
Fusién con Argentaria 1.429
Absorcion de varias entidades del Grupo 126
Saldo al inicio del ejercicio (Proforma) 4,245
Dotacién neta del ejercicio (Nota 25)-
- Provisidn registrada 4.286
- Fondos disponibles {1.162)
3.124
Utilizacidn en ventas, saneamientos, traspasos y otros (94)
Saldo al cierre del ejercicio 7.278
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()] PARTICIPACIONES

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos recoge las participaciones en el capital de otras sociedades
que, sin constituir una unidad de decisién, mantienen con el Banco una vinculacisn duradera, de acuerdo con
el apartado 2 del articulo 185 de la Ley de Sociedades Anénimas y con la Circular 4/1991 de Banco de
Espafia, es decir, que no estin sometidas a la direccion tinica del Banco o que tienen una actividad no
directamente relacionada con la de éste y en las que, por regla general, se posee una participacién de entre el
20% (3% si cotizan en Bolsa) y el 50% a nivel Grupo Financiere Consolidado (en adelante empresas
asociadas). La cuenta "Otras participaciones en empresas asociadas” del siguiente detalle, recoge la cartera de
negociacion en participadas adquiridas sin vocacion de permanencia en el Grupo (Nota 2.e).

El detalle de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacién, a su
admision o no a cotizacién y a la naturaleza de la inversién, es el siguiente:

Millones de Pesetas
Proforma
CONCEPTOS 2000 1999
Por moneda:
En moneda nacional 626.329 639.323
En moneda extranjera 23.204 19.193
649.533 658.516
Por cotizacion:
Cotizados. 589.030 604.382
No cotizados 67.674 69.707
Menos-
Fondo de fluctuacion de valores (7.171) (15.773)
649.533 0658.516
Por la naturaleza de la inversion:
Participaciones permanentes 607.050 584.670
Otras participaciones en empresas asociadas 42,483 73.846
649.533 658.516

Los saldos, al 31 de diciembre de 2000, incluyen 161.976 millones de pesetas, correspondientes a las
inversiones mantenidas en entidades de crédito, basicamente en Banca Nazionale del Lavoro, S.p.A. (Nota
8), Crédit Lyonnais, S.A. y Banco Atlantico, S.A.

En el Anexo II se indican las empresas asociadas, incluyéndose los porcentajes de participacién, directa o
indirecta, y otra informacién relevante,
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El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 2000 en el saldo de este capitulo, sin considerar el
fondo de fluctuacion de valores, se indica a continuacién:

Millones de
CONCEPTOS Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 598.408
Fusidn con Argentaria * 75.783
Absorcién de varias entidades del Grupo 98
Saldo al inicic del ejercicio (Proforma) 674.289
Compras / Ampliaciones de capital 331.492
Ventas / Desinversiones (342.420)
Canjes, traspasos y otros (6.657)
Saldo al cierre del ¢jercicio 656.704

Las operaciones mas significativas efectuadas en el ejercicio 2000 se resumen a continuacion:

Inversiones-

¢ Durante el ejercicio 2000, el Banco ha adquirido un 0,2% del capital social de Crédit Lyonnais, S.A. por
importe de 6.002 millones de pesetas.

¢ Asimismo, el Banco ha efectuado diversas adquisiciones de acciones en sociedades del Grupo Repsol,
por un importe total de 23.878 millones de pesetas. Al 31 de diciembre de 2000, la participacién del
Banco en Repsol YPF, S.A. se sitia en el 9,12%,.

Desinversiones-

+ Durante el ejercicio 2000, se ha vendido la totalidad de la participacién mantenida en Autopista Vasco
Aragenesa, C.E.S.A. (equivalente a un 22,92% de su capital social) generindose plusvalias por un
importe de 24.169 millones de pesetas, que figuran registradas en el epigrafe "Beneficios
extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2000, dada la
consideracion de inmovilizacién financiera que tenia esta participacion (Nota 25).

En el Anexo IV se indican las notificaciones efectuadas por el Banco en cumplimiento del articulo 86 de la
Ley de Sociedades Anénimas y el articulo 53 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores.

Por otra parte, en diciembre de 2000, se ha firmado un acuerdo para la venta de la participacién del Banco v
de otras sociedades del Grupo en Profuturo, S.A. por un importe total de 190 millones de délares, en el
contexto de reordenacion de actividades derivadas de la incorperacién de Grupoe Financiero BBVA-
Bancomer al Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Esia previsto que la transaccién sea realizada, una vez
que se cuente con las autorizaciones pertinentes, en el primer trimestre de 2001 y generard en total una
plusvalia de 80 millones de délares, aproximadamente.

Al 31 de diciembre de 2000, el valor de cotizacion en Bolsa de las acciones y otros titulos de renta variable
incluidos en este capitulo excede de su correspondiente valor en libros en 332.478 millones de pesetas.
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El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 2000 en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacion

de valores” se indica a continnacion:

Millones de
CONCEPTOS Pesetas
Saldo al inicie del ejercicio * 15.644
Fusién con Argentaria 125
Saldo al inicio del ejercicio (Proforma) 15.773
Dotacién neta del ejercicio-
- Provision registrada 1.512
- Fondos disponibles (10.022)
{8.510)
Utilizaciones en ventas, saneamientos, traspasos y otros {92)
Saldo al cierre del ejercicio 7.171

10) PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO

Este capituto de los balances de situacién adjuntos recoge el valor contable de las acciones de sociedades
cuya actividad esta directamente relacionada con la del Banco y estédn sometidas a la direccion Gnica de éste
(Grupo consolidable), as{ como el valor contable de las acciones de sociedades participadas mayoritariamente
que no son objeto de conselidacion por tener una actividad no directamente relacionada con la del Banco o
por no estar sometidas a la direccion ¥inica de éste (Grupo no consolidable). En los Anexos I y I1I se indican

los porcentajes de participacion, directa e indirecta, y otra informacidn relevante de dichas sociedades.

Al 31 de diciembre de 2000 no existen ampliaciones de capital en curso en ninguna empresa del Grupo.
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Millones de Pesetas

Proforma
CONCEFTOS 2000 1999
Por moneda: .
En moneda nacional 605.882 556.837
En moneda extranjera 883,728 450.542
1.489.610 1,007.379
Por cotizacién:
Cotizados 200.117 119.218
No cotizados 1.575.800 1.094.436
Menos-
Fondo de fluctuacion de valores (286.307) (206.275)
1.489.610 1.007.379
Por sociedades:
Afore Bancomer 18.825 -
AFP Horizonte, $.A., 5438 -
| AFP Provida, S.A. 8.516 468
Aragén Holdings Limited 7.252 7.252
Argentaria Participaciones Inmobiliatias, S.A. 8.641 8.149
Argentaria Cartera de Inversion, S.IM.C A V., S.A. 7.800¢ 7.800
Argentaria Sistemas Informaticos, A.LE, 14.884 14.724
Banco BHIF, S.A. 48.445 32,742
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Brasil, S.A. 117.534 117.530
Banco de Crédito Local, S.A. 13.341 13.341
Banco Provincial, S.A. 66.454 67.229
BBV América, S.L. 165.113 187.393
BBVA E-Commerce, S.A. 9.983 -
BBV International Investment Corporation 355.087 19.174
BBVA Ireland FLC 30.013 10.047
BBV A Banco Ganadero, S.A. 28.915 -
BBV A Participaciones Internacional, S.1. 41.602 8.908
BBV A Pensiones Chile, S.A, 10.381 11.516
BBVA PR Holding Corporation 54.410 41.099
BBVA Seguros, S.A. 34.400 34306
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Uruguay, S.A. 6.925 6.778
Bilbao Vizcaya Holdings, S.A. 5.264 5.264
Canal International Holding, S.A. 23.733 23.733
Cartera de Inversiones, S.A. Cia de 10.073 10.073
Ciervana, S.A. 8.811 3.172
Consolidar AFJP, S.A, 34.996 32.638
Consolidar ART., S.A. 6.639 5.208
Corporacién General Financiera, S.A. 90.057 90.057
Gesinar, S.L. 75.266 75.266
Holding Continental, S.A. 17.197 20.906
Horizonte Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias, S.A. 16.630 6.855
Inversiones Banpro C.A. 5.786 6.674
S.EAF,S.A. 19.054 13.350
Triana International Holdings LTD. 39.396 41.660
Uno-e Bank, S.A. 13.418 9.983
Otras 69.331 69.084
1.489.610 1.007.379

El detalle de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacion, a su
admisioén o no a cotizacion y por sociedades significativas, es el siguiente:
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A continuacién se indica el movimiento que se ha producido durante el ejercicio 2000 en el saldo de este
capitulo, sin considerar ¢l fondo de fluctuacidn de valores:

Millones de
CONCEPTOS Pesetas
Saldo al iricio def ejercicio * : 1.035.196
Fusién con Argentaria 287916
Absorcidn de varias entidades del Grupo {109.458)
Saldo al inicio del ejercicio (Proforma) 1.213.654
Compras / Ampliaciones de capital 558.663
Ventas / Desinversiones {61.839)
Canjes, traspasos y otros 65.439
Saldo al cierre del ejercicio 1.775.917

I.as operaciones més significativas efectuadas en el ejercicio 2000 se resumen a continuacién:

e Durante el ejercicio 2000, el Banco ha suscrito las ampliaciones de capital realizadas por BBV
International Investment Corporation realizando, a tal efecto, un desembolso de 320 millones de délares
y una aportacién de 2.171.271.799 acciones de Grupo Financiero BBVA-Bancomer, S.A. Esta
aportacién no dineraria ha generado unas pérdidas, tras la aplicacion de los correspondientes fondos de
fluctuacién de valores constituidos, por un importe total de 16.508 millones de pesetas. Por otra parte, el
Banco ha adquirido acciones de BBV International Investment Corporation por importe de 180 millones
de ddlares. Al 31 de diciembre de 2000 la participacién del Banco en esta sociedad se sitia en el
99,99%.

BBV International Investment Corporation recoge la mayor parte de la participacion del Grupo BBVA
en el Grupo Financiero BBVA-Bancomer, S.A., que es la sociedad resultante de la fusion, acordada en el
primer semestre de 2000, entre Grupo Financiero BBV-Probursa, S.A. con Grupo Financiero Bancomer,
S.A. para formar el primer grupo bancario de México, con una cuota de mercado de alrededor del 34%.
Dicha fusién se realizé en julio de 2000, después de que en junio el Banco suscribi6é una ampliacion de
capital de Grupo Financiero BBV-Probursa, S.A. por importe de 1.400 millones de ddlares. Asimismo,
¢l Banco ha realizado compras directas en el mercado de Grupo Financiero BBVA-Bancomer, S.A. con
un desembolso total de 25,198 millones de pesetas. La participacion directa del Banco en dicha sociedad
es del 0,09% al 31 de diciembre de 2000.

Adicionalmente, a finales del ejercicio 2000 se ha alcanzado un acuerdo con Bank of Montreal para la
adquisicion de un 2,2% adicional de Grupo Financiero BBV A-Bancomer, S.A. por aproximadamente
124 millones de délares, operacién que serd realizada en el afio 2001.

e En noviembre de 2000, ¢l Banco ha adquirido de forma directa el 11,2% del capital social de Afore
Bancomer por un importe de 97 millones de dolares. Adicionalmente, a través de Ia participacién del
Banco en un fideicomiso con otras sociedades del Grupo BBVA, se ha adquirido el 6,3% de las
acciones de Afore Bancomer y el 24,99% del capital de Seguros Bancomer, S.A., lo que ha supuesto un
desembolso de 210 millenes de dolares.
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En septiembre de 1998, el Banco adquirié el 44% de participacién en el capital social de Banco BHIF,
S.A., asumiendo la gestién del grupo encabezado por dicha entidad financiera chilena. En septiembre de
2000 e! Banco completé ¢l aporte de capital suscrito en septiembre de 1998 desembolsando un importe
de 108 millones de délares. Por otra parte, durante el afio 2000 se han realizado diversas operaciones de
compra de importes poco significativos que han elevado Ia participacién directa del Banco at 55,7% al
31 de diciembre de 2000.

Durante el gjercicio 2000, el Banco ha suscrito la ampliacién de capital realizada por BBVA Banco
Ganadero, S.A. por un importe de 254 millones de dblares, alcanzando una participacion del 66,36% al
31 de diciembre de 2000. El Consejo de Administracién del Banco del 23 de enero de 2001 ha acordado
la realizacién de una Oferta Pablica de Adquisicion sobre la totalidad de las acciones de BBV A Banco
Ganadero, S.A., que supondria, caso de ser aceptada integramente, un desembolso de entre 10 y 15
millardos de pesetas, aproximadamente.

En mayo de 2000, el Banco ha realizado una aportacién a las reservas de BBVA Ireland PLC por
importe de 120 millones de euros. La participacion del Banco en dicha sociedad se sitia en el 99,99% al
31 de diciembre de 2000.

Durante el ejercicio 2000, el Banco ha adquirido el 99,99% de las acciones de Banco de Barcelona, S.A.
a Corporacién General Financiera, S.A. (sociedad pertenenciente al Grupo BBVA) y ha suscrito la
ampliacién de capital realizada por Banco de Barcelona, S.A. por importe de 48 millones de euros,
incluida prima de emisién. Asimismo, durante el ejercicio 2000, se ha producido la fusién por absorcién
de Uno-e Bank, 5.A. por parte de Banco de Barcelona, S.A., que adopta ¢l nombre de 1a primera. Con
posterioridad, ha realizado una segunda ampliacion de capital por importe de 60 millones de euros
adicionales, incluida prima de emision, que ha sido totalmente suscrita por el Banco. Al 31 de diciembre
de 2000 la participacion del Banco en Uno-e Bank, S.A. asciende al 99,99%.

En febrero de 2000, el Banco ha adquirido el 100% de Colpatria, Sociedad Administradora de Fondos
de Cesantias y Pensiones, S.A. por un importe total de 62 millones de délares y, posteriormente, ha
vendido un 5,1% de dicha participacién. Por otra parte, en septiembre de 2000, Horizonte
Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantfas, S.A. ha realizado una ampliacién de capital con
objeto de financiar la absorcién de Colpatria, Sociedad Administradora de Fondos de Cesantias y
Pensiones, S.A., que ha sido parcialmente suscrita por el Banco aportando la totalidad de la inversién
que mantenia en la citada sociedad. Al 31 de diciembre de 2000, la participacion del Banco en
Horizonte Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias, S.A. se sitda en el 78,51%.

En junio de 2000, el Banco ha suscrito un 99,99% de las acciones emitidas en la constitucion de BBVA
E-Commerce, 5.A. desembolsando un importe de 60 millones de euros.

En los ejercicios 1990, 1994 v 1995 fueron incoadas a BBVA Seguros, S.A. (antes Euroseguros, S.A) v
Senorte Vida y Pensiones, S.A., actas tributarias por los ejercicios 1986 a 1990 por unos importes totales de
14.653 millones de pesetas de principal y 6.501 millones de pesetas de intereses de demora, incorporandose
ademds sanciones, una vez corregidas tras la reforma de la Ley General Tributaria, por importe de 10.991
millones de pesetas. Las Sociedades formularon las correspondientes alegaciones y recursos, habiéndose
producido en los ejercicios 1997 a 2000 diversas resoluciones administrativas y pronunciamientos judiciales.
La aplicacién de los criterios derivados de dichos pronunciamientos judiciales, algunos de los cuales han sido
recurridos tanto por el Grupo como por la Administracién del Estado, dejarfan reducidas las deudas
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tributarias a unos importes totales de 8.432 millones de pesetas de principal ¥ 3.303 millones de pesetas de
intereses, sin perjuicio de que el Banco tiene, en virtud de estos recursos, prestados avales ante la
Adminjstracion Tributaria por un importe de 14.175 millones de pesetas. Se opina que estos asuntos se
resolveran de forma favorable para el Grupe y, en cualquier caso, sus eventuales efectos no afectarian
significativamente a las cuentas anuales.

El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 2000 en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacion
de valores™ se indica a continuacién: :

Miilones de
CONCEPTOS Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 156.825
Fusidén con Argentaria 57.000
Absorcién de varias entidades del Grupo (7.550)
Saldo al inicio del ejercicio (Proforma) 206.275
Dotacién neta del ejercicio-
- Provision registrada 134.792
- Provisién con cargo a "Resultados Extraordinarios” (Nota 25) 11.857
- Fondos disponibles (66.962)
79.687
Utilizacién en ventas, saneamientos,
traspasos y otros 345
Saldo al cierre del ejercicio 286,307

Hechos posteriores-

En diciembre de 2000, se ha firmadoe un acuerdo con el Grupo Dexia para la resolucion de la alianza
estratégica para el negocio institucional que Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A. mantenia con
dicho grupo. El acuerdo incluye la compra por parte del Banco del 40% de Banco de Crédito Local, S.A,, en
poder del Grupo Dexia desde el aflo 1998, que ha sido realizada en enero de 2001 y ha supuesto un
desembolso de 68.072 millones de pesetas. Ademds, ¢l Banco ha abonado una compensacién de 2.995
millones de pesetas por la resolucion de los acuerdos, que han sido cargados a los resultados del gjercicio
2000.

Por otra parte, la Asamblea General Universal de socios de la Agrupacion de Interés Econdémico denominada
"Argentaria Sistemas Informéticos, A.LE." en reunién celebrada con fecha 3 de noviembre de 2000, adopté
el acuerdo de disolver sin liquidacién la Agrupacién. Por otra parte, mediante escrituras otorgadas con fecha
18 de diciembre de 2000, se elevaron a ptiblicos los correspondientes contratos de cesién de participacién en
la mencionada Agrupacion, por parte del resto de los socios, a favor del Banco, que se convertia, en
consecuencia, en socio (mico de la misma. Con fecha 17 de enero de 2001, se otorga la escritura por la que se
eleva a pablico el acuerdo de disolucidn sin liquidacién mencionado y la cesién global de los activos ¥
pasivos de la Agrupacion al Banco, llevandose a efecto, en esta misma fecha, la absorcién de la mencionada
sociedad en liquidacién que no supone un efecto significativo en el patrimonio del Bance.
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(11)  ACTIVOS MATERIALES

El movimiento habido durante €] ejercicio 2000 en las cuentas de activos materiales ha sido el signiente:

Millones de Pesetas

Terrenos y Mohiliario,

edificios de Otros Instalaciones
CONCEPTOS uso propio Inmuebles y otros TOTAL
Coste regularizado y actualizado, neto de provisiones-
Saido al 31 de diciembre de 1999 168.427 11158 209.751 389.336
Fusién con Argentaria 92.594 15.283 129.974 237.831
Absorcidn de varias entidades del Grupo 31.497 1.834 47.381 81.212
Saldo al 31 de diciembre de 1999 (Proforma) 291.518 28,275 387.606 708.399
Adiciones 2,795 8.701 41.041 52.537
Retiros ) (474) {16.008) (24.349) {40.831)
Traspasos (1.209) 1.209 - -
Saldo al 31 de diciembre de 2000 293.630 22.177 404.298 720.108
Amortizacién acumulada-
Saldo al 31 de diciembre de 1999 37.830 .202 106.635 146.667
Fusién con Argentaria 11.120 2,628 74,452 88,200
Absorcidn de varias entidades del Grupo 6.938 233 31.285 38.456
Saldo al 31 de diciembre de 1999 (Proforma) 55.888 5.063 212,372 273323
Adiciones 4.531 251 32.600 37.382
Retiros : (40) (104) (14,548) (14.692)
Traspasos 1.213 (1.213) - -
Saldo af 31 de diciembre de 2000 61.592 3.997 230.424 296.013
Inmovilizado, neto-
Saldo al 31 de diciembre de 1999 130.597 8.956 103.118 242.649
Saido al 31 de diciembre de 1999 (Proforma) 236.630 23.212 175.234 435.076
Saldo al 31 de diciembre de 2000 232.038 18.180 173.874 424.092

Al 31 de diciembre de 2000, las provisiones en cobertura de las posibles pérdidas que pudieran producirse en
la realizacion de determinados inmuebles y solares que no son utilizados por el Banco para ¢l ejercicio de su
actividad, ascienden a 5.050 millones de pesetas y se presentan minorando el saldo de la cuenta “Coste
regularizado y actualizado, neto de provisiones.” Las dotaciones/recuperaciones netas efectuadas con
cargo/abono a los resultados del ejercicio 2000 se recogen en el capitulo “Quebrantos extraordinarios™ de la
cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al gjercicio 2000, por importe de 403 millones de pesetas de
recuperacion neta (Notas 2.g y 25), que complementan los fondos de insolvencia traspasados al regularizarse
los créditos mediante la adjudicacion de activos en garantia (Nota 6).

En el ejercicio 2000, los beneficios por enajenacion de activos materiales han ascendido a 7.246 millones de
pesetas y se presentan en el capitulo “Beneficios extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio 2000 (Nota 25). Por otro lado, las pérdidas por enajenacion de activos materiales,
que ascienden a 1.054 millones de pesetas se presentan en el capitulo “Quebrantos extraordinarios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2000.

Del saldo neto de este capitulo de “Activos materiales™ del balance de situacién al 31 de diciembre de 2000,
725 millenes de pesetas correspenden a bienes recuperados procedentes de arrendamiento financiero.
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(12) OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS

El detalle del saldo del capitulo “Otros activos” de los balances de situacion adjuntos es el siguiente:

Millones de Pesetas
Proforma
CONCEPTOS 2000 1999
Hacienda Piblica:
Impuesto sobre beneficios anticipado (Notas 1.j y 2.k) 177.708 110.209
Otros conceptos (Nota 22) £0.864 59.637
Dividendos activos a cuenta (Nota 1.g vy 3) 130.452 145.666
Operaciones en camino 9.026 10.054
Opciones adquiridas (Nota 2.1} 112,802 67.156
Diferencias de cambio por operaciones a plazo (Nota 2.b) 160.917 76.314
Partidas a regularizar por operaciones de futuro de cobertura 78.39% 228.006
Cheques a cargo de entidades de crédito 41.406 52,646
Camara de compensacion 90.147 42.946
Fianzas dadas en efectivo 22.144 10.924
Operaciones financieras pendientes de liquidar 57.967 51.067
Otros conceptos 117.230 73.768
1.088.062 928.393

Por otro lado, el detalle del saldo del capitulo “Otros pasivos” de los balances de situacién adjuntos es el
siguiente:

Millones de Pesetas
Proforma
CONCEPTOS 2000 1999
Obligaciones a pagar:
Dividendos a cuenta pendientes de pago (Nota 1.gy 3) 34.032 64.169
Otros conceplos 51.001 103.246
Opciones emitidas (Nota 2.1) 162.899 114.107
Operaciones en camino 24.544 5.981
Partidas a regularizar por operaciones de futuro de cobertura 44.868 80.139
Impuesto sobre beneficios diferido (Nota 22) 75.885 68.910
Sociedades del Grupo acreedoras por créditos fiscales 49311 29.228
Cuentas especiales 96.190 62475
Cuentas de recaudacion de Administraciones Publicas 239.022 230.776
Céamara de compensacion 985 13.87
Bloqueo de beneficios 10.983 19.801
Operaciones financieras pendientes de liquidar 13.981 20.595
Absorcién de varias entidades del Grupo (Nota 1) - 41.686
Otros conceptos 37.804 65.304
841.505 920.288




(13) CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicién de estos capitulos del activo y del pasivo de

los balances de situacion adjuntos es la

siguiente:
Miilones de Pesetas
. Proforma
CONCEPTOS 2060 1999
Activo:
Devengo de productos no vencidos de inversiones
no tomadas a descuento 814.415 376.494
Gastos pagados no devengados 7.035 399
Gastos financieros diferidos (Nota 17) 7.214 4.751
Otras periodificaciones 66.235 131,269
894.899 512,913
Pasivo:
Productos no devengados de operaciones
tomadas a descuento 16.889 17.551
Devengo de costes no vencidos de recursos
no tomados a descuento 810.482 403.962
Gastos devengados no vencidos 57.455 35.488
Otras periodificaciones 33.491 31.553
918.317 488.554

El incremento en los saldos de estos epigrafes viene motivado por el aumento de las periodificaciones de

permutas financieras sobre tipos de interés (Nota 23).
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(14) DEBITOS A CLIENTES

La composicion de este capitulo de los balances de situacion

comntratacion y sector, se indica a continuacion;

adjuntos, atendiendo a la moneda de

Millones de Pesetas
Proforma
CONCEPTOS 2000 1999
Por moneda:
En moneda nacional 12.782.035 11.793.572
En moneda extranjera 3.054.628 2.469.575
15.836.663 14.263.147
Por sectores:
Administraciones Piblicas 863.092 970.601
Otros sectores residentes-
Cuentas corrientes 3.267.087 3.234918
Cuentas de ahorro 2.148.106 2.114.788
Imposiciones a plazo 3.060.762 2.639.078
Imposiciones a plazo - Aportaciones a Fondos de Pensiones
externos (Nota 2.i} 7.847 -
Cesién temporal de activos (Notas 4y 7) 2.039.054 1.807.411
Acreedores por valores - 146
10.522.856 9.796.341
No residentes - 4.450.715 3.496.205
15.836.663 14.263.147

El desglose por vencimientos de los saldos de los epigrafes “Depoésitos de ahorro - A plazo” y “Otros débitos
- A plazo” del balance de situacion al 31 de diciembre de 2000 se indica a continuacién:

Millones de
CONCEPTOS Pesetas
Depdsitos de ahorro - A plazo-
Hasta 3 meses 3.613.704
Entre 3 meses y 1 afio 1,604,718
Entre 1 afio y 3 afios 1.407.789
Mais de 5 afios 382.780
7.008.991
Otros débitos - A plazo-
Hasta 3 meses 2.487.235
Entre 3 meses y | aflo 42 493
Entre 1 afio y 5 afios -
2.529.728
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(15) DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES

El desglose del epigrafe “Bonos y obligaciones en circulacién” de este capitulo de los balances de situacién
adjuntos, es el siguiente:

Millones de Pesetas
. Proforma

CONCEPTOS 2000 1999
En euros y otras unidades monetarias del resto de Estados
participantes en Ia Unién Europea
Cédulas Hipotecarias (*) 1.057.932 884.017
Bonos no convertibles a tipo de interés variable - 1.206
Obligaciones no convertibles a tipo de interés fijo 54.888 98.508
Obligaciones no convertibies a tipo de interés variable 10.000 10.000
Bonos convertibles (Nota 18) - 99.832

1,122,820 1.093.563
En Moneda Exfranjera:
Bonos no, convertibles a tipo de interés fijo 688 731

1.123.508 1.094.294

. (*) Determinados empréstitos dan la posibilidad al tenedor y, en su caso, al emisor de
amortizar anticipadamente los titulos.

La cuenta “Cédulas Hipotecarias” recoge varias emisiones con vencimiento final de la dltima en el afio 2011,
con un tipo de interés medio ponderado de 6,37%. El nominal en circulacion y los intereses correspondientes
a las cédulas hipotecarias estdn garantizados, sin necesidad de inscripcion registral, por las hipotecas que, en
cualquier momento, consten inscritas a favor del Banco (emisor), sin perjuicio de su responsabilidad
patrimonial.

La cuenta “Obligaciones no convertibles a tipo de interés fijo” recoge los importes correspondientes a:

e Emisién realizada en diciembre de 1993, por importe de 5.000 millones de pesetas, con un tipo de interés
fijo del 7,61% y con vencimiento inico en diciembre de 2001.

e Emision realizada en febrero de 1997, por importe de 30.000 millones de pesetas, con un tipo de interés
fijo del 6,81% y con vencimiento Unico en diciembre de 2007.

s Emisién de 175 millones de marcos alemanes realizada en noviembre de 1997, (14.888 millones de
pesetas), con un tipo de interés fijo del 5,40% hasta noviembre de 2002, y del 6,40% a partir de esa
fecha, con vencimiento en noviembre de 2007, pero con opcidn de cancelacién anticipada del 100% por
parte del Banco en noviembre de 2002.

¢  Emisi6n realizada en agosto de 1998, por importe de 5.000 millones de pesetas, con un tipo de interés fijo
del 4,65% con vencimiento en agosto de 2008.

e Durante el ejercicio 2000, se han amortizado 2 su vencimiento obligaciones de diversas emisiones por
importe de 43.620 millones de pesetas.
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En julio de 1998, el Banco realiz6 una emisién de obligaciones simples por importe de 10.000 millones de
pesetas que devengan anualmente y hasta su amortizaciéon final, en julio de 2008, un cupén variable
resultante de aplicar un porcentaje del 83% sobre la media simple entre los tipos de oferta y de demanda de
determinadas entidades de referencia, conforme al procedimiento de célculo para un swap o permuta
financiera al plazo de 30 afios en pesetas contra el tipo de interés LIBOR peseta al plazo de 6 meses, del dia
en que se fije el cupén. En el afio 2000 esta emision ha devengado un cupén anual del 4,62% hasta julio 2000
y del 5,06% a partir de ahi. Estas obligaciones figuran registradas en la cuenta “ Obligaciones no convertibles
a tipo de interés variable™ del detalie anterior. *

En julio de 1999, el Banco realizé una emisidn de bonos convertibles por importe de 600 millones de euros
(99.832 millones de pesetas), cuya rentabilidad serd la obtenida por los titulares en concepto de prima de
conversion por la diferencia entre la cotizacién en el mercado de la accion de BBVA y el valor de ia accidn
estipulado a efectos de la relacion de conversion (13,8544 euros por accion). En varios momentos a lo largo
del aflo 2000, titulares de bonos han ejercitado su derecho de conversién, recibiendo 2.237.148 acciones
valoradas en 31 millones de euros (5.157 millones de pesetas). En noviembre, el Grupo ha procedido a la
conversion anticipada del resto de la emisién, mediante la emision de 41.049.917 acciones nuevas por un
importe total de 569 millones de euras (94.627 millones de pesetas) (Nota 18) y pago en efectivo del resto.

El vencimiento previsto del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2000 es el siguiente;

Millones de
Afio de vencimiento Pesetas

2001 135.396

2002 38.531

2003 6.733

2004 249,579

2005 vy siguientes 693.269
1.123.508

A continuacion se indica por plazos de vencimiento el detalle del epigrafe “Pagarés y otros valores” del
balance de situacién al 31 de diciembre de 2000:

Miilones de

PLAZOS Pesetas
Hasta 3 meses 11.843
Entre 3 meses y 1 afio 459
Entre 1 afio v 5 afios 5.529
17.831
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(16) PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 2000 en el saldo de los epigrafes “Fondo de
pensionistas” y “Otras provisiones” de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2000 se

muestra a continuacién:

Millones de Pesetas

Fondo de Otras
CONCEPTOS Pensionistas Provisiones
Saldos al inicic del ejercicic 43.053 106.976
Fusidn con Argentaria 126.286 38.400
Absorcién de varias entidades del Grupo 6.9%1 10.405
Saldos al inicio del ejercicio (Proforma) 176.330 155.781
Mas-
Dotacién con cargo a resultados del ejercicio (Notas 2.0 y 25) 12.155 40.839
Dotacion con cargo a reservas (Notas 1.j, 2.0 y 20) 133.800 -
Rescate de pdliza de aseguramiento a favor del Banco 62.232 -
Menos-
Traspaso a reservas (Notas 13, 19y 25) - (17.029)
Utilizacién de fondos (Nota 2.1) (166.552) (25.936)
Fondos disponibles (Nota 25) - {15.332)
Traspaso a Aportaciones diferidas (Nota 2.i) (5.685) -
Traspaso a Fondos de Insolvencias (Nota 6) - (1.083)
Traspase de otros pasivos - 8.814
QOtros movimientos 298 {5.735)
Saldos al cierre del ejercicio 212.578 140.319

Las dotaciones con cargo a resultados correspondientes al epigrafe “Fondo de pensionistas” figuran
registradas en los capitulos “Intereses y cargas asimiladas”, “Gastos generales de administracién” y
“Quebrantos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancids correspondiente al ejercicio 2000 (Nota
25) por importe de 6.891, 394 y 4.870 millones de pesetas, respectivamente.

Asimismo, las dotaciones dei ejercicio 2000 correspondientes al epigrafe “Otras provisiones” figuran
registradas en los capitulos “Resultados de operaciones financieras”, “Quebrantos extraordinarios” y “Gastos
generales de administracién” de la cuenta de pérdidas y ganancias comrespondiente al ejercicio 2000 por
importes de 7.012, 30.014 y 3.813 millones de pesetas, respectivamente. Por su parte, los fondos disponibles
se registran, neteando, en los capitulos "Resultados de Operaciones Financieras” y "Quebrantos

Extraordinarios" de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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El saldo del epigrafe “Otras provisiones” de este capituio de los balances de situacién adjuntos incluye los
siguientes conceptos:

Millones de Pesetas

Proforma

CONCEPTOS 2000 1999
Fondo en cobertura de otros complementos pcnsianables (Nota 2.i) - 12,561
Fondo para cobertura de otros compromisos con el personal (Nota 2.1) 15.847 22.733
Fondo para contingencias 37.001 31.140
Fondos para la cobertura de riesgos de firma (Notas 2.c y 6) 42.647 43,730
Provisiones por operaciones de futuro (Nota 2.1) 28.164 36.045
Otros fondos 16.660 9.572
140.319 155.781

La cuenta “Otros fondos” del detalle anterior corresponde a provisiones constituidas por el Banco en
cobertura de contingencias de caracter especifico derivadas de su actividad ordinaria.

(17 PASIVOS SUBORDINADOS

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacidn adjuntos, que recoge aquellas financiaciones
que, a efectos de prelacion de créditos, se sittian detras de todos los acreedores comunes, es el siguiente:

Millones de Pesetas Tipo de interés Fecha de
Proforma Vigente al Ultime
Fecha de la Emisién 2000 1999 31.12.00 Vencimiento
Convertibles-
En moneda extranjera-
Julio, 1996 1.918 2.144 3,75%(d) 12.07.2006
No convertibles-
En pesetas y euros- '
Septiembre, 1990 17.447 17.447 4% (a) 15.01.2001
Julio, 1991 3.000 3.000 (b) 19.07.2001
Diciembre, 1991 13.650 13.650 Mibor 6m + 0,25% 15.01.2001
Marzo, 1994 - 48.169 (c) (c)
Julic, 1996 14.000 14.000 9,33% (d) 22.12.2006
Juiie, 1996 4.650 4.650 937%(d) 22.12.2016
Febrero, 1997 10.000 10.000 6,97% (d) 18.12.2007
Septiembre, 1997 6.000 6.000 6,65%(d) 17.12.2007
Depésitos subordinados 1.230.250 1.000.716
1.300.915 1.119.776
(a) El tipo de interés de esta emision es variable y no puede exceder del 14%.
(b) El renditniento de esta emision viene determinado por el resultado de capitalizar, durante los diez afios de vida de la emisidn,
el principal de la misma a un tipo anual del MIBOR al 17 de julio de cada afio incrementado en un 0,25%.
(c) Esta emision ha sido amortizada en marzo de 2000.
(d) El tipo de inlerés de las obligaciones emitidas en los gjercicios 1996 y 1997 es fijo.
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La emisién de julio de 1996 en moneda extranjera, cuyo importe al 31 de diciembre de 2000 ¢s de 1.918
millones de pesetas, fue inicialmente de 250 millones de délares de valor nominal, y es convertible o
canjeable por acciones del Banco, que serdn valoradas al precio fijo de 663,4 pesetas por accion, ajustado por
el efecto de las claisulas antidilucion, en cualquier momento hasta su vencimiento. En caso de que los
tenedores de los bonos no ejercieran el derecho de canje o conversién, al vencimiento o amortizacién
anticipada recibirian una prima creciente entre el 15,548% para la primera fecha posible de amortizacion y el
36,646% para la fecha de vencimiento definitivo (Nota 13). En varias fechas del ejercicio 2000, fueron
convertidos en acciones del Banco bonos con un valor nominal de 0,1 millones de délares, emitiéndose para
ello el equivalente a 25.155 acciones (Nota 18). Del misme modo, en varias fechas del ejercicio 2000 se han
canjeado bonos con un valor nominal de 1,5 millones de délares, entregindose a cambio 289.285 acciones
del Banco. Los resultados producidos en estos canjes se registran en la cuenta “Quebrantos extraordinarios —
Oftros resultados extraordinarios, neto” de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2000
y no tienen una incidencia significativa en los resultados. De este modo, al 31 de diciembre de 2000 siguen
en circulacién benos por importe de 7,8 millones de dolares de valor nominal, que son convertibles en
1.519.000 acciones del Banco, aproximadamente.

La cuenta "Depésitos subordinados” al 31 de diciembre de 2000 del detalle anterior incluye los depdsitos
tomados subordinados vinculados a las emisiones de deuda subordinada y de acciones preferentes realizada
por BBVA Global Finance Ltd., BBVA Capital Funding Ltd.,, BBVA Preferred Capital Ltd,, BBVA
Internationa! Ltd. y BBV Privanza International (Gibraltar) Ltd. y estdn garantizadas incondicional e
irrevocablemente por el Banco.

Los intereses devengados por estas financiaciones durante el ejercicio 2000 han ascendido a 86.159 millones
de pesetas (Nota 25).
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(18)  CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de 2000, el capital social de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., que asciende a
1.565.967.501,07 curos (equivalentes a 260,555 millones de pesetas, aproximadamente), estd formalizade en
3.195.852.043 acciones nominativas, de 49 céntimos de euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas
y desembolsadas. Al 31 de diciembre de 1999, el capital social ascendia a 1.098.882.203,12 euros
{equivalentes a 182.839 millones de pesetas) y estaba representado en 2.113.235.006 acciones de 52
céntimos de euro de valor nominal cada una. Losestatutos de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. limitan
el derecho de voto, independientemente del nimero de acciones que se posean, al 10%.

Las variaciones registradas en el capital social durante el ejercicio 2000 son las siguientes:

Millones de

CONCEPTOS Pesetas
Saido al 31 de diciembre de 1999 182.839
Enero de 2000-

- Emision de 817.279.573 acciones nuevas, con una prima de emisién de 2.005.416 miles de euros

(333.673 millones de pesctas) (Nota 19) para atender la fusién con Argentaria, Caja Postal y Banco

Hipotecario, S.A. (Nota 1). 70.712
Abril de 2000-

- Reduccidn de! valor nominal de cada accién en 3 céntimos de eurc, con devolucion de dicho

importe a los accionistas, acordada en la Junta General de Accionistas celebrada el 17 de abril de

2000 (Nota 20). (14.628)
Mayao de 2000-

- Incremento del capital social mediante la emision de 200.000.000 de acciones nuevas con una

prima de emisién de 2.639.640 miles de euros (439.199 millones de pesetas) (Nota 19), autorizado

por la Junta General de Accionistas celebrada el 17 de abril de 2000. 16.306

Junio de 2000-
- Incremento del capital social mediante la emision de 20.000.000 de acciones nuevas con una prima
de emision de 267 millones de euros (44.425 miliones de pesetas) (Nota 19), autorizado por la Junta
General de Accionistas celebrada el 17 de abril de 2000. 1.630
- Emisidn de 1.853.774 v 89.694 acciones nuevas, con una prima de emisi6n total de 9.505 miles de
euros (1.582 millones de pesetas) (Nota 19) para atender el canje por acciones e¢n poder de
minoritarios de Banca Catalana, S.A. y de Banco de Alicante, S.A., respectivamente, en el proceso
de absorcidn de las citadas entidades por el Banco (Nota 1). 158
Septiembre de 2000- :
- Emisién de 15.888 y de 65.888 acciones nuevas, con una prima de emision total de 217 miles de
euros (36 millones de pesetas) (Nota 19) para atender ¢l canje por acciones en poder de minoritarios
de Banco del Comercio, $.A. y de Banco de Negocios Argentaria, S.A., respectivamente, en ¢l
proceso de absorcion de las citadas entidades por ¢l Banco (Nota 1). 7
Desde Marzo hasta Noviembre de 2000-
- Diversas emisiones por un total de 43.312.220 acciones nuevas para conversion de bonos, con
primas de emision por un total de 578.606 miles de euros (96.272 millenes de pesetas) (Notas 13, 17
y 19). 3.531

Saldo al 31 de diciembre de 2000 260.555

Las acciones de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. cotizan en el mercado continuo de las Bolsas de
Valores espaiiolas, asi como en los mercados de Nueva York, Frankfurt, Londres, Zurich, y Milén.

Al 31 de diciembre de 2000, ¢l Banco y algunas sociedades consolidadas de cardcter instrumental poseian, en
cobertura de diversos compromisos, el 0,29 del capital social en circulacién de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. Asimismo, otras sociedades consolidadas posefan, con cardcter de inversion, el 0,04% del
capital social en circulaci6n a la fecha indicada.
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A continuacidn, se indica el importe de las transacciones con acciones del Banco realizadas durante el
gjercicio 2000 por las sociedades que componen el Grupo consolidable Banco Bilbao Vizcaya Argentaria:

Millones de Pesetas
Resto Fondos de

CONCEPTOS Nominal hasta coste Fluctuacién TOTAL
Saldo al 31 de diciembre de 1999 3.237 77.557 (24.583) 56,211
Compras 14.659 432422 - 447.081
Ventas y canje en bonos convertibles (16.988) (484.300) - {501.288)
Modificaciones del valor nominal (48) - - (48)
Dotacién neta al fondo de fluctuacitén - - 16.797 16.797
Saldo al 31 de diciembre de 2000 860 25.679 (7.786) 18,753

Al 31 de diciembre de 2000, no existe ninguna participacion accionarial individual que supere el 5% del
capital social del Banco. La Fundacién Banco Bilbao Vizeaya, institucién benéfico-docente de caracter
cultural privada sin fin lucrativo, creada en 1988 mediante aportacion por parte del Banco de 14.000 millones
de pesetas con cargo a las plusvalias de fusion, posee al 31 de diciembre de 2000 un total de 34.365.852
acciones del Banco.

Al 31 de diciembre de 2000, el capital adicional autorizado por la Junta General de Accionistas asciende a
761.933.790 euros. El plazo del que disponen los Administradores para efectuar ampliaciones de capital
hasta este limite finaliza en abril de 2005. Asimismo, la Junta General de Accionistas celebrada el 17 de abril
de 2000 autorizd al Consgjo de Administracién, por un plazo de 5 afios, para la emision de un méaximo de
1.600 millones de euros, o su equivalente en otra divisa, en obligaciones convertibles de capital sin derecho
de suscripcion preferente por parte de los accionistas. Al 31 de diciembre de 2000, no ha sido efectuada
ninguna emisidn en base a esta autorizacién. Adicionalmente, dicha Junta General de Accionistas autorizé la
emisién de bonos convertibles, con derecho de suscripcion preferente, hasta un importe maximo de 600
millones de euros.

Durante 1999, seglin acuerdo adoptado por la Junta General de Accionistas del Banco celebrada el 27 de
febrero de 1999, se emitieron 32.871.301 acciones nuevas a un precio de 2,14 euros por accidn, similar al
precio medio de referencia de los compromisos con los empleados del Grupo (Nota 2.i) a cuya cobertura
fueron asignadas. Dichas acciones fueron suscritas y desembolsadas en su totalidad por una sociedad ajena al
Grupo y, simultineamente, el Banco adquirié una opcién de compra sobre las mismas que podrd ser
ejercitada en cualquier momento, en una o varias veces, antes del 31 de diciembre del afio 2011, siendo el
precio de ejercicio igual al precio de emision de las acciones, corregido en base a las correspondientes
clatisulas antidilucién. En el ejercicio 2000, se ha registrado con abono al capitulo "Prima de emisién” del
balance de situacion al 31 de diciembre de 2000, la diferencia entre la valoracién de los compromisos
mencionades, en base a la cotizacién de la accidn en los afios en los que se produjo su devengo, respecto al
importe de ampliacién de capital indicado, de acuerdo con la interpretacion realizada por el Institato de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas (Nota 19).

En varias ocasiones, durante los ejercicios 1999 y 2000, se ha ejercitado parcialmente la opcion de compra,
para atender dichos compremisos con el personal del Grupo, por un total de 4.136.887 y 3.124.893 acciones,
respectivamente, de modo que al 31 de diciembre de 2000 se mantiene la opcidn sobre un total de 25.609.521
acciones, a un precio de 2,09 euros por accion, una vez ajustado el precio de la emisién como consecuencia
de las reducciones de valor nominal llevadas a efecto en julio de 1999 y abril de 2000.
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(19)  PRIMAS DE EMISION

El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 2000 en este capitulo del balance de situacion al 31
de diciembre de 2000, se indica a continuacion:

Millones de
CONCEPTOS N Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 225,519
Ampliaciones de capital (Nota 18)-
- Incremento derivado de las operaciones de fusién (Nota 1);
~ Fusidn con Argentaria 333.673
- Absorciones de varias entidades del Grupo 1.618
- Menos:
Dotacidn a la Reserva Legal (Nota 20) {14.026)
321.265
- Por conversion de bonos 96.272
- Otras ampliaciones de capital 483.624
901.161
Otras aportaciones en emisiones de capital (Notas 16 v 18) 17.029
Saldo al cierre del ejercicio 1.143.709

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente Ia utilizacion del saldo de la
prima de emisién para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

Este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 2000 incluye los saidos de reservas voluntarias
de Banco de Bilbao, S.A. y Banco de Vizcaya, S.A. y las plusvalfas de fusién (Nota 2.e) que figuraban en los
balances individuales de ambes bancos en el momento de la fusion (Nota 1). Las plusvalias de fusién fueron
las que se detallan a continuacidn:

Millones de
CONCEPTOS Pesetas
Revalorizacion de:
- Inmuebles 98.541
- Cartera de titulos de renta variable 46.319
Menos-
Aplicaciones realizadas durante 1988 {38.183)
106.677

Por ofra parte, algunos de los bancos absorbidos se acogieron a las regularizaciones y actualizaciones
establecidas en diversas disposiciones legales. Asimismo, como consecuencia de procesos de fusidn previos
en algunos de los bancos absorbidos se pusieron de manifiesto plusvaiias de fusion. El resumen de las
plusvalias netas afloradas, asi como la utilizacién o destino final de las mismas, se muestra a continuacién:
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Millones de
CONCEPTOS Pesetas

Revalorizacion y actualizaciones legales y
plusvalias de fusion:

- Del inmovilizado material 96.804
- De la cartera de valores . 22.824
119.628

Aplicaciones efectuadas en ejercicios anteriores
por los bancos absorbidos:

- A capital y reservas (38.007)

- A compensacién de pérdidas, provisiones
¥y Otros concepios (61.621)
(119.628)

(200 RESERVAS

La composicion de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2000 es la siguiente:

Millones de
CONCEPTOS Pesetas
Reservas restringidas-
Legal 50.743
Reserva indisponible por capital amortizado (Nota 18) 14.628
Reserva indisponible sobre acciones de la sociedad dominante 7.266
Reserva indisponible por redenominacion en euros del capital 310
72.947
Reservas de libre disposicién-
Voluntarias y otras 14.819
87.766




El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 2000 en las reservas del Banco, se indica a
continuacién:

Millones de

CONCEPTOS Pesetas
Saldo sl inicio del ejercicio 136.915
Beneficio neto del gjercicio anterior” 105.818
Dividendos correspondientes al ejercicio anterior (96.375)
9.443
Movimientos derivados de las operaciones de fusién (Nota 1):
- Absorciones de varias entidades def Grupo 14.340
- Dotacion a la Reserva Legal (Nota 19) 14.026
28.366
Constitucion de fondos para jubilaciones anticipadas, netos de
impuestos (Notas 1.j, 2.i y 16} (86.970}
Otros movimientos 12
Saldo ai cierre del ejercicio 87.766

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las sociedades que obtengan en el
gjercicio econdmico beneficios, deberdn dotar el 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal. Estas
dotaciones deberdn hacerse hasta gue la reserva alcance el 20% del capital social desembolsado., limite
alcanzado por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. al 31 de diciembre de 2000, una vez considerada Ja
propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio (Nota 3). La reserva legal podré utilizarse para aumentar el
capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital social ya aumentado. Salvo para esta
finalidad y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podrd destinarse a la compensacion
de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Reservas indisponibles-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas y la Ley 46/1998 sobre introduccion
del euro, se han constituido reservas indisponibles relacionadas con los créditos concedidos a clientes con
garantia de acciones del Banco, con la reduccion del valor nominal de cada accién realizada en abril de 2000
(Nota 18) y con la redenominacién del capital en euros.
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21 RESERVAS DE REVALORIZACION

Al 31 de diciembre de 1996, el Banco se acogi6 a la revalorizacién de inmovilizado material prevista en el
Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, aplicando los coeficientes maximos autorizados, con et limite del
valor de mercado que se derivaba de las valoraciones existentes. Como consecuencia de ello, el coste y Ia
amortizacién del inmovilizado material y, en su caso, el coste de los valores de renta variable, se
incrementaron en los siguientes importes que, a su vez, fueron aplicados en la forma que se indica a

continuacion :

Millones de
CONCEPTOS Pesetas
Regularizaciones y actualizaciones legales del

Inmevilizado material:

Coste 31.063
Menos-

Gravamen Gnico de achalizacion (3%) (932)
Saldo al 31 de diciembre de 1999 30.131
Rectificacién del saldo de la cuenta como consecuencia de la
comprobacién por parte de la Administracion Tributaria (800)
Saldo al 31 de diciembre de 2000 29.331

Durante el ejercicio 2000, la Administracién Tributaria ha comprobado y aceptado el saldo de la cuenta
"Reserva de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. Dicho saldo sélo podra destinarse, sin
devengo de impuestos, a eliminar resultados contables negativos y/o a la ampliacion del capital social, hasta
el 1 de enero del 2007, en que ¢l saldo remanente podré también destinarse a reservas de libre disposicién, en
la medida en que las plusvalias hayan sido amortizadas o hayan sido transmitidos o dados de baja los
elementos actualizados. Si el saldo de la cuenta se dispusiera en forma distinta a la aqui descrita, pasaria a
estar sujeto a tributacion.
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(22)  SITUACION FISCAL

El saldo del epigrafe "Débitos a clientes - Otros débitos” de los balances adjuntos incluye el pasivo
correspondiente a los diferentes impuestos que le son aplicables. El saldo neto, a favor del Banco, de la
provisién por el Impuesto sobre Sociedades relativa a los beneficios del ejercicio, menos las retenciones y
pagos a cuenta del mismo efectuados y los importes a devolver de ejercicios anteriores, se incluye en el
epigrafe "Otros activos - Hacienda Piblica - Otros conceptos” de los balances de situacién adjuntos.

Banco Bilbac Vizcaya Argentaria, S.A. y sus sociedades dependientes fiscalmente consolidabies han venido
tributanto en el Régimen de Declaracion Consolidada. Con fecha 30 de diciembre de 1999 se presenté la
pertinente comunicacion para el trienio 2000/2002. Asimismo, con fecha 29 de diciembre de 2000 se
presenté la comunicacién relativa a las modificaciones habidas en el periodo impositive 2000,
fundamentalmente derivadas de la fusién por absorcion de Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A.,
por parte de Banco Bilbao Vizcaya, S.A.

Por tanto, las sociedades dependientes de la sociedad absorbida, que integraban el Grupo Fiscal n® 7/90,
entran a formar parte del Grupo Fiscal n® 2/82 desde el mismo ejercicic 2000, al haber sido acogida la
anterior fusién al Régimen de neutralidad fiscal contenido en el Capitulo VIII del Titulo VIII de la Ley
43/1995, del Impuesto sobre Sociedades.

Asimismo, en la citada comunicacion a la Administracién tributaria de 29 de diciembre de 2000 se relacionan
detaliadamente las fusiones por absorcién ocurridas en el ejercicio 2000 en el seno del Grupo. De
conformidad con el articulo 107 de la citada Ley del Impuesto sobre Sociedades, debe sefialarse que:

a) Como Anexo V a esta Memoria se relacionan los ejercicios en que las entidades transmitentes
adquirieron los bienes transmitidos susceptibles de amortizacion.

b} Como anexo VI a esta Memoria se adjuntan los ultimos balances cerrados por las entidades
transmitentes.

¢) No se han adquirido bienes que se hayan incorporade a los libros de contabilidad del Banco por un valor
diferente a aquél por el que figuraban en los libros de la entidad transmitente.

d) Salvo en lo relativo al diferimiento por reinversién de beneficios extraordinarios del que mas adelante
se informa, no existen beneficios fiscales disfrutados por las entidades transmitentes respecto de los que
¢l Banco debe asumir requisitos exigidos por la normativa tributaria para la consolidacién o
mantenimiento de los mismos.

En relacién a las operaciones de reestructuracién realizadas por la Sociedad absorbida "Argentaria, Caja
Postal y Banco Hipotecario, S.A." y otras Sociedades de su Grupo en gjercicios anteriores, sometidas a la Ley
29/1991, de 16 de Diciembre, y al Capitulo VIIL, Titulo VIII, de fa Ley 43/1993, de 27 de Diciembre, los
requisitos de informacion establecidos en las citadas normas figuran en las Memorias que forman parte de las
cuentas anuales de las entidades implicadas correspondientes al ejercicio en que se han realizado dichas
operaciones.

El Banco tiene pendientes de inspeccién por las autoridades fiscales los ejercicios 1996 y siguientes para los
principales impuestos que le son de aplicacion.
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La conciliacién entre la cuota del Impuesto sobre Sociedades, calculada partiendo del resultado contable
antes de impuestos, v la provision constituida es la siguiente:

CONCEPTOS 2000
Impuesto sobre Sociedades al tipo impositivo del 35% 86.294
Disminuciones netas por diferencias permanentes:
Dotacion neta al fondo de pensionistas (9.731)
Deducciones, bonificaciones y otras (47.476)
(57.207)
Aumentos netos por diferencias temporales 52
29.179
Dotacidn/Utilizacion de impuestos diferidos/anticipados (92)
Provision para el Impuesto sobre Sociedades
devengado en el egjercicio 29.087
Ajustes a la provision del Impuesto sobre Sociedades
de gjercicios anteriores (12.243)
Impuesto sobre beneficios y otros impuestos 16.846

El Banco se ha acogido a las deducciones por inversiones en activos fijos nuevos (en el Ambito del régimen
fiscal de Canarias, por importe no significativo}, bonificaciones, deduccién por formacién del personal v
deducciones por doble imposicidén, de conformidad con lo previsto en la normativa del Impuesto sobre
Sociedades.

Asimismo, el Banco y las entidades absorbidas se han acogido al diferimiento en la tributacién en el
Impuesto sobre Sociedades de los beneficios obtenidos en la transmision de elementos patrimoniales de
inmovilizado material y de acciones en sociedades participadas en mds del 5%, cuyo importe por ejercicios
se desglosa a continuacion:

Millones de
Ejercicio Pesetas
1996 4.341
1997 25019
1998 94.566
1999 19.515
2000 6.451

Los importes de los citados beneficios relativos a los ejercicios 1996, 1997, 1998, 1999 y 2000 se integrardn
por partes iguales en las bases imponibles correspondientes a los siete ejercicios fiscales que se cierren a
partir de los afios 2000, 2001, 2002, 2003 y 2004, respectivamente. Tras la integracién de la parte
correspondiente al ejercicio 2000, el importe de la renta pendiente de integrar asciende a 149,272 millones de
pesetas.
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La adquisicion de acciones en sociedades que supone una participacién en mas del 5% en especial las
inversiones de este tipo realizadas en Latinoamérica, se estdn afectando al cumplimiento de los COmMpromisos
de reinversion a fin de aplicar el citado diferimiento de tributacién.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas en el sector bancario, existen, para los aflos pendientes de inspeccion, determinados
pasivos fiscales de cardcter contingente, que no son susceptibles de cuantificacién objetiva. Sin embargo, en
opinién del Consejo de Administracién del Bance y de sus asesores fiscales, la posibilidad de que en futuras
inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes es remota, y, en cualquier caso, la deuda tributaria
que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales adjuntas.

(23) CUENTAS DE ORDEN Y OTRAS OPERACIONES FUERA DE BALANCE

El capitulo “Cuentas de orden” de los balances de situacion adjuntos incluye los principales compromisos y
contingencias contraidos en ¢l curso normal de las operaciones bancarias, con el siguiente detalle:

Millones de Pesetas
Proforma
CONCEFTOS 2000 1999
Pasivos contingentes-
Fianzas, avales y cauciones 5.622.928 5.493.329
Otros 240.321 190.154
5.863.249 5.683.483
Compromisos-
Valores suscritos pendientes de desembolso 35.643 20.332
Disponibles por terceros:
Por entidades de crédito 399.943 344.504
Por el sector de Administraciones Pablicas 404.463 437.692
Por otros sectores residentes 3.841.781 3.855.909
Por no residentes 1.096.909 1,184,212
Otros compromisos 459.338 446.177
6.238.077 6.288.826
12.101.326 11.972.309
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El valor nocional ¢ contractual de las operaciones de future no vencidas al 31 de diciembre de 2000 y 1999,
no recogidas en los balances de situacién adjuntos, es el siguiente:

Millones de Pesetas

Proforma

CONCEPTOS 2000 1999

Compraventas a plazo, permutas financieras y futuros sobre

divisas 7.189.516 10.912.140
Compraventas de activos financieros 564.623 802.227
Acuerdos sobre tipo de interés futuro (FRA) 2.883.895 4.791.801
Permutas financieras sobre tipos de interés (Nota 13) 52.458.429 28.920.045
Futuros financieros sobre valores y tipos de interés 3.660.957 3.107.937
Opciones sobre valores y tipos de interés 10.692.417 9.967.669
Opciones sobre divisas 422.903 639.310
77.872.742 59.141.129

El desglose de estas operaciones por plazos de vencimiento at 31 de diciembre de 2000 es el siguiente:

Millories de Pesetas
Hasta Dela De5a Mas de
CONCEPTOS I aifio S aifios 10 afios 10 ailos
Saldos al 31 de diciembre de 2000-
Operaciones sobre tipos de interés y valores-
Permutas financieras 37.725.847 8.017.494 4.325.982 2.389.106
Acuerdos sobre tipo de interés futuro 2.284.654 599.241 - -
Futuros financieros 2.867.653 792294 - 1.010
Compraventas no vencidas de activos financieros 564.625 - - -
Opciones sobre valores y tipos de interés 3.870.308 4.410.364 1.529.391 832.354
47,313,087 13.819.393 5.855.373 3.272.470
Operacioues sobre tipo de cambig-
Compraventas a plazo, permutas financieras y futuros sobre
Divisas 5.826.380 812,121 460.727 90.288
Opciones sobre divisas 387.044 35.859 - -
6,213,424 847.980 460.727 90,288
53.526.511 14.667.373 6.316.100 3.362.758

El detalle de permutas financieras sobre tipos de interés y de acuerdos sobre tipos de interés futuros al 31 de
diciembre de 2000, por vencimientos y divisas y con indicacién de los tipos de interés cobrados y pagados, es
el siguiente:

61



Millones de Pesetas (excepto porcentajes)
CONCEPTOS Hasta 1 afio DelaSafios | DeSal0afios | Masde 10 afios
Permutas financieras-
En pesetas:
Cobranda un tipo de interés (ljo-
Valor nocional 11.433.999 2324097 2.234.037 944 820
Tipo de interés promedio cobrado 4.51% 5,01% 5,46% 4.85%
Tipo de interés promedio pagado 4,32% 3,98% 4,94% 4,49%
Pagando un tipo de interés fijo-
Valor nociomal 13.373.989 2.400 482 1.325.835 627.104
Tipo de interés promedio cobrado 161% 3,42% 4,91% 4,82%
Tipo de interés promedio pagado 4,83% 4,90% 5,84% 4.73%
Variable contra variable
Tipo nocional 100.087 832,113 167.704 506.825
Tipo de interés promedio cobrado 4,13% 3,88% 3.44% 4,49%
Tipo de interés medic pagado 4.01% 3.96% 4.67% 5.03%
14,907.875 5.556.692 3.723.556 2.078.749
En moneda extranjera:
Cobrando un tipo de interés fijo-
Valor nocional 4.255.934 685.685 119.502 271778
Tipa de interés promedio cobrado 6,07% 6,27% 6,05% 6,01%
Tipa de interés promedic pagado 1,94% 6,29% 581% 5,68%
Pagando un tipa de interds tfjo-
Valor nocional §.544.157 1.742.061 261.552 38.579
Tipo de interés promedio cobrado 3,51% 5,73% 5,19% 5,43%
Tipa de interés promedio pagado 5,58% 5,69% 4,90% 5,54%
Variable contra variable
Tipo nocional 17.881 33.056 21.332 -
Tipa de interés promedio cobrado 6,65% 9,19% 5,48% -
Tipo de interés medio pagado 5,76% 5,93% 540% -
12.817.972 2.460.802 602.386 310.357
37.725.847 8.017.4%4 4.325.982 2.389.106
Hasta De3a De6a Mis de
3 meses 6 meses 12 meses 1 afio
Acuerdos sobre tipo de interés futuro-
En pesetas:
Cobrando un tipo de interés fijo-
Valor nocional - 867.010 144773 164,722
Tigo de interés promedio cobrado - 421% 2.90% 4,54%
Tipo de interés promedio pagado - 479% 4,98% 5,27%
Pagando un tipo de interés fijo-
Valor nocional 166.326 142.291 54.380 241.260
Tipo de interés promedio cobrado 4,82% 4,93% 4.86% 5,28%
Tipo de interés promedic pagado 4,75% 4.04% 4,58% 4,18%
166.386 1.209.301 199.153 405.982
En moneda extranjera:
Cobrando un tipo de interés fijo-
Valor nocional - 173.145 195.978 79.306
Tipo de interés promedio cobrado - 4,76% 3,26% 5.14%
Tipa de interés promedio pagado - 4,97% 3,66% 581%
Pagando un tipo de interés fijo-
Valor nocional - 130.884 209,807 113.953
Tipo de interés promedio cobrado - 55™% 3,94% 5,85%
Tipe de interés promedio pagsda - 5.81% 3,56% 5.56%
- 304,029 405.785 193.259
166.386 1.513.330 604.938 599.241
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Véase en Nota 25 el desglose del saldo del epigrafe “Resultados de operaciones financieras”.

A continuacion se detalla para el ejercicio 2000 el valor nocional de las operaciones de futuro, segiin sean de
cobertura o de negociacién, asi como su valor neto de reposicién. Adicionalmente, se muestra el valor
nocional de los diferentes activos cubiertos en operaciones sobre tipos de interés y valores.

» Millones de Pesetas
VALOR NOCIONAL VALOR NETO DE REPOSICION
CONCEPTOS COBERTURA NEGOCIACION TOTAL COBRERTURA | NEGOCTACION TOTAL
Saldos al 31 de diciembre de 2000-
Operaciones sobre tipos de interés y valores
Permutas financieras 5.607.843 46.850.586 52.458.429 18.912 (12.357) 6.055
Acuerdos sobre tipo de interés futuro - 2.383.895 2.883.895 - 55 55
Opciones y futuros 1.633.202 12.720172 14.353.374 (618) 19.197 18.579
Otras operaciones - 564.625 564.625 - - -
Provisiones realizadas - - - 13.626 14.538 28.164
Operaciones sobre tipo de cambio
Compraventa a plazo, permutas financieras y
futuros sobre divisas 1.209.911 5.979.605 7.189.516 (5.467) (5.740) {11207}
Opcicnes sobre divisas - 422.903 422.903 - (18 (18)
Otras operaciones - - - - - -
8.450.956 69,421,786 771.872.742 26.453 15.175 41.628
Millones de Pesetas
VALOR NOCIONAL
PERMUTAS OPCIONES Y
CONCEPTOS CURIERTOS IMPORTE FINANCIERAS FUTUROS OTROS
Saldos al 31 de diciembre de 2000-
Créditos sobre clientes 118.253 116.753 1.500 -
Cartera de valores 4.366.555 3.120.908 1.234.295 11.352
Entidades de crédito 241.714 241.714 - -
Débitos a clientes 2.338.820 1.198.356 257.858 882.606
Otros activos v pasivos 1.385.614 930.112 139.549 315.953
8.450.956 5.607.843 1.633.202 1.209.911
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24)

OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL GRUPO CONSOLIDABLE
Y NO CONSOLIDABLE Y EMPRESAS ASOCIADAS

El detalle de los saldos mds significativos mantenidos por el Banco, al cierre del ejercicio 2000, con aquellas
sociedades que estdn sometidas a la direccién tnica de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (sociedades
del Grupo), asi como con aquéllas con participacion entre el 20% y el 50% (3% si cotizan en Bolsa)
(sociedades asociadas), se muestra a continuacion:

R

Millones de
CONCEPTOS Pesetas
Empresas del Grupo-
Activo:
Entidades de crédito 1.423.034
Créditos sobre clientes 1.041.420
Obligaciones y otros valores de Tenta fija 237.509
2.701.963
Pasivo:
Entidades de crédito 1.178.950
Débitos a clientes 2.920.392
Débitos representados por valores negociables 4.535
4.103.877
Pérdidas y ganancias:
Debe-
Ihterases y cargas asimiladas 281.152
Comisicnes pagadas 1.087
282.239
Haber-
Intereses y rendimientos asimilados 132.607
Rendimientos de la cartera de renta variable 208.557
Comisiones percibidas 41.611
382.775
Cuentas de orden:
Pasivos contingentes 1.976.369
Empresas asociadas-
Activo:
Créditos sobre clientes 829.276
829.276
Pasivo:
Entidades de Crédito 12.868
Débitos a clientes 28.282
41.150
Cuentas de orden:
Pasivos contingentes 89.498

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2000 existen contratos de opcidn de compra sobre valores
formalizado con una sociedad del Grupo y asignado a la cobertura de determinados compromisos del Banco
con su personal {Nota 2.1).
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(25) CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacién con las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, a continuacién se indica determinada

informacion relevante:

A. DISTRIBUCION GEOGRAFICA-

La distribucién geografica de los principales capitulos de ingresos de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas, efectuada en base al pais en que estan localizadas las sucursales del Banco que los originan, es la

siguiente:
Millones de Pesetas
Proforma
CONCEPTOS 2000 1999
Intereses y rendimientos asimilados-
Espafia 1.200.184 1.019.794
Resto de Europa 212,088 143.649
América 137.373 102.434
Resto 7.794 7.262
1.557.439 1.273.139
Rendimiento de Ia cartera de renta variable-
Espaiia 223220 97.396
Resto de Europa 75 43
223.295 97.441
Comisiones percibidas-
Espafla 208.504 201.640
Resto de Europa 3422 3.522
América 3.852 3.889
Resto 288 208
216.066 209.259
Resultados de operaciones financieras-
Espafia 12.463 25.158
Resto de Europa 1.901 217)
América 28 4316
Resto 17 12
14.409 29.269
Otros productos de explotacién-
Espafia 1.559 3.029
Resto de Europa 92 152
América 27 30
1.678 3.211
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B. NATURALEZA DE LAS OPERACIONES-

El detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, atendiendo a la

naturaleza de las operaciones que las originan, se indica a continuacion:

Millones de Pesetas

Proforma
CONCEPTOS 2000 1999
Intereses y rendimientos asimilados-
De Banco de Espafia y otros bancos centrales 10.506 6.267
De entidades de crédito 311743 250476
De la cartera de renta fija 334.616 264.717
De crédito sobre Administraciones Pablicas 29.156 11.348
De créditos sobre clientes 870.146 737.390
Otros productos 1.272 2.941
1.557.439 1.273.139
Intereses y cargas asimiladas-
De Banco de Espaila 17.588 14.422
De entidades de crédito 516.928 376.854
De acreedores: Administraciones Piblicas 29.105 18.999
De otros acreedores 431.459 337.702
De empréstitos y otros valores negociables 48.812 50.840
De pasivos subordinados (Nota 17) 86.159 26.265
Costo imputable a los fondos de pensiones constituidos (Nota 2.1y 16) 6.891 5.338
Otros intereses 4.097 6.187
1.141.039 836.627
Comisiones percibidas-
De pasivos contingentes 16.365 15.532
De servicios de cobros y pagos 105.949 97.764
De servicios de valores 30.039 33.353
De otras operaciones 63.713 62.610
216.066 209.259
Comisiones pagadas-
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 28.213 25.666
Corretajes en operaciones actjvas y pasivas 796 1.843
Otras comisiones 16.196 13.546
45.205 41.455
Resultados de operaciones financieras-
En ventas y operaciones de futuro de la cartera de renta fija y sobre

tipos de interés (Notas 2.1, 16 y 23) (3.801) 7.430
En ventas y operaciones de futuro sobre la cartera de renta variable (Nota 8)

y otros activos 3.969 (186)
Por saneamientos de valeres (Notas 7 y 8) (3.314) 700
Por diferencias de cambio (Nota 2.b) 17.555 21.325

14.409 29.269
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C. GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION - DE PERSONAL-

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es la siguiente:

Millones de Pesetas

Proforma

CONCEPTOS 2000 1999
Sueldos y salarios 232,270 229.792
Seguros Sociales 49.408 50.039
Dotaciones a los fondos de pensiones internos (Nota 2.i y 16) 394 8.612
Aportaciones a fondos de pensiones externos (Nota 2.i) 10.587 2.898
Otros gastos 13.197 15.256
305.856 306.597

El nimero medio total de empleados del Banco en el gjercicio 2000, distribuido por grupos profesionales, ha
sido el siguiente:

Nimero de

CONCEPTOS Personas
Direccién General 148
Técnicos 19.516
Administrativos 11.635
Servicios Generales 220
Extranjero 742
32.261

D. RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION-

Los miembros del Conseje de Administracion han devengado durante el ejercicio 2000 por remuneraciones
fijas 276 millones de pesetas, asi como dietas y retribucién variable por importe de 1.215 millones de
pesetas. Los Consejeros ejecutivos han devengado por esa condicién 554 millones de pesetas de retribucion
fija y 529 millones de pesetas de retribucién variable en el ejercicio.

Como consecuencia de los planes de incentivacién a largo plazo que tenfan establecidos las entidades BBV y
Argentaria antes de la fusién, v que vencieron durante el ejercicio, se devengaron por los actuales Consejeros
gjecutivos de BBVA procedentes de Argentaria 199 millones de pesetas; asimismo se entregaron a los
Consejeros ejecutivos procedentes de BBV 40.874 opciones para ser convertidas por el mismo nimero de
acciones de BBV A, la mitad al precio de 1,000 pesetas por accion y la otra mitad a 1.772 pesetas por accion,

Las obligaciones devengadas por compromisos de pensiones constituidas con cargo a resultados de los
Consejeros ejecutivos del Banco ascienden a 2.988 millones de pesetas, y las dotaciones al fondo de
prevision de Consejeros a 206 millones de pesetas.

Como consecuencia de los préstamos concedidos a los Conscjeros ejecutivos del Banco en ejecucién del
acuerdo adoptado por la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el dia 17 de Abril de 2000,
cuyo importe fue destinado a la adquisicién en el mercado de acciones BBV A, el coste para el Banco de la
cobertura ascendid a 159 millones de pesetas.
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E. BENEFICIOS Y QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS-

La composicién del saldo neto de estos epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es la
siguiente:

Millones de Pesetas
Proforma
CONCEPTOS : 2000 1999
Beneficios Extraordinarios-
Beneficios en venta de inmovilizado material y participaciones (Notas 8,9, 10y 11} 76.729 70.959
Recuperacion de intereses no imputables al gjercicio 17.834 20.932
Disponibles netos a fondos especiales - 44 871
Recuperacion neta del fondo de cobertura de inmovilizado (Nota 11) 403 -
Otros beneficios extraordinarios 13.809 12.915
108.775 149.677
Quebrantos Extraordinarios-
Pérdidas en venta de inmovilizade material y participaciones (Notas 10y 11 ) (12.271) (13.259)
Dotaciones netas a fondos especiales (Nota 16)-
Aportaciones adicionales en emisiones de capital (17.029) -
Otras provisiones (6.255) (1.275)
{23.284) {1.275)
Refacionados con Pensiones (Nota 2.i)-
Aportaciones extraordinarias a fondos de pensiones externos (14.558) (1.227)
Dotaciones a fondos especiales: Fondos de pensionistas y asimilados (Nota 16) (4.870) (1.532)
Otros quebrantos extraordinarios por pensiones {569) -
(19.997) (2.759)
(astos de fusion-
Paga de fusion (10.715) -
Otros gastos de fusion (12.840) (10.232)
(23.555) (10.232)
Dotacidn extraordinaria al fondo de fluctuacion de valores (Nota 10) (11.857) -
Otros quebrantos extraordinarios ' (23.237) (17.845)
(114.201) (43.370)
(5.426) 104.307

Como consecuencia de la fusién de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. y Argentaria, Caja Postal y Banco
Hipotecario, S.A., se acordo la distribuci6n a los empleados del Banco de un total de 4.134.266 acciones en
dos mitades, en los ejercicios 2000 y 2001. El coste de las acciones entregadas en el gjercicio 2000 ascendio
a 5.246 millones de pesetas v la prevision de la entrega del afio 2001, a la cotizacién actual, supone otros
5.469 millones de pesetas, importes que han sido cargados a los resultados de 2000,

Por otra parte, se incluyen ademés en la cuenta "Gastos de fusién" del detalle anterior otros gastos relativos a

la misma, entre los que destacan la amortizacién acelerada de equipos e instalaciones no recuperables de las
oficinas cerradas y de aplicaciones informdticas que quedan en desuso por la unificacion de sistemas.
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(26) CUADRO DE FINANCIACION

A continuacién se presenta el cuadro de financiacion correspondiente a los ejercicios 2000 y 1999:

Millones de Pesetas

2000 BBV
Efecto de las Evolucién 1999
CONCEPTOS Fusionés (Nota 1) Anual Total ")
APLICACIONES
Dividendos pagados - 160.589 160.589 104 825
Aportaciones externas de capital-
Reduccion de capital y reservas - 14.628 14.628 7.031
Compra de acciones propias, neto - 764 764 -
Pasivos subordinados - 48.169 48,169 2.786
Inversién crediticia 7.799.388 1.198.600 8.997.988 471074
Titulos de renta fija 2.197.776 386.689 2.584 465 1.397.146
Titulos de renta variable 173.786 16.343 190.129 33.966
Adgquisicién de inversiones permanentes-
Participaciones - 830.155 890.155 767.953
[amovilizado material ¢ inmaterial - 65.378 65.378 24953
- 955.533 955.533 792.906
Otros conceptos activos menos pasivos (78.738) 335.937 257.199 73.158
TOTAL APLICACIONES 10.992.212 3,117,252 13.209.464 2.882.892
ORIGENES
Recursos generados de las operaciones
Resultados del ejercicio- - 229.708 226.708 105.818
Mis-
- Amortizaciones - 39314 39.314 19,653
- Dotaciones netas - 141.275 141.275 81,957
- Pérdidas enajenaciones - 12.271 12.271 8.975
Menos-
- Beneficios enajenaciones - (76.729) (76.729) (69.163)
- 345839 345.83% 147.240
Fondos originados por la fusin con Argentaria y por las
Absorciones de varias entidades del Grupo 457.736 - 457.736 -
Aportaciones externas al capital-
Incremento de capital y reservas B 501.560 501.560 91.312
Pasivos subordinados - 229,533 229.533 -
Interbancario neto 1.766.682 303.824 2.070.506 2,161,771
Acreedores 6.617.783 1.567.831 B.185.614 22237
Débitos en valores negociables 1.250.011 (319.517) 930.454 266.120
Veita de inversiones permanentes-
Participaciones - 462,675 462.675 179.413
Inmovilizado material - 25.507 - 25.507 14.299
- 488.182 488.182 193.112
(Otros conceptos pasivos menos activos - - - -
TOTAL ORIGENES 10.092.212 3.117.252 13.209.464 2.882.892

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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ANEXO VI

ARGENTARIA, CAJA POSTAL Y BANCO HIPOTECARIQ, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE 1999

Millones.de Millones de

ACTIVO pesetas PASIVO pesetas

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES: ENTIDADES DE CREDITO:

Caja 40,649 Ala vista 63.256

Banco de Espafia 190.202 A plazo o con preaviso 3.915.457

Otros Bancos Centrales 3.302 3.978.7113
234.153 DEBITOS A CLIENTES:

DEUDAS DEL ESTADO 1.132.763 Depésitos de Ahorro- 4.715.5%0

Alavista 2.028.913

ENTIDADES DE CREDITO: A plazo 2.686.677
Ala vista 151.658 Otros débitos- 535482
Otros créditos 2.232.685 A la vista -

2.384.343 A plazo $39.482

CREDITOS SOBRE CLIENTES 6,014,926 5.255.072

DEBITOS REFRESENTADOS POR VALORES
NEGOCIABLES:

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA F1JA Bonos y obligaciones en circulacidn 783,672
De emision piblica 351.076 Pagarés y otros valores 465951
Otros emisores 532.876 1.249.623

883.952 OTROS PASIVOS 340.002

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE 164.633

CUENTAS DE PERIODIFICACION 107,137

PARTICIPACIONES
En entidades de crédito 11.500 PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS:

Otras participaciones 63.754 Fonde de pensionistas 34387
75.654 Provision para Impuestos -

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Otras provisiones 130.299
En entidades de crédito 69.887 164.686
Otras 161,029 FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS

GENERALES -
230.916

ACTIVOS INMATERIALES; BENEFICIOS DEL EJERCICIO 32.578
Gtos. de constitucion y de ler. Establecimiento -

Otros gastes amortizables 151 PASIVOS SUBORDINADOS 367.966
151

ACTIVOS MATERIALES CAPITAL SUSCRITO 61.193
Terrenos ¥ edificios de uso propio 81.474
Curos inmuebles 12,655 BRIMAS DE EMISION 269.278
Mobiliario, instalaciones y otros 55,522

149,651 RESERVAS 67.435

CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO - i

RESERVAS DE REVALORIZACION -

ACCIONES PROPIAS -

Promemoria : nominal - RESULTADOS DE, EJERCICIOS ANTERIORES -

OTROS ACTIVOS 435.894

CUENTAS DE PERIODIFICACION 206.667

PERDIDAS DEL EJERCICIO -

TOTAL ACTIVO 11.913.703 TOTAL PASIVO 11.913.703

CUENTAS DE ORDEN 4.750.605




ANEXO VI

BANCA CATALANA, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE 1999

Millones de Millones de

ACTIVO pesetas PASIVO pesetas

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES: ENTIDADES DE CREDITO:

Caja 3.193 A la vista 1.953

Banco de Espafia 7414 A plazo o con preaviso 519.096

Otros Bancos Centrales n 521.049
10.607 DEBITOS A CLIENTES:

DEUDAS DEL ESTADO 50.089 Depdsitos de Ahorro- 357.367

A la vista 246.512

ENTIDADES DE CREDITO: A plazo 110.855
A la vista 22 QOtros débitos- 262714
Otros créditos 277.365 A la vista -

271.387 A plazo 262714

CREDITOS SOBRE CLIENTES 856.241 620.081

DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES
NEGOCIABLES:

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA Bonos y obligaciones en circulacion -
De emision publica 12 Pagarés y otros valores -
Otros emisores 36.592 -

36.604 OTROS PASIVOS 24.663

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA YARIABLE 957

CUENTAS DE PERIODIFICACION 9.896

PARTICIPACIONES
En entidades de crédito - PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS:

Otras participaciones 1 Fondo de pensionistas 2970
1 Provisién para Impuestos -

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Ofras provisiones 7.640
En entidades de crédito 416 10.610
Otras 795 FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS

GENERALES -
1.211

ACTIVOS INMATERIALES: BENEFICIOS DEL EJERCICIO 11,490
Gtos. de constitucién y de ler. Establecimiento -

Otros gastos amortizables 19 PASIVOS SUBORDINADOS -
19

ACTIVOS MATERIALES CAPITAL SUSCRITO 38.505
Tetrenos y edificios de uso propio 10.269
Otros inmuebles 750 PRIMAS DE EMISION 4.929
Mobiliano, instalaciones y otros 8.650

19.669 RESERVAS 25.348

CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO RESERYAS DE REVALORIZACION -

Dividendos pasivos reclamados no desembolsados -
Resto - RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES -

ACCIONES PROPIAS -

Promemoria: nominal -

OTROS ACTIVOS 9.963

CUENTAS DE PERIODIFICACION 3.823

PERDIDAS DEL EJERCICIOQ -

TOTAL ACTIVOQ 1.266.571 TOTAL PASIVO 1.266.571

CUENTAS DE ORDEN 236,074




ANEXO VI

BANCO DE ALICANTE, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE 1999

Miilones de Millones de
ACTIVO pesetad PASIVO pesetas
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES: ENTIDADES DE CREDITO:
Caja 1.438 Alavista 137
Banco de Espafia 2.481 A plazo o con preaviso 13.550
13.687
3.919 DEBITOS A CLIENTES:
DEUDAS DEL ESTADO 1.623 Depésitos de Ahorro- 129.707
A la vista 71.679
ENTIDADES DE CREDITO: A plazo 58.028
A lavista 3.265 Otros débitos- 2162
Ottos créditos 11.139 A la vista -
14.404 A plazo 2.162
CREDITOS SOBRE CLIENTES 135.084 131.869
OBLIGACIONES Y OTROS YALORES DE RENTA FLJA 59 OTROS PASIVOS 6.250
CUENTAS DE PERIODIFICACION L701
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE 332 PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS
Fondo de pensionistas -
PARTICIPACIONES - Otras provisiones 189
189
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO
En entidades de crédito - BENEFICIO DEL EJERCISIO 1.265
Otros 12
12 CAPITAL SUSCRITO 3.415
ACTIVOS MATERIALES RESERVAS 3.044
Temenos y edificios de use propig 1,729
Otros inmuebles 0
Mobiliario, instalaciones y otros 1.455
3.204
QTROS ACTIVOS 1.670
CUENTAS DE PERIODIFICACION 1113
TOTAL ACTIVO 161.420 TOTAL PASIVO 161.420
CUENTAS DE ORDEN 53.091




ANEXO VI

BANCO DEL COMERCIO, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE 1999

Millones de Millones de

ACTIVO Pesetas PASIVO pesetas

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES: ENTIDADES DE CREDITO:

Caja 1.720 A lavista 1.578

Banco de Espadia 8.096 A plazo o con presyiso 305.608

Otros Bancos Cenirales - 307.186
9.816 DEBITOS A CLIENTES:

DEUDAS BEL ESTADO 65.218 Depdsitos de Ahorro- 418.667

Ala vista 261.006

ENTIDADES DE CREDITO: A plazo 157.661
A la vista 621 Otros débitos- 188.859
Otros créditos 199.528 A la vista -

200.149 A plaza 188.859

CREDITOS SOBRE CLIENTES 716.846 607.526

DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES
NEGOCIABLES:

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FLJA Bones y obligaciones en circulacién -
De emisidn pablica 10 Pagarés v otros valores 388
Otros emisores 553 388

563 OTROS PASIVOS 22.470

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE 523

CUENTAS DE PERIODIFICACION 8.496

PARTICIPACIONES
En entidades de crédito - PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS:

Otras participaciones 97 Fondo de pensionistas 4.021
97 Provision para [mpuestos -

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Otras provisiones 4.995
En entidades de crédito - 9.016
Otras 893 FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS

GENERALES 240
893

ACTIVOS INMATERIALES: BENEFICIOS DEL EJERCICIO 1L855
Gtos. de constitucién y de ler. Establecimiento -

Otros gastos amortizables 8 PASIVOS SUBORDINADOS -
8

ACTIVOS MATERIALES CAPITAL SUSCRITO 4.844
Terrenos y edificios de uso propio 12.334
Otros inmucbles 811 PRIMAS DE EMISION 11.530
Mobiliario, instalaciones y otros 5.908

19.053 RESERVAS 40,851

CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO
Dividendos pasivos reclamados - RESERVAS DE REVALORIZACION 2.040
Resto -

- RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES -

ACCIONES PROPIAS B
Promemoria: nominal -

OTROS ACTIVOS 10.276

CUENTAS DE PERIODIFICACION 3.000

PERDIDAS DEL EJERCICIO -

TOTAL ACTIVO 1.026.442 TOTAL PASIVO 1.026.442

CUENTAS DE ORDEN 233.032




ANEXO VI

BANCO DE NEGOCIOS ARGENTARIA, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE 1999

Millones de MiHlones de

ACTIVO Pesetas PASIVO pesetas

CAJAY DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES: ENTIDADES DE CREDITO:

Caja 1 A la vista 4.273

Banco de Espafia 155 A plazo o con preaviso 150.373

Otros Bancos Centrales 1 154.646
157 DEBITOS A CLIENTES:

DEUDAS DEL ESTADO S Depéositos de Ahorro- 3115

Ala vista 3115

ENTIDADES DE CREMMTO: A plazo -
A la vista 1.303 Otros débitos- 120
Otros créditos 72.361 Ala vista B

73.664 A plazo 120

CREDITOS SOBRE CLIENTES 76,291 3.235

DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES
NEGOCIABLES:

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA Bonos y obligaciones en circulacion -
De emision piblica 29 Pagarés y otros valores -
Otros emisores 26.571 -

26,600 OTROS PASIVOS 1.051

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE 7.341

CUENTAS DE PERIODIFICACION 1.573

PARTICIPACIONES
En entidades de crédito - PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS:

Otras participaciones - Foando de pensionistas -
- Provision para [mpuestos -

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO QOtras provisiones 83
En entidades de crédito - 83
Otras 4.290 FONDCO PARA RIESGGS BANCARIOS

GENERALES -
4.290

ACTIVOS INMATERIALES: BENEFICIOS DEL EJERCICIO 8.997
Gtos. de constitucién y de Ler. Establecimiento -

Otros gastos amortizables 3 PASIVOS SUBORDINADOS -
3

ACTIVOS MATERIALES CAPITAL SUSCRITO 10,294
Terrenos y edificios de uso propio 227
Otros inmuebles X0 PRIMAS DE EMISION 11.148
Mobiliario, instalaciones y otros 583

330 RESERVAS 3.705

CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSARO -

RESERVAS DE REVALORIZACION -

ACCIONES PROPIAS -

RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES -

OTROS ACTIVOS 3.544

CUENTAS DE PERIODIFICACION 1.707

PERDIDAS DEL EJERCICIO -

TOTAL ACTIVO 194,732 TOTAL PASIVO 194.732

CUENTAS DE ORDEN 42.401




BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A,

INFORME PE GESTION
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

Fusion de Banco Bilbao Vizcaya, S.A.
con Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A,

Las Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. (BBV) y de Argentaria,
Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A, (Argentaria) celebradas el 18 de diciembre de 1999, aprobaron el
Proyecto de Fusién entre ambas entidades, suscritos por sus respectivos Consejos de Administracién el 19 de
octubre de ese mismo afio. Una vez transcurridos los preceptivos plazos y obtenidas las pertinentes
autorizaciones administrativas, 1a escritura de fusion, formalizada con fecha 25 de enero de 2000, fue inscrita
en el Registro Mercantil de Vizcaya el 28 de enero de 2000, fecha que determind la efectividad juridica de la
fusién., A pesar de que la fusién se define como una fusidn entre iguales, para lograr la maxima eficiencia
desde el punto de vista operativo la operacion se estructura como fusidén por absorcién de Argentaria por
BBV, que pasa a denominarse Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA).

Adicionalmente, durante el ejercicio 2000, como parte del proceso de recrdenacion del Grupo BBVA, se ha
producido la fusién por absorcién de Banca Catalana, S.A., Banco de Alicante, S.A., Banco del Comercio,
S.A. y Banco de Negocios Argentaria, S.A. por parte de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Dichas fusiones tienen efectos econdmicos y contables a partir del 1 de enero de 2000. En este documento se
resume la evolucién de BBVA durante el afio 2000, es decir, el primer ejercicio de efectividad juridica y
contable de las fusiones mencionadas. Por consiguiente, a fin de lograr Ia mejor comparacién, los datos del
ejercicio 1999 corresponden a los estados financieros proforma elaborados a partir de la agregacion de las
cuentas anuales de Banco Bilbao Vizcaya, S.A., Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, 5.A., Banca
Catalana, S.A., Banco de Alicante, $.A., Banco del Comercio, S.A, y Banco de Negocios Argentaria, S.A.,
incluyendo las eliminaciones v ajustes técnicos pertinentes.

La integracién rapida y armonica ha sido uno de los objetivos basicos del nuevo Banco. Dicho cbjetivo ha
sido cumplido de un modo excepcional, hasta el punto de que se han acortado en varios meses los exigentes
plazos marcados para la plena integracion de todas las redes de oficinas y sistemas, gracias al enorme
esfuerzo de planificacion y precisa ejecucion desarrollado por los equipos de BBVA. La unificacion de todas
las redes bajo la marca tinica BBVA, con una fuerte notoriedad a los pocos meses de su lanzamiento, la
rapida integracion de los sistemas en una plataforma tnica, la integracion de 2.200 oficinas de las redes de
banca minorista y la implantacién de la nueva imagen corporativa en 3.600 oficinas en Espafia, la integracion
de los negocios globales y la reordenacion societaria, la integracion de los recursos humanos y la
racionalizacion de edificios son algunos de los elementos mds seflalados de dicho proceso que, ademads, se ha
Hevado a cabo sin perder de vista la evolucién del negocio, donde se han conseguido crecimientos
significativos, al tiempo que se materializaban los ahorros de fusion previstos.




Capital v recursos propios

Al 31 de diciembre de 2000, el capital social del Banco asciende a 1.565.967.501,07 euros, y esta
formalizado en 3.195.852.043 acciones nominativas de 49 céntimos de euro de valor nominal cada una. En
los meses de mayo y junio se realizaron sendas ampliaciones de capital mediante la emisién de 220 millones
de acciones que fueron colocadas en el mercado por un valor superior a medio billén de pesetas.
Adicionalmente, en el ejercicio 2000, se ha realizado la conversidn de la emisién de bonos cenvertibles
efectuada en julio de 1999 por importe de 600 millones de euros. Por otra parte, se ha llevado a cabo una
reduccion del nominal de cada accién en tres céntimos de euro, con devolucion de dicho importe a los
accionistas, y diversas conversiones de bonos convertibles, ademas de las ampliaciones de capital para
atender la fusion con Argentaria y las absorciones de entidades del Grupo mencionadas anteriormente,

Dicho capital social, al 31 de diciembre de 2000, estd distribuido entre 1.299.621 accionistas, sin que ninguno
de ellos ostente una participacién superior al 5%. Mas del 40% de las acciones esta en poder de accionistas
extranjeros.

Al cierre del ejercicio 2000, el Banco y sus sociedades instrumentales poseen 9.223.424 acciones de BBVA,
que suponen el 0,29% del capital social, bisicamente en cobertura técnica de diversos compromisos. A dicho
volumen se ha llegado tras adquirir 124.776.609 acciones durante el ejercicio y enajenar 126.051.728
acciones en la gestion diaria de las mencionadas coberturas. Adicionalmente, algunas sociedades del Grupoe
poseian acciones del Banco con caricter de inversion equivalentes al 0,04% del capital social.

Ei dividendo total correspondiente al ejercicio 2000 cuya aprobacion se propondra a la Junta General de
Accionistas, asciende a 0,363 euros brutos por accidén (60,4 pesetas). Dicha retribucion, junto a la devolucién
de nominal antes mencionada, supone la distribucion a los accionistas de 204 millardos de pesetas, con un
aumento del 37% respecto al afio anterior. E] Banco ha abonado cuatro cantidades a cuenta del dividendo, la
ultima de las cuales, por importe de 0,064 euros brutos por accién, ha sido abonada el 10 de enero de 2001.
Por consiguiente, el dividendo complementario, que el Consejo de Administracién propondra a la Junta
General de Accionistas, asciende a 0,111 euros brutos por accién.

Los recursos propios del Grupo BBVA al 31 de diciembre de 2000, una. vez distribuidos los resultados del
ejercicio, se sitiian en 2.207 millardos de pesetas, con un incremento del 57,3% respecto al gjercicio anterior,
a pesar de que se han realizado cargos contra reservas de libre disposicion por un importe de 87 millardos de
pesetas para constituir fondos que cubran los compromisos relacionados con las prejubilaciones realizadas en
el ejercicio.

Los recursos propios computables del Grupo BBVA se sitilan, segin los criterios del Banco Internacional de
Pagos de Basilea (BIS), en 3.344 millardos de pesetas, que supone un coeficiente de recursos propios del
11,9% sobre los activos ponderados por riesgo y excede en casi 800 millardos las necesidades estipuladas. El
capital basico o Tier 1 representa el 8,9% de los activos de riesgo. De este modo, el Grupo mantiene un
altisimo nivel de solvencia que le otorga, ademads, una amplia capacidad de crecimiento de negocios.




Cuenta de Resultados vy Balance. Evolucion en 2000

En el gjercicio 2000, ¢l Banco ha obtenido un beneficio antes de impuestos de 246.554 millones de pesetas,
cifra que supera en un 5,6% los 233.458 millones de pesetas alcanzados en el gjercicic anterior. El beneficio
después de impuestos asciende a 229.708 millones de pesetas, superior en un 25,6% al beneficie neto
agregado alcanzado en el gjercicio anterior (182.875 millones de pesetas).

Las plusvalias por enajenaciones han alcanzado en el ejercicio el volumen de mas de 64 milardos de pesetas,
mientras que los sancamientos crediticios y de inmovilizaciones financieras, como parte de la habitual
aplicacién de un estricto principio de prudencia, han supuesto més de 92 millardos de pesetas.

Los gastos generales de administracién muestran una reduccion del 2,9%, siendo patente el buen resultado de
las lineas de actuacion en materia de conirol de los mismos.

Por iltimo, cabe destacar la defensa de los diferenciales obtenidos en el negocio con la clientela y de las
comisiones. Asi, el margen bdsico, sin considerar el rendimiento de la cartera de renta variable, se sitia en
587 millardos de pesetas, frente a los 604 millardos obtenidos en el ejercicio anterior. Esta disminucidn,
causada por el coste de financiacién del acelerado programa de inversiones en sociedades, se ve mas que
compensado con los resultados positivos de las inversiones realizadas, trasladadas en parte al Banco a través
de los rendimientos de la cartera de renta variable.

En lo que respecta a Balance, cabe destacar que del crecimiento de 1,5 billones de pesetas del total activo
(casi un 5% de incremento respecto al total activo a 31 de diciembre de 1999), més de 1,1 billones de pesetas
se origina en las inversiones crediticias en clientes y casi 0,9 billones de pesetas en las inversiones en titulos
de renta fija y participaciones, que se compensa con una disminucién de mds de 0,6 billones de pesetas en la
inversion en entidades de crédito y ahorro. En lo que respecta a las participaciones, destaca la inversién
realizada en Grupo Financiero Bancomer que tras su fusién con Grupo Financiero BBV-Probursa, S.A. ha
permitido [a creacion del primer grupo bancarioc de México, denominado Grupo Financiero BBVA-
Bancomer, S.A. y la inversitn realizada en Unoe Bank, S.A. que ha iniciado sus actividades en este gjercicio
2000,

Por otra parte, los recursos con la clientela han crecido en mas de 1,5 billones de pesetas, crecimiento que se
ha producido en el pasivo a plazo (en los componentes menos volétiles de los depdsitos de clientes) mientras
que el pasivo transaccional (cuentas cotrientes, de ahorro, etc.} se ha mantenido estable. Los pagarés, bonos y
pasivos subordinados han mostrado en el ejercicio un crecimiento de casi un cuarto de billén de pesetas,
habiendo disminuide la financiacion con entidades de crédito y ahorro en mas de tres cuartos de billon de
pesetas.



Otrgs aspectos

El inicio del ejercicio 2000 supuso la constatacién del éxito en la preparacion dei Banco ante el denominado
“Efecto 2000, que fue superado sin ningun tipo de problemas. A pesar del enorme esfuerzo desarroflado
para cumplir con los exigentes programas de integracién, que ha supuesto al tiempo una importante
renovacion de la tecnologia de las oficinas tradicionales y los servicios centrales, en el afio 2000 el Banco no
ha abandonade la potenciacion de sus lineas de actuacion en nuevas tecnologfas, para la eficaz distribucion de
productos a través de nuevos canales, la mejora de la informacion de gestion, etc.

El primer afio de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. ha supuesto un avance importante en el desarrollo
del proyecto, en el que no s6lo se han obtenido aumento de tamafio que ha colocado al Banco en una
destacada posicién en el mercado internacional, sino que dicho desarrollo ha sido conseguido sin merma
alguna de la calidad de los servicios, come lo demuestran los galardones comoe “Mejor banco de Espafia”
(The Bankers) y “Mejor banco del mundo” (Forbes) del afic 2000.

Los escenarios macroeconémicos manejados para el affo 2001, tanto en Espafia y Europa como en los
distintos pafses latinoamericanos en que actiz el Banco y el Grupo, y los programas desarroilados en el
contexto del Plan Cre(@, apuntan a un positivo comportamiento de los resultados del Banco y del Grupo en el
afio 2001, lo que permite afrontar el futuro con optimismo.

El Consejo de Administracion del Banco ha formulado las cuentas anuales referidas al 31 de diciembre de
2000 con fecha 23 de enero de 2001. Asimismo, dicho Consejo ha acordado proponer a la Junta General la
realizacién de una oferta de adquisicidon de la participacién minoritaria de BBVA Banco Francés, S.A,,
mediante su intercambio por acciones de nueva emisién del Banco, asi como realizar otra oferta dineraria
para alcanzar el 100% de participacion en BBVA Banco Ganadero, S.A. El unico hecho relevante acaecido
entre la fecha de cierre y la de formulacién de las cuentas anuales es la realizacién de la adquisicion de Ja
participacién en Banco de Crédito Local, 8.A. (BCL) que estaba en poder de Dexia, con lo que se posee ya la
totalidad de su capital de modo que se facilite el desarrollo de la estrategia del Banco en el sector de las
administraciones piiblicas.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de BANCO BILBAC VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. y SOCIEDADES que componen
el Grupo BANCO BILBAQ VIZCAYA ARGENTARIA (en adelante, el Grupo - véase Nota 4), que comprenden el balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2000 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria consolidadas correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores del Banco como sociedad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de
la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacién, de los principios contables aplicados y
de las estimaciones realizadas.

2. El28 de enero de 2000 se formaliz6 la fusion de Banco Bilbao Vizcaya, 5.A. y Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A., mediante
la absorcion del segundo por el primero (que cambi6 su denominacién social) en la forma establecida en el Proyecto de Fusién (véase
Nota 1.b).

Con objete de facilitar el entendimiento de la evolucidn del Grupo en el ejercicio 2000, los Administradores del Banco presentan a efectos
informativos, junto con las cuentas anuales consclidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2000, un balance de situacitn
consolidado "proforma” del Grupo al 31 de diciembre de 1999, una cuenta de pérdidas y ganancias consolidada "proforma" det Grupo
correspondiente al gjercicio terminado en esa fecha y determinada informacion referida a dichos estados. Esta informacién "proforma” -
que ha sido elaborada conforme a los criterios expuestos en la Nota 2.b no constituye parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo del ejercicio 2000 y, en consecuencia, no estd cubierta por nuestra opinién de auditores.

Asimismo, y de acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores del Banco presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance de situacién consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y del cuadro de Hinanciacion
consolidado, ademas de las cifras del ejercicio 2000, las correspondientes al Grupo Banco Bilbao Vizcaya del ejercicio anterior. Nuestra
opinion se refiere, exclusivamente, a las cuentas anuales del ejercicio 2000. Con fecha 4 de febrero de 2000, emitimos nuestro informe de
auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del Grupe Banco Bilbao Vizcaya del ejercicio 1999, en el que expresamos una
opinién con una salvedad por el mismo concepto que se describe en el parrafo 4 siguiente.

3. Segin se indica en la Nota 2. h, en el ejercicio 2000 el Grupo ha cargado a reservas el coste estimado de las indemmnizaciones,
retribuciones diferidas y pensiones futuras derivadas de la jubilacion anticipada de determinados empleados que han formalizado
efectivamente su prejubifacion en dicho ejercicio, por un importe, neto de su correspondiente efecto fiscal, de 87.375 millones de pesetas,
contando para ello con la autorizacién expresa del Banco de Espafia, al amparo de lo previsto en su Circular 4/1991, y de las Juntas
Generales de Accionistas.

4. En ejercicios anteriores, el Grupo amortiz¢ anticipadamente determinados fondos de comercio originados en la adquisicién de bancos y
sociedades latinoamericanos {Notas 3.g y 13). La amortizacién asi realizada no se basé en evoluciones negativas de las correspondientes
inversiones, sino inicamente en la aplicacién de criferios de prudencia. Si la amortizacién de dichos fondos de comercio se hubiera
efectuado en base a un periodo de cinco afios que, en las circunstancias actuales, consideramos es el periodo minimo durante el cual
mantienen su efectividad y contribuyen a la obtencién de ingresos para el Grupo, el gasto por amortizacién del fondo de comercio de
consolidacion del ejercicio 2000 habria sido superior al registrado en 43.000 millones de pesetas, aproximadamente. El efecto acumulado
al 31 de diciembre de 2000 del exceso de amortizacion de fondos de comercio, gue asciende a 86.000 millones de pesetas y procede de
ejercicios anteriores, incrementarfa, de acuerdo con la normativa vigente, el resultado atribuido al Grupo en el gjercicio 2000.

5. En nuestra opinion, excepto por los efectos de la salvedad indicada en el pérrafo 4 antericr, las cuentas anuales consolidadas adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, 5.A. y Sociedades que integran el Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria al 31 de diciembre de 2000 y de los resultados de
sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacidn
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que, excepto por el cambio de criterio, con el que estamos de acuerdo, en la contabilizacién de las diferencias de cambio
originadas por la financiacion en divisas de inversiones permanentes (Nota 3. b}, guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio

anterior.

6. Elinforme de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2000 contiene las explicaciones que los Administradores de la sociedad dominante
consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000. Nuestro trabaje como auditores se limita a la verificacion del
informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de las Sociedades consolidadas.

ARTHUR ANDERSEN
PN o
Diego A,
20 de febrero de 2001

Anhur Andersen ¥ Cla., 5, Com. Domicilio Social: Inscrita en el Ragistra Qficial da
Reg. Mere. Magrid, Raimundo Fder. Vilaverde, 65, Auditores de Cuentas (ROAL) N.° 50692
Tomg 3190, Libre ¢, Falio 1, 28003 Madrid Inscrita 8n al Aegisire da
Sec. 5. Hoja M-54414, Inscrip. 5.° Cédigo de Identlficackin Economistas Auditores (REA}
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BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. Y SOCIEDADES QUE COMPONEN
EL GRUPO BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1999 ¥ BALANCE DE
SITUACION CONSOLIDADO “PROFORMA” AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 (*) (Notas 1 a §)

- Millones de Pesetas -

. Proforma
ACTIVO 2000 1999 (*) 1999 (*)
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES:
Caja 363482 283.986 238.818
Banco de Espafia 269.359 650.606 459.533
Otros Bancos Centrales 564.761 402.259 398.956
1.197.602 1.336.851 1.097.307
DEUDAS DEL ESTADO (Nota &) 2.451.730 2.001.181 790,784
ENTIDADES DE CREDITC (Nota 7):
A la vista 222.266 145.051 113.800
Otros créditos 5.656.803 6.176.529 4.582 362
5.879.069 6.325.580 4.696.162
CREDITOS SOBRE CLIENTES {Nota 8) 22.872.600 18.902.645 11.396.413
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FITA (Nota 9) 19.395.803 5.692.268 4.495.327
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE (Nota 10) 505.597 513729 262.684
PARTICIPACIONES (Nota 11) 1.240.124 1.034.261 855129
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPQ (Nota 12) 194.619 147.175 107,139
ACTIVOS INMATERIALES;
Gastos de constitucion y de primer establecimiento 7.009 6.563 2.057
Otros pastos amortizables 92.311 53.051 51.433
99.320 59.614 53.492
FONDG DE COMERCIO DE CONSOLIRDACION (Nota 13);
Por integracion global y proporcional 410.827 109.110 108.017
Por puesta en equivalencia 267.133 221.98¢ 219.518
677.962 331.080 327.535
ACTIVOS MATERIALES (Nota 14):
Terrenos y edificios de uso propio 492 475 393.758 302.519
Otros inmuebles ' 116.247 116.458 66.785
Mobiliario, instalaciones y otros 384.434 297978 227 871
593.156 808.194 597675
CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADRO (Nota 23) - - -
ACCIONES PROPIAS (Nota 23) 18.753 56.2il 860
OTROS ACTIVOS (Nota 15) 1.985.813 1.367.693 £76.907
CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nota 16) 1.075.925 656.711 446.744
PERDIDAS DE EJERCICIOS ANTERIORES EN
SOCIEDADES CONSOLIDADAS (Nota 24) 396.972 394.326 335.780
TOTAL ACTIVO 49.985.045 39.627.529 26.139.938
CUENTAS DE ORDEN (Nota 26) 11.024.625 9.244.506 6.187.071




Proforma

PASIVO 2000 1999 (%) 1999 (*)
ENTIDADES DE CREDITO {Nota 17):
Ala vista 545213 207.298 199475
Otros débitos 11,999,935 11.207.942 6.616.035
12.545.152 11.415.240 6.815.510
DEBITOS A CLIENTES (Nota 18):
Depssitos de Ahorro-
Ala vista 10.386.963 8.368.189 6.101.052
A plazo 9.626.252 6.748.612 5.216.688
Otros débitos-
Alavista - 2.584 -
A plazo 2.497.147 2.363.992 1.852.546
22.510.362 17.483,377 13.170.286
DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES (Nota 19):
Bonos y obligaciones en circulacion 3.602.516 2,889 551 782.64%
Pagarés y otros valores 1.517.6735 2.360.274 1.577.051
7.120.191 5.249.825 2.350.700
OTROS PASIVOS (Nota 15) 1.361.796 991.633 637.905
CUENTAS DE PERIODFICACION {Nata 16) 1.112.450 583.471 467022
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS (Nota 20):
Fondo de pensionistas 303.338 198.223 64.283
Provisién para [mpuestos - - .
Otras provisiones 201.283 197.008 157.064
504.62¢ 395.231 221.347
FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES - - -
DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION (Nota 13) 7.958 5.644 5.388
BENEFICIOS CONSOLIDADOQS DEL EJERCICIO:
Del Grupo 371.388 250481 204.666
De minoritarios (Nota 22) 113.442 70.366 56.872
484 830 360.787 261.538
PASIVOS SUBORDINADOS (Nota 21) 850,488 549.872 314.360
INTERESES MINORITARIOS (Nota 22) 1.048.945 887.382 728.681
CAPITAL SUSCRITOQ (Nota 23) 260,555 253.551 182.839
PRIMAS DE EMISION {Notz 24) 1.143.709 552713 225519
RESERVAS (Nota 24) 170.921 210.816 151.779
RESERVAS DE REVALORIZACION {Nota 24) 29.331 30.131 30.13)
RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS (Nota 24) 833.736 657.860 567.993
TOTAL PASIVO 49.985.045 39.627.529 26.139.938

(*) Presentados, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas | a 29 descritas en la Memaoria asi como los Anexos [ a IV adjuntos, forman parte integrante del balance de

situacidn consolidado al 31 de diciembre de 2000.




BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. Y SOCIEDADES QUE COMPONEN
EL GRUPO BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1999 Y CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS “PROFORMA” CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 (*) (Notas 1 a 5)

- Millones de Pesetas -

(DEBE) HABER
Proforma 1999
CONCEPTO 2000 *) 1999 (%)
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 28) 3.215.381 2116242 1.728.538
De los que: cactera de renta fija 1.006.373 601.499 455.104
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 28) (2.115.501) (1.420.014) (1.051.798)
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE (Neta 28) 63.930 82,150 50.448
De accianes y otros titnlos de renta variable 19.264 12355 4.52%
De participacianes 26.371 22.333 21489
De parnicipaciones en el grupo 18.295 27.462 24.430
MARGEN DE INTERMEDIACION 1.163.810 958.378 727.188
COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 28} 570312 536.158 415,722
COMISIONES PAGADAS (Nota 28) (110.164) (85.769) (70.155)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (Notas 20 y 28} 129.552 106.598 82,652
MARGEN ORDINARIO 1.854,01¢ 1.515.365 L155.417
OTROS PRODUCTOCS DE EXPLOTACION (Mota 28) 14.197 14237 9.573
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION (987.847) (827.970) (637.904)
De personal (Nota 28) (627 985) (533.595) (410.591)
De los que:
Sueldos y Salarios {474.880) (400.198) (309.334}
Cargas sociales {59.835) (87.175) (67.137)
De las que: pensiones (18.237) (14.649) (11.964)
Otrog gastos edministrativos (359 852) {294.375) (227.313)
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES (Nota 14) (108.560) (83.450) {64.578)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (43.617) (43.01%) (33.314)
MARGEN DE EXPLOTACION 728.183 575.161 429.194
RESULTADOS NETOS GENERADOS POR SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA (Nota 28) 97.940 39,525 33.248
Participacion en beneficios de sociedades puestas en equivalenci 155.836 92.856 82.447
Participacion en pérdides de sociedades puestas en equivalencia (13.235) (4.406) {4.150)
Correcciones de velor per cobre de dividendes (44.661) {48.925) (45.049)
AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIC DE CONSOLIDACIGN {(Nota 13) {110.618) (115.930) {114.439)
BENEFICIOS POR OPERACIONES DEL GRUFO : 222,523 163.532 182,465
Beneficios por enajenacion de participaciones en entidades consolidadas por integracitn global y proporcional . 7.845 5883 5.580
Beneficios por enajenacién de participaci puestas en equivalencia (Nota 11) 193.777 120,707 120.707
Beneficios por operaciones con accianes de la sociedad dominante y can pasivos financieros emitidos por el Grupo 20.501 36,942 55878
Reversion de diferencias negativas de consolidacion - - -
QUEBRANTOS POR OPERACIONES DEL GRUPO {5.083) {9.891) (5.779
Pérdidas por enajenacién de participaci en entidades consolidadas por integracién global y propersional {2.550% (503} (903)
Pérdidas por enajenacién de participaci putstas en equivalencia (781} (195) (195)
Pérdidas por operaciones con acciones de |a sociedad dominante y con pasives financieros emitidas por el Grupo {1.752) (8.793}) (B.681)
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (NETO) {Notz 8) (161.953) (124.925) (115.441}
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (NETO) {Notas 1Gy 11} {1.143) 1,049 (2.979%)
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES - - -
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS (Mota 28) 153,852 75.050 49.997
QUEBRANT(S EXTRAORDINARIGS (Nota 28) (278.852) {120.769) (109.476)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 644.851 482.802 342,790
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 25) (67.348) (114.261) (76.069)
OTROS IMPUESTOS (Nota 25) (92.673) (7.754) (5.183)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 484,830 360.787 161.538
RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINGRIA (Nota 22) 113,442 70.306 56.872
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 371388 290481 204.666

(*) Presentadas, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas | a 29 descritas en la Memoria, asi como los Anexos [ a [V adjuntos, forman parte integrante de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicic anual terminado ¢! 31 de diciembre de 2000.




BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. Y SOCIEDADES QUE COMPONEN
EL GRUPO BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

(1) RESENA HISTORICA Y FUSION DE BANCO BILBAO VIZCAYA,S.A Y
ARGENTARIA, CAJA POSTAL Y BANCO HIPOTECARIOQ, S.A.-

a) Reseria histdrica-

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante, el Banco o0 BBVA) es una entidad de derecho privado,
sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia. Para el desarrollo de su
actividad dispone de sucursales y agencias distribuidas por todo el territorio nacional, asi como en el
extranjero.

Con fecha 1 de junio de 1988, las Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas de Banco de Bilbao, S.A.
y Banco de Vizcaya, S.A., adoptaron, entre otros, ¢l acuerdo de aprobar la fusién paritaria de ambas
sociedades mediante la disolucion sin liquidacién de las mismas y traspaso en bloque a la nueva sociedad,
que adoptd la denominacién de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. (BBV), a titulo de sucesién universal, de los
respectivos  patrimonios sociales, quedando subrogada la nueva sociedad en todos los derechos y
obligaciones de las sociedades disueltas, con cardcter general y sin reserva ni limitacion alguna, de
conformidad con los articulos 142 y 143 de la Ley de 17 de julio de 1951 de Régimen Juridico de las
Sociedades Anénimas y demds legislacion concordante. Las plusvalias generadas como consecuencia del
proceso de fusion (Nota 24) y los correspondientes beneficios fiscales, previstos en la Ley 76/1980, fueron
aprobados por la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 29 de julio de 1988. La escritura de
fusidn se formalizé ¢l 1 de octubre de 1988.

b) Fusion de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. y
Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A.-

Las Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. (BBV) y de Argentaria,
Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A. (en adelante, Argentaria), celebradas el 18 de diciembre de 1999
adoptaron el acuerdo de aprobar la fusion de ambas entidades, mediante la absorcién de Argentaria por parte
del Banco. En dichas Juntas fueron aprobados asimismo los balances de fusidn auditados de ambas entidades
al 30 de septiembre de 1999.

Adicionalmente, la mencionada Junta Extraordinaria de Accionistas del Banco adopt6, entre otros, los
siguientes acuerdos complementarios:

- Aumentar el capital social del Banco en 424.985.377,96 euros, mediante la emision de hasta
817.279.573 acciones ordinarias de 0,52 euros de valor nominal, para atender el canje de acciones
derivado de [a fusidn, en proporcion de 5 acciones del Banco por cada 3 acciones de Argentaria. Una
vez esta ampliacion fu€ efectiva, el capital social se situé en 1.523.867.581,08 euros, formalizado en
2.930.514.579 acciones nominativas, de 0,52 euros de valor nominal cada una de ellas (Nota 23).

- Modificar la denominacién social de Banco Bilbao Vizcaya, S.A., que pasa a ser Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A.



Una vez transcurridos los preceptivos plazos y obtenidas las pertinentes autorizaciones administrativas, el 25
de enero del aflo 2000 fue formalizada la correspondiente escritura piblica, cuya inscripcién en ¢l Registro
Mercantil de Vizcaya el 28 de enero de 2000 determind la efectividad juridica de la fusién. De acuerdo con
los términos del acuerdo de fusién, las operaciones de Argentaria se entienden realizadas por cuenta del
Banco a partir del 1 de enero del afio 2000,

(2) BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION-
a} Bases de presentacion-

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas del Banco y sociedades que componen el Grupo Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria (el Grupo, véase Nota 4), se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular
de Banco de Espafia 4/1991, de 14 de junio, y sus sucesivas modificaciones de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio, de Ia situacién financiera y de los resultados del Grupo. Dichas cuentas anuales se han
preparado a partir de los registros de contabilidad individuales de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y
de cada una de las sociedades del Grupo, ¢ incluyen los ajustes y reclasificaciones necesarios para
homogeneizar los criterios de contabilidad y de presentacion seguidos por las sociedades dependientes con
los utilizados por el Banco (Nota 3).

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas
celebrada el 17 de abril de 2000.

Las cuentas anuales individuales correspondientes al ejercicio 2000 del Banco v de cada una de las
sociedades incluidas en la consolidacién, asi como las correspondientes cuentas anuales consolidadas del
Grupo, se encuentran pendientes de aprobacién por las respectivas Juntas Generales de Accionistas. No
obstante, ¢l Consejo de Administracién del Banco opina que dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin
cambios significativos.

b) Balance de situacion y cuenta de pérdidas y ganancias, consolidados “proforma™-

Para una mejor comparacién del balance de situacién conselidado al 31 de diciembre de 2000 y de 1a cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado en dicha fecha, junto a
estos estados financieros y en determinadas Notas de esta Memoria se incluyen, a efectos informativos, datos
consolidados proforma correspondientes al gjercicio 1999. Dicha informacién consolidada proforma ha sido
elaborada a partir de la agregacion de los estados financieros consolidados auditados de los Grupos Banco
Bilbao Vizcaya y Argentaria a 31 de diciembre de 1999 e incluyen los ajustes proforma que se derivan de las
siguientes hipdtesis:

1. La fusion se supone realizada el 1 de enero de 1999,

2. Laeliminacidn patrimonial de la inversién en Argentaria se ha realizado en funcién de su patrimonio, tal
y como se refleja en sus estados financieros consolidados auditados a 31 de diciembre de 1998.

3. Los titulos de Argentaria en cartera del Grupo Banco Bilbao Vizcaya y los titulos de! Banco en cartera
del Grupo Argentaria, 2 3] de diciembre de 1999, se han clasificado como acciones propias.

4. Se han eliminado todos los saldos intergrupo mantenidos por ambos grupos consolidables a dicha fecha
y los resuitados generados por estas operaciones durante el ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre

de 1999.



¢) Principios contables-

Para la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han seguido los principios contables
generalmente aceptados descritos en la Nota 3. No existe principio contable obligatorio alguno que, siendo
significativo su efecto en la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas, se haya dejado de
aplicar.

d) Principios de consolidacidn-

De acuerdo con la Ley 13/1985 y la Circular 4/1991, de Banco de Espafia, el Grupo Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria incluye todas las sociedades cuya actividad esta directamente relacionada con la del Banco y
constituyen, junto con éste, una unidad de decision (Nota 4). Estas sociedades han sido consolidadas por el
método de integracién global, de acuerdo con las normas contenidas en la citada Circular. Todas las cuentas
y transacciones importantes entre las sociedades consolidadas han sido eliminadas en el proceso de
consolidacién. Sin embargo, de acuerdo con lo establecido en la Circular 4/91, de Banco de Espafia, en las
cuentas anuales consolidadas se mantienen las provisiones por riesgo-pafs constituidas por el Banco y otras
sociedades del Grupo por los activos y riesgos de firma frente a entidades del Grupo domiciliadas en paises
en dificultades. Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, estos fondos ascienden a 25.550 y 22.315 millones de
pesetas (Notas 7, § y 9).

Asimismo, se aplica el criterio de integracién proporcional, que consiste en incorporar los bienes, derechos y
obligaciones y los ingresos y gastos de las sociedades en la proporcién que corresponde al porcentaje de
participacién del Grupo en las mismas, a aquellas sociedades cuya actividad esti relacionada con la del
Banco y en las que, teniendo una participacién minima del 20%, existe una gestién compartida con otro u
otros accionistas. Al 31 de diciembre de 2000, este método de consolidacién se ha aplicado a las sociedades
Corporacién IBV, 8.A. y S.A. de Proyectos Industriales Conjuntos,

Adicionalmente, las inversiones permanentes en el capital de sociedades dependientes no consolidables por
no estar su actividad directamente relacionada con la del Banco y de otras empresas con las que se mantiene
una vinculacién duradera, en las que generalmente se posee una participacion igual o superior al 20% (3% si
cotizan en Bolsa), se valoran por la fraccién del nete patrimonial que representan esas participaciones, una
vez considerados los dividendos percibidos de las mismas y otras eliminaciones patrimoniales
{procedimiento de puesta en equivalencia). Aquellas otras participaciones en el capital de dichas sociedades
(Nota 11) sin caricter de permanencia o para las que se han instrumentado operaciones de futuro de cobertura
se valoran de forma separada segtin los criterios que se describen en la Nota 3.¢).

El resto de las inversiones en valores representativos de capital se presentan en los balances de situacién
consolidados adjuntos de acuerdo con los criterios que se indican en la Nota 3.e),

Como es préctica habitual, las cuentas anuales consolidadas no incluyen el efecto fiscal que corresponderia a

la incorporacién al Banco de las reservas acumuladas y beneficios no distribuidos de las sociedades
consolidadas por integracion global o proporcional o puestas en equivalencia.



e) Determinacidn del patrimonio-

Las cuentas anuales consolidadas se presentan de acuerdo con los modelos establecidos por Banco de Espafia
para las entidades de crédito y ahorro. Con objeto de evaluar el patrimonio neto del Grupo hay que considerar
los siguientes epigrafes de los balances de situacién consolidados adjuntos:

. Millenes de Pesetas
CONCEPTO 2000 Proforma 1999
Capital suscrito (Nota 23) 260.555 253.551
Reservas (Nota 24)-
Primas de emisién 1.143.709 552,713
Reservas 170.921 210.816
Reservas de revalorizacién 29331 30.131
Reservas en sociedades consolidadas 833.736 657.860
Pérdidas de ejercicios anteriores ¢n sociedades consolidadas (396.972) (394.326)
1.780.725 1.057.194
Mads-
Beneficios consolidados def ejercicio-
Del Grupe 371.388 290.481
Menos-
Dividendos activos a cuenta (Notas § y 15)-
Pagados (93.996) (81.169)
Pendientes de pago (33.937) (60.948)
(127.933) (142.117)
Acciones propias (Nota 23) {18.753) (56.211)
Patrimonio neto contable 2.265.982 1.402.898
Menos-
Dividendo complementario (Nota 5) (58.885) -
Patrinmonio neto, después de la aplicacién de
los resultados del ejercicio 2.207.097 1,402.898

J} Recursos propios-

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, que desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y
supervision en base consolidada de las Entidades Financieras, establece que los grupos consolidables de las
entidades de crédito deberdn mantener, en todo momento, un coeficiente de solvencia no inferior al 8% del
riesgo de crédito ponderado de las cuentas patrimoniales, compromisos y demas cuentas de orden, asi como
del riesgo de tipo de cambio de su posicion global neta en divisas y de las posiciones ponderadas en cartera
de negociacion ¢ instrumentos derivados. Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, los recursos propios
computables del Grupo exceden ampliamente de los requerimientos minimos exigidos por la citada Circular.

Asimismo, la mencionada Circular establece que las inmovilizaciones materiales netas y el conjunto de los
riesgos de los grupos consolidables de entidades de crédito con una misma persona o grupo econémico, no
podran exceder del 70% y del 25% de los recursos propios computables, respectivamente, estableciéndose
también limites a las posiciones en divisas, los cuales se cumplen al 31 de diciembre de 2000 y 1999.



g) Comparacidn de la informacion-

Circular 9/1999, de Banco de Espada:

La Circular 9/1999, de 17 de diciembre, introdujo diversas modificaciones en la Circular 4/1991, cuya
entrada en vigor, en sus aspectos més relevantes, se produjo con fecha 1 de julio de 2000. La modificacién
mas significativa es la incorporacién de una exigencia adicional de provisiones, a través de lIa creacién de un
fondo para la cobertura estadistica de insolvencias, que ha supuesto una dotacién de aproximadamente
18.200 millones de pesetas en el segundo semestre de 2000 (véase Nota 3.c). Asimismo, la modificacién en
esta Circular de las condiciones para el reconocimiento de coberturas hipotecarias ha supuesto una dotacién
adicional de aproximadamente 8.000 millones de pesetas en el ejercicio 2000.

Posiciones estructurales de cambio;

Tal como se describe en la Nota 3.b, en el ejercicio 2000 el Grupo ha modificado el tratamiento contable de
la financiacién en délares de aquellas inversiones en paises cuyas divisas no mantengan con dicha moneda
una correlacion perfecta. En consecuencia, en el ejercicio 2000 las fluctuaciones por cambio de dicha
financiacién se registran en resultados, mientras que en ejercicios precedentes se contabilizaron en reservas,
compensando las diferencias procedentes de la inversion financiada.

La modificacién al inicio del ejercicio de este criterio ha supuesto el cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada correspondiente al ejercicio 2000 adjunta de las diferencias de cambio acumuladas al
31 de diciembre de 1999 derivadas de la conversién a pesetas de la financiacién citada en el parrafo anterior,
por importe de 53.372 millones de pesetas. Dicho importe ha sido asimismo abonado a reservas (Nota 24),
con lo que la aplicacién de dicho criterio en ejercicios anteriores no habria tenido efecto alguno en el
patrimenio del Grupo que se detalla en la Nota 2.e.

Incorporacién de Grupo Financiero Bancomer:

La incorporacién de Grupo Financiero Bancomer al Grupo (Nota 4) provoca significativos incrementos en la
mayoria de los capitulos del balance de situacién y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas (véanse
principalmente las Notas 8, 9, 13, 14, 18, 19y 29).

&) Prejubilaciones-

En 2000 y 1999, el Grupo ha cargado a reservas ¢l coste estimado de las indemnizaciones y pensiones futuras
derivadas de la prejubilacién de empleados, por importe de 87.375 y 63.866 millones de pesetas, neto de su
correspondiente efecto fiscal, estimado en 47.048 y 34,585 millones de pesetas en cada uno de dichos afios,
respectivamente. Dichas operaciones cuentan con las pertinentes autorizaciones de las correspondientes
Juntas Generales de Accionistas de los bancos espafioles del Grupo y del Banco de Espafia (véanse Notas 3.],
20 y 24).



3 PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD APLICADOS

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas se han aplicado los siguientes principios de
contabilidad:

a) Principio del devengo-

Los ingresos y gastos se reconocen contableménte en funcién de su periodo de devengo, aplicindose el
método financiero para aquellas operaciones con plazo de liquidacién superior a doce meses. No obstante,
siguiendo ¢l principio de prudencia y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa de Banco de Espafia, los
intereses devengados por los activos dudosos, créditos con una cuota en mora, asi como los derivados del
riesgo-pals, se reconocen como ingreso en el momento de su cobro, tal y como se indica en el apartado c) de
esta Nota.

Segun la practica bancaria en Espafia, las transacciones se registran en la fecha en la que se producen, que
puede no coincidir con la correspondiente fecha de valor, en base a la cual se calculan los ingresos y gastos
por intereses.

Las sociedades financieras consolidadas registran los ingresos y gastos derivados de sus contratos de
financiacién normales y de arrendamiento financiero (“leasing”) durante su periodo de devengo siguiendo el
método financiero. De acuerdo con este método, estos ingresos y gastos se reflejan contablemente a lo largo
del periodo de cobro, en funcién del capital pendiente de vencer en cada momento.

b) Transacciones en moneda extranjera-

Desde el 1 de enero de 1999, inclusive, la moneda del sistema monetario nacional es el euro, tal y como esta
moneda se define en el Reglamento (CE) 974/98 del Consejo, de 3 de mayo de 1998. El euro sucede sin
solucién de continuidad y de modo integro a la peseta como moneda del sistema monetario nacional. La
unidad monetaria y de cuenta del sistema es un euro. Los billetes y monedas denominados en euros serdn los
tnicos de curso legal en el territorio nacional.

No obstante lo indicado en el parrafo anterior, la peseta podra continuar siendo utilizada como unidad de
cuenta del sistema monetario en todo instrumento juridico, en cuanto subdivisién del euro, con arreglo al tipo
de conversién fijo de 166,386 pesetas por euro, hasta el 31 de diciembre del afio 2001. A partir de dicho
momento, la utilizacion de la peseta como unidad de cuenta no gozard de la proteccién del sistema
monetario. Los billetes y monedas denominados en pesetas continuaran siendo validos como medio de pago
de curso legal durante los primeros meses del afio 2002, periodo en el que se efectuara el canje de billetes y
monedas en pesetas por billetes y monedas en euros con arreglo al tipo fijo de conversién.

Como consecuencia de lo anterior, los detalles por divisas de diversas cuentas y epigrafes en esta memoria
incluyen bajo la denominacién euros las pesetas y el resto de monedas de Estados de la Unién Monetaria, asi
como los euros.

Los activos y pasivos en moneda extranjera, incluyendo los de las sucursales y sociedades dependientes en el
extranjero, y las operaciones de compraventa de divisas contratadas y no vencidas que son de cobertura, se
han convertido a pesetas utilizando los tipos de cambio medios al cierre de cada ejercicio en el mercado de
divisas de contado espafiol] (a través de la cotizacién del délar en los mercados locales, para las divisas no
cotizadas en el mercado espafiol), a excepcitn de:



- Las reservas de las sociedades dependientes y las inversiones permanentes en valores denominados en
divisas y financiados en pesetas o en divisa distinta a la de la inversién, que se han valorado a tipos de
cambio histéricos.

- Las cuentas de ingresos y gastos de las sociedades dependientes extranjeras, que se han convertido a los
tipos de cambio medios de cada ejercicio.

Las operaciones de compraventa de divisas a plazo contratadas y no vencidas que no son de cobertura, se
valoran a los tipos de cambio del mercado de divisas a plazo al cierre de cada ejercicio, publicados por el
Banco de Espafia a tal efecto.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la aplicacién de los criterios indicados en
los pérrafos anteriores se registran de la siguiente forma:

- Las diferencias negativas y positivas de cambio por consolidacién se registran en los capitulos “Pérdidas
de ejercicios anteriores en sociedades consolidadas” y “Reservas en sociedades consolidadas” de los
balances de situacion consolidados adjuntos, respectivamente, deducida la parte que de dicha diferencia
corresponde a accionistas minoritarios (Notas 22 y 24).

- El resto de diferencias de cambio se registran fntegramente por su importe neto en el capitulo
“Resultados de operaciones financieras™ de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas
(Nota 28), adeudéndose las correspondientes a operaciones a plazo en el epigrafe “Otros activos -
Diferencias de cambio por operaciones a plazo” de los balances de situacién consolidados adjuntos

(Nota 15).

Como politica general, las inversiones del Grupo en sociedades dependientes extranjeras y los fondos de
dotacion a las sucursales en el extranjero son financiadas en la misma divisa de la inversién, con objeto de
eliminar el riesgo futuro de diferencias de cambio derivado de dichas transacciones.

Sin embargo, las inversiones efectuadas en paises cuyas divisas no tienen un mercado que permita la
obtencién de financiacion de una forma ilimitada, duradera y estable a largo plazo, son financiadas en otra
moneda, basicamente el d6lar, con la que aquéllas mantengan convertibilidad directa y elevada correlacion,
con lo cual las diferencias de cambio que se originan en dichas inversiones se ven compensadas, en los casos
aplicables, por las derivadas de sus correspondientes financiaciones. De esta forma, se reduce la exposicién al
riesgo de cambio y su impacto financiero en las operaciones del Grupo.

En aplicacién de esta politica y de acuerdo con los principios emanados de la normativa contable
internacional de referencia , que bajo determinados requisitos permite especificamente considerar estas
transacciones como de cobertura, en ejercicios anteriores el Grupo adoptdé el criterio de registrar
contablemente dichas diferencias de cambio en los epigrafes “Reservas y Pérdidas de ejercicios anteriores en
sociedades consolidadas” del balance de situacién consolidado.

Sin embargpo, en el ejercicio 2000, el Grupo ha procedido a modificar dicho criterio contable de acuerdo con
una interpretacion maés restrictiva de la normativa de Banco de Espafia, que no recoge expresamente el
tratamiento normativo de estas transacciones, de modo que no se considera contablemente dicha operacién de
cobertura financiera y, consecuentemente, las diferencias de cambio generadas por dicha financiacién han
sido cargadas a los resultados del Grupo, mientras que las correspondientes a las inversiones se registran en
cuentas de reservas consolidadas. En aplicacion de este criterio més restrictivo han sido cargados al epigrafe
“Quebrantos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2000 adjunta las
diferencias de cambio generadas en este ejercicic por las mencionadas financiaciones, gue ascienden a
30.391 millones de pesetas (Nota 28.f).
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Asimismo, algunas de las sociedades dependientes localizadas en paises con altas tasas de inflacién registran
cargos y abonos en las cuentas de resultados para preservar su patrimonio de la teérica depreciacion derivada
de dicha inflacién. Dichos apuntes contables se recogen en los epigrafes de “Beneficios y Quebrantos
extraordinarios” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas y ascienden a 12.630 millones
de pesetas de beneficio en el ejercicio 2000 (Nota 28.f),que corresponden, basicamente, a las sociedades del
Grupo localizadas en México, Colombia, Chile y Pert.

El contravalor total de los elementos de activo' y de pasivo expresados en moneda extranjera asciende a
21.418 y 23.488 millardos de pesetas, respectivamente, al 31 de diciembre de 2000.

¢) Fondos de insolvencias-

El saldo de estas cuentas, que se presentan minorando los capitulos “Entidades de crédito”, “Créditos sobre
clientes” y “Obligaciones y otros valores de renta fija” del activo de los balances de situacién consolidados
adjuntos, tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran producirse en la recuperacion integra
de los riesgos crediticios contraidos por el Grupo en ¢l desarrollo de su actividad financiera. La provisién
para insolvencias se ha determinado considerando los siguientes criterios:

- Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais: de manera individual, de acuerdo con lo
establecido en la Circular 4/1991 de Banco de Espafia.

Adicionalmente, la Circular 9/1999 incorpord a partir de 1 de julio de 2000 ia obligacién de crear un
fondo para la cobertura estadistica de insolvencias. Este fondo se constituye con cargo a los resultados de
cada ejercicio, como complemento, en su caso, de las dotaciones especificas por insolvencias efectuadas
seglin los criterios antes expresados, hasta alcanzar una estimacidn de insolvencias globales latentes,
calculada aplicando determinados coeficientes de ponderacidn a los riesgos crediticios. El importe
méaximo de este fondo adicional serd el triple de dicha ponderacion de los riesgos v al 31 de diciembre de
2000 asciende a 18.233 millones de pesetas.

Ademds, en cumplimiento de la normativa de Banco de Espafia existe una provisién adicional, de
caracter genérico, equivalente al 1% de las inversiones crediticias, tifulos de renta fija, pasivos
contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria (0,5% para determinadas operaciones
hipotecarias con cobertura plena), destinada a la cobertura de riesgos no identificados especificamente
como problematicos en la actualidad. Esta provisidn adicional asciende a 247.220 y 165.761 millones de
pesetas al 31 de diciembre de 2000 y 1999, respectivamente. |

- Riesgo-pais, en funcién de la clasificacion estimada del grado de dificultad financiera de cada pais (Nota

8).

El saldo de los fondos de insolvencias se incrementa por las dotaciones registradas con cargo a los resultados
de cada ejercicio y se minora por las cancelaciones de deudas consideradas como incobrables o que hayan
permanecido mds de tres afios en situacién de morosidad (seis afios en el caso de operaciones hipotecarias
con cobertura plena) y, en su caso, por las recuperaciones que se produzcan de los importes previamente

provisionados (Nota 8).

Por otra parte, los intereses correspondientes a los prestatarios individuales y a los pafses considerados en la
determinacion de estas provisiones no se registran como ingresos hasta el momento de su cobro.

Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se podrfa incurrir como consecuencia de los riesgos de firma

mantenidos por el Grupo se incluyen en el epigrafe “Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisiones™
del pasivo de los balances de situacién conselidados adjuntos (Notas 8 y 20).
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d) Deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija-

Los valores que constituyen la cartera de renta fija del Grupo se presentan, atendiendo a su clasificacion,
segun los siguientes criterios:

1) Cartera de negociacion: se incluyen los valores cotizados con los que se tiene la finalidad de
beneficiarse a corto plazo de variaciones en los precios de mercado.

2) Cartera de inversion a vencimiento: se incliyen los valores que el Grupo ha decidido mantener hasta su
amortizacién, teniendo capacidad financiera para ello o contando con coberturas apropiadas del valor de
estas inversiones frente a variaciones de tipos de interés.

3) Cartera de inversion ordinaria: se incluye el resto de los valores no clasificados en ninguna de las dos
carteras anteriores.

En el Banco, durante los ejercicios 2000 y 1999, se han producido traspasos a la cartera de inversidn
ordinaria de titulos inicialmente registrados en la cartera de negociacién por importe de 309.665 y 617.514
millones de pesetas, aproximadarmente, al modificarse las circunstancias que llevaron a dicha clasificacion o
transcurrir el plazo méximo establecido por el Grupo para su mantenimiento en esa categorfa (Notas 6 y 9).

Cartera de negociacion-

Los valores que constituyen la cartera de negociacién se contabilizan al precio de mercado que, al 31 de
diciembre de 2000 es superior a su precio de adquisicion en 10.999 millones de pesetas, mientras que era
inferior al mismo en 2.291 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1999. Las diferencias que se producen
por las variaciones de valoracién, excepto las causadas por el devengo de intereses, se registran por el neto en
el capitulo “Resultados de operaciones financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas.

Cartera de inversion a vencimiento-

Los valores asignados a la cartera de inversién a vencimiento se presentan valorados a su precio de
adquisicion, corregido por el importe resultante de periodificar financieramente la diferencia positiva o
negativa entre el valor de reembolso y el precio de adquisicién, durante la vida residual del valor. Al 31 de
diciembre de 2000 y 1999, el valor de mercado de estos valores es superior a su valor contable en 34.324 y
40.079 millones de pesetas (Nota 6).

Cartera de inversion ordinaria-

Las Deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija que integran la cartera de inversion
ordinaria, se hallan individualmente valorados a su precio de adquisicién, corregido por el importe
devengado de la diferencia existente entre éste y el valor de reembolso. En el caso de titulos cotizados se
constituye un fondo de fluctuacién de vaiores por la diferencia neta respecto al valor de mercado del conjunto
de esta cartera, si fuera inferior, determinado en funcion de las cotizaciones del Gltimo dia del ejercicio. Las
minusvalfas correspondientes a los valores cedidos a terceros con compromiso de recompra se sanean por la
parte proporcional del periodo comprendido entre la fecha prevista de recompra y la del vencimiento.
Asimismo, aquellos valores adquiridos como cobertura de otras operaciones a plazos equivalentes y tipo de
interés fijo, y por tanto no sujetos a riesgo de fluctuacién del tipo de interés, se registran a su precio de
adquisicién. Al 31 de diciembre de 2000, una vez considerado el efecto de las mencionadas operaciones de
cobertura o cesiones, existian plusvalias latentes por importe de 14.739 millones de pesetas,
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El saneamiento de la cartera de renta fija cotizada se realiza integramente con cargo a cuentas de
periodificacién del activo, que se presentan conjuntamente con los titulos afectados en los correspondientes
epigrafes de los balances de situacién consolidados. Al 31 de diciembre de 2000 y 1999 dichas cuentas de
periodificacién no presentan saldo alguno (Notas 6 y 9).

Asimismo, la Circular 4/1991 establece que debe constituirse un fondo de fluctuacién de valores adicional
por el importe de los beneficios obtenidos en la enajenacion de valores de renta fija de la cartera de inversién
ordinaria, que se aplica a la cuenta de periodificatién activa mencionada en el parrafo anterior, hasta el saldo
calculado para ésta. En los ejercicios 2000 y 1999, no se han realizado cargos ni abonos en la cuenta de
resultados por este concepto.

€) Valores representatives de capital-

Los valores de renta variable representativos de las participaciones en sociedades dependientes no
consolidables por integracién global o en otras empresas en las que generalmente se posea una participacién
igual o superior al 20% (3% si cotizan en Bolsa) y que no cumplan las condiciones para su consolidacién
proporcional, se valoran de acuerdo con el criterio de puesta en equivalencia indicado en la Nota 2. Dicha
valoracién ha sido realizada en base a estados financieros provisionales facilitados por las sociedades, que, de
acuerdo con las revisiones efectuadas, se estima no diferirdn significativamente de sus cuentas anuales
definitivas.

Los valores recogidos en la cartera de negociacion se valoran al precio de mercado que, 2l 31 de diciembre de
2000 y 1999 no difieren significativamente de su coste de adquisicién.

El resto de los valores representativos de capital se registran en el balance por su precio de adquisicion
regularizado y actualizado, en su caso, o a su valor de mercado si éste fuera inferior. Dicho valor de mercado
se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

- Titulos cotizados: cotizacién media del iltimo trimestre o cotizacion del ultimo dia del ejercicio, la que
sea menor.

- Tiulos no cotizados: en base al valor tedrico contable de la participacion, obtenido a partir del viltimo
balance de situacién disponible, una vez consideradas las previsiones de generacion de beneficios en los
préximos ejercicios que se incorporaron en la determinacién del precio de adquisicién y que subsisten al
cierre del gjercicio. ‘

Las regularizaciones y actualizaciones de los valores de renta variable se efectuaron de acuerdo con las
normas legales aplicables sobre regularizacién y actualizacién de balances o de acuerdo con los criterios
derivados de la legislacion sobre fusiones de empresas aplicados en las correspondientes fechas de fusién
(Nota 24).

Con objeto de reconocer las minusvalias derivadas de la aplicacidn de los criterios indicades anteriormente,
se han constituido fondos de fluctuacién de valores que se presentan disminuyendo el saldo de los capftulos
“Acciones y otros titulos de renta variable” y “Participaciones” del activo de los balances de situacién
consolidados adjuntos (Notas 10y 11).
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J) Activos inmateriales-

Este capftulo de los balances de situacién consolidados adjuntos incluye, entre otros conceptos, los
desembolsos efectuados en la adquisicién de aplicaciones informaticas, que son amortizados en un periodo
maximo de tres afios mediante cargos al epigrafe “Otros gastos administrativos” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. La Circular 7/1998, de 3 de julio, que modificé 1a Circular 4/1991, establece que los
trabajos realizados en los programas informéticos como consecuencia de la introduccién del euro se
consideran mejoras y su coste puede activarsé como gastos amortizables, si se cumplen determinados
requisitos. Dichos gastos amortizables deberdn amortizarse linealmente antes del final del afio 2001. Los
restantes gastos relacionados con la introduccidn del euro se registran con cargo a los resultados del ejercicio
en que se devenguen. Adicionalmente, se incluyen en este capitulo gastos de ampliacién de capital del Banco
(Nota 23) y sociedades dependientes y gastos de emisién de bonos y otros instrumentos financieros
pendientes de amortizar, Estos gastos se amortizan en un periodo méximo de cinco afios, salvo los gastos de
emision de instrumentos financieros, que se amortizan durante la vida de cada emisién. Los cargos a las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas por amortizacién de estos gastos en 2000 y 1999 han
ascendido a 20.242 y 23.473 millones de pesetas, respectivamente, y figuran registrados en el capitulo
“Amortizacién y saneamiento de activos materiales e inmateriales” de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas.

g) Fondo de comercio de consolidacion y diferencia negativa de consolidacién-

Las diferencias positivas entre el precio de adquisicién de acciones de sociedades dependientes o puestas en
equivalencia (Nota 2) y su valor tedrico contable, en [a medida en que no sean imputables al mayor valor de
elementos patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas, se registran como fondos de comercio.

En general, dichas diferencias, mientras se considera que mantienen su efectividad, se amortizan linealmente
en un periodo maximo de diez afios (veinte afios para determinadas participaciones en entidades basicamente
no financieras -véase Nota 13), debido a que se considera que éste es el periodo durante el cual dichas
inversiones contribuyen a la obtencién de ingresos para el Grupo. Sin embargo, en los cuatro Ultimos
gjercicios el Grupo ha procedido a la amortizacion anticipada de determinados fondos de comercio derivados
de las inversiones efectuadas en Bancos y sociedades latinoamericanos (Nota 4). Dicha amortizacion
extraordinaria ha sido realizada, en aplicacién de los tradicionales criterios de prudencia del Grupo, para
reducir la exposicion del mismo ante hipotéticas evoluciones negativas no coyunturales de sus inversiones,
no probables ni previsibles en la actualidad, en los respectivos paises. Adicionalmente, en 2000 el Grupo ha
cancelado integramente el fondo de comercio resultante de su participacién en Terra-Lycos, 5.A. (Notas 11 v
13).

Las ptusvalfas asignadas a elementos patrimoniales concretos se amortizan, en su caso, en funcién de su
depreciacion efectiva, con un periode maximo de diez afios para los activos de explotacion.

Cuando el precio pagado en las adquisiciones es inferior a su valor teérico contable surge una diferencia

negativa de consolidacion, que tiene la consideracién de provisién y no puede abonarse a resultados salvo
que corresponda a beneficios realizados (Nota 13).
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h) Actives materiales-

Inmovilizado de uso propio-

El inmovilizado material se presenta a su coste de adquisicion, regularizado y actualizado, en su caso, de
acuerdo con las disposiciones legales aplicables (véase Nota 24), menos su correspondiente amortizacion
acumulada, Asimisme, los inmuebles correspondientes a algunas de las socicdades del Grupo que llevaron a
cabo procesos de fusién se valoraron, de acuerdo’con las disposiciones legales aplicables (Nota 24), tomando
como referencia precios de mercado a las fechas de las correspondientes fusiones, determinados por
tasadores independientes. Las adiciones de inmuebles posteriores a dichas fusiones se valoran a coste de
adquisicion.

La amortizacién se calcula aplicande el método lineal, en funcion de los afios de vida 1til estimada como
promedio de los diferentes elementos del activo inmovilizado, Las dotaciones anuales realizadas equivalen a
los porcentajes de amortizacién siguientes:

CONCEPTOS Porcentajes
Inmuebles 2%
Mobiliario 8% a 10%
Instalaciones 6% a 12%
Equipos de oficina y mecanizacién 10% a 25%

Las plusvalias correspondientes a las actualizaciones y revalorizaciones de inmovilizado se amortizan en el
periodo de vida util residual de los elementos actualizados.

Activos adjudicados por regularizacién de créditos-

Dichos activos se contabilizan al valor menor que resulte entre el valor contable de los activos aplicados a su
adquisicién y el valor de mercado, deducido inicialmente por las provisiones que cubrieran los activos
aplicados hasta el 25% de dicho valor. En los ejercicios siguientes a la adjudicacién, deben realizarse
dotaciones adicionales en funcién de la antigliedad, salvo para viviendas, oficinas y locales polivalentes en
que dichas provisiones no son necesarias si se mantiene el valor de mercado (Nota 14).

i) Acciones propias-

El saldo de este capitulo del balance de situacién censolidado al 31 de diciembre de 2000 adjunto
cotresponde a acciones del Banco Bilbac Vizcaya Argentaria, S.A. propiedad del Banco y de sociedades
dependientes consolidadas (Nota 23), que se reflejan a coste de adquisicion saneado, en su caso, en funcién
del valor que resulte més bajo entre el tedrico contable consolidado o el de cotizacién. En aplicacion de dicho
criterio de valoracion, se han constituido fondos de fluctuacién para las acciones propias por importe de
7.786 v 24.583 millones de pesetas al 31 de diciembre de 2000 y 1999, respectivamente (Nota 23). Las
recuperaciones netas de los fondos de fluctuacion en 2000 por enajenacién de accienes propias, ascienden a
16.797 mitlones de pesetas y se recogen en el capitulo “Beneficios por operaciones del Grupo” de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada (Nota 23). En 1999, la dotacién neta ascendié a 112 millones de pesetas.
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Los resultados positivos y negativos derivados de las operaciones con acciones propias figuran
contabilizados en los capitulos “Beneficios y Quebrantos por operaciones del Grupo” de las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, por importe de 4.104 y 1.752 millones de pesetas en 2000 y
36.942 y 8.681 millones de pesetas en 1999, respectivamente.

En marzo de 1999, segin acuerdo adoptado por la Junta General de Accionistas del Banco celebrada el 27 de
febrero de 1999, se emitieron 32.871.301 acciones nuevas de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. a un precio de 2,14
euros por accién (Notas 23 y 24), similar al 'precio medio de referencia de los compromisos con los
empleados del Grupo (Nota 3.j) a cuya cobertura fueron asignadas. Dichas acciones fueron suscritas y
desembolsadas en su totalidad por una sociedad ajena al Grupo y, simultineamente, el Banco adquirié una
opcibn de compra sobre las mismas que podrd ser ejercitada en cualquier momento, en una o varias veces,
antes del 31 de diciembre del afio 2011, siendo el precio de ejercicio igual al precio de emisién de las
acciones, corregido en base a las correspondientes clatisulas antidilucion. En varias ocasiones durante 1999 y
2000, se ha ejercitado parcialmente la opcién de compra, para atender dichos compromisos con el personal
del Grupo, por un total de 7.261.780 acciones, de modo que al 31 de diciembre de 2000 se mantiene la
opcidn sobre un total de 25.609.521 acciones (28.734.414 acciones al 31 de diciembre de 1999), a un precio
de 2,09 euros por accién, una vez ajustado el precio de la emision como consecuencia de las reducciones de
valor nominal llevadas a efecto en julio de 1999 y abril de 2000 (Notas 23 y 24).

J) Compromisos por pensiones y otros compromisos con el personal-
Al 31 de diciembre de 2000, el Sistema de Previsidon Social de los bancos espafioles del Grupo se encuentra
exteriorizado y se instrumenta a través de Planes de Pensiones Externos y de contratos de seguro con

compafilas de seguros vinculadas al Grupo.

Fondos internos de pensiones

En el ejercicio 2000, el Grupo ha ofrecido a determinados empleados la posibilidad de prejubilarse con
anterioridad a haber cumplido la edad de prejubilacién establecida en el convenio colectivo laboral vigente.
El coste total de dichos acuerdos asciende a 134.423 millones de pesetas (Nota 2.h), que incluyen
indemnizaciones, salarios diferidos y complementos de pensiones futuras. Para la cobertura de dicho
compromiso han sido constituidas las correspondientes provisiones, con cargo a log epigrafes de “Reservas”
y “Reservas en sociedades consolidadas™ del balance de situacidn al 31 de diciembre de 2000 (Nota 24), en
base a las autorizaciones de las Juntas Generales de Accionistas correspondientes y con la autorizacién
expresa del Banco de Espafia, de acuerdo con lo dispuesto en el punto 13 de la Norma Decimotercera de la
Circular 4/91. Los compromisos correspondientes a este colectivo a partir de la edad de jubilacién estan
incluidos en el Sistema de Prevision Social, habiéndose realizado las correspondientes aportaciones.

Al 31 de diciembre de 2000, los pagos pendientes por prejubilaciones, que incluyen el valor actual de los
sueldos e indemnizaciones pendientes de pago al personal prejubilado durante el ejercicio 2000 y en
ejercicios anteriores, hasta la fecha de su jubilacién normal, ascienden a 213.986 millones de pesetas, una vez
deducidos los pagos efectuados en el gjercicio por importe de 39.336 millones de pesetas y se reflejan en ¢l
epigrafe “Provisiones para riesgos y cargas - Fondo de pensionistas” del balance de situacién consolidado a
dicha fecha. Asimismo, este epigrafe incluye el pasive devengado por parte del personal de las sociedades
extranjeras del Grupo.
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Compromisos exteriorizados

Hasta el ejercicio 1999, la cobertura de los compromisos en materia de pensiones derivados del convenio
colectivo en vigor (que abarca el complemento de las prestaciones de la Seguridad Social percibidas por sus
empleados o derechohabientes en caso de jubilacién para aquellos empleados contratados con anterioridad al
8 de marzo de 1980 o por todos los empleados afectos por alguna de las siguientes contingencias:
incapacidad permanente, viudedad u orfandad), correspondientes al Grupo Banco Bilbao Vizcaya se
instrumentaban, basicamente, a través de fondos.internos, contando, en su caso, con contratos de Seguro que
garantizaran la cobertura futura de los pagos derivados de dichos compromisos. Por el contrario, los
correspondientes al Grupo Argentaria se instrumentaban, bésicamente, a través de fondos externos de
pensicnes.

Con fecha 14 de noviembre de 2000, se ha firmado un acuerdo colectivo sobre Sistema de Prevision Social,
con entrada en vigor en el propio ejercicio 2000, por el que los compromisos correspondientes al personal en
activo procedente de! Grupo BBV, Banco de Alicante, S.A. y Banco de Negocios Argentaria, S.A., no
exteriorizados previamente, se instrumentan en un Plan de Pensiones de aportacién definida, que contempla
las coberturas correspondientes a las prestaciones por jubilacién, fallecimiento e invalidez. Para el colectivo
que se encontraba incluido en el sistema contributivo mixto establecido en ejercicios anteriores, la aportacién
anual se fija en la que percibird como genérica correspondiente al colectivo al que pertenezca el empleado,
mas un 6% sobre la parte de retribucién fuera de convenio que servia de base para determinar las
aportaciones a dicho sistema, que, en consecuencia, ha quedado extinguido al 31 de diciembre de 2000 (Nota
20). Adicionalmente, el acuerdo colectivo ha incorporado al personal contratado con posterioridad al 8 de
marzo de 1980 en el Sistema de Previsién Social, contemplandose, desde el ejercicio 2000, una aportacién de
90.000 pesetas anuales por persona para dichos empleados que no contaban previamente con derechos de
pensiones contributivo mixto establecido en ejercicios anteriores. Los compromisos correspondientes al
personal pasivo, inclufdos aquellos empleados que se acogieren a la posibilidad de prejubilacién , tanto en
ejercicios anteriores como en el propio ejercicio 2000, quedan cubiertos a través de contratos de seguro
adaptados a la normativa vigente sobre exteriorizacién de compromisos por pensiones. El Sistema de
Previsién Social incluye, asimismo, los compromisos y obligaciones contraidos en materia de pensiones
correspondientes a los antiguos miembros del Consejo de Administracién del Banco con funciones
gjecutivas, por importe de 2.201 millones de pesetas.

La valoracion de los compromisos existentes al 31 de diciembre de 2000 se ha efectuado de acuerdo con las
hipétesis recogidas en la normativa en vigor, habiéndose utilizado, en consecuencia, las tablas de mortalidad
GRM/F 95 (Planes de Pensiones Externos) y PEM/F 2000 (contratos de seguro). Las tasas de actualizacién
aplicadas son inferiores a las tasas internas de rentabilidad de las inversiones asignadas a su cobertura.
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La situacion de los compromisos cubiertos con Planes de Pensiones Externos y con contratos de seguro, al 31
de diciembre de 2000, se muestra a continuacién;

Millones de Pesetas

Prestaciones | Aportaciones
CONCEPTOS definidas definidas

Compromisos por pensiones causadas

En fondos de pensiones externos 60.004 -
Con contratos de seguro 339.376 -
399,380 -

Riesgos devengados por pensiones no causadas
En fondos de pensiones externos
Colectivos con cobertura plena de los riesgos devengados

y no devengados 86.441 -
Resto de colectivos - 185.999
86.441 185.999

Con contratos de seguro 32.510 -
118.951 185,999

518.331 185.999

Los Planes de Pensiones Externos tienen cubiertos parte de sus compromisos por prestaciones definidas con
contratos de seguro con compafifas de seguros vinculadas al Grupo.

Como consecuencia del proceso de exteriorizacion, que incluye la utilizacidén de nuevas hipotesis de
valoracién, se ha puesto de manifiesto una diferencia, que representa el valor actual de las aportaciones
pendientes de efectuar a los fondos externos de pensiones. Dicho importe que ha sido calculade utilizando
tasas de actualizacion del 3,15% y del 5,64% en el caso de los contratos de seguro y de los Planes de
Pensiones Externos, respectivamente, v se registra de acuerdo, con abono al capitulo "Débitos a clientes” del
pasivo del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2000. Sin embargo, de acuerdo con lo
establecido en la Circular 5/2000 v conforme al régimen transitorio dispuesto en la normativa vigente, dicho
importe se ha registrado, a su vez, con cargo a cuentas de periodificacién que, a efectos de presentacion, se
deducen del saldo del mismo capitulo. El movimiento habido en el ejercicio por estos conceptos se muestra a
continuacion:
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Millonies de Pesetas
Riesgos
devengados
Pensiones por pensiones
CONCEPTOS causadas ne causadas
Aportaciones diferidas *
Registro de diferencias surgidas en: el ejercicio 42.206 120.262
Traspaso desde Fondos de Pensionistas (Nota 20} 5.685 -
Menos-
Pagos realizados en el ejercicio (1.292) (14.496)
46.599 105.766
Diferencias en el fondo de pensiones
Registro de diferencias surgidas en el ejercicio
Plan de pensiones externo - (105.204)
Contratos de seguro {42.206) (15.058)
{42.206) (120.262)
Menos-
Amortizacién realizada en el ejercicio
Plan de pensiones externo - 10.477
Contratos de seguro 3.497 4.019
3.497 14.496
(38.709) (105.766)
Saldo neto al 31 de diciembre de 2000 7.890 -

El saldo de la cuenta "Aportaciones diferidas” del detalle anterior incluye 1.620 millones de pesetas
correspondientes a los compromisos relacionados con los actuales consejeros gjecutivos del Banco.

Las diferencias surgidas se amortizan en un plazo méximo de 14 afios para las correspondientes a los planes
de pensiones externos y en un plazo de 9 afios para las correspondientes a los contratos de seguro, que
incluye el afio 2000 en que se ha amortizado la primera cuota.

E! resumen de los pagos totales realizados a los fondos externos de pensiones en el ejercicio es el siguiente:

Millones de Pesetas
Plan de Contratos
CONCEPTOS Pensiones de Seguro Total
Aportaciones realizadas:
Con cargo a fondos de pensiones internos constitufdos
(Nota 20) 68.013 71.142 139.155
Con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias 17.783 5.689 23472
85.796 76.831 162.627
Aportaciones pendientes de pago - 2.208 2.205
85.796 79.036 164.832
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Cuenta de pérdidas v ganancias

Los cargos realizados durante el ejercicio 2000 para la cobertura de los compromisos indicados se resumen a
continuacion:

Millones de
CONCEPTO Pesetas
Detalle por conceptos-
Gastos por aportaciones realizadas en el ejercicio por 1os bancos
espafioles del Grupo a fondos de pensiones externos y compafifas
de seguro-
Por devengo del ejercicio 10.301
Con cardeter extraordinario 15376
25.677
Gastos por aportaciones realizadas por el resto de entidades
det Grupo 3.853
Gastos por dotaciones a los fondos internos de pensiones (Nota 20) 16.098
45.628
Detalle por cuentas-
Intereses y cargas asimiladas - Coste imputable a los fondos
de pensiones constitufdos (Nota 20) 6.991
Gastos generales de administracion - De personal-
Dotaciones a los fondos de pensiones internos (Nota 20) 4.083
Aportaciones a los fondos de pensiones externos (Nota 28.c) 14.154
Quebrantos extraordinarios-
Dotaciones extraordinarias a fondos de pensiones internos,
netas (Nota 20) 5,024
Otros quebrantos 15376
45.628

Otros compromisos c¢on el personal

Por tltimo, el Grupo tiene asumidos determinados compromisos con su personal, en concepto de premios de
antigiiedad y de gratificaciones extraordinarias por cumplimiento de objetivos de los gjercicios 1995 a 2000,
con vencimientos anuales hasta el afio 2011. Los compromisos por gratificaciones correspondientes a los
gjercicios 1995 a 1998 y a la parte devengada al 31 de diciembre de 2000 de los premios de antigiiedad se
encuentran cubiertes, en su practica totalidad, con las acciones correspondientes a la ampliacién de capital
realizada en el gjercicio 1999 (Nota 3-i). Los premios relativos a los ejercicios 1999 y 2000, consistentes en
la entrega dineraria de un importe referenciado al precio de cotizacién de 5.796.149 y 10.000.000 acciones
del Banco, respectivamente, se encueniran integramente cubiertos con opciones de compra y otras
operaciones de futuro. El coste de los premios relativos al ejercicio 2000 ha ascendido a 8.444 millones de
pesetas .
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k) Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacién vigente, existe la obligacién de indemnizar a aquellos empleados que sean
despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccién de personal que haga necesaria la
creacién de una provisién por este concepto. No obstante, de acuerdo con lo establecide por la Circular
5/2000, de Banco de Espafia, el Grupo ha dotado en el ejercicio 2000 un fondo internc para cubrir, de
acuerdo con el calendario establecido en dicha Circular, las indemnizaciones contractuales por ceses o
despidos adicionales a las establecidas con cardcter general por la legislacién vigente (véase Nota 20).

) Impuesto sobre beneficios y otros impuestos-

Estos epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas recogen la totalidad de los cargos o
abonos derivados del Impuesto sobre Sociedades espafiol, y aquéllos de naturaleza similar de las sociedades
dependientes en el exterior, tanto los correspondientes al gasto devengado en el propio ejercicio como los
generados por ajustes en los importes registrados en gjercicios anteriores (Nota 25).

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades devengado en cada ejercicio se calcula en funcién del resultado
econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, seglin corresponda, por las diferencias permanentes
con el resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible y el resultado contable
antes de impuestos que no revierten en periodos subsiguientes. Los créditos fiscales derivados de bases
imponibles negativas en sociedades dependientes, basicamente latinoamericanas, y los impuestos anticipados
derivados de las diferencias temporales Gnicamente se activan si su recuperacion se va a producir en un plazo
de 10 afios {Nota 15).

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicién, bonificaciones y deduccién por
inversiones se considera como un menor importe del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que se
aplican. Para que estas deducciones sean efectivas debern cumplirse los requisitos establecidos en la

normativa vigente.
m) Producios financieros derivados y otras operaciones de futuro-

El Grupo utiliza estos instrumentos tanto en operaciones de cobertura de sus posiciones patrimoniales como
€n otras gperaciones.

De acuerdo con la normativa de Banco de Espafia, las operaciones con estos productos se recogen en cuentas
de orden, bien por los derechos y compromisos futuros que puedan tener repercusion patrimonial, bien por
aquellos saldos que fueran necesarios para reflejar las operaciones aunque no hubiera incidencia en el
patrimonio del Grupo. Por tanto, el valor nocional y/o contractual de estos productos no expresa el riesgo
total de crédito o de mercado asumido por el Grupo. Por otra parte, las primas cobradas y pagadas por
opciones vendidas y compradas, respectivamente, se contabilizan como un activo patrimonial por el
comprador ¥ como un pasivo para el emisor (Nota 15).
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Se consideran como de cobertura las operaciones que tienen por objeto y por efecto eliminar o reducir
significativamente los riesgos de cambio, de interés o de mercado, existentes en posiciones patrimoniales o
en otras operaciones, asi como las que se utilizan para reducir el riesgo global al que se expone el Grupo en
su gestion de masas correlacionadas de activos, pasivos y otras operaciones a las que, bien se aplica el
criterio del devengo, bien se valoran a precios de mercado, y se someten permanentemente a un sistema
integrado, prudente y consistente de medicion, gestion y control de los riesgos y resultados, que permite el
seguimiento e identificacién de las operaciones. Los beneficios o quebrantos generados en estas operaciones
de cobertura se registran de forma simétrica a los'ingresos o costes del elemento cubierto,

Las operaciones que no son de cobertura, también denominadas operaciones de negociacion, contratadas en
mercados organizados, se valoran de acuerdo con su cotizacion, registrdndose las variaciones de las
cotizaciones integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Se efectian valoraciones de las operaciones de negociacién contratadas fuera de mercados organizados,
provisionandose con cargo a resultados las pérdidas potenciales netas por cada clase de riesgo y divisa que,
en su caso, han resultado de dichas valoraciones (véase Nota 20), mientras que los beneficios potenciales,
que ascienden a 11.541 y 2.85] millones de pesetas al 31 de diciembre de 2000 y 1999, respectivamente, no
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta su liquidacion (Nota 26). Las clases de riesgos que se
consideran a estos efectos son el de tipo de interés y el de precio de las acciones.

n} Activos y pasivos adquiridos o emitidos a descuento-
Los activos y pasivos adquiridos o emitidos a descuento, con la excepcién de los valores negociables, se
contabilizan por su valor de reembolso. La diferencia entre dicho valor y los importes pagados o cobrados se

registran en los capitulos “Cuentas de periodificacién™ del pasivo y activo de los balances de situacién
consolidados (véanse Notas 16 y 21).
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4) GRUPO BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA

Al 31 de diciembre de 2000, las sociedades dependientes consolidables que junto a Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. componen el Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, con los porcentajes de participacion
total del Banco (directa o indirecta) son las siguientes:

Porcentaje de

NOMERE DE LA SOCIEDAD : participacion
Banco Industrial de Bilbao, S.A. 99,92%
BBV Banco de Financiacion, S.A. 100%
Banco Occidental, S.A. 100%
Banco Depositario BBVA, S.A. 99,99%
Uno-¢ Bank (antes, Banco de Barcelona, 5.A.) 100%
Finanzia, Banco de Crédito, S.A. 100%
Banco de Promocién de Negocios, S.A. 99.76%
BBVA Privanza Banco, 5.A. 100%
Banco de Crédito Local, S.A. 60%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Puerto Rico, S.A, 95,98%
BBV A Privanza Bank (Jersey), Ltd. 100%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Panamad), S.A. 98,75%
BBVA Privanza Bank {Switzerland), Ltd. 100%
BBV A Privanza (Gibraltar), Ltd. 100%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal), S.A. 100%
BBVA Banco de Servicios, S.A. (México) (antes, Banco Bilbao Vizcaya - México, S.A.) 36,64%
BBVA Bancomer, S.A. (México} 36,64%
Banco Continental, S.A. (Perf) 40,55%
BBVA Banco Ganadero, S.A. {Colombia) 85,56%
BBVA Banco Francés, S.A. (Argentina) 68,23%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Uruguay, S.A. (antes, Banco Francés Uruguay, S.A.) 80,66%
Banco Provincial, S.A. (Venezuela) 52,64%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Brasil, S.A. 100%
BBVA Banco BHIF, §.A. (Chile) 62,59%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Maroc, S.A. (antes, Argentaria-Banco Exterior Maroc-

BEX Maroc) 100%
BBV A Paraguay, S.A. (antes, BEX Paraguay) 99,99%
AFP Provida, $.A., 61,89%
Otras 252 sociedades que incluyen las de cartera, financieras, de inversién mobiliaria,

gestoras de fondos de inversién v de pensiones e inmobiliarias instrumentales. 12,44% - 100%

En el Anexo I se incluye otra informacién relevante sobre estas sociedades.
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A continuacién se indican las sociedades consolidadas por integracidn global en las que, al 31 de diciembre
de 2000 y en base a la informacién disponible, existen accionistas ajenos al Grupo con una participacién en
las mismas superior al 5% de su capital:

- Banco de Crédito Local, S.A.

- Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A.
- Banc Internacional D’ Andorra, S.A.

- Holding Continental, S.A.

- Banco Provincial, S.A,

- Inversiones Ban-Pro, S.A.

- Inversiones Ban-Pro International Inc. N.V.
- BBVA Banco Ganadero, 8.A.

- Horizonte Pensiones y Cesantias, S.A.

- AFP Horizonte, S.A.

- BBVA Banco BHIF, S.A.

- AFP Provida, S.A.

De acuerdo con la informacion disponible, Bank of Montreal, S.A. participa en el 11,2% del capital de Grupo
Financiero BBVA Bancomer, S.A. Asimismo, Dexia posee el 40% del capital social de Banco de Crédito
Local, S.A. Los propietarios del resto de participaciones son, directa o indirectamente, personas flsicas y,
por tanto, en ningln caso existen entidades de crédito, nacionales o extranjeras, ajenas al Grupo con
participaciones significativas en sociedades consolidadas.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. es la sociedad matriz del Grupo. Sus cuentas anuales individuales se
preparan aplicando los mismos principios y criterios contables que se describen en la Nota 3, con excepeion
de la valoracion de las participaciones representativas de capital en sociedades en las que el Banco
directamente posee una participacién igual o superior al 20% (3% si cotizan en Bolsa), que figuran
registradas, en cumplimiento de la Circular 4/1991, a su precio de adquisicidn, regularizado y actualizado en
su caso, o a su valor de mercado, si fuera inferior, entendiéndose éste como el valor tedrico contable que
corresponda a dichas participaciones, corregido en el importe de las plusvalfas tacitas existentes en el
momento de la adquisicién y que subsistan a la fecha de la valoracion, sin considerar a estos efectos las
amortizaciones extraordinarias de fondos de comercio efectuadas en las cuentas anuales consolidadas (Nota

3.g).

A continuacidn se presentan, de forma resumida, los estados financieros de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. al 31 de diciembre de 2000, asl como el balance de situacidn “proforma™ del Banco al 31 de
diciembre de 1999 y la cuenta de pérdidas y ganancias “proforma” correspondiente al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, para cuya elaboracidn se ha considerado la fusién con Argentaria (Nota 1) y las
absorciones de diversos bancos filiales (Nota 23).

24



BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y
BALANCE DE SITUACION “PROFORMA” AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 (RESUMIDOS)

- Millones de Pesetas -

Proforma Proforma
ACTIVO 2000 1999 PASIVO 2000 1999
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 150.438 780.582 | ENTIDADES DE CREDITO 10.064.357 10.834.319
DEUDAS DElL ESTADO 2393434 1.903 817 § DEBITOS A CLIENTES 15.836.663 14.263.147
ENTIIADES DE CREDITO 5726 001 6.377.750 | DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES 1.141.339 1.560.540
CREDITOS SOBRE CLIENTES 15.290.196 14.140.025 | OTROS PASIVOS 841,505 920,288
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FUA 3.580,109 3.670.243 | CUENTAS DE PERIODIFICACION 18317 488 554
ACCIONES ¥ OTRGS TITULOS DE RENTA VARIABLE 285074 264 519 || PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS 352,897 332111
PARTICIPACIONES 645.532 558,516 | FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES 239 239
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEE GRUPO 1.489.610 1.007.378 || BENEFICIQS DEL EJERCICIO 229.708 182.875
ACTIVOS INMATERJIALES 25.089 220] [} PASIVGS SUBGRDINADOS 1300615 1.119.776
ACTIVOS MATERIALES 424,082 435,076 || CAPITAL SUSCRITO 260.555 253716
OTROS ACTIVOS 1.088.828 §28 393 [ PRIMAS DE EMISION 1.143.70% 522431
CUENTAS DE PERIODIFICACION £94 899 512913 | RESERVAS B87.766 172,187
RESERVAS DE REVALORIZACION 29331 30131
TOTAL ACTIVOQ 32.207.301 | 30.687.414 | TOTAL PASIVO 32.207.301 | 30.687.414
CUENTAS DE ORDEN 12.101.327 11.972.309
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BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICYEMBRE DE 2000 Y CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS “PROFORMA”
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 (RESUMIDAS)

- Millenes de Pesetas -

{DEBE) HABER
CONCEFPTO 2000 Proforms 1999
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 1.557.439 1.273.13¢9
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS {1.141.039) (836.627)
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE 223.255 97 441
MARGEN DE INTERMEDIACION 639,695 5§33.953
COMISIONES PERCIBIDAS 216,066 209.259
COMISTONES PAGADAS (45.205) (41.458)
RESULTAD(S DE OPERACIONES FINANCIERAS 14.409 20265
MARGEN ORDINARIC 814.965 731026
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 1678 3211
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION (430.286) (443 262)
AMORTIZACION Y SANEAMIENTQ DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES (39.314) (35.721)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (12.933) {10.885)
MARGEN DE EXPLOTACION 344.110 244.369
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (NETQ) (32.810) (31.050)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (NETO) (59.320) (84.168)
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 108.775 149.677
QUEBRANTGS EXTRAORDINARIOS (114.201) (45370}
RESULTADC ANTES DE IMPUESTOS 246.554 233,458
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS Y OTROS IMPUESTOS (16.848) (50.583)
RESULTADO DEL EJERCICIO (Nota 5) 129,708 182.875
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BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

CUADRO DE FINANCIACION (RESUMIDO)
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

- Millones ge Pesetas -

APLICACIONES 2000 ORIGENES 2000
DIVIDENDOS PAGADOS 160.589 | RECURSOS GENERADQS POR LAS OPERACIONES:
Resultado del ejercicio 229.708
Mas-
Amortizaciones 39314
Diotaciones netas a fondos de depreciacion de activos y otros
fondas especiales 141.27%
Pérdidas en ventas de participaciones e inmovilizado 12271
Menos-
Beneficios en ventas de participaciones ¢ inmovilizado (76.729)
345839
FONDOS ORIGINADOS FOR LA FUSION CON ARGENTARIA
Y POR LAS ABSCRCIONES DE VARIAS ENTIDADES DEL
REDUCCION DE CAPITALY RESERVAS 14.628 GRUPO 457.736
COMPRA DE ACCIONES PROFIAS, NETO 764 { AMPLIACIONES DE CAFITAL 501.560
TITULGS SUBORDINADOS 48.16% | TITULOS SUBORDINADOS 229.533
FINANCIACION MENOS INVERSION EN BANCO DE
INVERSION CREDITICIA £.957.938 ESPANA Y ENTIDADES DE CREDRITO Y AHORRO 2.070.506
TITULOS DE RENTA FIJA 2.584.465 || ACREEDORES 8185614
TITULOS DE RENTA VARIABLE NO PERMANENTE 190.129 f| DEBITOS EN VAL ORES NEGOCIABLES 930.494
ADQUISICION DE INVERSIONES PERMANENTES- VENTA DE INVERSIONES PERMANENTES-
Compra de participacienes en empresas del Grupo y asociadas 890155 Venta de participaciones en empresas del Grupo y asociadas 462,675
Compra de elementos de inmovilizado material & inmaterial 65.378 Venta de elementas de inmovilizado material 25.507
955.533 488.182
OTROS CONCEPTOS ACTIVOS MENOS PASIVOS 257199 | OTROS CONCEPTOS. PASIVOS MENOS ACTIVOS -
TOTAL APLICACIONES 13.209.464 | TOTAL ORIGENES 13.209.464
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Las modificaciones més destacadas producidas en el 4mbito del Grupo consolidable en el ejercicio 2000 han sido las
siguientes:

Grupo BBVA Banco Ganadero (Colombia)-

El 31 de diciembre de 1999, el Grupo participaba en el 59,02% del capital de BBVA Banco Ganadero, S.A., el
mayor banco colombiano. En el aflo 2000 esta entidad ha realizado un importante proceso de saneamiento y
reforzamiento patrimonial, que incluyé una ampliacién de capital por importe de 254 millones de délares,
aproximadamente, que fué casi integramente suscrita por el Grupo. Dicha ampliacién, junto a diversas compras
adicionales, que han supuesto desembolsos por importe de 14 millones de délares, han elevado hasta el 85,56% la
participacién del Grupo en BBVA Banco Ganadero, S.A. (nueva denominacion de la entidad) (Nota 13). El Consejo
de Administracién del Banco del 23 de enero de 2001 ha acordado la realizacién de una Oferta Piblica de
Adquisicién sobre la totalidad de las acciones de BBVA Banco Ganadero, S.A., que supondria, caso de ser aceptada
integramente, el desembolso de entre 10 y 15 millardos de pesetas, aproximadamente,

Las sociedades del Grupo Ganadero aportan 431.041 y 461.688 millones de pesetas al activo del Grupo al 31 de
diciembre de 2000 y 1999 ¥ 50.848 y 75.049 millones de pesetas a sus ingresos financieros en los ejercicios 2000 y
1699, respectivamente.

BBVA Bance Francés (Argentina)-

En el ejercicio 2000 el Grupo ha adquirido participaciones adicionales en el capital de BBVA Banco Francés, S.A.,
que han supuesto un desembolso de 55 millones de délares y han elevado la participacién del Grupo en esta entidad
hasta el 68,2% (64,5% al 31 de diciembre de 1999) (Nota 13). Asimismo, en su reunién del 23 de enero de 2001 en
que se formulan estas cuentas anuales, el Consejo de Administracién del Banco ha acordade proponer a la Junta
General de Accionistas del Banco la realizacién de una Oferta Piblica de Adquisicion de la totalidad de las acciones
de BBVA Banco Francés, S.A. en poder de terceros, mediante su canje por acciones del Banco en proporcidn de 2
acciones del Banco por cada 3 acciones de aquella entidad, lo que supondra, caso de alcanzarse el 100% de
participacion, la emision de aproximadamente 44,3 millones de acciones nuevas (Nota 23).

En este ejercicio, BBVA Banco Francés, S.A. ha absorbido a Corp Banca, S.A_; banco adquirido en 1999,

Las sociedades que componen este grupo aportan 1.995.804 y 1.644.013 millones de pesetas a los activos totales del
Grupo al 31 de diciembre de 2000 y 1999 y 200,432 y 138.775 millones de pesetas a sus ingresos financieros en los
ejercicios 2000 y 1999, respectivamente. '

Grupo Provincial (Venezuela)- ‘
En el gjercicio 2000 se ha continuado con el proceso de simplificacién del Grupo Provincial, destacando la
absorcién de Banco de Lara, S.A. por parte de Banco Provincial, S.A.

Ademas, se han realizado pequefias adquisiciones adicionales que han elevado la participacién del Grupo al 52,6%
al 31 de diciembre de 2000 (51,9% al 31 de diciembre de 1999} (Nota 13).

Los activos totales aportados al Grupo por las sociedades del Grupo Provincial ascienden a 1.007.523 y 810.076

millones de pesetas, y los ingresos financieros a 131.111 y 153.846 millones de pesetas en los ¢jercicios 2000 y
1999, respectivamente.
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Grupo Financiero BBVA-Bancomer, S.A. (México)-

Grupo Financiero BBV-Probursa, S.A. y las sociedades de su grupo, entre las que destacaba Banco Bilbao Vizcaya
Meéxico, S.A., fueron incorporadas al Grupo en julio de 1995. Tras diversas ampliaciones de capital y adquisiciones
directas en el mercado, la participacién del Grupo se situd en el 68% al 31 de diciembre de 1999.

Asimismo, a dicha fecha ¢l Grupo poseia una serie de obligaciones subordinadas convertibles emitidas por Grupo
Financiero BBV-Probursa, S.A. por importe de 180 millones de délares, la cual fue convertida en acciones en marzo
de 2000. )

En el primer semestre de 2000, se acordd la fusién de Grupo Financiero BBV-Probursa, S.A. con Grupo Financiero
Bancomer, S.A. (entre cuyas participaciones destacan el 100% del banco BBVA Bancomer, S.A. v el 51% de la
Administradora de Fondos para el Retiro Bancomer, S.A. (AFORE Bancomen)), para formar el primer grupo
bancario privado de América Latina, con una cuota de mercado de alrededor del 34% de los depésitos bancarios de
Meéxico. Dicha fusion se realizé en julio de 2000, después de que en junic el Grupo suscribié una ampliacién de
capital de Grupo Financiero BBV-Probursa, S.A. por importe de 1.400 millones de ddlares (Nota 13).

La participacién del Grupo en el Grupo Financiero BBVA Bancomer resultante de Ja fusion, tras las adquisiciones
en mercado abierto de acciones por aproximadamente 325 millones de délares, se situa en el 36,6% a diciembre de
2000. Adicionalmente, a finales del ejercicio 2000 se ha alcanzado un acuerdo con Bank of Montreal para la
adquisicién de un 2,2% adicional del capital de Grupo Financiero BBVA Bancomer por aproximadamente 124
millones de ddlares, operacion que seré realizada en el afio 2001, Esta operacién generard un fondo de comercio de
aproximadamente 15.000 millones de pesetas.

Como parte del proceso de reestructuracién del negocio en México, en el Gltimo trimestre del ejercicio se ha
producido el traspaso de toda la actividad de banca tradicional de BBV México, S.A. a BBVA Bancomer, 5.A,,
cambiando el primero su denominacién a BBVA, Banco de Servicios, S.A., v quedando su actividad enfocada a la
prestacion de servicios.

Adicionalmente, en noviembre de 2000 se han adquirido las participaciones que Grupo Aetna poseia en AFORE
Bancomer, Seguros Bancomer, S.A. y Pensiones Bancomer, 5.A., lo cual ha supuesto una inversion de 561 millones
de dolares, aproximadamente. De este modo, el Grupo posee la totalidad de dichas entidades, lo que refuerza su
estrategia de expansion en los negocios de pensiones y seguros (Nota 13).

Los activos e ingresos financieros aportados al Grupo por las sociedades del grupo BBVA-Bancomer ascienden a
10.289.637 y 904.431 millones de pesetas, respectivamente, en 2000 (1.794.958 y 292.928 millones de pesetas en
1999).

Grupo BBVA Brasil-

En agosto de 1998 el Grupo adquirié el control de Banco Excel Econémico, S.A. (actualmente, Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria Brasil, S.A. - BBVA Brasil) y consiguid la préctica totalidad de su capital con la suscripcion
integra de una ampliacion de capital efectuada por el banco, por importe de 853 millones de délares.
Adicionalmente, dentro del plan de capitalizacién acordade con las autoridades brasilefias, el Grupo constituy6 un
depdsito en BBV A Brasil por importe de 700 millones de ddlares, para convertir en capital en ejercicios futuros, de
los que 31 millones de ddlares han sido convertidos en diciembre de 2000.

Las sociedades del grupo BBV A Brasil aportan 905.569 millones de pesetas al activo del Grupo y 125.8535 millones
de pesetas a los ingresos financieros del ejercicio 2000 (666.449 y 165.326 millones de pesetas, respectivamente, en

1999).
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Grupo BBVA Bance BHIF (Chile)-

En septiembre de 1998 el Grupo adquirié el 44% de participacién en el capital social de BBVA Banco BHIF, S.A.
asumiendo la gestién del grupo encabezado por dicha entidad financiera chilena. Durante 1999, se adquirieron
participaciones adicionales en esta entidad, hasta alcanzar ai 31 de diciembre de 1999 un 53,3% de participacién, y
en septiembre de 2000 el Grupo completo el aporte de capital suscrito en septiembre de 1998, con un importe de 108
millones de dolares, que sitda la participacion del Grupo a diciembre de 2000 en el 62,6% (Nota 13).

Los activos e ingresos financieros incorporados al Grupo por este banco y sus sociedades dependientes, en 2000
ascienden a 712276 y 70.436 millones de pesetas, respectivamente (555.605 y 56.406 millones de pesetas,
respectivamente, en 1999).

AFP Provida, S.A.-

El 1 de julio de 1999, et Grupo adquirié el 41,17% del capital social y asumié la gestion de Administradora de
Fondos de Pensiones Provida, S.A,, la mayor gestora de fondos de pensiones chilena. Dicha adquisicién fue
bdsicamente realizada mediante la emisién de 19.780.108 nuevas acciones, acordada por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 30 de junio de 1999, que fueron canjeadas por la totalidad de las acciones
representativas del capital de las sociedades tenedoras de dicha participacion en AFP Provida, S.A. (Cerp Group
Pensions Ltd y Brookline Investment Ltd) (Nota 23). Ademds, el Grupo realizd inversiones adicionales en AFP
Provida, basicamente por la suscripcion mayoritaria de una ampliacién de capital realizada por dicha sociedad en
octubre de 1999, que junto con las adquisiciones realizadas en mercado en el ejercicio 2000 por 51 millones de
délares, sitiian la participacion del Grupo al 31 de diciembre de 2000 en el 61,9%, (50,68% al 31 de diciembre de
1999) (Nota 13).

El margen ordinario, bésicamente comisiones, aportado por AFP Provida, S.A. al Grupo en 2000 asciende a 20.330
millones de pesetas, frente a 9.846 millones en 1999,

Grupo Consolidar-

También en julio de 1999, el Grupo incrementé hasta el 100% su participacién en Consolidar Administradora de
Fondos de Jubilacién y Pensiones, S.A., Consolidar Cfa. de Seguros de Vida, S.A. y Consolidar Seguros de Retiro,
S.A., mediante la emision de 13.645.519 nuevas acciones (Nota 23), de modo similar al antes comentado para AFP
Provida, S.A. (Nota 13).

Previamente, el Grupo participaba en estas sociedades, que constituyen el grupo lider en el negocio de pensiones en
Argentina, a través de BBVA Banco Francés, S.A., en porcentajes que se situaban entre el 63,82% y 66,67%, por lo
que ya formaba parte del Grupo BBV en ¢jercicios anteriores.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Puerto Rico, S.A.-

En marzo de 2000 se adquirio la cartera de créditos de automévil del Citibank en Puerte Rico, desembolsandose 32
millones de délares adicionales al valor neto ajustado de dichos créditos (Nota 13).

Tras esta adquisicién, BBVA Puerto Rico, S.A. aporta 866.282 millones de pesetas a los activos del Grupo, frente a
los 612.092 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1999.
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Venta de Grupo Siembra y Colfondos-

Durante el ejercicio 2000, en el proceso de racionalizacién de participaciones que se ha realizado por la
concentracion alcanzada en determinados paises tras la fusién de BBV y Argentaria, se ha producido la venta de las
participaciones en ¢l Grupo Siembra y en Colfondos, produciéndese unos beneficios de aproximadamente 32.200 y
6.940 millones de pesetas, respectivamente. El Grupo Argentaria participaba en el 50% y 35% de estas entidades,
respectivamente, y sus estados financieros fueron incorporados a las cuentas del Grupo de 1999 por el método de
integracion proporcional y puesta en equivalencia, destacando Unicamente su aportacién de 13.617 millones de
pesetas al margen ordinario (comisiones, basicamente).

Reordenacion del Grupo-

Durante el ejercicio 2000 se han realizado numerosas operaciones societarias (fusiones, absorciones, disoluciones,
etc.) en un proceso ordenado de simplificacién y racionalizacion de la estructura de los negocios del Grupo. Las mas
significativas de dichas operaciones, cuyo efecto en las cuentas anuales del Grupo no es relevante, son las
siguientes:

- Absorcién por parte del Banco de Banca Catalana, S.A. y Banco de Alicante, S.A. en junic y de Banco de
Comercio, S.A. y Banco de Negocios Argentaria, S.A. en septiembre, entidades todas ellas previamente
poseidas casi integramente por el Grupo (Nota 23).

- Absorcion de Argentaria Factoring, S.A. y Catalana de Factoring, S.A. por parte de BBV Factoring, S.A. (ahora
BBVA Factoring, S.A.).

- Absorcion de Argentaria Gestién Pensiones, EGFP, S.A. por parte de BBV Pensiones, EGFP, S.A. (ahora
BBVA Pensiones, EGFP, S.A.).

- Absorcién de Argentaria Servicios Financieros, S.A. y Finanzia Servicios Financieros, S.A. por parte de
Finanzia, Banco de Crédito, S.A.

- Absorcién de Argentaria Gestién de Patrimonios, SGIIC, S.A. por parte de BBVA Privanza Gestora, SGIIC,
S.A.

- Absorcién de BEX Panamd, S.A. por parte de Banco Bilbao Vizcaya (Panama), S.A. (ahora Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria (Panamad), S.A.).

- Fusién de BEX de América, S.A. v Banco Francés Uruguay, S.A., que forman BBVA Uruguay, S.A.

- Fusion de BEX Suiza, S.A. y BBV Privanza Bank (Suiza). (ahora BBVA Privanza Bank (Switzerland), Ltd.).

- Absorcién de Argentaria Bolsa SVB, S.A. por parte de BBV Interactivos, SVB, S.A. (ahora BBVA Bolsa,
SVB, S.A).

- Absorcién de Uno-e Bank, S.A. (creada en enero de 2000) por parte de Banco de Barcelona, 5.A., que adopta el
nombre de la primera.

Banco de Crédito Local, S.A.-

A finales de 2000 se ha firmado un acuerdo con el Grupo Dexia para la resolucién de la alianza estratégica para el
negocio institucional que Argentaria mantenia con dicho grupo. E! acuerdo incluye la compra por parte del Banco
del 40% de Banco de Crédito Local, S.A., en poder de] Grupo Dexia desde el afto 1998, que ha sido realizada en
enero de 2001 y ha supuesto el desembolso de 68.072 millones de pesetas, con lo que se genera un fondo de
comercio de 49.350 millones de pesetas, aproximadamente. Ademds, el Banco ha abonado una compensacién de
2.995 millones de pesetas por la resolucién de los acuerdos, que han sido cargados a los resultados del ejercicio

2000 (Nota 28.5).
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(5  DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del beneficio de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. correspondiente al ejercicio
2000, que el Consejo de Administracidn presentard a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, es la
siguiente:

Millones de
CONCEPTOS » Pesetag
Beneficio neto del ejercicio 2000 (Notz 4) 229,708
Distribucion:
Dividendos (Nota 2 ¢}
- A cuenta 130.452
- Complementaric 59.024
Reserva legal 1.368
Reservas voluntarias 38.864
229,708

Durante el gjercicio 2000, el Consgjo de Administracién de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. acordd abonar a
los accionistas cuatro dividendos a cuenta del resultado del ejercicio 2000, por importe total de 0,252 euros brutos
por accion, El itmporte total del dividendo activo a cuenta acordado al 31 de diciembre de 2000, una vez deducido el
importe percibido y a percibir por las sociedades del Grupo consolidable, asciende a 127.933 millones de pesetas y
figura registrade en el capitulo “Otros activos” del correspondiente balance de situacidon consolidado (Nota 15). El
Gltimo de los dividendos a cuenta acordados, que supone 0,064 euros brutos por accién, es pagadero a los
accionistas a partir del 10 de enero del afio 2001, y figura registrado en la cuenta “Otros pasivos - Obligaciones a
pagar” del balance de situacidn consolidado adjunto (Nota 15). El dividendo complementario con cargo a los
resultados del gjercicio 2000 que e! Consejo de Administracion del Banco tiene previsto proponer a la Junta General
de Accionistas asciende a 0,111 euros por accién.

Los estados contables previsionales formulados por Banco Bilbao Vizcaya, S.A. de acuerdo con los requisitos
legales, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucién de los dividendos a cuenta,
fueron los siguientes:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 29.02.00 31.05.00 31.08.00 30.11.00
Dividendo a cuenta- Primero Segundo Tercero Cuarto
Beneficio a cada una de fas fechas indicadas, después de la
provisién para el Impuesto sobre Beneficios 41.175 107.041 139.302 180.931
Menos-

Estimacion de la dotacién a la Reserva Legal - (663) (664) (1.368)

Dividendos a cuenta distribuidos - (29.276) (62.848) (96.420)
Cantidad mAxima de posible distribucién 41.175 77.102 75.790 83.143
Cantidad inicialmente propuesta 29.256 33.571 33.572 34.032
Cantidad destinada a los accienistas minoritarios de las

entidades def Grupo absorbidas (*) 20 1 - -

Cantidad de dividendo a cuenta propuesto 20.276 33.572 33.572 34.032

(*) Inclaye el primer dividendo a cuenta abonado, en la fecha de canje de acciones, a los accionistas minoritarios de Banca Catalana, S.A. v de
Banco de Alicante, $.A. y el primer y segundo dividendos a cuenta pagados, en la fecha de canje de acciones, a los accionistas minoritatios de
Banco del Comercio, $.A. y Banco de Negocios Argentaria, S.A., de acuerdo con los respectivos Proyectos de Fusion.
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(6) DEUDAS DEL ESTADO

La compeosicién del saldo de este capitulo de los balances de situacidn consolidados adjuntos es 1a siguiente:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 2000 Proforma 1999

Certificados de Banco de Espaiia - 75.80¢
Cartera de renta fija:
De inversién a vencimiento-

Deuda del Estado cotizada 381.836 385.597

De inversién ordinaria-

Letras del Tesoro 586.681 322,946

Otras deudas anotadas cotizadas 858.918 649.062

Otros titulos cotizadoes 62.870 34.180

Otras deudas anotadas no cotizadas - 59.693
1.508.469 1.065.881

Menos-

Fondo de fluctuacién de valores - -

Mas-

Periodificacion del saneamiento de renta fija (Nota 3.d) - -
1.508.469 1.065.881

Pre negociacién-

Letras del Tesoro 2.120 327.229

Otras deudas anotadas 559.305 146.674

561.425 473.903

2.451.730 2.001.181

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto durante
el gjercicio 2000, sin considerar el fondo de fluctuacion de valores, se muestra a continuacién:

Miilones de
CONCEPTOS ‘ Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 2.001.181
Compras 11.228.616
Ventas (10.447.110)
Amortizaciones y otros (330.957)
Saldo al cierre del ejercicio 2.451.730

En septiembre de 2000 se han amortizado totalmente los certificados de depdsito adquiridos en 1990 en
cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990, de Banco de Espafia, sobre coeficientes de caja de los
intermediarios financieros.
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El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro durante el ejercicio 2000 ha sido el 3,2% (3,3% durante el
ejercicio 1999). De estos activos y de los adquiridos temporalmente a entidades de crédito (Nota 7) y clientes (Nota
8), el Grupo tenia cedidos al 31 de diciembre de 2000 un importe efectivo de 624,297 millones de pesetas, a otros
intermediarios financieros (Nota 17) y a clientes (Nota 18).

El tipo de interés nominal de la Deuda del Estado cotizada al cierre de los gjercicios 2000 y 1999 varia entre el 3% y
el 11,30%. De estos titulos, y de los adquiridos temporalmente a entidades de crédito (Nota 7) y clientes (Nota 8), el
Grupo tenia cedidos al 31 de diciembre de 2000 wm importe efectivo de 2.455.210 millones de pesetas a Banco de
Espafia y a otros intermediarios financieros (Nota 17) y a clientes (Nota 18).

El desglose de este capitulo por plazos de vencimiento al 31 de diciemsbre de 2000 y 1999, sin considerar el fondo de
fluctuacion de valores, es el siguiente;

Millones de Pesetas
Entre Entre
Hasta 3 meses 1 afio Mas de
CONCEPTOS 3 meses y 1 afio v & afios 5 afios
Saldos al 31 de diciembre de 2000-
Cartera de Renta Fija:
De inversion a vencimiento - - 278.647 103.18¢%
De inversién ordinaria 20.946 428.133 682.052 377.336
De negociacion 223.135 3.759 128.687 205.844
244.081 431.894 1.089.386 686.369
Saldos al 31 de diciembre de 1999-
Centificados de Banco de Espaia 27.013 48787 -
Cartera de Renta Fija:
De inversidn a vencimiento - - 282,082 103.515
De inversitn ordinaria 191.249 186.859 324314 363.459
De negociacion 95.266 165.314 150.378 58.945
313.528 404.960 756.774 525.919
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™

ENTIDADES DE CREDITO - ACTIVO

El desglose del saldo de este capitulo del activo de los balances de situacién consolidados adjuntos, atendiendo a la
moneda de contratacién y a su naturaleza, es el siguiente:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 2000 1999

Por moneda:

En euros 3.300.734 3.334.456

En moneda extranjera 2.578.335 2.991.124
5.879.069 6.325.580

Por naturaleza:

A la vista-

Cuentas mutuas 58.439 62.120

Otras cuentas 163.827 86.933

222266 149.053
Menos-
Fondos de insolvencias y riesgo-pais (Nota 8) - (2)
222.266 149.051

Otros créditos-

Depésitos en entidades de crédito y financieras 3.044.254 3.268.307

Adquisicidon temporal de activos (Notas 6, 17 y 18) 2.155.354 2.464.944

Otras cuentas 481.454 468.599
5.681.062 6.201.850

Menos-

Fondos de insolvencias y riesgo-pais (Nota 8) {24.259) (25.321)
5.656.803 6.176.529
5.879.069 6.325.580

La cuenta “Fondos de insolvencias y riesgo-pais” del detalle anterior al 31 de diciembre de 2000 y 1999 incluye
22.812 y 20.869 millones de pesetas, respectivamente, de provisiones constituidas en cobertura de posiciones de
riesgo-pais intergrupo (Notas 2.d y 3.¢).
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A continuacién se indica el desglose por plazos de vencimiento, asi como los tipos de interés promedio de cada
gjercicio del epigrafe “Otros créditos” (excepto “Otras cuentas”) de este capitulo de los balances de situacion
consolidados adjuntos, sin considerar los fondos de insolvencias:

Millones de Pesetas Tipo de
Entre Entre interés
Hasta 3 meses 1 afio Mais de medio del
CONCEPTOS 3 meses y 1 afio y 5 afios 5 afios ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de 2000-
Diepositos en entidades de erédito y financieras 2.507.983 337824 104,597 431,850 1,1%
Adquisicién temporal ds activos 2135323 18.688 - 1.343 6,4%
4.643.306 406.512 104,597 45.193
Saldos al 31 de diciembie de 1999-
Depdsitos en entidades de crédito y financieras 2252378 674.475 245.032 06,422 4,1%
Adquisicidn temporal de activos 2.410474 54.470 - - 4.1%
4.662.852 728.948 245.032 96,422
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) CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicién de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos, atendiendo a la moneda de
contratacion y al sector que lo origina, es la siguiente:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 2000 1999

Por moneda:

En euros 15.219.101 14.070.207

En moneda extranjera 7.653.499 4.832.438
22,872,600 18.902.645

Por sectores:

Administraciones Piblicas 1.855.893 2.021.438

Otros sectores residentes 13.017.509 11.941.582

No residentes (Nota 2.g) 8.881.727 5.399.875

Menos-

Fondos de insolvencias y riesgo-pais (Nota 2.g) (882.529) (460.250)
22.872.600 18.902.645

A continuacion se indica el desglose de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntes, sin
considerar el saldo de la cuenta “Fondos de insolvencias” del detalle anterior, atendiendo al plazo de vencimiento y
a la modalidad y situacién de las operaciones:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 2600 1999

Por plazo de vencimiento:

Hasta 3 meses 7.243.268 5.291.929
Entre 3 meses y 1 afio 4.005.878 3315415
Entre 1 aflo y 5 aflos - 5.770.032 4.176.977
Maés de 5 afios 6.735.951 6.578.574
23.755.129 19.362.895
Por modalidad y situacién del crédito:
Cartera comercial 1.884.313 1.686.141
Efectos financieros 31.058 1.417
Deudores con garant{a real 8.459.666 6.137.255
Adquisicién temporal de activos (Nota 6) 68.556 25107
Otros deudores a plazo 11.054.230 10.079.269
Deudores a la vista y varios 1.272.229 675.258
Arrendamientos financieros 515.386 417.852
Activos dudosos 463.691 340.596
23.755.129 19.362.895
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Al 31 de diciembre de 2000, el importe nominal de los activos, basicamente préstamos, afectos a obligaciones,
propias y de terceros, ascendia a 611.820 millones de pesetas, y corresponde, basicamente, a la afectacion de
determinados préstamos en garant{a de lineas de financiacién con Banco de Espafia (Nota 17).

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, no existen créditos concedidos a clientes con duracién indeterminada.

En el gjercicio 2000 han sido transferidos créditos a fondos de titulizacion por importe de 519.823 millones de
pesetas. )

Los bienes cedidos en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en la cuenta “Arrendamientos financieros”
del detalle anterior por el principal de las cuotas pendientes de vencimiento, més el valor residual sobre ¢l que se
efectlie la opcidn de compra, sin incluir las cargas financieras ni el Impuesto sobre el Valor Afiadido.

Al 31 de diciembre de 2000, el importe pendiente de vencimiento de los préstamos a empleados y clientes para la
adquisicién de acciones de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., asciende a 22.331 millones de pesetas.

El importe de los anticipos y créditos concedidos al 31 de diciembre de 2000 al conjunto de los miembros del
Consejo de Administracién del Banco asciende a 1.651 millones de pesetas y devengan un tipo de interés anual
comprendido entre el 4,2% y el 6,6%. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2000 existen avales prestados por su
cuenta que ascienden a 27 millones de pesetas.

El movimiento que se ha producide durante los ejercicios 2000 y 1999 en el saldo conjunto de las cuentas “Fondos
de insolvencias” dei detalle anterior y de los asignados a entidades de crédito (Nota 7} y valores de renta fija (Nota
9), se muestra a continuacidn:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 2000 1999
Salde al inicio del ejercicio 507.538 495.522
Dotacién neta del gjercicio:
Provisién para créditos en mora 241.623 197.319
Provisién para riesgo-pais (Nota 2.d) 13.537 10.042
Fondos disponibles - (60.687) (58.093)
194.473 149.268

Variaciones en la composicion del Grupo consolidable

{Notas 2.g v 4) y compras de activos 897.787 1.352
Cancelaciones por traspasos & créditos en suspenso

y venta de activos (269.182) (168.297)
Traspaso a fondos para cobertura de activos adjudicados por

regularizacion de créditos (Nota 14) (1.266) (925)
Diferencias de cambio y otros 27.537 30.618
Saldo al cierre del ejercicio 1.356.887 507.538

38




Los activos en suspenso recuperados en los ejercicios 2000 y 1999 ascienden a 45.529 y 41.585 millones de pesetas
y se¢ presentan deduciendo el saldo del capitulo “Amortizacién y provisiones para insolvencias” de las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, capitulo que recoge, por otra parte, las amortizaciones de créditos

considerados directamente como fallidos (13.009 y 17.242 millones de pesetas en cada ejercicio).

El detalle al 31 de diciembre de 2000 y 1999 de los riesgos totales mantenidos con terceros ajenos al Grupo en
paises en dificultades de distinto grado (“riesgo-pais™), asi como de las provisiones constituidas para su cobertura,
incluidas en los fondos de insolvencias (Nota 3.c), se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 2000 1999
Riesgo-pais 135.020 316.554
Provisidn constituida 3(.802 66.986
Porcentaje de cobertura 22 8% 21%

Adicionalmente, de acuerdo con la normativa en vigor de Banco de Espafia, la provisidn para insolvencias por
riesgos de firma figura registrada en el epigrafe “Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisiones” (Nota 20)
del pasivo de los balances de situacién consolidados adjuntos por importe de 24,393 y 32,439 millenes de pesetas al

31 de diciembre de 2000 y 1999, respectivamente.
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(] OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FILJA

La composicién por moneda, sector que lo origina, admisién o no a cotizacién y naturaleza del saldo de este capitulo

de los balances de situacion consolidados adjuntos, es la siguiente:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 2000 1999

Por moneda:

En euros 2.950.625 2.666.688

En moneda extranjera 7.445.178 3.025.580
10.395.803 5.692.268

Por naturaleza:

De inversion a vencimiento 103.051 106.407

De inversion ordinaria 9.442 841 3.279.394

De negociacion §49.511 306.467
10,395.803 5.692.268

Por sectores:

Administraciones Pablicas residentes 438.550 222,122

Entidades de crédito residentes 60.952 85.606

Otros sectores residentes 272.821 242.661

Otros sectores no residentes (Nota 2.g) 10.081.683 5.166.467

Menos-

Fondo de fluctuacién de valores (8.104) (2.621)

Fondos de insolvencias y riesgo-pais (Notas 2.g y 8) (450.059) (21.967)
10.395.803 5.692.268

Por cotizacién:

Cotizados 7.352.765 5.087.629

No cotizados 3.043.038 604.639
10.395.803 5.692.268

Una parte de los titulos en cartera al 31 de diciembre de 2000 y 1999 habifa sido cedida temporalmente, bésicamente
a acreedores del sector privado, y figura contabilizada en el epigrafe “Débitos a clientes - Otros débitos™ de los

balances de situacion consolidados adjuntos (Nota 18).

Del total de la cartera de valores de renta fija del Grupo al 31 de diciembre de 2000, 1.971.948 millones de pesetas

tienen su vencimiento durante el afio 2001.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos
durante los ejercicios 2000 y 1999, sin considerar los fondos de fluctuacién de valores e insolvencias, se muestra a

continuacion:
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Millones de Pesetas

CONCEPTOS 2000 1999

Saldo al inicio del ejercicio 5.716.856 3.783.732
Compras & incorporacién de nuevas sociedades 187.787.630 103.799.265
Ventas, amortizaciones y otros N (182.650.480) {101.866.141)
Saldo al cierre del ejercicio 10.854.006 5.716.856

Por otra parte, ¢l movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de valores”
durante los gjercicios 2000 y 1999 se indica a continuacién:

Miltones de Pesetas
CONCEPTOS 2000 1999
Saldo al inicio del ejercicio 2.621 3.422
Fondos disponibles - (642)
Incorporacién de nuevas sociedades y otros movimientos 5.483 (159
Saldo al cierre del ejercicio 8.104 2.621
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(10) ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge las acciones de sociedades en las que
generalmente se posee una participacion inferior al 20% (3% si cotizan en Bolsa), asi como las participaciones en
fondos de inversién mobiliaria. El desglose del saldo de este capitulo, en funcién de la moneda de contratacién y de
su admisién o no a cotizacién, se indica a continuacién:

' Millones de Pesetas
CONCEPTOS 2000 1999
Por moneda:
En euros 321.354 407.800
En moneda extranjera 184.243 105.929
505,597 513.729
Por cotizacidn:
Cotizados 283.264 327.481
No cotizados 241.546 204.944
Menos-
Fondo de fluctuacidn de valores (19.213) {18.696)
505.597 513.729

A 31 de Diciembre del 2000 el importe de los valores recogidos en la cartera de negociacion asciende a 146,885
millones de pesetas.

A continuacion se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacién
consolidados adjuntos durante los ejercicios 2000 y 1999, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 20600 1999
Saldo al inicio del ejercicio 532.425 433,595
Compras 2,572,033 1.708.481
Ventas (2.379.694) (1.562.175)
Traspasos y otres (Nota 11) (199.954) (47.476)
Saldo al cierre del ejercicio 524.810 532.425

En el Anexo IV se indican las adquisiciones del Grupo, directas o indirectas, de participaciones en empresas y los
porcentajes adquiridos, netos de posteriores ventas, y fechas de notificacién a las mismas, en cumplimiento de lo
dispuesto en el articulo 86 de la Ley de Sociedades Anénimas y en el articulo 53 de la Ley 24/1988 del Mercado de
Valores.

En el affo 2000, el Grupo ha enajenado la participacion de alrededor del 3% que posefa en Alliance Capital
Management L., entidad con la que el Grupo mantiene desde 1994 un amplio acuerdo de colaboracion en materia
de gestion de patrimonios. Dicha venta ha generado un beneficio de 37.500 millones de pesetas, que se incluye en el
epigrafe “Beneficios extraordinarios” de la cuenta de pérdidas v ganancias consolidada adjunta (Nota 28.£) por la
consideracion de inmovilizacion financiera que tenia esta participacion.
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Asimismo, en varios momentos a lo largo del afio 2000, el Grupo ha vendido la totalidad de su participacién en
Carrefour, generando un resultado de 45.500 millones de pesetas que se recoge en el epigrafe “Resultados de
operaciones financieras™ de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del gjercicio 2000 (Notas 28.a y 28.b).

Al 31 de diciembre de 1999 el Grupo posefa acciones de Istituto Nazionale delle Assicurazioni, S.p.A. (actualmente
fusionada con Assicurazioni Generali, 8.p.A.) equivalentes al 0,713% de su capital social, valoradas en 12.000
millones de pesetas, las cuales fueron enajenadas en el afio 2000, generdndose un beneficio en la operacién de 2.145
millones de pesetas. Esta entidad es accionista relevante e Banca Nazionale del Lavoro, S.p.A. (Nota 11).

Durante 1998, el Grupo suscribio diversas ampliaciones de capital realizadas por Tele Brasil Sul Participagoes, S.A.,
desembolsando a tal efecto un importe total de 149 millones de délares, equivalente a un 6,99% del capital social de
dicha sociedad. Ei Grupo posefa una opcién de venta de esta participacién a Telefénica Internacional, S.A., principal
accionista de esta sociedad, que garantizaba la recuperacion integra de la inversién realizada, la cual ha sido
ejercitada en el gjercicio 2000,

Al 31 de diciembre de 2000, el valor de cotizacién en Bolsa de Jas acciones y otros titulos de renta variable incluidos
en este capitulo excede de su correspondiente valor en tibros en 6.600 millones de pesetas.

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de valores”
durante los ejercicios 2000 y 1999 se indica a continuacion:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 2000 1999
Saldo al inicio del ejercicio 18.696 12.765
Dotacidn neta del ejercicio 4.395 5.539
Oftros movimientos {3.878) 392
Saido al cierre del ejercicio 19.213 18.696
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(11)  PARTICIPACIONES

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge las participaciones en el capital de otras
sociedades que, sin constituir una unidad de decision, mantienen con el Grupo una vinculacion duradera, de acuerdo
con el apartado 2 del articulo 185 de la Ley de Sociedades Andnimas y con la Circular 4/1991 de Banco de Espafia,
y en las que, por regla general, se posee una participacién de entre el 20% (3% si cotizan en Bolsa) y el 50%.

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos, es el siguiente:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 2000 1999

Por moneda:

En euros 1.093.449 988.516

En moneda extranjera 146.675 45.745
1.240.124 1.034.261

Por cotizacibn:

Cotizados 1.084.258 894.083

No cotizados 158.375 140.364

Menos-

Fondo de fluctuacién de valores (2.509) (186)
1.240.124 1.034.261

Por la naturaleza de la inversién:

Participaciones permanentes 1.082.117 928.067

Otras participaciones en empresas asociadas 158.007 106.194
1.240.124 1.034.261

Estos saldos incluyen 145.863 y 121.009 millones de pesetas al 31 de diciembre de 2000 y 1999, respectivamente,
correspendientes a inversiones mantenidas en entidades de crédito, que corresponden bésicamente a la inversion en
Banca Nazionale del Lavoro, S.p.A. (Nota 10), Credit Lyonnais, S.A., Banco Atlintico, S.A. y Wafabank, S.A.

En el Anexo Il se indican las empresas asociadas mas significativas, incluyéndose los porcentajes de participacion,
directa e indirecta, los valores contables de dichas participaciones y otra informacidn relevante.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos,
sin considerar €l fondo de fluctuacion de valores, se indica a continuacion:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 2000 1999
Saldo al inicio del ejercicio 1.034.447 734.548
Ampliaciones de capital, incorporaciones de sociedades

¥ compras 428.539 488.592
Ventas (216.633) (76.338)
Reconocimiento de diferencias de primera integracién (Nota 13),

traspasos (Notas 10 y 12) y otros (3.720) {112.355)
Saldo al cierre del ejercicio 1.242.633 1.034.447
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Las operaciones mas significativas efectuadas en el ejercicio 2000 se resumen a continuacién:

Inversiones-

En enero de 2000, el Grupo adquiri6 el 3% de Terra Networks, S.A., sociedad mayoritariamente participada por
Telefénica, S.A., con un desembolso de 81.860 millones de pesetas (Nota 13). Con posterioridad, se realizaron
diversas operaciones societarias en Terra Networks, S.A., entre las que destaca su fusién con Lycos para formar
Terra-Lycos, S.A., que provocaron que la participacién del Grupo se redujera hasta el 1,35% existente al 31 de
diciembre de 2000. No obstante, dicha participacidn sigue teniendo naturaleza de permanente al incluirse en el
contexto de las amplias relaciones del Grupo con esta sociedad y su accionista mayoritario.

En el primer semestre de 2000 se ha adquirido un 0,46% del capital de Telefonica de Espafa, S.A., con un
desembolso de 62.028 millones de pesetas (Nota 13).

En los primeros meses de 2000 se han realizado adquisiciones equivalentes al 0,92% del capital social de
Iberdrola, S.A., desembolsando 17.322 millones de pesetas (Nota 13).

En los Giltimos meses de 2000 se ha adquirido un 0,25% adicional de Repsol-YPF, S.A., con un desembolso
total de 8.858 millones de pesetas (Nota 13).

Desinversiones-

Entre septiembre y noviembre de 2000 se han producido ventas por un total equivalente al 0,49% del capital
social de Telefonica, 8.A., realizdndose plusvalias en el Grupo por importe de 44.425 millones de pesetas.

En el afio 2000, basicamente en €l primer trimestre, se ha reducido el 5,325% de participacién en Sogecable,
5.A., generandose beneficios por importe de 61.700 millones de pesetas.

En septiembre de 2000 el Grupo ha enajenado integramente su participacién del 27,43% en Autopista Vasco
Aragonesa, S.A., con un beneficio en la venta de 31.285 millones de pesetas.

En cctubre de 2000 se produjo la salida a bolsa de Gamesa, en una operacién en la que Corporacion BV, §.A.
{Nota 2.d) redujo su participacién hasta el 43,78% desde el 71,97% que mantenia anteriormente. La plusvalia
que corresponde al Grupo por esta transaccion asciende a 18.500 millones de pesetas.

Entre octubre y noviembre de 2000 se ha vendide un 0,67% de Iberdrola, S.A., generdndose un beneficio de
5.500 millones de pesetas.

En diciembre de 2000 se ha acordado la venta de la participacion del Gmpo en Axa-Aurora, S.A. La operacién
serd realizada en los primeros meses de 2001 y generard un beneficio de 16.500 millones de pesetas,
aproximadamente.

Por dltimo, también en diciembre de 2000 se ha firmado un acuerdo para la venta de la participacién del Grupo
en Profuturo, S.A. por un importe total de 190 miilones de ddlares, en el contexto de reordenacién de
actividades derivadas de la incorporacién de Grupo Financiero BBVA-Bancomer (Nota 2-g). Estd previsto que
la transaccion sea realizada, una vez se cuente con las autorizaciones pertinentes, en el primer trimestre de 2001
y que genere una plusvalia de 71 millones de délares, aproximadamente.

En el Anexo IV se indican las notificaciones efectuadas por el Grupo en cumplimiento del articulo 86 de la Ley de
Sociedades Andnimas y el articulo 53 de Ia Ley 24/1988 del Mercado de Valores.
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Al 31 de diciembre de 2000, el valor de cotizacion en Bolsa de las acciones y otros titulos de renta variable en este
capitulo del balance de situacién consolidado adjunto excede de su correspondiente valor neto en libros en 544.000
millones de pesetas aproximadamente, una vez considerados sus correspondientes fondos de comercio, diferencias

negativas de consolidacién y las operaciones de cobertura afectas a determinadas participaciones (Nota 13).

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de valores”

durante los ejercicios 2000 y 1999 se indica a continuacién:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 2000 1999
Saido al inicio del ejercicio 186 450
Dotacién neta del ejercicio-
- Provision registrada 1.329 443
- Fondos disponibles (200) (407)
1.129 36
Utilizaciones en ventas, traspasos y otros 1.194 (300)
Saldo al cierre del ejercicio 2.509 186
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(12)  PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO

Este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos recoge la inversién en sociedades dependientes,
generalmente participadas en més de un 50%, que no se consolidan por integracion global por no estar su actividad
directamente relacionada con la del Grupo.

Al 31 de diciembre de 2000 no existen ampliaciones de capital en curso en las sociedades dependientes no
consolidables. '

El detalle de este capftulo de los balances de situacidn consolidades adjuntos, atendiendo a la moneda de
contratacién y a su admisién o no a cotizacion, es el siguiente:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 2000 1999

Por moneda:

En euros 124.426 113.567

En moneda extranjera 70.193 33.608
194.619 147.175

Por cotizacién:

Cotizados 129 35

No cotizados 194.490 147.120
194.619 147.175

La informacién mas relevante de las sociedades que componen el saldo de este capitulo de los balances de situacién
consolidados adjuntos se indica en el Anexo 111

A continuacién se indica el movimiento que se ha producido en ¢l saldo de este capitulo de los balances de situacion
consolidados adjuntos durante los ejercicios 2000 y 1999, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS © 2000 1999
Saldo al inicio del ejercicio 147.175 133.286
Incorporaciones al Grupo (Nota 4), ampliaciones de capital

y compras 76.135 34.489
Ventas (3.581) (8.240)
Diferencias de cambio 6.391 (1.881)
Traspasos y otros (31.501) {10.479)
Salde al cierre del ejercicio 194,619 147.175
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En los ejercicios 1990, 1994 y 1995 fueron incoadas a BBVA Seguros, S.A. (antes, Euroseguros, S.A.) y Senorte
Vida y Pensiones, S.A., sociedades dependientes no consolidables, actas tributarias por los ejercicios 1986 a 1990
por unos importes totales de 14.653 millones de pesetas de principal ¥ 6.501 millones de pesetas de intereses de
demora, incorporandose ademds sanciones, una vez corregidas tras la reforma de la Ley General Tributaria, por
importe de 10.991 millones de pesetas. Las Sociedades han formulado las correspondientes alegaciones y recursos,
habiéndose producido en los ejercicios 1997 a 2000 diversas resoluciones administrativas ¥y pronmunciamientos
Judiciales. La aplicaci6n de los criterios derivados de dichos pronunciamientos judiciales, algunos de los cuales han
sido recurridos tanto por el Grupo como por la Administtacién del Estado, dejarfan reducidas las deudas tributarias a
unos importes totales de 8.432 millones de pesetas de principal y 3.303 millones de pesetas de intereses, sin
perjuicio de que el Banco tiene, en virtud de estos recursos, prestados avales ante la Administracién Tributaria por
un importe de 14.175 millones de pesetas. Se opina que estos asuntos se resolverin de forma favorable para el
Grupo y en cualquier caso, sus eventuales efectos no afectarian significativamente a las cuentas anuales
consolidadas.
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(13)

FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

Y DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION

El detalle del saldo del capitulo “Fondo de comercio de consolidacién” de los balances de situacién consolidados

adjuntos, en funcién de la sociedad que lo origina, es el siguiente:

Milfones de Pesetas

Periodo Miximo

. de Amortizacién
(anos)
CONCEPTOS 2000 1999 {Nota 3.g)
Sociedades consolidadas por integracién global
y proporcional {Nota 4)-

Grupo Provida 46.325 45.594 10
Consolidar AFIP, S.A. 20.564 23.296 10
BBVA Banco BHIF, S.A. 14.077 13374 io
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Puerto Rico, S.A. 12.983 7.973 10
Horizonte, S.A, - Colombia 12.938 5.213 10
Grupo Midas (Portugal) 3.418 3.841 16
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal), S.A. 887 2.370 10
Grupo Banco Pravincial - 2.144 i0
Finanzia, Banco de Crédito, S.A. 1.722 1.470 10
Banco de Alicante, S.A. - 1.093
AFP Horizonte, 5.A. —Perd 5.213 722 10
BBVA Banco Francés, S.A. 3.254 - 10
Grupo Financiero BBVA Bancomer, S_A. 215.061 - 10
AFORE Bancomer 67.884 - 10
Otras sociedades 2.501 2.020 i0

410.827 109.110
Sociedades integradas por puesta en equivalencia (Nota 11)-
Telefonica, S.A. 84.695 82.951 20
Repsol YPF, S.A. y sociedades vinculadas 59.331 50.404 20
Banca Nazionale del Lavoro, S.p.A. 27.222 30.190 10
Crédit Lyonnais, S.A. 14.047 12.531 10
Autopistas Concesionaria Espafiola, S.A. 10.401 10.965 20
Profituro GNP, S.A. de C.V. 6.423 7.179 10
Iberia, S.A. 6.576 6.924 20
Iberdrola, S.A. 9.023 4.654 20
Acerinox, S.A. 3.982 4.246 20
Finaxa, S.A. 2.816 2.996 20
Wafabank, S.A. 3228 2.640 10
Consolidar Cia. Seguros de Vida, S.A. (Nota 4) - 1.560 10
Pensiones Bancomer, S.A. de C.V. (Nota 4) 3.092 - 10
Seguros Bancomer, S.A. de C.V. (Nota 4} 34.095 - 10
Otras sociedades 2.204 4.740 10

267.135 221.980

677.962 331.090
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De acuerdo con la informacidn disponible y con la aplicacién de hipétesis y escenarios conservadores, la prevision
de ingresos futuros atribuibles al Grupo por cada una de las inversiones que generan los fondos de comercio, en el
periodo residual de amortizacién de los mismos, excede ampliamente de los correspondientes saldos pendientes de
amortizar al 31 de diciembre de 2000.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos,
durante los ejercicios 2000 y 1999 se indica a continuacién:

a

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 2000 1999
Saldo al inicio del ejercicio 331.090 196.693
Adiciones (Notas 4 y 11}
Telefonica, S.A. 50.452 71.735
Grupo Provida 6.917 59.846
Repsol YPF, S.A. y sociedades vinculadas 12.447 26.196
Consolidar AFJP, S.A, 933 24.574
Grupo Banco Francés 3471 21346
Crédit Lyonnais, S.A. 2905 13.166
Autopistas Concesionaria Espafiola, S.A. - 11.290
Iberia, 8.A. - 6.924
1berdrola, S.A. 5.623 4.654
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Puerto Rico, S.A. 6.414 1.243
AFORE, Seguros y Pensiones Bancomer 105.908 -
Grupo Financiero BBVA-Bancomer, S.A. 230.591 -
Horizonte, S.A. - Colombia 9.120 -
Terra-Lycos, S.A. 75.689 -
Otras sociedades 17.375 28.582
527.845 269.556

Retiros (Notas 4 y 11) (69.238) (19.229)
Amortizacién (Nota 3.g):
Cargado en cuentas de reservas por absorcién de
Banca Catalana, S.A. y Banco de Alicante, S.A. (Nota 4) (1.119) -
Cargado en resultados - (110.616) (115.930)

(111.735) (115.930)
Saldo al cierre del ejercicio 677.962 331.090
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Los retiros de 2000 del movimiento anterior incluyen 38.000 millones de pesetas, aproximadamente, de disminucién
de los fondos de comercio de Telefonica, S.A. y Terra-Lycos, S.A. motivados por ampliaciones de capital de dichas
entidades suscritas por terceros a precios superiores a los valores tedrico-contables, con el consiguiente incremento
del valor de la participacion del Grupo, asf como la reduccién correspondiente a las desinversiones efectuadas en el

ejercicio (Nota 11).

El movimiento que se ha producido en el capitulo “Diferencia negativa de consolidacion” de los balances de
situacién consolidados adjuntos durante los ejercicios 2000 y 1999 es el siguiente:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 2000 1999
Saldo al inicio del ejercicio 5.640 15.093
Mis-

Adiciones 3.576 2.259
Menos-

Retiros {1.258) (11.712)
Saldo al cierre del ejercicio 7.958 5.640
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(14) ACTIVOS MATERIALES

El movimiento habido durante los ejercicios 2000 y 1999 en las cuentas de activos materiales ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas

Terrenos y Mobhiliario,

edificios de Otros instalaciones
CONCEPTOS uso propio inmuebles v Otros TOTAL
Coste regularizado y actualizado, neto de provisiones-
Saldo al 31 de diciembre de 1998 469.775 129.670 557.386 1.156.831
Incorporaciones al Grupo y otras adiciones 57.763 76,582 146.588 280.933
Retiros {37.1213 (93.693) (89.5637) (220.451)
Traspasos (9.653) %.040 613 -
Salde al 31 de diciembre de 1999 480.764 121.5%99 614.950 1.217.313
Incorperaciones al Grupo y otras adiciones 238.842 143.743 432816 815.401
Retiros {81.328) (144.603) (153.062) (378.993)
Traspasos (113) 773 - -
Saldo al 31 de diciembre de 2000 637.505 121.512 894.TH4 1.653.721
Amartizacién acumulada-
Saldo al 31 de diciembre de 1998 78.321 6.485 284.966 369772
Incorporaciones al Grupo y otras adiciones 13.171 1,353 82886 97.41%
Retiros {4.346) (3.584) (50.133) (58.063)
Traspasos (140 887 {747) -
Saldo al 31 de diciembre de 1999 87.006 5,141 316.972 489.119
Incorporaciones al Grupo y otras adiciones 74375 4.268 277.964 356.607
Retiros (£9.043) (1.452) (84.666) (105.161)
Traspasos 2.692 (2.692) - -
Saldo al 31 de diciembre de 2000 145.030 5.265 510.270 660,565
Inmovilizado, neto-
Saldo al 31 de diciembre de 1999 393.758 116.458 297.978 808.1%4
Saldo al 31 de diciembre de 2000 491.475 116.247 384.434 993.156

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, las provisiones en cobertura de las posibles pérdidas que pudieran producirse en
la realizacién de determinados inmuebles y solares que no son utilizados por el Grupo para el ejercicio de su
actividad, ascienden a 163.919 y 57.667 millones de pesetas, respectivamente, y se presentan minorando el saldo de
la cuenta “Coste regularizado y actualizado, neto de provisiones”. El incremento del fondo se debe en gran medida a
la incorporacién del grupo Bancomer. Las dotaciones netas efectuadas con cargo a los resultados de los ejercicios
2000 y 1999 se recogen en neto en los capitulos “Quebrantos y Beneficios extraordinarios” de las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, por importe de 935 y 3.036 millones de pesetas, respectivamente (Notas
3.h y 28.f), que complementan los fondos de insolvencia traspasados al regularizarse los créditos mediante la

adjudicacién de activos en garantfa (Nota 3).

Los beneficios y pérdidas por enajenacién de activos materiales han ascendido a 18.206 y 5.022 millones de pesetas
en el gjercicio 2000 (17.363 y 8.962 millones de pesetas en ¢l ejercicio 1999, respectivamente) y se presentan en los
capitulos “Beneficios y Quebrantos extraordinarios” de la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta (Nota 28.1).

El valor neto en libros al 31 de diciembre de 2000 de los activos materiales correspondientes a sociedades
dependientes extranjeras asciende a 548.453 millones de pesetas. Por otra parte, el importe de bienes adquiridos en
régimen de arrendamiento financiero sobre los que se espera ejercitar la opcién de compra no es significativo.
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(15  OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS

El detalle del saldo de estos capitulos de los balances de situacién consolidados adjuntos es el siguiente:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 2000 1999

Otros activos-
Hacienda Puiblica (Nota 3.1 y 25):

Impuesto sobre beneficios anticipado 520.730 134.641
Créditos fiscales y otros conceptos 254,499 140.145
Dividendos activos a cuenta (Nota 5) 127.933 142.117
Cheques a cargo de entidades de crédito 68.869 73.527
Camara de compensacion 161.809 58.435
Operaciones en camino 11702 30.761
Opciones adquiridas (Nota 3.m) 113.536 63.058
Diferencias de cambio por operaciones a plazo (Nota 3.b) 171.373 64.031
Partidas a regularizar por operaciones de futuro de cobertura 209.709 299.493
Operaciones financieras pendientes de liquidar 55.686 63.116
Otros conceptos 289.967 298.369
1.985.813 1.367.693

Otros pasivos-
Cuentas de recaudacion de Administraciones Piblicas 277.499 265.350
Cuentas especiales 118.830 54.621
Obligaciones a pagar (Nota 5) 189.637 188.117
Opciones emitidas (Nota 3.m) 152.666 92914
Operaciones en camino 27.632 9.726
Partidas a regularizar por operaciones de futuro de cobertura 50.633 60.397
Impuesto sobre beneficios diferido (Nota 3.1) 150.913 99.591
Operaciongs financieras pendientes de liquidar 13.981 20.595
Fondo de bloqueo de beneficios 1.148 4.544
Otros conceptos . 378.857 195.778
1.361.796 991.633

El incremento de los epigrafes “Impuesto sobre beneficios anticipado™ y “Créditos fiscales y otros conceptos” esté
motivado en gran medida por la incorporacién al Grupo de Grupo Financiero Bancomer, S.A. (Nota 4). En opinién
de los administradores del Banco, en funcién de las proyecciones financieras disponibles, la generacién de
resultados prevista permitird la completa recuperacién de estos importes en un periodo inferior a 10 afios.
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(16) CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicién de estos capitulos del activo y del pasivo de los balances de situacién consolid

siguiente:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 2000 1999
Activo:
Intereses no devengados de recursos tomados a descuento
(Nota 3.n) 73.411 108.924
Devengo de productos no vencidos de inversiones
no tomadas a descuento 876.409 439.945
Gastos pagados no devengados 37.599 28.501
Gastos financieros diferidos (Nota 21) 10.502 13.188
Otras pericdificaciones 78.004 66.153
1.075.925 656.711
Pasivo:
Productes no devengados de operaciones
tomadas a descuento (Nota 3.n) 24,787 35874
Devengo de costes no vencidos de recursos
no tomados a descuento 857.993 426.906
Gastos devengados no vencidos 148.272 80.152
Otras periodificaciones 81.398 40.539
1.112.450 583.471

ados adjuntos es la

El incremento en los saldos de estos capitulos viene motivado por la incorporacion de sociedades al Grupo (Nota 4)
y por el aumento de las periodificaciones de permutas financieras sobre tipos de interes (Nota 26).
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(17}  ENTIDADES DE CREDITO - PASIVO

A continuacién se indica la composicidn de este capitulo del pasivo de Jog balance
adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacién y a la naturaleza de las operaciones:

s de situacién consolidados

l_ L Millones de Pesetas j
CONCEPTOS 2000 1999 |
Por moneda:

En euros 5.900.140 6.558.854
En moneda extranjera 6.645.012 4.856.386
12.545.152 11.415.240
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas 15.988 19.379
Otras cuentas 529225 187.919
545.213 207.298
Otros débitos-
Banco de Espafia y otros bancos centrales:
Dispuesto en cuenta de crédito 230.590 169.752
Cesidn temporal de activos (Nota 6) 397.751 780,723
Ofras cuentas - 99.896
Entidades de crédito:
Cuentas a plazo 6.542,587 7127377
Cesién temporal de activos (Notas 6y 7) 4.392.22} 2.763.634
Acreedores por valores 304.386 46.767
Otras cuentas 132.404 219.793
11.999.939 11.207.942
12.545.152 11.415.240*]
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El desglose por plazos de vencimiento del saldo del epigrafe “Otros débitos” de este capitulo de los balances de
situacién consolidados adjuntos, asi como los tipos de interés promedio de cada ejercicio, se indican a continuacién:

Millones de Pesetas Tipo de
Entre Entre interés
Hasta 3 meses 1 afio Mis de medio del
CONCEPTOS 3 meses y 1 aflo v 5 siios 5 afios. gjercicio
Saldos al 31 de diciembre de 2000- b
Banco de Espaiia 628.341 - - - 4,6%
Entidades de crédite:
Cuentas a plazo 3.752.621 1.103.773 1.222.079 464,114 7,0%
Cesion temporal de activos 4.003.902 330,910 57409 - 91%
Otras cuentas 132.404 3.603 160.027 140,756 18%
8.517.268 1.438.286 1.43%.515 604.870
Saldos a1 31 de diciembre de 1999-
Banco d¢ Espaiia 1.650.145 226 - - 2.5%
Entidades de erédito:
Cuentas & plazo 4.248.021 1.326.574 962.956 589.826 4.7%
Cesitn temporal de activos 2.478.025 276.000 8.609 - 52%
Otras cuentas 119506 37.346 §0.346 49.362 | 2,5%
7.895.697 1.640.146 1.032.911 639.188
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(18) DEBITOS A CLIENTES

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntes, atendiendo a la

moneda de contratacién y sector, se indica a continuacién:

Mitlones de Pesetas

CONCEPTOS 2000 1999
Por moneda:
En euros 12.571.471 11.794.020
En moneda extranjera 9.938.891 5.689.357
22.510.362 17.483.377
Por sectores:
Administraciones Pablicas 1.137.457 1.169.641
Oftros sectores residentes-
Cuentas 2 la vista 5240422 5.376.367
Imposiciones a plazo (Nota 3.j) 3.080.343 2.562.382
Cesidn temporal de activos (Notas 6, 7y 9) 1.908.025 1.859.355
Otras cuentas - 1.300
10.228.790 9.799.404
No residentes (Nota 2.g) 11.144.115 6.514.332
22.510.362 17.483.377

El desglose por vencimientos de los saldos de los epigrafes “Depdsitos de ahorro-A plazo” y “Otros débitos-A
plazo” de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos se indica a continuacién:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 2000 19599
Depésitos de ahorro - A plazo-
Hasta 3 meses 5.801.651 4.320.955
Entre 3 meses y 1 aflo 1.540.616 1.259.708
Entre 1 aflo y 5 aftos 1.020.999 853.585
Mis de 5 afios 862.986 314.364
9.626.252 6.748.612
Otros débitos - A plazo-
Hasta 3 meses 2.454.734 2.206.912
Entre 3 meses y | afio 42.413 88.510
Entre 1 afio y 5 aflos - 23.243
Miés de 5 afios - 45327
2.497.147 2.363.992
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(19)  DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES

El desglose del epigrafe “Bonos y obligaciones en circulacién” de este capftulo de los balances de situacién
consolidados adjuntos, en funcion del tipo de empréstito y de la moneda en que se denominan al 31 de diciembre de
2000, es el siguiente:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 2000 1999

En pesetas y en euros-

Bonos y obligaciones no convertibles a tipo de interés variable 1.041.357 495479
Bonos y obligaciones no convertibles a tipo de interés
fijo ponderado de! 5,8% 288.941 509.633
Bonos convertibles - 99.832
Cédulas hipotecarias a tipo de interés fijo ponderado
del 6,37% (*} 1.057.932 883.731
2.388.230 1.988.675

En moneda extranjera-
Bonos y obligaciones no convertibles a tipo de interés

Variable 774.831 537.872
Bonos y obligaciones no convertibles a tipo de interés

fijo ponderado del 5,3% 359.639 285.259

Cédulas hipotecarias a tipo de interés variable 79.816 77.745

1.214.286 900.876

3.602.516 2.889.551

(*) Con garantia de las hipotecas inscritas a favor del Banco.

Durante los ejercicios 2000 y 1999, BBVA Global Finance Ltd. (resultante de la fusién de BBV International
Finance, Ltd. y Argentaria Global Finance, Ltd.), ha realizado diversas emisiones por importe de 900.904 y 531.166
millones de pesetas, respectivamente, enmarcadas en un programa de emision de eurobligaciones a medio plazo en
divisa con un limite de 20.000 millones de euros. Estas emisiones, que se han efectuado en euros, délares, yenes y
diversas divisas europeas, tienen rentabilidad fija o variable, determinada en este 1ltimo caso en base a un
rendimiento anual més una prima de reembolso que varfa en funcidn de diversos parametros.

En julio de 1999, el Banco realizé una emisién de bonos convertibles por importe de 600 millones de euros (99.832
millones de pesetas), cuya rentabilidad sera la obtenida por los titulares en concepto de prima de conversion por la
diferencia entre la cotizacion en el mercade de la accién de BBVA y el valor de la accion estipulado a efectos de la
relacion de conversion (13,8544 euros por accién). En varios momentos a lo largo del afio 2000, titularcs de bonos
han ejercitado su derecho de conversién, recibiendo 2.237.148 acciones valoradas en 31 millones de euros (5.157
millones de pesetas). En noviembre, el Grupo ha procedido a la conversién anticipada del resto de la emisién,
mediante la emisién de 41.049.917 acciones nuevas por un importe total de 569 millones de euros (94.627 millones

de pesetas) (Nota 23) y pago en efectivo del resto.
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El vencimiento previsto del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2000, sin considerar la posibilidad de
amortizacién anticipada de ciertas emisiones, es el siguiente:

Millones de
Afto de vencimiento Pesetas
2001 1.493.185
2002 . 408.199
2003 148.734
2004 347.550
2005 55.644
Después de 2005 1.149.204
3.602.516

A continuacion se indica por plazos de vencimiento y por divisas el detalle del epigrafe "Pagarés y otros valores” de
los balances de situacién consolidados adjuntos:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 2000 1999
Por plazos:
Hasta 3 meses 3.190.823 2.103.222
Entre 3 meses y 1 afio 303.698 170.465
Entre 1 afio y 5 afios 23.154 82.390
Mis de § afios - 4.197
3.517.675 2.360.274
Por divisas:
En euros 385.305 1.157.593
En otras divisas 3.132.370 1.202.681
3.517.675 2.360.274

A diciembre de 2000 este epigrafe recogfa principalmente los pagarés emitidos por las sociedades del Grupo BBVA
Bancomer (Nota 2.g), asi como las emisiones procedentes del programa de emisién de pagarés de BBV Banco de
Financiacion, S.A.
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(20)  PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

El movimiento que se ha producido en el saldo de los epigrafes “Fondo de pensionistas” y “Otras provisiones” de

este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos durante los ejercicios 2000 y 1999 se muestra a
continuacion:

Millones de Pesetas
) 2000 1999
Fondo de Otras Foado de Ofras

CONCEFTOS Pensionistas Provisiones Fensionistas Provisiones
Saldos al inicio del ejercicio 198.223 197.008 143,025 177.703
Mis-
Dotacién con carge a resultados del ejercicio 16.172 73.754 20.648 31,802
Dotacidn con cargo a reservas (Nota 3.j) 134.423 - 98.451 -
Rescales de polizas de aseguramiento 62.838 - - -
Incorporacién de sociedades al Grupo (Nota 4)

¥ otros movimientos (Noda 3.§) 61.493 (9.716) 3.689 25.888
Menos-
Fondos disponibles (74 (19.398) M (17.685)
Aportaciones y primas de seguros para la cobertura

de pensiones (Nota 3.j) (129.705) (9.450) (31.824) -
Otras utilizaciones de fondos (Notas 3.0y 3.j) (40.032) (30.91%) (35.75%) (20.708)
Saldos al cierre del ejercicio 303.338 201.283 198,223 197.008

Las dotaciones con cargo a resultados del ejercicio 2000 correspondientes al epigrafe “Fondo de pensionistas”
figuran registradas en los capitulos “Intereses y cargas asimiladas”, “Gastos generales de administracién” y
“Quebrantos extracrdinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta {(Nota 28) por importe de
6.991, 4.083 y 5.098 millones de pesetas, respectivamente,

Asimismo, las dotaciones del ejercicio 2000 correspondientes al epigrafe “Otras provisiones” figuran bdsicamente
registradas en los capitulos “Resultados de operaciones financieras”, “Quebrantos extraordinarios” y “Gastos
generales de administracién” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta por importe de 7.750, 59.408
y 3.972 millones de pesetas, respectivamente (Nota 28). Por su parte, los fondos disponibles se registran,
basicamente, en el capitulo “Beneficios extraordinarios” de la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.
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Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, la composicion del saldo del epigrafe “Otras provisiones” de este capitulo de
los balances de situacién consolidados adjuntos es la siguiente:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 2000 1999

Fondo en cobertura de otros complementos
pensionables (Nota 3.j) - 12.737

Fondos para cobertura de otros compromisos con el
personal {Nota 3.j y 3.k)):

- Con cobertura de acciones (Nota 3.1} 31.269 5.842

- Otros compromisos 21.461 2.098
Fondos para contingencias 69.899 56.186
Fondos para la cobertura de riesgos de firma (Notas 3.c y 8) 24.393 32439
Provisiones por operaciones de futuro (Nota 3.m) 27.432 34.171
Otros fondos 54.829 53.535
201.283 197.008

La cuenta “Otros fondos™ del detalle anterior corresponde a provisiones constituidas por el Grupo en cobertura de
contingencias de cardcter especifico derivadas de la actividad ordinaria del Grupo.
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(21)  PASIVOS SUBORDINADOS

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, el detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados
adjuntos era el siguiente:

Millones de Pesetas Tipo de interés
vigeate a Fecha de
ENTIDAD EMISORA 2000 1999 31.12.00 vencimiento
Emisiones en euros-
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, $.A.
Septiembre 1990 17.447 17.447 4% Enero 2001
Julio 1991 3.000 3.000 {a) Julie 2001
Diciembre 1991 13.650 13.650 Mibor 6m+0,25% Enero 2001
Marzo 1994 - 48.169 - Marzo 2000
Julio 1996 14.00%3 14.000 9,33% Diciembre 2006
Julio 1996 4.650 4,650 9.37% Diciembre 2016
Febrera 1997 10.060 10.000 6,97% Diciembre 2007
Septiembre 1997 6.000 6.000 6,65% Diciembre 2007
BANCO DE CREDITO LOCAL, S.A.:
Diciembre 1995 1.000 1.000 3,04% Diciembre 2005
Julio 1998 700 700 3,51% Julio 2004
BBVA CAPITAL FUNDING, LTD. {antes, Argentaria Capital
Funding, Ltd.):
Septiembre 1995 2265 2.265 Aibor 6m+0,9% Septiembre 2605
Marzo 1997 7.610 7.610 Pibor 3m+0,22% Marzo 2007
Octubre 1997 (B} () 12.761 12.761 Libor 3m+0,19% Octubre 2007
Octubre1997 (b) (*) 38.048 38.047 % Diciembre 2009
Jukio 1999 12.145 12.145 6,35% Octubre 2015
Febrero 2000 $3.193 - 6.38% Febrero 2010
Diciembre 2000 124.790 - 5,65% Diciembre 2010
Emisiones en moneda extranjera-
BBVA GLOBAL FINANCE, L.TD. (antes, BBV International
Finance, Ltd.):
Julio 1995 26,822 24.844 6,875% Julio 2005
Julio 1995 8,941 8.281 Libor 6m+0,5% Enero 2005
Diciembre 1995 13.411 12.422 Libor 3m+0,185% Mayo 2005
Diciembre 1995 13411 12.422 Libor 3m+{,185% Mayo 2005
Diciembre 1995 35.763 33.125 7% Diciembre 2025
BILBAQO VIZCAYA INVESTMENTS BV
Julio 1996 1.727 2.144 3,50% Julio 2006
BBVA BANCO BHIF, S.A. 9.361 9.783 Varios Varias
BBVA BANCO FRANCES, $.A. 18.626 18.224 Varios Varias
BBVA CAPITAL FUNDING, LTD.:
Julio 1995 (b) 17.881 16.562 Libor 6m+0,4% Septiembre 2004
Agosto 1995 (c) - 45.347 - Agasto 2005
Agosto 1995 4.669 4.859 3,45% Agasto 2010
Septicmbre 1995 17.881 16.562 Libor 3m+0,375% Septiembre 2007
Octubre 1995 15.562 16.184 5,40% Octubre 2015
Octubre 1995 (b) 26.822 24 844 6,97% Octubre 2005
Febrero 1996 44,703 41 406 6,38% Febrero 2006
Noviembre 1996 (b) 35763 33.125 Libor 6m+{,3125% | Noviembre 2006
Diciembre 1956 8.941 8.281 Libor 3m+0,35% Diciesnbre 2006
Febrero 1997 26.822 24 844 Libor 3m+0,25% Febrero 2007
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Millones de Pesetas Tipo de interés
vigente al Fecha de

ENTIDAD EMISORA 1000 1999 31.12,00 vencimiento
Emisiones en moneda extranjera (cont.)-
BBVA BANCOMER:

Oblig. convertibles - Dic, 1996 (BBY México en 1999} 3375 4.569 6,35% Diciembre 2006

Obligaciones no convertibles - Abril 1995 13.704 - 25,12% Mayo 2002

Obligaciones no convertibles - Noviembre 1998 « 46.615 - 20,36% Septiembre 2006

Bancomer Gran Cayman (Varias) 62.714 - 10,44% (Medic) Afto 2004

Banca Promex {Varias) 7.924 - 21,85% (Medio) | Afios 2002 y 2003

Bancomer UDIS - Diciembre 19%6 22150 - 8,50% Marzo 2002
GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER:

Abril 1995 13.641 - 23,19% Mayo 2002

850.488 549.872

(a) El rendimiento de esta emisidn viene determinado por el resultado de capitalizar, durante los diez afios de vida de la emision, el
principal de la misma a un tipo anual del MIBOR ai 17 de julio de cada afio incrementado en un (,25%,

{b) Emisiones enmarcadas en el programa de curobligaciones que se describe en la Nota 19.
{c) Amortizada anticipadamente en agosto de 2000 de conformidad con las opciones de emisién.
(*} Emisiones cuyo titular al 31 de diciembre de 1999 era BBV International Finance, Ltd.

Las emisiones de BBVA Capital Funding, Ltd., BBVA Global Finance, Ltd, y B.V. Investment BV est4n avaladas,
con caracter subordinado, por el Banco.

La emision de Bilbac Vizcaya Investments BV, de 250 millones de délares de valor nominal inicial, es convertible o
canjeable por acciones del Banco, que serdn valoradas al precio de 663,4 pesetas por accién, ajustado por el efecto
de las clafisulas antidilucién, en cualquier momento hasta su vencimiento. En caso de que los tenedores de los bonos
no ejercieran el derecho de canje o conversién, al vencimiento o amortizacién anticipada recibirfan una prima
creciente entre el 15,548% para la primera fecha posible de amortizacién y el 36,646% para la fecha de vencimiento
definitivo (Nota 16). En varias fechas de los ejercicios 1997 a 2000, fueron convertidos en acciones del Banco bonos
con un valor nominal de 177,4 millones de délares, emitiéndose para ello el equivalente a 25.155 nuevas acciones en
2000, 3.662.044 nuevas acciones en 1999 y 12.823,387 nuevas acciones en afios anteriores (Nota 23). Del mismo
modo, en varias fechas de dichos ejercicios se han canjeado bonos con un valor nominal de 64,7 miitones de délares,
entregdndose a cambio el equivalente a 289.285 acciones del Banco en 2000 y 4.844.717 acciones en afios
anteriores, sin que en dichas operaciones se generaran beneficios significativos. De este modo, al 31 de diciembre de
2000 siguen en circulacién bonos por importe de 7.8 millones de délares de valor nominal, que sor convertibles en
1.519.000 acciones del Banco, aproximadamente.

Estas emisiones tienen el cardcter de deuda subordinada que, a efectos de prelacién de créditos, se sitilan detrds de
todos los acreedores comunes.

Los intereses devengados por las financiaciones subordinadas durante los ejercicios 2000 y 1999 han ascendido a
52.564 y 31.850 millones de pesetas (Nota 28).
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(22) INTERESES MINORITARIOS

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 2000 y 1999 en el saldo de estos capitulos de los balances
de situacion consolidados adjuntos se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 2000 1999
Saldo at inicio del ejercicio 887.382 657.308
Ampliaciones y reducciones de capital 27.571 167.378
Beneficio neto del ejercicio anterior 70.306 60.087
Dividendos satisfechos a minoritarios (65.469) (64.268)
Variaciones en la composicién del Grupo y en los

porcentajes de participacion (Nota 4) 104.974 (10.008)
Diferencias de cambio (Nota 3.b) 21.142 72.173
Otros movimientos 3.039 4.712
Saldo al final del ejercicio 1.048.945 887.382
Participacidn en beneficios del ejercicio 113.442 70.306

1.162.387 957.688

El desglose por sociedades del saldo conjunto de ambos capitulos de los balances de situacién consolidados adjuntos
se indica a continuacién:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 2000 1999
BBVA International, Ltd. 345.441 340.826
Grupo BBVA Bancomer 202.021 12.507
BBVA Privanza International {Gibraltar), Ltd. 181.142 167.768
BBVA Capital Funding, Ltd. 96.747 99.494
Grupo BBV A Banco Francés ‘ 61.699 54.125
Grupo Provincial 55.303 50.062
Brunara, S.A. SIMCAV 53.221 54.174
BBVA Preferred Capital, Ltd. 44.703 44.653
Grupo BBVA Banco BHIF 27.555 22.875
Grupe BBVA Banco Continental 24.397 22953
Banco de Crédito Local, S.A. 21.863 22.348
Banc Internacional d’Andorra, S.A. 19.775 18.120
Grupo BBV A Banco Ganadero 7.216 27.853
Otras sociedades 21.304 19.930

1.162.387 957,688
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Los saldos anteriores incluyen varias emisiones de acciones preferentes, no acumulativas, garantizadas por Banco

Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., sin derecho a voto, de acuerdo con el siguiente detalle:

Importe emitido Dividendo

CONCEPTOS (Millones) Anusl Fijo
BBVYA Privanza International (Gibraitar), Ltd.-

Noviembre 1991 uss 345 9,75%

Diciembre 1992 Us$ 100 9,00%

Junio 1993 Us$ 248,25 8,00%

Junio 1997 Uss 70 7,76%

Junio 1997 US$ 250 8.00%
BBVA International, Ltd.-

Marzo 1998 US$ 350 7,20%

Noviembre 1998 E 700 6,24%

Febrero 1999 E 1.000 5,76%
BBVA Capital Funding, Ltd.-

Abril 1598 DM 500 6,35%

Abril 1998 Us$ 200 7,20%

Abril 1995 DM 200 9,00%
BBVA Preferred Capital, Ltd.-

Junio 1997 US$ 250 7,8%

Estas emisiones fueron suscritas por terceros ajenos al Grupo y son amortizables por decisién de la Sociedad, en su
totalidad o en parte, una vez transcurridos 5 6 10 afios desde la fecha de emisién, segin las condiciones de cada

emision.
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23) CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de 2000, el capital social de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., que asciende a
1.565.967.501,07 euros (aproximadamente, 260.555 millones de pesetas), estd formalizado en 3.195.852.043
acciones nominativas, de 0,49 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Al 31 de
diciembre de 1999, el capital social de BBV ascendfa a 1.098.882.203,12 euros (aproximadamente 182.839 millones
de pesetas), representado en 2.113.235.006 acciones de 0,52 euros de valor nominal! cada una. La fusién con
Argentaria supuso la emisién de 817.279.573 acciones; con un valor nominal total de 70.712 millones de pesetas
aproximadamente y una prima de emisién de 333.673 millones de pesetas, de modo que el importe de la emision
equivale al patrimonio de Argentaria una vez distribuido el resultado del ejercicio 1999. De este modo, al 31 de
diciembre de 1999, el capital social proforma ascendia a 253.551 millones de pesetas y estaba representado en
2.930.514.579 acciones de 0,52 euros de valor nominal cada una (Nota 1.b).

Las variaciones registradas en el capital social durante los ejercicios 1999 y 2000 son las siguientes:

CONCEPTOS Millones dePesetas

Saldo proforma al 1 de enero de 1999 254.607
Enero de 1999-

- Redenominacién en euros del capital y su ajuste al céntimo més proximo, de conformidad con la Ley
46/1998, de 17 de diciembre sobre introduccion del Euro (Nota 24). (310)
Marzo de 1999-

- Emision de 32.871.301 acciones nuevas, con una prima de emisién de 52.594 miles de euros (8.751
millenes de pesetas) (Nota 24) para atender compromisos con los empleados (Nota 3.j), acordada en la Junta
General de Accionistas de 27 de febrero de 1999. 2954
Julio de 1999-

- Emisién de 19.780.108 acciones nuevas, con una prima de emision de 264.658 miles de euros (44.036
millones de pesetas) (Nota 24) para ¢l canje por acciones de Corp Grovp Pensions Ltd. y Brookline Investment
Ltd. (Nota 4), acordada en {a Junta General Extraordinaria de Accionistas de 30 de junio de 1999, 1.777

- Emision de 13.645.519 acciones nuevas, con una prima de emision de 182.577 miles de euros (30.378
millones de pesetas) (Nota 24) para el canje por acciones de Consolidar Administradora de Fondos de Jubilacién
y Pensiones, S.A., Consolidar, Compafifa de Seguros de Vida, S.A. y Consolidar, Seguros de Retiro, 5.A. (Nota

4), acordada en la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 30 de junio de 1999. 1.226
- Reduccidn del valor nominal de cada accitén en 2 céntimos de euro con devolucion de dicho importe a los
accionistas, acordada en la Junta General de Accionistas celebrada el 27 de febrero de 1999. (7.031)

Abril a septiembre de 1999-
- Varias emisiones por un fotal equivalente a 3.662.044 acciones nuevas para conversién de bonos, con

primas de emision de 14.195 miles de euros (2.362 millones de pesetas) (Notas 21 y 24). 328
Saldo proforma al 31 de diciembre de 1999 253.551
Abril de 2000-

- Reduccion del valor nominal de cada accién en 3 céntimos de euro, con devolucién de diche importe a Jos
accionistas, acordada en la Junta General de Accionistas celebrada el 17 de abril de 2000 (Nota 24). (14.628)
Mayo/Junio de 2000-

- Emision de 220.000.000 acciones nuevas, con una prima de emisién de 2.906,64 millones de euros
(483.624 millones de pesetas - Nota 24). 17.936

Junio y Septiembre de 2000-

- Emisién de 1.943.468 y 81.776 acciones nuevas, con prima de emision de 9,721 miles de euros (1.617
millones de pesetas - Nota 24) para su canje por las acciones de Banca Catalana, $.A., Banco de Alicante, $.A.,
Banco del Comercio, S.A. y Banco de Negocios Argentaria, S.A. en poder de terceros ajenos al Grupo, en la
absorcién de estas entidades por parte del Banco (Nota 4). 165
Marzo a Noviembre de 2000-

- Varias emisiones por un total de 43.312.220 acciones nugvas para conversion de bonos, con primas de
emision de 578,6 millones de euros (96.272 millones de pesetas - Nota 24) (Notas 19 y 21). 3.531

Saldo al 31 de diciembre de 2000 260.555
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En su reunicn del 18 de enero de 1999, el Consejo de Administracién acordé la redenominacién en euros del capital
del Banco y su ajuste al céntimo mds préximo, de conformidad con la Ley 46/1998, de 17 de diciembre, de modo
que se situé el nominal de cada accién en 0,54 euros y se constituyé una reserva indisponible por importe de 310
millones de pesetas (Nota 24).

Las acciones de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. cotizan en el mercado continuo de las Bolsas de Valores
espafiolas, asi como en los mercados de Nueva York, Frankfurt, Londres, Zurich y Mildn. Asimismo, al 31 de
diciembre de 2000, las acciones de Brunara, S.A. (SIMCAYV) cotizan en las Bolsas de Valores espaftolas, mientras
que Grupo Financiero BBVA-Bancomer, S.A., BBVA Banco Continental, S.A., Banco Provincial C.A., BBVA
Banco BHIF, 5.A., BBVA Banco Ganadero, S.A., BBVA Banco Francés, S.A. y AFP Provida cotizan en sus
respectivos mercados de valores locales v, en el caso de las cuatro nltimas entidades, en la Bolsa de Nueva York.
Asimismo, Grupo Financiero BBVA-Bancomer, S.A. y BBVA Banco Francés, S.A. cotizan en el mercado
latinoamericano de la Bolsa de Madrid.

Al 31 de diciembre de 2000, el Banco y algunas sociedades consolidadas de caricter instrumental posefan, en
cobertura de diversos compromisos, el 0,29% del capital social en circulacién de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A. Asimismo, otras sociedades consclidadas posefan, con cardcter de inversion, el 0,04% del capital social en
circulacién a 31 de diciembre de 2000 (Nota 3.i).

A continuacién se indica el movimiento habido durante el ejercicio 2000 en el capitulo “Acciones propias” del
activo de los balances de situacién consolidados adjuntos:

Millones de Pesetas
Fondos de

Resto fluctnacién
CONCEFPTOS Nominal hasta coste (Nota 3.i} TOTAL
Saldo proforma al 31 de diciembre de 1999 3.237 77.557 (24.583) 56.211
Compras {Nota 4) 14.659 432.422 - 447.081
Ventas y canje de bonos convertibles (Nota 21} (16.988) (484.300) - (501.288)
Modificaciones del valor nominal (48) - - (48)
Dotacién neta al fondo de flugtuacion (Nota 3.1) - - 16.797 16.797
Saldo 131 de diciembre de 2000 860 25.67% {7.786) 18.753

Los estatutos del Banco limitan al 10% el derecho de voto, independientemente del nimero de acciones que se
posean. Al 31 de diclembre de 2000 y 1999, no existe ninguna participacion accionarial individual que supere el 5%
del capital social del Banco. La Fundacién Banco Bilbao Vizcaya, institucién benéfico-docente de caracter cultural
privada sin fin lucrativo, creada en 1988 mediante aportacién por parte del Banco de 14.000 millones de pesetas con
cargo & las plusvalias de fusién, posee al 31 de diciembre de 2000 y 1999 un total de 34.365.852 acciones del

Banco.
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Al 31 de diciembre de 2000, el capital adicional autorizado por la Junta General de Accionistas asciende a
761.933.790 euros. El plazo del que disponen los Administradores para efectuar ampliaciones de capital hasta este
limite finaliza en abril de 2005. Asimismo, la Junta General de Accionistas celebrada el 17 de abril de 2000 autorizo
al Consejo de Administracion, por un plazo de 5 afios, para la emisién de un méximo de 1.000 millones de euros, o
su equivalente en otra divisa, en obligaciones convertibles de capital sin derecho de suscripcién preferente por parte
de los accionistas; al 31 de diciembre de 2000, no ha sido efectuada ninguna emisién en base a esta autorizacion.
Adicionalmente, dicha Junta General de Accionistas autorizé la emisidén de bonos convertibles, con derecho de
suscripcion preferente, hasta un importe maximo de otros 600 millones de euros. Por otra parte, a dicha fecha no
existen ampliaciones de capital en curso en las entidades del Grupo Financiero,
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(24 RESERVAS

El movimiento que se ha producido en el saldo conjunto de “Reservas” de los balances de situacién consolidados

adjuntos durante los ejercicios 2000 y 1999, cuya composicién se indica en la Nota 2, se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas
Reservas y
. Pérdidas en
Reservas y Sociedades
Primas de Reservas de Consolidadas,
CONCEFTOS Emisién Revalorizacién neto TOTAL
Saldo al 1 de enero de 1999 (proforma) 474.792 240.317 175.924 991,033
Beneficio neto del ejercicio anterior 17.348 132.481 87.081 236.910
Dividendos correspondientes al ejercicip anterior - (117.345) 1.099 (116.246)
Ampliaciones de capital (Nota 23) 85.527 - - 85.527

Constitucién de reserva indisponible por redenominacion
en suros del capital (Nota 23) - ato - 30
Canstitucion de fondos para jubilaciones anticipadas,

netos de impuestos (Notas 2.k, 3 j y 20} (25.274) (31.165) (7.140) (63.579)
Diferencia de cambio por consolidacién (Nota 3.b) - - (74.044) {74.044)
Traspasos y otros movimientos 320 16.349 (19.386) 2.7117)
Saldo al 31 de diciembre de 1999 (proforma) 552.713 240.947 263.534 1,057.194
Beneficio neto del ejercicio anterior 6.479 151.917 132.085 290.481
Dividendos correspondientes al gjercicic anterior - (142.474) 1.148 (141.326)
Amptiaciones de capital (Nota 23) 581.514 - - 581.514
Prima de emisién adicional en ampliacién de 1999 (Nota 3-i) 17.029 - - 17.029
Constitucidn de fondos para jubilaciones anticipadas,

netos de impuestos (Notas 2.5, 3. ¥ 20) - (86.970) (405) (87.375)
Diferencia de cambio por consolidacién (Nota 3.b) - - 68.764 68.764
Traspasas y otros mavimientos (14.026} 36.832 (28.362) {5.556)
Saldo al 31 de diciembre de 2000 1.143,709 200.152 436.764 1,780,725

Primas de emisién-

Este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos incluye los saldos de prima de emisién de Banco
Bilbao Vizcaya, S.A. y los saldos de prima de emision y reservas de libre disposicién de Argentaria, que figuraban
en los balances de ambos bancos a la fecha de fusion. Asimismo, en el ejercicio 2000 el Banco ha registrado en este
capitulo, con cargo al epigrafe “Quebrantos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas vy ganancias consolidada del
ejercicio (Nota 28.f), el importe de la diferencia existente entre el valor a su correspondiente fecha de devengo de
les compromisos con el personal cubiertos con las opciones que se mencionan en la Nota 3. y el precio de la
ampliacién de capital efectuada, de acuerdo con la interpretacién de este tipo de operaciones efectuada por el
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas.

El saldo de primas de emisién de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. recogia las plusvalias de la fusién entre Banco Bilbao,
S.A. y Banco Vizcaya, S.A. {Nota 1).
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Las plusvalias de fusion fueron las que se detallan a continuacién:

Mitlones de
CONCEPTOS Pesetas
Revalorizacion de:
- Inmuebles 98.541
- Cartera de titulos de renta variable 46.319
Menos-
Aplicaciones realizadas durante 1988 (38.183)

106.677

El Texto Refundido de 1a Ley de Sociedades Anonimas permite expresamente la utilizacién del saldo de Ia prima de
emision para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho
saldo.

Reservas y Reservas de revalorizacion-

El desglose de estos capitulos de los balances de situacion consolidados adjuntos, que recogen las reservas del
Grupo atribuidas al Banco, es el siguiente:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 2000 1999
Reservas restringidas-
Legal 50.743 36.717
Reserva indisponible por capital amortizado (Nota 23) 14.628 -
Reserva indisponible sobre accicnes de la sociedad dominante 7.266 452
Reserva indispenible por redenominacion en euros

del capital (Nota 23) 310 310
Revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996 29.331 30.131
Reservas de libre disposicién-
Voluntarias y otras 14.819 99.437
Reservas de consolidacion atribuidas al Banco 83.155 73.900

200.252 240.947

Reserva legal:

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, las sociedades que obtengan en el ejercicio
econbémico beneficios, deberdn dotar el 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones deberan
hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capital social, limite alcanzado por Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. al 31 de diciembre de 2000 y 1999, una vez considerada la aplicacién del resultado de los ejercicios
2000 (Nota 5) y 1999. La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital social ya aumentado.

Salvo para esta finalidad y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.
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Reservas indisponibles:

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades An6nimas vy la Ley 46/1998, sobre introduccién del
euro, se han constituido sendas reservas indisponibles relacionadas con los créditos concedidos a clientes con
garantfa de acciones del Banco, con Ia reduccién del valor nominal de cada accioén realizada en abril de 2000 yla
redenominacion del capital en euros (Nota 23).

Regularizaciones y actualizaciones del balance (Nota3.h):

Banco de Bilbao, S.A. y Banco de Vizcaya, S.A. se acogieron, con anterioridad a la fusidn, a lo establecido en la
legisiacion aplicable sobre regularizacién y actualizacién de balances. Asimismo, el 31 de diciembre de 1996 el
Banco se acogié a la revalorizacién de inmovilizado material prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio,
aplicando los coeficientes maximos autorizados, con el limite del valor de mercado que se deriva de las valoraciones
existentes. Como consecuencia de estas actualizaciones, el coste y la amortizacién del inmovilizado material ¥, en
su caso, el coste de los valores de renta variable, se incrementaron en los siguientes importes que, a su vez, fueron
aplicados en la forma que se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
Regularizaciones Revalorizacién
¥y actualizaciones | Real Decreto-Ley
CONCEPTOS anteriores 7/1996
Regularizaciones y actualizaciones legales del

Inmovilizado material;

Coste 51.136 31.063

Amortizacién acumulada (8.620) -
42.516 31.063

Regularizaciones y actualizaciones legales de la

Cartera de valores 29.793 -

72.309 31.063

Menos-

Gravamen tinico de actualizacion (3%) - {932)

Traspasos:

Capital social (40.054) -

Reserva legal y ofras (25.731) -
Importes destinados a cubrir pérdidas producidas en la ‘

Enajenacion de bienes regularizados y otros {6.524) -
Saldo al 31 de diciembre de 1999 - 30.131
Rectificacion como consecuencia de la comprobacién por parte

de la Administracién Tributaria - (800)
Saldo al 31 de diciembre de 2000 - 29.331

Una vez que la Administracién Tributaria ha comprobado en el afio 2000 el saldo de la cuenta “Reserva de
revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio”, dicho saldo sélo puede destinarse, sin devengo de
impuestos, a eliminar resultados contables negativos y a la ampliacién det capital social, hasta el 1 de enero del afio
2007, en que ¢l saldo remanente podra también destinarse a reservas de libre disposicion, en la medida en que las
plusvalias hayan sido amortizadas o hayan sido transmitidos o dados de baja los elementos actualizados. Si el saldo
de la cuenta se dispusiera en forma distinta a la aquf descrita, pasaria a estar sujeto a tributacién.
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Reservas y pérdidas de ejercicios anteriores en sociedades consolidadas-

El desglose por sociedades de estos capitulos de los balances de situacién consolidados adjuntos se indica a

continuacién:
Millones de Pesetas
CONCEPTOS 2000 1999
Reservas en sociedades consolidadas-
Por integracitn giobal y proporcional:
BBVA International Investments Co. 27.031 27.586
Holding Continental, S.A, 21.060 17.468
Ancla Investments, S A, 13.176 9721
Banc Internacional ¢’ Andorra, S.A. 8.9935 9.026
BBVA Puerto Rico, S .A. 22985 2244
Banco Industrial de Bilbao, S.A. 8.164 13.830
BBVA Banco Francés, S.A. - 28.673
Banco del Comercig, S.A. - 36.396
Banco Provincial, S.A. 13.147 -
BBVA Privanza Bank (Jersey), Ltd. 7.168 6.429
Canal International Holding, S.A. 49.789 42.066
Cia. de Cartera ¢ Inversiones, S.A. 22.419 33.552
Corporacion General Financiera, S.A. 78.146 81.340
BBVA Banco BHIF, S.A. 10.588 3367
Banco de Crédito Local, S.A. 14.471 14.551
Argentaria Cartera de Inversion SIMCAV 9.301 8.692
Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. 18.028 -
Triana International Holding (antes, Corp Group Pensions) 22.942 31.267
Gesinar, S.L. 8.687 6311
BBVA Bance de Servicios, $.A. (antes, BBV México, S.A.) 20.510 -
BBVA Bolsa, 5.V, S.A. (antes, BBV Interactivos, S.V.B., S.A)) 34.665 27.141
Sdad. de Estudios y Analisis Financieros, S.A. 14.417 4295
BBY América, S.L. 67.864 8.226
Oftras sociedades 136.019 121.931
629.572 534112
Por puesta en equivalencia:
Iberdrola, S.A. 24,434 23.671
Senorte Vida y Pensiones, S.A. 5.437 5451
Grupo Telefonica 85,160 19.847
Repsol YPF, S.A. 11.106 5.984
Grupo Banco Atlantico 6.986 6.552
Otras sociedades 71.041 60.351
204.164 121.856
Por diferencias positivas de cambio de consolidacién - 1.892
833.736 657.860
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Millones de Pesetas

CONCEPTOS 2000 1999
Pérdidas de ejercicios anteriores en sociedades consolidadas-
Por integracién global y proporcionai:
Inversora Otar, S.A. 41.634 28.964
Bango Continental, S.A. . 20.305 17.714
BBVA Gestidn, S.A. SGIIC (antes, BBV Gestinova, S.A. SGIIC) 13.286 18.610
BBVA Banco de Servicios, S.A. (antes, BBY México, S.A) - 8.708
Banco Provincial, S.A. - 2292
Consolidar AFJP, S.A. 7.080 6.044
BBVA Banco Ganadero, S.A. 11.083 291
BBVA Portugal, S.A. 7.782 6.467
AFP Horizonte, S.A. 8703 4.000
BBVA Brasil, S.A. 22306 45.845
AFP Provida, S.A. 21.307 22,383
Finides 10.446 11.284
BBVA Global Finance, Ltd. (antes, BBV Intemnational Finance, Lid.} 11.166 11.237
Banco de Alicanie, $.A. - 9979
Corporacion Industrial y de Servicios, 5.L. - 19.163
BBVA Banco Francés, S.A. 17.678 -
Cidessa Uno, S.L. 19.497 -
BBVA Parficipaciones Intermacionales, S.L. (antes, Argentaria Internacional, S.L.) 36.065 37.575
BBVA P.R. Holding Corp. 18.652 -
Partides 18.553 -
Otras sociedades 71.168 40.357
356.711 290913
Por puesta en equivalencia 34.879 27.375
Por diferencias negativas de cambio de consolidacién:
Grupo BBVA Bancomer 3.541 27.049
Grupo BBV A Brasil 17.985 28.487
Grupo Provincial 12.831 21.463
Otras sociedades, neto (28.975) (961)
5.382 76038
396.972 394.326

A efectos de la asignacion de reservas y pérdidas de ejercicios anteriores en las sociedades consolidadas del cuadro
anterior, se han considerado las transferencias de reservas generadas por los dividendos pagados y los saneamientos

o transacciones efectuados entre dichas sociedades en el gjercicio en que las mismas han tenido lugar.

Fn las cuentas anuales individuales de las sociedades dependientes que dan origen a los saldos que figuran

registrados en los epigrafes “Reservas y Pérdidas de ejercicios anteriores en sociedades consolidadas - Por

integracién global y proporcional” del detalle anterior al 31 de diciembre de 2000, 361.377 millones de pesetas
tienen la consideracién de reservas restringidas, que incluyen 25.776 millones de pesetas de reservas indisponibles

para acciones de la sociedad dominante.
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(25)  SITUACION FISCAL

El saldo del epigrafe “Débitos a clientes - Otros débitos” de los balances de situacién consolidados adjuntos incluye
el pasivo correspondiente a los diferentes impuestos que son aplicables, entre los que se incluye el pasivo por el
Impuesto sobre Sociedades relativo a los beneficios de cada ejercicio, neto de las retenciones y pagos a cuenta del
mismo efectuados en cada periodo, para aquellas sociedades cuya cuota diferencial resulta a ingresar. En lo relativo
a las sociedades del Grupo cuya cuota diferencial resulta a devolver, este importe se recoge en el epigrafe “Otros
activos - Hacienda Publica - Otros conceptos” de los balances de situacién consolidados adjuntos.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y sus sociedades dependientes fiscalmente consolidables han venido
tributando en Régimen de Declaracién Consolidada. Con fecha 30 de diciembre de 1999 se presenté al Ministerio de
Economia y Hacienda la pertinente comunicacion para prorrogar la aplicacién del Régimen de tributacién de los
Grupos de Sociedades para el trienio 2000/2002. Asimismo, con fecha 29 de diciembre de 2000 se presenté la
comunicacion relativa a las modificaciones habidas en el periodo impositivo 2000, fundamentalmente derivadas de
la fusién de BBV y Argentaria. Por tanto, las sociedades dependientes de Argentaria, que integraban el Grupo Fiscal
n° 7/90, entran a formar parte del Grupo Fiscal n° 2/82 desde el mismo ejercicio 2000, al haber sido acogida la
anterior fusién al Régimen de neutralidad fiscal contenido en el Capitulo VIII del Titulo VIIT de Ia Ley 43/1995, del
Impuesto sobre Sociedades.

En la citada contunicacién a la Administracién tributaria de 29 de diciembre de 2000 se relacionan detalladamente
las fusiones ocurridas en el ejercicio 2000 en el seno del Grupo. Asimismo, durante el ejercicio 1999, asf como en
ejercicios anteriores, algunas entidades del Grupo han realizado o participado en operaciones de reestructuracién
societaria sometidas al régimen especial de neutralidad fiscal regulado en la Ley 29/1991, de 16 de diciembre, de
adecuacion de determinados conceptos impositivos a las Directivas y Reglamentos de las Comunidades Europeas, y
en el Capitulo VIII, Titulo VIII, de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades. Los
requisitos de informacién establecidos por las citadas normas figuran en las Memorias que forman parte de las
cuentas anuales de las entidades del Grupo implicadas correspondientes al ejercicio en que se han realizado dichas
operaciones.

En general, ¢l Banco y las entidades consolidadas tienen pendientes de inspeccién por las autoridades fiscales los
gjercicios 1996 y siguientes para los principales impuestos que les son de aplicacién.

La conciliacion entre la cuota del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2000, calculada a partir del resultado
contable antes de impuestos, y la provisién constituida es la siguiente:
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Millones de
CONCEPTOS Pesetas
Impuesto sobre Sociedades al tipo impositivo del 35% 225.698
Disminuciones por diferencias permanentes:
Dotacion neta al fondo de pensionistas (9.935)
Deducciones y bonificaciones en sociedades consolidadas {61.832)
Efecto de la imputacion de la participacidndel Grupo en el
resultado neto de las sociedades asociadas (37.197)
Otros conceptos, neto 40.418
(68.546)
Aumentos (Disminuciones) netos por diferencias temporales (31371
125.781
Dotacion (Utilizacién) de impuestos anticipados o diferidos 31.371
Provisién para ¢l Impuesto sobre Sociedades devengado
en el gjercicio 157.152
Ajustes a la provisién de! Impuesto sobre Sociedades
de ejercicios anteriores 2.869
Impuesto sobre beneficios y otros impuestos 160.021

El Banco y algunas de las sociedades consolidadas se han acogido a deducciones y bonificaciones, de conformidad
con lo previsto en la normativa del Impuesto sobre Sociedades. Asimismo, el Banco y algunas sociedades del Grupo
se han acogido al diferimiento de tributacién en el Impuesto sobre Sociedades de los beneficios obtenidos en la
enajenacion de su inmovilizado material y de acciones en sociedades participadas en mas del 5%, cuyo importe por
gjercicios se desglosa a continuacion:

Ejercicio Millones de Pesetas
1956 5402
1997 62.934
1998 122.119
1959 32.436
2000 79.712

Los importes de los citados beneficios relativos a cada uno de dichoes ejercicios se integrardn por partes iguales en
las bases imponibles correspondientes a los siete ejercicios fiscales que se cierren a partir de los afios 2000, 2001,
2002 y 2003, respectivamente. Tras la integracién de la parte correspondiente al ejercicio 2000, el importe de la
renta pendiente de integrar asciende a 301.831 millones de pesetas.

La adquisicién de acciones en sociedades que suponen una participacién en mas del 5%, en especial las inversiones
de este tipo realizadas en Latinoamérica, se estdn afectando al cumplimiento de los compromisos de reinversién
asumidos a fin de aplicar el citado diferimiento de tributacién.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales aplicables a las operaciones
realizadas por el sector bancario, existen, para los afios pendientes de inspeccion, determinados pasivos fiscales de
cardcter contingente, que no son susceptibles de cuantificacién objetiva. Sin embargo, en opinién del Consejo de
Administracion del Banco y de sus asesores fiscales, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen
dichos pasivos contingentes es remota, y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no
afectarfa significativamente a las cuentas anuales consolidadas adjuntas.
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(26) CUENTAS DE ORDEN Y OTRAS OPERACIONES FUERA DE BALANCE

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, el capitulo de “Cuentas de orden” de los balances de sitnacién consolidados
adjuntos incluye los principales compromisos y contingencias contraidos en el curso normal de las operaciones
bancarias, con el siguiente detalle:

. Millgnes de Pesetas
CONCEPTOS 2000 1995
Pasivos contingentes-
Fianzas, avales y cauciones 1.975.602 2.112.121
Activos afectos a obligaciones de terceros 21.027 8.742
Redescuentos, endosos y aceptaciones 59.714 27.265
Otros 436.349 308.952
2.492.692 2.457.110
Compromisos-
Dispenibles por terceros:
- Por entidades de crédito 361.413 335.974
- Por ¢l sector Administraciones Pablicas 597.038 558.646
- Por otros sectores residentes 3.860.447 3.809.923
- Por no residentes 3.204.108 1.614.646
8.023.006 6.319.189
Otros compromisos 508.927 468.207
8.531.933 6.787.396
11.024.625 9.244.506

El valor nocional o contractual de las operaciones de futuro no vencidas al 31 de diciembre de 2000 y 1999, no
recogidas en los balances consolidados adjuntos, es el siguiente:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 2000 1999
Compraventas y permutas financieras de divisas 7.313.371 11.540.863
Compraventas de activos financieros 632223 814.422
Acuerdos sobre tipo de interés futuro (FRA) 4,112,965 5.060.499
Permutas financieras sobre tipos de interés (Nota 16} 50.239.176 29.536.919
Futuros financieros sobre valores, tipos de interés y mercaderias 3.757.134 3.229.711
Opciones sobre valores y tipos de interés 10.448.305 10.282.663
Opciones y futuros sobre divisas 911.328 795.627
Otras operaciones 118.568 65.917

77.533.070 61.326.621
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El desglose de estas operaciones por plazos de vencimiento at 31 de diciembre de 2000 y 1999 es el siguiente:

Millones de Pesetas

Hasta Dela DeSa Mis de
CONCEPTOS 1 afio 5 afios 10 afios 10 afios
Saldos al 31 de diciembre de 2000-
Operaciones sobre tipos de inferés y valores- .
Permutas financieras 35.540.914 7.606.446 4.464,727 2.627.089
Acuerdos sobre tipe de interés futuro 3.521.6%0 591.275 - -
Futuros financieros 173.514 2.790.317 7592.293 1.010
Compraventas no vencidas de activos financieros 632.223 - - -
QOpciones sobre valores y tipos de interés 3.952.449 4.289.3%6 1.376.396 830.104
43.820.790 15.177.3%4 6,633.416 3.458.203
Operaciones sobre tipo de cambio-
Compraventa de divisas a plazo y permutas financieras 5.956.871 808.167 458.484 89849
Opciones y faturos sobre divisas 848.623 62.705 - -
Otras operaciones 118.568 - - .
6.924.062 870.872 458.484 89.849
50.744.852 16.148.266 7.091.500 3.548.052
Saldos al 31 de diciembre de 1999-
Qperaciones sobre tipos de interés y valores-
Permutas financieras 18.674.146 5.402.225 3.410.627 2.049.921
Acuerdos sobre tipo de interés future 2.889.751 2.170.748 - -
Futuros financieros 2978952 229.921 - 20.838
Compraventas no vencidas de actives financieros 642.745 171.677 - -
Opeiones sobre valores y tipos de interés 4.172.877 4,085,684 1,143,015 881.087
29.358.471 12.060,255 4.553.642 2.951.846
Operaciones sobre tipo de cambio-
Compraventa de divisas a plazo y permutas financieras 7.672.755 3031737 602.581 233.790
Opciones y futuros sobre divisas 751.995 43,632 - .
Otras operaciones 65917 - - -
8.490.667 A.075.369 602.581 233.790
37.849.138 15.135.624 5.156.223 3.185.636
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El detalle por vencimientos y divisas de las permutas financieras sobre tipos de interés y de los acuerdos sobre tipos
de interés futuros al 31 de diciembre de 2000, con indicacién de los tipos de interés cobrados y pagados, es el
siguiente:

Miilones de Pesctas (excepto porcentajes)
Hasta Dela De5Sa Mis de
CONCEPTOS 1 afio 5 afos 10 afios 10 afos
N
Permutas financieras-
En pesetas:
Cobrando un tipo de interés fijo-
Valor nocional 11217.173 2.208 887 2.079.003 1.022.278
Tipe de interés promedio cobrado 5,163% 9.610% $,413% 4,953%
Tipe de interés promedio pagado 4,660% 3,988% 4.918% 4,452%
Pagando un tipo de interés fijo-
Valor nocional 12.362.363 2.316.541 1,369,802 752315
Tipo de interés promedio cobrado 3,563% 3,456% 4.847% 4,722%
Tipo de interés promedic pagado 4,817% 4,935% 5.867% 4,998%
Variable sobre varisble-
Valor nocional 111256 815.527 466.451 548.330
Tipo de interés promedio cobrado 4,214% 3,938% 4,570% 4,590%
Tipo de interés promedio pagado 4.134% 4,028% 4926% 5,033%
23.690.792 5.340.955 3.915.256 2.322.923
En moneda extranjera:
Cobrando un tipo de interés fjo-
Valor nocional 3.922.761 627.623 290965 247 409
Tipo de interés promedio cobrada 6,056% 6,242% 6,050% 6,010%
Tipo de interés promedio pagado 3,967% 6,283% 5,509% 5,580%
Pagando un tipo de intetés fijo-
Valor nocional 7901950 1.595.297 2319.087 56.757
Tipo de interés promedio cobrado 3,535% 5,718% 5,188% 5278%
Tipo de interés promedic pagado 5,658% 6,674% 4,906% 5,860%
Variabke sobre varishle-
Valor nocional 25411 42571 19.419 -
Tipe de interés promedie cobrado 4,260% T153% 5,480% -
Tipo de interés promedio pagada $,512% 5376% 5 400% -
11,850,122 2.265.491 549,471 304.166
35.540.914 7.606.446 4.464.727 2.627.089
Hasta De3a Det6a Mis de
3 meses 6 meses 12 meses 1 aito
Acuerdos sobre tipo de interés futuro-
En pesetas:
Cobrando un tipo de interés fijo-
Valor nocional - 855.487 153.654 162.533
Tipo de interés promedio cobrado - 4,210% 3,035% 4,540%
Tipo de interds promedio pagade - 4,790% 5.026% 5,270%
Pagando un tipo de interés fijo-
Valor nacional 164175 337.742 64.503 238053
Tipe de interés promedio cobrado 4,820% 4,930% 4,968% 5,280%
Tipa de interés pramedic pagado 4,750% 4,040% 4,620% 4,180%
164.175 1.193.229 118.197 400.586
En moneda extranjera:
Cobrandc un tipo de interés fijo-
Valor nocional - 714.780 398.860 78252
Tipe de interés pramedio cobrade - 13,651% 4,326% 5,140%
Tipo de imerés promedio pagado - 11,673% 4,428% 5,810%
Pagando un tipa de imerés fijo-
Valor nocional - 609.6235 222824 112.437
Tipe de interés promedio cobrado 15,989% 4,039% 5.850%
Tipo de interés promedic pagado - 13,526% 3,673% 5,560%
- 1.324.408 621.684 190.689
164.175 2.517.634 839.881 591.275

Véase en Nota 28 el desglose del saldo del epigrafe “Resuitados de operaciones financieras”.
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A continuacion se detalla para 2000 y 1999 el valor nocional de las operaciones de futuro, segiin sean de cobertura o
de negociacion. Adicionalmente se muestra el valor nocional de los diferentes activos cubiertos en operaciones

sobre tipos de interés y valores.

Miliones de pesetas
VALOR NOCIONAL
CONCEPTOS COBERTURA NEGOC IACION TOTAL
Saldos al 31 de diciembre de 2000-
Operaciones sobre tipos de interés y valores 9.190.834 59.998.96% 69.189.803
Permutas financieras 6.628.032 43.611.144 50.239.176
Acuerdos sobre tipo de interés futuro 764.531 3.348.434 4.112.965
Opciones y futuros 1.753.442 12.451.997 14.205.439
Compraventas no vencidas de activos financieros 44,829 587.394 632.223
Operaciones sobre tipo de cambio 1.810.870 6.532.397 8.343.267
Compraventa de divisas a plazo, futoros
sobre divisas y permutas financieras 1.503.807 6.145.753 7.649.560
Opciones sobre divisas 188.495 386.644 575.139
Otras operaciones 118.568 - 118.568
11.001.704 66.531.366 77.533.070
Saldos al 31 de diciembre de 1999-
Operaciones sobre tipos de interés y valores 6.352.900 42.571.314 48.924.214
Permutas financicras 4957256 24.579.663 29.536.919
Acuerdos sobre tipo de interés futuro - 5.060.499 5.060.499
Opciones y futuros 1.361.701 12.150.673 13.512.374
Compraventas no vencidas de activos financieros 33.943 780.479 814.422
Operaciones sobre tipo de cambio 2,599,620 9.802.787 12.402.407
Compraventa de divisas a plazo, futuros
sobre divisas y permutas financieras 2.182.233 9.366.992 11.549.225
Opciones sobre divisas 354.465 432 800 787.265
Otras operaciones 62,922 2.995 65.917
8.952.520 52.374.101 61.326.621

A 31 de diciembre de 2000 existen aproximadamente 13.806 millones de pesetas de provisiones en cobertura de
minusvalias de operaciones de futuro de negociacién sobre tipos de interés y valores (Nota 3.m).

Millones de Pesetas
VALOR NOCIONAL
ACUERDOQOS
PERMUTAS S/TIPO INTERES OPCIONES Y

CONCEPTOS CUBIERTOS IMPORTE FINANCIERAS FUTURO FUTUROS OTROS
Saldos al 31 de diciemtbre de 2000-
Créditos sobre clientes 486.411 467.252 - 19.159 -
Entidades de crédito 824219 403.647 284,050 136.522 -
Cartera de valores 5.413.582 3.714.693 480.481 1.212.399 6.409
Débitos a clientes 1.330.064 1.096.131 - 233521 412
Otros activos y pasivos 1.136.158 946.309 - 151.841 38.008

9.190.834 6.628.032 764.531 1.753.442 44.829
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(27 OPERACIONES CON SOCIEDADES CONSOLIDADAS
POR INTEGRACION PROPORCIONAL O PUESTAS EN EQUIVALENCIA

A continuacion se muestra el detalle de los saldos més significativos mantenidos por el Grupo, al cierre de los
ejercicios 2000 y 1999, con las sociedades puestas en equivalencia (Nota 2.d):

. Millones de Pesetas
CONCEPTOS 2000 1999
Activo:
Entidades de crédito 60.496 12.631
Créditos sobre clientes §68.448 395967
Obligaciones y otros valores de renta fija - 312
928.944 408.910
Pasivo:
Entidades de crédito 33.623 5.184
Débitos a clientes 439.057 211,530
472.680 216.714
Cuentas de orden:
Pasivos contingentes 1159.222 113.731
Compromisos y riesgos contingentes 106.875 192.886
226.097 306.617

Asimismo, en 2000 los ingresos y costes financieros del Grupo que proceden de las posiciones anteriormente
descritas con las sociedades puestas en equivalencia han ascendido a 14.087 y 19.824 millones de pesetas,
respectivamente. No hay otros efectos significativos en los estados financieros del Grupo derivados de relaciones
con estas sociedades, aparte de los efectos contables del criterio de valoracion por puesta en equivalencia (Notas 2.d
y 28) y de las polizas de seguros para cobertura de compromisos por pensiones o similares, que se describen en la
Nota 3.j).

Los saldos y transacciones del Grupo con las sociedades consolidadas por integracién proporcional (Nota 2.d) no
son significativos. '
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(28} CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacién con las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, a continuacién se indica determinada
informacidn relevante:

A. DISTRIBUCION GEOGRAFICA-

La distribucién geogréfica de los principales capitulos de ingresos de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas, efectuada en base al pals en que estan localizadas las sucursales del Banco y sociedades del
Grupo que los originan, es la siguiente:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 2000 1999

Intereses y rendimientos asimilados-

Espaifia 1.237.056 1.052.778
Resto de Europa 259.355 175.734
América 1.573.145 1.049.716
Resto 145.825 38.014
3.215.381 2.316.242
Rendimiento de la cartera de renta variable-
Espafia 62.123 59.444
Resto de Europa 472 1.325
América 1.334 1379
Resto 1 2
63.930 62.150
Comisiones percibidas-
Espafia 333.999 316.798
Resto de Europa 39.213 31.406
América 291.902 185.344
Resto 5.658 2.610
670.812 536.158
Resuitados de operaciones financieras-
Espaiia 23.998 56.839
Resto de Europa (Nota 10) 50.276 1.950
América 54.863 47.073
Resto 415 736
129.552 106.598
Otros productos de explotacién-
Espafia 4.298 6.054
Resto de Europa 238 149
América 9.638 8.013
Resto 23 21
14.197 14237
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B. NATURALEZA DE LAS OPERACIONES-

El detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, atendiendo a la
naturaleza de las operaciones que las originan, se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 2000 1999

Intereses y rendimientos asimilados-

De Banco de Espafta y otros bancos centrales 70.771 50.305
De entidades de crédito 378.291 290.320
De la cartera de renta fija 1.006.373 601.499
De crédito sobre Administraciones Publicas 97.149 50.098
De créditos sobre clientes 1.648.754 1.296.693
Otros productos 14.043 27.327
3.215.381 2.316.242
Intereses y cargas asimiladas-
De Banco de Espafa 28.058 15.405
De entidades de crédite 748.562 457.730
De acreedores 774.546 530.926
De empréstitos y otros valores negociables 475.541 366.186
De pasivos subordinados (Nota 21} 52.564 31.850
Costo imputable a los fondos de pensiones constituidos (Nota 20) 6.991 5.484
Otros intereses 29.239 8.433
2.115.501 1.420.014
Comisiones percibidas-
De pasivos contingentes 21.137 19912
De servicios de cobros y pagos 221.620 163.150
De servicios de valores 361.160 240.261
De otras operaciones 66.895 112.795
670.812 536.158
Comisiones pagadas-
Comisiones cedidas a ofras entidades y corresponsales ' 80.818 57.853
Corretajes en operaciones activas y pasivas 2733 2,103
Otras comisiones 26.613 25.813
110.164 85.769

Resultados de operaciones financieras-
En ventas y operaciones de future de la cartera de renta fija y sobre

tipos de interés (Notas 3.m, 20 y 26) 5373 (6.636)
En ventas y operaciones de futuro sobre la cartera de renta variable
y otros activos (Nota 10} 73.254 64.525
Por saneamientos de valores y otros (4.397) (352)
Por diferencias de cambio (Nota 3.b} 55.320 49.061
129.552 106.598
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C. GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION - DE PERSONAL-

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas es la
siguiente:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 2000 1999
Sueldos y salarios 474.880 400.199
Seguros Sociales 81.598 75.211
Dotaciones a los fondos de pensiones internos (Nota 20) 4.083 10.631
Aportaciones a fondos de pensiones externos (Nota 3.j) 14.154 4,018
Otros gastos 53.270 43.536

627.985 533.595

El niimero medio total de empleados del Grupo en los ejercicios 2000 y 1999, distribuido por categorfas, ha sido el
siguiente:

Niimero de personas
CONCEPTOS 2000 1999
Sociedades bancarias espaiiolas-
- Direccion General 154 130
- Jefes 21.295 20.686
- Administrativos 12,421 15.158
- Subalternos 232 297
34.102 36271
Sociedades en el exterior 62.527 52.050
Otras sociedades no bancarias 1.320 2.039
97.949 90.360

D. RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION-

Los miembros del Consejo de Administracién han devengado durante el ejercicio 2000 por remuneraciones fijas 276
millones de pesetas, asi como dietas y retribucion variable por importe de 1.215 millones de pesetas.

Los Consejeros ejecutivos han devengado por esa condicién 554 millones de pesetas de retribucion fija y 529
millones de pesetas de retribucién variable en el gjercicio.

Como consecuencia de los planes de incentivacién a largo plazo que tenian establecidos las entidades BBV y
Argentaria antes de la fusidn, y que vencieron durante ¢l gjercicio, se¢ devengaron por los actuales Consejeros
ejecutivos de BBVA procedentes de Argentaria 199 millones de pesetas; asimismo se entregaron a los Consejeros
ejecutivos procedentes de BBV 40.874 opciones para ser convertidas por el mismo nimero de acciones de BBVA,
la mitad al precio de 1.000 pesetas por accidn y la otra mitad a 1.772 pesetas por accidn,
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Las obligaciones devengadas por compromisos de pensiones constituidas con cargo a resultados de los Consejeros
ejecutivos del Banco ascienden a 2.988 millones de pesetas, y las dotaciones al fondo de previsién de Consejeros a
206 millones de pesetas.

Como consecuencia de los préstamos concedidos a los Consejeros ejecutivos del Banco en ejecucion del acuerdo
adoptado por la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el dia 17 de abril de 2000, cuyo importe fue
destinado a la adquisicion en el mercado de acciones BBVA, el coste para el Banco de la cobertura ascendié a 159
millones de pesetas. )

E. RESULTADOS NETOS GENERADOS POR SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA-

El desglose por sociedades del saldo neto de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas se indica a continuacién:

Miliones de Pesetas
CONCEPTOS 2000 1999

Participacién en beneficios y pérdidas de sociedades
puestas en equivalencia, neto-

Participacién en resultado antes de impuestos de sociedades del Grupo
no consolidadas (Nota 12):

BBVA Seguros, S.A. 19.060 17.361
El Encinar Metropolitano, S.A. 2936 5.198
Cartera de Desarrollos Inmobiliarios, 8.A. 5616 5.782
Seguros Bancomer, S.A. de C.V. 1.033 -
Unitaria Inmobiliaria, S.A. (*) 3014 -
Ganadera Cia. de Seguros, 8.A. (2.518) (929)
Otras sociedades, neto 7.184 12.931
36.325 40.343
Participacién en resultado neto de sociedades asociadas (Nota 11):
Repsol YPF, S.A. 39,409 15.386
Telefénica, S.A. 17.940 743
Iberdrola, S.A. 13.392 8.019
Finaxa, S.A. 4.090 2295
Metrovacesa, S.A. 2.659 1.093
Acerinox, S.A. 6.812 2.352
Banca Nazionale del Lavoro, S.p.A. : 8.654 5.740
Crédit Lyonnais, S.A. 5774 1.425
Banco Atlantico, 5.A. 2.440 2.002
Otras sociedades, neto 5.106 9.052
106.276 48.107
Menos-
Correcciones de valor por cobro de dividendos-
Complementarios o de gjercicios anteriores (26.193) (24.108)
A cuenta del propio gjercicio (18.468) (24.817)
(44.661) (48.925)
97.940 39.528

(*) En el ejercicio 1999 la sociedad consolidaba por el método de integracion global.
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F. BENEFICIOS Y QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS-

La composicion del saldo neto de estos epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas es la
siguiente:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 2000 1999
Dotaciones netas a fondos especiales (Notas 14 y 20) {54.293) (12.522)
Otros quebrantos por compromisos de pensiones (Nota 3.j) {15.376} -
Aportaciones adicionales en emisiones de capital (Nota 24) (17.029) -
Gastos de fusion (26.588) (10.232)
Resultados en enajenacion de inmovilizado material y financiero

(Notas 10y 14) 51.007 8.401
Recuperacitn de intereses devengados en ejercicios anteriores 19.500 23.556
Correccion de resultados por reexpresion monetaria (Nota 3.b) 12.630 (14.604)
Diferencias de cambio del ejercicio en posiciones estructurales (Nota 3.h) (30.391) -
Otros resultados extraordinarios, neto (64.460) {40.318)

(125.000) {45.719)

Gastos de fusion-

Los Consejos de Administracion del Banco y de Argentaria acordaron el pago de una prima de asistencia de 0,018
euros (equivalente a 3 pesetas, aproximadamente) y 0,03 euros (5 pesetas), respectivamente, por cada accion
presente o representada en las correspondientes Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas celebradas el 18 de
diciembre de 1999, para cuya cobertura se constituyeron provisiones en el gjercicio 1999 por importe de 7.220
millones de pesetas.

Asimismo, se acordd la distribucién a los empleados del Grupo de un total de 4.377.864 acciones en dos mitades en
los ejercicios 2000 y 2001. El coste de las acciones entregadas en el ejercicio 2000 ascendié a 5.553 millones de
pesetas y la previsién de la entrega del afio 2001, a la cotizacion actual, supene otros 5.791 millones de pesetas,
importes ambos que han sido cargados a los resultados de 2000.

Por tltimo, se incluyen ademds en el epigrafe “Gastos de fusiéon™ del detalle anterior otros gastos relativos a la

misma, entre los que destacan la amortizacion acelerada de equipos e instalaciones no recuperables de las oficinas
cerradas y de aplicaciones informéticas que quedan en desuso por la unificacién de sistemas.
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(29) CUADRO DE FINANCIACION

A continuacion se presenta el cuadro de financiacién consolidado correspondiente a los ejercicios 2000 y 1999:

Millones de pesetas

2000
Fusién con Evolucién
Argentaria anual Grupo BBV
CONCEPTOS {Nota 1) {Nota 2.2) Total 1999 (%)
APLICACIONES
Dividendos pagados - 154.153 154.153 104,052
Incorporacidn de sociedades at Grupo (Nota 4) - 383.111 ag3n 102.684
Aportaciones externas de capital-
Reduccidn de capital {Nota 23) - 14.628 14.628 7.031
Intereses minoritarios, neto (Nota 22) - 32930 32.930 -
Pasivos subordinados (Nota 21) - 93.716 93.716 62,993
Inversion crediticia 7.506.232 4.152.993 11.659.225 1.433.126
Titulos de renta fija 2.407.338 5.179.592 7.586.930 1.882.430
Titulos de renta vartable 306.061 (3.735) 302326 115.045
Adquisicion de inversiones permanentes-
Compra de parficipaciones en empresas del Grapo y asociadas (Notas 11 y 12) - 337.272 337272 498.282
Compra de elementos de inmovilizade material ¢ inmaterial 323.571 32351 217.402
- 660.843 660.843 T15.684
Otros conceplas aclives menos pasivos 256.692 150.66% 607,361 40.584
TOT&_I: APLICACIONES 10,476,323 11.018.900 21,495,223 4.461.029
ORIGENES
Recursos generados de 1as operaciones-
Resultados del gjercicio - 371.388 371.388 204.666
Mas-
- Amertizacienes - 219.176 219.176 179.017
- Dotaciones netas a fondos de depreciacion de activos y otros fondos especiales - 368.392 368.392 161.628
- Pérdidas en ventas de accionies propias, participaciones e inmovilizade - 7.555 7.555 14.117
- Resultados minoritarios - 113.442 113442 56.872
Menos-
- Resultados de sociedades puestas en equivalencia, netos de impuestos - (85.175) (B5.175) {22.577)
- Beneficios en ventas de acciones propias, participaciones ¢ inmevilizado - (253.910) (253.910) (165.051)
- 740.868 740.868 428272
Fondos originados por fusién con Argentaria 542,339 - 542,339 -
Aportaciones externas al capital-
Ampliacién de capital (Nota 23) - 601,364 601.364 91.812
Venta de acciones propias, neto (Nota 23) - 56,607 56.607 70.369
intereses minoritarios, neto (Nota 22) - - - 64,487
Pasivos subordinados {(Mota 21} - 257.983 207.983 05.948
Financiacion menos inversién en entidades de crédito 2.730.768 1.716.736 4.447.504 1.921.556
Acreedores 4.313.051 5.074.033 9.387.124 452.872
Débitos en valores negociables 2.890.125 1.870.366 4.760 491 1.037.034
Venta de inversiones permanentes-
Venta de participaciones en empresas del Grupo y asociadas (Notas 11 y 12) - 463.927 463.927 204 454
Venta de elementos de inmovilizado material ¢ inmaterial - 187 016 287.016 124225
- 750.943 750.943 328.679
TOTAL ORIGENES 10.476.323 11.018.900 21.495.223 4.461.029

{*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A,
Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN EL. GRUPO BANCO BILLBAO VIZCAYA ARGENTARIA

INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

Fusién de Banco Bilbao Vizeaya, S$.A. (BBV)
con Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A. (Argentaria)

Las Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. y de Argentaria, Caja
Postal y Banco Hipotecario, S.A. (Argentaria) celebradas el 18 de diciembre de 1999, aprobaron el Proyecto
de Fusién entre ambas entidades, suscritos por sus respectivos Consejos de Administracion el 19 de octubre
de ese misimo afio. Una vez transcurridos los preceptivos plazos y obtenidas las pertinentes autorizaciones
administrativas, la escritura de fusién fue inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya el 28 de enerc de
2000, fecha que determind la efectividad juridica de la fusién. A pesar de que la fusién se define como una
fusién entre iguales, para lograr la maxima eficiencia desde el punto de vista operativo la operacién se
estructura como fusién por absorcién de Argentaria por BBV, que pasa a denominarse Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. (BBVA).

La fusion tiene efectos econdmicos y contables a partir del 1 de enero de 2000. En este documento se analiza
la evolucién del Grupo BBVA durante el afio 2000, es decir, el primer ejercicio contable de efectividad
Juridica y contable de dicha fusién. Por consiguiente, a fin de lograr la mejor comparacion, los datos del
gjercicio 1999 corresponden a los estados financieros proforma elaborados a partir de la agregacion de las
cuentas anuates de los Grupos BBV y Argentaria, incluyendo las eliminaciones y ajustes técmicos
pertinentes.

Introduccion

Al micio del gjercicio 2000, 1a integracidn répida y arménica fue uno de los objetivos basicos del nuevo
Grupo. Diche objetivo ha sido camplido de un modo excepcional, hasta el punto de que se han acortado en
varios meses los exigentes plazos marcados para la plena integracion de todas las redes de oficinas v
sistemas, gracias al enorme esfuerzo de planificacién y precisa ejecucién desarrollado por fos equipos de
BBVA.




I.a unificacién de todas las redes bajo la marca unica BBV A, con una fuerte notoriedad a los pocos meses de
su lanzamiento, la rdpida integracién de los sisternas en una plataforma Gnica, la integracién de 2.200
oficinas de las redes de banca minorista y la implantacién de la nueva imagen corporativa en 3.600 oficinas
en Espafia, la integracion de los negocios globales y la reordenacion societaria, con mas de 500 sociedades
analizadas, la integracién de los recursos humanos y la racionalizacién de edificios, con mas de 100.000
metros cuadrados liberados en tres afios, etc. son algunos de los elementos més sefialados de dicho proceso.
Ademas, los mencionados procesos han sido realizados sin perder de vista ia evoluci6n del negocio, donde se
han conseguido crecimientos significativos, como luego se comentara, y al tiempo que se materializaban los
ahorros de fusion previstos (con un descenso del 10% de la plantilla en Espafia), con lo que se ha dado un
importante avance en el fortalecimiento del Grapo.

Ademids, el afio 2000 ha venido también marcado por la incorporacién de Bancomer al Grupo a partir de
julio, operacion con la que se realiza ur avance decisivo hacia la culminacién del proyecto de introduccién
del Grupo en América. Dicha operacién ha sido realizada ademas a unos adecuados ratios de precio sobre
resultados y sobre valor contable, que comparan muy favorablemente con otras transacciones realizadas en la
regidn por otras entidades en este ejercicio. Los resultados obtenidos en los seis primeros meses han
superade ampliamente las previsiones realizadas, al tiempo que se estd desarrollando una modélica
integracion de los sistemas y oficinas de Bancomer con los de BBVA en México.

En el afio 2000 ha supuesto también el despegue definitivo de las actividades del Grupo en los denominados
“nuevos negocios”, con el micio de las actividades de Uno-e v el desarrollo de BBVA E-commerce, todo elio
con un exquisito equilibrio entre inversiones y control de costes. Asimismo, en 2000 se ha continuado
incrementando la participacién en la mayoria de los bancos y sociedades gestoras latinoamericanas
integradas en ¢l Grupo.

En el ejercicio 2000 el Grupo BBVA ha obtenido un resultado atribuible de 371.388 millones de pesetas, que
representa un incremento del 27,9% respecto al afic anterior. De este modo, se cumnplen holgadamente los
exigentes compromisos ptiblicos asumidos al inicio de la andadura de la fusién. Este resultado sitda la
rentabitidad sobre recursos propios en el 21,1%, manteniéndose en niveles similares al 21,9% del ejercicio
anterior a pesar del efecto de la ampliacidn de capital que se menciona mas adelante.

Balance y negocio

El activo total del Grupo se sittia al 31 de diciembre de 2000 en 50,0 billones de pesetas, con un incremento
superior al 26% respecio al aflo anterior. El volumen de negocio total con clientes ha aumentado de modo
similar, destacando el 31% que se han incrementado fos recursos de clientes en balance.




El incremento del activo total del Grupo supone la incorporacidn de mas de 10 billones de pesetas
adicionales en el ejercicio 2000. Aunque Bancomer aporta una parte importante de dicho aumento, se
observa una magnifica pujanza de la evolucion de la actividad del Grupo en todos los mercados en que estd
presente, con incrementos del 19% en el resto de BBVA América y del 3% en el resto de los negocios del
Grupo (donde se ha realizado una voluntaria reduccién de los saldos interbancarios, concentrando los
aumentos en los saldos con la clientela). Aproximadamente un tercio de 1os activos del Grupo se sitdan en las
unidades latinoamericanas del Grupo al cietre del ejercicio 2000, que se constituye asi como el segundo
grupo latinoamericano en el negocio bancario (primeto si se excluye Brasil} y se refuerza como lider
indiscutible en el negocio de pensiones,

Los recursos gestionados de clicntes superan ya 50 billones de pesetas, con un incremento de casi 10 billones
respecto al afio anterfor, que representa un magnifico 24,5%.

El negocio doméstico ha presentado en el afio 2000 un giro comtpleto respecto a ejercicios precedentes:
mientras hasta 1999 los recursos gestionados fuera de balance presentaban notables incrementos, en
detrimento de los mas tradicionales depésitos bancarios, en el ultimo afio se ha producido una significativa
reduccion de los fondos de inversion, fuertemente afectados por la negativa coyuntura de los mercados y la
competencia de otros productos con fiscalidad mejorada. En este contexto, el Grupe BBVA ha mantenido
una optima evolucién, con mejoras de sus cuotas de mercado en todos los tipos de productos. Los depésitos
bancarios cn balance doméstico del Grupe BBV A han aumentado et 11,3%, frente al ]0,3%' de crecimiento
estimado del sistema bancario. Las imposiciones a plazo tradicionales han visto ratificada la tendencia de
mejoria apuntada el afio anterior y, con el lanzamiento de nuevos productos de ahorro, se ha conseguido un
incremento supertor al 20%. Dicho incremento ha venido acompanado, ademas, por el mantenimiento de la
favorable estructura del pasivo en balance, dado que el peso del pasivo transaccional (cuentas corrientes,
ahorro, etc.) en el Grupo se mantiene por encima del sistema. Por el confrario, los componentes mas volatiles
de los depositos de clientes han sufrido notables reducciones. Por su parte, los fondos de inversién
gestionados por €l Grupo han disminuido el 9,5%, lo que, sin embargo, ha supuesto un notable avance en la
cucta de mercado ya que el sistema ha sufrido una disminucién superior al 11%. Del mismo modo, el Grupo
ha reforzade su liderazgo en la gestion de fondos de pensiones, con un aumento del 12,5%, y se mantienen
fuertes incremento en el volumen de carteras de clientes administradas.

El negocio en Latinoamérica aporta casi 9 billones de pesetas al incremento de los recursos gestionados del
Grupo, es decir, el 89% de dicho incremento. Un tercio de este aumento se localiza en la gestion de activos
de clientes fuera de balance, con 2,8 billones adicionales, que representan un aumento cercano al 58%
respecto al afio anterior; destaca la aportacion de los fondos de inversién, con un incremento del 98,1% y
notable mejoria de las cuotas de mercado. Los fondos de pensiones, por su parte, se incrementan 1,2 billones,
que representan un 34% adicional, con magnificos incrementos en todos los mercados en que el Grupo esta
presente. Los recursos en balance se duplican holgadamente por la incorporacidn de Bancomer, pero también
excluyendo la aportacion de México se produce un aumento cercano al 18%, con variaciones positivas en la
mayoria de los paises en que esta localizado el Grupo que han permitido mejorar de modo significativo la
liquidez de estas unidades.



BALANCES DE SITUACION

(Cifras absolutas: millones de pesetas)

Proforma
31/12/2000 31/12/1999 Variacién 2000/99
Importe . % Importe %Yo Absoluta Y

ACTIVO
Caja y Depdsitos en Bancos Centrales 1.197.602 24 1.336.851 34| (139.249) (104)
Deudas del Estado 2.451.730 491 2.001.181 5,0 450.549 225
Entidades de Crédito 5.879.069 11,8 6.325.580 16,00 (446.511) {(7,1)
Créditos sobre clientes, bruto 23.755.129 47,5 19.362.895 48,9 4.392.234 22,7
(menos) Fondo de insolvencias (882.529) (1,8)] (460.250) (1,2} (422.279) 91,7
Cartera de Valores 12.336.143 24,71 7387433 18,6 4.948.710 67,0
Renta Fija 10.395.803 20,8!  5.692.268 14,4 4.703.533 82,6
Renta Variable 1.940.340 3,9 1.695.165 4.3 245.175 14,5
Activos Materiales 993,156 2,0 808.194 2,0 184,962 22,9
Fondos de Comercio 677.962 1,4 331.090 0,8 346.872 104,8
Otras cuentas 3.576.783 72| 2.534.553 64 1.042.228 41,1
TOTAL ACTIVO 49.985.045( 100,0] 39.627.529| 100,0| 10.357.516 26,1

PASIVO
Capital - 260.555 0,5 253.551 0,6 7.004 2,8
Reservas 2.177.697 4,4 1451.520 3.7 726.177 50,0
Intereses Minoritarios 1.048.945 2,1 887.382 22 161,563 18,2
Entidades de Crédito 12,545,152 25,19 11.415.240 28,8 1.129912 9.9
Recursos de Clientes en Balance 30.481.041 61,00 23.283.074 S8,8] 7.197.967 30,9
Débitos a Clientes 22.310.362 45,0p 17.483.377 44,11 5.026.985 28,8
Valores Negociables 7.120.191 14,21 5.246.825 13,2 1.870.366 35,6
Pasivos Subordinados 830.488 1,7 549.872 14 300.616 54,7
Fondos para Riesgos 504.621 1,0 395.231 1,0 109.390 27,7
Beneficio del Ejercicio 484,830 1,0 360.787 0,9 124.043 34,4
Oftras cuentas 2.482.204 5,01 1.580.744 4,0 901.460 57.0
TOTAL PASIVO 49.985.045| 100,0] 39.627.529] 100,0| 10.357.516 26,1
Otros Recursos Gestionados 19.771.816 17.084.000 2.687.816 15,7
TOTAL RECURSOS GESTIONADOS | 50.252.857 40.367.074 0.885.783 245




El crédito a clientes ha mostrado una progresion del 22,7%, que supone 4,4 billones de pesetas. Dicho
aumento esta ademds afectado por las titulizaciones de créditos efectuadas en el ejercicio, sin cuya
consideracion el aumento serfa superior al 25%.

El erédito en el negocio doméstico del Grupo BBVA se ha caracterizado el afio 2000 por 1a prevalencia de la
politica de manienimiento de precios sobre el puro crecimiento de volimenes. Aun asi, los créditos al sector
residente de los negocios en Espafia han awmentado por encima del 11% y el Grupo sigue manteniendo el
liderazgo del mercado. El gjercicio se ha caracterizado por un notable dinamismo en el crédito a particulares,
con incrementos en el entorno del 15% en la financiacién al consumo y tarjetas de crédito; también la
garantia real presenta una buena evolucién, aunque algo méis moderada. Asimismo, se han obtenido
incrementos apreciables en el crédito a empresas, en un contexto de bonanza financiera en la mayoria de los
sectores.

La inversion crediticia del Grupo en Latinoamérica ha aumentado 3 billones de pesctas en el afio 2000,
fuertemente impulsada por la incorporacion de Bancomer, sin cuya consideracién el incremento promedio
seria def 21%. La evolucién del crédito no ha sido uniforme a lo largo del afio y en los distintos paises: la
dificil coyuntura econdmica que ha persistido en diversos paises ha aconsejado el mantenimiento de la
contencidn en los créditos y la concentracion en la demanda mis solvente; por ¢l contrario, a medida que los
indicios de reactivacidn econdmica y mejora de la coyuntura se evidenciaban en otros paises, se han
producido aumentos significativos en la parte final del afio en Brasil, Argentina, Chile y México.

Los saldos dudosos se sifian al 31 de diciembre de 2000 en 466 millardos, que supone un aumento de 125
millardos respecto al afio anterior por la incorporacién de 180 millardos en Bancomer. Fl ratio de
morosidad, sin embargo, se mantiene en un magpifico 1,96% a pesar del empeoramicnto derivado del mayor
peso del negocio latinoamericano. De hecho, aislando la aportacién de México el ratio de BBVA América
mejora hasta situarse en cl 3,85%; también en el resto de los negocios del Grupe la morosidad contimia
mejorando y se sitia en el 0,95% frente al 1,18% de hace un afio, y ello a pesar del efecto de la titulizacién
de créditos.

Sin embargo, el Gropo ha mantenido sus tradicionales criterios de prudencia, hasta el punto que las
provisiones para insolvencias han aumentado mdas de 420 millardos en el afio, por la cobertura con criterios
de extrema prudencia de los riesgos incorporados por Bancomer y ¢f mantenimiento del esfuerzo en las
dotaciones. Los fondos para insolvencias se sitan por encima de 880 miliardos, con lo que se incrementa la
tasa de cobertura hasta el 190% desde et 135% al 31 de diciembre de 1999, y ello sin considerar las garantias
hipotecarias sobre dudosos. Este incremento de cobertura es especialmente notable en Latinoamérica, que
aumenta desde el ya elevado 150% de 1999 hasta superar holgadamente el 200%, manteniendo ratios
superiores al 100% en todos los paises. También en el negocio doméstico mejora la cobertura, que se eleva
hasta el 160% desde el 123% de hace un afio.




Capital y recursos propios

Al 31 de diciembre de 2000, el capital social del Banco asciende a 1.565.967.501,07 curos, y esth
formalizado en 3.195.852.043 acciones nominativas de 0,49 euros de valor nominal cada una. Entre mayo y
junio se emitieron 220 millones de nuevas acciones que fueron colocadas en el mercado por un valor
superior a medio billén de pesetas. Adicionalmente, en el ejercicio se ha realizado la conversién de la
emision de bonos converstibles efectwada en julio de 1999 por unporte de 600 millones de euros. Ademas, se
ha llevado a cabo la reduccion del nominal de cada accidn en tres céntimos de euro, con devolucidn de dicho
importe a los accionistas, y diversas conversiones de bonos convertibles, ademés de ampliaciones para la
absorcidén de diversos bancos filiales por parte del Banco. Para mas informacién, véase la Nota 23 de la
Memoria.

Dicho capital social estd distribuido entre 1.299.621 accionistas al 31 de diciembre de 2000 (1.267.987 al 31
de diciembre de 1999}, sin que ninguno de ellos supere €l 5% de participacion. Mas del 40% de las acciones
estd en poder de accionistas extranjeros.

Al cierre de 2000, el Banco y sus sociedades instrumentales poseen 9.223.424 acciones de BBVA, que
suponen el 0,29% del capital social, bésicamente en cobertura técnica de diversos compromisos. A dicho
volumen se ha llegado tras adquurir 124.776.609 acciones durante el gjercicio y enajenar 126.051.728
acciones ecn la gestidn diaria de las mencionadas coberturas. Adicionalmente, algunas sociedades del Grupo
poseian acciones del Banco con caracter de inversién equivalentes al 0,04% del capital.

El dividendo total correspondiente al ejercicio 2000 cuya aprobacion se propondrd a la Junta General de
Accionistas, asciende a 0,363 euros brutos por accion (60,4 pesetas). Dicha retribucidn, junto a la devolucion
de nominal antes mencionada, supone la distribucién a los accionistas de 204 millardos de pesetas en el
ejercicio 2000, con un aumento del 37% respecto al afio antertor. El Grupo ha abonado cuatro cantidades a
cuenta del dividendo por un total de 0,252 euros por accidn, la tltima de las cuales, por importe de 0,064
euros por accién, ha sido abonada el 10 de enero del afio 2001. Por comsiguiente, el dividendo
complementario que se propondrd a la Junta General de Accionistas asciende a 0,111 euros por accion.

Los recursos propios del Grupo BBVA al 31 de diciembre de 2000, una vez se distribuyan los resultados del
ejercicio tal como se propondré a la Junta General de Accionistas, se sittan en 2.207 millardos de pesetas,
con un incremento del 57,3% respecto al ejercicio anterior, a pesar de que se han realizado cargos contra
reservas de libre disposicion por un importe de 87 miilardos de pesetas para constitir fondos que cubran los
compromisos relacionados con las prejubilaciones realizadas en el ejercicio.

[Los recursos propios computables se sitdan, segiin los criterios del Banco Internacional de Pagos de Basilea
(BIS), en 3.344 miliardos de pesetas, que supone un coeficiente de recursos propios del 11,9% sobre los
activos ponderados por riesgo v excede en casi 800 miltardos las necesidades estipuladas, El capital basice o
Tier 1 representa ef 8,9% de los activos de riesgo. De este modo, el Grupo mantiene un altisimo nivel de
solvencia que le otorgan ademas una amplia capacidad de crecimiento de negocios,



Resultados

En el afic 2000 e! Grupo BBV A ha obtenido un resultado atribuido de 371.388 millones de pesetas, cifra que
supera en unt 27,9% los 290.481 millones alcanzados el afio precedente. La rentabilidad sobre recursos
propios -ROE- se sitia en el 21,1%, con una muy ligera disminucién respecto al 21,9% obtenido en 1999 a
pesar del efecto de la ampliacién de capital mencionada anteriormente que se estima en alrededor del 3%. La
rentabilidad sobre activos -ROA- alcanza el 1,08%, con significative avance respecto al 0,98%, de 1999,

Este importante incremento del beneficio se ha sustentado en una positiva evelucién de todos los margenes,
que se resumen en el crecimiento del 34,4% del margen de negocio, en parte provocado por la incorporacion
de Bancomer pero también se presenta un aumento del 22,6% si se excluye la aportacién de los negocios del
grupo en México. El incremento del margen de negocio, incluso excluyendo la parte mis volatil de gste,
representada por los resultados de operaciones financieras, es superior al aumento del beneficio antes de
mmpuestos, lo que demuestra la calidad de los resultados del Grupo. Esta calidad queda también reflejada al
analizar la solida evolucién trimestral del margen de explotacion (de nuevo sin resultados de mercados)
durante el afio 2000, con maximo resultado en el ultimo trimestre.

El margen de intermediacion mejora el 21,4% a pesar de la estabilizacidn en el volumen de dividendos
percibidos, sin cuya consideracién se obtiene un incremento cercano al 23%. Es especialmente destacable la
evolucion del mercado domestico, con aumento del 5,7% en el margen financiero, fuertemente impulsado
por los aumentos de vollimenes gestionados antes comentados, ¢l aumento de los diferenciales obtenidos en
los depésitos con la clientela y la gestién de precios de la inversion crediticia, que han compensado
holgadamente el negativo efecto de repreciacion de las hipotecas de VPO en la primera parte del afio.
Ademas, la evolucién trimestral muestra una clara senda de mejoria, con 6ptimas perspectivas para el
proximo ejercicio; asi, aunque el diferencial de la clientela en el conjunto de! afio disminuye hasta el 3,50%
desde el 3,84% de 1999, se ha producido una clara inflexién a partir del primer trimestre de 2000 y en el
ultimo se ha abtenido un diferencial del 4,02%, apuntando ademas una trayectoria claramente creciente.

Excluyendo la aportacién de México, en Latinoamérica el margen financiero aumenta un magnifico 14,2%,
que refleja claramente los efectos de la recuperacion iniciada a mediados de 1999. La evolucién ha sido
especialmente positiva los Gltimos trimestres del aflo, de modo que el margen financiero del segundo
semestre supera en mas de 15 millardes de pesetas al de los seis primeros meses del afio y el cuarto trimestre
ha superado en mds de un 9% al precedente. Adicionalmente, la incorperacion de Bancomer aporta 165
millardos adicionales de aumento al margen financiero de BBVA América, con lo que el incremento
interanual total se sitia en el 54,5%.




CUENTAS DE RESULTADOS

(Cifras absolutas: millones de pesetas)

Proforma Variacion 2000/99
2000 1999 Absoluta %

Intereses y rendimientos asimilados 3.215.381 2.316.242 £99.139 38,8
Dividendos 63.930 62.130 1.780 29
Intereses y cargas asimiladas {2.115.501)] (1.420.014) (695.487) 49,0
Margen de Intermediacion 1.163.810 958.378 205.432 214
Comisiones netas 560.648 450.389 110.259 24,5
Margen Basico 1.724.458 1.408.767 315.691 22,4
Resultados de operaciones financieras 129.552 106.598 22.954 21,5
Margen Ordinario 1.854.016 £.515.365 338.645 22,3
(Gastos penerates de administracién (087.847) (827.970) (159.877) 193
De personal (627.985) (533.595) (94.390) 17,7
Otros gastos administrativos (359.862) (294.375) (65.487) 22,2
Amortizaciones {108.560) (83.460) {25.100) 30,1
Otros resultados de explotacién {29.420) {28.774) (646) 2,2
Margen de Explotacion 728.183 575.161 153.022 26,6
Resultados netos por puesta en equivalencia 97.940 39.525 58.415 147.8
Margen de Negocio 826.123 614.686 211.437 344
Amortiz. Fondo de comercio de consolidacién (110.616) (115.930) 5314 {4,6)
Resultados por operaciones grupo 217.440 153641 63.799 41,5
Saneamiento crediticio neto: {161.9353) (124.925) (37.028) 29,6
Dotacion bruta {251.376) (211.547) (39.829) 18,8
Fondos disponibles y activos recuperados 69.203 83.788 {14.585) (17,4)
Dotacion neta para riesgo-pais 20.220 2.834 17.386 613,5
Saneamiento immovilizaciones financieras (1.143) 1.049 (2.192) (209,0)
Resultados extraordinarios netos (125.000) {45.719) (79.281) 1734
Resultados antes de Impuestos 644.851 482.802 162.049 33,6
Impuesto sobre beneficios (160.021) (122.0135) {38.006) 31,1
Resultado del Ejercicio 484.830 360.787 124.043 34,4
Resultado atribuido a la minoria 113.442 70.306 43,136 61,4
Resultado atribuido al Grupo 371.388 290.481 80.907 27,9




Las comisiones mantienen también su aportacion sostenida, con un incremento de 110 millardos (el 24,5%)
respecto a 1999, lo que eleva hasta el 22,4% la mejora del margen bésico. Algo mas de la mitad del aumento
de comisiones se deriva de la aportacion adicional de México, con una destacada generacién de comisiones
en AFORE Bancomer. El resto de BBVA América incrementa el 16,3% su aportacién, con una destacada
evolucion de las comisiones por gestidn de patrimonios, basicamente relacionadas con la gestién de fondos
de pensiones, y creciente importancia de los servicios de mediacion en cobros y pagos, entre otros.

Sin embargo, ¢l negocio domestico sigue aportando casi el 60% de las comisiones del Grupo, aunque
presenta una evolucion mas moderada con crecimientos del 8%, por la reduccién de las comisiones por
cambio de divisas y en operaciones de asesoramiento y colocacidén singulares. La negativa evolucién de los
fondos de inversidn en el sistema ha limitado hasta s6lo el 10% las comisiones por gestién de patrimonios, a
pesar de la ganancia de cuota y el mayor peso de los fondos con mas valor afiadido. Por el contrario, la
destacada participacidn del Grupo en la intermediacién bursatil minorista ha elevado hasta el 37% el
incremento de las comisiones derivadas del servicio de compraventa de valores. Asimismo, las comisiones
procedentes de las actividades de cobros y pagos (tarjetas, drdenes de pago, etc.) presentan crecimientos
superiores al 15%.

Los resultados por operaciones financieras del Grupo ascienden a casi 130 millardos, de los que 753
corresponden a BBVA sin América, obtenidos con un bajo perfil de exposicion a riesgos de mercados. El
resultado del afio incluye 55 millardos por diferencias de cambio y alrededor de 45 miltardos por enajenacién
de la participacion residual del Grupo en Carrefour. Afladiendo estos beneficios al margen bdsico, se alcanza
un incremento superior al 22% en el margen ordinario.

El control de costes ha sido ofra de las caracteristicas basicas del ejercicio 2000, de modo que se ha
conseguido mejorar el ratio de eficiencia hasta sitnarlo en el en el 53,3% (54,6% en 1999), e incluso seria de
solo el 51,4% s1se excluyera el negocio en México. Los gastos en BBV sin América presentan una cifra total
de costes de explotacion practicamente idéntica a la de 1999, con un incremento de apenas 0,7% en gastos de
personatl (con un importante efecto de las gratificaciones por cumplimiento de objetivos), compensado por el
1,9% de disminucion de los gastos generales. Dicho nivel estable se ha conseguido a pesar de los esfuerzos
realizados para el desarrollo de nuevos negocios, sin cuya consideracién el gasto total de BBVA sin América
habria disminuido el 1,5%. A pesar de estos nuevos gastos, se consigue un excelente ratio de eficiencia de
solo el 45%, frente al 48,2% del ejercicio 1999. En BBVA América se consigue también una reduccién de 3
puntos en el ratio de eficiencia, hasta el 57,6%, aunque los gastos totales aportados al Grupo aumentan el
45,6%; sin embargo, una vez exchudos los gastes de México y descontado el efecto del tipo de cambio, se
produce una disminucién real del 2%, aproximadamente. Dicha disminucién, en un contexto de inflaciones
medias de dos digitos y con una fuerte presion derivada de la apertura de nuevas oficinas y del acelerado
proceso de desarrollo tecnoldgico en que estan inmersas la mayoria de las unidades, da muestra del estricto
control establecido. La reduccion de la plantilla es uno de los factores clave en este aspecto, con descensos
en términos homogéneos de 8.700 personas en América y de mas de 3.5300 en Espafia, que suponen mds del
10% de la plantiila y la superacion de los objetivos marcados, y que tendran pleno efecto en los resultados
del ejercicio 2001, al haberse concentrado buena parte del descenso en la parte final det afio 2000.



Como resultado de lo anterior, se obtiene un incremento del 26,6% en el margen de explotacién del Grupo.
El negocio doméstico presenta en este epigrafe un crecimiento superior al 15%. Por su parte, Latinoamérica
aumenta su aportacion el 72,6%, con un aumento de 93 millardos en México y del 20,8% en el resto; destaca
la evolucidn de los negocios en Argentina, que aportan 26 millardos adicionales, un 56%.

La aportacion recurrente del grupo mdustrial se demugstra en el aumento del 61,2% en la participacion del
Grupo en los beneficios de las sociedades participadas, considerando tanto los resultados netos por puesta en
equivalencia como los distribuidos como dividendos; destaca en dicho incremento la mayor aportacién de
Repsol YPF y Telefonica. Este resultado coloca el margen de negocio en 826 millardos, con un aumento de
mas de 210 millardos, es decir, el 34,4%, como antes se comentd.

Asimismo, la tradicional politica de rotacién de participaciones ha generado durante el ejercicio importantes
plusvalias, alcanzando los resultados por operaciones del Grupo un volumen de mas de 217 millardos, que
se derivan basicamente de fa reduccion de participacion en Sogecable (61,7 miltardos), la enajenacion de la
participacion en AVASA (31,3 millardos de pesetas), la salida a Bolsa de Gamesa (18,5 millardos) y las
ventas de acciones de Telefonica {44.4 millardos). Se recogen asimismo en este concepto los 39,1 millardos
de beneficios por la venta de los grupos Siembra y Colfondos (forzados por la concentracién en
determinados sectores derivada de la fusién), asi como los resultados derivados de saneamientos y
enajenaciones de acciones propias (19,1 millardos). Adicionalmente, entre los resultados extraordinarios se
registra el beneficio de 37.5 millardos obtenido por la venta de la participacidn en Alliance. Ademas, el
Grupo manticne un elevado potencial de crecimiento y resultados futuros, al presentar plusvalias latentes en
la cartera de participaciones por importe superior a 600 millardos al cierre del ejercicio.

Sin embargo, las plusvalias generadas son destinadas por el Grupo para reforzar su saneamiento, de modo
que las dotaciones efectuadas superan en casi 130 millardos los resultados por enajenacion de participadas,
hasta alcanzar los 345 millardos, con un incremento interanual del 41%. En América se realizan dotaciones
por importe de 138,5 millardos, con un 55,6% de incremento; destacan las dotaciones por importe cercano a
25 millardos realizadas en México para cubrir los costes previstos de la reestructuracidn de los negocios del
Grupo ¢n dicho pais; en el resto de América se ha mantenido el elevado esfuerzo de dotacidn de afios
anteriores, reforzando aun mas las clevadas coberturas existentes. Por el contrario, la elevada calidad de los
riesgos en el negocio doméstico y el nivel de cobertura alcanzado reduce de manera drastica las necesidades
de dotacion ordinarias; sin embargo, por la aplicacion de las nuevas normativas contables y la tradicional
politica de conservadurismo del Grupo, se mantienen fuertes niveles de dotaciones. Adicionalmente, los
saneamientos incluyen un fuerte componente extraordinario, de modo que 140 millardos (on 26% mas que
en 1999) corresponden a amortizaciones anticipadas de fondos de comercio, entre las que destaca la
cancelacion integra del fondo de comercio generado por la inversion en Terra-Lycos, y al reforzamiento con
criterios corporativos de determinados riesgos del Grupo, bdsicamente localizados en Latinoamérica.

Ademds, en el epigrafe de resultados extraordinarios se incluyen en 2000 importes significativos de
naturaleza no recurrente, entre los que se encuentran los gastos derivados de la fusion entre BBV vy
Argentaria, por importe de 26,6 millardos de pesetas, y, sobre todo, el registro con criterios sumamente
restrictivos de las posiciones estructurales del Grupo.
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£l beneficio antes de impuestos asciende a casi 645 millardos, con un aumento del 33,6%. Una vez
deducidos los impuestos sobre beneficios, con una ligera disminucién de la presion fiscal respecto a la del
afio anterior, el resultado neto se sitia en 485 millardos, aumentando el 34,4%. La asignacién de resultados a
los accionistas minoritarios se incrementa por la emisién de acciones preferentes efectuada en 1999 y, sobre
todo, por la incorporacién de Bancomer, en que el Grupo participa en algo menos del 40%. Una vez
deducida dicha participacion, el resultado atribuido gl Grupo asciende a 371,4 millardes, como antes se
adelantaba.

Otros aspectos

El inicio del ejercicio 2000 supuso la constatacién del éxito en la preparacién del Grupo ante el denominado
“Efecto 20007, que fue superado sin ningin tipo de problemas. A pesar del enorme esfuerzo desarrollado
para cumplir con los exigentes programas de integracion, que ha supuesto al tiempo una importante
renovacion de la tecnologia de las oficinas tradicionales y los servicios centrales, en el afioc 2000 el Grupo no
ha abandonado la potenciacién de sus lineas de actuacién en nuevas tecnologias, para la eficaz distribucién
de productos a través de nuevos canales, la mejorar de la informacién de gestion, etc. Por su parte, en las
unidades latinoamericanas del Grupo se ha continuado con la implantacion de plataformas tecnoldogicas
uniformes, al tiempo que se desarrolla con méxima celeridad la integracidn de los negocios en México,

El primer afio del Grupo BBVA ha supuesto un avance importante en el desarrollo del proyecto, en el que no
solo se han obtenido aumento de tamafio que han colocado al Grupo en una destacada posicién en el
marcado internacional, sino que dicho desarrollo ha sido conseguido sin merma alguna de la calidad de los
servicios del Grupo, como lo demuestran fos galardones como “Mejor banco de Espafia” (The Bankers) y
“Mejor banco del mundo” (Forbes) del afio 2000.

Los escenarios macroecondinicos manejados para el afio 2001, tanto en Espafia y Europa como en los
distintos paises latincamericanos en que actia el Grupo, y los programas desarrollados en el contexto del
Plan Cre(@, apuntan a un positivo comportamiento de los resultados del Grupo en el afio 2001, lo que
permite afrontar el futuro con optimismo.

El Consejo de Administracién de BBVA ha formulade las cuentas anuales del Grupo referidas al 31 de
diciembre de 2000 con fecha 23 de enero del afio 2001. Asimismo, dicho Consejo ha acordado proponer a la
Junta General la realizacion de una oferta de adquisicién de la participacién minoritaria de Banco Francés,
mediante su intercambio por acciones de mieva emisién del Banco, asi como realizar otra oferta dineraria
para alcanzar el 100% de participacién en BBVA Banco Ganadero. Fl tnico hecho relevante acaecido entre
la fecha de cierre y la de formulacion de las cuentas anuales es la realizacién de la adquisicién de la
participacion en Banco de Crédito Local, S.A. (BCL) que estaba en poder de Dexia, con lo que se posee ya la
totalidad de su capital de modo que se facilite el desarrollo de la estrategia del Grupo en el sector de las
administraciones publicas (vease Nota 4).



