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'INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE LAS CUENTAS ANUALES

A los Sefiores Accionistas de Enagas, 5.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Enagas, S.A., que comprenden el balance de situacién al 31 de
diciembre de 1999, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizaciéon de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y [a evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas de! balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 1999, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra
opinidn se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1999. Con fecha 26 de febrero de
1999 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1998 en el que
expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 1999 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Enagas, S.A. al 31 de
diciembre de 1999 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente
para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 1999. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el
alcance mencionado en este mismo parrafo, y no incluye la revisidn de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

José Luis Fernandez Banos
Socio - Auditor de Cuentas

28 de febrero de 2000

PricewaterhouseCoopers Auditores, S. L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 3*
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero 50242 - CIF; B-79031290
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BALANCE DE ENAGAS, S.A.
(En miles de Euros)

Nota Activo

num. 31.12.99 31.12.98
INMOVILIZADO | 2.359.502 | | 2.643.045 |
5 Inmovilizaciones inmateriales 4,758 3.867
Gastos de investigacion y desarrollo 8.410 8335
Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares 4.354 4.350
Aplicaciones informaticas 2.045 695
Amortizaciones (10.051) (9.513)
6 Inmovilizaciones materiales 2.104.850 2.375.809
Terrenos y construcciones 98312 92 462
Instalaciones técnicas y maquinaria 2.456.821 2.676.031
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 12.111 10724
Anticipos ¢ inmovilizaciones materiales en curso 268,116 267.551
Otro inmovilizado 21.964 21.512
Provisiones (4.749) (3.529)
Amortizaciones (747.1725) (688.942)
7 Inmovilizaciones financieras 249.894 263.369
Participaciones en empresas del grupo 75.481 75.872
Créditos a empresas del grupo 92.781 111.503
Participaciones en empresas asociadas 19.622 20,691
Cartera de valores a largo plazo 7.248 7.998
Otros créditos 13.536 23.628
Depbsitos y fianzas constituidos a largo plazo 1.054 4.875
Provisiones (2.099) (10.365)
15 Administraciones Publicas a largo plazo 42.271 29.167
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS | 7.813 | | 11.465 |
ACTIVO CIRCULANTE | 535,673 | | 413.858 |
8 Existencias 228,808 170.980
Matgrias primas y otros aprovisionamientos 24.515 20211
Productos terminados 203.256 150.504
Subproductos, residuos y materiales recuperados 1.037 265
9 Deudores 281.850 236.934
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 13.516 105.220
Empresas del grupo, deudores 248.631 103,648
Empresas asociadas, deudores 16.436 10.207
Deudores varios 3.489 10.090
Personal 374 200
Administraciones publicas 953 9.381
Provisiones (1.549) (1.812)
Inversiones financieras temporales 7.737 1.133
Créditos a empresas del grupo 7.737 1,098
Otros créditos - 56
Provisiones - (P2))
Tesoreria 8.397 1.868
Ajustes por periodificacién 8.881 2.943
TOTAL GENERAL | 2.902.988 | L 3.068.368 |




BALANCE DE ENAGAS, S.A.
(En miles de Euros)

Nota Pasivo

nvm. 31.12.99 31.12.98
10 FONDOS PROPIOS 1.421,009 | | 1.532.460 |
Capital suscrito 540.909 632.119
Reserva de revalorizacién 348.199 429.389
Reservas 425,520 373.389
Reserva legal 41.348 38.563
Otras reservas 384,172 334.826
Pérdidas y ganancias (beneficio) 106,381 97.563
11 INGRESOS A DISTRIBUIR EN YARIOS EJERCICIOS 584.576 | I 629,065 |
Subvenciones de capital 363.384 387.285
Otros ingresos a distribuir en varios gjercicios 221.192 241.780
12 PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 153.128 | | 118.874 I
Provisiones para impuestos 57.747 56.136
Otras provisiones 95.381 62.738
ACREEDORES A LARGO PLAZO 390.129 | [ 299.741 ]
13 Deudas con entidades de crédito 108.240 114.971
Deudas con empresas del grupo y asociadas 279,137 177.404
14 Deudas con empresas del grupo 279.137 177.404
Otros acreedores 2.752 7.366
Otras deudas - 1.868
Fianzas y depositos recibidos a largo plazo 41 1.679
15 Administraciones publicas a largo plazo 271 3819
ACREEDORES A CORTO PLAZO 354,146 | | 488.228 |
13 Deudas con entidades de crédito 6.890 3.507
Deudas con empresas del grupo y asociadas 148.350 266.817
14 Deudas con empresas del grupo 148.344 266,795
Deudas con empresas asociadas 6 22
Acrecdores comerciales 181.616 192.885
Anticipos recibidos por pedidos - 176
Deudas por compras o prestaciones de servicios 181.616 192.709
Otras deudas no comerciales 17.290 25.019
Administraciones pablicas 5.800 5.841
Otras deudas 1221 8772
Remuneraciones pendientes de pago 1.280 2114
Fianzas y depésitos recibidos a corto plazo 8.989 8292
TOTAL GENERAL 2.902.988 | | 3.068.368 |
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE ENAGAS, S.A.

(En miles de Euros)

Nota Debe
nim. 1.999
GASTOS
17 Aprovisionamientos 1.153.858 1.068.241
Consumo de mercaderias 108 354
Consumo de materias primas y otras materias
consumibles 1.149.352 1.062.906
Otros gastos externos 4.398 4.981
18 Gastos de personal 44.739 47.229
Sueldos, salarios y asimilados 31.690 33.948
Cargas sociales 13.049 13.281
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 108.760 112.366
Variacién de las provisiones de trafico 10 (39)
19 Otros gastos de explotacién 118.138 95.916
Servicios exteriores 117,140 94.139
Tributos 998 1.777
BENEFICIOS DE EXPLOTACION [ 149814 | | 14788 |
Gastos financieros y gastos asimilados 12.423 23277
Por deudas con empresas del grupo 6.841 16.994
Por deudas con terceros y gastos asimilados 5.582 6.283
Variacioén de las provisiones de inversiones financieras (203) 151
Diferencias negativas de cambio 212 107
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS | 2,009 | [ - |
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS [ 151823 | [139312 ]
Variacion de las provisiones de inmovilizado inmaterial,
material y cartera de control ~ (5863) (268)
Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, material y
cartera de control 1 (148)
Gastos extraordinarios 17 13.886
Gastos y pérdidas de otros ejercicios 8 -
20 RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS 6.880 I | 3.199 I
15 BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS I 158.703 | | 142.511 |
Impuesto sobre Sociedades 52322 44,948
RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIO) [ 106.381 | [ 97.563 |




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE ENAGAS, S.A.

(En miles de Euros)

Nota Haber
ntim. 1.999 1.998
INGRESOS
Importe neto de la cifra de negocios 1.503.786 1.432.763
16 Ventas 1.503.775 1.436,952

Prestaciones de servicios 11 103
Devoluciones y "rappels” sobre ventas - (4.292)

Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado 279 258

Otros ingresos de explotacién 71.254 38.217
Ingresos accesoriog y otros de gestion corriente 56,650 25872
Subvenciones 14.604 12.345

Ingresos de participaciones en capital 3.781 2.955
En empresas asociadas 3.347 2.626
En empresas fuera del grupo 434 329

Ingresos de otros valores negociables y de créditos del

activo inmovilizado 4.764 6.920
De empresas del grupo 3929 6.025
De empresas fuera del prupo 835 895

Otros intereses e ingresos asimilados 5.105 5.172
Otros intereses 5.105 5172

Diferencias positivas de cambio 791 275

RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS - 8.213 |

Beneficios en enajenacion de inmovilizado

inmaterial, material y cartera de control 5.926 76

Ingresos extraordinarios 3 16.592

Ingresos y beneficios de otros ejercicios 568 1
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DE ENAGAS, S.A. DEL EJ'ERCIC16 %

+ EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

Nota 1. Actividad

Constituye el objeto social de la sociedad la importacién y adquisicion en el ‘mercado nacional,
tratamiento industrial, almacenamiento, transporte, distribucién y venta de gas natural,

Nota 2, Bases de presentacién de las cuentas anuales

Las cuentas anuales que se adjuntan se obtienen de los registros contables de la sociedad, y se han
formulado siguiendo principios de contabilidad generalmente aceptados.

Las cifras contenidas en el balance, en la cuenta de pérdidas y ganancias y en esta memoria se muestran
en miles de euros.

Los importes correspondientes al ejercicio 1999 y 1998, a efectos comparativos, han sido convertidos a
euros. Para ello se han aplicado a las cifras el tipo de conversién publicado en el Reglamento 2866/98 del
Consejo de 31 de diciembre de 1998 y que corresponde a 1 euro = 166,386 pesetas y las reglas de
redondeo previstas en la Ley 46/98 de 17 de diciembre en su articulo 11.

Segin lo previsto en la normativa vigente, dichos tipos de conversién se han aplicado a las partidas -
componentes de las cuentas anuales,

De acuerdo con la Ley 34/1998 de 7 de octubre, del sector de Hidrocarburos, con fecha 29 de abril de
1999 la Junta General de la Sociedad aprobé el proyecto de escisién parcial de la unidad econémica de
distribucién de gas al 31 de diciembre de 1998. Dicha unidad econémica pasé a formar parte de la
sociedad Gas Natural SDG, $.A., accionista mayoritario de la sociedad, con efectos a partir del 1 de enero
de 1999.

Asimismo el Consejo de Administracion de la sociedad el dia 17 de marzo de 1999, aprobé la compra a
Gas Natural SDG, S.A. de los activos de transporte de gas con sus elementos principales y accesorios, asi
como las instalaciones relacionadas con los mismos.

Como consecuencia de las operaciones realizadas en el marco de la Ley 34/1998, mencionadas
anteriormente, las cuentas anuales del ejercicio 1999 no son comparables con las del gjercicio anterior.

El detalle de los activos y pasivos escindidos al 31 de diciembre de 1998 se muestra a continuacion:

1

Activo | | Importe
Inmovilizado 430.961
Gastos a distribuir en varios ejercicios 607

~ Activo circulante 99.922
Total 531,490

L
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Pasivo Importe

Fondos Propios ' _ _ 217.832
Capital Social 91.210
Reserva Legal 6.971
Reserva de revalorizacién . ‘ 81.190
Otras reservas y resultados acumulados 38.461
Ingresos a distribuir en varios ejercicios ' 39.428
Provisién para riesgos y gastos ﬁ2.256
Acreedores a largo plazo 154,937
Acreedores a corto plazo : 107.037

Total 531.490

Nota 3. Propuesta de distribucién de resultados

La propuesta de distribucion del beneficio neto cormrespondiente al ejercicio 1999, que el Consejo de
Administracion propondré a la Junta General de Accionistas para su aprobacion es la siguiente:

Reserva legal o 10.638
Reserva voluntaria 31910
Dividendo 63.833

106.381

Nota 4. Normas de valoracién

Los criterios contables mas significativos aplicados en la formulacién de las cuentas anuales son los que
se describen a continuacion:

a) Efecto consecuencia de la escisidn. Puesto que la escisién a la que hacen referencia las Notas 1 y 2
se ha realizado segiin los valores contables mantenidos previamente, sin afloracién de plusvalias,
no existen por este motivo discrepancias entre los valores contables y fiscales de los activos y
pasivos afectos que den origen al reconocimiento de impuestos diferidos o anticipados.

b) Inmovilizaciones inmateriales. Los elementos incluidos en el inmovilizado inmatepal figyran
valorados a su precio de adquisicién o a su coste de produccion, amortizindose en
cinco afios,
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Las concesiones administrativas otorgadas por otras Entidades Piiblicas se amortizafi erf furicidn det~ i 12
la duracién de la concesién.

Inmovilizaciones materiales. Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran al
precio de adquisicion o al coste de produccidn, con excepcién de la revalorizacién efectuada como
consecuencia de la actualizacion de balances realizada en el ejercicio de 1996.

Forman parte del inmovilizado material los costes financieros correspondientes a la financiacién
de los proyectos de infraestructuras cuando su periodo de construccién supera el afio.

Los costes de renovacion, ampliacién o mejora son incorporados al activo como mayor valor del
bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o prolongacién -
de su vida util, deduciendo en su caso el valor neto contable de los bienes sustituidos.

Los importes relacionados con los trabajos efectuados por la empresa para su inmovilizado
material corresponden al coste directo de produccion.

'Se registra como Inmovilizado material el gas inmovilizado no extrable preciso para la

explotacién de los almacenamientos subterrdneos de gas natural, amortizdndose en el periodo de
vida atil del almacenamiento subterraneo, o en el periodo de arrendamiento si éste es menor.

Se dotan las provisiones por depreciacién que sean precisas para cubrir las posibles contingencias
que pueda generar la inactividad del inmovilizado, -

El inmovilizado material se amortiza linealmente en base a su vida Gtil estimada. Los coeficientes
de amortizacién que resultan de las vidas ttiles estimadas son los siguientes: :

Coeficiente %

Construcciones 2-3
Instalaciones técnicas (red de transporte) 3,33
Depasitos 5
Almacenamientos subterrdneos ' 4
Otras instalaciones técnicas y maquinaria 5-12
Utiles y herramientas : 30
Mobiliario y enseres 10
Equipos informéticos 25
Elementos de transporte _ : . . 16

d)

€)

Inmovilizaciones financieras. Los titulos sin cotizacién oficial se encuentran contabilizados a su
coste de adquisicién minorado, si fuese preciso, por las provisiones necesarias para reflejar las
desvalorizaciones sufridas.

Gastos a distribuir en varios ejercicios. Se registran como gastos a distribuir en varios ejercicios
los pagos que se devengan en ejercicios futuros, aplicdndose a resultados en el periodo que
corresponda.

El principal concepto de este epigrafe corresponde al coste financiero diferencial para la sociedad,
resultante del préstamo concedido a Sonatrach y cedido a la Sociedad Estatal de Participaciones
Industriales en relacién con el contrato de suministro de gas argelino de 1985, aplicindose a
resultados en funcién de las termias compradas, a lo largo del perfodo cubierto por el contrato.

Existencias. L.a materia prima, gas natural licuado, se valora al coste de adquisicién FIFO (primera
entrada-primera salida) resultando un valor igual o inferior al de mercado. Los productos
terminados se valoran al coste medio de produccién y el resto de materiales al coste promedjo de
las compras, resultando en ambos casos un valor igual o inferior al de mercado.




e e b it a7 e RS RTris R SR M- kredma e mmea o . w0 = s om— - Cmu e o o

R S -;1) -

;o =y '\-.-‘-."'w [a ¥,
e I'un»..u\ .

g)
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i)

k)

m)
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Se dotan las provisiones por deprec1ac16n que sean precisas para cubrir la obsolescéncia de los’ AR

materiales.

Deudores y acreedores comerciales y no comerciales. Los débitos y créditos originados por las
operaciones, ya sean 0 no consecuencia del trifico normal del negocio, se registran por su valor
nominal y se clasifican a corto o largo plazo seglin sea su vencimiento inferior o superior a un
gjercicio econdmico.

Se practican las correcciones valorativas que se estiman necesarias para provisionar el riesgo de
insolvencia. Las cuentas de crédito se muestran por el importe dispuesto.

Ingresos a distribuir en varios ejercicios. Las subvenciones de capital no reintegrables se aplican
linealmente a resultados en el periodo de amortizacién del inmovilizado que financian.

Para mostrar la imagen fiel las subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio se
aplican a Otros ingresos de explotacién con el fin de correlacionarlas con las amortizaciones de los

inmovilizados afectados.

Los importes recibidos por anticipado por los contratos de transporte de gas natural, se aplican a
resultados en el perfodo de los contratos.

Fondo de pensiones. El fondo de pensiones externo se constituye de acuerdo con el Plan de

Pensiones firmado y adaptado a la Ley de Planes y Fondos de Pensiones. Es un plan de

contribucién definida que cubre los compromisos adquiridos por la sociedad con el personal activo
afectado. Reconoce unos derechos consolidados por servicios pasados y se compromete a la
aportacién mensual de un porcentaje medio del 6,8 % del salario computable. Es un plan de
modalidad mixta destinado a cubrir tanto las prestaciones de jubilacién, como los riesgos por-
invalidez y fallecimiento de los participes.

Otras provisiones. Los compromisos de pago futuros comrespondientes a responsabilidades
probables o ciertas se materializan con la constitucién de las correspondientes provisiones para
riesgos y gastos. Su dotacién se efectda cuando estas circunstancias se ponen de manifiesto y en
funcion del importe estimado de los riesgos.

Impuesto sobre Sociedades. La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio recoge el gasto por el
Impuesto sobre Sociedades. En su calculo se contempla la cuota del impuesto devengado en ¢l
ejercicio, el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la base imponible del
impuesto y el resultado contable antes de impuestos que revierten en periodos subsiguientes, asi
como las benificaciones y deducciones de la cuota a que tiene derecho la sociedad.

Es politica de la sociedad registrar impuestos anticipados tinicamente si no existen dudas de su
recuperacion futura.

La sociedad tributa en Régimen de Declaracion Consolidada desde el ejercicio 1995.

Ingresos y gastos. Los ingresos y gastos se contabilizan en funcién del devengo.

Las ventas de gas se contabilizan en base a la facturacién de los consunos. Los consumos de las
sociedades distribuidoras de gas se registran a través de las lecturas mensuales de sus aparatos de

medicion.

Diferencias de cambio en moneda extranjera. La conversién en euros de los créditos y débitos en
moneda extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en la fecha de la operacién.
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Nota 5. Inmovilizaciones inmateriales

Las variaciones experimentadas por las partidas que componen el inmovilizado inmaterial son las
siguientes:

Saldo al Saldo al
01.01.99  Aumentos Disminuciones Traspasos  31.12.99

Gastos de investigacion y desarrollo 8335 1.693 (1.618) - 8.410

Concesiohes, patentes, licencias, masrcas y similares 4350 16 - (12) 4334
Aplicaciones informticas _ ' 695 1350 - -~ 2.045
Amottizacion acumulada . ) (9.513) (1.682) . 1.143 1 (10.051)
Saldo neto 3.867 1.377 (475) (11) 4.758

Nota 6. Inmovilizaciones materiales

Los importes y las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que componen el coste
del activo inmovilizado material son:

Saldo al Saldo al

~01.01.99 Aumentos  Disminuciones  Traspasos Escision 311299
Terrenos y construcciones } 92.462 5.573 (303) 809 (229) 98.312
Instalaciones técnicas y maquinaria 2.676.031 264.434 (96.197) 59.112 (446.559) 2.456.821
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10.724 1.387 - - - 12,11
Anticipos ¢ inmovilizaciones en curso -267.551 123.999 (2.495) (59.910) (61.029) 268.116
Otro inmovilizado 21512 1.632 ©717) - - (203) 21.964
Provisiones ) (3.529) (1.237) 1 - 16 (4.749)
Saldo neto 3.064.751 395.788 (99.971) 11 (508.004) 2.852.575

En el capitulo de Aumentos se encuentra la compra realizada a Gas Natural SDG, S.A. de los activos de
transporte de gas por un importe de 116.159 miles de euros segtin se describe en la Nota 2.

La revalorizacion del inmovilizado material incorporada al amparo del Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de
junio, sobre actualizacion de balances, tendra un efecto de 20.232 miles de euros sobre las dotaciones
para amortizaciones de inmovilizado del ejercicio 2000. ‘

El movimiento del inmovilizado material incorporado por aplicacion de la actualizacion de balances es el
siguiente:

Importe a | de enero de 1999 389.973
Altas 15.418
Bajas escisién 83.700
Dotacién amortizacion ejercicio 24279
Saldo al 31 de diciembre de 1999 297,412

En el apartado de Instalaciones técnicas y maquinaria se incluye el gas inmovilizado no extraible de 1
almacenamientos subterraneos de gas natural por importe de 118.720 miles de euros.
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Los costes financieros aplicados en el ejercicio a los proyectos de infraestructura en s j’:;'erifsao". dei
construccion han ascendido a 3.760 miiles de euros, totalizando a 31 de diciembre de 1999 como mayor
coste del inmovilizado material bruto el importe de 129.174 miles de euros.

Las variaciones de la amortizacién acumulada durante el éjercicio son:

Saldo al Saldo al

01.01.99 Aumentos  Disminuciones Traspasos Escision 311299
Construcciones 25925 . 3.037 - - - 28.962
Instalaciones técnicas y maquinaria | 6389355 136.273 (2.012) 1 (85.540) 687.677
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 7.834 995 - () - 3.828
Otro inmovilizado 16.228 6.987 (331) - (76) 22.258
Saldo neto . 688,942 147.292 (2.893) 0 (85.616) T47.725

El importe total de aumentos, 147.292 miles de euros, corresponde a la dotacién del ejercicio de 1999 por
importe de 107.077 miles de euros, y al fondo de amortizacién correspondiente al inmovilizado adquirido
a Gas Natural SDG, S.A. de la actividad de transporte por importe de 40,215 miles de euros.

Es politica de la sociedad contratar todas las pélizas de seguros que se estimen necesarias para dar
cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado material.

Nota 7. Inmovilizaciones financieras

El importe y las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que componen el
inmovilizado financiero son:

Saldo al Saldo al

01.01.99 Aumentos Disminuciones Escision 31.12.99
Participaciones en empresas del grupo C 15872 - (391) - 75481
Créditos a empresas del grupo 111,503 5.915 (24.637) - 92.781
Participaciones en empresas asociadas 20.691 - (1.069) - 19.622
Cartera de valores a largo plazo 7.993 694 (1.444) - 7248
Otros créditos 23.623 2423 (6.223) (6.292) 13.536
Depébsitos y fianzas constituidos a largo plazo 4.875 21 17 (3.925) 1.054
Administraciones Piblicas a-largo plazo 29.167 17.886 (241) (4.541) 42271
Provisiones (10.363) (1.016) 3.097 6.185 (2.099)
Saldo neto ‘ 263.369 26.023 (30.925) (8.573) 249.894

Los Créditos a empresas del grupo tienen su vencimiento en el gjercicio 2011 y estén sujetos a tipo de.
interés de mercado. Los saldos corresponden a los préstamos a Gasoducto Al-Andalus, S, A. y Gasoducto
de Exfremadura, S, A.

Los intereses devengados y no vencidos a 31 de diciembre de 1999 ascienden a 3.929 miles de euros.
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El detalle de las participaciones directas relevantes es el siguiente:

% Capital que se posee

Miles de pesetas

Domicilio  Actividad Directo Capital Reservas  Resultados
Participacs fel o
Gasoducto Al-Andalus. §.A. Madrid Transporte gas 66,96 35.460 1.552 8.000
Gasoducto Extremadura. 5.A. Madrid ~ Transporte gas 51,00 19.082 (7.034) 3.531
Sagane, S.A. Madrid Adquisicion gas 99,99 94,960 (21.633) 6.029
Sociedad de Gas de Euskadi, S.A. Bilbao Distribucién gas 20,50 47.320 98.643 25.524

Los dividendos percibidos en el ejercicio 1999 de las empresas asociadas han sido de 2.957 miles de

euros.

El movimiento de Provisiones corresponde bdsicamente a la reversién de la provisién correspondiente al

Gasoducto Extremadura, S.A.

Los principales saldos de la Cartera de valores a largo plazo coﬁesponden a las participaciones en
Gasoducto Campo Maior-Leiria-Braga, S.A. y Gasoducto Braga-Tuy, $.A.

Los principales saldos de Otros créditos corresponden basicamente .a los préstamos a Gasoducto Campo .

Maior-Leiria-Braga, S. A. y a Gasoducto Braga-Tuy, S. A. Estan sujetos a tipo de interés de mercado y

tienen su vencimiento en el ejercicio 201 1.

Nota 8. Existencias

Al 31 de diciembre de 1999, el desglose de las existencias en miles de euros es el siguiente:

Gas natural licuado 16.187
Gas de emision 203.257
Materiales de consumo y reposicion 9.364

228.808

Nota 9, Deudores

Las cuentas de Empresas del grupo, deudores y Empresas asociadas, deudores, corresponden basicamente

a ventas de gas natural.

Nota 10. Fondos propios

El importe de las cuentas de capital y reservas al 31 de diciembre de 1999 y su movimiento en el ejercicio

son los siguientes:
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Saldo al Distribucion del - Saldoal

01.01.99 Resultado 1998 Escisién 31.12.99
Capital suscrito ’ . - 632.119 - - - (91.210) 540.909
Reserva de revalorizacién 429389 - (81.190) 348.199
Reserva legal ‘ 38.563 9.756 (6.971) 41348
Otras reservas : 334.826 87.807 (38.461) 384172
1.434.897 97.563 _ (217.832) 1314.628

El Capital suscrito est4 representado por 17.999.935 acciones ordinarias al portador de 5.000 pesetas de
valor nominal cada una, totalmente desembolsadas y con los mismos derechos politicos y econémicos,
una vez considerada la reduccién de capital de 3.035.200 acciones.. ’

La participacion en el capital social corresponde a Gas Natural SDG, S5.A., excepto una accién propiedad
de La Propagadora del Gas, S.A.

La Reserva de revalorizacién que ha sido aceptada por la Administracién Tributaria es indisponible. El
saldo de la cuenta podré destinarse a la eliminacion de resultados contables negativos, a la ampliacion del
capital social o, a partir del 31.12.2006 a reservas de libre disposicién, :

La Reserva legal no es de libre disposicion,

Nota 11. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Corresponde fundamentalmente a las subvenciones de capital por un importe de 363.384 miles de euros y
a los cobros anticipados por los contratos de transporte de gas por un importe de 221.192 miles de euros

Nota 12. Provisiones para riesgos y gastos

El saldo de Otras provisiones al 31 de diciembre de 1999, corresponde a las provisiones constituidas para
responsabilidades probables relativas a contingencias identificadas.

Nota 13. Deudas con entidades de crédito

Los conceptos que corresponden a este capitulo son las siguientes:

‘ Largo Plazo Corto Plazo

Créditos y préstamos bancarios 108.240 6.731
Intereses devengados : - 159
108.240 6.890

Las Deudas con entidades de crédito incluyen préstamos en escudos por 16,165 miles de euro
plazo. .
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Los préstamos y créditos a largo plazo estan a tipo de interés de mercado y sus periodos de ar-n_or_t)iz cion: n o

son los siguientes:

Afio 2001 6.731
Afio 2002 | 7.680
Afio 2003 8.629
Afio 2004 : 8.629
Afio 2005 : . 8.630
Mas de 5 afios 67.941

108.240

Nota 14. Deudas con empresas de grupo a corto plazoy a largo plazo

Las deudas a corto plazo y a largo plazo con empresas del grupo corresponden a los préstamos
concedidos por Gas Natural SDG, S.A., a tipo de interés de mercado y con vencimiento las de largo plazo
en el ejercicio 2003.

Nota 15. Situacion fiscal

La sociedad tributa en Régimen de Declaracién Consolidada. En 1998 el Grupo Consolidado Fiscal lo
constituyen ademds, las sociedades Gas Natural SDG,. S. A.; Compaiiia Espafiola del Gas, 8. A.; Gas
Natural Castilla y Le6n, S. A.; Gas Castilla-La Mancha, S. A.; Gas Natural Informatica, S. A.; Compaiiia
Auxiliar de Industrias Varias, 8. A.; Gas Tarraconense, S. A.; Gas Andalucia, S. A.; Gas Lleida, S. A.;
Gas Penedés, S. A.; Gas Vic, S. A.; Gas Natural Extremadura, S. A_; Equipos y Servicios, S, A.; Gas
Natural Servicios SDG, S. A.; G.N. Internacional SDG, S. A.; Holding Gas Natural, S. A.; La
Propagadora del Gas, S. A.; La Energia, S. A.; Sagane, S. A.; Gas Natural Murcia SDG, S. A.; Gas
Natural Cantabria SDG, S. A.; Gas Natural Colombia, S. A.; Gas Natural Latinoamericana, S. A
Desarrollo del Cable, S. A.; Gas Natural Electricidad SDG, S. A.; Gas Natural Comercializadora, S. A.; y
Gas Natural Aprovisionamientos SDG, S.A.

La conciliacion de la diferencia existente entre el resultado contable del ejercicio con la base imponible
del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente: '

Resultado contable del ejercicio antes de impuestos 158.703
Diferencias permanentes: _
. Venta participacién Gas Galicia (5.872)
. Otros 2

Diferencias temporales

. Provisiones para riesgos y gastos ‘ 50.987
. Libertad amortizacién (889)
. Otros (539)
BASE IMPONIBLE PREVIA 202.392

Las deducciones a la cuota aplicadas en el ejercicio 1999 por doble imposicién han ascendido a 1.169
miles de euros. :

Al cierre del ejercicio se habian pagado 36.927 miles de euros a cuenta de la cantidad a desemboldar
finalmente por el Impuesto sobre Sociedades.
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Elimporte y las variaciones experimentadas por el Impuesto sobre Sociedades anticipado/diferido son:
Saldo al Saldo al
01.01.99 Variacién Escision 311299
Carea fiscal anticipada
. Provisiones 3383 - - 3.383
- Subvenciones de capital 1.866 - ‘ (252) 1.614
. Otros . 23918 ' 17.645 (4.289) 37.274
29,167 17.643 ‘ @34 42371
Carga fiscal diferida
. Provisiones 3.819 71 - (1.179) 2,711
3819 71 @i 2711

La sociedad se encuentra abierta a inspeccion tributaria por los ejercicios 1995 y siguientes.

Nota 16. Ventas

La actividad se realiza integramente en el mercado nacional, siendo su desglose en miles de euros, el
siguiente: '

Ventas de gas _ 1.503.734
Otras ventas 41
1.503.775

Nota 17. Aprovisionamientos

Corresponde fundamentalmente a las compras de gas realizadas durante el ejercicio.

Nota 18. Gastos de personal

El nimero medio de empleados de la sociedad durante el gjercicio, distribuido por categorias es el
siguiente:

Direccion y personal técnico _ 309
Personal administrativo y comercial 137
Profesionales de oficio y personal auxiliar 422

368

Nota 19. Otros gastos de explotacién

La composicién de este epigrafe corresponde basicamente a los costes de estructura, cuyos principales
componentes son: reparaciones y conservacion; costes informaticos; publicidad; arrendamien e
almacenamientos subterraneos; servicios exteriores e impuestos, ‘
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Nota 20. Resultados extraordinarios

Los Ingresos extraordinarios corresponden basicamente a la venta de la participacién en Gas Galicia
SDG, S.A.

Nota 21. Aspectos derivados de la introduccién del euro
La sociedad ha analizado la implicacién de la introduccién del euro en su estructura general, conciuyendo

que no se producird ningin impacto relevante en la misma. A este respecto, la sociedad ha elaborado un
plan de actuaciones a realizar al objeto de cumplir con los plazos clave de la introduccién del euro.

Los costes estimados de las actuaciones a realizar, asi como las inversiones y gastos a incurrir por el
proceso de introduccion del euro no son significativos,

Nota 22. Otra informacién

Durante el ejercicio de 1999, las retribuciones devengadas pdr los miembros del Consejo de
Administracién de la sociedad han ascendié a 155 miles de euros.

La sociedad no ha contraido obligacion alguna en materia de pensiones ¢ seguros de vida con respecto a’

los miembros del Consejo de Administracion.

Los costes compartidos entre la sociedad y las otras sociedades gasistas del Grupo son objeto de reparto e
imputacién de acuerdo a criterios basados en pardmetros de actividad o generadores de coste.

Las transacciones con empresas del grupo/asociadas ascienden a 1.483.998 miles de euros en los
eplgrafes de ingresos y a 415.488 miles de euros en los de gastos.

Al 31 de diciembre de 1999 los derechos de compra de gas ascienden a 3.255.400.000 miles de termias
para el periodo 2000/2030. Todos los contratos incluyen clausulas del tipo “take or pay”.

Asimismo existen contratos con 8 buques criogénicos para el transporte de GNL, todos ellos a largo

plazo.

A 31 de diciembre de 1999 los derechos de transporte de gas ascienden a 1..188.159.840 miles de termias
para el periodo 2000/2020. Todos los contratos incluyen clausulas del tipo “ship or pay”.

Durante el ejercicio 1999 los costes incurridos por la sociedad en relacion a los proyectos del afio 2000 no

han sido significativos ni se estiman que lo sean en el futuro. A este respecto la sociedad no considera que
surjan riesgos e incertidumbres en relacion con los efectos del afio 2000,

Nota 23. Acontecimientos posteriores al cierre

No se han producido acontecimientos relevantes con posterioridad al 31 de diciembre de 1999,

Nota 24, Cuadro de financiacion

El cuadro de financiacion del ejercicio es el siguiente;
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1999 1998

Variacion del capital circulante Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Existencias 57.828 - 42.825 -
Deudores 144,710 - 26.264 -
Acreedores ‘ 27.047 - - 42,037
Inversiones financieras temporales 6.604 - - 44
Tesoreria 6.528 - - 430
Ajuste por periodificacion 6.065 - - 1.971
. Salidas por efecto de la escision 7114 - - -
TOTAL 255,896 - 69.089 44,482
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULAN  235.896 24.607

La conciliacién del resultado contable del ejercicio con los recursos procedentes de las
operaciones es la siguiente:

1999 1998

Resultado del ejercicio 106.381 97.563
Aumento del resultado : 194.640 169.122
. Dotacion a las amortizaciones 148.974 112.366
. Dotacién a provisiones para riesgos y gastos 46.511 - 57.024
. Variacién de provisiones de inmovilizado financiero (2.081) (268)
. Variacién de provisiones de inmovilizado material 1.236 -

Disminucién del resultado ; 32.014 27.954
. Ingresos y gastos diferidos 32.014 16.997
. Provisiones aplicadas - 10.957
TOTAL 269.007 238.731




INFORME DE GESTION DE ENAGAS, S. A.

‘Evolucién de la Sociedad en 1999

El beneficio neto se sitia en 106.381 miles de euros con un incremento del 9,0 % con respecto al ejercicio
anterior. Las ventas de gas se han incrementado un 4,7 % respecto al aflo anterior.

El importe neto de la cifra de negocios es de 1.503.786 miles de euros. E| 99,9% de la cifra de negocios
corresponde a las ventas de gas y el 0,1% restante a prestacién de servicios.

Los recursos procedentes de las operaciones se sithan en 238.474 miles de euros, Estos recursos han
financiado en parte, el plan de inversiones materiales de 356.811 miles de euros destinados basicamente a
la ampliacién y mejora de la red de transporte, alcanzando los 5.701 kilémetros a 31 de diciembre de

1999.

Los fondos propios de Enagas, S. A. se sittian en 1.421.009 miles de euros,

El capital social estd representado por 17.999.935 acciones ordinarias al portador de 5.000 pesetas de
valor nominal cada una, totalmente desembolsadas y con los mismos derechos politicos y econémicos.

La sociedad no ha realizado ninguna operacién con acciones propias.

La sociedad estd realizando la implantacién de su Sistema de Gestidn Medioambiental, de rmanera
coordinada con el resto de empresas del Grupo Gas Natural, desarrollando la politica medioambiental
establecida en su Manual de Medio Ambiente. La planificacién medioambiental establecida permitird la-

auditoria y certificacion del sistema por entidad acreditada en los distintos Centros de la empresa a lo
largo del afio 2000.

Acontecimientos posteriores

No se han producido acontecimientos relevantes con posterioridad al 31 de diciembre de 1999.

Perspectivas de futuro

Como desarrollo de lo previsto en la Ley 34/1998 y en el Real Decreto 1914/98 de Acceso de Terceros a
la Red, se han mantenido reuniones y negociaciones con empresas que potencialmente tienen necesidad
de utilizar la red de transporte de Enagas, S.A.

A lo largo del afio 2000 se espera concretar gran parte de estas negociaciones y comenzar de forma
regular el acceso por terceros a las instalaciones de regasificacién y redes de transporte

En diciembre de 1999 se ha materializado un contrato con una compaiiia espaiiola de maximo nivel,
habiéndose descargado su primer barco en nuestras instalaciones.

El nuevo marco legal supone para Enagas, S.A. potenciar la actividad basica de transporte, y seguir con el
a g p . a » . =
proceso de gasificacion y extensién del suministro a nuevas zonas.

Se mantendrdn en niveles de seguridad del suministro, invirtiendo en infraestructuras de mallado y de

seguridad del sistema gasista y prosiguiendo la politica de diversificacién de las fuentes de
aprovisionamiento.

Se continuard colaborando en el desarrollo de politicas energéticas que impulsen la mejora de las
condiciones medioambientales. :




Actividades de investigacién y desarrollo

Las actividades de innovacidén tecnoldgica desarrolladas por la sociedad durante 1999 se han concentrado
en la evaluacién, desarrollo y demostracién de nuevas tecnologfas gasistas, con el fin de aumentar y
mejorar la competitividad del gas natural en diferentes aplicaciones, focalizando el esfuerzo tecnolégico
en proyectos de valor estratégico para la sociedad.

En el drea de transporte de gas se han realizado trabajos'para asegurar la continuidad del suministro y la
eficiencia técnica y econémica, garantizando los méximos niveles de seguridad y de respeto
medioambiental.




