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3 L

A los Accionistas de
Industria de Disefio Textil, S.A .-

shid ST NETE T TS CRREN

. Hemos auditado las cyentas anuales de INDUS
balance de sttuacién al 3] de enero de

aceptadas, que requieren gl examen,
Justificativa de las cuentas anuales y ia e
de las estimaciones realizadas.

ta

De acuerdo con Ia legislacion mercantil, los Administradores presentan. a efectos Comparativos, con cada
una de las partidas def balance, de ia cuenta de pérdidas ¥ ganancias y del cuadro de financiacion, ademds de
las cifras del ejercicio 1999, |as torrespondientes af ejercicio anterjor. Nuestra opinién se refiere
cxclusivamente g [as cuentas anuales de| efercicio 1999, Cop fecha 4 de mayo de 1998 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales de| ejercicio 1998 en el que expresamaos una opinidn
lavorable,
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anuales consolidadas, habiendo emitido, con estg misma fecha, nuestro informe de auditoria sobre |as
mismas, en el que expresamos una opinién favorable. [} efecto de Ia consolidacion, realizada en base a los
registros contables de las sociedades que componen el Grupo Inditex, en comparacion con las cuentas
individuales adjuntas, supone yun incremento de Jas reservas al 31 de energ de 1999 por importe de 41.385
millones de peselas, un incremento del resultado del ejercicio anual terminado en dicha fecha por importe de
13.357 millones de besetas y un incremento de los activos de 100.591 millones de pesetas.

4. En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 1999 adjuntas cxpresan, en todos log aspectos
significativos, [a tmagen fiel del patrimonio ¥ de la situacign financiera de Industria de Disefip Textil, 5.A.
al 31 de enero de 1999 ¥ de los resultados de SUs operaciones y de log Fecursos obtenidos y aplicados durante
¢l cjercicio anyal terminado en dicha fecha y contienen Ia informacion hecesaria y suficiente para su
interpretacion Y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con ios aplicados en el gjercicio anterior,

o El nforme de gestion adjunto del gjercicio 1999 cotitiene las explicaciones que tos Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de Ias i
no forma parte integrante de las cuentas anuales. Heinog verificado que Ia informacion contable que contiene
¢l citado informe de gestion concuerda con |g de las cuentas anuales det ejercicio 1999, Nuestro trabajo
tomo auditores se limita a [a verificacion del informe de gestién con e| alcance mencionado en €ste mismo
péarrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Iq
Sociedad.

ARTHUR BNDERSEN

3 de mayo de 1999

Arthur Andersen y Cig . § Com Domicri Socral INSENa ef el Regatry Uf o) e,
Reg Merc Madis Ramuneso Fdar Vilaverda 65 Auditores ge Cuactas ROALE N Sany
Tamo 3190, Libra 9, Felo 1, PBO03 Madng Inseots en wl Regiirg e
Sec &, Haa M-51414, Inscrp 14 Codigo de fdenificac.on Econamista, Anditares (FiES
Fizeal D 79104469



INDUSTRIA DE DISEND TEXTIL, S. A,

BALANCES pg SITUACION AL 31 DE ENERO DE 1999 v 199g ( Notas 1 3 4}

—

B INAOVILIZ Doy
I Inmovitzagiones Inmateriates (Mo 5 )

I Con:en'une:, patenges, Heenciag,

harcas .
T Fondo 4e comergio

3. Aplicaciones wfenniucas

4. Dehor. whienes arendanyeyig financiero
3. Amortizaciones

fr. lmovitizaciones Materiales (Nota §)
1. Terrenog ¥ eonstrucciones
2 Instalaciones Téerucas y Maquinang
3. Otras stalaciones, utiliaje y nobibane
4. Anlicipos ¢ Inmovaliz, maleriales pn cursg
5. Otra mmovihzado
6 Amoruziciones

v, lumovilizacianes Financigras {Nota 7)
I Parcipaciones el emprosas ol Brapo
2 Participagion Sl empresas asooagag
3. Cartera de valores 2 largo plaza
4 Otros ceéditos
3 Depésiog ¥ franzgs consttwdag fargo plazo
6 Prowvisiones

V. Acciones Fropias (Notg o)
ToraL g - -
)

GASTOS 4 DIST I?WOS.E.JE"!CICIOS {Nota §}

ToriLc .

Y ACTO CirC UL

l Exustenciag
1. Comergiales
2 Matenas Paunas y oirog APTOvIsTY
3. Anticipos

M Deudores

amientos

L. Chientes Porventas y presiaeisn de servicios
2 Empresay Jef Brupa, deadores ( Nota 12}
3 Pervonzl

4 Admunntiacione, Publicas ¢ Nota 14)

3 Provisioncs

IV liverngnes financierss lemporajeg

I Créditoe a Empresas Jul Bupo{ Nota 12 )

2 Otror crédipg
3 Depésitos ¥ fanras CUShtindos ¢onte plazs
VI Tesorena

VI Ajustes POT penoditicagi sy (No1a g)

TOTALD ... . RO

ToTAL acTnO (Lot a7 /TR

EIERCICIO
1999

l‘

2.617 700 357
1.086.136 815
70 00¢ 0G0
112947438
475965574
(l.l27.352,d34)

|
|
|

22374.144.626
9.954.330.325
5.845.109. 143

101793 473

8 166 656 990
343 o5 207
(3037 553,51

42075 155,369
11.871.572.605
1268 649 650
S11340 129
159 900 9ap
6993 355
(1.732 400 377

|
|
|
|

180 193.200

07 248 194,097

8481114553
4891911 §63
3 571.50).000
[}
2408425 189
L.780.858 054
I9410851 245
38010 851
T180510005§
{1 932 000
0232 316 s0r
18718 141,54
1312275 09p
930 000
16)3 259 459
37.609.000

———

EIERCICIO
1998 (+)

2860600784
975 156,219
70.060.000
21.074.343
2335.851,524
(632.481.600

14440 957 963
9.523 279 250
3.637.8065 581
85 003,000
1896928 340
1111.387.854
(1916 350 103,

383938 530 343
37243024 309
1291 749 g5
511320120
150 600.050
4993 365
(762.577,p03

150,193 2qp

56426177 792
164.255. 114

T64255.114
s 2201

5.151.296.585
3.468.806 555
1532.4%0.060
150 000 Goo
16823 455 835
601 404 §72
16.078 883 234
12901 o8

132 1og p22
(1.932 gog
118535334 422
11085 337 5558
769.796 Bod

a
401383 43;
93 000 0go

PASIVO

i FONDOSPRDPJOS ( Nota 10}

T Capitar fuzcrito 15.400.000 gop
U Reserva ge revalonzacisn 281.549.125
V. Reservag 29 493,437 503
1. Reserva legal 3.680 000.000
2 Rcsenmapnm 2CCIONES propias 180 193,700
3. Otras reservas 26 233.744 [0
V1. Pdrdidas ¥ Ganancras {Beneficios) 12.123.357.868

TOTAL A . ——

37 298 354 794

&) INGRESOS 4 DIST. VARIOS ELERCICIOS

I Diferencias Posiivas da caming 90 686 195

TOTALS ... . [

—— 20686 195

S PROVISIONES pary RIESGOS ¥ GASTOS ( Noig m

340 684 09g

30 653 pog

1. Otras PrOVIsicngs

o) ACREEDORES 4 LARGO PLAzO

1 Deudas o enudades de craditg
IV Qtrog #reedorgs

? Otras deudas ( Nota 7)

2 Fianzag y depésitos recibidos a targo plazo

V. Desembolzas pendientes s/acciones no exigidos

5 245,878 705
224118220
20] 897,920

22 220 306

5.300.666
300 oG

3.600.000

...................... . 3.475 196 534

{Mota 13 3

1- De empresag gl Supo
Z.

De empresas asociadap

TOTAL D

ACREEDGRES 4 CORTO PLazo

I1. Deudas cap entidades de crédilo (Nota 13 ) I 388.653 378
1. Préstainos y otrgs deudzs 1.336.414.584
2. Peuda por intereses 32248 794

T2 Deudas con CMPresay gups y asocmdug ( Nota 12) 37 323348 195
37321 250 585
37910

11 778 855 279
11.778 855 2
6393 487 625
484t 787 713
L 028 428 573
533.265.339

36 884 319727
_]20.089.341‘.75[!

1. Deudas con einpresas del grupo

2. Deuwdas con enipresas gsociadas
TV Acreedores comegialeg

1. Deudas por €OMpras o prestaciones de survicios
V Olrg deudas no comerciales

1. Admuustracioneg Piblicas ( Nata 1)

2 Olrus dendas

3. Remuncraciones Pendientes ge pago

TOTAL E

TOTAL Pastio (A+E*C+.D+E)

EJERCICID ELERCICI
1999 1998 )

15 100 a0 000
281 549,125
20025323 063
2177 646 392
188 193 700

17 667 482 979
10468 114.740

46 174 986 928

35106 a3

35 106 045

27721 422

27721 422

3265.721.188
28 156 241
3935903
22220300
5799978
799 975
5000 000

3299677 qat

1414112 579
1.396.418 238
17 694 34

26 510 757 pag
26 499 320 232
11 436 834
9398 160282
9 368 160 282
3 651 481754
4273 744 152
I.116 950 602
260 745 970

42974 51 651

£4:532.003, 45 |




INDUSTRIA DE DISERO TEXTH, s. A,
CUENTAS pg PERDIDAS

TERM!NADOS EL 31 pe ENERO pg 7999 v 1998 ( Notas 1 5 4}

DEBE

Y GA sSToys

1 Aprummnwumtm

a) Consumo dy mereaderias

b) Consumg malenas pryas ¥ otras matenys
c) Otrox Bastos externog

2 Gastos de personal
3) Sueldos, #alurios y asuniladpg
b) Cargas yocialeg

3 Dol:scmm:rpa.ra BMortzaciongs dy imovthzade

* OUos gagios de explotacigy
a) Sepacior extenores
b} Trzbatuy

! BENEFICIOS E\'}‘LO?}!CION
(B4 95.’-\.—(}-:{]-4.!-44). R T

5 Gustos f'ulmlz:lcru:_vg.nms asidadoy

a) Por deudas €OR epresas dep aripo
b) Par dend s CON terceryg ¥ Blos acimifadog

& Difcrererys MRltvas de cypbyy

i RDOS FINANCIEROS POSITRYOS
¢4 .BJ*E!+85-AJ-.-I6),

fit 8 pe LASACT TOADES ORINARIAS
Ar+ar) - -

7. Vanaun 4 fas provisiones de Bitealzade
matenaf, Matengl ¥ canters de conlrol

& Gurog cu.murdulanos(h‘ota )

9 Gastas ¥ [rdides de opros GJercicicios ( Notg 14 )

WV kbos ENTRAOR DNt 15 Py, ‘os
(864874 88,47 150,

¥V 8" ANTES LE IPUESTOS
[t} AN 811, - -

19 Impaesio Sobte yocredades (Nota 14 )

vt RESULTAb0 ELERCICIY (REA“‘:-‘ICIOJ
(Av.ar 0),

ESERCICIO
1998 4

119.302 959 137
95713 583 99¢
23.228173 G653

96 397,587 648
75 507.3065.825
20.620 %69 9g)

361201 490 269,406,742
3860500 412 1961.879.95)
3.393 663 44 2 589 59¢.204

466 836.97) 371 989.777

F 832 51530 1.205.747 973
4058934 425
4.010 954 Ll

27 980 024

5649 B 357

i

l 5699 157755
i

]‘ 49291 369
I

7.626 139 59 !

8350077 793 1159 730 [:8)

472710 |44 1
377837 59
395 595 §o7

426 606 S8
233067 175
296 383 gyg

—_—
7420979 132 6 726.792 g

SRR Ty
1200316291 | 11394 500 991

1265 458 62g (626811 115
! 29261 34 10311435
[ 52 550 874 225590102

| —
I;LJ,@L""J—?E [ 1 11807 865 705

I 1560 753 Sjbf 1332751 yo5

T
’ 12.12) 357865 10.468.114, 740
[
;

Y GANANCIAS DELos EJERCICIOS

HABER

8 INGREsOS

1. Importe neto de la cilig ge Aegaciop
1) Ventay
b) Prestacianes de serviciog

3 Devoluciones ¥ ruppels sobre veyygs

2. Otros ingresos dy explotacign

a) Ingrvsos aAcCesOnGs ¥ olros de Resliay TOmMente

) Subven ciones

) Exceso g Provisiones de NCSgos y gastos

3 Ingresos de Participeciones e capitad
4) En empresus el grup,
B) En coipresys asacindg

<) En Clpreas fuera dof grupa

4. Otros mteruges & UIgresor asnladys
a) De vrmipresas del grupg

1} Otros Utercses

3. Diferencias Dositivag e cambig

6. Braelicios o la enajenacién de Uiunovilis i
- Ingresog extraordiangs

B ]ng:cmry beneficios de olr0s ejereiciog

. ROOS EETMORDIMOS NEGATROx
(+.BE+87*38—A1—,18-A9},

Lasaotag 4 19 e 1g Meinong adunta fornan Pane mlegrante do 14 tuenta de pérdid'.uysmmml'as ded gjereicio 1995

EJERCICI

1999

132 32447129
143.238.500. 145

1.251.994 651

(12186 323 5

3.397.333.376
3.775.161 985
22171399

a

1.379.431 504
7371427 431

G
B00¢t 073

658.719 64y
335 939.671

122 775,977

628.561.55p

500G 000
605,182
9338879

.EJERCICIO

1998 ¢+

14225 432 3,
101287215325
952414593
(8.014.197 540

5066 §23 033
3.016.815.749
13844 465
35062832

7.161.212.535
6841202357
120016 183
i

92027837
381 077 920
H949917

329 606 §13

1724138
8250124
12078 879



INDUSTRIA DE DISENG TEXTIL, g A (g adelante, INDITExX )
S¢  constituys e0Ma  Sogjedad Anénimg el 12 4 Junio de 1983
ne  habiendo Nodificade gy denominacisy, social  degde la constitucién, gy
domicilip sociy actual ests sityadg el Polig. I, de Sabgy, pare 79-B de Arteixo,

A Coruijiy.

De acuerd, c€on  sus eslaluios, INDITEN Liene, b.isicamcnlc, Come  objeto

social:

a) La fabricacién, produceign, Cotnercializacign, impartacign ¥ exportacion, ¥ venta
al nmayor ¥ detalle (o materias primag textiles, hilados, telas, tangg lejidas comg
Tricotadys, Y su acabado, 3¢ SO0 de prepyfag ¥ articulos (e Vestir, calzado,
lenceria, paiios, colchas, ete, Es decir, que fz Sociedad podri realizar todg ]
proceso, desde | fibra sty e, previg i, transformacian e Ia materiz Prima, Jag
telas estdy acabadas aptas parg sy confeceian, Y la propia confeceion de las
prendas, g tomo g Comercializacion, Venta, importacigy Y =xportacién de tales

Productos oy cualquiera de s fases,

by Ia Participacion ¢y el capita) ds Olras  sociedies O entidades, Civiles ¢
ercantiles, ya geq adquiriendo Por suscripcign, asungidn, Compra, pennura por
Cualquier olro titulo, onerosa g gratuito, acciones (e Cualesquiery olrag
sociedadas andnimas o Participaciones g, sociedades (a responsabilidad limilada,
¥2 sea hacidndose Por cualquier ¢, Juridico ¢op a tiularidag de cuotas g

Paiticipacign e olias entidades, bigy sean de nacionalidagd espafioln o extranjery,

¢} Ia admfnistracf&u, gastian  y exploticion  d, dichas acciongs, participaciones
sociules o Cuotas (o participacidn propias o inclyso afenas,  agf come [y
elafenacion, VeRlE, permuty o realizacign e cualyuior o acto  jJuridigo que

Iplique of gjercicio de fog derechos incorporades 4 dichas pares o CUOLIS socialag,

dy La pPrestacion de toda clase g Servicios relavionadyg can Iy adminis!racién,
gestin y explotacion g, empresas, {pfog Como Ja levangy de Contabilidad, [
formacian de  listados de clientes, I elaboraciéy de ndminas, confeceidn (g
recibos de todae clases, fa facturacign ¥ demids asunreg anilogos a jog mencionados
Para lo cuag Podra ulifizay lede  tipo de Procediniiento, ¥a sen untnugl, mecdnico,

electrénico g infum]:ilicu, © cualquier otrg dg la mis variag, naturafezy,

¢) La reduceiin, elaborucisy ¥ gjecucion da loda clage o estitdios proyectos
¥ Ia creacion de diserios, industriafes y conerciales; la dfrcccién, asistencia
Kenica, transferenciy tecnolégica Y de cumcrcializ:zcic‘m, inspcccin')n, controf y

adminisiracisy i tales proyectos ¥ actividades.

0 la ttularidag, explotaciin o cesidn (e disiios Y de [a propiedad indusirial on

todus sug modalidades Y clases,



INDUSTRE, D& Diserg TEXTH, & o

g la adquisicigy, ¥ enajenacig, Por cualquier litulp gg foda cjaqe de biepes
Mmuebles o Iumucbles, derechos, titerlog valores, pmﬁcipaciones, acciones CUotas
de Participacign g, Olras Sociedades, ncluse interviniende en Ia Constilucicy g,

¥stas, en cuanto tales bienes ¥ derechgg sirvar g lrdfico que constituye gy objetg,

INDITEX es  fy cabecera g, U srupe que Ineluye ﬁ.mdamc-utalmcnte
mpresas o) scelor  da confeceran y cumcrcializacfén lextil, gq las que  eferce

una direecigy Cenlralizaa, aplicandg politicas ¥ estrategias g iy de grupo,

- RACK ; ’ﬂﬂi‘ﬂ:’ NT, {Croy D LS Cac.‘/\'rz',r&{l\ru [LES

a) Imagey fiel - Estas Cuentas anuales, Ue  han  sig, formulady, por Jog
Administmdorcs en los plazas legalmenge establecidos, se lan oblenido de tos
fegistrog contables  do py Sociedad ¥ s¢ preseniay de acuerd, con el Play,
General (g Coulabiﬁdad, de fonmy QUe  mesyqy la inagen fig def Patrimonig,
de i situacign financiery ¥ de log resullados de [y Sociedad, Las eueppg arualeg
correspoadienreg al ejercivig 1999 . Somaterdn 4 py aprobacign Por fa Jupey
Genera) Ordinariy de Acciunist:zs, estintiinfoge que  serin aprobadas g, nNiguna

Modificacisn, 144 Correspondientes 5 Hercicio 19og fireron aprobadas por |, Junia

Dado que INDITEX . la sociedy,y cabecern g utt grupo da Smpresas (ver
0 7 v anexo I de ey memoria), fog Adminislradores han formulade fambidn, .
dcuerdo cop gy nonnativy vigente, fas Cuenlas  anugfes consolidadyg de| Grupo
lNDI'i'J:IX, Para mosiygr |, imagen fif def Palrimonio, g, la situacion financiery
Y de o resultados g Grapo, Lag CUCIas anugleg consolididyy g han foimuladg
el un documenig Sepiarado  da oslas  cueniyy antles indf\'iduules Y ambas gopgy
depositgyg @ el Repivp, Mercamit g, A Coruiia, B ver ae aprucben I, Junty

Genery| Ordinariz go Accionjsias,

by Principiog Contables.- o Principios Y o orileriag conlabjay aplicados oy la

claboracién de g Cuenlas anualug al 31 o &hero de 1999 han sidq desarroilados de

. siwacisn financiery ¥ los resultados de Sociedad s, hauy aplicado o 1, elaboracign

de estay Clentas anugjeg,

<) Idcntiﬁcaciém- Las cifjay desglosady, G eSS cuengay anuales g eNCtentran

expresadas oy Pesetas,

d)  Fondg de hniohra. gy balagee de siluaeian adjunto Mmuestry g
posicién financiery dcscquilihmd:], al ser Jag deudas Co1to plaza superigres )
aclivo circulanty, Esta Sittacion g, ha Droducidg Por el fene Crecimiento
SXperimentadg por gl Grupo INDITE.\', con mversign N nuevyg sociedades,
fimanciadag basicameng, Lo Jecurgog djengs 5 Cory  plazg. S embargo,  agpy
Siliacign, el e Mueslta dogde Y punte g, visty estilicg,
s produce realmenie desde yp Punto de visp, dindimjeo, debida principalmcnle
4 yue g velocidad g, cobro de Iy Sociedad 4 las mpresias de gy Grupo (donde se
CHuntran g, Cidenas  fe tiendas Zara Riddy's Class ¥ Bret!o's)

S muy supesior 4 la de Pago, al votar f4s Sxislencias 4 HEYOr veloejilng que los plazas



ADUSTRL LEbisEN, &y, L)

de pago , Praveedoreg ¥ acreedopes, Por oy razén, op ningiy Mementy g, han

Producida o fa Sociedag tensiones g lesareria pap, hacer frops a sug COmpromses

de pagp oy los plazog FONAAAdDS, Por gy P, como pued, verse ep |y Notz 14 Ia
Sociedad tiene lineas (e erédita 130 dispyesing al 31 da ehero de 1999 par imp;m da

12163 millones s Peselag,

3 amumzm’aa‘m: SULTADOS

A reservag voluntarjag
A dividendos

< .-A’Q&l.}cl,wb__m 17 IO,

Las Principajes Nofmas g valoracian utilizadag Por la Socjedag en la elaboracigy
de syg Suentas  anugleg Para el ejerciciq 1299 ¢, ACuerdo  ¢gp las

establecidys porel Py, General e Coutahﬂidud, han sido 1g siguientes:

lzlzummzacmmimuﬂg&gi@i._

Concesinnes udmfnfslmtivas: Se recogey Por e coste Para la obiencigy, de lax Mismag,

Dada 1y larga duracioy ga eslis concesiongs, |y Sociedand po mortiza impg,z, alguno.

Propiedad industriy]: Se AL por Jog IMportes satisfachog para [y
adquisicigy de 1y Propiedad o el derecho al uso g las diferentes manifestuciones
de Ja mismy, o por los pasios incurridog €O motivg dof registro de e desarrolladyg

porla thpresa, y g aANoniza do forna fineqt enun plazg g Cinco afigs.

Fondo de Comercly: §e Tegistra por los importes satisfechos para gy adquisicign

Y seamontiza vy plazo de cineg aiios,

Aplicaciones inforndticgs: Se encuentrgy valoradas 4 g coste de adquigicioy ¥

S& amortizay e forma [ineg) “hun plazo de e afips,

Bienes drrendamjomg financierg (leasing) I Be contabilizan cong
inmovilizaoe Inmaterjales por el vajur 5 contado del piay actualizado (Noggg 5y 10} de
acuerdo con [y disposicioneg legales, enre las que se Siclentra of R, Ley 1996,
de 7 de Jjuaio, reflejindose oy el pasivo Ja deudy togy| por fas cyntgg mas ¢l Mporte dg fa
opeidn de compra, I Teserva nety (e rjcvnforizalr.‘idn ¥, 01 e momeniy, a fuenta a pagar won fa
Haciendy Piblica derivada ge dicha Wkealizacion, § , diferengiy eitre dicheg impm‘les,
COnstitudy por los gasigs fimanciergs do Iy operacin, g contabiliza coyng gastos g

distribuir o, VATOS  gforcicios O como  ajustes por pcriodiﬁc:wfo’n, seglin gy



vencimfcnlo, ¥ se impyy a jos Tesuliadgg de caqd, jercicie 2 aeuer

Criferip ﬁnancfero. Los derechog registrados como aclivog inma:erialcs

of detalle g tpigrafe do Imnowhzacfoues Talerjafagn Cuandy 3¢ efercita Ia Opcién
de CoInpra, of Valor da Jog derechog Fegisiradog Y su correspoudr'ente UNOrtizacis,,
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los nyismos.

En Zeneral,  astog valores mobifiarios  ga reflejan, gl final  dg}
<jercicio, por g valor 1eérico contabje que  se desprende dof iltinte  bajanee
disponible o |4 entidad emisora, sj dste flese inferior gz precio de adquisicin,
coregido en g importe de [yg Plusvalias tieiiag existentes en g momento de |y
adquisicidn Y que subsisten e g g la valoracion rosterior, mediante |y dotacién
de lag correspondientes provisiones. A efectos de evaluar Ja necesidad de dotgy
eslas  provisiones, ge liene  1ambidn ocuenla la evolucign previsible de  jog
fondos  propios e la sociedad emisora, Consccucnlcmenlc, el balance dg situacion
Y la cuenta de pirdidas ganancias el ejercicio (999 adjunto o
rellejan g viriaciones patrimoniales e resultarian  do aplicar  eriteriog de

ronsolidacién o de Puesta en equivalenciy, seglin procediese.

8i dichas inversiones se hubteran valorade de acterdo con criterios de consolidacign,
los  Fondas Propios Y o resullade ge INDITEX (ncluido ¢y aquellos)
habrion aumentade en 54742 millones ¥ 13357 millones de peselas apraximada y
respectivamente a) 3 de encro de 1999, Ll saldo total dey Active ascenderiy a 220.680

onllones ge pesctas al 31 de cnero de 1999 aproximadunente,

Acciones 120piay,

Las  acciones propias en poder de It Sociedad ¥ encuentran valoradas por su

precio de adquisician a la suscripeidn o compra,

Lintencros,

Los  bicpes comprendidos  on Jug eNistencias  se valommn g precio de
adquisicion.  Cuande el valor e mereado o5 inforior o Precio de  adquisicidn
Yol depreciacion se  considery revetsible, se proceds a eleeluar |y correecian
valorativa, dotandy a 1l efecto 1y cotespondiente  provisign. Se considera como
valor e mecado sy precio de Rposicitn, o o valor nelo de realfzacion s fuese
Hiferior,

La valoracion de los productoy obsoletos,  defecinosos o de  Jenlo movirniento

s¢ ha reducido a gy posible valor de realizacion.

Lrevivones Para nesgos i pastas.

La politica de 1, Sociedad o5 dotar las provisiones que correspondan por el
nporte estimadg que sea necesario parz hacer frene responsabilidades probables
O clerlas, nacidag de Higios on urso y por demaizaciones u obligaciones
pendientes (e cuzasHia indctclminada, avales u oprag garantins skmilares cargo
de lz empresy, sy dotacién se clectila aj acimienta de |y responsabilidad o da 35

abligacian e determing o indemnizacion o pago.
D,
Las  deudns g contabilizan por oy valor noming ¥ la diferenciy entre dicho

valor neminal ¥ el importe recibido o comlabaliza en el actjvg d2l Balance  como

Bastas  a distribuir o Varios gjercieios, 42 s2 imputan resultados  por jog
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correspondientes al gjercicio caleulades siguiendo un método financiero,

En el balance de situacién adjunto v de acusrdo con o Plan General  de
Contabilidad, las deudas se  clasifican  en funcion de sus vencimientos residuaies, a
partir de la fecha de cierre del ejercicio, considerande como  acreedores a  corto
plazo las deudas con vencimiento inferior o igual a 12 meses y ecomo acreedores a

largo plazo las deudas con vencimiento superior a los 12 meses.

n, . T

El gasto por [mpuesto sobre Sociedades del gjercicio se caleula en funcion
del resyltado  ccondmico antes de impucstes, aumentado o disminuido,  segin
corresponda,  por  las  diferencias  permanentes con el resultado  fiscal,
entendiendo éste como la base imponible del citado irlpuesto,

El importe de las bomificaciones y deducciones en la cuota tomadas en el
ejercicio  se  considera como un menor importe del gasto por Impuesto sobre

Sociedades del gjercicio.

Transacciones en monedq extramjera.

La conversion en moneda naciomal de la  meoneda extranjera y  de  los
criditos y  débitos  expresados en  moneda extranjera se realiza aplicando
¢l tipo de  cambio vigenle en el momento de efectuar la carrespondiente
operacion,  valorindose al cierre del ejercicic de  acuerdo con el tpe de
cambio vigenle enn ese momento.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia  de  a
valoracién  al  ciere  del gjercicio  de  los  débitos y créditos en  moneda
extranjera  se  clasifican  en funcién del ejercicio  en que vencen y de la
moneda aprupindose  a  estos efectos las ntonedas que,  aln siendo distintas,
gozan  de  convertibilidad offeial v presentan un comportamiento similar en
el mercado.

Las diferencius nelas positivas de cada grupo se recogen  en el pasivo
del  balance  come  “lgresos 2 distribuir  en  varios ejercicios”, salva
que por el grupe comespondiente  se hayan inmputado  a  resultados de
cjercicios  anleriores  diferencias negativas de cambiv, en  cuyo caso se
abonan 2 resullades  del  ejercicio  lis  diferencias positivas  hasta el limite
de  las  diferencias negativas  netas  cargadas o resultados de gjercicios
anteriores, 0 que provengan de convertibilidad de monedas de la Union Econdmica
Y Monetaiia, en cuyo caso, al estipularse el tipo de cambio fijo e irreversible para
dichas monedas ¢l 31 de diciembre de 1998, las posihles diferencias nelas positivas
también se registran con abone a resultados del ejercicio.

Las diferencias negativas sz imputan a resultados del ejercicio.

Las diferencias  positivas  diferidas  en cjercicios anteriores  s¢ mputan
a resultados en e ejercicio  en que  wvencen o se cancelan  awticipadamente
los correspondientes créditos  y  débitos, o en la medida en (ue en cada prupo
homogéneo se van  reconeciendo  diforencias de cambio  negativas  por  igual

0 superior importe.
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lngresas y pasios,

Los ingresos ¥ gastos se imputan en fumeidn del criteriv  del devengo, es
decir, cuando se produce la comiente real de bienes y servicios que los  mismos
representan, con  independencia del momente en  que se produzea la corriente
monetaria o financiera derivada de cllos.

No  obstante, siguiendo el principio de prudencia, la  Sociedad Gnicamente
contabiliza los beneficios  realizados a la fecha del cieme del ejercicio, en tanlo
que los riesgos previsibles y las pérdidas, ain las eventuales, se contabilizan tag

pronto son conocidos.

Indemmizaciones por despido.

De conformidad con la legislacién laboral vigente, la Socicdad estd obligada
al pago de indemnizaciones a  aquellos empleados con los que, bajo determinadas
condiciones, rescinda sus relaciones laborales. No  se ha creado provisién  alguna
para este posible pasivo porque la  Direccién de la Socicdad no espera que s¢

produzean despidos de imporiancia en ¢! futuro.

Erennte de jubifagion,

De acuerdo con ¢l convenio colectivo vigente, los tribajadores que causen baja en la
Sociedad por jubilacion, percibirdn uma prima que oscila entre 225.000 pesetas para
aquellos empleados que se jubilen con 60 afos de edad y 91.000 pesetas para agquellos
que lo hagan con 65 afios de edad, siempre que engan una anligliedad minima de
14 afios en la Sociedad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar el gasto que se genere por este conceplo ¢n
el momente en que se produce su pago, por entender que ¢l posible pasive devengado

no seria significative en relacidn con las cuentas anuales en su conjunto.

Operactones fuera dg balance,

La Sociedad sigue la prictica de formmalizar contratos de opeiones y fuluros
como instrumento de coberturn de ricsgo en la variacién del tipo de cambio de
parte du sus importacionss y exporlaciones en divisus {segwras de cambio, forwards
y opciones sobre divisas, fundumentalmente). Al cierre del gjercicio se han valorado
los contratos en vigor comparands, para cada contrate individualmente considerado,
el precio paclado con la colizacién de eada divisa a ln fecha de cierre a un plazo

similar al contratado,

Del cierre tedrivo de dichas operaciones al 31 de enero de 1999 no se desprenden

pérdidas para la Sociedad, que debieran ser incorporadas a sus regisiros conlables.
INMOTILIZADO INMATERIAL.
El' movimicnto habido durante el cjercicio 1999 en las diferentes cuentas  del

inmovilizade inmaterial y  de  sus  comespondientes  mmontizaciones  acumuladas

ha sido el sipuicnte:
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Saldo Adicion Disminucidn Saldo
Inmovilizado Trematerial 01.02.1998 Adicién por traspaso Disminucién per traspaso 31.01.1999
Concesiones administralivas 3.000.000 0 0 ] 0 3.000.000
Propiedad industrial 973.156.219 109.980.599 0 0 0| 1.083.136.818
Fondo de comercio 70.000.000 0 0 0 0 70.000.000
Aplicaciones informdticas 91.074.343 21.873.090 0 0 ] 112.947.439
Dchos. s/bicnes arrend. finan. 2.355.851.824 120.116.759 0 ] 0] 2.475.968.574
Tolales 3.493.082.386 231.970.445 0 0 0| 3.745.052.831
Saldo Adicion Disminucién Saldo
Amortizacion acumulada 01.02.1998 Adicién por traspaso Disminucién por traspaso 31.01.1999
A A Propiedad industrial 278.161.193 205.332.556 ] [¢] 4] 483.493.749
A A, Fondo de comercio 70.600.000 G 0 0 0 70.000.000
A A Aplicaciones informiticas 62.002.815 19,205.235 0 [0} 0 81.208.050
AAL Bienes arrend, financiero 222.317.592 270.333.043 0 0 0 492.650.635
Totales 632.481.600 494.870.834 a 4] Y] 1.127.352.4E

La Sociedad, desde €] 30 de enera de 1998, tiene cedido el uso de

a otra compaiiia del grupo durante un periodo de 15 afies.

La Sociedad a 31 de enero de 1997

financiero al amparo del R. D. Ley 71996, de 7 de junie. EI

parte de sus marcas

actusbizd sus bienes en arrendamiento

resuliado de Ia

actualizacién  ascendié a 98.522.170 pesetas y ha supuesto un aumento en la

amortizacion de inmovilizado inmaterial en el cjercicio 1999 de 875.897 peselas,

el aumento previsto para el ejercicio 2000 es de 875.897 pesestas. Durante el presente

gjercicio 1999 no se hian waspasado ni vendido elementos de iunovilizado immaterial

afectos a la actualizacién del R. D. Ley 7/1996.

El umporte de las actualizaciones netas acumuladas, al 31 de enero de 1999,

realizadas al amparo del R, D. Ley /1996 de 7 de Junio, asciende a 22.580.410

pesetas, una vez considerados los raspasos y retires de cjercicios amderiorss.

La Sociedad af

de arrendamiente  finaneicro:

31 de enero de 1999 enia los siguientes bienes en régiman

Coste del bien neses CUOTAS DE ARRENDAMIENTO

Elemento actuzlizado conlr.-trans. 2l 01.02.1998 | gjercicia 1999 ple. 31.01.1999| opcién comypra
Construcciones 148.362.628 120 {1 1i3 170.573.295 17.936.438 7.451.420 1.735.463
Construcciones 3319350 105 4 101 4.614.917 622.236 207.412 51.853
Construcciones 80.043.761 120 || 58 45.380.409 10.624.843 54.493.288 939.200
Construcciones 10.640.751 L1o | 48 5.115.264 1.530.708 7.908.658 146.366
Instaluciones 131.600.000 60 ) 35 61.344.105 32.003.620 66.678.375 2.667.135
Instalaciones 94.000.000 60 |} 33 38.483.367 21.204.153 47.493.432 1.863.695
Instalaciones 103.000.000 G0 | 31 38.718.205 23.634.639 36.777.708 2.068.055
Instalaciones 120.200.000 G0 || 26 32.579.886 26.972.806 75.279.332 2.339.247
[nstalaciones 93.262.834 60 ] 25 22.860.121 20.764.217 39411.310 1.760.565
Instalaciones 523.712.000 60 )| 25 128.183.770 116.234.304 339.016.720 9.860.290
Instalaciones 489.915.500 oo 16 37.298.896 110.252.100 392.197.388 9.324.724
[nstalaciones 555.795.000 GO L3 10.380.334 124.182.624 469.950.650 10.380.334
Instalaciones 120.116.750 60 | 8 0 17.946.936 116.655.034 2.243.367

Totales 2.475.908.574 595.532.569 323.911.624] 1.693.520.777 45.380.294
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{nmovilizado totalmente amoriizado, absolero ¢ no wuizado.

Del wmovilizado inmaterial de la Sociedad al 31 de enero de 1999 se encontraban

totalmente amortizados algunos elementos cuyos valores de activo son:

Elementos

Valores aclivo

Fondo de comercio 7(.000.000
Aplicaciones informaticas 55.032.516
Propiedad industrial 58.927.690

Totales 183.960.206
- INALOY P L9/ :

El movimiento habido duramte ¢l gjercicio 1999 en las diferentes cuentas

del inmovilizado  material  y  sus  comespondientes  amortizaciones  acumuladas
ha sido el siguiente:
Saldo Adicion Disminucion Saldo
Inmovilizado Material 01.02.1998 Adicion por traspaso Disminucion por traspaso 31.01.1999

Terrenos y bienes naturales 1.061.085.747 206.663.934 0 0 0 1.267.749.701
Construcciones 8.362.193.543 124.387.081 ] ] 0] 8.686.580.624
Instalactones téenicus 3.170.488.858] 2.276.026.913 0 Q 117.632.256( 5.328.883.515
AMaquinaria 467.317.723 48.907.905 [¢] 0 W] 516.225.628
Unillaje 19.987.238 3366362 1] o a 25.353.540
Mobiliario 68.013.762 £.426.171 0 0 ] 76.439.933
Equipos proceso de informacisn 989.402.614 226.702.447 0 0 0f 1.216.195.061
Elementos de transporte 38.679.192 10.739.814 0 12.271.52¢ ¢] 37.167.480
Otro inmovilizado mate ial 83.116.048 7.329.618 0 0 4 90.445.666
Adapt. teerenos v bienes nat. 0 464.910.000 6 0 0 46-.910.000
Consltrucciones en curso 440 442,7001  3.683.854.128 0 ] O 4.130.296.828
Instaluciones 1denicas en monlaje 56.465.720 4.223.000 1] 0 56.465.720 4.225.000
Macquinaiia en montaje 5} 2.959.073 4] 0 0 2.939.073
E. proceso informacion montyje 0 125000418 0 908.403 0 124.091.613
Anticipos inmovil. matetiakes 13940199201 2.046,154.556 0 0 0] 3.440.174.476

Totales 16.337.303.005|  9.241.672.980 0 13.179.931 174.097.976] 25.411.698.138

Saldo I Adicion Disminucién Saldo
Amortizacion acunulada 01.02.1998 Adicidn E por traspaso Disminucion por iraspaso 31.01.1999

Construcciones 492.489.096 398_425.4!2i 0 0 0 890.914.508
Iustalaciones téenicas G11.255.751 475.019.842 0 o 0| 1086275593
Maquinaria 94.034.229 34,562,434 0 0 4.202.533 144394130
Utillaje 2.830.077 G.166.443 0 0 0 8,996.520
Mobiliario 33.647.566 8.008.547 0 0 G 41.656.113
Eyuipos proceso de informacion 652.503.009 172.730.382 0 0 0 830.233.391
Elementos de transporte £5.478.039 5.905.402 0 12.271.526 0 9.111.915
Olro inmov, wmaterial 14,112,333 11,859.007 0 0 1] 25.971.342

Totales 1.916.350.102| 1.137.677.469 0 12.271.526 4.202.533] 3.037.553.512
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Las disminuciones por traspaso reflejan, bdsicamente, fas aportaciones realizadas por
la Sociedad a la Agrupacién de Interés Econdimico, Inditex Cogeneracién, { Vease Nota 7 ).

El epigrafe “lunovilizado en curso” recoge, basicamente, los importes incurridos hasta
la fecha en la construccidn de nueves instalaciones de almacén,

La Sociedad tiene compromisos finmes de compra por importe de 3.692 millones de

pesctas que {inanciard tanto con recursas propios como ajenos a large plazo.

Revalorizaciones

En el gercicio 1997, la Sociwdad procedid a la  acualizacion de  los
valores de su inmovilizado material al ampare de las disposicienes del Real Decreto
Ley 7/1996, de 7 de junio.

Las cuentas afectadas por dicha actualizacion, fueron los siguicttes:

Concepto Plusvalia neta

Terrenos y bienes naturales 90.504.209
Construcciones 31.541.681
Instalaciones téenicas 38.930917
Maquinaria 10.416.785
Mobiliaria 4.483.508
Equipos proceso informacién 13.766.265
Elementos de transporte 2,091.295

Totales 191.734.660

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacién
s¢ amortizard en los periodos impositivos que reslen por completar la vida il
de los elementos pawimoniales. El efecto de la actualizacién sobre la dotacién a Ia
amortizacién anual y sobre el resultado def préxime cjercicio asciends a 18.752.811
peselas y 18.742.787 pesetas, respectivamente.

El imponte de las actualizaciones nelas acumuladas, al 31 de enero de 1999,
raalizadas al ampuro del Real Decreto-Ley 7/1996 de 7 de junio, asciende a
175.295.859 pesetas, que incluye varios elementos traspasados del inmovilizado

inmaterial.

lnmovilizado maternal adgunde g empresas del Grupo

El inmevilizado adquiride a empresas del Grupo al 31 de encro de 1999

ha sido el siguiente :

Cuenta Cosle Amortiz. Ao,

Terrenos 423.830.271 0
Contruccienes y edilicios 8.354.387.523 876.320.176
[nstalaciones 1.531.212.64) 286.818.267
Maquinaria 2.093.700 2.093.700
Otro inmovilizado 34.821.727 7.432.274
[nmovilizado en curso 2.990.921.174 0
Totales 13.346.267.036| 1.172.664.417

-i9-
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Inmovilizade no afecto directamente a explotacion,

Del  inmovilizado material ¢ inmaterial de la Socicdad  al 31 de enero de 1999

no estabun afectos directamente a la explotacion los siguientes elementos :

Inmovilizade totalprente ameriizado, obsoleto o no nulizado

Del  inmovilizado  material

la Sociedad

31 de

cnero  de

Descripcitn Valor Contable | A Acumulada Arrendado a:
Terrenos 206.396.650 0 Arrendado a Ketlering, S.A.
Construcciones 151.681.978 34.034.774 | Arrendado a Ketiering, S.A_
Construcciones 90.684.512 10.567.685 | Arrendado a Kettering, S.A.
Inustulaciones 13 1.600.000 45.126.181| Arrendado a Pull & Bear Espafia, S.A
Construcciones 22.885.905 3.408.604 | Arrendado a Noite, S.A,
Construccionas 364.465.604 48.319.424 | Arrendado a Nikole, S.A.
Construcciones 175.158.552 22.627.888 | Arrendado a Choolet, S.A
Construcciones 114.705.8350 1.716.125 | Arrendado a Frisko, §.A
Construcciones 378.547.615 34.069.285{ Arvendado a Pull & Bear Espafia, S.A
Construcciones 176.395.513 7.549.728 ] Arrendado a Goa Invest, S.A.
Construcciones 3.885.196 251.886 | Arrendado a Fimoga, S.A.
Construcciones 200.630.236 18.056.721 | Arrendado a Denllo, 5.4
Canstrucciones 113.267.749 10.374.097 | Arrendado a Yerali, S.A.

Totales 2.134.305.360 242,102.399

1999 se

encontraban tolalnente amortizados algunes elementos cuyos valores de activo son:

Elemantos Valores activo
Instalaciones Lécnicas 49.051.759
Maquinaria 47.027.585
Mobihiario 4.948.925
Equipos de procese informacién 476.731.250

Totales 577.779.529

7 INMOVILIZACIONES FINANCIERAS E INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES,

Z 1 Inmovibizaciones Financreras

Los movimicnlos habidos durante el cjercicio 1999 en

[nmovilizaciones Financizras han sido los siguientes:

las diversas cusntlas de

Saldo Saldo
Deseripeton 01.02.1998 Adicion Disminucidn 31.01.1999
PART. EMP. GRUPO Y ASOC. 39.034.773.950| 7.469.760.639| 3.364.312.334[ 43.140.222.255
Confecciones Goa, S.A. 380.833.503 580.853.503
Samlor, S.A 433,444,796 453.444.796
Kellering, S.A. 45.486.559 45.486.559
Pull & Bear Espaiia, S.A. 1.420.000.000 1.420.000.0C0
Conditzl, $.A 235.000.000 25.000.000
Choolet, S.A 148.430.627 148.450.627
Zintura, 8. A, 10.000.000 10.000.000
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Saldo Saldo
Deseripeidn 01.02.1998 Adicion Disminucion 3L01.1999
Goa-Invest, S.AL 147.405.000 147.405.000
Kenner, 8.A. 10.000.000 10.000.000
Zara Holding, B.V. 7.826.487.888| 3.341.212334 11.167.700.222
Nikole, S.A 178.522.121 178.522.121
Triske, S.A. 169.517.491 169.517.491
Zara USA, lne. 746.528.6350 214.500.000 961.128.650
Hampion, S.A. 10.000.000 10.000.000
Confeccioncs Fios, S.A. 247.757.185 247757185
Arrgjo, S.A 418.949.440 418.949.440
Motorgal, S.A 45.000.000 45,000.000
Leflies Esparia, 8.A 184.036.549 184.036.549
Yeroli, S.A 10.000.000 10.000.000
Brettos BRT Espaiia, S.A. 10.000.000 £0.000.000
Grupo Massima Duiti, 8.A. 3.803.573.520 3.803.573.520
Textil Rase, S.A. 95.000.000 301.575.000 396.575.000
Aadrid Inversiones, S.A. 5.000.000 5.000.000
Zara Hellas, S.A. 7.524.840 7.524.840
Kiddy's Class Espaiia, S.A 110.000.000 110.000.000
Zara Espaiia, S.A. 14.727.683.000 14.727.633.000
Confecciones Noite, S.A. 324.245.000 324.245.000
Sircio, 8.A. 6.752.824 6.752.824
Zara Belgique, S. A 801.419.472 801.379.399 40.073
Global Wand, §.A, 149.225.169 149.225.169
Zara, S.A. £0.000.000 10.000.000
Zara [talia, S.R.L. 42.223.550 156.217.196 198.440.746
Vajo, NV, 304.752.177 304.752.177
Tugend, S.A 29.600.000 29.000.000
Zara Luxembourg, 8. A 5.141.579 5.141.579
Zara France, S.ARL, 1.269.726.342 1.269.722.95¢ 3.386
Zara Mexico, S.A, de C.V. 1.270.109.979 1.270.109.979 0
Denllo, S.A. 10.000.000 10.¢00.000
Stear, S.A. 10.000.000 10.000.000
Contadine, §.A 10.000.000 27.631.639 37.631.659
Bershka BSK Espafia, §.A. 200.176.0600 200.176.000
Laotisa, S.A. 87.620.000 87.620.000
Tempe, S.A 5.000.000 5.000.000
Fibracolor, S.A. 1.117.299.650 1.117.299.650
Nikols Gulicia, S.A 2.500.00Q 2,500,000
Zara Chile, S.A. 122.809 131.175.001 131.297.810
Nosopunto, 5.1 1.120.000.000 1.120.000.000
Zara Argentina, 8.A 154.013.340 1.307.684.700 1.461.698.040
Zara UK., Lud. 502.174.890 239.887.543 742.062.433
Glencare, S.A. 0 10.000.000 10.000.000
Zara Venezuela, S.A, 4] 285.155.600 285.155.600
Inditex Cogeneracién, ALE. o 170.000.000 170.000.000
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Saldo Saldo
Descripeién 01.02.1998 Adicion Disminucién 31.01.1999
Inditex, 8.A. 0 35.000.000 35.000.000
Comdipunt, $.A. 0 10.000.000 10.000.000
G. Zara Uruguay, S.A. 0 72.213 72213
Zara Clothing, GMBH 0 6.047.300 6.047.500
Zara Deutschland, GMBH 0 429.738.393 429.738.393
Zara Brasil, Lda. 0 803.863.500 803.863.500
Superco Coruiia, $.A 166.930.000 23.100.000 143.850.000
INV. FINANC, PERM. CAPIT. 311.340.120 0 Q 511.340.120
Fimoga, S.A. 8.292.600 4] [¢] 8.292.000
Banco Gallego, 8.A. 474.488.120 (] 0 474.488.120
Gestora Fondos Galicia, S.A 2.560.000 v} 1] 2.560.000
Fondos Galicia Uno, S.A. 25.000.000 0 0 25.000.000
R.C.D. de La Coruiia S.A.D, 1.000.000 0 1] 1.000.000
CREDITOS A L/P PERSONAL 150.000.000 4] ] 150.000.000
FIANZAS L/p 4.993.366 2.000.000 6.993.366
PROVISIONES (762.577.093] (1.186.750.492] (216.927.213 (1.732.400.372
Arrajo, 8. AL {84.175.692) o (53.686.000 (30.489.692
Superco Corufia, S.A (16345477 (4.889.000 i} (21.234.477
Global Wand, 5.A. (25.588.460 (332.000 0 {25.920.460]
Fibracoler, $.A. (91.532.463 0 0 (91.532.463
Tugend, S. A (10.131.056 (10.131.056 0
Zara Intemational, Lid. (82.334.073 (934.000 {81.400,073)
Zara lialia, S.R.L. {630.933 (113.850.000 (114.480.933

Vajo, N.V.

Leflies Espana, S.A. {110.513.067 (110.513.067] 0
Conlecciones Noile, S.A (41.663.090 (41.663.090 0
Zara Luxembourg, S.A. (2.261.985 (1.245.000 {3-506.985)
Contadino, S.A. ( Nota 11) {10.000.000 (24.411.659 (3+411.659
Bershka BSK Espaiia, $.A (9.187.1G7]  (190.983.833 (200.176.000
Madnid Inversiones, S.A (3.000.001 0 ¢ (5.000.001
Nosopunto, S.L. [ (36.576.000 0] (56.576¢.000
Lotisa, §.A. 0 (84.284.000 0 {84.2784.000
Comdipunt, §.A, 0 (10.000.000 0 (10.000.000
Zara Argenting, 8. A 0 (530,158.000 1] (550.158.000
Zara UK, Lid. v} (95.198.000 0 (935.198.000
Inditex, S.A. 0 (25.000.000 0 {25.000.000

(273.213.629

(29.818.000

(303.031.629

Totales

38.93%.530.343

6.285.010.147

3.147.385.121

42.076.155.369

La Sociedad ha constituido junto con otras empresas del grupo una Agrupacion de Interds

Econdmico para la producciéu de energia eléetrica mediante cogencracién, para 1o cual

ha aportado 170 millones de pesetas en instalaciones ( vease Nota 6 ), siendo ol nombre

de Ja nueva sociedad Inditex Cogeneracidn, ALE.

La Sociedud adyuirié el 100% de Inditex, S.A. por valer de 25.000.000 pesatas,

siendo su capital de 4.000.000 pesetas.

Posterionnente se realizé una ampliacidon

de capital de 6.000.000 pesetas, tolalmente swscrita y desembolsada  por la Sociedad,

¥ una aportacién para compansacién de pérdidas por importe de 4.000.000 pesctas.

13-
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La Socicdad ha desembolsado la cantidad de 27.631.549 peselas an concepto de

compensacion de perdidas en Contadino, S.A.

Durante ¢l ¢jercicio 1999 se produjo [a constitueién de las siguicntes sociedades;

Zara Veneczucla, $.A, con un capital de 230.000.000 bolivares venezolanos,
totalmente suscrito y desembolsado por la Sociedad, equivalentes a  72.479.500
peselas. Posterionmente se realizé oo Zara Venozuela, S.A. una ampliacion de capital
de 885.240.000 bolivares, totalmenie suscrita y desembolsada por Indusiria de
Disefio Textil, S.A., con un contravalor en pesetas de 212.676.100,

Glencare, §.A y Comdipunt, 5.A., ambas con un capital de 13.000.000 pesetas,
totalmente suscrilo y desembolsado por [a Sociedad.

Zara Uruguay, $.A., con un capital de 520.000 pesos uruguayos en la que la Sociedad
pasticipa en un 1% valorade en 72213 pesatas.

Zara Clothing GMBH constituida con  500.000 chelines  ausiriacos totalmente
suscritos y desembolsados por Industria de Disefio Textil, §.A. por valor de 6.047.500,

Zara Brasil Lda. constituida con un capital de 10.000.000 reales brasilefios, de los
cuales 9.999.000 han sido suscritos y desembolsados por la Sociedad por valor de

803.863.500 pesetas.

Durante el presente gjercicio 1999 se produjeron las siguientes ampliaciones
de capital en lus filiales extranjeras:
Ampliacion de  1.500.000 dolares en Zara International Lid, totalmente suscrita y
desembolsada por 214.500.000 pesetas; ampliacion de 9.950.000 marcos alemanes
en Zara Deutschland GMBH, suscrita por la Sociednd por importe de 5,050.000
marcos alemanes, valorados en 429.738.393 peselas, con lo cual ¢l porcemtaje de
participacion pasa a ser del 50,5% - ampliacion de 1.600.000 libras esterlings en Zara UK Ltd.,
tolalmente  suscrita y desembolsada por 239.887.543 peselas, siendo el nueve
porcentaje de participacién del 99'997%; ampliacién de 427.500.000 pesos chilenos
en Zara Chile, totalmente suscrita y desembaolsada por Industtia de Diseiio Textil, S.A,
con 131.175.001 peselas que situn a la Sociedad en un 917529% de participacién en
¢l capital; distinlas ampliaciones en Zara Argentira, S.A, todas ellas tlotalmente
suscritas y desembolsadas por Industria de Diseiio Textil, S.A lo que le permite
mantener ¢l 100% del capital y cuyos importes ascendicron a  9.000.000 pasos

argentinos equivalentes a 1.307.684.700 pesctas.

Asimismo se han suscrito tolalmente diversas amphaciones de capital en Zara
Holding, B.V., por imporie olal de 88.501.400 florines, con un contravalor en pesetas
de 3.341.212.234, mediante la aporticion de ias acciones que la Sociedad poscia cn

Zara Belgique, S.A., Zara France, S.AR.L. ¥ Zara Mexico, 8.A. de C.V.

Durante ¢l presente cjercicio 1999 lu Sociedad alcanzd la propiedad del 100% de
Zara Malia, S.R.L. adquiriendo ef 50% de las acciones quc no posgia por un valor de
42.965.599 pesetas, Posterionnente  realizé una ampliacion de capital por 1317
millones de liras italianas, totahnente suscrita y desembolsada por Industria de Disciio

Textil, 8.A., equivalentes a 113.251.597 pesctas.

Asimismo se han adyuirido 73.000 acciones de Textil Rase, $.A, por importe de
301.573.000 pesctas, con lo cual se aleansa un paicentaje dz participacion dzl 100%.
Del importe del precio de venla estin pendientes de page 201.049.910 pesetas, que

figuran registradas en ¢l epigrafe "Acrecdores a largo plazo - Otras deudas® del pasivo

-if-
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del balance de situacion al 31 de encro de 1999 adjunto; de dicha cantidad,
100.524.955 pesetas vencen 2n el gjercicio 2001 y el resto en el gjercicio 2002.
Y por Gltimo la sociedad Superco Corufia, S.A. redujo su capital en 110.000.000
pesetas siendo la parte que correspondz a Ja Sociedad de 23.100.000 pesetas.
Informacidn sobre sociedades del grupo y asaciadas
La informacién sobre las sociedades del grupo y asociadas al 31 de encra de
1999 es la que se detalla en el Anexo 1.
7.2.- Inversiones Financieras Temporales
Los movimientos habidos durante el gjercicio 1999 en  las diversas cuentas de
este epigrafe del balance de situacion adjunto, han sido fos siguientes:
Saldo Adicidn Disminucién Saldo
Descripcion 01.02.1998 Adicién por lraspaso Disminucion por traspaso 3101999
Créd. ¢fp a empresas del grupo 10.780.922.531| 18.153.543.772 0 10.780.922.531 8] 18.153.345.772
Intereses o/p inv.f emp. grupo 304.615.027 364.595.739 0 304.615.027 0 564.595.73%
Créditos a corto plazo 0 13.000.000 0 0 Q 13.000.000
Imposiciones a corto plazo 769.796.804 729.478.226 ] 0 0] 1.499.275.0%0
Depasitos const. a corlo plazo Q 930.000 1] 0 0 230.000
Totales 11.855.334.422| 19.461.549.737 )| 11.085.537.558 0] 20.231.346.601
Las adiciones del gjercicio corresponden por wna parte a los crédilos generados
como comsecuencia de la politica de gestién contralizada de  cobros ¥ pagos
entre  compaiiias del grupo, que se instrumenla a través de cuenlas commientes
abiertas por las distintas sociedades en INDITEX; y por ora parte, a los créditos
gencrados  como  consecuencia  de I tiibulacian  en  régimen de  declaracién
consolidada (Nota 12).
Las imposiciones a corto plaze se encuentran coutratadas a tipo que oscilan entre
el 0'5% y el 3'35%, estando nominadas en su mayoria en dolares estadounidenses.
=GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS.
El movimiento habido durante <f ejercicia 1999 en las diferentes cuentas
de este epigrafe, ha sido el siguiente :
Saldo Disminucidn Saldo
Glos a distrib. en varios ¢jerc, 01.02.1998 Adicion Disminucién por traspaso Sansamiento 31.01.1999
Gastos financieros diferidos 164.233.114 16.728.637 53.867.261 37.609.000 2.427.974 67.079.516

Las disminuciones corresponden 2 la reduccion de los tipes de interés pactados en
tos diferentes contratos de leasing,

La disminucidn por traspaso corresponde a los gastos financieros diferidos por
operaciones de arrendamiento financiere con vencimiento a ecorto plazo que $o registran
en el epigrafe “Ajustes por periodificacion” del activo del balance de situacidn al 31

de enero de 1999 adjunto.
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La composicién de las existencias de la Sociedad al 31 de encro de 1999

es la siguiente:

Concepto Saldo
Caomercizles 4.891.911.863
Malterias primas 3.571.503.000

Totales 8.463.414.863

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de scguro para cubrir los
posibles riesgos a que estdn sujetas las existencias.
El movimiento de  las distintas  cuentas que componen este epigrafe durante el
gjercicio 1999, ha sido el siguiente:
Saldo Distribucién Saldo

Concepto 01.02.199% Resultados Adicion Disminucion Traspasos 31.01.1999
Capital social 15.400.000.000 0 0 0 O 15.400.000.000
Reservas de revalorizacién 281.549.125 0 0 o 0 281.549.125
Reserva legal 2.177.646.393 902.353.607 0 0 0] 3.080.000.000
Reservas para acciones propias 180.193.700 4] 0 0 0 180.193.700
Reservas voluntarius 17.667.482.970{ B8.565.761.133 0 ] Of 26.233.244.103
Resultado ejercicio 1998 10.468.114.740({10.468.114.740 (] 0 ] ]
Resultado ejercicio 1999 0 0 0 a 0| 12.123.367.868
Dividendos 0} 1.600.000.000 0 0 0 1}

Totales 46.174.986.928 0 0 0 0| 57.298.354.796
Capial Soctal

El capital social esld representado por 3.080.000 acciones ordinarias y nominativas de

5.000 pesclas de valor nominal cada una, tolalmente suscritas y desembolsadas.

Al 31 de enero de 1999, la composicién del accionariado es la sigulente:

Accionista. . %
Gartler, S.L. 60L00%
Personas fisicas. 39,88%

Acelones propias,

0,12%

Accianes Propias

Con fecha 25 de enero de 1996, lx Junta General Extraordinmia de la Sociedad

aprobé la compra de 3.700 acciones propias a4 uno de sus accionistas, lo que

representa ua 0’12 % del capital social, por un valor nominal total de 18.500.000

peselas y un efectivo de 180.193.700 pesetas.
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La intencidn de los Administradoies de la Sociedud es enajenar dichas acciones,

estimdndose que no se producird pérdida alguna en [a enajenacion.

Beserva Legal

De acuerde con el texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe
destinarse  uwna cifra igual al 10 % del beneficio del ejercicio a la reserva fegal

hasta que ésta alcance, al menos, el 20 % del capital social.

La reserva legal podrd utilizarse para aumcatar ¢l capital en la parte de su

sialdo que exceda del 10 % del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada amsriomiente, y mientras no supere el
20 % del capital social, csta reserva solo podra destinarse a la compensacién de
pérdidas y siempre que no exislan otras reservas disponibles suficientes para este

fin,

Con la distribucion del resultade del ejercicio 1998, la reserva legal alcanza el 20%

del capital social.

Beservas de revalorizacion

A partir de la fecha en que la Administracion uibutaria haya comprobade y
aceplado ¢l saldo de la cuenta  "Reserva de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996
de 7 de junio”, {o haya prescrito ¢l plazo de 3 afios para su comprobacion), dicho salde
podrd destinarse, sin devengo de impuestos, a climimar los resultados contables
negativos, tanto  los acumulados de e<jercicios anteriores como los  del propio
gjercicio, e los gue puedan producirse en el futura v a ampliacion de capital. A partir
del 1 de febrero del afio 2.007 (ranscurridos diez afios a partir de la fecha del balance
en que se rellejaron las operaciones de actualizacion) podid destinarse a reservas de
libre disposicidn, siempre que Jla  plusvalia monctaria haya sido realizada. Se
entenderd realizada la plusvalia en la parte correspondientz a la amortizacion
conlablemente  practicada o  cuando  los  clementos  patrimoniales  hayan  sido

transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Adicionalmente, en el caso de que la revalorizacidn provenga de elementos
patrimoniales  en eégimen  de  arrendamiento  fianciero, la citada  disposicion  no

podra tener lugar antes del.moamento en que se gjercite L opeidn de compra.

Si se dispusiera del salde de esta cuenta en forma distinta a la prevista en ¢l Real

Decreto-Ley 7/1996, dicha saldo pasaria a estar sujeto a tiibutacion.

Reservas para acciones propias

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, cuando
la Sociedud hubiese adquirido acciones propias, establecerd en el pasivo del balance
una reserva indisponible equivalente ab importe de las acciones propias computado
en el activo. Lsta reserva deberd mantenerse en tanlo las  acciongs o seun

enajenadas o amortizadas.
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11 - PROVISIONES PARA RIESGUS ¥ GASTOS.
El movimiento de las distinlas  cuenlas que componen ¢ste epigrafe durante el
gjercicio 1999 ha sido el sipuiente:
Saldo Saldo
Concepto (1.062.1998 Dotaciones Aplicaciones Exceso provs, 31.01.1999

Prov. para responsabilidades 10.089.763 26.387.098 10.089.763 26.387.098
Provisidn riesgos de cartera 17.631.639 314.297.000 17.631.659 314.297.000

Totales 27.721.422 340.684.098 27721422 340.684.098

12

La Sociedad ha registrado en ¢l epigrafe "Gastos extraordinarios" de la cuenta de
pérdidas y ganancias al 31 de enero de 1999 adjunta, una provision de 26.387.098
pesclas, en cobedura de los posibles pagos que se pudieran derivar de los litigios
pendicales de resolucin definitiva en que se encuentra involucrada la Sociedad., y

ha aplicado a su finalidad la provisién constituida en ¢l ¢jercicio anterior.

La Sociedad ha registrade en el epipafe "Variacion de las provisiones de
inmovilizado inmaterial, material y cartera de control"  unx provision en cobertura de
los fondos propios negativos de la sociedad Comdipunt, S.A, por 21.970.000 pesetas

BSK  Lspaiia, S.A, 292.327.000

y Bershka por peselas, pertenscientes  al

grupo (Nota 7.1 ¥ Anexo 1). Asimismo la aplicacion de la provisidn constituidn en el

gjercicio anterior de 17.631.659 pesetas se reakiza mediaste traspaso a la cuema de

“Provisiones del lnmovilizado financicro” { Vease Nota 7.1,

La composicién de las cuentas a cobrar ¥ a pagar a las empresas del Grupo

¥ Asociadas al 31 de encro de 1999 s la siguiente:

[Deudores Acreedores
Saldos 38.131.992.757| 37.345.538.795
Salde Saldo
Caonceplo deudor acreedor
Operaciones de trafico [9.410.831.246] 22.381.685.570
Tributacién consolidada (Nota 14) 7.448.625.693 403.827.339

Cuentas corrienles por gestion
centralizada de tesoreria
Qtras cuenlas comrientes

Fianza a l/p por arrendamientos

11.266.962.622
2.553.190
3.000.000

14.514.146.519
23.659.067
22220300

Totales

38.131.992.757

37.345.538.795

Los criditos y débitos generados como consecuencia de la wibutacion en régimen

de declaracion consolidada se liquidan a corto plazo,

comespondiente liquidacion del impuesto sobre sociedades.

von la presentacion de Ja
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Los créditos y débitos penerados como consecuencia de la politica de geslion
centralizada de cobros y pugos entre compaiiias def Giupe devengan intereses a un
lipo de mercado que se liquidan anualmente en funcidn de los saldos diarios de las

respectivas cuentas corvientes.

Las transacciones efectuadas  con  las empresus del Grupo en el ejercicio

1999 se muesiran resumidas en la nota 16 dz esta memoria.

El desglose de las deudas y cridilos en moneda extranjera, lanto con empresas del
grupo y asociadas come con terceres, a 31 de enero de 1999, expresadas en el valor de

la divisa correspondiente cs el siguiente:

Activo Pasivo
Invers. financs. Acreedores

Moneda Deudores temporales Fesoreria comerciales
Dolares americanos 14.741.555% 10.004.003 38.134 18.530.155
Libras esterlinas 142 6.151 45.681
Florines holandeses 3.888 127755
Liras italianas 303.977.278 428.797.706| 8.382.453.684
Marcos alemanes 30.238 65.120 3.657.998
Escudos portugueses 1.222,324.560 17.547.629) 1.327.705.445
Francos franceses 28.653.140 278.014 10.855.917
Francos belgas 185.759.706 530340
Euros 24300
Francos suizos
Dracmas gricgos 871.126.435 l i

= DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDIT(,

El desglose de les deedas con  entidades de erédito al 31 de enero de 1999

es ¢l siguiente:

lmporte
Tipe de deuda Limite Corto plazo Largo plaze
Leasing 515.175.780| 1.223.725.291
Préstamo 587.931.032] 2.258.620.694
Péliza de Crédito 14.160.120.060 233307772 1.763.532.720
Intereses 32.248.794 ]
14.160.120.000| 1.388.663.378] 5.245.878.705

El epigrafe "Poliza de crédite” incluye un coutrato formalizado <1 19 de febrero de 1998
con ¢l Banco Santander, S.A. por valor de 20.000.000 dolares para la financiacién del
inmovilizado, habiendo realizado disposiciones a 31 dz <nero de 1999 por valor de

12.120.000 dolares.

Todas estas deudas financicras se remuneran a los tipos de interés habituales en ¢l

mercado.

-I9-
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EI detalle de los vencimientos por aiios de las deudas con entidades financieras al
31 de enero de 1999 es el siguiente:
Vencimientos por gjercicio
DESCRIPCION Ejercicio 2000 Ejescicio 2001 | Ejercicio 2002 | Ejercicio 2003 Resto Total

Leasing 515.175.780 505.729.632 451.602.172 240.000324 26.393.163) 1.738.901.07i
Préstamos 587.931.032 587.931.032 387.931.032 587.931.032 494.827.598| 2.846.551.726
Péliza de Crédito 233.307.772 0 352.706.544 352.706.544| 1.058.11%.632] 1.996.840.492
[ntereses 52.248.704 0 0 9 ¢ 52.248.794

Totales 1.388.663.378| 1.093.660.664| 1.392.239.748| 1.180.637.900( 1.579.340.393| 6.634.542.083

El importe de la deuda con veneimiento en el ejercicio 2004 asciende a 513.936.576 pesetas,

14 - SITUACION FISCAL.

Ll periodo impositive abarca desdz ef

1 de febrero de 1998 hasta ¢l 31 de enero

de 1999, La sociedad tributa en el régimen de declaracion consolidada a efectos

del Impuesto sobre Sociedadaes dentro del Grupo n® 3495 del que es entidad
dominante INDUSTRIA DE DISENO TENTIL, S.A.

El  Impucsto  scbre

Sociedades  se  ha

calculado en

buse al resultado

cconémico o contable, obtenido por la aplicacién de mincipios de contabilidad

generalmente aceplados, que no necesariamente

ha de

fiscal, entendido ésle como la base imponible del Inspuesto.

cotncidir con ¢l resultado

La conciliacion del Resultido comtable del cjercicie 1999 con  la  base
umponible del Impuesto sebre Sociedades del gjercicio es como sigue :
Coneepto Aumentos Disiminuciones Total
Resultado contable del gjercicio 12.123.367.868

Impuesto s/Socied. devengado

Diferencias permanentes
Diferencias temmporades con erigen:
En el ¢jercicio

En gjercicios anteriores

1.560.753.856

1.207.374.204

U
155.814.28Y

o

189.646.585

158,382,651
0

1.560.753.856

1.017.727.61%

{158.582.651
155.814.289

Base imponible (resuitado [iscal)

14.699.080.981
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La diferencia entre a carga fiscal imputada al ejercicio v la carga fiscal ya pagada o que

se habrd de pagar, es la siguiente:

Ejercicio 1999

Carga fiscal imputada al ejercicio

Impuesto sobre beneficios diferido con origen en ¢l ejercicio 1999
como consecuencia de diferencias temporales negativas por contratos

de leasing 158,582,651 al 35 Yopmvivemvrnenes

Impuesto sobre beneficios diferide con origen en ejercicios
apleriores como consecuencia de diferencias temporales positivas

por contratos de leasing 122.887.464 al 35 %,

Imipuesto sobre beneficios diferido con origeas un ¢jercicios
anteriores comao consecuencia de diferencias temporales posilivas
por amortizacidn acelerada de bienes afectos a la prevision

Iibertad de amorlizacién Real Decreto Ley 2/95 18.618.750 al 35 %,.ucceeeeeee.

Impuesto sobre beneficios diferido con erigen en ¢jercicios anteriores como
consecuencia de diferencias temporales positivas por [a aceleracion de

amortizaciones amparadas en el R.D.L. 3/93. 14.308.075 al 35 %,

1.560.753.856

(55.503.928

43.010.612

6.516.563

5.007.826

Como consccucncia de las diferencias temporales entie los criterios de imputacion
fiscales y contables de determunados inpresos y gastos, hasta el 31 de encro de
1999,  se habian a2cumulado los  siguienies impuestos diferidos,  registrados

por la Sociedad :

Ejercicio 1999

[mpuesto sobre bencficios diferido 638.004.159
a) Contratos de Jeasing, ..o e 300.336.654

..................................... 197.262.277
) Aceleracion amortizacion (RID.L. 3/23 ). 12.136.081

b} Prevision libertad amontizacion (R.1D.L. 2/95),

d) Por operaciones intragrupo.. 128.265.147

Las diferencias permancntes, que motivan ajusies posilives, carresponden por
imporie de 7.356.088 peselus a gastos que no lienen el cadcter de deducibles
fiscabmente, 78,745,590 pesetas a un ajuste en el gasto del impuesto de afios anteriores
que figura regisirado en ¢l epigrafe "Gastos vy pérdidas de olros ejercicios” de la cuenta
de péididas y ganancias de 1999 adjunta, 91.301.467 pesetas al exceso de amertizacion
contable de Ja propicdad industrial y del fondo de eomercio sobre Ja fiscalmente deducible,
339.297.000 pesetas a la provisidu para ricsges de cartern corespondientes 2 las
acciones de Berslika BSK, Comdipunt ¢ Inditex y 125.869.027 pesctas a {a imputacion

de la parte correspondiente al ingreso fiscal per la aportacion de los derechos de wso de

2.
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cierto inmovilizado inmaterial a una filial. El fondo acumulado de amortizacién
contable de la propiedad indusuial no deducida fiscabmente asciende a 241.975.696
peselas y podri ser deducida en e future. Igualmente figura como diferencia permanente
la plusvalia fiscal por la aportacidn a Zara Holding B.V. de las acciones de Zara

Mexico S.A. de C.V, por importe de 564,603,032 pesctas,

Las diferencias permanentes negativas corresponden,princialmente, a 8.004.073 pesetas

por dividendos percibidos de Fimoga, S.A. procedentes de reservas correspondientes a
gjercicios en transparencia fiscal, a 721.875 pesclas de ingresos correspondientes
a un gajuste del impuesto sobre beneficios de ejercicios anteriores, a 12.973.264
pesetas  por la imputacion de la amontizacién acumulada a la entrada en vigor de la
nueva Ley del Impuesto de Sociedades del fondo de comereio y 1a propiedad industrial.
La reversion de las dotaciones de la provision de la cartera, que no habian sido
deducidas como gasto fiscal, metiva difeiencias negativas por importe de 41.663.090
pesetas de Confecciones Noite, S.A., 814.788 pesctas de Zara Intemational Ltd., 53.686.000
pesetas de Arrojo, S.A. y 66.783.493 peselas de Cottonway, S.A.

La Sociedad invirtid 3.568.294.146 pesetas en la adyuisicion de participaciones de
filiales relacionadas con la actividad exportadera y se ha acogido a la deduccion
prevista en el articulo 34.1.a) de la Ley 43/1995 generando un crédito fiscal de
892.073.537 pesetus por aplicacion det coeficiente del 25% que se aplica en su
totalidad en el presente ¢jercicio. En ln autekiquidacion se aplica una deduccién de
111.247.771 pesetas para evitar la doble imposicidn interna, de 320.251 pesetas
para evitar la doble umposicidn juridica intemacional y de 197.611.761 pesctas para
evitar la deble imposicién econdmica intemacional.

La Sociedad apoité a Zara llolding B.V. 19.998 acciones de Zara Bélgica y 374,999
acciones de Zara Francia, por su valor tedrico, como contraprestacidn para suscribir
136.883 y 251.095 acciones respectivamente en una ampliacion de capital, acogiéndose
al régimen previsto en el articulo 101 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. El
caste de las acciones aporladas era de 801.419.472 pesetas y 1.269.726.342 pesetas
respectivamente.

La Sociedad se acogid en el cjercicio al régimen de reinversidn de beneficios
extraordinarios previsio en el articulo 21 de la Ley 43/1993. El resuliado extraordinario
generado por la veota de los clementos 218 y 1038, por imporie de 4.900.000 pesctas,
se impulara en 7 afios a partir del efercicio cenado i 31 de enero del 2001 a razdn de
700.00C pesctas por ano. El compromiso de remveiston se cumplié en ¢l mismo

gjereicio en el elemento 3529 adguirido por 11.451.777 pesetas,

La Sociedad ha perdido parcialmente el dereclio a la libertud de amortizacion del Real
Decreto Ley 2/1995 por no cumplise los requisitos establecidos en la norma. La
pérdida ha supuesto una mayor cuola uibulwia por unporte de 53.500.026 pesetas, de
las cuules 47.406.619 peselas eslaban registadas como impuesto sobre benelicios

diferida.

Industria de Disefio Textil, S.A. tibuta en régimen de consolidacién como sociedad
dominante de un subgrupe imegrado por las sociedades Anojo, 8.A, Comditzl, S.A,
Denllo, S.A., Goa-Invest, S.A., I[afuplon, S.A., Kenner, §.A., Kettering, S.A., Motorgal,
S.AL, Trisko, 8 A, Yeroli, S.A, Zintura, S.A., Choolet, 8.A, Confecciones Fios, 5.A.,
Confecciones Goa, S.A., Zura Espaiin, S.4, Nikole, S A, Global Wand, S.A., Letlies
Espaiia, S.A., Zara, S8.A, Pull & Bear Espaia, S.A, Lotisa, S.A, Sircio, S.A,

o
o
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Tugend, S$.A., Confecciones Noite, S.A, Grupo Massimo Dutti, S.A., Contadine, S.A,
Stear, S.A., Sawlor, S.A., Comdipunt, S.A, Glencare, S.A,, Brettos BRT Espaiia, 8.A,,
Kiddy's Cluss Espaiia, S.A. y Bershka BSK Espaiia, 8.A.

Las principales dilerencias que genera la  consolidacion para la  Sociedad
son las clininaciones de dividendos percibidos del subgrupe por importe de
7.000.000.000 peselas, el dilerimiento en ¢l reconocimiznto  del  beneficio
obienido en las ventas de wercaderias que integran las existencias de sociedades
del grupo por imporle de 366.483.277 pesclas que delermina un impuesto sobre
beneficios diferido por operaciones intragrupo de 128.269.147 pesetas que reverlira
el prozimo gjercicia. Del gjercicio apterior s¢ incorpord el benelicio climinade por
importe de 160.551.709 pesctas. Astmismo deben ser elimiinadas en consolidacion
292.384.833 pesclas correspondientes a la dotacion de la provision de la cartera que
corresponden a pérdidas ya incluidas en la base imponible consolidada y 18.860.628
peselus que corresponden & reversiones de  provisiones eliminadus en  egjercicios

anteriores.

La Sociedad mantiene abiertos a inspeccion fiscal los cualro (ltimos afios para los

principales impuestos a los que se encuentra sujeta su actividad.

Los Administradores de la Sociedad no esperun que los resultados de futuras
inspecciones a realizar por las auwtoridades fiscales puedan dar lugar a pasives que
afecten  significativamente a  la situacién  patrimonial ni a los resultados de la

Sociedad.

= GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS ¥ OFROS PASITOS CONTINGENTES.

Al 31 de encro de 1999, la Sociedad tenfa concedidos avales a favor de empresas

del Grupo por los siguicntes limites:

Sociedad avalada Limite Divisa
Zaru Financien, B.V, 55.000.000 [Francos franceses
Fimoga, S.A. 200.000.000 | Pesctas
Zara Mexico, $.A. de CV. 10.000.000 | Dolares

Todos estos avales han sido prestados ante entidades financieras, con motivo de

la formalizacidn por las Sociedades avaladas de distinias operaciones de financiacion,

Por otra parte, la Sociedad, a 31 de enero de 1999, ha recibido avales con amreglio

al siguicale detalle:

-23-

Sociedad avalista Saldo avaiado Coneeplo
Bankinter 476.890.787 f Avalestéenicos anle Proveedores
Banco Bilbao Vizeaya 40.571.000 | Avales téenicos anls Administraciones Pablicas
Banco Exterior 75.000.000 ) Avalestéenicos ante Administraciones Publicas

Banco Pastor 204.210.8G 1 [Avalestéenicos ante Administraciones Piblicas
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Los Administradores de la Sociedad estiman que no se va a derivar quebranto
alguno para la Sociedad como consccuencia de los avales prestados o recibidos ¥

que en easa de producirse, su importe no seria significative.

Al 31 de enero de 1999, Ia Sociedad tenia conltraladas operaciones de compra

de divisas a plazo por los siguientes fmportes en las divisas indicadas:

Compras

Monada a plazo

Dolar USA 10.260.500

Ei plazo de vencimiento de 1odes estos contratos es inferior al afio.
Del cierre 1e6rico de dichas operaciones af 31 de enero de 1999 no se desprende

pérdida significativa alguna para la Sociedad.

16 - INGRESUS Y GASTOS.

El desglose de las diferentes partidas que componen las cuentas de " Consumo de
mercaderias” y " Conswmo de materias primas y olias materias “,  de Ja cuenla de

pérdidas y ganancias de 1999 es el siguiente :

Concepto Importe
Compras de mercaderias 97.136.6¥8.972
Variacion de existencias de mercaderias (1.423.104.978
Totales 95.713.583.994

Coneeplo [inporte

Compras de materias primas
Compras de otros aprovisionamientos

Vasiacion de existencias materias primas

24.733.029.331
3341573712
(2.039.013.000

Tolales

23.228.173.653

Bl desglose de las  diferentes partidas que componen lu cuenta de " Cargas

Sociales” de la cuenta de pérdidas y ganancias de 1999 es el siguiente

Coneepto

[tmporte

Seguridad Social a cargo de [a empresa

Otros gastos sociales

367.387.086
99.449.885

Totales

465.836.971
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Las transacciones efectuadas durante el ejercicio 1999

del Grupo y aseciadas han sido las siguientes:

Concepla Importe
Compras 65.891.202.338
Imporie neto de la cifra de negocios 125.475.719.481
Servicios recibidos 657.231.186
Ingresos accesorios 5.693.040.187
[ntereses cargados 472.240.144
Intereses abonados 535.939.681

Dividendos recibidos

7.371.427.431

con CINPresas

Durante el egjercicio 1999 la Sociedad efectud las siguienles transacciones

en moneda extranjera expresadus en ¢l valor de Ja divisa corvespendiente:

Monedas Compras Ventas Total
Dolares U.S.A 71.903.17% 68.748.304 140.651.483
Marcos alemanes 15.489.558 0 15.489.558
Francos franceses 97.731.416 601.013.338 698744754
Libras esterlinas 127.405 0 127.405
Francos Suizos 57.151 ¢ 57.151
Florines liolandeses 630918 0 630.918
Francos belgas 485.693| 1.028.530.487) 1.029.016.180
Escudos portugueses 10.122.463.922| 15.688.403.951| 25.810.867.373
Dracmas gricgos O 11.865.3530.124] 11.865.350.124
Liras italianas 47.974.807.807 0] 47.974.807.807
Coronas danesas 0 141,989 144,989
Coronas succas ] 24691 24.691
Euros 24.300 0 24.300

La distribucidn det importe neto de la cifra de

actividad ordinaria de la Sociedad ¢s como sigue:

Por mercados geogrdficos: Impaorte
Espana 81.853.347.127
Extranjero 30.470.824.164

Totales

132.324.171.291

Por actividades

Importe

Venta de tejidos

Ventas prendas confeccionadas
Ventas olros praducios
Servicios prestados

BPevolucion de ventas

24.404.770.866
116.974.168.231
1.838.561.049
1.251.994.661
(12.166.323.516

Toelales

132.324.171.291

negacios correspondiente a la

_25-
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La distribucién de  la plantilla media de la Sociedad durante ¢l ¢jercicie 1999

por catepgorias profesionales fue la siguiente:

N°medio de

Categoria profesional empleados
Direccion 21
Administracion 81
Admacén 34
Dplo. comercial 100
Otros 104
Totales 340

17 - REMUNERACIONE 2 Ci J MINISTRADQRES.

Dusante ¢l gjercicio de 1999 la Sociedad ha registrado 768 millones de pesetas
en conceplo de retribuciones totales devengadas por su Consejo de Administracion.

La Sociedad no  tiene concedido ningdn tipe de anticipe o crédilo  a! conjunto
de  los miembros de su Consejo  de  Administracion, ni  existen con ellos

conpromisos en materias d2 Peusiones o Seguros.

18 -ASPECTOS DERIVADQS DEL "EFECTQ 2000"

La Soctedad ha evaluado las consecuencias que tendrd ¢l efecto “Afio 2000" sobre
los sistemus operalivos y sistemas de informacion financiera, y se estin tomando las
madidas pecesarias para alrontarios.

Por este motivo, la Sociedad no espera que, como consecuencia del efecto "Afio 2000",
se wvea alterado el funcionamicnte de fa Sociedad o que sean necesarias inversiones

significativas,
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19 = CUADRG DE FINANCIACION,
APLICACIONES Ej. 1999 Ej. 199% ; ORIGENES Ej. 1999 Ej. 1998

GASTOS ESTABLEC. Y FORMALIZ DE DEUDAS RECURSOS PROCEDENTES DE LAS OPERACIONES 13.085.082 745 | 11 092 376718
ADQUISICIONES DE INMOVILIZADO DEUDAS A LARGO PLAZO
1) Inmovilizaciones Inmnalenales 251.970.445 | 1.655 985.301 d) D otras Empresas 655.750.761 917.868.6]2
b} Imovilizazinies Matenales 9.241.672 980 5.616 457.034 2] De provezdores de [ninov) ¥y otros 201 897.920 1.023.275
) Inenevilizaciones Fuiancieras 3960.652 862 | 5.455.244.011 ENAIENACION DE INMOVILIZADO
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EIERCICIOS 16 728 637 156 298 033 |a) Inmevilizaciones Inmateriales ] 643.521.441
DIVIBENDOS 1.000.000.000 500.000.000 §b) tumowlizaciones Materales 5908 405 45.34% 109
CANCLELACION O TRASPASO A C/P DE DEUDA c) Inmovikzaciones Fmancieras 23.100.000 1058332
d) De otras Deydas 6753.593 243 3969 243561 INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 90.686 195 35.106.043
¢} De provecdores de mmovlizado ¥y Otros 6.435 916 5.087.952 |CANCELACION DE G.DV.E. 33 867 261 67.342 908
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 10.089.763 18.899.230 [TRASPASO A C/P DE G.D.V.E. 57 609000 93 000 000
TOTAL APLICACIONES, .. . 13 163.043.847 [ 17.377.217.280 TOTAL ORIGENES ......... 16.173.902.206 ] 12 922.641.440
EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES 1.010.758 449 0 JEXCESO DE APLICACIONES SOORE ORIGENES Q] 4.454.575.84%
(AUMENTO DE CAPITAL CIRCULANTE) (DISMINUCION CAPITAL CIRCULANTE)

EIERCICIC 1999 EJERCICIO 1998

VARIACIONES DE CAPITAL CIRCULANTE ____AUMENTOS DISMINUCIONES AUMENTOS DISMINUCIONES
IEXISTENCIAS 3312117878 0 1.150.209.855 ]
DIVDORES 5.584.972.353 0 a 199.421.167
ACREEDORES 0 13.908 839.119 0 10.169.300 575
INVERSIOMES FINAMCIERAS TEMPORALES 83760121719 ] 2089.711.540 0
FESORERIA o 2411 113.992 2532224408 0
AIUSTES POR PLRIODITICACION 37 609 900 ] 93.000.000 0

T TOTALES ~_' 17320.711 510 16.319.953.061 35.905 145 893 10.359.72¢ 742

M\JHA(‘I()N DEL CAPITAL CIRCULANTE

of

1.010.758.419

4.454.575.849 |

o]

CONCILIACION ENTRE
-CUENTA PERDIDAS Y GANANCIAS

PERDIDAS ¥ GANANCIAS
—_— - AT
MAS

-

+ Dataciones amor zagiones de unovib o

- Dotaciones provisranes de mmovilzzdo

-RECURSOS PROCEDENTES DE OPERACIONES

e —
RECURSOS PROCEDENTES DE LAS OPERACIONES

EIERCICIO 1999
Importes
12 123.367.868

I 632 545303

952191 620 0
- Gastos por mitereses dfendos 95.427.9714 109.384.703
- Pravisiones par mesgos ¥ Eastos 340.881.098 27,921 422
= Linpuesto wsociedades difendo cn el ejercicio 35503 928 101248 300

MENOS o T

* Exceso de provisionas de mmowviizado a 644.442.774
- Beneficio venla runoulizado 5.600.000 1.724.133
- Exceso de provisiones para NESgos ¥ pastos a 35.162.832
- lnpuestoe vsaciedades difendo can QLGEN & <P Ciciuy alenargs 54 535001 74.888 236
-1DVE traspasades al resultady del CJerCIcio 55106 045 63,421,540

—_— ]
15.085.082.745

EJERCICIO 1998

Inportes

10 468.114.740

L.205.747.073

11.092.376.718
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INFORME DE GESTION DE INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL, SA, RELA o
AL EJERCICIO 1999, CERRADO CON FECHA 31 DE ENERO DE 1999.

En cumplimiento de lo dispuesto en el Articulo 1 71y 202 Ley 19/1989, de 25 de Julio, el C oRsefo
de Adwministracion de la Sociedad Anénine INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL, SA. con
domicilio en el Polig. Ind. de Sabén, pare 79-B de Arteivo, A Coruiia y con C.LF. n°4-] 3.075.062,
Jormula el signiente informe de gestion referido al ejercicio social de 1999,

1°- Exposicion sobre la evolucién de los negocios y la situacicn de la Sociedad.

La Sociedad tiene como actividad principal la jabricacion de ropa exterior para ef Grupo
de empresas del gue forma parte.

Las materias primas y diseiio son aportados por el Grupo, y el producio terminado es
entregado al Grupo de empresas, bésicamente.

2°%- deontecimientos importanies para la Sociedad ocurridos después del cierre del efercicio

social,

No se han producido acontecimientos que afecten de formasignificativa a la situacion patrimonial,
Sinanciera ylo a los resultados del gjercicio que no vengan reflejados en los estados comtables.

3%- Evolucién previsible de la Sociedad.

En el sector de la moda resulta de cierta dificultad prever la evolucién Jutura por lo
cambiante e impredecible que es la demanda, a pesar de lo cual, basdndonos en la experiencia
para adaptarnos a los cambios en la misnia, la evolucion previsible de la Sociedad es positiva
fanto en cuanto a la cifra de ventas como de los resuliadps sociales.

lay que hacer constar que Industria de Diseto Textil, S. A es una sociedad
dominante de un grupo de sociedades, con sociedades participadas
espafiolas  y  extranjeras, segiin  se lhace constar en la memoria  que
acompaila a este informe de gestion, por lo que su evolucién Jutnra estd condicionada
a la del Grupo de Sociedades del que forma parte.

Lste condicionamiento lo podemos establecer principalimente al nivel de adgquisicion de
malerias primas, fubricacion y venta de sus productos, que en la actualidad son actividades
realizadus para el Grupo del que forma parte,

4% detividades en materia de Investi gacion ) Desarvollo,

La Sociedad no ha realizado, ni realiza, ui ha encargado a terceros proyecios de

investigacion y desarrollo.
3% ddguisiciones de Acciones Prapias.
La Svctedad ha adguirido acciones propias en un porcentaje equivalente al 0'12%

del capital social, siendo la intencion de los adwinistradores enajenarias  sin pérdida
alguna para la Sociedad,
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A los Accionistas de
Industria de Diseiio Textil, S.A.;
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Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Industria de Disefio Textil, S.A. ¥ Sociedades
Dependientes, que componen el Grupo Inditex, que comprenden el balance de situacion
consolidado al 31 de enero de 1999 y la cuenta de pérdidas y ganancias v la memoria consolidadas
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad
de los Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinidn sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales ¥
la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacién consolidados, ademas de las cifras del ejercicio 1999, las correspondientes al gjercicio
anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del gjercicio
1999. Con fecha 4 de mayo de 1998 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 1998 en el que expresamos una opinién con una salvedad.

I2n nuestra opini6n, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo
Inditex al 31 de enero de 1999 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos ¥
aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria
y suficiente para su interpretacion y comprension adecvada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacion coniable que contiene el citado informe de gestion consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestién consolidado con el alcance mencionado
¢n este misma parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de las Sociedades consolidadas.

ARTHUR ANDERSEN

Rafael Abella
"
3 de mayo de 1999
Arthur Andersen y Cla . S Com Domiciia Socizl Inzenla e el Regrelro wifn uih de
Reg Merc Madnd, Ramundo Fdez Vilaverge 55 Audilores de Cuentas (ROACT B Guou.
Tomo 3180 Libio 0, Fola 1, 28003 Maduy lsenta en el Registro v
Sec 8 Hoa M-54414. Inscrp 1 Codigo de (denlticacrin Economistas Audiores (REAy

Fiscal © 79104569

"
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BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE ENERG DE 1999 Y 1998

(MILLONES DE PESETAS)

LoACTIV O

BY INMOVILIZADO

1. Gastos de establecimiento (nota 3)
1L Inmovilizaciones inmateriales (nota 6)

1. Bienes y derechos inmateriales
2. Amortizaciones
3. Provisiones
LY fmnovilizaciones materiales (rota 7)

1. Terrenos y construcciones

. Instalaciones téenicas y maquinaria

. Otro inmovilizado

. Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso
. Amortizaciones

. Provisiones

IV, tamovilizaciones financieras (nota 8)

S e Wt

1. Participaciones puestas en equivalencia
2. Cartera de valores a largo plazo

3. Otros créditos
V. Acciones de la sociedad dominante

TOTAL B

--------------------------------

-------

C) FONDQ DE COMERCICG DE CONSOLIDACION
inota 9}

1. De soctedades consolidadas por mtegr. global

TOTAL C

............................................................

- EJERCICIO | EJERCICIO

D) GASTOS A DIST. VARIOS EJERCICIOS (nota 10)

TOTAL D

..........................................................................................

E) ACTIVO CIRCULANTE
11 Exisiencias (nota 11)
1. Deudores
I Clientes por ventas v prestacion de servicios
2. Otros deudores
3. Provisiones

V. Inversiones financieras temporales (nota 132)
1. Carters de valores a corto plazo
2. Otros crédiios

VI Tesoreria
VII Ajustes por pertodificacién

TOTALE

L1999 1998
88 33
353751 23.843
46949 292353
(11.190% (5.177
(8) {233
111.587 82377
50.333° 39421
77.264 61.343
12.527 9.907
12.446 3.863
(40.589) (31.680
(394) Q277
4638 4706
1.509; 1.593
5631 527
2.586 : 2.586
180, 1810
e 152.264° 111,339
194 286
3.089° 3.384
. 30890 5384
26.230 17.005
12484 3.008
7.001 2.560
3795 2.788
(3i2) (340
14310 11197
12.494 . 10.052
1.816 1.143
10.923° £1.225
1.186 1. 147
... 65133 45582
220680 162591

TOTAL ACTIVO (B+C+D+E)

.......................................................

Lasnotas 1 a 24 de la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion ai 31 deenero de 1999



BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE ENERO DE 1999 ¥ 1998
(MILLONES DE PESETAS)

(EJERCICIO: EJERCICIO
PAastivo . 1999 1998

A} FONDOS PROPIOS (nota 14)

I Capital suscrito : 13.400 15400
1 Reserva de revalorizacion < 282 282
V. Otras reservas de la sociedad dominante j 35.633 26.345
1. Reservas distribuibles 32.373- 23.987
2. Reservas no distribuibles 3.260. 2338
V. Reservas sdades. consolidadas fmegr. global o proporc. 33.815 24.260
VI, Reservas en sociedades puesias en equivalencia _. 1608 254
VII. Diferencias de conversion 1.322 2.090
1. Dre sdades. consolidadas por mtlegr. giobal 1.322° 2.090
VIIL Beneficio arribuible a la sociedad dominante 25480 1953
l. Resultudo consolidado (Beneficios v Pérdidas) ) 25.440 19.564
2. Resultado atribuido a la minoria (Beneficios v Pérdidas) 40 €32
TOTAL A oo rsosssesossssssmssssssmrnmeneers 112040 88,169
B) INTERESES MINORITARIOS (notu 15) ‘ 1.247 1.087
TOTAL B oo eeessreeeresen s s resrssmssssssensens s sseesassnssusonss sensossamsncnres _1.247 1,087
D} INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
EJERCICIOS {nota 16)
i Subvenciones de capital 17 190
2 ftros ingresos a distribuir en varios ejercieios 313 I3}
g T Y < » S ” s §
E} PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (notu 17)
1. Otras provisiones 2.083. 289
TOTAL E oo sresstessssesssessssesses oo sossesossersee 2088 289
F} ACREEDORES A LARGQ PLAZO
I Deundas con entidades de crédito (nota 18) ' 28.050° 24.218
{II. Cros acreedores (hota 19) ‘ 2.939 3085
TOTAL F oeroeeoeessessssssssssrssssssesssssssss s sssosscssssossses s 30989  27.303
) ACREEDORES A CORTO PLAZO
Il Deudas con entidades de crédito {nota 15) 14.698 7435
1. Deudas con sdades. puesias en equivalencia (nota 13} 220 133
IV. Acreedores comerciales 33.870 21.816
V. Oiras deudas no comerciales (rofa 19) 23177 16.281
VII Ajustes por periodificacion 13 13
TOTAL G eroresosree oo eeesesseeesseeseosereeseevseeseesssessassssssssssmsssesssss C 73984 45.402
TOTAL PASIVO (A+BADHE+F4G) ..rvoomsersressseessssssssesins . 220680 162,591

Las notas 1 a 24 de 1a Memoria adjunta forman parte integrante def balance de sitnacién al 31 de enero de 1999



CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS ANUALES FINALIZADOS EL 31 DE ENERO DE 1999 ¥ 1998

(MILLONES DE PESETAS)
~ EJERCICIO . EJERCICIO
DEBE . 199 1998
A) GASTOS

1. Aprovisionamientos 142678 105.796
2. Gastos de personal 43268 30.725
a} Sueldos, szlarios ¥ asimilados 313,193 24.233
1) Cargas sociales (nota 21) 9475 6.492
3. Dotaciones para amortizaciones inmovilizado 13.205 10.117
4. Variacion de las provisiones de trafico 125 206
5. Otros gastos de explotacién 47338 30.555

1. BENEFICIOS EXPLOTACION _ )
(BI+B2+B34 Bd=A1-42-A3-A4-45), oovrorccceericersseemsiresimereen_____ 40,889 32.077
6. Gastos financieros y gastos asimitados 2,152 2235
7. Diferencias negativas de cambio 895 522

Ii. RDOS, FINANCIEROS POSITIVOS o
O 0
8. Participacion n pérdidas de sociedades puestas 7 I

en equivalencia ;

6. Amortizacidn del fondo de comercio de consolidacion 62 33
[1I. BENEFICIOQ DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS S o
(A-BITBE-AD-H .ot sensassossesssseeenm s 39.851 . 31,299

10. Variacién de las provisiones de inmovilizado 116 453
inmaterial y material
11. Pérdidas procedentes del inmovilizado 1.194: 686
12. Gastos extraordinarios 843" 519
13. Gastos y pérdidas de otros gjercicicios 171- 355
1V, RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS )
0. 90

V. BENEFICIO CONSOLIDADO ANTES DE IMPTOS. _ , N

D17 11 NSNS SN - 5 |t S _29.383
14. Impuesto sobre sociedades {nota 20) 12.17% 9.646
L5. Otros impuestos (nota 20) 481 373

VI, BENEFFCIO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO _ -

B U G L OO OO OO PR 25,449 19.564

}6. Beneficio atribuido a la minoria 0 32
VII. BENEFICIO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO o
A LA DOMINANTE  (AVIAIG) pieierenvrasveraseriarssnenssssessmsrsreninssias 19.532

L 25480

Las notas | a 24 ¢ fa AMemoria adjunta forman parts intograrte de Ja cuenta de pérdidas y ganancias de 199



CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS ANUALES FINALIZADOS EL 31 DE ENERO DE 1999 Y 1998
(MILLONES DE PESETAS)

‘EJERCICIO EJERCICIO

! ... HABER - 1999 . 1998 °
B INGRESOS
1. Importe neto de la cifta de negocios {nota 21) . 268665 202.563
2. Aumento de las existencias de productos : 3.343° 2.097
terminados y en curso de fabricacion : .
3. Trabajos efectuados por el grupo para su inmovilizado ' 9.456; 4621
4. Otros ingresos de explotacion ' 129¢ 193
L PERDIDAS DE EXPLOTACION -
o 0
5. Ingresos de participaciones en capital ; 13 43
6. Otros mgresos financieros . 1.038, 909
7. Diferencias positivas de cambio 998 991
II. RDOS. FINANCIEROS NEGATIVOS ) '
(+BSTBE+BT-AB-=1T) oo ervoroeesriessssesessseseresssssseieeneeei_ 998 812
8. Participacion en beneficios de sociedades puestasen 59 68
equivalencia
[i1, PERDIDAS ACTIVIDADES ORDINARIAS o
L .
9. Beneficio en enajenacion de inmovitizado 179 16
10. Subv. de capital transferidas al resultado del ejercicio 21 I
11. Ingresos y beneficios extraordinarios 253 126
12. Ingresos v beneficios de otros gjercicios 120 154
1V, RESULTABOS EXTRAORD, NEGATIVOS . '
(+BO+BIO4 BII= BIZ-AL0-A AT 2o 13 - 1751, 1.716!
13. Pérdida atribuida a la minoria 40 0

Las notas 1 a 24 de Ia Memoria adjustz forman parte htegrante de la cuenta de pérdidas v ganancias de 1999



1 .- ACTIVIDAD DEL GRUPC

Industria de Disefio Texdil, S.A., (en adelante Inditex) y sus sociedades participadas configuran un
grupo integrado, fundamentaimente, por empresas del sector de confeccidn y comercializacién tetit
y calzado, en las que Inditex ejerce una direccion centralizada, aplicando palilicas y estrategias a nivel
de grupo

El Grupo explola una serie de cadenas comerciales, cuyos nombres y puntos de venta en
funcionamiento al 31 de enera de 1599 eran los siguienies

N? Puntos de Venta
Cadena Comercial Propios Franquicias Total

Zara 20 10 300
Pull & Bear 175 23 168
Kiddy's Class 45 -
Bretto's 8 - g
Massimo Dutti a7 ] 156
lLefties 2 - 2
Bershka 38 1 35

Totales B45 103 748

La distribucion de estos puntos de venta por paises, a 31 de enero de 1599, es como sigue:

‘7 N° Puntos de Venta —‘
Pais Propios Franquicias Total
Espana 468 23 489
Partugal 62 25 87
Francia % ¢} 55
Bélgica 13 4 17
Grecia 17 Q 17
Gran Bretafia 1 (& 1
Suecia o s &
Noruegs 0 1 1
Malta 2 1 1
Chupre 0 4 4
Israel G 16 16
Turquia G 3 3
Estados Unidos 7 a 7
México i8 7
Japon 1 9 10
Argentina 4 a 4
Venezuela 1 o] 1
uwait O 1 t
Libano 0 1 1
Dubai G 1 i
China 0 1 1
Toiales 645 103 748




El Grupo ofrece a sus clienfes, para los puntos de venta de fodas las cadenas comerciales
situadas en terriforio espafol, la tarjela de compra “Affinity", {8 cual es gestionada por una entidad
financiera independiente que asume el riesgo de impagados.

En ol Anexo ! se incluyen las sociedades dependientes, asociadas y multigrupa, participadas directa
e indirectamenie por la matriz, que han sido incluidas en ¢! parimetro de fa consolidacién.

.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
Y PRINCIPIOS DE CONSCLIDACION

a) Imagen fiel.

las cuentas anuales consclidadas al 31 de enero de 1858 adjuntas se han obtenido a parlir de los
registros confables de Industria de Digefio Tewtl, S.A. v de las sociedades dependientes que
componen el GRUPO INDITEX y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de
forma que muestran la imagen fiel dgel patrimonie, de la situacion financiera y de los resultados del
Grupo.

Las cuentas anuales individuales y consolidadas al 31 de enero de 19868 de Industria de Disefio
Textil, S.A. y del GRUPG INDITEX, respectivamente, ¥ las individuaies de cada una de las Sociedades
dependientes y asociadas incluidas en e perimetro de la consofidacidn a fa citada fecha, fueron
aprobadas por las respectivas Juntas Generales de Accionistas en los plazos legelmente establecidos,
mieniras que las correspondientes 2 las sociedades que compenen el perimetro de la consolidacitén
efectuada al 31 de enero 1988  han sido formuladas por los Administradores de las distintas
socledades y se someterdn a la aprobacion de las correspondientes Juntas Generales Ordinarias de

Accionistas, estimandose gue seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Las cuenias anuales consolidadas del GRUPO INDITEX se someteran a la aprobacion de la Junta

General de Accionistas de inditex, estiméndose gue se aprobaran también sin madificaciones.

Las cuentas anuales individuales de inditex al 31 de enerc de 1950 han sido formuladas por los
Administradores  en  decumenio  separado de estas cuentas anuales consclidadas, que sera
también depositado en el Registro Mercantil de La Corufia, una vez lo apruebe la Junta General de

Accionistas de fa Sociedad.

b) Principios contables.

Los principios y criterios contsbles aplicados en ia elaboracidn de las cuentas anuales consclidadas
al 31 de enero de 1699 son los que se resumen en la Nota 4 de esta Memoaria. Todos los prinGipios
contables obfigatorios con incidencia en el patrimonio, la  situacién financiera ¥y los resultados del

Grupo han sido aplicados en st elaboracion.



¢} Principios de consolidacion.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado de acuerdo con & Plan General de
Contabilidad, la normativa de consolidacién y a partir de ios registios contables de Inditex y de sus

sociedades participadas.
1a consolidacion se ha realizedo de |2 siguiente manera:

- Par el método de infegracion giobal aguelias sociedades sobre las gue se tiene yn dominio efectivo.

- Por el método de integracién propercional las scciedades mulfigrupo gestionadas conjuntamente
con ferceros.

- Por el métode de puesia en equivalencia cuando sg posee influencia significativa, pero no se fiene

la mayoria de voto ni se gesticna conjuntamenie con terceros.

La participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio v en los resultados de las sociedades
dependientes consolidadas se presenta en el capitulo “Intereses minoritarios” del pasiva del balance
de situacién consolidade v "Resultado atribuido a fa minoria” de la cuenta de pérdidas y ganancias

consolidada, respectivamente.

Todos los saldos deudores y acreedores, transacciones y benelicios significatives  entre

sociedades cansclidadas por integracidn global, han sido eliminados en el proceso de consolidacion.

En ef caso de sociedades consolidadas por integracitn proporcional, los créditos, débitos, ingresos,
gastos y los resultados por OpSlaciones con otras compafilas del Grupo han sido eiiminados en la

proporcion que fepresenta la participacién de Indiiex en el capital de aquélias.

En las sociedades participadas en las gue se ha seguido un criterio de contabilizacion y valoracion
distinlo 2 los de la sociedad dominante, que tenga un efecto significativo, se ha procedido a su
ajuste con el fin de presentar los estados financiesos consolidados en base a normas de

valoracion homogéneas.

De acuerdo con la practica habitusl en Espafia, estas cuentas anuales no incluyen el efecto fiscal
derivade de la incorporacidn de las reservas de las sociedades dependientes en el extranjere a la
contabilidad de la matriz, en los casos en que sea aplicable, debido a que se estima gue no se
realizaran ltransferencias de reservas no sujeias a8 tributacién en origen, y porque e} proceso de
consolidacidn no impliica la distribucion de reservas, que van seguir siendo utifizadas como fuente

de autofinanciacién por cada una de las sociedades consolidadas.

d} identificacién.

Las cifras desglosadas en estas cuentas anuales se encuentran expresadas en millones de pesetas.



e) Comparacion de fa informacion.

Parimetro de consofidacion.

En e} ejercicio 1888 se han incorporade tas siguientes sociedades al perimetro de conselidacion,

Glencare, S.A.

Camdipunt, S.A.

indipunt, S.A.

Zara Venezuela,5.A.

5 Zara Uruguay,S.A.

Zara Brasil, Lda.

Bershka Portugal Conf. Lda.
Barsihka Hellas, S.A.
Massime Dutti Hellas, 5.A.
51 Vastgoed General Lecrerc
Invercarpro, S.A.

Robustae

DBJ Conf, Lda.

Inditex Cogeneracion , AlE
Zara Clathing, GMBH

Las sociedades Invercarpro, S.A. y Robusiae, han sido adquiridas & ferceros, mienfras que e resto

de socledades ncorporadas durante el ejercicio han sido constititidas por el Grupo.

Durante el eercicio 1989 & Grupo ha pasado a ostentar la titularidad de Ia {otalidad de las acciones

de Textii Rase, S A., sociedad en la que al cierre del ejercicio 1998 pariicipaba en un 55,9%.

Estas modificaciones no han supuesto impacto patrimonial significativo alguno en las cuentas
anuates consalidadas adjunias.

Durante el presente ejercicio las siguientes sociedades del Grupo han cambiado de denominacion

social .
Nombre a 31 de enero de 1528 Nombre a 31 de enero de 1999
Goasam, S.A. Zara Espana, S.A.
New Wear, S.A. Pult & Bear Espafia, S.A.
Cusss, S.A. Brettos BRT Espafa, S.A.
Urban Kid, 8.A. Kiddy's Class Espafia, S.A.
lvan, S.A. Bershka BSK Espana, 3.A-
Cotton Way, S.A. Lefties Espafia, S.A.
Zara International, inc. Zara USA, Inc.
Tacoma Canfecgoes, Lda. Puil & Bear Portugal Confecgoes, Lda.
Es Moda Confecgoes, Lda. Kiddy's Class Portugal Confecgoes, Lda.
WNew Wear Hellas, S.A. Pult & Bear Hellas, S.A.




Reclasificaciones,

Las cantidades satisfechas por ei Grupo en conceplo de primas de acceso que d 31 de enero de 1528
figuraban registradas por su valor neto contable en el epigrafe "Gasios a distribuir en varios ejercicios”,
por importe de 2.743 millones de pesetas, han sido reclasificadas al epigrafe “Inmovilizaciones
inmateriales”, figurando & valor bruto de las mismas en el sub-epigrafe "Bienes y derechos

inmateriales” y la amortizacién acumuiada en “Amartizaciones” del citado epigrafe. (notas 6y 10).

f) Fondo de maniobra.

En el halance de stuacién consolidado al 31 de enero de 1999 adjunto, las deudas & corto plazo
son superiores al active circulante del Grupo. Esta situacion se ha producido poy e fuerte
crecimiento  experimentado, con inversiones en nuevas sociedades, en inmovilizado material,

en bienes en arrendamiento financiero, en derechos de traspaso ¥ primas de acceso.

Sin embargo, esta situacién que el nalance consolidado muestra desde un punto de vista
estatico, no se produce reaimente desde un punto de vista dindmice, ya que |z velocidad de cobro del
Grupo es muy superior a la de pago. Todas las operaciones del Grupe se realizan basicamente a
través de sus punfos de venta con cobro al contado, lo que significa que fas existencias del Grupo

rotan a mayor velocidad que los plazos de pago a proveedores.

Por esta razén, en ningdn momento se han producido  tensiones de {espreria  en
ninguna de las sociedades del Grupo para hacer frente a sus compromisos de pago en los plazos
contratados. Como puede verse en la Nota 18, el Grupo tiene limites de créditc no dispuesios

por imporie de 20.950 millones de pesetas, aproximadamente, al 31 de enero de 1958,

- DISTRIBUCION DE RESULTADQS DE LA DOMINANTE

La propuestz de distribucion del resultado neto del ejercicic 1999 de la matriz, formutada por
los Administradores de la Sociedad, incluye destinar al pago de dividendos 1.000 millones de pesetas,

y el resto a reservas legales y voluntarias.

-NORMAS DE VALORACION

Las principales narmas de valoracion utllizadas para la elaboracién de las cuenias anuales del
Grupe consolidado al 31 de ensro de 1560 de acuerde con ias establecidas por el Plan General de

Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Gastos de establecimiento.

Se encueniran valorados por los cosles incurridos, ¥ se presentan nefos de su amorizacién, la

cual se sfectGa, en general, linealmente en un plazo de circo afios.



b) Inmovilizaciones inmateriales.

Este epigrafe dei activo del balance de situacién consolidado adjunto incluye los siguientes
conceptos:

_Concesiones administrativas: Se recogen por el coste para su obtencién. Dada la larga duracidn de

las mismas no se amortiza importe alguno.

-Propiedad indusirial:  Se carga por los importes satisfechos pafa lz adquisicién de la propiedad o
dol derecho al uso de las diferentes manifestaciones de la misma, o por los gasfos incurridos con
rmotive del registro de las desarmolfadas por la empresa, y se amortiza lineaimenie en un periodo de

cinco anos.

-Aplicaciones informaticas:  Se encuentran valoradas a su coste de adquisicién y se amostizan de

forma lineal en un plazo de cinco afios.

-Bienes en régimen de arrendarmiento financiero: Los contratos de arrendamiento financiera {leasing)
de todas las sociedades consolidadas se contabifizan como aciivos inmaterizles por el valor al
contada del bien, actualizados en su caso de acusrdo con las disposiciones del Real Decreto-ley
711996, de 7 de junio, {notas 6 y 14}, reflejandose en el pasive la deuda total por las cuotas més el
importe de la opcién de compra, la reserva neta de revalorizacion y, en su momento, la cuenta a pagar
con la Hacienda Plblica derivada de dicha actualizacion. La diferencia entre dichos impories,
constitiida por los gastos financieros de fa operacidn, se conlabiliza como gastes a distribuir
en varios ejerciclos y se imputa a resuliados  siguiendo un criterio  financiero. Los derechos
registrados como actives inmateriales se amortizan atendiende & la vida Ut det bien objeto del
contrato, seqin se muestra en el apartado ¢) siguiente. Cuando se ejercita |z opeitn de compra,
el valor de los derechos regisirados y su correspondiente amortizacian acumulada se dan de baja

en estas cuentas y pasan a formar parte del inmovilizado material.

_Derechos de lraspaso: Se registran por los Importes satisfechos para su adguisicion, v se
amortizan linealmente en 10 afios, salvo que & periodo del contrato sea inferior.

Igualmenie, se incluyen en este epigrafe las cantidades satisfechas en concepto de primas de
acceso a locales comerciales. Estas canfidades, en general, se imputan @& resufiados
lineatmente en el plazo de duracién de los contratos suscritos. No ebstante, durante el ejercicio 1897
y adn cuando de las expectativas de generacidn de resultados de ias sociedades participadas no se
desprendian dudas sobre la recuperacién de los importes satisfachos en dicho ejercicio y en
ejercicios anteriores en concepto de primas de acceso, el Grupe, sigifiendo un principio de maxima
prudencia, decidid provisionar un importe adicional, dnicamente a nivel consolidado, de 3.709
millones de pesetas, aproximadamente, gue se registro en el epigrafe "Gastos extraordinarios” de
la cuenta de pérdidas y genancias consalidada de 1.227.

En @ presente ejercicio, &l Grupo ha reavaluado fa necesidad de dicha provision consolidada,

disminuyendo el importe de fa misma en 1.200 millones de pesetas.



Adicionalmente, se incluyen en este epigrafe los importes satisfechos por las sociedades def
Grupo ubicadas en Francia como contraprestacion por 'a adquisicion del derecho a explotar tiendas
en locales arendedos. Si bien este activo se comesponde can un derecho protegido juridicamente
en Francia y, en principio, de naturaleza perpetua, los Administradores, en aplicacion del principio de
pridencia, han decidido amartizar dichas activos lineaimente en 10 afios.

¢} Inmovilizaciones materiales.

En algunas de las sociedades consolidadas, los bienes comprendidos en el inmovilizado material
se encuentran valorados a su precio de adquisicidn actualizado, de acuerdo con diversas
disposiciones legales, enfre las que se encuentra ol Real Decrefo-ley 7/1998, de 7 de junio {notas
7 y 14). Para el resto de socledades, dichos bienes estan valorados al precie de adguisicion. El
precio de adquisicién incluye los gasios adicionales que se producen hasla la puesia en

condiciones de funcionamiento del bien, sin incluir gastos financieros.

Los cosles de ampliacién, modernizacion ¢ mejoras gque representan un aumento de productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida Gfil de los bienes, se capifalizan como mayor
coste de los corespondientes bienes.

Los gasios de conservacin y mantenimients incurridos durante el ejercicio se cargan a la cuenta

de pérdidas y ganancias.

13 dotacion anual 2 fa amortizacién se calcula por el mélodo lineal, en funcién de la vida Gt
estimada de los diferentes bienss, ia cual es la siguiente:

Descripcion Afios vida Ot
Conslrucciones 25a30
tnstalaciones técnicas g8ai3
Maquinana 8a1t0
Utiliaje 428
Mobilario 7a10
Equipos proceso informacién 4a8
Elemenios de transporte 3asd
Otro inmovilizado 4a 10

Las plusvalias o Incremenios de valor resultantes de ias operaciones de acluslizacion se
amortizan en los periodos impositivos gue restan por completar fa vida {il de los glementos

pafrimoniales aciualizados.

d) Valores mobiliarios y otras inversiones financieras analogas.

Los valores mobiliarios no consclidados por integracion global o proporcional (Anexs ),
pero en los gue se posee una participacién de mds de un 20% se valoran por el procedimignto de
puesta en equivalencia, es decir. apficando el porcentaje de participacion al valor teérico contabie de

la participacién, obtenida del Gltimo batance de situacién disponible de 'a sociedad participada.



Los valores mohiliarios que representan una participacion inferior al 20%, o gue se excluyen dei
perimetra de la consolidacion, se valoran & sus precios de adguisicion, o ai valor fedrico contable
que se desprende del Gitimo balance de situacién disponible de la sociedad participada, si ésie
Gitima fuese inferior mediante la dotacién de fas correspondientes provisiones.

En o calculo del valor tedrico contable se tienen en cuenia las plusvalias tacitas existenies en el

momento de la adguisicion y que subsistan en et de fa valoracion posierior.

e) Acciones de la Sociedad dominante.

Corresponden en su tfotalidad & acciones adquirides por la Sociedad malriz (Inditex; y se
valoran a su precio de adquisicidn, constituido por ) importe lotal satisfecho por ia adquisicion,
més los gastos inherentes z la operacidn, o al velor tedrico contable gque les comespanda,
corregido por las plusvalias iacitas existenles en el momento de la compra y que subsistan en

el de 1a valoracidn posterior, et gque resuite inferior.

f) Fondo de comercio de consofidacion.

Este capitulo del balance de situacion consolidade adjunio recoge las diferencias de consolidacion
pendientes de amortizar originadas en [2 adquisicion de Sociedades dependientes consolidadas
o puestas en eguivalencia, en su caso, ¥ Gue se espera vayan a ser recuperadas con los resultados

positivos de estas sociedades en los proximos ejercicios.

El crferic general es amortizar estas diferencias lineaimente en un periedo de cinco afios. No
obstante, en el ejercicio 1996 el Grupo, siguiendo un criterio de méxima prudencia, decidid sanear
la practica totalidad de los fondos de comercio mantenidos con cargo & los resuliados de dicho
ejercicio, Si el Grupo hubiera aplicado el criterio de amortizacion general, amortizande los fondos
de comercio linealmente en un plaze de ginco afos, las reservas del Grupo al 31 de ener de 1,929
serian superiores a las que se muestran en e balance de situacidn consolidado adjunto en 860
millones de pesetas, aproximadarmente, mientras gque el resultado del ejercicio  disminuiria en

310 millones de peselas, aproximadamente.

g) Conversién de cuentas anuales de sociedades extranjeras consolidadas.

los estados financieros correspondientes a las sociedades extranjeras incluidas en el perimetro
de la consolidacion se han convertide a pesetas utiizando el tipo de cambio vigente a la fecha de
cierre dei ejercicio para fos activos y pasivos. Los fondos propios se han convertido & tipo de cambio

historico y las partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias a los tipos de cambic medios def ejercicio.

Astmismo, en las sociedades situadas en paises con altes lasas de inflacidn (basicamente México ¥
venezuela), las partidas del balance y de |a cuenta de pérdidas y ganancias han sido ajustadas, antes de
proceder a su conversion en pesetas, por el efecto de los cambios en fos precios, de acuerdo con las

normas establecidas al efecto en sus paises de origen.

ta diferencia de cambio surgida de ia aplicacion de los ciiterios antes mencionades se presenta,
ton el signo que le corresponda, en los fondos propios dei balance de situacién  consolidado
adjunto en el epigrafe “Diferencias de conversion” (Nota 14).



h) Gasfos a distribuir en varios gjercicios.

Los impories registrados en este capitlo del balance de situacién consolidade adjunio se

corresponden con los siguientes conceptos:

Diferencias entre el valor nominal de las deudas y e importe recibide per s mismas, que se imputan
a resultados siguiendo un criterio financiero.

_Gastos de adquisicién de inmovilizado, que se regisiran por los impertes incurridos y se imputan 2
resultados de forma lineal, generalmente en un periodo de 10 afios.

i) Existencias.

Los bienss comprendidos en las existencias se valoran a precio de adguisicion o coste de
produccion, que inchiye el coste de los materiales consumidos, fa mang de obra y los gasios de
fabricacidn. Cuando el valor de mercado es inferfor al precio de adquisicién o coste de produccion
y la depreciacion se cansidera reversibie, se procede a efectuar la correccion valorativa, dotando

a tal efecto la correspondiente provisian. Se considera como valor de mercade el siguente:

_Para las exstencias comerciales, materias primas Y suxifiares, su precio de reposicidn o el valor neto

de realizacitn si fuese inferior.

-Para los preductos terminados, su valor de realizacion, deducides los gastos de comercializacion
que corespendan.

-Para los productes en curso ¥ semiterminados, el valor de realizacion de los productos terminados
correspondientes, deducidos [a totalidad de costes de fabricacién pendientes de ingurrir y ios gastos

de comercializacion.

£t método de calcula del precio de adquisicién esta en funcién del tipo de bien de que se trate,
utikzandose, basicamente, ef méfodo FIFO para los tefides y otros suministros textiles, el precio

medio en los repuestos y el método de identificacion especifica para vehiculos nueves ¥ usados.

La vaioracitn de los productes ohsoletes, defeciuosos o de lents movimiznto se ha reducido a su

posible valor de realizacion.

J) Provisiones para riesgos ¥ gasfos.

La polisca del GRUPO INDITEX es dotar las provisiones que corresponda por el importe
estimado que sea neceserio para hacer frente a responsabilidades probables o cieftas, nacidas
de litigios en curso y por indemnizaciones U obligaciones pendientes de cuantia indeterminada,
avales u otras garantias similares a cargo del grupo, asi como cualesquiera ofras confingencias
de todo tipo que pudieran ponerse de maniflesto comao consecuencia de la activided del mismo. Su
dotacién se efectia al nacimiento de la responssbiidad o de la obligacién que determina la

indemnizacién o pago (nota 17).



De acuerdo con los convenios colectivas aplicables, algunas de las sociedades del Grupo estan
obligadas a satisfacer determinados premios por jubilacion. Gon criterio general, esta obligacion se
registra como gasto el momento en que se preduce sk pago, por entender que el posible pasivo

devengade no serfa significativo en relecién con ias cuentas anuales en su conjunto.

k) Deudas.

Las deudas se confabilizan por sy valor nominat y la diferencia enire dicho valor nominal y el
importe recibido se contabiliza en el activo del balnce como gastos a distribuir en varios ejercicios,
gue se imputan a resutados por los carrespondientes al ejercicio en funcion de su devengo,
siguiendo un criteria financiero.

£n el halance de situacion adjunto v de acuerdo con &l Plan General de Contabiticad, las deudas
se clasifican en funcion de sus vencimientes, considerando como acreedores a corto plazo las
deudas con vencimienio inferior o igual a 12 meses y como acreedores a largo piazo las deudas con

vencimiento superlar a los 12 meses.

I) Subvenciones de capital.

La subvenciones de capital no reintegrables se registran en gl capitulo "Ingresos a distribuir en
varios ejercicios’  del pasivo dei balance de situacicn consolidade adjunto, y se valoran por €l
imperte concedido, imputandose 2 resultados linealmente en el peiodo de vida dil estimada de los

bienes afectos a las mismas.

m) Transacciones en moneda extranjera.

La conversién &n monada nacional de la moneda exiranjera y de los créditos y débilos expresados en
mcneda exiranjera se realiza aplicando el 1ipo de cambio vigenie en el momento de efectuar la
carrespondiente operacion, valorandose al cierre del gjercicio de acuerdo con el tipo de cambio

vigente en ese momento.

Las diferencias de cambio que se producen en relacion con la valoracion de la moneda exiranjera

en poder de las sociedades se cargan o abonan, segUn corresponda, al resultado del ejercicio.

Las dsferencias de cambio que se producen Gomo consecuencia de la valoracién al clerre del
ejprcicie de los cébitos y créditas en moneda extranjera se clasifican en funcion del ejercicio en gue
vencen y de l2 moneda agrupandose a estos efectos las monedas que, aon siendo distintas gozan

de convertibilidad oficial y presentan un comportamiento similar en el mercado.

Las diferencias netas positivas de cada grupo se fecogen en 2} pasive del balance oMo “lngresos
a distribuir en varios gjercicios”, salvo gue por el grupo correspondiente se hayan impuiado a
resultados de ejercicios anteriores diferencias negalivas de cambio, en cuyo caso se abonan a
resultados del ejercicio hasta of limite de las diferencias negativas netas cargadas a resuliados de
ejercicios anteriores, o Gue provengan de convertivilidad de monedas de '2 Unidn Econdmica ¥
tonetaria, en cuyo Case, al estipularse el tipo de cambio fijo e irreversible para dichas manedas &l
31 de diciembre de 1.998, las posibles diferencias netas positivas han sido registradas con abono a

resultados del ejercicio.



Las diferencias negalivas de cada grupo se imputan a resuftados.

Las diferencias positivas diferidas en ejercicios anteriores se impulan a resulfados en el gjercicio
en gue vencen los correspondientes créditos y débilos o en Ja medida en que en cada grups

homogéneo se han ido reconociendo diferencias de cambio negativas por igual o superior importe.

n) Ingresos y gasfos.

Los ingresos y gastos se imputan en funcidn del criterio def devengo, es decir, cuando se produce
la corriente real de bienes y servicios que ios mismos representan, con independencia del momento

en que se produzca la corriente  monetana o financiera derivada de elios.

Nao obstante, siguiende el principio de prudencia, las sociedades Gnicamente contabilizan los
heneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanio que los riesgos previsibles y las

pérdidas, aln las eventuales, se contabilizan tan pranto soh conocides.

A) impuesto sobre beneficios.

El gaste por Impuesto scbre Scciedades del ejercicio se calcula en funcion del resuttado econdmico
antes de impuestos de las diferentes sociedades que comporen el Grupo Inditex, aumentado o
disminuidp, segln corresponda, por lfas diferencias permanentes con el resuliado fiscal, eniendiendo

éste como la base imponible det citado impuesto.

El imporie de las honificaciones y deducciones en la cuota tomadas en el ejercicio se considera

como un menor importe del gasio por impuesio sobre Sociedades del ejercicio.

o) Indemnizaciones por despido.

De conformidad con |z legislacién laboral vigente, las scciedades estan obligadas al pago de
indemnizaciones a agquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescindan sus
relaciones laborales. No se ha creado provision alguna para este posible pasive porque los
Administradores de la Sociedad dominante no esperan que se produzcan despidos de importancia
en ei futuro.

p) Operaciones fuera de balance.

El Grupo sigue la practica de formalizar operaciones financieras en coberiura de parte de sus
importaciones y exportaciones en divisas (seguros de cambio, forwards y opciones sobre divisas,
fundamentalmente). Al tratarse de operaciones de coberfura sin cardcier espsculativo, los resultados

producidos en las mismas se registran en el momento de ia fiquidacion de las operaciones.

Del cierre tedrico de dichas operaciones al 31 de enero de 1989 no se desprende pérdida alguna

que debiera ser incorporada a los registtes contables del Grupo.



5 - GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El mowviiento habido durante el ejercicio 1959 en las diferentes cuentas de este epigrafe gel

batance de situacion consolidado adjunio, ha sido ef siguiente:

Saido Saldo
Congepto 01.02.98 Adicién Digminucion Traspasos Saneamiento | 31.01.99
Gastos de constitucidn 1 89 9] o 17 53
Gastos de primer establecimiento 3 17 o 2 17 33
Gastos ampliacion de capital 1 G O o} 2
Totales a3 a7 0 2 34 88

6 - INMOVILIZADO INMATERIAL.

La compesicion y movimiento habido en el ejercicio 1960 en las distintas parfidas gue componen

este epigrafe del balance de situacion consalidado adjunto, ha sido el siguignte:

r Saldo Traspasos Salde
inmovllizado Inmaterial 01.02.98 Adision Disminucion {Nota 2.8} 31.018e
Concesianes administrativas 3 0 o} 1 4
Propiedad industrial 1.084 13t 0 (1 1184
Aplicaciones informéticas 220 33 ] O 253
Derechos de traspaso 874 7.192 124 7612 23.474
Dchos. sobre bienes arrend. financiero 18.888 3357 11 {375 21.859
Anticipos y otre inmovilizado inmaterial 284 152 71 {200 165
| Totales 20,253 10865 206 7.037 46,849
Saldo Traspasos Saldo
Amortizacidn acumulada moze8 Adicién Disminucién |inolas 2ey 4b)|  31.0% 0
Propledad industrial 326 219 8] o} 545
Aplicaciones informaticas 154 44 0 0 168
Derechos de raspaso 2385 t.444 126 3.685 7.408
Dchos. sobre bienes arrend. financiero 2300 g12 2 (74 3036
Anticipos y ofro inmovilizade inmatetial 2 1 o] 0 3
Totales 5177 2520 128 3.621 11.190

En la columna "Traspasos” figuran adiciones que cofresponden, principalmente & diferencias de
conversicn en sociedades dependientes extrapjeras y a [a reclasificacion de las primas de acceso
{nota 2.e), y disminuciones que corresponden principalmente & coniratos de leasing vencidos €n

el ejercicio ¥ que se traspasan at inmovitizade material.



Algunas sociedades del Grupo actualizaron sus bienes en arrendamiento financiero &l amparo
det Real Decreto-Ley 71998, de 7 de junio. El resultado de la actualizacién ascendid a 843 miliones
de pesetas y ha supuesto un aumento en la dotacién de la amortizacion de inmovilizado inmateriat
en el gjercicio 1688 de 15 millones de pesetas. E} aumento previsto para el gjercicio 2.000 es de 15
milones de pesetas. £} importe de las actuelizaciones netas acumuladas, al 31 de enero de 1959,
sealizadas al amparo del Real Decrelo-Ley 7/1985, de 7 de junio, tenfendo en cuenta los refiros o

traspasos del ejercicio y de gjercicios anteriores, ha ascendido a 740 miflunes de pesetas.

En el presenie ejercicio se han aplicado a su finalidad provisionss constituidas en gjercicios

anteriores por importe de 225 millones de pesetas.

Al 3% de enero de 1959, existen elernentos no afectos directaments & la exploiacién por un

importe neto de 528 millones de pesetas.

El detalle de los contratos de arrendamiento financiero vigentes at 31 de enero de 1960 es el que
figura en el ANEXQ 1.

7 - INMOVILIZADO MATERIAL

W FINPRRS WAL e AP o

La composicidn ¥ movimiento  habido en & ejercicio 1969 en s distintas parfidas de este

epigrafe del balance de situacién consolidado adjunio, ha sido el siguiente:

Saldo Adicion Disminucion Saldo T

inmovilizado Material 01.0258 Adicidn por traspaso Disminucian por traspaso 30189
Terrenos y Construcciones 30.421 10.427 1.424 252 6837 0333
instalaciones técnicas 5821 12,223 531 2244 319 71198
Macuinaria 5142 1.241 267 496 a8 6.065
Utiltaje &4 2] o 6] 4 oz
Mobiliana 4685 2392 52 28 304 8.737
Equipos procese informacion 1.751 542 44 &6 23 2.248
Elementos de transporte 3.080 106 a 3 i 34
Owo inmavilizado matertal 327 53 1 i2 i3 356
Anticipus & Inmovilizado en curse 3863 15.642 19 298 6.780 12,446
Totales 114.534 4264 7.138 3526 8.217 152.570
Saldo Adicidn Disminucion Saldo T

Amortizacién acumulada 01.02.88 Adicion par traspaso Disminucion por lraspase 3
Construcciones 5.427 1.626 15 85 4 6,520
Instalaciones técnicas 18.730 6.319 23 1132 136 23800
Maguinatia 2685 1.078 42 292 3.496
Utillaie 43 13 Q O &1
Mobiiiaro 1574 53 15 26 51 2.265
Equipos proceso informacién 1128 337 3z 57 12 1,420
Elementos de transporie 201 435 o] 25 1 2.420
Otro inmovilizado material 102 36 o 7 3 128
Ir Totales 31.880 108523 127 1.604 207 40.589




Dentro de la columna "Adiciones’ del inmovilizado material figura el giecto de la incorporacién al
Grupo consolidado de las sociedades invercaipro, S.A. y Robustae, por imporie de 4.200 milfones de

pesetas, cofrespondientes a tervenos y consirucciones.

£l resto de las adiciones en los epigrafes "Terrenos y construcciones” e “Instalaciones técnicas”
corresponden, fundamentaimente, 2 la compra de jocales comerciales para su explotacion por las
distintas sociedades comercializadoras del GRUPO INDITEX, y a las obras de reformas y mejoras

de los locales dende estan situadas las tiendas de las sociedades dat Grupa, respeciivamente.

Los importes incluidos en ia cuenta "Anticipos e inmovilizado en curse” se carresponden,
principalmente, con cantidades satisfechas como aniicipos pare la compra o realizacion de obras de

reforma y mejora tanto en las tiendas comerciales del Grupo coma en instalaciones de almaceén.

Las adiciones por traspaso corresponden al coste de los contratos de leasing vencidos en cada
ejercicio, a traspasos de obra en curso ¥ anticipos. En las disminuciones por fraspaso se recoge el

efecto de las diferencias de conversion en saciedades dependientes extranjeras.
En el presente ejercicio s& han dotada §16 millones de pesetas como provision de depreciacién de

inmovilzada material, para hacer frente a posibles quebrantos derivados de cambios ¥ mejoras en la

estructura funcional.

Ei 31 de enaro de 1.997 algunas sociedades del Grupo actualizaron su inmovilizade material al

ampafo del Rea Decreto-Ley 771595, de 7 de junio.

£1 resultado de la actualizacidn fue el siguienis:

[ Concepto Plusvatia
Terrenos y Construcciones 2.650
Instataciones técnicas 1.973
Maguinaria 41
Utlizle 2
Mobiliario 28
Elementos de transporte 230
Equipos procesa mfarmacin 19
Dtro inmov. material 2

Totales 4943

] efecto de la aciualizacién sobre 12 dotacién & i@ amottizacién anual y sobre e resultado dei

présamo efercicio asciende 2 430 y 373 millones de pesetas, respectiva y aproximadamente.

El importe de Jas actualizacicnes netas acumuladas, al 31 de enero de 1999, realizadas al amparo
det Real Decreto-ley 71966 de 7 de junio, teniendo en cuenta los retiros habldos en el gjercicio,
en ejercicios anteriores y los fraspasos procedentes del inmovilizado inmaterial, asciende & 2.972

millones de peseias.



El valor neio contzble del inmoviiizado material situado, al cietre del ejercicio, fuera del termitorio

espafiol asciende a 43311

millones de pesetas y consiste,

comerciales, mobiliario e instalaciones de las tiendas ablertas.

fundamentaimente, en edificios

Cal inmovilizado material del Grupo, al 31 de enera de 18509, se encantraban totalments amortizados

algunos elementos cuyos valores de coste bruto son los siguientes:

Elementos Importe
Consiruccianes 47
instalaciones técnicas 1558
Maguinana 1.420
Utillaje 27
hMebillano 128
Equipos proceso informacién 662
Elementos de transporie 74
Otro inmovilizado material 26

Tolales 3880

Al 31 de enero de 1590, el Grupo tiens inmovilizade material, fundamenialmente correspondiente

a "Terrenos y construcciones”, afecto a carges Yy gravamenss por un impone neto de 3.016

milicnes de pesetas, aproximadamente.

Al 3% de enero de 1589, existen efementos no afectos directamenie a la explofacién por un

wnporie neto de 142 millones de peseias.

La poliica del Grupo es formalizar pilizes de seguro para cublir los posibles riesgos a que estan

styetos los diversos elementos de su inmavilizado material.

8 .-INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

£l detalle y movimiento habido en ¢l epigrafe "Dariicipaciones puestas en equivalencia”

balance de situacich consclidado adjunto, ha sido el siguiente:

del

Salda tnversidn o | Ridos. Sce. puestas equiv. Otros Saldo
PARTICIPAC. PUESTAS EN EQUIV. 01.02.68 tncorperacion Adicidn Disminucidn movimientos 310188

Alvarez Conghado, 5.A. 134 G 3 0 (31 106
Alvarez Conchado y Zamora, S.A. 4 0 Q a 0 4
Fibracoler, S.A. 1.073 o 3B ] a 1.111%
Superficies Comerciales, S.A. 16 c 7 0 24 21
Superco Vigo, S.A. 141 0 11 a {70 82
Superco Corufia, S.A. 217 Q 0 7 (34 175
Fibracolor Decoracion, S.A. 4 0] o a Qa 4
Franquicias Camelias, S. A. 4 a 0] o 1 5

Totales 1593 8] 52 7 {136 1.505




Los importes que figuran enla columna "Otros movimientes” carrespanden, basicamente, al reparto

de dividendos por parte de las sociedades puestas en equivatengia.

La composician de fa cartera de valorss a largo plazo del Grupo, es como sigue:

Salda
CARTERA DE VALORES ALP 3N0LeE
Banco Gallego, S.A. 474
Fondas Galicia Ung, S.A. 5
Fimoga, S A. 8
Otros 55
Totales 553

Los restanies epigrafes del inmovilizado financiero consoiidado presentan el siguiente detalle vy

movimiento:
Saldo Traspasos Saldo
Descripcidn 0l1.0228 Adicion Disminucion achp 310156
Qtros Créditos 1.269 38 270 (65 972
Fianzas y depésitos constifuidos /p 1.317 4 144 O 1.814
Totales 2586 478 414 (685 2586
9 .-FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION
Durante el ejercicio 1.989 el movimiento de este capiiulo del activo dei balance de situacion
consohdado adjunto, ha sido el siguiente:
Saido COtyos Saldo
Sociedad filial 01.0298 Adiciones Movimientos | Amertizacidn 31.01.9
Trisko, S.A. 20 a o 20 0
Nosopunio, 5.1 249 o Q 55 154
Jema Creacicnes Infaniiles, S.L. 17 0 o 17 0
Totales 288 © Q o2 194




10 -GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

La composicion y movimiento habide en el ejercicio 1999 en las distintas partidas de este

epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto, ha sido el siguiente:

Saldo Traspasos Saldo
Descripcion 01.0228 Adicidn {Nota 2.e) Disminugcién | Saneamienfo 310189
Intereses diferidos operaciones leasing 2560 1.013 (639 616 289 2038
Primas acceso 2,743 0 {2.743 Q 9] G
Gtos. adguisicion de inmoviliz. y ciros 72 930 i76 22 148 1.051
Totales 5384 1.583 {3.206 845 437 3038

En Ja columnz “Traspasos” se fecogen los gastes financieros diferidos por operaciones de
arendamiento financiera con vencimiento a coto plazo, que se han reclzsificade, en zlgunas
sociedades del Grupo, al epigrafe "Ajustes por periodificacian” del activo del balance consolidado

adjunio.

La disminucian del epigrafe “Intereses diferidos operaciones leasing” corresponde  a revisiones del

tipo de interés efectuadas poy varias compafiias de arrendamiento financiere.

El saneamiento de los intereses diferidos por operaciones de leasing se registra como gastos
financieros en ia cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. Ef saneamiento de los gastos de adquisicion

de inmovilizado se regisira como Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado.

11 .- EXISTENCIAS

A nivel consolidado, ta composicitn de las existencias al 21 de enerp de 15993 es como sigue:

Saldo
Concepto 31.01.99
Comerciales 489
Materias Primas 5212
Ofros apravisionamientos 631
Productas en curso y semiterminados 2.256
Productos terminados 16.737
Promocion de viviendas 1092
Provisiones (35C
Anticipos de proveedores 162
| Totales 25230

La politca del GRUPO INDITEX es formaiizar pdlizas de seguro para cubrir los posibles riesgos

a que estan sujetas las existencias.




12 .- INVERSIONES FINANCIERAS TEMPQRALES

El deiatie de Otros Craditos y Cariera de Valores a corta plazo al 3i de enero de 1899 es ©

sijuiente:
Saldo
Otros Créditos cfp 31.01.80
Préstamas y créditos a sociedades vinculadas 44
Imposicienes a plazo en divisas 1.459
Ofros 273
Total 1.816
Saldo
Cartera Valores c/p 310199
{Fondos Inversién, Letras Tesora y oltcs 12484

13 - SOCIEDADES MULTIGRUPO, ASOCIADAS Y VINCULADAS

A nvel consolidade, 1a composicicn de las cuentas a cobrar ¥ @ pagar con sociedades puestas en

equivalencia y con otras sociedades vinculadas es como sigue

(.r Sociedad Deudores Acreedores
Sociedades en integracion proporcionat 35 85
Sociedades puestas en eguivalencia O 226
Otras sociedades vinculadas 865 43
Totales €02 354

Las cuentas a cobrar a ofras soci

epigrafes "Inversiones financieras temporales - Oblos créditos” e

Otros crédites”, mienas

comerciales” y "0

edades vinculadas figuran registradas principalmente en los

“Inmovilizaciones financieras -

que las cuentas & pagar figuran registradas en el epigrafe "Acreedores

tras deudas no comerciales” del balance de situacion consalidado adjunto.

Et epigrafe "Deudores - Otros deudares” del balance de situacion consofidado incluye 150 millones

de pesetas correspondientes a cuentas a cobrar a los administradores.

14 .- FONDOS PROPIOS

Los movimientos regisirados e

en el ejercicio 1980, han sido los siguientes:

n el epigrafe "Fondos Propios” det balance de situacién consolidado



Saido

Saldo
Concepio 01.0298 Rdos. 1698 Otros Traspasos Dividendos 31.01.99
Otras reservas Saciedad dominanie 26345 2572 0 648 5.088 35633
Reservas de revalorizacién 282 0 Q 0 o 282
Reservas soc ntegrac global y prop. 24.266 16.863 158 (535} {6.967) az8is
Reservas $0c. puestas en equivalencia 254 a7 1 (113 {101 108
Diferencias de conversion 2090 0 {768 0 0 1322
Totales 53237 19.532 (809 o} {1.000 74.160

En e presente ejercicio se han reevaiuiado los criterios de imputacion de los zjustes de

cansolidacion

a las sociedsdes consolidadas, lo que ha provosado diferentes traspasos entre las
reservas que las mismas aportan al patrimonio conselidada.

£l detalle de las "Reservas en sociedades consolidadas por infegracién global o proporcional” y de

las "Diferencias de conversion”, al 31 de enero de 1599 es el que se expone a continuacian:

}

Reservas soc. | Diferencias
integ. global de
Sociedad ¥ propare. conversion
Comditel, S.A. 43 -
Confecciones Fios, S.A. 344 -
Canfecclones Goa, S.A. 193 -
Denllo, S.A. 628 -
Hampton, S.A. 414 -
Kenner, S.A 170 -
Kettening, S.A. a0t -
Samior, S.A. 3 -
Triske, 5.A 356 -
Zintura, S.A. 452 -
Tempe, S.A. 610 -
Brettos BRT Espafia, S.A. 801 -
Zara Espafia, S.A. 15.667 -
Pull & Bear Espana, $.A. 1.676 -
Kiddy's Class Espafia, S.A. 1.122 -
Arrojo, S.A. (344 -
Goa-lnvest, S.A. {384 -
Zara USA Inc. (591 130
Zara France, S.AR.L. 115 111
Zara Hellas, S.A. 1.604 {76
Zara Mexico, S.A. de CV 42 279
Puil & Bear Portugal Confecgoes, Lda. 788 9
Zara Portugal Confecgoes Lda. 6.190 198
Zara Belgique, S.A. 115 73
Zara Holding, B.V. 51417 650
Zara Financien, 8.V. {£84 (37
Zara Mexico, B.V. 520 4
Zara Merken, B.V. 1.247 (10
Otras {429 {1
Otros ajustes (notas 4.b y 41) (4320 -
Totales 33815 1,322




Eldetalle, por sociedad, delas "Reservas en sociedades puestas en equivalencia” al31 deenerode 1898,
es el siguiente:

Reservas en socledades Saldo
puestas en equivalencia 30198
Alvarez Conchado, S.A. 104
Alvarez Conchado y Zamora, S.A. 2
Fibracolor, S.A. (H
Superficles Comerciales, S.A. 59
Superco Vigo, S.A. 33
Superco Corufia, S.A. (24
Franguicias Camelias, S.A. {10
Gestion Camelias, S.A. {15
Totales 108
Capital Social

El capttal social de Inditex al 31 de enero de 1000 esid formado por 3.080.000 acciones

de 5.000 pesetas de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desermbolsadas.

Al31 de enero de 1999, |2 composicion del acoionariado de Indilex es fa siguiente:

Accichista %
Gariier, S.1. 60,00%
Personas Fisicas 39,858%
Acciones propias 0,12%
Total 100,00%

inditex posee 3.700 acciches propias, lo que representa un 0,12% del capital social, por un
valor nominal totai de 18,5 millones de peselas ¥y un efectivo de 180 milicnes de pesetas,

aproximadaimente, para los gue se ha registrado [a reserva indisponible correspondiente.

la intencién de los Adminisiradores de Inditex es enajenar dichas acciones, esfimandose
gue no se producird pérdida alguna en la enajenacion.
Reserva Legal

De acuerdo con gt texto refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, debe destinarse una cifra

igual al 10 % dei beneficio del ejercicio a ia reserva legal hasta gue ésta alcance, al mencs, el

20 % del capitat social.



la reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del

10 % del capital ya aumentada.

Salvo parala finalidad mencionada anteriormente, y mieniras no supere el 20 % del capital social,
esta reserva sélo podrd  destinarse a 3 compensacion de pérdidas y siempre que no existan olras

reservas disponibles suficientes para este fin.

En general, las saciedades censolidadas tienen cubierto st importe exigido como reserva legak.

Reservas de revaforizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

A partir de la fecha en que la Administracisn iibutaria haye comprobado y aceptado el saldo de la
cuenta "Reserva de revalorizacion Real Decreto-Ley 71 £96, de 7 de junic", {o haya prescrito el plazo
de 3 afios para su comprobacian}, dicho saldo podrd destinarse, sin devengo de impuestos, a elitinar
los resultados confables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del
propio ejercicio, o los que puedan produgcitse en el futwo y a ampliacion de capital. A partir del 1 de
febrero del afc 2.007 ({ranscurrides diez afios a partir de la fecha del halance en que se reflejaron las
operaciones e actualizacion) pedrd destinarse a resenas de libre disposicién, siempre que Ia
plusvalia monetatia haya sido realizada. Se entenderd realizada fa plusvalia en la parte
correspondiente a la amortizacion contablernente practicada o cuando los elementos patrimoniales

hayan sido fransmitidos o dados de baja en ios fibros de contabilidad.
Adicionaimente, en el caso de que la revalorizacidn provenga de elementos patrimoniales en régimen
de arrendamiento financiero, la citada disposicién no podra tener lugar antes del momento en que se

ejercite 1a opcién de compra.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distints a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996,

dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacién,

15 .- SOCIOS EXTERNOS

€] movimientc habido duranie el ejercicio 1008 en este epigrafe del balance de situacion

cansoldado adjunto ha sido el siguiente:

Congepto Impoite T

Saldo inicial 10587
Imputacion de resuitados del ejercicio 1999 (40
incorporaciones 415
Bajas (215
Saido final 1 .24ﬂ




El detalle por sociedades al 31 de enero de 1599 es el siguiente:

Saldos 31 de enero de 1999

Sociedad Capital Reservas Resuitados
Zara Portugal-Confegcees, Lda. 2 51 19
Zara Deutschland, G.M.B.H. 415 9] {56
Zara Mexico, S.A.C.V. 19 (2 10
Nosopunto, S.L. 84 7C8 {21
Otros 4 6 8

Tatales 524 763 (40

Las sociedades consolidadas han imputado a resulftados 21 millones de pesetas, aproximadamente

de subvenciones, que figuran registradas en el epigrafe “Subvenciones en capital transferidas al

El importe recogida en ef epigrafe “Intereses diferidos” corresponde a la diferencia entre el valor

nominat de los créditos concedidos a large plazo (Mota 8) v el valor actual de fos mismos, intereses

mplicites de préstames a largo plazo y a olros ingresos con devenge posterior al clerre del ejercicio.

16 .- INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
La composicidn de este epigrafe al 31 de enero de 1989 es la siguiente:
Saldo
Descripecion 30198

Supvenciones de capital 17

Intereses diferidos 224

Diferencias positivas de cambio a1

Totales 332

sesultado del ejercicio” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

17 .- PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

£l movimiento habido en esie capitulo del balance de situacién consolidado

siguiente:

adjunto es el

Saldo Saldo
Descripcidn Ot.02.53 Dotacicnes {Recuperaciones| Aplicaciones 31.01.9
Provisién pensiones y oblig. similares 55 17 G 0 73
Provision para responsabilidades 159 614 0 0 73
Provision para grandes reparaciones o 1.200 0 (s 1.200
Otras provisiones 74 G ¢} a2 42
Totales 289 1.83 8] 32 2088

La Provision para responsabilidades y para grandes reparaciones corresponden & cantidades

datadas en las sociedades y destinadas a la cobertura de riesgos derivados de su operativa habitual

y de futuras reformas en locales comerciales, respectivamente.




18 .- DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Las deudas del GRUPO INDITEX con eniidades de crédito al 31 de enero de 1929 se desglosan

carno sigue:
Saldo
Tipo deuda Limite 31.01.99

Préstamos en pesetas 2584
Préstamos en divisas 13.278
Créditos en pesetas 18.406 2118
Credites en divisas i1.751 7.09%
Operaciones de leasing 16817
Otras deudas financieras 362

Totales 30157 42.748

Todas estas deudas financieras se remuneran a los tipos de interés habituales en los respectivos

mercados financieras.

El detalle de los vencimientos de las deudas del GRUPO INDITEX con entidades de crédito,
al 31 de enerc de 1859 es el siguiente:

Vencimiento deuda importes
Hasta 31 de enero de 2000 14,688
Hasta 21 de enero de 2001 5.887
Hasta 31 de enero de 2002 5820
Hasia 31 de enero de 2000 5500
Resto 9.743
Tolales 42,748

Existen préstamos por 150 millones de peselas que cuentan con garantia pignoraticia de

participaciones en Fondos de Inversion.

19 .-OTRAS DEUDAS NQO COMERCIALES

La composicidn de los epigrafes “Acreedores a Largo Plazo - Otros acreedores™ y “Acreedores
2 Corto Plazo - Otras deudas ne comerciales” al 3 de enero de 1999, es la siguiente ©

Saldo
Otros acreedores a lip 30188
Fianzas recibidas 8
Proveedores de inmovilizado y ofres 422
Adminisiraciones Pablicas 2.509
Totales 2,830




Saldo
Otras deudas ne comerciales a ¢fp 310188
Administraciones Piblicas 14.540
Rernuneraciones pendientes de pago 3510
Proveedores de inmovilizado 4359
Otras deudas 768
Tolales 3477

La deuda con Administraciones Plblicas incluye

mes del ejercicio, asi como préstamos concedidos por ¢l Minisierio de Indusiria y Energia, por

importe de 587 millones de peselas, (concedidos e

y 5 de carencia, y sin intereses).

20 .- SITUACION FISCAL

les impuestos diferidos, el imporie pendiente

de ingresar por retenciones practicadas principaimente al personal, LV.A. ¥ Seguridad Social del ditimo

| 31 diciembre de 1697, con un plazo de 15 afios

Las sociedades consolidadas presentan sus declaraciones fiscales en bases individuales, salvo

Inditex, que iributa en régimen de grupos de sociedades como sociedad dominante de un subgrupo

integrado por las sociedades siguientes :

Choolet, S.A.

Comdiiel, 5.A.

Denllo, S.A.
Confeccwones Fios, S.A.
Canfecciones Goa, S.A.
Hampton, S.A.

Kenner, 5.A.

Nikole, 5.A.
Confecciones Naite, S.A.
Trisko, S.A.

Zintura, SA

Yerofi, S A.

Kettering, S.A.

Zara Espafa, 8.A.
Bershka BSK Espafia, S.A.
Lotisa, 5 A.

Comdipunt, S.A.

Pult & Bear Espaiia, S.A.
Kiddy's Class Espafia, S.A.
Breltos BRT Espafia, S.A.
Grupo Massimo Dutti, S.A.
Goa-lnvest, 8.4,

Arrojo, S.A.

Motorgai, S.A.

tLefties Espafia, S.A.
Global-Wand, S.A.
Glencare, S.A.

Sirgia, S A.

Zara, S.A.

Tugend, S.A.

Stear, S.A.

Gentadine, S.A.

Samiaor, S.A.

Las sociedades nacionales det Grupo mantienen abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales,

en general, los cuglo Oitimos afios para los impuestos gue fes son de aplicacion,

salvo aquellas

en gue se han preducido actuaciones inspectoras definitivas, san de reciente constitucidn, ¢ han

cerrado algim ejercicio de duracion inferor al afo.



El saldo del epigrafe "Otras deudas no comerciales - Administraciones Plblicas” del batance de
situacién adjunto, incluye el pasivo correspondiente a los diferentes impuestos que son aplicables,
entre los gue se incluye la provision para el tmpuesto sohre Sociedades relativa al beneficio  del

eercicio 1689, neto de retenciones y pagosa cuenia del mismo efectuados en el periodo.

El impuesto sobre Scciedades del gjercicio 1929 se ha calculado en base al resuliado
econdmico © contable, obtenido por la aplicacidn de principios de contabilidad generalmente
aceptados, que no necesariamenia ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como
la base imponible del impuesto.

La conciliacién del resuftado contable def ejercicio 1999 def  Grupo con la respectiva base imponible
del Impuesto sobre Saciedades es como sigue:

Impottes
Resultado contable del ejercicio 25.480
Impuesto sobre Sociedades devengado 12579
Diferencias permanentes netas:
De las sociedades individuales 900
De los ajustes de consolidacion 183
Diferencias termporales netas:
De las sociedades individuales
Con origen en el gjercicio (4ed
Can origen en ejesc. anteriores 1117
Compensacién de bases impanibles
negat. ejerc. anter, 1o activadas (11
Compensacion de bases imponibles
negat. ejerc_ anter. aclivadas (161
lr Base imponinle {resultado fiscal) 26132

En relacién con la base imponible generada por el subgrupo consolidado en el cual Inditex es
sociedad dominante, la principal diferencia gue genera la consolidacion fiscal que afecta a3 esta
sociedad son las eliminaciones de dividendos percibidos en el presente ejercicio del subgiupo por

impore de 7.000 millonss de pesetas.

En a linea "Impuesto scbre Sociedades” de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias consolidadas
adjuntas, se incluyen los gastos devengades por impuesto sobre beneficios en regimenes fiscales
extranjeros  que fienen la misma nafuraleza que el Impuests sobre Sociedades espafiol,

cornrespondientes a las sociedades consolidadas extranjeras.

El Grupo ha regisiradc en el epigrafe "Otros impuestos” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada agjunta un importe de 481 wmillones de pessias, carrespondientes  a retenciones

soporadas (vaihhalding tax) por rentas obtenidas en el exiranjero.
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Debide a las diferencias temporales entre los criterios de imputacién contables y fiscales de
determinados ingresos y gastos en relacion con el lmpuesto sobre Sociedades, las sociedades
han fegistrado los correspondientes  impuestos  sobre el beneficio anticipado e impuestos sobre
el beneficio diferido. Los importes acumulados &l 31 de enero de 1989 par & Grupo consolidado,

son los que se muestran a continuacion:

Impuestos [mpuestosT

Descripclon Anticipados Diferides
Contratos de leasing 0 243
Amarttizacién acelerada R.D L. 31993 e 307
tipertad amoriizacién R.D.L. 211925 0 1.369
Otros 126 845
Totales 126 3.485

En general, las socledades que integran e Grupo consolidado se han acogido 2 fos beneficios
fiscales relativos a las deducciones de la cuota del lmpueste sobre Saciedades previstas en la
normativa de dicho impuesto. Si bien las sociedades no han preseniado ain sus declaraciones del
unpuesto sobre Socledades para el ejercicio 1999, en el computo de fa provision para dicho impuesto,
que figura en las cuentas anuales adjuntas, se han considerado unas deducciones de 3.738
mitlones de pesetas, de las cuales 25581 aproximadamente, corresponden a deduccion por dobie
imposicion  de  dividendos, acreditada  por Inditex y el resto 3 deduccion por inversiones,

principalmente.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que se pueden hacer de la normativa fiscal aplicable
a las operaciones tealizadas por las sociedades, fos restltades de futuras inspecciones a realizar
por las autoridades fiscales podrian dar lugar a pasivos gue, en Gaso de producise, y en opinién de los

admnistradores no afectarian significativamente 3 fa situacién patrimonial del Grupo cansolidade.

- INGRESQS Y GASTOS

El deialle de las transacciones efectuadas por & GRUPC WDITEX en  ef gjercicia 1999 con las
sociedades puestas en equivalencia  y  ofras vinculadas no incluidas en el perimetro  de

consolidacion son las siguientes:

.|

Compras Yy Ventas ¥ ingresos

serv. recibidos |serv. prestados financieros

Sociedades puestas en equivalencia 768 25 0
Otras sociedades vinculadas 870 0 40
Totales 1.658 % 40




Las transacciones efeciuadas por el Gru

millones de pesetas, han sido fas siguientes:

Scciedades Scciedades
extranjeras Espafiolas Total
lcimpras y servicios recibidos 41482 36.380 77842
Ventas y servicios prestados 103025 o 103.025

La distribucion del imparte neto de |2 ciffa de negogios por actividades y pov mercates

ha sido la siguiente:

Por actividades Imporie

Ventas netas en tiendas Z36.416
Ventas netas a franquicias 10333
Ventas a sociedades multigrupo 127
Otras ventas textiles 11.223
Servicios prestados 3059
Otras ventas 3520
Ventas automocién 3915

Totales 268665

Por mercados geograficos

Importe_‘

Espana 165.640
Extran)ero 103025
Totales 268.665

La distribucién de la plantillz al 31 de enero de 1.980 es la siguiente:

Namero de

empleados
Directores 11
Parsonal de tiendas nacicnales 7017
Personal de tiendas extranjeras 5327
Sevicios centrales nacicnales 832
Servicios centrales exiranjero 278
Personal de fabricas 1.670
Ciros 230
| Tetales 15576

La composicidn de las cargas sociales es |a siguiente:

lrnporte—l

Descripciin
Segundad Social a cargo de la empresa 8,045
Otros gastos sociales 1.027
Totales Q075

po en maneda extranjera duranie el ejercicio 1888, en

geograficos



El detalle del resultado aportado por fas sociedades cansolidadas, agrupado en funcidn de su

actividad, es el siguiente :

Actividad Importe
Distribucion al por menor :
Cadena Zara 11.172
Cadena Pull & Bear 1.391
Cadena Massimo Dutif 1318
QOtras cadenas 183
Comerciaies 8.730
Fabricacién 2064
Ofras actividades 2622
Totales 25480

Las pérdidas procedentes del inmovilizado corresponden principalmente a bajas de instalaciones

por reformas en sociedades con localas comercigles. EI detalle de los gastos exirzordinarics es

como sigue :

Gastos extracrdinarios Importe
Dotacién provisién riesgos y gastos (nota 17) 814
Otros 229

Totales 843

22 .- REMUNERACIONES DE CONSEJEROS.Y ADMINISTRADORES

El Grupo ha registrado 686 millones de pesetas, aproximadamente, en concepto de suekles y
calanos devengados por los miembros def Consejo de Administracidn, y por otros conceptos 102

millones de peselas.
El GRUPO INDITEX no ha concedido ningn anticipo i ha contraido obligacion alguna en materia de

pensiones y seguros de vida con miembtos del Consejo de Administracidn de  Inditex ni de

minguna de las sociedades consolidables.

23 -EFECTO "ANOQ 2000"

El Grupo Inditex ha evaluada las consecuencias que fendra el efecto “Aflo 2000° sobre los sistemas
operalivos y sistemas de informacion financiera, y se esidn tomanda las medidas necesarias para

afrontarlos.

Por este motivo, el Grupo Inditex no espera que, Coma consecuencia del efecto "Aflo 2000, se vea
alterado e funcionamiento de las sociedades que conforman el Grupo o que sean necesafias

inversiones significativas.



~CUADROQ DE FINANCIACION

| EJERCICIOS * EJERGICIOS
APLICACIONES . 1999 . 1998 __ ORIGENES _ _1936 1998
GASTOS DE ESTABLECIMIENTO Y : 3 RECURSOS PPOCEDENTES DE LAS OP':RACIONES v —49—:';‘-3-5- ' -3{ 521—
FORMALIZACION DEDEUDAS, .. ... - .. . 2054 2311 " APORTACIONES DE SOCIOS EXTERNOS Y DE LOS
ADQUISICIONES DE INMOVILIZADO ' S0OCI0S DE LA SOCIEDAD DOMINANTE, . . . . 413 829
a) Inmovilizaciones inmatenales, . - ... 108s5; 4200 INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS, .. 23 195
by Inmovizaciones Matenales, .. . 42 841, ‘]9,324: DEUDAS A LARGO PLAZC, . . 11043 0
) Inmewilizaciones Finangeras, .. 515' ?92: ENAJENATION DE INMCVILIZADO
REDUCCION DE RESERVAS OE SOCIEDADES a) Inmovilizaciones Inmaterales, .. 116 116
CONSQUIDADAS INTEGRACICN GLOBAL, 0\ 54: by Inmoviizaciones Maieriales,. - . 366 1134
DIWVIDENDCS ¢) Inmoilizaciones Financieras,. 556 105
a) De la seciedad dominante, . : 4 000 500
) De las sociedades del Grupo atapuidos
a s0cIos externos, 17 o] )
ADQUISICION DE PARTICIPACIONES ADICIONALES ‘
EN SOCIEDADES CONSCLIDADAS, . 215 0
CANCELAGION O TRASPASO A CORTO PLAZO . .
DE DEUDAS ALARGO PLAZO, . .. . 6330 160
PROVISIONES PARA RIESGOS ¥ GASTOS, . o 32’ 19 ‘
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION, . o] 319
OIFERENCIAS DE CONVERSION, . . (345)‘ (83},
TOTAL APLICACIONES 63 324 : 27 696 : TOTAL ORIGENES 53 581 ) 33621
i AUMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE a 5.925; DISMINUCION DEL CAPITAL CIRCULANTE - 9,743 QE

[~ EJERCICIO 1989 . EJERCICIO 1993

VARIACIONES DE CAPITAL CIRCULANTE AUMENTOS B p_l;:;rﬂl_g«tu_(:;gﬂ_gg " AUMENTOS L o:smmucnonss
EXISTENGIAS 6 890 0i 33107 0
DEUDORES 7 587 g 416 o
ACREEDORES 26 431 o 6526
INVERSIONES FINANGIERAS TEMPORALES 3113 a; 1752, 0
TESORERIA 502: 8707 o
AJISTES POR PERIODIFICACION 600 - 226 0

TOTALES : 18.590 29,333 17454 6.526
{VARIACION DEL CAPITAL CIRCY LANTE 9.743 5925 0f

CONCILIACION ENTRE:

CUENTA PERDIDAS Y GANANGIAS

-RECURS(S PROCEDENTES DE OPERAGIONES
PERDIDAS Y GANANCIAS
MAS

- Dotaciones amortizaciones

- Gastos por intereses difendos

. Pérdidas venta inmaviltzado

- Dnlaciones de provisiones

. Participacion en perdidas de soc. pugstas en eqavalencla
MENOS

- Ingresos ddendos

- Participacidn en beneficios de soc puestas en equivalencia

. Diferencias temporales en el Impuesto sfsociedades

RECURSOS PROCEDENTES DE LAS OPERACIONES

‘EJERCICIO 1858
. lmportes -
25.440-

'EJERCIGIO 1568

13.387

289

015,

748

a2,
59
230

40,565

lmportes
s 564

19150
860
&70
504

1

12
68
528

_31.241




COMPOSICION DEL GRUPO INDITEX

Las sociedades dependientes y asociadas gque forman el

se indican

Pagina 1

perimetro de consclidacion  son las gque a coniinuacion

Participacion Método T

Sociedad 31.01.89 Pais consolidacidén Actividad
Industria de Disefio Textil, §.A. tatriz Espaia I. Global
Choolet, $ A 100,00% Espafa i. Globat Fabricacion Texdit
Comditel, S.A. 100,00% Espafa I. Global Compra y tratamiento de tefido
Confecclones Fios, S.A 1Q0,00% Espaia 1. Globat Fabricacion Texdil
Confecciones Goa, S A 100.00% Espafia |. Global Fabricacion Textl
Canfecciones Moite, S.A. 100,00% Espafia 1. Ghobal Fabricacion Texiit
Contadine, S.A. 100,00% Espafia |. Global Fabricacién Textil
Denila, 5 A 1Q0,00% Espaiia 1. Globat Fabricacion Textil
Hampton, $ A 100,00% Espafia 1. Globhal Fahricacion Texdl
Jema Creaciones infantiles, S A. 45,90% Espafia i. Global Fabricacion Textil
Kenner, 5 A 100.,00% Espana I. Global Fabricacion Texill
Ketterning, S A 100,00% Espaiia 1. Global Fabricacion Textil
Mikole, S A 100,00% Espaiia 1. Global Fabricacion Textl
Moscpunto, S.L. 51,00% Espaia 1. Global Fabricacion Textil
Samlor, S A. 100,00% Espaia 1. Global Fabricacion Text
Sircin, S.A. 100,00% Espaia 1. Global Fabricacion Textl
Stear, 3.A 100,00% Espaiia 1. Global Fabricacion Textil
Texii! Rase, 8.A 100,00% Espafa 5. Giobal Fabricacién Textit
Trisko, S A 100,00% Espania 1. Global Fabricacion Texti
Tugend, S A 100,00% Espafia |. Giobat Fabricacion Textil
Yerol, SA. 100,00% Espaila I. Global Fabricacion Textl
Zinura, S A. 100,00% Espafia i. Global Fabricacién Textil
Glencare, $.A. 100,00% Espafia 1. Global Fabricacion Textl
Indipunt, S A. 51,60% Espafia i. Globat Fabricacion Textil
Comdipunt, S.A, 100,00% Espaita 1. Global Fabricacion Textil
Todotinte, S.L.. 45.90% Espafia 1. Glebal Tintoreria
Tempe, S A. 50,00% Ezpaha 1. Prop. Comercializagion de calzade
Lefties Espana, S.A, 100,00% Espafia 1. Global Comercializacion fextil
Breftos BRT Espafia, S.A. 105,00% Espana 1. Global CGomercializacion texdil
Zara Espana, S A. 100,00% Espafia |. Global Comercializacion textil
Grupo Massime Dutt, S.A 100,00% Espafia 1. Giobat Comercializacion texti
Pulj & Bear Espafia, S.A. 100,00% Espaia I. Global Comercializacion textil
Kiddy's Ciass Espafia, S.A. 10Q0,00% Espafa 1. Giobat Cornercializacién textil
Bershka BSK Espana, S.A. 100,00% Espaia | Global Comercializacion textit
Lotisa, S.A. 100,00% Espafia i. Global Comercralizacidn text|
Zasa Argentna, S A. 100,00% Argentina 1. Global Comercializacion texdil
Yajo, NV, 100,00% Baigica i. Gichal Comercializacion textl
Zara Belgique, S.A. 100,00% Bélgica 1. Global Comercializacion textit
Zara Chile 100,00% Chile §. Global Comercializacion textil
Zara USAInc. 104,00% USA 1. Global Comercializacion textit
Zara France, S ARL. 100,00% Francia i. Global Comercializacion textil
Zaca United Kingdom, Lid. 100,00% Gran Brefaha 1. Global Comercializagion textit
Pull & Bear Hellas, S.A. 100.,00% Grecia {. Global Comerciatizacion textil
Zata Hellas, S.A. 100,00% Grecia 1. Global Cornercializacion texiil
Massimo Dutti Hellas, S A 100.00% Grecia 1. Globat Comercializacion textil
Zara Japan Corp. 49,00% Japén |. Prop. Comercializacién textil
Zara Wéxico, S.ACV. 95,00% México |. Global Comerciatizagian texil
Kiddy's Class Portugal Conf., Lda. 99,99% Portugal 1. Global Comercializacion textil
Pull & Bear Portugal Conf, Lda. 9%,98% Portugal |. Globai Comercializacion fextil
Era Portugal Confecgoes Lda. 99,00% Portugat i. Global Comereialfzacion textl




ATl e ==

Pagina 2

—

Participacion Método

Sociedad 310198 Pais Consolidacién Actividad
Bershka Portugal Cont., Lda. 100,00% Portugal I. Slobal Comercialization textil
DBJ Padugal Conf., Lda. 100.20% Portugal l. Global Comercializacion texiit
Zara Venezueta, $.A. 100,00% Venezuela |. Globat Comercializacion textil
. Zara Uruguay, S-A 100,00% Uruguay {. Global Comercializacion textl
Zara Brasil, Lda. 100,00% Beasil |. Glotal Comercializacion texti
Zara Deutschiand, G.M.B.H. 51,00% Alemania 1. Global Comercializacion fextil
Global-Wand, $.A 100,00% Espafa 1. Global Construccion e inmobiliasia
Goa-invest, 5.A 100,060% Espaina |. Global Censtruccion e inmobiltaria
Artoje, S A 100,00% Espaiia 1. Globat Concesionario de vehictlos
Motorgal, S A. 100,00% Espana 1. Global Concesionario de vehiculos
Inditex Asia, Lid. 100,C0% Hong-Kang |. Global Central de compras
Zalapa, B.V 180,00% Haolanda 1. Global Financiera y cartera
Zara Asia, Ltd. 100,00% Hang-Kong 1. Global Cantrat de compras
Zara Financien B.V. 100,00% Holanda I. Global Financiera
Zara Holding, B.V. 100,00% olanda 1. Globai Cartera
Massimo Dutk Holding, B.V 100,00% Holanda 1. Giobat Cartera
Zara Italia, B.V. 100,00% Holanda 1. Global Financiera y cartera
Zara Merken, B V. 100,00% Holanda |. Global Explotacién de marcas
Zara Mexco, B 100,00% Holanda i. Global Financiera
Zara Nederliand, BV. 100,00% Holanda 1. Giobal Financiera
Zara MNipon, B.V. 4100,00% Holanda |. Glabal Financiera y cartera
Zara, 5.A 100,00% Argentina 1. Globad Explotagion de marcas
Zara Vasigeed, BV, 150.00% Holanda 1. Global Promotién inmobiliaria
Vastgoed Asa, Lid. 100,00% Hang-Kong I, Global Promocion inmobiiiasia
SNGC Zara France immolafiere 105,00% Francia | Global Promecién inmobiliaria
SCI Vastgoed Fefreol 100.00% Franga 1. Global Promacion inmabiliaria
SC) Vastgoed France 100,00% Francia 1. Glebat Promocion inmobiliatia
SC) Vasigoed General Lecrers 100,00% Francla 1. Glohat Promocidn inmobifiaria
Zara Vastgoed Hellas, S.A 100,00% {Srecia |. Global Promocian inmobiliaria
Invercarpra, 5.A. 160,00% Espaia 1. Global Promacion inmabiliaria
Robustae 100,00% Poriugal 1. Global Promocicn inmobiliaria
Inditex Cogeneracion, AIE 100,00% Espafa 1. Giobal Planta cogeneracion
Zara Clathing, GMBH 100,00% Austria |, Global Sin actividad al 31 0189
Vielta, S A. 100,80% Espana . Global Sin actividad al 31.01.89
Zara Luxembuigo. S.A. 100.00% L uxemburgo i. Glchai Sin actividad af 31.01.89
Zara ltalia, S.R.L. 100,00% Halia 1. Giobal Sin actividad a1 31.01.99
Zara, S.A 100,00% Espaila 1. Glokyal Sin actividad al 31.01.89
Alvarez Conchado y Zamofa, S.A. 10,00% Espafia P. Equiv. Promocion inmobiliaria
Alvarez Conchado, S.A. 20,00% Espafa P. Equiv. Promaocién inmobiliaria
Fibracalor Decoracidn, 8.A. a7 75% Espafia P. Equiv. Decoracion
Fibracolor, S.A. 37,75% Espana P. Equiv. Compra y tratamiento de tejido
Franguicias Camelias, S.A 47,24% Espaila P. Equiv. Promacion inmobiliaria
Gestién Camelias, $.A. 47.23% Espafia P. EGuiv. Promocién inmebiliadia
mMadnd Inversiones, S A. 50,00% Espafha P_Eqguiv. Carniera
Suparce Corufia, S.A 30,21% Espana P_Eguiv. Promocién inmobiltarta
Superco Vigo, 3 A 47,25% Espafia P. Equiv. Promacion inmabiliaria
l&zperﬁmes Comerclates, S.A. 19,60% E=paina P. Equiv. Fromocién inmobiliaria
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DETALLE DE LOS CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO VIGENTES AL 31 DE ENERO DE 1889

Coste dol Cuotas Opcitn de
Sociedad Descripcidn bien Ej. anterior | Ej. actual ] Pendientes Compra
Bershia Espafia, S A Local comercial 225 a 12 285 4]
Brettos, S A Local comercal 84 0 iG 44 12
Bremas, SA Lotal comercial 53 G 7 40 8
Brattos, S A Lecal comercral 88 0 12 52 14
Brettos, S A Gastas formalizacién de contratos Q 0 Q 0 0
Denllo, SA tdaquinariz 45 22 11 23
Goanvest, S A Nave Industrial 309 228 33 108 38
Goaimvest, S A Nave industnal 455 335 56 228 65
Industna de Diseno Textl, S A MNave industral 148 174 18 7 2
lindusina <e Disefio Textl, S A Nave wdustral 5 1 o] a2
Indusiriz de Disefio Textl.S A Nave industnat 80 45 11 54 1
Industria de Disatio Textil S A Nawve industriai " 5 2 8 4]
Industrra de Oiseno Texul, S A Instalaciones 132 61 32 &7 3
Ingiustria de Disefo Texul.S A Instalaciones sS4 38 21 47 2
Indusina de Disefio Textl.S A instalactonss 103 39 24 57 2
Industna de Diseno Texil, S A Instalaciones 120 32 7 75 2
Indusing de Disefo Textil S A Magumana e mstalaciones 93 23 21 39 2
indusia de Disefio Texl S A Maguinana e Instalaciones 524 128 116 339 10
Indusina de Disenc Textd 3 A Maguinaria e mstalaciones sy 37 110 392 g
Industrea de Diseno Textl, S A Maquinana e astalationes 556 10 i24 470 10
industria de Disefio Texul, S A Maguinana e instalaciones 120 8] 18 117 2
Jema Creacianes Infamiles, S L Maquinania 7 2 3 Q
Jema Creacwnes Infantiles, SL Maquinana T 4 ]
Jema Creaciones Infantdes, S L Magunarna 2 1 4] ¢}
Kiddys Class Espafia,S A Local comercial i26 46 i3 91 24
Kiddys Class Espata,$ A Lecal comercial 105 42 12 72 15
Kiddys Class Espafa,8 A { ocal comercial 175 Q0 23 122 37
Kiddys Class Espana,§ A Local comercial 118 15 0 18
Kiddys Glass Espafia,$ A Lacat comercial 98 13 50 15
Hiddys Class Espana,S A Gastos form contratos 4 4] ]
Grupo Massimo Qutt, S A Equipo proceso mformacian 72 94 3 ]
Confecciones Mone, 5 A Macuinagia 45 i3 i0 24 1
Mesopunto SL Magquinaria 289 51 84 178 3
Nosopunto SL Magunarna 50 132 it 3z 3]
Mosopunto S L Maguinana 185 70 43 103 ¢}
tosapunta S 1 Magquinaria 28 4 5] 21 0
Full & Bear Espana S A Eocal comerctal 43 41 g 21 7
Pull & Bear Espafia S.A Local comercat 71 &80 ] 30 10
Pull 2 Bear Espaha,S A Local comercial <14 52 8 28 2
Pull & Bear Evpana S A Local comercial £8 38 L] 8 ]
Pull & Bear Espana,S A Local comercial 21 33 3 13
Pull & Bear Espana S A Local comasciat 68 27 7 45 13
Pul & Bear Espafia S A tocal comercial 180 10 21 168 2
Pull & Bear Espaha.S A Lacal comeratal 125 k] 145 1
Pull 3 Bear Espafia S A Local comercial 47 21 7
Pult & Bear Espafia, S A Local comarcial 81 it 3% 12
Pull & Baar EspanaS A iocal comercial £8 8 a5 g
Pull & Bear Espalia S A Local comercigi 178 157 21 64 25
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DETALLE DE LOS CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO VIGENTES AL 31 DE ENERO DE 1988

Caoste del Cuotas Qpcitn de
Sociedad Descripeibn bien Ej. anterior | Ej.actual | Pendientes | Cempra

Pull & Bear Espana,S A Local comercial 46 o] 2] 21 6
£uh & Bear Espana, S A Local comercial 185 G 23 a6 26
Pull & Bear Espana,S A Local comercal 42 ] 5 21
Pull & Bear Espafia,5 A Locat comercial 62 g 8 31
Pull & Gear Espalfia,S A Local comercial 75 0 i0 42 14
Full & Bear Espafia,5 A Local comercial 18 0 7 27 8
Pull & Bear Espafia,S A Local comercial 111 [ 15 76 17
Pull & Bear Espafia S A Local comercial 85 ¢} [:] 37 G
Pull & Bear Espafia,S A Local comercial a3 a 12 52 9
Pyll & Bear Espalia,S A Gastos formalizacibn de contratcs 21 o] 9 a
Samior § A Maqunana s 9 10 1]
Tempe SA Nave indusinal 157 25 20 150 2
Tempe 54 Mave incustrial 63 a 1 78 1
fexil Rase, S A Maguinana 38 25 8 11 1
Tugend S A Maguinana H 41 20 43 2
Zara Espana S A Local Comergial 728 597 87 280 98
Zara Espaha S A Local Comercaal 360 12 48 151 70
Zaia Espafia $ A Local Comerciat 284 215 34 123 38
Zara Espafa S A Local Comercial 286 217 34 157 39
Zara Espafa SA Local Comercial 157 118 19 73 21
Zara Espafia S A Local Comercral 228 171 27 26 31
Zara Espafia S A Local Comercial 35 37 7 27 &
Zara Espaha S A Locai Comercial 465 3C0 56 238 64
Zara Espana §A 1acal Comercial 124 75 15 84 7
Zara Espafia SA Local Comercial 128 63 1% 76 24
Zara Espana $A tocal Comercial 169 20 9 103 33
Zara Espana S A Local Camercsal 218 104 25 133 40
Zara Espafia S A Local Comercal 595 232 8% 376 83
Zara Espafia SA Local Comercial 293 128 ke 183 40
2ara Espaka S A L ocat Coraercia) 305 iC0 34 283 42
Zara Espata SA tocal Comercial 767 307 83 554 140
Zata Espaha S A Lecal Comercial 417 116 41 329 Fl
Zara Espana S A Local Comercial 95 34 1 67 14
Zara Espata S A Local Comercigl 374 104 39 254 89
fara Espana S A Local Comercial 68 89 72 535 5]
Zara Espana S A Local Comercial 133 18 17 126 3
Zara Espana S A Localt Comercial 350 18 44 376 4
Zara Espana 3 A Local Comercial 420 30 488 4
Zara Espatia 5 A Local Comercial 788 32 940 8
Zara £spafia S A Local Comerciat 825 1] 33 59 i1
Zara Espana S A Gastos {ormahzactdn contralos 215 0 Q Q G
Pull & Bear Partugat, Conf tocal Comercal 73 77 12 28 18
Pull & Bear Pertugat, Cont L.ocal Comereal 57 60 10 28 12
Pull & Bear Portugal, Conf Local Comercial 46 42 7 25 11
Pull 3 Bear Portugal, Cont tocal Comercial 13 55 i0 39 18
Zara Belgique, S A Equipo proceso informacian 2 2 1 0 2]
Zara Belgique, S A Equipo progeso Infemacidn 1 1 ¢ V] Q
Zara Bolgique, S A Equipe proceso wformacion 3 2 o} Q a
Zara Belgique, S A Fquipo proceso tformacian 1 1 0 1} ¢
Zara Beigique, S A Equipo proceso informacion 1 i s} ) 9
Zara Belgique, S A Equipo proceso Informacién 1 1 [¢] ] 1]
Zara Belgique, S A Equipo proceso informacion 1 1 0 1 4]
Zara France, SARL Local Comercial 583 201 73 430 e
Zara Portugal Conf Local Comercial 255 464 43 hit] 57
Zara Portugat Conf Local Comercial 465 a05 55 55 a
Zara Ponugal Conf % ogal Comercial 17 149 19 1] 0
Zara Poriugal Conl Local Comercial 41 3 4 16 ¢
Zara Portugal Conf Local Comercial 114 a3 16 44 0
Zara Ponugal Gonf { ocal Comerciat 580 a 65 765 ]
S Veslgoed Fereot tocal Comercial 1040 158 144 1.078 ]
Sci Vastgoed France Lacal Comerc:al 1.218 a7z 168 1080 2]
Ctros Agustas de cansolidacion 807

21.859 7.768 2720 15275 1.642




de Administracion de fa Sociedad Andnima industria de DISEnRG 1 EA, A, LR HUIRIRRL =L = s
Ind. de Sabon,parcela 79 de Arteixo {ta Corufia) y con CIF. n® A - 15075062, formula el siguiente

informe de gesfidn referido al ejercicio social de 1958,

1 .- EXPOSICION SOBRE LA EVOLUCION DE LOS NEGOCIOSY LA SITUACION
DEL GRUPQO

Industria de Disefio Textll, S.A. ¥ Sociedades Dependientes ( en adelante el Grupe ) tienen como

actividad principal Ia fabricacion, confeccién y venta al detalle de ropa confeccionada.

Los productos que comercializa son disefiados por el Grupo Yy la fabricacién se encarga al propio

Grupo o 2 lerseros ajenos al misma.

La evolucian del Grupo en el gjercicio ha venido smarcada por el fuerte erecimiento, con fuertes
mnversiones tanto en ferritotrio nacional como en el exfranjera, destacando en este capitulc las inversiones

efectuadas en Francia, Reino Unida, Argentina y Venszuela.

Este esfuerzo inversor se ha traducido en un imporiante incremento, tarto de la cifra de negocios
como de los resultados consolidados, siendo eflo  posible principalmente  gracias a la gran

colaboracion de toedo et parsonal del Grupo.

2 - ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL
EJERCICIO SOCIAL.

Ningun acontecimiento que afecie de forma significativa a la situacién patrimonial, financiera y a los

resultados del efercicio hay que destacar gue no venga reflejado enlos estados contables.

3 .- EVOLUCION PREVISIBLE DEL GRUPC.

EVOLULIUIN FREVIDIDEL Lolate S2rbamr 2o

La evolucion previsible dei Grupo es positiva tanto en cuanio a la cifra de ventas como de los

resultados secizles.
Hay que hacer canstar gue Industria de Disefio Textil, S.A. es una sociedad dominante de un grupa

de sociedades espafiolas ¥ exiranjeras seglin se hace consiar en la memoria gue acompaia a este

Informe.

4 - ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARRGLLGC.

£l Grupo no ha realizado, ni realiza, ni ha encargado a terceros proyectos de investigacion y

desarrollo por lo cual en el balance de situacion no aparece cifra alguna en la referida pastida.

5 - ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS.

L Al b I TN 7 0 s 20 e

La Sociedad daminante ha adquirido acciones propies a uno de sus accionistas en un porcentaje
del 0.12% del capital social, siendo la intencién de los Administraderes enajenarlas en un fufuro proximo,

estimandose gue no se producira pérdida alguna en fa enajenacion.



