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ARTHURANDERSEN

Avda. Diagonal, 654
08034 Barcelona

INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Dogi, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de DOGI, S.A., que comprenden el balance de
situacién al 31 de diciembre de 1999, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 1999, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 1999. Con fecha 18 de febrero de 1999 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1998 en el que
expresamos una opinién favorable.

En nuestra opini6n las cuentas anuales del ejercicio 1999 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Dogi, S.A. al 31 de diciembre de 1999 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension
adecuadas, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados
que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién
de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe
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de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1999. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de
la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

ARTHUR ANDERSEN

Julio Haeffher °

21 de marzo de 2000




DOGL S.A.

BALANCES DE SITUACION DE DICIEMB 1999 Y 1998
{Miles de Pesetas)
ACTIVO 31-12-19%9 31-12-196 PASIVO 31-12.199 31-12-198
INMOVILIZADC: FONDOS FROPIOS {Nota 11):
Gastos de establecimiento (Nota 5} 4.387 5.806 | Capital suserito 900.000 900.000
Inunovilizaci i teriales 539.223 269.236 | Reservas- 4.154.461 2.933.505
{Nota §) Reserva de revalorizacion 200405 209.405
Gastos de Investigacion y desarrollo 133.779 - Reserva legal 150.000 170.770
Aplicaciones informiticas 342.657 151225 | Reservas para acciones propias 46.947 40.157
Derechos sobre bienes en régimen de Otras reservas 3.718.109 2513.173
arrendiamiento financiero 197.671 197.671 | Beneficios del ejercicio 1.284.805 1.220.956
Amortizariones {134.884) {79.660) Total fondos propios 6.339.266 5.054.461
Inmovilizaciones materiales {Nota 7) 3.667.765 3.316.385
Terrenos y bienes naturales 6.052 6.052
Edificios y construcciones 11070 11070
Instalaciones técnicas y maquinaria 5.580.397 4.972.654
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.662.247 1475102 | INGRESOS A DISTRIBUIR EN
Otro inmovilizado material 378423 263451 | VARIOS EJERCICIOS (Nota 12} 8.715 12075
Amortizaciones (3.970424) (3.411.944)
Inmavilizaciones financieras (Nota 8) 1536.927 309297
Participaciones en empresas del Grupo 1.398.056 254.864 | ACREEDORES A LARGO PLAZO
Créditos a empresas del grupo 91.014 6292 | Deudas con entidades de crédito
Cartera de valores a largo plazo 21832 21832 | (Notald) 1.194.658 1.595.660
Depdsitos y fianzas a largo plazo 44.012 44396 | Deudas con entidades de arrendamiento fi iero 3.010 18.025
Provisiones {17.987) (17.987) Total acreedores a largo plazo 1197.668 1613.685
Acciones propias {(Nota 9) 46.947 40.157
Total inmovilizado 5.795.249 3.940.981
GASTOS A DISTRIBUIR EN
VARIOS EJERCICIOS 7.848 10052
ACREEDORES A CORTC PLAZCx
ACTIVO CIRCULANTE: Deudas con entidades de crédito
Existencias {Nota 10} 3,654.004 3420645 | (Nota13) 3.768.680 2.959.614
Deudores- 6.219.651 6.407.288 | Deudas con entidades de arrendamiento financiero 17.631 56.942
Clientes por ventas y prestaciones Deudas con empresas det Grupo
de servicios 5.384.924 5.742.351 | (Notald) 226131 8.899
Empresas del Grupo, deudores (Nota 13} 716.794 436520 | Acreedores comerciales 3.509.452 3.331.020
Deudores diversos 60.619 133.785 | Otras deudas no comerciales 604,512 753.526
Personal 1.200 9.854 | Administraciones Pablicas 381.626 483.426
Administraciones Pablicas 239.557 216.620 | Remuneraciones pendientes de pago 235.168 272025
Provisiones (Nota 16} (183.443) (131.842) | Otras deudas (12.282) (1.925)
linversiones financieras temporales - 12.789 | Provisiones operaciones de trifico
Tesoreria 14.438 86141 | (Nota18) 15,000 75.000
Ajustes por periodificacién 19.035 23425 [ Ajustes por periodificacién 18.970 37.099
Total activo circulante 9.907.128 9.951.288 Total acreedores a corto plazo B.164.576 7.232.100
TOTAL ACTIVO 15.710.225 13.902.321 TOTAL PASIVO 15.710.225 13.902.321

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria forman parte integrante del

alance de situacigm al 31 de diciembre de 1999.
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DOGI, S.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 Y 1998

(Miles de Pesetas)
Ejezcicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
DEBE 1999 1998 HABER 1999 1998
GASTOS: INGRESOS:
Aprovisionamientos (Nota 16) 8.275.455 | 9.156.098 | Importe neto de la cifra de negocios
Gastos de personal (Nota 16) 2614964 | 2397.094 | (Nota 16) 16.521.636 | 16.610.535
Dotaciones para amortizaciones Aumento de las existencias de
de inmovilizado 673.095 615711 { productos terminados y en curso
Variacion de las provisiones de fabricacion 19.494 | 1.086.581
de trafico (Nota 16) 52.564 374.857 | Otros ingresos de explotacién 32982 38.679
Otros gastos de explotacién 3.137.654 1 3.303.578
14.753.732 | 15.847.338 16.574.112 | 17.735.795
Beneficios de explotacién 1.820.380 | 1.888.457
Gastos financieros y gastos asimilados 241.503 226.655 | Otros intereses e ingresos asimilados 63.846 18.861
Diferencias negativas de cambio 49.128 83.923 | Diferencias positivas de cambio 81.796 104.953
290.631 310.578 145.642 123.814
Resultados financieros negativos 144.989 186.764
‘| Beneficios de las actividades ordinarias 1.675.391 | 1.701.693
Pérdidas procedentes del inmovilizado Beneficios en enajenacién de
inmaterial y material 1.381 28.519| inmovilizado 8.534 2.905
Pérdidas por operaciones con acciones Beneficios por operaciones con acciones
y obligaciones propias 1.059 - y obligaciones propias 1.364 -
.| Gastos extraordinarios 36.832 1.178 | Ingresos extraordinarios 3.044 1.144
Subvenciones de capital 5.394 -
| Gastos y pérdidas de otros ejercicios - 118 | Ingresos y beneficios de otros ejercicios - -
39.272 29.815 18.336 4.049
. Resultados extraordinarios positivos - - Resultados extraordinarios negativos 20.936 25.766
:| Beneficios antes de impuestos 1654455 | 1.675.927
Impuesto sobre Sociedades (Nota 14) 369.650 454.971
Beneficios netos del ejercicio 1.284.805 | 1.220.956

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria forman parte integrante de la cuenta

de pérdidas y ganancias corrYdim%]ermcio anual terminado el 31 de diciembre de 1999.
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DOGI, S.A.
MEMORIA

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Dogi, S.A. se constituy6 el 31 de Diciembre de 1971, siendo su objeto social la
fabricacién y venta de cualquier clase de tejidos de punto de fibras naturales,
artificiales o sintéticas.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la
Sociedad y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situaci6n financiera y de los resultados
de la Sociedad. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad, se someterdn a la aprobacién de la Junta General
Ordinaria de Accionistas, estimandose que serdn aprobadas sin ninguna modificacién.

Por otra parte, las cuentas anuales del ejercicio 1998 fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas el dia 21 de junio de 1999.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién de resultados formulada por los Administradores de la
Sociedad es la siguiente:

Miles de
Pesetas

A Reservas voluntarias | 1.284.805
1.284.805

NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboraci6n de
sus cuentas anuales para gl ejercicio 1 de acuerdo con las establecidas por el Plan
General de Contabilidad, jan sido lag/sigyientes:




a)

b)

c)

Gastos de establecimiento-

Los gastos de establecimiento estdn formados por los gastos de ampliacién de
capital y estdn contabilizados por los costes incurridos.

Representan, fundamentalmente, gastos en concepto de honorarios de abogados,
escrituracién y registro, que se amortizan a razén del 20% anual.

Inmmovilizado inmaterial-

El inmovilizado inmaterial de la Sociedad se halla valorado a precio de coste,
actualizado de acuerdo con el Real Decreto Ley 7/1996 (véase Nota 6).

Los gastos de investigacién y desarrollo estdn especificamente individualizados
por proyectos y su coste estd claramente establecido para que pueda ser
distribuido en el tiempo. Asimismo, se tienen motivos fundados del éxito técnico
y de la rentabilidad econémico-comercial de dichos proyectos.

Los gastos de investigacion y desarrollo se contabilizan cuando se incurren por su
precio de adquisicién o coste de produccion. Estos gastos se vienen amortizando a
razén del 20% anual.

Las aplicaciones informaticas se amortizan linealmente en un periodo de cinco
afos.

Los derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero se contabilizan
como inmovilizado inmaterial por el valor al contado del bien, reflejandose en el
pasivo la deuda total por las cuotas més el importe de la opcién de compra. La
diferencia entre ambos importes, que representa los gastos financieros de la
operacion, se contabiliza como gasto a distribuir entre varios ejercicios y se imputa
a los resultados de cada ejercicio de acuerdo con un criterio financiero.

La amortizacién de los derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento
financiero se efectia siguiendo idénticos criterios que con los elementos del
inmovilizado material.

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultante de las operaciones de
actualizaci6n se amortizan en los perfodos impositivos que restan por completar la
vida ttil de los elementos patrimoniales actualizados.

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1999 por el concepto de
amortizacién del inmovilizado inmaterial ascendié a 55,2 millones de pesetas.

Inmovilizado material-

El inmovilizado material de la Sociedad se halla valorado a precio de coste
actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales entre las que
encuentran el Real Decreto Ley 7/1996 (véase Nota 7).
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Las plusvalias o incrementos netos de valor resultante de las operaciones de
actualizacién se amortizan en los periodos impositivos que restan por completar la
vida util de los elementos patrimoniales actualizados.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un aumento

de la productividad, capacidad o eficiencia,

o un alargamiento de la vida util de

los bienes, se capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de explotacién

del gjercicio en que se incurren.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal,

distribuyendo el coste de los activos entre los afios

siguiente detalle:
Afios de vida
ntil estimada
Edificios y construcciones 33,33
Instalaciones técnicas 12,50
Magquinaria y Elementos de transporte interno 8,33
Utillajes 5
Otras instalaciones 125
Mobiliario y equipamiento de oficina 10
Otro inmovilizado material:
Equipos para proceso de informacion 5,5
Elementos de transporte externo 6,66

de vida util estimada, segun el

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1999 por el concepto de
amortizacién del inmovilizado material ascendi6 a 616 millones de pesetas.

d) Inmovilizaciones financieras-

La Sociedad sigue los siguientes criterios en la contabilizacién de sus inversiones
en valores negociables y otras inversiones financieras anélogas:

1. Participaciones en el capital de sociedades del Grupo-

Al menor entre el coste de adquisicién o el valor tedrico-contable de las

participaciones, corregido en el importe de las plusvalias tacitas existentes en el

momento de la adquisicién y que susbsistan en la valoracién posterior.

De acuerdo con la legislacién vigente,
obligada, al cumplir determinados

=N

la Sociedad como cabecera de grupo esta
requisitos, a formular separadamente
cuentas consolidadas. El efecto de la consolidacién, realizada sobre la base de
los registros contables de las sociedades que componen el grupo, en
comparacion con las cuentas anuales individuales adjuntas, suponen una
disminucion del resultado del ejercjeio y un incremento de las reservas por

~
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importe de 42,1 y 196,7 millones de pesetas respectivamente, asf como un
incremento de los activos de 2,8 millones de pesetas.

9 Qtros titulos sin cotizacién oficial-

A coste, minorado, en su caso, por las necesarias provisiones por depreciacion,
por el exceso del coste sobre su valor razonable al cierre del gjercicio.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado o el valor razonable al
cierre del ejercicio se registran en la cuenta “Provisiones” dentro del epigrafe
de “Inmovilizaciones financieras”.

Existencias-

Las materias primas y auxiliares se valoran a coste estindar corregido por las
desviaciones entre éste y el coste real, siguiendo el método FIFO, o al valor de
mercado, el menor.

Los productos terminados y en curso de fabricacién se valoran a coste estandar,
que incluye el coste de los materiales incorporados, la mano de obra y los gastos
directos e indirectos de fabricacién que no difiere significativamente del coste real.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha
reducido a su posible valor de realizacion.

Subvenciones-

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido y
se imputan a resultados en proporcién a la depreciacién experimentada durante el
ejercicio por los activos financiados por dichas subvenciones, salvo que se trate de
activos no depreciables en cuyo caso se imputarén al resultado del ejercicio en que
se produzca la enajenacion o baja en inventario de los mismos.

Impuesto sobre beneficios-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del
resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las
bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a
cuenta.

b fZ
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h) Transacciones en moneda extranjera-

N

La conversién en pesetas de los créditos y débitos expresados en moneda
extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de efectuar
la correspondiente operacién, valorandose al cierre del ejercicio de acuerdo con el
tipo de cambio vigente en ese momento.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracién al
cierre del ejercicio de valores de renta fija, asi como de los débitos y créditos en
moneda extranjera se clasifican en funcién del ejercicio en que vencen y de la
moneda, agrupandose a estos efectos las monedas que, aun siendo distintas, gozan
de convertibilidad oficial.

Las diferencias netas positivas de cada grupo se recogen en el pasivo del balance
como ingresos a distribuir en varios ejercicios, salvo que por el grupo
correspondiente se hayan imputado a resultados de ejercicios anteriores
diferencias negativas de cambio, en cuyo caso se abonan a resultados del ejercicio
las diferencias positivas hasta el limite de las diferencias negativas netas cargadas
a resultados de ejercicios anteriores.

Las diferencias negativas de cada grupo se imputan a resultados.

Las diferencias positivas diferidas en ejercicios anteriores se imputan a resultados
en el gjercicio en que vencen o se cancelan anticipadamente los correspondientes
créditos y débitos o en la medida en que en cada grupo homogéneo se van
reconociendo diferencias en cambio negativas por igual o superior importe.

Las diferencias generadas al cierre del ejercicio como consecuencia de las monedas
no incluidas en el sistema monetario europeo no han sido significativas.

Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y
servicios que representan y con independencia del momento en que se produce la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad tdnicamente
contabiliza los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que
los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan
pronto son conocidos.

j) Premio de jubilacion

De acuerdo con el convenio colectivo, aquellos trabajadores que decidiesen
jubilarse a partir de los 60 y hasta los 65 afios tendrian derecho a percibir un
premio de jubilacién en funcién de la edad de jubilacién. La Sociedad no ha
dotado provisién alguna por este concepto por entenderse que el pasivo que
pueda derivarse deleste derecho no es significativo.




(5 GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas de gastos de
establecimiento ha sido el siguiente:

Miles de

Pesetas
Saldo inicial 5.806
Amortizacion (1.419)
Saldo final 4,387

(6) INMOVILIZADO INMATERIAL

El movimiento habido durante el presente ejercicio en las diferentes cuentas de
inmovilizado inmaterial y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido
el siguiente:

Miles de Pesetas
Adiciones o
Saldo inicial | dotaciones | Saldo final

Gastos de investigacion y desarrollo
Coste - 133.779 133.779
Amortizacién acumulada - (4.459) (4.459)
- 129.320 129.320

Aplicaciones informiticas:

Coste 151.225 191.432 342.657
| Amortizacién acumulada (16.575) {42.096) (58.671)
? 134.650 149.336 283.986
Derechos sobre bienes en régimen de
arrendamiento financiero:
Coste 197.671 - 197.671
Amortizacién acumulada (63.085) (8.669) (71.754)
134.586 (8.669) 125.917
Total:
Coste 348.896 325.211 674,107
Amortizacién acumulada (79.660) (55.224) (134.884)
Neto 269.236 269.987 539.223

oV e
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La Sociedad utiliza los siguientes bienes en régimen de arrendamiento financiero:

Miles de Pesetas
Coste en
Duracién del Origen sin Cuotas satisfechas
Contrato Afios Opcitn de Afios Presente Cuotas Valor opcion

Descripcién {afios) Transcurridos | compra Anteriores Ejercicio Pendientes compra
Méquina Ketten 4 39 32229 28.141 1.565 757 808
Miquina Ketten 4 39 16.198 14.100 784 380 404
Maquina Ketten 4 3.9 32261 27.194 2.307 1.505 802
Maquina Rame 4 39 49.624 41.621 3.648 2.420 1.228

Espectrofotometro 4 39 - 3.887 339 339 -
Autoclave 4 39 17.960 14.755 1.273 828 445
Cintas acumuladoras 4 39 5757 4.712 545 402 143
Espectrofotémetro 4 3.8 1.814 1.494 134 89 45
Aparatos tintura 4 3.8 1.307 1.069 145 113 32
Autoclave 4 38 17.953 14.720 1.313 872 441
Gravimat 4 3,8 3.283 2.285 574 495 79
Carretilla 3 17 6.360 1.137 2.085 3222 190
Vehiculo 3 17 8.068 1.443 2,919 4362 240
192.814 156.558 17.631 15.784 4.857

Conforme se indica en la Nota 4, la Sociedad procedié a la actualizacién de los valores
de su inmovilizado inmaterial al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

El efecto bruto de la actualizacién de balances no fue significativa.
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(77 INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas del inmovilizado

material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas

Adicioneso | Retiroso
Saldo inicial dotaciones | Reducciones| Saldo final
Terrenos y bienes naturales:
Valor bruto 6.052 - - 6.052
6.052 - - 6.052
Edificios y construcciones:
Valor bruto 11.070 . - 11.070
Amortizacion acumulada (2.679) (279) - (2.958)
8.391 (279) - 8.112
Instalaciones técnicas y
maquinaria
Valor bruto 4.972.654 656.065 (48.322) 5.580.397
Amortizacion acumulada (2.609.692) (479.070) 46,283 {3.042.479)
2.362.962 176.995 (2.039) 2.537.918
Otras instalaciones, utillaje
y mobiliario:
Valor bruto 1.475.102 187.145 - 1.662.247
Amortizacion acumulada (616.492) (91.664) - (708.156)
858.610 95.481 - 954.091
Otro inmovilizado:
Valor bruto 263.451 129.969 (14.997) 378423
Amortizaciéon Acumulada (183.081) (45.439) 11.689 {216.831)
80.370 84.530 (3-308) 161.592
Total:
Valor bruto 6.728.329 973.179 (63.319) 7.638.189
Amortizacién Acumulada (3.411.944) (616.452) 57.972 (3.970.424)
Total 3.316.385 356.727 {5.347) 3.667.765

Conforme se indica en la Nota 4, la Sociedad procedié a la actualizacién de su
inmovilizado material al amparo de diversas disposiciones legales, entre otras, el Real

Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.
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como sigue:
Miles de Pesetas

Plusvalia
Terrenos y bienes naturales -
Edificios y construcciones 1.596
Instalaciones y maquinaria 129.358
Instalaciones técnicas 10.940
Maquinaria 118.418
Resto de instalaciones, utillaje, mobiliario 77.167
Utillajes 289
Otras instalaciones 74.469
Mobiliario 2.409
Resto inmovilizado 6121
Equipos informaticos 5.082
Elementos de transporte externo 1.039
TOTAL 426.888

Las cuentas afectadas por la actualizacién amparada en el Real Decreto-

7 de junio y su efecto bruto, (antes de amortizaciones), al 31 de diciembre de 1999 es

Ley 7/1996 de

RE

La plusvalia resultante de la actualizacion, neta del gravamen unico del 3%, fue
abonada a la cuenta “Reserva de Revalorizacién”.

Durante el ejercicio 1999 se han practicado dotaciones a la amortizacién de las
plusvalias de los bienes actualizados por importe de 32,1 millones de pesetas. El valor
neto de la actualizacién a 31 de diciembre de 1999 despues de aplicar la amortizaci6n
del afio, es de 35,5 millones de pesetas.

El coste bruto de los bienes totalmente amortizados a 31 de diciembre de 1999 asciende
a1.718 millones de pesetas.
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)] INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

Los movimientos habidos durante el ejercicio en las diversas cuentas de

“Inmovilizaciones financieras”,

asi

provisiones, han sido los siguientes:

como en sus correspondientes cuentas de

Miles de Pesetas
| Saldo | Adquisiciones | Retiros | Saldo final
: inicial o dotaciones
Parg:g;f;“’“es enempresasdel | o804 | 1145201 (2.009) | 1.398.056
I
| Créditos a empresas del grupo 6.292 84.722 - 91.014
5 Cartera de valores a largo plazo | 21.832 - - 21.832
Depdsitos y fianzas 44.396 466 (850) | 44.012
: Provisiones (17.987) - - (17.987)
: TOTAL 309.397 1.230.389 (2.859) | 1.536.927

La informacion relacionada con

la siguiente:

las empresas del Grupo al 31 de diciembre de 1999 es

Millones de Pesetas

% de capital que posee

Resultado

Directamente

Indirectamente

del gjercicio

Fondos

Valor de la participacién

Propios

Directa

Indirecta

Société Nouvelle Ellastelle
Le Puy en Velay.Le Sejelat B.P.55 (Francia)

Dogi Holding, B.V.
Strawinskylaan 1349
Amsterdam

Dogi Hong-Kong Limited
Room 1003-10 Floor
Hong Kong

i |Textiles Ata, S.A.

i |Recursos Petroleros n® 3
i |Tialnepantla

México

* |Dogi UK

1 [Medlock House

‘t |Hulme Street
Manchester M-15 GAL
UK.

{ |Briar Mews Ltd
Medlock House
Hulme Street
Manchester M-15 GAL
UK.

A

- 99,97%

100% -

01% 99,9%

- 55,5%

- 333%

(21,8)

(32.1)

4,8

(46,6)

471,5

1.630.4

515

0,268

1.398

480

4,8

1.464

59,8
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Todas las sociedades mencionadas anteriormente se dedican a la produccién de
tejidos, excepto Dogi Holding, B.V., cuya actividad principal es la tenencia acciones.

Durante el ejercicio 1999 se han realizado tres ampliaciones de capital en la sociedad
del grupo Dogi Holding, B.V. por un importe total de 1.145,2 millones de pesetas.
Dichas ampliaciones han sido integramente suscritas y desembolsadas por Dogi, S.A.

El 30 de diciembre de 1999 la Sociedad del Grupo Dogi Holding, B.V. comprd la
participacion del 55% sobre la Sociedad mexicana Textiles Ata, S.A. El precio total de la
operacion esta indexado a los resultados que tendré esta Sociedad en los préximos 3
afios, habiéndose pagado en el momento de la compra un anticipo de 1.081 millones de
pesetas.

La Sociedad Dogi Holding B.V ha registrado el valor total estimado de la compra en
su balance de situaci6n, en base a las proyecciones financieras de resultados para los
proximos tres ejercicios de Textiles Ata, S.A., resultando, de esta estimaci6n, un valor
de la inversién financiera de 1.464,2 millones de pesetas.

Asimismo, y como complemento del contrato de compra-venta anterior, Dogi Holding,
B.V. y los accionistas del restante 45% de Textiles Ata, S.A. firmaron una opcién de
compra y una opcién de venta respectivamente de esta parte del capital, obligatorio
para cada una de las partes a instancias de la ofra y cuyo precio estd indexado al
beneficio futuro de la Sociedad.

ACCIONES PROPIAS

El movimiento habido durante el ejercicio en la cuenta de “Acciones propias” es el
siguiente:

Miles de

Pesetas
Saldo inicial 40.157
Adgquisicion de acciones propias 24985
Venta de acciones propias (18.195)
Saldo final . 46.947

Las acciones propias en poder de la Sociedad representan el 0,31% del capital social y
totalizan 27.816 acciones comunes, con un valor nominal de 100 pesetas y un precio
medio de adquisicion de 1.688 pesetas.
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EXISTENCIAS

La composicién de las existencias es la siguiente:

Miles de
Pesetas

Materias primas
Productos en curso
Productos terminados
Provisiones

1.227.040
718.040
2.439.549
(730.625)

3.654.004
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(11) FONDOS PROPIOS

El movimiento habido en el ejercicio de los "Fondos propios" ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas

Reserva
para

Capital | Reserva de Reserva | acciones | Otras Beneficio

Social )Revalorizacién Legal propias | Reservas | de| ejercicio
Saldo inicial 900.000 209.405 170.770 | 4p.157 2513173 | 1.220.956
Distribucién de beneficios - - 9.230 - 1.211.726 (1.220.956)
Traspasos 6.790 (6.790) -
Beneficio del ejercicio - - - - - 1.284.805
Saldo final 900.000 209.405 180.000 | 46.947 |3.718.109 1.284.805

Capital social-

Al 31 de diciembre de 1999 Ios accionistas de la Sociedad con participacién igual o
superior al 10% del capital suscrito son los siguientes:

%
Accionistas Participacién
D. José Doménech 39,19 %
u‘antem de Inversions 11,11 %

La Sociedad tiene admitida a cotizacion oficial la totalidad de sy capital social.

Reserva legal-

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse
una cifra igual al 10% del beneficio de] ejercicio a la reserva legal hasta que ésta
alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podr4 utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podr4
destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponiblds suficientes para este fin.

- Y
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Otras Reservas no disponibles-

beneficios, a menos que el importe de las reservas disponibles sea, como minimo, igual
al importe de los saldos no amortizados. En consecuencia, del saldo de reservas
voluntarias, 133,7 millones de pesetas son indisponibles.

Reserva de revalorizacién-

Corresponde al importe de ia piusvalia neta resultante de la actualizaci6n realizada al
amparo del Real Decreto-Ley 7/199 (véanse Notas 6 y 7),

A partir de la fecha en que la Administracién tributaria haya comprobado y aceptado
el saldo de esta cuenta, o haya prescrito el plazo de 3 afios para su comprobacién,
dicho saldo podra destinarse, sin devengo de impuestos a eliminar los resultados
negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o

Adicionalmente, en el caso de que la revalorizacién provenga de elementos
patrimoniales en régimen de arrendamiento financiero, la citada disposicién no podra
tener lugar antes del momento en que se ejercite la opcién de compra.

Si se dispusiera el saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real
Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacién.

Reserva por acciones propias

Corresponde al importe de las acciones propias que estdn en poder de la Sociedad.
Estas reservas son indisponibles hasta que las mencionadas acciones sean enajenadas o
amortizadas.

gk S
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(12) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
EJERCICIOS

El movimiento habido en la cuenta de ingresos a distribuir en varios gjercicios ha sido
el siguiente:

Miles de Pesetas
Saldo Saldo :
inicial Adiciones | Dotaciones final E
Subvenciones de capital 12.075 2.034 (5.394) 8.715
TOTAL 12075 2.034 (5.394) 8.715

(13) DEUDAS NO COMERCIALES

La Sociedad tiene concedidos los préstamos, las lineas de crédito y de descuento que a
continuacién se indican, con los limites e importes dispuestos que asimismo se

detallan: i
Miles de Pesetas
Limite Corto plazo Largo plazo
Pélizas de crédito 1.752.923 986.787 -
Descuento bancario 3.625.000 2045475 -
Préstamos 1.849.134 710.600 1.055.966
CD.TL 197.600 24.000 137.600
Deuda por intereses - 2.018 1.092
TOTAL 3.768.880 1.194.658

La composicién de los préstamos a largo plazo, de acuerdo con sus vencimientos es, en
miles de pesetas, la siguiente:

2001 2002 2003 2004 Total

Préstamos 458.655 | 358992 | 238319 -  |1.055.966

CDITL 42.800 | 31.600 31.600] 31.600f 137.600
501.455 | 390592 | 269.919| 31.600(|1.193.566

El tipo de interés medio del ejericicio para las deudas a largo plazo ha sido del 5,2%

77N %zﬁ/‘{
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El desglose de los saldos con sociedades del grupo a 31 de diciembre de 1999 es el

siguiente:
Miles de Pesetas
Cuentaa | Cuentaa
Descripcion cobrar pagar
Comercial
Dogi Hong Kong 12.853
Dogi Holding 4.628 -
Societe Nouvelle Ellastelle 302.738 218,773
Dogi UK - 7.358
Financiero
Societe Nouvelle Elastelie 396.575 - 4
Total 716.794 226.131 Ei
(14) SITUACION FISCAL E

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econémico o contable,
obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que
no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base
imponible del impuesto.

La conciliacién del resultado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades es como sigue:

Miles de Pesetas

Aumento | Disminucién | Importe

Resultado contable del Ejercicio 1.284.805
{después de impuestos)

Impuesto sobre Sociedades 369.650

Diferencias permanentes: 39.823 39.823
Diferencias temporales:

Con origen en el gjercicio 33.751 (23.925) 9.826

Con origen en ejercicios anteriores 173.718 (54.600) 119.118

Base imponible (resultado fiscal) 1.823.222

T

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes y
la carga fiscal ya pagada o que habra de pagarse por esos ejercicios, registrada en la
cuentas "Impuesto sobre beneficios anticipado” “Impuesto sobre beneficios diferido" se
ha originado como consecuencia de diferencias temporales por log#biguientes

conceptos:

L N R I T R T
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Miles de Pesetas
Impuesto anticipado Impuesto diferido
Efecto Efecto
Descripcién Importe impositivo Importe impositivo
Provisidn de insolvencias 38.207 13.372 - -
Periodificacién vacaciones 30.708 10.748 - -
Otras provisiones 3.043 1.065 - -
Libertad amortizacién RDL 7/%4 - - 131.300 45.955
Libertad amortizacién RDL 7/95 - - 267.448 93.607
Libertad amortizacién [+D “ - 219.899 76.965
Arrendamiento financiero - - 86.406 30.242
Total 71.958 25.185 705.053 246.769

Al 31 de diciembre de 1999 no existen bases imponibles negativas pendientes de
compensar.

La naturaleza e importe de los incentivos fiscales aplicados durante el ejercicio, asi
como los pendientes de deducir son, en miles de pesetas, los siguientes:

Pendientes de
Naturaleza Aplicados aplicar
Investigacion y desarrollo 31.264 -
Empresas Exportadoras 187.311 203.767
Formacién profesional 1.260 -
Medio Ambiente 3.509 -
223344 203.767

La Sociedad tiene pendientes de inspecci6n los cuatro dltimos afios para todos los
impuestos que le son aplicables. No se espera que se devenguen pasivos adicionales
de consideracién para la Sociedad como consecuencia de una eventual inspeccién.

GARANTIAS COMPROMETIDAS Y OTROS
PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 1999, Ia Sociedad tiene las siguientes garantias comprometidas :

Miles de
Pesetas
Garantia de un préstamo de la sociedad
del Grupo Société Nouvelle Elastelle 426.979
Otras garantias 13.138
Total 440117
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(16) INGRESOS Y GASTOS

Ventas-

La divulgacién publica de la distribucién del importe neto de la cifra de negocios por
mercados geogréficos y actividades correspondiente a la actividad ordinaria podria
acarrear, dada su naturaleza estratégica, graves perjuicios a la Sociedad. En
consecuencia, y de acuerdo con la Ley de Sociedades Anénimas, se omite dicha
informacion.

Aprovisionamientos-

La composicién de la partida “ Aprovisionamientos” es la siguiente:

Miles de
Pesetas
Compras mercaderias 313415
Compras de materias primas 7.945.074
Compras de otros aprovisionamientos 109.189
Trabajos realizados por otras empresas 177.605
Variacién de existencias de materias primas y
otros aprovisionamientos (269.828)
8.275.455

Personal-

La composicién de la partida de "Gastos de personal" que aparece en el debe de la
cuenta de pérdidas y ganancias es la siguiente:

Miles de

Pesetas
Sueldos y salarios 1.996.293
_ Seguridad Social a cargo de la Empresa 562.994
‘ /’7 Otras cargas sociales 49.676
/‘7 Indemnizaciones 6.001
2.614.964
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El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio distribuido por
categorias ha sido el siguiente:

N° medio de
Categoria profesional empleados
Direccion general 9
Produccion 450
Ventas 60
Administracién 51
570

Variacién de las provisiones de trifico

El desglose de la partida “Variacién de las provisiones de trafico”, junto con el saldo
inicial y final de la provision para insolvencias, son los siguientes:

Miles de Pesetas
Pérdidas de Otras

Depreciacion créditos provisiones

existencias incobrables de tréfico

Saldo inicial de la provision 673.662 131 842 75.000

Variacién de provisiones:

Dotacién 56.963 56.266 19.000
Cancelaciones - (4.665) (75.000)

Saldo final de la provisién 730.625 183.443 19.000

El epigrafe de “otras provisiones de trafico” incluye los pasivos devengados en
concepto de abonos e indemnizaciones a pagar a clientes.

Transacciones con empresas del Grupoy
con empresas asociadas y multigrupo-

Las transacciones efectuadas durante el ejercicio con las empresas del Grupo han sido
las siguientes:

Miles de
Pesetas

Ventas 1.022.068
Compras 480.247
Servicios prestados 50.902
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Durante el ejercicio, la Sociedad ha realizado las siguientes transacciones con
sociedades vinculadas a los accionistas de la Sociedad:

Millones de
Pesetas
Ventas 964
Compras 26
Alquilers pagados 259

Al 31 de diciembre de 1999 existian 595 millones de pesetas pendientes de cobro de
estos clientes.

Estas transacciones han sido realizadas a precios de mercado.

. (17) RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES AL
CONSEJO DE ADMINISTRACION

Durante el presente ejercicio los miembros del Consejo de Administracién de la
Sociedad han devengado las siguientes retribuciones por el gjercicio de sus funciones:

Miles de
Pesetas

Sueldos y dietas 55.011

i A 31 de diciembre de 1999 los miembros del Consejo de Administracién no tienen
anticipos ni créditos concedidos. Asimismo, la Sociedad no ha adquirido ninguna
obligacién en materia de pensiones ni efectuado pago alguno en concepto de prima de
seguros de vida para los miembros del Consejo de Administracion.
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EJERCICIOS 1999 Y 1998
Miles de Pesetas Miles de Pesetas
Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
APLICACIONES 1999 1998 ORIGENES 1999 1998
Adquisiciones de inmovilizado- Recursos procedentes de las operaciones 1.947.558 | 1.879.339
Inmovilizaciones inmateriales 325.211 153.267
Inmovilizaciones materiales 9731791 1.107.765 | Subvenciones de capital- 2034 2.640
Inmovilizaciones financieras 1.230.389 299.650 | Deudas a largo plazo
Empréstitos y otros pasivos anilogos - 1.423.619
Adquisicién de acciones propias 24.985 40.157 | Enajenaci6n acciones propias 18.194
Cancelacion o traspaso a corto plazo
Empréstitos y otros pasivos andlogos 401.002 -
De acreedores 15015 44.255 | Enajenaci6n de inmovilizado
Inmovilizaciones materiales 12.500 12.152
Diferencias positivas de cambio - 32.893 | Inmovilizaciones financieras 2.859 50.733
TOTAL APLICACIONES 2.969.781| 1.677.987 TOTAL ORIGENES 1.983.145 | 3.368.483
EXCESO DE ORIGENES SOBRE EXCESO DE APLICACIONES
APLICACIONES (AUMENTO DEL SOBRE ORIGENES {DISMINUCION
CAPITAL CIRCULANTE) - 1.690.496 DEL CAPITAL CIRCULANTE) 986.636 -
TOTAL 2969.781] 3.368.483 TOTAL 2.969.791| 3.368.483
Miles de Pesetas
VARIACION DEL CAPITAL 1999 | 1998
CIRCULANTE Aumento |Disminucién] Aumento | Disminucion
Existencias 232.359 - 678.156 -
Deudores - 187.637 765.173 -
Inversiones financieras temporales - 12.789 12.789 -
Acreedores - 942.476 289.227 -
—_ Tesorerfa - 71.703 - 16.189
Ajustes por periodificacién - 4.390 - 38.660
/7 TOTAL 232.359 1.218.995 1.745.345 54.849
VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE 986.636 1.690.496 -
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DOGI, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE
AL ETERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DE 1999

La evolucién del mercado mundial del tejido eldstico tuvo en 1999 dos tendencias
diferenciadas. La primera parte del afio se caracterizé por una fuerte contencién de la
demanda de los mercados europeos, a excepcién de Espafia, y también de los asidticos
que, como es 16gico, tuvo su influencia en la marcha de las exportaciones de Dogi.

A partir del segundo semestre, tuvo lugar un positivo cambio de tendencia en la
demanda que permitié la recuperacién del dinamismo exportador de Dogi, muy
especialmente en el tiltimo trimestre.

Por lo que respecta a la evolucioén de las ventas por tipo de productos, el mercado de
Moda Intima experimenté un crecimiento sostenido animado, en parte, por fuerte
incrementos de las ventas a clientes de referencia en Alemania y EE.UU. Un hecho que
permitié compensar el descenso de las ventas al Reino Unido afectadas en el primer
trimestre por la crisis de Marks & Spencer. Las ventas de producto destinadas a Bafio
registraron un crecimiento moderado.

Las ventas indirectas a Cadenas Especializadas aumentaron de forma muy notable,
mientras que algunos confeccionistas de Moda Intima vieron estancarse sus ventas o
registraron significativos descensos. En este contexto, se agudizé la tendencia a
desplazar la confeccion de prendas a Asia, en detrimento de la confeccién en Europa.

El importe neto de la cifra de negocios ha sido de 16.521 millones de pesetas. Las
ventas netas en el mercado nacional aumentaron un 4% mientras que las exportaciones
en su conjunto crecieron un 2% comparadas con el ejercicio anterior.
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Los hechos més relevantes del ejercicio en Europa fueron los crecimientos de las
ventas de Dogi en Alemania (60%), y en Francia (14%). Este tltimo hecho gracias a la
mejora en las ventas de Société Nouvelle Elastelle. Por lo que se refiere a las ventas al
resto del mundo, el mercado asistico registré un incremento del 7%, al tiempo que las
exportaciones a EE.UU. se multiplicaron por seis. El importe neto de la cifra de
negocios descendi6é debido a una reduccién en Ia venta de productos y servicios
marginales.

ATA: Un paso estratégico

Dentro de los objetivos de globalizacién e internacionalizacién de Dogi y con el
objetivo de abordar las excelentes oportunidades de crecimiento existentes a corto,
medio y largo plazo en EE.UU. y Centroamérica, a finales de diciembre Dogi culminé
la adquisicién del 55,5% de la empresa mejicana Textiles ATA, fabricante azteca :
especializado también en la fabricacién de tejido elastico.

La operacién supuso un Paso decisivo en la estrategia de internacionalizacién iniciada
con la compra de Société Nouvelle Elastelle en Francia en 1995 y que explica el actual
liderazgo europeo de Dogi. Pero sobretodo constituye una plataforma estratégica de
primer orden para abordar en los proximos afios la conquista del mercado de Norte y
Centroamérica, un mercado de dimensidén mayor que el europeo y con excelentes
expectativas de crecimiento en los préximos afios.

La adquisicién de ATA asimismo permitird a Dogi aportar su know how empresarial y
de gestidn, asi como su profundo conocimiento del producto. El primer objetivo del
plan de actuacién de la planta mejicana es producir en la regién los mismos productos
Y servicios que presta hoy, en tres continentes, el grupo Dogi. Ello permitirs que se
reproduzcan los mismos factores de éxito que han permitido a Dogi consolidarse
como lider europeo en la fabricacién de tejido eldstico con una cuota de mercado del
20%.

El beneficio neto de Dogi después de la provisién del Impuesto de Sociedades fue de
1.285 millones de pesetas, lo que Supuso un crecimiento del 5,3% respecto a los 1.221
millones de pesetas obtenidos en 1998.
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El cash-flow consolidado del periodo fue de 1.958 millones de pesetas, con un
Crecimiento del 7% Superior al del afio anterior, Jo que permiti6 financiar internamente
el total de las inversiones en activos. La adquisicién del 55,5% de ATA se financig
mayoritariamente con recursos generados durante el afio.

Plantilla:

El nitmero total de empleados a finales del ejercicio era de 654 personas, 11 més que a
cierre de 1998.

Acciones Progias:

A 31 de Diciembre de 1999, las acciones propias en poder de la Sociedad ascienden a
un total de 27.816 acciones comunes, que representan el 0,31% del capital social.

Hechos posteriores:

Evolucién previsible:

Se espera un afio 2000 que permita consolidar el crecimiento de |a ultima parte del ario
anterior, y asi poder reafirmar nuestro liderazgo en ventas de tejido eldstico de alto
valor afadido. Los mercados francés, aleman e italiano en Europa y los del Sudeste
asidtico, unidos al espafiol, deben ser los impulsores de una tendencia de crecimiento

0T b= 76*"’<
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DOGI, S.A.
menech Gimenez D. F&ﬁérdq%menech Alvaré
-Rresidente- -Consejero-

D. Carlos Colomer Casellas

-Consejero- -Consejero-

t——=

Don Carlos Schréder Quijano D. Antgafo A. I’/eﬁarroja Castell
-Consejero- retario Consejero-

No firma las presentes Cuentas, Don Sergio Domenech Alvaré, por hatlarse
ausente en la Delegacién de la Compafiia en Asia.

El Masnou, a 20 de Marzo del 2.000




Dogi, S.A.
y Sociedades Dependientes

Cuentas Anuales e Informe de Gestién Consolidados
Correspondientes al Ejercicio Anual Terminado

el 31 de Diciembre de 1999

junto con el Informe de Auditoria
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ARTHURANDERSEN

Avda. Diagonal, 654
08034 Barcelona

INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Dogi, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de DOGI, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1999,
la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacibn es responsabilidad de los
Administradores de la sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una
opini6n sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacion, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidados, ademas de las cifras del ejercicio 1999 las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 1999. Con fecha 18 de febrero de 1999 emitimos nuestro
informe de auditorfa acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998 en el
que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinién las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de Dogi, S.A. y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de
1999 y de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en
dicha fecha, y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprensién adecuadas, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio
anterior.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones
que los Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que

Adbur Andersen y Gia_, §. Com. Domicilic Social: inscrita en el Ragistro Oficial de
Reg. Marc. Madrnid, Raimundo Fdaz. Villaverde, 65. Audilores de Cusntas (RCAC)
‘fomo 3190, Libre €. Folio 1, 28003 Madrid Inserita en o Registro de

Sec. 8 Hoja M-54414, Inscrip. 1.4 Cddigo de lenlificacién Ecenomistas Auditores (JEA)
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contiene el citado informe de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 1999. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y
no incluye la revision de informaci6n distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de las Sociedades.

ARTHURPANITERSEN

Al

Julio ae??ner

—_————

21 de marzo de 2000



DOGIL 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

hal

lidado al 31 de diciembre de 1999

PRl O

ACTIVO 31-12-99 31-12-58 PASIVOQ 31-12-99 31-12-98
INMOVILIZADO: FONDOS FROPIOS {Nota 11
Gastos de establecimiento (Nota 6} 6.632 10,427} Capital suscrito 900.000| 900.
Inmovilizaciones tnmateriales (Nota 7 777.685 Reserva tegal 180.000] 170
Aplicaciones informaticas 411.857 156.651 Reserva de revalorizacion 209.405] 209.
Gastos de investigacion y desancllo 13779 3950 R para accl propi 46.947] 40.157]
Derechos sobre blenes en régimen de Otras reservas de la socledad
arrendamiento financiers 403,085 dominante 3.718.109 251317
Fondo de comercio 3.044{ 3044 Reservas en sociedades consolidadas
Amortizaciones (178.033} (93.840) por integracién global 196.631 214.851
Inmovilizaciones materiales (Nota 8} 5.051.635: Diferencias de conventién 41.518)
Terrenos y bienes naturales 6.|:I52I 6.052] Resultado del ejercicio 1242702 12027
Edificios y construcciones 149271
Instalacioney thonicas y maquinaria 7118812 Total fondos proplos 6.498.312} 5251479
Otras instalaciones, wiillsje y mobiliario 1676511
Otro inmovilizado material 451.996)
Inmovilizaclones materiales en curso -
Amortizaciones (4.350.957) (3.541,033)| INTERESES DE S50CIOS EXTERNOS (Nota 12) 209.683 :
Inmovilizacionss financisras (Nota 9) 53.476
Cartera de valores a largo plazo 21832
Depdsitos y fianzas a largo plazo 49.631 INGRESQS A DISTRIBUIR EN
Provisiones (17.987) (17.987)1 VARIOS EJERCICIOS (Nota 13) 18.296 19.685{
Acci de 12 sociedad domi {Nota 10) 46.947]
Total inmovitizado 3936.375|
PROVISIONES PARA RIESGOS
FONDO DE COMERCIO Y GASTOS:
DE CONSOLIDACION (Nota 5 1.267.655 - Provisiones para pensiones y
obligaciones similares (Nota 14) 36,250 24.731)
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
EJERCICIOS 43884/ 31@4
ACREEDQRES A LARGO FLAZO
Deudas con entidades de crédite (Nota 15) 1.359.302 1.70::::;'
ACTIVO CIRCULANTE: Otros acreedores 572.300 11
Exisbenrclas 443,621 Total acreedares a largo plazo 1931.602| 1.821.393|
Materias primas y otros aprovisionamisntos 1.377.843]
Producto en curse y semiacabados 1027671
Productos acabados 2884.440 ACREEDORES A CORTO FLAZO:
Provisiones (Nota 17) (846.126) (797.473)] Deudas con entidades de crédito
Deudores- 6.694.380 (Nota 15) 4.225.038]
Clientes por ventas y presticiones Deudas con entidades de arrendamients
| deservicios 6578412 6006233 financiero 17.631
Deudores diversos 80.619 133927 Acreedores comerclales 4.591.861
Personal 15.214 10.215| Otras deudas no comerciales- 1.003.003|
Administraciones Piblicas 251.570) Administraciones Publicas 683.218|
Provisiones (Nota 17) (221.435) (147.758)| Remuneraciones pendientes de pago 311.773
Tesorerla 130186 112917 Otras deudas 8.014
1 i fi i poral 3.276 12.739] Provisi para op d de trifico (Nota 17) 13.000
Ajustes por periodificacién 44.062 Ajustes por periodificacidn 18.970,
Total activo circulante 11.318.732 Total acreedares a corto plazo 9.571.503
TOTAL ACTIVO 18.565.646] TOTAL PASIVO 16.563.646]
Laz Notas 12 18 d en }a Memori. lidada forman parte intagrants del




DOGI, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

ORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL31D CI DE 1999 Y 1998
(Miles de Pesetas)
Fjercicio E-i:cicio 'E-jercicio ﬁemicio
DEBE 199% 1998 HABER 1999 1953
GASTOS: INGRESOS:
Reduccdidn de existencias de productos Importe neto de la cifra de negocios
terminados y en curso de fabricacién 200.242 6.081] (Notal7) 17.667.696] 17.905.003]
Aprovisionamieritos (Nota 17) 8.247.759 9.752.894| Aumento de las existercias de productos
Gastos de personal 3.173.960 2922699] terrninados y en curso de fabricacién 19.454 1.365.591
Trabajos realizados para el propic inmovilizado 4,582
Dotaciones para amortizaciones de Otros ingresos de explotacién 42.056 (7.068}§
inmovilizado 757.138 668.880 17.733.828] 19.263.526
Variacién de las provisiones de trifico (Nota 18) 47.982 416.671
Otros gastos de explotacién 3.492.569 3.579.714
15.919.650]  17.346.939
Beneficios de explotacién 1.814.178 1.916.587
Provisién de las inversiones financieras - 3.343| Intereses e ingresos asimilados 63.919 21.961
Gastos financieros y gastos asimilados 299.648 290.152| Diferencias positivas de cambio 83.089 115.110]
Diferencias negativas de cambio 51122 83.923 147.008 137.071
350.770 377.418
Resultados financieros negativos 203.762 240.347
Beneficios de las actividades ordinarias 1.610.416 1.676.240
Beneficios procedentes del inmovilizado 37.574 23.895
Pérdidas procedentes del inmovilizado - 43.620] Beneficlos por acciones sociedad dominante 1.364 -
Pérdidas por operaciones acciones propias 1.059 . Subvenciones de capital (Nota 13} 13.004 -
Gastos y pérdidas extraordinarios 62.715 1.178] Ingresos y beneficios extraordinarios 3.044 3.436
Pérdidas procedentes del inmevilizado 1.381 3.956] Ingresos y beneficios de ejercicios anteriores 11.705 2.890)
65,155 48.754 67.091 30.221)
Resultados extraordinarios positivos 1.936 - Resultados extraordinarios negativos - 18.533]
Beneficios consolidados antes de
impuestos 1.612.352 1.657.707
Impuesto sobre Sociedades (Nota 16) 369.650 454.971]
Beneficios consolidados netos del
ejercicio 1.242.702 1.202.736

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria consolidada forman parte integrante de la

iﬂa y ganancias consolidada al 31 de didembre de 1999.
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DOG], S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA

CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(1) SOCIEDADES DEL GRUPO

Las empresas del Grupo incluidas en la consolidacién y la informacién relacionada con
las mismas es la siguiente:

% Participacidn
- Directa Indirecta

DOGI, 5.A. Sociedad

C/ Pintor Doménech Farré, 13-15 (El Masnou) | dominante

Barcelona

Société Nouvelle Ellastelle - 99,97%
Le Puy en Velay.Le Sejelat B.P.55 (Francia)

Dogi Holding, B.V.
Strawinskylaan 1349 100% -
Amsterdam

Dogi Hong-Kong Limited 0.1% 99,9%
Room 1003-10 Floor
Hong Kong

Textiles Ata, S.A. de C.V. - 55,5%
Recursos Petroleros n® 3
Tlalnepantla

México

Dogi UK - 50%
Medlock House
Hulme Street
Manchester M-15 GAL
UK

Briar Mews Ltd - 33,3%
Medlock House
Hulme Street
Manchester M-15 GAL
UK.

Todas las sociedades mencionadas anteriormente se dedican a la produccién y/o
comercializacion de tejidys, excepto Dogi Holding., cuya actividad principal es la

tenencia acciones.




Durante el ejercicio 1999 se han realizado tres ampliaciones de capital en la sociedad
del grupo Dogi Holding, B.V. por un importe total de 1.145,2 millones de pesetas.
Dichas ampliaciones han sido integramente suscritas y desembolsadas por Dogi, S.A.

(2) DISTRIBUCION DE RESULTADOS DELA

SOCIEDAD DOMINANTE

La propuesta de distribucién de resultados formulada por los Administradores de la
Sociedad dominante es la siguiente:

Miles de
Pesetas

A Reservas voluntarias | 1.284.805
1.284.805

(3) BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
CONSOLIDADAS

@) Imagen fiel-

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido obtenidas de los registros
contables de las Sociedades de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio,
de la situacién financiera y de los resultados consolidados. Estas cuentas anuales
consolidadas han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad
dominante. Las cuentas anuales consolidadas de 1998 fueron aprobadas el 30 de
junio de 1999.

b) Principios de conselidacion-

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado a partir de los
registros de contabilidad de DOGI, S.A. y de las sociedades dependientes que se
incluyen en la consolidacién (véase Nota 1), cuyas respectivas cuentas anuales han
sido formuladas por los Administradores de cada sociedad de acuerdo con el Plan
General de Contabilidad en el caso de sociedades espafiolas y de la
correspondiente adaptacién al mismo en el caso de sociedades extranjeras, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y los
resultados del Grupo. Las cuentas anuales consolidadas adjuntas, que han sido
formuladas por los Administradores de DOGI, S.A., y las cuentas anuales
individuales de DOGI, S.A. y de cada una de las sociedades consolidadas, se
someteran a la aprobacién de las Juntas Generales Ordinarias de Accionistas,
estimandose que serdn aprobadas sin ninguna modificacion.

Todas las cuentas y transacciones importantes entre sociedades consolidadas han

sido eliminadas en el er?aaén /<




La consolidacion se ha realizado por el método de integracién global dado que se
tiene un dominio efectivo por tener mayoria de votos en sus organos de
representacién y decisién. El valor de la participacién de los accionistas
minoritarios en el patrimonio se presenta en el capitulo "Intereses de socios
externos" del pasivo del balance de situacién consolidado.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal que, en su
caso, pudiera producirse como consecuencia de la incorporacién de las reservas de
las sociedades consolidadas en el patrimonio de la sociedad dominante, por
considerar que las citadas reservas serdn utilizadas como fuente de
autofinanciacién en cada sociedad consolidada.

¢) Sociedades incorporadas al perimetro de
consolidacion-

Durante el ejercicio se han incorporado al perimetro de consolidacién las
siguientes sociedades :

Sociedad Domicilio
Textiles Ata, S.A. de C.V. Recursos petroleros n°3, Tlalnepantla
Dogi UK Medlock House, Hume Street Manchester M-15 Gal

¢) Sociedades fuera del perimetro de
consolidacién

La tnica sociedad que no se ha incluido en el perimetro de consolidacién ha sido Briar
Mews, Ltd. por razones de tamafio.

d) Comparacion de la informacion

La Sociedad Textiles de CV, S.A. se incorporé al perimetro de consolidacién con fecha
30 de diciembre de 1999, por este motivo, se ha integrado tinicamente el balance de
situacién de esta Sociedad y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
correspondiente al ejercicio 1999 no incluye las operaciones de esta Sociedad.

(4) NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la sociedad dominante en la
elaboracién de sus cuentas anuales consolidadas para el ejercicio 1999 han sido las
siguientes:

a) Métodos de conversién (método del tipo de cambio de cierre)-

En la conversién de las cuentas anuales de las sociedades extranjeras consolidadas
cuya moneda no esta ingluida en la cesta de monedas del Euro se han utilizado los
e 1999),

tipos de cambio en vigol\a la fecha de gferre del ejercicio {31 de diciembr:
7
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b)

c)

c)

/7

a excepcidn del Capital y reservas, que se han convertido a los tipos de cambio
histéricos.

La diferencia de cambio originada como consecuencia de la aplicacién de este
criterio se incluye en el epigrafe "Diferencias de conversion" bajo el capitulo de
"Fondos propios” del balance de situacién consolidado adjunto.

Fondo de comercio de consolidacién-

El balance de situacién consolidado adjunto incluye un fondo de comercio neto de
amortizaciones de 1.267,7 millones de pesetas, originado por la diferencia positiva
de consolidacién surgida entre los importes hechos efectivos por las adquisiciones
de acciones de sociedades dependientes consolidadas y el valor teérico-contable de
las mismas en la fecha de su adquisicién corregido por aquellos ajustes que fueron
necesarios para homogeneizar sus estados financieros a los criterios del grupo
(véase Nota 5).

A 31 de diciembre de 1999, tinicamente se ha amortizado el Fondo de Comercio

generado por la sociedad Dogi UK, dado que la Sociedad Textiles de C.V., S.A. se
ha incorporado al perimetro de consolidacién con fecha 30 de diciembre de 1999.
El mencionado fondo de comercio correspondientes a Dogi UK se amortiza
linealmente en un perfodo de cinco afios, toda vez que es éste el periodo estimado
durante el que dicho fondo contribuiré a la obtencién de beneficios para el grupo.
El importe cargado a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio
en concepto de amortizacién del fondo de comercio ascendié a 10,7 millones de
pesetas.

Gastos de establecimiento-

Los gastos de establecimiento estan formados por los gastos de constitucién, los de
primer establecimiento y los de ampliacién de capital, y estdn contabilizados por
los costes incurridos.

Representan, fundamentalmente, gastos en concepto de honorarios de abogados,
escrituracién y registro, que se amortizan a razén del 20% anual.

Inmovilizado inmaterial-

El inmovilizado inmaterial de la Sociedad dominante se halla valorado a precio de
coste, actualizado de acuerdo con el Real Decreto Ley 7/1996 (véase Nota 5).

Los gastos de investigacién y desarrollo estin especificamente individualizados
por proyectos y su coste estd claramente establecido para que pueda ser
distribuido en el tiempo. Asimismo, se tienen motivos fundados del éxito técnico

y de la rentabilidad ecgndmico-comercigl de dichos proyectos.
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a)

Los gastos de investigacién y desarrollo se contabilizan cuando se incurren por su
precio de adquisicidn o coste de produccién. Estos gastos se vienen amortizando a
razén del 20% anual.

Las aplicaciones informiticas se amortizan linealmente en un periodo de cinco
afios.

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se
contabilizan como inmovilizado inmaterial por el valor al contado del bien,
reflejindose en el pasivo la deuda total por las cuotas m4s el importe de la opcién
de compra. La diferencia entre ambos importes, que representa los gastos
financieros de la operacién, se contabiliza como gasto a distribuir entre varios
ejercicios y se imputa a los resultados de cada ejercicio de acuerdo con un criterio
financiero. La amortizacién de los derechos sobre bienes en régimen de
arrendamiento financiero se efectia siguiendo idénticos criterios que con los
elementos del inmovilizado material.

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultante de las operaciones de
actualizacién se amortizan en los periodos impositivos que restan por completar la
vida 1til de los elementos patrimoniales actualizados.

Inmovilizado material-

El inmovilizado material de la Sociedad dominante se halla valorado a precio de
coste actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales entre las que se
encuentran el Real Decreto Ley 7/1996 (véase Nota 6).

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultante de las operaciones de
actualizacién se amortizan en los periodos impositivos que restan por completar la
vida atil de los elementos patrimoniales actualizados.

Desde el ejercicio 1997, la sociedad del Grupo Textiles Ata, S.A. de C.V. ha
revalorizado su maquinaria siguiendo las normativas mexicanas, de acuerdo con
la valoraci6n realizada afio tras afio por expertos independientes en base al valor
de mercado de los activos revalorizados considerando el desgaste que dicha
maquinaria ha sufrido.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un aumento
de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida atil de
los bienes, se capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de explotacién
del ejercicio en que se incurren.

Las Sociedades amortizan su inmovilizado material siguiendo el método lineal,
distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida util estimada, seg

siguiente detalle:




e)

)

Afios de vida
ttil estimada
Edificios y construcciones 33,33
Instalaciones técnicas 12,5
Maquinaria y Elementos de transporte
interno 8,33
Utillajes 5
Otras instalaciones 12,5
Mobiliario y equipamiento de oficina 10
Otro inmovilizado material:
Equipos para proceso de informacién 55a7
Elementos de transporte externo 6,66

Inmovilizaciones financieras-

Las Sociedades contabilizan sus inversiones financieras a coste, minorado, en su
caso, por las necesarias provisiones para depreciacion, por el exceso del coste sobre
su valor razonable al cierre del ejercicio.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado o el valor razonable al cierre
del ejercicio se registran en la cuenta "Provisiones” dentro del epigrafe de
“Inmovilizaciones financieras”.

Existencias-

Las materias primas y auxiliares se valoran a coste estdndar corregido por las
desviaciones entre éste y el coste real, siguiendo el método FIFO, o al valor de
mercado, el menor.

Los productos terminados y en curso de fabricacién se valoran a coste estandar,
que incluye el coste de los materiales incorporados, la mano de obra y los gastos
directos e indirectos de fabricacién, corregido por las desviaciones entre este coste
estandar y el coste real, siguiendo el método FIFO, o al valor de mercado, el
menor.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha
reducido a su posible valor de realizacién.

Subvenciones-

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido
y se imputan a resultados en proporcién a la depreciacién experimentada durante
el ejercicio por los activos financiados por dichas subvenciones, salvo que se trate
de activos no depreciables en cuyo caso se imputarén al resultado del ejercicio en
que se produzca la enajenacién o baja en inventario de los mismos.
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h) Provisiones para pensiones y
obligaciones similares-

De acuerdo con la legislacién francesa las sociedades deberan pagar un premio de
jubilacién a todos aquellos trabajadores que se jubilen a los 65 afios. Por este
motivo, el Grupo tiene registrado un pasivo por importe de 20,4 millones de
pesetas en el epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos” del balance de situacién
adjunto, correspondiente a dicho premio segin un calculo actuarial.

Asimismo, de acuerdo con el convenio colectivo vigente en la sociedad dominante,
aquellos trabajadores que decidiesen jubilarse a partir de los 60 afios y hasta los 65
afios, tendrén derecho a recibir un premio de jubilacién en funcién de la edad de
jubilacién. La Sociedad dominante no ha dotado provisién alguna por este
concepto por entenderse que el pasivo que pueda derivarse de este derecho no es
significativo.

Asimismo, de acuerdo con la normativa mexicana, la sociedad del Grupo Textiles
Ata, S.A. de C.V. ha registrado el pasivo laboral correspondiente a la cantidad que
deberfa pagar en concepto de indemnizaciones y primas por antigiedad a los
empleados que dejen de prestar sus servicios bajo determinadas circunstancias.

i) Impuesto sobre beneficios-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del
resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las
bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a
cuenta.

j} Transacciones en moneda extranjera-

La conversién en moneda nacional de los valores de renta fija y de los créditos y
débitos expresados en moneda extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio
vigente en el momento de efectuar la correspondiente operacién, valordndose al
cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracion al
cierre del ejercicio de valores de renta fija, asi como de los débitos y créditos en
moneda extranjera se clasifican en funcién del ejercicio en que vencen y de la
moneda, agrupandose a estos efectos las monedas que, aun siendo distintas, gozan
de convertibilidad oficial.

Las diferencias netas positivas de cada grupo se recogen en el pasivo del balance
como ingresos a distribuir en varios ejercicios, salvo que por el grupo
correspondiente se hayan imputado a resultados de ejercicios anteriores
diferencias negativas de cambio, en cuyo caso se abonan a resultados del ejercicio

las diferencias posmvas asta el limite de las diferencias negativas netas ceafgadas
a resultados de ejercicios\anteri




Las diferencias negativas de cada grupo se imputan a resultados.

Las diferencias positivas diferidas en ejercicios anteriores se imputan a resultados
en el ejercicio en que vencen o se cancelan anticipadamente los correspondientes
créditos y débitos o en la medida en que en cada grupo homogéneo se van
reconociendo diferencias en cambio negativas por igual o superior importe.

k) Ingresosy gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y
servicios que representan y con independencia del momento en que se produce la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, las Sociedades tinicamente
contabilizan los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que
los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan
pronto son conocidos.

(5} FONDO DE COMERCIO DE
CONSOLIDACION

El movimiento habido durante el ejercicio en este capitulo del balance de situacién
consolidado adjunto ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas
Saldo | Incorparacién | Saldo
Sociedad inicial al perimetro | Amortizaciones final
Textiles Ata, 5.A. de C.V. - 1.207.066 - 1.207.066
Dogi UK - 71.281 (10.692) 60.589
- 1.278.347 (10.692) 1.267.655

El 30 de diciembre de 1999 la Sociedad del Grupo Dogi Holding, B.V. compré la
participacion del 55% de la sociedad mexicana Textiles Ata, S.A. de C.V. El precio total
de la operacién estd indexado a los resultados que tendra esta sociedad en los
préximos tres afios, habiéndose pagado en el momento de la compra un anticipo de
1.081 millones de pesetas.

La Sociedad Dogi Holding B.V ha registrado el valor total estimado de la compra en
su balance de situacién, en base a las proyecciones financieras de resultados para los -
préximos tres ejercicios de Textiles Ata, S.A. de C.V,, resultando, de esta estimacion,
un valor de la inversién financiera de 1.464,2 millones de pesetas, generandose un
fondo de comercio de consolidacién de 1.207 millones de pesetas como diferencia entre
el precio estimado y los fondos propios corregidos de esta sociedad en el momento de
la compra.

Asimismo, y como complegpento del contrato de compra-venta anterior, la Sociedad

del Grupo Dogi Holding, B. X\ y los %de Textiles Ata, S A. de
7 =




(6)

C.V. firmaron una opcién de compra y una opcién de venta respectivamente de esta
parte del capital, obligatorio para cada una de las partes a instancias de la otra y cuyo
precio esta indexado al beneficio futuro de la sociedad.

GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas de gastos de
establecimiento ha sido el siguiente:

Miles de

Pesetas
Saldo inicial 10.427
Amortizacién (3.795)
Saldo final 6.632

m%(
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(77 INMOVILIZADO INMATERIAL

El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas de inmovilizado
inmaterial y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Miles de pesetas
Adiciones o Adiciones por
Saldo inicial | dotaciones | Traspasos | incorporaciénal | Saldo final
perimetro de
consolidacion
Aplicaciones informiticas:
Coste 156.651 198.135 57.071 - 411.857
Amortizacion acumulada (17.695) (43.947) - - (61.642)
138.956 154.188 57.071 - 350.215
Derechos sobre bienes en
Régimen de arrendamiento
financiero:
Coste 292.79%0 - - 110.298 403.088
Amortizacién acumulada (73.517) (11.554) - {22.828) (167.899)
219.273 {9.283) - 87.469 295.189
Gastos de investigacién y
desarollo
Coste 3.950 133.779 - - 137.729
Amortizacién acumulada (198) {5.250) - - (5.448)
3.752 128.529 - - 132.281
Fondo de comercio:
Coste 3.044 - - - 3.044
Amortizacién acumulada (2.430) (614) - - (3.044)
614 {614) - - -
Total:
Coste 456.435 331.914 57.071 110.298 955.718
Amortizacién acumulada (93.840) {61.365) - (22.828) (178.033)
Neto 362595 270.549 57.071 87.470 777.685

v
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Las Sociedades del Grupo utilizan los siguientes bienes en régimen de arrendamiento

financiero:
Miles de Pesetas
Coste en
Duracién del Origen sin Cuotas satisfechas
Contrato Afios Opcién de Afios Presente Cuotas Valor opcién
Descripcién {afios) Transcurridos | compra Anteriores Ejercicio Pendientes compra
Dogi, S.A

Miquina Ketten 4 39 32.229 28.141 1.565 757 808
Miquina Ketten 4 39 16.198 14.100 784 380 404
Miquina Ketten 4 39 32.261 27.194 2.307 1.505 802
Miquina Rame 4 39 49.624 41.621 3.648 2.420 1.228
Espectrofotémetro 4 39 - 3.887 339 339 -
Autoclave 4 39 17.960 14.755 1.273 828 445
Cintas acumuladoras 4 39 5.757 4.712 545 402 143
Espectrofotémetro 4 38 1.814 1.494 134 89 45
Aparatos tintura 4 38 1.307 1.069 145 113 32
Autoclave 4 38 17.953 14.720 1.313 872 41
Gravimat 4 38 3.283 2.285 574 495 79
Carretilla 3 17 6.360 1.137 2085 3222 190
Vehiculo 3 17 8.068 1.443 2,919 4.362 240

192,814 156.558 17.631 15.784 4.857
Société Nouvelle Ellastelle
(situado en Francia)
Terreno 16 5 94.331 22,147 9.503 97.411 788
Textiles Ata,S.AdeC.V.
{situado en Méjico)
MAquina Scholl 25 60.505 19.460 19.598 9.799 17
Méquina Scholl 2 33.141 - - 28.155 17
Miquina Haggemann 25 16.609 3.539 2359 11.797 9

110.255 22.999 21.957 49.751 43
Tetal consolidado 397.400 201.704 49.092 162.946 5.688

Conforme se indica en la Nota 3, 1a Sociedad dominante procedié a la actualizacién de
los valores de su inmovilizado inmaterial al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7
de Junio, con pago de un gravamen tinico del 3%. El efecto en las cuentas del
inmovilizado inmaterial no fue significativo.

a4 V- ﬁ/<
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8) INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas del inmovilizado
material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas
Aumento/
(Disminucién)
pot
transferencias | Adiciones por
Adiciones o Retiros o o traspasc de |incorporacién
Saldo inicial } dotaciones reducciones ofra cuenta |al perimetro Saldo final
Terrenos y bienes naturales: - - - -
Coste 6.052 - - - - 6.052
6.052 - - - - 6.052
Edificios y construcciones:
Coste 96.333 20.825 - - 32.063 149.221
Amortizacién acumulada {13.966) {10.071) - - (28.558) (52.595)
82.367 10.754 - - 3.505 96.626
Instalaciones técnicas y
Maquinaria:
Coste 5.391.921 696.758 (48.321) 34.548 1.043.907 7.118.812
Amortizacién acumulada 2.722.701) (495.913) 46.284 {174.554) {3.346.884)
2.669.220 200.844 (2.037) 34.548 869.353 3.771.928
Otras instalaciones, utillaje
y mobiliario:
Coste 1.480.736 193.131 (2.185) - 4.829 1.676.511
Amortizacién acumulada (617.418) {92.308) 277 - (971) {710.420)
863.318 100.823 (1.908) - 3.858 966.091
Otro inmovilizado material:
Coste 290.724 153.172 (14.997) - 23.097 451.996
Amortizacién acumulada (186.948) (53.652) 11.689 - (12.147) (241.058)
103.776 99.520 (3.308) - 10.950 210.938
Inmovilizaciones materiales
en curso:
Coste 91.619 - - (91.619) - -
91.619 - - (91.619) - -
Total:
Coste 7.357.385 1.063.884 (65.503) (57.071) 1.103.896 9.402.592
Amortizacién acumulada (3.541.033) {681.286) 58.250 - (216.230) (4.350.957)
Total 3.816.352 411.941 (7.253) (57.071) 887.666 5.051.635

Conforme se indica en la Nota 4-d, la Sociedad dominante procedi6 a la actualizacién
de su inmovilizado material al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de Junio.
Con anterioridad la Sociedad se habia acogido a otras leyes de actualizacién. La
actualizacién de 1996 se efectu6 aplicando los coeficientes maximos autorizados por el
Real Decreto-Ley.

TV~
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El resultado de la actualizacién fue el siguiente:

Miles de Pesetas
Descripcién Plusvalia

Terrenos y bienes naturales -

Edificios y construcciones 1.596
Instalacicnes y maquinaria 129.358
Instalaciones técnicas 10.940
Magquinaria 118.418
Resto de instalaciones, utillaje, mobiliario 77167
Utillajes 289
Otras instalaciones 74.469
Mobiliario 2.409
Resto inmovilizado 6.121
Equipos informéticos 5.082
Elementos de transporte externo 1.039
TOTAL 426.888

La plusvalia resultante de la actualizacién, neta del gravamen tnico del 3%, fue
abonada a la cuenta “Reserva de Revalorizaciéon”.

Durante el ejercicio 1999 se han practicado dotaciones a la amortizacién de las
plusvalias de los bienes actualizados por importe de 32,1 millones de pesetas. Por
consiguiente, después de aplicar la amortizacién de 1999, el valor neto de la
actualizacién a 31 de diciembre de 1999 es de 35,5 millones de pesetas.

El coste bruto de los bienes totalmente amortizados a 31 de diciembre de 1999 asciende
a 1.718 millones de pesetas.

Asimismo, la Sociedad del Grupo Textiles Ata, S.A. de C.V. procedi6 a actualizar su
maquinaria conforme a la legislacién mexicana y en base a una valoracién de un
experto independiente. El efecto de la actualizacién a 31 de diciembre de 1999 es de
493,6 millones de pesetas.

- @{
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El inmovilizado material correspondiente a las Sociedades dependientes Société
Nouvelle Elastelle, Dogi UK, Dogi Hong Kong y Textiles Ata, S.A. de C.V. est4
ubicado en el extranjero, donde las distintas sociedades tienen el domicilio social,

siendo el desglose del mismo el siguiente:

Miles de
Pesetas
Construcciones:
Coste 138.151
Amortizacién acumulada (49.637)
88.514
Instalaciones técnicas y maquinaria:
Coste 1.538.413
Amortizacién acumulada (304.406)
1.234.007
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario:
Coste 16.324
Amortizacién acumulada (2.530)
13.794
Otro inmovilizado
Coste 71,185
Amortizacién acumulada (23.629)
47.556
Total:
Coste 1.764.073
Amortizacién acumulada {380.202)
Total 1.383.871

(9) INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El movimiento habido durante el ejercicio 1999 en las cuentas de inmovilizado

financiero ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas
Saldo Saldo
inicial | Adquisiciones Retiros final
Cartera de valores a largo plazo | 21.832 - - 21.832
Depésitos y fianzas 48.809 2.095 (1.273) 49.631
Provisiones {17.987) - - (17.987)
TOTAL 52,654 2.095 (1.273) 53.476
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(10) ACCIONES DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

El movimiento habido durante el ejercicio en las acciones de la Sociedad dominante ha
sido el siguiente:

Miles de

Pesetas
Saldo inicial 40.157
Adquisicién de acciones propias 24.985
Venta de acciones propias (18.193)
Saldo a 31 de diciembre de 1999 46.947

Las acciones propias en poder del Grupo representan el 0,31% del capital social y
totalizan 27.816 acciones comunes, con un valor nominal de 100 pesetas y un precio
medio de adquisicién de 1.688 pesetas.

(11 FONDOS PROPIOS

El movimiento habido en el ejercicio de los "Fondos propios" consolidados ha sido el

siguiente:
- /%/4




-16-

Miles de Pesetas
Beneficio
del
Variacién | periodo
Distribucién de segan Dif.
Saldo de acciones cuenta de |Saldo final
inicial resultados { propias adjunta | convers

Capital suscrito 900.000 - - - - 900.000
Reserva legal 170.770 9.230 - - - 180.000
Reserva de

revalorizacién 209.405 - - - - 209.405
Reserva para

acciones propias 40,157 - 6.790 - - 46.947
Ofras reservas

de la Sociedad

dominante 2.513.173 1.211.726 | (6.790) - - 3.718.109
Reservas en

sociedades

consolidadas 214.851 (18.220) - - - 196.631
Diferencias de

conversién 387 - - - 4,131 4518
Beneficios del

periodo 1.202.736 | (1.202.736) - 1.242.702 - 1.242.702
Total 5.251.479 - - 1.242.702 4.131| 6.498.312

Capital social-

El capital social al 31 de diciembre de 1999 de Dogi, S.A. est4d representando por
9.000.000 de acciones al portador de 100 pesetas de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 1999 los accionistas de la Sociedad dominante con participacién
igual o superior al 10% del capital suscrito son los siguientes:

%
Accionistas Participacién
D. José Doménech 39,19 %
Lantern de Inversions 11,11 %

La Sociedad tiene admitida a cotizacién oficial la totalidad de su capital social.

Reserva legal-

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse
una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta
alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya, aumentado. Salvo para la finalidad mencionada

anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra
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destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Oftras Reservas no disponibles-

Hasta que las partidas de gastos de establecimiento y gastos de investigacion y
desarrollo no hayan sido totalmente amortizadas, esta prohibida toda distribucién de
beneficios en la sociedad dominante, a menos que el importe de las reservas
disponibles sea, como minimo, igual al importe de los saldos no amortizados. En
consecuencia, del saldo de reservas voluntarias, 138,9 millones de pesetas son
indisponibles.

Reserva de revalorizacion-

Corresponde al importe de la plusvalia neta resultante de la actualizacién realizada al
amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio (véase notas 5 y 6).

A partir de la fecha en que la Administracién tributaria haya comprobado y aceptado
el saldo de esta cuenta, o haya prescrito el plazo de 3 afios para su comprobacién,
dicho saldo podra destinarse, sin devengo de impuestos a eliminar los resultados
negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o
los que puedan producirse en el futuro y a ampliacién del capital social. A partir del 1
de enero del afio 2007, podré destinarse a reservas de libre disposicién, siempre que la
plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte
correspondiente a la amortizacién contablemente practicada o cuando los elementos
patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de
contabilidad.

Adicionalmente, en el caso de que la revalorizacién provenga de elementos
patrimoniales en régimen de arrendamiento financiero, la citada disposicién no podra
tener lugar antes del momento en que se ejercite la opcién de compra.

Si se dispusiera el saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real
Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacién.

Adicionalmente, las reservas generadas en la sociedad del Grupo Textiles Ata, S.A de
C.V. como consecuencia de la revalorizacibn no son de libre disposicién y
corresponden al mismo importe que se ha registrado en el activo del balance de dicha
sociedad.

Reserva por acciones propias-

Corresponde al importe de las acciones propias que estan en poder de la Sociedad.

Estas reservas son indisponibles hasta que las mencionadas acciones sean enajenadas o
amortizadas. /»{
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Reservas en sociedades consolidadas-

A continuacidn se presenta el desglose, por sociedades, de dicho epigrafe, en miles de
pesetas:

Reservas
Sociedad consolidadas
Dogi UK 763
Societé Nouvelle Elastelle 195.868
196.631

(12) INTERESES DE SOCIOS EXTERNOS

(13)

/;”"W’/‘/ﬁ/:

El saldo incluido en este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto recoge
el valor tedrico-contable de la participacion de los accionistas minoritarios en las
sociedades consolidadas. Asimismo, el saldo que se muestra en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada adjunta representa la participacién de dichos accionistas
minoritarios en los resultados del ejercicio.

El movimiento habido durante el ejercicio en este capitulo del balance de situacién
consolidado y de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es, en miles de pesetas, el
siguiente:

Saldo al 31 Saldo al 31
Sociedad de diciembre |Variacién |de diciembre
de 1998 del ejercicio| de 1999
Textiles ATA,S.A.deC. V. 209.658 209.658
Dogi UK 25 25
Total intereses minoritarios 209.683 209.683

INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS

EJERCICIOS

El movimiento habido en la cuenta de ingresos a distribuir en varios gjercicios ha sido

el siguiente:

Miles de Pesetas
Saldo Adiciones Dotaciones Saldo
inicial final
Subvenciones de capital 19.685 11.615 (13.004) 18.296
TOTAL \ 19.685 11.615 (13.004) 18.296




(14) PROVISIONES PARA PENSIONES Y
OBLIGACIONES SIMILARES

El movimiento de la provisién durante el ejercicio en esta cuenta ha sido el siguiente:

-19-

Miles de
Pesetas
Saldo inicial 24.731
Adiciones 11.519
Saldo final 36.250

(15) DEUDAS NO COMERCIALES

Las Sociedades del Grupo tienen concedidos los préstamos, las lineas de crédito y de
descuento que a continuacién se indican, con los limites e importes dispuestos que

asimismo se detallan:

Miles de Pesetas
Limite Corto plazo Largo plazo
Polizas de crédito 1.752.923 986.787 -
Descuento bancario 3.625.000 2.045.475 -
Préstamos 2.324.995 1.158.016 1.220.609
CDTI 197.600 24.000 137.600
Deuda por intereses - 6.760 1.093
TOTAL 4.221.038 1.359.302

N
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La composicién de los préstamos a largo plazo, de acuerdo con sus vencimientos es, en
miles de pesetas, la siguiente:

2001 2002 2003 2004 Total
Préstamos 528.083 | 419.017 273.509 - 1.220.609
CD.TI 42.800 31.600 31.600f 31.600| 137.600
570.883 | 450.617 305.109| 31.600(1.358.209

El tipo de interés medio del periodo para las deudas a largo plazo ha sido del 5,2%

(16) SITUACION FISCAL

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econ6mico o contable,
obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que
no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base
imponible del impuesto.

La conciliacién del resultado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades es como sigue:

Miles de Pesetas

Aumento | Disminucién | Importe

Resultado contable del Ejercicio 1.242.702
(después de impuestos)

Impuesto sobre Sociedades 369.650

Diferencias permanentes: 39.823 39.823
Diferencias temporales:

Con origen en el ejercicio 33.751 (23.925) 9.826

Con origen en ejercicios anteriores 173.718 (54.600) 119.118

Base imponible (resultado fiscal) 1.781.119

ﬂM%ﬁx
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La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes y
la carga fiscal ya pagada o que habré de pagarse por esos ejercicios, registrada en la
cuentas "Impuesto sobre beneficios anticipado” “Impuesto sobre beneficios diferido” se
ha originado como consecuencia de diferencias temporales por los siguientes
conceptos:

Miles de Pesetas
Impuesto anticipado Impuesto diferido
Efecto Efecto
Descripcién Importe impositivo Importe impositivo
Provision de insolvencias 56.556 21.629 - -
Periodificacién vacaciones 30.708 10.748 - -
Qtras provisiones 10.683 3.739 - -
Libertad amortizacion RDL 7/94 - - 131.300 45.955
Libertad amortizacién RDL 7/95 - - 267.448 93.607
Libertad amortizaci6n I+D - - 219.899 76.965
Arrendamiento financiero - - 86.406 30.242
Variacion existencias Textiles Ata, 5.A. de C.V. - - 332.986 116.545
Revalorizacién Inmovilizado Textiles Ata, S.A. de C.V. - - 281.249 126.562
Total 97.947 36116 ]1.319.2588 489.876

Al 31 de diciembre de 1999 no existen bases imponibles negativas pendientes de
compensar.

La naturaleza e importe de los incentivos fiscales aplicados durante el ejercicio, asf
como los pendientes de deducir son, en miles de pesetas, los siguientes:

Pendientes de
Naturaleza Aplicados aplicar
Investigacion y desarrollo 31.264 -
Empresas Exportadoras 187.311 203.767
Formacién profesional 1.260 -
Medio Ambiente 3.509 -
223.344 203.767

Dogi, S.A. y Societé Nouvelle Elastelle tienen pendientes de inspeccién los cuatro
tltimos afios para todos los impuestos que le son aplicables. Las Sociedades del Grupo
Dogi Holding B.V. y Dogi Hong Kong tienen pendientes de inspeccién los dos ultimos
afios y la Sociedad Dogi UK, dado que ha sido constituida en el ejercicio 1999, tiene
este ejercicio pendiente de inspeccién.

El Grupo tiene bases imponibles negativas por importe de 35,3 miles de pesetas
generadas por la sociedad, Société Nouvelle Elastelle. El plazo méximo de

compensacién de las mismas firfaliza en el ejegricio 2002.




(17) INGRESOS Y GASTOS

Ventas-

La distribucién entre Sociedades del importe neto de la cifra de negocios es como

sigue:
Miles de
Pesetas
DOGI, S.A. 15.520.370
Société Nouvelle Elastelle 2.147.326
17.667.696

La divulgacién publica de la distribucién del importe neto de la cifra de negocios por
mercados geogréficos y actividades correspondiente a la actividad ordinaria podria
acarrear, dada su naturaleza estratégica, graves perjuicios a las sociedades. En
consecuencia, y de acuerdo con la Ley de Sociedades Anénimas, se omite dicha
informacion.

Personal-

El ntimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio por las empresas del
Grupo distribuido por categorias ha sido el siguiente:

N° medio de
Categoria profesional empleados

Grupo:
Direccion general 9
Produccion 537
Ventas 80
Administracion 54

680
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Variacion de las provisiones de trifico-

El desglose de la partida “Variacién de las provisiones de trafico”, junto con el saldo

inicial y final de la provisién para insolvencias, son los siguientes:

Miles de Pesetas
Pérdidas de Otras
Depreciacién créditos provisiones
existencias incobrables de tréfico
Saldo inicial de la provision 797 473 147.758 75.000
Provisién por incorporacién al perimetro - 18.348 -
de consolidacién
Variacién de provisiones:
Dotacién 56.963 60.058 19.000
Cancelaciones (8.310) (4.729) (75.000)
Saldo final de la provisién 846.126 221435 19.000

El epigrafe de “Otras provisiones de trafico” incluye los pasivos devengados en

concepto de abonos e indemnizaciones a pagar a clientes.

Aprovisionamientos-

La composicién de la partida “ Aprovisionamientos” es la siguiente:

Miles de
Pesetas
Consumos de mercaderias 85.815
Consumos de materias primas y
otros aprovisionamientos 8.009.382
Otros gastos exteriores 152.562
Total 8.247.759

Transacciones con sociedades

vinculadas-

Durante el ejercicio, la Sociedad dominante ha realizado las siguientes transacciones
con sociedades vinculadas a los accionistas de la Sociedad.

Millones de
Pesetas
Ventas 964
Compras 26
~Alquilers pafados 259

Y
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Al 31 de diciembre de 1999 existian 595 millones de pesetas pendientes de cobro de
estos clientes.

Estas transacciones han sido realizadas a precios de mercado.
Resultado por sociedades-

La aportacién de cada sociedad incluida en el perimetro de la consolidacién a los
resultados consolidados del ejercicio ha sido la siguiente:

Miles de
Pesetas
Resultado
Dogi, S.A. 1.284.805
Société Nouvelle Ellastelle, S.A. (18.834)
Dogi Holding, B.V. (18.917)
Dogi Hong Kong, Limited 4.827
Ajustes de consolidacién (9.179)
1.242.702

(18) RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES A
LOS CONSEJOS DE ADMINISTRACION

Durante el presente ejercicio los miembros del Consejo de Administracién de la
Sociedad dominante han devengado las siguientes retribuciones por el ejercicio de sus
funciones en las distintas sociedades del Grupo:

Miles de
Pesetas

Sueldos y dietas 58.761

A 31 de diciembre de 1999 los miembros del Consejo de Administracién no tienen
anticipos ni créditos concedidos. Asimismo, la Sociedad Dominante no ha adquirido
ninguna obligacién en materia de pensiones ni efectuado pago alguno en concepto de
prima de seguros de vida para los miembros del Consejo de Administracion.
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DOGI, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
INFORME DE GESTION CONSOLIDADO

CORRESPONDIENTE

AL EJERCICIO 1999

La evolucién del mercado mundial del tejido eldstico tuvo en 1999 dos tendencias
diferenciadas. La primera parte del afio se caracterizé por una fuerte contencion de la
demanda de los mercados europeos, a excepcién de Espafia, y también de los asiaticos
que, como es 1dgico, tuvo su influencia en la marcha de las exportaciones del grupo
Dogi.

A partir del segundo semestre, tuvo lugar un positivo cambio de tendencia en la
demanda que permitié la recuperacién del dinamismo exportador del grupo, muy
especialmente en el iltimo trimestre.

Por lo que respecta a la evolucién de las ventas por tipo de productos, el mercado de la
Moda Intima experimentdé un crecimiento sostenido animado, en parte, por fuertes
incrementos de las ventas a clientes de referencia en Alemania y EE.UU., hecho que
permitié compensar el descenso de las ventas al Reino Unido afectadas en el primer
trimestre por la crisis de Marks & Spencer. Las ventas de producto destinadas al
mercado del Bafio registraron un crecimiento moderado.

Las ventas indirectas a Cadenas Especializadas aumentaron de forma muy notable,
mientras que algunos confeccionistas de Moda Intima, para el canal de venta
tradicional, vieron estancarse sus ventas o registraron significativos descensos. En este
contexto, se agudizé la tendencia a desplazar la confeccién de prendas a Asia, en
detrimento de Europa.

Las ventas del Grupo consolidado han sido de 17.397 millones de pesetas con un
crecimiento del 3% respecto a las registradas en el ejercicio anterior. Las ventas netas
en el mercado nacional ajimentaron un 4% mientras que las exportaciones en §

conjunto crecieron un 2% ciiparadp€ con el ejercicio anterior.
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Los hechos maés relevantes del ejercicio en Europa fueron los crecimientos de las
ventas de Dogi en Alemania (60%), y en Francia (14%). Este tiltimo hecho gracias a la
mejora en las ventas de Société Nouvelle Elastelle. Por lo que se refiere a las ventas al
resto del mundo, el mercado asidtico registré un incremento del 7%, al tiempo que las
exportaciones a EE.UU. se multiplicaron por seis. El importe neto de la cifra de
negocios descendié debido a una reduccién en la venta de productos y servicios
marginales.

ATA: Un paso estratégico

Dentro de los objetivos de globalizacidon e internacionalizacién de Dogi y con el
objetivo de abordar las excelentes oportunidades de crecimiento existentes a corto,
medio y largo plazo en EE.UU. y Centroamérica, a finales de diciembre Dogi culminé
la adquisicién del 55,5% de la empresa mejicana Textiles ATA, fabricante azteca
especializado también en la fabricacién de tejido eldstico.

La operacién supuso un paso decisivo en la estrategia de internacionalizacién iniciada
con la compra de Société Nouvelle Elastelle en Francia en 1995 y que explica el actual
liderazgo europeo de Dogi. La adquisicion de ATA constituye una plataforma
estratégica de primer orden para abordar en los préximos afios la conquista del
mercado de Norte y Centroamérica, un mercado de dimension mayor que el europeo
y con excelentes expectativas de crecimiento en los préximos afios.

La adquisicién de ATA asimismo permitird a Dogi aportar su know how empresarial y
de gestién, as{ como su profundo conocimiento del producto. El primer objetivo del
plan de actuacién de la planta mejicana es fabricar los mismos productos y prestar los
mismos servicios que los ya implementados en las fibricas europeas. Ello permitira
que se reproduzcan los mismos factores de éxito que han permitido a Dogi
consolidarse como lider europeo en la fabricacién de tejido eldstico con una cuota de
mercado del 20%.

El beneficio neto del grupo después de la provisién del Impuesto de Sociedades fue de
1.243 millones de pesetas, lo que supuso un crecimiento del 3% respecto a lps 1.203
millones de pesetas obtefidos en 1998.
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El cash-flow consolidado del periodo fue de 2.000 millones de pesetas, con un
crecimiento del 7% superior al del afio anterior, lo que permiti6 financiar internamente
el total de las inversiones en activos. La adquisicién del 55,5% de ATA se financié
mayoritariamente con recursos generados durante el afio.

El endeudamiento consclidado del Grupo, se situé en 6.169 millones de pesetas, sin
que el ratio de endeudamiento se eleve respecto al registrado en 1998. Ello ha sido
posible merced a la generacién de recursos del grupo y a la capitalizacién de beneficios
obtenida a lo largo del pasado arfio.

Los gastos operativos aumentaron un 9% debido, principalmente, al cambio de
aplicaciones informaticas en el 4rea de administracién y finanzas, a la adaptacién al
efecto Y2000, y a la expansidn de la divisién internacional, cuyos hitos més destacados
fueron la creacién de una joint venture comercial en el Reino Unido y la potenciacién
de la divisién comercial asidtica con sede en Hong Kong.

Las inversiones en activos productivos fueron de 1.383 millones de pesetas en 1999.
Del monto total, 639 millones de pesetas se destinaron a la renovacién de maquinaria
destinada a aumentar y mejorar la capacidad productiva de las fibricas del grupo
Dogi en El Masnou, Cardedeu y Le Puy (Francia). 542 millones de pesetas fueron
invertidos en aplicaciones informaticas destinadas a solventar problemas tecnolégicos
relacionados con el efecto Y2000 y a la adaptacién de los sistemas al euro. La cantidad
restante se invirti¢ en el irea de I+D, centrada en la investigacién de nuevos procesos
productivos y el desarrollo de nuevos productos.

La plataforma mejicana de Dogi serd la destinataria de un ambicioso plan de
inversiones por valor de 2.000 millones de pesetas en los proximos tres afios. Estas
inversiones permitirin ampliar la capacidad productiva hasta cuatro veces,
modernizar procesos y tecnologias para asegurar la calidad exigida por el mercado e
implantar los sistemas de gestién del Grupo que garanticen una capacidad de servicio
al cliente similar a la que Dogi es capaz de ofrecer hoy desde Europa.

Plantlla;

El ntimero total de empleados a finales del ejercicio, excluyendo a Textiles ATA, era de
716 personas.
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Acciones Propias:

A 31 de Diciembre de 1999, las acciones propias en poder de la Sociedad ascienden a
un total de 27.816 acciones comunes, que representan el 0,31% del capital social.

Hechos posteriores:

No se ha producido ningtin hecho digno de mencién a la fecha de formulacién de estas
cuentas anuales.

Evolucién previsible:

Se espera un afio 2000 que permita consolidar el crecimiento de la iltima parte del afo
anterior, y asi poder reafirmar el liderazgo mundial del Grupo en ventas de tejido
elastico de alto valor afiadido. Los mercados francés, alem4n e italiano en Europa y los
del Sudeste Asidtico, unidos al espafiol, deben ser los impulsores de una tendencia de
crecimiento sostenible en ventas. Con la consolidacién de la cifra de negocio de ATA,
el mercado del NAFTA pasaré a ser el segundo mercado en importancia relativa del
Grupo, y se espera que la evoluci6n positiva de las ventas afiadidas en EE.UU., gracias
a la plataforma industrial mejicana, permita alcanzar un crecimiento global de la cifra
de negocios del Grupo por encima del 20%.
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DOGI, S.A.

D. Ed}(c::?u/nenech Alvaré
-Corisejero-

D. Francesc Cunill
-Consejero-

do " D. Carlos Colomer Casellas
_ -Consejero-
Don‘CarIos Schréder Quijano D. Ant

io A. Penarroja Castell
-Consejero- ssecretario Consejero-

No firma las presentes Cuentas, Don Sergio Domenech Alvaré, por hallarse
ausente en la Delegacién de la Compaiifa en Asia.

El Masnou, a 20 de Marzo del 2.000




