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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
A los accionistas de Tubos Reunidos, S.A. (anteriormente Tubos Forjados, S.A.)

Hemos auditado las cuentas anuales de Tubos Reunidos, 5.A. que comprenden el balance de situacion al
31 de diciembre de 1999, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuaies en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas
que requieren el examen, mediante la realizacidn de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de
las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance, de |a cuenta de pérdidas Yy ganancias y del cuadro de financiacién,
ademds de las cifras del ejercicio 1999, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se
refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1999. Con fecha 6 de abril de 1999, emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1998, en el que expresamos una
opinién favorable.

Como se indica con mas detalle en la nota 2 de la memoria adjunta, ia fusion de Tubos Forjados, S.A.
{sociedad absorbente) y Tubos Reunidos, S.A. (sociedad absorbida) ha supuesto un incremento
significativo de la cifra de activos, pasivos, patrimonio y volumen de operaciones mostrados en el
balance de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 1999, por lo que los
importes reflejados en las cuentas anuales del ejercicio 1999 no son comparables con |os del ejercicio
anterior.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 1999 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Tubos Reunidos, S.A. al 31 de
diciembre de 1999 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante
el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1999, contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre a situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informaci6n
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
1999. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir
de los registros contables de la Sociedad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Socio |- Auditor de Cuentas

31 de marzo de 2000

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. ~ R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.287, libro 8.054, seccion 3
Inscrita en el R.O.A.C. con &l nimerc S0242 - CIF: B-70031280




Los Administradores de la Sociedad "TUBOS REUNIDOS, S.A.” con C.L.F. nimero A-48/011555
domicilio en Amurrio {Alava), de acuerdo con el articulo 171 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas formulan las cuentas anuales y el informe de gestién del ejercicio 1999 todo
ello extendido e identificado en la forma que seguidamente se indica:

Cuentas anuales:
. Balance; transcrito en un (1) folio de pape! timbrado, de la clase 82 nimero 3498117.

. Cuenta de Pérdidas y Ganancias: transcrita en un (1) folio de papel timbrado, de la clase 82
nimero 3498118.

. Memoria: transcrita en veintidds (22) folios de papel timbrado, de la clase 8* ndmeros
3498119 al 3498140.

Informe de gestién: transcrito en dos (2) folios de papel timbrado, de la clase 8% ndmeros
3498141 al 3498142,

A los efectos oportunos y como introduccién a las referidas cuentas e informe firman este
documento:
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TUBOS REUNIDOS, S.A.
Memoria

1.  Actividad de la empresa

Tubos Reunidos, S.A., anteriormente Tubos Forjados, S.A. {(ver nota 2b) tiene como actividad
principal la fabricacién de tubos de acero sin soldadura. Su domicilio social y fiscal estd en
Amurrio (Alava) y tiene centros productivos en Galindo (Vizcaya) y Amurrio (Alava).

2.  Bases de presentacion
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la sociedad y
se presentan de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad, con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la sociedad.

b)  Fusién de sociedades y comparaci6n de la informacién

Con fecha 16 de agosto de 1999 se eleva a escritura piblica el acuerdo de fusién entre
Tubos Forjados, 5.A {en adelante TF) y Tubos Reunidos, S.A. (en adelante TR), segin los
acuerdos adoptados por las juntas generales de accionistas de ambas sociedades
celebradas el 29 de junio de 1999.

Mediante dicho acuerdo de fusién, y tomando como balances de fusién para ambas
sociedades los correspondientes al 31 de diciembre de 1998, TF (sociedad absorbente)
absorbe a TR (sociedad absorbida), de manera que, la primera sucede universalmente a ia
segunda en todos sus derechos y obligaciones, absorbe todos sus activos, pasivos y
patrimonio, y ademas, todas las operaciones de TR realizadas a partir del 1 de enero de
1999 se consideran realizadas a efectos contables por TF.

Teniendo en cuenta que TF era propietaria al 100% de TR y que la integracion de los
activos, pasivos y patrimonio de TR en la contabilidad de TF se realiza por los valores
netos contables que figuraban en el balance de situacién de TR al 31 de diciembre de
1998, no procede realizar canje de acciones ni ampliaciones de capital para llevar a cabo
la fusién.

En el mismo acto del acuerdo de fusién, se acuerda asimismo, cambiar la denominacion
social de Tubos Forjados, S.A. por la de Tubos Reunidos, S.A.
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Por todo ello, la antigua TF (nueva TR), mera tenedora de acciones hasta el 31 de
diciembre de 1998, ha pasado a absorber toda la actividad industrial que venia
desarrollando la antigua TR, asf como sus activos, pasivos y patrimonio, de manera que,
los importes reflejados en las cuentas anuales de Tubos Reunidos, S.A. del ejercicio 1999
no son comparables con los del ejercicio anterior,

Agrupacion de partidas

Acogiéndose a lo establecido en el articulo 174 del texto refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas, y a efectos de facilitar la comprensién del balance y cuenta de
pérdidas y ganancias, algunas partidas de dichos estados se presentan de forma agrupada,
presentandose los andlisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria. Por
esta razén, en virtud de lo dispuesto en el articulo 2 de la Orden del Ministerio de Justicia
de 14 de enero de 1994, las cuentas anuales no se presentan en los formatos aprobados
por dicha disposicién.

Criterios contables
Inmovilizaciones materiales

Las inmovilizaciones materiales netas de provisiones, se reflejan al coste mas las
actualizaciones practicadas de acuerdo con las disposiciones contenidas en las normas
legales correspondientes.

La amortizacion se dota linealmente en funcién de los afios de vida Gtil estimada de los
bienes, seg(in el siguiente detalle:

Afios de vida qtil

estimada
Construcciones 30-50
Instalaciones técnicas y maquinaria 10-15
Otras instalaciones, utiliaje y mobiliario 10
Otro inmovilizado 6—15

Las mejoras en bienes existentes que alargan la vida qtil de los activos son capitalizadas.
Los gastos financieros y diferencias de cambio directamente relacionados con el inmovili-
zado material y devengados antes de su puesta en funcionamiento son igualmente
capitalizados. Los gastos de mantenimiento y conservacién se cargan a resultados en el
momento en que se producen. Las bajas y enajenaciones se reflejan contablemente
mediante la eliminacién del coste del elemento y la amortizacién acumulada
correspondiente.
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inmovilizaciones financieras

Las inmovilizaciones financieras se presentan valoradas al coste de adquisicién mds las
actualizaciones en su caso practicadas de acuerdo con las disposiciones contenidas en las
normas legales correspondientes, o al de mercado si fuera menor.

El precio de mercado se determina para cada una de las categorfas de inmovilizaciones
financieras del siguiente modo:

i) Participaciones en el capital de sociedades del Grupo o asociadas:
Por su valor tedrico contable corregido en el importe de las plusvalias tacitas
existentes en el momento de la adquisicién y que subsistan en la fecha del balance.
La dotacién de provisiones se realiza atendiendo a la evolucién de los fondos
propios de la sociedad participada.

ii)  Otros valores distintos de las participaciones arriba mencionadas:

. Admitidos a cotizacién oficial: por el menor entre la cotizacién media del
Gltimo trimestre del ejercicio y la cotizacion altima del ejercicio.

. No admitidos a cotizaciéon oficial: tomando como base el valor teérico
contable resultante de las altimas cuentas anuales disponibles.

Gastos a distribuir en varios ejercicios
Los gastos financieros por aplazamiento de pago en adquisiciones de inmovilizado se
amortizan durante el periodo de vigencia de la financiacién o cinco afos, el que sea

menor.

Existencias

Las existencias se valoran al coste de adquisicién/produccién o al valor de mercado, el -

menor de los dos. El coste de produccién incluye materiales, mano de obra y gastos de
fabricacién y se calcula utilizando principalmente el método promedio.

Saldos en moneda extranjera

Las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se reflejan al tipo de cambio de fin
del ejercicio. Las transacciones en moneda extranjera se reflejan en la cuenta de pérdidas
y ganancias al tipo de cambio aplicable en el momento de su realizacién. Todas las
pérdidas (realizadas o no), asfi como los beneficios realizados, se llevan a resultados del
ejercicio, mientras que los beneficios no realizados se llevan a ingresos diferidos y se
imputan a resultados cuando se realizan.
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Inversiones financieras temporales

Las inversiones financieras temporales se reflejan al precio de adquisicién o al de
mercado, si fuera menor. E| precio de mercado se establece con los mismos criterios que
para las inmovilizaciones financieras.

Provisién para pensiones

El coste de las obligaciones derivadas de sistemas de prevision social se reconoce en
funcién de su devengo, segin calculos actuariales.

La Sociedad tiene provisionado o externalizado en entidades de seguros el total valor
actual de las obligaciones por los compromisos devengados por los complementos del
personal pasivo, y respecto a las obligaciones al 1 de enera de 1990 con el personal en
activo a dicha fecha, derivados de la formalizacion del sistema de previsién a través de
una Entidad Previsi6n Social Voluntaria (E.P.S.V.) se ha acogido al plazo de quince anos
previsto en la Disposici6n Transitoria Cuarta del Real Decreto 1643/1 930 por el que se
implanta el Plan General de Contabilidad.

Acreedores a largo plazo

Se reconocen como deudas a largo plazo aquellas partidas con vencimiento superior a
doce meses contados desde el cierre del ejercicio.

Impuesto sobre Sociedades

El impuesto sobre sociedades se calcula scbre el resultado contable modificado por las
diferencias permanentes entre el resultado contable y fiscal. Las bonificaciones y
deducciones permitidas en la cuota se consideran como una minoracién en el importe del
impuesto sobre sociedades devengado en el ejercicio.

Siguiendo criterios de prudencia la sociedad no reconoce contablemente el beneficio
correspondiente al efecto fiscal de las diferencias temporales, que son consideradas a
estos efectos como diferencias permanentes,

Acreedores

Las deudas a largo y corto plazo figuran contabilizadas a su valor de reembolso,
reflejandose eventuales intereses implicitos incorporados en el valor nominal o de
reembolso bajo el epigrafe Gastos a distribuir en varios ejercicios. Dichos intereses se
imputan a resultados siguiendo un criterio financiero.
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Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan siguiendo el criterio del devengo, es decir, en funcién de
la corriente real de bienes y servicios que representan y con independencia del momento
en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad (inicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, mientras que los riesgos previsibles
y las pérdidas eventuales con origen en el ejercicio o en otro anterior, se contabilizan tan
pronto son conocidas.

inmovilizaciones materiales

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones materiales han sido los

siguientes:
En miles de pesetas
Otras
Terrenos y Instafaciones instalaciones,
construc- técnicas y utitlaje y Otro
ciones maquinaria mobiliario inmovilizado Total
COSTE
Saldo inicial 16.322 0 0 64 16.386
Incorporaciones por fusién
(nota 2) 7.963.715 27.661.591 384.803 1.145.175 37.155.284
Entradas 22,744 3.746.517 3.639 468.937 4.241.837
Salidas/bajas (2.652) (700.388) (41.362) (64.544) (808.946)
Saldo final 8.000.129 30.707.720 347.080 1.549.632 40.604.561
AMORTIZACIONES
.Saldo inicial 3.642 0 o 64 3.706
Incorporaciones por fusién
(nota 2} 2.825.042 21.711.166 355.349 472.929 25.364.486
Dotaciones 110.847 911.622 12.284 183.532 1.218.285
Salidas/bajas (2.652) (700.388) (41.362) {51.739) (796.1471)
Saldo final 2.936.879 21.922.400 326.271 604.786 25.790.336
PROVISIONES
Saldo inicial 0 0 0 0 0
Incorporaciones por fusién
{nota 2) 2.052.000 0 0 2.052.000
Saldo final 2.052.000 0 2.052.000
VALOR NETO
Inicial 12.680 0 0 0 12.680
Final 3.011.250 8.785.320 20.809 944.846 12.762.225
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Actualizaciones

La absorbida Tubos Reunidos, S.A. (ver nota 2) se acogi6 a la actualizacién legal de
balances al 31 de diciembre de 1990, al amparo de la Norma Foral de Presupuestos de
Alava 1991, cuyo efecto en la amortizacién del ejercicio 1999 se estima no es
significativo.

Asi mismo procedi6 a actualizar los bienes del inmovilizado material al 31 de diciembre
de 1996, de acuerdo con la Normal Foral 4/1997, de 7 de febrero, por un importe neto
de 1.747 millones de pesetas. El efecto de esta actualizacién sobre la dotacion a la
amortizacién del ejercicio 1999 ha ascendido a 300 millones de pesetas, aproxima-
damente.

Inmovilizado material adquirido mediante fusién

El inmovilizado material adquirido mediante fusién se ha incorporado a los registros
contables de la sociedad absorbente por los valores netos contables por los que figuraba
en los libros de la sociedad absorbida.

Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 1999 existe inmovilizado material con un coste bruto de 1.198
millones de pesetas que estd totalmente amortizado y que todavia est4 en uso.

Inmovilizado material afecto a garantias

Diferentes elementos del inmovilizado material se encuentran afectos a la garantia de
operaciones de préstamo y al aplazamiento de pagos institucionales por un importe
efectivo de 656 millones de pesetas, aproximadamente.

Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estsn
sujetos los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas pélizas se
considera suficiente.
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Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones financieras han sido los

siguientes:

Participaciones en
empresas del Grupo

Participaciones en
empresas asociadas

Participaciones en otras
empresas

Inversiones financieras
Saldo final
Menos provisiones

Total

En miles de pesetas

Incorpora-
ciones por Eliminacién
fusion por fusién
Saldo inicial Entradas (nota 2) Bajas (nota 2) Saldo final
1.078.968 50.155 2.753.354 (42.163) (1.022.736) 2.817.578
o 0 165.911 (112.500) ] 53.411
0 0 265.273 (46.800) 0 218.473
0 580.105 957.013 0 ) 1.537.118
1.078.968 630.260 4.141.551 (201.463) (1.022.736) 4.626.580
0 0 (1.344.389) 248.263 0 (1.096.126)
1.078.968 630.260 2.797.162 46.800 (1.022.736} 3.530.454
—_— b e —

Ninguna de las empresas del grupo ni asociadas en las que la sociedad tiene participacion,

catiza en bolsa.

Como consecuencia de la fusién entre Tubos Forjados, S.A. y Tubos Reunidos, S.A. (ver nota 2),
se elimina el coste de la participacion de Tubos Forjados, S.A. en la segunda.

Los datos més significativos, a 31 de diciembre de 1999, de las empresas del grupo, se detallan
en el cuadro siguiente:
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6.

Los movimientos habidos en esta cuenta han sido los siguientes:

7.

)
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Gastos a distribuir en varios ejercicios

Saldo inicial

Incorporaciones por fusién (nota 2}
Adiciones

Arﬁortizaciones

Saldo final

Existencias

Materias primas y otros aprovisionamientos
Productos en curso y semiterminados
Productos terminados

Efectos y materiales auxiliares

Herramientas y repuestos

Menos provisiones

Total

3498127

En miles de pesetas

1999

1998

0
26.930
34.560

(32.040)

29.450

ojoc © O O

En miles de pesetas

1999

1998

1.444.285
842.012
1.405.476
264.959
994.377

4.951.109
(245.697)

4.705.412

ol Ol O O O O
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8. Deudores
En miles de pesetas
1999 1998
Clientes 4.803.345 0
Empresas del Grupo y asociadas 2.087.993 100.000
Deudores varios 22.236 2
Personal 42,973 0
Administraciones puablicas 129.299 649
7.085.846 100.651
Menos provisiones (292.627) 0
Total 6.793.219 100.651
9.  Fondos propios
Los movimientos habidos en las cuentas de Fondos propios han sido los siguientes:
En miles de pesetas
Reservas de
Prima de revaloriza- Reserva Pérdidas y
Capital emisidn cibn Reserva legal voluntaria ganancias
Saldo inicial 495.000 64.450 0 $9.000 408.995 109.426
Distribucién de
resultados:
* 3 reservas o 0 0 0 10.426 (10.426)
« adividendos 1] 0 0 0 0 (99.000}
Incorporacién por
fusion (nota 2) 0 0 2.285.307 0 6.166.151 0
Otros movimientos 0 0 0 0 (96.610) 0
Resultado del ejercicio 0 0 0 0 0 1.108.503
Saldo final 495.000 64.450 2.285.307 99.000 6.488.962 1.108.503
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Capital suscrito

El capital suscrito se compone de 247.500 acciones al portador de 2.000 pesetas de valor
nominal cada una, totalmente desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 1999 la Gnica Sociedad que participaba en el capital social de
Tubos Reunidos, S.A. en un porcentaje igual o superior al 10% era la siguiente:

Nomero de Porcentaje de
acciones participacion
Grupo BBVA 60.034 24,25%

La totalidad de las acciones de la Sociedad estdn admitidas a cotizacién oficial en la Bolsa
de Bilbao.

Prima de emision de acciones
Esta reserva es de libre distribucion.
Reservas de revalorizacion

La composicion del epfgrafe Reservas de revalorizacién al 31 de diciembre de 1999 es la
siguiente:

Miles de
pesetas
Actualizacion Norma Foral de Presupuestos del Territorio Histérico
de Alava 1991 538.484
Actualizacién Norma Foral 4/1997, de 7 de febrero de 1997 1.746.823
Total 2.285.307

Estas cuentas, fueron comprobadas y conformes por las autoridades fiscales con fecha 27
de febrero de 1992 y 11 de febrero de 2000, respectivamente y pueden aplicarse a:

i) Eliminacién de resultados contables negativos.
i)  Ampliacién de capital.

iii)  Reservas no distribuibles.
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La capitalizacién de las cuentas podra llevarse a cabo en una o varias veces, previa
eliminacién de pérdidas acumuladas.

Estas reservas no son de libre distribucion, y en caso de una aplicacién distinta a las
autorizadas deberén satisfacerse fos impuestos correspondientes.

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el Articulo 214 de la Ley de
Sociedades Anénimas, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio se destinard a ésta hasta que alcance, al menos, el 20% del capital
social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no
existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios
futuros.

Reserva voluntaria

Esta reserva es de libre disposicién, con las limitaciones impuestas, en su caso, por la
legislacién fiscal relativa a las leyes de actualizacién.

Dividendo a cuenta

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en su reunién de fecha 29 de noviembre de
1999, aprobé un dividendo a cuenta por importe de 59,4 millones de pesetas.

El estado contable, formulado con los requisitos legales, que ponia de manifiesto la

existencia de liquidez suficiente para la distribucién del mencionado dividendo se
expone a continuacion:

Estado contable al 31 de octubre de 1999 (en millones de pesetas)

Activo Pasivo
Inmovilizado 14.183,2 Capital y reservas 9.529,4
Gastos a distribuir 8,7 Beneficio del periodo 839,9
Existencias 5.140,3 Provisién riesgos y gastos 390,1
Deudores 4.646,5 Deudas a largo plazo 5.273,2
Tesoreria 913,9 Deudas a corto plazo 8.860,0
Total 24.892,6 Total 24.892.,6
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g)  Resultado del ejercicio

La propuesta de distribucién del resultado de 1999 a presentar a la Junta General de
Accionistas es |a siguiente:

Miles de
pesetas

Reserva voluntaria . 910.262
Dividendos 198.241
Total 1.108.503

10. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Se corresponde integramente con beneficios no realizados por diferencias positivas de cambio
que de acuerdo con los criterios contables de la Sociedad no se imputan a resultados hasta su
realizacidn y se registran en este epigrafe.

11.  Provisiones para riesgos y gastos

En este eplgrafe se recoge la obligacién por pensiones de jubilacién y los compromisos
estimados derivados del proceso de reestructuracién de plantillas, calculados en base a estudios
actuariales, referido tanto al personal ya jubilado como al personal en activo (nota 3.g),
utilizando como interés técnico el 5%.

Los movimientos habidos en este epigrafe en el ejercicio 1999 han sido los siguientes:
En miles de pesetas

Personal Personal
pasivo activo Total
Saldo inicial 0 0 0
Incorporacion por fusién (nota 2) 409.580 0 409.580
Dotacion pasivo actuarial 48.771 74,132 122,903
Otros movimientos 11.958 0 11.958
Aplicacién (144.145) (74.132) (218.277)

Saldo al final 326.164 0 326.164
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12. Deudas con entidades de crédito a largo plazo

Los vencimientos de las deudas con entidades de crédito a largo plazo son los siguientes:

Miles de
pesetas
2000 728.651
2001 1.232.743
2002 1.836.392
2003 1.025.288
2004 485.000
© 5.308.074
Menos parte a corto plazo (728.651)
Total 4.579.423

El tipo de interés medio anual de los préstamos a largo plazo oscila entre el 3,25% y el 4,25%.

13. Otros acreedores a largo plazo

El epigrafe Otros acreedores a largo plazo por conceptos y ainos de vencimiento, se desglosa del
siguiente modo:

En miles de pesetas

Proveedores Administra-
de ciones
Vencimiento inmovilizado publicas Total
2001 818.811 225.000 1.043.811
2002 707.408 89.950 797.358
2003 322.489 o 322.489
2004 273.792 0 273.792

Total 2.122.500 314.950 2.437.450
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14. Deudas con entidades de crédito a corto plazo

La Sociedad tiene las siguientes deudas con entidades de crédito a corto plazo al cierre del
ejercicio:

Miles de

pesetas
Parte a corto de préstamos a largo plazo 728.651
Financiacion a la importacién 132.552
Dispuesto en cuentas de crédito 1.103.135
Efectos descontados pendientes de vencimiento 942.453
Anticipos a la exportacion 1.612.871
Deudas por intereses 120.090
Total 4.639.752

El tipo de interés medio anual de estas deudas oscila entre el 3,25% y el 4,25%.

15. Deudas con empresas del Grupo y asociadas
La totalidad de las deudas con empresas del Grupo y asociadas al 31 de diciembre de 1999

tienen su origen en operaciones comerciales afectas a la actividad de la Sociedad.

16. Otras deudas no comerciales
En miles de pesetas

1999 1998
Administraciones pablicas 436.449 1.143
Proveedores de inmovilizado 1.485.790 0
Remuneraciones pendientes de pago 544.081 0
Otras deudas 4.291 1.681

Total 2.470.611 2.824
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17.  Impuesto sobre sociedades vy situacién fiscal

La Sociedad tributa en el régimen fiscal de grupos de sociedades, como Sociedad dominante,
teniendo asignado por la Diputacién Foral de Alava para el trienio 1998-2000 el nimero de
grupo 2A/98.

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracién a efectos de la
tributacién por el impuesto sobre sociedades y de la elaboracién de estas cuentas anuales, la
base imponible del gjercicio difiere del resuftado contable.

La estimacion, previa a la confeccién de la declaraci6n del impuesto sobre sociedades del
ejercicio, de la conciliacién entre el resultado contable y la base imponible individual del
impuesto es la siguiente:

En miles de pesetas

Disminu-
Aumentos ciones

Resultado neto del ejercicio 1.108.503
Diferencias temporales con origen en el

ejercicio actual 41,958 0 41.958
Reversién diferencias temporales generadas

en ejercicios anteriores o (1.506.322) (1.506.322)
Base imponible {resultado fiscal} (355.861)

No corresponde registrar importe alguno por gasto del impuesto sobre sociedades corriente del
ejercicio 1999,

La Sociedad tiene pendiente de inspeccién por las autoridades fiscales los dos ltimos ejercicios
de los principales impuestos que le son aplicables.

18. Avales y garantias

Al 31 de diciembre de 1999, la Sociedad tiene garantfas prestadas ante entidades de crédito a

favor de las sociedades en las que tiene participacién mayoritaria, por aproximadamente 1.929
millones de pesetas.
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19. Ingresos y gastos

a)  Transacciones con empresas del grupo

Miles de
pesetas
Compras 312419
Ventas 4.592.288
Servicios recibidos 255.561
Servicios prestados 36.779
Dividendos percibidos 50.000
b}  Distribucién de importe neto de la cifra de negocios
%
Mercado nacional 50
Mercado de exportacién 50
Total 100

c) Aprovisionamientos
En miles de pesetas

1999 1998
Consumo de materias primas y otros:
. Compras 6.622.486 0
. Variacién de existencias (146.334) 0
Otros gastos externos 433.934 0
Total 6.910.086 0

d)  Transacciones efectuadas en moneda extranjera {excluido zona Euro)

Del importe total facturado a clientes, 4.422 millones de pesetas se han realizado en
moneda extranjera.

Asi mismo se han efectuado operaciones con proveedores en moneda extranjera por
importe de 209 millones de pesetas.
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e) - Gastos de personal
En miles de pesetas
1999 1998
Sueldos, salarios y asimilados 4.829.972 1.852
Cargas sociales 1.243.935 0
Pensiocnes 122.903 870
Total 6.196.810 2.722

f) Variacion de las provisiones de trafico
Corresponde a la dotacién de la provisién de insolvencias de tréfico.
20. Resultados financieros

Los resultados financieros comprenden lo siguiente:
En miles de pesetas

1999 1998
Resultados positivos:
Ingresos de participaciones en capital de sociedades
filiales 50.000 121.045
Otros intereses e ingresos asimilados 127.122 13.416
Diferencias positivas de cambio 231.744 0
408.866 134.461
Menos resultados negativo:
Intereses de prestamos 261.935 0
Otros gastos financieros y gastos asimilados 40.535 5.705
Variacién de las provisiones de inversiones financieras
en sociedades filiales (91.263) 2.150
Diferencias negativas de cambio 362.088 0
573.295 7.855

Resultado financiero neto {164.429) 126.606
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21. Resultados extraordinarios

Los resultados extraordinarios comprenden lo siguiente:
En miles de pesetas

1999 1998
Resultados positivos:
Beneficios procedentes del inmovilizado 13.498 0
Ingresos extraordinarios 57.913 124
71.41 124
Menos resultados negativo:
Pérdidas procedentes del inmovilizado 61.676
Gastos extraordinarios 8.774 0
70.450
Resultado extraordinario neto 961 124
22. Otra informacién
a)  Ndmero promedio de empleados fijos por categoria
Nimero de
empleados
Obreros 503
Empleados 258

Total 761

b) Retribucién de los administradores

Las percepciones devengadas por los miembros antiguos, en su caso, y actuales del
Consejo de Administracién han sido durante el ejercicio 1999, de 76,9 millones de
pesetas, aproximadamente.
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En miles de euros

3498138

Balance 1999 1998
Inmovilizado y gastos a distribuir 98.098 6.560
Activo circulante 74.585 1.005
Total activo 172.683 7.565
Fondos propios 62.997 7.073
Ingresos a distribuir y provisiones 2.506 0
Acreedores a largo plazo 42.172 0
Acreedores a corto plazo 65.008 492
Total pasivo 172.683 7.565
Pérdidas y ganancias
Ingresos de explotacién 115.518 0
Gastos de explotacién (107.873) (104)
Beneficio de explotacién 7.645 {104)
Resultados financieros (988) 761
Beneficio de las actividades ordinarias 6.657 657
Resultados extraordinarios 6 1
Beneficio neto del ejercicio 6.663 658
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a) Variacion del capital circulante

En miles de pesetas

1999 1998
Disminu- Disminu-
Aumentos ciones Aumentos ciones

Existencias 4.705.412 0 0 0
Deudores 6.692.568 0 100.392 0
Inversiones financieras temporales 719.580 0 0 53.047
Acreedores 0 10.734.507 0 10.479
Tesoreria 125.200 0 0 9.624
Total 12.242.760 10.734.507 100.392 73.150
Variacién del capital circulante 1.508.253 27.242

T e

b)  Detalle de los recursos procedentes de operaciones

En miles de pesetas

1999 1998

Resultado neto del ejercicio 1.108.503 109.426
Aumentos:

. Dotaciones a la amortizacién 1.250.324 317
. Diferencias de cambio 90.746 0
. Pérdidas en la enajenacién de inmovilizado 61.676 0
Total aumentos 1.402.746 317
Disminuciones:

. Provisién por depreciacion de inversiones 91.263 0
. Beneficios en la enajenacién de inmovilizado 13.498 0
Total disminuciones 104.761 0
Total recursos procedentes de operaciones 2.406.488 109.743

Amurrio (Alava), a 27 de marzo de 2000
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TUBOS REUNIDOS, S.A.
Informe de gestién

En el informe de gestion del ejercicio 1999 hay que sefialar en primer lugar, como hecho mas
significativo, la operacién de fusion de Tubos Forjados, $.A. y Tubos Reunidos S.A. mediante la
absorcién de la segunda por la primera, cambiando la absorbente su denominacién vy
adoptando la de la absorbida, esto es Tubos Reunidos S.A., y manteniendo el domicilio social
en el de esta Gltima en Amurrio (Alava).

Dicha operacién ha tenido como finalidad la reorganizacion y simplificacién societaria entre
Tubos Forjados y Tubos Reunidos, dado que la primera era una Sociedad de cartera cuyo
principal, y casi Gnico activo patrimonial, lo constituia precisamente su participacién al 100%
en Tubos Reunidos; de esta forma, a futuro operara exclusivamente la Sociedad absorbente,
eliminando la existencia de una sociedad de cartera intermedia que en la situacién accionarial
actual carecia de justificacion.

En las Juntas Generales de ambas sociedades celebradas el 29 de junio de 1999, se acord6 la
retroactividad de los efectos contables de la operacién de fusion al 1 de enero de 1999; en
consecuencia las cuentas anuales formuladas por el Consejo de Administracién incluyen la
actividad de la Sociedad durante todo el ejercicio 1999, si bien no son comparables con las del
ejercicio 1998 precedente, por corresponder estas Gltimas a las de Tubos Forjados, S.A. (ahora
Tubos Reunidos S.A.) como Sociedad de cartera sin actividad industrial, y con estados
financieros previos a la integracién por fusion del patrimonio de la extinta Tubos Reunidos.

Refiriéndonos ya al desarrollo de la actividad de la Sociedad, en la primera parte del ejercicio
1999, la crisis asidtica, unida a la cafda del precio del petréleo y su repercusion en la actividad
econémica general, supuso una recesion en el mercado de tubos de acero sin soldadura, tanto
en el volumen de demanda como en el nivel de precios, que en parte se pudo contrarrestar con
un mejor comportamiento del mercado interno. En la segunda parte del afio, a partir del verano,
ce inicié una recuperacién y aparente revitalizacién de la demanda en el mercado
internacional, pero con una reduccién importante en los precios.

El importe neto de la cifra de negocios en el ejercicio 1999 ha ascendido a 18.231 millones de
pesetas, con una reduccion significativa respecto a la obtenida en el ejercicio precedente
debido a la situacién del mercado anteriormente expuesta.

En el area de fabricacién, en la acerfa se han conseguido mejoras importantes en el control de
mermas y el nivel de rechazos en productos especiales, resultado de las acciones desarrolladas
para la mejora de la calidad. En la fabrica de tubos en caliente, la productividad de la
instalacién hasta el mes de julio fue superior a la obtenida en el ejercicio 1998, reduciéndose
en el Gltimo trimestre como consecuencia de las paradas necesarias para la puesta a punto de la
inversién en un nuevo reductor-estirador, instalado en el mes de agosto, incidiendo en el nivel
de producciones alcanzado en el conjunto del ejercicio; asi mismo la productividad de las
instalaciones de frio se ha visto mejorada con la reorganizaci6n de la planta de Galindo, y el
traslado y construccién de una nueva fabrica en Pamplona {(Acecsa).
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La disminucién en la cifra de ingresos y producciones se ha compensado parcialmente con un
buen comportamiento de todos [os conceptos de coste en general, tanto de materias primas
como gastos fijos y variables, lo que ha permitido obtener en el ejercicio un beneficio de
1.108,5 millones de pesetas, con una autofinanciacién de 2.358 millones de pesetas.

En el ejercicio 1999, se han contratado inversiones industriales por importe de 4.261 millones
de pesetas, lo que supone un importante esfuerzo inversor, incluso superior al previsto

La perspectiva para 2000, una vez superadas las dificultades de 1999 en cuanto a volumen de
demanda, y asentada la puesta en marcha del nuevo reductor-estirador, es volver al nivel de

En el ejercicio 1999 se han adquirido, a través de la Sociedad participada Clima, S.A., 710
acciones propias con un nominal de 2.000 pesetas cada una, y un precio de adquisicion total
de 1.562.000 pesetas. Al 31 de diciembre de 1999, las acciones propias en autocartera
indirecta ascienden a 886 acciones, de 2.000 pesetas de nominal por accién, y un precio total
de adquisicién de 2.046.000 pesetas, las cuales representan una fraccién del capital social del
0,36%.

esfuerzo, dedicacién y profesionalidad, y a pesar de las dificultades anteriormente expuestas,
han hecho posible alcanzar los resultados sefialados.

Amurrio (Alava), a 27 de marzo de 2000
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PRICEVATERHOUSE(QOPERS

Edificio San Joseren

Avda. Zugazarte, 52
48930 Las Arenas, Vizcaya
Espaiia

Tel. +34 944 645 644
Fax +34 944 645 200

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
A los accionistas de Tubos Reunidos, S.A. (anteriormente Tubos Forjados, 5.A.)

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Tubos Reunidos, S.A. y sociedades dependientes
(Grupo consolidado) que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1999,
la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria consolidadas correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad
dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales

principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluy6 el examen de
las cuentas anuales de 1999 de la Sociedad Productos Tubulares, $.A. en la gue Tubos Reunidos, S.A.
participa directamente en un 100%, y cuyos activos y resultados netos representan respectivamente un
20% y 25% de las correspondientes cifras consolidadas. Las mencionadas cuentas anuales de Productos
Tubulares, S.A. han sido examinadas por SCD Auditoria, S.A. y nuestra opinion expresada en este
informe sobre las cuentas anuales consolidadas de Tubos Reunidos, S.A. y sociedades dependientes se
basa, en lo relativo a la participacion en Productos Tubulares, S.A. Gnicamente en el informe de los otros
auditores.

De acuerdo con |a legisiacién mercantil, los administradores de la Sociedad dominante presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del batance consolidado y de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, ademds de las cifras del ejercicio 1999, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999. Con
fecha 6 de abril de 1999 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 1998 en el que expresamos una opinidn favorable.

En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y el informe de SCD Auditoria, S.A., las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 1999 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de Tubos Reunidos, S.A. y sociedades dependientes (Grupo
consolidado), al 31 de diciembre de 1999 y de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacidn necesaria v suficiente para su interpretacién y
comprensidn adecuada, de conformidad con principios y normas contabies generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacién del Grupo
consolidado, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999. Nuestro
trabajo coma auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en
este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de las sociedades del Grupo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Fide! Bustindorri
Sacio|- Audltor de cuentas
31 dgd marzo de 2000

PricewaterhouseCoopers Auditores, 5.L. — R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro B.054, seccién 3*
Inscrita en et R.Q.A.C. con el nimero $0242 - CIF: B-79031290




Los Administradores de la Sociedad "TUBOS REUNIDOS, S.A." con C.LF. A-48/011555 y
domicilio Bilbao (Vizcaya), de acuerdo con el articulo 171 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas formulan las cuentas anuales y el informe de gestién consolidados de
"Tubos Reunidos, S.A. y sociedades dependientes” de! ejercicio 1999 todo ello extendido e
identificado en la forma gue seguidamente se indica:

Cuentas anuales:
. Balance: transcrito en un (1) folio de papel timbrado, de la clase 82 niimero 4469695.

. Cuenta de Pérdidas y Ganancias: transcrita en un (1) folio de papel timbrado, de la clase 82
namero 4469696.

. Memoria: transcrita en veintiocho (28) folios de papel timbrado, de la clase 82 ndmeros
4469697 al 4469724.

Informe de gestién: transcrito en dos (2} folios de papel timbrado, de la clase 82 ndmeros
4469725 al 4469726.

A los efectos oportunos y como introduccién a las referidas cuentas e informe firman este
documento:

Presidente)
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DonlF. Javier Déniz Hernéndez ~—"" Don Guillefmo Barandiarén Alday
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Don Mariano Vilallonga Mtnez de Campos Don Emilio Ybarra Aznar >
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Amurrio (Alava), a 27 de marzo de 2000
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TUBOS REUNIDOS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria

1.  Actividad de la empresa

Tubos Reunidos, S.A. (T.R)), anteriormente Tubos Forjados, S.A. (ver nota 2c), tiene como
actividad principal la fabricacién de tubos de acero sin soldadura. Su domicilio social v fiscal
estd en Amurrio (Alava) y tiene centros productivos en Galindo (Vizcaya) y Amurrio (Alava).
Asimismo, la Sociedad es cabecera de un grupo compuesto por varias sociedades (ver cuadro
adjunto) con actividades en las dreas de tuberia sin soldadura, distribucién, automocién y otros.

La relacién de sociedades dependientes consolidadas todas elias por el método de integracién
global, por poseer en tados los casos una participacién mayoritaria, es la siguiente:

Participacion
Sociedad del
Sociedad y domicilio social Actividad % Grupo titular
Productos Tubulares, $.A. (P.T.) Industrial 100 T.R.
Valle de Trdpaga (Vizcaya)
Almacenes Metallrgicos, S.A. Comercializadora 100 T.R.
(ALMESA}
Giefes (Vizcaya)
T.R. Aplicaciones Tubulares de Industrial 100 T.R.
Andalucia, 5.A. (TRANDSA)
Chiclana (Cadiz)
Industria Auxiliar Alavesa, 5.A. Industrial 62,5 T.R.
(INAUXA)
Amurrio (Alava)
Aceros Calibrados, S.A. Industrial 100 T.R.
{ACECSA)
Pamplona (Navarra)
T.R. Comercial, S.A. Comercializadora 100 T.R.
Amurrio (Alava)
Aplicaciones Tubulares, S.A. Sin actividad 100 T.R.
Bilbao (Vizcaya)
T.R. América, Inc. Comercializadora 100 TR

Houston (Texas)
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Depositos Tubos Reunidos-
Lentz, T.R. Lentz, S.A. (TR-
Lentz)

Comunidn (Alava)

Aplicaciones Tubulares Atuca,
C.A. (ATUCA)
Caracas (Venezuela)

Clima, S.A. (CLIMA)
Bilbao

Tubos y Calibrados de
Cataluha, §5.A. (TUCCSA)
Barcelona

Depdsitos Metallrgicos de
Galicia, 5.A. (DEMEGASA)
Vigo (Pontevedra)

Profesionales de Calefaccién y
Saneamiento, 5.L. (PROCALSA)
Barcelona

Lib9638
{Pagina 4}
Participacién
Sociedad del
Actividad % Grupo titular
Industrial 50 T.R.
Comercializadora 100 T.R.
Sociedad de cartera 100 T.R.
Comercializadora 100 ALMESA
Comercializadora 100 ALMESA
Comercializadora 98,38 ALMESA

El valor de la participacién en dichas sociedades figura contabilizado en Tubos Reunidos, S.A.,
por importe neto de 1.818 millones de pesetas y en Almacenes Metaldrgicos, S.A. por importe
neto de 1.195 millones de pesetas.

Se han excluido de la consolidacién, por ser de interés poco significativo para las cuentas
anuales consolidadas, 4 empresas asociadas de T.R., cuyo valor neto en libros asciende a 10,4

millones de pesetas y una sociedad dependiente y otra asociada de ALMESA cuyo valor neto en
libros asciende a 38,8 millones de pesetas.
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2.  Bases de presentacion
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de Tubos
Reunidos, S.A. y de las sociedades dependientes, e incluyen los ajustes y reclasificaciones
necesarios para la homogeneizacién temporal y valorativa con la Sociedad dominante.
Dichas cuentas anuales se presentan de acuerdo con lo establecido en la legislacién
mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad y en
el Real Decreto 1815/1991 por el que se aprueban las normas para la formulacién de
cuentas anuales consolidadas, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de la Sociedad dominante y del Grupo
consolidado.

b)  Principios de consolidacién

Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado mediante la aplicacién del método de
integracién global.

Las cuentas anuales de las sociedades del Grupo utilizadas en el proceso de consolida-
cidn son, en todos los casos, las correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 1999,

El valor de la participacién de terceros en el patrimonio neto y en los resultados de las
sociedades dependientes consolidadas, se recoge en el epigrafe de Socios externos de los
balances de situacién consolidados adjuntos, y en Beneficio atribuido a socios externos
de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas, respectivamente.

Las reservas restringidas de las sociedades dependientes consolidadas se han considerado
también como reservas restringidas en el proceso de consolidacién, y sefialado como
tales en la nota de Fondos propios.

Los resultados de las operaciones de sociedades adquiridas o enajenadas se han incluide-————7—
desde o hasta la fecha en que la adquisicién o enajenacién surte efectos, segiin
corresponda.

El exceso del precio pagado para la adquisicién de las participaciones en las sociedades
dependientes sobre el valor teérico contable proporcional en el momento de su
adquisicién por parte de la Sociedad dominante, ha sido considerado como fondo de
comercio de consolidacion.

Algunas de las sociedades dependientes presentan su declaracién del Impuesto sobre
sociedades en el régimen especial de los grupos de sociedades, y el resto de sociedades
individualmente. Los estados financieros consolidados adjuntos no incluyen el efecto
fiscal correspondiente a la incorporacién de las reservas de las sociedades filiales en la
matriz.
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Fusion de sociedades y comparacién de la informacion

Con fecha 16 de agosto de 1999 se eleva a escritura publica el acuerdo de fusién entre
Tubos Forjados, S.A (en adelante TF) y Tubos Reunidos, S.A. (en adelante TR), segtin los
acuerdos adoptados por las juntas generales de accionistas de ambas sociedades
celebradas el 29 de junio de 1999.

Mediante dicho acuerdo de fusién, y tomando como balances de fusién para ambas
sociedades los correspondientes al 31 de diciembre de 1998, TF (sociedad absorbente)
absorbe a TR (sociedad absorbida), de manera que, la primera sucede universalmente a la
segunda en todos sus derechos y obligaciones, absorbe todos sus activos, pasivos y
patrimonio, y ademas, todas las operaciones de TR realizadas a partir del 1 de enero de
1999 se consideran realizadas a efectos contables por TF.

Teniendo en cuenta que TF era propietaria al 100% de TR y que la integracion de los
activos, pasivos y patrimonio de TR en la contabilidad de TF se realiza por los valores
netos contables que figuraban en el balance de situacién de TR al 31 de diciembre de
1998, no procede realizar canje de acciones ni ampliaciones de capital para llevar a cabo
la fusién.

En el mismo acto del acuerdo de fusi6n, se acuerda asimismo, cambiar la denominacién
social de Tubos Forjados, S.A. por [a de Tubos Reunidos, S.A.

Por todo ello, la antigua TF (nueva TR), mera tenedora de acciones hasta el 31 de
diciembre de 1998, ha pasado a absorber toda la actividad industrial que venia
desarrollando la antigua TR, asi como sus activos, pasivos y patrimonio; sin embargo,
dado que las cuentas anuales de Tubos Forjados, S.A. y sociedades dependientes del
ejercicio 1998, incluian a Tubos Reunidos, S.A. por el método de consolidacién por
integracién global, los importes reflejados en las cuentas anuales consolidadas de Tubos
Reunidos del ejercicio 1999 sf son comparables con los del ejercicio anterior, salvo por lo
que se menciona a continuacion.

Algunos importes correspondientes al ejercicio 1998 han sido reclasificados en las
presentes cuentas anuales consolidadas con el fin de hacerlas comparables con las del
ejercicio actual y facilitar su comparacién. La principal reclasificacién realizada ha sido
la siguiente:

En miles de pesetas

Debe Haber

Otros gastos de explotacién 3.032.141

Consumos y otros gastos externos 3.032.141
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Determinados conceptos que en ejercicios anteriores figuraban incluidos en el epigrafe de
Consumos y otros gastos externos han pasado a registrarse en el epigrafe Otros gastos de
explotacién, como consecuencia, de la entrada en funcionamiento de la nueva aplicacién
informatica.

Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar su comprensién, las cuentas anuales consolidadas se presentan de
forma resumida, presentidndose los anélisis requeridos en las notas correspondientes de la
memoria consolidada.

Cuadro de financiacién

De acuerdo con la normativa legal vigente, la Sociedad dominante ha optado por no
presentar el cuadro de financiacién consolidado.

Criterios contables
Fondo de comercio de consolidacién

La diferencia positiva existente entre el valor contable de la participacién, directa o
indirecta, de la Sociedad dominante en el capital de las sociedades dependientes y el
valor de la parte proporcional de los fondos propios de éstas atribuible a dicha
participacion, ajustado, en su caso, por las plusvalias tacitas existentes, se registra en el
proceso de consolidacién como Fondo de comercio de consolidacion.

Se amortiza linealmente en 5 afios, considerado este periodo como el plazo medio de
recuperacion de las inversiones realizadas.

Diferencia negativa de consolidacion

El epigrafe Diferencia negativa de consolidacién que se presenta en los balances de
situacién consolidados recoge la diferencia existente entre el valor contable de la
participacién, directa o indirecta, de la Sociedad dominante en el capital de las
sociedades dependientes y el valor de la parte proporcional de los fondos propios de
éstos atribuible a dicha participacién, ajustado, en su caso, por las minusvalias tacitas
existentes.
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Esta diferencia s6lo se lleva a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada cuando:

. Esté basada en la evolucién desfavorable de los resultados de la empresa de que se
trate, o en la prevision razonable de gastos correspondientes a la misma en la
medida en que esa previsién se realice.

. Corresponda a una plusvalia realizada.
Saldos y transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién

Todas las cuentas y transacciones significativas entre las sociedades consolidadas han sido
eliminadas en el proceso de consolidacion.

Homogeneizacién de partidas

Con objeto de presentar de una forma homogénea las distintas partidas que componen las
cuentas anuales consolidadas adjuntas, se han aplicado, a todas las sociedades incluidas
en el perimetro de consolidacion, los principios y normas de valoracién seguidos por la
Sociedad dominante.

Método de conversion

La conversion de cuentas anuales de sociedades dependientes extranjeras se efectda con
caracter general al tipo de cambio de cierre, excepto cuande la sociedad extranjera
radique en un pais sometido a altas tasas de inflacion, en cuyo caso se utiliza el método
monetario-no monetario.

inmovilizaciones inmateriales

Las inmovilizaciones inmateriales netas de provisiones, figuran contabilizadas a su precio
de adquisicién o a su coste de produccién més las actualizaciones practicadas de acuerdo
con las disposiciones contenidas en las normas legales correspondientes. La amortizacion
se calcula seglin el método lineal.

Los gastos de investigacion y desarrollo activados constituyen proyectos individualizados
con motivos fundados de éxito técnico y rentabilidad econémico-comercial.

Los bienes utilizados en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en el epigrafe
correspondiente del inmovilizado inmaterial cuando por su importancia y las condiciones
econdémicas del arrendamiento, se desprende que son capitalizables y se amortizan en
funcién de su vida Gtil estimada en base a los coeficientes indicados para inmovilizaciones
materiales similares. Los gastos financieros relacionados con la operacién se llevan a
resultados en base al devengo y en funcién de la duracion del contrato.
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Inmovilizaciones materiales

Las inmovilizaciones materiales netas de provisiones, figuran contabilizadas al precio de
adquisicion o coste de produccién més las actualizaciones practicadas de acuerdo con las
disposiciones contenidas en las normas legales correspondientes,

La amortizacién se dota linealmente en funci6n de los afos de vida dtil de los bienes, segin
el siguiente detalle:
Afios de vida qtil

estimada
Construcciones 30-50
Instalaciones técnicas y maquinaria 10-15
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Otro inmovilizado 6-15

Las mejoras en bienes existentes que alargan la vida atil de los activos son capitalizadas.
Los gastos financieros y diferencias de cambio directamente relacionados con el
inmovilizado material y devengados antes de su puesta en funcionamiento son
igualmente capitalizados. Los gastos de mantenimiento y conservacién se cargan a
resultados en el momento en que se producen. Las bajas y enajenaciones se reflejan
contablemente mediante la eliminacién del coste del elemento y la amortizacion
acumulada correspondiente.

Inmovilizaciones financieras
Las inmovilizaciones financieras se reflejan al precio de adquisicién o al de mercado si

fuera menor. El precio de mercado se determina para cada una de las categorias de
inmovilizaciones financieras del siguiente modo:

) Valores admitidos a cotizacién oficial: por el menor entre la cotizaciénmedia gdal"

altimo trimestre del ejercicio y la cotizacion Gltima del ejercicio.

i}  Valores no admitidos a cotizacion oficial: tomando como base el valor teérico
contable resultante de las Gltimas cuentas anuales disponibles.
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Gastos a distribuir en varios ejercicios

Los gastos financieros por aplazamiento de pago en adquisiciones de inmovilizado, asf
como los derivados de las operaciones de leasing capitalizables se amortizan durante el
periodo de vigencia de la financiacion.

Asi mismo este epigrafe recoge, respecto a una de las sociedades dependientes, la parte
de las prestaciones por viudedad devengadas y pendientes de traspasar a la cuenta de
pérdidas y ganancias segun el criterio que se indica en el apartado m).

Existencias

Las existencias se valoran al coste de adquisicién/produccion o al valor de mercado, el
menor de los dos. El coste de produccién incluye materiales, mano de obra y gastos de
fabricacién y se calcula utilizando principalmente el método promedio.

Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se reflejan al tipo de cambio de fin del
ejercicio. Las transacciones en moneda extranjera se reflejan en la cuenta de pérdidas y
ganancias al tipo de cambio aplicable en el momento de su realizacion. Todas las pérdidas
(realizadas o no), asi como los beneficios realizados, se llevan a resultados del ejercicio,
mientras los beneficios no realizados se llevan a ingresos diferidos y se imputan a resultados
cuando se realizan.

Inversiones financieras temporales

Las inversiones financieras temporales se reflejan al precio de adquisicién o al de
mercado, si fuera menor. El precio de mercado se establece con los mismos criterios que
para las inmovilizaciones financieras.

Provisi6n para pensiones y obligaciones similares

El coste de las obligaciones derivadas de sistemas de previsién social y obligaciones
similares se reconoce en funcién de su devengo, segin célculos actuariales.

La Sociedad dominante Tubos Reunidos, S.A. tiene provisionado o externalizado el total
valor actual de las obligaciones por los compromisos devengados por los complementos
del personal pasivo, y respecto a las obligaciones al 1 de enero de 1990 con el personal
en activo a dicha fecha, derivados de la formalizacion del sistema de previsién a través de
Entidad Previsién Social Voluntaria (E.P.S.V.) se ha acogido al plazo de quince afos
previsto en la Disposicién Transitoria Cuarta del Real Decreto 1643/1990, por el que se
implanta el Plan General de Contabilidad.
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Asimismo, algunas otras sociedades dependientes tienen provisionados, segtin los casos,
los compromisos derivados de su proceso de reestructuracién de plantillas y las
prestaciones por viudedad. El traspaso a la cuenta de pérdidas y ganancias de estas
prestaciones por viudedad se realiza de forma lineal en los Iimites temporales
establecidos en la indicada Disposicion Transitoria Cuarta del Plan General de
Contabilidad.

n)  Impuesto sobre sociedades
El Impuesto sobre sociedades se calcula sobre el resultado contable medificado por las
diferencias permanentes entre el resultado contable y fiscal. Las bonificaciones y
deducciones permitidas en la cuota, se consideran como una minoracién en el importe
del Impuesto sobre sociedades devengado en el ejercicio.
E! impuesto diferido surge de la imputacién de gastos en periodos diferentes, a efectos de
la normativa fiscal vigente y de la relativa a la preparacién de las cuentas anuales

o)  Acreedores
Las deudas a largo y corto plazo figuran contabilizadas a su valor de reembolso,
reflejandose eventuales intereses implicitos incorporados en el valor nominal o de
reembolso bajo el epigrafe Gastos a distribuir en varios ejercicios. Dichos intereses se
imputan a resultados siguiendo un criterio financiero.
Se reconocen como deudas a largo plazo aquellas partidas con vencimiento superior a
doce meses contados desde el cierre del ejercicio.

p)  Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan siguiendo el criterio del devengo, es decir, en funcién de
la corriente real de bienes y servicios que representan y con independencia del momento
en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos,

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, el Grupo Gnicamente contabiliza los
beneficios realizados a 1a fecha de cierre del ejercicio, mientras que los riesgos previsibles
y las pérdidas eventuales con origen en el ejercicio o en otro anterior, se contabilizan tan
pronto son conocidas.
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Los movimientos habidos en el epigrafe Inmovilizaciones inmateriales han sido los siguientes:
En miles de pesetas

COSTE

Saldo inicial
Entradas
Traspasos
Saldo final
AMORTIZACIONES
Saldo inicial
Dotaciones
Traspasos
Saldo final
PROVISIONES
Saldo inicial
Saldo final

VYALOR NETO
Inicial

Final

Arrenda- Aplicacio-
miento nes infor- Gastos de
financiero méticas 1+D Total
606.108 78.836 284.026 968.970
18.123 2.008 6.429 26.560
90.088 0 0 90.088
714.319 80.844 290.455 1.085.618
41.217 32,157 119.545 192.919
26.497 15.985 55.171 97.653
4378 0 0 4.378
72.092 48.142 174.716 294,950
166.561 ] 0 166.561
166.561 0 0 166.561
398.330 46.679 164.481 609.490
475.666 32.702 115.739 624.107

El epigrafe Inmovilizaciones inmateriales incluye en la cuenta Arrendamiento financiero, los
bienes contratados en régimen de leasing. A continuacién se muestra un resumen agrupado
por categorias de inmovilizado de las condiciones de los contratos de leasing.

En miles de pesetas
isfech.
Duracién Cuotas satisfechas Cuotas
de los Actualiza- Valor opcion Ejercicios pendientes al
contratos Coste cibén de compra 1999 anteriores 31.12.1999
Terrenos y
construcciones 10 631.207 44,901 65.862 73.784 339.900 517.971
Maquinaria 8.326 0 152 456 0 6.840
Otro inmovilizado 4 29.885 0 665 6.008 3.2 23.474
Total 669.418 44.901 66.679 80.248 343.131 548.285
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Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones materiales, han sido los

siguientes:
En miles de pesetas
Ofras
Terrenos y Instalaciones instalacio-
construc- técnicas y nes, utillaje y En curso y Otro
ciones maquinaria mobiliario anticipos inmovilizado Total
COSTE
Saldo inicial 16.337.921 46.882.879 1.577.757 255.628 2.079.620 67.133.805
Altas 438.739 4.518.277 163.506 398.814 554.409 6.073.745
Bajas 44.400} (823.563) {254.860) (1.665) {115.829) (1.240.317)
Traspasos 48.101 132.702 31.584 (300.870) (21.541) {110.024)
Saldo final 16.780.361 50.710.295 1.517.987 351.907 2.496.659 71.857.209
AMORTIZACIONES
Saldo inicial 5.162.208 35.480.326 667.506 0 841.174 42.151.214
Dotaciones 228.844 1.584.827 65.467 0 243.133 2.122.271
Bajas {(42.070) (823.081) (42.149) 0 (66.304) (973.604)
Traspasos 31.034 198.293 608 0 {2.605) 227.330
Saldo final 5.380.016 36.440.365 691.432 0 1.015.398 43.527.211
PROVISIONES
Saldo inicial 3.447.119 632.756 43 0 98.671 4.178.589
Bajas 0 0 0 0 (25.185) (25.185)
Traspasos (31.034) (198.293) (43) 0 0 {229.370)
Saldo finat 3.416.085 434.463 0 0 73.486 3.924.034
YALOR NETO
Inicial 7.728.594 10.769.797 910.208 255.628 1.139.775 20.804.002
Final 7.984.260 13.835.467 826.555 351.907 1.407.775 24.405.964
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Actualizaciones

Algunas sociedades del Grupo consolidado se acogieron a la actualizacién legal de
balances al 31 de diciembre de 1990, al amparo de [a Norma Foral de Presupuestos de
Alava 1991, cuyo efecto en la amortizacién del ejercicio 1999 se estima no es
significativo.

Asi mismo procedieron a actualizar los bienes del inmovilizado material al 31 de
diciembre de 1996, de acuerdo con las normas legales correspondientes (Norma Foral
4/1997, de 7 de febrero, Norma Foral 6/1996 de 21 de noviembre y Real Decreto
2.607/1996, de 20 de diciembre). El efecto de esta actualizacién sobre la dotacién a la
amortizacién del ejercicio 1999 ha ascendidc a 346 millones de pesetas,
aproximadamente,

Inmovilizado material adquirido mediante fusién (nota 2)

El inmovilizado material adquirido mediante fusién se ha registrado por el valor neto
contable que figuraba en los libros contables de la sociedad absorbida.

Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 1999 existe inmovilizado material con un coste bruto de 7.634
millones de pesetas que esta totalmente amortizado y que todavfa est4 en uso.

Inmovilizado material afecto a garantias

Diferentes elementos del inmovilizado material se encuentran afectos a la garantia de
operaciones de préstamo y al aplazamiento de pagos institucionales por un importe
efectivo de 674 millones de pesetas, aproximadamente.

Seguros

El-Grupo consolidado-tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a

que estdn sujetos los elementos del inmovilizado material La cobertura de estas pélizas
se considera suficiente,
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6. Inmovilizaciones financieras

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones financieras han sido los
siguientes:

En miles de pesetas

Saldo inicial Entrada Bajas Saldo final

Participaciones en empresas asociadas 289,171 0 (112.500) 176.671
Otras participaciones 325.327 2.500 (61.892) 265.935
inversiones financieras 957.013 580.105 0 1.537.118
1.571.511 582.605 (174.392) 1.979.724
Menos provisiones (362.348) 0 142.500 (219.848)
Total 1.209.163 582.605 (31.892) 1.759.876

Participaciones en empresas asociadas incluye, entre otros, las participaciones en sociedades
dependientes y asociadas excluidas del perimetro de consolidacién, por considerarse que
presentan un interés poco significativo con respecto a la imagen fiel que deben expresar las
cuentas consolidadas.

7. Fondo de Comercio de Consolidacién

Los movimientos habidos en el epigrafe Fondo de comercio de consolidacién, por sociedades
consolidadas por integracién global, han sido los siguientes:

Miles de

pesetas
Saldo inicial : 0
Adiciones 263.519
Amortizaciones (52.704)

Saldo final 210.815

Las adiciones, y por tanto, la totalidad del saldo al cierre del ejercicio 1999 corresponden a la
adquisicién en 1999 del 50% de las acciones de DEMEGASA.
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8. Gastos a distribuir en varios ejercicios

Gratificaciones por afos de servicio
Prestaciones por viudedad

Gastos financieros operacién de arrendamiento
financiero

Gastos financieros por compra de inmovilizado
material

Otros gastos

Total

9, Existencias

Comerciales

Materias primas y otros aprovisionamientos
Productos en curso y semiterminados
Productos terminados

Efectos y materiales auxiliares

Herramientas y repuestos

Menos provisiones

Total

L469710

En miles de pesetas

1999 1998
0 14.634
105.798 122.763
70.654 73.901
29.450 26.930
95.061 50.549
300.963 288.777

En miles de pesetas

1999 1998
12.408 44.271
2.296.440 2.118.409
1.742.594 1.520.294
6.853.481 5.910.663
304.328 265.736
994.197 966.816
12.203.448 10.820.189
(403.213) (393.089)
11.800.235 10.427.100
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10. Deudores

L4 69711

En miles de pesetas

Clientes por ventas y prestacién de servicios
Deudores diversos
Personal

Administraciones publicas (principalmente IVA)

Menos provisiones

Total

1999 1998
17.296.869 15.575.618
182.000 693.311
103.494 71.266
371.346 539.259
17.953.709 16.879.454
(645.350) (644.082)
17.308.359 16.235.372

11. Fondos propios

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Fondos propios han sido los siguientes:

En miles de pesetas

Reservas en
Otras sociedades
Reservas de reservas de  consolidadas
Capital Prima de revalori- laSociedad  por integra- Pérdidas y Dividendo a
suscrito emision zacién dominante cion global ganancias cuenfa
Saldo inicial 495.000 64.450 0 3.206.757 10.913.770 2.474.395 0
Distribucién de
resultados:
* areservas 0 0 0 109.426 2.364.969 (2.474.395) 0
+ adividendos t] 0 0 (99.000) 0 0
Traspasos, por fusién 0 0 2.285.307 3.467.388 (5.752.695) 0 0
Otros movimientos 0 0 0 (96.609) 4.989 0 0
Dividendo a cuenta 0 0 0 0 0 0 {59.400}
Resultado del ' o
ejercicio 0 0 0 0 0 2.410.301 0
Saido final 495.000 64.450 2,285.307 6.587.962 7.531.033 2.410.30 {59.400)
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Traspasos por fusién

Como consecuencia de la fusién entre Tubos Forjados, S.A. y Tubos Reunidos, S.A. (ver
nota 2) las reservas en sociedades consolidadas por integracion global atribuibles a la
absorbida Tubos Reunidos, S.A. son traspasadas a la nueva sociedad fusionada a los
epigrafes de Rerservas de revalorizacién y Otras reservas de la sociedad dominante.

Capital suscrito

El capital suscrito de la Sociedad dominante se compone de 247.500 acciones al portador
de 2.000 pesetas de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 1999 la Gnica Sociedad que participaba en el capital social de
Tubos Reunidos, S.A. en un porcentaje igual o superior al 10% era la siguiente:

Nimero de Porcentaje de
acciones participacién
Grupo BBVA 60.034 24,25%

De acuerdo con la Disposicién Adicional 22 de la Ley 2/1995 de 23 de marzo, de
Sociedades de Responsabilidad Limitada, que modifica el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas, las sociedades del Grupo que son sociedades unipersonales se han
inscrito como tales en el Registro Mercantil.

La totalidad de las acciones de la Sociedad dominante estin admitidas a cotizacion oficial
en fa Bolsa de Bilbao.

Prima de emisidn de acciones

Esta reserva es de libre distribucién.
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d)  Reservas de revalorizacion

La composicién del epigrafe Reservas de revalorizacién al 31 de diciembre de 1999 ¢s la

siguiente:
Miles de
pesetas
Actualizacién Norma Foral de Presupuestos del Territorio Histérico
de Alava 1991 538.484
Actualizacién Norma Foral 4/1997, de 7 de febrero de 1997 1.746.823
Total 2.285.307

Estas cuentas, fueron comprobadas y conformes por las autoridades fiscales con fecha 27
de febrero de 1992 y 11 de febrero de 2000, respectivamente, y pueden aplicarse a:

)] Eliminacién de resultados contables negativos.
iy Ampliacion de capital.
iii)  Reservas no distribuibles.

La capitalizacién de las cuentas podré llevarse a cabo en una o varias veces, previa
eliminacién de pérdidas acumuladas.

Estas reservas no son de libre distribucién, y en caso de una aplicacién distinta a las
autorizadas deberén satisfacerse los impuestos correspondientes.

e)  Ofras reservas de la Sociedad dominante

Al 31 de diciembre de 1999 la composicion del epfigrafe Otras reservas de la Sociedad
dominante es la siguiente:

Miles de
pesetas

Reserva legal 99,000
Reserva voluntaria 6.486.916
Reserva para acciones de la Sociedad dominante 2.046

Total ‘ 6.587.962
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Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 214 de la ley de Sociedades
Anédnimas, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del
ejercicio se destinard a ésta hasta que alcance, al menos, el 20% del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no
existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios
futuros.

Reserva voluntaria

La reserva voluntaria es de libre disposicién.

Reserva para acciones de la Sociedad dominante

La reserva para acciones de la Sociedad dominante no es de libre disposicién, debiendo
mantenerse en tanto no sean enajenadas o amortizadas y por igual importe al valor neto
contable de las mismas.

f) Reservas en sociedades consolidadas por integracién global

El desglose al 31 de diciembre de 1999 del epigrafe Reservas en sociedades consolidadas
por integracién global es el siguiente:

Miles de
pesetas

Sociedades con participacién directa 6.908.662

Sociedades con participacion indirecta 480.044
~ 7.388.706

Ajustes de consolidacién 142.327

Total 7.531.033

Del total de Reservas en sociedades consolidadas por integracién global, un importe de
503 millones de pesetas corresponde a la reserva legal que no es de libre disposicién y un
importe de 758 millones de pesetas a reservas de revalorizacién (actualizacion legal de
balances de los ejercicios 1990 y 1996).
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g)  Resultado atribuible a la Sociedad dominante

La aportacién de la Sociedad dominante y sociedades participadas incluidas en el
perimetro de consolidacién a los resultados consolidados, con indicacién de la parte que
corresponde a socios externos es la siguiente:

En miles de pesetas

Resultado
atribuido a
Resultado socios
consolidado externos
Tubos Reunidos, S.A. 1.108.503
Productos Tubulares, S.A. 594.658
Otras sociedades consolidadas por integracion
global 298.389 139.985
2.001.550 139.985
Ajustes de consolidacién 408.751 0
Total 2.410.301 139.985

h}  Distribucion del resultado de la Sociedad dominante

La propuesta de distribucién del resultado de la Sociedad dominante a presentar a la Junta
General de Accionistas es la siguiente:

Miles de
pesetas
Reserva voluntaria 910.262

Dividendos 198241~
Total 1.108.503
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12. Socios externos

Los movimientos habidos en esta cuenta durante 1999, y su composicién desglosada para cada
sociedad dependiente, han sido los siguientes:

En miles de pesetas

Grupo
T.R. ALMESA INAUXA T.R. LENTZ Tubexport Total

Saldo inicial 5.227 250.089 443.476 134.909 3.045 836.746
Aumento del porcentaje

de participacion (5.227) (236.479) v 0 0 (241.706)
Dividendos distribuidos 0 (12.500) {30.000) o 0 (42.500)
Ampliaciones de capital 0 0 0 50.000 0 50.000
Bajas 0 0 0 0 {(3.045) (3.045)
Resultado 1999 0 0 62.220 77.765 0 139.985
Saldo final 0 1.110 475.696 262.674 0 739.480

El detalle de las participaciones del Grupo en estas sociedades se encuentra en la nota
nGmero 1.
13. Diferencia negativa de consolidacion

Los movimientos habidos en el epigrafe Diferencias negativas de consolidacién durante el
ejercicio 1999 han sido los siguientes:

Miles de

pesetas
Saldo inicial 3.007.795
Imputacién a resultados {(600.000)

Saldo final 2.407.795

Corresponde principalmente a fa Sociedad dependiente Productos Tubulares, S.A., y resuita de
parte de la diferencia entre el valor contable de la participacién de Tubos Reunidos, S.A. en el
capital de la primera, y el valor de los fondos propios de esta Gltima atribuible en la fecha de
primera consolidacién, que con un criterio de prudencia valorativa se decidi6 afectar a
resultados futuros de la Sociedad dependiente o a la previsién razonable de gastos a incurrir por
la misma.
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La imputacion a resultados del ejercicio 1999 por 600 millones de pesetas, se corresponde a la
reversién de la provision de los gastos previstos a incurrir en dicho ejercicio.
14. Provisiones para riesgos y gastos

El desglose del epigrafe de Provisiones para riegos y gastos al 31 de diciembre de 1999, es el
siguiente:

Miles de
pesetas
Provisiones para pensiones y obligaciones similares 610578
Otras provisiones 112.489
Total 723.067
a)  Provisién para pensiones y obligaciones similares
Los movimientos habidos en este epigrafe han sido los siguientes:
En miles de pesetas
Sistema
previsién Compromi- Gratifica-
personal s0s personal ciones
activo pasivo antigtiedad Total
Saldo inicial 0 699.383 204.267 903.650
Dotaciones 74.132 88.229 0 162.361
Aplicaciones (74.132) {177.034) 0 {251.166)
Traspasos a corto plazo 0 0 {204.267) {204.267)
Saldo final 0 610.578 0 610.578

E! interés técnico utilizado para los correspondientes célculos financieros-actuariales de
ser aplicables, ha sido del 5% 6 6%, segln el colectivo y tipo de compromiso.

b)  Otras provisiones

Recoge, con un criterio de prudencia, una provision para riesgos derivados de litigios en
curso.
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15. Deudas con entidades de crédito a largo plazo

Los vencimientos de las deudas con entidades de crédito a largo plazo (préstamos) son los
siguientes:

Miles de
pesetas
2000 782.585
2001 1.629.902
2002 2.028.058
2003 1.347.621
2004 764.642
2005 vy siguientes 12.600
6.565.408
Menos: parte a corto plazo (782.585)
Total 5.782.823

El tipo de interés medio anual de estos prestamos oscila entre el 3,25% y el 4,25%.

16. Otros acreedores a largo plazo

El epigrafe de Otros acreedores a largo plazo por conceptos y afios de vencimiento se desglosa
del siguiente modo:
En miles de pesetas

Proveedores Administra-
de Acreedores ciones Otras

inmovilizado por leasing puiblicas deudas Total
Vencimiento:
2001 818.811 99.400 235.528 45.140 1.198.879
2002 707.408 94.164 95.214 30.000 926.786
2003 322.489 152.244 2.634 30.000 507.367
2004 273.792 25.350 0 37.400 336.542
2005 v siguientes 0 104.090 0 150.000 254.090

Total 2.122.500 475.248 333.376 292.540 3.223.664
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17. Deudas con entidades de crédito a corto plazo

LL6E9T19

El Gfupo consolidado tiene las siguientes deudas con entidades de crédito a corto plazo al

cierre del ejercicio:

Parte a corto de préstamos a largo
Financiacién a la importacién

Dispuesto en cuentas de crédito

Efectos descontados pendientes de vencimiento

Anticipos a la exportacién
Deuda por intereses y otros

Total

Miles de

pesetas
782.585
857.110

4.000.525
5.586.905
1.612.871

129.553

12.969.549

El tipo de interés medio anual de las deudas con entidades de crédito a corto plazo, oscila entre

el 3,25% Yy el 4,25%.

18. Otras deudas no comerciales

Proveedores de inmovilizado
Acreedores por arrendamiento financiero
Administraciones puablicas
Remuneraciones pendientes de pago
Otras deudas

Total

En miles de pesetas

1999 1998
1.485.790 611.611

71.008 66.066

1.058.172 1.126.930
930.992 728.906
415.646 666.801
3.961.608 3.200.314
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19. Situacioén fiscal

Algunas de las sociedades dependientes presentan su declaracion del Impuesto sobre
sociedades en el régimen especial de los grupos de sociedades, y el resto de sociedades
individualmente.

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracién a efectos de la
tributacién por el Impuesto sobre sociedades y de la elaboracién de estas cuentas anuales
consolidadas, la base imponible del ejercicio difiere del resultado contable consolidado.

El gasto del Impuesto sobre sociedades resulta, en su caso, de aplicar la tasa corriente del
impuesto a los beneficios consolidados e individuales, segdn corresponda, minorado por la
aplicacién de pérdidas compensables fiscalmente, deducciones por doble imposicién
intersocietaria, asf como créditos de impuestos por inversién y otras deducciones,

Los ejercicios abiertos a inspecci6n en relacién con los impuestos que les son de aplicacién
varian para las distintas sociedades del Grupo consolidado, si bien generalmente abarcan los
tres o cuatro Ultimos ejercicios.

20. Ingresos y gastos

a)  Transacciones efectuadas en moneda extranjera (excluido zona Euro)

Del importe total facturado a clientes 11.958 millones de pesetas se han realizado en
moneda extranjera.

Asl mismo se han efectuado operaciones con proveedores en moneda extranjera por
importe de 553 millones de pesetas,

b)  Distribucién del importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios se distribuye geograficamente en:

Porcentaje
1999 1998
Mercado nacional 61 55
Mercado de exportacién 39 45
Total 100 100
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lgualmente, el importe neto de la cifra de negocios puede analizarse por linea de
productos como sigue:

Porcentaje
1999 1998
Tuberia sin soldadura 51 57
Distribucién 30 25
Automocion 11 12
Otros 8 6
Total 100 100

¢)  Consumos y otros gastos externos
En miles de pesetas

1999 1998
Compras 23.763.522 27.988.002
Variacion de existencias (207.087) {1.137.392)
Otros gastos externos 506.434 499.742
Total 24,062 .869 27.350.352

d)  Gastos de personal
En miles de pesetas

1999 1998
Sueldos, salarios y asimilados 8.795.530 9.262.374
Cargas sociales 2430417 2.336.115
Pensiones 150.403 329.268

Total 11.376.350 11.927.757
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21. Resultados financieros

Los resultados financieros comprenden lo siguiente:
En miiles de pesetas

1999 1998
Resultados positivos:
. Ingresos de participaciones en capital 248 1.101
. Otros ingresos financieros 140.930 63.878
. Diferencias positivas de cambio 277.518 371.526
418.696 436.505
Menos resultados negativos:
. Gastos financieros y gastos asimilados 674.262 1.056.515
. Variacion de las provisiones de inversiones
financieras (24.235) 42.308
. Diferencias negativas de cambio 403.507 413.979
1.053.534 1.512.802

Resultado financiero neto (634.838) (1.076.297)
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22. Resultados extraordinarios

Los resultados extraordinarios comprenden lo siguiente:

Resultados positivos:

(Pagina 29)

. Beneficios procedentes del inmovilizado

. Otros ingresos extraordinarios

Menos resultados negativos

. Pérdidas procedentes del inmovilizado

. Otros gastos extraordinarios

Resultado extraordinario neto

23. Otrainformacién

al  Nimero promedio de personal def Grupo por categorfa

Obreros
Empleados

Total

4469723

En miles de pesetas

1999 1998

92.035 25,995
114.169 421,296
206,204 447.291
69.395 49.460
22.746 238.318
92.141 287.778
114.063 159,513

Némero
1.131
611

1.74

b) Retribuciones de los administradores de Ja Sociedad dominante

Las percepciones devengadas por los miembros antiguos, en su caso, y actuales del
Consejo de Administracién han sido durante el ejercicio 1999, de 76,9 millones de

pesetas, aproximadamente.
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24. Conversion a Euros

A efectos meramente informativos se hacen constar los importes mdas significativos de los
estados financieros consolidados del ejercicio 1998 y 1999 convertidos a euros al tipo de
cambio fijo de 166,386 pesetas/euro:

En miles de euros

Balance 1999 1998
Inmovilizado 161.023 135.965
Fondo de comercio y gastos a distribuir 3.076 1.738
Activo circulante 185.933 170.759
Total activo 350.032 308.462
Fondos propios 116.084 103.100
Socios externaos 4.444 5.029
Diferencia negativa de consolidacién 14.471 18.077
Acreedores a largo plazo, provisiones e ingresos a distribuir 59.021 48.111
Acreedores a corto plazo 156.012 134.145
Total pasivo 350.032 308.462

Pérdidas y ganancias

Ingresos de explotacion 289.325 321.503
Gastos de explotacion (273.598) (299.380)
Beneficio de explotacion 15.727 22.123
Resultados financieros {3.815) {6.469)
Amortizacién del F.C. de Consolidacién y reversién D.N.
de consolidacién 3.289 0
Beneficio de las actividades ordinarias 15.201 15.654
Resultados extraordinarios 685 959
Impuesto sobre sociedades (559) (828)
Beneficio atribuido a socios externos (841) (914)
Beneficio neto del ejercicio 7 14.486 14.871

Amurrio (Alava), a 27 de marzo de 2000
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TUBOS REUNIDOS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Informe de gestién
Ejercicio 1999

En el informe de gestién del ejercicio 1999 hay que sefialar en primer lugar, como hecho més
significativo, |la operacién de fusién de Tubos Forjados, 5.A. y Tubos Reunidos S.A. mediante la
absorcion de la segunda por la primera, cambiando la absorbente su denominacién y
adoptando la de la absorbida, esto es Tubos Reunidos S.A., y manteniendo el domicilio social
en el de esta Gltima en Amurrio (Alava).

Dicha operacién ha tenido como finalidad la reorganizacién y simplificacién societaria entre
Tubos Forjados y Tubos Reunidos, dado que la primera era una Sociedad de cartera cuyo
principal, y casi Gnico activo patrimonial, lo constitufa precisamente su participacién al 100%
en Tubos Reunidos; de esta forma, a futuro operara exclusivamente la Sociedad absorbente,
eliminando la existencia de una sociedad de cartera intermedia que en la situacién accionarial
actual carecia de justificacion.

La operacién no ha tenido mayor incidencia desde el punto de vista de los estados financieros
consolidados, dado que Tubos Forjados ya consolidaba el Grupo Tubos Reunidos por el sistema
de integracién global.

Refiriéndonos ya al desarrollo de las actividades del Grupo, el importe neto de la cifra de
negocios consolidada, eliminadas las operaciones intergrupo, ha ascendido a 46.247 millones
de pesetas; la reduccion respecto al ejercicio precedente se ha centrado en la actividad de
tubos de acero sin soldadura, en la parte correspondiente a la Sociedad dominante, con
dificultades de mercado en gran parte de afo debido a la crisis asiatica, unida a la cafda del
precio del petréleo y su repercusién en la actividad econémica general, lo que ha afectado
tanto al volumen de demanda como al nivel de precios; asf mismo, la puesta a punto de la
inversion en un nuevo reductor-estirador, instalado en el mes de agosto, ha afectado a las
producciones del Gltimo trimestre y, en consecuencia, a las del conjunto del ejercicio.

No obstante, el comportamiento més favorable del resto de actividades del Grupo: distribucion,
componentes para automocion, transformaciones metélicas, y depdsitos de polietileno,
realizadas a través de las Sociedades participadas, han compensado el déficit de a Sociedad
dominante, lo que pone de manifiesto la solidez de la estructura de los negocios del Grupo ante
las circunstancias externas del mercado, que a nivel Grupo se han podido resolver
satisfactoriamente.

En efecto, el beneficio neto consolidado del ejercicio 1999, después de impuestos y la parte
correspondiente a socios externos, ha ascendido a 2.410,3 millones de pesetas, con una
autofinanciacién de 4.683,3 millones de pesetas, lo que representa, a pesar de las dificultades
de ejercicio, mantener el mismo nivel de autofinanciacion del ejercicio precedente.
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Respecto a las actividades de 1+D, en el ejercicio 1999 se ha trabajado en diversos proyectos
plurianuales dirigidos a la optimizacién y mejora de la productividad en la acerfa, el desarrollo
de nuevas tecnologias en el proceso de laminacién, el desarrollo de nuevos productos, y la
automatizacién v planificacion de procesos. Dichos proyectos se han presentado, y en parte
aprobados y acogidos, a programas establecidos por diferentes administraciones publicas
(INTEC, ATYCA, CDTI).

La perspectiva para 2000, una vez superadas las dificultades de 1999 en cuanto a volumen de
demanda en la actividad de tubos de acero sin soldadura, y asentada la puesta en marcha del
nuevo reductor estirador, es volver al nivel de actividad y resultados de la Sociedad dominante
del ejercicio 1998, lo que, junto a una estimada evolucién favorable del resto de actividades
desarrolladas por las Sociedades participadas, permitira mantener una linea de resultados muy
interesantes en el conjunto del Grupo Tubos Reunidos.

En el ejercicio 1999 se han adquirido, a través de la Sociedad participada Clima, S.A., 710
acciones propias con un nominal de 2.000 pesetas cada una, y un precio de adquisicién total
de 1.562.000 pesetas. Al 31 de diciembre de 1999, las acciones propias en autocartera
ascienden a 886 acciones, de 2.000 pesetas de nominal por accién, y un precio total de
adquisicion de 2.046.000 pesetas, las cuales representan una fraccion del capital social del
0,36%.

No se puede finalizar ei presente informe de gestion, sin una mencién especial al conjunto de
personas que componen el Grupo Tubos Reunidos, en sus diferentes dmbitos organizativos,
quienes con su esfuerzo, dedicacion vy profesionalidad, han hecho posible alcanzar los
resultados senalados.

Amurrio (Alava), a 27 de marzo de 2000



