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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los ;-\ccio’nistas de
RADIOTRONICA, S.A.

1. Hemos auditado las cuenias anuales de Radiotronica, S.A., que comprenden el balance de
situacion al 31 de diciembre de 1999, la cuenta de pérdidas y ganancias v la memoria
corespondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opimion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generaimente aceptadas, que requieren el examen. mediante
la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la

evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de ia cuenta de perdidas y ganancias y
del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 1999, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente las cuentas anuales del gjercicio
1999. Con fecha 5 de abril de 1999 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de
las cuentas anuales del ejercicio 1998 en el que expresaron una opinion con salvedades,

2.

3. La integracidn de las operaciones y saldos de la Sucursal de Colombia origina en el
ejercicio 1999 una diferencia negativa en cambio por 126 millones de pesetas. Los
administradores de la sociedad han decidido registrar dicha diferencia en cambio con cargo a
Teservas por considerar que las actividades de esta Sucursal no se diferencian de }as realizadas en

el resto de las sociedades filiales y, por tanto, no constituyen una prolongacién de las actividades
de Radiotronica, S.A.

El registro con cargo a reservas de estas diferencias en cambio es tnicamente admitido por las
normas de contabilidad en el proceso de consolidacion de una sociedad filial extranjera que no
represente una prolongacion de las actividades de la Sociedad. En consecuencia !as diferencias
en cambio originadas en la integracién de los saldos de la Sucursal de Colombia deberian haber
sido registradas con cargo a los resultados del ejercicio. No obstante, esta circunstancia no altera
tos fondos propios de la Sociedad al 31 de diciembre de 1999.

& Ernst & Young, S.L.
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4. Al 3t de diciembre de 1999, la Sucursal de Colombia mantenia determinadas cuentas a
cobrar por importe de 225 miliones de pesetas, aproximadamente. cuyo cobro, en base a Iz
antigiedad de las deudas vy las circunstancias actuales de los deudores, resulta incierto. no
existiendo constituida ninguna provision por este concepto en el balance de situacidn adjunto. De
acuerdo com normas y principios contables generalmente aceptados deberia haberse dotado la
correspondiente provisidn. En consecuencia, el epigrafe de deudores del balance de situacion
adjunto y ei resultado de ejercicio se encuentran sobrevalorados en la citada cuantia,

5. Como se indica en el apartado 2.b) de la memoria adjunta la Sucursal de Colombia
mantiene un coniencioso en relacién con el contrato Suscrito con su principal cliente. En este
sentido. en abril de 2000, dicho cliente ha rescindido el mencionado contrato imponiendo,
adicionaimente. 2 la Sucursal sanciones equivalentes a 270 millones de pesetas,
aproximadamente. Al 31 de diciembre de 1999, la Sucursal mantenia una cuenta a cobrar aj
citado cliente por importe de 72 millones de pesetas, aproximadamente, y una obra ejecutada
pendiente de facturar por importe de 344 millones de pesetas, aproximadamente. E] balance de
situacion adjunto no incluye provisién alguna por los conceptos anteriores. A la fecha de emisién
del presente informe no resuita posible determinar el resultado final de este contencioso ni e
efecto que, en su caso, pudiera tener sobre las cuentas anuales de Radiotrénica, S.A.

6. En abril de 2000, uno de los clientes de la Sucursal de Colombia ha presentado una
demanda contra la misma en reclamacion de 5.500 millones de pesetas, aproximadaments, por
los dafios y perjuicios derivados de los supuestos incumplimientos del contrato suscrito con
dicho cliente, el cual se encontraba practicamente concluido al 31 de diciembre de 1999. El
balance de situacion adjunto no incluye provision alguna por este concepto. A la fecha de
emision del presente informe no resulta posible determinar ef resuitado final de este contencioso
ni ei efecto que, en su caso, pudiera tener sobre las cuentas anuales de Radiotronica, S.A.

7. Como consecuenciza de ias situaciones descritas en los parrafos anteriores en relacion con
fa Sucursal de Colombia, asi como por la inestabilidad econémica en dicho pais, existe una
incertidumbre sobre la capacidad de la Sucursal para realizar sus activos y liquidar sus pasivos
en el transcurso normal de su actividad y por los importes v segtn la clasificacion con que

’

figuran en la cuentas anuales de la Sucursal (véase apartado 2,b de la memoria adjunta).

S. En nuestra opinidn, excepto por el efecto de las salvedades descritas en los parrafos 3 y 4,
v por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario si se conociera el desenlace final
de las incertidumbres descritas en los parrafos 5 a 7 anteriores, las cuentas anuales del ejercicio
1999 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de
2 situacion financiera de Radiotrénica, S.A. al 31 de diciembre de 1999 y de los resultados de
sus operaciones y de los recursos obtenidos v aplicados durante el gjercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen fa informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprension adecuada, de conformidad con pPrincipios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.
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9. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones que fos
administradores consideran oportunas sobre la situacidn de Radiotrdnica, S.A.. la evolucion de
Sus negocios v sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
vertficado que la informacion contable que condene el citado informe de gestion concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 1999. Nuestro trabajo como auditores se limita 2 fa
verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo v no

incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a parur de los registros contabies de [a
Sociedad.

ERNST & YOUNG

v

José Juan de Frutos Man¥

12 de mayo de 2000
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RADIOTRONICA, S.A.

Balances de siuacion al 31 de diciembre de 1999 y (998

(Miles de Pesetas)

ACTIVO

INMOVILIZADOC
Gastos de establecimiento

Inmovilizaciones inmatenales

Derechos sobre bisnes en régimen de arrendamiento financiero

Gastos de investigacion v desarrollo
Orwo {nmovilizado inmaterial
Amortzaciones

Inmovilizaciones materiales
Tetrenos v construcciones
Instalaciones tecnicas y maquinaria
Ouras mstalaciones, utitlaje v mobiliario
Eleinentos de transporte
Egquipos proceso inforrmacidn
Anortizaciones

Inmovilizaciones financieras
Participaciones en empresas del grupo
Credites a empresas del grupo
Otros creditos a largo plazo
Otrzs inmovilizaciones financieras
Provisiones

Acciones propias
Toral inmevilizado
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

ACTIVO CIRCULANTE
Existencias
Marertas primas y ofros aprovisionamientos
Qbra ejecutada pendiente a facturar
Anticipos a provesdores '

Deudores
Clientes por venrmas y presiacion de servicios
Empresas del grupo deudoras
Deudores varios '
Provision para insoivencias

(nversiones financieras emporales
Depositos v tianzas constituidas a cotto plazo
Otros creditos 2 corto plaze
Ortras inversiones financieras temporales
Tesoreria
Ajustes por pertoditicacion

Total activo crirculante

TOTAL ACTIVO

1999 1998
238.010 194,563
102.630 21346
2.000 2.000
799.830 513.086
(140.183) (31.381)
764 547 607.051
$2.994 62.994
536.499 139365
317.365 229340
826.746 383.330
243,431 206.230
(1.619.154) {1.391.136)

387.901 380,329
2.644.973 1.018.909
2.824.168 1.345.826

99.954 <400.520

136.368 63.460
(379411 -
3.326.232 3.026.721
206.021 -
6.922.531 4.208.606
23.530 1.176
[.734.396 [.567.333
4.678.333 2.230.233
769.602 390.343
7.202.833 <. 188,424
3.150.735 2773793
1.358.504 303619
613.173 647430
{7.360) (7.360}
7.116.832 4.010.510
329.950 244244
300.003 -
1.073.961 38.934
[.703.932 RERNTE
8§39.374 T0.643
336,798 33.897
17.219.739 S.637.00¢
24.170.850 12.367.5006




RADIOTRONICA, 5.a.

Balances de situacion al 31 de diciembre de 1999 v 1998
{ Miles de Pesetas)

PASIVO

FONDOS PROPIOS
Capttal susertto
Prina de enusion
Reservas
Reserva legal
Reserva para acciones propias
- Qtras reservas
Resultados de ejercicios anteriores
Diferencias de conversign
Pérdidas v ganancias

Total fondos propios

[NGRESQS A DISTRIBUIR EN VARICS EJERCICIOS
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
ACREEDORES A LARGO PLAZO

Deudas con entidades de crédito
Otros acresdores

Total acreedores a largo plazo

ACRELEDORES A CORTO PLAZO

Deudas con entidades de crédito

Deudas con empresas del grupo

Acreedores comerciales ;
Anucipos recibidos por pedidos
Deudas por compras o prestaciones de servicios

Otras deudas no comerciales
Administraciones pGblicas
Desentbolsos pendientes sobre acciones
Remuneraciones pendientes de pago
(Otras deudas

Total acreedores a corto plazo

TOTAL PASIVO

1999 1998
2649968 2413123
3.933.188 3.298.750

3347351 321730
206.021 -
1.0732.044 1.274.495
(3.019.326) (3319.33%)
(1264313 (189.39)

30.287 331008
7.121.202 4132304

63.43 122 9(3

73.671 250.239
4.236.000 661.723

56.328 11.4006
4.292.3128 673,129
4.779.53 4.538.740

322.193 -
541.721 179.382
5.239.840 1.784.249
492,410 0658.688
364.233 14.002
223403 149.521
649.791 364.219
12.613.211 7.700.001
24,170.830 12.867.306
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DILIGENCIA DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Los abajo firmantes, miembros del Consejo de Administracion de Radiotrdnica S, A en sy
reunion de 30 de marzo de 2000, han formulado el Balance de Situacion adjunto de

Radiotronica S.A. correspondiente al ejercicio 1999.

(../vv:-'- i~ =
L&,—m\/ 4 \/ ﬁf

Imn Bautkta Pérez Aparitio Ignacno de Benito Secades
Presidente Tonsejero Delegado

[_)/l\uusun E€méandez Mufioz / D EduardoVMelases Cabredo

Consejero” Consejero

/..

D. Juan MaRuel Lépeszenjumea
Caja Ahorros de San Fernando de Sevilla y Jerez
Consejero

D. Carlos Pefia Boada __D.Mamitel N6 Sanchez
Consejero Consejero
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RADIOTRAONICA. S.A.

Cuentas de pérdidas y ganancias
correspondientes a los ejercicios anuales
termunados al 3| de diciembre de 1999 v 1998
{Miles de pesetas)

GASTOS

Consumos v oiros gastos extermnos
Compras de mercaderias
Variacion de existencias
Subconrratas
Gastos de personal:
Sueldos. salarios v asimilados
Cargas scciales
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado
Orros yastos de explotacion
Servicios exteriores

Tributos
Otros yastos

BENEFICIOS DE EXPLOTACION

Gastos tinancieros
Diferencias neyativas de cambio

RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
Variacion de las provisiones de la cartera de control
Provision deprectacion acciones propias

Gastos extraordinarios

Gastos v pérdidas de ejercicios anteriores
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS

tmpuestos sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO {Beneticios)

1999 1998
1.638.993 [.882.851
{187.363 (+2.248)
3.564.330 3.196.543
3.187.893 2.919.339
730.793 712471
330,677 213.628
1311023 1.305.975
33.389 L3116
169.285 404.928
302.013 L215.017
616.173 334313
89.341 191.068
4066.837 720.860
379411 -
66.906 -
68.403 232201
29933 32,1530
36.499 480.474
26212 [36.400
30.287 333.008
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RADIOTRONICA, S.A.
Cuentas de pérdidas y ganancias

correspondientes a los ejercicios anuales

terminados ai 31 de diciembre de (999 y 1993
{(Miles de peseras)

INGRESOS:

importe neto de la ciira de negocios

Trabajos efectuados por la empresa pard 2t nmovilizado

Orros ingresos de explotacion
Variacion obra ejecutada pendiente de facturar

PERDIDAS DE EXPLOTACION

Orros intzreses e invresos asimilados
Diferencias positivas de cambio

RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS
PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

Bereficios por operaciones con acciones propias
[ntgresos extraordinarios

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS
PERD{DAS ANTES DE IMPUESTOS

RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS)

1998

1999
11616261 10724737
- 386.013
386.639 140.700
2.443.083 380.070
358.183 214.043
12,153 27,283
335.176 494.257
19.504 .
114.833 33.005
410,318 231,386
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DILIGENCIA DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Los abajo firmantes. miembros del Consejo de Administracién de Radiotronica S.AL ensu
reunion de 30 de marzo de 2000, han formuiado a Cuenta de Pérdidas y Ganancias 1dJunta
de Radiotrénica S.A. correspondiente al gjercicio 1999.

s 3
mc\,@ ’\——*"yﬂ‘: " =

Y
\u‘?n Bautista Pérez Im1ac1cN¢ Benito Secades
Presic ente ‘ nsejero Delegado

et C%\)ULUM

gusti yémandez Muiloz / D. Eduards Vetasts Cabredo

onsejerg Consejero

D. Juan Manuel Lépez Benjumea D. LaitheU7quijo Chacon
Caja Ahorros de San Femando de Sevilla y Jerez Consejero
COI'ISEJGIO

// ~ e

D. Carlos Penia Boada D."Manue! N6 Sanchez
Consejero Consejero
-6
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RADIOTRONICA, S.A.

Memoria del ejercicio 1999
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RADIOTRONICA. S A

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 1999

I ACTIVIDADES

Radiotronica. S.A. (en adelante la Sociedad) tiene por objeto soctal cuanto se relacione con:

a) fa  ¢jecucion y mantenintiento de  sistemas. equipos v componentes de
telecomunicacidon para emision. transmision y recepcion de cuaiquier clase de
intormacién entre personas, va sea el signo, el sonido o las imagenes, por medios
mecanicos. eléctricos, magnéticos vy opticos, asi como la prestacién de servicios de
valor anadido a dichas telecomunicaciones.

b) la ejecucion y mantenimiento de instalaciones eléctricas. en general, en alta, baja y
media tensidn, instalaciones electronicas, instalaciones de electrificacion,
instalaciones de sistemas de sefalizacidn y balizamiento, instalaciones de seguridad v
contra incendios, de puertos, aeropuertos, redes ferroviarias y carreteras. ‘

c) la’ construccién completd, reparacién v conservacidén de obras civites, obras
hidraulicas, edificaciones, saneamientos, pavimentaciones y sistemas de
abastecumiento y tratamiento de aguas y residuos.

d) la contratacion de obras y servicios con el Estado, provincias, municipios o
cualesquiera entidades de la Administracién institucional o corporativa, y en general
toda clase de organismos publicos o privados.

e)  laconfeccién y redaccion de proyectos técnicos, direccidn de obra, control de calidad,
realizacidn de estudios e informes y asesoramiento técnico de todo tipo relacignados
con su objeto social.

f) la participacion en empresas que tengan actividades similares o analogas a las
designadas antertormente.

Radiotronica. S.A. opera en Colombia desde abril de 1996 a través de una sucursal y en
Marruecos desde marzo de 1999 a través de un establecimiento pernmanente.
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2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 1999 han sido obtenidas de los registros contables de lg
Soctedad. que incluyen los de sus sucursales en Colombia y Marruecos. asi como I3 parte
proporcional de las Uniones Temporales de Empresa y de !la Agrupacion de [nterss
Econdmico en las que participa la Sociedad. Se presentan de acuerdo con el Plan General de
Coniabilidad. de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
v de los resultados de la Sociedad.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los administradores de la Sociedad. se
someteran a la aprobacion de fa Junta General de Accionistas, estimandose que serdn
aprobadas sin modificaciones.

b) Integracion de las sucursales

Las cuentas de la sucursal que Radiotrénica, S.A. posez en Colombia y el establecimiento
permanente de Marruecos se convierten a pesetas aplicando a los activos y pasivos el tipo de
cambio vigente a la fecha del balance, al patrimonio el tipo de cambio de la fecha de su
aporiacion y a los resultados el tipo de cambio medio del periodo en que se generan. Las
diferencias de conversion resultantes se han regtstrado dentro de los Fondos Propios de la
Sociedad. siguiendo el mismo tratamiento contable que una filial, ya que la realidad
economica. financiera y de gestion de las mismas suponen un funcionamiento independiente
y al margen de Espada, excepto por el hecho de tener la forma juridica de Sucursal.
Actuaimente, la Sociedad esta estudiando Ia posibilidad de convertir la sucursal en sociedad
Juridica independiente. El importe de dichas diferencias de conversion es de [255 vy
0.5 millones de pesetas, correspondiendo a Colombia y al establecimiento pemanente de
Marruecos respectivamente. )

Los saldos de la sucursal, del establecimiento permanente, de las Uniones Temporales de
Empresas y de la Agrupacion de Interés Econdmico se itegran, epigrafe a epigrafe, en las
cuentas anuales de Radiotrénica, S.A., formando una unidad 2 efectos contabies.

Durante el ejercicio 1999, el principal cliente de (2 sucursal de Colombia ha procedido ha
suspender cautelarmente el contrato de prestacion de servicios suscrito con fa sucursal. Los
molivos de la suspension del contrato obedecen a supuestos tncumplimientos en las
condiciones contractuales estipuladas. Sin embargo, la Sociedad considera que no se han
productdo los incumplimientos alegados por ¢l cliente y se encuentra actualmente en una fase
de negociaciones para subsanar esta incidencia ¥ proceder a retirar la suspension cautelar. En
este sentido. la sucursal ha venido prestando regularmente los servicios incluidos en el
contrato desde la mencionada suspension, por lo que los administradores consideran que
finulmente el contrato recobrara su piena vigencia.
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De acuerdo con ello. los administradores han integrzia 2n las cuentas anuales det ejercicio los
actvos v pasivos de la sucursal en Colombia =n base ai principio de empresa en
funcionamiento. lo que implica la realizacién de los ctivos v la fiquidacion de los pasivos
por los importes v segun la clasificacion con que Zguran en los registros contables de la

sucursal. Los activos vy pasivos de la sucursal 2i > de diciembre de 1999 presenian el
siguiente detatle:

Miles
22 pesetas
(astos de establecimiento 3.620
Inmovilizado inmaterial (6235.379
fnmovilizado marerial 40.513
lnmovilizado financiero 6.591
Activo circulante < 360.981
Total actuvo F.337.086

Pasivos a largo plazo 491.793
Pasive cureulante 2604 244
Total pasivo =.186.039

c) Elementos recogidos en varias partidas

Una parte de la actividad que realiza la Sociedad 1aproximadamente el 59%) tiene como
destinataria a Telefdnica de Espaiia, S.A.. El saldo neto a cobrar de ésta es el resultado de
agrupar diferentes partidas del balance de situacidn adjunto al 31 de diciembre de 1999, que
se encuentran clasificadas en los epigrafes siguientes:

Miles de pesetas

Clientes por ventas y prestacion de servicios 1.379.127

Obra ejecutada pendiente de facturar 499.112

Depositos y flanzas constituidas a corto plazo 179.982

Tortal 3.038.221
d) Comparacion de la informacidn

De acuerdo con la legislacién mercantil, la Sociedad presenta, junto a las cifras del balance de
situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias v del cuadro de financiacion del gjercicio
1999, las comrespondientes al ejercicio anterior. Dado que la Agrupacién de [nteres
Econdémico se constituyé en julio de 1999 y el eswblecimiento permanente de Marruecos
comenzo sus operaciones en marzo de 1999, ias respectivas cifras de resultados integradas en
la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta del ejercicio 1999, comprenden un ejercicio

Py

economico de duracion inferior al afo.
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e) Efecio de la consolidacion

Los administradores de Radiotrénica, S.A. cor

fecha 30 de marzo de 2000, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999, dichas
cuentas anuales consolidadas, en comparacion con las cuentas anuales individuales adjuntas.
suponen una disminucién de los beneficios ¥ un aumento del resto de los

fondos propios al 31
de diciembre de 1999, por importes de 27 v 990 miliones de pesetas. respectivamente, asi
COMo un

aumento de los activos v de los imgresos de explotacion de 16.879 v 17.867 miltones
de pesetas. respectivamente.

M0 sociedad dominante, han formulado con

-

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Los administradores de la Sociedad propondran a la Junta General Ordinaria de Accronistas,
la sigutente distribucion del resultado del gjercicio:

Miles de pesetas

A Reserva legal

3.029
A Resulrados de ejercicios anteriores 27.258
Tortal 30.287
e

-10-

.t



|

B

R AR |

Ty M

M

1

4. NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracidn utilizadas por la Sociedad en Ia ¢laboracién de sug
cucntas anuales del ejercicio 1999 han sido Jas siguientes:

a) Gastos de establecimiento

Los yastos de establecimiento estan formados por:

$asios de constitucion v primer establecimiento de la sucursal de Cotombia

vastos de ampliacion de capital

Se han contabilizado por los costes incurridos v se amortizan linealmente a razén del 20%,
anual,

b) Inmovilizaciones iInmateriafes

Las aplicaciones informaticas y licencias de uso de software, asi como otros desarrolios
propios de software, ¢ comercializables a clientes, se capitalizan por los costes intermos y

€Xtemos incurridos y se amortizan lineaimente en cinco afios o durante su vida util si esta
resultase menor.

En especial, los Gastos de investigacion y desarrollo se contabilizan cuando se incurren por
su coste de adquisicién o coste de produccion y estan especificamente individualizados por
proyectos, estando su coste claramente establecido para que pueda ser distribuido en el
tiempo. Corresponden, principalmente, a gastos incurridos en relacion con el disefio y
elaboracion de nuevos productos o sistemas. La Direccion de la Sociedad tiene motivos
fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econdmico-comercial de dichos proyectos. En
el caso de que variasen Ias circunstancias favorables del proyecto que permitieron
capitalizarlo, la parte pendiente de amortizar se lleva a resultados en el gjercicio en que
cambtan dichas circunstancias, Estos £astos se vienen amortizando a razén del 20%, anual.

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se contabilizan por el
valor de contado de los bienes correspondientes. Estos activos se amortizan a tipos similares a
los utilizados para la amortizacion de los elementos andlogos del inmovilizado material, La
Sociedad presenta en e| pasivo la deuda total por las cuotas pendientes mas el importe de la
opcion de compra. Los gastos financieros pendientes de devengo derivados de estas
operaciones se incluyen dentro del epigrafe “Gastos a distribuir en varios gjercicios” del

balance de situacién adjunto, Imputdndose a resultados en funcion de su devergo con aireglo
a uncriterio financiero.
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c) Itmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se valora a precio de adquisicion o coste de produccion, Los costes
de renovacion, ampliacion o mejora se consideran como mavor valor del bien en ia
Gue supongan un aumento de su capacidad, productividad o un alargamiento de sy vid

medida
a utl.

Los gastos de conservacion Y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la
cuenta de pérdidas v ganancias.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el métode lineal. distripuvendo ef
coste de los activos entre 10s aios de vida Gt estimada. segtin el siguiente detalle:

’

Anos de Vida
LUtil Estimada
—_—_—

Construcciones 13
Instalaciones técnicas v maguinaria (Ga?2s
Qrras instalaciones. uttliaje y mobiiiario 4al0
Elementos de transporte 3a8
Equipos proceso informacion 4a3

Para las inversiones materiales cuyo precio estimado de mercado al cierre del ejercicio refleja
una depreciacidn duradera no definitiva, se efectua la correspondiente correccion mediante la
dotacién de una provision de cardcter reversible, siempre que su valor contable no sea

recuperabie por la generacién de ingresos suficientes para cubrir todos sus costes y gastos,
meluida fa amortizacidn.

d) Inmovilizaciones financieras

La Sociedad valora sus inversiones, principalmente titulos sin cotizacidn oficial, al coste de
adquisicion, minorado, en su caso, por las necesarias provisiones para depreciacion, por el
exceso del coste sobre su valor de mercado, determinado este ultimo por el valor tedrico
contable de la participacién corregido por las plusvalias tacitas existentes en el momento de la
adquisicion y que subsisten al cierre del gjercicio.

e) Creditos a largo plazo

Los créditos no comerciales se contabilizan por el importe entregado, minorado en su caso.
por las correspondientes provisiones.

En el balance de situacidn adjunto se clasifican a corto plazo los créditos y deudas con
vencimiento itgual o inferior a doce meses, v a largo plazo en el caso de exceder sus

vencimienios de dichos periodos. Cuando existen dudas sobre su recuperabilidad. se dota la
Oportuna provision para insolvencias.



1

B

|

M B |

=y

£) Acciones propias en poder de la Sociedad

Las acciones propias se valoran 2 su precio de adquisicion minorado. en $U caso, por Ias
Necesaras provisiones para su depreciacion, por e! exceso del coste sobre su vaior de
mercado. determinado este ltimo como. el menot entre el valor tedrico coptable v la

cotizacion oficial de los valores. Al cierre del gjercicio se dota la correspondiente Reserva
para acciones propias. ‘

g) Existencias

Lus existencias se muestran valoradas a precio de adquisicion o coste de- produccion
determinado como sigue:

- Materias primas y auxiliares: coste medio 0 valor de mercado, si éste fuese
menor.

- Productos comerciales terminados ¥ en curso de fabricacion: Coste medio
ponderado de fabricacién que incluye los consumos de materias primas y otros
materiales, incorporando Ia parte aplicable de costes directos e indirectos de
mano de obra y de gastos generales de fabricacion.

La Sociedad realiza dotaciones a Ja provision por depreciacion de las existencias de las
materias primas v auxiliares y de los productos terminados que exceden a su coste de
reposicion o a su valor de mercado, respectivamente, o cuando se considera, para las materias
primas y auxiliares que las mismas no van a ser definitivamente utilizadas.

Las obras ejecutadas bajo contrato y pendientes de ser facturadas a los clientes se registran

dentro del epigrafe “Obra ejecutada pendiente de facturar” del balance de situacin adjunto,
por su precto de venta, y en funcion del grado de avance del proyecto, obtenido a través de la
estimacion del presupuesto del proyecto, el cual se prepara a partir del coste previsto de las
horas dcl personal técnico mas las estimaciones de gastos extermos a incurrir en su gjecucion.
De esta forma se reconoce el beneficio en ¢l ejercicio en que se gjecuta la obra.

Cuando se estima incurrir en pérdidas en un contrato, el importe total de las mismas se
imputa a resultados en el momento en que se conogce.

) Ajustes por periodificacién

Se contabilizan por el importe desembolsado y corresponden principalmente a los gastos
incurridos en la consecucién de Ruevos contratos y la posterior apertura de filiales en otros
paises. Una vez realizada la forma juridica de la entidad en e pais correspondiente, estos
545108 son traspasados a la misma, procediéndose a su amortizacién periddica o a la

IMpulacion como costes del proyecto asignable. Los principales paises son Yemen, Nigeria y
Camerun.
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1) Subvenciones

Las subvenciones a la expliotacién se imputan a resultados en el momento Que son
concedidas.

1) [mpuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del gjercicio se calcula en funcidn del resultado
cconomico antes de impuestos, aumentado o disminuidoe, segin corresponda, por las
drferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del
citado impuesto y minorado por las bonificaciones v deducciones en la cuora, excluidas las
retenciones y los pagos a cuenta.

Las diferencias entre el impuesto sobre sociedades a pagar v el gasto por dicho impuesto se
registran como impuestos anticipados o diferidos segin corresponda. Sélo se contabilizan
Impuestos anticipados cuando su realizacién esté razonablemente asegurada.

k) Provisiones para riesgos y gastos

Inctuyen las provisiones que, basadas en el criterio de prudencia, ta Sociedad ha dotado para
atender riesgos y gastos originados en responsabilidades probables o ciertas. pero
indeterminadas en cuanto a su cuantia exacta a fa fecha en que se produzcan. Su dotacidn se
efectia cuando estas circunstancias se ponen de manifiesto.

B Acreedores comerciales

Los acreedores comerciales se registran por el importe facturado, incluyendo los impuestos a
fos que esté sujeta la transaccion.

El epigrafe de “Anticipos recibidos por pedidos” recoge mayoritariamente los importes
cobrados en la sucursal de Colombia por anticipos sobre los proyectos en curso. Se considera
mas adecuada esta presentacion, que su neteo de la obra ejecutada pendiente de facturar,

) Deudas no comerciales

Se¢ encuentran contabilizadas por su valor de reembolso. La diferencia entre dicho valor y la
cantidad recibida se contabiliza en el activo dentro del epigrafe “Gastos a distribuir en varios
ejercicios”, imputandose anuaimente a resultados de acuerdo con un criterio financiero. Se
clasifican a corto plazo las deudas con vencimiento igual o inferior a doce meses desde la

fecha del balance de situacion, y a largo plazo en el caso de exceder sus vencimientos de
dichos periodos.

Las cuentas de crédito figuran registradas por el importe dispuesto.

.14 -
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1) Transacciones en moneda extranjera

Las cuentas a cobrar v a pagar expresadas er moneda extranjera se contabilizan en pesetas
mediante 1a conversion de los importes correspondientes al tipo de cambio vigente en Ia fecha
en que se produce cada operacion y son ajustados al tipo de cambio de cierre final del
¢jercicio. Las diferencias netas positivas de cambio no realizadas son registradas como
tngresos a distribuir en varios ejercicios. Las pérdidas netas no realizadas al cierre del
gjercicto se registran en la cuenta de pérdidas v ganancias.

0) ngresos v gastos

La Sociedud sigue el procedimiento de raconocer en cada gjercicio como resultado de sus

obras la diferencia entre fa produccion (valor a precio de venta de la obra ejecutada durants
dicho pertodo) v los costes incurridos durante el gjercicio.

Adicionalmente. y con cardcter generai, los INgresos y gastos se imputan en funcidn del
criterio del devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes v servicios que
los mismos representan, con independencia del momento en que se produzea la corrients
monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Gnicamente contabiliza los

beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y
las perdidas se contabilizan tan pronto son conocidos.

3. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El movimiento de este epigrafe durante el gjercicio 1999 ha sido el siguiente:

Miles de pesetas

Saldo inicial 194,365
Adiciones 107.800
Amortizacion (64.333)
Saldo final 238.010

e -

Las adiciones del ejercicio corresponden a los gastos de la ampliacion de capital realizada el
29 de enero de 1999.



-~ 0. INMOVILIZACIONES INMATERIALES
- El movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 1999 ha sido el sigulente:

Miles de pesetas

- Saldo Entradas o Salidas. Bajas o Saldo
! inicial Dotaciones  Reducciones final
b Coste
— . _ .
! Derechos sobre bienes en arrendamiento financiero 21.346 31.304 . 102.630
“ Gastos de invesngacion y desarrollo 2.000 - - 2.000
Aplicacienes informaticas 613.08G 209,226 (8-+.432) 799.880
g- Total coste 038,432 350.330 (84.432) 004,530
r- Amagrtizacion acumulada
!
) Derechos sobre bienes =i arrendanuento financiero 3.749 5.038 $.867
Gastos de investigacion y desarrollo 1.620 38 - 1.638
F_ Apiicaciones informancas 20.012 128514 {24.308) 129718
o
Totai antortizacion acumulada : 31.3818 133.610 (24.803) 140.183 *
Valor neto 607.031 764.347

™M T3

Las aplicaciones informaticas corresponden, basicamente, a las inversion realizada por la
Sociedad en el desarrolto de un “software” especifico de ingenieria y disefio de redes de

- telecomunicaciones. Este “software” se ha comenzado a comercializar en 1999 en nuevos
proyectos de diseiio y gestién de redes de comunicaciones a través de la sucursal de
Colombia. para extenderse posteriormente a otros paises y supondra un avance en la gestion

2 de tecnologias de comunicacion. De acuerdo con las estimaciones de mercado realizadas,
continian existiendo perspectivas razonables para la recuperacion futura de los costes

- incurridos.

-

S16 -
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Las enwradas mids significativas demtro  del epigrafe de Derechos sobre bienes en
arrendamiento financiero corresponden a 81 millones de pesetas de Radiotronica, S.A. por fa
adquisicion de maquinaria para la realizacién de las obras que se estan ejecutando por el

establecimiento permanente de Marruecos. E| resumen de dicho contrato de arrendamiento
financiero es el siyuiente:

31.12.99

Duracion del contrato {meses) 36
Periodo ranscurrido (meses) 3
Coste a origen 30.772
Opcidn de compra 1,397
Pagado en el gfereicio 8.340
Pendience de pago:

Largo plazo 36.328

Corto plazo 22.784
Vencimiento ultima cuota 3-9-02

~1

INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento de este epigrafe durante el gjercicio 1999 ha sido e stguiente;

Miles de pesetas

Saldo Entradas o Salidas, Bajas o Saido

inicial Dotaciones Reducciones final
Coste
Terrenos v construcciones 62.994 - - 62.994
Instalaciones réenicas y maquinaria 389.363 14.819 (47.68%) 556.499
Otras instalaciones. utillaje y mobiliario 229.340 113.678 {25.633) 317.363
Elementos de transporte 883.536 10.092 {66.882) 826.7406
Equipos preceso de mformacidn 206.250 37.181 - 243.431
Total coste 1.971.485 175,770 {140.220) 2.007.0335
Amoriizacion acumylada
Terrenos v construcciones 10.000 [.223 - 11.223
Instalaciones téenicas y maquinaria " 306.632 19.423 (47.314) 488.761
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario [43.572 32310 {9.024) 186.858
Elementos de transparte 827.127 12.725 {48.390) 791.456
Equipos proceso de informacién 103.803 37.031 - [40.856
Total amortizacion acumulada 1.391.156 132.712 (104.734) £.619.154
Valor neto 380.329 387.90t

17 -
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Al 51 de diciembre de 1999 el importe de los elementos totalmente amorizados ascrende a
I.163 miliones de pesetas. y el valor neto de los elementos situados fuera del tarritorio

espafiol es de 688 millones de pesetas. Adicionalmente, cabe destacar Gue no existen
elementos {uera de uso por valores netos significativos.

Es politica de la Sociedad formalizar polizas de seguro para cubrir los posibles riesugs que
puedan afectar a los elementos del inmovilizado material.

A conunuacion se indican el coste histdrico y amortizacion acumulada de los saldos de

-

mmovilizaciones materiales que la Sociedad posee en el extranjero al 31 de diciembre de
1999, expresado en miles de pesertas:

Coste Amortizacion Valor neto
ltmovilizaciones materiales histarico acumuiada conrable
Otras instalaciones. utiilaje v mobiliacio 63.316 48.027 15289
Elementos de transporte 10.614 9.283 1.331
Equipos procesos informacion y otros §2.709 39.113 23504
Toial 156.639 116.425 40.214

8. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El movimiento del epigrafe de Inmovilizaciones financieras durante el ejercicio 1999 ha sido
el siguiente:

Miles de pesetas

Saldo Saldo

inicial Entradas Salidas tfinal
Participaciones enipresas grupo 1.018.909 1.626.064 - 2,644,973
Créditos empresas yrupo 1.343.326 1.280.342 - 2.324.168
Otros créditos fargo plazo 400,320 - (300.366) 90.?34
Ortras inmoviiizado financieras 63.466 95.379 (22.277) 136.368
Total 3.026.721 3.001.735 (322.843) 5.703.663
Provision depreciacion cartera - (379.411) - (379411
Valor neto 3.026.721 5532061232

.18 -
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Participaciones en empresas del grupo

La informacion relacionada con {as sociedades del Grupo Radiotrénica al 31 de diciembre de
1999 se muestra en e] Anexo L

Por mativos de estrategia comercial v haciendo uso de |a posibilidad contemplada en e Plan
General de Contabilidad. no se detallan el capital, las reservas v los resultados relacionados
Con estas participaciones.

En el ejercicio 1999 se han constituido o adguirido participaciones de [ag siguientes
sociedades. en los porcentajes que se indican:

“h participacion Fecha de
Sociedad Directo [ndirecto adquisicidn/constitucion

ENA Telecomunicaciones, S.A. [00% Abril 1999
ENATelf S A, 100% Abril 1999
ENA Tritico. S.A. [00% Abril 1999
ENA Portugal Sistemas de Telecomunicagoes. S.A. 90% Abril {999
Comelra. S.A, 100% Octubre 1999
Comelwa Distribucién, S.L. 100% Octubre 1999
Escandia lmmobtliaria. S.L 99.8% Qctubre 1999
Circe Inmobiliara, S.L. 99.8% Octubre 1999
Comdist Porwgal. Lida. 05% . Octubre 1990
Raderbeen. A LE, 30% Junio 1999
Radiotrdnica Méviles de Guatemala, S.A. 60% Junic 1999
Radiotronica Moviles de E| Salvador. S.A. DeC V. 60% Junio 1999
Radiotronica Marec. S. A, ’ 99.7% Febrero 1999
Radiotrdnica Portugal, C.R.C.P. Ltda, 100% Marzo 1999
Radiatrdnica Centro, S.A 100% fulio 1999
Radiotronica Levante, S.4. ) 100% Agosto 1999

Las Sociedades del grupo ENA tienen como actividad principal la construccién de pasos a

nivel y otras obras de comunicacion ferroviaria y maritima, y la instalacién de terminales de
comunicacion telefénica.

La actividad desarrotlada por Comelta, S.A. y sus filiales, se¢ basa en la fabricacion de
Cquipos informticos v en el desarrollo y produccion de sistemas de pago automatico.

.19
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Ruderbeen, A.|.E. estd constituida para la ejecucion de proyectos v prestacion de servicios de
gasificacion en ciudades. asi como para obras v servicios accesorios y complementarios. EJ

coste de purticipacion ha sido de 30 millones de pesetas, v su domicilio social estd en la sede
soctal de Radiotronica. S.A..

Prestacion de Servicios de Telecomunicaciones, S.A. (PST) es. en la actualidad. mera
tenedora de acciones de filiales en el extranjero v, ademas, explota activos inmobiliarios en

arrendamiento financiero. El edificio que posee en  Madrid, se encuentra arrendado a
Radiotrénica. S.A. como sede sociai de ésta.

Las actividades de las empresas extranjeras v del resto de sociedades nacionales. salvo las
indicadas en los parrafos antericres. son similares a ias de Radiotrdnica, S.A..

La Sociedad ha constituido una provisién de 379 millones de pesetas para la depreciacion de
la inversion en Radiotrdnica do Brasil, Ltda. originada principalmente por la devaluacion de
[a moneda local. Dicha devaluacion ha originado una diferencia negativa de conversion con
cargo a los fondos propios consolidados de las sociedades dal Grupo en Brasil de
practicamente la totalidad del importe de la provision.

Créditos a empresas del ¢rupo

El detalle de los créditos concedidos por la Sociedad a compaiiias del grupo al 31 de
diciembre de 1999 es el siguiente:

Compaiiia Miles de pesetas  Vencimiento
Prestacion de Servicios de \
Telecomunicuciones, S.A. (PST) . 1.282.000 200t
Radiotrénica Argentina. S.A. 345.309 2001
Tecder de Argenuna, S.A. 15.000 2001
Radiotronica do Brasil. Lida. 775.630 2001
Radeotronicu Portugal, CR.C.P. Lida. 249.106 2001
Radiotronica Méviles de Guatemala. S.A. 137.103 2001
Total 2.324.168
Ty

El tipo de interés medio de estos créditos durante el ejercicio 1999 ha sido del 10,33%.

Otros créditos a lareo nlazo

El eprgrafe “Otros créditos a largo plazo™ recoge 99,9 mullones de pesetas correspondientes a
otras cucntas a cobrar sin un vencimiento definido vy de los cuales 76.7 millones de nesetas
corresponden a la Sociedad en Espania.
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Otras inmovilizaciones financieras

El saldo final del, epigrafe “Otras inmovilizaciones financieras” corresponde bdsicamente a
flanzas constituidas a largo plazo.

9. ACCIONES PROPIAS

El movimiento del epigrafe de Acciones propias durante el ejercicio 1999 hg sido el
siguiente:

Miles de peseras

Saldo Saido

inicial Entradas Satidas itnal
Acciones propias - 696.243 (423.316) 1731927
Provision para autocartera - (66.900) - {66.9006)
Total - 629.337 (423.316) 206.021
b E .-

Desde junio hasta diciembre de 1999, Radiotrdnica, S.A. adquirié un total de 275.698
acciones propias. por un importe total de 696 millones de pesetas aproximadamente. Las
ventas realizadas antes del 31 de diciembre de 1999, fueron 163.845 titulos, por un tmporte
de 442 millones de pesetas, lo que produjo un beneficio de 19 millones de pesetas, y

quedando por lo tanto a dicha fecha 111.853 acciones propias, a un valor de coste medio de
273 mullones de pesetas aproximadamente.

Estos titwlos han sido vendidos durante febrero de 2000, aplicando un criterio de valoracién
FIFO. produciéndose una pérdida neta de 67 millones de pesetas, y habiéndose procedido a
efectuar al cierre del ejercicio la correspondiente correccion valorativa por la citada cuantia,

10. EXISTENCIAS

La composicidn de las existencias al 31 de diciembre de 1999 es la siguiente:

Miles de pesetas

Almaceén materias primas 1.638.969
Almacén materias diversas 115.927
Materias primas y otros aprovisionamienios [.754.890
Obra ejecutada pendiente de facrurar ‘ 4.678.333
Aunucipos a Proveedores 769.602
Tatal 7.202.833

)
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Ll. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

E! movimiento del epigrafe de Inversiones financieras temporales durante 2l ejercicio 1999 ha
sido el siguiente:

Miles de pesetas

Sajdo : Saldo

inicial Earmadas Salidas final
Depdsitos v flanzas 244,244 329936 (244,244 329956
Otros créditos - 300.013 - 300015
Otras inversiones financieras 88.934 1.073.961 (88.934 1.073.961
Toral 333178 1.703.932 (333178 1.703.932
ETEET————— .- ]

Depodsitos v flanzas

Los depdsitos v fianzas corresponden principalmente 2 las retenciones que se efectian por las
empresas contratistas de Radiowdnica, S.A.. La recuperacion de los mismos se efecria a la
finalizacion de los contratos.

Otros crediios

La Sociedad firmé en 1997 un acuerdo con la Generalitat de Catalufia para aplazar el cobro de
la deuda que ésta tenia pendiente, asi como sus correspondientes intereses.

Al 31 de diciembre de 1999 quedan pendientes los siguientes importes de principal e
intereses, con vencimiento durante ei afio 2000

Miles de
pesetas

Principal 277.792
Intereses 22,225

Total 300013

Estos importes se encuentran inciuidos, en la medida en que comrresponde. en los epigrafes
"Otros créditos a corto plazo” e “Ingresos a distribuir en varios ejercicios” del balance de
situacion adjunto. seytn corresponden a su vencimiento y a los intereses pendientes de
devengo. respectivamente.
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Por otra parte, la Sociedad financig e cobro de los anteriores importes mediante una cesidn
de crédito a una entidad financiera ¥, la obtencion de una linea de crédito con los mismes
vencimientos que los mencionados anteriormente. Los importes dispuestos de la linea de
credito se encuentran incluidos en el epigrafe "Deudas con entidades 4
del balance de situacién adjunto.

Asimismo, el epigrafe "Tesoreria” dei balance de situacion incluve un importe de 38 mill

ones
de pesetas, depositadas en concepio de fianza sobre la péliza concadida,

12, FONDOS PROPIOS

El movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 1999 ha sido e siguiente:

Reservapara  Resultados Diferencias  Resultado

Capital Primade Reserva Qrras acgiones de efercicias de del

Suscrito Emision Legal  Reservas progias anteriores  conversion  Ejercicio
Sualde inreral LHU3025 5298730 321750 | ame 493 . (3319335 (18939 333.008
Amptizen de capiral 241313 2654438 - - - - - -
Aplicucign del resultado - . 33.001 . - Joboon7 - {(333.008)
Redenomingcion a Eurgs (4.470) - - 4470 - - - -
Disminuciones - - - - - - 62060 -
Truspusos . - - (206.020y  206.021 - . .
Resultado del epereicio - - - . - - - 30.287
Saldo finut 1649968 5953188 3354751 1072944 206.02¢ (30193260 (126431 30.287

Capital suscrito

El capitai sociai de Radiotrénica. esta formado por 15.926.625 acciones nominativas
ordinarias. de | euro de valor nominal cada una, totaimente suscritas v desembolsadas.

El Consejo de Administracién de la Sociedad celebrado el 29 de enero de 1999 acordo el
dumento del capital social en la cantidad de 241.312.500 pesetas. mediante la emision v
puesta en circulacién de 482.625 acciones ordinarias nuevas. de 500 pesetas de valor nominal
cada una. Dichas acciones se emitieron con una prima de emision de 35.500 pesetas por
accion. lo que representd un importe efectivo total de 2.895.750.000 pesetas (capital mas
prima de emisién). Este aumento de capital. cuyo folleto informativo fue objeto de
verificacion y registro por la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 9 de
marzo de 1999, fue suscrito v desembolsado integramente.
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El Consejo de Administracion de la Sociedad celebrado el 31 de mayvo de 1999 acordd la
redenominacion a euros del capital social de Radiotrénica, S.A. lo que supuso. una
dismiucién del capital social de 4.470.073 pesetas. Dicha disminucion se ha registrado
contra rzservas (ver apartado “Otras reservas™). El importe en euros del capital social quedd
fijado en esa fecha en 15.923.625 euros. representados por 3.308.875 acciones de 3 euros de
valor nominal cada una.

Posteriormente. la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 28 de junio de
1999 acordo un “Split * mediante ta reduccién del valor nominal de las acciones de 3 euros a

I euro cada una, con el consiguiente ajuste en el niimero de acciones.

No hay ningun accionista que tenga comunicada una participacion igual o superior al 10% del
capital social.

La Sociedad tiene admitidas a cotizacion oficial la totalidad de sus acciones en las Bolsas de
Madrid v Bilbao.

Prima de emision

Procede de ampliaciones de capital realizadas. De acuerdo con las disposiciones legates
vigentes no es posible el reparto de dividendos o reservas si, como consecuencia da ello, los
fondos propios quedaran por debajo del capital social. Asimismo, el reparto queda limitado
por el importe de los gastos de establecimiento pendientes de amortizar.

Reserva leual

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una
cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance, al
menos. el 20% del capital. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la
parte de su saldo que exceda del 10% del capital va aumentado. Salvo para 1a finalidad
mencionada anteriormente y mientras no supere et 20% del capital social, esta reserva sélo
podra destinarse a la compensacion de pérdidas y slempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Quras reservas

Oentro del epigrafe de “Otras reservas™ se encuentra registrada la reserva indisponible
correspondiente a los redondeos entre pesetas y euros, como “Diferencias por ajuste del
capital a curos™, por importe de 4.4 millones de pesetas, tal como establece el Real Decreto
281471998, de 23 de diciembre, por el que se aprueban las Normas sobre Aspectos Contables
de la Introduceidn del euro.

Ast mismo los planes eiaborados por la Sociedad para la introduccion del euro. no suponen
una cuantia stgnificativa.

.24,
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El resto de reservas tienen caracter de disponibles, salvo por la restriccion indicada en e
apartado de “Prima de emision™. '

Reserva para acciones propias

Durante el afo 1999 v, haciendo uso de las facultades concedidas en la Junta General de
Accionistas de fecha 27 de junio de 1999, la Sociedad adquirié acciones propias. tal v como
se indica en 2! apartado de “Acciones propias”.

Al 31 de diciembre de 1999 quedaban [11.833 tiwlos por un importe neto de 206 millones de
pesetas. Las acciones adquiridas tienen un valor nominal de | euro cada una v representan el
().7% del capital de la Sociedad. "

De acuerdo con el articulo 79.3 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas. la
Sociedad ha procedido a constituir con cargo a las reservas voluntarias, la reserva por
acciones propias. no siendo ésta disponible hasta su enajenacion o amortizacion.

13. INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 1999 ha sido el siguiente, expresado en
miles de pesetas:

[mporte
Saldo inicial 122913
Traspaso a resultados (34.473)
Saldo final 68.438

En este epigrafe se incluyen. entre otros, los ingresos financieros motivados por la deuda de
la Generalitat de Cataluiia, tal como se indica en el apartade de “Inversiones financieras
temporales™ y los cuales se imputan en funcidn de un criterio financiero.
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14, PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Ef movimiento de este epiyrate durante el ejercicio 1999 ha sido el siguiente. expresado en
nitles de pesetas:

Impone
Saldo nicial 230.259
Dotaciones 12.948
Reversiones (167.330)
Saldo final 73671

i3, DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

La composicion de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 1999 v sus
corespondientes vencimientos es la siguiente:

Miles de peseras

Tipo de interés Limite Saldo
Lineas de credito medio Concedido Dispuesto
Largo plazo MIBOR+1,25 4.236.000 4.236.000
Corto plazo MIBOR+0,75 4.511.200 4.779.538
TOTAL ‘ 8.747.200 9.0135.538

Radiotrénica S.A. tiene firmado desde el 29 de diciembre de 1998 un Crédito Sindicado por
importe de 6.000 millones. cuyo tipo de interés sera el MIBOR mias un margen variable entre
el 1.25% y el 0.5% en funcién del cumplimiento de determinados ratios financieros. El
venciniiento es el 29 de diciembre de 2003, con cancelaciones parciales trimesirales.

La parte de este crédito pendiente de pago con vencimiento a largo plazo son 4.236 millones
de pesetas. v la parte con vencimiento a corto plazo 1.411 millones de pesetas.

Dicho crédito tiene aparejadas una serie de obligaciones consistentes principalmente en:

a) no disponer ni segregar de activos fijos materiales o inmateriales, sin convertirlos
mmediatamente en activos del mismo tipo.

b) no gravar los bienes y derechos sin consentimiento previo de las entidades
concedentes.

226 -
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c) remitr al Agente, dentro de los 18] dias siguientes a la finalizacion de cada ejercicio.
el batance v {a cuenta de perdidas v ganancias auditadas del Acreditado v de sy grupo

consol:dado aprobados por ia Junta General de Accionistas, asi como e valor de una
serie de ratios financieros.

d) informacion sobre los nuevos contratos que se celebren dentro de su giro social.

e) amphacion del capital social por encima de 2.000 millones de pesetas antes del 30 de
Junio de 1999 (ya realizada),

) creacion de una cuenta corriente bancaria que¢ no podrd ser cancelada por
Radiotronica. S.A. hasta que no se halia extinguido 1a totalidad de las obiigaciones de
Page por principal. intereses. comisiones, gastos y otros conceptos. La Sociedad
deberd abonar en dicha cuenta la totalidad de los ingresos percibidos en virtud de los
contratos pignorados por el contrato de préstamo y no podra disponer el efectivo
depositado en dicha cuenta, salvo en [a parte que exceda al saldo equivalente a Ia
suma del importe de [a amortizacién correspondiente a las dos fechas de amortizacion
siguientes a fa fecha en la que se quiera disponer de los fondos. Dicha cuenta corriente
S¢ encuentra en el Deutsche Bank vy tiene un saldo de 717,7 millones de pesetas al 31
de dictembre de 1999. El saldo medio indisponible suelen ser 450 millones de pesetas.

g} prenda sobre la totalidad dei saldo de la cuenta corriente bancaria anterior con un
importe maximo de 9.000 millones de pesetas.

h) pignoracion de una serie de derechos de cobro que, en favor de {a Sociedad, se derivan
de una serie de contratos actuales firmados por la Sociedad hasta un importe maximo
y conjunto para todas ellas de 9.000 millones de pesetas. En la actualidad dicha
pignoracion se materializa en la realizacion de todos los cobros de Telefénica de
Espafia. S.A., RENFE. y otros clientes menores, a través de la cuenta corriente
mencionada anteriormente, al objeto de garantizar al banco el cumplimiento de las
condiciones y obligaciones de pago.

1) N0 se pueden repartic dividendos, ni reducir el capital social por encima de
determinados limites.

Las deudas a largo plazo con entidades de crédito recogen los Importes con vencimiento
superior a un afo del cradito sindicado antes mencionado. De dicho crédito hay 1.411
mitlones de pesetas con vencimiento a corto plazo. El resto de las deudas a corto plazo
recogen las disposiciones realizadas de otras lineas de crédito concedidas por diversas

entidades financieras. £ detalle de los vencimientos de la totatidad de las deudas bancarias en
los proximos ejercicios es el siguiente:

2000 2001 2002 2003 Total
Deudas con entidades de credito 4.779.538 L411.200 1.411.200 1413600 2.015.538
-327.
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Los impories de los intereses devengados pendientes de vencimiento al 31 de diciembre de
F999 ascienden a {8 mullones de pesetas. Dichos importes estan incluidos en el saldo
dispuesto a corto plazo anteriormente indicado.

6. DEUDAS NO COMERCIALES

El detalle de aste epigrafe al 31 de diciembre de 1999 es el siguiente, expresado en miles de
pesatas:

31.12.99
Administraciones Publicas:
De Colombia 1932.499
De Espatia 270.263
De las UTES 18.043
492,419
Desembelsos pendientes sobre acciones:
De Comelta, S.A. 351.002
De Radiotrénica do Brasil, Lida. 3731
De Radiotronica Centro, S.A. 7.500
364.253
Remuneraciones pendientes de pago 223.465
Otras deudas de Colombia 649.791
1.729.919

—=—————r——r—am

Los saldos comrespondientes a la sucursal de Colombia, estan originados en Pesos
colombianos. :

Desembolsos pendientes sobre acciones

Corresponden principalmente, al desemboiso pendiente sobre el 50% de fa adquisicion de ia
lotakidad de las acciones de Comelta, S.A., adquiridas en el presente egjercicio. Este 50% ha
sido aplazado en su pago hasta el cumplimiento de un afio de la fecha de contrato de
compraventa {(octubre del 2000), devengando un tipo de interés establecido en funcion dei

EURIBOR a un aio. Los intereses devengados y no pagados se registran junto con los de las
entidades de crédito.
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7. SITUACION FISCAL

El Impuesto sobre Sociedades se caleula a partir

obtenido por Ia aplicacion de principios de contabil;

. que no
necesariamente ha de coincidiy con el resuitado fiscal. entendido éste como Ja base imponible
del impuesto.

La conciliacion del resultado contable dej

gjercicio con la base imponible de Impuesto sobre
Sociedades es como sigue:

Miles de peserag

Aumento Disminucign [mporre
Resulado contable del gjereicio {antes de Lmpues:ios) M .287
Diterencias permanentes 92.797 {80.000) 12,797
Diterencias temporales

Base impomble pravia 43.084
Compensacion bases imponibles n2ganvas
Base imponible (resuitadg fiscal)

Al 31 de diciembre de [999 se mantiene
desde la fecha de sy presentacion.

A la fecha de formulacig

Hispeccion tributaria, y g Juicio de los administradores
significativos para la Sociedad.

liquidas pendientes de compensacion por impuestos pagados en
e imposicidn) se desglosan a continuacién:

Ao limite de compensacion Miles de pesetas
2000 136.379
2003 250.264
2004 " 363989
2003 [43.706
2006 4
Total 1.096.542
=h==!==ﬁ

La Sociedad no #a registrado  créditos
Adicionalmente 1a deduccidn por activos fi)
millones de pesetys aproximadamente.

fiscales por ninguno de estos conceptos.
0 nuevos pendiente de aplicar asciende 2 3

-29.
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10, GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES

Los avales concedidos por entidades financieras a Radiotrénica, S.A. ante distintos

Organismos publicos v clientes al 3] de dictembre de 1999 ascienden a 2.990 millones de
peseatas.

La mavor parte de éstos corresponden a avales prestados para garantizar e! buen fin de g
gjecucion de las obras.

En opinion de los Administradores de Ia Sociedad. en caso de existir algun pasivo
contingente no identificado en relacion con estos avales, el mismo No tendria un efecto
significativo sobre estas cuentas anuales.

Al ST de diciembre de 1999 Radiotrénica, S.A. no tenia concedidos avales nj otoryado
garantias de ninguna indole a sociedades del Grupo por deudas u otro tipo de compromisos.

i8. INGRESOS Y GASTOS
a) [mporte de la cifra de negocios

Tal y como se indica en e apartado 2.c), una parte de las ventas de la Sociedad se realizan a
Telefénica de Espana, S.A., sociedad con la cual se tienen fimmados diferentes contratos para
los ejercicios 1999 a 2001. A sy VeZ, segun se explica en el apartado |, Radiotronica. S.A.
realiza actividades muy significativas a traves de su sucursal en Colomibia, con un efecto muy
Importante tanto en ventas como en resultados. '

Por motivos de estrategia comercial y haciendo uso de la posibilidad recogida en e| Plan
General de Contabilidad vigente no se detalla la distribucion del importe neto de la cifra de
negocros por actividades y mercados geograficos.
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b) Transacciones efectuadas con empresas del Grupo

Los saldos deudores Yy acreedores al 3[ de diciembre de 1999, asi como las transacciones

realizadas durante el ejercicio por la Sociedad con eémpresas vinculadas dal Grupo
Radiotronica son las siguientes:

Miies de pesetas

Transaccioncs. Suldos
Ventas v Proveedores v

prestacioncs Gastos de Ingresos Créditos v dN0CIPOS a corta

deservicios  explotacion Financieros Deudores plaro
Prestactan de Servicios de

Telecomunicuciancs, S. 4. - 47194 [7.536 LO13.98s

Rud:orromen de Chile, 5.4, . - . 21.766 36.434 -
Rudiotromies de Argenting, § A, 29303 - 29467 744729
Rudiotronicy def Porg, 5.4 9.546 - - 214335 -
Rudiotronicy do Brasit, Liga, 857342 - 76.993 941,953
Rachotronsey Marge, §.A, [30.326 . - 22.763 -
Rudiotronica Portagal, C.R.C.P. Lidy. 47.952 . 4.990 320132 -
Grupo ENA 48.585 171.285 - 36,339 214006
Rudiotronica Regionales - 100.203 - 37.902 tn7.497
Radiotronrca Méviies de Guaremala, S.A. . - 8.403 163,780 .
Totul 584.992 J18.682 248.873 4.182.472 312193

El saido a cobrar a Prestacién de Servicios de Telecomunicaciones, S.A. corresponde en su
mayor parte a un préstamo que devenga un tipo de interés de mercado. La parte a cobrar a
fargo plazo se encuentra incluida como “Inmovilizaciones financieras - Creditos a empresas
del grupo™ en el balance de situacion adjunto.

Los saldos con Radiotrénica. de Argentina, S.A., Radiotrénica del Peri, S.A. y Radiotrénica
do Brasil. Ltda. se deben basicamente a préstamos que devengan un tipo de interés de
mercado. y a servicios prestados por Radiotronica, S.A. a sus filiales y para los cuales existen
diversos contratos de prestacion de servicios.

c) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera, respecto de la peseta, llevadas 2 cabo en el ejercicio
1999. expresadas en miles de pesetas, han sido las siguientes:

Sucursal de

Colombra
\entas 2.483.969
Quros ingresos 386.689
Comipros 1.§52.571
Gustos de persongd 449,593
Otras wustos de explotacian 401.075
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d) Otros ingresos financieros

El detale del epigrafe "Otros Ingresos financieros” es el siguiente. expresado en miles de

pesetas:

311299

—_
Cargos por intereses a sociedades dependientes 291.002
Intereses por ia deuda apiazada a la Generalitat de Canaluna 43.437

Otros ingresos

e) Gastos e ingresos extraordinarios

Los gastos e ingresos extraordinarios ¥
significativos incluidos en la cuenta de
siguientes:

Provisidn depreciacién inversion en Brasil
Provision acciones propias

Indemnizaciones al personal

Liquidaciones complementarias 5e¢uros
Beneficio en ventas de acciones propias
Subvencion extraordinaria Ministerio Trabajo
Aplicacian de provisiones para riesgos y gastos
Ouros

Total

19. PERSONAL

los correspondientes a ejercicios anteriores. s
pérdidas v ganancias del gjercicio 1999 son los

Gastos [ngresos
. 379411 - -
66.906 -
60.114 -
31218
. 19.504
- 38.001
. 30.000
7.026 {3.828)
344 675 134337
TR b

El nimero medio de personas empieadas en ef ejercicio 1999 distribuido por categorias fue el

siguiente:

Caregoria Profesional

Numero medio de
empleados

Téenicos tlados
Tecnicos no titulados
Personal admimsirative
Personai de ohra

Toml

Wt O o

7
3
!
0

o —
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20. RETRIBUCIONES Y PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Las remuneraciones. en concepto de sueidos v dietas. devengadas v/o satisfechas durante ol
cjercicio 1999 al conjunto de fos miembros de! Consejo de Administracidn de la Soctedad
han stdo 68 millones de pesetas, de los cuales 30 mullones de peselas comresponden a dietas

del Consejo de Admumistracion v 38 millenes de pesetas corresponden a remuneraciones v
sueldos.

=
-

seguro de vida ni planes de pensiones con ningin miembro del Consejo de Administracion de
la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 1999 no habia ningun anticipo ni crédito concedido ni oblizaciones por

21 "EFECTO 2000”

Los Administradores no tienen conocimiento de que se halla producido efecto adverso alguno
en los sistemas y operaciones de fa Sociedad como consecuencia dei Efecto 2000, nt prevén
que se produzcan efectos adversos significativos en el futuro.

HECHOS POSTERIORES

1
]

Con fecha 18 de febrero de 2000 el Consejo de Administracién de la sociedad acordd iniciar
el proceso de fusién por absorcion de Cartera Telson, S.A., cuyo principal activo se encuentra
constituido por [a inversidn en ] 100% del capital de Television y Sonido Telson. S.A.

La base del preacuerdo seria considerar como ecuacién de canje adecuada la que el
patrimonio resultante de la fusidn estuviese constituido en un 60% por los actuales activos de
Radiotrénica. S.A. y en un 40% por los de Cartera Telson. S.A., es decir, los actuales
accionistas de Radiotrénica, S.A. quedarian propietarios de un 60% del capital social

resubtante de la fusidn. quedando el 40% en propiedad de los accionistas de Cartera Telson,
S.A. :

Durante el periodo transcurrido entre el | de enero v el 31 de marzo de 2000, Radiotrénica,
S.A. ha comprado 822.032 acciones propias. por un importe totai de 1.538 miilones de
pesetas. Con anterioridad a la formulacion de las presentes cuentas anuaies, han sido vendidas
en su totalidad, produciéndose un beneficio de 149 millones de pesetas aproximadamente.
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En enero de 2000 se ha constituido la filial Radiotronica de México. S.A. con el objeto de
desarrollar los mercados de telefonia mévil y gas en dicho pais. Los contratos para la

realizacion de ambas actividades ya estan firmados v el micio de actividad de dicha filial esta
previsto para el preseate afo 2000.

Por ultimo mencionar que durante el ejercicio 2000 la Sociedad esta procediendo a la
constitucion de diferentes filiales en el extranjero, en aquellos paises en los cuales tiene
contratos para la ejecucion de obras.
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APICACIONDS

IRecursos aphicados cn las
UIperaginngs

Ciistos de establegmmentn

Aclyuisictones de mmuovilizado:
imos hizaciones inmatertaies
Bz sciongs maierizles
Tsmon i zag ones Hiangierss:

23 gnpresas de! erupo
by eiras
Croowaspaser del corto plaze

Ieresos 4 distrthuar gn varis
CINTCICHIN

Crastos @ chistrbur en varias
CICTEIC IS
[3tlereneias e conversion

Cuncctagion v raspaso a corto plaze
du deudda a furgo plaze:

13 trs dutdas

Do deudas entdedes Je erédine

Addyuisicion de acgiones propias
Provissones riesgos ¥ gasios
TOTAL APLICACIONES
EXUESO DE ORIGENES SONRIE

APLICACTONES (AUMENTO
DEL CARITAL CIRCULANTE

CUADRO DE FINANCIACION

Miles de pesetas

{140

| BUR

N7 300

2030410

218006
12047

2000 306 BRI 54

us T MR

24000

3473 {02468
17358 -

- 189.39]

- 1.803

00 1.723 08602
(IO ] -

- 17.1%83

S075.640 2164 321

iz

LIFT.900

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

Eaisleiwius

Dewdores

Avtegdores

foversmes sancicras Wimporales
Tuesorgriy

AJustes pair persodificacion

FOYTrat

VARIACTON DL CAPTTAL CIRCULANTE

ORIGENES

Recursos procedentes de las
Operaciones

Aportacionegs Je 0s accionistas
fampliacion de capial)

(Oeudas a largo plazo:
Deudas con entidades de credito
Owros acrcedores
Ingresos 3 disinbuir en vars
2jeICICIos

Traspusos a Corto plazo de
inmoviizaciones Hinancieras

Engjenaciones de immovilizado:
Inmoviiczado matenal
Inmovilizado inmaterial
Ilnmovilizedo tinanciero

Diterenctas de conversion

Enajenacion de acciomnes propias

TOTAL ORIGENES

ENCESO DE APLICACIONES
SOBRE ORIGENES (DISMINUCION
DEL CAPITAL CIRCULANTE)

10649

Milex e neseles

I

S

(32054

2895.7AN

4236000

- 922

ERIM BT

RN E

MRTRD

iRaRn

624

12.82%

H1.900

41330

T4A00

(RN

Miles de peselas

Miles dy pescias

Aumgnio Chsmminucion Aumento [RIFGLTHTENN
C 014300 - 1,002,974 -
3105342 - 07501
. 4.904.210 2.340.334 -
1.070.739 - . Tl i8]
738.710 - 20 9601
182.90t - 131
8.262.110 1.904.210 3930829 NIK 4N

r3reno

wn

T
T
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CORRECCIONES AL RESULTADO DE LOS EJERCICIOS

Resultado coniable del sjercicio

Dotacienes a las amortizaciones y provisiones del inmovilizado
Dotacién provision depreciacion de la cartera de contro!
Gasios a distribuir en varios ejercicios

Perciidas proczdentes del inmovilizado

Doraciones de provisiones de riesgos v gastos

Provision actiones propias

Raversion de provisiones de riesgos v gasmos

Beneticia en enajenacion de inmovilizado v otros

Miles de pesetas

1999 1998

30.2§87 333.008
330077 113628

379414 -
- e

3.050 -
12,943 19.278

66.900 -
(167.336)  (105.000
{3.009N {23240
032,634 10,444
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DILIGENCIA DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Los abajo firmantes. miembros del Consejo de Administracion de Radiotronica S.A.. en su
reunion de 30 de marzo de 2000, han formulado la Memona adjunta Radiotrdnica S.A.
correspondiente al ejercicio {999,

A ﬁ J/’\‘V\.\ ! (g/{.\_\ ‘«_,
; L /a@*v > M e
@&@jaut_s;gﬁemzép/nmo gnacio dé-Benito Secades

Presidente onsejero Delevado

e’ LI
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ANEXOI

Sociedades del Grupo Radiotrénica
al 31 de diciembre de 1999
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’ Miles de Peseras

Ado de " de domuneo Cosi¢ neto en
Nombre de lu sociedad Direccion Constitucion Directo Indirecin Libres de la
matnz
Rudrorronmen de Cataiung, S.A. C? Travessera de Gracia. 30 1998 100 R
Barceiona
Ruadiotromcy de Gulicra, S.A. Pol. Pocomaco. Parcela C-4 {908 HWO 1040
Nave 4. A Coruda
Ruchotromica de Cunaras, $.A. C’ Agaete Esq. Arbejates, O 1998 1ot 1000
Las Paimas de Gran Canaria
Rudiorrdnica del Sur, S.A. Plaza Puerta de Jerez. 2 1998 10 11000
Sevilla
Rudioronica Cenero. S AL Avda De Leganéds 1999 114 P00
Ko 1,700 Alcoredn (Madrid)
Espafia
Radiotronica Levanre, S.A. C/ Gremio Boneteros, 3 1999 iy 10,001}
Palma de Mailorca
Comuelta. §.4. Ctra. Fuencarral, kim. 13,7 1976 1O} FH3.000
Adcobendas (Madrid)
Espania
ENA Tetecomunicaciones. S.A, C/ San Rafael, 14 1939 100 30000
Alcobendas (Madrid) Espafa
Rua Lopes Amaral. §7
Radiotronica do Brasil, Lida, VilaOlimpia-CEP 04344-000 1996 100 862.743
Suo Paulo (Brasi)
Prestucion de Servicios de Avda. De Leganes 1938 O 116164
Telecomuntcuciones, S.4A. (PST) Km. 1,700 Alcorcdn (Madrid)
Espana
Radiomomes Moviles de 14 Calle 3-31 Zona i0 1999 G0 1.G1§
Guutemitlu. S A, _ Edificio Murano Corres
Oficina 1003
Guatemaka 61010
Radrotrdnicu Moviles de Ei Bulevar Constitucion 1599 i) 1.276
Sulvudor, S.A. DE C.V. Lote n" 6 Casa n" 430
Colonia Escalon
San Salvador {El Salvador)
Ructiotrénica Maroc, S.A. Avenye An-Nakhil 1999 99 7 48.761
Hay-Riad (Rabat)
Muarruecos
Radiotrantcy Portugal. C.R.C.P. Rua Tierno Galvan 1999 100 §i6
Ltcli. De. Amorciras Torre 3 4 andar
Eserit 40971070-274 Lisboa
Otras 393
TOTAL INVERSIONES 1644975
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Oteas participaciones:

Filivles de Counelra
Comelo: Distnbucion, S.L.
Escandie Inmobiliaria, S.L.
Ciree Inmobehigriu, S.L.
Comdist Porruga!, Lda.

Filictes ofe EN -
ENATO 5. A,

ENA Trafico. S.A.

ENA Portugal Sistemas de
Telecomunicacous, S.A.

Frticles de RBdo Beavid
Construciory Radar. Lida.
Teeder do Brasil. Lida.

Filivles de PST

¢« Rudiorronica def Pera, S.A.

+ Rudiomronica de Arcentina,
S.A.

Filtales de B de Areenting:

Teeder de Arventing, S.A.

»  Radiowronica de Chile, S.A.

Filicles de B de Chile:

Tecder Grupo Rudiotronticy, S.A.
Rudio CDS. S.A.

Filierlos e Reredion RN

Tribatrome. S.A.

dem. Comelra, S.A.
ldem. Comeita, S.A.
Idem. Comeita, S.A.
Rua St. Tome, | 7-Priar Velho
2683 Sacavem (Lisbou)
Porrugal

Idem. EN A Telecomun.
Idem. ENA Telecomun,

Idem. Radiotrénica de Brasii
{dem. Radiotrénica de Brasil

C/ Martir Olaya. 129
Miraflores-Lima |8
Port
C/ La Habana, 370
1603 Villa Martetli
Bucnos Aires - Argentina

Idem Radiotronica Argentina

C/ Vargas Buston, 760
Santiage dc Chile
Chile

Idem. Radiotrgnica de Chile
idem. Radigtronica de Chile

C/ Vitacura, 277
Santiago de Chile
Chile

499
1999
1999
1999

1968
1983
1993

1975
1998

1994

1992

1998

1989

1997
1997

1998

140
RAA
94.3
Y3

Ho
L
96

iHn

166

100

1M}

70

0Ot
34

18

121168
39
39

i3z

44400

97.603

LOr3.0m

ILOET

242.790

~4

¥
w
s
to
-]

69.783

144.338
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RADIOTRONICA, S.A.

Informe de Gestion del ejercicio 1999
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RADIOTRONICA, S.A.
Informe de Gestion del ejercicio 1999

El volumen de la cifra de ingresos total de la Sociedad Radiotronica, S.A. se ha situado
en 14.451 millones de pesetas, con un incremento de 2.318 millones de peseras, o que
representa un 19% sobre la misma cifra del ejercicio anterior. Las medidas de desarrotlo
en otras actividades adoptadas por la compaiiia, asi como la evolucion positiva de su
actuvidad en Espania. han permitido sortear los efectos negativos de la crisis vivida en la
primera mitad -del afo en Colombia. donde la compadia opera por medio de una
sucursal, en los que los volumenes de actividad estdn volviendo lentamente 2 la
normalidad.

Es importante sefialar que el beneficio de explotacién de Espafia se ha situado en 733
millones de pesetas, alcanzando un 6,5 % de la cifra de ingresos de la compaiiia. Dicho
margen sé ha incrementado practicamente en un punto porcentual gracias a la
reestructuracién de costes y procesos de trabajo realizada durante 1998 v 1999, y pese a
la disminucién de precios derivada del nuevo contrato trianual con Telefénica firmado
durante el primer semestre de 1.999.

Durante 1999, la Sociedad ha iniciado un proceso de expansién de sus objetivos
estratégicos mediante la adquisicion de la Agrupacién Industrial ENA v de Comelta,
dos grupos fabricantes de tecnologia. Dichas compaiifas, con un mercado
fundamentalmente espafiol, han de permitir, mediante un importante desarrollo
comercial iniciado en 1.999 en la base geogrifica que ya posee Radiotrdnica, la rapida
introduccién de sus productos en los proyectos, presentes y futuros, en los que el Grupo
participa.

La sociedad ha continuado su inversién en investigacién y desarrollo, principalmente
desde sus sucursal en Colombia, en una aplicacién de gestion de redes de telefonia.
Dicho proceso iniciado en 1998, estia ofreciendo resultados positivos tanto en el
desarrollo de la gestién interna de la compaiiia en los proyectos que ya ejecutaba, como
en la cesion a alguno de sus clientes principales.

Con fecha 18 de febrero de 2000 el Consejo de Administracién de Radiotronica, S.A.
acordo tniciar el proceso de fusion por absorcién de Cartera Telson, S.A., cuyo principal
activo se encuentra constituido por la inversion en el 100% del capital de Televisidn y
Sonido Telson, S.A.. Dicha fusién se enmarca en uno de los sectores con mayor
proyeccion en el sector de las telecomunicaciones como parte de la estrategia de
mercado global y diversificacion del Grupo.
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La base del preacuerdo seria considerar como ecuacién de canje adecuada. la que e!
patrimonio resultante de la fusion estuviese constituido en un 60% por los actuales
activos de Radiotronica, S.A. y en un 40% por los de Cartera Telson, S.A., es decir. los
actuales accionistas de Radiotrénica, S.A. quedarian propietarios de un 60% del capital
social resultante de la fusidn, quedando el 40% en propiedad de los accionistas de
Cartera Telson, S.A..

Los Administradores han decidido dotar una provision especifica de 379 millones de
pesetas con motivo de la disminucién contable del valor de la cartera de control de las
sociedades residentes en Brasil. Dicha provisién, que no tiene incidencia en los
resultados consolidados, se ha visto fundamentalmente motivada por las diferencias de
conversion aplicables a dicho subgrupo de empresas por valor de 351 millones de
pesetas originadas por la macrodevaluacién del real brasilefio a principios de 1999.

Dado que la situacion brasilefia esta mejorando notoriamente tanto desde el punto de
vista monetario como de actividad en general, es de esperar que dicha provisidn técnica
pueda ser recuperada en el futuro.

La Sociedad ha realizado durante los ejercicios 1.999 y 2.000 operaciones con acciones
propias como se detalla en la Memoria de las Cuentas Anuales. Dichas operaciones,
facultadas por la Junta General de Accionistas de Junio de 1999 han estado
encaminadas a facilitar a los inversores volimenes adecuados de liquidez y profundidad
del valor y minimizar los desequilibrios temporales que existen entre oferta y demanda.

El resultado del ejercicio de la sociedad excluyendo el efecto extraordinario de la
provisién citada anteriormente, ha evolucionado positivamente desde una cifra de 333
millones en 1998 a 411 en el presente ejercicio, lo que representa un incremento del
23%. Dicho incremento-ha sido fundamentalmente debido a la creciente e intensa
actividad comercial y productiva, desarroliada tanto en los sectores tradicionales de la
compaiiia como en nuevos mercados y actividades. Asimismo, la reestructuracion
financiera, producida debido a la formalizacién de un crédito sindicado a largo plazo de
6.000 millones de pesetas y la ampliacidn de capital llevada a cabo en el primer
semestre del ejercicio por valor de 2.895 millones de pesetas, ha producido una fuerte
presion a la baja de los costes financieros de la compaiiia, dotando a la sociedad de una
solida estructura financiera para acometer sus planes de futuro.
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DILIGENCIA DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Los abajo finnantes, miembros del Consejo de Adminisiracidn de Radiotrénica S A . en su
reumion de 30 de marzo de 2000, han formulado el Informe de Gestidn adjunto de
Radiotrénica S.A. correspondiente al gjercicio 1999
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D. far-Badtista Perez Apgrici ' CFnacio de"Benito Secades
Presidente onsejero Delegado
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D. Eduardo V?l;sco Cabredo

Consejero
D. Juan Manuel Léﬁez Benjumea D. !aimt’tﬁ’cﬁﬁo’(:hacén
Caja Ahorros de San Fernando de Sevilla y Jerez Consejero
Consejero ‘ _
\ A
D. Carlos Peila Boada <" D. Manuel N¢ Sanchez
Consejero Consejero
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INFORME DE AUDITORIA

* * * *

RADIOTRONICA, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consolidadas e
Informe de Gestidon Consolidado

correspondientes al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 1999
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Emisores




B

.

M N

. |

N .

YT T

M D |

-

. |

T

=y

M

_=-!I ERNST& YOUNG & Torre Picass

AUDITORES Y ASESORES Paa. Pabic Ruiz Picisso Tan -\'E - T

ZRO Myt ST T

INFORME DE AUDITORLA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los accionistas de
RADIOTRONICA, S.A.

t. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Radiotrénica, S.A. v sociedades
dependientes. que comprenden el balance de situacion consolidado ai 31 de diciembre de 1999,
la cuenta de perdidas y ganancias consolidada y la memora consolidada correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los
administradores de la sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es €Xpresar una opinion
sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen. mediante
la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas v la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimactones realizadas. Nuestro trabajo no incluyé el examen de las cuentas anuales del
ejercicio 1999 de Compaiiia Electrénica de Técnicas Aplicadas, S.A. y sus sociedades filiales, en
adelante Grupo Comelta, en las que Radiotrnica, S.A. participa en los porcentajes indicados en
el Anexo I adjunto 2 la memoria consolidada. Las mencionadas cuentas anuales del Grupo
Cometlta han sido examinadas por otro auditor (G.M.P. Auditores, S.A.) y, por consiguiente,
nuestra opinién expresada en este informe sobre las cuentas anuales consolidadas de
Radiotrénica, S.A. y sociedades dependientes se basa, en lo relativo a esas participaciones,
unicamente en el informe emitido por G.M.P. Auditores, S.A.

2. De acuerdo con la legislacidn mercantil, los administradores de la sociedad dominante
presentan. a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance consolidado y de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, ademas de las cifras del gjercicio 1999, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente las cuentas
anuaies consolidadas del ejercicio 1999. Con fecha 5 de abril de 1999 otros auditores emitieron
su informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998 en el que
€Xpresaron una opinion con salvedades.

3. La integracién de las operaciones y saldos de la Sucursal de Colombia por parte de
Radiotronica S.A. origina en el ejercicio 1999 una diferencia negativa en cambio por 126
millones de pesetas. Los administradores de la sociedad dominante han decidido registrar dicha
diferencia en cambio con cargo a reservas por considerar que las actividades de esta Sucursal no
se diferencian de las realizadas en el resto de las sociedades dependientes y por tanto no
constituven una prelongacion de las actividades de Radiotronica, S.A.

7

& Ernst & Young, S.0,
Domicilio Sucial: Plaza Pablo Ruiz Picasse. vin, ZHO0 sMadrd,
tnscnrd en ol Registeor Mercannil de saded ol Tome | 2749,

Liheo O, Folio 113, Secewn 8 Hopa M- 231238 Inscrpcion [, en ef REA

v en el Remistro Oneial de Autbirores de Cuentas iIROAC) con el
A 50530 COF B FBUTDSNON,
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El registro con cargo a reservas de estas diferencias en cambio es dnicamente admutido por las
normas de contabilidad en el proceso de consolidacidn de una sociedad filial extranjera que no
represente una prolongacion de las actividades de la sociedad dominante. En consecuencia las
diferencias en cambio originadas en la integracion de los saldos de la Sucursai de Colombia

-deberian haber sido registradas con cargo a los resultados consoiidados del gjercicio. No

obstante. esta circunstancia no altera los fondos propios de Radiomonica, S.A. v sociedades
dependtentes al 31 de diciembrs de 1999,

4. Al 31 de diciembre de 1999, la Sucursal de Coiombia de Radiotrénica, S.A. mantenia
determinadas cuentas a cobrar por importe de 225 millones de pesetas, aproximadamente, cuyo
cobro, en base a la antigiiedad de las deudas v las circunstancias actuales de los deudores, resuita
Incierto, no existiendo constituida ninguna provisidn por este concepto en el balance de sitwacion
consolidado adjunto. De acuerdo con normas y principios contables generalmente aceptados
deberia haberse dotado la correspondiente provisién. En consecuencia, el epigrafe de deudores
del balance de situacién consolidado adjunto y el resultado consolidado del gjercicio se
encuentran sobrevalorados en la citada cuantia.

5. Las cuentas anuales consolidadas adjuntas incluyen como gasto extraordinario del
ejercicio una dotacion a la provisién para riesgos y gastos por importe de 900 millones de
pesetas (apartado 20 de la memoria consolidada adjunta), de los que 600 millones de pesetas
responden a hechos de naturaleza ordinaria, si bien, en su mayor parte, no son de caracter
recurrente. De acuerdo con ello, y en base a las normas y principios contables generalmente
aceptados. su consideracion como pérdidas extraordinarias no resulta adecuada Y, €n
consecuencia. los beneficios de explotacidn v los resultados extraordinarios negativos de la
cuenta de perdidas y ganancias consolidada del ejercicio adjunta se encuentran sobrevajorados en
la cuantia indicada. Adicionalmente, atendiendo a la naturaleza de los conceptos incluidos en la
mencionada provisién, la cuantia total de la misma deberfa clasificarse a corto plazo en ¢l
balance de situacion consolidado, en lugar de figurar en el epigrafe de Provisiones para riesgos y
gastos. Estos aspectos, sin embargo, no alteran los fondos propios consolidados al 31 de
diciembre de 1999. '

6. Como se indica en el apartado 2,c) de la memoria consolidada adjunta {a Sucursal de
Colombia de Radiotrénica, S.A. mantiene un contencioso en relacidn con el contrato suscrito con
su prncipal cliente. En este sentido, en abril de 2000, dicho cliente ha rescindido el mencionado
contrato imponiendo, adicionalmente, a la Sucursal sanciones equivalentes a 270 millones de
pesetas, aproximadamente. Al 31 de diciembre de 1999, la Sucursal mantenia una cuenta a
cobrar al citado cliente por importe de 72 millones de pesetas, aproximadamente. y una obra
ejecutada pendiente de facturar por importe de 344 millones de pesetas, aproximadamente. Ei
balance de situacion consolidado adjunto no incluye provisién alguna por los conceptos
anteriores. A la fecha de emision del presente informe no resulta posible determinar el resultado
final de este contencioso ni el efecto que, en su caso, pudiera tener sobre las cuentas anuales
consolidadas de Radiotronica, S.A. y sociedades dependientes.
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7 En abril de 2000, uno de los clientes de la Sucursal de Colombia de Radiowénica. S.A. ha
presentado una demanda contra la misma en reclamacion de 5.500 millones de peseras,
aproxrmadamente, p'or los dafios y perjuicios derivados de los supuestos incumplimientos de]
contrato suscnito con dicho cliente, el cual se encontraba practicamente concluido al 31 de
dictembre de 1999. Ei balance de situacién consolidado adjunto no incluye provisién alguna por
€sle concepto. A la fecha de emision del presente informe no resulta posible determinar el
resultado final de este contencioso nj el efecto que, en su caso, pudiera tener sobre las cuentas

anuales consolidadas de Radiotrénica, S.A. Y sociedades dependientes.

8. Como consecuencia de las situaciones descritas en los parrafos anteriores en relacién con
fa Sucursal de Colombia de Radiotrénica, S.A., asi como por la inestabilidad econdmica en
dicho pais. existe una incertidumbre sobre ia capacidad de la Sucursal para realizar sus activos y
liquidar sus pasivos en el transcurso normal de sy actividad y por los importes y segun la
clasificacion con que figuran en la cuentas anuales de la Sucursal (véase apartado 2.c de la
memoria consolidada adjunta).

9. En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en ¢l informe de otro auditor (ver
parrafo 1), excepto por los efectos de las salvedades descritas en los parrafos 3 a 3, y por los
efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario si se conociera e} desenlace final de las
incertidumbres descritas en los parrafos 6 a 8 anteriores, las cuentas anuales consolidadas de
ejercicio 1999 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio v de la situacidn financiera de Radiotronica, S.A. y sociedades dependientes al 31 de
diciembre de 1999 y de los resultados de sus operaciones durante el gjercicio anual terminado en
dicha fecha v contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprension adecuada, de conformidad con Principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

10.  El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones
que los administradores de la sociedad dominante consideran oportunas scbre la situacion de
Radiotronica, S.A. y sociedades dependientes, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos
y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene ef citado informe de gestion consolidado concuerdz con la de
las cuentas anuales consolidadas dej ejercicio 1999. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado de este mismo
parrafo v no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la sociedad dominante y sociedades dependientes.

ERNST & YOUNG

José Juan de Frutos Mam’n{

12 de mayo de 2000
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RADIOTRONICA. S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Baiances de situacion consoitdados al 31 de diciembre de 1999 y 1998
(Mviiles de peseras)

ACTIVO

INMOVILIZADO
Accronistas por desemboisos no exigidos

Gastos de 2stablecimiento -

[nmovilizaciones inmateriales
Derechos sobre bienes en regimen de arrendamiento financiero
Gastos de investigacién y desarrollo
Otro inmovilizado inmaterial
Amortizactones

Inmovilizaciones materiates
Terrenos y construcciones
[nstalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones, unllaje v mobiliario
Elementos de transporte
Equipos proceso de informacion y oo inmovilizado
Amortzaciones y provisiones

[nmovilizaciones financieras
Crédiros a fargo plazo
Otras inmovilizaciones financieras
Administraciones Publicas

Acciones propias de la sociedad dominante

Tortal inmovilizado
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION
GASTOS A DISTRIBUIR VARIOS EJERCICIOS

ACTIVQ CIRCULANTE
Existencias
Materias primas y oros aprovisionamientos
Productos 2n curso y semiterminados
Obra ejecutada pendiente de facturar
Anticipos a proveedores

Deudores
Clientes por ventas y prestacion de servicios
Hacienda Publica deudora
Personal
Deudores diversos
Provision para insolvencias

Inversiones financieras temporales
Depdsitos y fianzas constiruidas a coro plazo
Otros créditos a corto plazo
Otras mversiones ftnancieras temporales
Tesoreria
Ajustes por periodificacion

Totat activo circulante

TOTAL ACTIVO

{999 1998
303 -
525845 277.266
(.199.967 1.104.987
1.675.813 2.000
1.398.239 643.179
{1.642.032) {248.2339)
1.631.987 1.301.931
2.113.763 619.773
1.433.848 803.281
1.899.423 549214
1.299.084 1.222.154
866.383 390.293
(4.367.042) (2.244.279)
3.245.461 1.340.418
99.979 395.198
160.721 149.714
117.040 145.647
377.740 690.5359
206.021 -
6.987.857 3.810.174
1.305.119 817.239
110.087 130.362
2.783.818 1.775.516
1.165.977 -
8.348.376 4.788.763
1.384.377 723.337
13.682.548 7.287.618
14.870.642 6.503.544
721.386 478.089
181.286 106.467
1.243.360 706.300
(2.361.064) {7.300)
14.455.610 7.787.100
343.106 255.629
300.015 -
£.107.690 83.934
1.750.81] 344.563
1.305.871 233.657
432,713 125.066
32.647.555 13.778.004
41.030.618 20.535.779




T

(==

e
/

o T

e

RADIOTRONICA. S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Balances de siuacton consolidados al 31 de diciembre de 1999 v 199§
(Miles de peseras)

PASIVO
FONDOS PROPIOS
Capnal suserito
Mruna de enusion
Otras reservas de |2 sociedad donunante
Reserva legal
Reserva para acciones propias
(tras veservas
Resultado de 2jercicios anteriores
Reservas en soctedades consolidadas por mtagracion global
Duterencias de conversion
érdidas v vanancias atribuibies a la sociedad dominante

Perdidas v rananctas consolidadas
Pérdidas y zanancias atribuibles a soctos extermos

Total fondos propios

SOCIOS EXTERNOS

INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

ACREEDORES A LARGO PLAZO

Deudas con entidades de crédito
Otros acreedores

Total acreedores a largo plazo

ACREEDORES A CORTQ PLAZO

Deudas con entidades de crédito
Acreedores comerciales
Anticipos recibidos por pedidos
Deudas por compras o prestaciones de servicios

Otras deudas no comerciales
Administraciones Piiblicas
Otras deudas
Remuneraciones pendientes de pago
Ajustes por periodificacion de pasivo

Total acreedores a corto plazo

TOTAL PASIVO

1999 1098
2.049.908 2413028
3933187 2.298.730
334750 S50

200.021 -
1.072.944 1.870.2<0
{3.019.320) (3915284)
1.231.233 TTIA04
(340.322) 1330.702)

1736 8363
21735 963444
(18.37M (161.881)
S.1H1.412 30328332
436.752 146837
03.283 130.312
1.3206.812 232.059
4.736.345 662.045
1.625.475 1.423.851
6.361.820 2.086.496
10.019.350 5.234.349
592.750 423.753
10.009.677 3.013.032
1.090.575 1.227.636
2.003.065 362.297
324.882 240.136
18.230 -
24.718.339 [2.701.225
41.050.618 20.335.779
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DILIGENCIA DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Los abajo fumantes. miembros del Consejo de Administracién de Radiotrénica. S.A.. en su
reunion de 30 de marzo de 2000, han formulado el Balance de Situacion Consolidado
Adjunto del Grupo Radiotrénica correspondiente al ejercicio 1999.
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RADIOTRONICA. S.A Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentus de perdidas v gunancius consolidadas correspondicnics

o epereicios anuates teeminados al 31 de diciembre de {999 v 998
fMiles de pesetas)

GASTOS
Consumes ¥ 0ros wastos externos
Compra de mercaderias

Variacidn de existencias
Subcontratas

(Gasios de personal
Sueldos. salarios y asimilados
Cargas sociales
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado
Varizeton du las provisiones de rafico
Otros vasios de explotacidn
Servicios extertores
Tributos

Otros vastos

BENEFICIOS DE EXPLOTACION

Castos 1Tnancieros
Diferencias ncyativas de cantbio
Amertizacion del fondo de comercio de consolidacion

RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

Provision depreciacion acciones propias de la sociedad dominante
Gastos extraordinarios

Gastos v perdidas de ejercicios anteriores
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios

RESULTADOS CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO (Beneficio)

Resultado atribuido a socios externos

RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A SOCIEDAD
DOMINANTE {Benelicio)

1969 1998
5.985.74] 1.049.082
482.268 (201
11.566.893 0.315.586
6.111.926 3323382
1.534.640 [178.631
66!1.073 414.264
(143.320)
2.686.374 2.760.694
290.419 271.140
| 487115 1.287.820
2.046.088 2.718.925
1.027 434 1.018.425
135.616 238.803
59.631 04,893
1.142.724 1.653.438
606.906 .
984.995 348.222
44 357 32,130
276.644 [ 447713
234 009 484269
21735 963 444
{18.37% (161.881)
3.156 501.563
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RADIOTRONICA, S.A Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas de perdidas v gunancias consohdadas correspondicntes

a los eiercrcios snuales terminados al 3t de diciembre de 1999 v 1998
(Mides de puesctas)

INGRESOS

Importe neto de la cifra de negocios

Trabajos realizados por el grupo para ef inmovilizado material
Otros ingresos de explotacidn

\arizcion de [a obra ejecutada pendiente de facrurar

PERDIDAS DE EXPLOTACION

Otros intereses e ingresos asimilados

Diferencias positivas de cambio
RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS

PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

Benelicios por operaciones con acciones propias de [a sociedad dominante
Ingresos o beneficios extraordinarios

RESULTADOS EXTRAORDINARICS NEGATIVOS

PERDIDAS CONSOLIDADAS ANTES DE IMPUESTOS

Resultado atribuido a socios extetnos

RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDA A SOCIEDAD
DOMINANTE (Perdidas)

1999 1098
29.483.003 24205940
. 386.015
424,38 284190
2.789.035 1.649,103
237.150 249034
82.167 37.602
903.304 1.063.487
19.504 ;
210.874 174,627
866.080 205,725




- DILIGENCIA DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

' Los abajo firmantes. nuembros del Consejo de Administracion de Radiotronica. S.A., en su
reunian de 30 de marzo de 2000. han formulado el Balance de Situacion Consolidado

- Adjunto del Grupo Radiotronica correspondiente al ejercicio 1999.
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RADIOTRONICA. S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada
Ejercicio 1999

[ ACTIVIDADES E INFORMACION GENERAL DE LAS SOCIEDADES
CONSOLIDADAS

La sociedad dominante, Radiotronica. S.A.. tiene por objeto social cuanto se relacione con:

a) la ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos componentes de telecomunicacion
para emision y recepcion de cualquier clase de cualquier clase de informacion entre
personas. va sea del signo, ef sonido o las imagenes, por medios mecdnicos,
clectrénicos v opticos, asi como la prestacién de servicios de valor afadido a dichas
lelecomunicaciones.

b) la ejecucidn y mantenimiento de instalaciones eléctricas, en general, en alta, baja y
media tensidn, instalaciones electronicas, instalaciones de electrificacion,
instalaciones de sistemas de sefializacion y balizamiento, instalaciones de seguridad y
contra incendios, de puertos, aeropuertos, redes ferroviarias y carreteras.

c) la construccion completa, reparacién y conservacién de obras civiles. obras
hidraulicas, edificaciones, saneamientos, pavimentaciones Yy sistemas de
abastecimiento y tratamiento de aguas y residuos.

d) la contratacion de obras y servicios con el Estado, provincias. municipios o
cualesquiera entidades de la Administracién institucional o corporativa, y en yeneral
toda clase de organismos publicos o privados.

e) la confeccion y redaccidn de proyectos técnicos, direccidn de obra, contro! de calidad,
realizacién de estudios e informes y asesoramiento técnico de todo tipo relacionados
con su objeto social.

f) ta participacion en empresas que tengan actividades similares o analogas a las
designadas anterionmente.

La mformacion refacionada con las sociedades dependientes al 31 de diciembre de 1999, que
forman el perimetro de consolidacidn se muestra en el Anexo [.

Por motivos de estrategia comercial y haciendo uso de la posibilidad contemplada en el Plan
General de Contabilidad, no se detalian el capital, las reservas y los resultados relacionados
€O ¢stas parlicipaciones. '
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En el gjercicio 1999 se han incorporado al conjunio consolidable las siguientes sociedades:

h participacion Fecha de
Sociedad Directo {ndirecto adquisicién/constitucion

ENA Telecomunicaciones, S.A. 100%% Abril 1999
ENA Tell S A, 100% Abril 1999
ENA Tritico. S.A. 100% Abril [999
ENA Portugal Sistemas de Telecomunicaciones. S.A. 90% Abnil 1999
Comelia. S.A. 100%, Octubre 1999
Comeita Distribucion, S.L. 1009, Ocrubre 1999
Escandia Inmobiliaria, S.L. 99.8% Ccetubre 1999
Circe Inmobibaria, S.L. 99.83% Octubre 1099
Comdist Mortugal. Lida, 93% Ocrubre 1999
Raderbeen. ALE. 50% Junio 1999
Radiotronica Moviles de Guatemala. S.A. 6O% Junio 1999
Radiotrgnica Mdviles de El Salvador. S.A. De C.V. 60% Junio 1999
Radiotronica Maroc, S. A, 99,7% Febrero 1999
Radiotronica Portugal. C.R.C.P. Lida. 100% Marzo 1999
Radiotrénica Centro. S.A. 100% Julio 1999
Radiotronica Levante, S.A. 100% Agosto 1999

El efecto global de la integracion de estas sociedades en las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 1999 es el siguiente, expresado en miles de pesetas:

Grupo Grupo

Radiotr. Radiotr.  Radiotr, Radiotr.
ENA Comelra Raderbeen Guatemala  El Salvador Maroc Portugal
Total actives 2410900 7.933.072. 348.284 1.151.784 258.299  71.334 424,502
Fondos
propios 637.211 740.669 69.254 39.003 26419 33368 [7.793
[ngresos 3086511 2.280.592 273939 931.335 199.803 42.859 381.6606
Resultado 3335355 32.186 19.254 36956 11.824 470 10.962

El efecto ulobal de fa integracion de las nuevas sociedades regionales (Radiotrénica Centro y
Levanie) no es significativo a efecto de las cuentas anuales consolidadas,

Raderbeen. A.LLE. estd constituida para la ejecucion de proyectos y prestacion de servicios de
vasificacion en ciudades. asi como para obras y servicios accesorios y complementarios. El
coste de participacidn ha sido de 50 miliones de pesetas, y su domicilio social esta en la sede

social de Radiotronica, S.A .
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La actividad desarrollada por Comelta, S.A. se basa en la fabricacion de equipos informaticos
v en el desarrollo y produccion de sistemas de pago automatico.

Las Sociedades del grupo ENA tienen como actividad principal la construccién de pasos a
nivel v otras obras de comunicacién ferroviaria v maritima. v fa instalacion de terminales de
comunicacion telefénica.

Las acttvidades de las empresas extranjeras v del resto de sociedades nacionales, salvo las
indicadas en los parafos anteriores, son similares a las de Radiotrdnica, S.A.

Prestacion de Servicios de Tetecomunicaciones, S.A. (en adelante PST) es, en la actualidad.
mera tenedora de acciones de las filiales en el extranjero y, ademds. explota activos
mmobtliarios en arrendamiento financiero. Las actividades de las empresas participadas por
PST son similares a las de Radiotrénica, S.A. y se derivan, principalmente, de contratos
suscritos con empresas participadas por Telefonica de Espaiia, S.A.. asi como con otros
clientes de los sectores eléctrico y de distribucion de gas.

Por otra parte. Radiotrdnica, S.A. opera en Colombia a través de una sucursal al 100% desde
1996 y en Marruecos desde marzo de 1999 a través de un establecimiento permanente, con
actividades dedicadas a la construccion de redes de telecomunicacion.

2. BASES DE PRESENTACION

a) magen fiel

En cumplimiento de la legisiacion vigente, los Administradores de la sociedad dominante han
formulado las cuentas anuales consolidadas adjuntas con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio consolidado, de la situacién financiera consolidada y de los resultados
consolidados del Grupo correspondientes al ejercicio 1999.

Las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1999 han sido preparadas en base a
fos registros auxiliares de contabilidad de la sociedad dominante y de las sociedades
dependientes, siguiendo las disposiciones del Real Decreto 1815/91, de 20 de diciembre, por
el que s¢ aprueban [as Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas.

Estas cuentas anuales consolidadas, que han sido formuladas por los administradores de la
sociedad dominante, se someteran a la aprobacién de la Junta General de Accionistas.
estimandose que seran aprobadas sin modificaciones.
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b) Principios de consolidacion

La consolidacion se ha realizado por el método de integracion global para todas aquellas
sociedades dependientes en las que la sociedad dominante tiene una participacion directa o
indirecta superior al 50%, por disponer ésta de ia mayoria de los derechos de volo en los
correspondientes organos de administracion v en aquellas otras en las que la participacion es
igual al 30% cuando se lleva igualmente la gestion directa.

Cuando la participacion directa o indirecta de Radiotronica, S.A. es inferior al 50% ¥ no se
dispone de mayoria de los derechos de voto. ni de ur dominio en la gestion, se ha reconocido
la parte imputable a accionistas minoritarios.

El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio v en los
resultados de las sociedades consolidadas se presenta en el capitulo de Socios Externos del
pasivo del balance de situacidn consolidado y de la cuenta de perdidas v ganancias
consolidada.

Todos los saldos, transacciones v resultados significativos de operaciones entre sociedades
consolidadas han sido eliminados en el proceso de consolidacidn.

A partir del ejercicio 1999, las cuentas anuales consolidadas no recogen el efecto fiscal que la
posible repatriacién de reservas de Radiotronica de Chile, S.A., tendran en el futuro, al
entender ta soctedad dominante que sera necesario mantener come minimo, incluso aumentar,
los Fondos Propios de la Filial y poder financiar asi, su volumen de actividad presente y
acometer con éxito los incrementos de actividad futuros y, por lo tanto, reflejar fielmente la
situacion financiera y patrimonial dei Grupo.

c) Integracion de las sucursales

Las cuentas de la sucursal que Radiotronica, S.A. posee en Colombia y el establecimiento
permanente de Marruecos se convierten a pesetas aplicando a los activos y pasivos el tipo de
cambio vigente a la fecha del balance, al patrimonio el tipo de cambio de la fecha de su
aportacion y a los resultados el tipo de cambio medio del periodo en que se generan. Las
diferencias de conversion resultantes se han registrado dentro de los fondos propios de la
sociedad dominante. siguiendo el mismo tratamiento contable que una [ilial, ya que la
realidad econdmica. financiera y de gestién de las mismas suponen un funcionamiento
independiente y al margen de Espaia, excepto por el hecho de tener la forma juridica de
Sucursal. Actualmente, la sociedad dominante esta estudiando la posibilidad de convertir la
sucursal en sectedad juridica independiente. El importe de dichas diferencias de conversion es
de 1255 y 0.5 millones de pesetas, correspondiendo a Colombia y al establecimiento
permanente de Marruecos respectivamente.

Los saldos de la sucursal. del establecimiento permanente, de las Uniones Temporales de
Empresas v de la Agrupacién de [nterés Econdmico se integran, epigrafe a epiuralc, en lus
cuentas anuaies de Radiotronica, S.A., formando una unidad a efectos contables.

-10-
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Durante el gjercicio 1999, el principal cliente de la sucursal de Radiotrdnica. S.A. en
Colombia ha procedido ha suspender cautelarmente el contrato de prestacion de servicios
suscrito con la sucursal. Los motivos de la suspension del contrato obedecen a SUpUEstos
incumpiimientos en las condiciones contractuales estipuladas. Sin embargo. Radioirdnica.
S.A. considera que no se han producido los incumplimientos alegados por el cliente v se
encuentra actualmente en una fase de negociaciones para subsanar esta incidencia v proceder
a retirar la suspensién cautelar. En este sentido, la sucursal ha venido prestando regulammente
los servicios inclutdos en el contrato desde la mencionada suspension, por lo que los
adnnmistradores consideran que finalmente el contrato recobrara su plena vigencia. De
acuerdo con ello. los administradores de Radiotrénica, S.A. han integrado en las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio los actives v pasivos de la sucursal en Colombia en base al
principio de empresa en funcionamiento, lo que implica la realizacién de los activos v la
liquidacién de los pasivos por los importes y segin la clasificacion con que fleuran en los
registros contables de la sucursal. Los activos v pasivos de ia sucursal al 31 de diciembre de
1999 presentan el siguiente detalle:

Miles
de peseras
Gastos de establecimiento 3.620
inmovilizado inmaterial 625379
inmovilizado materiat 40.513
[nmovilizado financiero 6.591
Activo circulante 4.860.981
Total activo 3.337.086
Pasivos a largo plazo 491.795
Pasivo circulante 3.694.244
Total pasivo 4.186.039

d) Elementos recogidos en varias partidas

Una parte de !a actividad que realiza la sociedad dominante (aproximadamente el 59%) tiene
como destinataria a Telefénica de Espaiia, S.A.. El saldo neto a cobrar de ésta es el resultado
de agrupar diferentes partidas del balance de situacion consolidado adjunio al 31 de diciembre
de 1999, que se encuentran clasificadas en los epigrafes siguientes:

Miles de pesetas

Chientes por ventas y prestacion de servicios 2.379.127
Obra cjecutada pendiente de facturar 499.112
Depdsitos v fianzas constiruidas a corto plazo 179.982
Total 3.058.221

b e

En otras filiales del extranjero se realizan actividades con sociedades vinculadas a Telefonica
de Espaia. S.A.
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e) Comparacion de la informacién

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presentan, junto a las cifras del balance de
sittacion consolidado v de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada dei giercicio 1999,
tas  corespondientes al ejercicio anterior. Dado que la adquisicion de ENA
Telecomunicaciones, S.A. y Comelta, S.A., asi como la constitucion de la Agrupacion de
finteres Economico Raderbeen y el establecimiento permanente de Marruecos, se realizaron
durante el ¢jercicio 1999, las respectivas cifras de resultados mtegradas en la cuenta de
perdidas v ganancias consolidada adjunta del ejercicio 1999, comprenden un ejercicio
economico de duracidn inferjor af afio.

£ Homogeneizacion de partidas

Los principios y criterios comtables aplicados en fa preparacion de las cuentas anuales
consolidadas son los de la sociedad dominante, habiéndose efectuado los qustes de
homogeneizacién necesarios en las sociedades dependientes a estos efectos.

Los ejercicios econdmicos entre las sociedades dependientes y la sociedad dominante. son
coincidentes con el cierre al 31 de diciembre.

S17.
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3. NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por el Grupo en la elaboracion de sys cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 1999 han sido las siguientes:

) Fondo de comercio de consolidacién

Corresponde a las diferencias positivas existentes entre el valor contable de las
participaciones y los fondos propios de las correspondientes sociedades a la fecha de Ia
primera consolidacion o a la fecha de adquisicion si ésta Gltima es posterior.

Dicho importe no se ha imputado a mngun elemento patrimonial de las sociedades
dependientes y ha sido activado, al existir perspectivas claras de su recuperacion en funcion
de los beneficios futuros de las sociedades a las cuales esta atribuido, y se amortiza a partir de
la fecha de su generacidn en base lineal durante un periodo de 20 afios.

b) Socios extermos

Este epigrafe del balance de situacién consolidado y de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada recoge la parte proporcional del neto patrtmonial y de los resultados del gjercicio

después de impuestos de aquellas sociedades en que participan otros accionistas distintos del
Grupo Radiotrénica.

c) Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién

Las operaciones intergrupo por compras, ventas y servictos han sido eliminadas en el proceso
de consolidacién y no amojan ningun resultado en las cuentas anuales consolidadas. Los
saldos de fas cuentas intergrupo han sido debidamente eliminados en el proceso de
consolidacién al efecto de no distorsionar el importe de las cifras del balance consolidado y
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

d) M¢todo de conversién de estados financieros de sociedades extranjeras

Los estados financieros de las sociedades consolidadas que vienen expresados en moneda
extranjera estdn convertidos a pesetas al tipo de cambio de cierre para los activos y pasivos, al
tipo de cambio promedio del periodo en que se produjeron para los ingresos y uastos, y al
tipo de cambio histérico para los fondos propios.

La difcrencia resultante entre la conversién con los anteriores criterios y la conversion al
cambio de cierre se recoge bajo la denominacién “Diferencias de conversion™ en el capitulo
de fordos propios del balance de situacidn consolidado.

Las diferencias de conversion resultantes de la integracion de la sucursal de Colombia se han
registrado también bajo el capitulo de fondos propios.

-13 -
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e) Gastos de establecimiento

Los vastos de establecimiento estan formados, basicamente, por los gastos de constitucion y
primer establecimiento de Radiotronica do Brasil y de la sucursat de Radiotrénica. SA en
Colombia. asi como los gastos de amptiacion de capital de Radiotronica, S.A .

Se han contabilizado por los costes incurridos ¥ se amortizan linealmente a razén dei 20%
anual.

f) [nmovitizaciones inmateriales

Las aplicaciones informaticas v licencias de uso de software, asi como otros desarrollos
propios de software. o comercializables a clientes, se capitalizan por los costes internos y
cNternos tncurridos v se amortizan linealmente en cinco afos o durante su vida util si esta

resuitase menor.

En especial, los Gastos de investigacién y desarrollo se contabilizan cuando se incurren por
su coste de adquisicidon o coste de produccidn y estan especificamente individualizados por
proyectos. estando su coste claramente establecido para que pueda ser distribuido en el
tiempo. Corresponden, principalmente, a gastos incurridos en relacién con el disefio y
elaboracion de nuevos productos o sistemas. La Direccion del Grupo tiene motivos fundados
del éxito técnico y de la rentabilidad econdmico-comercial de dichos proyectos. En el caso de
que vartasen las circunstancias favorables del proyecto que permitieron capitalizarlo, ja parte
pendiente de amortizar se lleva a resultados en el ejercicio en que cambian dichas
circunstancias. Estos gastos se vienen amortizando a razén del 20% anual.

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se contabilizan por el
valor de contado de los bienes correspondientes. Estos activos se amortizan a tipos similares a
los utilizados para la amortizacién de los elementos analogos del inmovilizado material. El
Grupo presenta en el pasivo la deuda total por las cuotas pendientes mas el importe de la
opcion de compra. Los gastos financieros pendientes de devengo derivados de estas
operaciones se incluyen dentro del epigrafe “Gastos a distribuir en varios ejercicios™ del
balance de situacion consolidado adjunto, imputandose a resultados en funcion de sy devetgo
con arreglo a un criterio financiero.

) [nmovilizaciones materiales

Los bienes comprendidos en las inmovilizaciones materiales se presentan valorados a su
precto de adquisicion o a su coste de produccion, incluidos los gastos adicionales que se
producen hasta su puesta en funcionamiento, excepto los gastos financieros.

Los gastos de conservacién y mantenimiento que no mejoran la utilizacion nt prolongan la

vida util de los activos, se registran como gasto del ejercicio en la cuenta de perdidas y
Lanancias.

.14 -
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Las sociedades amortizan su inmovilizado material siguiendo el método lineal. distribuyendo
cl coste de los activos entre los ailos de vida il estimada, segtin el siguiente detalle:

Afios de Vida Uil

Esumada
Construcciones R
instalactones téenicas v maquinaria 10223
Otras instalaciones. utillaje v mabiliario +a 10
Elementos de wansporre 5a8
Equipos para procesos de informacion v owo inmovitizadoe 4273

Para las inversiones materiales cuyo precio estimado de mercado al cierre del gjercicio refleja
una depreciacion duradera no definitiva, se efectda la corvespondiente correccion mediante la
dotacion de una provision de cardcter reversible, siempre que su valor contable no sea
recuperable por la generacién de ingresos suficientes para cubrir todos sus costes y gastos,
incluida la amortizacidn.

) Valores maobiliarios

Los valores mobiliarios comprendidos en inmovilizaciones financieras e inversiones
financieras temporales, bien de renta fija o variable, se encuentran valorados por su precio de
adguisicion.

Se dota la oportuna provision para aquellos valores que su precio de adquisicién sea superior
al importe que resulta de aplicar criterios valorativos racionales admitidos en la prictica.

i) Créditos a largo plazo

Los créditos no comerciales .se contabilizan por el importe entregado, minorado en su caso,
por las correspondientes provisiones.

En el balance de situacion consolidado se clasifican a corto plazo los créditos y deudas con
vencimiento igual o inferior a doce meses, y a largo plazo en el caso de exceder sus
vencimientos de dichos periodos. Cuando existen dudas sobre su recuperabilidad, se dota la
oportuna provision para insolvencias.

1) Acctones propias en poder de la sociedad dominante

Las acciones propias se valoran a su precio de adquisicion minorado, en su caso. por las
necesarius provisiones para su depreciacion, por el exceso del coste sobre su vaior de
mercado, determinado este Gltimo como el menor entre el valor tedrico contable y la
cotizacidn oficial de los valores. Al cierre del ejercicio se dota la correspondiente Reserva
para acciones propias.

- 15
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K) Existencias

Las existencias se muestran valoradas a precio de adquisicion o coste de produccion
determinado como sigue:

- Materias primas y auxiliares: coste medio o valor de mercado, si ése fuese
menor.

- Productos comerciales terminados v en curso de fabricacidn: Coste medio
ponderado de fabricacién que incluye los consumos de materias primias v otros
materiales. incorporando la parte aplicable de costes directos e indirectos de

mano de obra v de gastos generales de fabricacion.

E! Grupo realiza dotaciones a la provision por depreciacion de las existencias de las materias
primas y auxiliares y de los productos terminados que exceden a su coste de reposicion o a su

vaior de mercado, respectivamente, o cuando se considera, para las materias primas y
auxiliares que las mismas no van a ser definitivamente utilizadas.

Las obras ejecutadas bajo contrato y pendientes de ser facturadas a los clientes se registran
dentro del epigrafe "Obra ejecutada pendiente de facturar” del balance de situacion
consolidado adjunto. por su precio de venta. De esta forma se reconoce el benet'cno en el
gjercicio en que se ejecuta la obra.

Cuando se estima incurrir en perdidas en un contrato, el importe totai de las mismas se
imputa a resultados en el momento en que se conoce.

1) Ajustes por periodificacién

Se contabilizan por el importe desembolsado y corresponden principalmente a los gastos
mcurridos por Radiotrénica: S.A. en la consecucion de nuevos contratos y la posterior
apertura de filiales en otros paises. Una vez realizada la forma juridica de ta entidad en el pais
correspondiente, estos ‘gastos son traspasados a la misma, procediéndose a su amortizacion
pertédica o a la imputacion como costes del proyecto asignabie. Los principales paises son
Yemen, Nigeria y Camerun.

m) Subvenciones

Las subvenciones a la explotacion se imputan a resultados en el momento gue son
concedidas.

1) Provisiones para riesgos y gastos
Incluyen las provisiones que, basadas en el criterio de prudencia, el Grupo ha dotado para

atender riesgos y gastos originados en responsabilidades probables o ciertas. Su dotacion se
efectia cuando estas circunstancias se ponen de manifiesto.

- 16 -
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0) Decudas no comerciales

Se encuentran contabilizadas por su valor de reembolso. La diferencia entre dicho valor y la
cantidad recibida se contabiliza en el activo dentro del epigrafe “Gastos a distribuir en varios
ejercicios”. imputdndose anualmente a resultados de acuerdo con un criterio financiero. Se
clasifican a corto piazo las deudas con vencimiento tgual o inferior a doce meses, vy a fargo
plazo en el caso de exceder sus vencimientos de dichos periodos.

Las cuentas de crédito figuran registradas por el importe dispuesto.

p) lmpuesto sobre beneficios

El gasto por [mpuesto sobre Sociedades del gjercicio, para las sociedades con tributacién
segun la normativa espafiola, se calcula en funcién del resultado econdmico antes de
impuestos. aumentado o disminuido, segin corresponda, por las diferencias permanentes con
¢l resuitado fiscal, entendiendo éste como la base imponibie del citado Impuesto v minorado

por las bonificaciones y deducciones en la cuota. excluidas las retenciones y los pagos a
cuenta.

Las diferencias entre el impuesto sobre sociedades a pagar y el gasto por dicho impuesto se
registran como impuestos anticipados o diferidos segin corresponda. Sdlo se contabilizan
tmpuestos anticipados cuando su realizacién esté razonablemente asegurada.

Para las sociedades con tributacién en el extranjero se siguen fas normas v criterios aplicables
en cada pais en donde tributan.

q) Transacciones en moneda extranjera

Las cuentas a cobrar y a pagar expresadas en moneda extranjera se contabilizan en pesetas
mediante la conversion de los importes correspondientes al tipo de cambio vigente en la fecha
en que se produce cada operacion y son ajustados al tipo de cambio de cierre al final del
ejercicio. Las diferencias netas positivas de cambio no realizadas son registradas como
ingresos a distribuir en varios ejercicios. Las pérdidas netas no realizadas al cierre dal
ejercicio se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

r) ingresos y gastos

Las sociedades del grupo siguen el procedimiento de reconocer en cada ejercicio como
resultado de sus obras la diferencia entre la produccién (valor a precio de venta de la obra
ejecutada durante dicho periodo) y los costes incurridos durante el gjercicio.

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo. es decir, cuando se
producc lu corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

-17-
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No obstante, siguiendo el principio de prudencia. las sociedades unicamente contabilizan los
beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles v
las perdidas se contabitizan tan pronto son conocidos.

En las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999 se ha procedido a agregar la parte

correspondiente de los ingresos v gastos al 31 de diciembre de 1999 de las sociedades de
nueva incorporacion, atendiendo a la fecha de incorporacion al conjunto consolidable.

4. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El movimiento de este epigrafe durante el gjercicio 1999 ha sido el siguiente, expresado en
miles de pesetas:

[mporte
Saldo inicial 277.266
Adiciones : 320.608
Amoriizacion (72.029)
Saldo final 525.845

Las adiciones del ejercicio corresponden por 108 millones de pesetas a los gastos de la
ampliacion de capital del 29 de enero de 1999 en Radiotronica, S.A., y el resto a las nuevas
incorporaciones al perimetro de consolidacién, principalmente de los grupos ENA y Comeita.

- 18-
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3. INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 1999 ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas

Saldo Saldo
nicial Adiciones Retiros final
Coste
Derechos sobre bienes en
arrendamiento tinanciero 1.104.987 101,421 {(6.441) 1.199.967
(Gastos de investigacion v desarrollo 2.000 1.673.813 - 1.673.813
Aplicaciones informaricas 643.179 338.269 {83.209) 1.398.229
Toal coste 1.730.166 2.613.503 (89.630) 4271019
Amogttzacion acumulada
Derschos sobre bienes 2n
arrendamienro financiero 219345 44,224 (1.80%) 261.964
Gastos de investgacién y desarrollo 1.620 701.346 . 702.966
Aplicaciones intormaticas 37.070 673.345 {23.513) 677.102
Toral amortizacion acumulada 248.253 1.413.913 (23.118) 1.642.032
Valor neto £.501.931 2.631.987
] k- - -

Dentro de las adiciones se encuentran incluidos los bienes de tnmovilizado inmaterial de las
sociedades que en este ejercicio se han incorporado al perimetro de consolidacion.
pancipalmente de los grupos ENA v Comelta, siendo los costes y amortizaciones acumuladas
incorporados de 1.902 v 1.191 millones de pesetas respectivamente.

La dotacidn a la amortizacion del ejercicio, de las inmovilizaciones inmateriales, ha
ascendido a 228 miliones de pesetas.

-19.
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Derechos sobre bienes en arvendamiento financiero

Al 31 de dictembre de 1999 los saldos mas significativos corresponden a ia subrogacion
desde 1993 por parte de Prestacion de Servicios de Telecomunicaciones. S.A. en el contrato
de arrendamiento financiero, de diversos inmuebles vendidos a un tercero en 1992 por
Radiotronica. S.A.. En dichos inmuebies es donde la sociedad dominante realiza sus
actividades. El balance de situacion consolidado presenta los siguientes saldos en relacion
con esta operacion, expresados en miles de pesetas:

31.82.99
Duracion del contrato {meses) 17
Periodo transcurrido {meses) 32
Opcion de compra 243.600
Coste a origen 1.083.847
Gastos a distribuir en varios ejercicios 30.713
Administraciones Publicas a largo plazo 117.040
Otros acreedores a largo plazo 041.128
Ortras deudas 2 corto plazo 207408
Vencimiento Gliima cuora ano 2002

Las adiciones mas significativas dentro del epigrafe de Derechos sobre bienes en
arrendamiento financiero, excluidas de las nuevas incorporaciones al conjunto consolidado,
corresponden a 81 millones de pesetas de Radiotrénica, S.A. por la adquisicién de maquinaria
para la realizacion de las obras que se estan ejecutando por el establecimiento permanente de

Marruecos. El resumen de dicho principal contrato de arrendamiento financiero es el
siguiente:

31.12.99

Duracidon del contrato {meses) 36

Periodo transcuitido (meses) 3

Coste a origen 30.772

Opcion de compra 2.397

Pauado en el ejercicio 8.340
Pendiente de pago:

Largo plazo 56.328

Corto plazo 22,784

Vencimiento aktima cuota 8-9-02
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Gastos de investivacion v desarroilo

Los gastos de investigacion y desarrollo corresponden principalmente a los grupos ENA v
Comelta por importes de coste de 928 y 747 millones de pesetas respectivamente,

En ef grupo ENA recogen los costes incurridos en provectos relacionados principalmente con
sistemas de control de trafico ferroviario, de telecomunicaciones ferroviarias, ef desarrollo de
nuevos productos en el area de transportes, asi como proyectos relacionados con telefonia. o

¢l desarrolio de distintas versiones de TRI (Terminaciones de red para linea digital de
servicios integrados).

El grupo Comelta recoge principalmente los costes incurridos en el disefio de maquinas
expendedoras de tickets, terminales de punto de venta, mecanismos para el control de las
tnstalaciones de gas natural y diversos modelos de modems.

Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informdticas, excluidas de las nuevas incorporaciones al conjunto
consolidado, corresponden basicamente, a la inversion realizada por el Grupo en el desarrollo
de un “software™ especifico de ingenieria y disefio de redes de telecomunicaciones. Este
“software”™ ha comenzado a comercializarse en 1999 en nuevos proyectos de disefio y gestion
de redes de comunicacién a través de la sucursal de Radiotrénica, S.A. en Colombia, para
extenderse posteriormente a otros paises. De acuerdo con las estimaciones de mercado

realizadas. existen perspectivas razonables para [a recuperacion futura de los costes
incurridos.

0. INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 1999 ha sido el siguiente:

Miles de pesertas

Saldo Salde

inicial Adiciones Retiros final
Coste
Terrenos v Construcciones 619.773 1.493.990 - 2.113.763
instalaciones técnicas y maquinaria 303.281 717.279 {86.712) 1.433.848
Otras wisialaziones, uwtiblaje y mobiliario 349214 1.351.488 (1L.277) 1.§99.425
Elementos de transporte 1.222.134 122.447 (45.497) 1.299.084
Equipos procesos informacion y otros 390.295 484.582 {8.494) 866.583

Total cosle .584.697 4,169,736 (141.980) 7.012.303

(W8]

Amornzacion acumulada

Terrenos v Construcciones 446.068 436.091 - 302.139
Instaiacrones téenicas y maquinaria 617.112 491.027 (25.678) 1.082.461
Ouras instalaciones. utillaje v mobiliario 362.120 3806.354 {1.276) 1.247.198
Elementos e ransporte 1.081.557 2234 (29.227) 1.034.504
Cyuipos parz procesos de informacion y otros 137.422 343.238 - 480.660
Tota! amornzacion acuntlada 2.244.279 2.178.944 {36.181) 4.367.042
Valor neto 1.340.418 5.245.461
=321 -
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Dentro de las adiciones se encuentran incluidos los bienes de inmovilizado material de las
soctedades que en este ejercicio se han incorporado al perimetro de consolidacion.
principaimente de los grupos ENA y Comelta, siendo los costes v amortizaciones acumuladas
incorporados de 5.383 y 1.818 millones de pesetas respectivamente.

La dotacion a la amertizacion del gjercicio, de las inmovilizaciones materiales. ha ascendido a
301 miilones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1999 el importe de los elementos totalmente amortizados asciende a
L.163 miliones de pesetas. v comresponden totalmente a Radiotronica. S.A.. Adicionaimente.
cabe destacar que no exisien elementos fuera de uso por valiores netos sign:ficativos.

Es politica de las sociedades formalizar pélizas de seguro para cubrir los posibles riesgos que
puedan afectar a los elementos del inmovilizado material.

A continuacion se indican el coste histdorico v amortizacién acumulada de los saldos de

P

[nmovilizaciones materiales que el Grupo Radiotronica posee en el extranjero al 31 de
diciembre de 1999, expresado en miles de pesetas:

Coste Amortizacién Valor neto
historico acumulada coneable

Terrenos ¥ Construcciones (93.863 78.373 613,490
{nstalaciones tecnicas v maquinaria 428.198 240814 187.384
Otras instalaciones, utillaje v mobiliario 544.382 411.896 132,486
Elementos de transporte 448.939 270.363 178,576
Equipos procesos informacién y otros 341.784 99.231 242353
Totai 2437.166 1.100.677 1.356.489
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7. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

Los movimientos habidos durante el ejercicio 1999 han sido los siguientes:

Miles de pesetas

Saldo Saldo

inigiat Adiciones Retiros tinal
Créditos a fargo plazo 395.198 3.347 {300.560) 00.979
Orwras mmovitizacrones financieras 149.714 34.030 (43.023 160.721
Adminisiraciones Publicas (nota 3) 143.647 - (28.607) 117.040
Toral G90.559 39.377 {(372.190) 377740

Créditos a largo piazo

El epigrafe "Créditos a largo plazo™ recoge 99,9 millones de pesetas correspondientes a
Radiotronica, S.A. por otras cuentas a cobrar sin un vencimiento definido vy de los cuales
76,7 miliones de pesetas cotresponden a la propia sociedad en Espana.

Otras inmovilizaciones financieras

El saldo final del, epigrafe “Otras inmovilizaciones financieras” corresponde bdsicamente a
flanzas constituidas a largo plazo.

Administraciones Publicas a lareo plazo

La totalidad de! saldo final corresponde al impuesto sobre el valor aiadido pendiente de
devengo de los contratos de arrendamiento financiero suscritos por la sociedad dependiente

Prestacion de Servicios de Telecomunicaciones, S.A. y cuyo vencimiento se produce en el
ano 2003,

|

.23



B | B |

B |

-

M |

N

™ T T T

. |

S. ACCIONES PROPIAS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

El movimiento del epigrafe de acciones propias de la sociedad dominante durante ¢l ejercicio
1999 ha sido el siguiente:

Miles de pesetas

Saldo Saido

inicial Entracas Salidas final
Acciones propias - 696.243 {423.316) 271927
Provision para autocartera - (06.906) - {66.9006)
Toual . 629,337 {423.310) 206021

Desde junio hasta diciembre de 1999, Radiotrénica, S.A. adquirio un total de 275.698
acciones proplas, por un importe total de 696 millones de pesetas aproximadamente. Las
ventas realizadas antes del 31 de diciembre de-1999. fueron 163.845 titulos. por un importe
+de 442 nullones de pesetas, lo que produjo un beneficio de [9 miilones de pesetas. vy
quedando por lo tanto a dicha fecha 111.853 acciones propias, a un valor de coste medio de
273 millones de pesetas aproximadamente.

Estos tituios han sido vendidos durante febrero de 2000, aplicando un criterio de valoracion
FIFQ. produciéndose una pérdida neta de G7 millones de pesetas, y habiéndose procedido a
efectuar al cierre del ejercicio la correspondiente correccidn valorativa por la citada cuantia.

.24 -
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9. FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

Los movimtentos y el detalie de sociedades que componen este epigrafe al 31 de diciembre
de 1999 son los siguientes, expresados en miles de pesetas:

Salde Adiciones y Saldo
Sociedad renedara micial dotaciones Retiros rmal

Coste
Radiotranica do Brasil, Leda. 314.602 - - §14.602
Radiotronica de Argentna. S.A. 253106 - - 133100
Tecder de Argentina, S.A. - 39.000 . 19.000
ENA Teleconuinicaciones. S.A. - 368.045 - 368.043
Cometta, S.A. - 44.317 - 43517
Torai 1.067.708 651.562 - 1.719.270
Amortizacion acumuiada
Radiotronica do Brasil. Lida. {130.688) (23.270) - (135.958)
Radiotrénica de Argentina, S.A. {16.874} (12.633} - 1952
Tecder de Argentina, S.A. - (2.771) - 2771,
ENA Telecomunicaciones. S.A. - (18.935) - (18.93%)
Comelta. S.A. - - - -
Total (147.362) (39.63H) . (207.19%)
Reduccion por diferencias de cambio {102.907) (104.051) - {206.958)
‘Valor neto §17.239 1.303.119

El importe de 104,051 miles de pesetas de Reduccién por diferencias de cambio def gjercicio,
corresponde a [a variacion en el tipo de cambio de cierre aplicado a los activos de
Radtotronica do Brastl, Lida..

Las principales adiciones al Fondo de comercio de consolidacion corresponden a las
adquisiciones de participacidon en el grupo ENA Telecomunicaciones por parte de
Radiotronica, S.A.

Durante el ejercicio 1999 se ha variado el criterio de amortizacion del fondo de comercio de
consolidacion, al estimarse que dicho plazo representa mas adecuadamente la proyeccion
temporal de la contribucién del fondo de comercio a los resultados de las respectivas
socicdades dependientes. El efecto de este cambio ha supuesto un menor gasto de 59 millones
de pesetas. en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.



10. EXISTENCIAS

La composicion de !as existencias al 31 de diciembre de 1999 es la siguiente:

Miles de pesetas
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Materias prumas v otros aprovisionamientos 2.783.818
Producros en curso v semiterminados 1.163.977
Obra ejecutada pendiente de facturar 8.348.376

Anticipes a proveedores

Total

1. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

El movimiento del epigrafe de inversiones financieras temporales durante el gjercicio 1999 ha

sido el siguiente:

1.384.377

13.682.548

Miles de pesetas

Saldo Saldo

inicial Entradas Salidas final
Depdsitos v tlanzas 255.629 343.106 (255.629) 343.106
Otros créditos a corto plazo - 300.015 - 300.015
Otras inversiones financieras 88.934 1.107.69¢ (88.934)} 1.107.690
Total : 344,563 1.750.811 (344.363) 1.750.811

Denésitos v fianzas

Los depdsitos y fianzas corresponden principalmente a las retenciones que se efectiian por las
empresas contratistas de Radiotrdnica, S.A.. La recuperacidn de los mismos se efectia a la

{inalizacion de los contratos.

QOtros créditos

Radiotronica, S.A. firmé en 1997 un acuerdo con la Generalitat de Catatuiia para aplazar el

cobro de la deuda que ésta tenia pendiente, asi como sus correspondientes intereses.

-26-
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Al 31 de diciembre de 1999 quedan pendientes los siguientes importes de principai e
intereses, con vencimiento durante el afio 2000:

Miles de peseras

Principal 277.792
[ntereses 22.223
Total 300013

Estos tmportes se encuentran incluidos, en la medida en que corresponde, en los epigrafes
"Otros créditos a corto plazo” e "Ingresos a distribuir en varios ejercicios” del balance de

sttuacion consolidado, segun corresponden a su vencimiento y a los intereses pendienres de
devengo. respectivamente.

Por otra parte. Radiotrénica, S.A. financid el cobro de los anteriores importes mediante una
cesion de crédito a una entidad financiera y, la obtencion de una linea de crédito con los
mismos vencimientos que los mencionados anteriormente. Los importes dispuestos de [a
linea de crédito se encuentran incluidos en ei epigrafe "Deudas con entidades ¢z crédito” 2
corto plazo del balance de situacion consolidado adjunto.

Asimismo. el epigrafe "Tesoreria” del balance de situacién consolidado incluye un importe de
38 mullones de pesetas, depositadas en concepto de fianza sobre la péliza concedida.

12. FONDOS PROPIOS

Los movimientos producidos en el epigrafe de "Fondos propios” durante el ejercicio 1999,
han sido los siguientes:

Miles de pesetas
QOtras reservas Reservas en Diterencius

Cupital Prima  Reserva delasociedad  Sociedudes de

Suscrite Emisidn  Legal dominanie  Consolidudas  conversion  Resultados
Suldo iniciad 2413125 3298730 320730 (2.045.038) TTI 94 (330,792 St 363
Redtenomimacion a Euros {4.47m - - 4470 . - -
Ampitacidn de capiial 241313 2654337 . - - - -
Apheacidn del resulnto . - Janog JML007 457.739 816 iS4 360
Drrerencius de conversion - - - - - 179.654 -
Resultude det vjercicio - . - - - . Y16
Suide finuk 2640908 59353 187 334751 {1.740.561) 1.231.233 (340320 3136

.27
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Capital Suscrito

El capital social de Radiotronica, S.A. estd formado por 15.926.625 acciones nominativas
ordinarias. de ! euro de valor nominaj cada una, totalmente suscritas v desembolsadas.

El Consejo de Administracién de Radiotronica, S.A. el 29 de enero de 1999 acordd un
aumento del capital social en la cantidad de 241.312.500 pesetas. mediante Ia emision v
puesia en circulacion de 482.625 acciones ordinarias nuevas, de 300 pesetas de valor nominal
cada una. Dichas acciones se emitieron con una pnma de emision de 5.500 pesetas por
accion, lo que representd un importe efectivo total de 2.895.750.000 pesetas (capital mas
prima de emision). Este aumento de capital. cuvo fotleto informativo fue objeto de
verificacion v registro por la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 9 de
marzo de 1999, fue suscrito y desembolsado integramente.

Et Consejo de Administracion de Radiotronica, S.A. celebrado el 31 de mayo de 1999 acordd
la redenominacién a euros del capital social de Radiotronica, S.A. lo que supuso una
disminucion del capital social en 4.470.073 pesetas. Dicha disminucion ha sido registrada
contra reservas {ver apartado “‘Otras reservas™). El importe en euros del capital social quedo
fijado en esa fecha en 15.926.625 curos, representados en 5.308.875 acciones de 3 euros de
vaior nominal cada una.

Posteriormente la Junta General de Accionistas de Radtotrénica, S.A. celebrada el 28 de
Junio de 1999 acordé un “Split™ mediante la reduccion del valor nominal de las acciones de 3
euros a | euro cada una, con el consiguiente ajuste en el nitmero de acciones.

No hay ningun accionista de Radiotrénica, S.A. que haya comunicado una participacion igual
o superior al {0% del capital suscrito.

Radiotronica, S.A. tiene admitidas a cotizacién oficial la totalidad de sus acciones en las
Bolsas de Madrid y Bilbao.

Prima de emisidn

Procede de ampliaciones de capital realizadas en Radiotrénica, S.A.. De acuerdo con las
disposiciones legales vigentes no es posible el reparto de dividendos o reservas si. como
consecuencia de ello, los fondos propios quedaran por debajo del capital social. Asimismo, el

reparto queda limitado por el importe de los gastos de establecimiento pendientes de
amortizar.

.
|
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Reserva leval

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas. en Espada. debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal. hasta que ésta
alcance. al menos. el 20% del capital. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el
caprtal en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la
final:dad mencionada anteriormente v mientras no supere el 20% del capital social. esta
reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibies suficientes para este fin.

Qrras reservas de la soctedad dominante

La composicién de esta cuenta al 31 de diciembre de 1999 es la siguiente:

Miles de pesetas

Reserva para acciones propias de 1a sociedad dominante 206.021
Diferencias por ajuste del capital a euros 4470
Resultados de ejercicios anteriores {5.019.526)
Otras reservas 1.068.474
Total (1.740.561)
ECECNETTE W

Reserva para ucciones propius de la sociedud dominante

Durante el afo 1999 y, haciendo uso de las facuitades concedidas en la Junta General de
Accionistas de fecha 27 de junio de 1999, Radiotrénica, S.A. adquirid acciones propias, tal y
como se indica en el apartado de “Acciones propias de la sociedad dominante”,

Al 31 de diciembre de 1999 quedaban 111.853 titulos por un importe neto de 206 millones de
pesetas. Las acciones adquiridas tienen un valor nominal de | euro cada.una y representan el
0,7% del capital de Radiotrénica, S.A..

De acuerdo con el articulo 79.3 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas,
Radiotrénica, S.A. ha procedido a constituir con cargo a las reservas voluntarias, la reserva
por acciones propias, no siendo ésta disponible hasta su enajenacion o amortizacién.

Difcrencius por ajuste del capital a euros

Radiotrénica, S.A. realizd durante el ejercicio 1999 a redenominacién del capital suscrito a
eures, procediendo a contabilizar la reserva indisponible correspondiente a los redondeos
entre pesetas v euros, como “Diferencias por ajuste del capital a euros™, por importe de 4.4
miltones de pesetas, tal como establece el Real Decreto 2814/1998, de 23 de diciembre., por el
que se aprueban las Normas sobre Aspectos Contables de la Introduccidn del euro.

Asi mismo los planes eiaborados por Radiotrdnica, S.A. para la introduccién del euro, no
suponen una cuantia significativa.

- 29 .-
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Resultados de efercicios anteriores VOIS reservas

El resto de reservas tienen caracter de disponibles, salvo por la restriccion indicada en el
apartado de "Prima de emision™.

Reservas en sociedades consolidadas v aportacién a resultados

La composicién del saldo de las cuentas de reservas en sociedades consolidadas por
integracién global y de los resultados atribuibles a las sociedades que conforman el conjunto
consolidable, es [a siguiente al 31 de diciembre de 1999:

Miles de pesetas

Sociedad Reservas Resultados
Comela. 3.\ y sociedades dependientes - 33.003
ENA relecomunicaciones, S.A. v sociedades dependientes - 336420
Prestacion de Servicios de Teiecomunicaciones. S.A. (126.441) {(137.511)
Radiotromica de Argentina, S.A. 447.960 193,470
Radiotrontca de Chile, S.A. y sociedades dependientes 487.422 t4.010
Radiotronica del Pert. S.A. 78.047 17.023
Radiotronica do Brasil y sociedades dependientes 346.719 {396.058)
Radiotronica Maroc, S.A. - 470
Radiotronica Moviles de El Salvador. S.A. de C.V. - 9.148
Radiotronica Mdviles de Guatemala, $.A. - 18.929
Radiotranica Portugal. Lida, - 16.962
Radiotrdnica Regionales (2.474) {2.469)
Radiotronica. S.A. - {120.303)
Total 1.231.233 3.136

. Diferencias de conversion

La composicion del saldo de la cuenta de diferencias de conversion atribuibles a {a sociedad
dominante. originadas por la conversion de los balances de sociedades extranjeras por el
método de tipo de cambio de cierre, es la siguiente al 31 de diciembre de 1999, expresadas en
miles de pesetas:

Saldo al
Sociedad 3{.12.99
Radiotronica de Argentina, S.A. 2938.507
Radiotrdnica de Chile, S.A. v sociedades dependientes (148.194)
Radiotronica del Perti. S.A. (15.233}
Radiotrdnica do Brasil. Ltda y sociedades dependientes (351.925)
Radiowamica Maroc, S.A. 175
Radiotranica Méviles de El Salvador, $.A. de C'V- 643
Radiotronica Mdviles de Guatemala, S.A. 1.942
Sucursal de Radiotronica. S.A. en Colombia {126.042)
Taal (340321
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3. SOCIOS EXTERNOS

El saldo incluido en este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de
1999 adjunto recoge el valor de la participacion de los accionistas minoritarios en las
socizdades consolidadas. y corresponde principalmente a las sociedades participadas por
Prestacion de Servicios de Telecomunicaciones, S.A. Asimismo, el saldo que se muestra en |z
cuenta de perdidas y ganancias consolidadas atrtbuido a los socios externos representa la
participacion de los accionistas minoritarios en las sociedades participadas principalmente por
Prestacion de Servicios de Telecomunicaciones, S.A. en el resultado del gjercicio.

Las sociedades ajenas al grupo con participacion igual o superior al 10% del capital social de

las sociedades consolidadas, con su correspondiente grado de participacidn en las mismas.
son las siguientes:

Soctedad Porcentaje de Saldo al
Agcionistas participada participacion 201299
Jose Cordeiro Ramos ENA Pormigal Sistemas de 10 {2417
Telecomunicagoes, S.A.
Compaidia de tnversiones [ndustriales. S.A. Radiotronica de Chile, S.A. 30 266.534
CDS Ingenieria, S.A, Filiaies del subgrupo Radio CDS 30
Miguel Angel Gonzalez, S.A. Radiotronica de Chile, S.A.  Tecder 40 22,759
Alvaro Carrasco Radiotronica Moviles
de El Salvador, S.A. 40 15.081
Alvaro Carrasco Radiotrdnica Méviles de
Guatemala, S.A. 40 39.204
Servicios Gasistas, S.A. Tecder do Brasil, Liuda. 30 1957
Servicios Gasistas, S.A. Tecder de Argentina, S.A. 30 48.720
Total 436.732
BRIy

El movimiento de la cuenta socios extemos en el ejercicio 1999 ha sido el siguiente:

Miles de pesetas

Saldo inicial 346.837
Diterencias de conversién atribuibles a socios externos (Chile) 4.562
Incamoraciones al perimetro de consolidacion:
Tecder do Brasil, Lida. i0.992
ENA Portugal de Sistemas de Telecomunicacoes. S.A. 10.849
Teuder de Argentina, S.A. 44933
Resultados del ejercicio: i
ENA Portugal de Sistemas de Telecomunicacoes. §.A. 1.569
Radio CDS (Chile) (69.954)
Teeder Grupe Radiotronica (Chile) 3.691
Radiotronica de Chile, S.A. 6.003
Radiotrgnica Méviles de El Salvador. S.A. 14.549
Radiorrénica Méviles de Guaterala, S.A. 37973
Tecder do Brasif, Lida. 20.964
Tecder de Argenting, §.A. 3,786
Saldo tinal ' 436.732
L )
Z31-
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14, INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 1999 ha sido el siguiente, expresado en
miles de pesetas:

fmporte
Salde tniciai 136.312
Adiciones : 13.446
Traspaso a resuitados (34.47%)
Saldo final 935.283

En este epigrafe se incluyen, entre otros, los ingresos financieros de Radiotrdnica, S.A.
motivados por la deuda de [a Generalitat de Caralua. tal como se indica en el apartado de

“Inversiones financieras temporales” y los cuales se imputan en funcién de un criterio
financiero. -

13 PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 1999 ha sido el siguiente, expresado en
miles de pesetas:

[mporte

Saldo inicial 232.039
Al incorporarse Comelta, S.A, 331.140
Doraciones corrientes 12,949
Dotacién extraordinaria : 900.000
Reversiones {169.336)
Saldo final | 1.326.812
E - —— - _

10. ACREEDORES COMERCIALES

Dentro del epigrate de acreedores comerciales se recoge la cuenta de "Anticipos recibidos por
pedidos”, que recoge mayoritariamente los importes cobrados en la Sucursal de Radiotronica.
S.A. en Colombia por anticipo sobre los proyectos en curso.
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[7. DEUDAS NO COMERCIALES

La composicion por conceptos de las deudas no comerciales al 31 de diciembre de 1999 es Ia
stguiente, expresada en miles de pesetas:

aj Deudas a corto plazo
Saldo ai
31.12.99
Admnustraciones publicas 1.090.573
Remuneraciones pendientes de paygo 324,882
Desembolsos pendientes sobre acciones 403.963
Acreedores diversos 2.199.100
Torai 4.018.522
e ]

Los "Desembolsos pendientes sobre acciones” comesponden principalmente, al desembolso
pendiente sobre el 50% de la adquisicién de la totalidad de las acciones de Comelta, S.A..
adquiridas en el presente ejercicio. Este 50% ha sido aplazado en su pago hasta el
cumplimiento de un afe de la fecha de contrato de compraventa (octubre del 2000),
devengando un tipo de interés establecido en funcion del EURIBOR a un aito. Los intereses
devengados y no pagados se registran junto con los de las entidades de crédito.

Las principales aportaciones al saldo de “Acreedores diversos”™ corresponden a las siguientes
sociedades consolidadas:

Saldo al

31.12.99
Radiotranica do Brasil. Ltda. ; 757.064
Sucursal de Radiotronica. S.A. en Colombia 666.211
Radiotronica Maviles de Guaternala, S.A. 298.304
Prestacion de Servicios de Telecomunicaciones. S.A.
(Arrendamiento financiero a corto plazo) (nota 3) 207.408
Comelta. S.A. 129.015
Radiotronica Parnugal. C.R.C.P. Lida. 94.600
Otras sociedades 4(.498
Total 2.199.100
b) Deudas a largo plazo

Saldo al

31.12.99
Deudas con entidades de credito a largo plazo 4.736.345
Otros acreedores 1.625.473
Total 6.361.320
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Radiotrénica S.A, tiene firmado desde e 29 de diciembre de 1998 un Crédito Sindicado por
importe de 6.000 millones, cuvo tipo de interes sera el MIBOR mas un margen variable entre
el 1.25% v el 0.5% en funcion del cumphimiento de determinados ratios financieros. El
vencimiento es el 29 de diciembre de 2003, con cancelaciones parciales trimestrales.

La parte de este crédito pendiente de pago con vencimiento a largo plazo son 4.236 millones
de pesewas. v la parte con vencimiento a corto plazo 1.411 millones de pesetas.

Dicho crédito tiene aparejadas una serie de obiigaciones consistentes principaimente en:

D no disponer ni segregar de activos fijos materiales o inmateriales. sin convertirlos
Inmediatamente en activos del mismo tipo.

2) no gravar los bienes y derechos sin consentimiento previo de las entidades
concedentes.

3) vemitir al Agente, dentro de los 181 dias siguientes a la finalizacion de cada gjercicio,
el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias auditadas del Acreditado y de su grupo
consolidado aprobados por la Junta General de Accionistas, asi como el valor de una
serte de ratios financieros.

4=

informacion sobre los nuevos contratos que se celebren dentro de su giro social.

5) ampiiacion del capital social de Radiotrénica, S.A. por encima de 2.000 miilones de
pesetas antes del 30 de junio de 1999 (va realizada).

6} creacion de una cuenta corriente bancaria que no podra ser cancelada por
Radiotronica, S.A. hasta que no se halla extinguido la totalidad de las obiigaciones de
Pago por principal, intereses, comisiones, gastos y otros conceptos. Radiotronica, S.A.
deberd abonar en dicha cuenta la totalidad de los ingresos percibidos en virtud de los
contratos pignorados por el contrato de préstamo y no podra disponer el efectivo
depositado en dicha cuenta, salvo en la parte que exceda al saldo equivalente a la
suma del importe de ta amortizacion correspondiente a las dos fechas de amortizacion
siguientes a [a fecha en la que se quiera disponer de los fondos. Dicha cuenta corriente
s€ cncuentra en el Deutsche Bank y tiene un saldo de 717.7 millones de pesetas al 31
de diciembre de 1999. El saldo medio indisponible oscila entomo a los 450 mitlones
de pesetas.

7) prenda sobre la totalidad del saldo de la cuenta corriente bancaria anterior con un
importe maximo de 9.000 millones de pesetas.

-34.




S) pignoracion de una serie de derechos de cobro que, en favor de Radiotronica. S.A.. se
derivan de una serie de contratos actuales firmados por la misma hasta un importe
maximo y conjunto para todas eflas de 9.000 millones de pesetas. En la actualidad
dicha pignoracion se materializa en la realizacion de todos los cobros de Telefdnica de
Espaia. S.A.. RENFE v otros ciientes menores. a través de la cuenta comiente
mencionada anteriormente, al objeto de garantizar at banco el cumplimiento de las
condiciones y obligaciones de pago.

9) no se pueden repartir dividendos, ni reducir el capital social por encima de
determinados limites.

La sociedad dependiente Comelta. 5 A, poses también un préstamo para el cual tiene cedida
en yarantia hipotecaria la instalacion fabril de Barcelona, cuvo coste en {ibros es de 1.200
ntillones de pesetas. En la actualidad el capiial pendiente de amortizacion asciende a 439
millones de pesetas.

En cuanto a la composicion de “Otros acreedores” fundamentalmente corresponde ai
remanente pendiente de desembolso consecuencia de la suspension de pagos de Comelta,
S.A. del ejercicio 1993, por umporte de 709 millones de pesetas, y ei saldo a largo plazo
pendiente de pago del arrendamiento financtero contratado por Prestacion de Servicios de
Telecomunicaciones, S.A. cuyo saldo a largo plazo asciende 2 641 millones de pesetas
(nota 3).

c) Deudas con entidades de crédito clasificadas por afio de vencimiento
2004 v
2000 200t 2002 2003 siguientes
Deudas con enudades de crédito 10.019.350 1.366.976 1.526.057 1.528.456 114.856
d) Deudas no comerciales en nioneda extranjera

Las deudas no comerciales en moneda extranjera, incluidas en los epigrafes anteriores, se
desglosan a continuacion:

Deudas con Orros
entidades de acreedores a
crédito large plazo
Reales brasilenos 1.915.5324 1.128.333
Pesos areentinos 18.043 -
Pesos chilenos 1.569.280 -
Quetzales guatemaliecos 22.068.030 -
Sol peruann - 119.0352
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e) Prestamos y polizas de créditos
Creditos
Préstamas Dispuesto Dispombie Limite (ol
l.argo piazo:
Radiomremica. S AL - 4.236.000 4.236.000
Comela, S.A. 439.426 . - -
Radiotronica do Brasil. Lida. 40.919 - - -
4.736.343 - 4.236.000
Préstarnos, Creditos
descuento v
otros Dispuesio Disponible  Limire total
Corto plazo:
Radiotrdnica. S.A. - 4.779.538 {268.338) 4.511.200
Comelia. S.A. 2.294.193 1.241.872 842,128 2.084.000
Radiotronica do Brasil, Lida. - 136.205 39.561 175.760
ENA Telecomunicaciones, S.A. - 597.843 230.215 §28.060
Radiowonica de Chile, S.A. - 492857 436.943 §26.800
Radiotrénica de Argentina, S.A. 3.069 - - -
Radioronica Mdoviles de
Guatenala. S.A. - 473.769 - -
Totai 10.019.350 1.280.509 8.528.826
-36-
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8. SITUACION FISCAL

El Impuesto sobre Sociedades se calcula. en cada sociedad, en base al resultado €CONOMICo 0
contable. obtenido por la aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados,
que no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base

Imponible del impuesto. No existe por lo tanto régimen de tributacidn consotidado con la
sociedad dominante.

Concitiacion estimada del resuitado contable con la base imponible del [mpuesto sobre

Sociedades para el ejercicio cerrado al 31 de dictembre de 1999, expresada en miles de
pesetas:

31299
—_—
I Resultado contable consolidado 21735
2. Diterencias Permanentes
Ajustes consolidacion {451.52m
- [mpuesto sobre Sociedades. devengado 234909
- Gustos no deducibles
* awnentos 176,089
+ disminucioncs {80000y
3. Diferencias Temporales
* ULIMEeNtos corricnics 79y
* JuMentos provision cxtraordinaria QOO
* disminuciones {17.5340)
* compensacion de buses imponibles negativas de
Cjergicios anteriores -
4. Buse imponible {Resultado fiscal) SH6.164
TR

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1999 corresponde principalmente a
Radiotrénica de Argentina, S.A. por importe de 143 mitlones de pesetas.

Al5t de diciembre de 1999 para la sociedad dominante, se mantienen abiertos a inspeccion
los wltimos cuatro ejercicios desde la fecha de su presentacidn.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuaies, Radiotrdnica, S.A. estd en proceso de

Inspeccién tributaria, y a juicio de los administradores, estiman no se produciran pasivos
significativos para la misma.

<37 -
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El Grupo ha generado bases imponibies negativas, hasta la fecha de presentacién del ltimo
[mpuesto sobre Sociedades, por importe de 1.942 miliones de pesetas. que podrin ser
compensadas hasta el afio 2008. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 1999 ias cuotas

liquidas pendientes de compensacion por impuestos pagados en el extranjero {deduccion por
dobte imposicion) se desglosan a contiuacion;

Ano limire de compensacion Miles de pesetas
2000 136.579
2003 250.264
2004 505.989
2003 143.706
1000 4
Total 1.096.542

E1 Grupo no ha registrado créditos fiscaies por ninguno de los conceptos anteriores.

19.  GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES

Los avales prestados por Radiotronica S.A. ante distintos organismas publicos y clientes al 31
de diciembre de 1999 ascienden a 2.990 millones de pesetas.

La mayor parte de éstos corresponden a avales prestados para garantizar el buen fin de la
ejecucion de las obras.

En opmion de los administradores de las sociedades, en caso de existir algtin pasivo
contingente no identificado en relacidn con estos avaies, el mismo no tendria un efecto
stgnificalivo sobre estas cuentas anuales consolidadas.
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20. INGRESOS Y GASTOS

Ventas

Una parte importante de las ventas del Grupo Radiotronica se realizan a Telefdnica de Espafia
v sus sociedades filiales en los diferentes paises.

Por mouivos de estrategia comercial y por los perjuicios que pudiera ocasionar, haciendo uso

de la posibilidad recogida en el Plan General de Contabilidad vigente no se detalla la
distribucion del importe neto de la cifra de negocios por actividades y mercados geourificos.

Transaccrones ean moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera, respecto de la peseta, [levadas a cabo en el ejercicio
1999, expresadas en miles de pesetas, han sido las siguientes:

importe
[mporte acto de fa cifra de negocio 17.866.743
Otros ingresos de explotacion 47.892
Consumos v otros astos exicrnos 3019217
Gustos dc personal 1.813.5370
Otros vustos de explotacion 4.463.908

Gastos financieros

El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 1999, es el siguiente:

Miles de pesetas

Buncarios 600,923
Comcerciaics 420.51 1
Totul §.027.434

Los uastos financieros bancarios corresponden principalmente a Radiotronica. S.A. por
imporie aproximado de 400 millones de pesetas, mientras que los gastos financieros
comerciales se reparten principalmente entre Radiotrénica, S.A. y Radiotrénica do Brasil,
Ctda. Por imiportes de 142 y 179 millones de pesetas respectivamente.

.39 -
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Gastos e ingresos extraordinarios

Los gasios e ingresos extraordinarios mas significativos incluidos en la cuenta de perdidas ¥
yanancias consolidada del ejercicio 1999 son los siguientes:

Gastos [ngresos

Provision extraordinaria para la adecuacion 900.000 -
de la estructura productiva ‘
Provision acciones propias de la sociedad dominanre 66.906
indemnizaciones al personal 60114
Liquidaciones complementarias seguros 31.218
Beneficio en ventas de acciones propias - 19.504
Subwvencidn extracrdinaria Ministerio Trabajo - 38.601
Cancelacion provisiones en Comelta, S.A. - 33441
Aplicacion de provisiones para riesgos y gastos - 80.000
Otros emas 38.220 19.268
Total 1.096.438 210.874

e e

Los Administradores de Radiotrénica, S.A han decidido dotar una provision extraordinaria
generica de 900 millones de pesetas con el objetivo de atender principalmente los planes de
formacion. reubicacion de personal y racionalizacién de la cartera de pedidos. Con ello se
pretende adecuar la estructura productiva y de gestidn, en funcion de las nuevas estrategias
empresariales que quiere acometer el Grupo.

Dichas estrategias empresariales han sido definidas como consecuencia de las adquisiciones
de las sociedades industriales fabricantes de tecnologia ENA Telecomunicaciones, S.A. y
Comelta. S.A. y de la fusién con el grupo audiovisual de Television y Sonido Telson, S.A..

21 PERSONAL

El nimero medio de personas empleadas en el gjercicio 1999 distribuido por categorias fue el
sigliente:

Numero medio

Cartevoria profesional de empleados

Técnicas titulados 192
Tecnicos no titulados 73
Personal adntinistratuve 273
Personal de abra 1.961
Tortal 2.301

e ]

- 40 -
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22 RETRIBUCIONES Y PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Las remuneraciones, en concepto de sueidos v dietas, devengadas v/o satisfechas durante e]
gjercicio 1999 al conjunto de los miembros del Consejo de Administracién de Radiotrénica,
S.A. han sido 68 millones de pesetas. de los cuaies 30 millones de pesetas corresponden a

dictas del Consejo de Administracion ¥ 38 millones de pesetas corresponden a
remuncraciones y sueldos.

Al 31 de diciembre de 1999 no habia ningun anticipo ni crédito concedido ni obligaciones por

sexuro de vida ni planes de pensionss con ningdn miembro del Consejo de Adminisiracién de
la socredad dominante.

d
Ll

"EFECTO 2000"

Los Administradores no tienen conocimiento de que se haya producido efecto adverso afguno
en los sistemas y operaciones de las sociedades del Grupo como consecuencia del Efecto
2000. ni prevén que se produzean efectos adversos significativos en el futuro.

24, HECHOS POSTERIORES

Con fecha {8 de febrero de 2000 e Consejo de Administracion de Radiotrénica, S.A. acords
iniciar el proceso de fusion por absorcion de Cartera Telson, S.A.. cuyo principal activo se

encuentra constituido por la inversion en el 100% del capital de Televisién y Sonido Telson.
SA.

La base del preacuerdo seria considerar como ecuacion de canje adecuada, la que el
patrimonio resultante de la fusidn estuviese constiturdo en un 60% por los actuales activos de
Radiotronica, S.A. y en un 40% por los de Cartera Telson, S.A., es decir, los actuales
accionistas de Radiotrénica, S.A. quedarian propietarios de un 60% del capital social

resultante de la fusién, quedando el 40% en propiedad de los accionistas de Cartera Telson.
SAL

Ourante el periodo transcurrido entre el | de enero y el 3t de marzo de 2000, Radiotronica.
S.A. ha comprado 822.032 acciones propias, por un importe total de 1.563 millones de
pesetas. Con anterioridad a la formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas, han

sido vendidas en su totalidad, produciéndose un beneficio de 149 millones de pesetas
aproximadamente.

-4] -
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En enero de 2000 se ha constituido la filiai Radiotronica de México, S.A. con el objeto de
desarrollar los mercados de telefonia mévil y de gas en dicho pais. Los contratos para la
realizacion de ambas actividades ya estan firmados v el inicio de actividad de dicha filial esta
previsto para el presente afo 2000.

Por ultimo mencionar que durante ei ejercicio 2000 Radiotronica, S.A. esta procediendo a ia
constitucion de diferentes filiales en ei extranjero. en aquellos paises en los cuales tiene
contratos para {a ejecucion de obras.
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DILIGENCIA DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Los abajo firmantes. miembros del Consejo de Administracion de Radiotrénica, S.A.. en su
reunion de 30 de marzo de 2000, han formulado la Memoria adjunta del Grupo Radiotrdnica
correspondienie al gjercicio [999.

7T
]
< %uwtn BdLi[lb[ELP_rEZ Ao Mnacx\de Benito Secades
PIleLfLI’IlL Consejero Delegado
/ %' | UJLUU/O
)
D. Eduardo Velasco Cabredo

Consejero
1/ Co

/ =l

D. Juan Manuei Lopcz Benjumea D. chn
Caja Aftbrros de San Fernando de Sevilla y Jerez Consejero
Consejera

e

L Ctc - ‘ %

\ - e /’
D. Carlos Peiia Boada ——D. Manuel N6 Sanchez
Consejero Consejero
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ANEXO 1

Sociedades del perimetro y conjunto
consolidable al 31 de diciembre de 1999
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Miles de Peseras

Nombre de tu seciedad

Direccién

Anfio de
Constitucion

!

s de dominio

,‘
I Coste neto en

Directo

Indirecto |

Libros de la
mamz

Radwrtrontca de Catalufa. S.A.
Radiotromea de Galicia, S.A.
Rad:otronica de Canaras, 5.A.
Radrotranica det Sur, S, A,

Radatronica Centro, S.A.

Radrwotrénica Lavante. S.A.

Compania Electronica de
Teécmcas Aplicadas. S.A.
{Comelsa)

ENA Telecomunicaciones, S.A.

Radiotrdnaiea do Brasil, Lida.

Prestacion de Servicios de
Telecomunicaciones, $.A. (PST)

Radiotronica Méviles de
Gualemala, S.A.

Radiotronica Moviles de El
Salvador, $.A. DEC.V.

Radtotronica Maroe, S.A.

Rudintronica Portugal, C.R.C.P.
Lidu.

Qturas

TOTAL INVERSIONES

en Iy sociedad donminante

C/ Travessera de Gracia, 30
Barcelona
Pol. Pocomaco. Parcela C-4
Nave 4. A Coruna
C/ Agaete Esq. Arbejales. 0
Las Palmas de Gran Canaria
Ptaza Puerta de Jerez. 2
Sevitla
Avda, De Leganés
Km. 1,700 alcorcon {Madrid)
Espafiz
C/ Grenuo Boneteros, 3
Patma de Mallorca

Crra. Fuencarrai, km. 15.7
Alcobendas (Madnd)
Esparia

C/ San Rafael, 14
Alcobendas (Madrid) Espania

Rua Lopes Amarai, 87
VilaOlimpia-CEP 043544.000
Sao Pauido (Brasil)

Avda. De Leganés
Km. 1,700 Alcoredn (Madrid)
Espaiia

14 Calle 3-31 Zona i0
Edificio Murane Cortes
Oficina 1003
Guatemala 01010

Bulevar Constitucidn
Lote n® 6 Casa n® 450
Coloma Escaldn
San Salvador (El Saivador)

Avenue An-Nakhil
Hay-Riad (Rabar)
Marryecos

Rua Tierno Galvin
De. Amoreiras Torre 3 4* andar
Escrit 469/1070-274 Lisboa

1598

1998

1993

1998

1999

1999

1976

1939

1996

1938

1999

1999

1999

1999

0

104

100

o6

190

100

100

100

100

100

60

6

99.7

HGE

HLOUD

10,000

10000

10000

H0.L00

10,000

703.000

$30.000

8602.745

L16.164

1.6t8

1.276

48,761

816

393

2.644.973
e

|
|
|
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Qtras participaciones

Filiales de Comelrq
Comeira Distribucion, S.L.
Escandis Inmobiliara, S.L.
Circe Inmobrharma, S.L.
Comdist Portugal, Lda

Fibvaley de £X4

ENATeIf S AL

ENA Trafico. S.A.

ENA Portugal Sistemas de
Telecontunicacoes, S.A.

Filigles de R oo Brasii:
Construcrora Radar, Lrda.
Tecder do Bruasil. Lida.

Filiales de PNT

e Radiotrdnica del Peri. §.A.

* Radiotronica de Argentina,
S.A.

Filiales de R de Areenting:

Tecder de Argentina, §.A.

* Radiotronica de Chile, S.A.

Filinles e R de Chile:

Tecder Grupo Radiotrénica, S.A.
Radio CDS, S.a.

Filigles de Redio RON-

Tribatronic. 5.4,

AIE

Rauderbeen, ALLE,

Idem. Comelta
Idem. Comelta
idem. Comelta

‘Rua St. Tomeé, | 7-Prior Veiho

26335 Sacavem { Lishoa)
Portugal

ldem. ENA Telecomun.
[dem. ENA Telecomun.

[dem. Radiotrénica de Brasil
ldem. Radiotronica de Brasii

C/ Martir Qlaya, 129
Miraflores-Lima (8
Peru
C/ La Habana, 370
1603 Villa Martelli
Buenos Aires - Argentina

[dem Radiatrdnica Argentina

C/ Vargas Buston, 760
Santiago de Chile
: Chile

idem. Radiotrénica de Chile
tdem. Radiotronica de Chile

C/ Viacura, 2771
Santizgo de Chile
Chile

Avda. Leganés km. |,7
Alcorcén {(Madrid}
Espada

1999
1999
1999
1999

1963
1983
1993

1973

1998

1994

1992

1998

1989

1997

1997

1998

1999

11:)
Y98
‘)(}.S
93

100
ton
90

1134
0

H0g

100

100

Q)
30

38

P11 166
300
ine

332

133 410

97.605

242.790

L
L
i
3
p)
~3

69.783

144.338

-t
e L]

~J
~d Ll
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30,000
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CONSOLIDADO DEL
EJERCICIO 1999
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INFORME DE GESTION
CONSOLIDADO DEL
EJERCICIO 1999

Ef volumen de la cifra de ingresos total del Grupo Radiotrénica se ha situado en 32.708
millones de pesetas, con un incremento de 6.826 millones de pesetas, lo que representa
un 26% sobre la misma cifra del ejercicio anterior. Las medidas de diversificacion
geografica v de actividades adoptadas por la compaiiia, asi como la evolucién positiva
de su actividad en Espaiia, han permitido sortear los efectos negativos de la crisis vivida
en la primera mitad del afic en Latinoamérica y en especial en paises como Brasit,
Colombia y Chile en los que los volimenes de actividad e inversion estan volviendo
lentamente a ia normalidad.

Es importante sefialar que el beneficio de explotacion de Esparia se ha sitwado en 733
millones de pesetas, alcanzando un 6,5 % de la cifra de ingresos de la compaiiia. Dicho
margen s¢ ha incrementado practicamente en un punto porcentual gracias a la
reestructuracion de costes y procesos de trabajo realizada durante 1998 y 1999, y pese a
la disminucion de precios derivada del nuevo contrato trianual con Telefénica firmado
durante el primer semestre de 1.999.

El beneficio de explotacién del Grupo se ha visto afectado negativamente por los
resultados, inferiores a los esperados, obtenidos en Brasil y Colombia. Ello ha sido
debido en el caso de Brasil a la crisis econémica local y la macrodevaluacién dei real y,
en el caso de Colombia, a la transicién entre los anteriores contratos de la compailia, ya
practicamente finalizados, y el nuevo contrato firmado con la Empresa de
Telecomunicaciones de Bogota. La estabilizacién de estos mercados y la normalizacion
en la ejécucién de los proyectos, va iniciada en el segundo semestre de 1.999, han
comenzado a generar mejores resultados para el Grupo. Estimamos que esta
recuperacion continuara durante los préximos ejercicios.

De igual forma, durante 1.999, el Grupo Radiotrénica ha constituido filiales y
comenzado actividad en paises como Guatemala, El Salvador, Marruecos y Portugal
como parte de la estrategia de ampliacidn de su plataforma geografica. Es evidente que
el inicio de actividades en un pais, requiere un nivel de inversion relevante y ello hace
sufrir porcentualmente el beneficio de explotacién a pesar de obtener resultados
positivos en todos estos paises. La continuacion de actividades en estos paises, generara
superiores méargenes porcentuales y absolutos ya a partir del gjercicio 2.000.
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Durante 1999, el Grupo Radiotrénica ha iniciado un proceso de expansion de sus
objetivos estratégicos mediante la adquisicion de la Agrupacién [nduswrial ENA v de
Comelta, dos grupos fabricantes de tecnoiogia. Dichas compaiiias, con un mercado
fundamentalmente espafiol, han de permitir, mediante un importante desarrollo
comercial iniciado en {.999 en la base geografica que ya posee Radiotrdnica. la ripida
introduccion de sus productos en los proyectos, presentes y futuros, en los que el Grupo
participa.

Como consecuencia de estas adquisiciones, {a sociedad ha realizado fuertes inversiones
en investigacion v desarrolio. Dichas inversiones se refieren fundamentalmente a
productos aplicables en los sectores de actividad tradicional del Grupo y que
incremnentaran significativamente el valor afiadido final aportado a los clientes.

Con fecha 18 de febrero de 2000 el Consejo de Administracion de Radiotrénica. S.A.
acord¢ iniciar el proceso de fusion por absorcion de Cartera Telson, S.A_, cuyo principal
activo se encuentra constituido por la inversion en el 100% del capital de Television y
Sonido Telson, S.A.. Dicha fusién se enmarca en uno de los sectores con mayor
proyeccion en el sector de las telecomunicaciones como parte de la estrategia de
mercado global y diversificacién del Grupo.

La base del preacuerdo seria considerar como ecuacion de canje adecuada, la que el
patrimonio resultante de la fusion estuviese constituido en un 60% por los actuales
activos de Radiotrénica, S.A. y en un 40% por los de Cartera Telson, S.A., es decir, los
actuales accionistas de Radiotrdnica, S.A. quedarian propietarios de un 60% de! capital
social resultante de la fusidn, quedando el 40% en propiedad de los accionistas de
Cartera Telson, S.A..

Con motivo de esta expansién de cardcter estratégico debida a la adquisicion de estas
dos compaiiias industriales fabricantes de tecnologia y del inicio del proceso de fusion
con el Grupo de Televisién y Sonido Telson, la compaiiia ha decidido dotar con cargo a
gastos extraordinarios una provision de 900 millones de pesetas con los objetivos
principales de racionalizar su cartera de pedidos, acometer fuertes planes de formacién
de personal y reubicacion y racionalizacion de la estructura del Grupo.

El resuftado del ejercicio al nivel consolidado del Grupo excluyendo el efecto
extraordinario de la provision citada anteriormente, ha evolucionado positivamente
desde una cifra de 801 millones en 1998 a 903 en el presente ejercicio, lo que representa
un incremento del 13%. Dicho incremento ha sido fundamentalmente debido a la
creciente e intensa actividad comercial y productiva, desarrollada tanto en los sectores
tradicionales de la compafiia como en nuevos mercados v actividades. Asimismo, la
reestructuracion financiera, producida debido a la formalizacién de un crédito sindicado
a largo plazo de 6.000 millones de pesetas y la ampliacidn de capital tlevada a cabo en
el primer semestre del ejercicio por valor de 2.895 millones de pesetas, ha producido
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una fuerte presion a la baja de los costes financieros de la compaiiia, dotando 2 la
soctedad de una sélida estructura financiera para acometer sus planes de futuro.

El Grupo ha realizado durante los afios 1999 y 2000 operaciones con acciones propias
como se detalla en la Memoria de las Cuentas Anuales. Dichas operactones, facultadas
por la Junta General de Accionistas de Junio de 1999 han estado encaminadas a facilitar
a los inversores volumenes adecuados de liquidez y profundidad del valor ¥ minimizar
los desequilibrios temporales que existen entre oferta v demanda.

En enero de 2000 se ha constituido la filial Radiotrénica de Meéxico, S.A. con el objeto
de desarrotlar los mercados de telefonia mévil y de gas en dicho pais. Los contratos para
la realizacién de ambas actividades ya estan firmados y el inicio de actividad de dicha
filial se ha realizado en ei presente afio 2000.
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- DILIGENCIA DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

H Los abajo firmantes, miembros del Consejo de Administracion de Radiotrénica, S.A.. en su
’ reunion de 30 de marzo de 2000, han formulado ei Informe de Gestion adjunto del Grupo
. Radiotronica correspondiente al ejercicio 1999.
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