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- INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES

- A los Accionistas de

o Acerfas y Forjas de Azcoitia, S.A.:

- 1. Hemos auditado las cuentas anuales de ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA,
‘* S.A., que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1999, la
cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual
- terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
E - Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
Boor

opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
r : requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la

‘ evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion,
de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de ia cuenta
de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademés de las cifras del
ejercicio 1999, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se
refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1999. Con fecha 8 de
abril de 1999 emitimos nuestro informe de auditorfa acerca de las cuentas anuales
del ejercicio 1998 en el que expresamos una opinién favorable.

3. De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad, como cabecera de grupo, esta
obligada, al cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas
anuales consolidadas sobre las que hemos emitido nuestro informe de auditoria
con fecha 25 de marzo de 2000 que incluia una opinién favorable (Nota 6). El
efecto de la consolidacién, realizada a partir de los registros contables de las
sociedades que componen el Grupo, en comparacién con las cuentas individuales
adjuntas, se explica en Nota 4.b.

4. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 1999 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A. al 31 de diciembre de
1999 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la

et

informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
™ aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el gjercicio anterior.
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r‘ 5. Elinforme de gestién adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones que los

i Administradores consideran oportunas sobre la situacién de ACERIAS Y

FORJAS DE AZCOITIA, S.A., Ia evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos
M y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que Ia
I informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la

de las cuentas anuales del ejercicio 1999. Nuestro trabajo como auditores se
r limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este
= mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.

ARTHUR ANDERSEN

25 de marzo de 2000
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ACER{AS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A.
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 Y 1998 {NOTAS 1,2 Y 4)

OE7813305

(Miles de Pesetas)
ACTIVO 1999 1998 () PASIVO 1999 1998 {*)
INMOVILIZADO: FONDOS PROFPIOS (Nota 9):
Inmovilizaciones materiales, neto (Nota 5) 90.371 104.047 [Capital suscrito 1.915.768 1.915.200
Inmovilizaciones financieras {Nota 6} 7.130.164 | 5.773.667 [Reserva de revalorizacién 65.544 65344
Total inmovilizado 7220535 | 5.577.714 [Reservas 4381147 | 4.380.622
Pérdidas y ganancias - Beneficie 857.083 724583
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio (394,075}  (273.639)
ACTIVO CIRCULANTE: Total fandos propios 6435772 | 6.807.610
Deudores-
Clisntes por ventas y prestacién de servicios 121.108 124.027 |ACREEDORES A LARGO PLAZO:
Empresas del grupo y vinculadas, deudores Deudas con entidades de crédito {Nota 10} 856.948 -
(Nota 8) - 11.605 |Otros acreedores 29.642 29.642
Deudozes varios {7.109) 21.725 Total acreedores a largo plazo 886590 29,642
Administraciones Piblicas 3548 4.239
Provisiones (Nota 12.b) (52429)]  (52.424)| ACREEDORES A CORTO PLAZO:
65.123 109.172 | Deudas con empresas del grapo y vincaladas
Inversiones financieras temporales (Nota 7) 713.438 798.754 | (Nota8) - 34.121
Acciones propias a corto plazo {Nota %) 181.615 145478 |Acreedores comerciales 5.847 2578
Tesoreria 4.951 3.759 |Otras dendas no comerciales (Notas 9 y 11) 457453 60.926
Total activo circalante 965.127 | 1.057.163 Total acreedores a corto plazo 463.300 97.625
TOTAL ACTIVO 3.185.662 6.934.877 TOTAL PASIVO 8.185.662 6.934.877

(*) Presentado exclusivamente a efectos comparativos.

Las Notas  a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacién al 31 de diciembre de 1999
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ACERTAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICTEMBRE DE 1999 Y 1995 (NOTAS 1,2 Y 4)

OE7813306

(Miles de Pesetas)
Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
DEBE 1999 1998 {*) HABER 1999 1998 (*)
GASTOS: INGRESOS:
Dotaciones para amortizactones de inmovilizado Otros ingresos de explotacién 6.788 7.2583
(Nota 5) 4693 5208
Variacién de lns provisiones de trifico (Nota 12.b) - (730)
Otros gastos de explotacién 17.308 18.618
Beneficios de explotacién - - Pérdidas de explotacién 15.208 15.513
Gastos financieros ¥ gastos asimilados 661 849 [Otros intereses e ingresos asimilados-
Pérdidas de inversiones financieras (Nota 7} 14.922 85.056 | Da empresas del grupo (Nota 8) 729438 645.657
Variacién de las provisiones de inversiones Beneficios de inversiones financieras
financieras temporales (Nota 7) 17.169 4782 | (Notas7y8a) 31582 213.937
Resultados financieros positivas 728.268 767.907 |Resultados financieros negativoe - -
Beneficios de las actividades ordinarias 713.060 752.094 |Pérdidas de las actividades ordinarias - -
Gastos extraordinarios (Nota 6) 30.853 56.822 |Beneficios procedentes del inmovilizado material
: (Nota 5} 42369 28.636
Beneficios por operaciones con acciones y
obligaciones propias {Notn 9) 207113 -
Ingzesos extraordinarios - 38.986
Resultados extraordinarios positivos 215.629 10.800 [Resultados extraordinarios negativos - -
Beneficios antes de impuestos (Nota 11) 931.689 762.894 |Pérdidas antes de impuestos - -
Impuesto sobre Sociedades (Nota 13) 64.601 38311
Resultado del ejercicio (Beneficios) 867.088 724.583 |Resultado del ejercicio {Pérdidas) - -

(*) Presenlado exclusivamente a efectos comparativas.

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente aj ejercicio 1999.
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ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A.
MEMORIA
CORRESPONDIENTE AL E[ERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

S |

(1) NATURALEZA Y ACTIVIDAD DE LA
SOCIEDAD

Acerfas y Forjas de Azcoitia, 5.A., es una sociedad de cartera, cuyas Sociedades
dependientes tienen como principales actividades la fabricacién de aceros
especiales y piezas forjadas por estampaci6n, estando ubicadas sus principales
instalaciones industriales en Azkoitia (Gipuzkoa), Legazpia (Gipuzkoa),
Orense (Galicia) y Mechelen {Bélgica) (Nota 6). La Sociedad tiene su domicilio
social y fiscal en Azkoitia (Gipuzkoa).

Constitucién del Grupo GSB-

El 12 de julio de 1993, Acerias y Forjas de Azcoitia, S.A., Aceros Afora, S.A., el
Grupo Corporacién Patricio Echeverria, S.A. y SOCADE (Sociedad Capital
Desarrollo de Euskadi, 5.A.) procedieron a la creacién de un grupo empresarial
de carécter industrial en el sector de aceros especiales y forja por estampacion.

Con este objeto, habian sido previamente constituidas GSB Grupo
SidertirgicoVasco, S.A. (el 22 de febrero de 1993) y sus sociedades
dependientes al 100% GSB Acero, S.A. y GSB Forja, S.A. (el 1 de marzo de
1993), a las que los Grupos Acerias y Forjas de Azcoitia y Corporacién Patricio
Echeverria aportaron las ramas de actividad de acero y forja junto con los
activos y pasivos afectos a las mismas (Notas 4.b y 6).

Al 31 de diciembre de 1999 la participacién directa e indirecta de la Sociedad
en GSB Grupo Sidertrgico Vasco, S5.A. es del 100% (Nota 6).

El Grupo GSB se halla conformado al 31 de diciembre de 1999 por GSB Grupo
Siderurgico Vasco, S.A. como Sociedad dominante y GSB Acero, S.A., GSB
Forja, S.A., GSB Galfor, S.A., Belgium Forge, N.V,, Muskaria Inversiones,
SIM.CAV., SA y Matxitxako Diversificada, SIM.C. AV, SA. como
sociedades dependientes (Nota 6).
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CLASE 8.

BASES DE PRESENTACION DE LAS
CUENTAS ANUALES

Imagen fiel y principios contables-

0E7813308

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de
la Sociedad, y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de
forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situaci6n financiera y
de los resultados y de los recursos obtenidos y aplicados por la Sociedad.

Las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 1999, que han sido formuladas por
los Administradores, se someterdn a la aprobacién por parte de la Junta
General de Accionistas, estimdndose que serdn aprobadas sin modificacién

alguna.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién de beneficios del ejercicio 1999 formulada por los

Administradores de la Sociedad es la siguiente:

Miles de

Pesetas
Dividendos (*) 867.088
Total Beneficio a distribuir 867.088

(*) Incluye 394.075 miles de pesetas de dividendo a cuenta aprobado en 1999 (Nota 9). -

NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la
elaboracién de sus cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1999, han sido

las siguientes:
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a) Inmovilizaciones materiales-

El inmovilizado material se presenta al precio de adquisicién actualizado
de acuerdo con diversas disposiciones legales y entre ellas la Norma Foral
13/1990, de 13 de diciembre y la Norma Foral 11/1996, de 5 de diciembre,
(Notas 5y 9).

Las actualizaciones segin las Normas Forales 13/1990 y 11/19%6
supusieron un importe neto de 1.005.683 y 25.361 miles de pesetas,
aproximadamente. En el primer caso, la mayoria de los bienes actualizados
fueron aportados a Aceros Afora, S.A. y posteriormente a GSB Grupo
Sidertrgico Vasco, S.A. (Nota 1). Los incrementos netos de valor
resultantes de las operaciones de actualizacién correspondientes a
elementos de inmovilizado material que permanecen en poder de la
Sociedad, se amortizan en los periodos restantes para completar la vida itil
de los elementos patrimoniales actualizados.

La amortizacién de los elementos que se adicionan al inmovilizado
material comienza a registrarse a partir de la fecha en que entran en
funcionamiento.

La amortizacién de las inmovilizaciones materiales se efectGa siguiendo el
método lineal, mediante la aplicacién de los porcentajes anuales resultantes
de los afios de vida ttil estimada de cada elemento desde su entrada en
funcionamiento, que varian en general, entre los que se indican a
continuacién:

Afios de
Vida Util

Construcciones 25-33

Los gastos de conservacién y mantenimiento se registran con cargo a los
resultados del ejercicio en que se incurren.

OE7813309
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b) Inmovilizaciones financieras,

Inmversiones financieras
temporales y Acciones Propias-

El inmovilizado financiero se registra a su coste de adquisicién o de
aportacién, o a su valor de mercado, el menor, entendido éste como el
valor teérico contable de las sociedades participadas (no cotizadas) (Nota
6).

La Sociedad dota las correspondientes provisiones por depreciacién con
objeto de ajustar la valoracién de dichas participaciones, con cargo a
"Gastos extraordinarios" de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
(Nota 6).

Durante el ejercicio, la Sociedad ha cobrado dividendos con cargo a la
distribucién del beneficio del ejercicio 1998, de 694 millones de pesetas,
aproximadamente, de GSB Grupo Sidertirgico Vasco, S.A. y 35 millones de
pesetas de Aceria Gipuzcoana, S5.A. (Nota 6), con cargo a la distribucién del
gjercicio 1998 y a reservas. Estos dividendos han sido registrados como
ingreso financiero por la totalidad del importe recibido (Nota 8.a).

Por otra parte las cuentas anuales adjuntas no reflejan las variaciones del
valor de las participaciones de la Sociedad en las Sociedades dependientes
que resultarfan de aplicar criterios de consolidacién. El efecto de la
consolidacién, realizada utilizando los registros contables de las sociedades
que componen el Grupo (Nota 6), en comparacién con las cuentas
individuales adjuntas, supone un incremento de las reservas y del
resultado del ejercicio por importes de 8.079 y 1.290 millones de pesetas, asi
como un incremento de los activos de 26.691 millones de pesetas,
aproximadamente.

OE7813310
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Las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1999 se resumen a
continuacién {en miles de pesetas):

BALANCE DE SITUACION
ACTIVO 31.12.99 PASIVO 31.12.99
Inmovilizade- Fondos Propios 16.204.679
Inmovilizaciones inmateriales 291.730 | Socios externos 89.195
Inmovilizaciones materiales 18.417.047 | Diferencia negativa de
Inmovilizaciones financieras 2.708.276 | consolidacion 2.708.227
21.417.053 | Ingresos a distribuir en varios

Gastos a distribuir en varios ejercicios 1.366 | ejercicios 130.103
Fondo de comercio de consolidacion 24.527 | Provision para riesgos y gastos 114.877
Activo circulante 13.434.124 | Acreedores a largo plazo 7.084.880

Acreedores a corto plazo 8.545.109
Total activo 34.877.070 | Total pasivo 34.877.070

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DEBE 1999 HABER 1999

Consumos y otros gastos externos 8.233.761 | Importe neto de la cifra de negocios 25.645.238
Gastos de personal 8.037.087 | Otros ingresos de explotacitn 681.454
Otros gastos de explotacién 8.053.137 | Ingresos financieros y asimilados 294.421
Gastos financieros y asimilados 432.184 | Participacién en beneficios de
Amortizacién del fondo de comercio 9.811 | Sociedades puestas en equivalencia 546.363
Gastos extraordinarios 83.537 | Ingresos extraordinarios 323.102
Impuesto sobre Sociedades 72.853
Resultado consolidado del ejercicio 2.568.208
Beneficios atribuidos a socios externos 411.195
Resultado del ejercicio atribuido a la

Sociedad dominante 2.157.013

Las inversiones en Fondos de Inversién Mobiliaria se valoran a su valor de
adquisicién o mercado, el menor, considerando como el valor de mercado
el valor liquidativo de las participaciones al 31 de diciembre de 1999. Las
minusvalias que en su caso se produzcan entre el coste y el valor
liquidativo se presentan minorando el correspondiente epigrafe del activo
del balance de situacién y con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo.

Para el resto de inversiones financieras temporales, al tratarse de titulos con
cotizacién oficial, se valoran a coste o mercado, el menor. Como valor de
mercado se considera la cotizacién media del dltimo trimestre del ejercicio
o la cotizacién al cierre, la que resulte inferior.
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Las acciones propias (Nota 9) se registran por su coste de adquisicién que
;r" es inferior a su valor tedrico contable consolidado y a su valor de mercado.

¢) Provisién para insolvencias-

La Sociedad dota con cargo al epigrafe "Variacion de las provisiones de
trafico" de la cuenta de pérdidas y ganancias, una provisibn para
insolvencias en cobertura de los créditos en situacién irregular por pago
atrasado, suspensién de pagos, insolvencia, mora u otras causas, mediante
el analisis individual de la cobrabilidad de las mismas (Nota 12.b).

d) Clasificacion entre corto y largo
plazo-

Los saldos del balance de situacién adjunto se clasifican en funcién de sus
vencimientos considerando como corto plazo aquellos importes vencidos o
con vencimiento dentro del ejercicio siguiente al del cierre del balance de
situacién adjunto.

e) Impuesto sobre Sociedades-

[

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién
del resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido,
segiin corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal,
entendiendo éstas como las producidas entre la‘base imponible y el
resultado contable antes de impuestos que no revierten en perfodos
subsiguientes (Nota 11).

Siguiendo el principio de prudencia, el crédito impositivo derivado de la
existencia de deducciones en la cuota se registra en el ejercicio en el que se
produce la aplicacién de las mismas (Nota 11).

h-

Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es
decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los
mismos representan, con independencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.
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No obstante, siguiendo el principio de prudencia, tnicamente se
contabilizan los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en
tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se
contabilizan tan pronto como son conocidos.

INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento habido durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
1999 en las diferentes cuentas de este epigrafe del balance de situacién adjunto
ha sido el siguiente:
Miles de Pesetas
Adiciones/
Saldo Dotaciones | Retiros Saldo
Inicial | (Nota14) {(Nota14)| Final
Coste:
Terrenos y construcciones 199.939 - (15.773) | 184.166
Total coste 199.939 - (15.773) | 184.166
Amortizacién acumulada:
Construcciones (95.892) (4.693) 6.790 | (93.795)
Total amortizacién acumulada {95.892) (4.693) 6.790 | (93.795)
Total inmovilizado neto 104.047 9.371

Durante el gjercicio 1999 la Sociedad ha vendido diversos inmuebles a terceros
registrando el beneficio resultante por importe de 42 millones de pesetas en el
epigrafe “Beneficios procedentes del inmovilizado material” de la cuenta de
pérdidas y ganancias de dicho ejercicio adjunta (Nota 14).

El inmovilizado material totalmente amortizado al 31 de diciembre de 1999
ascendia a 7 millones de pesetas, aproximadamente.
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(6) INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

OE7813314

El movimiento habido durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
1999 en las diferentes cuentas de este epigrafe del balance de situacién adjunto,

ha sido el siguiente:
Miles de Pesetas
Saldo |Entradaso Saldo
Inicial |Dotaciones| Retiros Final
- {Nota 14) | (Nota 14)

Participaciones en empresas del grupo-
Aceria Guipuzcoana, S.A. (Notas 4.b y 8) 176.346 - - 176.346
GSB Grupo Sidertirgico Vasco, S.A. (Nota1) | 5.596.751| 1.386.894 - 6.983.645
Provisiones (Nota 4.b) - (30.397) - (30.397)

5.773.097| 1.356.497 - 7.129.594
Créditos a empresas del grupo-
GSB Acero, S.A. - 540.000 | (540.000) -
Cartera de valores a largo plazo 560 - - 560
Depésitos y fianzas 10 - - 10
Total 5.773.667| 1.896.497 | (540.000) | 7.130.164

El detalle de las participaciones en empresas del grupo (Nota 1) es el siguiente:

Miles de pesetas
% de Valor
Participacién Valor en Teérico
Directa (Nota 1) Libros Contable
GSB Grupo Sidenirgico Vasco, S.A. |
(Notas 1y 8) - consolidado (*) 98,46% 2361452 | 19.654.248
Aceria Guipuzcoana, S.A. 99,998% 145.949 145.952

(*) Acerfa Guipuzcoana, S.A. ostenta el porcentaje de participacién restante en GSB

Grupo Sidenirgico Vasco, 5.A.
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Las cuentas anuales de las Sociedades dependientes al 31 de diciembre de
1999, de las que se ha obtenido el valor tedrico contable - anteriormente
indicado, mostraban la siguiente informacion:

Miles de Pesetas
Importe
Resultado Activos Neto Cifra
Capital Reservas 1999 Totales Negocio
G5B Grupo Sidertargico
Vasco (consolidado) (*) 6.280.524 | 11.021.547 2361452 | 35.540.368 | 25.645.238
Aceria Guipuzcoana,S.A. 91.500 49938 4514 372126 -

(*) GSB Grupo Sidertrgico Vasco, 5.A. mantiene acciones propias en cartera (10%) por
importe de 1.613.116 miles de pesetas, las cuales se registran en su activo por lo que
no minoran los fondos propios del detalle adjunto.

GSB Grupo Sidertargico Vasco, 5.A. es una sociedad de cartera y de prestacion

.de servicios, siendo sus principales activos las participaciones en las

sociedades industriales del grupo GSB Acero, S.A., G5B Forja, S.A.,, GSB
Galfor, S.A. y Belgium Forge, N.V. (Nota 1) y las inversiones financieras que
mantiene. En diciembre de 1999, la Sociedad ha adquirido a Corporacion
Patricio Echeverria, S.A. (Nota 1) el 8,61% de las acciones de GSB Grupo
Siderargico Vasco, S.A. por un importe de 1.387 millones de pesetas,
aproximadamente. El resto de las acciones que Corporacién Patricio
Echeverria, S.A. poseia de GSB Grupo Siderdrgico, 5.A. han sido adquiridas
por Aceria Guipuzcoana, S.A. (1,39%) y por la propia G5B Grupo Sidernirgico
Vasco, S.A. (10%). .

La informaci6n relativa a las sociedades que conforman el Grupo GSB es la
siguiente:

OE7813315

Participacién Miles de Pesetas
de Acerfas y Forjas de
Azcoitia, S.A. Resultado Activos
Directa Indirecta | Dornicilio Actividad Capital Reservas 1999 Totales
GSB Grupo Siderargico
Vasco, 5.A. 98,46% 1,54% | Gipuzkoa | Sociedad de Cartera 6.280.524 | 5.092.694 985.976 | 17.044.037
GSB Acero, S.A. - 100,00% | Gipuzkoa | Fabricacion de aceros especiales 8.061.197 | 5384723 639.226 | 20.452.511
GSB Forja, 5.A, 10000% | Gipuzkoa | Forja por estampacion 1.583.100 | 1.450.762 777.578 5.674.387
Belgium Forge, N.V. 100,00% | Mechelen | Forja por estampacién 40.818 270.889 (39.362) 621.067
. (Bélgica)
GSB Galfor, S.A. 893% Orefllse Forja por estampacion 560.007 | 1.559.054 272854 | 4.101.964
Muskaria Inversiones,
SIM.CAV,5A. 9939% | Madrid Gestion activos financieros 988.498 {45.688) 200477 | 1.283.770
Matxitxako Diversificada,
SIMCAV,SA, 96,77% | Madrid (Gestion activos financieros 1.024.677 10.253 435.693 1.492.982
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Determinadas acciones de GSB Grupo Siderirgico Vasco, S.A. propiedad de la
- Sociedad han sido pignoradas en garantia del pago de una cuenta de crédito
(Nota 10).
E‘ Aceria Guipuzcoana, S.A., domiciliada en Azcoitia (Gipuzkoa) es también una
k. sociedad de cartera cuyos principales activos corresponden a inversiones

financieras y a la citada participacién en GSB Grupo Sidertirgico Vasco, S.A.

Con fecha 23 de febrero de 2000 la Sociedad ha comunicado a la CN.M.V. el
acuerdo adoptado por Aceria Guipuzcoana, S.A. de proceder a su disolucién

sin liquidacién mediante el traspaso de la totalidad de sus activos y pasivos a
la Sociedad.

Por otra parte, la Sociedad ha concedido durante el afio a GSB Acero, S.A. un
préstamo por importe de 540 millones de pesetas, como financiacién transitoria
que habia sido reintegrada al cierre (Nota 8.a).

(7) INVERSIONES FINANCIERAS
TEMPORALES

Al 31 de diciembre de 1999 el detalle de este epigrafe del balance de situacién
adjunto era el siguiente:

Miles de
Pesetas
3
L Cartera de inversién(*) 390.326
Fondos de inversién mobiliaria(**) 350.788
» Provisiones cartera de inversién (*) (27.676)
& Total 713.438
-~ (*) Cartera de valores gestionada por una sociedad de valores e invertida basicamente

al 31 de diciembre de 1999 en titulos con cotizacion oficial de renta variable.

(**) Fondos de Inversién Mobiliaria en Renta Variable y en Renta Fija por importes de
3 247 y 103 millones de pesetas, respectivamente. El valor liquidativo al 31 de
diciembre de 1999 de las participaciones de la Sociedad en dichos fondos era de
417 y 107 millones de pesetas, aproximada y respectivamente (Nota 10).
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La rentabilidad de la cartera de inversién durante 1999, que ha sido
equivalente en cada momento a la normal de mercado para este tipo de
inversiones, se ha registrado en los correspondientes epigrafes como resultados
financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. '

EMPRESAS DEL GRUPO

a) Operaciones con Sociedades del
Grupo (Nota 6)-

Las transacciones efectuadas por la Sociedad durante 1999 con Sociedades

del Grupo han sido las siguientes:

Miles de pesetas
‘ Ingresos
Financieros
Ingresos (Dividendos)
Financieros {Nota 4.b)
Aceria Guipuzcoana, S.A. - {35.372)
GSB Grupo Siderdrgico Vasco, S.A. - (694.066)
GSB Acero, S.A. (Nota 6) (6.605) -
{6.605) (729.438)

b} Saldos con empresas del Grupo-

Al 31 de diciembre de 1999 no existian saldos pendientes de cobro o pago
con empresas del Grupo o vinculadas, salvo por el dividendo a cuenta

pendiente de pago (Nota 9).
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(9) FONDOS PROPIOS
-
i El movimiento del capitulo de Fondos propios del balance de situacién adjunto
de la Sociedad durante 1999 ha sido el siguiente:
[ Miles de Pesetas
- Actualizacion Reservas
Actualizacion | Norma Foral Reserva | Resultado | Dividendo

p Capital | Norma Foral 11/96 Reserva | Reserva | Acciones del aCuenta
!- Suscrito 13/90 | (Notas 4.ay5) | Voluntaria | Legal | Propias | Ejercicio | (Notald)
b | (Notas 4.2y 5)

Saldo al 31 de diciembre de 1998 | 1.915.200 40.483 25361 | 3635144 | 400000 [ 145478 | 724583 | (278.639)
Iﬁ Distribucién Resultado 1996 (%) . - . 1.093 - - (724583)| 278.639
| Redenominacion del capital a euros 568 . - e8| - - - .
- Reserva acciones propias - - - (36.137) - 36.137 - -

Dividendo a cuenta (Nota 3) - - - - - - - (394.075)
-~ Beneficio del sjercicio 1999 (Nota 3) - - - - - - 867.088 -
5 Saldo al 31 de diciembre de 1999 | 1.915.768 —50.483 25.361 | 3.799.532 | 400.000 | 181.615 | 867.088 | (394.075)

&
]
[

A

(*) La distribucién de beneficios del ejercicio 1998 ha incluido adicionalmente al
dividendo a cuenta un dividendo complementario de 444.851 miles de pesetas
(Notas 3 y 14).

Capital social-

El Consejo de Administracién de 10 de mayo de 1999 acord¢ redenominar el
capital social de Acerias y Forjas de Azcoitia, S.A. a euros, por lo que al 31 de

diciembre de 1999 el capital socal de la Sociedad esta representado por
11.400.000 acciones ordinarias al portador, de 1,01 euros de valor nominal cada
- una, totalmente desembolsadas, admitidas a cotizacién en la Bolsa espafiola
- (mercado continuo - modalidad de fixing). Las sociedades que participan en el
" capital social en un porcentaje superior al 10% son las siguientes:
3 %
. Participacién
Saltec 98, S.L. 28,56%
Bilboil 98, 5.L. 16,53%
Inversiones Sectores Varios, S.L. 13,16%

Reserva legai-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal
hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social, porcentaje que ya se
habia alcanzado al 31 de diciembre de 1999.

£
[
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La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital en la parte de su
saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el
20% del capital social, esta reserva s6lo podra destinarse a la compensacién de
pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para
este fin.

{

Actualizacién Norma Foral 13/1990 -

Habiendo trancurrido el plazo para efectuarse la comprobacién del saldo de
esta cuenta por las autoridades fiscales, y de acuerdo con lo establecido en la
Disposicién Transitoria Decimoséptima de la Norma Foral 7/1996 de 4 de Julio
- del Impuesto sobre Sociedades, esta reserva tenfa cardcter de libre disposicién.

Actualizacién Norma Foral 11/1996 -

™
A partir de la fecha en que la Administracién Tributaria haya comprobado y
' aceptado el saldo de la cuenta “Reserva de Actualizacién Norma Foral
- 11/1996”, de 5 de diciembre, o haya prescrito el plazo de 5 afios para su
comprobacién, dicho saldo podra destinarse, sin devengo de impuestos, a
eliminar los resultados contables negativos, a la ampliacién de capital social o
a reservas no distribuibles, en cuanto al saldo de la cuenta pendiente de

aplicacién. Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la
prevista en la Norma Foral 11/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a
tributacién. :

Reservas para acciones propias- -

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Ané6nimas, las
sociedades que tengan acciones propias deben constituir una reserva
indisponible equivalente al importe por el que figuran contabilizadas las
correspondientes acciones, que deberd mantenerse hasta que éstas sean
enajenadas o amortizadas. La Sociedad tenia creada al 31 de diciembre de 1999
_ una reserva indisponible por importe de 181.615 miles de pesetas por las

% 140.713 acciones en autocartera (Nota 4.b) a dicha fecha, registrada en el
: epigrafe “Reservas” del balance de situacién al 31 de diciembre de 1999
adjunto. Las acciones propias se hallan registradas en el epigrafe "Acciones
propias a corto plazo” del activo del balance de situacién.




S |

B |

¥

e |

(10)

=

N T

JELSE

CLASE 83

En cualquier valoracién del patrimonio neto contable de la Sociedad al 31 de
diciembre de 1999 el importe de las acciones propias debe minorarse de los
Fondos Propios. El valor de mercado de las acciones propias al 31 de diciembre
de 1999 asciende a 210.507 miles de pesetas, aproximadamente, Asimismo,
durante el gjercicio 1999 la Sociedad ha obtenido unos ingresos de 207 millones
de pesetas, aproximadamente, en la enajenacin de acciones propias
registrados en el epigrafe "Beneficios por operaciones con acciones y
obligaciones propias" de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Dividendo a cuenta entregado en el
ejercicio (Nota 3)-

El Consejo de Administracién de 20 de diciembre de 1999 acord6 abonar a sus
accionistas un dividendo a cuenta del beneficio de 1999 por importe de 394.075
miles de pesetas, que ha sido satisfecho en enero de 2000. Al 31 de diciembre
de 1999 la cuenta a pagar figuraba en el epigrafe "Otras deudas no comerciales"

(Nota 8).

El estado de liquidez formulado de acuerdo con los requisitos legales para la
distribucién del dividendo ha sido el siguiente:

30.11.99
Beneficio 938.909
Beneficio distribuible 938.909
Dividendo a cuenta 394 075
DEUDAS CON ENTIDADES DE
CREDITO A LARGO PLAZO

La composicién del epigrafe "Deudas con entidades de crédito a largo plazo®
del balance de situacién al 31 de diciembre de 1999 adjunto, era la siguiente:

OE7813320

Miles de
Pesetas
Créditos:
Deutsche Bank (27)
Open Bank 856.975
856.948
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Con fecha 15 de diciembre de 1999 la Sociedad concerté con Open Bank, S.A. Ia

f— concesion de una linea de crédito con un limite de 1.000 millones de pesetas y

' vencimiento el dia 15 de diciembre de 2004 y que devenga un tipo de interés
r referenciado al MIBOR prorrogable hasta el 15 de diciembre de 2009.

En garantia del cumplimiento de las obligaciones derivadas de dicha linea de
crédito, la Sociedad ha constituido un derecho real de prenda en favor de Open
Bank, S.A. sobre 326.900 acciones de la Sociedad GSB Grupo Siderargico
Vasco, S.A. (Nota 6). En este sentido, el valor teérico contable de las acciones
pignoradas debera mantenerse con respecto del saldo de la Sociedad frente al
Banco, en cualquier momento de la vida del crédito, en el mismo porcentaje de
cobertura que el que mantenia el dia de la firma del contrato. |

F Asimismo, con fecha 9 de diciembre de 1999 Deutsche Bank concedié a Ia
Sociedad una cuenta de crédito con un limite de 350 millones de pesetas y
vencimiento el 6 de diciembre de 2004 prorrogable hasta el 6 de diciembre de
E‘ 2009 y que devenga un tipo de interés referenciado al EURIBOR. En garantia
» de esta cuenta de crédito, la Sociedad ha constituido un derecho real de prenda
en favor de dicha entidad financiera sobre la totalidad de su participacién en el

r fondo de inversién mobiliario en renta variable incluido en la Nota 7.

(11) ADMINISTRACIONES PUBLICAS

La composicién del saldo con Administraciones Pablicas incluido en el
epigrafe “Otras deudas no comerciales” del pasivo del balance de situacién
adjunto al 31 de diciembre de 1999 es la siguiente:

! Miles de
- Pesetas
- Hacienda Piiblica acreedora por Impuesto
g sobre Sociedades correspondiente a 1999 61.954
. - [Hacienda Publica, acreedora por otros

conceptos fiscales 1.310
. Total 63.264
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Impuesto sobre Sociedades (Conciliacién
entre el resultado contable y 1a base
imponible del Impuesto sobre Sociedades)-

La conciliacién entre el resultado contable del ejercicio 1999 y la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades (Nota 4.¢) es como sigue:

r Miles de
o Pesetas
Beneficio del ejercicio 867.088
Diferencias permanentes-
Gasto por Impuesto sobre Sociedades 64.601
Imputacién de bases de sociedades en
régimen de transparencia fiscal (Aceria
Guipuzcoanoa, S.A.) 6.688
Base imponible (Resultado fiscal) 938.377

g
i

Al 31 de diciembre de 1999 y una vez considerada la estimacién del Impuesto
de Sociedades correspondiente al ejercicio 1999, la Sociedad, que tributa en
Gipuzkoa, no tenia créditos fiscales por deducciones generadas pendientes de
aplicacién ni remanentes de bases imponibles negativas pendientes de
compensacién (Nota 4.e}. La Sociedad ha considerado en la estimacién del
Impuesto de Sociedades correspondiente al ejercicio 1999 deducciones por
evitar la doble imposicién por los dividendos recibidos (Nota 8.a) por importe
de 237 millones de pesetas aproximadamente. Adicionalmente se han
considerado unas bonificaciones por rendimientos de inversiones financieras
temporales por importe de 1 millén de pesetas, aproximadamente.

Ejercicios abiertos a inspeccién-

La Sociedad tiene abiertos a inspecci6n por parte de las autoridades fiscales los
cuatro altimos ejercicios para todos los impuestos a los que ests sujeta su
actividad (Nota 1).
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-~ (12) OTRA INFORMACION
; a) Gastos de personal y plantilla-

La Sociedad no tiene personal en plantilla.

A

b) Variacion de las provisiones de
trdfico-

La provisién para insolvencias de trafico no ha tenido movimientos
durante el ejercicio. '

[

(13) RETRIBUCIONES Y OTRAS
PRESTACIONES A LOS
ADMINISTRADORES

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad no tienen
concedido importe alguno en concepto de garantias, anticipos o créditos o

. cualquier tipo de derecho en materia de pensiones. Las retribuciones recibidas
g. por cualquier concepto durante 1999 por los miembros del Consejo de -
Administracién de la Sociedad por su pertenencia al mismo han ascendido a 6
millones de pesetas, aproximadamente.

|
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(14) CUADROQ DE FINANCIACION

El cuadro de financiacién correspondiente a los ejercicios 1999 y 1998 es el siguiente:

OE7813324

Miles de Pesetas : Miles de Pesetas
APLICACIONES 1999 1998 ORIGENES *1999 1938
Dividendos (Nota 9) 838.926 557.869 | Recursos procedentes de las operaciones 859.809 701.155
Adquisiciones de inmovilizaciones Enajenacién de inmovilizado material
financieras (Nota 6) 1.926.894 - {Nota 5) 51.352 35.200
Cancelacién o traspaso a corto plazo de ’
inmovilizaciones financieras (Nota 6) 540.000 16
Créditos recibidos a largo plazo (Nota 10) 856.948 -
TOTAL APLICACIONES 2765.820 557.86% TOTAL ORIGENES 2.308.109 738371
EXCESO DE ORIGENES SOBRE EXCESQO DE APLICACIONES SOBRE
APLICACIONES (AUMENTO ORIGENES (DISMINUCION
DEL CAPITAL CIRCULANTE) - 178.502 DEL CAPITAL CIRCULANTE) 457.711 -
TOTAL 2.765.820 736.371 TOTAL 2.765.820 736.371
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Esta variacién del capital circulante durante los ejercicios 1999 y 1998 se ha

reflejado de la siguiente forma:

OE7813325

Miles de Pesetas
Aumentos (Disminuciones)
del Capital Circulante
1999 1998

Deudores (44.049) 31.423
Inversiones financieras temporales (B5.316) 152.474
Acciones Propias a corto plazo 36137 48.455
Tesoreria 1192 (1.468)
Acreedores a corto plazo {365.675) (52.382)
Variacién del Capital Circulante (457.711) 178.502

La conciliacién entre el saldo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas y
los recursos procedentes de las operaciones mostrados en el cuadro de

financiaci6n es la siguiente:
Miles de Pesetas
1999 1998
Resultado contable 867.088 724.583
Mais/Menos:
Dotaciones a las amortizaciones
inmovilizado material {Nota 5) 4.693 5.208
Gastos extraordinarios - Variacién de las
provisiones para inmovilizaciones
financieras (Nota 6) 30.397 - .
Beneficios procedentes del inmovilizado
material (Nota 5) (42.369) (28.636)
Recursos procedentes (aplicados) de las
operaciones 859.809 701.155
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ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A.
INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 1999

fas
S

SITUACION ACTUAL Y EVOLUCION PREVISIBLE

Desde 1993 ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A. viene operando como
sociedad de cartera, controlando mayoritariamente {80,008%) la sociedad GSB
GRUPO SIDERURGICC VASCO, S.A. y, a través de ésta y en igual proporcién, las
dependientes GSB ACERO, S.A. y GSB FORJA, S.A. que tienen como principales
actividades la fabricacién de aceros especiales y piezas foriadas por
estampacion, respectivamente.

e

S et

AT

A partir de entonces se han producido dos ampliaciones del perimetro de
consolidacién del Grupo AFORASA - GSB, ambas en el campo de la forja por
estampacién: En 1997, GSB adquiere el 100% del capital social de BeLGIUM
FORGE, N.V., situada en Mechelen (Bélgica) y, en 1998, mediante compra y
posterior ampliacién de capital, pasa a controlar el 89,3% de GSB GALFOR, S.A.,
situada en Orense (Galicia), completandc y complementando asi la gama de
productos fabricados mediante la forja en caliente y semicaliente, permitiendo
una oferta mas amplia tanto de producto como de proceso.

Destaca también durante 1998 la participacién del Grupo en la creacién
de dos sociedades de inversién mobiliaria, MATXITXAKO DIVERSIFICADA,
SIMCAV, S.A. y MUSKARIA INVERSIONES, SIMCAV, S.A., cuya gestién estd
encomendada a dos firmas de primer nivel en el mercado financiero y con las que
se pretende, a través de una adecuada politica de diversificacién de riesgos,
obtener una rentabilidad complementaria a 1a propiamente industrial similar a la
que se venfa obteniendo en pasados ejercicios.

Sefialar, por Ultimo, que a lo largo del ejercicio 1899, ACERIAS Y FORJAS DE
AzcolTia, S.A. y CORPORACION PATRICIO ECHEVERRIA, S.A. han alcanzado un
acuerdo por el que AFORASA adquiriria el 19,992% del Grupo GSB que hasta la
fecha era propiedad de CPESA, habiendo tenido lugar la formalizacién definitiva
de la operacién el dia 17 de diciembre de 1999.
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La instrumentacién formal de la compra, de forma transitoria Y por
motivos estrictamente financieros, se ha realizado de la siguiente forma: GSB
GRUPO compré para su autocartera el 10%, ACERIA GUIPUZCOANA, S.A.,
sociedad filial de AFORASA al 100%, compré el 1,395% y. finalmente, la propia
AFORASA compré directamente el 8,597 % restante.

En consecuencia, desde la fecha mencionada ACERIAS Y FORJAS DE
AzcorTia, S.A. ha pasado a controlar directa o indirectamente el 100% del
capital de GSB GRUPO SIDERURGICO VASCO, S.A.,

EVOLUCION DE LOS NEGQCIOS

La evolucién de los negocios de ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A.
depende basicamente de la que se produzca en las empresas filiales, por lo que a
continuacién se describen los hitos més relevantes acontecidos en el Grupo
durante 1999.

GSB GRUPO {SOCIEDAD HOLDING)
Plan de Inversiones y Creacion de. Emplea 1997-2000

Finalizado el “periodo constituyente” y alcanzados con éxito los objetivos
del “PLAN DE NEGOCIO DE ‘EL GRUPO’ 1993-1997”, el Grupo GSB efectué durante
1997 una reflexién estratégica en orden a definir el “PROYECTO DE EMPRESA”, la
Misién del Grupo y su Visién para el periodo comprendido entre los afios 1998-
2002. Dicho Proyecto recibié el nombre de “GSBERRI”. De la Misién, merece la
pena destacar los principales rasgos definitorios de orientacién det Grupo:

Fabricante de acero.
Fabricante de productos forjados de precisién.

Orientado preferentemente a la industria de automocisn.

howon o=

Actitud proactiva en la busqueda de oportunidades para afadir
valor a los productos.

OE7813327
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Seinaldndose como principales objetivos de la Visién los siguientes:

a) Alcanzar una posicién consolidada como suministrador de

productos de acero y piezas forjadas y mecanizadas a la industria
de automocion.

b} Propiciar un acercamiento a posiciones gque le permitan tomar una
decisién, en un horizonte no mucho mas amplio que el afio 2002,
sobre la posibilidad de participar en la fabricacién de subconjuntos
para el sector de automocion.

Con la finalidad de aproximacién a la Visién mencionada, se definieron las
Lineas de Accidn Prioritarias, estableciendo las actuaciones a acometer. Fruto de
esta estrategia de actuacién, se procedid a la definicién del “PLAN DE INVERSIONES
Y CREACION DE EMPLEO 1997-2001", por un importe aproximado de 13.000
millones de pesetas, a financiar preferentemente con fondos propios y destinado
principalmente a la adaptacién de las instalaciones productivas de cara a la
consecucién de los objetivos sefialados. Igualmente, una parte de estos recursos
tendria como destino la adquisicién o la toma de participacidn en empresas
complementarias de GSB, bien por producto, bien por tecnologfa. A esta fecha,
puede afirmarse que la mayor parte de las inversiones sefaladas en el Plan se
han llevado a cabo, destacando:

GSB GRUPO (SQCIEDAD HOLDING)

Incorporacion de BELGIUM FORGE, situada en Mechelen — Bélgica (1997).
Incorporacién de GSB GALFOR, situada en Orense (1998).

Software de gestién SAP R3 para GSB ACERO y GSB GRUPO.

Nueva versidn de software de gestién K2 para GSB FORJA y GSB GALFOR.

Hardware para GSB GRUPO, GSB ACERO, GSB FORJA y GSB GALFOR {equipos
principales AS400, servidores de red —intranet- y ordenadores personales).

4 4 8 80 ¢

J

Adaptacidn al Euro.
Adaptacién al aino 2000,

4
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GSB ACERO:

PLANTA DE AZKOITIA,

= Nueva colada continua de palanquillas de 160 mm.

= Tren de laminacién de redondos medios: Nuevo horno de 60 Tm/hora;
desbaste de 600 mm.; 2 cajas H-V; bloque Kocks de 4 cajas; tijera para corte
de 1.000 toneladas; nueva evacuacién de barras a las instalaciones de
acabado y modificacién general del layout.

2 instalaciones de temple y revenido.
Horno de recocido de barras.
Lineas de acabado y control de barras de didgmetro de 20 a 200 mm.

Nueva nave de acabados.

4 0 8 8 8

instalacién de abastecimiento y tratamiento de aguas industriales.
PLANTA DE LEGAZPI.

Actualizacién tecnoldgica de la méquina de colada continua de blooms.
2 nuevas lineas de torneado, control y preparacién de barras.

instalaciones auxiliares de acabado: lopins, biseladora, ...

4 8 8 ¢

Instalacién de abastecimiento y tratamiento de aguas industriales.

GSB FORJA:

4

Disefio de layout y traslado de nave de la UP04.

= 2 prensas verticales de 2.000 toneladas, con sus instalaciones auxiliares
{calentamiento, enfriamiento controlado, cargador de tacos, ...).
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2 prensas verticales de 3.000 toneladas, con sus instalaciones auxiliares
{idem anterior).

Prensa de calibrado en frio.

2 cizallas de corte de tacos con control de peso.

2 maquinas de electroerosién.

2 tornos de control numérico.

Méqu?na especial para pulido y lapeado de matrices.
Instalaciones auxiliares.

Software de CAD-CAM vy simulacién.

GSB GALFOR:

4 4 0 8 8 0 0 8

4

Modificacién de prensa vertical para fabricacién en sernicaliente.
Mejoras en la fabricacidn de ciglefales en la UPO2.

Granalladora de cigiiefiales.

Maéquina de electrorecalcado para la UPO4.

Acondicionamiento de 3 tornos de mecanizado de mangas.
Sierra de cinta y cargador.

Maquina de electroerosién.

Transformacién a gas natural de los hornos de calentamiento (no-induccién) y
de tratamiento térmico.

Software de CAD-CAM.
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BELGIUM FORGE:

= Torno de control numérico.
= Software de CAD-CAM.

Redefinicién estratégica del grupo de empresas GSB

A la vista del grado de avance del Plan de Inversiones iniciado en 1997, y
teniendo en cuenta la evolucién reciente de las estrategias de la industria de
automocién, a finales del ejercicio 1999, el Consejo de Administracién de GSB
procedié a efectuar una nueva reflexién que consideré necesario someter a la
aprobacién de la Junta General de GSB GRUPO SIDERURGICO VASCO, S.A.. Se
trata de redefinir la propia misién del Grupo GSB, propiciando su evolucién desde

un fabricante de acero y piezas forjadas hacia un

Fabricante de Componentes de Nivel 2 para la Industria de Automocidn:

Acero especial.

Piezas forjadas de precisién en caliente, semicaliente y frio.
Mecanizacién de acero y de otros metales.

Componentes no férricos.

Integracién de subconjuntos bésicos.

Ahora bien, como consecuencia de la estrategia de los fabricantes de
vehiculos automéviles y de los super-suministradores de nivel 1, la nueva
generacién de proveedores de nivel 2 para fa industria de automocién requiere
una planificacion estratégica de la empresa dominada por algunos o todos los
elementos siguientes:

Aumentar el tamafo de la compaiia.
Concentrarse en la excelencia de sus productos.

Liderazgo en el mercado.

b=

Optimizar la ubicacién, tanto geograficamente como en la cadena
de suministros.

5. Posicionamiento en el mercado globak.

OE7813331



1

]
]

¢
[

Raen

R

-

A |

. |

{ 7™

CLASE g2

6. Mejorar la tecnologia.

7. Aumentar la productividad.

Algunas de las actuaciones realizadas entre 1997 y 1999 -dentro del Plan
de Inversiones mencionado- se han dirigido principalmente al crecimiento {1); la
bisqueda del liderazgo (3); la mejora de la tecnologia {6); o el aumento de la
productividad (7). Por tanto, para concretar Y completar esta nueva estrategia,
los elementos clave que requieren una actuacién compiementaria serfan, entre
otros:

A. Completar la gama de productos / tecnologias en relacién directa
con los productos y tecnologias actualmente disponibles en el
Grupo.

B. Desarrollar tecnologfas abiertas que le permitan ofertar capacidad
de disefio de componentes a fabricantes y a los proveedores de
nivel 1 (en ingenierfa concurrente con el cliente).

C. Integrar la mecanizacién.

D. Iniciar la diversificacién hacia otros productos y hacia otras
tecnologfas complementarias, para asegurar que se dispone de una
amplia oferta de componentes relacionados con el mdédulo o
sistema “competencial” de los clientes objetivo {oferta “suficiente”
en nimero y calidad-cualidad de los componentes suministrados y
oferta también suficiente en volumen de negocio, en linea con el
tamafioc de empresa necesario_para relacionarse con los nuevos
super-suministradores de nivel 1),

E. Internacionalizacién - Globalizacién.

La Junta General de la GSB GRUPO SIDERURGICO VASCO, S.A., con
fecha 26 de noviembre de 1999, ratificé la estrategia propuesta por el Consejo
de Administracién y acordé habilitar los recursos necesarios para llevar a cabo
dicha estrategia, autorizando al citado Consejo de GSB a ampliar el capital social
dentro de los limites establecidos al efecto en el articulo 153.1. b} de la Ley de
Sociedades Anénimas.

A la fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales, el Consejo de
Administracién de GSB no ha hecho uso todavia de la facultad sefialada.

0E7813332
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ACERQS ESPECIALES
GSB ACERO

Area Comercial

Para el sector de los aceros especiales, el ejercicic 1999 ha presentado
grandes dificultades. La demanda ha sido débil, menor en un 10/ 15 % a la del
aflo precedente y con fuertes importaciones de paises terceros que han
ocasionado una gran presién a la baja sobre los precios de venta. En los dltimos
meses se ha podido percibir, no obstante, una ligera animacién del mercado.

Se han facturado 177.700 Tm., lo que significa una disminucién respecto
al aio anterior de un 4,7 %. El descenso se ha producido fundamentaimente en
los productos més bajos de la gama, manteniéndose las ventas en productos
descortezados y laminados con tratamiento térmico.

Han sido caracteristicas de este ejercicio:

a} El mantenimiento de la demanda en el sector de automocién, con
comportamiento desigual en los diferentes palses de la UE.

b} La debilidad en los mercados ligados a la mdustrla del petréleo, naval
¥y maquinaria agricola.

c) La enorme competencia en el mercado de exportacién y en el
" almacenista nacional, con fuerte presién a la baja sobre los precios.

Nuestra actividad comercial ha estado encaminada a adaptarnos a las
tendencias del mercado, siguiendo las lineas estratégicas fundamentales
establecidas en la Sociedad: '

- Aumento de nuestra presencia en el sector de automocion, creciendo
nuestras ventas en mercados de exportacién, incluso fuera de la
Unién Europea.

- Potenciacion de los productos de mayor valor afadido y mayores
exigencias.




p—

r

~ Q_LQSvE_S.ﬂ

-

-

- Evolucién del mix de productos exportados hacia redondos

descortezados y chapa.

; - Apertura firme hacia mercados en los que nuestra presencia habia
L sido testimonial hasta el presente momento, aprovechando

caracteristicas diferenciales de nuestro producto, como el mercado de
la chapa de aceros de herramientas.

Area de Produccién

La evolucién de las principales instalaciones productivas ha estado en
consonancia con las ventas y su variacidén respecto al afic 1998 ha sido la

g' siguiente:
' Acero liquido -4,3 %
Acero liquido a colada continua -0,2 %
Tren Blooming (redondos gruesos) -17,1 %
Tren Semi-continuo {redondos medios) -0,2 %

De las cifras anteriores se obtiene como conclusién que:

- Ha aumentado la cuota de colada continua. En efecto, se ha pasado
del 70,43 % en 1998, al 73,73 % en 1999.

- La disminucién de las ventas se ha producido fundamentalmente en
los productos del tren Blooming (productos gruesos).

El producto tratado térmicamente ha supuesto 73.361 Tm.; esto es, el
41,3 % de las ventas,

r

Inversiones

Durante 1999, como continuacién del “Plan de Inversiones y Creacién de
Empleo”, el importe total de la inversién realizada (adiciones al Inmovilizado} ha
ascendido a 2.378 millones de pesetas. Se han realizado y puesto en marcha ias
siguientes instalaciones:

- Ampliacién del enfriadero del tren de redondos medios, eliminando
cueilos de botella.




—

g

L

e

S

EO |

i

| ™)

CLASE 82

- Nueva cizalla de corte de 1.000 Tm. de capacidad en el tren de
redondos medios. Permite procesar cémodamente el producto a los
nuevos niveles de productividad que se alcanzan en este tren una vez
incorporadas todas las inversiones realizadas el pasado afo.

- Tratamiento de lodos en Tren Blooming y Afino en cuchara. Permite el
adecuado procesamiento de todos los residuos generados en estas
instalaciones, evitando cualquier gestién de los mismos que pudiera
dafar al Medio Ambiente.

- Nueva linea de torneado y pulido de alta productividad.
El Departamento de Ingenieria, en cerrada cooperacién con los diversos

departamentos de Produccién, ha seguido desarrollando las nuevas inversiones
cuya puesta en marcha estd prevista para el afio 2000.

Area de Personal

La plantilla se ha adaptado a las necesidades de los talleres de
Produccién, aplicando las movilidades internas necesarias. El ejercicio se ha
cerrado con 732 personas en plantilla, 1 mas que al final de 1998. Al final del
periodo se ha firmado una Plan de Empleo con los representantes de los
trabajadores cuyo objetivo es establecer un marco estable de relaciones
laborables en el que pueda desarrollarse la actividad del modo més eficaz.

La Sociedad continia practicando un extenso Plan de Formacién,
continuacién de los realizados en los afos precedentes.

Area de Calidad

Las inversiones realizadas en los ejercicios anterior y presente han
ofrecido la posibilidad de desarrollar un importante trabajo de optimizacién de la
calidad, el cual, tras las oportunas verificaciones y homologaciones realizadas en
estrecha relacién con los clientes, ha permitido establecer rutas rédpidas de
proceso, que facilitan un mejor servicio y un menor volumen de existencias.

OE7813335
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igualmente, se han reforzado y ampliado las certificaciones de Organismos
Autorizados v de diferentes clientes, principalmente del sector de automocién,
destacando:

- Mantenimiento de la certificacién 1SO 9002, obtenida el afio 19986,

- Establecimiento de las bases que permitan la abtencién de la norma
QS 9000 en el transcurso del afc 2000,

FORJA POR ESTAMPACION
GSB FORJA

Area Comercial

Durante el afic 1999, la evolucidn del mercado mundial del automdvil ha
sido claramente expansionista, en linea con la evolucién registrada en los ditimos
ejercicios.

GSB FORJA, S.A. no ha sido ajena a esta evolucién y ha continuado en su
linea de crecimiento de los ultimos ejercicios. De este modo, la cifra de negocio
ha pasado de unos servicios de 34.400 Tm. en el afio 1998 a 36.100 Tm. en el
afto 1999 vy de una facturacién de 8.224 Mpts. en el afio 1998 a una de 8.522
Mpts. en el afo 1999,

Estos datos suponen un incremento del 5 % en lo referente al tonelaje y
del 4 % en lo referente a la facturacién sobre los datos del afic 1988.
Incrementos que, sin embargo, no se han comportado de un modo lineal. Se
pueden reconocer claramente dos periodos bien delimitados en la evolucién del
ejercicio 1999, E! primero de ellos afectaria al primer semestre del afio, el cual
mostré una evolucién casi pareja al afio 1998, mientras que el segundo semestre
recogié un incremento del 9 % sobre el afic anterior.

La dedicacién al segmento de forja en semicaliente, definido por la
empresa como claramente estratégico y diferenciador respecto de nuestra
competencia, ha evolucionado hasta alcanzar una cifra de 16.856 Tm., con una
participacién del 46 % sobre la produccién total y un aumento def 52 % sobre la
cifra registrada en el ejercicio 1998.
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Por lo que se refiere a la exportacién, la cifra de negocios alcanzada en los
mercados exteriores ha ilegado al valor de 5.235 Mpts., con una participacién
del 61 % sobre la cifra total de negocio.

Area de Produccién

Durante 1999, el &rea productiva de la Empresa se ha centrado
fundamentalmente en la consolidacién de los recursos productivos adquiridos
bésicamente durante el afio 1998.

Los aspectos mas resefiables en este campo son los siguientes:

- Puesta a punto y consolidacion en produccién de las nuevas
instalaciones en las unidades productivas UP 02, UP 03 y UP 05,

- Progresos en la habilitacién de tratamientos térmicos en Ifhea, con
aprovechamiento del calor residual de forja y sensible reduccién del
lead-time de fabricacion.

- Concienciacién y adiestramiento del personal en la utilizacidén de
técnicas TPM de mantenimiento preventivo.

- Consolidacién de una célula de Matriceria para la UP 05, con
autonomia total de sus recursos productivos y planteamiento para un
futuro de las células de Matriceria del resto de las UPs.

En lo referente al tema de los stocks, han crecido aproximadamente un 12
%, fundamentalmente para dar cobertura al incremento del volumen del negocio.

Inversiones

El ejercicio 1999 ha registrado un nivel de inversiones inferior al del
pasado afio, habiéndose alcanzado la cifra de 451 Mpts., a los que hay que
anadir otros 142 Mpts. correspondientes a la inversién en utillaje no fungible. Las
adiciones més significativas del ejercicio han sido las siguientes:

- Puesta en marcha de 2 prensas de 3.000 Tm., para las UP 03 y UP
05, respectivamente,

- Maquina de electro-erosién y torno de control numérico para el
departamento de Matriceria.

OE7813337
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- Prensa de calibrado en frio para el departamento de Acabado.

- Renovacidn de los alimentadores de tacos.

Area de Personal

La plantilla ha ido ajustandose a las crecientes necesidades planteadas por
el incremento de negocio registrado. La plantilla media mantenida a lo largo del
ano 1999 ha sido de 356 personas, siendo a final de ejercicio de 386 personas.
Al final del perfodo se ha firmado una Plan de Empleo con los representantes de
los trabajadores cuyo objetivo es establecer un marco estabie de relaciones
laborables en el que pueda desarrollarse la actividad del modo més eficaz.

Area de Calidad

Dentro del 4rea de calidad y medio ambiente, los hechos més destacados
han sido los siguientes:

- Mantenimiento de las certificaciones 1SO 9002, obtenida el afio 1994,
y QS 9000, obtenida el afio 1998, asi como de la acreditacién Q1,
otorgada por el Grupo FORD en el afio 1997.

- Establecimiento de las bases que permitan la obtencién de la norma
ISO 14001 en el transcurso del afio 2000.

BELGIUM FORGE -

Area Comercial

La demanda de productos forjados y mecanizados relacionados con
BELGIUM FORGE, N.V. se ha comportado a lo largo de una parte importante del
afio 1999 bajo la influencia de la caida experimentada durante 1998 vy
dnicamente en el ultimo cuatrimestre se ha puesto de manifiesto un cierto
despertar de la misma, tras la mayor actividad de los constructores de
maquinaria agricola. Esto ha permitido, que tras un afio bastante negativo en
cuanto a la actividad desarrollada, se enfoque el afio 2000 con unas expectativas
bastante mas favorables, lo cual ya se esta manifestando en los primeros meses

del afio.
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Durante 1999 las ventas han sido de 4.300 Tm.. y la facturacién ha
ascendido a 970 millones de pesetas. Estas cifras son muy parecidas a las del
afio precedente, aunque sustancialmente menores que las posibilidades reales de
la planta y son consecuencia fundamentaimente de la situacién de ia demanda
comentada anteriormente,

Area de Produccién

Durante el afio 1999, se ha iniciado en la empresa un proyecto de gestion
denominado “Plan 6000”, cuyo obijetivo principal consiste en alcanzar una
actividad anualizada de 6.000 Tm. de produccién, antes de finalizar el afio 2001,

Para ello, se estdn estableciendo las correspondientes acciones
comerciales e industriales con el propdsito de disponer de la demanda, por un
lado, y de los medios productivos debidamente organizados, por otro, con el fin
de lograr el objetivo planteado. En el desarrollo del Plan, esta siendo muy
importante el contacto permanente con el resto de las plantas del Grupo GSB,
para aprovechar las sinergias que en todas las 4reas se pueden presentar. Asi, se
ha llevado a cabo una cierta especializacién productiva por 4rea geografica de
influencia -proximidad al cliente-, mediante la transferencia de carga desde GSB
FORJA, S.A. para clientes comunes y se han puesto a disposicién de BELGIUM
FORGE, N.V. todos los medios disponibles en cada una de las dreas del negocio.

Inversiones

- Durante el afio 1999 se ha incorporado un nuevo torno de control
numérico para aumentar la capacidad de mecanizacién de piezas y poder
satisfacer un nuevo e importante pedido de piezas mecanizadas. También se han
producido significativos avances en el 4rea de CAD-CAM, y se ha instalado un
sistema informatizado de seguimiento de la actividad diaria que se espera mejorar
notablemente en el afio 2000. No se espera que resulten necesarias importantes
adiciones de capacidad para alcanzar los ritmos previstos en el Plan antes
mencionado.

OE7813339
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Area de Personal

La plantilla fija no ha sufrido ninguna variacién a lo largo del afio y ha
continuado establecida en 32 personas. Sin embargo, el personal eventual se ha
adaptado a las necesidades de cada momento, variando desde practicamente
cero a comienzos del afc, hasta 7 personas en los ditimos meses.

Una caracteristica resefiable de esta empresa, surgida ya a finales del afio
y con comtinuidad en el presente, es la creciente dificultad para reclutar personai
con una cierta continuidad o estabilidad en el empleo, y ello pese a su
localizacién préxima a un édrea geografica gque ha sufrido una “reconversién”
reciente por el cierre de grandes instalaciones relacionadas con la industria de
automocion, lo que estd produciendo problemas en algunas ocasiones para
mantener la actividad 6ptima de la planta, ademés de la pérdida de la labor
formativa desarrollada con ese personal de nueva incorporacién.

A lo largo del ano se han desarrollado diversos intercambios,
principalmente con GSB FORJA, S.A., relacionados con actividades de formacién
y de transferencia tecnolégica.

GSB GALFOR
Area Comercial

GSB GALFOR, S.A. facturdé durante el ejercicio de 1999, un total de
21.764 Tm. de piezas forjadas, lo que representa un incremento del 16 %
respecto a las 18.721 Tm. vendidas en el afio 1898, El reparto de las ventas por

mercados, en porcentaje, ha sido el siguiente:

%

Mercado nacional Z:I_,_S
Exportacién 52,5
TOTAL 100,0

OE7813340
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-~ Del total de exportaciones, un 77 % han ido destinadas a los paises de la
P Unién Europea y un 23 % al mercado americano. Como aspectos importantes de
T las exportaciones, merece destacarse:

. r S La consolidacién del mercado alemén, en lo que a cigliefales se

refiere, donde de forma continuada se ha ido incrementando el
suministro mensual.

S Las ventas de mangones a USA que han pasado, por volumen, a ser el
segundo suministro en importancia.

Area de Produccidn
En el drea productiva se ha materializado la consolidacién del trabajo en

F Unidades de Produccién, segin el esquema puesto en marcha el afio anterior. La
distribucién de la produccién acabada por UPs, ha sido la siguiente:

Tm. %
UP 01 Martillos 4,713 21,0
UP 02 Prensas verticales 6.851 30,5
UP 03 Extrusién y mecanizado 7.845 34,9
UP 04 Electro-recalcadoras 3.047 13,6
- TOTAL 22.456 100,0
Estas cifras han superado a tas presupuestadas y los principales
P indicadores de evolucion han mejorado, en comparacién a los histéricos de [a
» planta, alcanzéndose en 1999 los siguientes niveles:
g Productividad (Tm/h y afo) 64,2
! ‘Utilizacién méquinas {%) 72,4
Gastos personal/lngresos (%) 27,9
"'; Tm. Forjadas/dia 1011
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Inversiones

Entre las adiciones del ejercicio al inmovilizado, por importe de 285
millones de pesetas, aproximadamente, se pueden destacar, como mas
importantes, las siguientes:

- Transformacién a gas natural de las instalaciones, para la mejora del
rendimiento energético.

- Tecnologia semicaliente, traspasada de GSB Forja, para abrir nuevos
mercados.

- Renovacién tecnolégica de la Seccién de Matriceria, incorporando,
entre otros equipos, dos méquinas de electroerosién.

- Utillaje no fungible {estampas y matrices).
- Diversos equipos complementarios en las prensas verticales de la UP
02 (Granalladora, Lubricacién automética, Alimentador, etc.)

destinados a reduccidén de costes e incremento de las ventas.

- Incorporacién de un nuevo equipo de granallado y reacondicionado de
uno de los equipos de mecanizado en la UP 03.

- Dotacién de una sierra automética de corte para la UP 04.

Area de Personal

De conformidad con tos compromisos asumidos con el Comité de Empresa
y las Instituciones Publicas, durante el afo se ha mantenido como plantifla fija un
total de 200 personas y se han ajustado las necesidades de cada momento con
personal eventual. La plantilla media utilizada en el afio ha sido de 314 personas.

Hay que destacar el gran esfuerzo en formacién que se ha llevado a cabo.
Es digna de mencién igualmente la mejora de productividad por rejuvenecimiento
de la plantilla y el mayor nivel medio de formacién de Ia plantilla actual.
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Area de Calidad

El traslado de la responsabilidad de Calidad a las UPs, y la creacién del
Departamento de Garantia de Calidad, ha conducido a una importante reduccién
de los "Costes de No Calidad”, tarea en la que se ha puesto un considerable
empefio, habiéndose mejorado no solo los defectuosos internos, sino las
reclamaciones de clientes.

Igualmente, se han reforzado y ampliado las certificaciones de
Organismos Autorizados y de diferentes clientes, principalmente del sector de
automocién, destacando:

- Mantenimiento de la certificacién 1SO 9002, obtenida el afic 1996.

- Establecimiento de las bases que permitan la obtencién de la norma
QS 9000 en el transcurso del afio 2000.

SITUACION FINANCIERA

La solidez financiera de las diferentes empresas del Grupo AFORASA -
GSB ha permitido financiar casi en su integridad con recursos propios las
importantes inversiones realizadas y en curso, lo que ha sido posible gracias a los
continuos resultados positivos obtenidos, tendencia mantenida incluso durante el
ejercicio 1999, al que no ha ayudado la floja demanda del mercado de aceros
especiales y de los segmentos agricola y maquinaria de construccién de la
industria de automocién.

En el mes de diciembre de 18999, con motive de la mencionada
adquisicién del 19,992% de las acciones de GSB GRUPO SIDERURGICO VASCO,
S.A. hasta entonces propiedad de CORPORACION PATRICIO ECHEVERRIA, S.A.,
las sociedades ACERIAS Y FORJAS DE AZKOITIA, S.A., ACERIA
GUIPUZCOANA, S.A. y GSB GRUPO SIDERURGICO VASCO, S.A. han suscrito
cuentas de crédito con diversas entidades financieras por importe de 1.350, 225
y 1.675 millones de pesetas, respectivamente. En garantia de estas operaciones
financieras se han pignorade acciones y participaciones en inversiones
financieras de titularidad de cada uno de los acreditados.

OE7813343
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ADAPTACION AL EURO Y REDENOMINACION DEL CAPITAL A EUROS

Durante el ejercicio 1999, y con la anticipacién necesaria, se acometio la
adaptacién/verificacién de las aplicaciones informéticas al EURO en todas las
empresas del Grupo GSB.

Las empresas del Grupo han procedido, igualmente, a redenominar a
euros de la cifra de su capital social, de conformidad con lo previsto en la
legislacién espafiola y belga sobre introduccién del euro, ajustando el valor
nominal de sus acciones conforme a o previsto en dicha normativa. No obstante,
las distintas compafifas del Grupo contintan realizando hasta el momento sus
operaciones contables en la moneda local.

EFECTO 2000

La ejecucién precisa del “Plan Efecto 2000” aplicado a todos los equipos
operativos, y la sustitucién de aquellos que no soportaban la transicién, han
permitido ejecutar el transito al afio presente sin ia mas minima incidencia, ni en
la operatividad de las distintas sociedades que conforman el Grupo GSB ni, por
tanto, en nuestros clientes.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

En los primeros meses del afic 2000 se han ratificado los sintomas de
animacién de la demanda de acero especial que se apreciaban al final del
ejercicio anterior, aunque se observa una prudente cautela. De cualquier modo, el
ritmo de trabajo es sensiblemente superior al del gjercicio 1999,

Por su parte, en lo que a Ia forja por estampacién se refiere, a lo largo del
primer trimestre del afio 2000 se aprecia una evolucién al alza del mercado del
automoévil a escala mundial. También se asiste a una recuperacién de [os
sectores de vehiculo agricola e industrial. Todo esto estd contribuyendo a una
mejora tanto de la cifra de negocios, como de la productividad, esperandose que
dicha evolucién se pueda consolidar a lo largo de todo el afio.

OE7813344
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po Se continda con |a implantacién del Plan de Inversiones Estratégicas en
todas las empresas del Grupo GSB.
Como hecho relevante posterior al cierre del ejercicio, destacar que en
r Junta General Extraordinaria celebrada el 3 de enero de 2000, la sociedad

ACERIA GUIPUZCOANA, S.A., sociedad dependiente al 100% de ACERIAS Y

FORJAS DE AZCOITIA, S.A., acordé proceder a su disolucién sin liquidacién,
F mediante el traspaso de la totalidad de sus activos y pasivos a su sociedad
dominante AFORASA. Teniendo en cuenta que la materializacién de este acuerdo
supone la cesién global de activos Y pasivos, se acordd igualmente que a partir
de dicha fecha se consideren realizadas con efectos contables por cuenta de
ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A. la totalidad de las operaciones de

- ACERIA GUIPUZCOANA, S.A., de forma tal que el resultado de sus operaciones
hasta la inscripcién del acuerdo de disolucién sea atribuido a aquélla.
ACTIVIDADES EN MATERIA DE | +D

™ Dadas sus caracteristicas, ia Sociedad no realiza actividades en | + D.

B ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

El saldo de acciones propias en autocartera existente en ACERIAS Y

H FORJAS DE AZCOITIA S.A. al 31 de diciembre de 1998 ascendfa a 254.422

titulos. Durante el ejercicio 1999 la Sociedad ha comprado un total de 116.291
' titulos por importe de 173,8 millones de pesetas y ha vendido un total de
230.000 acciones por un precio de 344,8 millones de pesetas, las cuales
figuraban registradas a un coste medio de 137,7 millones de pesetas,
obteniendo, en consecuencia, una plusvalia de 207,1 millones de pesetas, que
figuran contabilizadas en las presentes Cuentas Anuales. Por consiguiente, la
autocartera de acciones propias en ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A.
registra al final del ejercicio un saldo de 140.713 titulos, contabilizados al coste
de 181,6 millones de pesetas y con un valor de cotizacién de 210,5 millones, es
decir, con una plusvalia latente de 28,9 millones de pesetas.

L
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En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 171, apartado 1, de la vigente Ley de
Sociedades Anénimas, los administradores que componen al dia de la fecha la
totalidad de miembros del Consejo de Administracién de ACERIAS Y FORJAS DE
AZCOITIA, S.A. han formulado las cuentas anuales y el informe de gestién de
ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A. correspondientes al ejercicio de 1999,
todo ello extendido e identificado en la forma que seguidamente se indica:

El Balance figura transcrito en folio de papel timbrado del Estado de la clase 82,
namero 0E7813305.

La Cuenta de Pérdidas y Ganancias figura transcrita en folio de papel timbrado del
Estado de la clase 8%, nimero 0E7813306.

La Memoria figura transcrita en folio de papel timbrado del Estado de la clase 82,
ntmeros 0E7813307 al 0E7813325.

El Informe de Gestion figura transcrito en folio de papel timbrado del Estado de Ia
clase 8%, ntimeros 0E7813326 y 0E7813345.

Asimismo y en cumplimiento de lo dispuesto en el apartado 2 del mencionado
articulo 171, declaran firmados de su pufio y letra todos y cada uno de los citados
documentos, mediante la suscripcién del presente folio de papel timbrado del
Estado de Ia clase 8%, nitmero 0E7813346.

En Azkoitia, a 16 de marzo de 2000

Cesareo Garcia Ferndndez Y LETRADO Rafsél
ASESOR

VICEPRESIDENTE; VOCAL:
K*Peeme—Ecxﬁe Alberdi Ricardo Iglesias Baciana
En representacién de:

Ibersuizas Participadas, S.A.

VOCAL: /“74"?—, VOCAIL:

WCESECRETAbeﬁgm&belclaux y De la Sota estus\(Jibert Azcue
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ARTHURANDERSEN

Avila infanta Cristina, 11
20008 San Sebastian

INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Acerias y Forjas de Azcoitia, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de ACERIAS Y FORJAS DE

B |

DA |

& i

AZCOITIA, S.A. 'y SOCIEDADES DEPENDIENTES (Notas 1 y 2.b), que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1999, la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

- De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos

comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta
de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién consolidados, ademas de Ias
cifras del ejercicio 1999, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién
se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999. Con
fecha 8 de abril de 1999 emitimos nuestro informe de auditorfa acerca de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998 en el que expresamos una opinién
favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacién financiera de ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES (Consolidado) al 31 de diciembre de 1999 y de los resultados de
sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha, y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en
el gjercicio anterior.
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- 4. El informe de gestibn consolidado adjunto del ejercicic 1999 contiene las
; explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situacién del
Grupo Consolidado, Ia evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma

parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999, Nuestro
™ trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién
-: consolidado con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye Ia

revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
r las Sociedades.

ARTHUR ANDERSEN

Pedro M? Azcarate

F 25 de marzo de 2000
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ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

OE7813239

BA DE SITU. NSOLIDA A E B 999 Y 1998 (NOTAS1,2Y4
{(Miles de Pesetas)
ACTIVO 1999 1993 () PASIVO 199 1998 (*)
INMOVILIZADO: FONDOS PROPIOS (Nota 9):
Inmovilizaciones inmateriales, neto (Nota 5) 291730 - Capital suscrito 1.915.768 1.915.200
Inmovilizaciones materiales, neto (Nota 6 Reserva de revalorizacién 65.544 65.844
Cosve 37.885.025 | 34.900.289 [Otras reservas de la Sociedad dominante 4381147 | 4.380.622
Amortizacién acumulada {19.467.978)| (17.335.175){Reservas en sociedades cormnlidadas 8.076.98% | 6540.773
18.417.047 |  17.565.114 |Pérdidas y gamancias atribuibles a la Sociedad
Inmovilizaciones financieras (Nota 7) 2708276 2257531 | dominante (Beneficio) 215713 | 2259710
Total inmovilizado 21417053 |  19,822.645 {Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio (Nota 3) (394.075))  (278.639),
Total fondas propios 16204679 | 14.886.510
GASTOS A DISTRIBUIR EN YARIOS
EJERCICIOS 1.366 4.505 |SOCIOS EXTERNOS (Nota 2.b) §9.195 3.860.601
DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION
FONDOQ DE COMERCIO DE CONSOLIDACION 1457 34.338 | (Nota 1Lf) 2708227 | 1924.074
INGRESOS A DISTRIBUIR EN YARIOS
ACTIVO CIRCULANTE EJERCICIOS (Nota 4.n) 130.108 53.265
Existencias-
Materias primas y otros aprovisionamientos 1943594 [ 1.792.401 |[PROVISION PARA RIESGOS Y GASTOS 114877 178.775
Productos en curso y semiterminados 227154 1.969.313
Productos terminados 746,600 891.124 |ACREEDORES A LARGO PLAZO:
Matricerfa 417127 217273 | Dendas con entidades de crédito (Nota 10) 2.889.810 -
Provisiones (Nota 12e) {142.229) {133.010) | Deudas con empresas vincuiadas 90.000 -
5.236.636 4.738.101 |Administraciones Pablicas (Nota 11) 4053567 | 4239932
Deudores- Otros acreedores (Nota 7} 51.503 147.211
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 5.685.344 5.716.433 Total acreedores a largo plazo 7.084.880 | 4387143
Empresas vinculadas, deudoras - am
Deudores varios 20.167 99.397 |JACREEDORES A CORTO PLAZO:
Administraciones Pablicas (Nota 11) 474742 450.553 [Dendas con entidades de orédite (Nota 10) 2086909 | 2.993.728
Provisiones {(Nota 12.¢} (166.902) (222.026) | Deudas con empresas vinculadas - 9.811
6.413.351 6.084.763 |Acreedores comerciales (Nota 6) 4.032617 | 2.638.567
Otras deudas no comerciales-
Inversiones financieras temporales (Nota 8) 1.571.374 3.591.197 | Administraciones Pablicas (Nota 11) 699.333 563.652
Acciones propias a corto plazo (Nota 9) 181.615 145.478 | Acreedores no comerciales (Notas 1,7 y 9) 1232730 | 1.974.879
Tesorerfa 417.758 541.213 {R iones p de pago 478.917 483.209
Ajustes por periodificacién 13.360 7.974 | Ajustes por periodificacion 14.603 -
Total activo circulante 13.434.124 | 15.008.726 Total acreedores a corto plazo 8545109 | 9.663.846
TOTAL ACTIVO MB77.070 | 3495474 TOTAL PASIVO 3B77.070 | 34.954.214

(*} Presentado exclusivamente a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacién consolidado
al 31 de diciembre de 1999.
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ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

0E7813240

€O SPON ALOS CICIOS ANUALES INADOS
31DED E DE 1999 Y 1998 (NOTAS1,.2Y 4
(Miles de Pesetas)
Ejercicio Ejercicio Ejexcicio Ejercicla
DEBE 1999 1998 (%) HABER 1999 1998 {(*)
CASTOS: INGRESOS:
Consuwmos ¥ otros gastos externos (Nota 12.c) 8.233.761 9.394.020 | Importe neto de la cifra de negocios (Nota 12.a) 25.645.238 24.633.116
Gaatos de parsonal (Nota 12.b} 8.037.087 6.312.231 | Aumento de existencias de productos terminados
Deotaci pan izaciones de inmovilizado ¥y en curso de fabricacidn 337.561 211.236
(Notas 5y ) 1312816 1.840.741 Trabajos efectuacios para el inmovilizado (Nota 14) 24.643 234.892
Variacion de las provisiones de trifico (Nota 12.¢) 12.032 13.974 |Ouros ingresos de explotacidn 119.250 102144
Otros gastos de explotacion 5.728.289 5.309.743
Beneficios de explotactén 2.002.707 2.280.679 |Pérdidas de explotacion - -
Gastos financieres y gastos asimilados Otros ingresos financiercs (Notas § y 12.4) 202.684 553,685 |
(Notes 10y 11) 288,283 229.076 | Diferencias positivas de cambio 91.737 58331
Pérdidlas de inversiones financlesas temporales
(Nota 8} 14.922 86,056
Variacion de provisiones de inversiones fi
{Mota 8) 17454 10319
Diferencias negativas de cambio 111.52% 41233
Resultados financieros positivos - 205.332 [ Resulindos Enari gativos 137.763 -
Amortizacién del fordo de comercio (Nota 4.2) 9.811 11.857 | Reversicn de diferenciss negativas de consolidacion B 16.087
. Pasticipacion en beneficio de sociedades puestas en :
equivalencia (Nota 7) 545563 .
Beneficios de lad actividades ordinarias 2 401,496 2.490.257 | Perdidas de las actividades ordinarias - Z
Pésdidas procedentes del inmovilizade material, Beneficios procedentes del inmovilizade (Nota 6) 7.7 53.203
inmaterial y cartera de control - 99311 [Beneficios por operaci con acch propias (MNota 5} 07113 -
Gastos y pérdidas extraordinarios 83.537 119.193 |Subvenciones en capital transleridas al resultado
del ejescicio 7574 2268
Ingresos y beneficios extraordinarios 60,698 558475
Resultad dinarics positi 239.565 395.442 |Resultados extracrdinarios negativos - -
Beneficios consolidados antes de impuestos {Nota 11) 2.641.061 2.885.699 [Pérdidas lidadas antes de impuest - -
[mpuasto sobre Sociedades (Nota 11} 72853 85.208
Resuitado consclidado del ejercicio (Beneficio) - Resultado consolidado del ejercicic (Pérdida) - -
{Nota 11) 2.568.208 2.800.401
Beneficios atribuidos a socios externcs (Notas 2.b y 14) 411195 540.691 [Pérdidas atribuidas a socios externos - -
Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad
dominante {Beneficio) 2.157.013 2.259.710 | dominante {Pérdida) - -

(") P: tado exclusi a efect P ivos.

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
correspondiente al ejercicio 1999.
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ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES (CONSOLIDADO)

MEMORIA CONSOLIDADA

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(1) NATURALEZA Y ACTIVIDAD DEL
GRUPO CONSOLIDADO

Acerias y Forjas de Azcoitia, S.A. (en adelante también “Sociedad dominante”) es
una sociedad de cartera cuyas sociedades dependientes tienen como principales
actividades la fabricacién de aceros especiales y piezas forjadas por estampacion.
Sus instalaciones industriales est4n ubicadas en Azkoitia (Gipuzkoa), Legazpia
(Gipuzkoa), Mechelen (Bélgica) y Orense (Galicia). La Sociedad dominante tiene
su domicilio social y fiscal en Azkoitia (Gipuzkoa).

La relacién de sociedades dependientes que integran el grupo consolidado es la
siguiente (Nota 2.b):

Participacién
Sociedad Actividad Directa | Indirecta
Consolidadas por integraci6n global-
- Aceria Gufpuzcoana, S.A. Sociedad de cartera 99,998% -
GSB Grupo Sidenirgico Vasco, S. A. Sociedad de cartera y prestacién
de servicios ‘ 98,46% 1,54%
GSB Acero, S.A, Fabricacién de aceros especiales - 100,00%
GSB Forja, S.A. Forja por estampacién - 100,00%
Belgium Forge, N.V. Forja por estampacién - 100,00%
GSB Galfor, S.A. Forja por estampacién - 89,30%
Consolidadas por puesta en equivalencia '
(Nota 7)-
Muskaria Inversiones, S1LM.C.A.V., S.A. Gestion de activos financieros 99,4% -
Matxitxako Diversificada, SIM.C.A.V.,,S.A. { Gestién de activos financieros 96,8%
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Constitucién del Grupo-

GSB Grupo Sidenirgico Vasco, 5.A., GSB
Acero, S.A. y GSB Forja, S.A.-

El 12 de julio de 1993, Acerfas y Forjas de Azcoitia, S.A., Aceros Afora, S.A., el
Grupo Corporacién Patricio Echeverria, S.A. (Nota 6), y SOCADE (Sociedad
Capital Desarrollo de Euskadi, S.A.) procedieron a la creacién de un grupo
empresarial de cardcter industrial en el sector de aceros especiales y forja por
estampacion.

Con este objeto, habian sido previamente constituidas GSB Grupo Siderdrgico
Vasco, S.A. (el 22 de febrero de 1993) y sus sociedades dependientes al 100% GSB
Acero, S.A. y GSB Forja, S.A. (el 1 de marzo de 1993), a Ias que se aportaron las
ramas de actividad de acero y forja de las sociedades mencionadas en el pérrafo
anterior (Notas 4.b y 4.1). Estas tres sociedades tienen su domicilio social en

Gipuzkoa.

En diciembre de 1999 Corporacién Patricio Echeverria, S.A. ha vendido su
participacién del 20% en GSB Grupo Siderirgico Vasco, S.A. a la Sociedad
dominante y a otras sociedades del Grupo Acerifas y Forjas de Azcoitia por 3.225
millones de pesetas (Nota 14), por lo que al 31 de diciembre de 1999 la Sociedad
dominante participa directa e indirectamente en el 100% de GSB Grupo
Sidertirgico Vasco, S.A. En esta compra se puso de manifiesto una diferencia
negativa de consolidacién (Notas 2.b y 4.m).

Belgium Forge, N.V.-

El 24 de julio de 1997, GSB Grupo Sidertrgico Vasco, S.A. adquirié la
participacién del 100% de Belgium Forge, N.V. cuyo capital social es de 10.004
miles de BEF por 445 millones de pesetas, aproximadamente, de los que 45
millones de pesetas, aproximadamente, estin pendientes de pago al 31 de
diciembre de 1999 y est4n registrados en el epigrafe "Acreedores a corto plazo -
Acreedores no comerciales" del pasivo del balance a dicha fecha. En esta compra
se puso de manifiesto un fondo de comercio (Nota 4.¢). El objeto social de esta
sociedad es la fabricacién, comercializacion y distribucién de materiales y piezas
estampados y forjados. Su domicilio social est4 en Mechelen, Bélgica.

OE7813242
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- GSB Galfor, S.A.-

En 1998 (Nota 2.b), GSB Grupo Siderurgico Vasco, S.A. tras diversas
- transacciones adquiri6 un porcentaje de participacién del 89,3% en GSB Galfor,
' S.A. Durante 1999 GSB Grupo Sidertirgico Vasco, S.A. adquirié a la sociedad
vinculada Gonarplas, S.L. sus acciones en GSB Galfor, S.A. por 60 millones de
- pesetas. '

En la adquisicion de esta participacién en GSB Galfor, S.A. se puso de manifiesto
una diferencia negativa de consolidacién (Nota 4.m),

En abril de 1999 GSB Grupo Sidertrgico Vasco, S.A. vendi6 a Sodiga Galicia,
SCR, S.A. (dependiente de Ia Xunta de Galicia) 1.200 acciones de GSB Galfor,
S.A. que representan el 10,7% del capital social de dicha sociedad, a su valor
nominal, esto es, por importe de 60 millones de pesetas. En el contrato de venta
de acciones, Sodiga Galicia, SCR, S.A. se compromete a vender y transmitir a
g‘ GSB Grupo Siderirgico Vasco, S.A. las acciones adquiridas (asi como posibles

futuras suscripciones que pudiera realiza con posterioridad) el 31 de diciembre

de 2005, a su valor nominal més los resultados acumulados desde 1999 a 2005,
r ambos inclusive, que les correspondan. Por este motivo, el epigrafe "Socios
i

externos" del balance consolidado al 31 de diciembre de 1999 ha sido calculado
considerando los acuerdos arriba indicados, por lo que se ha puesto de
manifiesto una diferencia negativa de consolidacién adicional (Notas 2.b y 4.m).

Asimismo, Sodiga Galicia, SCR, S.A. se comprometia a otorgar un préstamo
participativo de 90 millones de pesetas a GSB Galfor, S.A. que se hizo efectivo
con fecha 12 de abril de 1999 y con vencimiento el dia 31 de julio de 2006. Este
préstamo tendrd caracter de préstamo convertible en acciones de GSB Galfor,
S.A. hasta un importe maximo de 30 millones de pesetas en el caso de que antes
del 31 de diciembre de 2002, GSB Galfor, S.A. aumente su capital social hasta la
cifra de 840 millones de pesetas. Por otra parte en virtud del compromiso citado
; anteriormente, si se formalizara la transmisi6n a favor de GSB Grupo Siderurgico
r Vasco, S.A. de las acciones objeto de la compraventa, Sodiga Galicia, SCR, S.A.

podré exigir de GSB Galfor, S.A. el reintegro del principal e intereses pendientes
F‘ €n ese momento.
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En relacién con estas operaciones GSB Galfor, S.A. ha asumido ante Hacienda
Puablica y Seguridad Social, durante un plazo de siete afios a contar desde el 24
de septiembre de 1998, entre otros, los siguientes compromisos:

- No variar la naturaleza de la actividad industrial Y empresarial que venia
desempefiando Forjas de Galicia, S.A. (sociedad Cuyos activos y trabajadores
pasaron a formar parte de GSB Galfor, S.A.).

- Mantener un minimo de 160 trabajadores contratados (180 trabajadores hasta
el 31 de diciembre de 1999).

- Cumplir las obligaciones corrientes con la Hacienda Péblica y la Tesoreria
General de la Seguridad Social.

Adicionalmente, la Hacienda Pablica ¥y la Seguridad Social han dejado sujetas a
condicién suspensiva de cumplimiento de las obligaciones anteriores, deudas
que Forjas de Galicia, S.A. mantenia con estas instituciones hasta un importe de
320 millones de pesetas. En caso de incumplimiento, este importe le ser4 exigido
a GSB Galfor, S.A,, Ia cual ha constituido a tal fin, con fecha 9 de noviembre de
1998, en garantia de dicho cumplimiento, primera hipoteca unilateral
inmobiliaria por deuda ajena a favor, solidariamente, de ambas instituciones,
sobre la finca en la que se encuentran las instalaciones productivas de GSB
Galfor, S.A. (Nota 6). Las cuentas anuales consolidadas no incluyen provisiones
en cobertura de estas deudas, al estmar los Administradores que no se
producirdn incumplimientos de los compromisos asumidos, y en consecuencia,
las mismas no serén exigidas a GSB Galfor, S.A.

Adicionalmente, la Sociedad GSB Grupo Sidertrgico Vasco, S.A. se compromete
a responder de cualquier contingencia econémica en la que se pudiese haber
incurrido en el proceso de integracién.

Los Administradores de la Sociedad GSB Grupe Siderirgico Vasco, S.A. no
esperan quebranto alguno procedente de la compra de GSB Galfor, S.A. y/o de
los compromisos y garantias anteriores.

0E7813244
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(2) BASES DE PRESENTACION DE LAS
CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel y principios contables-

Y

.

S

PR

i

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido obtenidas de los registros
contables de las Sociedades que se incluyen en la consolidacién (Notas 1 y
2.b),y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad y con el
Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, sobre formulacién de cuentas
consolidadas, de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados y de los recursos obtenidos y
aplicados del Grupo consolidado.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado aplicando los
principios y criterios contables establecidos por el Plan General de

Contabilidad y por la normativa sobre cuentas consolidadas anteriormente
citada.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas que han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad dominante, se someter4n a la aprobacién por
parte de la Junta General de Accionistas, estimandose que serdn aprobadas
sin modificacién alguna.

b) Principios de consolidacién-

Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado mediante la aplicacién del
método de integracién global y el procedimiento de puesta en equivalencia a
las cuentas anuales de las sociedades dependientes mencionadas en la Nota 1
siguiendo los principios basicos que se describen a continuacién:

- Todas las cuentas y transacciones significativas entre las Sociedades
consolidadas han sido eliminadas en el proceso de consolidacién.

- La integracién de Belgium Forge, N.V. se ha realizado aplicando el

método de conversién de estados financieros en moneda extranjera
“monetario- no monetario”.
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El valor de la participacién de los accionistas minoritarios en el
patrimonio de las sociedades consolidadas se presenta en el capitulo
"Socios externos” del pasivo del balance de situacién consolidado adjunto.
La variacién habida durante 1999 en este capitulo se debe a:

Miles de
Pesetas
Saldo al 31.12.98 3.860.601
Participacién de socios minoritarios en
beneficio 1999 (Nota 14) 411.195

GSB Galfor , S.A. - Traspaso a diferencia
negativa de consolidacién (Notas 1 y 4.m) (166.720)

Corporacién Patricio Echeverrfa, S.A.
(Notas 1y 4.m) (*) (4.015.881)

Saldo al 31.12.99 89.195

(*) Incluye dividendos distribuidos a minoritarios en GSB Grupo Sidenirgico
Vasco, S.A. por importe de 173 millones de pesetas, aproximadamente (Nota
14).

- Adicionalmente, las inversiones en el capital de Muskaria Inversiones,
SIM.CAV., SA. y Matdtxako Diversificada, SIM.C.AV., SA.
(sociedades dependientes no consolidables por integracién global por no
estar su actividad directamente relacionada con la del resto del grupo -
Notas 1 y 7), se valoran desde este afio por la fraccién del neto
patrimonial que representan estas participaciones, una vez considerados
los dividendos percibidos de las mismas y otras participaciones
patrimoniales (criterio de puesta en equivalencia). En 1998, estas
participaciones no se valoraron segiin su puesta en equivalencia ya que su
efecto en las cuentas anuales consolidadas de dicho ejercicio no era

significativo.

Asimismo, la Sociedad dominante formula separadamente cuentas anuales
individuales del ejercicio 1999, que se someten también a auditoria.
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Las cuentas anuales auditadas al 31 de diciembre de 1999 de las sociedades
dependientes mostraban la siguiente informacién:

Miles de Pesetas
Importe Neto
Resultado Activos Cifra de
Capital Reservas 1999 Totales Negocios
GSB Grupo Siderargico -
Vasco (consolidado) (*) 6.280.524 | 11.021.547 2361452 | 35.540.368 25.645.238
Aceria Guipuzcoana, S.A. (**) 91.500 49.938 4.514 372.126 -

(*) Estas cuentas anuales han sido auditadas por Arthur Andersen,

(**) Datos no auditados.

Acerfa Guipuzcoana, S.A. es una sociedad de cartera cuyos principales activos
corresponden a inversiones financieras y a la participacién en GSB Grupo
Sidertirgico Vasco, S.A. Con fecha 23 de febrero de 2000 la Sociedad dominante
ha comunicado a la CN.M.V,, el acuerdo adoptado por Aceria Guipuzcoana,
S.A. de proceder a su disolucién sin liquidacién mediante el traspaso de la

totalidad de sus activos y pasivos a la Sociedad dominante.

La informacién relativa a las sociedades que conforman el Grupo GSB es la

siguiente:
Participacitn Miles de Pesetas
de Acerdas y Forjas de
Azcoitia, S.A. Resultado Activos
Directa Indirecta Domicilio Actividad Capitai Reservas 1999 Totales
GSB Grupo Sidertrgico
Vasco, 5.A. 98,46% 1,54% | Gipuzkoa | Sociedad de Cartera 6.280.524 | 5.092.6%4 985.976 | 17.044.037
GSB Acero, S.A. - 100,00% | Gipuzkoa | Fabricacién-de aceros especiales 8.061.197 | 5384723 639.226 | 20452511
GSB Forja, S.A. - 100,00% | Gipuzkoa | Forja por estampacién - 1583100 | 1450762 | 777578 | S5.674.387
Belgium Forge, N.V. - 100,00% | Mechelen | Forja por estampacion 40.518 270.889 (39.362) 621.067
{Bélgica) -
GSB Galfor, S.A. - 89,3% COrense Forja por estampacién 560.007 | 1.559.054 272854 4.101.964
Muskaria Inversiones,
SIMCAV,SA. - 9939% | Madrid Gestion activos financieros 988.498 (45.688) 200477 | 1.283.770
Manbditxako Diversificada,
SIMCAV,SA - 96,77% | Madrid Gestitn activos financieros 1.024.677 10.253 435693 | 1.492.982
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- La aportacién de las distintas sociedades del Grupo al resultado consolidado
antes de minoritarios es la siguiente:
- Millones de
Pesetas
Acerias y Forjas de Azcoitia, S.A. 168
F Aceria Guipuzcoana, S.A. 5
: G5B Grupo Sidertrgico Vasco, S.A. 221
GSB Acero, S.A. - 626
™ GSB Forja, S.A. 778
] GSB Galfor, S.A. . ‘ 273
Belgium Forge, N.V. 49)
- . Sociedades puestas en equivalencia 546
: Saldo al 31.12.99 2.568
8! (3) DISTRIBUCION DE RESULTADOS
J La propuesta de distribucién de beneficios del ejercicio 1999 formulada por los
- Administradores de la Sociedad dominante es Ia siguiente (Nota 2.b):
Miles de
E_ Pesetas
£ Dividendo (*) 867.088
Total Beneficio a distribuir 867.088

(*) Incluye 394.075 miles de pesetas entregados a cuenta en 1999 (Notas 9 y 14).

(4) NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por las Sociedades consolidadas
en la elaboraci6n de sus cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1999 (Nota
1), han sido las siguientes:

a) Inmovilizaciones inmateriales-

Las aplicaciones informaticas estan registradas a su precio de adquisicién y se
amortizan, basicamente, linealmente entre 4 y 6 afios.

b
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Inmovilizaciones materiales-

Las inmovilizaciones materiales de la Sociedad dominante se presentan al
precio de adquisicion actualizado de acuerdo con diversas disposiciones
legales y entre ellas la Norma Foral 13/1990, de 13 de diciembze y la Norma
Foral 11/1996, de 5 de diciembre (Nota 9).

Las inmovilizaciones materiales provenientes de las aportaciones de rama de
actividad de GSB Acero, S.A. y GSB Forja, S.A. (Nota 1) se reflejan en las
cuentas anuales adjuntas al 31 de diciembre de 1999 por su valor de
aportacién, que coincidia con el importe por el que éstas estaban
contabilizadas en las Sociedades aportantes excepto en lo relativo a los
terrenos y edificios cuyo valor incluye una revalorizacién (justificada con una
tasacién realizada por experto independiente) por importe neto de 2.075
millones de pesetas, aproximadamente.

Estas inmovilizaciones materiales aportadas estaban valoradas en las
sociedades aportantes (Nota 1) de la siguiente manera:

- Las adquisiciones anteriores al 31 de diciembre de 1990, a su coste de
adquisicién neto de amortizacién acumulada, actualizado al amparo de la
Norma Foral 13/1990, de 13 de diciembre, sobre Actualizacién de
Balances, lo que habia supuesto una revalorizacién neta de 2.487 millones

(Nota 9).

- Las adquisiciones posteriores al 31 de diciembre de 1990, a su coste de
adquisicion neto de su correspondiente amortizacién acumulada.

Las adquisiciones de inmovilizaciones materiales realizadas por las
Sociedades GSB Grupo Sidertirgico Vasco, S.A., GSB Acero, S.A. y GSB Forja,
S.A. desde la fecha de aportacién (Nota 1), estan registradas a su valor de
coste, neto de su amortizacién acumulada actualizado al amparo de la Norma
Foral 11/1996, de 5 de diciembre (Nota 9). Las plusvalias o incrementos netos
del valor resultante de las operaciones de actualizacién se amortizan en los
periodos impositivos que restan por completar la vida til de los elementos
patrimoniales actualizados.

OE7813249
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El efecto de la actualizacién de balances practicada en 1996 por GSB Grupo
Sidertrgico Vasco, S.A., GSB Acero, S.A. y GSB Forja, S.A. al amparo de la
Norma Foral 11/1996, en la dotacién a la amortizacién del inmovilizado
material de 1999, a nivel consolidado, ha sido de 272 millones de pesetas,
aproximadamente (unos 582 millones de pesetas, aproximadamente, en
ejercicios anteriores).

Las inmovilizaciones materiales de Belgium Forge, N.V. se hallan valoradas a
coste de adquisicién neto de amortizacién acumulada (Nota 4.e).

Las inmovilizaciones materiales de GSB Galfor, S.A. que provienen de la
aportacién no dineraria de rama de actividad se hallan registradas a su valor
de aportacién justificado con una tasacién de expertos independientes. El
resto del inmovilizado material se encuentra registrado a coste de
adquisicién.

Los trabajos realizados para su propio inmovilizado se reflejan al coste
acumulado que resulta de afiadir a los costes externos, los costes internos
determinados en funcién de los consumos propios de materiales de almacén
y de los costes de fabricaci6n similares a los usados para la valoracién de las
existencias.

La amortizacién de los elementos que se adicionan al inmovilizado material
comienza a registrarse a partir de la fecha en que entran en funcionamiento.

La amortizacién de las inmovilizaciones materiales se efectia siguendo el
método lineal, considerada la actividad, mediante la aplicacién de los
porcentajes anuales resultantes de los afios de vida dtil estimada de cada
elemento desde su entrada en funcionamiento, que varian en general, entre
los que se indican a continuacién:

Afios de
Vida Ul
Promedio
Construcciones 25-35
Instalaciones técnicas y maquinaria 5-15
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5-10
Ctro inmovilizado 4-10
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~ Los costes de ampliacién, modemnizacién o mejoras que representan un

aumento de productividad, capacidad o eficiencia, 0 un alargamiento de la
vida til de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los mismos.

3 Los gastos de conservacién y mantenimiento se registran con cargo a los
resultados del ejercicio en que se incurren.

¢) Inmovilizaciones financieras,
Inversiones financieras temporales y
Acciones propias-

El epigrafe “Inmovilizaciones financieras” del balance de situacion
consolidado adjunto al 31 de diciembre de 1999 incluye, el impuesto
anticipado actualizado derivado de la consideracién como gasto fiscalmente
deducible que tendrén en el futuro los importes correspondientes al pasivo
laboral descrito en la Nota 4.1. Dicho crédito fiscal se ird recuperando en la
medida que los citados importes vayan minorando la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades de los préximos ejercicios (Notas 4., 7 y 11).

% Adicionalmente dentro del epigrafe de "Inmovilizaciones financieras" se
incluyen créditos concedidos y cuentas a cobrar a largo plazo valorados por

su coste efectivo desembolsado o su valor de realizacién caso de ser menor
2 {Nota 7).

Las inversiones en dos SIM.C.A.V. se valoran segin lo indicado en Nota 2.b.

un ]
Las participaciones que componen la cartera a largo plazo se registran a su
coste de adquisici6n o a su valor de mercado, el menor, entendido éste como
o el valor te6rico contable de las sociedades participadas (no cotizadas) (Nota
K 7). | .
o~ Las inversiones en Fondos de Inversién Mobiliaria en Renta Variable, se
i

valoran a su valor de adquisicién o mercado, el menor, considerando el valor
de mercado el valor liquidative de las participaciones al 31 de diciembre de
1999 (Nota 8).

Las minusvalias que en su caso se produzcan entre el coste y el valor de
mercado se presentan minorando el correspondiente epigrafe del activo del
balance de situacién y con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo.
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Las inversiones financieras temporales en activos financieros con pacto de
recompra, todas ellas denominadas en pesetas o euros, se contabilizan por su
importe efectivo (valor de adquisicién} que es inferior a su valor de
reembolso (Nota 8). La diferencia entre el valor de adquisici6n y el valor de
reembolso, para dichas inversiones vivas al cierre, no era significativa al 31
de diciembre de 1999 o, en su caso, ha sido periodificada.

Para el resto de inversiones financieras temporales, al tratarse de titulos con

- cotizacién oficial, se valoran a coste o mercado, el menor. Como valor de

d)

e)

mercado se considera la cotizacién al cierre del 4ltimo dia h4bil del mercado,
que no difiere significativamente de la cotizacién media del Gltimo trimestre.

Las acciones propias (Nota 9) se registran por su coste de adquisicién que es
inferior a su valor teérico contable consolidado y a su valor de mercado.

La clasificacién de estas inversiones entre corto y largo plazo se efectia en
funcién de su vocaci6n de permanencia y su liquidez y disponibilidad.

Gastos a distribuir en varios
ejercicios-

Este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 1999 adjunto
corresponde a los gastos por intereses implicitos y explicitos diferidos por las
deudas a largo plazo y se imputan a resulfados durante el plazo de
vencimiento de las citadas deudas, de acuerdo con un criterio financiero.

Fondo de comercio de consolidacién-

En 1997 la Sociedad GSB Grupo Sideruargico Vasco, S.A. adquiri6 el 100% del
capital social de Belgium Forge, N.V. resultando un fondo de comercio de 176
millones de pesetas, asignado al inmovilizado en 127 millones de pesetas
(Notas 1y 6) y a las expectativas de consecucién de beneficios futuros 49
millones de pesetas, aproximadamente. Se estima que dicho fondo de
comercio se recuperard en un periodo maximo de 3 afios. El epigrafe
“Amortizacién del fondo de comercio” recoge en 1999 un cargo de 10
millones de pesetas por este concepto.

0E7813252
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Las existencias se valoran a precio de coste o valor de mercado {valor neto de
- realizacién), si éste Gltimo fuera menor. El precio de coste se determina
- bésicamente de acuerdo con los siguientes criterios:
- 1. Las materias primas correspondientes a chatarras y ferroaleaciones, segin
i el método F.LF.O. (primera entrada, primera salida).
- 2. El resto de materias primas y otros aprovisionamientos, béasicamente a
j precio medio de adquisicién.
3. Productos terminados, semiterminados, en curso de fabricacién y
¥ matriceria fungible (vida Gtil inferior al afio) a coste de fabricacién, que
; incluye el coste de los materiales incorporados determinado segin lo
indicado anteriormente y el coste medio real de Ia mano de obra y los
§ gastos directos e indirectos de fabricacion. :
La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento
™ se ha reducido a su valor neto de realizacién, para lo cual el balance de
sttuacién consolidado al 31 de diciembre de 1999 adjunto incluye minorando

este capitulo, la correspondiente provisién por depreciacién (Nota 12.e).
%) Provision para insolvencias-

Las Sociedades del Grupo dotan con cargo al epigrafe "Variacién de las
provisiones de tréfico” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de
1999 adjunta, una provisién para insolvencias en cobertura de los créditos en
situacién irregular por pago atrasado, suspensién de pagos, insolvencia,
mora u otras causas, mediante el analisis individual de la cobrabilidad de las
mismas (Nota 12.¢).

o
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Clasificacion entre corto y largo
plazo-

Los saldos del balance de situacién consolidado adjunto se clasifican en
funcién de sus vencimientos, considerando como corto plazo aquellos
importes vencidos o con vencimiento dentro del ejercicio siguiente al del
cierre del balance de situacién adjunto.

Transacciones en moneda
extranjera-

Las transacciones en moneda extranjera (distinta de la moneda local en cada
pais) por operaciones de tréfico (Nota 12.d) se registran al tipo de cambio en
vigor a Ia fecha de la transacci6n. Las diferencias de cambio en el momento
de Ia cancelacién de los correspondientes saldos se registran, segin proceda,
con cargo o abono a resultados.

De haber convertido todos los saldos en moneda extranjera del balance de
situacion al 31 de diciembre de 1999 adjunto a los tipos de cambio oficiales
existentes a dicha fecha, la diferencia de cambio que se habria producido no
seria significativa.

Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del
resultado econémico de cada Sociedad antes de impuestos, aumentado o
disminuido, segtin corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre la base
imponible y el resultado contable antes de impuestos que no revierten en
periodos subsiguientes.

Siguiendo el principio de prudencia, el crédito impositivo derivado de la
existencia de deducciones y créditos en la cuota se registra en el ejercicio en el
que se produce la aplicacién y/o compensacién de las mismas (Nota 11).

Provisién para riesgos y gastos-

El Grupo sigue el criterio de constituir provisiones para cubrir el importe
estimado necesario para hacer frente a responsabilidades potenciales por
diversos riesgos, reclamaciones y litigios. Al 31 de diciembre de 1999 el
Grupo tiene constituida por este concepto una provisién de 141 millones de
pesetas dentro del capitulo "Acreedores a corto plazo", dotados en ejercicios
anteriores.

0E7813254
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Al 31 de octubre de 1999 y como consecuencia del plan de integracién en GSB
y de los compromisos adquiridos (Nota 1) en el convenio aprobado en la
quiebra voluntaria de Forjas de Galicia, S.A, asi como en cobertura de
cualquier otro pasivo que pudiera derivarse del proceso, la sociedad
dependiente GSB Galfor, S.A. incluye en el epigrafe "Provisiones para riesgos
y gastos" del balance de situacién consolidado adjunto 115 millones de
pesetas, tras haber aplicado en el ejercicio 64 millones de pesetas,
aproximadamente, bdsicamente, por pagos de despidos contemplados en el
citado plan de integracién (Notas 1, 2b y 14). Al 31 de diciembre, los
Administradores de dicha Sociedad no prevén se vayan a producir pasivos
adicionales no recogidos en la provisi6n registrada a 31 de diciembre de
1999.

Pasivo por reestructuracién de
plantilla-

Del proceso de reestructuracién que dio origen a la creacién del grupo GSB
(Nota 1), se derivaron unos excedentes de plantilla que fueron traspasados a
GSB Acero, S.A. y GSB Forja, S.A. junto con el pasivo neto estimado para
hacer frente a los correspondientes costes de rescisién de contratos por
prejubilaci6n y bajas incentivadas (Notas 4.c, 7 y 11).

Adicionalmente, en 1999 GSB Acero, S.A. ha incurrido en gastos por
indemnizaciones por importe de 102 millones de pesetas, aproximadamente,
correspondientes, basicamente al importe estipulado segin Pacto de

Empresa, en los casos de baja de personal acogido a incapacidad permanente
total (Nota 12.b). :

Al 31 de diciembre de 1999 los Administradores de las sociedades del Grupo
no prevén se vayan a producir rescisiones laborales adicionales a las
anteriormente mencionadas, y a las que pudieran derivarse del proceso
descrito en la Nota 4.k que han sido provisionadas por GSB Galfor, S.A. En
consecuencia, el balance de situacién consolidado adjunto a dicha fecha no
recoge ninguna otra provisién adicional por este concepto.

OE7813255
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m) Diferencia negativa de consolidacién (Nota

n)

2.b)-

La diferencia negativa de consolidacion proviene de la diferencia existente
entre el valor de coste contable y el valor teérico contable de las
participaciones de la Sociedad dominante en GSB Grupo Sidertrgico Vasco,
S.A. y GSB Galfor, S.A. y sus respectivos valores te6rico contables en los
momentos de las compras respectivas (Nota 1).

Adicionalmente a lo incluido en la Nota 1 en relacién con GSB Galfor, S.A.,
durante 1999, y como consecuencia de la compra en diciembre por parte del
Grupo Acerias y Forjas de Azcoitia a Corporacién Patricio Echeverria, S.A. de
su participacién del 20% en GSB Grupo Sidertrgico Vasco, S.A. (Notas 1y
2b), se ha puesto de manifiesto una segunda diferencia negativa de
consolidacién de 617 millones de pesetas entre el coste de la inversién (3.225
millones de pesetas) y el valor tedrico contable de dicha Sociedad en el
momento de la compra (3.842 millones de pesetas - Nota 14).

Al no haberse producido en GSB Galfor, S.A. ni en GSB Grupo Sidertrgico
Vasco, S.A. las circunstancias previstas en el Real Decreto 1815/1991 sobre
formulacién de cuentas anuales consolidadas (pérdidas previstas en el
momento de la compra no provisionadas por éstas), no se ha efectuado cargo
alguno a este capitulo durante el ejercicio 1999, estimando los
Administradores que tampoco se producira en el futuro.

Subvenciones-

El Grupo registra como subvenciones de capital el importe concedido para
inversiones en activos fijos en el momento en que recibe la notificacién de su
concesién. Dichas subvenciones se abonan a resultados linealmente en los
afios de vida Gtil estimada de los bienes afectos, en el epigrafe "Subvenciones
de capital transferidas al resultado del ejercicio” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta.

Las subvenciones de explotacién que recibe el Grupo se abonan directamente
a los resultados, en funcién del devengo, en el ejercicio en el que son
concedidas.

O0E7813256
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fi) Ingresos y gastos-
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Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente

monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, inicamente se contabilizan
los beneficios realizados a la fecha del cierre del gjercicio, en tanto que los
riesgos previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan

pronto como son conocidos.

(5) INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El movimijento durante el ejercicio 1999 en las diferentes cuentas en este epigrafe

del balance de situacién consolidado adjunto ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas
Salde |Adiciones/ Saldo
Inicial | Dotaciones| Traspasos | Final
(Nota14) | (Nota 6)

Aplicaciones informéticas - 267.871 48.087 315.958
Total coste - 267.871 48.087 315.958
Amortizacién acumulada - (24.228) - (24.228)
Total inmovilizado inmaterial neto - 291.730

Las adiciones del ejercicio corresponden, bésicamente, al proceso de
implantacién de la aplicacién informéatica SAP R/3 en el que el Grupo GSB (Nota
1) est4 inmerso, en relacion con el plan de inversién descrito en la Nota 6.
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EI movimiento habido durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1999

- en las diferentes cuentas de este epigrafe del balance de situacion consolidado
| adjunto ha sido el siguiente:
Miles de pesetas
Y Saldo Adiciones/ Salde
Inicial Dotaciones Retirgs Traspasos Final
(Not14) | (Nota14) (Notas 5 y 14)
Coste: .
B Terrenos y construcciones 8.310.492 8537 | (15.773) 31.568 8334.824
Instalaciones técnicas y maquinaria 22.479.528 339.924 (64.511) 1.983.247 | 24.738.188
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 2.230.020 251391 | (140.172) 135.851 2.477.090
Antidpos e inmovilizaciones en curso 1.621.753 2618.740 (9.146) (2.321.037) 1.910.310
P Otro inmovilizado 258.496 22360 (6.611) 150.368 424.613
Total coste 34.900.289 | 3240952 | (336.213) (20.003) |~ 37.885.025
Amortizacién acumulada:
- Construcciones (3.169.718) {202.311) 6.790 - {3.365.239)
‘ Instalaciones técnicas y maquinaria (12599.081) | (1.773.423) 7.136 (4.868) | (14.370.236)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (1.388.771) (276.815) | 140.172 - {2.525.414)
Otro inmovilizado (177.605) (36.194) 5.779 %31 {207.089)
- Total amortizacién acumulada (17.335.175) | (2288.743)| 159.577 (3.937) | (19.467.978)
- Tetal inmovilizado neto 17.565.114 18.417.047
~ Adema4s de o indicado en la Nota 1, ciertos edificios y terrenos de las sociedades
- dependientes (basicamente, GSB Acero, S.A.) se encuentran hipotecados en

garantia de las deudas aplazadas con Organismos de la Seguridad Social y conla
Hacienda Foral de la Sociedad GSB Grupo Sidertrgico Vasco, S.A. El importe
total de éstas al 31 de diciembre de 1999 asciende a unos 4.090 millones de
pesetas, aproximadamente (Nota 11). Los Administradores de las citadas
sociedades estiman que podran hacer frente a estos pasivos con sus propios
recursos y que, por tanto, estas hipotecas finalmente no se ejecutaran.

r

- En 1997 GSB Grupo Sidenirgico Vasco, S.A., GSB Acero, S.A. y GSB Forja, S.A.

5 acometieron un importante Plan de Inversiones encaminado a incrementar su
capacidad productiva y el rendimiento de sus instalaciones. Este plan prevé

- inversiones en inmovilizado material, inmaterial y financiero hasta finales del

§ afio 2001 por unos 12.890 millones de pesetas (Nota 11).

o4
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- En relacién a este Plan de Inversiones, y adicionalmente a las descritas en la Nota

5, las inversiones realizadas en 1999 en GSB Acero, S.A. corresponden,
basicamente, a mejoras y adiciones en las acerias de Azkoitia y Legazpia por
1.623 y 201 millones de pesetas, respectiva y aproximadamente, principalmente
en las coladas continuas de ambas factorias. Las principales inversiones
realizadas en GSB Forja, S.A., corresponden a la adquisicién de prensas por
- importe de 200 millones de pesetas. Las adiciones realizadas por GSB Galfor,
E‘: S.A. por importe de 285 millones de pesetas corresponden, basicamente, a los

costes incurridos en la transformacién de las instalaciones para su adaptacién al
- funcionamiento con gas natural, a la adquisicién de dos granalladoras, dos
3 ' equipos de electroerosién, una instalacién de forja en semicaliente, una sierra de
corte automdética, utillaje no fungible y al reacondicionamiento de un torno.

EAR |

La cuenta "Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso” recoge,
béasicamente, las inversiones que estdn realizéndose en GSB Acero, S.A. en las
- secciones de Laminacién y Acabado de la planta de Azkoitia por un importe de
1.121 millones de pesetas, asi como en la puesta a punto de la cuarta Linea de
Tomeado de Legazpia por importe de 258 millones de pesetas,

m aproximadamente.
; Al 31 de diciembre de 1999 la citadas sociedades del Grupo tenfan compromisos
en firme de adquisicién de inmovilizado por 1.806 millones de pesetas,

aproximadamente, correspondientes a instalaciones técnicas y maquinaria. Estas
inversiones se financiardn, basicamente, con autofinanciacién del Grupo, con la
propia financiacién de los proveedores de inmovilizado y con la financiacién
obtenida de entidades de crédito (Nota 10). '

A |

GSB Forja, S.A. registra en "Otras instalaciones, utillaje y mobiliario" el valor de

o coste de la matriceria no fungible (con una vida Gtil superior al afio) asi como su
: - correspondiente amortizacién acumulada, que al 31 de diciembre de 1999
ascendian a 704 y 440 millones de pesetas, respectivamente. El coste de los
m trabajos de fabricaciéon de esta matricerfa durante 1999, registrado en "Trabajos
: realizados por la empresa para el inmovilizado" de la cuenta de pérdidas y
ganancias, ha sido de 142 millones de pesetas, aproximadamente (Nota 4.b).
~
Los principales retiros de inmovilizado corresponden, bésicamente, a elementos
de matriceria totalmente amortizados retirados por G5B Forja, S.A.
H:‘
™
-
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CLASE 8.

Asimismo, durante el ejercicio 1999 la Sociedad dominante ha vendido diversos
inmuebles a terceros registrando el beneficio resultante por importe de 42
millones de pesetas, en el epigrafe "Beneficios procedentes del inmovilizado" de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta (Nota 14).

El epigrafe "Gastos extraordinarios" de la cuenta de pérdidas y ganancias de 1999
adjunta incluye 57 millones de pesetas correspondientes a la baja de diversa
maquinaria de GSB Galfor, S.A. que ha quedado fuera de uso durante el ejercicio.

La deuda a corto plazo por inversiones en activos fijos del Grupo asciende al 31
de diciembre de 1999 a 664 millones de pesetas, aproximadamente, registrados,
bésicamente, en el epigrafe "Otras deudas no comerciales- Acreedores no
comerciales" del balance de situacién a dicha fecha adjunto.

En 1999, GSB Acero, S.A. ha firmado un contrato de compra-venta con Bellota
Herramientas, S.A. sociedad participada por Corporacién Patricio Echeverria
(Nota 1), para la compra del embalse URTATZA, sito en Legazpia, del cual se
abastecen las plantas de GSB Acero, S.A. y GSB Forja, S.A. ubicadas en dicha
localidad, por 425 millones de pesetas, habiéndose concedido un anticipo de 25
millones de pesetas que se encuentra contabilizado en el epigrafe de
“Inmovilizaciones materiales en curso”. Este contrato de compra-venta no ha
sido elevado a escritura piblica al 31 de diciembre de 1999, por estar pendiente
el cumplimiento de determinadas condiciones establecidas en el mismo, por lo
que a dicha fecha tinicamente se habia registrado el citado anticipo.

Al 31 de diciembre de 1999 el Grupo disponia de pélizas de seguro que cubrian,
basicamente, el valor del inmovilizado a dicha fecha.

Al 31 de diciembre de 1999, el coste bruto de las inmovilizaciones materiales
totalmente amortizadas del Grupo GSB y todavia en uso ascendia a 7.641
millones de pesetas, aproximadamente con el siguiente detalle:

Millones de
Pesetas
Construcciones 80
Instalaciones técnicas y maquinaria 6.738
Otras instalaciones, utillaje y mobiliaric 728
Otro inmovilizado 95
Total 7.641
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CLASE 8

(7) INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El movimiento habido durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1999
en este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto ha sido el

siguiente:
Miles de Pesetas

{’ Saldo | Adiciones | Retiros | Saldo

o Inicial | (Nota14) | (Nota 14) Final
" Participaciones puestas en equivalencia [2.013.195 546.363 (100)| 2.559.458
] Cartera de valores a largo plazo 40.547 - - 40.547
Otros créditos 123.609 64 (59.169) 64.504
po Depésitos y fianzas 10 - - 10

4 Administraciones Piiblicas (Notas 4.c,

41y11) 120.156 - (36.413)| 83743
- Total coste 2.297517 546.427 (95.682) | 2.748.262

Provisiones () (39.986) - - (39.986)

‘ Total neto 2.257.531 | 546.427 (95.682) | 2.708.276
E‘ (*) Recoge la provisién al 100% por las participaciones en diversas sociedades sobre las que no
- se ostenta el control por parte de la Sociedad. Los Administradores no prevén pérdidas

adicionales al coste de la participacién ya provisionada. Se omite la informacién relativa a
- estas sociedades de acuerdo con la dispensa del articulo 200 del T.R.LS.A,
Participaciones puestas en
- equivalencia (Nota 2.b)-

‘ El capital de Muskaria Inversiones, SIM.C.A.V., S.A. al 31 de diciembre de 1999
- estaba representado por 988.498 acciones, siendo la participacién de GSB Grupo
= Sidertargico Vasco, S.A. del 99,39% (Notas 1, 2.b y 10). El valor teérico de la
- accion sin incluir plusvalias latentes, a esta fecha asciende a 1.157 pesetas por

accién.
™~
- El capital de Mabdtxako Diversificada, SIMCAV, S.A. al 31 de diciembre de
- 1999 estaba representado por 1.024.677 acciones, siendo la Pparticipacién de GSB
Grupo Sidertrgico Vasco, S.A. del 96,77% (Notas 1, 2.b y 10). El valor teérico de

la acci6n, sin incluir plusvalias latentes, a esta fecha asciende a 1.435 pesetas por
accién. :

”

[ ]
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Las cuentas anuales auditadas de estas S.
mostraban la siguiente informacién:

£ DESETASS|

0E7813262

IM.CAV. al 31 de diciembre de 1999,

Miles de Pesetas
Resultados Valor
Negativos de Tedrico
Primade | Ejercicios | Resultado Contable
Sociedad Capital | Emisién | Anteriores 1999 Total Auditor
Muskaria Inversiones,
SIMCAV,SA (Notal)| 988498 17.378 (63.066) | 200477 1.143.287 Olivery Camps
Matxitxako Diversificada,
S.I.M.C:A.V., S.A. (Nota1)| 1.024.677| 31.355 (21.102) | 435.693 1470.623 | Arthur Andersen

La gestion de estas sociedades la rea
Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.

lizan Gesbeta, Sociedad Gestora de
y Gesbansander, Sociedad Gestora de

Instituciones de Inversién Colectiva, S.A., respectivamente.

La composicién de las carteras de inversiones financieras de estas sociedades al

31 de diciembre de 1999, es la siguiente:

Millones de Pesetas
Muskaria Matxitxako
Inversiones, Diversificada,
SIMCAV,SA [SIMCAV,SA.

Cartera interior:

Adquisicién temporal de activos 562 350
Acciones cotizadas 237 451
Cartera exterior;

Acciones cotizadas 362 595
Otros activos de renta fija - 10
Warrants y opciones internacionales compradas - 4
Provisién por depreciacién de valores mobiliarios (27) {26)
Total ' 1.134 1.384

Adicionalmente, al 31 de diciembre

de 1999, Matxitxako Diversificada,

SIM.CAV, SA. tenia emitidas opciones de compra por un importe nominal
comprometido de 54 millones de pesetas Y mantenia opciones de venta por

importe de 183 millones de pesetas.
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p Otros créditos -

Este epigrafe, al 31 de diciembre de 1999, corresponde basicamente a diversos
créditos contra Stuka, S.A. cedidos a GSB Grupo Sidertrgico Vasco, S.A. por
Tramu Copo, S.L., propietaria de Ia totalidad de las acciones de Stuka, S.A. Esta
Gltima sociedad es cliente de la sociedad dependiente GSB Acero, S.A., con la
-~ cual mantiene relaciones comerciales, y se encuentra en situacién legal de

: suspensidn de pagos desde el 3 de diciembre de 199, La deuda comercial con
GSB Acero, S.A. incluida en el expediente de la suspensién de pagos asciende a
- unos 130 millones de pesetas, de los que 87 millones de pesetas,
' aproximadamente, estin provisionados por GSB Acero, S.A. en funcién de las
expectativas de cobro. Tramu Copo, S.L., desde la adquisicion de Stuka, S.A., est4
- realizando diversas acciones encaminadas al relanzamiento de la compaiiia,
reorientando comercial e industrialmente la empresa, asi como en orden al
restablecimiento de su equilibrio patrimonial. Dichos créditos contra Stuka, S.A.
se deben a deudas de Stuka, S.A. con terceros, asumidas por GSB Grupo

B |

3 Sidertrgico Vasco, S.A., con la finalidad de salvaguardar mejor las cuentas a
cobrar por el Grupo GSB y de facilitar Ia continuidad de Stuka, S.A. para, de este
modo, seguir manteniendo la actividad comercial con ésta, encontrandose

B registrados en los epigrafes "Otros acreedores” a largo plazo y "Acreedores no

~ comerciales” a corto plazo del balance de situacién adjunto y cuyos saldos al 31
de diciembre de 1999 eran de unos 5 ¥y 10 millones de pesetas, respectivamente.

Adicionalmente, GSB Grupo Sidertrgico Vasco, S.A. prest6 a Tramu Copo, S.L.
un aval de 45 millones de pesetas ante una entidad financiera en relacién con
{" una operacién de arrendamiento con opcién de compra relativo al pabelién
$ industrial en el que Stuka, S.A. desarrolla su actividad. En garantia y para el caso
de que fuera necesario ejecutar dicho aval, GSB Grupo Sidertrgico Vasco, S.A.,
asumirfa la posicién y consecuentemente, los derechos de opcién otorgados a
favor de Tramu Copo, S.L. frente a la entidad arrendadora. A la fecha de
formulacién de estas cuentas anuales Y, una vez finalizado el contrato de
B arrendamiento, Tramu Copo, S.L. ha comunicado a las entidades financieras su
5 intencién de ejercer la citada opcién de compra y GSB Grupo Siderurgico Vasco,
S.A. ha solicitado a dicha entidad la devolucién del citado aval. GSB Grupo
& Siderdrgico Vasco, S.A. mantiene asimismo wna opcién de compra sobre las
acciones de Stuka, S.A., que  Unicamente ejercitarfa si se resolvieran
satisfactoriamente los procesos concursal y de relanzamiento ermnpresarial
» mencionados.
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A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no se habia aprobado aiin el
convenio de acreedores de la suspension de pagos de Stuka, S.A. El vencimiento
de los créditos en este epigrafe se producira en un plazo maximo de cuatro afios,
devengando un tipo de interés segtin mercado. La Sociedad dominante no espera
se produzca quebranto alguno del resultado de estas operaciones.

B |

(8) INVERSIONES FINANCIERAS
TEMPORALES

Al 31 de diciembre de 1999 el detalle de este epigrafe del balance de situacién
consolidado adjunto era el siguiente:

Ty ey ey

Miles de

Pesetas
» Activos del mercado monetario a corto plazo 188.280
F Cartera de inversién (*) 390.326
Fondos de inversién mobiliaria (**) 1.020.034
Otros 410
r_ Provisiones {27.676)
b Total 1.571.374

(*) Cartera de valores gestionada por una sociedad de valores e invertida, basicamente,
al 31 de diciembre de 1999 en titulos con cotizacién oficial de renta variable.

(™) Fondos de Inversién Mobiliaria en Renta Variable y en Renta Fija. El valor
liquidativo al 31 de diciembre de 1999 de las participaciones de las Sociedades del
Grupo en dichos fondos era de 1.546 millones de pesetas, aproximadamente. Su
clasificacién a corto plazo se ha efectuado en funcién de la disponibilidad y liquidez
de estos titulos ante cualquier eventualidad a corto plazo (Nota 10). .

Los ingresos financieros derivados de estas inversiones al 31 de diciembre de
1999, todas ellas denominadas en pesetas a euros, han ascendido a unos 121
millones de pesetas, aproximadamente y se hallan registrados dentro del
epigrafe de “Otros ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de 1999 adjunta. Este importe incluve beneficios por ventas de
participaciones en un fondo de inversién realizadas en 1999, generando una
plusvalia de 37 millones de pesetas.
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- (3) FONDOS PROPIOS
Los movimientos dentro del capitulo de Fondos propios han sido los siguientes:
F? Miles de Pesetas
: Otras Reservas
Reservas En Sociedades
) Capital Reserva de Sociedad | Consolidadas | Pérdidas Y
F Suscrito | Revalorizacién | Dominante () ) Ganancias
Saldo al 31 de diciembre de 1998 1.915.200 65.844 4.380.622 6.543.773 2.259.710
& Distribucién Resultado 1998 (*) - - 1.093 1.535.044 | (2.259.710)
: Redenominacién del capital a euros 568 (568) - -
Resultado consolidado del ejercicio
- 1999 - - - - 2.157.013
: Otros (Nota 14) - - - 165 -
Saldo al 31 de diciembre de 1999 1.915.768 65.844 4.381.147 8.078.982 2.157.013
. (*) Incluye 400 millones de pesetas correspondientes a la reserva legal, asi como 182
1 millones de pesetas, aproximadamente, correspondientes a la reserva para acciones

propias.

(*) Dentro de las Sociedades dependientes existfan al 31 de diciembre de 1999, 2.155
millones de pesetas correspondientes a la actualizacién Norma Foral 11/1996, unos
766 millones de pesetas de reserva legal, unos 1.613 millones de pesetas de reserva
para acciones propias y unos 550 millones de pesetas de reserva especial para

§ inversiones productivas.

: (™*) De acuerdo con la propuesta de distribucién de beneficio del ejercicio 1998 Ia

- Sociedad dominante ha distribuido 723 millones de pesetas de dividendos, de los

a cuales 279 millones de pesetas, aproximadamente, se habfan distribuido a cuenta en
: 1998 (Nota 14).
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Capital social-

El Consejo de Administracién de Acerias y Forjas de Azcoitia, S.A. de 10 de
mayo de 1999 acord6 redenominar el capital social a euros, por lo que al 31 de
diciembre de 1999 el capital social de la Sociedad dominante ests representado
por 11.400.000 acciones ordinarias al portador de 1,01 euros de valor nominal
cada una, totalmente desembolsadas, admitidas a cotizacién en la Bolsa espariola
(mercado continuo - modalidad de fixing). Las sociedades que participan en el
capital social en un porcentaje superior al 10% son las siguientes: '

%
Participacién
Saltec 98, S.L. 28,56%
Bilboil 98, S.1L. 16,53%
Inversiones Sectores Varios, S.L. 13,16%

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta
que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social, porcentaje que ya se habia
alcanzado al 31 de diciembre de 1999.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo
que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20%
del capital social, esta reserva s6lo podré destinarse a la compensacién de
pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para
este fin.

Actualizacién Norma Foral 13/1990 -

Habiendo trancurrido el plazo para efectuarse la comprobacién del saldo de esta
cuenta por las autoridades fiscales, y de acuerdo con lo establecido en la
Disposicién Transitoria Decimoséptima de la Norma Foral 7/1996 de 4 de Julio
del Impuesto sobre Sociedades, esta reserva tenta carécter de libre disposicién.
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r Actualizacién Norma Foral 11/1996-

El saldo de esta cuenta, que asciende a 2.185 millones de pesetas y esta incluida
- en los epigrafes “Reserva de revalorizacién” y “Reservas en sociedades
consolidadas” por importe de 25 y 2160 (Nota 2b) millones de pesetas
respectiva y aproximadamente, corresponde integramente a la actualizacién
relativa a Ia Norma Foral 11/1996 (Nota 4.b).

B

A partir de la fecha en que la Administracién Tributaria haya comprobado y

, aceptado el saldo de la cuenta “Reserva de Actualizacién Norma Foral 11 /1996",
F de 5 de diciembre, o haya prescrito el plazo de 5 afios para su comprobacién,
dicho saldo podra destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los
resultados contables negativos, a la ampliacién de capital social o a reservas no

- ey . .
2 distribuibles, en cuanto al saldo de la cuenta pendiente de aplicacién. Si se
e dispusiera del saldo neto de esta cuenta en forma distinta a la prevista en la
- Norma Foral 11/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacién.

Reservas para acciones propias-
"‘ De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las

sociedades que temgan acciones propias deben constituir una reserva

indisponible equivalente al importe por el que figuran contabilizadas las

P correspondientes acciones, que debers mantenerse hasta que éstas sean

» enajenadas o amortizadas. La Sociedad dominante tenia creada al 31 de
diciembre de 1999 una reserva indisponible por importe de 182 millones de

™ pesetas por las 140.713 acciones en autocartera a dicha fecha, registrada en el

: epigrafe “Otras reservas de la Sociedad dominante” del balance de situacién al
31 de diciembre de 1999 adjunto (Nota 4.c).

En cualquier evaluacién del patrimonio neto contable de la Sociedad dominante
al 31 de diciembre de 1999 el importe de las acciones propias debe deducirse de
-~ los Fondos Propios. El valor de mercado de las acciones propias al 31 de

: diciembre de 1999 asciende a 210.507 miles de pesetas. Asimismo, durante el
ejercicio 1999 la Sociedad dominante ha obtenido unos ingresos de 207 millones
- de pesetas, aproximadamente, en la enajenacién de acciones propias.
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r Dividendo a cuenta entregado en el

X ejercicio-
& | El Consejo de Administracién de la Sociedad dominante de 20 de diciembre de

; 1999 acord6 abonar a sus accionistas un dividendo a cuenta del beneficio de 1999

por importe de 394.075 miles de pesetas (Notas 3 y 14), que ha sido satisfecho en

- enero de 2000. Dicho importe figuraba registrado al 31 de diciembre de 1999 en

el epigrafe "Otras deudas no comerciales - Acreedores no comerciales” del

balance de situaci6n adjunto.

@ El estado de liquidez formulado de acuerdo con los requisitos legales para la
‘ distribucién del dividendo ha sido el siguiente:

30.11.99
Beneficio 938.909
F Beneficio distribuible 938.909
. Dividendo a cuenta 394.075
E‘ (10) DEUDAS CON ENTIDADES DE
- CREDITO

El detalle de estos epigrafes del pasivo del balance de situacién al 31 de
diciembre de 1999 adjunto es el siguiente:

, Miles de Pesetas
r Saldo Dispuesto
Corto Largo
Plazo Plazo
Cuentas de crédito-
Banco Santander de Negocios - 388.932
r Open Bank - 1.279.805
L Deutsche Bank - 223,837
Bankinter - 997.236
& Otros 61.800 -
[- Deudas por efectos descontados 624809 -
Anticipos 2 la exportacién 1.400.300 -
Total 2.086.909 | 2.889.810
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Con fecha 15 de diciembre de 1999 la Sociedad dominante y GSB Grupo
Sidertrgico Vasco, S.A. han concertado con Open Bank Ia concesién de sendas
lineas de crédito con un limite de 1.000 millones de pesetas cada una y
vencimiento el 15 de diciembre de 2004 (prorrogables hasta el 15 de diciembre de

2009). Estas cuentas de crédito devengan un tipo de interés referenciado al
MIBOR,

En garantia del cumplimiento de las obligaciones derivadas de su linea de
crédito, la Sociedad dominante ha constituida un derecho real de prenda en
favor de Open Bank sobre 326.900 acciones de GSB Grupo Sidertrgico Vasco,
S.A. (Nota 1). En este sentido, el valor teérico contable de las acciones pignoradas
deberd mantenerse con respecto del saldo de la Sociedad frente al Banco, en
cualquier momento de la vida del crédito, en el mismo porcentaje de cobertura
que el que mantenia el dia de la firma del contrato. Asimismo, GSB Grupo
Siderdrgico Vasco, S.A. ha constituido en garantia de su linea de crédito un
derecho real de prenda en favor de Open Bank sobre 498.900 acciones de la
Sociedad Matxitxako Diversificada, SIM.C.A.V,, S.A. (Nota 7). En este sentido,
el valor de cotizacién de las acciones pignoradas deberd mantener con respecto
del saldo de la Sociedad frente al banco, en cualquier momento de la vida del
crédito, un porcentaje de cobertura acordado el dia de la firma del contrato,
obligéndose, en su caso, GSB Grupo Siderdrgico Vasco, S.A. a completar la
garantia pignoraticia por la diferencia sobre otros valores a satisfaccién del
banco. Al 31 de diciembre de 1999 no era necesaria pignoracién adicional alguna.

Asimismo, con fecha 9 de diciembre de 1999 Deutsche Bank concedié a la
Sociedad dominante, a Aceria Guipuzcoana, S.A. y a GSB Grupo Sidertirgico
Vasco, S.A. tres cuentas de crédito con un limite de 350, 225 y 675 millones de
pesetas y vencimiento el 6 de diciembre de 2004 prorrogables hasta el 6 de
diciembre de 2009 y referenciados al EURIBOR. En garantia de estas cuentas de
crédito las prestatarias han constituido un derecho real de prenda en favor de
dicha entidad financiera sobre Fondos de Inversién Mobiliaria incluidos en la
Nota 8.

GSB Acero, S.A. ha obtenido en 1999 una cuenta de crédito de Bankinter, S.A.
por importe de hasta 1.000 millones de pesetas, con vencimiento tnico a finales
del afio 2004, y con un tipo de interés referenciado al MIBOR, basicamente, para
cancelar los préstamos que habia recibido de las Sociedades del Grupo. GSB
Grupo Sideriirgico Vasco, S.A. afianza a GSB Acero, S.A. ante Bankinter
constituyendo un derecho real de prenda sobre 616.620 acciones de carécter
nominativo de Muskaria Inversiones S.LM.C.A.V., S.A. (Notas 1 y 7), libres de
todo tipo de gravamenes.
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2 Por otro lado, GSB Galfor, S.A. obtuvo en 1999 una linea de crédito de Banco
& Santander de Negocios de 400 millones de pesetas. Esta linea de crédito ha
devengado en 1999 un tipo de interés referenciado al MIBOR y el vencimiento se
™ producird en el afio 2004. GSB Grupo Sidertargico Vasco, S.A. constituy6 un
: derecho real de prenda sobre 492.700 acciones de Matxitxako Diversificada,
SIM.C.AV,S.A. en garantia de dicha linea de crédito (Nota 7).
&
(11) ADMINISTRACIONES PUBLICAS
F La composicién de los saldos con Administraciones Pdblicas incluidos en el
balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1999 adjunto es la
siguiente:
Miles de Pesetas
, Activo Pasivo
r Corto Largo Corto Largo
‘ Plazo Plazo Plazo Plazo
Nota7)
E Hacienda Publica:
Impuestos anticipados (Nota 4.k) - 83.743 - -
F Impuesto diferido (Nota 14) - - - 109.093
Impuesto sobre Sociedades - - 64.128 -
Impuesto sobre el valor afiadido 391.860 - 4178 -
] Retenciones a cuenta del I.R.P.F. - - 193.982 -
E- Seguridad Social - - 251.013 -
Deuda aplazada- :
Hacienda Piblica - - 72535| 1.920.355
Seguridad Social - - 76341 2021119
Otros 3 82.882 - 37.156 3.000
Total consolidado 474.742 83.743 699.333 | 4.053.567
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Deuda aplazada (Nota 6)-

El 12 de julio de 1993 (Nota 1), se le aportaron a GSB Grupo Sidertrgico
Vasco, S.A. deudas por cuotas vencidas e intereses de demora con la
Hacienda Foral y la Seguridad Social por Patricio Echeverrfa Aceros, S.A. De
acuerdo con el convenio de pagos aprobado con fecha 4 de julio de 1994, los
Organismos Oficiales aceptaron la subrogaci6n en las deudas por GSB Grupo
Sidertirgico Vasco, S.A. y que supuso unas obligaciones de pago para dicha
Sociedad por importes de 2.087 y 2.197 millones de pesetas, respectivamente,
De acuerdo con lo previsto en el convenio los pagos se realizardn en cuotas
crecientes del 1% al 15% de la deuda durante un periodo de 15 afios, con
intereses pagaderos anualmente y que GSB Grupo Sidertrgico Vasco, S.A.
registra a medida que se devengan e imputa a resultados de acuerdo con el
criterio de devengo financiero. Al 31 de diciembre de 1999 los intereses
pendientes de devengo ascienden a 239 millones de pesetas,
aproximadamente.

En garantia de estas deudas, ciertos edificios y terrenos de las Sociedades
dependientes se encuentran hipotecados (Nota 6). Los Administradores
estiman que podran hacer frente a estos pasivos con sus propios recursos y
que, por tanto, estas hipotecas finalmente no se ejecutaran.

Al 31 de diciembre de 1999, los importes a largo plazo pendientes de pago de
todos los aplazamientos anteriores y sus vencimientos anuales son los
siguientes:

Millones de Pesetas
Seguridad | Hacienda
Social Foral
2001 66 63
2002 154 146
2003 176 167
2004 220 208
2005 y siguientes 1.405 1.336
Total consolidado 2.021 1.920
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Los intereses devengados en 1999 por todas las deudas institucionales
aplazadas a nivel consolidado ascendieron a 41 millones de pesetas,
aproximadamente, que se registran dentro del epigrafe "Gastos financieros y
gastos asimilados" de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de 1999
adjunta.

Impuesto sobre Sociedades-
La conciliacién entre el resultado contable del ejercicio 1999 con la base

imponible del Impuesto sobre Sociedades a nivel consolidado (Nota 4j) es
como sigue:

Miles de
Pesetas
Resultado contable consolidado del Grupo
antes de minoritarios 2.568.208
Ajustes de consolidacién 164.567
Resultado agregado del Grupo 2.732.775
Diferencias permanentes-
Gasto por Impuesto sobre Sociedades 72.853
Aumentos 29,865
Disminuciones (142.614)
Diferencias temporales-
Aumentos 168.730
Disminuciones (111.587)
Compensacién de bases imponibles negativas
GSB Galfor, S.A. (178.816)
Base imponible (Resultado fiscal) 2.571.206

En 1995 las sociedades espafiolas que-conformaban el Grupo GSB (GSB
Grupo Sidertrgico Vasco, S.A. y sus sociedades dependientes GSB Acero,
S.A.y GSB Forja, S.A. - Nota 1) solicitaron la aplicacién del régimen fiscal de
declaracién consolidada a partir del ejercicio 1996 (inclusive), recibiéndose la
concesién el 15 de diciembre de 1995, para un periodo de 3 afics. Con fecha
24 de febrero de 1999 el Grupo GSB recibi6 la confirmacién, por parte de la
Diputacién Foral de Gipuzkoa, de la prérroga solicitada para seguir
tributando en el régimen del Grupo de Sociedades, por lo que en 1999
tributan en dicho régimen.
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- La Sociedad dominante ha considerado en la estimacion del Impuesto sobre
Sociedades correspondiente al ejercicio 1999 deducciones para evitar la doble
imposici6n de los dividendos percibidos por importe de unos 238 millones de

%® pesetas.

Las deducciones generadas por el Grupo (basicamente, por incentivos fiscales

-~ a la inversion realizada entre 1997 y 1999) pendientes de aplicacién, tras

1 considerar las aplicadas en la estimacién del Impuesto sobre Sociedades

correspondiente al ejercicio 1999 de las sociedades espafiolas del Grupo GSB
(526 millones de pesetas), ascienden a 2.020 millones de pesetas. Estas
deducciones podran aplicarse en los cinco ejercicios siguientes a aquél en el
que se generaron siempre que exista cuota suficiente Ppara absorberlas y no se
supere el porcentaje maximo autorizado. Para que estas deducciones sean
efectivas debersn cumplirse los requisitos exigidos por la normativa vigente.

El Grupo GSB consolidable fiscalmente se ha acogido a la Norma Foral
7/1997 de 22 de diciembre relativa a Inversiones Estratégicas. De acuerdo con
las concesiones de 1998 el total de inversiones acogidas a nivel Grupo GSB
consolidable fiscalmente asciende a 10.095 millones de pesetas, los cuales se
van a llevar a cabo entre 1997 y 2001 (Nota 6). Las deducciones aplicadas de
acuerdo con dicha norma, en ejercicios anteriores ¥ en 1999, han ascendido a
1.279 y 447 millones de pesetas, respectiva y aproximadamente (Nota 4j). La
concesion de estos beneficios fiscales quedard condicionada a que, para el
ejercicio 2001, los activos que integran el proyecto de inversién hayan
entrado en funcionamiento.

Parte de los elementos del inmovilizado aportados a las sociedades
dependientes GSB Acero, S.A. y GSB Forja, S.A. fue acogido con anterioridad
a diversas disposiciones legales relativas a la libertad de amortizacién fiscal
(Nota 1). Al31 de diciembre de 1999 el exceso de amortizacién fiscal respecto
de la amortizacién contable supondr4 un incremento de unos 336 millones de
pesetas (504 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1998),
aproximadamente, en bases imponibles en préximos ejercicios.

En consecuencia las Sociedades del Grupo tienen registrado al 31 de
diciembre de 1999 un impuesto diferido por estos conceptos por importe de
109 millones de pesetas (Nota 14).

I
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Se estima que el Impuesto anticipado correspondiente a los pagos efectuados
por el pasivo laboral en 1993, a través de una prima abonada a una compafifa
de seguros, se ir4 recuperando en las declaraciones del Impuesto sobre
Sociedades de las sociedades dependientes correspondientes principalmente
a los préximos 2 ejercicios (Notas 4.c, 4.1 y 7).

Ejercicios abiertos a inspeccidn-

La Sociedad dominante y las Sociedades del Grupo GSB que consolidan
fiscalmente tienen abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales
los cuatro tltimos ejercicios para aquellos impuestos a los que estén sujetas
sus actividades (Nota 1).

GSB Galfor, S.A. Hene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades
fiscales los ejercicios 1997, 1998 y 1999 para el Impuesto sobre Sociedades y
los iiltimos cuatro ejercicios para el Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas y para el [VA.

Determinados preceptos de la normativa foral guipuzcoana de carécter
tributario aplicables al Grupo GSB, basicamente relativos al impuesto sobre
sociedades, se encuentran cuestionados ante diversas instancias
jurisdiccionales. Asimismo y como consecuencia de las  diversas
interpretaciones que pudieran darse a la normativa fiscal aplicable, existen
para los ejercicios pendientes de inspeccién determinados pasivos
contingentes de cuantia indeterminada. Sin embargo, en opinién del
Consejo de Administracién de la Sociedad no se prevé que en el futuro se
materialicen pasivos de significacién por la revisién de dichos €jercicios, por
lo que no se ha creado provisién alguna en las cuentas anuales adjuntas.
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(12) OTRA INFORMACION

a) Distribucion de la cifra de negocios

b)

por mercados-

La distribucién del importe neto de Ia cifra de negocios correspondiente a a
actividad ordinaria del Grupo consolidado para el ejercicio 1999 (Nota 1) es la
siguiente:

Millones de
Mercado Pesetas
Nacional 13.338
Extranjero 12.307
25.645

Este importe dividido por actividades tiene el siguiente detalle:

Millones de
Actividad Pesetas
Acero 17.09
Forja 14.818
Otros 481
Eliminaciones por ventas intragrupo (6.750)
25.645

En funcién del plazo de cobro acordado con sus clientes la Sociedad
dependiente GSB Acero, S.A. ha devengado unos intereses a su favor de 64
millones de pesetas que se registran en el epigrafe "Otros ingresos

financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de 1999
adjunta.

Gastos de personal y plantilla-

El desglose de los gastos de personal consolidados del Grupo
correspondiente al ejercicio 1999 es el siguiente:

Millones de
Pesetas
Sueldos, salarios y asimilados 5.819
Seguridad Social : 1.878
Otros gastos sociales 340
8.037
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- El ndmero medio de personas empleadas por el Grupo consolidado
' incluyendo fijos y eventuales durante el ejercicio 1999, distribuido por
categorias, ha sido el siguiente:
-
/ N° Medio de
Empleados
f' Titulados y técnicos 128
: Oficiales, auxiliares administrativos
y subalternos 181
E" Oficiales de 1* y 2° 251
& Oficiales de 3* y especialistas 893
Total 1.453

) Desglose de consumos y otros gastos

p- externos-
El desglose de los importes registrados en este epigrafe de la cuenta de
- pérdidas y ganancias consolidada de 1999 adjunta, es el siguiente:
i Materias Primas y Otros Miles de
Aprovisionamientos Pesetas
-
| Compras 8.180.320
Variacién de existencias (150.193)
r Otros gastos externos 203.634
i: Consumos 8.233.761
= d} Transacciones en moneda extranjera-
El volumen de transacciones en moneda extranjera a nivel consolidado
- durante el ejercicio 1999 ha sido (Nota 4.i):
Millones de
Pesetas
r
Ventas ' 5.044
Compras 280
Estas transacciones se efectian basicamente en libras y en dolares
estadounidenses.
]
;
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e) Variacion de las provisiones de trifico-

El desglose del epigrafe "Variacién de provisiones de trafico” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 1999 adjunta junto con el saldo
inicial y final de las provisiones para insolvencias y por depreciacién de
existencias a nivel consolidado, se muestran a continuacién (en miles de

pesetas):
Provisién por | Provisién
Depreciacién para
de Existencias | Insolvencias
(Nota 4.f) (Nota 4.8
Saldo inicial 133.010 222.026
Dotacién a la provisién 9.219 2.652
Cancelacién de la provisién con abono
a clientes de dudoso cobro - (57.776)
Saldo final 142.229 166.902

f} Diferencia negativa de
consolidacion (Nota 4.m)-

Su detalle es el siguiente (en miles de pesetas):

31.12.99
G5B Grupo Sidenirgico Vasco, S.A. 1.219
GSB Galfor, S.A. 1.489
2.708

(13) RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES A
LOS ADMINISTRADORES DE LA SOCIEDAD
DOMINANTE

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad dominante no
tienen concedido importe alguno en concepto de garantias, anticipos o créditos o
cualquier tipo de derecho en materia de pensiones. Las retribuciones recibidas
por cualquier concepto durante 1999 por los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad dominante por su pertenencia al mismo y/o por
pertenecer a la plantilla de la Sociedad han ascendido a 6 millones de pesetas,
aproximadamente.
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(14} CUADRO DE FINANCIACION

0E7813278

El cuadro de financiacién consolidado correspondiente a los ejercicios 1999 y 1998 es el siguiente:

Miles de Pesetas Miles de Pesetas
APLICACIONES 1999 1998 ORIGENES 1999 1998
Inmovilizaciones inmateriales (Nota 5) 267.871 - Recursos procedentes de las operaciones 4.053.252 4.471.566
Inmovilizaciones materiales (Nota 6) 3.016.309 7.564.706 | Traspaso a corto plazo o cancelacion
Inmovilizaciones financieras (Nota 7) 64 2258652 | inmovilizaciones financieras (Nota 7) 59.269 18254
Dividendos {Nota 9} 444.934 557.869 | Subvenciones de capital 84412 55.533
Dividendo atribuido a socios externos Recursos procedentes de inmovilizaciones
{(Nota 2b) 173.448 159.166 | materiales (Nota 6) 100.061 102.256
Ingresos a distribuir en varios ejercicios - 15.465 | Otros acreedores largo plazo - 12.200
Traspaso o cancelacion deudas a corto Socios externos - 229.832
plazo (Nota 11) 27.35 235412 | Diferencia negativa de consolidacion - 1.338.102
Cancelacién o traspaso a corto plazo de Provisién para riesgos y gastos - 320.000
provisiones para riesgos y gastos (Nota 4.k} 63.898 141.225 | Reservas en sociedades cosolidadas por
Dividendo a cuenta del ejercicio (Notas 3 y 9) 394.075 - integracién global (Nota 9) 165 -
Compra 20% de GSB a minoritarios Deudas con entidades de crédito (Nota 10) 2859.810 -
(Notas 1y 2.b) 3.225.000 - Deudas con empresas vinculadas (Nota 1) 90,000 -
TOTAL APLICACIONES 7812834 10932495 TOTAL ORIGENES 7.276.969 6.747.743
EXCESQ DE ORIGENES SOBRE EXCESQ DE APLICACIONES SOBRE
APLICACIONES {AUMENTO ORIGENES (DISMINUCION
DEL CAPITAL CIRCULANTE) - - DEL CAPITAL CIRCULANTE) 535.865 4.184.752
TOTAL 7.812.834 10.932495 TOTAL 7.812.834 10.932.495
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= Esta variacién del capital circulante durante los ejercicios 1999 y 1998 se ha
‘ reflejado de la siguiente forma:
™ Miles de Pesetas
‘ Aumentos
(Disminuciones)
- del Capital Circulante
5 1999 1998
- Existencias 478.535 558.656
= Deudores (31.412) 937.463
Inversiones financieras temporales (2.019.823) | (2.199.022)
Acciones propias a corto plazo 36.137 48.455
g Tesorerfa (123.425) 232.360
T Ajustes por periodificacién 5.386 (14.307)
Acreedores a corto plazo 1.118.737 | (3.748.357)
- Variacién del Capital Circulante (535.865) | (4.184.752)

La conciliacién entre el saldo de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas y los recursos procedentes de las operaciones mostrados
en el cuadro de financiaci6n es la siguiente:

. Miles de Pesetas

F 1999 1998
Pérdidas y ganancias 2.157.013 | 2.259.710

F Mis/Menos:

- Dotaciones a la amortizacién (Notas 5 y 6) 2312816 | 1.840.741
Dotacién provisién inmovilizado financiero - 356

E‘: Amortizacién del fondo de comercio (Nota 4.€) 9.811 11.851

ke Resultados en enajenacién de inmovilizado (Nota 6) (47.717) 74.308
Trabajos efectuados para el inmovilizado (Nota 6) (224.643) | (188.693)
Gastos a distribuir en varios ejercicios (Nota 4.d) 7.139 14.663
Impuesto anticipado (Nota 7) 36.413 3.859
Impuesto diferido y otros (Nota 11) {54.838) (67.615)
Subvenciones de capital transferidas al resultado {7.574) {2.268)

F Beneficios atribuidos a socios externos y otros (Nota 2.b) 411195 | 540.751

, Participaciones en beneficio de sociedades puestas en
equivalencia (Notas 2.b y 7) (546.363) -
™ Reversién diferencia negativa de consolidacién - (16.097)
: Recursos procedentes (aplicados) de las operaciones 4.053.252 | 4.471.566
1
M
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ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES (CONSOLIDADO)
- GRUPO AFORA / GSB -

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 1999

SITUACION ACTUAL Y EVOLUCION PREVISIBLE

Desde 1993 ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A. viene operando como
sociedad de cartera, controlando mayoritariamente (80,008%) la sociedad GSB
GRUPO SIDERURGICO VASCO, S.A. y, a través de ésta y en igual proporcién, las
dependientes GSB ACERO, S.A. y GSB FORJA, S.A. gue tienen como principales
actividades la fabricacion de aceros especiales y piezas forjadas por
estampacién, respectivamente.

A partir de entonces se han producido dos ampliaciones del perimetro de
consolidacién del Grupo AFORASA - GSB, ambas en el campo de [a forja por
estampacién: En 1997, GSB adquiere el 100% del capital social de BELGIUM
FORGE, N.V., situada en Mechelen {Bélgica) y, en 1998, mediante compra y
posterior ampliacién de capital, pasa a controlar el 89,3% de GSB GALFOR, S.A.,
situada en Orense (Galicia), completando y complementando asi la gama de
productos fabricados mediante la forja en caliente y semicaliente, permitiendo
una oferta més amplia tanto de producto como de proceso.

Destaca también durante 1998 la participacién del Grupo en la creacién
de dos sociedades de inversién mobiliaria, MATXITXAKO DIVERSIFICADA,
SIMCAV, S.A. y MUSKARIA INVERSIONES, SIMCAV, S.A., cuya gestién est4
encomendada a dos firmas de primer nivel en el mercado financiero y con las que
se pretende, a través de una adecuada politica de diversificacién de riesgos,
obtener una rentabilidad complementaria a la propiamente industrial similar a la
que se venia obteniendo en pasados ejercicios.

Senalar, por ditimo, que a lo largo del ejercicio 1999, ACERIAS Y FORJAS DE
AzcoiTia, S.A. y CORPORACION PATRICIO ECHEVERRIA, S.A. han alcanzado un
acuerdo por el que AFORASA adquiriria el 19,992% del Grupo GSB que hasta Ia
fecha era propiedad de CPESA, habiendo tenido lugar la formalizacién definitiva
de la operacién el dia 17 de diciembre de 1999,
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La instrumentacién formal de la compra, de forma transitoria y por
motivos estrictamente financieros, se ha realizado de la siguiente forma: GSB
GRUPO compré para su autocartera el 10%, ACERIA GUIPUZCOANA, S.A,,
sociedad filial de AFORASA al 100%, compré el 1,395% y, finalmente, la propia
AFORASA compré directamente el 8,597 % restante.

En consecuencia, desde la fecha mencionada ACERIAS Y FORJAS DE
AZCOITIA, S.A. ha pasado a controlar directa o indirectamente el 100% del
capital de GSB GRUPO SIDERURGICO VASCO, S.A,

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

La evolucidén de los negocios de ACERIAS Y FORJAS DE AzCOITIA, S.A.
depende b&sicamente de la que se produzca en las empresas filiales, por lo que a
continuacién se describen los hitos mis relevantes acontecidos en el Grupo
durante 1999.

GSB GRUPQ (SOCIEDAD HOLDING)

Plan de Inversiones y Creacién de Empleo 199 7-2000

Finalizado el “periodo constituyente” y alcanzados con éxito los objetivos
del “PLAN DE NEGOCIO DE ‘EL GRUPO’ 1993-1997", el Grupo GSB efectusé durante
1997 una refiexién estratégica en orden a definir el “PROYECTO DE EMPRESA”, la
Misién del Grupo y su Visién para el periodo comprendido entre los afios 1998-
2002. Dicho Proyecto recibié el nombre de “GSBERRI”. De la Misién, merece la
pena destacar los principales rasgos definitorios de orientacién del Grupo:

Fabricante de acero.
Fabricante de productos forjados de precisién.

Orientado preferentemente a la industria de automocion,

ol

Actitud proactiva en la bisqueda de oportunidades para anadir
valor a los productos.

OE7813281
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Sefialdndose como principales objetivos de Ia Visién los siguientes:

a})' Alcanzar una posicidn  consolidada Como  suministrador de

productos de acero Y piezas forjadas mecanizadas a la industria
de automocién.

b) Propiciar un acercamiento a posiciones que le permitan tomar una
F decisién, en un horizonte no mucho mas amplio que el afio 2002,

Lineas de Accidn Prioritarias, estableciendo las actuaciones a acometer. Fruto de

esta estrategia de actuacién, se procedié a la definicién del “PLan DE INVERSIONES

Y CREACION DE EMPLEQ 1997-2001”, por un importe aproximado de 13.000 E

millones de pesetas, a financiar preferentemente con fondos propios y destinado

- principalmente a Ia adaptacién de las instalaciones productivas de cara a la

¥ consecucién de los objetivos sefalados. Igualmente, una parte de estos recursos

tendria como destino la adquisicién o la toma de participacién en empresas

- complementarias de GS8, bien por producto, bien por tecnologia. A esta facha,

‘ puede afirmarse que la mayor parte de las inversiones sefialadas en el Plan se
han llevado a cabo, destacando:

r Con la finalidad de aproximacién a la Visién mencionada, se definieron las

GSB GRUPQ (SOCIEDAD HOLDING)

Y = Incorporacién de BELGIUM FORGE, situada en Mechelen — Bélgica (1997).
' = Incorporacién de GSB GALFOR, situada en Orense {1998), .
y = Software de gestién SAP R3 para GSB ACERO v GSB GRuro,
r = Nueva versién de software de gestién K2 para GSB Forua y GSB GALFOR.
, = Hardware para GSB GRUPO, GSB ACERO, GSB FORJA y GSB GALFOR (equipos
| principales AS400, servidores de red —intranet- y ordenadores personales).
= Adaptacidn al Euro.
= Adaptacién al afic 2000.
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GSB ACERO:

PLANTA DE AZKDITIA.

g

8 3 80 8 8

Nueva colada continua de palanquillas de 160 mm.

Tren de laminacién de redondos medios: Nuevo horno de 60 Tm/hora;
desbaste de 600 mm.; 2 cajas H-V: bloque Kocks de 4 cajas; tijera para corte
de 1.000 toneladas; nueva evacuacién de barras a las instalaciones de
acabado y modificacién general del layout.

2 instalaciones de temple y revenido.

Horno de recocido de barras.

Lineas de acabado y control de barras de didmetro de 20 a 200 mm.
Nueva nave de acabados.

Instalacién de abastecimiento y tratamiento de aguas industriales.

PLANTA DE LEGAZPI.

4 8 &

i

Actualizacién tecnolégica de la méquina de colada continua de blooms.
2 nuevas lineas de torneado, control y preparacién de barras.
Instalaciones auxiliares de acabado: lopins, biseladora, ...

instalacién de abastecimiento y tratamiento de aguas industriales.

GSB FORJA:

4

Disefio de layout y traslado de nave de la UP0O4.,

2 prensas verticales de 2.000 toneladas, con sus instalaciones auxiliares
{calentamiento, enfriamiento controlado, cargador de tacos, ...}.

2 prensas verticales de 3.000 toneladas, con sus instalaciones auxiliares
(idem anterior].

Prensa de calibrado en frio.
2 cizallas de corte de tacos con control de peso.

2 méquinas de electroerosién.
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F. = 2 tornos de control numérico.
g : = Maquina especial para pulido y lapeado de matrices.

= Instalaciones auxiliares.
r = Software de CAD-CAM y simulacién.
[“ GSB GALFOR:

= Modificacién de prensa vertical para fabricacién en semicaliente.
r = Mejoras en la fabricacién de cigﬂéﬁa[es en la UPQ2,

= Granalladora de cigiiefales.
F = Maquina de electrorecalcado para la UP0O4.

= Acondicionamiento de 3 tornas de mecanizado de mangas.
F = Sierra de cinta y cargador.
- = Maéquina de electroerosién.
"' = Transformacion a gas natural de los hornos de calentamiento {no-induccién) y

i de tratamiento térmico.
. = Software de CAD-CAM.
BELGIUM FORGE:

oy
; = Torno de control numérico. -
E_ = Software de CAD-CAM.
=
=l
3
&
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Redefinicién estratégica del grupo de empresas GSB

A la vista del grado de avance del Pian de Inversiones iniciado en 1997, y
teniendo en cuenta la evolucién reciente de las estrategias de la industria de
automocién, a finales del ejercicio 1999, el Consejo de Administracién de GSB
procedié a efectuar una nueva reflexién que consideré necesario someter a la
_ aprobacién de la Junta General de GSB GRUPO SIDERURGICO VASCO, S.A.. Se
F trata de redefinir la propia misién del Grupo GSB, propiciando su evolucién desde
un fabricante de acero v piezas forjadas hacia un Fabricante de Componentes de

Nivel 2 para la Industria de Automocién:

Acero especial,

Piezas forjadas de precisién en caliente, semicaliente v frio.
Mecanizacién de acero y de otros metales.

Componentes no férricos.

Integracién de subconjuntos bésicos.

Ahora bien, como consecuencia de la estrategia de los fabricantes de
vehfculos automéviles y de los super-suministradores de nivel 1, la nueva
generacién de proveedores de nivel 2 para la industria de automocién requiere
una planificacién estratégica de la empresa dominada por algunos o todos los
elementos siguientes:

Aumentar el tamafo de la compaifia.
Concentrarse en la excelencia de sus productos.

Liderazgo en el mercado. )

1
A

Optimizar la ubicacién, tanto geogréficamente como en la cadena
de suministros.

5. Posicionamiento en el mercado global.

)
6. Mejorar la tecnologia.
o
7. Aumentar la productividad.
¥
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Algunas de las actuaciones realizadas entre 1997 y 1999 -dentro del Plan
de inversiones mencionado- se han dirigido principalmente al crecimiento (1}); la
busqueda del liderazgo (3); la mejora de la tecnologia (6); o el aumento de la
productividad (7). Por tanto, para concretar y completar esta nueva estrategia,
los elementos clave que requieren una actuacién complementaria serfan, entre
otros:

A. Completar la gama de productos / tecnologfas en relacién directa
con los productos y tecnologfas actualmente disponibles en el
Grupo.

B. Desarrollar tecnologias abiertas que le permitan ofertar capacidad
de disefio de componentes a fabricantes y a los proveedores de
nivel 1 {en ingenierfa concurrente con el cliente).

C. Integrar la mecanizacién.

D. Iniciar la diversificacién hacia otros productos y hacia otras
tecnologias complementarias, para asegurar que se dispone de una
amplia oferta de componentes relacionados con el médulo o
sistema “competencial” de los clientes objetivo (oferta “suficiente”
en nimero y calidad-cualidad de los componentes suministrados y
oferta también suficiente en volumen de negocio, en linea con el
tamafo de empresa necesario para relacionarse con los nuevos
super-suministradores de nivel 1).

E. Internacionalizacién - Globalizacién.

La Junta General de la GSB GRUPO SIDERURGICO VASCO, S.A., con
fecha 26 de noviembre de 1999, ratificé la estrategia propuesta por el Consejo
de Administracién y acordé habilitar los recursos necesarios para llevar a cabo
dicha estrategia, autorizando al citado Consejo de GSB a ampliar el capital social
dentro de los limites establecidos al efecto en el articulo 163.1. b) de la Ley de
Sociedades Andnimas.

A la fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales, el Consejo de
Administracién de GSB no ha hecho uso todavia de la facultad sefalada.

OE7813286
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ACEROS ESPECIALES
GSB ACERO

Area Comercial

Para el sector de los aceros especiales, el ejercicio 1999 ha presentado
grandes dificultades. La demanda ha sido débil, menor en un 10/ 15 % a la del
ano precedente y con fuertes importaciones de paises terceros que han
ocasionado una gran presién a la baja sobre los precios de venta. En los dltimos
meses se ha podido percibir, no obstante, una ligera animacién del mercado.

Se han facturade 177.700 Tm., lo que significa una disminucién respecto
al afio anterior de un 4,7 %. E! descenso se ha producido fundamentalmente en
los productos més bajos de la gama, manteniéndose las ventas en productos
descortezados y laminados con tratamiento térmico.

Han sido caracteristicas de este ejercicio:

a) El mantenimiento de la demanda en el sector de automaocidén, con
comportamiento desiguai en los diferentes paises de la UE.

b} La debilidad en los mercados ligados a la industria del petréleo, naval
y maguinaria agricola.

¢} La enorme competencia en el mercado de exportacién y en el
almacenista nacional, con fuerte presién a la baja sobre los precios.

Nuestra actividad comercial ha estado encaminada a adaptarncs a las
tendencias del mercado, siguiendo las lineas estratégicas fundamentales
establecidas en la Sociedad:

- Aumento de nuestra presencia en el sector de automocién, creciendo
nuestras ventas en mercados de exportacién, incluso fuera de Ia
Unién Europea.

- Potenciacién de los productos de mayor valor afadido y mayores
exigencias.

|
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- Evolucién del mix de productos exportados hacia redondos
descortezados y chapa.

- Apertura firme hacia mercados en los que nuestra presencia habia
sido testimonial hasta el presente momento, aprovechando
caracteristicas diferenciales de nuestro producto, como el mercado de
ta chapa de aceros de herramientas.

Area de Produccidn

La evolucién de las principales instalaciones productivas ha estado en
consonancia con las ventas y su variacién respecto al afio 1998 ha sido la
siguiente:

Acero liquido -4,3 %
Acero liquido a colada continua 0,2 %
Tren Blooming (redondos gruesos) 17,1 %
Tren Semi-continuo {redondos medios) -0,2 %

De las cifras anteriores se obtiene como conclusién que:
- Ha aumentado la cuota de colada continua. En efecto, se ha pasado
del 70,43 % en 1998, al 73,73 % en 1999.
- La disminucién de las ventas se ha producido fundamentalmente en

los productos del tren Blooming (productos gruesos),

El producto tratado térmicamente ha supuesto 73.361 Tm.; esto es, el
41,3 % de las ventas.
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Inversiones

Durante 1999, como continuacién del “Plan de Inversiones y Creacidn de
Emplec”, el importe total de la inversién realizada {adiciones al Inmovilizado) ha
ascendido a 2.378 millones de pesetas. Se han realizado y puesto en marcha las
siguientes instalaciones:

- Ampliacién del enfriadero del tren de redondos medios, eliminando
cuellos de botella. ‘

- Nueva cizalla de corte de 1.000 Tm. de capacidad en el tren de
redondos medios. Permite procesar cdmodamente el producto a los
nuevos niveles de productividad que se alcanzan en este tren una vez
incorporadas todas las inversiones realizadas el pasado afio.

- Tratamiento de lodos en Tren Blooming y Afino en cuchara. Permite el
adecuado procesamiento de todos los residuos generados en estas
instalaciones, evitando cualguier gestién de los mismos que pudiera
dafar al Medio Ambiente.

- Nueva linea de torneado y pulido de alta productividad,
El Departamento de Ingenierfa, en cerrada cooperacién con los diversos
departamentos de Produccién, ha seguido desarrollando las nuevas inversiones
cuya puesta en marcha estd prevista para el afio 2000.

Area de Personal

La plantila se ha adaptado a las necesidades de los talleres de
Produccién, aplicando las movilidades internas necesarias. El ejercicio se ha
cerrado con 732 personas en plantilia, 1 mas que al final de 1998. Al final del
periodo se ha firmado una Plan de Emplec con los representantes de los
trabajadores cuyo objetivo es establecer un marco estable de relaciones
laborables en el que pueda desarrollarse la actividad del modo mas eficaz.

La Sociedad continda practicando un extenso Plan de Formacién,
continuacién de los realizados en los afios precedentes.

OE7813289
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Area de Calidad

Las inversiones realizadas en los ejercicios anterior y presente han
ofrecido la posibilidad de desarrollar un importante trabajo de optimizacién de la
calidad, el cual, tras las oportunas verificaciones y homologaciones realizadas en
estrecha relacién con los clientes, ha permitido establecer rutas rapidas de
proceso, que facilitan un mejor servicio y un menor volumen de existencias.

Igualmente, se han reforzado y ampliado las certificaciones de Organismos
Autorizados y de diferentes clientes, principalmente del sector de automocién,
destacando:

- Mantenimiento de la certificacién 1SO 9002, obtenida el afioc 1996,

- Establecimiento de las bases que permitan la obtencién de la norma
Qs 9000 en el transcurso del afio 2000.

FORJA POR ESTAMPACION
GSB FORJA

Area Comercial

Durante el afio 1999, la evolucién del mercado mundial del automévil ha
sido claramente expansionista, en linea con la evolucién registrada en los ultimos
ejercicios.

GSB FORJA, S.A. no ha sido ajena a esta evolucién y ha continuado en su
linea de crecimiento de los Ultimos ejercicios. De este modo, la cifra de negocio
ha pasado de unos servicios de 34.400 Tm. en el afio 1998 a 36.100 Tm. en el
afo 1999 y de una facturacién de 8.224 Mpts. en el afio 1998 a una de 8.522
Mpts. en el afio 1999.

Estos datos suponen un incremento del 5 % en lo referente al tonelaje y
del 4 % en lo referente a la facturacién sobre los datos del afio 1998.
Incrementos que, sin embargo, no se han comportado de un modo lineal. Se
pueden reconocer claramente dos periodos bien delimitados en la evolucién del
ejercicio 1999. El primero de ellos afectaria al primer semestre del afio, el cual
mostré una evolucién casi pareja al afRo 1998, mientras que el segundo semestre
recogié un incremento del 9 % sobre el afio anterior.

]
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La dedicacién al segmento de forja en semicaliente, definido por la
empresa como claramente estratégico vy diferenciador respectoc de nuestra
competencia, ha evolucionado hasta alcanzar una cifra de 16.856 Tm., con una
participacion del 46 % sobre la produccién total y un aumento del 52 % sobre la
cifra registrada en el ejercicio 1998.

Por lo que se refiere a la exportacién, la cifra de negocios alcanzada en los
mercados exteriores ha Hegado al valor de 5.235 Mpts., con una participacién
del 61 % sobre la cifra total de negocio.

Area de Produccidn

Durante 1999, el &area productiva de la Empresa se ha centrado
fundamentalmente en la consolidacién de los recursos productivos adquiridos
bésicamente durante el afio 1998.

Los aspectos més resefables en este campo son los siguientes:

- Puesta a punto y consolidacién en produccién de ias nuevas
instalaciones en las unidades productivas UP 02, UP 03 y UP Q5.

- Progresos en la habilitacion de tratamientos térmicos en linea, con
aprovechamiento del calor residual de forja y sensible reduccién del
lead-time de fabricacién.

- Concienciacion y adiestramiento del personal en la utilizacién de
técnicas TPM de mantenimiento preventivo.

- Consolidacién de una célula de Matriceria para la UP 05, éon
autonomia total de sus recursos productivos y planteamiento para un
futuro de las células de Matriceria del resto de las UPs.

En lo referente al tema de los stocks, han crecido aproximadamente un 12
%, fundamentalmente para dar cobertura al incremento del volumen del negocio.

OE7813291
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Inversiones

El ejercicio 1989 ha registrado un nivel de inversiones inferior al dei
pasado afo, habiéndose alcanzado la cifra de 451 Mpts., a los que hay que
afadir otros 142 Mpts. correspondientes a la inversién en utiliaje no fungible. Las
adiciones mas significativas del ejercicio han sido las siguientes:

.- Puesta en marcha de 2 prensas de 3.000 Tm., para las UP 03 y UP
05, respectivamente. ‘

Méquina de electro-erosién y torno de control numérico para el
departamento de Matriceria.

- Prensa de calibrado en fric para el departamento de Acabado.

- Renovacién de los alimentadores de tacos.

Area de Personal

e

La plantilla ha ido ajustdandose a las crecientes necesidades planteadas por
- el incremento de negocio registrado. La plantilia media mantenida a lo largo del
3 ano 1999 ha sido de 356 personas, siendo a final de ejercicio de 386 personas.
Al final del periodo se ha firmado una Plan de Empleo con los representantes de
- los trabajadores cuyo objetivo es establecer un marco estable de relaciones
: laborables en el que pueda desarrollarse la actividad del modo més eficaz.

™ Area de Calidad
h Dentro del drea de calidad y medio ambiente, los hechos mas destacados
- han sido los siguientes:

- Mantenimiento de las certificaciones I1SQO 9002, obtenida el afio 1994,
- : y QS 9000, obtenida el afio 1998, asi como de la acreditacién Q1,
otorgada por el Grupo FORD en el afio 1997.

- Establecimiento de las bases que permitan la obtencién de la norma
ISO 14001 en el transcurso del afo 2000.

.
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BELGIUM FORGE

Area Comercial

La demanda de productos forjados y mecanizados relacionados con
BELGIUM FORGE, N.V. se ha comportado a lo largo de una parte importante del
afio 1999 bajo la influencia de la caida experimentada durante 1988 vy
Unicamente en el ultimo cuatrimestre se ha puesto de manifiesto un cierto
despertar de la misma, tras la mayor actividad de los constructores de
maquinaria agrifcola. Esto ha permitido, que tras un afio bastante negativo en
cuanto a la actividad desarroliada, se enfoque el ano 2000 con unas expectativas
bastante mas favorables, lo cual ya se esta manifestando en los primeros meses
del afo.

Durante 1999 las ventas han sido de 4.300 Tm.. y la facturacién ha
ascendido a 970 millones de pesetas. Estas cifras son muy parecidas a las del
afno precedente, aunque sustancialmente menores que las posibilidades reales de
la planta y son consecuencia fundamentalmente de la situacién de la demanda
comentada anteriormente.

Area de Produccion

Durante el afio 1999, se ha iniciado en la empresa un proyecto de gestién
denominado “Plan 8000”, cuyo objetivo principal consiste en alcanzar una
actividad anualizada de 6.000 Tm. de produccién, antes de finalizar el afic 2001.

Para ello, se estdn estableciendo las correspondientes acciones
comerciales e industriales con el propésito de disponer de la demanda, por un
lado, y de los medios productivos debidamente organizados, por otro, con el fin
de lograr el objetivo planteado. En el desarrollo del Plan, esta siendo muy
importante el contacto permanente con el resto de las plantas del Grupo GSB,
para aprovechar las sinergias que en todas las dreas se pueden presentar. Asi, se
ha llevado a cabo una cierta especializacién productiva por &rea geografica de
influencia —proximidad al cliente-, mediante la transferencia de carga desde GSB
FORJA, S.A. para clientes comunes y se han puesto a disposicién de BELGIUM
FORGE, N.V. todos los medios disponibles en cada una de las dreas del negocio.

OE7813293
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Inversiones

Durante el afio 1999 se ha incorporado un nuevo torno de control
numérico para aumentar la capacidad de mecanizacidon de piezas y poder
satisfacer un nuevo e importante pedido de piezas mecanizadas. También se han
producido significativos avances en el drea de CAD-CAM, y se ha instalado un
sistema informatizado de seguimiento de la actividad diaria que se espera mejorar
notablemente en el afio 2000. No se espera que resulten necesarias importantes
adiciones de capacidad para alcanzar los ritmos previstos en el Plan antes
mengcionado.

Area de Personal

La plantilla fija no ha sufrido ninguna variacién a lo largo del afic y ha
continuado establecida en 39 personas. Sin embargo, el personal eventual se ha
adaptado a las necesidades de cada rmomento, variando desde préacticamente
cero a comienzos del afo, hasta 7 personas en los Gitimos meses.

Una caracteristica resefable de esta empresa, surgida ya a finales del afio
y con continuidad en el presente, es la creciente dificultad para reciutar personal
con una cierta continuidad o estabilidad en el empleo, y ello pese a su
localizacién proxima a un drea geogréfica que ha sufrido una “reconversién”
reciente por el cierre de grandes instalaciones relacionadas con la industria de
automocion, lo que estd produciendo problemas en algunas ocasiones para
mantener la actividad dptima de la planta, ademéas de la pérdida de la labor
formativa desarrollada con ese personal de nueva incorporacién.

A lo largo del afio se han desarrollado diversos intercambios,
principalmente con GSB FORJA, S.A., relacicnados con actividades de formacion
y de transferencia tecnolégica.

OE7813294
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GSB GALFOR
Area Comercial

GSB GALFOR, S.A. facturd durante el ejercicio de 1899, un total de
21.764 Tm. de piezas forjadas, lo que representa un incremento del 16 %
respecto a las 18.721 Tm. vendidas en el afio 1998, El reparto de las ventas por
mercados, en porcentaje, ha sido el siguiente:

_%
Mercadao nacional ' 47.5
Exportacién 52.5
TOTAL 100,0

Del total de exportaciones, un 77 % han idc destinadas a los paises de la
Unidén Europea y un 23 % al mercado americano. Como aspectos importantes de
las exportaciones, merece destacarse:

S La consolidacién del mercado alemén, en lo que a cigliefiales se
refiere, donde de forma continuada se ha ido incrementando el
suministro mensual.

S Las ventas de mangones a USA que han pasado, por volumen, a ser el
segundo suministro en importancia.

Area de Produccion

En el drea productiva se ha materializado la consolidacién del trabajo en
Unidades de Produccién, segln el esgquema puesto en marcha el afio anterior. La
distribucién de |la produccidn acabada por UPs, ha sido la siguiente:

Tm. %
UP 01 Martillos 4.713 21,0
UP 02 Prensas verticales 6.851 30,5
UP 03 Extrusién y mecanizado 7.845 34,9
UP 04 Electro-recalcadoras 3.047 13,6
TOTAL 22.456 100,0

OE7813295
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Estas cifras han superado a las presupuestadas y los principales
indicadores de evolucién han mejorado, en comparacién a los histéricos de la
planta, alcanzandose en 1999 los siguientes niveles:

Productividad {(Tm/h y afio} 64,2

Utilizacién méaquinas {%) 72,4
Gastos personal/lngresos (%} 27,9
Tm. Forjadas/dia 1011

Inversiones
Entre las adiciones del ejercicio al inmovilizado, por importe de 285
millones de pesetas, aproximadamente, se pueden destacar, como mas

importantes, las siguientes:

- Transformacién a gas natural de las instalaciones, para la mejora del
rendimiento energético.

- Tecnologfa semicaliente, traspasada de GSB Forja, para abrir nuevos
mercados.

- Renovacién tecnolégica de la Seccién de Matricerfa, incorporando,
entre otros equipos, dos maquinas de electroerosion.

- Utillaje no fungible (estampas y matrices).
- Diversos equipos complementarios en las prensas verticales de la UP
02 (Granalladora, Lubricacién automética, Alimentador, etc.)

destinados a reduccion de costes e incremento de las ventas.

- Incorporacién de un nuevo equipo de granallado y reacondicionado de
uno de los equipos de mecanizado en la UP 03.

- Dotacién de una sierra automatica de corte para la UP 04.
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Area de Personal

De conformidad con los compromisos asumidos con el Comité de Empresa
y las Instituciones Pdblicas, durante el afio se ha mantenido como plantilla fija un
total de 200 personas y se han ajustado las necesidades de cada momento con
personal eventual. La plantilla media utilizada en el afio ha sido de 314 personas.

Hay que destacar el gran esfuerzo en formacién que se ha llevado a cabo.
Es digna de mencién igualmente la mejora de productividad por rejuvenecimiento
de la plantilla y el mayor nivel medio de formacién de la plantilla actual.

Area de Calidad

El traslado de la responsabilidad de Calidad a las UPs, y la creacién del
Departamento de Garantfa de Calidad, ha conducido a una importante reduccién
de los "Costes de No Calidad", tarea en la que se ha puesto un considerable
empefio, habiéndose mejorado no solo los defectuosos internos, sino las
reclamaciones de clientes.

lgualmente, se han reforzado y ampliado las certificaciones de
Organismos Autorizados y de diferentes clientes, principalmente del sector de
automocién, destacando:

- Mantenimiento de la certificacién ISO 9002, obtenida el afio 1996.

- Establecimiento de las bases que permitan la obtencién de la norma
QS 9000 en el transcurso del ano 2000.

OE7813297
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SITUACION FINANCIERA

La solidez financiera de las diferentes empresas del Grupo AFORASA -
GSB ha permitido financiar casi en su integridad con recursos propios las
importantes inversiones realizadas y en curso, lo que ha sido posible gracias a los
continuos resultados positivos obtenidos, tendencia mantenida incluso durante el
ejercicio 1999, al que no ha ayudado la floja demanda del mercado de aceros
especiales y de los segmentos agricola y maquinaria de construccién de la
industria de automaocion,

El 12 de abril de 1999, cumpliendo con los compromisos institucionales
asumidos por el Grupo GSB con la Xunta de Galicia, se ha producido la entrada
de SODIGA GALICIA, SCR, S.A. en el accionariado de la filial GSB GALFOR, S.A.
Y. simultdneamente, se formaliz6 también con SODIGA un préstamo participativo
a dicha filial por importe de 90 Mpts. a un plazo de 7 aios.

En el mes de diciembre de 1999, con motivo de la mencionada
adquisicién del 19,992% de las acciones de GSB GRUPO SIDERURGICO VASCO,
S.A. hasta entonces propiedad de CORPORACION PATRICIO ECHEVERR{A, S.A.,
las sociedades ACERfAS Y FORJAS DE AZKOITIA, S.A., ACERIA
GUIPUZCOANA, S.A. y GSB GRUPQO SIDERURGICO VASCO, S.A. han suscrito
cuentas de crédito con diversas entidades financieras por importe de 1.350, 225
y 1.675 millones de pesetas, respectivamente. En garantfa de estas operaciones
financieras se han pignorado acciones vy participaciones en inversiones
financieras de titularidad de cada uno de los acreditados.

Por su parte, las sociedades GSB ACERO, S.A. y GSB GALFOR, S.A.,
para el funcionamiento ordinario y financiacién de las inversiones en curso, han
suscrito igualmente en 1999 sendas cuentas de crédito por importes de 1.000 y
400 millones de pesetas, respectivamente. GSB GRUPQ SIDERURGICO VASCO,
S.A. afianza dichas operaciones financieras mediante la pignoracién de acciones
y participaciones de las SIMCAV y FIM de que es titular.
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ADAPTACION AL EURQO Y REDENOMINACION DEL CAPITAL A EUROS

Durante el ejercicio 1999, vy con {a anticipacién necesaria, se acometio la
adaptacidén/verificacién de las aplicaciones informaticas al EURO en todas las
empresas del Grupo GSB.

Las empresas del Grupo han procedido, igualmente, a redenominar a
euros de la cifra de su capital social, de conformidad con lo previsto en la
legisiacién espaficla y belga sobre introduccién del euro, ajustando el valor
nominal de sus acciones conforme a lo previsto en dicha normativa. No obstante,
las distintas compaffas del Grupo contindan realizando hasta el momento sus
operaciones contables en la moneda local.

EFECTO 2000

La ejecucién precisa del “Plan Efecto 2000” aplicado a todos los equipos
operativos, y la sustitucién de aquellos que no soportaban la transicién, han
permitido ejecutar el transito al afc presente sin la mas minima incidencia, ni en
la operatividad de las distintas sociedades que conforman el Grupo GSB ni, por
tanto, en nuestros clientes.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

En los primeros meses del afio 2000 se han ratificado los sintomas de
animacién de la demanda de acero especial que se apreciaban al final del
ejercicio anterior, aunque se observa una prudente cautela. De cualquier modo, el
ritmo de trabajo es sensiblemente superior al del ejercicio 1989.

Por su parte, en lo que a ia forja por estampacién se refiere, a lo largo del
primer trimestre del afio 2000 se aprecia una evolucién al alza del mercado del
automdvil a escala mundial. También se asiste a una recuperacién de los
sectores de vehiculo agricola e industrial. Todo esto estd contribuyendo a una
mejora tanto de la cifra de negocios, como de la productividad, esperdndose que
dicha evolucion se pueda consolidar a lo largo de todo el afo.
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Se continta con la implantacién del Plan de Inversiones Estratégicas en
- todas las empresas del Grupo GSB.

Como hecho relevante posterior al cierre del ejercicio, destacar que en
r Junta General Extraordinaria celebrada el 3 de enero de 2000, la sociedad
ACERIA GUIPUZCOANA, S.A., sociedad dependiente al 100% de ACERIAS Y
FORJAS DE AZCOITIA, S.A., acordd proceder a su disolucién sin liquidacién,
- mediante el traspaso de la totalidad de sus activos y pasivos a su sociedad
B dominante AFORASA. Teniendo en cuenta que la materializacién de este acuerdo
supone la cesién global de activos y pasivos, se acordd igualmente que a partir
de dicha fecha se consideren realizadas con efectos contables por cuenta de
ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A. la totalidad de las operaciones de
ACERIA GUIPUZCOANA, S.A,, de forma tal que el resultado de sus operaciones
™ hasta la inscripcién del acuerdo de disolucién sea atribuido a aquélia.

Eg

3 ACTIVIDADES EN MATERIA DE1+D

En al 4rea de acero, se siguen desarrollando proyectos de investigacién
colaborando con las empresas de forja pertenecientes al Grupo, GSB FORJA,
S.A. vy GSB GALFOR, S.A., y con Centros de Investigacién independientes
(CEIT}. El objetivo es poder ofrecer al sector de automocién productos con
mejores caracteristicas y con menor coste.

La apertura a nuevos mercados de productos con mayores exigencias ha

E‘ obligado a un especial esfuerzo de investigacién y profundizacién en los objetivos

; a alcanzar y de desarrollo de las habilidades y de los equipos necesarios para
conseguirlos.
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- En el &rea de forja, es de destacar la participacién en numerosos proyectos
de | + D, en colaboracién con organismos especializados, referentes a temas tales
como:
r a} Provectos de colaboracién con organismos especializados.

Proyecto INEFOR - BRITE europeo

E— Proyecto de investigacién orientado a la optimizacién en simulacién de
- forja (CAE), realizado en colaboracién con los centros de investigacién
LABEIN y CEMEF, y otras empresas del sector de automocién y
aeronautico, tales como FOVISA, SNECMA y WG. Esta herramienta
de simulacién posibilita la eliminacién de pruebas en el taller,
previendo el comportamiento de diversas variables de forja, y por
medio de [a optimizacién del simulador, reducir el ciclo de disefio Y
= “time to market” para ciertos productos.

F_'_'i Proyecto OPTIMUN - ESPRITE europeo
En colaboracién con FOVISA, FORD WERKE y IATRIKI TEKNIK] y los
centros de investigacién LABEIN y CEMEF, se trabaja sobre técnicas
de computacién paralela para procesos de simulacién de forja
mediante métodos de elementos finitos.

Proyecto de Optimizacién de Parametros Metalirgicos en la forja en
tibio de aceros microaleados.
Junto con GSB ACERO, S.A. y CEIT, tiene por objetivo definir la

H utilidad del acero microaleado para procesos de forja a medio calor,
- Proyecto de mejora del proceso de forja mediante la introduccion de
lubrificacién ecoldgica.

) En colaboracién con GKN - FPL, FUCHS y TECNIKER, tiene por
- objetivo desarroflar un lubrificante ecolégico y biodegradable que
_g sustituya al aceite grafitado.

-
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b) Plan Estratégico de Innovacién Tecnol6gica de GSB FORJA, S A.
=
Durante el afio 1999, junto con LABEIN, se ha avanzado en el disefio del

“Plan Estratégico de Innovacién Tecnolégica de GSB FORJA, S.A.”. Se han
E‘ seleccionado y definido dos areas de actuacién preferente:
1. Marketing e 1 +D.

F 2. Cartera de referencias futuras.

E" ¢} Colaboracién entre GSB FORJA, S.A. y GSB GALFQR, S.A.

Durante 1999, se ha dado continuacién, con la asistencia técnica de GSB
FORJA, S.A., al proceso de incorporacién de la fabricacién de piezas forjadas en
semicaliente en ia planta de GSB GALFOR, S.A. en Orense, siendo ésta, como se
ha reiterado, una linea de expansién estratégica para el conjunto del Grupo GSB.

d) Colaboracién con ACICAE.

Finalmente destacar que GSB FORJA, S.A., como miembros de ACICAE,

;- agrupacion resuitante del Cluster de Empresas de Componentes de Automocién

- de Euskadi, ha participado en cuantas actividades han tenido lugar promovidas
por dicha asociacién.

ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS o

Como consecuencia de la operacién de adquisicién de la participacién en
GSB GRUPO SIDERURGICO VASCO, S.A. que ostentaba CORPORACION
PATRICIO ECHEVERRIA, S.A., a gue se ha hecho referencia en este Informe de
Gestion, la autocartera de acciones propias en GSB GRUPO SIDERURGICO
VASCO, S.A. registra al final del ejercicio un saldo de 628.065 titulos,
contabilizados a su coste de adquisicién, que ascendié a 1.613 millones de
pesetas y con un valor tedrico contable a nivel individual de 1.075 millones de
pesetas y de 1.804 millones de pesetas a nivel consolidado, después de minorar
en ambos casos los fondos propios por el importe de la reserva para acciones
propias.

R |
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Por su parte, el saldo de acciones propias en autocartera existente en
% ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA S.A. al 31 de diciembre de 1998 ascendia a
3 254,422 titulos. Durante el ejercicio 1999 la Sociedad ha comprado un total de
116.291 tftulos por importe de 173,8 millones de pesetas y ha vendido un total
» de 230.000 acciones por un precio de 344,8 millones de pesetas, las cuales
figuraban registradas a un coste medio de 137,7 millones de pesetas,
obteniendo, en consecuencia, una plusvalia de 207,1 millones de pesetas, que
E‘ figuran contabilizadas en las presentes Cuentas Anuales. Por consiguiente, la
autocartera de acciones propias en ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A.

registra al final del ejercicio un saldo de 140.713 titulos, contabilizados al coste
E de 181,6 millones de pesetas y con un valor de cotizacién de 210,5 millones, es
. decir, con una plusvalia latente de 28,9 millones de pesetas.
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En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 171, apartado 1, de la vigente Ley de
Sociedades Anénimas, los administradores que componen al dia de la fecha la
totalidad de miembros del Consejo de Administracién de ACERIAS Y FORJAS DE
AZCOITIA, S.A. han formulado las cuentas anuales y el informe de gestion de
ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(CONSOLIDADO) correspondientes al ejercicio de 1999, todo ello extendido e
identificado en la forma que seguidamente se indica:

El Balance figura transcrito en folio de papel timbrado del Estado de la clase 82,
namero 0E7813239.

La Cuenta de Pérdidas y Ganancias figura transcrita en folio de papel timbrado del
Estado de la clase 8%, niimero 0E7813240.

La Memoria figura transcrita en folio de papel timbrado del Estado de la clase 8°,
nameros 0E7813241 al 0E7813279.

El Informe de Gesti6n figura transcrito en folio de papel timbrado del Estado de la
clase 8%, nimeros 0E7813280 y 0E7813303.

Asimismo y en cumplimiento de lo dispuesto en el apartado 2 del mencionado
articulo 171, declaran firmados de su pufio y letra todos y cada uno de los citados
documentos, mediante la suscripcién del presente folio de papel timbrado_del
Estado de la clase 8*, ntimero 0E7813304.
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