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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Urbar Ingenieros, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Urbar Ingenieros, S.A. que comprenden el
balance de situacién al 31 de diciembre de 1999, la cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias
y del cuadro de financiacion, ademds de las cifras del ejercicio 1999, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del
ejercicio 1999. Con fecha 18 de febrero de 1999 emitimos nuestro informe de auditoria
acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1998 en el que expresamos una opinién favorable.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 1999 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Urbar
Ingenieros, S.A. al 31 de diciembre de 1999 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el gjercicio anterior. '

4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de Ja Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 1999. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de la Sociedad.
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{uan Maria Roman Gongalves

& Ermst & Young, S.L.
Domicilio S?ciaf: Plaza Pablo lvlhéuéz Pic;ss:’:, ?/? 2802207M93drid.
. Inscrita en el Registro Mercanti Madrid al Tomo 12749,
Libro 0, Folio 215, Seccion 8%, Hoja M-23123, Inscripcion 116, en el REA
BlIbaO, 4 de febrero de 2000 y en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas {ROAC) con el
n.? 50530. C.LF. B 78970506,
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URBAR INGENIEROS, S.A.

Memoria

31 de diciembre de 1999

1. CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL

La Sociedad se constituyé el 30 de junio de 1964, siendo su actividad principal la fabricacién
y comercializacién de vibradores en general, asi como la actividad relacionada con la
transmision de energia vibrante.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y CRITERIOS DE
VALORACION

a)  General

Las cuentas anuales han sido preparadas en base a los registros contables de la Sociedad,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable al objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad y se encuentran pendiente de aprobacién por la Junta General de Accionistas.

b) Inmovilizaciones inmateriales

Los derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero, una vez ejecutada la
opcién de compra, son traspasados por su valor de coste y su amortizacién acumulada al
epigrafe correspondiente del inmovilizado material.

El resto de inmovilizaciones inmateriales estdn valoradas a coste de adquisicién y se
amortizan linealmente en un periodo de 5 afios.

¢) Inmovilizaciones materiales

Las inmovilizaciones materiales estdn valoradas a coste de adquisicién incorporando las
actualizaciones practicadas de acuerdo con las Normas Forales 13/1990, de 13 de diciembre y

11/1996 de 5 de diciembre.

La amortizacién se calcula linealmente aplicando porcentajes suficientes, de acuerdo con la
legislacién vigente, para amortizar los activos a lo largo de sus respectivas vidas utiles.
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Los porcentajes de amortizacion aplicados durante el ejercicio son los siguientes:

Construcciones 3,3%

Instalaciones técnicas y maquinaria 10-20%
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10-30%
QOtro inmovilizado 14-25%

Los costes de ampliacién y mejoras que suponen un aumento de la capacidad de produccién,
de la eficiencia productiva o un alargamiento de la vida util estimada de los bienes se
capitalizan imputandose como mayor valor del bien correspondiente. Las reparaciones se
contabilizan como gasto en el periodo en que se efectian.

d) Inmovilizaciones financieras

Las inmovilizaciones financieras estidn valoradas a su coste de adquisicién credandose una
provisién por depreciacion en los supuestos en que dicho coste es superior al valor estimado
de mercado. En este sentido, dado que son valores no admitidos a cotizacion oficial, el valor
de mercado se estima en funcion de los valores tedrico-contables que se desprenden de las
cuentas anuales, no auditadas, de las sociedades participadas al cierre de cada ejercicio y
considerando las plusvalias implicitas existentes en el momento de la adquisicién.

e)  Existencias

Las existencias estdn registradas al importe mas bajo entre el precio de coste y su valor neto
de realizacién. El precio de coste se determina como sigue:

- Materias primas y otros aprovisionamientos: al precio de ultima factura que no difiere del
que resultaria de aplicar el método FIFO (primero en entrar, primero en salir).

- Productos en curso, semiterminados y terminados: al coste estimado de fabricacién que
incluye materia prima, mano de obra directa y gastos de fabricacién y que no difiere
significativamente del coste real de fabricacién.

f)  Provisiones para pensiones y otras obligaciones frente al personal

La Sociedad no tiene un plan de pensiones de jubilacién para sus empleados estando las
obligaciones al respecto cubiertas por la Seguridad Social del Estado.

Las indemnizaciones a pagar a empleados por despidos que pudieran producirse como
consecuencia de reajustes en plantilla u otros motivos no imputables a ellos se calculan en
base a los afios de servicio. El gasto por este concepto se contabiliza en la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio en que se produce el acuerdo de despido o existen planes al respecto.

R S
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g) Diferencias de cambio

Las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se valoran a tipos de cambio existentes
en las fechas en que se efectian las operaciones. Al cierre del ejercicio, sin embargo, se
valoran a los tipos de cambio vigentes en ese momento, llevandose las diferencias negativas
de cambio a la cuenta de pérdidas y ganancias mientras que las positivas, si fueran
significativas, se registran en el epigrafe Ingresos a distribuir en varios ejercicio del pasivo del
balance de situacién hasta que vencen o se cancelan las operaciones correspondientes,

h) Clasificacién de cuentas

Las cuentas se clasifican a efectos de su presentacion en el balance de situacién de acuerdo
con sus vencimientos al cierre del ejercicio, de la siguiente forma:

Corto plazo: Vencimientos hasta 12 meses
Largo plazo: Vencimientos superiores a 12 meses

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién de resultados, pendiente de la aprobacién por la Junta General de
Accionistas, para el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 1999 es la siguiente:

Pesetas

Base de reparto:

Beneficio del gjercicio 164.541.815
Distribucién:

- Reserva legal 976.546

- Reserva para Inversiones productivas 10.000.000

- Compensacion de Resultados negativos de

ejercicios anteriores 153.565.269

164.541.815
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La amortizacion correspondiente a la plusvalfa originada por la Actualizacién Norma Foral
11/1996 ha ascendido a 977.729 Ptas., siendo el valor de dicha plusvalia al cierre del ejercicio
de 2.121.339 Ptas.

El desglose de los bienes en uso que estdn totalmente amortizados al cierre del ejercicio es el
siguiente:

Pesetas
Instalaciones técnicas y maquinaria 89.788.588
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 25.349.910
Otro inmovilizado 2,959.332
118.097.830

Determinados elementos incluidos en la cuenta Terrenos y construcciones est4n hipotecados
en garantia de préstamos recibidos (Ver apartado 10 de esta memoria).

Asfmismo, la Sociedad tiene cedidos en régimen de alquiler determinados elementos de su
inmovilizado material, recogidos en la cuenta Instalaciones técnicas y maquinaria, cuyo valor
neto contable al cierre del ejercicio 1999 asciende a 59.376.400 Ptas.

El importe de los compromisos de inversién en inmovilizado material al cierre del ejercicio
1999 asciende a 34 millones de pesetas, que hacen referencia al nuevo pabellén en las
instalaciones de Asteasu.

6. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

La composicién y el movimiento de las inmovilizaciones financieras en el ejercicio 1999 es
como sigue:

Pesetas
Depdsitos y
Participaciones fianzas
en empresas del  Créditos a constituidos
grupo y empresas Otros a largo Provisiones
asociadas del grupo  créditos plazo
1 de enero de 1999 26.123.374  23.999.200 439.797 1.125.990 -
Adiciones 117.356.972 - - 620.000 (25.589.669)
Disminuciones (22.495.000) - (439.797) - -

31 de diciembre de 1999 120.985.346  23.999.200 - 1745990  (25.539.669)
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La cuenta Créditos a empresas del grupo hace referencia al crédito concedido a Pema 2001,
S.L., que no tiene establecido vencimiento ni tipo de interés alguno. Dicha sociedad utilizé
en 1998 el citado crédito en la adquisicion del 73,68% de la Sociedad Tecmihor, S.L.

7.  EMPRESAS DEL GRUPO

Se consideran empresas del grupo, todas aquellas que de forma directa o indirecta se posee al
menos e} 50% de las mismas.

Los saldos con las empresas del grupo al 31 de diciembre de 1999 son los siguientes:

Pesetas

Deudores Acreedores
Urbartecnic Ltda. 18.057.488 1.383.332
Turmexport A.LE. - (500.000)
Urbar Peni, S.A. 40.500 -
Tecmihor, S.L. ) 198.553 6.356.800
Alquivibra, S.L. 8.689.577 -
Virlab, S.A. 8.400.000 6.419.475

35.386.118 13.659.607

Las transacciones con empresas del grupo durante el ejercicio 1999 han sido las siguientes:

Servicios Servicios

Ventas Compras recibidos prestados

Urbartecnic, Ltda. 18.259.548 2.213.620 - -
Urbar Peri, S.A. 40.500 - - -
Tecmihor, S.L. 4,149,956 .- 5.480.000 -
Alquivibra, S.L. 5.351.585 - 926.737 -
Virlab, S.A. - - 504.800 10.383.000
27.801.589 2.213.620 6.911.537 10.383.000

La Sociedad figura como avalista de Alquivibra, S.L. en una operacién de arrendamiento
financiero de ésta (ver apartado 13 de esta memoria). Asimismo, la Sociedad avala a
Tecmihor, S.L. en las disposiciones de una linea de crédito, cuyo limite asciende a 20
millones de pesetas.

&
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8. CAPITAL SUSCRITO

El capital social al 31 de diciembre de 1999 asciende a 159.432.729 Ptas., representado por
958.210 acciones de 1 euro de valor nominal cada una, suscritas y desembolsadas en su
totalidad, que constituyen una sola serie, con numeracién correlativa del 1 al 958.210, ambos
inclusive, y estd representado por medio de anotaciones en cuenta. Las acciones se
encuentran inscritas en el Registro Central a cargo del Servicio de Compensacién y
Liquidaci6n de Valores.

La Sociedad cotiza en el Segundo Mercado de la Bolsa de Valores de Madrid.

Los accionistas y sus porcentajes de participacién al 31 de diciembre de 1999 son los
siguientes:

Porcentaje de

participacién

Republic National Bank of New York ' 12,94%
Ferrier Lullin et cie ) 11,32%
Inter Atlantic Capital Partners (Suisse), S.A. 11,13%
Inter Atlantic Global Investments Ltd. 10,56%
Sena Holding Amsterdam B.V. 10,46%
Otros 43,59%

100,00%

——

9. RESERVAS

El movimiento de las cuentas incluidas en este epigrafe en el ejercicio 1999 ha sido el
siguiente:

Pesetas
Distribucién
del beneficic  Beneficio del
I de enero Traspaso a del ejercicio ejercicio
de 1999 capital suscrito 1998 1999 Total
Reserva de revalorizacion
Actualizacién NF11/1996 8.889.053 - . - 8.889.053
Reserva legal 30.510.000 - - - 30.910.000
Otras reservas 480.171.205 {4.882.729) - - 475.288.476
Resultados negativos de
ejercicios anteriores (370.152.424) - 130.006.668 - {240.145.756)
Beneficio del ejercicio 130.006.668 - {130.006.668) 164.541.815 164.541.815
279.824.502 {4.882.729) - 164.541.815 439.483.588

a Junta General de accionistas, celebrada el 17 de mayo de 1999, ha aprobado una
liacion de capital suscrito £on cargo a la cuenta Reservas voluntarias.

<11 -
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Actualizacién Norma Foral 11/1996, de 5 de diciembre

Esta reserva, incorporada al balance de situacién integrante de las cuentas anuales del
ejercicio 1996, es consecuencia de las operaciones de actualizacién del valor del inmovilizado
material practicadas de acuerdo con la normativa que regula dichas operaciones.

Las operaciones de actualizacién y el saldo de esta reserva deberan ser aprobadas por el
Departamento Foral de Hacienda y Finanzas antes del 31 de diciembre de 2001,
considerandose ticitamente aprobada a partir de esa fecha. El saldo de la reserva es
indisponible segiin se establece en la normativa legal, hasta su aprobacién por el
Departamento Foral de Hacienda y Finanzas, salvo que se satisfagan los impuestos
correspondientes.

A partir de la fecha de aprobacién de la reserva y una vez efectuadas las rectificaciones
contables resultantes, si las hubiere, dicha reserva podrd destinarse a eliminar resultados
contables negativos, a aumentar el capital social de la Sociedad o a reservas no distribuibles.
La capitalizaci6n de la cuenta se realizara previa eliminacién de las pérdidas acumuladas.

Reserva legal

Segun la Ley de Sociedades Anénimas, la Sociedad deberd dotar un 10% del beneficio del
ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. El saldo
de esta reserva podré utilizarse para aumentar el capital social, en la parte que exceda del 10%
del capital social ya incrementado. Salvo para esta finalidad, la reserva legal solo podré
destinarse a la compensacién de pérdidas en el caso de que no existan otras reservas
disponibles suficientes para tal fin.

Otras reservas
Son reservas de libre disposicién.

10. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Tipo medio de

interés anual Pesetas Limite

Préstamos Mibor + 0,5 -
Mibor + 0,75 157.580.171 181.324.171
Cuentas de crédito Mibor + 0,5% 29.241.131 55.000.000
Financiacién de importaciones Mibor + 0,75% 80.627.689 80.627.689

Efectos descontados pendientes de
vencimiento 5% - 6% 121.377.215 205.000.000
Deuda por intereses - 717.413 -
389.543.619 521.951.860
Menos: Parte a corto plazo  274.321.503 ====—====
Parte a largo plazo  115.222.116
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El vencimiento de la deuda a largo plazo se producird en los siguientes ejercicios:
Pesetas
2001 33.916.384
-~ 2002 25,341,391
" 2003 21.959.996
2004 10.483.345
2005 y siguientes - 23.521.000
115.222.116
.
La Sociedad tiene constituida hipoteca sobre sus terrenos y edificios de Asteasu en garantia de
préstamos, cuyo importe pendiente de pago al 31 de diciembre de 1999 asciende a 76.881.000
Ptas.
~
11. ADMINISTRACIONES PUBLICAS
El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 1999 es el siguiehte:
~ Pesetas
Deudores:
Ministerio de Industria y Energfa, por subvenciones concedidas 14.300.000
Organismos de la Seguridad Social 22.609
Lo 14.322.609
Acreedores:
Impuesto sobre el Valor Afiadido 10.445.511
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 11.863.611
~ Seguridad Social 7.950.553
30.299.675
-~ La conciliacién entre el beneficio contable antes de impuestos y la base imponible del

impuesto sobre sociedades es la siguiente:

Pesetas
Beneficio antes de impuestos 164.541.815
Aumentos Disminuciones
Diferencias temporales 433.865 4.963.126 (4.529.261)
Base imponible (Resultado fiscal) 160.012.554

-13 -
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~ Los célculos efectuados en relacién al Impuesto sobre Sociedades han sido los siguientes:
Pesetas
Base imponible 160.012.554
Compensacion de bases imponibles negativas
Ly de ejercicios anteriores (152.632.944)
Base liquidable 7.379.610
Cuota Hquida (32,5% sobre base liquidable) 2.398.373
Deducciones con limite de cuota (959.349)
o) Deducciones sin limite de cuota (1.439.024)
Cuota efectiva -
La Sociedad tiene la posibilidad de reducir la carga impositiva de ejercicios futuros aplicando
~ las siguientes pérdidas compensables:
Affo limite de
Afto Pesetas aplicacion
1996 122.141.059 2011
~m _
Ademés, tiene la posibilidad de reducir la carta impositiva de ejercicios futuros empleando las
siguientes deducciones por inversiones realizadas.
Limite sobre
"~ Limite sobre ingresos de Alfio limite
Afio Concepto Pesetas la cuota exportacién de aplicacion
1997 Inversion en A FN  9.069.421 40% Sin limite 2002
1998 Actividades de
-~ exportacién 311.250 40% 4% 2002
) 1999 Inversién en
AFN. 3.217.906 40% Sin lmite 2004
1999 Reserva para
Inversiones
Productivas 1.000.000 40% Sin limite 2004
~ 1999 Actividades de
’ 1+D 30,750,447 40% Sin limite 2004
1999 Actividades de
exportacién 23.462.568 40% 4% 2004

Segin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

Sociedad tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales los cuatro ultimos

ercicios para todos impuestos que le son aplicables. En el supuesto de que se produzca una

~ revision por parte de las autoridades fiscales no se espera que se originen pagos significativos
' no previstos en estas cuengs anuales.

T
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12. INGRESOS Y GASTOS

El desglose de la cuenta Consumos de explotacién es el siguiente:

Pesetas
Compras de materias primas y otras materias consumibles 887.450.007
Reduccién de existencias de materias primas y otras materias consumibles 23.466.873
Aumento de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacién (53.381.238)

857.535.642
El desglose de la cuenta Cargas sociales es el siguiente:

Pesetas
Seguridad Social : 77.780.427
Otras cargas sociales 4.154.026

81.934.453

La Sociedad ha realizado transacciones en moneda extranjera por los siguientes importes:

Pesetas

Compras 27.097.736

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios por mercados geogrificos es como

sigue:
Pesetas
Espafia 1.557.403.711
Resto 68.895.000

1.626.298.711
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La distribucién de la cifra de negocios por categorias de actividad no se facilita debido a las
especiales condiciones competitivas del mercado en que actiia la Sociedad.

El nimero medio de empleados durante el ejercicio 1999 fue de 61 y su distribucién por
categorias profesionales es la siguiente:

Directivos 1
Personal de administracién 15
Personal técnico 10
Personal comercial 14
Personal de produccién 21

61

13. OTRA INFORMACION

El importe de las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de
Administracién durante el ejercicio 1999 por todos los conceptos ha ascendido a 18.956.880
Ptas.

Los avales prestados por la sociedad ante terceros, al 31 de diciembre de 1999, son los
siguientes:

Concepto Pesetas Vencimientos
Por garantia técnica de productos 15.643.032 2000 - 2001
Por obras nuevas pabellén (Ayto. Azteasu) 2.000.000 Indefinido
Ministerio de Industria y Energfa, por subvenciones 14.821.166 Indefinido
Banco Atldntico 31.898.733 2002
Banco de Vitoria 20.000.000 2000

84.362.931

Por otra parte, los Administradores no tienen conocimiento de que se haya producido efecto
adverso alguno en los sistemas y operaciones de la Sociedad como consecuencia del Efecto
2000, ni prevén que se produzcan efectos adversos significativos en el futuro.

4
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14. CUADRO DE FINANCIACION

Los recursos obtenidos y sus diferentes origenes asi como la aplicacién o el empleo de los
mismos en inmovilizado o en circulante para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de

1999 y 1998 son los siguientes:

Origenes de fondos:

Recursos procedentes de las operaciones
Enajenacién de inmovilizaciones materiales
Enajenacion de inmovilizaciones financieras
Aumento de acreedores a largo plazo

Total origenes

Aplicaciones de fondos: .
Adgquisiciones de inmovilizaciones materiales
Adquisiciones de inmovilizaciones inmateriales
Aumento de inmovilizaciones financieras

Cancelacién o traspaso a corto plazo de deudas a largo plazo

Total aplicaciones

Aumento del capital circulante

Variacion del capital circulante

Existencias

Deudores

Acreedores a corto plazo

Tesoreria

Provisiones para riesgos y gastos a corto plazo
Ajustes por periodificacién

Aumento del capital circulante

-17-

Pesetas
1999 1998
229.672.973 157.086.865
13.932.643 3.872.652
22.934.797 -
140.073.695 12.,000.000
406.614.108 172.959.517
98.477.653 47.697.783
9.229.851 3.683.320
117.976.972 27.832.402
77.748.229 23.174.667
303.432.705 102.388.172
103.181.403 70.571.345
32.986.725 {20.318.433)
267.300.751 73.487.731
(191.320.415) (5.053.637)
(5.516.611) 8.854.101
- 15.487.517
(269.04N 2.114.066

103.181.403

70.571.345
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La conciliacion entre el resultado de los ejercicios 1999 y 1998 y los recursos procedentes de
las operaciones es la siguiente:

Miles de pesetas
1999 1998
Beneficio del ejercicio 164.541.815 130.006.668
Aumentos:
Aplicacién de gastos a distribuir en varios gjercicios - 50.514
Dotaciones para amortizaciones del inmovilizado material,
inmaterial y gastos de establecimiento 31.472.844 29.733.883
Dotacién a la provision de inmovilizado financiero 25.589.669 -
Pérdida en la enajenacién de inmovilizado material,
inmaterial y cartera de control 11.037.086 4.507.219
68.099.599 34.291.616
Disminuciones:
Reversi6n de la provisién de inmovilizado financiero - 7.101.392
Beneficios en la enajenacién de inmovilizado 2.968.441 110.027
2.968.441 7.211.419
Recursos procedentes de Ias operaciones 229.672.973 157.086.865
D. P&dfo Gonzalez Ahijado D. Daniel Salama Millet
D. Fernando Escardé Gandarillas D. Fernando Imaz Marroquin

Fecha de formulacién de las cuentas anuales: 31 de enero de 2000
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URBAR INGENIEROS, S.A.

Informe de Gestién

Ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 1999

HECHOS RELEVANTES DEL ANO 1999

Durante el afio 1999 la cifra de ventas ha sufrido un aumento de aproximadamente un 25%
frente a la cifra de 1998. Este aumento se debe, entre otros aspectos a un aumento sustancial
de las ventas de maquina “bajo pedido”, y al aumento de productos comercializados de
importacién. Por el contrario el negocio de alquiler ha sufrido un ligero retroceso, como
consecuencia de la finalizacién de algunas grandes obras en las que tenfamos equipos
alquilados.

La mejora en el resultado de ordinario se debe, entre otros factores, a la disminucién de las
cargas financieras y una mejora en los mérgenes brutos de los productos.

El aumento de la deuda bancaria se debe entre otras razones a las inversiones realizadas en
inmovilizado material (ampliacion del pabellén industrial) y del inmovilizado financiero
(compra de la sociedad francesa TV, y creacién de una empresa comercial en Perd: URBAR
PERU).

ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE

No existe ningiin acontecimiento que destacar en el ejercicio 2000,

EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

La evolucién de la Sociedad es positiva. El presupuesto del afio 2000 prevé un aumento de la
cifra de negocios al 10%, y una contencién de los gastos generales, lo que consecuentemente
debe redundar en un aumento del resultado final. Este aumento de ventas se debe a la
consolidacién de las filiales, al aumento de las exportaciones, y-al aumento del negocio de

alquiler de equipos.
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ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad sigue realizando esfuerzos en este apartado, con el objetivo de mejorar las
técnicas del producto, incorporar nuevos productos y mejorar los costos de los mismos.

ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS

La Compafiiza no ha suscrito ni adquirido acciones propias durante el ejercicio 1999, ni

durante el afio 2000.

D. Podto Gonzélez Ahijado D. Daniel Salama Millet

Ao H ~ A\‘F\)B

D. Fernando Escardé Gandarillas D. Fernando Imaz Marroquin

Fecha de formulacién del informe de gestién: 31 de enero de 2000




