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ARTHURANDERSEN

Rodriguez Arias, 15
48008 Bilbao

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Tubacex, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de TUBACEX, S.A. que comprenden el
balance de situacién al 31 de diciembre de 1999, la cuenta de pérdidas y ganancias
y la memoria correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opini6n sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluy6 el examen de los estados
financieros al 31 de diciembre de 1999 de determinadas sociedades en las que
participa Tubacex, S.A. (Nota 7) y cuya inversién financiera representa el 33% del
total activo del balance de situacién adjunto. Los mencionados estados
financieros han sido examinados por otros auditores y nuestra opinion expresada
en este informe se basa, en lo relativo al valor de dichas participaciones,
nicamente en los informes de dichos auditores.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas
y ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 1999,
las correspondientes al ejercicio anterior. Nuesira opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1999. Con fecha 31 de marzo de
1999, emitimos nuestro informe de auditorfa acerca de las cuentas anuales del
gjercicio 1998, en el que expresamos una opinién favorable.

3. De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad como cabecera de grupo estd
obligada, al cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas
consolidadas sobre las que hemos emitido nuestro informe de auditoria con fecha
24 de marzo de 2000 en el que expresamos una opinién favorable. El efecto dela
consolidacién, realizada en base a los registros contables de las sociedades que
componen el Grupo Tubacex, en comparacion con las cuentas individuales
adjuntas, supone un incremento de los activos, de las reservas y del resultado del
ejercicio por importe de 19.441, 3.766 y 1.430 millones de pesetas, aproximada y
respectivamente (Nota 4.c).

4, Tubacex, S.A., sociedad holding de Grupo Tubacex (Notas 1y 7), realiza una parte
muy significativa de sus operaciones (basicamente ingresos derivados de diferentes
servicios, por asistencia técnica y comercial y marcas y patentes, arrendamientos de
inmuebles e ingresos financieros) con sus sociedades dependientes, por lo que estas
operaciones deben interpretarse en el contexto del Grupo de empresas al que

Arthur Andersen y Cla.. S. Com. Domicitic Social. Insérita en el Registro Oficial do
Reg. Merc. Madrid, Raimunda Fdez, Villaverde, £5. Audiores de Cuantas (ROAC)
Tomo 31580, Libro 0, Folio 1, 28003 Madrid Inscrita en ef Aegistro do

Gec 8 Hoja M:54414, Inserip. 1.0 Codigo da Identdicackin Eeonomistas Audilores {REA)
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pertenecen. Las transacciones efectuadas durante el ejercicio 1999 con estas
sociedades y los saldos al cierre de dicho ejercicio se detallan en la Nota 7.

5. En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en el informe de los otros
auditores, las cuentas anuales del ejercicio 1999 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la sifuacién financiera de
Tubacex, S.A. al 31 de diciembre de 1999 y de los resultados de sus operaciones y
de los recursos obtenidos y aplicados durante el gjercicio anual terminado en dicha
fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables

generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el gjercicio
anterior.

6. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestidon concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
1999. Nuesiro trabajo como auditores se limita a Ja verificacién del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision
de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

24 de marzo de 2000
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En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, todos
los miembros, que componen en el dia de la fecha la totalidad de
los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad
TUBACEX, S.A., a excepcién de uno por encontrarse en el
exiranjero, han acordado formular por unanimidad las cuentas
anuales de Tubacex, S.A. comrespondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 1999 todo ello extendido e
identificado en la forma que seguidamente se indica:

-El Balance de Situacion de Tubacex, S.A. figura transcrito en un
(1) folio de papel! timbrado, de la clase octava nimero 4.353.501.

sa Cuenta de Pérdidas y Ganancias de Tubacex, S.A. figura
transcrita en un (1) folio de papel timbrado, de la clase octava
ndmero 4.353.502.

-1a Memoria de Tubacex, S.A. figura transcrita en veintinueve
(29) folios de papel timbrado, de ia clase octava nimeros
4.353.628 al 4.353.656 ambos inclusive.

-El Informe de Gestion de Tubacex, S.A. figura transcrito en

seis (6) folios de papel timbrado, de la clase octava numeros
4.353.566 al 4.353.571 ambos inclusive.

En Llodio, a 18 de Febrero del afio 2000.

D. Alvaro Videgain Muro

DNI 14.884.781 D
Presidente Consejero Delegado
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erardo Aréstegui Goémez D. Juan Ramén Guevara Saleta
DNI 14.874.755 B DNI 16.204.631
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D. Manuel Guasch Molins
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D. José Antonio Ardanza Garro

DNI 14.823.596 G " DNI16.201.418 B
Vocal _ Vocal
D. Rainer Mag. Trebsche D. Pascual’Jover Laguardia
Pasaporte E0270101.2 DNI 15.728.612 Q
Vocal Letrado Asesor y no consejero

Ausente por tener dque
atender otras obligaciones
en Austria
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TUBACEX, 5.A.
BALANCES DE SITUACION AT 31 DE DICIEMBRE DE 1999 Y1998 (NOTAS1 A 4}
(Miles de Pesetas)
Ejercicio | Ejercicio Ejercicio { Ejercicia
ACTIVO 1999 1998 PASIVO 1999 1998
INMOVILIZADO: FONDOS PROPIOS (Nota 9):
Inmovilizaciones materiales (Nota 6)- Capital suscrito 10.176.948 | 11.533.874
Terrenas y construcciones 6.560.136 6.558.149 | Prima de emision 2.846.490 2.846.490
Instalaciones técnicas y maquinaria 1982854 | 1.982.854 | Reserva de revaleorizacién 626.306 626.306
Otras instalaciones, utillaje, mobiliario y Reserva legal 863.887 654838
otro inmovilizado ’ 108.531 107.662 | Reservas voluntarias 3.769.310 | 1.883.323
Amortizaciones (4.829.183)( (4.641.040)| Péxdidasy ganancias 1.203.357 | 2.089.086
Provisicnes (484.249) (484.249) ’ 19.486.298 | 19.639.867
' 3.338.089 | 3.523.376 | INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
Inmovilizaciones financieras, neto EJERCICIOS:
(Nota 7) 20.366.735 | 10.504.621 | Ingresos por intereses difexidos (Nota 7) 3.768 90.226
Total Inmovilizado 93.704.824 | 14.027.997 | Otros ingresos a distribair 81.331 37.764
ACTIVO CIRCULANTE: §5.099 127.990
Deudores- PROVISIONES PARARIESGOS Y
Clientes por ventas y prestaciones de GASTOS (Noka 10) 399,237 314,057
servicios ) 16.998 17.721 | ACREEDORES A LARGO PLAZG:
Sociedades del Grupo, deudores (Nota 7) 1.672.539 523,289 | Convenio de suspensién de pagos
Deudores varios 1.116 1.3%5 (Nota 5) 1135575 1.139.312
Administraciones Piiblicas (Nota 14) 255.456 187.792 | Emisiones de obligaciones y otros
Provisiones (16495)]  (17.540)| valores negociables (Nota 11} 17.008 17.008
1.929.614 712.658 | Deudas con entidades de aédito
Inversiones finaneieras temporales- (Nota 12) 7.450.241 77.821
Créditos a empresas del Grupo (Nota 7) 25.401 1.694.695 | Otros acreedores (Nota 13) 258.258 596.876
Cartera de valores a corto plazo (Nota 8) 3949658 | 6.450.977 8.901.082 | 1.830.524
3.975.059 | 8.145.672 | ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Tesorerfa 418.330 35.647 | Deudas con entidades de aédito
Total Active Circulante 6.323.003 | 8.893.977 ] (Notal2) 399.913 368.166
Deundas con empresas del Grupoy
asociadas a corto plazo (Nota 7} 144.851 4,928
Acreedores comerciales 10.100 34.638
Otras deudas no comerciales (Nota 13) 601.247 601.504
1.156.111 1.005.536
TOTAL ACTIVO 30.027.827 | 22.921.974 TOTAL PASIVO 30.027.827 | 22.921.974

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del

balance de sitnacién al 31 de diciembre de 1999.




CORRESPONDIENTES A LOS FJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

TUBACEX, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 Y 1998 (NOTAS1 A 4)
(Miles de Pesetas)

4353502

Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejexcicia
DEBE 1999 1998 HABER 1999 1998
>ASTOS: INGRESOS:
Jastos de personal (Nota 15) 224,507 209.192 j Otros ingresos de explotacién (Nota 7} g76.5421 1.812.759
Jotaciones para amortizaciones de
inmovilizado (Mota 6) 188.148 202.879
Tariacidn de las provisiones de tréfico 3.515 (2.965}
Dtvos gastos de explotacion 265.818 241.150
. BENEFICIOS DE EXPLOTACION 194469 | 1.162.503
876.542 | 1.812.759 B76.5421 1.812.759
Jastos financieros y gastos asimilados Ingresos de participaciones en capital
(Notas 11,12y 13) 108.169 78130 | (MNota7) 275.937 233135
Diferencias negativas de cambio 585 48262 | Otyos intereses e ingresos asimilados
1. RESULTADOS FINANCIEROS (Notas 7y 8) 556.378 555.674
POSITIVOS 774,962 703.306 | Diferencias positivas de cambio 51.401 40,889
883.716 839.698 B83.716 829.698
11, BENEFICIOS DELAS ACTIVIDA-
DES ORDINARIAS 969.431 1.865.802
Variaci6n de las provisiones de
inmovilizado inmaterial, material y
cartera de control (Nota 7) 329.482 326.819
Sastos extraordinarios 103.418 126.151 | Ingresos extraordinarics 7.862 23.509
vV, RESULTADOS EXTRAORDINA-
RIOS POSITIVOS 233,925 224177
337.344 | 350.328 337.344| 350328
Y. BENEFICIOS ANTES DE
IMPUBSTOS (Nota 14) 1.203.357 | 2.089.986
mypuesto sobre Sociedades (Nota 14) - -
»’I BBENEFICIO NETO DEL EJERCICIO 1.203.357 | 2.089.986

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante dela
cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al 31 de dictembre de 1999.
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TUBACEX, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL E[ERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

La Sociedad durante el afio 1996 cambi6 su denominacién social de Tubacex -
C.E. de Tubos por Extrusién, S.A. a Tubacex, S.A. (en adelante la Sociedad o
TUBACEX), tiene su domicilio social en Llodio (Alava) y fue creada el 6 de junio
de 1963. ‘

Su objeto social, es, entre otros, la fabricacién y venta de tubos especiales de
acero sin soldadura, basicamente inoxidables, asi como cualguier otra modalidad
de la industria siderometaltirgica u otras actividades similares que se acuerde
explotar. No obstante, a partir del 1 de enero de 1994, TUBACEX qued6
convertida en una sociedad holding, sin actividad productiva, ya que ésta es
desarrollada por sus sociedades dependientes {(Nota 7).

Durante 1995, se escritur6é la disolucién, liquidacién y extincién de sus
sociedades participadas “Corporacién Financiera Tubacex, S.A.” y “Compatifa de
Tnversién e Intermediacién en Valores de Atte, S.A”, procediéndose a la
adjudicacién por parte de Tubacex del total de sus respectivos patrimonios
sociales, que adquirié en bloque por sucesién universal de todos los derechos y
obligaciones de las compaiifas disueltas. En este sentido, la memoria que forma

parte de las cuentas anuales del ejercicio 1995, incluy6 informacién detallada

respecto de la mencionada operacién.
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(2) BASES DE PRESENTACION DE LAS
CUENTAS ANUALES

Imagen fiel-

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1999 adjuntas han sido obtenidas de
los registros contables de la Sociedad y se presentan, de acuerdo con el Plan
General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio,
de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad. Estas cuentas
anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad se
someteran a la aprobacién de la Junta General Ordinaria de Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacién.

(3) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién de beneficios correspondiente al ejercicio 1999
(Notas 9y 14), formulada por los Administradores de la Sociedad es la siguiente:

Miles de

Pegetas
Reserva legal 120.336
Reservas voluntarias 133,173
Dividendos 949,848
1.203.357

(4} NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas en la elaboracién de las cuentas
anuales del ejercicio 1999 adjuntas, de acuerdo con las establecidas por el Plan
General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado material-

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste, actualizado al

amparo de diversas disposiciones legales entre las que se encuentra la Norma
Foral 4/1997 (Notas 6 y 9).
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En general, los costes de mantenimiento y reparacion se registran con cargo a
los resultados del ejercicio en que se incurren. Las sustituciones o©
renovaciones de elementos del inmovilizado se contabilizan como activo, con
el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

Amortizacion del inmovilizado
material-

El inmovilizado material se amortiza distribuyendo linealmente el coste de
los diferentes elementos que lo componen entre los afios de vida atl
estimada para los mismos segtn el siguiente detalle:

Afios de Vida

Util Estimada
Edificios y ofras construcciones 33
Instalaciones técnicas, maquinaria y utillaje 15
Mobiliario y otro inmovilizado 5

La dotacién para la amortizacién del inmovilizado material contabilizada en
el ejercicio 1999 ha sido de 188 millones de pesetas {Nota 6). De dicho
importe, 53 millones de pesetas, aproximadamente, corresponden a la
amortizacién de las actualizaciones Norma Foral 42/1990 y 4/1997
practicadas por la Sociedad en ejercicios anteriores (Nota 9). La amortizacion
registrada en ejercicios anteriores en relacién con estas Normas Forales
asciende a 1.876 millones de pesetas, aproximadamente.

Adicionalmente, la Sociedad registé en ejercicios anteriores la
correspondiente provisién por depreciacién al objeto de efectuar la
correspondiente correccién valorativa a ciertos elementos de su inmovilizado
material.

Valores mobiliarios i otras
inversiones financieras andlogas-

Los valores mobiliarios y otras inversiones financieras analogas, tanto a largo
como a corto plazo, se valoran de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Titulos con cotizacién oficial (salvo participaciones en el capital de
sociedades del Grupo o asociadas): A coste 0 mercado, el menor. Como

T L PLTRAL
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valor de mercado se considera la cotizacién oficial media del altimo
trimestre del ejercicio o la cotizacién al cierre, la que resulte inferior.

2. Titulos sin cotizacién oficial y participaciones en el capital de sociedades
del Grupo o asociadas: A coste de adquisicion, minorado por las
necesarias provisiones para depreciaci6n, por el exceso del coste sobre su
valor de mercado al cierre del ejercicio, determinado éste en base al valor
tedrico-contable, corregido este Gltimo por las plusvalias tdcitas existentes
en el momento de Ja adquisicién que subsisten en la fecha de cierre del
gjercicio.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado corregido al cierre del
ejercicio se tegistran en la cuenta “Provisiones para depreciacion del
inmovilizado financiero” (Nota 7). La dotacién a dichas provisiones se
efectia comparando los incrementos de fondos propios de cada sociedad
participada desde el momento de su adquisicién por Tubacex, S.A. con la
amortizacién tedrica de Jos correspondientes fondos de comercio calculada
linealmente en un periodo de 20 afios, dado que este es el periodo
considerado durante el cual contribuird a la obtencién de ingresos. No
obstante, si el valor neto contable de sus participadas resultara negativo,
después de considerar cualquier plusvalia no registrada, ademds de
provisionar en su totalidad el valor contabilizado de su participacién, la
Sociedad reconoce adicionalmente el patrimonio negativo de aquélla.

Tal y como se indica en la Nota 7, la Socledad participa mayoritariamente en
el capital social de ciertas Sociedades y tene participaciones indirectas
iguales o superiores al 20% del capital social de ofras. Las cuentas anuales
adjuntas no reflejan los aumentos © disminuciones del valor de las
participaciones de la Sociedad en dichas sociedades que resultarian de aplicar
criterios de consolidacién para las participaciones mayoritarias y de
contabilizacién segtn el método de puesta en equivalencia para las otras
participaciones. El efecto de la consolidacion, realizada en base a los registros
contables de las Sociedades que componen el Grupo TUBACEX, en
comparacién con las cuentas individuales adjuntas, supone un incremento de
los activos y de las reservas, asf como del resultado del ejercicio por importes
de 19.441, 3.766 y 1.430 millones de pesetas, aproximada y respectivamente.

La inversién en obras de arte se valora a su coste de adquisicion, 0 a su valor
estimado de realizacién, si fuese inferior. Por ello, al 31 de diciembre de 1999
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la Sociedad tiene registrada proveniente de ejercicios anteriores una
provisién por importe de 624 millones de pesetas (Nota 7).

Las participaciones en los Fondos de Inversién en Activos del Mercado
Monetazio (FIAMM y en FIM) se valoran por su precio de adquisicién. No
obstante, el rendimiento producido por las participaciones en los FIAMM,
determinado por la diferencia existente entre el valor liquidativo en la fecha
de enajenacién o cierre del ejercicio y el valor contable de la misma, se
contabiliza como ingreso financiero, incrementando el valor contable de la
participacién (Nota 8).

Deudores-

Las cuentas a cobrar figuran en el balance de situacién adjunto por su valor
nominal. No obstante, se han realizado las correcciones valorativas
necesarias, dotandose las correspondientes provisiones en funcién del riesgo
que presentan las posibles insolvencias con respecto al cobro dé’los diferentes
saldos.

Transacciones en moneda
extranjera-

Las transacciones en moneda extranjera se valoran en pesetas mediante la
aplicacion de los tipos de cambio en vigor en el momentd en que se realiza la
transaccién. Las diferencias de cambio producidas en el ejercicio con motivo
de los cobros y pagos efectivos se contabilizan directamente como gastos
(pérdida) e ingresos (beneficio) financieros, Asimismo, al 31 de diciembre de
cada ejercicio los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera se valoran,
bésicamente, al tipo de cambio en vigor a dicha fecha (Nota 7). Las
diferencias de valoracién negativas no realizadas se contabilizan como
resultados del ejercicio y las diferencias de valoracién positivas no realizadas
se recogen, en el pasivo del balance de situacion adjunto como otros ingresos
a distribuir, ascendiendo éstas al 31 de diciembre de 1999 a 81 millones de
Ppesetas, aproximadamente.

. Deudas-

Al 31 de diciembre de 1999 las deudas, que se contabilizan por su valor
nominal, se clasifican en funcién de los vencimientos al cierre del ejercicio. Se
consideran deudas a corto plazo aquéllas con vencimiento anterior a doce
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meses desde el cierre del ejercicio y como deudas a largo plazo las de
vencimiento posterior a dicho periodo.

Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de eflos. No obstante, siguiendo el principio
de prudencia, la Sociedad Gnicamente contabiliza los beneficios realizados a
la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las
pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Provisiones para riesgos Y gastos-

Plan de jubilacién y otras obligaciones
similares-

TUBACEX contrajo en ejercicios anteriores compromisos sociales con varios
colectivos de trabajadores definidos en diferentes pactos laborales aprobados.
Una parte de estos compromisos se cubre mediante una aportacién anual
definida a una Entidad de previsién voluntaria (Nota 15). Otra parte de estos
compromisos se cubri6 en ejercicios anteriores suscribiendo una poliza de
seguro con prima fmica.

Por otra parte, la Sociedad tiene asumidos determina’dos COmpromisos con
sus principales directivos que establece un programa de incentivos basado en
posibles opciones de compra sobre acciones de Tubacex, S.A. en funcién del
cumplimiento de objetivos. Durante el ejercicio 1999 y al igual que en
gjercicios anteriores por ¢l concepto anterior no ha existido devengo alguno.

Provisidn para impuestos y para
responsabilidades — Otras provisiones

Corresponde al importe ostimado de deudas tributarias cuyo pago no €S
determinable en cuanto a su importe exacto 0 s incierto y para hacer frente a
las responsabilidades probables o ciertas nacidas de litigios en curso y por
indemnizaciones u obligaciones pendientes de cuanta indeterminada, avales
u otras garantias similares a cargo de 1a empresa. Las dotaciones se efectian
de acuerdo con las mejores estimaciones del devengo anual (Nota 10).
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Ingresos g distribuir en varios
efercicios-

Las cuentas a cobrar por ventas a largo plazo se registran por su valor
nominal. La diferencia entre dicho valor nominal y el valor actualizado de .
estas cuentas a cobrar se registra en la cuenta 'Ingresos por intereses
diferidos" dentro del epigrafe "Ingresos a distribuir en varios ejercicios’,
imputandose a resultados de acuerdo con un criterio financiero (Nota 7).

Impuesto sobre beneficios-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcién del resultado
econémico antes de impuestos aumentado o disminuido por las diferencias
permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas
entre la base imponible y el resultado contable antes de impuestos que no
revierten en periodos subsiguientes.

Siguiendo criterios de prudencia, la Sociedad no recoge el beneficio
correspondiente al efecto fiscal de las diferencias temporales que suponen
anticipacién de impuestos y que son consideradas a todos los efectos como
diferencias permanentes, ni el derivado del crédito fiscal por pérdidas
pendientes de compensar (Nota 14).

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por inversiones y a las
deducciones por doble imposicién interna, se considera como un menor
importe del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que se aplican dichas
deducciones.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente Ia Sociedad esta
obligada al pago de indemnizaciones a los trabajadores y empleados con los
que, bajo ciertas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. En este
sentido, el balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 1999 no incluye
provisién alguna por estos conceptos dado que los Administradores de Ia
Sociedad no esperan que se produzcan despidos en el futuro que den lugar a
indemnizaciones significativas.
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CONVENIO DE SUSPENSION DE
PAGOS

En ejexcicios anteriores se aprobo el convenio de acreedores de TUBACEX que
afecté a todos Tos créditos existentes confra la Sociedad. El convenio aprobado
establecia, entre otras opciones, el pago sin devengo de intereses desde un 50% a
un 100% de los créditos en diferentes plazos.

El movimiento que ha existido en relacién con las deudas acogidas a la
suspensi6n de pagos durante el ejercicio 1999 ha sido el siguiente:

Miles de

Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1998 1.139.319
Cancelacién anticipada de créditos (Nota 18) {(3.744
Saldo al 31 de diciembre de 1999 1.135.575

Al 31 de diciembre de 1999, los importes pendientes de pago a su valor de
reebolso figuran registrados en el balance de situacion adjunto en el epigrafe a
Jargo plazo “Convenio de suspension de pagos”, por vencer practicamente en su
totalidad del afio 2005 al 2008, e incluyen 908 millones de pesetas
correspondientes a deudas con empresas del Grupo (Nota 7).

INMOVILIZACIONES MATERIALES

E] movimiento habido durante el ejercicio 1999 en las diferentes cuentas del
inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha
sido el siguiente:
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Miles de Pesetas
Adiciones 0
Saldo al Dotaciones Saldo al
31.12.98 (Nota 18) 31.12.99
Coste:

Terrenos 679.885 - 679.885
Construcciones 5.878.264 1.987 5.880.251
Instalaciones bcnicas y maquinaria 1.982.854 - 1.982.854

Otras instalaciones, utillaje,
mobiliario y okro inmovilizado 107.662 869 108.531
Total coste 8.648.665 2.856 8.651.521

Amortizacién acumulada:

Construcciones {2.622.995) (187.797) (2.810.792)
Instalaciones técnicas y maquinaria {1.910.651) | - - (1.910.651)

Otras instalaciones, utillaje,
mobiliario y otrg inmovilizado (107.394) (346) (107.740)
Total amortizacién acumulada (4.641.040) {188.143) (4.829.183)
Provisiones (484.249) - (484,249)
Total neto 3.523.376 3.338.089

Conforme se indica en las Notas 4.2 y 9, la Sociedad actualizé en ejercicios
anteriores los valores de su inmovilizado material al amparo de diversas
disposiciones legales, entre otras, la Norma Foral 4/1997, de Actualizacién de
Balances. Las cuentas afectadas por la actualizacién amparada en la Norma
Foral 4/1997 y su efecto al 31 de diciembre de 1996 fue como sigue:

Miles de
Pesetas
Terrenos 140.293
Construcciones 486.013
626.306

Al31 de diciembre de 1999, existen activos en uso totalmente amortizados por un
importe de 2.244 millones de pesetas, aproximadamente.

La polftica de seguros de la Socledad es formalizar pélizas para cubrir los
posibles riesgos a que estén sujetos los diversos elementos de su inmovilizado
material. Al 31 de diciembre de 1999 los Administradores de la Sociedad
estiman que existe una cobertura suficiente.
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Utilizacion de las inmovilizaciones
materiales de la Sociedad-

Segiin se indica en la Nota 7, y excepto por el Centro Comercial, que se menciona
en el pérrafo siguiente, los terrenos e inmuebles industriales propiedad de
TUBACEX, estén siendo actualmente utilizados en régimen de arrendamiento,
por Tubacex Tubos Inoxidables, S.A. (T.T.L), Aceria de Alava, S.A. y COTUBES,
todas ellas sociedades del Grupo TUBACEX. El importe de dicho arrendanmiento
durante 1999 ha ascendido a 268 millones de pesetas (Nota 7), figurando
registrado por TUBACEX en el epigrafe “Otros ingresos de explotacién” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Centro Comercial-

En gjercicios anteriores TUBACEX asumié la propiedad de un centro comezcial
en Torrején de Ardoz y asumié asimismo un préstamo hipotecario que gravaba
estos activos, ascendiendo el principal pendiente de amortizacién al 31 de
diciembre de 1999 a 73 millones de pesetas (Nota 12).

El valor neto contable por el que figura registrado el citado centro comercial en el
epigrafe “Construcciones” al 31 de diciembre de 1999 es equivalente a su valor
estimado de realizacién ascendiendo a 529 millones de pesetas, una vez
consideradas las amortizaciones y provisiones para inmovilizado material
registradas a la mencionada fecha por importe total de 146 y 362 millones de
pesetas, respectivamente.

Hipotecas y garantias sobre el
inmovilizado material-

En garantfa del crédito concedido por el Fondo de Garantia Salarial (FOGASA)
(Nota 13), la Sociedad constituy6 en ejercicios anteriores un derecho real de
hipoteca sobre diversos terrenos y construcciones propiedad de sus sociedades
dependientes, Tubacex Taylor Accesorios, S.A. y Acerfa de Alava, S.A,, cuyo
valor neto contable asciende a 856 millones de pesetas (Nota 7).

-10-
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7 INMOVILIZACIONES FINAN CIERAS

El movimiento habido durante el gjercicio 1999 en la cuenta de "Inmovilizaciones
Financieras" ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas
Coste Provisién
Saldo al 1 de enero de 1999 14.527.528 (4.022.907)
Entradas o dotaciones 10.089.313 (69}
Retiros por venta de obras de arte (829) -
Cobros créditos a participadas (637.183) -
Reversion provision por resultados sociedades
participadas (Nota 4.0) - 329551
Diferencias de tipo de cambio cuenta a cobrar
en moneda extranjera (Nota 4.€) 81.331 -
Saldo al 31 de diciembre de 1999 . 24.060.160 (3.693.425)

Las adiciones mas significativas registradas en el epigrafe “Tnmovilizaciones
financieras” durante el ejercicio 1999 han sido las siguientes:

« A mediados del ejercicio 1999 se ha adquirido a terceros por importes de
8.723 y 515 millones de pesetas una participacién del 95% y del 95,45% en
las sociedades Schoeller-Bleckmann Edelstahlrohr AG (SBER) y Schoeller-
Bleckmann Bdelstahlrohs Immobilien AG (SBER Immobilien),
respectivamente. De acuerdo con el contrato de compraventa, se establece
una opcién de compra para Tubacex, S.A. y, a su vez, una opcién de venta
para los vendedores de SBER ¥ SBER Immobilien, en relacién con el
porcentaje restante del capital que no ha sido objeto de compraventa,
habiéndose fijado un precio de 457 y 24 millones de pesetas, respectiva y
aproximadamente. Las mencionadas opciones pueden ejexcitarse denfro
de los seis meses siguientes al cumplimiento de los 3 afios de la citada
adquisiciéon. Dicha operacion ha generado un fondo de comercio a nivel
consolidado de 3.498 millones de pesetas, aproximadarmente (Nota 4.c).

o Durante el ejercicio 1999, se ha constituido Tubacex América Holding
Corporation con un capital social inicial de 2 millones de délares.
Adicionatmente, dicha sociedad ha ampliado su capital social, recibiendo
para elio la aportacion por parte de su socio Anico, Tubacex, S.A., de su
participacién en la totalidad del capital de Salem Tube. Inc. (Nota 14).

e —— Tm———

_11-

e T T R TR B e e




T T BB
T DS DO

_;m'—-
ARABAKOQ TINBREA
TIMBRE DE ALAVA

e

4353639

e Por otra parte, Tubacex América Holding Corporation ha constituido, a su
vez, con un capital social inicial de 2 millones de délares Altx, Inc., quien, y
segun se indica a continuacién en el apartado “Cuentas y transacciones con
sociedades del Grupo” de esta misma Nota, recibe un préstamo de
Tubacex, S.A. por importe de 2,5 millones de ddlares. Altx, Inc., sociedad
que en la actualidad no ha iniciado su actividad productiva, adquiri6 a un
tercero por importe de 4,3 millones de délares diverso immovilizado
material (incluido terrenos y naves) y exjstencias. Dicha compra incluye el
cumplimiento de diversas condiciones, si bien éstas seran cumplidas en
opinién de los Administradores de la Sociedad dominante, no siendo en
cualquier caso, significativas con respecto a los estados financieros
adjuntos.

Composicion de las inmovilizaciones
financieras-

A131 de diciembre de 1999 la composicién de este epigrafe es la siguiente:

-12-
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Miles de Pesetas
% de
Participacion Coste Provisién
Participacién en empresas del Grupo: .
Acerfa de Alava, S.A. (Nota 6) 53,81% 3.395.838 {(1.044.863)
Tubacex Inc. 100% 61.759 | (467.510)
Tubacex Taylor Accesorios, S.A. (Nota 6) 100% 1.976.183 | (460.131)
Red Distribuidora de Tubos y Accesorios, 5.A.

R.T.A) 100% 531.911 | (209.720)
Tubos Mecénicos, S.A. 100% 1.255.639 -
Comercial de Tubos y Accesorios Especiales, 5.A.

(COTUBES) ~ (Nota 6) 100% 217.367 -
Tubacex Tubos Inoxidables, S.A. (Nota 6) 100% 2.500.000 -
Tubacex America Holding Corporation 100% 820.440 -

Schoeller-Bleckmann Edelstahirohr AG 95% 8.722.893 -

Schoeller-Bleckmann Edelstahlrohr Immobilien AG 9545% 514.750 -

19.996.780 [(2.182.224)
Otras participaciones - 22.592 {8.613)
Créditos a empresas del Grupo 2.926.781 | (878.515)
Obras de arte (Nota 4.¢) - 960.853 | (624.073)
Cuentas a cobrar a largo plazo (Nota 4.1) 153.154 -

24.,060.160 |(3.693.425)

Los datos mas significativos al 31 de diciembre de 1999 de las principales

sociedades participadas son los siguientes:

-13-
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Miles de Pesetas
Dividendo a
Beneficio Cuenta
{(Pérdidas) del { Entregado en
Domicilio Actividad Capital Reservas | Ejercicio 1999 | el Ejercicio
Aceria de Alava, S.A. Amurrio (Alava) Fabricacién de Acero 1.216.233 1.102.006 180.865 -
Tubacex Inc. Houston (U.5.A) Sociedad de Carteray 55195 (673.504} 212,558 -
Comercializacion
Tubacex Taylor Llodio (Alava) Fabricacion de 1479300 | 25.085 11.664 -
Accesorios, S.A. (T.T.A.) accesorios
®
Tubos Mecanicos, S.A.  |Abrera (Barcelona})  |Fabricaciény 204.596 616,026 286.635 -
< cometcializacidn de
tubos
Red Distribuidora de Liodio (Alava) Comercializacién de 12.597 309.560 34 -
Tubos y Accesarios, tuberfa
S.A. (RT.A) (A)
Comercial de Tubos y Llodio (Alava) Cometcializacion de 190.000 42314 64.851 -
Aceesorios Especiales, tuberfa
S.A, (COTUBES)
Tubacex ~ Tubos Ino- Llodio (Alava) Fabricacién de Tubos | 2.500.500 4.361.150 275259 (100.020)
xidables, S.A. (T.T.L)
Tubacex America Albay NuevaYork  |Sociedad de cariera 820440 - 26176 -
Holding Corporation (D) [{U.S.A)
Schoeller Bleckmann Ternitz (Austria) Fabircacién y 604.550 4.900.315 221.279 -
Edelstaldrohr AG (E} comercializacién de
tubos
Scheeller Bleckmann Ternitz (Austria) Sociedad inmobiliaria 12,091 522174 2273 -
Edelstahlrohr Immobilien
AG

(A) Sociedad practicamente sin actividad.

(B) Tubacex Taylor Accesorios, S.A. participa en €l 40% del capital socal de Comercial
de Tubos, S.A. (COTUSA), figurando registrada en sus libros dicha inversién por
importe neto de 419 millones de pesetas. El valor neto contable correspondiente a
la participacién en la mencionada sociedad al 31 de diciembre de 1999, en base a
sus estados financieros no auditados, asciende a 430 millones de pesetas.

(C) Durante el ejercicio 1998, Tubos Mecénicos, S5.A. constituyé la sociedad “Tubos
Mecéanicos Norte, 5.A.”, de ]a que es accionista unico figurando registrada en sus
libros dicha inversién por un importe neto de los desembalsos sobre acciones
pendientes de efectuar de 75 millones de pesetas. Por ofra parte, Tubos Mecanicos,
S.A., satisfizo dividendos con cargo a los beneficios obtenidos en 1998 por importe
de 169 millones de pesetas, que TUBACEX ha registrado en el epigrafe “Ingresos
de participaciones en capital” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
1999 adjunta.

.14 -
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(D) Cifras consolidadas de! subgrupo Tubacex America Holding Corporation, gque
incluye las sociedades Salem Tube Inc. y Altx Inc., al 30 de septiembre de 1999,

fecha de cierre de sus cuentas anuales auditadas por GrossmannéJanaké&Ford.

(E)

Cifras consolidadas del subgrupo Schoeller-Bleckmann Edelstahlrohr AG al 31 de

diciembre de 1999 auditadas por Emst&Young, cuya incorporacién al Grupo
TUBACEX ha sido el 1 de julio de 1999.

Cuentas y transacciones con

Sociedades del Grupo-

Al 31 de diciembre de 1999, la Sociedad tenia las siguientes cuentas a cobrar ya
pagaz, a corto y largo plazo, con Sociedades del Grupo:

Miles de Pesetas
Deudor Acreedor
Largo
Plazo
(Afectoala
Invexrsiones Créditos Suspension
Financieras a Largo de Pagos)
Temporales|Corto Plazo| Plazo  |Corto Plazo| (Nota 5)
Red Distribuidora de Tubos y Accesorios,
S.A. (RTA) - - - 143.652 -
Tubacex Tubos Inoxidables, S.A. (T.T.1) - 1.584.658 - - -
Tubacex Taylor Accesorios, S.A. (T.T.A) - 22.007 564.857 - 844.503
Comercial de Tubos y Accesorios
Especiales, S.A. (COTUBES) - 25.235 521.39% - -
Salem Tube Inc. 25.401 5.250 269.843 - -
Tubacex Inc, - - 1.111.536 - -
Tubos Mecanicos, S.A. - 35.389 - - -
Aceria de Alava, S A, - - - - 63.940
AfxInc. - - 459.149 - -
Tubacex America Holding Corporation - - - 1.199 -
25.401 1.672.539 | 2.926.781 | 144.851 908.443

La cuenta a cobrar a Tubacex Tubos Inoxidables, S.A. (T.T.L) incluye, entre otros
conceptos, el importe pendiente de cobro correspondiente a cargos por un
importe total de 550 millones de pesetas por los servicios prestados por
TUBACEX por marcas, patentes, servicios de alta direccién, direccién técnica,
asistencia a la gestién laboral y gerencia, gestién administrativa y servicio de
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comunicaciones registrados en el epigrafe “Otros ingresos de explotacién” de la
cuenta de pérdidas y ganancias de 1999 adjunta. De acuerdo con el contrato
establecido, el precio de los referidos servicios viene determinado, entre otros
aspectos, por el volumen de ventas de T.T.L Por otra parte, incluye el importe
pendiente de cobro correspondiente a la venta de inmovilizado a T.T.I. (1.598
millones de pesetas) realizada en ejercicios anteriores y que ha vencido al 31 de
diciembre de 1999, asi como otros importes derivados de operaciones
desarrolladas en el marco del Grupo de Empresas al que pertenecen. Dicha
cuenta a cobrar, que no devenga tipo de interés serd realizable a corto plazo. Los
intereses implicitos que inchua la deuda por la mencionada venta de
inmovilizado figuraban registrados en el epigrafe de “Ingresos a distribuir en
varios ejercicios - Ingresos por intereses diferidos” del pasivo del balance de
situacién adjunto, habiendo registrado durante el ejercicio 1999 unos ingresos
financieros por importe de 80 millones de pesetas.

La cuenta a cobrar a Salem Tube Inc. incluida en los epigrafes “Inmovilizaciones
financieras” e “Inversiones financieras temporales - Créditos a empresas del
Grupo” se corresponde con los importes pendientes de cobro relativos a dos
préstamos por importes de US $ 1.000.000 y 1.101.000 (Nota 4.e) concedidos
durante el ejercicio 1995. Los citados préstamos devengan un interés del 8%
anual y son pagaderos trimestralmente del mismo modo que el principal,
presentando vencimientos hasta el 30 de septiembre del afio 2010.

La cuenta a cobrar a Altx Inc. incluida en el epigrafe “Inmovilizaciones
financieras” se corresponde bésicamente con los importes pendientes de cobro
relativos a un préstamo de US § 2.500.000 concedido en septiembre de 1999, y
con garantia hipotecaria sobre la totalidad del inmovilizado de Altx Inc. EI
citado préstamo devenga un interés del 8% anual pagadero anualmente y tiene
vencimiento tnico el 30 de septiembre de 2004.

La cuenta a cobrar a Tubacex Inc. comresponde fundamentalmente a la
financiacién otorgada a la mencionada sociedad para sus inversiones en el Grupo
Coventry. Al 31 de diciembre de 1999, el finico activo de esta sociedad se
corresponde basicamente con una participacién en el mencionado Grupo que, a
su vez, posee un edificio en Houston (U.S.A.), habiendo enajenado durante 1999
la participacién que poseia en otro edificio. Al 31 de diciembre de 1999, el valor
contable de la mencionada inversién neto de provisiones y saneamientos por
importe total de 878 millones de pesetas, aproximadamente, asciende a 233
millones de pesetas.
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En ejercicios anteriores, se formalizaron con Tubacex Taylor Accesorios, S.A. ¥
con Comercial de Tubos y Accesorios Especiales, S.A. diversas lineas de crédito,

con las siguientes caracteristicas:

Limite
Millones
Sociedad de Pesetas| Tipo de Interés Vencimiento
Comercial de Tubos y Accesorios

Especiales, S.A. (COTUBES) (A) 2275 | MIBOR +0,25% |31 de diciembre

del 2004
Tubacex Taylor Accesorios, S.A, 1.900 MIBOR +0,25% |31 de diciembre

del 2004

(A) Formalizada en dos lineas de crédito independientes con limites por un importe total
de 1.275 y 1.000 millones de pesetas, respectivamente.

Los intereses devengados por estas lineas de crédito durante 1999 han ascendido
a 54 millones de pesetas, aproximadamente, y figuran registrados en el epigrafe
“Otros intereses e ingresos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias de
1999 adjunta.

Las transacciones més significativas realizadas durante 1999 por TUBACEX con
sociedades del Grupo son las sigujentes:

Miles de Pesefas
Ohos Ingresos de Ingresos de
Explotacién - Por Partici- Otros
Servicios Prestadosy |  paciones Intereses e
Alquileres en Capital Ingresos
{Nota 6) (Dividendos) | Asimilados
Tubacex Tubos Inoxidables,

S.A. 724,543 100.020 50.000
T.T.A. - - 26.838
Aceria de Alava, S.A. 38.616 6.817 -
Salem Tube Inc. 11.555 - 17,588
COTTIBES, S.A. 7.364 - 27.008
Tubos Mecanicos, S.A. 68.697 169.100 -

Total 850,775 275.937 151.434
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Avales y garantias-

Al 31 de diciembre de 1999, TUBACEX, S.A. fiene prestados avales ante
entidades financieras a Tubacex Tubos Tnoxidables, S.A. y Aceria de Alava, S.A.,
por importe de 200 y 100 millones de pesetas, respectivamente, por operaciones
de financiacién. Los Administradores de la Sociedad estiman que los pasivos

que, en su caso, pudieran derivarse de estos avales no serian significativos.

CARTERA DE VALORES A CORTO
PLAZO

Al 31 de diciernbre de 1999 este epigrafe del balance de situacién adjunto estd
compuesto basicamente por fondos FIM, FIAMM y pagarés pot importes de 450,
2,999 y 390 millones de pesetas, respectiva y aproximadamente, que devengan
unos intereses que oscilan entre el 3% y el 8% y tienen su vencimiento durante el

ejercicio 2000.

Durante el ejercicio 1999 los ingresos financieros derivados de la cartera de
valores ascendieron a 398 millones de pesetas, aproximadamente, y figuran
registrados en el epigrafe de “Otros intereses e ingresos asimilados” de la cuenta

de pérdidas y ganancias adjunta.

FONDOS PROFIOS

Los movimientos habidos en las cuentas de "Fondos Propios" durante el gjercicio

1999 han sido los siguientes:
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Miles de Pesetas
Reserva de
Capital Primade | Revaloriza- | Reserva Reservas | Resultado
Suscrito Emisién cién Legal Voluntarias | del Ejercicia
Saldo al1 de enero de 1999 11.533.874 | 2.846.490 626306 | 654.888 1.883.323 2.085.9856
Aplicacién del beneficio del
ejercicio 1598 - - - 208.999 1.880.987 (2.089.986)
Reduccién de capital
(Nota 18} (1-356.926) - - - - - e
Beneficio del ejercicio segin :
cuenta adjunta - - - - - 1.203.357
Saldo al 31 de diciembre de
1999 10.176.948 2.546.490 626.306 863.587 3.769.310 1.203.357
Capital suscrito-

Con fecha 21 de enero de 1999, la Junta General Extraordinaria de Accionistas :
acord6 reducir el capital social mediante una reduccién del valor nominal de las -
acciones por importe de 10 pesetas, con el fin de devolver a los socios la cantidad 8
mencionada para todas y cada una de las acciones en circulacién. Con fecha 22 '
de marzo de 1999 se efectus el pago v devolucién a los accionistas del referido
importe que supuso un desembolso de 1.357 millones de pesetas,
aproximadamente, habiéndose procedido a su vez, a la inscripcién de la
reduccién de capital efectuada en el Registro Mercantil.

M BRI

R o

o

Al 31 de diciembre de 1999, el capital social estd formado por 135.692.635
acciones con un valor nominal de 75 pesetas, representadas por medio de
anotaciones en cuenta.

=

A

Los estatutos de TUBACEX establecen, enfre ofros aspectos, que ningtn
accionista podré emitir mas del 5% del ntimero total de votos que acudan a cada
Junta General, cualquiera que sea el ntmero de acciones cuya tifularidad se
acredite. A estos efectos, se considerard un solo accionista a una o més personas
que tengan entre si relacién de dominio o control.

RN P

Yy

oy

Al & o

Al 31 de diciembre de 1999 no existe ninguna persona juridica que posea directa
o indirectamente un porcentaje de participacién igual o superior al 10% del
capital social de TUBACEX.
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Prima de emision-

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la
ufilizacién del saldo de la prima de emisién para ampliar el capital social y no
establece restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho
saldo.

Reserva legal-

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta
que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra
utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva s6lo podré destinarse a
la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin, '

Reserva de revalorizacion-

Al 31 de diciembre de 1999, el saldo de este epigrafe estd constituido
integramente por el importe de la actualizacién del inmovilizado material de la
Sociedad efectuada al amnparo de la Norma Foral 4/1997 (Notas 4.a, 4.by 6). El
importe de esta cuenta “Actualizacion Norma Foral 4/1997”, no es de libre
disposicién y no podréd repartirse o distribuirse salvo que se satisfagan los
impuestos correspondientes. El plazo para efectuar la comprobacién de la cuenta
es de cinco afios, contados desde la fecha de cierre del balance actualizado. A
partir de este momento o una vez comprobado el saldo de dicha cuenta, segtin
establece la correspondiente normativa, dicho saldo podria aplicarse a
eliminacién de resultados contables negativos, a ampliacién de capital, 0 a
reservas no distribuibles.

La capitalizacién de la cuenta podrd llevarse a cabo en una o varias veces, previa
eliminacién de pérdidas acumuladas. Simultdneamente se podra dotar la reserva
legal hasta el 20% de la cifra que se incorpore al capital.

-20~
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(10) PROVISION PARA RIESGOS Y GASTOS

El movimiento habido durante el ejercicio 1999 en este capitulo del balance de
situacién adjunto ha sido el siguiente:

Miles de

Pesetas

Saldo al 1 de enero de 1999 314.057
Adiciones (Nota 18) 98.241
Pagos a prejubilados y jubilados (Notas4hy 18) (13.061)
Saldo al 31 de diciembre de 1999 399.237

AL 31 de diciembre de 1999 el detalle de este capitilo del balance de situacién
adjunto es el siguiente:

Miles de
Pesetas
Obligaciones laborales y otros aspectos
sociales (Nota 4.h) 191.200
Otras provisiones (Nota 14) 208.037
399.237

(11) EMISIONES DE OBLIGACIONES Y

OTROS VALORES NEGOCIABLES

El epigrafe “Acreedores a largo plazo - Emisiones de obligaciones y otros valores
negociables” del balance de situacién al 31 de diciembre de 1999 adjunto
corresponde integramente al-saldo remanente de la emisién de obligaciones
convertibles realizada en el afio 1996. Para la mencionada emisidn, se
establecieron diferentes opciones de conversion en acciones en las que éstas se
yaloran de diversas maneras pero siempre en funcién de su cotizacién bursatil
(Nota 9). Las obligaciones no convertidas de esta emisién seran amortizadas a los
cinco afios a contar desde su emision.

Al 31 de diciembre de 1999, caducaron los derechos de suscripcidn (warrants)
que estaban en circulacién. El tenedor del warrant podia optar, mediante el
oportuno desembolso, a la adquisicién de acciones de 1a Sociedad (1 acci6n por
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cada warrant), de acuerdo con determinadas condiciones de conversién
(basicamente con rebaja del 10% de la cotizacién) (Nota 9).

(12} DE{’IDAS CON ENTIDADES DE
CREDITO
Al 31 de diciembre de 1999, el epigrafe “Deudas con entidades de crédito” a
corto y a largo plazo, se desglosa a continuacion:
Miles de Pesekas
Vencimiento
Tipo de
Total 2000 2001 2002 2003 2004 Inerés
Caja Postal (A) 73.211 22,970 24.375 25.866 - - 5,95%
Préstamos (B) 7.400.000 - 1.850.000 |1.850.000 |1.850.000 | 1.850.000 EURIBOR#*
. 0,75%
Linea de crédito 350,000 | 350.000 - - - - MIBOR+0,1%
Intereses devengados
pendientes de
vencimiento 26.943 26,943 - - - - -
Total 7850154 | 399913 | 1.874.375 |1.875.866 |1.850.000 | 1.850.000

(18)

(A) Importe del crédito pendiente de pago correspondiente a la adquisicién del pleno
dominio sobre diversas fincas del Centro Comercial (Nota 6).

(B) Préstamos concedidos por cinco bancos para la financiacion de las adquisiciones de
las nuevas sociedades incorporadas al Grupo Tubacex en €l gjercicio 1999 (Nota 7).
Tubacex Tubos Inoxidables, S.A. y Acerfa de Alava, S.A. afianzan solidariamente los
mencionados préstamos.

Los gastos financieros devengados por los préstamos y créditos anteriormente
mencionados han ascendido a 107 millones de pesetas, aproximadamente, y
figuran registrados en el epigrafe “Gastos financieros y gastos asimilados” de Ia
cuenta de pérdidas y ganancias de 1999 adjunta.

OTROS ACREEDORES Y OTRAS
DEUDAS NO COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 1999 1a cuenta “Otras deudas no comerciales” del balance
de situacién adjunto presentaba la siguiente composicion:
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r Miles de Pesetas
Vencimiento
Total
Saldo Largo
Total 2000 2001 Plazo
Remuneraciones pendientes de pago 19341 19.341 - -
FOGASA (Nota 6) (A) 688.770 394507 | 294.263 | 294.263
Seguridad Social - Deuda corriente 2.607 2.607 - -
Administraciones Piiblicas 107.463 107.463 - -
Depésitos y flanzas constituidos a largo
Plazo 3.995 - 3.995 3.995
Otras deudas no comerciales 77.329 77.329 - -
TOTAL 899.505 601.247 | 298.258 298.258

(A) Estos saldos incluyen el importe devengado de los intereses correspondientes al
capital vivo, por importe de 296 millones de pesetas, aproximadamente.

Con fecha 16 de febrero de 1994 se acuerda el aplazamiento de la deuda con el
Fondo de Garantia Salarial por importe total de 372 millones de pesetas,
devengando un inferés simple del 4.25% anual. Por otra parte ¥ adicionalmente,
el 3 de octubre de 1994 y de acuerdo con las resoluciones dictadas en diversos
expedientes promovidos por los trabajadores (prejubilacos) se reconoce a éstos la
cantidad de 496 millones de pesetas; aproximadamente, que ies fue abonada por
ol Fondo de Garantfa Salarial. Estos importes, junto con los intereses totales que
ascienden a 325 millones de pesetas (incluyen aquelios intereses pendientes de
devengo al cierre del ejercicio 1999) estdn siendo satisfechos por TUBACEX en
treinta y dos plazos trimestrales a partir del 30 de diciembre de 1994 (Nota 6).

(14) SITUACION FISCAL

La Sociedad mantiene abiertos a inspeccion Jos periodos Impositivos concluicos
con posterioridad al 1 de enero de 1996 para los principales impuestos que le
resultan de aplicacion.

La conciliacién del resultado contable del ejercicio con la Base Inmponible del
Impuesto sobre Sociedades de la Sociedad es como sigue:
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Miles de Pesetas
Aumento |Disminucién| Importe
Resultado contable antes I.5. 1.203.357
Diferencias permanentes £93.309 (611.09T) 82.218
Base imponible previa 1.285.575
Compensacién de bases imponibles
negativas {1.009.597)

Base imponible 275.978

Los aumentos por diferencias permanentes provienen, basicamente, de la
valoracién a efectos fiscales de determinados activos financieros a su valor
normal de mercado obtenidos por permuta de otros activos financieros.

Las disminuciones por diferencias permanentes a la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, proceden basicamente de la reversion de prgvisicmes para
riesgos y gastos que no fueron consideradas deducibles en el ejercicio de su
dotacién, asi como por el acogimiento por parte de la empresa al diferimiento
por reinversion del beneficio fiscal por importe de 591 millones de pesetas
obtenido en la aportacién de su participada Salem Tube Inc. para cubrir la
ampliacién de capital realizada por su también filjal Tubacex América Holding
Corporation (Nota 7).

La Sociedad tene previsto integrar en su base imponible del Impuesto sobre
Sociedades la mencionada renta por partes iguales en los periodos impositivos
concluidos en los siete afios siguientes al cierre del perfodo impositivo en el que
se cumplan 3 afios desde la fecha de transmision.

Durante el ejercicio 1999, la Sociedad ha materializado en su totalidad la
reinversién exigida por la normativa fiscal vigente en elementos de inmovilizado
financiero.

El importe total de bases imponibles negativas pendientes de compensacion, una
vez tomados Ios 1.010 millones de pesetas anteriormente indicados, asciende a
7318 millones de pesetas, aproximadamente. De acuexrdo con la legislacion
vigente, las bases imponibles negativas pueden compensarse a efectos
impositivos con las bases imponibles positivas declaradas en los ejercicios
inmediatos al de su respectiva generacién dentro de los plazos establecidos en la
legislacién vigente. El balance de situacién adjunto no recoge importe alguno
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correspondiente al posible beneficio fiscal que se pueda obtener en el futuro
como consecuencia de la compensacién de estas bases imponibles negativas.

La Sociedad ha generado en este ejercicio, en concepto de deduccién para evitar
la doble imposicién interma, un importe de 90 millones de pesetas,
aproximadamente, teniendo previsto deducirlo de la cuota integra del Impuesto
sobre Sociedades del ejercicio 1999.

La Sociedad se ha acogido a los incentivos fiscales relativos a la inversion
empresarial, de acuerdo con lo previsto en la normativa fiscal vigente. Por este
motivo fa Sociedad ha generado deducciones por renta variable por importe de
213 miles de pesetas que podran deducirse de las cuotas correspondientes al
Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios inmediatamente siguientes, siempre
que no excedan de los plazos y limites aplicables.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a la normativa
aplicable a las operaciones realizadas por la sociedad, existen determinados
pasivos fiscales de carécter contingente no susceptibles de cuantificacién
objetiva, aunque en opinién de los responsables de la Sociedad no afectarian
significativamente a los estados financieros adjuntos.

GASTOS DE PERSONAL Y PLANTILLA
MEDIA

Gastos de personal~

El desglose del epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y
ganancias de 1999 adjunta se describe a continuacién:

Miles de
Pesetas
Sueldos y salarios 164.383
Aportaciones a la EPSV (Nota 4.h} 6.855
Seguros sociales 30.717
Oixos 22,642
Total 224,597 ;

La distribuci6n de la plantilia media durante 1999 es como sigue:
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N° de
Personas

Ingenieros/ licenciados 10
Ingenieros técnicos o

ayudantes titulados 2

Jefe adminisirative 5

Personal administrativo 2

Total 19

(16) ASPECTOS DERIVADOS DEL EFECTO

2000 Y DEL EURC

Los administradores de la Sociedad, conscientes de la magnitud del impacto del
cambio del milenio sobre los sistemas de gestién, encomendaron a Un grupo de
trabajo interno de cardcter multidisciplinar la elaboracién de un estudio tendente
a planificar y ejecutar las tareas necesarias para adaptar los sisternas de
informacién y los sistemas de control de instalaciones técnicas de la Sociedad de
forma que la continuidad del negocio quedase garantizada y se eliminaran los
riesgos de incurrir en responsabilidades frente a terceros por perjuicios
ocasionados por el mencionado efecto.

El grupo de trabajo procedi6 a realizar el inventario de las aplicaciones afectadas,
asf como el impacto en cada una de ellas por el cambio de milenio, procediendo a
identificar las acciones mecesarias y realizando un plan de frabajo que
garantizara la adecuacién de las mencionadas aplicaciones en plazo suficiente
para garantizar su correcto funcionamiento.

Los trabajos realizados han permitido el correcto funcionamiento, en los
primeros dias del afio 2000, hasta la formulacién de estas cuentas anuales, de los
sistemas informaticos y de las instalaciones de la Sociedad, en todos los aspectos
significativos. El importe de los gastos relativos 2 los planes descritos, no ha sido
significativo ni se prevé incurrir en costes adicionales en el futuro por este
concepto.
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an RETRIBUCIONES Y OTRAS

PRESTACIONES AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

Durante el ejercicio 1999 los miembros del Consejo de Administracién han
devengado un importe de 53 mmillones de pesetas por todos los conceptos.

Las obligaciones contraidas en materia de planes de jubilacién, respecto a los
miembros del Consejo de Admunistracién  de  1a Sociedad, se derivan
exclusivamente de su condicion de empleados (Nota 4 h).

No ha sido concedido en el ejercicio, ni pende de reembolso a su terminacion,

anticipo o crédito alguno en favor de Consejeros de la Sociedad, tanto anteriores
como actuales.
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CUADROS DE FINANCIACION CORRESPONDIENTE
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICH
DE 1959 Y 1998
Miles de Pesetas Miles de Pesetas
Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
APLICACIONES 1999 1993 ORIGENES 1999 1998
ruisiciones de inmovilizado- Recursos ariginados en las operaciones 1.036.037 | 1.773.226
movilizaciones materiales (Nota &) 2.856 72203 | Aportaciones de accionistas-
movilizaciones financieras (Nota 7) 10.089.313 2518 | Capital suscrito - 1.522
luccidn de capital (Nota 9) 1.356.926 | 1.085.398 | Prima de emisién de acciones - 5.876
welacién provisiones para riesgosy Fianzas recibidas a largo plazo - 681
stas (Nota 10) 13.051 57143 | Enajenacién de inmovilizado material - 8.500
icelacién de deuda de la Suspensién Cancelacién y/ o raspaso de cuentas a
pagos (Nota 5) 3.744 4.024 | cobrar al Grupo a corto plazo (Nota 7) 637183 | 1.801.540
icelactén o traspaso de deudas a Enajenacidn de obras de arte (Nota 7) 829 -
rto plazo (Notas 12 y 13) 325.698 276.456 | Deudas con entidades de crédito a largo
icelacién anticipada de obligaciones - 61.760 | plazo (MNota12) 7.400.000 -
yversién de obligaciones en acciones - 7.386
TOTAL APLICACIONES 11.791.598 | 1.566.853 TOTAL ORIGENES 9.074.049 | 3.591.345
EXCESO DE ORIGENES SOBRE EXCESO DE APLICACIONES
APLICACIONES (INCREMENTO $SOBRE ORIGENES (DISMINUGCION
DEL CAPITAL CIRCULANTE) - 2.024.457 DEL CAPITAL CIRCULANTE) 2.717.549 - :-'.'
TOTAL 11.791.598 | 3.591.345 TOTAL 11.791.598 | 3.591.345 '{‘
Miles de Pesetas %z
VARIACION DEL CAPITAL 1999 1998 %
CIRCULANTE Anmento |Disminucidn| Auwmento |Disminueién ;-
Deudores 1.216.956 - - 734.942
Acreedores - 146.575 - 81.691
Inversiones financieras temporales - 4,170.613 3.035.023 -
Tesoreria 382.683 - - 193.533
1.599.639 4.317.188 3.035.023 1.010.566
VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE - 2.717.549 2.024.457 -
98-
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La conciliacién entre el resultado contable y los recursos procedentes de las
operaciones es la siguiente:

Miles de Pesetas
1999 1998
Beneficio del ejercicio (Nota 9) 1.203.357 2.089.986
Mas-
Amortizacién del inmovilizado (Nota 4.1 y 6) 188.143 202.879
Dotacién de otras provisiones para riesgos y
gastos (Nota 10) 98.241 -
Gastos financieros de la deuda aplazada de
FOGASA - 51.830
Menos-
Ingresos a distribuir en varios ejercicios (Nota 7) (124.222) (231.141)
Variacién de Jas provisiones de cartera de control
{Nota 7) . (329.482) (326.818)
Imputacién a resultados de la actualizacion
financiera tras la cancelacién anticipada de la
deuda de la suspensién - (13.510)
1.036.037 1.773.226
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ARABAKO TINBREA

TIMBRE DE ALAVA

TUBACEX, S.A.

INFORME DE GESTION

EJERCICIO 1999

En cumplimiento de la normativa vigente, y dentro del plazo legal previsto, el
Consejo de Administracién de la Sociedad, al objeto de complementar las cuentas anuales
del ejercicio social, cerrado al 31 de diciembre de 1999, formula ¢l presente informe de
gestion de acuerdo con lo establecido en la Ley de Sociedades Andnimas. .

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS SOCIALES

La actividad de Tubacex, S.A. en su versién individual se limita Jas funciones de
una sociedad de cartera de un grupo de empresas, cuyas inversiones financieras de su
activo se corresponden en su mayoria a las participaciones en las sociedades que
componen dicho Grupo. Desarrolla actividades en gestién financiera global del Grupo,
asesoramiento a las empresas del Grupo, as{ como arrendamiento de los edificios
industriales a la principal filial industrial que es Tubacex Tubos Inoxidables, S.A.

Centrdndonos en la dindmica del grupo en cunanio a lo desarrollado en el
transcurso del ejercicio 1999, la primera parte del afio se ha visto afectado por la caida
de la demanda y de los precios que se ha venido produciendo desde la segunda parte de
1998, como consecuencia de la crisis financiera en los paises astaticos y en las economias
latinoamericanas, y por la cafda de los precios del niquel, que habia supuesto que los
distribuidores hayan reducido sus compras para “stocks™ a la espera de menores precios.

La segunda parte del afio en contraposiciénal del ejercicio anterior, ha transcurrido
por la senda de la recuperacidén una vez que han ido minordndose las causas que la
originaron. Asi, los pafses asiaticos habian comenzado a registrar crecimientos positivos
en sus economias, al tiempo que la subida del precio del petrdleo, habia pasado desde los
10 délares por barril a finales de 1998 a 23.40 délares por barxil 2 finales del afio 1999,
para estabilizarse en este iltimo precio a la fecha de redactarse este Informe de Gestion.
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Por otra parte, hay que destacar el gran impulso inversor que ha caracterizado a
Tubacex en el campo de la internacionalizacién, habiendo llevado a buen término, primero,
en el mes de julio la compra de la empresa austriaca Schoeller-Bleckmann Edelstahlrohr
AG, que supuso el primer paso en la estrategia de crecimiento externo disefiado por la
compaiiia en el “Plan 2003,

En €l mes de setiembre se llevé a cabo la adquisicidn de los activos para la
fabricacion de tubos de acero inoxidable sin soldadura que la empresa norteamericana
Altech Especialty Stell Corporation tenia en Albany, capital del estado de Nueva York. Con
los activos adquiridos se ha contituido la empresa Altx Inc. »

A pesar de que ya fueron sefialados en el Informe de Gestién del ejercicio de 1998,
mantienen plena vigencia los diversos objetivos en los que el Grupo de empresas esta
trabajando y comprometido como la mejor via de mejora continua en las diferentes facetas
de la vida empresarial y que a continuacién se enumeran:

- Definicién industrial y mejora continuada de los productos.

- Activa politica de marketing y servicio al cliente.

- Solidez financiera.

- Crecimiento y Rentabilidad.

- Definicién estratégica de atencién, creacidén de valor y retribucion al accionista

- Desarrollo de estrategias de mejora en la gestién en orden a mejorar nuestra
competitividad y eficacia economica.

- Desarrollo del Modelo Europeo de Gestidn de Calidad Total, incluyendo planes
organizativos, mejora de procesos informaticos y de gestién de recursos
humanos.

1.1. Actividad Financiera

El resultado positivo de la matriz ha sido de 1.203 millones de pesetas
y un cash flow de 1.391 millones de pesetas, frente al registrado en el
ejercicio anterior, de un resultado positivo de 2.090 millones de pesetas
y una generacion de fondos de 2.293 millones de pesetas.
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1.2.  Actividad Indusirial

Nos tenemos que remitir al informe consolidado ya que Tubacex a nivel
individual no realiza actividad industrial.

1.3. Otras Actividades

Los terrenos e inmuebles industriales propiedad de Tubacex, actualmente
utilizados por T.T.1., Acerfa de Alava, S.A. y Cotubes, han sido cedidos
a &stas en régimen de arrendamiento. El importe de dicho arrendamiento
durante 1999 ha ascendido a 312 millones de pesetas.

Tubacex, S.A., como sociedad holding del Grupo, adem4s de lo anterior,
presta diversos servicios a sus sociedades dependientes, por marcas y
patentes, servicios de alta direccidn, direccién técnica, gestién laboral,
administrativa comunicaciones y gerencia, por los gue obtiene unos
ingresos de 691 millones de pesetas aproximadamente.

2, SITUACION DE LA SOCIEDAD

En el marco de las desinversiones de aquellas actividades que estan fuera de la
orbita del negocio principal de Tubacex, como ya sefialdbamos en el comentario del
ejercicio anterior, se ha Ilevado a cabo la venta, en condiciones ventajosas, de la
participacién en un segundo edificio en Houston. Después de esta segunda operacitn queda
por desinvertir la participacién en un tercer edificio que una vez llevado a efecto se daria
por concluido el capftulo de inversiones inmobiliarias en Houston.

En el capitulo de otros activos que son objetivo de desinversién en condiciones
aceptables, como son el Centro Comercial de Torrején de Ardoz y las obras de arte, no se
han llevado operaciones que merezcan destacar, por lo que su situacién es similar a la del
ejercicio anterior, aunque en todo momento se mantiene la actividad en cuanto a procurar
llevar a cabo la mejor operacién posible.
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3. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA LA SOCIEDAD,
OCURRIDAS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO.

No se ha producido ningin acontecimiento que requiera mencién especial.

4. EVOLUCION POSIBLE DE LA SOCIEDAD

Con ¢l fin de transmitir una opinién mas realista de Tubacex en su conjunto, nos
vamos a remitir a lo comentado en el Informe de Gestién Consolidado:

Las perspectivas a medio plazo son favorables considerando que estamos en un mercado
que crece, aunque no esté exenta que perfurbaciones internacionales de muy diferente signo que
hacen alterar las estimaciones marcadas.

El afio 2000 una vez superada la crisis financiera de la paises asidticos y la
provocada por el descenso del precio del petr6leo, se presenta con signos optimistas que
hacen que mantengamos nuestras previsiones de beneficios sobre los 3.500 millones de
pesetas. Actualmente las carteras de pedidos son amplias y los niveles de precios van
recuperando el camino perdido.

Es una preocupacién constante de Tubacex el mantenimiento de unas instalaciones

altamente competitivas para garantizar unos niveles de costos adecuado y una calidad de -

garantia, ambos factores como la mejor medicina para afrontar cualquier tipo de crisis y
mantener una lnea de crecimiento, llevard a cabo importantes acciones inversoras en tecnologia
e I+D.

Nuestros planes generales de crecimiento con un horizonte temporal al afio 2003 tienen
como objetivo fundamental incrementar de manera importante:

Nuestra cuota de mercado

Nuestra facturacién

La gama de nuestros productos y su tecnologia
En definitiva nuestros resultados
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La sélida implantacién en los mercados exteriores y el éxito alcanzado en nuesira
expansién internacional, nuestro posicionamiento competitivo en nuestros nichos de
mercado, ast como el potencial de crecimiento del Grupo, con una dimensién correcta’y
flexible, y con recursos financieros para apoyar Ja expansién futura son los factores
determinantes para implantar los cimientos de nuestro futuro.

5.- ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Este capftulo se realiza en las filiales industriales Tubacex Tubos Inoxidables,
S.A.y Acerfa de Alava, S.A.

" 6. ADQUISICION DE ACCIONES PROFPIAS

En este ejercicio la compafifa ha reducido su autocartera en 817.577 acciones como
consecuencia de dos operaciones. La primera de ellas corresponde al desarrollode los acuerdos
de compra de SBER, en los que se sefialaba que los anteriores propietarios de la compaifiia.
austriaca adquirian 800.000 acciones de Tubacex, S.A. procedentes de la aufocartera. La
compra se hizo con fecha 13 de setiembre de 1999 v al precio de 2,12 euros por accion. La
segunda reduccién asciendea 17.577 acciones y estamotivada por la entrega de acciones a Jos
tenedores de warrants que habfan optado por convertir. Dichos warrants que correspondian a
las emisiones de obligaciones de marzo de 1989y junio de 1989, aquellas que no han acudido
a la conversion han quedado inutilizadas con fecha 31 de dicierabre de 1999 de acuerdo con el
condicionado de ambas emisiones.

Después de las dos operaciones sefialadas el ntmero de acciones de la matriz en poder
de sociedades del grupo, concretamente en Tubacex Tubos Inoxidables, S.A. alcanza la
cifra de 870.421 acciones que representan el 0,64% sobre el capital de Tubacex, 8.A. Por
efecto del corte del afio, es decir, por entregas del mes de enero del afio 2000 de aquellos
warrants convertidos en el mes de diciembre, han quedado sin computar en las cifras y
coeficientes anteriores 12.800 acciones que reducirfan la cifra de la autocartera.
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7. PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion de beneficios formulada por 1os Administradores de la

Yociedad dominante es la siguiente:

Miles de pesetas

A reserva legal
[ A dividendos
% teservas voluntarias
Total

4353571
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TUBACEX, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 1999
JUNTO CON EL INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
Y EL INFORME DE AUDITORIA
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Rodriguez Arias, 15
48008 Bilbao

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Tubacex, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de TUBACEX, SA. ¥y SOCIEDADES
DEPENDIENTES que componen el Grupo TUBACEX (Nota 3.b), que comprenden el balance de
situacién al 31 de diciembre de 1999, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo
no incluyé el examen de los estados financieros al 31 de diciembre de 1999 de determinadas
sociedades del Grupo TUBACEX (Nota 3.b), cuyos actives y resultados netos representan,
respectivamente, un 27% y un 9% de las correspondientes cifras consolidadas. Los mencionados
estados financieros han sido examinados por otros auditores (Nota 3.b) y nuestra opini6én en este
informe sobre las cuentas anuales consolidadas del Grupo TUBACEX se basa, en lo relativo a dichas
sociedades, dricamente en los respectivos informes de los otros auditores.

De acuerdo con Ia legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance;, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacién consolidados, ademds de las cifras del ejercicio 1999, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del gjercicio
1999. Con fecha 31 de marzo de 1999, emitimos nuestro informe de auditorfa acerca de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 1998, en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en los informes de ofros auditores, las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 1999 adjuntas expresan, €n todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la sifuacion financiera de Tubacex, S.A. y Sociedades Dependientes
que componen el Grupo TUBACEX al 31 de diciembre de 1999 y de los resultados de sus operaciones
y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen
Ja informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad
con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior.

Fl informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Grupo TUBACEYX, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién consolidado
concuerda con Ja de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999. Nuestro frabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en
este mismo pérrafo y mo incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de las Sociedades consolidadas.

24 de marzo de 2000
Anhur Andersen y Cfa , S. Com. Domicilio Social, Inserila en €} Ragistre Cficial de
Reg. Merc Madrid, Raimunde Fdez. Villaverda, 65. Audneres da Cuenlas {ROAG)
Tomo 3190, Libro 0, Folo 1, 28003 Madnd Insciita en e Regisiro de

Sec. B, Hoja M-54414, Inscrp. 1.7 Cédigo da ldenificackin Economistas Auditores {REA)
Fiscal D 79104469




En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, todos
los miembros, que componen en el dia de la fecha la totalidad de
los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad
TUBACEX, S.A, a excepcidn de uno por encontrarse en el
extranjero, han acordado formular por unanimidad las cuentas
anuales de Tubacex, S.A. y Scciedades Dependientes que
componen el* Grupo Tubacex (Consolidado) correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 1999 todo ello
extendido e identificado en la forma que seguidamente se indica:

_E| Balance de Situacion de Tubacex, S.A. y Sociedades
Dependientes que componen el Grupo Tubacex {(Consolidado),
figura transcrito en un (1) folio de papel timbrado, de la clase
octava nimero 4.353.563.

-La Cuenta de Pérdidas y Ganancias de Tubacex, SA. Yy
Sociedades Dependientes que componen el Grupo Tubacex
(Consolidado), figura transcrita en un (1) folio de papel iimbrado,
de la clase octava nlimero 4.353.503.

-La Memoria de Tubacex, S.Ay Sociedades Dependientes que
componen el Grupo Tubacex (Consolidado), figura franscrita en
cuarenta (40) folios de papel timbrado, de la clase octava nameros
4.353.578 al 4.353.617 ambos inclusive.

-El Informe de Gestion de Tubacex, S.A. y Sociedades
Dependientes que componen el Grupo Tubacex (Consolidado),
figura transcrito en once (11 ) folios de papel timbrado, de ia
clase octava nimeros 4.353.544 al 4.353.554 ambos inclusive.

18 de Febrero del afio 2000.

D. Alvaro Videgain Muro

DNi 14.884.781 D _
Presidente Consejero Delegado
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D. Gérardo Arostegui Gomez D. Juan Ramon Guevara Saleta
DNI 14.874.755 B DNI 16.204.631
Vocal Vocal

eizgogeascoa lguain D. Manuel Guasch Molins
DNI 14.885.377 F DNI 37.231.232 M
Vocal Vocal

D. Joseé Antonio Ardanza Garro
DNI 14.823.596 G

Vocal
D. Rainer Mag. Trebsche D. Pggcual Jover Laguardia
Pasaporte E0270101.2 DNI 15.728.612Q
Vocal Letrado Asesor y no consejero

Ausente por tener que
atender otras obligaciones
en Austria
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TUBACEX, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES DE STTUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE1999 ¥ 1098 [NOTAS1 A 4}

(Miles de Pesetas)
Berdco | Ejercido Ejercicls | Ejexcicio
ACTIVO 1995 1598 PASIVO 1999 1998
INMOVILIZADO: FONDOS PROFIOS (Nota 9):
Inmevilizaciones inmaterales, neto 484,269 170.109 | Capital suscrito 10.176.948 | 11.533.874
Inmevilizaciones materiates (Nok &) . Primaa de emisién 2846490 | 2.846.490
Terrenos y constracciones 13.683.135 | 10.602,466 | Reserva de revalorizacion 626,306 626.306
Tnstalaciones téenicas, maquinaria, Olras reservas de lasadedad deminamte 5465406 1 3.261.811
utillaje y maobiliaria 34428144 | 25133819 | Reserva para acciones de I sociedad
movilizade en curso 628.167 212551 { dominante 126,360 244,357
Cro inwmevilizade 23160472 | 1574740 | Reservas en sociedades cansolidadas 2.377.255 361.034
Awmortizacfanes (35.285.872)| (25.108.026)| Diferencins de conversiin 430,553 138.740
Provisianes i (484.249)]  (484.249)| Perdidasy ganancins - Beneficio 2632924 | 3.607.931
< 15.285.367 | 11981301 24.60%.282 | 21.120.503
{NTERESES DE SOCIOS EXTERNOS
Inmavilizaciones Ananciers, neto {Nora 11) 465.843 152,246
(Nata 7) 2054.277 | 1.222.682 | DIFERENCIA NEGATIVA DE
Acclones de Ja Sociedad deminante CONSOLIDACTON 5712 5712
alargo plaze, nelo {Nota 9) 126360 | 244317 | INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS -
Totl inmovilizade 17.950.273 | 13.613.409 | EJERCICIOS: N
Diferencias positivas de cambio 77.64% 15.438
FONDO DE COMERCIO DR Otros ingresos & distriluir 26.084 15.436
CONSOLIDACION 103.733 30,874
BeSociedades consalidadas par .
integracion glabal (Mot 4.d) 3.410.615 . PROVISIONES PARA RIESCOSY
3,410,613 - GASTOS (Mota 10) 1.254.548 §76.600
ACREEDORES A LARGO PLAZO:
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS Coenvenio de suspension de pagos -
EJERCICIOS 52.397 12910 | (Mo 5) 339180 | 3s1.2M
ACTIVQ CIRCULANTE: Emisiones de oblifnciones y ofros
Existencias- valores negociables {Iuta 12) 17.003 17.008
Malerias primns y otcos aprovigiona- Deudas con entidades de crédito
micntos 3.839.662 | 2498.424] [Nota13) 7837714 | 272.6%0
Productos en cursa y semiterminados 2.445.313 828749 | Otros ncreedores (Mot 14} gvsa00 | 623662
Produgtos terminadas 4606832 | 3524853 Total acreedores 2 fargo plaze 5.669702 1.7264451
Anticipos 297,681 17.023 | ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Provisiones (a627735)|  (191357)| Dendas con entidades de crédito
10,757,313 | 6.477.502 | (Nota13) 8191.734 6.434,362
Deudores- Acraadores comerciales 2051818 | 2445498
Clientes por ventas y prestaciones de Acreedores Sodedades del Grupa ro
servicios 8577.904 | 7750368 | consolidablesy pucsks en equivalencia 118.260 -
Clientes Sociedades del Grapo no Otrs dendas no comereiales (Mot 34) 2482185 { 2.136.126
consalidables y puestas en eguivalenda 491.796 21.057 [ Provisiones para opemciones de trifico £12,347 59,656
Deudores varios (Mota 7) 242152 18208 Total acreedores o corte plazo 14.257.297 | 11.085.6470
Administraciones Pablicas (ot 15) 1261421 | 1494567
Provisiones (2a7,880)]  (245.520)
10.295.423 9.038.340
Inversiones Gnanciers temuporales
{Nota 2) 2.950.533 | 6.616.080
Tesererfa . 3.024.376 | 772818
Ajustes por pmiodificacisn v 28,294 .
Toll 2etivo cireulante 26.055.939 | 22.804.777
TOTAL ACTIVO ) 49,469.222 | 36.537.0%6 TOTAL PASIVO 49,459,222 [ 36.537.006

Las Notas 1 219 descritas en la Memoria consolidada adjunta forman perte integrante del
balance de situacién consalidado al 31 de diciernbre de 1599,
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TUBACEX, 8.A. Y SOCTEDADES DEPENDIENTES
CUENTAS DEPERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES A LOS CICTOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBREDE 1992 Y 1998 (NOTAS1 A 4
{Miles de Pesetas)
Ejerricio | Ejercidio Ejercicio | Ejercicio
DEBE 1939 1998 HABER 199% 1598
GASTOS; INGRESOS:
Aprovisionamientos (Nota 16) 12.148.528 | 12.000.835 | Importe neto de la cifra de negocios
Gastos de personal (Nota 16) 72731241 5764670 | (Notal6) 26,619.690 | 27.047.765
Datacjones para amortizaciones de Aumento de exjstencizs de preducte en
Inmovillzado (Notas 4.2, 6 y 19) 1695257 | 1.467.764 | curso y taminado 1259124 294,833
Varinclén de las provisiones de krafica 81.571 5,853 | Trabajos efectuades por la Emprasa para
Ctros gastos de explotacion 4.891.271 | 3.963.677 | elinmovikizado - 8.797
L BENEFICIO DE EXPLOTACION 1813143 | 4.090.80% [ Otros ingresos de explotacién 24.070 12214
27.902.894 | 27.293.609 27.002.804 | 27.293.609
Gaslos financieros y gastos asimilados Otros Ingresos finandieros y asimilados
(Notas 12,15 y 14) 405458 418233 | (Nom8) 452.503 373,755
Diferencins negativas de cambio 254.603 271.235 | Diferencins positivas de cambio 480.558 234845
Resultados positives de conversion - 8720
11, RESULTADOS FINANCIEROS II. RESULTADHOS FINANCIEROS
POSITIVOS 315.000 - NEGATIVOS - 72648
973.061 639,469 973.061 688,468
Ameortizacén de fondo de comerdo de
consolldacién (Notas4.d y 9} §7.452 - Participacidn en beneficios de Seciedades
87.452 - puestas en equivalencia 53424 -
53424 -
IIL. BENEFICIO DE LAS ACTIVIDA-
DES ORDINARIAS 2.094715 | 4.018.161
Varladén delas provisiones de inmovi- Benefide en anajenacidn de inmovilizado
lizado inmaterial, material y cartera de inmaterial, materjal y cartera de conirol
centrol (Mata 19) 6152 66.577 [ (Mot 7) 340.678 5300
Pérdidns precedentes del inmovilizado : Benefictos por operacionas can acclanes
inmaterial, material y cartera de control de la Sociedad deminante (Nota 8) 170366 -
(MNata 19) 74382 - Ingresos extraordinarios (Mot 10) 407.952 26,030
Gaslos extrnordinarios 114,524 133.300
EV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS IV. RESULTADOS EXTRAORDINA-
FOSITIVOS 723938 - RIOS NEGATIVOS - 170.547
818,996 202377 918.996 202877
V. BENEFICIOS CONSOLIDADOS
ANTES DEIMPUESTGS 2818053 | 3.847.614
Impuesto sebre Saciedades (Nota 15) 162.756 274,612
V1. BENEFICIOS CONSOLIDADOS
NETOS DEL EJERCICIO 2655297 | 3.623.002
Resultade {Beneficio) atribuido a socios
externos (Nota 11} 22,365 15.071
VIL BENEFICIOS NETOS DEL EJER-
. CICIO ATRIBUIDOS A LA SOCIEDAD
DOMINANTE 2632934 | 3.607.931

Las Notas 1 219 descritas en Ia Memoria consolidada adjunta forman parte integrante de la
cuenta de pardidas ¥ ganancias consolidada correspondiente al gjercicio 1999.
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TUBACEX, 5.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUYO TUBACEX)

MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

ACTIVIDAD DEL GRUPO TUBACEX

Tubacex, S.A. fue constituida el 6 de junio de 1963 teniendo su domicilio social
en Llodio (Alava). Tubacex, S.A. y las. Sociedades Dependientes incluidas en el
perimetro de la consolidacion (Nota 3.b) tienen como abjeto social, entre 0los y
bésicamente, la fabricacién y venta de tubos especiales de acero sin soldadura,
bésicamente inoxidables, asi como cualquier otra modalidad de la industria

siderometaliirgica u otras actividades simmilares que se acuerde explotar.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién de beneficios de la Sociedad dominante, los cuales
ascienden a 1.203 millones de pesetas (Notas 9 y 15), formulada por sus
Administradores, es la siguiente:

Miles de |
Pesetas
Reserva legal 120,336
Reservas volutarias 133.173
Dividendos 049.848
1.203.357
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(3) BASES DE PRESENTACION DELAS
CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

) Imagen fiel-

Lasg cuentas anuales conso ;dadas al 31 de diciembre de 1999 adjuntas han
sido obtenidas de los registros contables de Tubacex, 3.A. y delas Sociedades
dependientes incluidas en la consolidacion (Nota 3b) y se presentan de
acuerdo con el Plan General de Contabilidad y con 1o establecido por el Real
Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, de forma que ruestran 1a imagen fiel
del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Tubacex, S-A.
y Sociedades Dependientes. Lag cuentas anuiales individuales ¥ consolidadas
de Tubacex, S.A. Y de la practica totalidad de 1as restantes sociedades
dependientes se encuentran pendientes de aprobacion pPor las respectivas
Juntas Generales de Accionistas, &i bien el Consejo de Administracion de la
Sociedad dominante opina que dichas cuentas seran aprobadas st ninguna
modificacion. ’

b)) Principios de consolidacion-

Los principios de consolidaci6n mas jmportantes aplicados han sido los
siguientes:

1. La consolidacion se ha realizado por el método de integracion global para
aquellas sociedades dependientes sobre las que S€ tiene un dominio
efectivo por fenes mayoria de votos en sus drganos de representacion ¥

decisién. El valor de la participacién de los accionisias minoritatios en el
patrimonjo y €n ol resultado de las sociedades consolidadas por
integracion global se presenta en ¢l capitalo “Infereses de Socios
Txternos” del balance de situacion consolidado adjunto ¥ €% el epigrafe
#Resultado atribuido a socios externos’ de la cuenta de pérdidas ¥
ganancias consolidada adjunta (Nota 11).

Asimismo, se ha aplicado el método de puesta €1 equivalencia parad
aquellas sociedades dependientes, que aunque s€ mmantenga una posicion
‘ de dominio efectivo sobre olias, su aportacion al Grupo no €8 significativa
T (Nota 7). Dicho método supone que las inversiones de capital en dichas

- sociedades se valoran por 1a fraccién del neto patrimonial que representant
esas participaciones, una vez considerados, ent su caso, 1os dividendos
percibidos de las mismas y otras eliminaciones patrimoniales (criterio de
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afe “Participacién en beneficios de
de la cuenta de pérdidas y ganancias
dos del ejercicio que cotresponden
rcentaje de participacién en dichas

sociedades, neto del efecto de los ajustes y reclasificaciones pertinentes, en

su caso.

Dichas sociedades y la informacién relacionada con las mismas son las

siguientes:
Porcentaje de
Participacién
Directa e
Indirecta Domicilio Actividad
Participaciones directas-
Acerfa de Alava, 5.A. (Notas 5y 11) | 93,81% |Amusrio (Alava) Fabricacién de Acero
Tubacex Inc. 100% Houston (US.A)  |Sociedad de Cartera y
Comercializacién
Tubacex Taylor Accesorios, S.A. 100% Arceniega (Alava) |Fabricacion de
(T.T.A.) Accesorios
Tubos Mecédnicos, 5.A. 100% Abrera (Barcelona) Fabricacién y
comercializacién
Red Distribuidora de Tubos y 100% Llodio (Alava) Comercializacién de
Accesorios, B.A. (RT.A) tnberia. Practicamente
sin actividad.
Tubacex Tubos Inoxidables, 5.A. 100% Llodio (Alava) Fabricacién de tubos
(T.T.L)
Comercial de Tubos y Accesorios 100% Arnurrio (Alava) Comercializacién
Especiales, S.A. (COTUBES)
Tubacex America Holding 100% Albany-Nueva York |Sociedad de cartera
Corporation (B) (US.A)
Schoeller-Bleckmarm Edelstahlrohr 95% Ternitz (Austria) Fabricacion y
AG (SBER) (Nota 11) (A) comercializacion de
tubos
Schoeller-Bleckmarn Edelstahlrohr 95,45% |Ternitz (Austria) Sociedad inmobiliazia
Immobilien AG (SBER '
Imumobilien) (Nota 11) (A)
-2 -
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Porcentaje de
Participacion
Directa e
Indirecta Domicilio Actividad
Participacién indirecta a través de
Tubos Mecinicos, S.A.-
Tubos Mecdnicos Norte, S.A. 100% Llodio (Alava) Comercializacién
Participacién indirecta a través de
Tubacex Taylor Accesorios, S.A. -
Comercial de Tubos, S.A. 40% Alcald de Henares  |Comercializacion
(COTUSA) (Nota 7) (Madrid)
Participacion indirecta a través de
Tubacex America Holding
Corporation-
Salem Tube Inc. (C) 100% Greenville Fabricacion de Tubos
) Pennsylvania a
(Us.a)
Altx Inc. (B) (C) 100% Albany
Nueva York
(US.A) Fabricacién de Tubos
Participacién indirecta a través de
Schoeller-Bleckmann
Edelstahlrohr AG {(SBER) (A)-
Schoeller-Bleckmann Technisches 95% Ternitz (Austria) Servicios de asistencia
Service GmbH (SBT GmbH) (D) técnica
Schoeller-Bleckmann Technishes 95% Ternitz (Austria) Servicios de asistencia
Service GmbH&Co XG (SBT técnica
Gmbl&Co KG) (D)
Schoeller-Bleckmann Prag AS (SB 05% Praga (Reptblica Comercializacidon
Prague) (D) Checa)
Schoeller-Bleckmann Edelstahlrohr 95% Diisseldorf Comercializacion
Deutschland GmbH (SBER {(Alemania)
Germany) (D)
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Porcentaje de
Participacion
Directa e
Indirecta Domicilio Actividad
Schoeller-Bleckmann Tube France 76% Paris {Francia) Comercializacién
(SB Tube France) (D)
Schoeller-Bleckmann Edelstahlrohr 95% Budapest (Hungria) | Comercializacion
Phonix Kft. (SBER Phonix Kft) (D)
Schoeller-Bleckmarmn Pipe & Tube 95% Houston (US.A) Sociedad de cartera
Holding Inc. (5B Pipe&Tube
Holding
Shoeller-Bleckmann Pipeé&Tube, 95% Houston (US.A)  {Comercializacion
Inc. (SB Pipe&Tube Inc.) (E)
Schoeller-Bleckmann Pipe&Tube 95% Houston (US.A.) Sociedad inmaobiliaria
Properties Inc. (SB Pipe&Tube
Properties Inc.}) (E)

(A) Sociedades adquiridas durante el ejexcicio 1999, cuya fecha de cierre de sus
cuentas anmales es el 31 de marzo, si bien, para su consolidacién en el Grupo
TUBACEX se han elaborado cuentas intermedias al 31 de diciembre de 1999,
auditadas por Emst&Young las de SBER. Por otra parte, SBER Inmobilien es
una sociedad cuyo activo lo constituye los terrenos en los que SBER realiza su
actividad industrial .

(B) Sociedades constituidas en el ejercicio 1999 no habiendo. practicamente iniciado
sus operaciones.

(C}) Sociedades cuyas cuentas anuales tiemen como fecha de cierre el 30 de
septiembre de cada afio, fecha en la que se incorporan al consolidado, auditadas
por GrossmanéJanaké&Ford.

(D) Sociedades consolidadas por el método de puesta en equivalencia, dada su
escasa importancia relativa.

(E) Sociedades participadas a través de SB Pipe&Tube Holding.

2. Las inversiones en el capital de las sociedades dependientes son
eliminadas en el proceso de consolidacién, de forma que la diferencia,
bien positiva o negativa, entre el montante de la inversion y el valor de la
parte proporcional de. los fondos propios de Ia sociedad dependiente
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atribuible a dicha participacién en el momento de la inversion, una vez
considerada Ia parte de la misma atribuible a elementos ‘patrimoniales
concretos, se registta como Fondo de comercio de consclidacion o
Diferencia negativa de consolidacién (Nota 4.d).

En el caso de producirse durante el ejercicio incorporaciones de nuevas
sociedades al Grupo, la imputacién a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de sus ingresos y gastos, se limita al periodo que media
desde la fecha en que se ha producido dicha incorporacién hasta la fecha
de cierre del ejercicio. En este contexto, la fecha considerada de
incorporacién del Grupo SBER ha sido el 1 de julio de 1999 (Nota 9).

Han sido excluidas del perimetro de la consolidacién ciertas sociedades
que, atn poseyendo Tubacex, S.A. una participacién directa o indirecta
superior al 20%, carecen de actividad, o bien presentan un interés poco
significativo. Dichas sociedades (Nota 7) se han valorado de conformidad
con lo indicado en la Nota 4.e.

Salem Tube Inc. (Nota 4i), Altx Inc. y Tubacex America Holding
Corporation se incorporan a la consolidacién por Sus valores contables al
cierre de su ejercicio, esto es, al 30 de septiembre de 1999, no siendo
significativa la diferencia con las correspondientes cifras contables al 31
de diciembre de 1999.

Todos los saldos, transacciomes y Tesultados significativos entre
sociedades consolidadas han sido eliminados en el proceso de
consolidacién (Nota 9). Asimismo, se han homo genejzado los principios y
criterios contables mas significativos utilizados en la preparacién de las
cuentas anuales consolidadas adjuntas.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal
que, en su caso, pudiera producirse cOmMO consecuencia de la
incorporacién de reservas de las sociedades consolidadas en €l
patrimonio de la Sociedad dominante, por considerar que las citadas
reservas seran utilizadas como fuente de autofinanciacién en cada
sociedad consolidada.

Las operaciones de inversién més significativas en relacion con las sociedades
pertenecientes al perimetro de la consolidacién durante 1999 se resumen a
continuacién:
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o A mediados del ejercicio 1999 se ha adquirido a terceros por importes de
8.723 y 515 millones de pesetas una participacién del 95% y del 9545% en
las sociedades Schoeller-Bleckmann Edelstahlrohr AG (SBER) (Nota 4.m)
y Schoeller-Bleckmann Edelstahirohr Immobilien AG (SBER Immobilien),
respectivamente. De acuerdo con el conirato de compraventa, se
establece una opcién de compra para Tubacex, S.A. y, a su vez, una
opcién de venta para los vendedores de SBER y SBER Immobilien, en
relacién con el porcentaje restante del capital que no ha sido objeto de
compraventa, habiéndose fijado un precio de 457 y 24 millones de
pesetas, respectiva y aproximadamente. Las mencionadas opciones
pueden ejercitarse dentro de los seis meses siguientes al cumplimiento de
Ios 3 afios de la citada adquisicién. Dicha operacién ha generado un

fondo de comercio de 3.498 millones de pesetas, aproximadamente (Notas
4.d v 13).

s Durante el ejercicio 1999, la Sociedad dominante constituy¢ Tubacex
América Holding Corporation con un capital social inicial de 2 millones
de délares. Adicionalmente, dicha sociedad ha ampliado su capital social,
recibiendo para ello la aportacién por parte de su socio Gnico, Tubacex,
S.A., de su participacién en la totalidad del capital de Salem Tube. Inc.
(Nota 15).

Por otra parte, Tubacex América Holding Corporation ha constituido, a
su vez, con un capital social inicial de 2 millones de délares Altx, Inc.,
quien recibe asimismo un préstamo de Tubacex, 3.A. por importe de 2,5
millones de délares. Alix, Inc., sociedad que en la actualidad no ha
iniciado su actividad productiva, adquiri6 a un tercero por importe de 4,3
millones de dolares diverso inmovilizado material (incluido terrenos y
naves) y existencias. Dicha compra incluye el cumplimiento de diversas
condiciones, si bien éstas serdn cumplidas en opinién de los
Administradores de la Sociedad dominante, no siendo en cualquier caso,
significativas con respecto a los estados financieros consolidados.

(4) NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad dominante en la
elaboracién de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999 adjuntas, de
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acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las
siguientes:

a) Inmovilizaciones inmateriales-

b)

El inmovilizado inmaterial esta constituido exclusivamente por aplicaciones
informéticas adquiridas a terceros y gastos de consultorfa inherentes al
desarrollo de las mencionadas aplicaciones informéaticas que se valoran a su
coste de adquisicién, estando prevista su utilizacién en varios ejercicios.
Durante el afio 1999 las adiciones han ascendido a 365 millones de pesetas.

Las mencionadas aplicaciones informéticas se amortizan a razon del. 20%
anual. El importe registrado en el epigrafe “Dotaciones para amortizaciones
de inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
gjercicio 1999 adjunta ha ascendido a 51 millones de pesetas,
aproximadamente (Nota 19).

Inmovilizado material-

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste actualizado en su
caso al amparo de diversas disposiciones legales, entre las que se encuentran
el Real Decreto-Ley 7/1996 y la Norma Foral de Alava 4/1997 (Notas 6y 9).

Los costes de ampliacién, modernizacion o mejoras que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento de la
vida ttil de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los
correspondientes bienes.

En general, los costes de mantenimiento y reparacién se registran con cargo a
los resultados consolidados del ejercicio en que se incurren. Las sustituciones
o renovaciones de elementos del inmovilizado se contabilizan como activo,
con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

Los trabajos que se realizan para su propio inmovilizado se reflejan al coste
acumulado que resulta de afiadir a los costes externos los costes internos
determinados en funcién de los consumos propios de materiales de almacén
v los costes de fabricacién aplicados de acuerdo con Ias normas de valoracién
de las existencias.

Fore,

Ry S o

R




bl St UL S o N, 1 B ey I i -y S e, e o, W Y el DR TR e AL S, - N e e v b b htis Gl Ul el -y

R 7

ARABAICO TINBREA
TIMBRE DE ALAVA

W

EXEHTEA JURITE) DEAIBETATUA
ACTES JURRDS DLARENTAON

L353586

c) Amortizacién del inmovilizado

d)

material-

El inmovilizado material se amortiza distribuyendo linealmente el coste de
los diferentes elementos que lo componen enire los afios de vida atil
estimada para los mismos segtn el siguiente detalle:

Afios de Vida

Util Estimada
Edificios y ofras construcciones 25248
Instalaciones técricas, maquinaria y utillaje 5a20
Mobiliario y otro inmovilizado 5a10

La dotacién para la amortizacién del inmovilizado material contabilizada en
el ejercicio 1999 ha sido de 1.644 millones de pesetas, aproximadamente
(Notas 6 y 19). De dicho importe, 292 millones de pesetas, aproximadamente,
corresponden a la amortizacién de la actualizacién realizada por la aplicacion
de las Normas Forales afios 1990 y 1997 sobre actualizaciones de balances a la
que se acogieron diversas sociedades consolidadas en ejercicios anteriores.
La amortizacién correspondiente a dichas Normas Forales registrada en
ejercicios anteriores ascendi6 a 2.562 millones de pesetas, aproximadamente
(Notas 6 y 9).

Adicionalmente, el Grupo registrd en ejercicios anteriores la correspondfente
provisién por depreciacion al objeto de efectuar la correspondiente correccidn
valorativa a ciertos elementos de su inmovilizado material (Nota 6).

Fondo de Comercio de
Consolidacion y diferencia negativa
de consolidacidn-

Las diferencias producidas a la fecha de adquisicién, entre el coste de
adquisicién y el valor te6rico-contable de acciones de sociedades
consolidadas por el método de integracién global, proporcional o de puesta
en equivalencia, una vez considerada la parte de las mismas atribuible a
elementos patrimoniales concretos, se registran como “Fondo de Comercio de
Consolidacién” o como “Diferencia Negativa de Consolidacién”.
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b

El importe inicial del fondo de comercio que ascendi6 a 3.498 millones de
pesetas corresponde a la compra de SBER y SBER Immobilien (Notas 3.b y 19)
y se amortiza linealments en un periodo de veinte afios, debido a que se
considera que éste es el periodo durante el cual contribuye a la obtencién de
ingresos para el Grupo. La dotacién a la amortizacion del fondo de comercio
de consolidacién registrada con cargo a los resultados consolidados del
ejercicio 1999, ha ascendido a 87 millones de pesetas, aproximadamente
(Notas 9y 19).

Al 31 de diciembre de 1999, el importe que figura registrado en el capitulo
“Diferencias negativas de consolidacién” se corresponde integramente con el
importe de las diferencias negativas de consolidacién generadas en gjercicios
anteriores como consecuencia de la adquisicién por parte de la Sociedad
dominante de diversas participaciones minoritarias de su filial Aceria de
Alava, S.A. »

Valores mobiliarios y otras
inversiones financieras andlogas-

Los valores mobiliarios y otras inversiones financieras analogas tanto a corto
como a largo plazo se valoran de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Titulos con cotizacién oficial: A coste o mercado, el menor. Como valor
de mercado se considera la cotizacién oficial media del dltimo trimestre
del ejercicio o la cotizacién al cierre, la que resulte inferior.

2. Participaciones en el capital de sociedades del Grupo excluidas de la
consolidacién (Nota 3.b): al menor entre el coste de adquisicion y el valor
teérico-contable de las participaciones, corregido en el importe de las
plusvalias técitas existentes en el momento de la adquisicién y que
subsistan en el de la valoracién posterior (Nota 7).

3. Titulos sin cotizacién oficial: A coste de adquisicién, minorado por las
necesarias provisiones para depreciacién, por el exceso del coste sobre su
valor razonable al cierre del ejercicio, determinado éste, en su caso, en
base al valor teérico-contable.

Las minusvalias entre €l coste y el valor de mercado o el valor razonable al

cierre del gjercicio se registran en la cuenta “Provisiones para depreciacion
del inmovilizado financiero”.
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La inversién en obras de arte se valora a su coste de adquisicién o a su valor
estimado de realizacién, si fuese inferior. Por ello, al 31 de diciembre de 1999,
el Grupo tiene registrada proveniente de ejercicios anteriores una provisién
por importe de 624 millones de pesetas (Nota 7).

Las participaciones en los Fondos de Inversién en Activos del Mercado
Monetario (FIAMM) y en FIM se valoran por su precio de adquisicion. No
obstante, el rendimiento producido por las participaciones en los FIAMM,
determinado por la diferencia existente entre el valor liquidativo en la fecha
de enajenacién o cierre del ejercicio y el valor contable de la misma, se
contabiliza como ingreso financiero, incrementando el valor contable de la
participacién (Nota 8).

Acciones propias de la sociedad
dominante-

Las acciones de la Sociedad dominante para las que estd prevista su
enajenacién en diversas formas (Nota 4.m) se valoran a su precio de
adquisicién, o a su valor de mercado, cuando éste sea menor, dotdndose Ia
correspondiente reserva indisponible (Nota 9). Comeo valor de mercado se
considera la cotizacién oficial media del Gltimo trimestre del ejercicio, la
cotizacion al cierre o el determinado por medio del valor teérico-contable de
la Sociedad dominante, el que resulte menor. Las minusvalias entre el coste
de adquisicién y su valor de mercado se registran con cargo al epigrafe
“Variacion de las provisiones de inmovilizado inmaterial, material y cartera
de control” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Existencias-

Las existencias de materias primas, productos en curso y productos
terminados se han valorado, principalmente, a precio de coste de adquisicién
o fabricacién, segiin el método FIFO (primeras entradas, primeras salidas) o
al precio de mercado, si éste fuera menor.

Las existencias de otros aprovisionamientos han sido valoradas a precio
promedio de adquisicién o al precio de mercado, si éste fuera menor.

Como precio de mercado se ha considerado el valor de reposicién para las
materias primas y otros aprovisionamientos y el valor neto de realizacién
para los productos en curso y terminados.
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Los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se han valorado
a s posible valor de realizacién.

) Deudores-

Las cuentas a cobrar figuran en el balance de situacién consolidado adjunto
por su valor nominal. No obstante, se han realizado las correcciones
valorativas necesarias, doténdose las correspondientes provisiones en
funcién del riesgo que presentan las posibles insolvencias con respecto al
cobro de los diferentes saldos.

i) Conversitn de estados financieros en
divisas y saldos en moneda
extranjera-

La conversion de las cuentas anuales de las sociedades ext@jeras del Grupo
se ha efectuadd aplicando el método del tipo de cambio de cierre.

La diferencia que implica este método resultante de valorar los ingresos y
gastos al tipo de cambio medio mensual y el patrimonio neto al cambio
histérico, frente a la valoracién de los activos y pasivos al cambio de cigrre,
por la parte imputable al Grupo, se presenta en el epigrafe "Fondos Propios -
Diferencias de conversién" del balance de situacién consolidado adjunto al 31
de diciembre de 1999 y asciende a 431 millones de pesetas, correspondiendo
basicamente a Salem Tube Inc (Nota 3.b).

Por otro lado, y respecto a las transacciones en moneda extranjera de las
sociedades espafiolas del Grupo, la conversién a pesetas de los mismos se
realiza al tipo de cambio vigente a Ia fecha de la operacién. Al cierre de cada
gjercicio, los saldos existentes en moneda extranjera se valoran en pesetas al
tipo de cambio del mercado de divisas al contado espafiol en ese momento.

Las diferencias de valoracién negativas no realizadas se contabilizan como
resultados del ejercicio y las diferencias de valoracion positivas no realj.zadas
se recogen, en su caso, en el pasivo del balance de situacién consolidado
adfunto como un ingreso a distribuir.

-12-
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Deudas-

A 31 de diciembre de 1999 las deudas, que se contabilizan por su valor
nominal, se clasifican en funcién de los vencimientos al cietre del gjercicio. Se
consideran deudas a corto plazo aquéllas con vencimiento anterior a doce
meses desde el cierre del ejercicio y como deudas a largo plazo las de
vencimiento posterior a dicho periodo.

Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos. No obstante, siguiendo el principio
de prudencia, el Grupo tnicamente contabiliza los beneficios realizados a la
fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las
pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos:

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente, las Sociedades estan
obligadas al pago de inderanizaciones a los trabajadores y empleados con los
que, bajo ciertas condiciones, rescindan sus relaciones laborales. En este
sentido, el balance de situacién consolidado adjunto al 31 de diciembre de
1999 no incluye provisién alguna por estos conceptos dado que los
Administradores de la Sociedad dominante no esperan que se produzcan
despidos en el futuro que den lugar a indemnizaciones significativas.

m) Provisiones para viesgos y gastos-

Plan de jubilacién y otras obligaciones
similares-

Tubacex, S.A. y diversas sociedades dependientes contrajeron en ejercicios
anteriores compromisos sociales con varios colectivos de trabajadores
definidos en diferentes pactos laborales aprobados. Una parte de estos
cornpromisos se cubre mediante una aportacién anual definida a una Entidad
de Previsién Voluntaria (Nota 16). Otra parte de estos compromisos se cubri6
en ejercicios anteriores suscribiendo una péliza de seguro con prima Gnica.
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Asimismo, SBER sociedad del Grupo adquirida durante el ejercicio 1999
(Nota 3.b) tiene asumidos determinados compromisos con su personal
bésicamente en concepto de premios de antigitedad en momento de su
jubilacién. Al 31 de diciembre de 1999, el pasivo actuarial devengado
correspondiente a los compromisos adquiridos ascendfa a 572 millones de
pesetas (Nota 10). Este pasivo se encuentra cubierto con activos financieros a
largo plazo (Nota 7),

Por otra parte, el Grupo tiene asumidos determinados compromisos con sus
principales directivos que establece un programa de incentivos bas?do en
posibles opciones de compra sobre acciones de Tubacex, S.A., en funcién del
cumplimiento de objetivos (Nota 4.f). Durante el ejercicio 1999 y al igual que
en ejercicios anteriores por el concepto anterior no ha existido devengo
alguno.

Provisicn para impuestos y para
responsabilidades — Otras provisiones-

Corresponde al importe estimado de deudas tributarias cuyo pago no es
determinable en cuanto a su importe exacto o es incierto y para hacer frente a
las responsabilidades probables o certas nacidas de litigios en curso y por
indemnizaciones u obligaciones pendientes de cuantia indeterminada, avales
u otras garantias similaves. Las dotaciones se efectiian de acuerdo con las
mejores estimaciones del devengo anual (Nota 10).

Impuesto sobre beneficios-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcion del resultafio
econémico antes de impuestos aumentado o disminuido, por las djferen.mas
permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas
entre la base imponible y el resultado contable antes de impuestos que no
revierten en periodos subsiguientes. No obstante, dado que todas las
sociedades del .grupo consolidado presentan sus declaraciones en bases
individuales, el gasto contabilizado por este concepto es el correspondiente al
sumatorio de aquellas sociedades que obtienen beneficios gravados por el
Impuesto.

Siguiendo criterios de prudencia, el Grupo no recoge basicamente el beneficio
correspondiente al efecto fiscal de las diferencias temporales que suponen
anticipacién de impuestos y que son consideradas a todos los efectos como

~14 -

IR NAD

oot

LTI

T T




Vi e, A g s RS e e e S e

e s

5)

FANTEA URTIED DCAUERTATLAR
HR03 JURIDIEOS QGGHHEHTAUHS]

=

4353592

diferencias permanentes, ni el derivado del crédito fiscal por pérdidas
pendientes de compensar (Nota 15).

E] beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por inversiones y a las
deducciones para evitar la doble imposicién interna, se considera como un

menor importe del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que se aplican
dichas deducciones.

o) Futurosy otfros instrumentos
similares-

El Grupo utiliza estos instrumentos en operaciones de cobertura de sus
posiciones patrimoniales. La politica del mismo consiste en la contratacién
¢on entidades financieras de operaciones de venta de divisas a unos plazos
concretos y a unos tipos de cambio determinados, basandose en proyecciones
de tesoreria en divisas que incluyen cuentas a cobrar por facturaciones ya

realizadas o bien cartera de pedidos por facturaciones atm 1o tealizadas
(Nota 16).

CONVENIO DE SUSPENSION DE
PAGOS

En ejercicios anteriores se aprobaron los convenios de acreedores de Tubacex,
S.A. y Acerfa de Alava, S.A. (Nota 3.b) que afectaron a todos los créditos
existentes contra las mencionadas sociedades. Tanto para Tubacex, S.A. como
para su sociedad dependiente los convenios aprobados establecian, entre otras,
opci6n al pago desde un 50% a un 100% de los créditos en diferentes plazos.

Durante el gjercicio 1999, el movimiento que ha existido a nivel consolidado ent
relacién con las deudas acogidas a la suspension de pagos ha sido el siguiente:

Miles de pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1998 351.201
Acuerdo de cancelacién anticipada de créditos
(Nota 19) (10.805)
Vencimiento deuda suspensién de pagos (1.216)
Saldo al 31 de diciembre de 1999 339.180
-15 -
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Al 31 de diciembre de 1999, los importes pendientes de pago a su valor de
reembolso, figuran registrados en el balance de situacion consolidado adjunto en
el epigrafe “Convenio de suspensién de pagos a largo plazo”, siendo su
vencimiento précticamente en su totalidad del ano 2005 al 2008,

6 INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento habido durante el ejercicio 1999 en las diferentes cuentas del
inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha

sido el siguiente:
Miles de Pesetas
Cambio en el Diferencias
perimetro de | Adiciones/ de
Saldoal Consolidacién | Dotaciones Retiros Conversién | Saldoal
51.12.98 (Nota 19) _(Nota 19) {Ncta19) | Traspasos | (Nota1%) 31.12.99
Coste:
Terrenos 1.301.041 526.29% 42314 (70.392) - 3390 2.302.652
Construcciones 8.801.425 2.281.953 324.599 (67.808) - 40.314 11.380.483
Instalaciones y maquinaria 25.183.819 7.903.829 1.359.661 (119.279) 4.030 96,084 34428144
Mebiliario y otro inmovilizado 1,574,740 475.689 162.464 (92.922) | 195430 641 2316.042
Anticipos e inmovilizaciones en
CUIsgQ 212,551 435557 194,579 (25.522) {199.460) 10462 628.167
Total coste 37.573.576 13.623.327 2.083.617 {375.923) - 150.891 51.055.488
Amortizacién acumulada;
Construcciones (4.201.107) (1.901.828) (362.282) 13.326 90.834 (0789) | (6:370.846)
Instalaciones {19.663.999) {6.449.765) {1.017.702) 103.530 (470.47%) (30.344) (27.529.263)
Mobiliario y otro inmovilizado {1.242.920) (320.446) {264.265) £62.223 879.645 - {1.385.763)
Total amortizacién acumulada | (25.108.026) (3.672.043) | (1.644.249) 179.079 - (40.633) | {35.285.872)
Provisién {(Nota 4.c) {48:.249) B - - - - {484,249
Inmovilizado neto 11,981,301 15.285.367

Durante el presente ejercicio, el Grupo ha continuado el proceso iniciado en
ejercicios anteriores consistente principalmente en mejoras y ampliaciones de
capacidad productiva tanto en las instalaciones de cabecera como en sus lineas
de acabado de inoxidable. Es intencién del Grupo intensificar durante los

ejercicios 2000 y siguientes el proceso ya iniciado de ampliacién de capacidad
productiva.

Conforme se indica en las Notas 4b, 4,c y 9, las Sociedades actualizaron en

gjercicios anteriores los valores de su inmovilizado material al amparo de
diversas disposiciones legales, entre otras, la Norma Foral 4/1997 y el Real

.16 -
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Decreto 7/1996, de Actualizacién de Balances. Las cuentas afectadas por la
actualizacién amparada en la Norma Foral 4/1697 y en el Real Decreto 7/19% v
su efecto al 31 de diciembre de 1996 fue como sigue:

Miles de
Pesetas
Por Norma Foral 4/1997-
Inmovilizado material:

Terrenos 312.311
Construcciones 723.356

Instalaciones técnicas y
maquinaria 56.513
Otro inmovilizado 361
Subtotal 1.092.541

Por Real Decreto 7/1996-

Inmovilizado materiak:

Terrenos 85.240
Construcciones 152.610

Instalaciones técnicas y
maquinaria 62.708
Otro inmovilizado 1.555

Inmovilizado inmaterial:
Arrendamiento financiero 11.962
Subtotal 324,075
Total (Nota 9) 1.416.616

Estas actualizaciones han supuesto un aumento en las amortizaciones de 1997,
1998 y 1999 de aproximadamente 115 millones de pesetas, en cada uno de los
ejercicios anteriormente mencionados (Nota 4.¢)-

A131 de diciembre de 1999, existen activos en uso totalmente amortizados por un
importe de 17.045 millones de pesetas, aproximadamente.

La politica de seguros del Grupo es formalizar pélizas para cubrir los posibles
riesgos a que estdn sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material.
Al 31 de diciembre de 1999 los Administradores de la sociedad dominante
estiman que existe una cobertura suficiente.

-17 -
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Centro Comercial-

En ejercicios anteriores, Tubacex, S.A. asumi6 la propiedad de un cento
comercial en Torrején de Ardoz y aswmié asimismo un préstamo hipotecario que
gravaba estos activos, ascendiendo el principal pendiente de amortizacién al 31
de diciembre de 1999 a 73 millones de pesetas (Nota 13).

El valor neto contable por el que figura registrado el citado centro comercial en el
epigrafe “Construcciones” al 31 de diciembre de 1999 es equivalente a su valor
estimado de realizacién, ascendiendo a 529 millones de pesetas, una vez
consideradas las amortizaciones y provisiones para inmovilizado material
registradas a la mencionada fecha por importe total de 146 y 362 millones de
pesetas, respectivamente.

Hipotecas y garantias sobre el
inmovilizado material-

En garantia del crédito concedido por el Fondo de Garantia Salarial (FOGASA).
(Nota 14) la sociedad dominante constituyd en ejercicios anteriores un derecho
real de hipoteca sobre diversos terrenos y construcciones propiedad de sus
sociedades dependientes, Tubacex Taylor Accesorios, S.A v Aceria de Alava,
S.A., cuyo valor neto contable asciende a 856 millones de pésetas.

INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El movimiento habido durante el gjercicio 1999 en la cuenta de "Inmovilizaciones
Financieras" ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas
Coste Provisién
Saldo al 1 de enero de 1999 2.640.781 (1.418.099)
Cambios en el perimetro de consolidacién | .

(Nota 19) 924 603 (64.074)
Adiciones/Dotaciones (Nota 19) 181.865 -
Retiros (Nota 19) (294.526) 96.237
Otros (12.510) -
Saldo al 31 de diciembre de 1999 3.440.213 {1.385.936)

~-18 -
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A131 de diciembre de 1999, Ia composicién de este capitulo es la siguiente:

Miles de Pesetas
Participacién Coste Provision Neto
Cartera de valores a largo plazo
(Nota 3.b)-
Comercial de Tubos, S.A.
(COTUSA) (B 40% 530.459 (111.072) 419.387
Diversas sociedades participadas a
través de SBER (Nota 3.b) 76%-95% 352.754 - 352.754
Tubacex Canadé 100% 17.692 (8.612) 9.080
Tubacex Europe 100% 1.900 - 1.900
AFAVASA - 306 - 306
Ofieder, S.A. 3% 3.000 - 3.000
Unién de Tubos Vascos, A.LE. (4) 33% 3.000 - 3.000
Aceros y Medio Ambiente - 500 - 500
Otras inversiones a largo plazo
(Nota 4.m) - 711149 | (27.814) 683.335
Subtotal 1.620.760 (147.498) | 1.473.262
Otras inversiones-
Obras de arte (Nota 4.e) 960.853 (624.073) 336.780
Inversiones en Grupo Coventry 671.697 (614.365) 57332
1.632.550 | (1.238.438) 394112
QOtzos créditos-
Cuentas a cobrar a largo plazo 153.154 - 153154
Créditos a empresas puestas en
equivalencia 28.828 - 28.828
Fianzas, depositos ¥ préstamos a
largo plazo al personal 4.921 - 4.921
186.903 - 186.903
3440213 | {1.385.936) 2.054.277

(A) Agrupacion de Interés Econdmico, constituida en el marco de los acuerdos

sectoriales de reordenacion del sector.
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(B) Enbase a sus estados financieros (no auditados) al 31 de diciembre de 1999, el valor
neto contable correspondiente a la participacién asciende a 430 millones de pesetas
(Nota 3.b).

Grupo Coventry-

La inversién en el Grupo Coventry corresponde a la participacién en este grupo
que posee un edificio en Houston (U.S.A.). Durante el ejercicio 1999 el Grupo ha
enajenado una de las participaciones que mantenia en el mencionado Grupo y
que posefa participacién en otro edificio, habiendo registrado un beneficio de 224
millones de pesetas que figura registrado en el epigrafe “Beneficio en
enajenacién de inmovilizado inmaterial, material y cartera de conirol” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

A131 de diciembre de 1999 y como consecuencia de la mencionada enajenacion,
existia un importe pendiente de cobro por 164 millones de pesetas, que figira
registrado en el epigrafe -de “Deudores varios” del Dbalance de situacién
consolidado adjunto.

Otras inversiones a largo plazo-

Corresponden, basicamente, a inversiones financieras, bonos a largo plazo, con
tipos de interés entze el 3,5% y el 7%. Dichos activos financieros estin afectos al
pasivo correspondiente a los compromisos laborales adquiridos por SBER en
concepto de premios de antigiiedad, en importe aproximado al 50% del citado
pasivo (Notas 4m y 10).

INVERSIONES FINANCIERAS
TEMPORALES

Al 31 de diciembre de 1999 este epigrafe del balance de situacién consolidado
adjunto presenta la siguiente composicién:
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Miles de |Tipo de Interés
Pesetas
Inversiones financieras-
F.IM. 450.000 | 5,5%-7,75%
FLAMM. (Nota 4.e) 2.999.055 | 1.5%-3,25%
Cuentas en divisas 9639 15%
Pagarés 389.744 3,5%
Otros 107.180 -
Subtotal 3.949.618
Depositos v fianzas entregadas a corto plazo 815 ~
Total 3.950.533
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Al 31 de diciembre de 1999, el detalle de "Otras Reservas de la Sociedad
Dominante" y el detalle de las reservas restringidas de las sociedades
dependientes consolidadas era el siguiente:

Miles de
Pesetas
Otras Reservas de la Sociedad Dominante-
Reservas restringidas:

Reserva legal 863.887
Reservas voluntarias 3.769.308
Ajustes de comsolidacién (A) 832.211

Total 5.465.406
Reservas restringidas de las sociedades dependientes
consolidadas:
Reserva legal 1.589.322
Actualizacién Ley de Presupuestos de 1981 y 1983 502.318
Actualizacién Norma Foral 4/1997 y Real Decreto
7/1996 (Notas 4.by 6) : 790.046
Total 2.881.686

(A) Basicamente corresponden a la reversién de las provisiones para depreciacién de
sociedades participadas (Nota 3.b) dotadas en ejercicios anteriores por la Sociedad
dominante por un Importe de 2,776 millones de pesetas, aproximadamente, asi como
2 la eliminacién de plusvalias por ventas en ejercicios anteriores de activos
inmovilizados por importe de 1.963 millones de pesetas, aproximadamente.

El desglose por sociedades de las reservas en sociedades consolidadas al 31 de
diciembre de 1999, era el siguiente:

-~ 23 -
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Miles de
Pesetas
Aceria de Alava, S.A. (1.220.243)
Tubacex Tubos Inoxidables, 5.A. 4.606.220
Tubaos Mecanicos, 5.4, 264983
Red Distribuidora de Tubos y
Accesorios, S.A. (R T.A) (209.755}
Comercial de Tubos y Accesorios
Especiales, S.A. (COTUBES) {113.155)
Salem Tube, Inc. 257.017
Tubacex Taylor Accesorios, S.A. (T T.A) (471.795)
Tubacex Inc. (735.987)
Total 2.377.285

Capital suscrito-

Con fecha 21 de enero de 1999, la Tunta General Extraordinaria de Accionistas de
Ia Sociedad dominante acordé reducir el capital social mediante una reduccion
del valor nominal de las acciones a la fecha por importe de 10 pesetas con el fin
de devolver a los socios la cantidad mencionada para todas y cada una de las
acciones en circulacién. Con fecha 22 de marzo de 1999 se efectud el pago y
devolucién a los accionistas del referido tmporte que ha supuesto un desembolso
de 1.357 millones de pesetas, aproximadamente, habiéndose procedido a su vez,
a la inscripcién de la reduccion de capital efectuada en el Registro Mercantil.

Al 31 de diciembre de 1999, el capital social estd formado pox 135.69.2.635
acciones cor. un valor nominal de 75 pesetas, representadas por medio de
anotaciones en cuenta.

Los estatutos de Tubacex, S.A. establecen, entre ofros aspectos, que ningtn
accionista podra emitir més del 5% del ntunero total de votos que acudan a cada
Junta General, cualquiera que sea ol namero de acciones cuya ttularidad se
acredite. A estos efectos, se considerard un s6lo acciomdsta a una o mMés personas
que tengan entre si relacién de dominio 0 control.

Al 31 de diciembre de 1999 no existe ninguna persona juridica que posea directa
o indirectamente un porcentaje de participacidn jgual o superior al 10% del
capital social de Tubacex, S.A.
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Durante el ejercicio 1999, el Grupo ha enajenado  800.000 acciones
aproximadamente de la Sociedad dominante, habiendo obtenido un beneficio de
170 millones de pesetas que figura registrado en el epigrafe de “Beneficios por
operaciones con acciones de la Sociedad dominante” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta (Nota 19).

A131 de diciembre de 1999, en cualquier evaluacién del patrimonio consolidadlo,
el saldo del capftulo “Acciones de la Sociedad dominante a largo plazo” del
balance de sitnacién consolidado adjunto deberia deducirse de Ia cifra de fondos
propios. Las acciones propias a la mencionada fecha de la Sociedad dominante
en poder del Grupo ascienden a 870.421 acciones ordinarias las cuales fueron
adquiridas a un precio medio de 371 pesetas por accién {Nota 4.f). En este
sentido, el Grupo mantiene al 31 de diciembre de 1999 provisiones por un
importe total de 197 millones de pesetas, aproximadamente.

Prima de emisidn-

El Texto Refundido de Ja Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la
utilizacién del saldo de la prima de emisién para ampliar capital y no establece
restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho salde.

Reserva legal-

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Scciedades Anémimas, debe
destinarse una cifra ignal al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta
que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra
utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sdlo podréd destinarse a
la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Reserva de revalorizacion-

Al 31 de diciembre de 1999, el saldo de este epigrafe estd constituido
integramente por el importe de la actualizacién del inmovilizado material de la
Sociedad dorpinante efectuada al amparo de la Norma Foral 4/1997 (Notas 4.b,
4,cy 6). Elimporte de esta cuenta “Actualizacién Norma Foral 4/19977, no es de
libre disposicién y no podra repartirse o distribuirse salvo que se satisfagan los
impuestos correspondientes. El plazo para efectuar la comprobacion de la cuenta

-5 .




AL S NPV - S WP P N T SR £, SR OO T WL DTS 3 LIRL I e e fr N SR AI PR UG S vy ]

EAATEA JURTRING SONCRRERTATURS
AG1GS JURTICEE DOCLHENTADNS

et

ARABAKO TINBREA,
TIMBRE DE ALAYA

4353603

e

es de cinco afios, contados desde la fecha de cierre del balance actualizado. A
partir de este momento o una vez comprobado el saldo de dicha cuenta, segtin
establece la correspondiente normativa, dicho saldo podria aplicarse a

eliminacién de resultados contables negativos, a ampliacién de capital, 0 a
reservas no distribuibles,

La capitalizacién de la cuenta pody4 Levarse a cabo en una o varias veces, previa
eliminacién de pérdidas acumuladas. Simultdneamente se podré dotar la reserva
legal hasta el 20% de la cifra que se incorpore al capital.

Resultado por sociedades-

La aportaci6n de cada sociedad incluida en el perimetro de la consolidacién a los
resultados consolidados del ejercicio ha sido la siguiente:
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Wiiles de Pesetas
Socios
. Otros Ajustes de|  Externos
Resultado | Consolidacion, (Notas
Sociedad Individual | neto (Nota3.b) 3b, 11y 19) Total
Acerfa de Alava, S.A. 180.865 50.003 (11.196) 219.672
Salem Tube Inc. 57.469 7.200 - 64 669
Tubacex America Holding
Corporation (1.452) - - (1.452)
Altx Inc. (37.041) - - (37.041)
Tubacex Taylor Accesorios, S.A. 11.664 - - 11.664
Tubacex Tubos Inoxidables, S.A. 275.259 422228 (A) - 697.487
Tubos Mecénicos, S.A. 432 876 - - 432 876
Tubos Mecanicos Norte, S.A. 57.013 - - 57.013
Comercial de Tubos y Accesorios
Especiales, S.A. (COTUBES) 64.851 - ’ - 64.851
Red Distribuidora de Tubos y
Accesorios, S.A. (RT.A) 34 - - . 34
Tubacex Inc. 212,558 - - 212.558
Tubacex, S.A. (Notas 2y 15) 1.203.357 (505.139) (B) - §98.218
Schoeller Bleckmann Edelstahlrohy
AG (SBER) (Nota 3.b) 221.279 - (11.064) 210.215
Schoeller Bleckmann Edelstahirohr
Immobilien AG (SBER Immobilien)
(Nota 3.b) 2.273 - (103) 2170
2.681.005 {25.708) (22.363) 2.632.934

(A) Principalmente corresponde a la oliminacién en la sociedad dependiente de la
amortizacién registrada en el ejercicio 1999, correspondiente a las plusvalias por
ventas de inmovilizado en ejercicios anteriores, por importe de 398 millones de
pesetas, aproximadamente.

(B) Basicamente corresponde a las reversiones de provisiones de inmovilizado financiero
ofectuadas en Ja Sociedad dominante correspondientes a beneficios de sociedades
participadas objeto de consolidacién, por un importe de 329 millones de pesetas,
aproximadamente y a la eliminacién de los dividendos recibidos por Tubacex, 5.A.
de sus socledades dependientes durante 1999 por un importe total de 276 millones
de pesetas, aproximadamente.
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(10) PROVISION PARA RIESGOSY GASTOS

El movimiento habido durante el ejercicio 1999 en este capitulo del balance de
situacién consolidado adjunto ha sido el siguiente (Nota 19):
o
Miles de -
Pesetas .
Saldo al 1 de enero de 1999 876.600 ‘o
Cambios en el perimetro de consolidacién (Nota &
31) 618.947
Adiciones 157.925 #
Cancelaciones {315.000) 2
Pagos (Notas 4.m y 15) (53.824)
Saldo al 31 de diciembre de 1992 1.284.648

La cancelacién se debe a la resolucién favorable de un litigio para el gue existia
provisionada la correspondiente responsabilidad, por lo que se ha procedido a
revertir la provisién constituida, con abono al epigrafe “Ingresos
extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta del
gjercicio 1999.

Al 31 de diciembre de 1999 el detalle de este capitulo del balance de situacién
consolidado adjunto es el siguiente:

Miles de
Pesetas
Plan de jubilacién (Notas 4m y 7) 571.508
Otras obligaciones laborales y aspectos
sociales (Nota 4.m) 191.200
Otras provisiones (Nota 15) 521.940
1.284.648

(11) INTERESES DE SOCIOS EXTERNOS

Fl detalle de este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto es el
siguiente (Nota 3.b):

- 98 -
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ARABAKO TINBREA
TIMBRE DE ALAVA

- Miles de
Pesetas
Aceria de Alava, S.A. 155.128
Subgrupo SBER 286.308
SBER Immmobilien 24412
465.848

El movimiento habido durante el gjercicio 1999 en este capitulo del balance de
situacién consolidado adjunto se muesira a continuacién (Nota 19):

Miles de
Pesetas
Saldo al 1 de enero de 1999 o 153.246
Cambios en el perimetro de la consolidacién
(Nota3.b) - 299,552
Incorporacién de los resultados del ejercicio 1999
(Notas 3.b y 9) 22.363
Ofras variaciones (Aceria de Alava, S.A) {9.313)
Saldo al 31 de diciembre de 1399 465.848

(12) EMISIONES DE OBLIGACIONES Y
OTROS VALORES NEGOCIABLES

El epigrafe “Acreedores a largo plazo - Emisiones de obligaciones y otxos valores
negociables” del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 1999
adjunto corresponde integramente al saldo remanente de la emisién de
obligaciones convertibles realizada por la Sociedad dominante en el afio 1996.
Para la mencionada emisién, se establecieron diferentes opciones de conversion
en acciones, opciones que vencieron en su totalidad al 31 de diciembre de 1996
(Nota 9). Las obligaciones no convertdas de esta emisién serdn amortizadas a
Jos cinco afios a contar desde su emisién, mediante el correspondiente reintegro

en efectivo.
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Al 31 de diciembre de 1999, caducaron los derechos de suscripcion de acciones
de la Sociedad dominante (warrants) que estaban en circulacién. El tenedor del
warrant podia optar, mediante el oportuno desembolso, a la adquisicién de
acciones de la Sociedad dominante (1 accién por cada warrant), de acuerdo con

determinadas condiciones de conversidn (bésicamente con rebaja del 10% de Ia
cotizacién) (Nota 9).

(13) DEUDAS CON ENTIDADES DE
CREDITO

Los préstamos y créditos pendientes de amortizacién al 31 de diciembre de 1999
y los vencimientos de los mismos, son los siguientes:

Tipo de Miles de
Interés Pesetas
Préstamos y créditos (Nota 6) MIBOR+0,25% / 9.061.103
0,3% -
EURIBOR+0,75%
Lineas de crédito MIBOR+0,25%/ 6.601.229
0,5%
Efectos descontados pendientes de 4%-7% 328.640
vencimiento
Intereses devengados pendientes de
pago 38.476
TOTAL 16.029.448
Menos ~ Vencimientos a corto plazo (8.191.734)
Deudas con entidades de créditos a
largo plazo 7.837.714

El vencimiento de los préstamos y créditos a largo plazo es el siguiente:

Miles de
Afio Pesetas
2001 2.005.691
2002 2.007.182
2003 1.941.029
2004 1.883.812

7.837.714
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Durante el ejercicio 1999, a la Sociedad dominante le ha sido concedido por cinco
bancos un préstamo por importe total de 7400 millones de pesetas para la
financiacién de las adquisiciones realizadas de nuevas sociedades que se han
incorporado al perfmetro de la consolidacién (Nota 3.b). Tubacex Tubos
Inoxidables, S.A. y Aceria de Alava, S.A. afianzan solidariamente los
mencionados préstamos.

(i4) OTROS ACREEDORES Y OTRAS
DEUDAS NO COMERCIALES

Al31 de diciembre de 1999 las cuentas "Otros Acreedores” (Largo Plazo) y “Otras
Deudas no Comerciales” del balance de situacién consolidado adjunto
presentaban la siguiente composicién:

Miles.de Pesetas
Vencimientos
Total Largo
Saldo Total 2000 2001 2002 2003 Plazo

Remuneraciones pendientes de pago | 611.736 611.736 - -
FOGASA (Nota 6) (A) 688.770 | 394507 | 294.263 - - 294.263
Seguridad Social - Deuda corriente 220,843 220.843 - - - -
Administraciones Piiblicas (Nota 15) | 939.677 939.677 - - - -
3.995 3.995

Fianzas y depésitos a largo plazo 3.995 - - -
Otras deudas no comerciales 492977 | 315.435 52160 52.200 73173 197542
TOTAL 2057998 |2.482.198 346,423 52,209 77.168 475.800

(A) Estos saldos incluyen el importe devengado de los intereses correspondientes al
capital vivo, por impozte de 296 millones de pesetas, aproximadamente.

Con fecha 16 de febrero de 1994 se acuerda por parte de la Sociedad dominante
el aplazamiento de la deuda con el Fondo de Garantia Salarial por importe total
de 372 millones de pesetas, devengando en la actualidad un interés simple del
4,25% anual. Por otra parte y adicionalmente, el 3 de octubre de 19% y de
acuerdo con las resoluciones dictadas en diversos expedientes promovidos por
los trabajadores (prejubilados) se reconoce a éstos la cantidad de 496 millones de
pesetas, aproximadamente, que les fue abonada por el Fondo de Garantia
Salarial. Estos importes, junto con los intereses totales (incluyen aquellos

~31 -
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intereses pendientes de devengo al cierre del ejercicio 1999) que ascier}den a 325
millones de pesetas estén siendo satisfechos por TUBACEX en freinfa y dos
plazos trimestrales a partir del 30 de diciembre de 1994 (Nota 6).

(15) SITUACION FISCAL e

Las Sociedades del grupo consolidado, Tubacex, S.A., T.T.L, Aceria de Alava, o
S.A. y T.T.A., S.A. mantienen abiertos a inspeccitn fiscal los ejercicios cerrados
con posterioridad al 1 de enero de 1996, mientras que el resto de sociedades
mantienien abiertos a inspeccién los tiltimos cuatro efercicios para los principales
impuestos que les son de aplicacién. '

Todas las Sociedades del Grupo presentan sus declaraciones de impuestos en
bases individuales.

La conciliacién del resultado contable consolidado del ejercici.o con la suma
agregada de las Bases Imponibles del Impuesto sobre Sociedades de las
Sociedades del Grupo, es como sigue:

Miles de Pesetas
Aumento |Disminucién| Importe i

Resultado contable consolidado g

antes de impuestos, neto 2.818.053 X
Ajustes de consolidacién neto - (277.630) {277.630) E:f;
Resultado contable agregado antes

de impuestos 2.540423 =
Diferencias permanentes 854 414 (987.545) (133.131) “*“’
Base imponible previa 2.407.292
Compensacién de bases imponibles b

negativas {1.329.067)
Base imponible 1.078.225

Las disminuciones por diferencias permanentes a la Base Imponiblle del
Impuesto sobre Sociedades, proceden principalmente de la Sociedad dominante
Tubacex, S.A., por la recuperacién de provisiones para riesgos y gastos cuya
dotacién no tuvo el cardcter de deducible en ejercicios anteriores, asi como, por el
acogimiento por parte de la Sociedad al diferimiento por reinversion del
beneficio fiscal por importe de 591 millones de pesetas obtenido en la aportacién
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de su parficipada Salem Tub Inc. para cubrir la ampliacién de capital realizada
por su también sociedad filial Tubacex America Holding Corporation (Nota 3.b).

La Sociedad tiene previsto integrar en la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades la mencionada renta por partes iguales en los periodos impositivos
concluidos en los siete afios siguientes al cierre del periodo impositivo en el que
se cumplan tres afios desde la fecha de transmision. Por tanto, estd pendiente de
integrar en su base imponible 591 millones de pesetas, que por séptimas partes se
incorporardn a la base imponible de los ejercicios 2003 al 2009, ambos inclusive.
Durante el ejercicio 1999 ha sido materjalizada en su totalidad Ia reinversién
exigida por la normativa fiscal vigente en elementos de inmovilizado financiero.

Los aumentos por diferencias permanentes proceden también basicamente de las
provisiones registradas por Tubacex, S.A. por la valoracién, a efectos fiscales, de
determinados valores mobiliarios a su valor normal de mercado, obtenidos por
permuta de otros activos financieros.

El importe total de bases imponibles negativas pendientes de compensacién una
vez tomados los 1.329 millones anteriormente indicados, asciende a 17.553
millones de pesetas, aproximadamente (Nota 4.n). De acuerdo con la legislacién
vigente, las bases imponibles negativas pueden compensarse a efectos
impositivos con las bases imponibles positivas declaradas en los ejercicios
inmediatos al de su respectiva generacién dentro de los plazos establecidos en Ia
legislacién vigente. El balance de situacién consolidado adjunto no recoge
importe alguno correspondiente al posible beneficio fiscal que se pueda obtener
en el futuro como consecuencia de la compensacién de estas bases imponibles
negativas.

Las sociedades del Grupo vienen acogiéndose a los incentivos fiscales relativos a
la inversi6n empresarial. Por este concepto, el Grupo consolidado tiene previsto
destinar un iraporte aproximado de 35 millones de pesetas, aproximadamente, a
minorar la carga fiscal del gjercicio, por lo que, dado el volumen de inversiones
realizadas y los limites anuales de deduccién que impone la legislacién vigente,
las Sociedades de Grupo mantienen el derecho a utilizar en futuros ejercicios
deducciones por importe de 341 millones de pesetas, aproximadamente, de los
cuales 217 millones de pesetas, aproximadamente, se han generado durante 1999.
Las mencionadas deducciones podran deducirse de las cuotas correspondientes
al Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios inmediatamente siguientes
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siempre que no excedan de los plazos y limites aplicables. Los estados
financieros adjuntos no recogen el efecto de estos posibles beneficios fiscales.

Adicionalmente, la Sociedad dominante Tubacex, S.A. ha generado en este
gjercicio, en concepto de deduccién para evitar la doble tmposicién interna, un
importe de 90 millones de pesetas, aproximadamente, teniendo previsto
deducirlo de Ia cuota integra del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1999,

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a la normativa
aplicable a las operaciones realizadas por las Sociedades del Grupo consolidable,

existen determinados pasivos fiscales de cardcter contingente no susceptibles de
cuantificacidén objetiva,

(16) CUENTAS DE PERDIDAS ¥
GANANCIAS '

Cifra de negocios-

Al 31 de diciembre de 1999, la distribucién del importe neto de la cifra de
negocios consolidada correspondiente a la actividad ordinaria del Grupo es

como sigue:
Miles de
Por Mercados Geograficos Pesetas
Buropa Occidental . 12.172.886
EEU.U. y Canada 6.504.610
Mercado Nacional 5.083.577
Otros paises 2.858.617
26.619.690

Las ventas corresponden pricticamente en su totalidad a productos de acero
inoxidable y el resto a productos al carbono y accesorios.

Aprovisionamientos-

Al 31 de diciembre de 1999, el desglose del epigrafe “ Aprovisionamientos” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta se describe a continuacion:
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Miles de
Pesetas
Compras y trabajos externos 12.959.758
Variacién de existencias de
materias primas y oiros
aprovisionamientos (811.230)
12.348.528
Transacciones en moneda extranjera-
Miles de Pesetas
Otros
Gastos de
Compras Ventas | Explotacion
Délares Estadounidenses 2.777 479 5.843.810 45370
Yenes japoneses 11.213 - -
Libras esterlinas 18.490 1.384.643 -
Coronas suecas 2.910 - -
Délares canadienses 17.305 569,912 2173
Francos suizos - 65.179 -
Coronas danesas - 393,193 -
Coronas noruegas - 135.029 -
Total 2.827.395 8.391.767 47.543

Adicionalmente, las transacciones correspondientes a sociedades dependientes
localizadas en Bstados Unidos han sido realizadas en su moneda local.

Futuros y otros instrumentos similares-
A continuacién se presenta el desglose por divisas de las operaciones de

compraventa a futuro formalizadas por el Grupo al 31 de diciembre de 1999 con
finalidad de cobertura (Nota 4.0):
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Miles de Pesetas
Valor
Valor Estimado de
Divisa Asegurado| Mexcado

Operaciones de venta aplazada de
divisa-
Délares estadounidenses 158.020 | 165.620

Gastos de personal-

Al 31 de diciembre de 1999 el detalle del epigrafe de "Gastos de personal’ de la
cuenta de pérdidas v ganancias consolidada adjunta es el siguiente:

Miles de
Pesetas
Sueldos, salarios y asimilados B 5136335
Cargas sociales " 1.753.951
Avportaciones definidas a Ia Entidad de
Previsitn Social Voluntaxia (Nota 4.m} 122.649
Oftros gastos sociales 260.18%
7.273124
Plantilla media -

El nitmero medio de personas empleadas durante el ejercicio 1999, distribuido
por categorias, fue el siguiente:
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N° Medio de
Categoria Profesional Empleados
Directores, Ingenieros y Licenciados 57
Ingenieros Técnicos y Ayudantes
Titulados ) 59
Jefes Administrativos y de Taller 79
Ayudantes no Titulados 59
Personal Administrativo 141
Subalternos 49
Personal de Planta 701
1.145

(17) ASPECTOS DERIVADOS DEL EFECTO
2000Y DEL EURO

Los administradores de la Sociedad dominante, conscientes de la magnitud del
impacto del cambio del milenio sobre los sistemas de gestion, encomendaron a
un grupo de trabajo interno de caracter multidisciplinar la elaboracién de un
estudio tendente a planificar y ejecutar las tareas necesarias para adaptar los
sistemas de informacién y los sistemas de control de instalaciones técnicas del
Grupo de forma que la continuidad de los negocios quedase carantizada y se
eliminaran los riesgos de incurrir en responsabilidades frente a terceros por
perjuicios ocasionados por el mencionado efecto.

El grupo de trabajo procedit a realizar el inventario de las aplicaciones afectadas,
asi como el impacto en cada una de ellas por el cambio de milenio, procediendo a
jdentificar las acciones necesarias y realizando un plan de trabajo que
garantizara la adecuacién de las mencionadas aplicaciones en plazo suficiente
para garantizar su correcto funcionamiento.

Los tabajos realizados han permitido el correcto funcionamiento, en los
primeros dias del afio 2000, hasta la formulacién de estas cuentas anuales, de los
sistemas informéaticos y de las instalaciones de las sociedades del Grupo, en
todos los aspectos significativos. El importe de los gastos relativos a los planes
descritos, no ha sido significativo ni se prevé incurrir en costes adicionales en el
futuro por este concepto.
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RETRIBUCIONES Y OTRAS
PRESTACIONES AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

Duranie el ejercicio 1999 los miembros del Consejo de Administracién de la
sociedad dominante devengaron un importe de 95 millones de pesetas, por tfldOS
los conceptos, entre los que se encuentran basicamente retribuciones a ejecutivos,
atenciones estatutarias, dietas por importe de 20 millones de pesetas y
retribuciones a los diferentes comités por importe de 1 millén de pesetas.

Las obligaciones contraidas en materia de planes de jubilacién (2 milloges de
pesetas, aproximadamente), respecto a los miembros del Consejo de

Administracién de la Sociedad, se derivan exclusivamente de su condicién de
empleados (Nota 4.m).

No ha sido concedido en el ejercicio, ni pende de reembolso a su terminacién,

anticipo o crédito alguno en favor de Consejeros de la Sociedad, tanto anteriores
como actuales.
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CUADRO DE FINANCIACION

liles de Pesetas

Ejercicio
1599

Miles de Pesetas
Ejercicio
1999

Ejercicio
1958

Ejexcicio
1958

APLICACIONES

emento de inmovilizado por adiciones ©
corporacién de nuevas sociedades al

Recursos procedentes de las operaciones
Aportaciones die accionistas-

rupo y oros- Capital snscrito 1.522
movilizaciones inmateriales (Nota 4.2) 365.168 193114 | Pama de emisién de acciones 5.876
movilizaciones materiales (Mota 6) 5145159 | 1.635.013 Diferencias de conversion (Motas £i7 9) 291.813 -
unovilizaciones financieras (MNota 7) 1.042.354 2663 | Ingresos a Jistribuir en varios ejercicios 72.859 -
|quisicion de acciones de la Sociedad Deudas a largo plazo (Notas 13y 14) 7.851.572 681
ominante - 931.963 | Enajenaciones de inmovilizaciones
duccién de capital (Nota %) 1356026 | 1.085398 materiales y financiexas (Motas 67 7) 667.787 185.699
ndo de Comercio de consolidacion (Nota 4.d) 5.498.065 - Enajenacion de acciones de la Sociedad
&stos a distribuir 38.487 - dominante (Nota 9) 288,323 -
agpaso de existencias a jnmovilizado y otros - 484,515 | Canje de acciones de Ja Sociedad dominante
ﬁrgncias de conversién - 77.004 | por warranis 44,965
celacién o traspaso a corto plazo de Otros traspasos de inmovilizado financieso 950
euda a largo plazo (Notas 13y 14) 434,340 483.633 | Aumento de intezeses minoritarios
gos e provisiones (Nota 10) 53.824 64894 | (Mota 11) 290.239 -
neelacién de dendaafectaa suspension Incremento de la provision para yiesgos ¥
e pagos (Nota 5) 12.021 8351 | gastos pot incorporacién de nuevas
ereses de socios externos y otros - 710 | sociedades al Grapo (Nota 10 618.947 -
idendoe minimo socios externos {Nota 9) 6.042 3.340

neelacién anticipada de obligaciones -

nversion de obligaciones en acciones -
TTAL APLICACIONES T RV I O B
EXCES0O DE ORIGENES EXCESO DE APLICACIONES
' SOBRE APLICACIONES {AUMENTO SOBRE ORIGENES {DISMINUCION
DEL CATITAL CIRCULANTE) 1.979.535 969.581 DEL CAPITAL CIRCULANTE)
TOTAL 13.931.961 | 5.240.325 TOTAL
Miles de Pesetas
VARIACION DEL CAPITAL Aumentos Disminuciones
CIRCULANTE 1399 1998 1999 1998
e !
Existencias 42792.811 - - £61.610
Deudores 1.257.043 858,980 - -
Acreedores - - 3.171.627 1.850.601
Inversiones financieras ternporales - 2.619.352 2.665.547 -
Tesoreria 2.251.561 - - 196.540
Ajustes por periodificacion 25.204 - - -
7.816.709 3.478.332 5.837.374 2.508.751
VARIACION DEL CAFITAL —{
CIRCULANTE 1.975.535 969.581 - -
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La conciliacién entre el resultado contable y los recursos procedentes de las
operaciones a nivel consolidado es la siguiente:

Miles de Pesetas
1999 1993

A gl X

SRR

Beneficio (Pérdida) consolidada del ejercicio 2.632.934 3.607.931

Mas-

Amortizacién del inmovilizado inmaterial y
material (Notas 4.2y 6) 1.695.257 1.467.764

Amortizacién del fondo de comercio (Nota 4.d) 87.452 -

Pérdidas procedentes del inmolizadoe inmaterial,
material y cartera de control 74.382 -

Variacion de las provisiones de inmovilizado
inmaterial, material y cartera de control 6.152 -

Dotacién de otvas provisiones para riesgos ¥
gastos (Nota 10) .

Participacién de minoritarios en Jos resultados
del ejercicio (Nota 11) 22.363 15.071

Gastos a distribuiz:
-~ Imputacién a resultados - 1.966
- Intereses devengados por denda con FOGASA - >1.830

Pérdidas con acciones y obligaciones propias . 68.577

Menos-

Beneficios en enajenacién de inmovilizado
inmaterial, material ¥ cartera de control
(Notas 6y 7) (340.678) (5.800)

Beneficios en enajenacién de acciones de la
Sociedad dominante (Nota 9) : (170.366) -

Reversi6n de otras provisiones para riesgos y
gastos (Nota 10) {315.000) -

Resultados procedentes de la quitay la
actualizacion financiera afecta a la suspension
de pagos - (13.510)

Ingresos a distribuir en varios ejercicios - (191.237)

3.850.421 5.002.592

T

157.925 -

~40 -
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TUBACEX, S8.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO TUBACEX)

INFORME DE GESTION
EIERCICIO 1999

El ejercicio 1999 ha resultado en su conjunto bueno, ya que por una parte
durante €1 el Grupo Tubacex ha adquirido una nueva dimension a nivel mundial,
posicionindose como el segundo mayor productor de tubos de acero inoxidable sin
soldadura, y por otra porque se ha generado un alto nivel de beneficio en un afio que
ha sido dificil por la situacién del mercado.

El alto grado de competitividad que ha alcanzado la compafiia como Grupo,
le ha permitido en este perfodo mantener unos niveles de rentabilidad que la
posicionan entre las mejores de su sector.

Durante 1999 se ha continuado trabajando para alcanzar los objetivos
marcados en el Plan de Creacidn de Valor para el accionista, el denominado “Plan
TUBACEX 2003”, que persigue, entre otros aspectos, duplicar en el periodo 1998-
2003 la cuota de mercado, la facturacién y los beneficios del Grupo.

En este sentido hay que destacar que la estrategia de crecimiento externo e
internaciorializacién contemplada en este Plan ha recibido durante el gjercicio un
considerable impulso con la adquisicién en el mes de julio de la empresa austriaca |
Schoeller-Bleckmann Edelstahlrohr AG y con la compra, en setiembre, de los
activos para la fabricacién de tubos de acero inoxidable de la empresa
norteamericana Altech Especialty Steel Corporation, con los que ha constituido la
empresa Altx Inc.

Durante 1999 el Grupo ha continuado de forma intensa en la ejecucién de los planes
de inversién interna de las empresas filiales que persiguen aumentar la calidad y la
competitividad de las instalacionesy ahondar en las ventajas competitivasen costes que ha
logrado la compafifa en los dltimos afios. Bajo este contexto se han proseguido las
inversiones, iniciadas en 1998, para la implantacién de un nuevo plan de gestién basado en
el sistema SAP, que afecta a las empresas TT] y Aceralava.
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Por otra parte, a pesar de que ya fueron sefialados en el Informe de Gestion del
ejercicio de 1998, mantienen plena vigencia los planes esiratégicos: Corporativo, de
Negocios y de Gestién, cuyos diversos objetivos en los que el Grupo de empresas estd
trabajando y comprometido como la mejor via de mejora continua en las diterentes facetas
de la vida empresarial y que los puntos mas significativos son los que a continuacién se
enumeran:

- Definicién industrial y mejora continuada de los producios.

- Activa politica de marketing y servicio al cliente.

- Solidez financiera.

- Crecimiento y Rentabilidad.

- Definicién estratégicade atencién, creacién de valory retrzbucmnal accionista

- Desarrollo de estrategias de mejora en la gestién en orden a mejorar nuestra
competitividad y eficacia econodmica.

- Desarrollo del Modelo Europeo de Gestién de Calidad Total, incluyendo planes
organizativos, mejora de procesos informéticos y de gestién de recursos
humanos.

Con relacidn al apartado de retribucién del accionista, tras tres afios consecutivos
de utilizar
la via de reduccién del nominal de las acciones con entrega dineraria al accionista, los
resultados del Grupo nos permiten empezar una nueva politica de retribucién por la via de
los dividendos, como vya se habia anunciado.

A suvez, a finales de 1999, y como consecuencia de la nueva dimensi6n adquirida
por el Grupo, se ha puesto en marcha dentro de Tubacex, S.A. un funcionamiento
organizativo a nivel de Corporacidn, con el objeto de desarrollar de una manera coordinada
el Plan 2003 y desarrollar el plan de sinergias entre las diversas unidades del Grupo.

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS SOCIALES

El ejercicio 1999, findamentalmente en la primera parte del afio se ha visto
afectado por Ia cafda de la demanda y de los precios que se ha venido produciendo desde
la segunda parte de 1998, como consecuenciade la crisis financiera en los paises asidticos
y en las economfas latinoamericanas, y por la caida de los precios del niquel, que habia
supuesto que los distribuidores redujeron sus compras para “stocks” a a espera de menores
precios.
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El alto grado de competitividad que ha alcanzado la compafifa como Grupo, le ha
permitido en este periodo, incluso en una situacién de mercado dificil como ha sido Ja gran
parte del primer semestre de 1999, mantener unos niveles de rentabilidad que otras
compafiias del sector no alcanzan en los momentos altos del ciclo.

La segunda parte del afio en contraposiciénal del ejercicio anterior, ha transcurrido
por la senda de la recuperacién una vez que han ido minordndose las causas que la
originaron, Asi, los pafses asidticos habfan comenzado a registrar crecimientos positivos
en sus economias, al tiempo que la subida del precio del petréleo, habia pasado desde los
10 délares por barril a finales de 1998 a 23,40 délares por barril a finales del afio 1999,
para estabilizarse en este dltimo precio a la fecha de redactarse este Informe de Gestion.

El gjercicio 1999 ha tenido dos épocas de signo diferentes, Hasta bien entrado el
primer semestre con una trayectoria continuista de la Ultima parte del afio 1998, sin
embargo se ha podido cumplir el objetivo de los resultados, al alcanzar unos beneficios
netos consolidados de 2.633 millones de pesetas, equivalentes a 15,8 millones de Euros.

A pesar de la dificil coyuntura del mercado en este afio, el grado de competitividad
adquirido por la compafia le ha permitido conseguir unos niveles de beneficios y cash-flow
netos sobre ventas del orden del 10% y del 17%, respectivamente, muy por encima de los
obtenidos por otros fabricantes de tubos de acero inoxidable sin soldadura, incluso en los
momentos altos del ciclo.

Estas cifras (que incluyen tinicamente la consolidacién de seis meses de resultados
positivos del ejercicio de Schoeller-Bleckmann Edelstahlrohr AG, la empresa austriaca
adquirida por el Grupo en el mes de julio), se corresponden con las previsiones realizadas
por la compaiiia para el ejercicio de 1999.

En este sentido, hay que sefialar que las dos filiales del Grupo que fabrican tubos
por extrusion, Tubacex Tubos Inoxidables, S.A. y Schoeller-BleckmannEdelstahlrohr AG,
han sido las tnicas compafifas de su sector en el mundo que han obtenido resultados
positivos durante 1999, ya que el resto han registrado pérdidas, que en algunos casos han
sido cuantiosas,

Por otra parte la nueva dimensién que ha adquirido el Grupo tras la compra de las
dos empresas ya sefialadas, es decir, Schoeller-Bleckmann Edelstahlrohr AG y Alix, Inc.
(que le ha supuesto aumentar la cuota mundial hasta el 19% del mercado, va a permitir a
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Tubacex aprovechar desde una situacién privilegiada la recuperacion que ya se estd
produciendo en €l mercado e incrementar las ventajas competitivas que mantiene respecto
al resto de las empresas de su sector Hay que destacar que todas las empresas del Grupo
con actividad operativa han tenido resultados operativos positivos.

1.1.

Actividad Financiera

La generaci6n de fondos se ha reducido respecto al afio anterior por los
efectos ya comentados anteriormente, habiendo alcanzado un cash flow de
4,328 millones de pesetas, frente a los 5.075 millones del ejercicio anterior.

Los fondos propios consolidados han aumentado un 6,75% en este ejercicio.

La cuentas de resultados de los tres tltimos ejercicios han sido las
siguientes: -

(en millones de pesetas)
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1.999 % 1998 % 1997 %

Ventas Netas : 26.619 100,00 27.047 100,00 25.949 100,00
Otros Ingresos 24 0,08 21 0,08 97 0,36
Variacion de las existencias 1960 4,79 226 0,85 303 1,14
Valor total de la explotacion 27.902 104.82 27.294 102.54 26.349 98,89
Aprovisionamientos y Compras 12148 -45,64 12001 -45,09 -11.636 -43,72
Gastos de personal 7273 -27.32 -5.765 -21,66 -5.570 -20,83
Gastos externos y de explotacion .4.891 -18,37 -3.964 -14,89 -3.919 -14,72
Resultado Bruto de explotacion 3.500 13,49 5564 20,80 5224 19,63
Variacién provisiones trafico -81 -0,30 -6 -0,02 -85 -0,32
Dotacién Amortizaciones Inmovilizado -1.695 -6,37 -1.467 5,51 -1.239 -4,65
Beneficio neto de explotacién 1.814 6,81 4.091 1537 3.900 14,85
Ingresos financieros 492 1,85 373 1,40 129. 0,48
Gastos financieros 403 -1,51 418 -1,57 -386 -1,45
Diferencias positivas de Cambio 480 1,80 234 0,88 338 1,27 % :
Diferencias negativas de Cambio 254 -005 -271 -1,02 116 -0,44 i
Resultado de conversion 0 0,00 9 0,03 29 0,11 -
Beneficio de las actividades . 2428 8,00 4018 1510 3.894 14,63 X
ordinarias b
Resuitados extracrdinarios B89 2,59 171 -0,64 -87 -0,33 :
Resultados consolidados antes ' '
de impuestos 2818 10,59 3.847 14,45 3.807 14,30
Impuesto sobre Sociedades 163 -061 224 0,84 249 0,94
Beneficios consolidados del 2655 9,97 3.623 13,61 3.558 13,37
ejercicio
Resultados (beneficio) atribuido a
socios externos 22 -0,08 15 0,06 40 0,15
Beneficios netos atribuidos a ia
Sociedad dominante 2633 9,89 3.608 13,86 3.518 13,22

En 1999 el Beneficio neto consolidado del Grupo Tubacex ha ascendido a
2.633 mill. pts., lo que representa una reduceién del 27% sobre €l gjercicio
anterior. -
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El resultado de explotacién consolidado, 1.814 mill. pts., ha sido también
inferior en un 55,60% al del ejercicio anterior. Ambas factores negativos
reflejan la dureza en la que se ha desarrollado el gjercicio como ya se ha
comentado en los apartados anteriores.

En el marco de las desinversiones de aquellas actividades que estan fuera de
la 6rbita del negocio principal de Tubacex, como ya sefialdbamos en el
comentario del ejercicio anterior, se ha llevado a cabo la venta, en
condiciones ventajosas, de la participaciéon en un segundo edificio en
Houston. Después de esta segunda operacién queda por desinvertir la
participacién en un tercer edificio que una vez llevado a efecto se daria por
concluido el capitulo de inversiones inmobiliarias en Houston.

En el capitulo de otros activos que son objetivo de desinversién en
condiciones aceptables, como son el Centro Comercial de Torrejon de
Ardoz y las obras de arte, no se han llevado operaciones que merezcan
destacar, por lo que su situacién es similar a 1a del ejercicio anterior, aunque
en todo momento se mantiene la actividad en cuanto a procurar llevar a cabo
la mejor operacién posible. Unicamente resefiar que en virtud de los
acuerdos alcanzados con el Guggenhein de Bilbao se han depositado en este
museo 21 obras de nuestra coleccién de Arte.

Actividad Comercial

El contexto competitivo del campo de actividad de los tubos inoxidables sin
soldadura configuran un nicho muy especial del mercado, diferenclado de
los otros sectores del acero.

En nuestro sector del tubo inoxidable sin soldadura operamos muy pocos
fabricantes a nivel mundial localizados principalmente en Europa y Japén.

VENTAS.-

Como ha quedado patente, con las dos operaciones inversoras llevadas a
cabo dentro del sector le permite al Grupo situarse con una gran fuerza
(19% del mercado mundial de los tubos sin soldadura en acero inoxidable)
con vistas a los proximos retos del mercado, dado que estamos ante un
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producto y un mercado con gran capacidad de crecimiento en muevas
aplicaciones, sin embargo, todos los esfuerzos que el Grupo esta llevando
a cabo van dirigidos fundamentalmente a incrementar la rentabilidad antes
que el volumen puramente.

La actual dimensién del Grupo Tubacex cubre el 19 por ciento del mercado
mundial, un 29 por ciento del mercado europeo. En el mercado nacional la
cuota es del 60 por ciento.

En el gjercicio 1999 las ventas han ascendido a 26,619 millones de pesetas,
inferiores en un 1,58% a las de 1998.

Las exportaciones han supuesto el 80,90 por ciento de las ventas, similar
porcentaje al registrado en el afio 1998.

La distribucién por mercados se configura de forma que el 64,83 por ciento
de las ventas va dirigido a Europa Occidental ¥ al Mercado Interior; el
2444 por ciento a América del Norte; el 10,73 por ciento al Sudeste
Asiético v otros paises de la geografia.

La evolucién de las ventas y su distribucion geo gréafica en los tres dltimos
ejercicios ha sido la siguiente:

TR R L Ry TR R R Fha .
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(en millones de pesetas)

F AT

1999 1998 1997
Mercado interior 5.083 5.245 4.926
Europa Occidental 12.173 12.018 10.725
EE. UU. Y Canada 6.505 6.676 8217
Otros Paises 2.858 3.108 2.081
' 26.619 27.047 25.949
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13 Actividad Industrial

La actividad industrial va muy ligada a la actividad comercial y la
marcha general del Grupo, no obstante, cabe puntualizar el satisfactorio
rendimiento de las instalaciones. La puesta en funcionamiento de Altx Inc.
se inici6 a mediados de diciembre, dos meses después de su adquisicién y
tras la realizacién de unas inversiones de mantenimiento de sus
instalaciones. La compra de Altx Inc. supone tna decidida apuesta por un
mercado tan importante como €l americano.

Como estd siendo habitual en estos tltimos afios, la politica de
inversiones en equipos ¢ instalaciones se lleva adelante de acuerdo con los
planes establecidos con las premisas de rigor y con criterios econdmicos
muy estrictos. Las inversiones realizadas en 1999 han superado los dosmil
millones de pesetas en su conjunto.

La plantilla media del Grupo Tubacex durante 1.999 ha sido de 1.145
personas.

2. SITUACION DE LA SOCIEDAD

Un afio més, con gran satisfaccién podemos manifestar que la situacion de
1a Sociedad y de su Grupo de empresas es de plena normalidad.

TUBACEX y su Grupo se encuentra perfectamente estructurada en todos
los carapos de actividad, es decir, en el financiero, social, industrial y comercial, lo
cual no obsta a que se prosiga en una linea de mejora continuada y de bsqueda de
posiciones cada vez mds competitivas, trabajando muy activamente en la fase de
crecimiento que se traduzcea en creacidn de valor.

3. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA LA SOCIEDAD,
OCURRIDAS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO.

No se ha producido ningfin acontecimiento que requiera mencion especial.
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EVOLUCION POSIBLE DE LA SOCIEDAD

Las perspectivasa corto y medio plazo son favorables considerando que estamos
en un mercado que crece, habiéndose despejado los factores que en 1998 y parte de 1999
habian afectado la contraccién de la demanda.

El afio 2000 una vez superada la crisis financiera de los paises asidticos y
la provocada por el descenso del precio del petréleo, se presenta con signos
optimistas que hacen que mantengamos nuestras previsiones de beneficios sobre los
3.500 millones de pesetas. Actualmente las carteras de pedidos son amplias y los
niveles de precios van recuperando el camino perdido, al igual que lo han hecho
anteriormente en otros sectores del acero inoxidable.

. Es una preocupacién constante de Tubacex el mantenimiento de unas
instalaciones altamente competitivas para garantizar unos niveles de costos adecuado
y una calidad de garantia, ambos factores son la mejor solucién para afrontar cualquier
tipo de crisis y mantener una linea de crecimiento, que a su vez axigird llevar a cabo
acciones inversoras en tecnologfa e I+D.

Nuestros planes generales de crecimiento con un horizonte temporal a finales del
afio 2003 tienen como objetivo fundamental duplicar, partiendo de los datos del afio
1998; el mejor ejercicio en Ia historia de la compafiia:

f

Nuestra cuota de mercado
- Nuestra facturacién
Nuestros resultados

La s6lida implantacién en los mercados exteriores ¥ el éxito alcanzado en
nuestra expansion internacional, nuesiro posicionamiento competitivo en nuestros
nichos de mercado, asf como el potencial de crecimiento del Grupo, con una dimension
correcta v flexible, y con recursos financieros para apoyar la expansion futura son los
factores determinantes para implantar los cimientos de nuestro futuro.

ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

El Grupo Tubacex ha proseguido su politica de potenciacién de las actividades de I+
D.
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La actividad en I+D durante el ejercicio 1999 se ha centrado en tres aspectos

fundamentales.

Por una parte, la consolidacién de procesos de produccion mediante su
sistematizacién y definicion de valores, de forma que se mejoran los rendimientos y se
reduzcan los rechazos.

Por otra, la mejora de resultados en aceros de reciente incorporacién a los
programas de fabricacidn.

Y, en tercer lugar el desarrollo completo (fabricacién de aceros, extrusion ¥
laminacién en Pilger) de muevos aceros de alto valor afiadido con mas altas
caracteristicas frente a la corrosién, incorporéndolos a nuestro catdlogo de productos.

" En este sentido hay que destacar la aplicacion al proceso completo de fabricacién
de TT1 de la nueva aleacidn 325.

ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

En este ejercicio }a compafifa ha reducido su autocartera en 817.577 acciones
como consecuencia de dos operaciones. La primera de ellas corresponde al desar%'ollo
de los acuerdos de compra de SBER, en los que se sefialaba que los anteriores
propietarios de la compafifa austriaca adquirfan 00.000 acciones de Tubacex, S.A.
procedentes de la autocartera. La compra se hizo con fecha 13 de setiembre de 1999 y
al precio de 2,12 euros por accién. La segunda reduccién asciende a 17.577 acciones y
estd motivada por la entrega de acciones a los tenedores de warrants que habian optado
por convertir. Dichos warrants que correspond{an a las emisiones de obligaciones de
marzo de 1989 y junio de 1989, aquellas que 1o han acudido a la conversién han
quedado inutilizadas con fecha 31 de diciembre de 1999 de acuerdo con el condicionado
de ambas emisiones.
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Después de las dos operaciones sefialadas el ntmero de acciones de la mafriz
en poder de sociedades del grupo, concretamente en Tubacex Tubos Inoxidables, S.A.
alcanza la cifra de §70.421 acciones que representan el 0,64% sobre el capital de
Tubacex, S.A. Par efecto del corte del afio, es decir, por eniregas del mes de enero del
afio 2000 de aquellos warrants convertidos en el mes de diciembre, han quedado sin
computar en las cifras y coeficientes anteriores 12.800 acciones que reducirian la cifra
de la autocartera.

PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién de beneficios formulada por los Administradores
de la Sociedad dominante es la siguiente:

Miles de pesetas
A teserva legal ) 120.336
A dividendos 949.848
A reservas voluntarias 133.173
Total 1.203.357

OTROS.-
8.1. Honorarios de Auditoria

Los honorarios de auditorfa por la labor profesional ejercida en el Grupo
Tubacex en el ejercicio 1999 han ascendido a la suma de 19,3 millones de pesetas.
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