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ARTHURANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde, 85
28003 Madrid

INFORME DE AUDITORiA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
OBRASCON HUARTE LAIN, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de OBRASCON HUARTE LAIN, S.A.
(anteriormente OBRASCON HUARTE, S.A)), que comprenden el balance de
situacién al 31 de diciembre de 1999 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
‘responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizade de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 1999, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio 1999. Con fecha 16 de marzo de 1999 emitimos
nuestro informe de auditorfa sobre las cuentas anuales de OBRASCON HUARTE,
S.A. del ejercicio 1998, en el que expresamos una opinién favorable.

3. De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad como cabecera de grupo estd
obligada, al cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas
anuales consolidadas sobre las que hemos emitido nuestro informe de auditoria
con fecha 29 de marzo de 2000 con opini6n favorable. El efecto de la consolidacién,
realizada en base a los registros contables de las sociedades que componen el
Grupo Obrascén Huarte Lain, en comparacién con las cuentas anuales adjuntas,
supone un incremento de las reservas y del resultado del ejercicio por importe de
4455 y de 3.076 millones de pesetas, respectivamente, asf como un incremento de
los activos de 96.981 millones de pesetas.

Arthur Andersan y Cia., 5. Com. Domicitio Social: Inscrita en el Ragistro Oficial de
Asg. Merc. Madrid, Raeimundo Fdaz, Vilave:ds, 65, Audilores de Cuantas (ROAC)
Tomo 3190, Libro 0, Folio 1. 28003 Madrid Inscrita an of Aegistro da

Sec. B, Hoja M-54414, Inscrip. 1.9 Céige de identificacicn Economistas Auditores (REA}
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4. En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos

significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. al 31 de diciembre de 1999 y de los resultados
de sus operaciones, asf como de los recursos obtenidos y aplicados durante el

~ gjercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacién necesaria y

suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad
con los aplicados en el ejercicio anterior.

- El informe de gestién adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones que los

Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable gue contiene el
citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anughés del ejarcicio 1999,
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificaciéngel informelde gestién
con el alcance mencionado en este mismo péarrafo y g incluye la fevision de
informacién distinta de la obtenida a partir de losfregistros conjfibles de la
Sociedad.

29 de marzo de 2000
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PILAR LOPEZ-CONTRERAS CONDE

NOTARIA
Pra. de la Independencia, 2 - 26001 MADRID

Toléf.; 91 781 80 60 - Fax.: 91 781 80 61

OBRASCON HUARTE LAIN, S.A.

CUENTAS ANUALES ' | i
E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1999 : j
JUNTO CON EL INFORME DE AUDITORIA




{mitlrios de pesclus)
OBRASCON HUARTE LAIN, 8.4
ACTIVO Iy 23
INMOVILIZADQ
Gaaton de matablocimbsnts
Cazicn du establecitnioato 107 1]
Qasios ampiiacitn oepital y salids » Boia I an
3 351
Insmovilicacienss inmaterialss
Blents s régisen de arrondamients fiasaviero 913 X))
Aplionsiomes iformiis 219 2567
Ouro inmovilizado gnsterial k7] 'y
Amortizsclonss ult) 1
103 1412
Innsovillzaciones santerisles
Tearenos ¥ cotsirncolonss 3204 3361
Maguinaria .10 6739
Otren natulnsionss, Wilisjo y mobiliarie 4164 2649
loversionss en sonoesiones 26 [}
Otro inmovilizado a7 2507
Amxiizaciones . (13.661) (3.513)
T184 513
Enmevillzaclons Mpranciarme
Paxticipaclonss s supresas dol grupo 1194 [ 7% ;1
Putiolpasionm e ampreens ssecisdes 1538 ‘M2
Cartara da valors o Iargo plazo n 7
Onros apiditon 2416 s
Depésiton y fiangas comtitnidos a large plszo s F1l
(4123) {
47338 T-l."‘uz':}_
TOTAL INMOVRIZADD 55570 po% 1]
GABSTON A mxrm_;tn_lu V& EIERCICIOS kil i
ACTIVQ CIRCULANTE
Existenclas
Produclos insobiliarine pars Ia vasts 5686 4131
Matarizlcs incorporsbles, fengibles y repaorios de siaquinaria L.Eo L016
Trabajos talicres awsitiarcs, intslalacioss obrs ¥ gaeios iniciales 4,523 1289
Antisipos » provesdores y miboostratisias 200 209
(138) 337
12.063 308
Deudares
Clicojos par venias ¥ prestaciones de servicioo 103.60% 31493
- Expreses del grupo, deadores 10.293 6.501
Empresay wociadm, dendores 4.645 T3
Deudirns virion 33.670 Jo.gss
Personal I 103
Adwminivtrssionss pblicas 10.0713 4.421
Frovisiones (31.891) {31.999)
134.402 $1.789
Invarsiones financieras fomperales
Cartera de valora s varto phao 670 7.709
COtros criditos 1.2} 126
/ Drpésiton y finnza contituidos a corte plazo 48 30
1967 T.RES
Tasarerin 3300 2705
Ajstes por periodificackin 173 268
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 160.497 $.935
TOTAL ACTIVO 216.444 1072.792

Nols” Las itas | w33 de In Mimons fonmes pute integracte del hlance e situacide vl 31 de dicierts t 1999,
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(millones de pesetas)
OBRASCON HUARTE LAIN, 8.4
PASIVO MAn iviame
FONDOS PROPIOS
Copital suscrite 1,954 4910
Prima de smisién 4L1% 12,138
Reserva ds revularienchén 0 203
Reasrves
Reserva legal "2 s
Olrns revervas 1824 44700
Pirdidas y gannnciss dei ¢jarcicls 1.250 A
TOTAL FONDOS PROPIOS £1.112 I7.5%
INGRIIOE A DISTRIBUTR. BN VARIOS LEIERCICTOS 18 4
iy e U BN VARIOS RIERCIC]
PROVISIONES PARA RIESGOS ¥ GASTOS a6 M
ACREEDORES A LARGO F1AZO
Demins con enthisdes de eridite
Cruditos hipcecarios 33y 6,035
Oiroe wriditos 1,484 148
503 6,199
Otres sevvedores
Compaliiss de Jeasing 217 2
Otras doucin » largo plago 4123 1323
Dosemboleos peciontios sobre soojones 3148 58
1409 1178
TOTAL ACRREEDORES A LARGO FLAZO 14.392 14323
ACEEEDORE A CORTO FLAZO
Duunlss con entidades de erédits
Préstauscs reodbidos 14.586 2.0
Devdaz por inleresce devengadon ¥ no vencidos 118 132
T LT
Deundus con rwpresas def grupe 4.983 d
Detides con etmpresns meocindug L.e87 3
Acresderss comereinies
Astioipos tevibidos de clicates 14.149 6.401
Deudu por campras o prestaciones de scrvivics 334629 14,461
Drwiiss represeatadas por efectos & pagar 30.2E5 19.33
2999 H.532
Otrus dewdss na ewrmarclules
Administraciones piblicss 984 5.067
Resmmeraciones pendicntes & pago L1 153
Olres dwades ne comerciales 1848 2303
Fianras y dephuiton recsbidos s sorto plazo [} k1l
12989 1.734
Provislenes parn sperariona d¢ trifies .03y 4.408
Ajustes per geriodiftcncidn [1) 1
TOTAL ACREEDCRES A CORTO PLAZO 139.484 65.748
TOTAL PASIVO 218.444 107.792

Nots: Las notes 1 8 33 de In M ia forman parte integrant died batarice de situazida of 3 de dicrembre de 1999,




Inlicves 4o peetan]
OBRASCON HUARTE LAIN, S.A
DEBE 3Ny Vizm
GASTOS
Aprevisiananienion:
‘Consuma de producios ineabiliarios pars In venia 148t 1.548
Consumo de materiales, faygibles y ropoestas de maquioania %.T16 14.198
Otros gestos sxtzmos 449 40209
Gastes At personnl
Sucldos, salarios y asimilados 16387 1938
Cargas sociales 4.521 1393
Detaclones para amsrilzacionar de inmevilizade 1410 1.104
Varlacidn de siras provisicass:
Viriacitn de provisiones de srikonsias a4 on
Vciscion de provisionss y piedides ds coéditos incoleubles (163) s
Vurincidn de olras provisiones da trifico (°12) (661)
Otres gastas de explataching
Servicios sxteriores 11308 B.610
Tributos L7 mn
Otros gasios de estisn corrienie 413 300
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 509 5318
1528 5293
Gaslos financierss!
De operacknuts d¢ wivadamisntd financicio
y compras aplazades de ismovilizdo 17 %
Do firentinciin e operacionts sormientss 1358 ™
Varinclbu de provisionss de laversionss fiasnchiras {10 )]
Difsrantias negativas do camble 1¢ s
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS _in
2369 100
BENEFICIO ACTIVIDADES ORDINARIAS 663 550
Yaristién de Jas provisiones dc inmevilizado
immaierisl, material y carters e costrel (4§ Fi] o7
Péndidas on enajennclén dol iamovilizado
imanaterisl, msterist y cariera de cantrel b 1343
Pérdidas por operaclones con acciones y sbligaciones propiss 4 [
Gaslos exirasrdinaries (*) 6145 4318
Gastes y pinlides de stres efervicion ) 165 4
HESULTADOS £XTRAORDINARIOS POSITIVOS
6241 5394
BENEFICIOS ANTES DE IMFUESTOS [ L1 51N
Impuesto sobre sovicrdades (s 0
RESULTADO DEL E£IERCICIO (BENEFICION (*} 12% Am
Nota: Las notas } u 33 de la Memaria forwen parte integr de In cutnte de péndides ¥ g dicnic al cjercicio 1999

(%) Incluys gasios sximondinarios por 3,096 eiflonas de pesctes acasionstos cos molivo det process de fimidn (vésme rolse 2,14 y 27). Antes de
| doducir asas gacton ¢l resuiudo Seipels de bupuamos scris de 7,145 iliones de pestias.
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frriflorms dw paoetan}
OBRASCON HUARTE LAIN, 8.4
HABER ‘ Ny N
INGRESCS
Importe neto de In cifra de megocion:
Ventas 113.124 65.4%4
Vintas en UTES (segim % de paxticipacitn) 39,103 15,073
152227 80.567
Auments St mistencing d¢ taileres swsiinres,
instuingioues de ohra y gasteq Inleisier 544 339
Trabajan cfeciundos par (s smipress pacs o) ismevilzado 53 L]
Otros logreses de explotactin:
Ingreaos acceacrios y otos de gertide torrients i1 94
Subvenciones "% 10
PERDIDAS DR EXPLOTACION
158223 12938
Tapresos de participacioncs sn englin) “ 435
Togreses per laterases nuestre faver de ohvas eempransa 904 e .
Difertncing positivas dy camtbie 1] 5 I
r
RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVDS L408
2.369 1.020
PERDIDAS ACTTVIDADES ORDINARIAS
Ingresos exiraeniinaries
Beneficios an enajonucidn de inmovilizado walerisl, inmeterial y o, control 53 134
Ingresos extraordinerios &0 32
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS 423 128
6.241 5.294
FERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS
RESYLTADO BEL EJERCICIQ (PERDIDAS)
Notr.l.nmula!)hhmmmﬁwkhnmndz_‘ dicas y ias correspondienie of gjercicio 1999,
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OBRASCON HUARTE LAIN, §.A.
MEMORIA
c ] ICT T
EL3] DE DICIEMBRE DE 1999
ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Obrascén Huarte Lain, S.A., antes Obrascén Huarte, S.A. ¥ antes Sociedad General de Obras y
Construcciones OBRASCON, 8.A., s¢ constituyé el 15 de maya de 1911,

El domicilio soclal se cncucntra en Madrid calle Gobelas 35-37 ¥ nu objeto social abarca Ia
construccion de todo tipo de obras civiles y de edificacion, tanto para la Administracién Piblica
como para clientes privados, servicios piblicos y privedos, explotacion de conceslones
administralivas y complejos hoteleros, asl como la promocién inmobiliaria y venta de
inmuebles.

LaJu:meemldaAncionistuquuewleh-éoldinzoaubrildelm:nodiﬁcdehtﬂculon'
1 de los Estatutos cambiando In denominacitn social existents hasta entonces de Obrascda
Huarte, S.A. por Ia do Obmscén Huarie Lain, S.A.

ACONTECIMIENTOS MAS SIGNIFICATIVOS DEL EJERCICIO
Fuslon de OBRASCON HUARTE, S.A. y CONSTRUCCIONES LAIN, S$.A4.

Con fecha 2 de febrero de 1999 los Consejos de Administracién de Obrascén Huarts, S.A. y
Construcciones Lain, S.A. acordaron la fusién de ambas sociedades para conseguir un aumento
de dimensitn, beneficiarse do las complementariedades existentes entre ambas compafifas y
conseguir un ahorro importante de costes,

Las respectivas Juntas Generales de Accionistas celebradas ol 20 de abrl de 1999, de acuerdo
con el proyecto de fusién sometido por los respectivos Consejos de Admin istracion, aprobaron
la fusidn mediante absorcién de Construcciones Lain, S.A. por Obrascén Huarte, S.A., déndole
efectos econémicos desde el 1 de enero dc 1999 en Ia proporcién de cuatro acciones de
Obrascén Huarte por cada quince de Laln, :

Obrascén Huarte, S.A. ampli6 el capital social en 2.964.572,800 pesctas, mediaate la emisidn de
29.645.728 nuevas acciones, de 100 pesetas de valor nominal cada una, destinadas al cenje por
acciones de Lain. La ampliacion de capital se flevé a cabo con una prima de emisitn de
17.125.379.309 pesetas, :

Con fecha 29 de mayo de 1999 queds inscrita Is escritura de fusion en el Registro Mercantil,
culmindndose asi el proceso legal de fusion de ambas compafias, siendo la nueva denominacion
de la sociedad resultante la de Obrascén Hoerte Lain, S.A,
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Los bienes susceptibles de amortizacién aportados por Construcciones Lain, S.A. y sus
respectivos afios de amortizacién se detallan en el anexo L

Todos los bienes trasmitidos en la fusién se han incorporado a los libros de Obrascén Huarte,
S.A,, sin realizar ninguna revalorizacién,

Dichos velores son los que figuran en e! balance de situacién a 31 de diciembre de 1998 de
Construcciones Lain, S.A., dets!lados en el anexo I

La sociedad absorbida no disfrutaba de ningim tipo de beneficio fiscal.
Oferta Piblica de Suscripcion de acciones de "Obrascén Huarte Lain, S.A.”

En el Proyecto de Fusidn aprobade por los Administradores de Obrasoén Huarte, S.A, y
Construcciones Lain, S.A. el 2 de febrero de 1999, que sirvié de base & la fusién de ambes
sociedades, se preveis llevar a cabo una ampliacion de capital, que supusiera un ingreso efectivo
en las cuentas de la Sociedad de 20.000 millones de pesetas, que tendria efecto una vez

consumado el proceso de fusion y se realizaria sin derecho ds suscripcidn preferente para los
accionistas.

Su finalidad era dotar & Ia sociodsd fusionads de recursos adicionales que permitieran ampliar

suupacldnddemdhnlnmdnobmdoinﬁmhwmnwnsisumdeﬁmchdm
privada, .

La Junta Genera! Extraordinaria de Accionistas de Obrascén Huarte Lain, 8.A. celebrada el 30
de agosto de 1999 adoptd el scuerdo de aumentar ef capital social en 1.080 millones de pesetas,
mediante la emisién de una oforta priblica de suscripcion de acclones con exclusion del derecho
de suscripcién preferente de los ccionistas. La oferta piblica de suscripcitn se dirigid a
inversores residentes o no en Espafis.

La ejecucién de dicho acuerdo finalizé ¢l 7 de octubre de 1999, con la suscripcion y desembolso
del 100% de la ampliacién con una prima de emisitn de 13.295.750,399 pesetas,

EL § de octubre fueron admitidas a cotizacién 10.800.000 acciones, teniendo dichas acciones
derecho a participar en las ganancias socisles obtenidas desde el | de enero de 1999 y & percibir
los dividendos que se distribuyan con cargo a los beneficios de! ejercicio 1999,

Tras dicha ampliacién, el nuevo capital soclal es de 8.954.339.800 pesetas, representado por
89.543.898 acciones ordinarias, de 100 pesetas de valor nominal cada una.

Gastos extraordinarios ocasionados con motivoe del Proceso de fusidn

En el transcurso del ejercicio 1999 la Sociedad ha incurvido en una serie de gastos
extraordinarios con motivo de la fusién entre Obrascén Huarte, S.A. ¥ Construcciones Lain,
S.A. y posterior ampliacién de capital que hap ascendido a 5.896 millones deo pesetas. Dichos
gastos extraordinarios corresponden a: asesoramiento legal y bancario, impuestos, tnsas,
publicidad, presentaciones y traslados de oficinas, principaimente, por importe de 1.326
millones de pesetas; los ocasionados por los ajustes de plantilla derivados de Ia reerganizacion
puesta en marcha por 2.150 millones de pesctas; los debidos a 18 necesatia unificacidn de
sistemas informéticos por 918 millones de pesetas y a la provisién de 1,502 millones de pesctas
que ha sido necesaria constituir, tal y como sc explica ¢n las Notas 14 y 27, derivada del

3H6992162
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establecimiento, con ocasion de la fusidn, de un Plan de Acciones para Directivos para fidelizar
al equipo directivo y comprometerle en la creacidn de valor para ¢l accionista.

Tal y como se manifesté por la Sociedad en ¢! Folleto Informativo Completo de aumento de
capital con motivo de la fusién, verificado por la CNMV el 27 de mayo de 1999, y en ¢l Folleto
Informative de la Oferts Poblica de Venta y Suscripeidn de Acciones, verificado por la CNMV
el 27 de septiembre de 1999, una vez cerrado el proceso legal de la fusidn, o! Consejo de
Administracion tenia previsto estudiar, de acuerdo con lo que ha venido siendo practica habitual
en los procesos de fusidn de empresas en Espafle, la conveniencia y posibilidad de constituir,
con cargo al epigrafe de Reservas, una provision pars aiender a los gastos extraordinarios
ligados a los procesos de fusion y posterior ampliacién de capital, asf como también estudiar la
conveniencia de amortizar contra Reservas ¢l importe de los Fondos de Comercio derivados de
la adquisicién de sociedades, atn cuando todo ello podrin suponer la incorporacion de una
salvedad, por parte de los suditores, en el informe de auditorfa al 31 de diciembre de 1999, Ello
hubiers supuesto una reduccién de las Reservas por importe de los reforidos gastos
extraordinarios. De acuerdo con este criterio la Sociedad hizo la comunicacién relativa al
segundo semestre de 1999,

Sin embargo ¢l Consejo de Administracién a la hora de formular las cuentas ha considerado
preferible ~en el mejor interés de la Sociedad, conforme con la conducta habitual de la
compafiis de mixima transparencia, en cumplimiento de lo dispuesto en el Reglamento del
Consejo de Administracidn y evitando cualquier posible salvedad en ¢l informe de anditoria-- no
practicar cargo alguno a Reservas, Prima de Emisién, para compensar dichos gastos
extraordinarios. Por ello, el resultado neto stribuible resultante reflejado en Is cuenta de
pérdidas y ganancias &l 31 de diciembre de 1999 cs do 1.250 millancs de pesctas, 5i bien ¢l
resulindo de las sctividades ordinarias, que no incluyen los resultados extraordinarios no
recumrentes, entre los que se encuentran los ligados al proceso de fusion, asciends a 6.685
millones de pesetas, no habléndose producido, por este cambio de criterio, variacién entre la
cifra final de fondos propios anticipada en la informacién del segundo semestre y In que figura
cn las presentes cuentas anuvales.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Imagen fiel

Las cuentas anuales de Obrascén Huarte Lain, S.A. se presentan de acuerdo con las normas de
adaptacion del Plan Genesal de Contabilidad de las empresas constructoras y se han preparado a
partir de los registros de contabilidad de la Sociedad incorporando las Uniones Temporales de
Empresas en las que panticipa y, modificados por los efectos de la actualizacitn practiceda al
amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de Junio, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de !a siluacion financiera, de los resultados y de los recursos obtenidos y aplicados
€N sus operacionss.

Las cuentas anusles correspondientes al ejercicio 1999, que han sido formuladas por los
Administradores de la Socicdad, se somcicrén a la aprobacidn de la Junta General Ordinaria de
Accionistas, estiméndose que seréin aprobadas sin ninguna modificacion.

]

2332322222223 33332232392332I3323322232223



233D

I I I I e I I

7279999992993 9237355759335909

VAL e D) PAGA UL O s e i

Estas cuentas enuales se refieren exclusivamente a Obrascén Huarts Lain, S.A., matriz del
grupo de empresas denominado Grupo Obrascén Huarte Lain. En consecuencia los aumentos o
disminuciones patrimoniales que resultarian de aplicar criterios de consolidacién sblo se
recogen en las cuentas anuales consolidadas auditadas del Grupo Obrascén Huarte Lain, que sa
presentan separadamente. Las cuentas consolidadas al 31 de diciembre de 1999 reflejan activos
totales de 313.425 millones de pesetas y fondos propios positivos de 69.743 millones de pesetas,
fjue incluyen un beneficio de! ejercicio 1999 atribuible al Grupo de 4.326 millones de pesetas.

Principios contables

El balance y la cuenta de pérdidas y ganancias se han confeccionado siguiendo los principios
contables de prudencia, empresa en funcionamiento, registro, precio de adquisicién, devengo,
cotrelacion de ingresos y gastos, no compensacion, uniformidad e importancia relativa que
determinan las normes mercantiles vigentes, saclarando en ia presente Memoria todos los
apariados que, por su naturalezz o importancis relstiva, merecen una explicacién
complementaria.

Comparacién de I informacién

De acuerdo con ia legialacién mercantil 1o presentan con cada una de las partidas del balance,
de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de fas cifras del
ejercicio 1999, las correspondientes al cjercicio anterior, que formaban parte de las cuentas
anuales de 1998 aprobadas por loa accicnistas en Junta General de fecha 20 de abril de 1999,

Como consecuencia de la fusidn con Construcciones Lain, S.A. en el sjercicio 1999,
comparacién ha de hacerse teniendo en cuenta los efectos derivados de la mencionada fusién,

PROPUESTA DE DISTRIBUCION DEL RESULTADO Y DIVIDENDO

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio formulada por los Administradores de
QObrascdn Huarte Lain, S.A, que serd sometida a la aprobacién de la Junta General de
Accionistas, es la siguiente:

Millones de

pesetas

Beneficio del ejercicio 1999 a distribuir 1.250
Distribucién:

A reserva legal 125

A reserva voluntaria 5]

A dividendo ' 1.074

1.250

Los Administradores de Qbrascdn Huarte Lain, S.A. propondrin a la Junte General de
Accionistas Ja distribucién de un dividendo bruto total de 2.552 millones de pesetas,
cquivalente a 28,5 pesctas por accibn, con cargo a:
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Millones de pesetas

Bensficio dzl ejercicio 1999 1.074
Reservas voluntarias 1.478
Total dividendo 2.552

La distribucién del resultado propuesta por los Administradores incluye una dotacién de 125
millones de pesetas a la Reserva Legal, de acuerdo con lo establecido en el toxto refundido de la
Ley de Sociedades Anénimas (véase nota 19). '

NORMAS DE VALORACION

Las principales normas dc valoracién utilizadas por la Sociedad ea la elaboracién de las cuentas
anuales de scuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad ¥y en s adaptacidn
sectorial a las empresas constructoras, han sido las siguientes: .

n) Gnatos de establecimiento

Los gastos de establecimiento esthn formados, en su mayor parte, por gastos de ampliacién
de capital, y corresponden fundamentalmente a gastos incurrldos en concepio de honorarios
de servicios profesionales, estodios, escrituacitn y registro. Se contabilizan por los costes
efectivamente incurridos y s¢ amortizan lincalmente en un perfodo méximo ds cinco aios,
Se presentan en cl balance de situacién netos de su amortizacion,

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1999 por el concepto de
amortizacién de gastos de establecimiento ascendié a 100 millones de peseins.

b) Inmovilizado inmaterial

Los derechos sobre bienes en régimen de amrendamiento financiera se contabilizan como
activos inmateriales por el valor al contado del bicn, actuslizados en su cago segin ¢l Real
Decreto Ley 7/1996, reflejindose en el pasivo la deuda total por las cuotas pendientes méas
el importe de la opcién de compra, La diferencia entre 1a deuda total y el valor al contade
de} bien, constituida por los gastos financieros de dichas cperaciones, se contabiliza como
8asto & distribuir en varios ejercicios, imputindose a resultados de acuerdo con un criterio
financicro.

Los derechos registrados como activos inmateriales se amiortizan atendiendo a la vida Gl
del bien objeto del contrato. Al ejercitar la opcion de compra, ¢l valor de los derechos
registrados ¥ su cotrespondiente amortizacion acumulada se traspasan al epigrafe
“Inmovilizaciones materiales”, :

trg inmovilj inmateri
En este capitulo se registran, principaimente, los gastos derivados de la instaiacién ¥

adquisicién de aplicaciones informaticas, cuya amortizacion se efectia linealmente en un
periodo miximo de cinco afios.
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Ei cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de] ejercicio 1999 por el concepto de
amortizacién de inmovilizaciones inmateriates ascendié & |83 millones de pesetas.

<) Jomovilizado material

El inmovilizado material s halla valorada a su coste de adquisicién, actualizade de acuerdo

con diversas disposicianes legnles entre las que se encuentra el Reai Decretn-Ley 7/1996
(véase nota §),

Los costes de ampliacidn, modemizacitn o mejore que reprasentan un mumento de |a
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de In vida Gtil de Jos bienes, se
capitalizan como mayor coste de dichos bienes,

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a los resultados del ejercicio en que
se incurren.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el
coste de los activos entre los aflos de vida dtil estimada, .

Los sfios de vida itil estimados para cada grupo de inmovilizado son los siguicntes:

Aflos de vida (il estimada
Construcciones 25-50
Magquinaria 6-16
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Otre inmavilizado 3-5

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultantes de Ias operaciones de actuslizacién
se amortizan en los perfodos impositivos que restan por completar 1a vida dtil de los
elementos patrimoniales actpalizados. ,

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1999 por ef concepto de
amortizacidn de inmovilizaciones materiales ascendid a 1.127 millones de pesetas.

Inversién en concesiones

Corresponden a las siguientes concesiones en explotacidn:

Nombre Localidad Periodo de concesién
Aparcamiento Pza. Repiiblica Dominicana Madrid 75 afios
Aparcamiento Centro Comercial Audiorama Zaragoza 50 afios
Aparcamiento Pza. de los Derechos Humanos Almeria 75 aflos

La inversién en concesiones se amortiza en funcidn del periedo concesional.
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d)} Valores mobiliarios y otras inversiones financieras anilogas

¢)

Las inversiones en valores mobiliarios se contabilizan, tanto si se 1rata de valores de renta
fija como variable y si son a corto como a largo plazo, de acuerdo con los siguientes
criterjos:

1. Tiulos con cotizacidn oficial: al valor menor entro ¢l coste de adquisicidn y ¢l de
mercado, Como valor de mercado se¢ considera ¢l que resulte inferior entre Ia
cotizacién oficial media del dltimo trimestre del ¢jercicio y la cotizacion al cierre det
ultimo dia del afio en que opert en el mercade de valores.

2. Tiwlos sin cotizacin oficial: al coste de adquisicién o constitucién, minorado, en su
¢a830, por las nccesarias provisiones para depreciacién, derivadas del exceso de dicho
coste sobre of velor tedrico-contable de la participacién  al cietre del ejerclcio
considerando ol hecho de si las posibles disminuciones patrimoniales son o no de
carficter permanente y la existencia 0 no de plusvalfas tacitas.

A cfectos de preparacién de las cuentas anuales de la Sociedad, no han sido consolidadas
las purticipaciones en socicdades del grupo.

Adicionalmente, et grupo de sociedades formade por Obrascén Huarte Lain, 5.A. y sus
socledades dependientes, presenta de forma separada [as cuentas anunles consclidadas det
cjercicio 1999,

El efecto de dicha consolidacién sobre los estados financieros del ejercicio 1999 se resumo
a continuacién:

Millones de pesetas
Incremento del activo total 96.981
Incremento de los fondos propios 1.531
Incremento do beneficio neto del ejercicio 3.076

Gastos s distribuir en varios ¢jerciclos

Los gastos financiercs diferidos por arrendamiento financiero se transfieren a resultadas
con un criterio financiero durante el plazo de vencimiento de las correspondientes deudas.

Créditos no comerciales

Los créditos no comerciales, ya sean frente a empresas del grupa y asociadas o frente &
terceros, s¢ valoran por el importe entregado, acumulindose los intereses devengados pero
no vencidos a la fecha del balance, y se clasifican entre corto y largo plazo, considerando
como deudas a corto plazo aquellas con vencimiento hasta doce meses y como deudas
largo plazo las de vencimiento superior a los doce meses. En caso de ser necesario, se
practican las correcciones valorativas oportunas provisionando aquellos créditos que
presentan posibles insolvencias.
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Existencias
Los criterios aplicados para la valoracita de las existencias son los sigulentes:

1) Los acopios de materias primas y suxiliares, los materiales para consumo y reposicion,
- asf como los terrenos y solares para promociones inmobiliarias, se valoran al importe
menor entre el coste de adguisicion y el vator neto de reslizacion o reposicion.

2) Los productos y trabajos en curse se valoran al coste de produccidn, que inchiye el
coste de los materiales incorporados, Ia mano de obrm y los gastos directos de
produccitn, asl como los intereses devengados durante of perfodo de construccién,

3) Los bienes recibidos por cobro de créditos registran por ¢! importe de In deuda
compensada, mis todos aquellos gastos necesarios que acasione cada operacisn. En el
supuesto de que ¢l valor de realizacion sea menor, se efectia Ja correspondients
provisién por depreciacién hasta igualar el valor neto contable con dicho importe.

4) Las promociones inmobiliarias para ia venta y en curso incluyen, béisicamente, los
costes incurridos en ¢l solar, la urbanizacién, el proyecto, Jas licencias, In construceitn
y los gastos financicros incurridos durante ef periodo de construccién,

5) Los solares para la venta incluyen los costes incurridos en la compra menos las
provisiones que fuesen necesarias para igualar su valor al de mercadp,

6) Los gasios iniciales de obras adjudicadas, incluyendo los de estodios ¥ proyectos, sc
registran por los costes realmente incurridos Y 3¢ ven registrando como gasto durante

¢l perfodo de realizacién del proyecto adjudicado, en funcién del grado de avance del
mismo.

Clientes, efectoa comerciales a cobrar ¥ certificaciones de obra

Sigviendo la prictica comercial generalizada, una parte sustancial de las ventus efectiadas
por la Sociedad se instrumenta en efectos comerciales y certificaciones de obra

por los clientes. En el balance de situacién al 31 de diciembre de 1999, el saldo del capitulo
“Deudores” incluye los efectos y certificaciones de obra pendientes de vencimiento af 31 de
diciembre, incluso aunque hayan sido descontados, en cuyo caso figura su contrapartida en
el capitulo “Acreedores a Corto Plazo-Deudas con Entidades de Crédito”,

Las certificaciones de obra y efectos comerciales cedidos sin. recurso a entidades
financieras, bajo la forma de factoring, se presentan minorando el saldo de dichos capitulos.

La Sociedad sigue el criterio de dotar aquellas provisiones para insolvencias que permiten
cubrir los saldos de cierta antigiiedad o en Ios que concurren circunstancias que justifican
su calificacidn como de dudoso cobro.

Inversiones financierns temporales
En este eplgrafe se incluyen las participaciones, créditos perticipativos, desembolsos

pendientes y provisiones por aquellas sociedades participadas cuyo destino es su realizacion
A corto plazo,
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El resto de inversiones financieras temporales se registran por su valor nominal o por el
importe realmente pagado, segln sca su naturaleza.

Provisiones para riesgos y gastos

Provisién para riesgos: corresponde &l importe estimado de las deudas o compromisos,
cuyo pago no es determinable en cuanto a su importe exacto o es incierto en cuanio & la
fecha en que se producind, dependiendo del cumplimiento de determinadas condiciones,
que bisicamente son externas a la Sociedad,

Provision para responsabilidades: cormesponde al importe estimado pars hacer freate a
responsabilidades, probables o ciertas, y a obligaciones pendiontes, de cuantia
indeterminada. Su dotacién se efectia al nacimientc de la responsabilided o de In
obligacidn que determina Ja indemnizacidn o pago.

Deudas a corto y a largo plazo

Las deudas se contabilizan por su valor nominal, distinguiendo el corto y largo plazo en
funcién de que su vencimiento sea hasta o superior a 12 meses, respectivamente, desde la
fecha del balance.

Las deudas se incrementan por los intereses devengados pendicntes de vencimiento y sc
clasifican con ¢l mismo ctitetio que la deuda principal, Los intereses se registran comg
gasto en ¢l ejercicio en que se devengan.

La clasificacion entre largo y corto plazo de los préstamos hipotecarios subrogables se hace
basindose en las perspectivas del plazo en que se produciri la subrogacién, de acucrdo con
el criterio indicado por la adaptacién del Plan General de Contabilidad al Sector
Inmobiliario.

Impuesta sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Socicdades de cada cjercicio se calculs en funcion del
resultado econdmico antes de impuestos, aumentado ¢ disminuido, segiin cotresponda, par
las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiondo éste como la base
imponible del citado impueste, y minorado por las bonificaciones y deducciones en
cuota, con exclusidn de las retenciones y los pagos a cuenta. '

Al 31 de diciembre de 1999, la Sociedad es cabecera del Grupo Obrascén Huarte Lain en
régimen de tributacién consolidade.

Ingresos y gastos

De scuerdo con [o establecido en las normas de adaptscién del Plan General de
Contabilidad al Sector de la Construccidn, el resultado que se registra en las obras asi como
en los servicios de obras es el ‘obienido a través de la aplicacitn del eriterio del grado de
avance.

Segn este criterio, en obras con beneficio final esperado, e resultado dado a o largo de su
ejecucion se obtiene por aplicacién, a dicho beneficio esperado, del porcentaje que resulia
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de comparar Jos costes reales incurridos hasta ese momento con los costes totales previstos
&n la ejecucitn completa.

Coma es prictica habitual en ef sector, las estimaciones wilizadas en ¢] cileulo del grado de
avance incorporan el efecto que en ¢l resultado de las obras y servicios de obras puede tener
el margen neto de ciertos reformados, modificados y liquidaciones que se encuentran cn

fase de tramitacién, y que la Sociedad en ese momento estima como razonablemente
realizables,

La cuenta “Obra ejecutada pendiente de certificar” representa la diferencia entre el importe
de Ia obra ejecutada contabilizada, incluyendo el ajuste al margen registrado por la

aplicacion del grado de avance, y ¢l de la obra cjecutads certificada hasta la fechn del
balance.

Si el importe de la produccién a origen fuese menor que el importe de las certificaciones
emitidas, la diferencia se recoge en el cpigrafe “Anticipos recibidos de clientes”, en el
pasivo del balance de situacion.

Los costes estimados para retirada de obm‘y ios gastos que se puedan prnducif desde 1a
terminacion de la obra hasta Ia liquidacién definitiva de Ia misma, se petiodifican a lo largo
del plazo de ejecucién, en funcién de los volémenes de produccidm, y se registran en el

pasivo del balance de situscidn dentro del epigrafe de “Provisiones para operaciones de
trifico™,

En la actividad inmobiliaria, las ventas se reconocen por el importe de los contratos
firmados de inmuebles terminados o cuya comstruccidn se encuentrs sustancialmente
terminada durante el ejercicio al haber superado ef 80% de su ejecucién.

Para el resto de actividades los ingresos de cada ejercicio se imputan en funcién del criterio
de devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los
mismos representan, con independencia del momento en que se produzea [a corrieate
moneteria o financiera derivada de ellos. \

Adicionalmente, y siguiendo el principio de prudencia valorativa, dnicamente se
contabilizan los beneficios realizados hasta la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los

pasivos para riesgos previsibles y les pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan
pronto como son conocidos.

Unlones Temporales de Empresas

Como es habitual en el sector de $a construccion, 1a cjecucion de ciertas obras se realiza
mediante la agrupacién con una o varias empresas en régimen de Unidn Temporal de
Empresas.

Las principales Uniones Temporales de Empresas en las que participaba la Sociedad al 31
de diciembre de 1999 se detallan en el anexo [il de I presente memaria.

Para registrar el resultado de las obras ejecutadas en Unién Temporal de Empresas se sigue
¢l mismo criterio aplicado &n {as obras realizadas de forma directa por la Sociedad,
explicado en ei apartado anterior,
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Los suplidos y otras servicios prestados a las Uniones Temporales de Empresas se registran
en el momento en que se realizan. Dichos importos s¢ contabilizan en el epigrafe “Ingresos
accesorios y otros de gestién corviente” en el haber de Ia cuenta de pérdidas y ganancias del
sjercicio 1999 adjunta.

De acuerdo con las Normas de Adaptacién del Plan General de Contabilidad a las empiesas
constructoras, las cuentas anuales recogen el efecto de Ia integracidn proporcional de las
Uniones Temporales de Empresas en las que participa ta Sociedad al cierre del gjercicio,
mediante la incorporacién de Ja Cuota-parte correspondients a su participacién en las
mismas en los distintos epigrafes, tanto de Ia cuenm de pézdidas y ganancias como del
balanice de situacién. En las notas siguientes se muestran, cusndo es preceptivo, dichos
saldos,

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con los distintos convenios regionales vigentes, la Sociedsd esté obligada al
pago de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiclones,
rescinda sus refaciones laborales. .

En ¢l epigmfe “Provisiones pama operaciones de trifico” del pasivo del balance de
simacidn,uiucluycmpmvi:lonporel puivodwenpdopormmmpwmel
pumltemporﬂdeobmdolcwdoeendﬁpumdiadowmpmueiényhmﬁzﬂedﬂ
media a la fecha del balance de situacién, La provision constituida por este concepto al 31
de diciembre de 1999 asciende 1 249 millones de pesetas,

Los Administradores de [a Sociedad estiman que las provisiones constituidas para hacer
freate a los posibles despidos de personal fijo que, en circunstancias normales, pudieran
tener lugar en el futuro y por las cantidades & pagar por los mismos, cubren mzonablemente
el pasivo devengado al 31 de diciembre de 1999 por este concepto. La provisién dotada en
el ejercicio ascendié a 2.150 millones de pesetas, de los cuales se aplicaron en el propio
ejercicio 1.218 milloses de pesetas, guedando un saldo pendiente de aplicar al 31 de
diciembre de 1999 de 932 millones de pesetas; Dicho saldo esta incluido en el eplgrafe
“Provisiones para operaciones de trifico” del pasivo del balance,

Transacciones en moneda extrinjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en
pesetas, utilizando los tipos do cambio vigentes en las fechas en que s realizan, Las
pérdidas por diferencias de cambio surgidas en la cancelacion de saldos en moneds
extranjera, se reconocen en [z cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en gque se
producen.

Los saldos deudores y acreedares en moneda extranjera al 31 de diciembre se valoran en
pesetas a tipos de cambio vigentes en dicha feche, reconociendo como gasto las pérdidas
netas de cambio no realizadas y difiriendo hasta su vencimiento los beneficios netos no
realizados,
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6.  GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El movimiento de este epigrafe del balance de situacién durante el cjercicio 1999 ha sido el
siguiente:;

Millones de pesetas
Incorporaciones
Salde por fusién Amortizacién Saldo
Concepto inicinf efectos 1/1/99 | del efercicio final
Gestos de establecimiento It 134 (38) 7
Gastos de amplincidn de capital 350 202 (174} 378
Total 361 338 {212 483

7. INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El 31 de diciembre do 1996, la Sociedad actualizé los bienes adquiridos en régimen de
srrendamiento financiero al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, por un importe de 35

millones de pesetas, con pago de un gravamen inico del 3%. La actualizacién se practicd
splicando los coeficientes maximos awtorizados por el Real Decreto-Ley, '

El movimiento habido durante el ejercicio 1999 en las difcrentes cuentas del inmovilizado
inmaterial y de sus cotrespondientes amortizaciones acumuladas, ha'sido =i siguiente:
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Millones de pesetas
Incorporaciones Variacion
Saldo de fusitn Adiciones 0| Retiros o Par | Saldo
Conceplo inicial efectos 1/1/99 | dotaciones baias | wespasos | Finai
Coste;
Bienes adquiridos en régimen
de arrendamiento financiero:
Maquinaria 1.074 204 156 - (552) 882
Otro inmovilizado 7 47 - - (0 33
Aplicaciones informétices 2.667 108 57 (2.553) - 219
Concesiones administrativas - 822 - - (822) -
Ouro inmovilizado inmaterial - 24 - - - 24
Total coste 3.748 1205 213 1.55%) (1395 1218
Amortizecién acumalada:
Bienes adquiridos en régimen
de arendamiento financicro;
Maquinaria ‘ 242 123 il - 274 202
Otro inmovilizado 2 9 | . 3] 9
Aplicaciones informéticas 1.686 70 44 (1.635) - 167
Concesiones administrativas - 39 13 - {52) -
Otro Inmovilizado inmateria) - pii] 12 - (5) 27
‘Total amortizacién scumulada 1.930 161 183 (1.635) (EM) 405
Tota) inmovilizaciones inmateriales 1418 944 k) {(918) (1.061) 813

En ol coste y amortizacion acumulada se incluyen 13 y 7 millones de pesetas respectivamente,

correspondientes a las Uniones Temporales de Empresas.

La columna de Traspasos inchuye, basicamente, las opciones de compra de inmovilizado en
arrendamiento financiero ejercitadas en 1999 y ¢l traspaso & inmovilizado material de fos

activos en concesiones.

Durante ¢l ejercicio 1999 como consecuencia de la reorganizacién y adaptacién de sistcmag
informéticos derivado de los procesos de fusién acometidos, la Sociedad ha dado de baja sctivos
por un coste neto en libros de 918 millones de pesctas (ver nota 7.

A continuacién sc resumen las cifras totales correspondicntes & las operaciones de

arrendamiento financiero, cuya duracién media de los contratos ¢s de 48 meses.
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Millones
de
pesetas
Valor registrada en inmovilizado:
Coste en origen, sin incluir opeidn de compra 894
Valor opcién de compra ) 19
Actualizacién balances Reat Decreto-Ley 7/1996 2
Totat valor blenes adquiridos en régimen de arrendamiento
{inanciero 1%
Cnuotas (Encluye Intereses):
Satisfechas en afios anteriores 3is
Sutisfechas en 1999 214
Pendientes k)7
Total cuotas 944
INMOVILIZACIONES MATERIALES

Al 31 de diciembre de 1996, Ia Sociedad asctualizd su inmovilizado materia] a] ampare del Real
Decreto-Ley 7/1996, por un importe de 325 miflones de pesclas, con pago de un gravamen
Gnico del 3%. La actvalizacién se practics #plicando los coeficientes mximos autorizados por
el Real Decreto-Ley.

E! incremento neto del valor resultante de las operaciones de actualizacidn se amortizark en los

perfodos impositivos que resten por completar la vida Gtit de los elementos petrimoniales
actualizados,

El movimiento habido durante el gjercicio 1999 en s diferentes cuentas del inmovitizado
material, y do sus correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido el siguiente:
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Millones de pesetas
Incorporaciones
Saida de fusion | Adicioneso|  Retiros Variacién Saldo
Concepto inicial efecios 1/1/9% | dotaciones o bajag por traspasos Final

Coste:

Terenos y construcciones %111 164 {170) 3295
Maguinaria 6.739 3.293 141 (751) (119} 9.103
Otras instalaciones, utillaje y :
mobiliarie 2.6549 467 326 (242) 964 4.164
Inmovilizaciones en

concesiones 4 822 82§
Otro inmovilizado 2.607 712 202 {132) 68 3.457
Total coste 15196 4.63¢6 673 (1.12%) 1.365 20.845
Amortizacidn acumulada: .
Construcciones 532 5 32 (6) {33} 560
Msquinaria e instalaciones

técnicas 4474 2728 612 (593) {433) 6.788
Otras instelaciones, utillaje y

maobiliario 2.091 308 297 (206) 697 3.187
Inmovilizaciones en

concesiones 52 52
{ Otro inmovilizado 2416 547 186 (122) 47 3,074
Total amortizacién )

acumulsda 9.513 63| 11 (817 330 | 13661
Total lnmovllizaciones

materiales 5783 1018 |  (454) (198) 1.035 7184

Det saldo final, ¢l importe correspondiente a las Uniones Temporaies de Empresas asciende a
1.254 mifloncs de pesctas, siendo su amortizacion acumulada 572 millones de pesotas.

El inmovilizado material totalmente amortizade al 31 de diciembre de 1999 ascendia a 6.793

millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1999 determinados terrenos y construcciones, con un valor neto en libros
de 2,576 millones ds pesetas, se encuentran hipotecados en garantfa de préstamos (véase nota

21),

Es polftica de la Sociedad contratar todas las pdlizas de seguro que se estimen necesarias para
dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los clementos del inmovilizado

material.

INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El movimiento habido durante ¢l ejercicio en las diferentes cuentas del inmovilizado financiero

ha sido el siguiente:

33 333323332232 3323233333332323327973332323
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Millones de pesetas
Incorporacioney
Saldo de fusion | Adiciones | Retiros _ Saldo
Concepto iniclal | efectos 1/1/99 | dsi eiercicio | del ejercicio Traspasos final
Coste:
Participaciones Empresas del grupo 14974 18.750 5.088 (¥13] (2.830 35.949
Participsciones Empresas asociadas 742 2.664 5.354 (476) 4254 12.538
Cartera ds vajores a fargo plazo 7 3 2] - (8) 23
Oftros créditos 749 836 1.046 - (15) 2.616
Depdsitos y fianzas & lnargo plazo 274 15 47 8 )] 38
Total coste 16,743 22308 11.576 (512) 1396 51,511
Provisiones:
Por depreciacion de participaciones 1.435 2.446 205 {354) (s51) kX1 §1
Por depraciacién de otras inversiones 441 - 1 {ty ] 442
Total provisiones 1876 2446 206 (368) (40) 4123
Total Inmaviizaclones financieras 14.867 © 19.862 11.37 (147 L436] 412388

23353939

Al 31 de diciembre de 1999 sa inclryen en este eplgrafe del balance de situacion 32 millones de

pescias correspondientes a Uniones Temporaies de Empresas.

Las principales ediciones del gjercicio en participaciones cormesponden a las sigulentes

operaciones:

Empresas del grupo

= Durante ¢! afic 1999 Constructora Burcafricana, S.A. realiz6 una ampliacidn de capita) de

100 millones de pesetas que fue suscrita integramente por la Sociedad.

- En 1999 [a Sociedad Huaribe, S.A. de C.V. procedi6 & ampliar el capital social en sy parte
veriable mediante la capitalizacién de pasivos, el importe capitalizado por Obrascén Huarte
Lain, 5.A. nscendié a 3.632 millones de pesetas, Asimismo la Sociedad Inmobiliaria
Mayaluum, S.A. de C.V. procedié a aumentar su capita! social Y a ceder a Obrascén Huarte
Lain, S.A. los derechos de sus Bccionistas, capitalizando todas Jas aportaciones dinerarias

realizadas durante 1999 por importe total de 555 millones de pesetas.

= Constitucién de la Sociedad Consuitora Proyecto Plus, $.A., paiticipando con 108 millones

de pesetas,

- Durante el afio 1999 la sociedad Construcciones Enrique de Luis, S.A., reslizé wna
ampliacién de cepital de 267 miliones ds pesetas, suscrita Integramente por la Sociedad,

- Adquisicién por importe de 336 millones de pesetas, del 96% de Salcoa, S.A.

Empresas asociadas

= Constitucién de las socicdades Consorcio Ruta I, 5.A., Autovia del Noroeste Concesionaria
de fa Comunidad Autdnoma de Murcia, S.A., Accesos & Madrid Concesionaria Espafiola,




-17-

S.A. y Autovia Central Gallcga Concesionarig Espafiola, S.A. por importes de 27 millones

de pesetas, 1.047 millones de pesetas, 1.587 millones de pesetas ¥ 316 mitiones de pesetas
respectivamente,

- Adquisicién del 14,3% de AECSA por imparte de 1.95] millones de pesetas,

= L& Sociedad Latina Infracstructuras, S.A. procedis a ampliar su capital suscribiendo
Obrascon Huarte Lain, S.A. 76 millones de pesetas,

El valor tedrico de las participaciones de las Sociedades del 8rupc y esociadas figuran en Jos
Anexos V y V1, y los fondos propios de lay Sociedades del grupo figuran en el Anexo [V Que
han sido obtenidos de las cuentas anuales de las respectivas sociedades, auditadas las
principales, at 31 de diciembre de 1999, los cuales forman parte intogrante de esta nota,

Las actividades y domicilios de las Sociedades de] grupo figuran ea el Anexo VII,

EL 3 de febrero de 1999 Obrascén Huarte, S.A, suseribié un contrato de compra-venta privado
del 60,4% de Ias acciones Tepresentativas del capital de José Malvar Construcciones, §.A, por
un valor de una peseta por accidn, asi como ung opcién de <ompra por valor de 150 millones ds

pesctas, sobre las acciones necesarias para alcanzar una mayor participacidn en ef capita] socia)
resultante de sy reestructurscion patrimonial. En el contexto de esta operacitn, al 31 de

quita media del 39,43%, de créditos & acreedores de José Malvar Construcciones, S.A., cuyo

Actuslmente, sc cstén ilevando a cabo conversaciones entre las partes para la fijacion del
porcentaje de adquisicién y precios definitivos.

EXISTENCIAS
La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 1999 o5 |a Siguiente:

Miliones de peselns

Valor Provisiones | Valor
existencias | depreciscidn] neto

Productos inmobiliarios para la venin ' 3.686 (151) 5.535
Materiales incarporables, fungibles y repuestos de maguinaria L81a (@) 1.803
Trabajos talleres auxilisres, instalaclones de obra ¥ gastos inicinles 4.525 - 4.525
Anticipos a proveedores y subcontratistas 200 - 200
Total exlstencias : 12.221 {158) 12.063

E! importe correspondiente a las Uniones Temporales de Empresas incluido en estos saldos
asciende a 2,298 millones de pesetas,

- T Y . W §
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Al cierre del ejercicio 1999 el importe dispuesto por créditos hipotecarios subrogables por
compradores que gravaban los productos inmobiliarios para In vents era de 712 millones de
pesetas.

A continuacién se presenta Ja variacién de bienes recibidos por cobro de deudas, obra en curso,

obra terminada y solares, de acuerdo con In normativa aplicable a empresas inmobiliarias,
desglosindose en funcitn de su uso final,

3H6992170

Millones de pesetas
Incorporaciones Adiciones | Retiros
Salde de fusién del del Saldo
inicial efectos 1719 | Teaspasos ejercicio | ejercicio final

Bienes recibidos

Edificios de viviendas 537 962 - - (508) 991

Edificios no restdenciales 1.054 - - 135 (51) 1.138

Otros Edificios 367 - - - (131} 236

Solarey - 580 - - - {580) -

Plazas de Amarre 122 - - - - 122

Provisitn (1zn - - - 44 (33)
Totales 2.533 %52 . 135 (1.226) 2.404
Obra en curso

Edificios de viviendas 234 - (135) 760 - 859

Provision (45) . 45 - . -
Totnles 189 - (90) 760 - 859
Obra terminada

Edificios na residencinles 397 - 25 20 (5n N

Otros edificios 58 1.079 49 - {85) L.1n

Provisitn ) (46) - (i2) - (68)
Totales 45 1,033 4 208 (138) 1.624
Solares 782 - - 142 (276) 648

Provisién (148) - - - 148 -
Totales 634 - - 142 (128) 648
Total peneral 3.801 1.995 (16) 1.245 {1.490) 5535

Al 31 de diciembre de 1999, productos inmobiliarios para la venta con un valor neto en libros de
2.523 miliones de pesetas se encuentran hipotecados en garantia de préstamos (vease nota 21).

El movimiento de la provisién por depreciacidn de existencias durante el eiercicio 1999, ha sido
¢l siguiente:
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Millones de
pescias
Saldo ai 31 de diciembre de 1998 337
Incorporaciones de fusitn efectos 1/1/99 46
Dotaciones 13
Aplicaciones {193}
‘Traspasos (45}
Saldo al 31 de diclembrs de 1999 158

CLIENTES POR VENTAS Y PRESTACIONES DE SERVICIOS Y ANTICIPOS DE
CLIENTES

La composicidn do oste epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 1999 es la
siguiente: ’

Millones
de pescias |

CHentes por ventas y prestaciones de servicios:
Por obras o servicios pendientes de certificar o factumr 54.196

Par certificaciones 38379
Por retenciones de clientes 3.098
Por efectos comerclales 9.436
Suhtotal 105.609
Anticipos de clientes; : (14.149)
Total neto 91.460

Una aproximacion a la antigiedad media de los saldos totales de certificaciones, efectos y
retenciones es el ratio saidos/produccion, que en el ejercicio 1999 se sitla en torno a 122 dias.

Durante el gjercicio 1999, se negociaron en bancos 1.723 millones de pesetas de certificaciones
de obra y 35.326 millones de pesctas de pagarés y cfectos comerciales, correspondientes a este
epigrafe del balance de situacion.

De este total negociado, nl 31 de diciembre de 1999 quedaban pendientes de vencer 6.756
millones de pesctas de¢ pagarés y efectos comercinles, importe que fue incluido en el epigrafe
“Por efectos comerciales”, del capitulo “Cettificaciones, efoctos a cobrar y retenciones™.

Asimismo, al 31 de diciembre de 1999, el saldo de clientes cstd minorado en 16.573 millones de
pesetas, por las cesiones & entidades financieras de créditos frente a nuestras clientes, sin
posibilidad de recurso en ¢f caso de impago por éstos, razén por la cual se minora el citado
saldo. Estas operaciones devengan intereses en las condiciones normales del mercado, hasta Ia
fecha en que la entidad financiera cobra de nuestros clientes, o bien hasta la fecha tope
estipulada en ei contrato de cesidn de créditos.

«
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Del saldo neto total de Clientes por ventas y prestaciones de servicios y anticipos de clientes
21.224 millones de pesetas corresponden a las Uniones Temporales de Empresas.

PR
ﬂ- SN

El desglose del salda entre clientes publicos y privados es el siguiente:

Miliones de
pesetas

Naclonales: 103.449
Sector Poblieo: 59.633
Administracién Central 27.580
Administracién Autondmica 21.497
Administracién Local B.183
Otros Orgnnismos 2373
Sector Privado: 43516
Exterior _2.160
Total 105.609

EMPRESAS DEL GRUPQ, DEUDORES

3H6992171

¥

E! saldo de este epigrafe en el balance de situacion al 31 de diciembre de 1999, presents ol

siguiente detalfe:
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Millones de

pesetas

S.A. Trabajos y Obras, SATO 2.426
Construcciones Adolfo Sobrino, 5.A. 1.452
Asfaltos y Construcciones Elsan, S.A. 1.189
Urbanizadora Hispano Belga, S.A. 1.002
Construcciones Gorbea, S.A. 823
Huarte Andina, S.A. 494
Fernéndez Construetor, S.A. 419
‘Agrupacién Guinovant OSHSA, S.A. 387
Euroglosa 45, 5.A. N
Construcciones y Edificaciones Les Valls {Cevalls) 312
OHL Brasi) Ltd. 250
Huartemex, S.A. 198
Hursa 191
Grupo Sobrino, S.A. 159
Marina Urola, S.A. 144
Uicesa Obras y Construcciones, $.A. 115
Pacsa, S.A. 88
Alcobendas 2000, 5.A. 62
Inferiores a 50 millones de pesetas _ 172
Total 10.259

El tipo medio de interés devengado por los saidos incluidos en dicho epigrafe ha sido del 3,8%.

EMPRESAS ASOCIADAS, DEUDORES

Los saldos deudores resultantes al 31 de diciembre de 1999, tras la integracién proporcional de
los balances de las Uniones Temporales de Empresas y las eliminaciones correspondientes son
los siguientes:
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Mittones de
L

RED TELEC., POR CABLE TY CATALUNA 432
139 VDAS BURRIANA-CASTELLON pLv]
LAINCAISER (VALENTIN SANZ) 4|
M-45 160
TORDESILLAS 145
LITE ALMORADT 1l 103
TORREION 93
DETELCA . 12
LAIN-AISER ) {LOS CRISTIANOS) 17
LOSA OVIEDO E7
HUVYEA UTE &7
ACONDICIONAMIENTO CN-420 ADEMUZ 62
PASAJE L]
SANTA MARTA : 57
TERRA MITICA 34
TORO *»
AUTOVIA NOROESTE AMBASMESTAS 45
ABASTECIMIENTO DE CASRAMA 39
RIALP 19
CONIL UTE b1
EDAR CABEZO BEAZA 2
SUFI-LAMN [MANZANARES) 17
LA PAU 21
PACSA AISER 27
EDAR CASTELLCIR UTE 23
IAUTOMSTA EZEIZA-CAYUBLAS n
UTE LAIN-LASAN 3A b 11
CARRETERA LLERENA VALENCIA 2l
LINEA ALTA YELOCIDAD 20
HUARTE OCISA UTE 19
A-19 MARESME UTE 19
URB. LAS MAROMAS ALMORADI 18
SANTA COLOMA CERVELLO 14
AMPLIAC, ESC. UNIVERS, |.T, INDUSTRIAL 13
PUENTE AYAMONTE B K |
EDAR NAYAS UTE 13
HUROIN UTE 12
AMPLIAC. EDAR REUS 12
JAVALAMBRE 4
AISER PACSA 1 H
URBAN, PAU LA FORTUNA 10
FONT VERDA 10
UTES INFERIORES A 10 MILLONES 401
AEC, S.A 1.133
FORT TORREDEMBARRA, S.A. 199
NAUTIC TARRAGONA, S.A. 149
DECOSOL, 8.A. 1]
EM.V. DE ALCALA DE HENARES 60
EUROOLOSA AIE $7
INIMA SERY. EUROPEQOS MEDIO AMBIENTE, S.A. 56
PARTICIPES DE BIORRECICLAJE, 5.A. 7
APARCAMIENTO JUSTICIA, 8.1 7
IRENA ING. DE LOS RECURSCS NATURALES, $.A. 5
ROCK SISF, SOCIEDAD GESTION, S5.A. |
Total 4648

Estos saldos no devengan intereses.

Los datos de porcentaje de participacidn ¥ cifras de negocios relativas a_las principales Uniones
Temporales de Empresas en las que la Sociedad participa se detallan en e] Anexo III,
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DEUDORES VARIOS

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 1999 es ¢l siguiente:

Millones de peseins
Bruto Provisién Neto
Deudores grupo Hass 24.334 (24.334) -
Deudores diversos smpresas grupo 2.109 {1.99%) 110
Deudores varios 9.227 {135) 8492
Total 35670 27.068) 8.602

Del saldo total de deudores \mim.'nbto de su correspondiente provisibu, 268 millones de
posetas corresponden a Uniones Temporalcs de Empresas.

En el marco del proceso de reorganizacién y fusién llevado a cabo, en los meses de julio, agosto
y septiembre la Sociedad adquirié 2,5 millones de acciones propins al objeto de poner en
marcha un Plan de Acciones para Directivos, para BS personas del equipo Directivo del Grupo,
con la intencién de fidelizar y comprometer, con la creacién de valor pars los accionistas, e la
alta Direccidn del Grupo. En el mes de Diciembre |a Sociedad procedié a la venta de Ins
acciones al colectivo mencionado.

Las lineas bésicas del Plan son las siguientes:

- Adquisicién de los 2,5 millones de acciones de la Sociedad por 85 Directivos al precio de
9,51 Euros por accidn. '

. Financiacién final de Ja compra por una entidad financiera mediante el otorgamiento de un
préstamo personaf a cada uno de los beneficiarios del Plan.

- Responsabilidad del Directivo beneficiario del Plan frente a la entidad financiera limitade
inica y exclusivamente al valor de las acciones adquiridas, sobre las que, a tal fin, se
constituye prenda

- Prestacion de garantias complementarias por la Sociedad, con caricter solidario, ante la
entidad financicra, de forma tal que la Sociedad asume todos los riesgos econdmicos de Ia
operacion.

- Finalizacién del Plan en diciembre del afio 2002.

Par todo ello, dado que al cierre del ejercicio 1999 las acciones cotizaban por debajo del precio
al que s¢ hizo la compraventa, se constituyé la provision necesaria al objeto de minorar la
cuenta a cobrar por importe de 1.502 millones de pesetas (ver nota 27), provision que podri
deshacerse, gencrando resultados extraordinarios, & medida que subs, cn su caso, el valor de
colizacion de las acciones.
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Como consecuencia de o expuesto, el saldo neto a cobrar incluido en este eplgrafe por este

concepto asciende a 2.453 millones de pesetns, al 31 de diciembre de 1999,

ADMINISTRACIONES PUBLICAS

El detalle de los saldos a cobrar a las Administraciones Pablicas al 31 de diciembre de 1999 es

¢l siguiente:
Millones de
pesetas

Haciendn Ptiblica 10.068
Por devoluciones del Impuesto General scbre ol Trifico de Emprasas 1.690
Por LV.A/1GIC 4,071
Por retenciones y pagos a cuents del Impuesto sobre Sociedades 887
Por crédito fiscal e impuestos anticipsdos 3.236
Por ofros impuestos 181

ridad Socisl 3
Tots) 10.073

Huarte, 3.A., hoy absorbida por Obmscén Huarte Lain, S.A., mantiene reclamaciones ante la
Administracién solicitando la devolucién del impuesto General sobre ¢l Trifico de Empresas en
cjecuciones de obras pera el equipsmicnto comunitario primario, junto con los intereses
correspondientes al periodo transcurrido desde I fecha del ingreso o retencién del impuesto y la
resolucidon del consiguiente recurso. Los Administradores, una vez conocido el dictamen
favorable de [as sentencias hasta shora resucltas, han seguido el criterio de reconocet Ja cuenta a
cobrar correspondiente a los importes de las liguidaciones con sentencia favorable y de aquéllas
que, habiendo sido recurridas, corresponden & obras que incluyen varios recursos ya resueltos

favorablemente.

PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS

El movimiento de la provisién para insolvencias durante e! ejercicio 1999 es el siguiente;
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Millanes de
pesctas |
Salde a) 31 de¢ diciembre de 1998 31.599
Incarporaciones por fusion efectos 1/1/99 1.490
Dotacidn del ejercicio 5t
Recupernciones de saldos provisionados (a9 -
Aplicaciones [CYi))
Reclasificaciones (793)
Saldos al 31 de diclembre da 1999 31.891

INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

El detalle de inversiones financicras temporales os el siguiente;

Millanes de pesetas

Procedente
Direcia de UT.E. Total

Cartera de valores a corto plazo (Neto) :

Participaciones 741 - 744

Otras inversiones - 5.969 5.969
Orros créditos 834 7 1211
Depésitos y fianzas constituidos » corto plazo 33 13 46
Totsl 1.608 6.359 1967

La Sociedad reclasificd en 1997 o inversiones fi

desembolsos pendientes y provisiones de aquellas

realizacion o liquidacién a corto plazo.

TESORERIA

El detalle de tesoreria es el siguiente:

nancicras temporales las participaciones
empreses del grupo que se tiene prevista su

Procedente
Directs de U.T.E. Total
Cajas y bancos 693 3107 5.800
Totales 693 5107 5.800

22 3 Y73 T AT YT A %" A a
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19. FONDOS PROPIOS

El movimiento habido en las cuentas de este oplgrafe, durante el ajercicio 1999, ha sido e!

~26 -
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siguiente:
Millones de practas
Reserva de Socios | Distribucion
Copital Pritma d¢ revalo- Resrva Oiras cuenta de de Resuliado
socisl emisién rizacitn reservas fuciba | dividendos | cjerdcio Towl
Saldo st 31 de .
diciembre de 1998 40 12136 08 601 447 sn 21.50
Distribucién del deneficio
el ejercicic 1998 s 4,155 736 3270 -
Distribcidn de dividendos (738) (736)
Incorporacim por Rasidn 20.090 20.090
Ampliacion capital por Reside: 1964 1T.126 (20.090) -
Ampliaciin cepitst OPS 1080 13395 14378
Otros movimiestos 361 6|
Benoficio det efercicio 1999 1250 1.250
Salden al M de 7
diclembre de 1999 3354 42.t% 05 " 54623 ] [ ] 1259 312
a) Capital social

El capital social, al clerre dei ejercicio, estaba representado por 89.543.898 acciones al

portador de 100 pesctas de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas,

Al 31 de diciembre de 1999, tenian participaciones directas, iguales o superiores al diez por

ciento en el capital social de 1a Sociedad, las siguientes sociedades,

Con motivo de la fusidn indicada en a nota 2 de esta Memoria, la Sociedad ha efectuado en
este ejercicio una ampliacidn de capital de 2.964.572.800 pesetas representads en

Y% de
Sociedad Patticipacitn
Espacio Activos Financieros, S.A. 16,67
Ferroatlintics, S.L. 11,03

29.645.728 acciones de 100 pesetas de valor nominal cada una.

simismo y con motivo de |a Oferta Publica de Suscripcién de acciones realizada por la
Sociedad y tal como se indica en la nota 2, se efectud una ampliacién de capitai de




b)

d)
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1.080.000.000 pesetas con emisién de 10.800.000 acciones ordinarias de 100 pesctas de
valor nominal cada una.

Las acciones representativas del capital de OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. estin
admitidas en las Bolsas de Madrid y Barcelona y colizan en el mercado continuo.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse
como minimo una cifra igual al 10% de] beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que
ésta alcance, al menos, ol 20% del capital social. La reserva legal podri wtilizerse para
aumentar cf capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado.
Salvo para esta finalidad, y mieatras no supere ! 20% del capital social, esta reserva sélo
podrd destinarse a la compensacidn de pérdidas, y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin,

En In distribucién del resultado del ejercicio 1999 propuests por los Administradores se
contempla una dotacién de 125 millones de pesetas a Ia reserva legal.

Prina de emigién de gecion

En ol ejercicio 1999 se ha producido un aumento de 17,126 millones do pesctas
correspondiente 2 la ampliacién de capital realizada con motive de la fusién con
Construcciones Lain, 8.A.

Asimismo, se ha incrementado on 13.295 millones do pesetas por Is ampliscién de capitat
realizada por la Oferts Piblica de Suscripcidn de acciones.

Como consecuencia de la Oferts Phblica de Suscripeidn de acciones, s¢ ha procedido a
dotar una provision para rissgos ¥ gastos con cargo & Prima de Emision por importe de 361
millanes de pesetas, cantidad equivalente a Ia bonificacion del 3% al que tendrin derecho
los inversores del tramo minorisia que mantengan durante un periodo de 6 mesos, hasta ¢l 8
de abril de 2000, un saldo minimo diario de acciones igual al suscrito y quicran ejercer ese
derecho de descuento.

Tras estas operaciones el saldo final de Prima de Emisién asciende a 42.196 millones de
pesetas,

El Texto Refundido de Ja Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacidn
del saldo de la prima de emisién para ampliar el capital, y no establece restriccién
especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Este saldo podrd destinarse, sin devengo de impuestos, & eliminar los resultados contables
negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los
que puedan producirse en ¢l futuro, ast como a ampliacion del capital social,

A partir del | de enero del aio 2007 (transcurridos diez afios contados a partir de 1a fecha
del balance en el que se reflejaron las operaciones de actualizacién) podrd destinarse a
reservas de libee disposicidn, siempre que la plusvalla monetaris haya sido realizada.

Y

D323 23232372233 23I3I3323232222

29 39 95




500

30

4 S S We e s B I B I O I

BIDADIDDD2DDA2DAIDNDD DD

29

20.

21.

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NDvAMALEE

-8 -

3H6992175

Se cntenderd realizada la plusvalia en la parte correspondicnte a la amortizacion
contablemente practicada o cuando ios elementos patrimoniales actualizados hayan sido
transmitidos o dados de baja en los libros de contabilided.

Adicionalmente, en ¢! caso de que Ia revalorizacion provenga de elementos patrimoniales
en régimen de arrendamiento financierc, la citada disposicién no podré tener lugar antes del

momento en que se gjercite la opcitn de compra.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a Ia prevista en ¢! Real Decreta-
Ley 7/1996, dicho saldo pasarfa a estar sujeto a tributacién.

CONVENIO JUDICIAL

En los epigrafes del pasivo del balance “Otros acreedares a largo plazo” y “Otras deudss no
comerciales” se incluyen 4.057 millones de pesetas 'y 1.733 millones de pesetas,

respectivamente (ver nota 23), que corresponden al saldo
Convento Judicial do Huarte aprobado ¢l 19 de diciembre de 1996,

El detalle de los vencimientos a largo plazo es of siguiente:

Millones de
pesetas
19 de diciembre de 2001 1.292
19 de diciembre do 2002 1.281
19 de diciembre de 2003 1.434
Total 4.057

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

pendiente de vencimiento del

Los pasivos financieros por operaciones formalizadas con entidades de crédito al 31 de

diciembre de 1999 eran los siguientes:
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Deudas con vencimicnio en (Milkones ge “E‘

Dispuesto por Tipy dle Linea 2000 2001 2002 o] 2004 Resio Total
Negoriacion ds certificacionss y efecios 6.922 - - . - 6922
Polizss de criditc 6743 25) 1218 1] - 8.227
Criditos hipotecarios subrogables

20brs inruebles a 1a veats i 3ss 2 s 44 140 712
Otros créditos hipetecarias [ 1] 846 33 368 .12 ] 1243 5.528
Toial 14.586 1457 113 97 913 1353 L.
[ntoreses devengados y no vencidoe 30 116

L‘onl entidades de eridito 14,702 1457 0 97 ” 1383 21508

De los 21.389 millones de
Empresas, correspondiendo 136 millones de

millones de pesetas a pélizas de crédito,

pesetas, 1,460 millones de pesctas son de Uniones Temporales de

pesetas & negociacion de certificaciones y 1.324

De! importe de: las Pélizas de crédito dispuesto por la Sociedad, con vencimiento en 2000, 546

millones de pesetas corresponden a lineas firmadas con cliusula de renovacion.

Los activos afectos a las garantias hipotecarias son los siguientes:

3
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Deudn hipotecaria {Millones de pesetas)

3H6992176

Corto plazo
Vilor neto Largo
Bien Afectado eniibros | Principal | intereses | P20 Totsl Entidad

Inmovilizada materisl

Azuquesa de Henares 2.376 236 13 2292 2.546 |Santander C.H.
Existoneias

Viviendas Covije (1a¢n) 667 19 1 n? 137 {Cojn Sur

Locales Comerciales en Cérdoba 797 37 1 138 176 |EBN Banco

Garajes Manzang 4 Eliptics 226 ] I 106 115 iLaCaixe

Garajes Manzans 3 Effptica 10 0 5 5 |LaCaixa

Locales Manzana 4 Eliptica it6 k 44 47 [LaCaixa

Locales Manzens 8 Eliptica 37 | 17 1% [LaCaixn

Viviendas las Josefinas i64 17 0 17 [Bankinter

2 parcelus *El Gurullero* Getate y )

Solar Hurfa 3506 600 3 2400 3.003 |Chase Manhsttan

TOTAL 5.0 921 26 5319 6,266

Adicionalmente, ¢! crédito de Chase Manhattan Bank tiene como garantia las existencias de la
Sociedad participada Huaribe, S.A. de C.V. Este crédito no es subrogable.

Al 31 de diciembre de 1999 Ia Sociedad tenia con
continuacién se relacionan, con indicacién de limite,

las mismas:

1) Lineas de descuento y negociacion de certificaciones:

Millones de
pesetas
Limite concedido 23.867
Utilizado 6.922
Disponible 16945

El tipo medio de interés aplicado durante 1999 para fas lineas wtilizadas ha sido dei 3,3%.

cedidas las iineas de financiacién que a
importes disponibles y tipo de interés de
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2) Lineas de crédito con vencimiento en:
2000 2001 2002 2003
Limite concedido 28971 603 1.215 16
Utilizado 6.743 253 1.215 16
Disponible 23228 3so - -

El tipo medic de interés aplicado durante 1999 para las Uneas utilizadas ha sido del 3,6%.

DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

Al 31 de diciembre de 1999, los saldos ds estos epigrafes tenian el siguicnte detalle:

3232923233923 233323229)
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_ Millones de pescias
Grupo Asocinduy
Pavimentos, Asfailos y Conservacidn, S.A. 1.088
Construeciones Gorben, S.A. B4
Agrup. Guinavart Obrs y Serv. Hispanin, 5.4, pi]
Inmolnin, 8.1 n1
Construcciones Adolfy Sobrino, $.A. 26
Nuutic Palamds, $.A, 0
Asfyltos v Construccionss Elsan, 5.A 200
Himricmex, S.A de C.V, 178
Enroglosn-45, 5.A. 168
Construociones y Edif, Les Valls {Cevaliy) 146
Fernindez Construcior, S.A. 103
Hurss o4
Wircke, 5.A. 11
IFC Cimentaciones Especiats, §.A, 3
S.A. Trabujos y Obras (SATO) 45
Urbanizadors Hispano Belga, S.A 3
Hoarte Ecusdor, S.A 29
Galega Xeral Servicior & Obras, SA, 24
Ihmobiliaria Maysivum, S.A. de C.V, 13
Hokel ef Viso, 8.A. 12
Celsa Conetrucciones Enrlgue d¢ Lulp, 3.4, &
Huaribe, 3.A. de C.V, s E
Comstrucciones Montseny, S.A_ H
Aloobendes 2000, S A. 5
Inferiores a & mitiones 16
Houfer 170
AEC,BA 163
Inima Servicku Enropeos Medip Ambicale, S.A. 180
Consorcie Lain Corpay 123
Auviovia de s Plata 1]
Planotacic 7
Eurogloss A LE. n
Bardaliyr &7
Edar Vendrell [ 2]
Pata Sor b1
Almorsdi 11 35
UTE Tenerife Exp. Parking 39
Trinided y Tobagn ¥
Nules k] ]
Edar de Tudels 3
Vall D’Uixo 30
Luin-Alser 111 (Benidorm) 0
Edsr Vilsnova 1
Gandin 24
Uicesa UTE 2
Halvar UTE 2
La Gudine UTE 1
Variante Sur de Almoradi ]
Capiscol UTE 111
Pacsa-Aistr Promocita Cano Coeto 6
UTE Especiales 14
Tercer Carril i3
E.M.V. de Alesls de Henares 13
Zusvr 12
Ampliscion de Is Explanads 1]
Itena Ing. de los Recursns Naturales, §.A, |
Rock Sisf. Sociedsd Gestidn, $.A. 1
UTES infericores & 10 millones 156
Total 4.965 1.687

3H6992177
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El tipo medio de interes devengado por los saldos con Empresas del Grupo ha sido del 3,8%. El
resto de saldos no devengan intereses.

OTRAS DEUDAS A LARGO PLAZO Y OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

El detalle correspondiente a estos epigrafes del balance de situacion al 31 dc diciembre de 1999
es ¢l siguiente:

_ Millones de pesctas
Otras deodas | Otras deudas
1o comerciales | largo plazo
Admisistraciones piblicas:
Seguridad Social T20
Hacienda Piblica, deuda concursal y posteancursal 201
Hacienda Piblica, cuntas corrientes devengadas y otros 8.903
Subtotal 9.624
Remuneraciones pendicates de pago 511
Otras dendas:
Acreedores convenio judicial 1.733 4057
Lensing (principal ¢ intereses) 175 217
Desembolso pendiente sobre acciones - 3149
Resto 740 66
Subtotal 2648 7.489
Fianzas y depdaltos recibidos [
Total 12.98% 7.489

Hacienda Pitblica, deuda concursal y postconcursal

El § de diciembre de 1996, Huarte, S.A. suscribid un acucrdo con Ia Agencia Tributaria para
amortizar la "deuda concursal® de 2.346 millones de pesetas. Este importe incluiz 1.004
millones de peseias correspondientes a las actas de I inspeccion levantadas durante €l gjercicio
1996.

El importe pendiente de pago al 31 de diciembre de 1999 es 201 millones de pesetas a corto
plazo.

El 22 de mayo de 1997, Huarte, S.A. suscribid otro acuerdo con la Agencia Tributaria para
amortizar la "deuda postconcursal” de 776 millones de pesetas, estando liquidada en su totalidad
al 31 de diciembre de 1999.

Maquinaria y medios auxiliares por valor de 1.138 millones de pesetas, que estaban
garantizando los mencionados aplazamientos, han sido liberados por la Agencia Ttibutaria, con
fecha 20 de enero de 2000, al haberse cumplido con la totalidad de obligaciones.

Este deuda devenga intercses al tipo de demora fijado en la Ley de Presupuestos Generales del
tado de cada afio,

32232329
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SITUACION FISCAL

La conciliacion de! resultado co

Sociedades se refleja en el siguiente cuadro:
Mlliones de pesetas
Aumentos | Disminuciones | Importe
Resultado contable de? ejercicio entes
de impuestos: 862
Diferencias permanentas 6.128 7.583 (1.455)
Piferencias temporales 1.377 32 £.345
Base Imponible Individual Previa 752
Compensacion de BIN de ejercicios snteriores (7152)
Base lmponible individual 7.508 7.615 L

-34-

ntable de |a Sociedad con la base im

Como consecuencie de la fusién existe un
pendientes de compensar que ascienden a
declaraciones del Impuesto sobre Sociedades

por afios es ¢l siguiente:

De acuerdo con Ia legislacién vigente, las pérdidas fi
a efectos impositivos con los beneficios de los d
importe final a compensar por dichas pérdidas
Consccuencia de la comprobacidn de los ejercicios en

La Sociedad tiene pendiente de deducir para los
por doble imposicién generados en los ejercicio
pesetas por deduccién en inversién generados en |

s 1996

Pendientes de Plazo méximo
Afio splicacidn de compensecitn__|
1995 5.760 2005
1996 30.326 2006
1997 3.001 2007
41,087

3H6992178

ponible del Impuesto sobre

importe global de bases imponibles negativas
41.087 millones de pesetns. Conforme n las
presentadas y 2 la estimada para 1999, su desglose

scales de un ejercicio pueden compensarse
iez ejercicios siguientes. Sin embargo, ¢l
fiscales pudiera ser modificado como
que se produjeron.

préximos sjercicios 1.175 millones de peselas
y 1997 y 1998, asf como 73 millones de
05 ejercicios 1995, 1996 y 199§,

En cada una de las sociedades que posteriormente han sido fusionadas dando lugar a Obrascén
Huarte Lain, 5.A., se iniciaron actuaciones inspectoras, cuya situacion a la fecha es la siguiente:

Sociedad General de Obras ¥ Construcciones Obrascén, §,A.

Con fecha 16 de febrero de 1998 se iniciaron,
Tributaria para los ejercicios comprendidos ent

1996,

las actuaciones de comprobacion de la Agencia
re ¢l | de encro de 1992 y el 31 de diciembre de
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Al cierre del ejercicio 1999 contindian dichas actuaciones inspectoras,
Huarte, 8.A.

Con fecha 30 de junio de 1999 se iniciaron las actuaciones de comprobacién de Ia Agencia
Tributeria para los ejercicios comprendidos entre el | de enero de 1994 y el 31 de diciembre de
1997

Al cierre del ejercicio 1999 contindan dichas actuaciones inspectoras.
Construcciones Lain, S.A.

Con fecha 5 de julio de 1999 se iniciaron las actuaciones de comprobacion de la Agencia
Tributaria para o3 cjercicios comprendidos entre &1 1 de enero de 1994 ¥ ¢l 31 de diciembre de
1997.

Dichas actuaciones continitan al cierre del ejercicio 1999,

Los Administradores de Ia Sociedad no csperan que, como consecuencie ds las actuaciones
inspectoras en curso, so produzcan pasivos adicionales que afecten de forma significativa & Ias
cuentas anuales del gjorcicio 1999.

¢

GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES

Entre los pasivos de carficter contingente sc incluye el correspondiente a la responsabitidad
normal de Ias empresas constructoras por la gjecucion y terminacita de sus contratos de obra,
tanto Jos suscritos por la propia Sociedad como los formalizados por las Uniones Temporales de
Empresas en las que particips. As! mismo, existe 1a responsabilidad subsidiaria de las
obligaciones de sus subcontratistas con los Organismos de In Seguridad Social respecto & su
personal en obra. Se estima que no s¢ producird quebranto aiguno para la Sociedad por estos
conceptos.

Al 31 de diciembre de 1999, Is Sociedad tenia prestados avales por un importe global de
102.878 millones de pesetas, de los cuales 74.500 millones de pesetas hablan sido prestados,
coma s prctica habitual del sector, en relacion con contratos de ejecucién de obras, y el resto
como consecuencia de avaies provisionales en licitacién de abras.

Los Administradores de la Sociedad no esperan que, como consecuencia de la prestacién de
estas garantias, se produzcan pasivos adicipnales que afecten de forma significativa a las
cuentas anuates del ejercicio 1999,

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 1999 la Sociedad tenia prestadas garantias personales y
solidarins de acuerdo con el siguiente detalle:

2 2 2 2 222223333773 3% 3 )
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Aflenay Enidud Yool Gormls
ACCESOS DE MADRIT), CONCESIOMARIA B5P., 1A CAIA MADD b1 BARANTIA AVAL
nol.ounm DL NONOESTE, 3. A (MALYAR) CAIXA ¥IGO | AVAL ENPOLIZA
AGLUPACTON OURNOVART OSMSA BANKINTER |k | AVAL N FOLIZA
AGAHPACION GLTNOVART OEHIA CHSCE, 5.A. THe 1 AVAL EN POLELA
AGRUFACION CAKNDYART DIHSA ASEFA SEGUROIMEASRCUROS 43¢ {AVAL EN POLIZA
AGRUPACKIN TAXNOVART QSHSA ASEFA SEGURDSAREASEIUROS b {AYAL EN POLIZA
AGRUPACION GUINOVARY DENIA TT PAUL INSURANCE ESPARA 110 L AVAL EN FOLITA
AQRUFACION GLINOVART OSHSA ST FAUL INIURANCE E5FARA 111 | AVAL EN POLIZA
AGELIPACION GUNOVAR T (HHSA EIA MERCANTIL 13 [AVAL EN POLIZA
AGRUPACION GLUINOVART MARFRE CAUCION ¥ CREDITU U |AVAL BN FOLRA
| AGROUIP ACTON QUINOVART OSHEA MAFFRE CAUCION ¥ CREDTTO 2 |AVAL BN POLIZA
ANGRUPACION GUINOVART OSHIA. BANCO HERRERO ¥ JAVAL N FOLRA
AORUFACION QUENOVART OSHIA St |AVAL EN FOLIEA
ANGRUPACION (RENOVART OSHSA ™ JAVAL EN POLRZA
ACTON GUTNOVART OFHEA BARCLAYE BANK S A 1% |AVAL EN POLEZA
ASFALTOS ¥ CONETRUCCIONES BLEAM, §.A CAIA CANARIAT 150 JAVAL EN POLLZA
ASFALTDR Y CONSTRUCTIONES ELSAN. § A LEASH FLAN 4 JCARTA DE GARANTIA
ASFALYOS Y CONETRUCCIONES ELSAN, 5.A. CASER 2% [ AVAL ANTE NOTARIY
ASFALYOR Y CONSTRUCCIONES ELEAN, S A JCAJA MADRID $0 | AVAL ENPOLIZA
ASFALTDS ¥ CONSTRUCCIONES FACTOACAT 353 | CARTA DE GARANTIA
ASFALTUS Y CONSTRUDCIONES ELEAN, TA CAIA DE CATALUSA 100 | AVAL BN POLLZA
ASFALYOL Y CONSTRUCCIONES RLIAN, $A. BANCO BILEAC YIZCAYA 450 | AVAL EN POLLZA
A CENTRAL OALLEOA, CONC. E3FAROLA CAIA MADRID 138 [AVAL EN POLIEA
AUTOPIETA CENTIAL CGALR ROA, CONC. BIPAROLA CAJA MALIID Wik [AVAL BN MOLATA
ALUTOPIITA CENTRAL OALLBGA, CONC. ESFAROLA CAJA MADIUD (ADENTE) & JAVAL BN POLIZA
HAROQIAMICA, 3.A 150 JICARTA DE OARANTIA
CIDA FIDNOGUMICA, B.A. M [CARTA GARANTIA A CTO.
CONSTRUCCIONES ADOLFO SURRING, CALA DP CATALLIRA 450 LAVAL IN FOLIZA
CONSTRUCCIONES ADOLPD SOBRING, § A. A 261 JAVAL ENROLIZA
CONSTRUCCIONES ADOLYQ CAJA ESPARA 35 [AVALENPOLIZA
CONMITRUCCIONIS ADOLPO SOBRING, B.A. MADNDD I8 |AVAL SN POLIZA
CONSTRUCCIOMES ADOLFD SORRIND, CAJA DUERD T4 TAVALENFOLIEA
CONSTRUCEIOMRS ADOLIO A LA CAIXA T JAVAL R POLEEA
CONFTRUCCIONES SMIIQUE DE LIRS, 1.A. (CELIA) LA CAIXA 100 [CARTA GARANTIA
m LUAL, LA (CELEA) CATA MADRLD 159 [CAXTA OARANTIA
CORPORACION PAN; DE BD.Y. PANAMA A0 |AVAL TN POLIEA
BANCASA il Ol CONTRAGARANTIA
DRSARROLLD DR ESFACIN RA. LA CAIKA 200 [AVAL NN POLIZA
ARNG X HUIOE UTE) LEARE PLAN n |a. ADECERUAL CONTRATS
ELJAN-EEMNITO ARNG 1 HEOS UTS MNANEIA 1 [POLIZA DI AFTANTAMBNTO
TLEAN-BENITC ARND X RIS UTE FINANDIA 10 [ PGLIZA DE AMANZAMBNTD
ELXENGRLIND RAY) GMBH DRESOMER BANK A0, L
TITACORAMIENTOS MUOVIDENLIA RANLO EANT. 18 o
TUROCLOSA 45, LA ALGENTARIA Y B8.CH. 4000 |AVAL EN POLRZA
PEANANDAE CORSTRUCTOR, $.A. CAIXA CATALUNY A 3% [CARTA DE GARANTIA
HUARTE AMDINA, S.A. DR SANTIAOC # |CARTA QGARANTIA .
HUARTE ANDENA, B.A. DANCO DE SAMTIAGD [Tl 190 [CARTA GARANTIA
HUARTE ANDIVA, 1.4 EANDD DE BANTIAGO (Chilh M ICARTA GARANTIA
MENALBA 21 |AVAL EN POLIEA
. EEPRCIALES, SA.. BANCD SANTANDER CH. 4] JAVAL KN POLEZA
LYICI08 EUROFEOE DL MATNO AMBIENTE, §.4. 3 |AVAL BN POLIZA
INIMA SERVICION EVROPEOS DI MEDS() AMBIENTE, SA. | RANEO JANTANDER CH. I |AVAL NN POLIEA
TOADLADN, EL TR JAVALENPOLIEA
PNMOLAIN, RANCO BANTANDER C.H. 4 [AvAL v POLEA
JOSH MALVAR SA GAIXA PONTEVEDRA 20 |AVAL EN FOLIZA
108 MALYAX COMSTRUCLRINES, SA BANCO ATLANTICO 13 { POLYIZA D CONTRAGARANTIA
JOSE MALYAR cﬂlsrm:cm SA, BANCO PASTOR 128 {AVAL BN FOLIZA
MARINA UROLA, £ A, BCO. GUIPUZCOANG 314 [AVAL EN POLIZA
PABELLON CUATEMOC, SA DECY. BANESTO L3100 | AVAL ENPOLIZA
PACSA PAVIM ASTALTOR ¥ CONSERVACION, §.4. TARIDAS, SUCURSAL BSPARA 190 | AVAL EN POLEZA
PFACSA FAVIM ASTALTOR Y CONSENLVALCION, S.A. BANCA NAZIONALE LAVORD 119 | AVAL BN POLIZA
PACEA PAVIM ASPALTOS Y CONSERVACION, $.4. RANRITO 47 | AVAL EN POLAZA
PACSA FAVIM ASFALTOS ¥ CONSERVACION, S. A BANCO JANTANDER CH, 13 |AVAL EN ROLIZA
PACSA PAVIM ASFALTOS ¥ CONSERVACION, $.A. ANGENTARIA {45 FAYAL EN POLEIA
FACSA PAYIM ASFALTOS Y CONSERVACION, 1.A. MAPFRE CAULION ¥ CAEDITO o [AVAL ENPOLIZA
FACSA #AVIM ASFALTOS Y CONSERVACION. S.A BANCH 3 | AVAL EM POLYEA
PACSA PAVIM ASFALTOS Y CONSERVACION, S A UNP BSPARA 13 [AVAL EN POLIZA
PLAZA MISTELIOS, §.4. DRC V. BANESTO 648 | AVAL EN POLIZA
TRABAJOE Y DBRAS (SATO) READYMIX ABLAND 5 |AVAL
$ A TRABAIOS Y BRAS {SATO) EURDALFALT. S.A. 13 AVAL
A, TRABAIOS ¥ OBRAS (SATO) CASER 311 [AVAL AMTE NOTARIO
5.A TRABAIOS ¥ OBRAS (SATO) CAIA DE CATALLAA 0 FAVAL EMPOLITA
5.A TRABANIS ¥ OBAAS (SATO) BANCO BILBAO VIZCAVA 00 AVAL EMPOLIZA
SALCOA, §.A BANEITO 4 JAYAL ENPOLIZA
SALCOA S A BANCO SANTANDER CH. HY [AVALENMALA
SALCOA, S.A CAJA DR CATALURA 186 | AVAL EN POLIZA
SOCLES, $.A. BANESTO 7 JAVAL BN POLIZA
TUCAN, .4 CAIXA ESTALVES | FENSIONS 1} | CARTA GARANTIA
LNCESA DBRAS Y CONSTRUCCIONES. KA. BANCO DE ANDIALLICIA 05 |AYAL EW ROLIZA
VICERA OBRAS Y CONETRUCCIONES, 5.4, KOLS, 5 IAVAL BN POCLEA
UICESA ORRAS Y CONSTRUCCIONES, 8.4, BANCO GUIPUZCOAND 3t [AvaLEN roLIZA
UICESA OBRAS Y CONSTRUCCIONES, S A BANRETH 25 |AVAL BN MOLUIA
UICESA OBRAS ¥ CONSTRUCCIONES, 5.A BANCO SANTANDER CH 193 |AVAL EH POLIZA
UTE ELSAN-PASSAVANT (TORTOSA} CALXA FACTORING 00 |[CARTA DE GARANTIA
WIRELEC, 5.A BANEATO 1 {AVALENPOLRZA
WIKELEC, 8.4 | BANCO SANTANDER CH. 23 [AVAL EM POLIZA
TOTAL naa
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PROVISIONES PARA OPERACIONES DE TRAFICO

La composicién dei epigmfe “Provisiones para operaciones de trifico”, al 31 de diciembre d¢
1999, e9 Ia siguicnte:

Miliones de
Conceptos pesttas
Terminacién de obras 2.091
Tusas do direccién y otras tases 955
Otras provisiones 2.039
Total 5.085

La provisién para “Terminacién de obras™ tienie por objeto hacer frente 1 los gastos que originan
las obras una vez terminada s ejecucion, hasta que se Produce la liquidacién definitiva, Del
saldo de esta cuenta, 641 millones de pesetas comresponden a las Uniones Temporales de
Empresas, .

La provisién para “Tasas de direccién Y olras tasas” cotresponds sl importe devengado por tasas
de direccion ¢ i peccion do obras, laboratorio, replanieo y otras pendientes de pago a la fecha
de cierre del balance do situacion, Los importes de dichas tagas vienen fijados en los pliegos de
condiciones de Ins obras y en la legislacitn vigente. Del saldo do la cuenta “Tasag de direccién
Y otras tasas™ 299 miliones de pesetas corresponden a Unioneg Temporales do Empresas,

pesetas correspondiente a los gastos de rearganizacion originados con motivo de Ia fusién
{vedse nota 27), Al 31 de diciembre de 1999 el saldo pendiente de aplicar de esta provisiéa
asciende & 932 millones de pesetas y se encuentra registrado en “Otras provisiones™,

RESULTADOS, VENTAS Y CARTERA DE PEDIDOS
Ventas
Las ventas de Obrascén Huarte Lain, S.A. en el ejercicio 1999 han ascendido a 152227

miliones de pesetas siendo su distribucién por tipo de actividad, clientes y zonas geogrificas, Ia
siguiente:
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+38.
i Millones de
_Tipo de Actividad _pesetas
Construccitn:

Obra Civil: 65.441
Carreteras 28.889
Hidraulicas 12.517
Otras Obras Civiles 24.035

Edificacién: 32,638
Edificacién Residencial 34942
Otros edificios 47.6%9%

Diversificacidn: 2,458
Servicios 1.98%0
Medio Ambiente 478

| Gestidn Inmobiliaria; E.690
Total ventas 152.227
Tivo de i Millones de
ente peactas

Nacional

Clientes Pablicos: 73.929

Administracién Central 32.044

Administracién Avtondémica 24834

Administracién Locai 2360

Otros Organismos 7.694

Clientes Privados: 73.051
Total nacional 146.980
Exterior

Clicates Piblicos 2323

Clientes Privadeos 2,924

Tots) exterior 5.247

Tota! ventas 152,227
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Millones de
Zona Geogrifica pesetas

Nacional:

Andalucia 28.744
Aragén 3424
Astorias 4.260
Baleares 1.083
Canarias 20.047
Cantabria 4.637
Castilla La Mancha 4.980
Castilla y Leén 5.763
Catalufia 13.363
E 2.095
Galicia 5.708
Levanie 20.804
Madrid 21976
Murcia 3515
Navarra y La Rioja 3.566
Pais Vasco 3018
Total naclonal 146.980
Extarior;

Alemaniy 124
Argenting 2872
Mejico 221
Cuba 52
Panamd 1.245
Trinidad y Tobago 733
Totzl exterior 5.247
Total ventas 152227

En In cifra de negocios se incluyen 39.103 millones de pesetas como participacién en |g
produccién ejecutada directamente por las Uniones Temporales de Empresas.
Cartera de pedidos

Al 31 de diciembre de 1999 Ia cartera de pedidas de Ia Sociedad ascendia a 230.613 miflones de
peselas, siendo su distribucién In siguiente:
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Millones
Por Tipo de Actividad de pesetas
Construccldn: 228177
Cbra Civil 130.644
Carreteras 75.411
Hidrdulicas 22.253
Otras obras civiles 32.980
Edificacién 97.533
Edificacion Residencial 38.833
Otros edificios 58.700
Diversificacidn: 2.436
Servicios 941
Medio Ambiente 1.495
Total eartera 230.613
Miltones
Zana Geogrifica de pesetas
Naclonal:
Andalucia 33.480
Aragon, Navarrs, La Rioja 12.398
Astiwias 4,459
Canarias 21.329
Cantabria 8.661
Castitla La Mancha 8.063
Castillay Letn 71.642
1Can|uﬁn ¥y Baleares 17.238
Extremadura 9.570
Galicia 11,766
Levante 17.145
Madrid 532.215
Murcia 5.937
Pals Vasco 4.157
Total naclonal 215.660
Exterior:
Alemania 852
Argentina 2.151
Cuba 120
Ecuador 1.170
Mejico 4918
Panamé 142
Total exterior 15.553
Total cartera 230.613

3H6992181
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Del total de [a carters, 113.365 millones de pesetas Corresponden a Obra Directa y 117.248
millones ds pasetas a obras en U.T.E.

Asimismo, 171.112 mitlones de pesetas corresponden a Obra Piblica ¥ 39.501 millones de
pesetas a Obra Privada,

Aprovisionamientos

El detalle del epignfe "Apeovisionamientos” de la cuenta de pérdidas Y ganancias al 3] de
diciembre de 1999 es el siguiente;

Millones de
_pesetas
Consumos de productos inmobiliarios 1.481
Consumos de materins primas y otras
materias consumibles 26.778
{Otros gastos exteraos 77449
Total . 105.706

En In cifra de aprovisionamientos se incluyen 24,068 millones de pesctus procedente de Unjones
Temporales,

Resultados extraordinarios
El detalle de Ins partidas més significativas que componen los saldos de los epigrafes de

Resultados Extraordinarios de Is cuenta de Pérdidas y ganancias del sjercicio 1999 o ¢l
siguisnte:
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Beneficio (Pérdida)
Mitlones de pesetas
Gastos ocasionndos con motivo del proceso de
fusidn (ver mota 2):

Asesoramiento legal, bancario y otros (1.326)
Relacionados con reorganizacién (ver nota 26} {2.150)
Unificacién sistemas informaticos (ver nota )] (918)
Por garantfa recompra acciones Directivos {1.502)
{ver nota 14)

(5.896)
Veuta y liquidacién de participaciones:
Estaclonamientos Sulwerrineos, S.A. 203 .
Smate Holding B.V. 13 :
Proyecto Almeria Mediterrdneo, S.A. {z .
Variacién proviyidn Inmov. Financiero;
Marina Urola, S.A. @)
Constr. Euroafricans, 8.A. (48)
Huarte Andine, S.A. (155) ;
Huarte de! Ecuador, S.A. 3 - j
Nautic Palamds, 5.A. 154 1
Inmolain, 5.L. 160 )
Otros: A4n
Totsl resultados extraordinarios (5.823)

En el transcurso del gjercicio 1999 so ha dotado una provisién por grstos de reorganizacién por
importe de 2.150 millones de pesetas, siendo e! importe pendiente de aplicar al 31 de diciembre
de 1999 de 932 millones de pesetas, que se encuentra registrado en el epigrafe “Provisiones para
operaciones de trifico” {véase nota 26),

Transacciones con Empresas del Grupo

El detalle de las transacciones con empresas del Grupo durante el ejercicio 1999 es ¢l siguiente:
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Millones de pesetas

Ventas por obra ejecutada 213
Ingresas accesorios 64
Ingresos financioros 115
Dividendos recibidos M
Servicics exteriores 3319
Gastos extraordinarios 189
Gaslos financieros 108

Transacciones con Empresas vinculadas

Durante ¢l ejercicic 1999 s¢ han producido con empresas vinculadas pertenecientes al Grupo

Villar Mir las siguientes operaciones:
Millones de pesetas
Ventas por obra ejecutada 5.886
Ingresos accesorios 18
Aprovisionamientoa 173
Servicios exteriores 132

Al 31 de diciembre de 1999 los saldos pendientes con empresas vinculadas son los siguientes:

Millones de pesetss

Activo:

Clientes por ventas o prestaciones de servicios 5.466
Deudores varios 3.
Pasive:

Otras deudas a largo plaze 1
Anticipos recibidos de clientes 1.666
Acrecdores comerciales 144

28. PERSONAS EMPLEADAS

El nimero medio de personas empleadas, en el curso del ejercicio 1999, distribuido per
categorlas, ha sido el siguiente:

3732 3233232332333 232232332232232323233232I32322323232333)
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N° medio
empleados
Categoria Profesional:
Directores y titulados superiores 44
Titulados medios 336
Téenicos nao tituiados 462
Administrativos 510
Resto de personal 1.099
Total 2.742
Personal fijo 1321
Personal eventual 1421
-|Total 2.742

Adicionaimente, el nimero medio de empleados eventusles correspondientes a Uniones
Temporales asciende a 434 personas.

RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Durante ¢] ejercicio 1999 Ia sociedad matriz ha registrado como retribuciones brutas devengadas
por los miembros que han pertenecido al Conscjo de Administracién durante el ejercicio 1999,
en concepto de dietas de asistencia del ejercicio 1999, 58 millones de pesetns y adicionalmente
por participacidn en beneficios del ¢jercicio 1998, 66 milloncs de pesetas comespondientes a
Obrascon Huarte, S.A. y 70 millones de pesetas comrespondientes a Construcciones Lain, S.A.
Adicionalmente, las percepciones salariales recibidas por todos los conceptos por los nueve
cjecutivos del Grupo, siete pertenccientes al Grupo Obrascon Huarte y dos pertenscientes a
Construcciones Lain, S.A. que perienecen o han pertenecido al Consejo de Administracidn
ascendieron & 332 millones de pesetas.

Los miembros del Conssio de Administracién ticnen suscrita una péliza de seguro de
Responsabilidad Civil de Consejeros, no existiendo ninguna otra obligacién contmida en
relacién con los miembros del Consejo de Administracion.

LITIGIOS
La Sociedad tiene en curso los siguientes litigios significativos:

- Demanda judicial presentada por Josefs Valcércel 42, S.A., sociedad 100% de Huarte, S.A,,
contra las entidades financieras Central Hispano Hipotecario, S.A y Reinhyp Rheinische
Hypothekenbank AG, reclamando 4.536 millones de pesetas por la ¢jecucidn hipotecaria de
su edificio, site en Madrid, que constituia garantfa hipotecaria, ya que la Sociedad entiende
ilegal 1a ejecucion practicada. Subsidiarfamente, a través de dicha demands se reclaman
2.855 millones de pesetas a los avalistas de dicho crédito: BCHH, Estacionamientos

ubterrineos, S.A. (ESSA) y Huarte, S.A. En relacidén con esta reclamacién, y por las
mismas causas, ESSA ha interpuesto otra de 429 millones de pesetas contra Huarte, S.A. en
la que ha recaido sentencia en primera instancia que se encuentra pendiente de resolucién de
recurso de apelacion. -

3H6992183
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- Demanda judicial presentada por Husrle, S.A. contra las sociedades Cagsa di Rispamio della
Provinzia Lombacda S.p.A. (Caripla) y Caixa del Penedés por la ejecucidn de acciones de
ESSA, ya que la Sociedad considera ilegal el procedimiento realizado.

Los Administradores estiman que ia resolucién ds estas demandas no suponen riesgo alguno
para la Sociedad, y consideran que, en su caso, beneficiardn a 1a misma.

- Ante el Juzgado Central de Instruccién o° 6 de la Audiencia Nacional s siguen diligencias
previas en virtud de querelia criminal interpuesta por supuestos delitos de estafa, alzamicnto
de bienes ¢ insolvencia punible, contra veintiin antiguos administradores de Hass y Huarte
Yy contra cetas sociedades. Dicho procedimiento se encuentra on fase do investigacién,
babiendo solicitado Huarte, S.A. e cambio de su condicién de imputado a ia de
perjudicado. .

Los Administradores dc la Sociedad y sus asesores legales entienden que de dicha querella no
deben derivarse perfuicios para la Sociedad,

31. ASPECTOS DERIVADOS DE LA INTRODUCCION AL EURO Y PLANES DE
ADECUACION AL ANO 2000

En el afio 1998 se inicié ¢l cstidio do las implicaciones en todos los programas de las

aplicaciones informéticas existentes para realizar las adaptaciones necesarias al Euro y afio -

2000.

Se constituyd un equipo de proyecto cuys misidn consiste en realizar todas las modificaciones
pertinentes que hay quc acometer en los 3.000 programas inventariados y adicionalmente todo
nuevo desarvollo realizado desde el 1 de enero de 1998 contempla ya los aspectos necesarios del
Euro.

En el primer trimestre del afio 2001 estd prevista la terminacién de todas las modificaciones de
los programas, realizindose todas las pruebas necesarias 2 nivel programs en el segundo
trimestre del mismo afo.

En Julio de] afto 2001 todas las aplicaciones estarin operalivas.

Los costes extemos de adaptacidn al suro se encuentran recogidos en el contrato de outsourcing
informético que mantiene la Sociedad.

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningiin efecto sobre los sistemas de
informacidn de !a Sociedad en relacidn con su adecuacién al afio 2000. Asimismo, por los
efectos que estén pendientos, ef Conscjo de Administracién de la Sociedad estima que los costes
¥ pasivos que pudicran derivarse no serian significativos.

32. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No se ha producido ningiin hecho relevante desde el 31 de diciembre de 1999 hasta la fecha de
formulacion de las presentes Cuentas Anuales.

L]
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33. CUADRO DE FINANCIACION
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Millones de pesewns

ANDT ANO 998
YARIACION DE CAPITAL CIRCULANTE Aunemod Aumentos
oo Dismingsi A Dismbiuci
Existendias kALY 2.608 - 2934 - 439
Dexdores 9,594 17.109 - 30,039 2984 .
Asreederss (j 1.730) - 16.008 (25.359) . 1.388
luversiones finsncicrss femporaics 3496 - 3,354 6950 k1 1 -
Tesoreria 1395 L70% . 5219 - 2315
Ajusies por periodificaciin §52 . 945 142 “ 585
TOTAL 784 2417 20347 1.0 9367 n.zr
YARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE 54 1.0% 17.025 i.860
Detalle de recurios procadentes de las opernciones
Millones de Miliones de
pesetas
1999 1998
Beneficlo ejercicio 1999 1.250 |Beneficio ejercicio 1998 5272
Dotacion para amortiz. de inmovilizado 1.522 |Dotacién para smonrtiz. de inmovilizado 1.217

Unlficacitn sistemas informiticos 918 |Resultado en la enajenacion de inmoviliz. 504
Resultado en Ja enajenacion de inmoviliz (319)|Gros a distribuir en varios ejerciclos 26
Gtos a distribuir en varios ejercicios 17 |Dotacidn para provisiones de inmovilizado 987
Dotacidn para provisionss de inmovilizado 206 [Actualizacion Convenio (2.244)
Dotacién para provisién de riesgos y gastos 6

Excesos de provisiones de inmovilizado {338)

Total 3.262 |Total 5.762
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ANEXO M
CONSTRUCCIONES LAIN, 5.A.
Balance de situncldn al 31 de diclembre de 1998
{Dntos en millones de pesetas)

ACTIVO 1998 PASIVO 1998
INMOVILIZADO FONDOS PROPIOS
Gastos de esiablecimiento 336f {Capial suscrito H.A17
Inmovilizationes inmateriates 944} {Prima de emision 4.524
Inmovilizaclones materiales t.013] |Reservas 31830
Inmovilizacioncs financicras i9.862) ([Beneficlo del gjerciclo 1.064
2160 28538
1CA51‘OS A DISTRIBUIR YARIOS EJERCICIOS 7| |INGRESOS A DISTRIBUIR YARIOS EJERCICIOS 26
ACREEDORES A LARGO PAZOD
Entidades de crédilo 1730,
Otros acreedores 430
ACTIVO CIRCULANTE 2,360
Existenclas 3.147
Devdores ACREEDCRES A CORTO PLAZO
Deudas por venlas y presiaciones de servicios 41267 |Entidades de eradilo 12.344
Doudoaes varios 2.517| JAcreodores comerciales 38,764
Administraclones pablicas 3.810+ Otras deudas no comercisles 5
Inversiones financieras temparaies 3.496] |Provisiones pars riesgas y gastos de triflco 392
‘esoreria 1393 ustes por perlodificacion 807
Ajustes por periodificacién 852 S7.730
3.484)
[TOTAL ACTIVO 80.651] [TOTAL PASIVO 80551
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ANEXO 111
Millones de pesctas
Ciltade negocios | Total obra contratade.
Denominacién de la UTE/ALLE. Porceniaje de de {a Unidn por ta Unidn
participacidn Temporal en 1999 Temporal,

UT.E. A-16 50 216 1.014
UT.E. AGROMAN-LAIN (SANTA CRISTINA) 50 491 4.449
U.T.E. ALBACOM 50 969 1.33¢
UT.E. ALCAOBRA 25 1.536 4.000
UT.E. ALCOPAR 10 1.472 2.055
UTE. ALGETE 60 60 492
U.T.E. ALMORADI! 50 - 62
U.T.E. ALMORADI 11 50 115 203
UT.E. ALPAC 50 807 1.582
U.T.E. ALPUL 30 - 22.951
U.T.E. ARCOSUR 26,67 - 3.256
U.T.E. AUDIENCIA 23 - 442
UT.E. AUNOR 50 07 13.932
U.T.E. AUT PLATA ALMENDRAL-ZAFRA 27 2027 10564
WT.E. AUTECO Ll)] 579 13.588
U.T.E. AVDA.CAPRICHOS 50 7 138
UT.E. BARDALLUR AVE MADRID-ZARAG 30,80 2.114 9.389
U.TE. BEJAR 52,20 - 2647
U.T.E. BOLUEFADURA 30 582 1816
U.T.E. BURELA 50 369 s17
UTE. C.DEPURBAIX 30 146 1443
JuTE. CABEZOBEAZA 75 T 1373
UT.E. CABEZON DE LA SAL 43 2.099 13.067
UT.E. CALAMOCHA. AUT LEVANTE 45 956 4.008
UTE. CAPISCOL w0 174 302
UT.E. CASRAMA 6h 109 12
UTE. CAZALLA 50 - 75
U.T.E. CBC 2533 2.628 4,380
U.T.E. CIRCV SEGOVIA 60 1.73% 5617
UT.E. CIUDAD REAL 50 1.229 10.76%
UT.E. COLEGIOBRITANICO 50 0 566
LL.T.E. CREIXELL 50 48 M7
U.T.E. DETELCA 24 1373 6.626
{.T.E. EDAR TUDELA 60 19 1,259
U.TE EDAR ALMADEN 60 - 790
UTE. EDAR ARANDA DE DUERQ n ] 1237
UTE. EDAR VENDRELL 50 817 .06}
UTE. EDAR VILANOVA 50 1 510
UWT.E. ELSAMEX 10 186 545
UTE ESGUEVA 80 232 290
U.T.E. FONTFREDA 10 1 3.809
U.T.E. GANDIA 34 - 1894
UT.E. GUADALHORCE 52 1383 6.136
UT.E. GUADALQUIVIR 50 . 1364




2/4
Millones de pasetas
Cifra de negocios Tosl obra contralada
Denominacién de ks UTE/ALE. Porcentaje de de la Lnibn pot la Unién
participsridn Temporal cn (999 Tempocal

U.TE GUDIRA 50 153 7.956
U.T.E. HALVAR 50 603 14312
U.T.E. HOCOAN 8D 1.253 1729
U.T.E. HUABE PALM-MAR 66,67 ] 13
LLT.E. HUFER 50 - 2079
UTE HURDIN 50 - 252
UTE. HYDEA 4 30 57 11.546
U.T.E. HYDEA 30 961 4.780
IUTE HYDEAG 50 44 172
U.TE. INGERIEROS.AMPLI ESCU UNIVERS 70 9% 447
LU.T.EE. INSULAR 43 - 3818
U.TE. ITOIZ 12,50 2274 24.703
U.T.E. LA FORTUNA 50 66 2,764
U.T.E. LAPAU 50 931 1.180
ULT.E. LAHISCO 33 150 4113
U.T.E. LAIN-CRESPO-AUDIORAMA 90 17 4,362
U.T.E. LAIN-CRESPO-MULTIUSOS 9% -1 967
U.TE. LAIN-FERROVIAL (ADEMUZ) 40 560 .787
U.TE. LAIN-SALCOA 75 173 kyl)
U.T.E. LAMINAL 70 (10) 350
U.T.E. LAOBEA 50 26 7.432
UTE. LAOBEAN 50 - §.4676
UTE. LETUR 75 - - 6803
U.T.E. LLEIDA 50 - 13.667
U.T.E. LLERENA-VALENCIA T. OBRUMAGA 50 213 608
U.T.E. LOSA OVIEDG 50 2476 8.459
IUTE M-43 67 1458 9.652
UT.E. M-50 V1A CULEBRO 50 13 34
UTE MAGORIA 50 2 4032
UT.E. MISEC 50 23 9
UT.E. MONTERREY 66,67 697 §1.657
UTE, MORES 50 65 340
U.TE. MUELLE ARAGON 50 1.628 5.604
UT.E. MURCIA 50 1 78
U.T.E. MUSEQ MARITIMO 50 - 706
U.T.E. MUSEU DEL CINEMA 50 {5) 134
WT.E. NULES 50 65 77
U.T.E. OBRASCON-ALCISA (ADEMUZ) 60 362 3.539
U.T.E. OBRASCON-ONDAGUA 100 } 106
U.T.E. OBRASCON-PAVASAL 30 606 1.253
A)E. OBRASCON-SACYR 30,50 k2] 5.948
U.T.E. OBRASCON-SATO 50 2 20
U.T.E. OBRASCON-SATD ZUMAIA 40 869 2.350
U.T.E. OBRINTEA &0 10 5.400
U.T.E. OBRISA 50 L{1Y] 810
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Millones de pesetas
Cifra de negocios | Total obra contratada
Denowinacion de la UTE/ALLE. Porceniaje de de Is Unién por la Unidn
partcipacion Temporsl en 1999 Temporal

U.T.E. OLLONIEGO 60 - 1.495
UT.E. ORDONO k1) - B83
UT.E. OROTAVA 33 [ 74] 3.270
U.T.E. P.DEPORTE SANTANDER 50 218 1.956
U.T.E. PACSA-AISER PROMOCION CANO-CUETO 50 4 4
U.T.E. PACSA-ARANGA 60 34 610
U.T.E. PASAJE 30 653 1.259
V.T.E. PATASUR 50 440 8.856
U.T.E. PINOII 45 5.970 20493
U.T.E. PINO It ASISTENCIA TECNICA 50 - 1.053
U.T.E. PINO 11 OBRAS Y REFORMAS 45 ky) 7
U.T.E. PINO I SERVICIOS 43 300 1.148
U.T.E. PLANETARIO 1313 401 5410
U.T.E. PORT TARRAGONA 50 1 1.732
U.T.E. RADIALES 16,50 - 22.23%
UJ.T.E. RANDE 40 2.339 13.498
U.T.E. RETECOM 50 103 500
{U.TE. RIERA ALELLA 50 307 978
U.T.E. RIOBARXEL 60 ] 4 2,673
U.T.E. SALILLAS 75 0 1.006
UTE SALT 80 n? 781
U, T.E, SAN CIPRIAN 50 ¢ 766
U.T.E. SANT QUIRZE 50 1 733
U.T.E. SANTA COLOMA CERVELLO 50 (12 4]
U.T.E. SANTA ISABEL 40 2 110
UT.E. SANTA MARTA 50 - 1.621
UTE. STELLA 50 74 L364
U.T.E. SUFI-LAIN (MANZANARES) 50 941 1.610
UT.E TARAZONA 30 102 1.000
UTE TERA 50 {67} 6.856
UT.E. TERRAMITICA 50 £.518 2.741
U.T.E. TORDESILLAS 50 1.997 4,704
UT.E. TORO 50 - 267
U.T.E. TORRE DE HERCULES 70 - 775
U.T.E. TORREDAR 50 135 1.079
UT.E. TORREDEMBARRA 50 55 2.360
UT.E. TORREION 50 2 1.572
U.T.E. TORREMOCHA ALCOLEA 69,50 3.614 5.966
U.T.E. TRAMFANG 9 4.782 6.610
UT.E. TRIATGE MOLINS 10 218 218
U.T.E. TUBONOR 70 - 1.555
U.T.E. UICESA 15 89 782
U.T.E. UICESALAINII 50 1.619 2223
U.T.E. UTE ASUA 30 37 £ IS
U.T.E. UTE GLOSA 48,30 4632 9.876
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Millones de pescias

Cifra de negocios Tota! abra contratads
Deaominacion de In UTE/ALE. Porcentaje de de: la Unidn por la Unidn
participacién Temporal en 1999 Temporal
U.T.E, UTE MINA 50 - 1.043
U.TE UTE OBRASCON-CEIFRA 30 i 52
U.T.E. UTE OHL-HOCHTIEF J0 176 1.393
U.T.E UTE UTEBO 10 27 L1
U.T.E. UTEVAL 40 105 10.374
UT.E. VALL D'UIXC 50 521 2.672
UTE. VALLAIN 50 46 -
UTE VEGAS ALTAS 50 120 218
U.T.E. VILA-SECA 50 34 249
UTE. YUTERA 75 30 1.260
U.T.E. ZASUR 40 10 Hs
EXTRANJERAS

UTE. CHEDIACK-HUARTE 30 2.135 1.047
[U.T.E. CONSORCIO LAIN-CORPASA 63 1.565 2
U.T.E. TRINIDAD TOBAGO 50 331 1.025
82.17% 547.9m

1

¢
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES

La formulacién de las presentes Cuentas Anuales Individuales ha sido aprobada por ¢l Consejo
de Administracion, en su reunién dei 28 de marzo de 2000, con vistas a sy verificacion por los
Auditores y posterior aprobacién por ia Junta General de Accionistes. Dicho informe esti
extendido en 57 hojes {incluidos balances de situacion, cuentas de pérdidas y ganancias y
Anexos a la memoria), todas ellas firmadas por el Secretasio del Consejo de Administracién,
i oja n° 54 todos los Consejeros.

e Aldama y Mifion D. José Luis Garcfa-Villalba Gonzalez

D. Jusn Yil ir de Fuentes

D. Javigt L&pE i

.=

D. Luis Blasco Bosqued D. Vigtor Morte Casabé D. Jhan Majo Rodriguez
U@Qé fortzee M
D. Jaime Vega de Seoanc y D. Ladislao de Arriba Azcona D. Rafael Anegén
Azpilicueta :
-——'—4—;——-——.
e -y
D. Luigi Michetti D. Luis Solera Gutiérrez D. Femnando Péméndez Tapias

el Garcia-Pita Pemén
(Secretario del Consgjo de
Administracién, no Consejero)

D. Karl Rénnberg

l




-4-
Millones de pesetas |
[mporte %
Construceitn 28177 99
Divenificacitn 2436 |
Totat 230.613 100

Correspondiendo 215.060 millones de pesetas, un 93% a la actividad Nacional y 15.553
millones, un 7% s la actividad Internacional.

Del total de la actividad de construccién, corresponde a obra civil un 7%, y el 43% restante &
obra de edificacién.

- El Beneficio despues de impuestos ha sido de 1.250 millones de pesetas.

- Los Fondos Propios totalizan al cierre del ejercicio 1999, 62.212 millones de pesetas.

- E} Capital Social asciende a 8.954 millones de pesetas, representado por §9.543.89%8
acciones a} portador de valor nominal 100 pesetss cuds una, toialmente suscritas y
desembolsadas.

El nimero medic de empleados durante 1999 fue de 2.742 personas, siendo un 48% personal
fijo y el 52% personel eventual.

ACCIONES PROPIAS

Al cierre del gjercicio ni Obrascén Huarte Lain, 8.A. ni sus filiales tenlan en cartera ncciones
propias.

Durante el ejercicio, la (nica operacién llevade a cabo con acciones propias ¢s la relativa a fa
adguisicidn de acciones al objeto de poner en marche el Plan de Acciones para los Directivos
del Grupa.

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No se ha producido ningin hecho relevante desde el 31 de diciembre de 1999, hasta {a fecha de
formalizacion de las presentes Cuentas Anuales.

23 2 2D
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PAPEL EXCLUSIVO PAFA DOCUMENTOS NOTARIALES

2

EVOLUCION PREVISIBLE

D22 DDIDDDIPIOD

La Economia General y el Sector

exterior, como consecuencia de la aceleracion de las exportaciones.

europeos.

2929592909

Producto Interior Bruto (+3,7% y +3,3%, respectivamente),

crecimiento esperado del +7,5%

La Sociedad

favorable, en linea con {a de los ltimos ejercicios.

-

¢

Accionistas, es la siguiente;

2999979553

DD D

)

PROPUESTA DE DISTRIBUCION DEL RESULTADO Y DIVIDENDO

3H6992193

La Actualizacién del Plan de Estabilidad del Gobiemo prevé un crecimiento de I economia
espafiola del +3,7% pars ¢l afio 2000 y del 3,3% de media para el periodo 2001-2003, un punto
por encima de Ja media de ta UE. Este aumento del Producto Interior Bruto se sustents en un
importante crecimiento del componente de inversién (FBCF) del 9,2% para el 2000 y del 6,9%
de media para el 2001-2003, asf como en una contribucidn cada vez menos negativa del sector

Par Is importancia que tiene, merece una especial mencién el Plan de Infraestructuras
presentado por el Gobiemno en enero del presente ejercicio, que prevé una inversién total en
infraestructuras de 9 billones de pesetas, de los que un 18% proceders de la financiacién
privada, un 53% de recursos presupuestarios y el 29% restante de fondos comunitarios

Este Plan, junto con la previsién de crecimiento contemplada en ¢l Programa de Estabilidad
1999-2003 para la Formacién Bruta de Capital Fijo en construccién, +8,1% en el 2000 y una
media del +5,4% anual en el trienio 2001-2003, asegura un crecimiento sostenido importante
para el subsector de obra civil en los priximos afios, muy superior al contemplade para el

Segin Seopan, se estima que el sectar mantenga en el afio 2000 un fuerte ritmo de crecimiento

en ¢l entomo del 6%, siendo et subsector de obra civil el que mas va a contribuir, con un

Teniendo en cuenta las perspectivas de la economia general y del sector de la construccidn
mencionadas, ta evolucién de la Sociedad en el afio 2000 tendrd un comportamiento muy

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 1999 de la Sociedad Dominante,
formulada por los Administradores y, que serd sometida a Ia aprobacion de la Junta General de




-6~
Millones de
pesetas
Beneficio del cjercicio 1999
de la Sociedad Dominante 1.250
Distribucidn:
A reserva legal 123
A reserva voluntaria 5t
A dividendo 1.074
1.250

Los Administradores de Obrasedén Huarte Lain, S.A. propondrén a la Junta General de
Accionistas Ja distribucion de un dividendo bruto total de 2.552 millones de pesetas,
equivalente a 28,5 pesetas por accién, con cargo a:

Millones de pesetas
Beneficio del cjercicio 1999 1.074
Reservas voluntarias 1.478
Total dividendo 2.552

3322223223223 3322323333333332332322309

DD 2D I3

{



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTAAIALES

3H6992194

2000009

“7-
o
o
o FORMULACION DEL INFORME DE GESTION
@ La formulacin del presente Informe de Gestitn Individual ha sido aprobada por el Consejo de
Administraci¢n, en su reunién del 28 de marzo de 2000, con vistas a su verificacién por los
ﬂ Auditores y posterior aprobacién por la Junta General de Accionistas. Dicho informe esté

extendy todas ellas firmadas por el Vicesecretario del Consejo de Administracién,

firnanfia en esta ultima ° 7 todos los Consejeros. M

D. José Luis Garcfa-Vikalba Gonzilez

DH DD

-

2

o
Garcis-Quiras Rodriguez
o
n D, Luis Blasco Bosqued D. Victer Moﬂ: Cazshd D. juan Rodriguez
o Taiive Uy foiZzue e
D. Jaime Vega de Seoane y D, Ladislao ¢ Arriba Azcone
@ Azpllloucll
T\
q ALL
o /{M_ L-AJ]\ -
igi Michetli D. Luis Solers Gutidrrez
o 1 Rénffberg
ﬁ Administracién, nu Consejero)
o -
o
o
o
o
Na

Y0../.




../PILAR LOPEZ -CONTRERAS CONDE, Notaria de Madrid Yy de
su Ilustre Colegio, DOY FE:

Que la presente fotocopia extendida en treinta y seis
folios de papel notarial ntGmeros 3H6992159, los treinta
Yy cuatro siguientes en orden y el del presente, repro-
duce exactamente las cuentas anuales e informe de ges-
tién del ejercicio 1999 junto con el informe de audito-
ria de la sociedad "OBRASCON HUARTE LAIN, S.A.", que
tengo a la vista.

Madrid, a doce de abril de dos mil.

r— ———

- 72 -
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OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales e Informe de Gestidn Consolidados
del Ejercicio Anual Terminado el 31 de Diciembre de 1999
junto con el Informe de Auditoria -

T

CNMV ;‘?
Registro de Auditorias |
Emisoras
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ARTHURANDERSEN

Raimunde Fdez. Villaverde, 65

28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
OBRASCON HUARTE LAIN, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales del GRUPQO OBRASCON HUARTE LAIN,

formado por OBRASCON HUARTE LAIN, SA. (anteriormente OBRASCON
HUARTE, S.A.) y sociedades dependientes, que comprenden el balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 1999 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad
Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el

examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa

de Jas cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidados, ademés de las cifras del ejercicio 1999, las
correspondientes al ejercicio anterior del Grupo OBRASCON HUARTE. Nuestra
opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
1999, Con fecha 16 de marzo de 1999 emitimos nuestro informe de auditoria acerca
de las cuentas anuales consolidadas del GRUPO OBRASCON HUARTE del
ejercicio 1998, en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacién financiera del GRUPO OBRASCON HUARTE LAIN al 31 de diciembre
de 1999 y de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado
en dicha fecha, y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterijor.

Arthur Andersen y Gla.. S, Cem Domicilio Social

Reg. Merc. Madrid, Raimundo Fdez. Villaverde, 65,

Tomo 3150, Lidre 0, Folio 1, 28003 Madrid
Sec. 8, Hoja M-54414, Inszrip. 1% Cédigo de Idenificacién
Fiscal D 78104469

inscrita en el Regisito Clicial de
Auditores de Cuentas {(ROAC}H
Insezita en el Registro de
Economistas Auditores {REA)
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4. El informe de gestién consolidade adjunto del ejercicio 1999 contiene las
explicaciones que los Administradores de Ia Sociedad Dominante consideran
oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacién contable que.contiene el citado informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el

componen el Grupo.

A\ RTHUR ANBERSEN

29 de marzo de 2000
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OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS ANUALES

E INFORME DE GESTION CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO 1989
JUNTO CON EL INFORME DE AUDITORIA

el
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DBRASCON HUARTE LAN, 5.4, Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

{m¥ones de peseias)

AGTIVO 352033 311298
ACCIONISTAS POH DESEMABOLSAS NO EXIGIDOS Té4d 0
INMOVILIZADG
Gaatos da astzblaciminnio
Gantos ds astablackmianio 187 40
Gastes ampllactin capitst ¥ snfida n Belsa 433 375
620 515
InmeyRzaclonss inmaierisies
Blonas an rdgh de an } 1 3 2.610 1.145
Aplicacionss infurmniticas 351 2720
Otro amavilleado mmatais! 1.328 123
Amgriizscionns 11,227} 12.004]
3,283 1.888
InmaviXzaclonss matedzng
Tanznas y coastricenes 4,750 £8.327
Mequinarly 1.8 11.802
! Altzac dm aociodnd o 18700 3.020
Quan inslakaciones, uiilaje y mobilarde 7.815 4.801
Antlcipos o Inmowlizationes st curso 78 1]
Otes fnnendlizedo 4.828 2.960
Amertizacionss 125.088) 116.424)
38.07B 15.588
tnmovifzrciones linuncierka
Postislpacionss an emprossa dol grupe 398 1.047
Participacionas puetisy en squivalencia 2125 5.535
F pacl an snp lad 3.4008 756
Cartera & valorss s Jago plam 74 29
Ouoes aréditor 3007 3
Dapéakos ¥ Hanyes & ugo plars 545 297
Provisionos n7 312y
24978 T1.824
TOTAL [NMOVILEZADD 51.635 15611
FONDO DE COMEACKD DE CONSOLDACION 2,958 Bi2
QASTOR A DISTRIRJIR EN VARIOS ERRCICIOS 287 347
ACTIVD CIRCULANTE
Exintanciss
Productos inmobilarios pars fa venta 24,583 .22}/
Kiateriatee Incorpotabies, funglbles y rep ox da inar 4.385 1.628
Teabalos tallpres qusdllares, instafaciones obres y gastos inkciales .01 1.780
Anticipes s pravesdoraa y subzentrativiae 12z 252
Provisipnas. 12,5031 {38a)
a3.83s 10.250
Daudoiea
Clleakas poc ventaz ¥ piesisciones de verviclos 172.838 88.34B
Emprasas dal grupe, deudorss 534 118
0 1ndas, d 56812 .30
Deudoras varlos 38,150 31,508
Perapnal 218 158
Administraclones pahlicss 13.882 5.467
Piovialonss 133,648} {32.450]
198.497 §5.635
Certera de valofes & corto plaze 9.588 5.581
Dlros créditos 2,887 67
Dapdsites y flanzas consiiiuidos  rorio plaio 435 1658
12.887 10,510
Terornifa 10808 4.790
Apsatez por patotilicacidn 1.080 350
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 257.110 121,535
TOTAL ACTIVO 312425 148.005

Nota: Lag notas 1 2 24 do s Momora formen perta misgrane deb balande da siluasion 8l 31 de diciernhre de 1999,
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(miliones da pasetas)
OBRASCON HUARTE LAIN, S.A, ¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES
PASIVYD 3112799 311288
EQNDDS FROMOS
Caphal susecto 8.954 4910
Prima ds wamhiGn 42,186 12,128 .
Raxarva da ravalontacién 205 205 .
Aanarvzs
Reservs iegal ga2 a0t
Otres faserves a.825 4,470
Resrvas en zocladeden consoidadas 3.481 1.188 -
Diferanclas de comvaralén 874 186}
Pirdidan y gansnciss 48 ejerclclo
atrfbuldo a ln racledad demnamnte 4.326 B.214
TOTAL FONDDS PADPIOS g9.743 29,818 ’
SCCI0S EXTERNGS 1.338 178
INGRESOS A DHSTRIBUIA EN VANIOS EJERCICIOS 1192 2,837
DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION 1.738 505 )
PROVISIONES PARA RIESGODS Y GASTOR 1.101 598
ACREFDORES A JARGO PLAZO
Dadas con sntidsdes de crfdlo
Pr hi i gables ¥ ctroB préstamos 712 B.732
Prk da socheda onari 2.5 [+] N
17157 5.732
Otros scvaadores
Compnhifaa da Learing 1.034 254
Otros deudax a lago plazo 4,130 7.288
Deseholsos partiantas wobmm soclonss 2,110 E57
7.333 B.107
TOYAL ACREEDORES A LARGD PLAZO 24,461 18,838
ACREEDORES A CORTO PLAZO
Deudes con srtidaden d crédhe
Prdsizmuos recitides 23.793 4.860
Prdstampa de soclataden concesfionardes 810 o4
Deudas por iv dav S08 ¥ ho vancid 310 148
25918 4,808
Daudan con smprasas dut grupa 338 48
Otudes con xmprasan sxocizdas 2778 1.374
Acresdords comarciales
Antitipas recibidos de clientas 23,834 11.052
Deudes par camprny o prastaciones de senicias £4.233 33.578
Deudns representadas por efecios apager 80,983 29.42)
157,110 74.0%1
Ciras drudsa no tomercinles
Administacinnes piblicas 16,715 8.248
Remunernclones pendlentas doe pege 1.073 345
Qtras daudes no comerclales 4.165 2.6084
Fienzna y depositos recibidas a eonta placo 128 34
21.073 11.312
Prowislenes pars oparaciones de trifico 7.052 5775
Alustes gor prdodilieseién 258 52
TOTAL ACREEDCRES A CORTQ PLAZD 213.743 97,430
TOTAL PASIVOD 313.425 148.00%

Nota: Las notes [ a 28 de le Memorle forman peste integrante del balance de aituacion 81 31 de diclembee de 1983,
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(milones do pesetas]

QBRASGAN HUARTE LAIN, 5.A. ¥ SOGIEDADES DEPENDIENTES

DEBE 3188 3112198
GASTOS
Redurcidn da axlatanclan do beBeses
suxilarss, biatalaclones y gaaios hiclaley de cbia q a5z
Aproviskanamienioaz
e dr peod! | erios pata ly venta }1.74a 1.968
=] de [ ¥ de Insil 48,543 24700
01705 pasios oxlemas 123,408 58.280
Guartoe da peracnal; -
Suatdos, salardos y aabmilades 31.584 14.783
Cargea cciales B.285 3.713
Botacianes pata amertzaciin dx lmavitesda 31 1.888
Variscldn de otrat pravisiorss:
Warlacida de provisk da oxl 3 [z29) (3]
Varincion da pravisionss y piroldes de 1 h 3 48
Varucidn dy otres provigionss da trifiko {845} £ +]
Do gastor de axplotacién:
Sarvicloy extariarey 35.206 14.175
Tilbuioy 2.313 1.574
Otro3 gastas de grasdae comenta 1.084 an
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 11.883 8347
2183771 124,834
Gastas Pranclaron:
Da K di wrrpadem financlere
M fazadzs da | i . E7 B
Da finenclactin de & k 3.370 1.336
Wartagién g 11 de} . 1 n
Diforsncizs nagathvas de cantla ) 48 77
RESULTADOS FINANGIERQS POSITIVOS
3.487 1.441
‘Amortizecidn ded fondo da comercla te cansokdscidn 217 [E]
e bt R
BENEFICID ACTIVIDADES ORDMARIAS 10,536 a.007
Warlackin de Laa proviskonss ds nmowDizada
nmuteelel, materat y cartara du controb 217 1.431)
Pérdidea an wnajeancidin <o) iemovikzada
fumatetsl, maiaral ¥ cartxie de conte! 105 2002
Casios exiracrdinarior [*} 5,383 4739
Gastos v pérdidas de otrea sercicion E2Q 187 <,
RESULTADUS EXYRAORDINARIOS POSITIVOS 349 5
7.235 5,835 ]
BENEFICIO ANTES BE IMPUESTOS 4.652 6.388 *
Impuaste sobie gaciedades 57 125
RESULTADD CONSOUDADD DEL EJERCICID {BEHEFICIO} 4.3085 6.231
fesultado Atdbulde a socias oxtemos {beacticol i) 17
RESULTADO ATRIBUIDO A LA
SOCIEDAD BOMMNANTE [BENEFIGIO) [7) - 4,328 5.214
Nots: Las notks 1 a 29 on s Momora forman parts Intagrants da 1a cuenta de adrdidas y gananciss
Itacts pondisata al sjercicia 1698.

7 Incluye gasios sxdrwandinasics por 5.838 milnes da peseisy ocasionsdas ean motiva Sel proceaa de fusién
{Méonss Natas 3, 15 y 241. Antos g dpducle estos gratod 81 Rasvitado alkbuida a 1a Socieded Dominante
sarfu da 10.222 millones da peselss.
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(rliones de paselas)
DBERASCON HUARTE LAIN, $.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
HABRER NH12198 3112198
INGRESDS
imparte neta de s cifrs de negociost
Ventna 192.275 940,423
Ventas an UTES [regin % da partitipeciont 56.758 a1.232
) 263,00 121.555
Aumento du exlstencies de takeres suxllarss,
Instalaclones dn abrs y gasios infclalas. 628 ]
Tesbajos reafizndos gor b smpress pria ol inmevizade 634 174
Otoa ingrasos de wplotaciin:
Ingresos acoesotios y otros ¢a geridn corrients 3.383 2.794
Subvenclanas 58 1
PEADIDAS DE EXPLOTACION
267.772 124.834
Inprases por particheclones an capits 45 14
Ingrescs por Interasan & noestio faver de vires empreasn 1348 804
Disrancisy peakiivaa da eambls 108 b
RESULTADOS FINANCIERDS HEGATIVOS 1391 BEO
: 3,487 .41
FABOINTIoN A DAnRicion kctadedis WA A FLA 470 |
PERDIDAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
Jrgraaon extraordintbos:
Benalicios an snsjenscion lmovlizada inmateril, rateris! y c.contrl J:L1: 1.E90
Ingrasas extranedinarios 2i0 4,245
ingrasas v beneficlas 62 ctros ejercicios a3 1]
AESULTADOS EXTRAORDINARIOS HEGATIVOS 5,984
7,235 5.81%
PERDIDAS ANTES RE IMPUESTOS
REBULTADRD CONSOLIDADD DEL EJERCICIO [PERDIDA}
Rosuliado stribulda a socios extemos {péedidal
AESULTADD ATRIBUIDOD A LA
SOCIEDAD DOMINANTE (PERDIDA]

o)a: Las notas 1 3 29 en ls Memoria formon perte integrante da In cyenia de pérdidas ¥ genaacias

dienta of ejoreicio 19889,
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OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA

CORRESPOMDIENTE AL EIERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 3] DE DICIEMBRE DE {999

Les cuentas anuales consolidadas de Obrascén Huarte Lain, 3.A. ¥ Sociedades Dependientes se
presentan de acuerdo con el Real Decreto 1815/1991 de 20 de diciembre de 1991, por el que se
aprueban las normas para la formulacién de Jas cuentas anuales consalidadas, y en consonancia
con lo dispuesto en el Real Decreto 164371990, de 20 de diciembre de 1920, en el que se
aprueba el Plan General de Contabilidad, asf como en la Orden del Ministeric de Economia y
Hacienda de 27 de enero de 1993, por el que se aprueban las normas de adaptacién del Plan
General de Contabilidad a las empresas constructoras.

DOMICILIO Y DENOMINACION SOCIAL

Obraseén Huarte Lain, S.A., antes Obrascén Huarte, 8.A. y antes Sociedad Generat de Obras ¥
Construcciones OBRASCON, 8.A,, Sociedad Dominante, se canstituyé el 15 de maye de 1911
¥ su domicilio social se encuentra en Madrid caile Gabelas 35-37.

La Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante, celebrada el dia 20 de abril de

1999, moadifics el articulo n° 1 de los Estatutos cambiando la denominacidn social existente
hasta entonces de Obrascon Huarte, S.A. por la de Obrascén Huarte Lain, S.A.

SECTORES DE ACTIVIDAD

Los sectores en los que fas sociedades que integran el Grupo Qbrascon Huarte Lain desarrollan
su aetividad son los siguientes:

Construecidn

s Construccién de todo tipo de obras civiles y de edificacion, ianlo para la Administracién
Puablica como para clientes privados.

Diversificacién

Servicios

= Prestacion de servicios de gestion, explotacion, conservacion y mantenimiento de
infraestructuras y equipamientos (urbanos, ferroviarios, carreteras y edificios).

* Prestacion de servicios portuarios, consultoria e investigacidn y desarrollo y servicios
relacionados con instalaciones, comunicacionas y energia.
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Medio Ambiente

¢  Servicios relacionados con el ciclo integral del agua, asesoramiento técnico y cientifico,
explotacidn y mantenimiento de depuradoras de aguss residuales, e ingenferia de
instalaciones relacionades con el suministro y depuracién de agua,

+ Tratamiento de residuos sélidos urbanos, incluyendo recogida, tratamiento de residuos
industriales y toxicos, biomasa y vertederos.

*  Servicios relacionados con la resuperacion del medio natural.
Promocidn de Infiaestructuras

¢ Explotacidn de concesiones administrativas de infraestructuras, principa!mer{tc, de
transporte, aparcamientos y explotacién de complejos hoteleros.

Gestion Inmabiliaria

»  Promocion inmobiliaris y venta de inmuebles,

3. ACONTECIMIENTOS MAS SIGNIFICATIVOS DEL EJERCICIO
Fuslén de OBRASCON HUARTE, §.A, y CONSTRUCCIONES LAIN, 5.4,

Con fecha 2 de febrera de 1999 los Consejos de Adminisiracién de Obrascon Huarte, S.A, y
Construceiones Lain, 5.A. acordaron la fusién de ambas sociedades para conseguir un anmento
de dimension, beneficiarse de las complementariedades existentes entre ambas compafilas y
¢onsegnir un ahorro importante de costes,

Las respectivas Juntas Generales de Accionistas celebradas el 20 de abril de 1999, eprobaron [a
fusidn mediante absorcidn de Construcciones Lain, S.A. por Obrascon Huarte, S.A., con efectos
econdmicos desde ef 1 de enero de 1999, en la proporcién de cuatro acciones de Obrascdn
Huarte por cada quince de Lain, de acuerdo con el proyecta de fusidn sometido por los
respectivos Consejos de Administracion,.

Obrascdn Huarte, S.A. amplié el capital social en 2.964.572,800 pesatas mediante [a emision dé
29.645.728 nuevas acciones, de 100 pesetas de valor nomina! cada una, destinadas al canje por
acciones de Lain. L.a ampliacion de capital se flevo a cabo con una prima de emisién de
17.125.379.809 pesetas.

Con fecha 29 de mayo de 1999 quedd inscrita la escritura de fusion en el Registro Mercantil,
culmindndose asi el proceso legal de fusidn de ambas compaiilas, siendo la nueva denominacion
de 1a sociedad resultante la de Obrascén Huarte Lain, §.A.

Los bienes susceptibles de amortizacion aporiados por Conslrucciones Lain, S.A. y sus
respectivos afios de amortizacion se detallan en el anexo V.

Todos los bienes trasmitidos en [a fusidn se¢ han incorporado a los libros de Qbrascén Husrle
Lain, §.A., sin realizar ninguna revalorizacion.




Dichos valores son los que figeran en el balance de sitzacién a 31 de diciembre de 1998 de
Construcciones Lain, S.A., detallados en el anexo 111,

Construcciones Lain, 5.A. no disfrutaba de ningdn tipo de beneficio fiscal.
Oferta Pithlica de Suscripcion de acelones de “Obrascén Huarte Lain, S.A.”

En el Proyecta de Fusién aprobado por los Administradores de Obrascén Huarte, S.A. ¥
Construcciones Lain, S.A. el 2 de febrero de 1999, que sirvid de base a la fusién de ambas
sociedades, se¢ preveia llevar a cabo una ampliacion de eapital, que tendria efecto una vez
consumado el proceso de fusién y se realizaria sin derecho de suscripcidn preferente pars los
accionistas.

Su finalidad era dotar a la sociedad fusionada de recursos adicionales que permitieran ampliar
su capacidad de acudir a las grandes obras de infraestructuras con sistemas de financiacion
privada.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Obrascén Huarte Lain, S.A. celebrada el 30
de agosto de 1999 adopt6 el acuerdo de aumentar el capital social en 1.080.000.000 de pesetas,
mediante la emisién de una oferta pliblica de suscripcidn de acciones con exclusién del derecho
de suscripcldn preferente de los accionistas. Le oferta piblica de suscripcion se dirigid a
inversores residentes o no en Espafia.

La gjecucién de dicho acuerdo finalizd el 7 de octubre de 1999, con la suscripcién y desembolso
del 100% de la ampliacién, con una prima de emisién de 13,295.750.369 pesetas.

El 8 de octubre fueron admitidas a cotizacién 10.800.000 acciones, tenienda dichas acciones
derecho a participar en las ganancias seciales obtenidas desde el 1 de enero de 1999 y a pereibir
los dividendos que se distribuyan con cargo a los beneficios del ejercicio 1999.

Tras dicha ampliacidn, el nuevo capital social es de 8.954.389.800 pesetas, representado por
£9.543.898 acciones ordinarias, de 100 pesetas de valor nominal cada una.

Gustos extraordinarios ocasionados con malive del proceso de fusion

En el transcurso del efercicio 1999 la Seciedad Dominante ha Incurtido en una serie de gastos
extraordinarios con motivo de la fusién entre Obrascon Huarte, 5.A. y Construcciones Lain,
8.A. y posterior ampliacién de capital que han ascendido a 5.896 mitlones de pesetas. Dichos
pastos extraordinarios corresponden a: asesoramiento lsgal y bancario, impuestos, tasas,
publicidad, presentaciones y traslados de oficinas, principalmente, por importe de 1.326
millones de pesstas; los ocasionados por los ajustes de plantilla derivados de la reorganizacion
puesta en marcha por 2,150 millones de pesetas; los debidos a la necesarla unificacién de
sistemas informaticos por 918 millones de pesetas y 4 la provision de 1.502 millones de pesetas
que ha sido necesaria constituir, tal y como se explica en las Notas 15 y 24, derivada del
establecimiento, con ocasién de la fusion, de un Plan de Acciones para Directivos para fidelizar
al equipo directivo y comprometerle en la creacidn de valor para el accionista.

Tal y como se manifestd por la Sociedad Dominante en el Folleto Informativo Completo de
aumento de capital con motivo de la fusidn, verificado por [a CNMYV el 27 de mayo de 1999, ¥

n & Folleto Informative de la Oferta Pdblica de Venta y Suscripeidn de Acciones, verificado
por la CNMYV el 27 de septiembre de 1999, una vez cerrado e proceso legal de la fusién, el
Consejo de Administracion lenla previsto estudiar, de acuerdo con lo que ha venido siendo
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préctica habitual en los procesos de fusién de empresas en Espafia, Ja canveniencia y posibilidad
de constituir, con cargo al epigrafe de Reservas, una provisin para atender a los gastos
extraordinatios ligados 2 los procesos de fusidn y posterior ampliacién de capital, asi como
también estudiar la conveniencia de amortizar conira Reservas el importe de los Fondos de
Comercio derivados de la adquisicion de sociedades, atn cuando todo ello podria suponer la
incorporacion de una salvedad, por parte de los auditores, en el informe de auditorfa al 31 de
diciembre de 1999, Ello hubiera supuesto una reduccion de las Reservas por importe de los
referidos gastos extraordinarios. De acterdo con este eriterio 1z Sociedad Dominante hizo la
comunicaci6n relativa 2] segundo semestre de 1999,

Sin embargo el Consejo de Administracién a la hora de formular las cuentas ha considerado
preferible ~cn ¢l mejor interés de la Sociedad, conforme con la conducta habitual de Ia
compaiiia de méxima transparcncig, en cumplimiento de lo dispuesto en el Reglamento del
Consejo de Administracién y evitando cualquier posible satvedad en el informe de auditorfa—no
practicar cargo-alguno a Reservas, Prima de Emisién, para compensar dichos gastos
extraordinarios. Por ello, el resultado neto atribuible resultante reflgjado en la cuenta de
pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 1999 es de 4,326 millones de pesetas, si bien el
resultado de las actividades ordinarias, que no incluyen los resultados extraordinarios no
recurrentes, entre los que se encuentran los ligados al proceso de fusion, asciende a 10.636
millones de pesetas, no habiéndese producido, por este cambio de criterio, varizcion entre la
¢ifra final de fondes propios anticipada en la informacién del segundo semestre y la que figura
en las presentes cuentas anuales.

PERIMETRO DE CONSOLIDACION

Para la elaboracidn de las cuentas anuales consolidadas, las sociedades que forman el perimetro
de consolidacion se han clasificado en los signientes grupos:

a) Sociedades dependientes, aquellas en las que se ejerce un dorinio efectivo, directa o
indirectamente, y cuya consolidacién se realiza por integracicn global.

b) Sociedades asociadas, aquellas en las que, sin dominio efectivo, alguna sociedad del Grupo
tiene una participacién al menos del 20%, o del 3% si la participada cotiza en Bolsa, y que
se consolidan por integracién proporcional o por puesta en equivalencia.

Las sociedades que forman el Grupo consolidade Obrascén Huarte Lain son las siguientes:

3H6992044
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Saciedades dependientes (que consolidan por integracién global)

SOCIEDADES DOMICILIADAS EN ESPANA:

Construccibn:

Asfaltos y Construcciones Elsan, §.A.
Construcciones Gorbea, S.A.

Ferndndez Constructor, S.A,

S.A. Trabajos y Obras (Sato)

Salcoa, 8.A. (1) .
Subgrupe Construcciones Adolfo Sobrina (1)
Subgrupo Celsa (13

Subgrupo Guinovart Oshsa (13

Uicesa Obras y Construceiones, S.A. (1)

Servicios:

Grupo Sobrino, §.A. {13

Pavimentos, Asfaltos y Conservacion, S.A. (PACSA) (1)
Wirelec, S.A. (1}

Medio Ambiente:
Agua y Medio Ambiente, S.A.
Cida Hidroguimica, S.A.

Promocién de Infraestructuras:
Euroglosa 45, §.A. {2)

Hotel el Visg, S.A.

Marina Urola, 8.A.

Nautic Palamés, S.A.

Gestidn Inmobiliaria:
Subgrupo Inmolain (1)
Urbanizadora Hispano Belga, S.A. (U.H.B.)

SOCIEDADES DOMICILIADAS EN EX, EXTRANJERO:

Construccidn:

Construcciones y Edificaciones Les Valls, S.A. (Cevalls, S.A)
Constructora Euroafricana, S.A, (2)

Empresa Constructora Huarte Andina, 5.A.

Empresa Constructora Huarte San José Ltda,

Huaribe, §.A. de C.V. (2)

Huarte del Ecvadar, S.A.

Hur, S.A,

Inmobiliaria Mayaluum, S.A, de C.V, (2)

Promocidn de Infraestructuras:
Autopistas al Sur, 5.A, (AUSUR) (2)

Cein, S.A. (2)

Constructora e Inmobiliaria Huarte Ltda, (2)
Estacionamientos Providencia, $.A. (2)

{1) Sociedades incorporadas por la fusién con Construcciones Lain, S.A.
(2) Sociedades que se incorparan al perime

tro de consolidacién en el ejercicio 1999.
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Sociedades asociadas (que consolidan por integracién proporcional) K

SOCIEDADES DOMICILIADAS EN SOCIEDADES DOMICILEADAS EN EL

ESPANA: EXTRANJERO:

Medio Ambiente: Promociftin de Infraestructuras:

Subgrupo Inima Servicios Europeas de Medio Ambiente (1)(3) |  Autopista Ezeiza Cafivelas, S.A, (AECSA) (3)

- Bociedades asocladas {que consolidan por puesta en equivalencia)

SOCIEDADES DOMICILIADAS EN
ESPANA:

Medio Ambiente:
Desaladora de la Costa del Sol, S.A.(DECOSOL) (1)

Promocion de Infraestructoras:
Nautic Tarragona, 5.A. (2}
Port Tarredembarra, S.A. (2}

Gestidn Tnmobiliaria:
EMYVY Alcala de Henares, 5.A. (1)

(1) Sociedades incorporadas por a fusion con Construcciones Lain, S.A.
(2) Sociedades gue se incarporan a! perimetro de consolidacidn en el gjercicio 1999.

(3) Sociedades que se consolidan por integracidn propotcional en el egjercicio 1999 y que se

consalidaban por puesta en equivalencia en 1998,

Las actividades, domicilios y datos basicos de fondos propios de las sociedades que forman el

Grupo figuran en los anexos [y I1.

Adicionalmente, durante el ejercicio 1999 se han producido las sipuientes bajas en el perimetro

de consolidacion;




Sociedades que salen del Grupo

Por ancontrarse inactivas, consolidadas en 1928 por Integracidn Global:

s Construcciones Montseny, S.A.
«  Alcobendas 2000, S.A.

Por venta en el ejercicio 1999, consolidadas en 1998 por puesta en equivalencia:

+ Estacionamientos Subterrancos, S.A. (ESSA)

5. BASESDE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Imagen fie

Las cuentas anuales consclidadas del Grupo Obrascon Huarte Lain se presentan de acuerdo con
las disposiciones legales vigentes en materia contable, y se han preparado a partir de los
registros de contabilidad de Obrascon Huarte Lain, S.A. y sus filiales, modificados en su caso
por los efectos de la actualizacidn practicada al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de forma
que muestran la imagen fie! del patrimonio, de la situacidn financiera, de los resultados del
ejercicio y de los recursos obtenidos y aplicados en sus operaciones.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al cjercicia 1999 y las cuentas anuales
individuales de las sociedades que integran ¢! perimetro de consolidacién, que han sido
formuladas por los Administradores de las respectivas Sociedades, se sometern a la aprobacion
de las Juntas Generales de Accionistas correspondientes, estimandose gue serdn aprobadas sin
ninguna modificacidn.

Principios contables

El balance y la cuenta de pérdidas y ganancias se han confeccionado siguiendo los principios
contables de prudencia, empresa en funcionamiento, regisiro, precio de adquisicidn, devengo,
correlacion de ingresos y gastos, no compensacion, uniformidad ¢ importancia relativa, gue
determinan las normas mercantiles vigentes, aclarando en la presente Memoria todos los
apartadas que, por su naturaleza © importancia relativa, merecen una explicacion
complementaria.

Comparacién de la informacion

De acuerdo con la legislacidn mercantil se presentan, con cada una de las partidas del balance y
de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1999, las correspondientes al ejercicio
anterior,

La comparacion de las cifras del gjercicio 1999, con las del ejercicio 1998 comrespondientes
inicamente a Obrascon Huarte, S.A. y Sociedrdes dependientes, carece de significacidn por el
cambio de escala que se ha producido con Ja fusion de Obrascén Huarte, S.A. y Construcciones
Lain, S.A.

e D T o I T T e e T
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Por este motivo, en cada uno de los apartados de la presente Memoria, en los que el efecto de la

fusidn es significativo, se facilita una explicacidn def mismo,

Principios de consolidacion
El proceso de consolidacién se ha realizado con los siguientes criterios:

s  Cuando Ia participacién directa e indirecta de Obraseén Huarte Lain, S.A. en otras
saciedades excede del 50% o, siendo menar o igual al 50% Obrascén Huarte Lain,
S.A. gjerce un dominio efectivo, se consolidan por ¢! métode de integracidn global.

s Cuando la participacién directa e indirecta de Obrascén Huarte Lain, S.A. en ofras
empresas se encuentra entre el 20% y el 50%, y sin dominio efectivo, se consolidan
por puesta en equivalencia o por integracidn proporcional.

s Cuando la participacion directa e indirecta en sociedades cotizadas en bolsa excede
del 3% y no svpera el 50%, y sin dominio efective, se consolidan por puesta en
equivalencia.

El ejercicio econdmico y fiscal de todas Jas sociedades consolidadas coincide con el afio natural,

Con objeto de presentar de una forma homogénea las distintas partidas que componen las
cuentas anuales consolidadas, se han aplicado a las socledades filiales consolidadas los
principios y normas de valoracién seguidos por la Sociedad Dominante.

En el proceso de elaboracién de las cuentas snuales consolidadas, se ha procedido a la
eliminacidn de los saldos ¥ las transacciones de ingresos y gastas entre las sceiedades del Grupo
consolidedo, asi como los resuitados producidos entre dichas sociedades.

Las diferencias entre el coste de edquisicion de las patticipaciones en sociedades consolidadas y
su valor tedrico contable en 2 fecha de entrada en el perimetro de consolidacidn, se refleja en el
balance de situacion consolidado bajo tos eplgrafes “Fondo de comercio de consolidacion™, st
son positivas, y "Diferencia negativa de consolidacion™ si son negativas.

Las diferencias positivas podrin, en su caso, minorarse por imputacidn a delerminados
elementos patrimoniales y hasta el limite de la diferencia entre el valor contable del elemento
patrimonial de que se trate y su valor de mercado en la fecha de 1a primera consolidacién. Las
diferencias negativas también pueden minorarse de igual mode, o Hevarse a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando corresponden 8 una minusvslia realizada,

Como regla general, las cuentas de las sociedades extranjeras consolidadas se convierten a
pesetas al tipo de cambio de cierre del ejercicio para los activos y pasivos, al tipo de cambio
promedio del ejercicio para las partidas de ingresos y gastos y a los tipos de cambio histdricos
para los fondos propios. En aqueblas sociedades extranjeras sometidas a altas tasas de inflacion
o reexpresadas Joczlmente por efecto de la inflacidn, los ingresos y gastos se convierten al tipo
de cambio de cierre, en lugar de al lipe de cambio promedio.

Las diferencias surgidas de ia aplicacion de estos criterios se registran en ef epigrafe de Fondos
Propios “Diferencias de conversién” del pasivo de balance de situacién.

3H6992046
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7.

PROPUESTA DE DISTRIBUCION DEL RESULTADO Y DIVIDENDO

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 1999 de la Sociedad Dominante,
formulada por los Administradores, y que serd sometida a la aprobacion de la Junta Generat de
Accienistas, es la siguiente:

Miilones de
pesetas

Beneficia del ejercicio 1999

de la Sociedad Dominante 1.250
Distribucion:

A reserva legal 125
A reserva volunteria 5t
A dividendo 1.074
1.250

Los Administradores de Obrascén Huarte Lain, S.A. propondrin a la Junts General de
Accionistas la distribucién de un dividende bruto total de 2.552 millones de pesetas,
equivalente a 28,5 pesetas por acciSn, con cargo a:

Millones de pesetas
Beneficio del ejercicio 1999 1.074
Reservas voluntarias 1.478
Total dlvidendo ' 2552

NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracidn de las cuentss anuales
consolidadas han sido las siguientes:

a) Gastos de establecimiento

L.os gastos de establecimiente estdn formados, en su meyor parte, por gastos de ampliscion
de capital, y corresponden fundamentalmente a gastos incurridos en concepto de honorarios
de servicios profesionales, estudios, escritvracion y registro. Se contabilizan por los costes
efectivamente incurridos y se amortizan linealmente en un perflodo maximo de cinco afios.
Se presentan en el balance de situacion netos de su amortizacién,

b) Irmovilizado inmaterial

Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financierg

Los derechos sobre bienes en régimen de arrendamientop financiero se cantabilizan como
activas inmateriafes por el valor al contado del bien, actualizades en su caso segin el Real
Decreto Ley 7/1996, reflejandose en €l pasivo la deuda total por las cuotas pendientes mas
el importe de la apcion de compra. La diferencia entre la deuda total y el valor al contado
del bien, constituida por los gastos financieros de dichas operaciones, se contabiliza como
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gasto a distribuir en varios ejercicios, imputindose a resultados de acuerdo con un criterio
financiera.

Los derechos registrados como activos inmateriales se amortizan atendiendo a la vida atil
del bien objeto del contrato. Al ejercitar 1a opcién de compra, el valor de los derechos
registirados y su correspondiente amortizacién scumulada se traspasan al epigrafe
“Inmovilizaciones materiales™.

Otro inmovilizado inmaterial

En este capiulo se registran, principalmente, los gastos derivados de la instalacitn y
adquisicién de aplicaciones informéticas, cuya amortizacion se efectiia linealmente en un
periodo maximo de cinco aifos.

¢} Iomovilizado material
El inmovilizado materiaf se halla valorado a coste de s.ldqu.isicic'm,_ actualizado en su caso de
acuerde con diversas disposiciones legales entre las que sc encuentra ¢l Real Decreto-Ley ;
771996 {(véase nota I7),
Los costes de ampliacidn, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vide itil de los bienes, se

capitalizan como mayor coste de dichos bienes.

Los gastos de conservacidn y mantenimiento se cargan a los resultados del ejercicio en que
se incurren.

El inmovilizado materiai se amortiza siguiendo el método linea), distribuyendo el coste de
los activos entre los afios de vida (t] de los mismos.

Los afios de vida (itil estimados para cada grupo de inmovilizado san los siguientes:

Aifios de vida iitil estimada

Construcciones - 25-50
Maquinaria ' 6-16
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Otro inmovilizado 3-5

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultantes de las operaciones de actualizacion
se amortizan en los periodos impositivos que restan para completar la vida atil de los
elementos patrimoniales actualizados.

Inversiones en concesiones

Las concesiones en explotacion existentes en el Grupo al 31 de diciembre de 1999, son las
siguientes:
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Seciedad que participa en la coneesidn Narabre de 1a concesidn Localidad {cn afos)
AGUA
OHL & Inima, Servicios Eurepesos de Medio Ambiente, S.A. | Plants desaladora Marbella (Malaga) 50
Inima, Scrvlcios Europeos de Medio Ambiente, S.A. Agua en hgja distribucion Vélez (Milags) 25
Inime, Servicios Europeos de Medio ambionee, 5.4, Planta depurndora San Fernando (Cidiz) 25
1nimn, Servicios Europeos de Medio Ambicats, S.A- Planin desoladora Arica (Chils) 20
[nima, Servicios Eurepeos de Medio Ambiente, S.A. Plania desaladara Lanzwrote 10
[nima, Servicios Evropeos de Medio Ambicnte, 5.A- Plania potabilizadocs Trapiche [Milaga) 5
Initna, Bervicios Burspeos de Medio Ambicnte, 5.4, Agua en boja distribucién Algarrobe y Chumrians (Mifags) 25
Initna, Servictos Europeos de Medio Ambiente, 5.A. Plenta desaladora Carhoneras (Almerd) a5
OHL ¢ Inima, Servigios Evropesos de Medio Ambiente, S.A. | Plania depuradora aghias reslduales Riberzo Preto {Brasil) W
RESIDUOS
QHL y Agrupacitn Guinovart & Oshsa, $.A. Secado Térmico de lodos Tramfeng Barczlona 25
Inima, Servicios Eunopeos de Medio Ambients, 8.A. Residugs industriales Aragdn Aragbn 25
Inims, Servitios Europeos de Medio Ambiente, S.A Residuas sélides wbanos Bioreciclaje Cidiz 25
Inima, Servivios Europeos de Medio Ambienls, S.A. Residuas sotidos urbanos TGM Valdemingémez (Madridy 1o
Obrasgda Huarte Lain, 5,A, Planta de secado témmico de Jodos Butarqus {(Madrid) 25
PROXNOCION DE INFRAESTRUCTURAS ,
Autapisia Ezeiza Catuclas, 5.A. (AECSA) Autopisia Ezeiza Cefiuelas Buenas Aires (Argentina) 20
Estacionzmicnlo Providenciz, S.A. Apereamieato Sublerrdneo Providencia Santiago de Chile (Chile) 35
Euroglosa 45, 5.A. M-S ramo de camrelera N-V a N-1V Madrid 25
Chraseén Huarte Lain, S.A Autopists, Attovias Szo Paulo Sao Paulo (Brasil) 25
5.A. Trabajos y Obras (SATO) Muzlle de [nflamables MEPSA Barcelana Barcelona e
Marina Urolz, S.A. Pueno deportive Marina Urola Zumala (Guipuzcos) 3o
Chrascdn Huarte Loin, S.A. Mautic Tarragona Atraques pusrto departive Tamrzgona 30
Obrasesn Huarte Lain, § A, Ruta Montevideo Libertzd Mantevideo {Uruguay) 30
Obrzsedn Huane Lain, S.A. Port Torredembana Toredembarra {Tarragons) 30
Nuutic Palamés, S.A. Puerla deportive Palamds (Tamzgona) 30
Obrascon Huane Lain, S.A. C-415 Autovia del Noroeste Murcia 27
Qbrasedn Hubrte Lain, $.A, Aparcamiento Maza Repéiblico Domintcona Madrid 7%
Qbrasedn Hunste Lain, S.A. Aparcamiento flaza Derechos Humenos Almerln 75
Obrascén Huaste Lain, S.A. Aparcamicnto Centro Comercial Audiornma 2arzgnza 50
[nmatain, S.A. Aparcomiento Calle Visgen de Lujan Sevilla 50
[nmickin, S.A Aparcamicnto Los Cristianos Senta Cruz ds Tenerife 50
Inmatain, 8.4, Apurcamientos Denidem: Alicanle 75
Asfattos y Constrieciones Elsan, § A. Aparcamienio en Toledo Toledo 54
Asfalios y Canstrucciones Elsan, $.A. Aparczmicolo en Avda. Mistal Barezlona 5a
Agrupacidn Guinovart & Oshsa, 5.A. Apzrcamicnio calle Minerin Barcelona 50
Obrascdn Hoarte Loin, S A. Autopistas Radiales R-3 y R-5 Madrid 0
Obrascan Huarte Lain, § A. Parkings Rio de Janeiro Rin de Janeira (Hrasil) kY]
Dbroscon, Huane Lain, S.A. Autopasta Santivgo de Composicla-Allo Sto. Boniingo | La Corula 50
Pabellon Cuaulitcmos, 5.A. de C.V. Parking en Méjico México D.F. (Mé&xica) 25
Finza Bl Rosarie. S.A. de C.V. Parking en Méjica Mexica D.F. {México) 25
Maza Misterios, § A. Jc C.V. Parking en Méjivo Mé&xico D.F. (Meéxicn} 15
Proyecto Sevilla Plus, S.A. de C.V. Parking cn Méjico México B.F. (México} 25
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Para las sociedades concesionariss, por su importancia, se ha detallado en el Inmovilizado
material ¥ en Devdas con entidades de crédito, a largo y corto plazo, los saldos que
incorporan al Grupo,

Fara que dichos datos sean comparables con los del ejercicio 1998, se hn procedido a
reclasificar estos iltimos en dichas partidas,

Valores mobillarios Y otras inversiones financieras andlogas

Lus inversiones en valores mobiliarios se contabilizan, tanto si se traty de valores de renta

fija como variable ¥ i son & corto como 2 large plazo, de acuerdo con los siguientes
criterios;

I Titulos con cotizacién oficial: al valor menor entro el coste de adquisicidn v el de
mercado. Como valor de mezcado se considers el que resulte inferior entre [a
cotizacién oficial media del Gltimo trimestre de] gjercicio y la cotizacién af cierre de}
(itimo dfa de] afio en que operd en el mercado de vaiores,

2. Titlos sin cotizacisn oficial: en general a] coste de adquisicién o de constitucicn,
minorado, en su €as0, por las necesariag provisiones para depreciacién derivadas del
exceso de dicho coste sobre el valor tedrico-contable de Ja participacién al cierrs del
ejercicio considerando el hecho de si las posibles disminuciones pattimoniales son o no
de carfcter permanente ¥ la existencia o no de Jag plusvalfas ticitas,

Fondo de comercio de consolidacién

En aquellos casos en que dicha diferencia positiva corresponda 2 plusvalias latentes en
elementos patrimoniales de g Sociedad participada, sc ha precedido a asignarla como
mayor valer de dichos bienes,

- Grupo, hasta un méximo de 20 aftos, En este sentido, log resultados previstos para fas

sociedades de las cuales existe fondo de comercin, ep el pericdo de amortizacién, son
significativarnente superiores a los importes registrados como fondo de comercio.

Criditos up comerciales

Los créditos no comerciales frente a terceros se valoran for ef impaorte entregado,
acumuldndose los intereses devengades pero no vercidos a la fecha del balance, y se
clasifican entre corto y largo plazo, considerando come deudas a corto plazo aquelfas can
vencimiento hasta doce meses ¥ como deudzs a largo plazo lus de vencimiento superior a
los doce meses. En caso de ser necesario, se practican fas correcciones valoralivas

Oportunas provisionando aquellos créditos que presentan posibles insolvengiag,

3H6992048
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g) Existencias

Los criterios aplicados para 12 valoracién de las existencias son los siguientes:

13 Los acopios de materias priras y auxiliares, jos materiales para consumae y reposicion,
y los terrenos Y solares para promociones inmobiliarias, se valoran el importe menor
entre el coste de adquisicion y el valor neto de realizacién o reposicidn.

2) Los productos ¥ trabajos en curso se valoran al coste de produccion, queé incluye el
coste de los materiales incorporados, la manc de obra y los gastes directos de
produccién, asi como los intereses devengados durante el perfoda de construccion.

4) Los bienes recibidos por cobre de créditos se registran por el importe de la deuda
compensada, més todos aquelios gastos necesarios que ocasione cada operacién. En el
supuesto de que el velor de realizacién sea menor, S8 efectita 1a correspondicnte

provisién par depreciacion hasta jgualar ¢l yalor neto contable con dicho importe.

4) Las promociones inmobiliarias para la venta y eil curso incluyen, basicamente, os
costes incurridos en el solar, ia urbanizacién, el proyecto, las licencias, la construccidn
y los gastos financieros incurridos durante el perfoda de construceidn,

5) Los soleres para 1a venta incluyen los costes incarridos en la compra menos las
provisiones que fuesen necesarias para igualar su valor al de mercado.

6) Los gastos iniciaics de obras adjudicadas, incluyendo los de estudios y proyectos, se
registran por los costes realmente incwrridos y se van registrando como gasto durante
el periedo de realizacion del proyecto adjudicado, en funcitn del grado de avance del

mismo.

h) Gastos a distribuiren varios gjercicios

Corresponden, fundamentalmente, a los gastos financieros diferidos por arrendamicnto
financiero, y se transfieren a resultados siguiendo un criterio financiero durante el plazo de
vencimiento de las correspondientes deudas.

iy Clientes, efectos comerciales a cobrary certificaciones de obra

Siguiendo la préctica comercial generalizada, de las ventas efectuadas por e} Grupo, una
parte sustancial se instrumenta en certificacionss de obra aceptadas por los clientes y &n
efectos comerciales, El saldo del capitulo “Deudores” de} balance de situacién incluye los
efectos y certificaciones de obra pendientes de vencimiento al 31 de diciembre, incluso
gunque hayan sido descontados, en cuyo caso figura su contrapartida en el capitulo
uAcreedores a Corto Plazo-Deudas con Entidades de Crédito™.

Las certificaciones de obra ¥ efectos comerciales cedidos gin recurso a entidades
financieras, bajo la formula de factoring, se¢ presentan minorando el saldo de dichos
capltulas.
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E} Grupo sigue el criterio de dotar aquellas provisiones para insolvencias que permiten
cubrir los saldos de cierta antigiiedad o en los que concurren circunstancias que justifican
sut calificacitn como de dudose cobro.

Inversiones finnncieras temporales

En este epigrafe se incluyen les participaciones, créditos participativos, desembolsos
pendientes y provisiones por aquellas sociedades participadas cuyo destino es su realizacion
& corto plazo.

Ej} resto de inversidnes financieras temporales se registran por su valor nominal o por &l
importe realmente pagado, seglin sea sv naturaleza,

Provisiones para riesgos y gastos

Provisién para riesgos: corresponde al importe estimado de las deudas o compromisos,
cuyo pago no es determinable en cuanto a su fmporte exacto o es incierto en cuanto a la
fecha en que se producir4, al depender de determinadas condisiones, cuyo cumplimiento es
externo &l Grupo.

Provisién para responsabilidades: corresponde al importe estimado para hacer frente a
responsabilidades, probables o ciertas, y n obligaciones pendientes, de cuantia
indeterminada. Su dotacién se efectiia al nacimiento de la responsabilidad o de la
obligacién que determina la indemnizacion o pago. .

Del:das a corto y & largo plazo

Las deudas se contabilizan por sn valor nominal, distinguiendo el corto y large plazo en
funcidn de que su vencimiento sea hasta o superior 2 12 meses, respectivamente, desde la
fecha del balance,

Las deudas se incrementan por los intereses devengados pendientes de vencimiento y se
clasifican con el mismo criterio que la deuda principal. Los intereses se registran como
gasto en el ejercicio en que se devengan.

La clasificacién entre largo y corto plazo de los préstamos hipoteearios subrogables se hace
baséndose en las perspectivas del plazo en que se produciré la subrogacién, de acuerdo con
el eriterio indicedo por la adaptacidon del Plan General de Contabilidad al Sector
Inmobiliario.

Provisiones para operaciones de trifico

Incluyen principalmente:

Provisidn para terminacion de obra: tiene por objeto hacer frente a los gastos que ariginan
las obras desde que se termina su gjecucion hasta que se produce 1a liquidacién definitiva,

Los costes estimados por este concepto se periedifican a lo largo del plazo de ejecucitn, en
funcidn de los volimenes de produceidn,

3H6992049
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Provisién para tasas de direccion y otras tasas: carresponde al importe devengado por tasas
de direccion e inspeccidn de obras, laboratorio, replantea y ofras tasas pendientes de pagoa
la fecha de cierre del balance de situacién. Los importes de dichas tasas vienen fijados en
los pliegos de condiciones de las obras y en Ia lepislacidn vigente. Los costes estimados por
este concepto se periodifican a lo largo del plazo de gjecucidn, en funcidn de los volimenes
de produccion.

Provisién para personal temporal de obra: Recoge el pasivo devengado por el personal
temporal de obra, de acuerdo con el tipo medio de compensacién y su antigiiedad media a
Ia fecha del balance de situacion.

Impuesto sobre Sociedades

E! pasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funciGn del
resuitado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponds, por
las diferencias permanentes con e} resultado fiscal, entendiendo éste como la base
imponible del citado impuesto, ¥ minorado por las bonificaciones y deducciones en la
cuota, con exclusion de las retenciones y pagos a cuenta.

Al 31 de diciembre de 1999 determinadas sociedades del Grupo se encuentran en régimen
de tributacidn consolidada.

£l gasto par impuesto sobre sociedades que se refleja en la cuenta de pérdidas y ganancias
corresponde a Ja suma del gasto resultante del Grupo fiscal consolidable y de los importes
resultantes de fos cdlculos individuales del gasto por impuesio sobre sociedades de cada
sociedad del Grupo que no pertenece al Grupo fiscal consolidable.

Ingresos y gastos

De acuerdo con lo establecido en las normas de adaptacidn del Plan General de
Contabilidad al Sector de Ja Construccion, el resultado que se registra en las obras, asi
como en los servicios de obras pablicas, es ¢! obtenido a través de 1a aplicacién del criterio
del grado de avance.

Seg(in este criterio, en obras con beneficio final esperado, el resultado dado a lo largo de su
ejecucion se obtiene por aplicacién, a dicho beneficio esperado, del porcentaje que resulta
de comparar los costes reales incurridos hasta ese momento con los costes totales previstos
en la ejecucidn completa, o
Como es practica habitual en el sector, las estimaciones utilizadas en e} cilculo det grado de
avance incorporan el efecto que en el resultado de las obras y servicios de obras pablicas
puede tener el margen neto de ciertos reformados, modificados, complementarios, y
liquidaciones que se encuentran en fase de tramitacién, y que el Grupo en ese momento
estima como razonzblemente realizables.

La cuenta "Obra ejecutada pendiente de certificar” represents la diferencia entre e importe
de la obra ejecutada contabilizada, incluyendo el ajuste al margen registrado por la
aplicacion del grado de avance, y el de la obra gjecutada certificada hasta la fecha del
balance.
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§i el importe de la produccién a arigen es menor que el importe de las certificaciones
emitidas, la diferencia se recoge en el epigrafe "Anticipos recibidos de clientes”, en of
pasivo del balance de situacién.

En la actividad inmobiliaria las ventas se reconocen por el importe de los contratos
firmades, tanto de inmusbles terminados como de aquellos cuya construceion se encuentra
sustancialmente terminada al cierre del ejercicio, a) haber superado el 80% de su ejecucion.
Para el resto de actividades los ingresos de cada ejercicio se imputan en funcidn del eriterio
de devengo, es decir, cuando se praduce Ia corriente real de bienes ¥ servicios que los
mismos representan, con independencia del momento en que se produzea la comiente
monetaria o financiera derivada de ellos,

Adicionalmente, y siguiendo el principio de prudencia valorativa, dnicamente se
contabilizan los beneficios realizados hasta la fecha del cierre del ¢jercicio, ent tanto que los
pasivos para riesgos previsibles y las pérdidas, atn las eventuales, se cantabilizan tan
pronto como son conecidos,

Unicnes temporales de empresas -

Como es habitual en el sector de la construccidn, Ia ejccuéién de ciertas obras se realiza
mediante la agrupacién con una o varias empresas en régimen de Unidn Temporal de
Empresas,

Las principales Uniones Temporales de Empresas participadas por el Grupo al 31 de
diciembre de 1999 se detallan en el Anexo VIL

Para registrar el resultado de las obras ejecutadas en Unitn Temporal con otras emptesas se
sigue’ el mismo criterio que el aplicado para las propias obras, explicado en ¢l apartado
anterior,

Los suplidos y otros servicios prestados a las Uniones Temporales de Empresas se registran
en el momento en que se realizan. Dichos importes se contabilizan como “ingresos
accesorios y otros de gestion corriente™, en el haber de Iz cuenta de pérdidas y ganancias.

De acuerdo con las Normas de Adaptacién def Plan General de Contabilidad 2 las empresas
constructoras, las cuentas anvales consolidadas recopen el efecto de la integracion
proporcional de las Uniones Temporales de Empresas en las que participa el Grupo al cierre
del ejercicio, mediante la incorporacisn de la cuota-parte correspendiente a su participacian
en las mismas en los distintos epigrafes, tanto de la cuenta de pérdidas y panancias como
del balance de sjtuacion consolidados.

Indemnizaciones por despido
De acuerdo con los distintos convenios regionales vigentes, las sociedades estén obligadas
al pago de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones,

rescindan sus relaciones laborales,

En el epigrafe "Provisiones para operaciones de trifico” del pasivo del balance de situacion,
se incluye una provisién por el pasivo devengade por este concepto para el personal

3H6992050
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temporal de obra, de acuerdo con el tipo medio de compensacidn y su antigiiedad media a
1a fecha de! balance de situacion.

Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que las provisiones constituidas
para hacer frente a los posibles despidos de personal fijo que pudieran tener lugar en ¢l
futuro y por las cantidades a pagar por los mismos, cubren razonablemente el pasivo
devengado al 3] de diciembre de 1999 por este concepto. La provisién dotada en ¢l
gjercicio ascendié a 2.150 millones de pesetas, de los cuales se aplicaron en el propio
ejercicio 1.218 millones de pesetas quedando un saldo pendiente de aplicar al 31 de
diciembre de 1999 de ‘932 millones de pesetas, Dicho saldo esta incluido en el ¢plgrafe
“Provisiones para operaciones de trafico™ del pasivo del balance.

| q) Transacciones en moneda extranjera.

Las transaccianes en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en
pesetas, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan. Los
beneficios o pérdidas por diferencias de cambio surgidas en la cancelacién de saldos en
moneda cxiranjera, se recanocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en
que s¢ producen.

Ly

Los saldos deudores y acreedores en moneda extranjera al 31 de diciembre se valoran en
peselas a los tipos de cambio vigentes en dicha fecha, reconociendo como gasto las
pérdidas netas de cambio no realizadas y difiriendo hasta su vencimiento los beneficios

e
2

netos no realizados. )
: 8. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO -‘g ;
B
: . C . i
: E] movimiento habido durante el ejercicio 1999 en las diferentes cuentas que componen este 2
% eplgrafe ha sido el siguiente: 8
o,
3
s ety
% Millanes de pesetas !
Variaciones Reclasifi- 2|
% Incorporaciones | del perlmetro | Adictones caciones I ’,
% Saldo por fusitn de del y Amortizacion Salde Lf’g
Conceplo inicial efectos 1/1/99 | consolidacién | ejercicio Lraspasas del ejercicity final .
g (Gastos de establecimiento 40 144 35 26 1 (5%) 187
E‘z; Gastos ¢ ampliacién de capital 3375 252 7 L {2) {203} 433
; Tofa] 415 396 42 k] {n {262} 620

9,  INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El movimiento habido durante el ejercicio 1999 en las diferenies cuentas del inmavilizado
inmaterial y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguients:
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Al 31 de diciembre de 1999, en ¢l coste ¥ €0 la amortizacidn acumulada se incluyen, 57y25
millanes de peselas respeciivarmente, comrespondientes a las Uniones Temporales de Empresas.

La columna de traspasos al inmovilizado material recoge principalmente el importe de las

opciones de compra ejercitadas &n 1999 vy el traspaso a inmovilizaciones materiales de los
activos en coneesiones.

En relaciém con los reliros de inmovilizado, durante el gjercicio 1999, como consecuencia de la
reorganizacidn ¥ adaptacién de sistemas informéticos derivado de los procesos de fusion
acometidos, i Sociedad ha dado de baja retivos por un coste neto en libros de 918 millones de
pesetas (ver nota 24).

A continuacién se resumen las cifras totales correspondientes 2 las operaciones de
arrendamiento financiero, cuya duracion media de los contratos €5 de 48 meses:

Millones de
peselas

Valor rg

olstrado en inmovilizade

Millones de
Cuotas {inclwyen intereses pesetds

Coste en origen, sin incluir opelén de

Compra 2529 |Satisfechas en afios anteriores 857
Valor opcidn de Compra 76 {Satisfechas en 1999 556
Actualizacion balances R.D. 71996 5 |Pendientes 1.545

Tosal valor bienes adquiridos en m
régimen de arrendamiento {inanciero Total cuotas

10. INMOVILIZACIDNES MATERIALES

£l movimiento habido durante el ejercicio 1999 en las diferentes cuentas del inmovilizado
material y de sus carrespondientes amortizaciones acumuladas ha sido ! siguiente:
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Al 31 de diciembre de 1999, en ef coste y en la amortizacién acumulada se incluyen, 1.439 y
684 millones de pesetas respectivamente, correspondientes a Uniones Temporales de Empresas.

Asimismo, se incluye un saldo neto de 19210 millones de pesetas comrespondiente 2
inmovilizaciones de Sociedades Concesionarias, que se amortizan en funcidn de su vida Gtil
estimada la cual no excede del pericdo de concesidn,

El inmavilizado material totalmente amortizade al 31 de diciembre de 1999 ascendia a 11.909
millones de pesetas.

La columna reclasificaciones y traspasos recoge Ia reclasificacién a existencias de determinados
terrenos e inmuebles cuya venta esta prevista a corto plazo,

Al 31 de diciembre de 1999 determinados terrenos y construcciones, ¢on un valor en libros de
7.303 milones de pesetas, se encuentran hipotecados en garantiz de préstamos (véase nota 20).

Es politica del Grupo contratar las pélizas de seguro necesarias para dar cobertura a los posibles
riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado material,

Todos los bienes del Inmovilizado estén afectos directamente & iz explotacién.

11. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS
El movimiento habido durante el ejercicic 1999 en las diversas chentas del inmovilizado
financiero ha sido el siguiente:
Millones de peselas
Incorpataciones | Varleclones | Adiclones
Saldo por Fissién perlmetra de del Retiros del Salda
Conceple inicial efectos )/1/59 | consolidacion| _ ejercicin cjercicio Traspases final
Particip. Emypresas del gnipo 1.047 158 {349) 129 {468} 2N 396
Particip. Pugstas en equlvalencla 5.595 2351 307 257 116) (6.379) 2125
Particip. Empresas. asociedas 765 1062 (748) 1385 [£13) (307 1.606
Cartera valores a largo plaze 29 47 4 47 (28} {25) 73
Otres crédilos 3 1.193 933 1.014 (85) (513 3.007
Depisitos y fianzas a largo plazo 297 259 I 107 (291 . 645
Provisioncs (k12 (71) (B2} (42) 130 - [£77)
Tolal inmovilizaciones Gnancicras 7.624 5009 (24) 4897 {547) {7.283} 9676

Nt ATV, TR

Las participaciones en empresas del grupo recogen el valor de adguisicidn, neto de las
correspondientes provisiones que en su caso fuesen necesarias, de las participaciones en
aquellas sociedades por las que la Sociedad Dominante posee directa o indirectamente el
dominio efectivo y que no se consolidan por integracian global, bien por tratarse de empresas
inactivas o bien por su escasa significacion.

Las participaciones en empresas asociadas recogen el valor de adquisicidn, neto de las
correspondientes provisiones que en su caso fuesen necesarias, de las participaciones en
aquellas sociedades en las que la Sociedad Dominante posee, dirccta o indirectamente, entre un
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20% y un 50% (o entre un 3% y un 50% en ¢! caso de sociedades participadas que cotizan en
Bolsa), y sin tener dominio efectivo, y que no se consolidan ni por integracion proporcional ni
por puesta en eguivalencia, bien por tratarse de empresas inactivas o bien por su escasa
significacibn.

La columna traspasos recoge, fundamentalmente, ¢! cambio en 1a forma de consolidar Autopista
Ezeiza Cafluelas, S.A. (AECSA) ¢ INIMA Servicios Europeos del Medio Ambients, S.A.,
pasando de puesta en equivalencia en el ejercicio 1998 a ser consolidadas por integracién
proporcional en 1959,

El 3 de febrero de 1999 Obrascén Huarte, S.A, suscribié un contrato de compra-venta privado

det 60,4% de las acciones representativas del capital de José Malvar Construcciones, 3.A. por

un valor de una peseta por accion, asi come una opeién de compra por valor de 150 millones de

pesetas, sobre las acciones necesatias para alcanzar una mayor participacion en «l capital social

resultante de su reestructuracion patrimonial. En el contexto de esta operacion, al 31 de

diciembre de 1999 Obrascon Huarte Lain, S.A. mantiene créditos a cobrar a {a mencionada <
Sociedad por un importe total de 1.637 millones de pesetas derivados de la adquisicién, con una

quita media del 39,43%, de créditos a acreedores de José Malvar Construcciones, 8.4, cuyo

destino previsible es la capitalizacidn.

Actualmente, se estén llevando n cabo conversaciones entre las partes para la fijacion del
porcentaje de adquisicién y precios definitivos.

12. FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

Ei movimiento habido durante el ejercicio 1999 en este capitulo ha sida el siguiente:

Miliones de pesetas
Incorporaciones | Variaciones
Saldo por fusién perimetro de Saldo
Sociedndes que originan cf fondo infcinl efectos 11799 | consolidacién | Amortizaciones final
Asfaltos y Construcciones Elsan, 5.A, 512 - - {69 443 '
Subgrupo Construcciones Adolfe Sobrino - 916 - {54} 862
Subgrupe Guinovant OSHSA . 701 . (42) 659
Subgrupo Inima, Servicios Furopecs del
Medie Ambiente - 314 295 3m 579
Wirelee, S.A. . -2 - {15} 255
Inmobiiinria Mayaloum, S.A. de c.v. - - 30 (pa] 78
Uicesa Obras y Construcciones, S.A. - A4 - {3 41
Consiructora Evroalricana, §.A- - * 33 n 34
Subgrupo CELSA - 17 - m 15
Salcon, 8.A. - 2 - - z
Total 512 2.264 410 (217) 2.969

El saldo final del fondo de comercio y su amortizacion actimutada cotresponde




i
Millones de peselas EE,
Saldo Amonizacion Saldo i
Socicdades brulo acumulada nelo F
by
Subgrupe Construcsiones Adolfb Sobrino LISO (288) 262 F
Subgrupe Guinovart OSHSA 851 {232) 559 3
Subgrups Enima, Servicies Europeos del Medio Ambiente 609 {30) 579 il
Asfaltos y Canstrucciones Efsan, 5.4, 695 (252) 443 ;
Witelec, S.A. 317 {62} 255 ;
Inmohiliaria Mayaluum, S.A. de C.V. 80 {2) 78 i
Uicesa Obrasy Construcciones, S.A. 65 24 4]
Construciora Evroafricane, 5.A. 15 (U] 4 1:
Subgrupo CELSA 24 (8) 16 ]
Salcoa, S.A, 2 - 2 i
s?
Total 3.868 (899) 2.969 |
13. EXISTENCIAS
La composicién de este epfgrafe al 31 de diciembre de 1999 es Ia siguiente:
Millones de pesetas
Valor Pravisiones Valor
existeacias | depreciacidn neto
Productos inmaobiliarios para la venta 24.563 (2.280) 22283
Maleriales incorporables, fungibles y repuestos maquinatia 4,385 {223) 4.162
Trzbajos talleres auxiliares, instalaciones de obra ¥ gastos iniciales de obra 7071 - 7071
Anticipas a proveedores y subcontratistas 322 - 322
Total existenclas 36.34) {2.503) 33.838

Del saldo neto 2.976 millones de pesetas corresponden a Uniones Temporales de Empresas,

Al cierre del ejercicio 1999 el importe dispuesto por créditos hipotecarios subrogables por
compradores, que gravaban los "Productos inmobiliarios para la venta", del capitulo de
existencias, ascendia a 4.579 millones de pesetas { véase nota 20).

Los movimientos habidos en el ejercicio 1999 en “Productos inmobiliarios para la venta™ han
\ 2 sido los siguientes:
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Millones de peselas
Incorporaciones
Saldo de fusitn Adiciones del| Retiros del Saldo
Enicial cfectos 1/1/9% ‘Trispasos ejercicio ejersicio finat

Bienes recibidos en dncitn d= page

Edificios de viviendas 537 962 78 - {348) 1.029

Edifitios no residenciales t.165 83 25 139 (123) 1.290

Otros Edificios 367 9 - - £133) 243

Solares 580 - . 447 (1.027) -

Plazas de Amarre 122 - - - - 122

Provision {127} - - - 44 (83}
Totales - 2,644 1.054 104 586 {1737} 2,60
Obra en curso

Edificios de viviendas 34 1.443 {1.225) 1543 (48) 1.952

Provisidn (45} - 35 - - .
‘Totales 189 1443 {1,180y 1843 (48) 1.952
Obta legminada

Edificlos de viviendes 13719 551 .o 20 (L123) 1938

Edilicios po residencintes 428 609 2752 a3z (84) 4.037

Otres edificios 875 1.07% 49 293 {142) 2.154

Provision [24) [95) {29) {12) B4 {86)
Tatales 1558 2244 3.763 633 (1.265) 5.033
Solares 1288 4615 (382) §623 (366) 11.798

Provision (148) {1.536) - (163) 148 (2.101)
Totales 1.140 2679 [362) 6458 {218) 9.697
Total generat 6.631 1420 1328 9225 {3.318) 21283

Al 31 de diciembre de 1999, productos inmobiliarios para la vents, con un valor en libros de
4.329 millones de pesetas, se encuentran hipotecados en garantia de préstamos cuyo importe -
asciende a 4.579 millones de pesetas (véase nota 20).

14, CLIENTES POR VENTASY PRES'fACIONES DE SERVICIOS ¥ ANTICIPOS DE CLIENTES

El detalle de este eplprafe a 31 de diciembre de 1999 ¢s el siguisnte:

Millones

de pesetas
Clientes por ventas y prestaciones de serviclos:
Por obras o servicios pendientes de certificar o facturar 80.178
For certificaciones 69,969
Por relenciones de clientes 3.983
Por efectos comerciales 18.508
Subtatal 172.638
Anticipos de clientes {21.884)
Total neto 150,754
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El desglose del saldo de clientes por ventas y prestaciones de servicios, por tipo de cliente, es el
siguiente:

Millones de
pesetas

Nacionales; 168.248
Sectar Pablico: 91.239
Administracién Central 40.928
Administracién Autondmica 30.922
Administractén Local 15.879
Otros Organisrios 3.560
Sector Privado: 76,959
Exterior 4,390
Tatal 172,638

La antigitedad media de los saldos de certificaciones, efectos y retenciones asciende a 127 dias,
aproximadamente,

Del saldo neto tota] de Clientes por ventas y prestaciones de servicios y anticipos de clientes,
46.457 millones de pesetas corresponden a la Uniones Temporales de Empresas.

Al 31 de diciembre de 1999, ¢l saldo de clientes estd minorado en 24.967 millones de pesetas,
por las cesiones a entidades financieras de créditos frente a clientes, sin posibilidad de recurso
en el caso de impago por éstos, razén por la cual se minora el citado saldo, Estas operaciones
devengan interescs en las condiciones normales del mercado, hasta Ja fecha en que la entidad
financiera cobra de nuestros clientes, o bien hasta la fecha tope estipufada en el contrato de
cesion de créditos.

DEUDORES VARIOS

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 1999 es el siguiente:

Millones de pesetas
Bruio Provisién Nelo
Deudores prupo Hasa 24.334 (24.334) -
Deudores diversos empresas del grupa 2109 {1.99%) tio
Deudores varios 12,707 (850) 11.857
Total ) 39,150 @183 | 11967

Del salde total neto, 681 millones de pesetas corresponden a Uniones Temporales de Empresa,
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En el marco de! proceso de reorganizacion y fusion llevado a cabo, en los meses de jutio, agoste
y septiembre la Sociedad adquiri 2,5 millones de acciones propias a} objeta de poner en
marcha un Plan de Acciones para Directivos, para $5 personas del equipo Directivo del Grupo,
con la intencién de fidelizar y comprometer, con la creacién de valor para los accionistas, a la
alta Direccion del Grupo. En el mes de Diciembre la Sociedad procedié a la venta de las
aceiones al colectivo mencionado.

Las Hneas bisicas del Plan son las siguientes:

- Adquisicién de los 2,5 millones de acciones de la Sociedad por 85 Directivos al precio de
9,51 Euros por accion,

- Financiacién final de la compra por una entidad financiera mediante el otorgamiento de un
préstamo personal a cada uno de Yos beneficiarios del Plan.

- Responsabilidad def Directivo Leneficiario del Plan frente a la entided financiera limitada
{inica y exclusivamente al valor de las acciones adquiridas, sobre las que, a tal fin, se
constituye prenda, ’

- Prestacitn de garantfas complementarias por la Sociedad Dominante, con caricter solidario,
ante la entidad financiera, de forma tal que |2 Sociedad Dominante asume todos los riesgos
econdmicos de la operacidn.

- Finalizacion del Plan en diciembre del afio 2002,
Por tado ello, dado que al cierre del ejercicio 1999 las acciones cotizaban por debajo del precio
al que se hizo ln compraventa, se constituyé la provisién necesaria al objeto de minorar la

cuenta a cobrar por importe de 1,502 millones de pesetas (ver nota 24}

Como consecuencia de lo expuesto, el saldo neto a cobrar incluido en este eplgrafe por este
concepto asciende a 2.453 millones de pesetas, al 31 de diciembre de 1999,

ADMINISTRACIONES PUBLICAS

Bl detalle de los saldos a cobrar a fas Administraciones Pablicas al 31 de diciembre de 1999 es
el siguiente:

346992055
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Millones de
pesetas
Hacienda Phbliea 13.984
Por devoluciones del Impuesto General sobre ef Tréfico de Empresas 1.702
PorLVA/I1GIC 7.029
Por retenciones y pagos a enenta del Impuesto sobre Sociedades 954
Por crédito fiscal ¢ impuestos anticipados 3.650
Por otros impuestos 549
Sepuridad Socint 8
Total 13.992

Huarte, S.A., hoy absorbida por Obraseén Huarte Lain, S.A., mantiene reclamaciones ante Ja
Administracién solicitande la devolucién del Impuesto General sobre el Trafico de Empresas en
ejecticiones de obras para el equipamiento comunitario primario, junte con los intereses
correspondientes al perfodo transcurrido desde la fecha del ingreso o retencién del impuesto y Ia
resolucion del consiguiente recurso. Los Administradores, una vez conocido el dictamen
favorable de las sentencias hasta ahora resueltas, han seguido el eriterlo de reconocer la cuenta &
cobrar correspondiente a los impartes de las liguidacionss con sentencia favorable ¥ de aquéllas

que, habiendo sido recurridas, corresponden a obras que incluyen varies recursos ya resueltos
favorablemente.

FONDOS PROPIOS

EY movimiento habido durante el

gjercicio 1999 en las diferentes cuentas de este epigrafe ha
sido el siguiente:
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Capital social|

Al 31 de diciembre de 1999 el capital social estaba compueste por 89.543.898 acciones al
portador, de 100 pesetas de valor nomina! cada una, totalmente suscritas y dessmbolsadas,

Al 31 de diciembre de 1999, tenian participaciones directas, iguales o superiores al diez por
ciento en el capital social de la Sociedad Dominante, las siguientes sociedades:

. % de

Sociedad Participacion
Espacio Activos Financiergs, S.A. 16,57
Ferroatldntica, S.L. 11,03

Con motiva de la fusidn indicada en la nota 3 de esta Memorin, la Socicdad Dominante ha
efectuado en este gjercicio una ampliacidn de capital de 2.964.572.800 pesetas mediznte la
emisién de 29.645.728 acciones de 100 pesetas de valor naminal cada una,

Asimismo, y con motivo de la Oferta Publica de Suscripein de acciones realizada por 12
Socicdad Dominante, y tal como s¢ indica en Ia nota 3, se efectud una ampliacién de capital
de 1.080.000.000 de pesetas mediante la emisién de 10,800,000 acciones ordinarias de 100
pesetas de valor nominal cada una.

Las acciones representativas del capital de OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. estin
admitidas en las Bolsas de Madrid y Barcelona y cotizan en el mercado continuo.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Saciedades Anbnimas, debe destinarse
coma minime una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que
ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podrd utilizarse para
aumentar el capital en Ja parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado.
Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo
podra destinarse & la compensacin de pérdidas, y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin,

En la distribucion del resultado del ejercicio 1999 propuesta por los Administradores se
contempla una dotacidn de 125 millones de pesetas a la reserva legat,

Prima de emjsién de acciones

En el ejercicic 1999 se ha producido wn awmento de 17.126 millones de pesetas
correspondiente a la ampliacidn de capital realizada con motivo de la fusién con
Construcciones Lain, S.A.
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Asimismo, se ha incrementado er 13,295 millones de pesetas por la ampliacion de capital
realizada por la Oferta Piiblica de Suscripcidn de acciones.

Como consecuencia de la Oferta Piblica de Suscripeidn de acciones, se ha procedido a
dotar una provisién para riesgos y gastas con cargo a Prima de Emision por importe de 361
millones de pesetas, cantidad equivalente a la bonificacidn del 3% que habria que pagar en
el supuesto de gue todos los inversores del tramo minorista hubiesen mantenide durante un
periodo de seis meses, hasta el 8 de abril de 2000, un saldo minimo diario de acciones igual
al suscrito en la operacién.

Tras estas operaciones el saldo final de Prima de Emisidn asciende a 42.196 millones de
pesetas.

El Texto Refundido de 1a Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacién
del saldo de la prima de emisidn para smpliar ¢l capital, ¥ no establece restriccidn
especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicha saldo.

d) Reserva de revalorizacidn Real Decreto Eey 7/1996

Este saldo podré destinarse, sin devengo de impuestos, & eliminar los resultados contables
negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del prapio gjercicio, o los
que piedan producirse en el futuro, y a ampliar el capital social,

A partir del 1 de enero del afic 2007 (transcurridos diez afios contados a partir de la fecha
del balance en el que se reflejaron las operaciones de actualizacidn) podrd destinarse e
reservas de libre disposicidn, siempre gue la plusvalia monetaria haya sido realizada.

Se entenderd realizada la plusvalfa en la parte correspondiente a la amortizacion
contablemente practicada o cuande los elementos patrimoniales actvalizados hayan sido
teansmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad,

Adicionaimente, en el caso de que la revalerizacion provenga de elementos patrimoniales
en régimen de arrendamiento financiero, la cilada disposicion no podrén tener lugar antes
de] momento en que se ejercite la opcidn de compra.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-
Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

e} Reservas en sociedades consolidadas

B detalle de las “Reservas en sociedades consolidadas™ al 31 de diciembre de 1999 es el
siguiente:
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Millones de
pesetas
S.A. Trabajos y Obras (Sato) 728
Asfaltos y Construcciones Elsan, 5.A. 608
Urbanizadora Hispano Belga, 5.A. (UH.B.) 515
Subgrupo Guinovart Oshsa 484
Subgrupo Construcciones Adaifo Sobrino 458
Hotel e] Viso, 8.A. 332
Autopista Ezeiza Cafiuelas, 5.A. (AECSA) 208
EMY Alcald de Henares, S.A. 196
Desaladora de Ja Costa del Sol, 5.A.(DECOSOL) 190
Subgrupo Celsa 153
Uicesa Obras y Construcciones, S.A. 34
Huarte del Ecuador, S.A. - 70
Subgrupo Inima, Servicios Europeos del Mediac Ambiente 53
Salcon, S.A. 47
Ferndndez Constructar, S.A. 47
Inmobiliaria Mayaluum, S.A. de C.V. 26
Port Torredembarra, S.A. i
Agua ¥ Medio Ambiente, S.A. 6
Cida Hidroguimica, S.A. . 4
Constructora e Inmobiliaria Huarte Lida. 4
Subgrupo Inmolain 21)
Hur, S.A. (24)
Wirelec, S.A. (35)
Empresa Constructora Hoarte Anding, S.A. (49) :
Construcciones y Edificaciones Les Valls, 8.A. (Cevalls, S.A.) (119)
Grupo Sobrino, S.A. (252) b
Empresa Constructora Huarte San José Lida, {329)
Totales 3.481
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CONVENIQ JUDICIAL

En los epigrafes del pasivo del balance “Otros acreedores a largo plazo” y “Otras dendas no
comerciales” (ver nota 21) se incluyen 3.985 millones de pesetas ¥ 1.719 millones de pesetas,
respectivamente, que corresponden al saldo pendiente de vencimiento del Convenio Judicial de

Huarte aprobado el 19 de diciembre de 1996.

El detalle de los vencimientos a largo plazo es el siguiente:

Millones de

pesetas
19 de diciembre de 2001 1.273
19 de diciembre de 2002 1.257
19 de diciembre de 2003 1.455
‘Total 3.985

SOCIOS EXTERNOS

El saldo incluido en este capitulo del balance de situacién consolidado recoge ¢l valor de la
participacién de los sccionistas minoritarios en las sociedades consolidadas por integracién
global, Asfmismo, el saldo que se muestra en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
en el capitulo "Resultado atribuido a sacios extemnos" represeata la participacién de dichos
accionistas minoritarios en los restultados del gjercicio.

E1 movimiento habido en el ejercicio 1999 en el epigrafe "Socios exlernos” ha sido el sigufente:

- - — e y— - PR 2 £ 18 s Mt iy R e pde A T 1o e T s L

T T S e L a B g .




o I S e e e o e T Y S Ve
.33 .
Mitloncs de pesctas
Ineorporacitn Variaciones en Resultado
Saldo de fusitn ¢l perimetro Quos del Saldo
inigial efectos 11/99 | de cansolidacion | mavimentos Sublatal cjercicio final
Cida Hidroquitmicz, 5.4 85 - - (83) - - -
Aguz y Medio Ambiente, 5.A. 44 - - - 44 12 56
Marina Uraln, 5.A. 32 - - - 32 [¢)] 3t
Construe. y E4if Les Valic, 5.A. {Cevalls) 3 - - {3) - -
Helel El Viso, S.A. 2 - - 2 - 2
Nautic Palamos, 5.4, 12 - - - 12 19 3
Autopistas &l Sur, 5 A. (Ausur) - - - - - 24 21
Constructora Eurcafricana, $ A. - - 4 - 4 n 3
Euroglosa 45, 5.A, - - 993 - 993 - 903
Subgrupa Celsz - 154 - (120 27 - 27
Uicesa, Obras y Construcciones, 5.A. - 108 - @ 1066 18 124
Saleon, S.A. - 14 - (14) . . -
Grupo Sobrine, 5.A. - - - 43 43 - 43
Subgsirpo inima, Servicios det Medio Ambiente - - 4 4 i 5
178 276 f.0o1 {188) 1267 1] 1338
El desglose entre capital, reservas y resultado del ejercicio, se muestra a continuacisn:
Millones do pesetas
Resuhado
def Saldo
Capital Reservas Subtotal _ Ejercicie Final
Ague y Media Ambiente, S.A, 0 4 44 iz 56
Mevina Urola, S.A. 2 - 1 n 1l
Hotel El Viso, S.A. 2 - 2 - 2
Nuutic Palamos, S.A. 3 9 12 12 3
Awmtopislas d¢l Sur, 5.A. (Ausur) - - - 2 i1
Constructors Eurosfricana, $.A. [ 2) 4 {1} 3
Europlosa 45, 5.A. 993 - 5993 . 993
Subgrupo Celsa 50 (23) 27 - 27
Uicesa, Cbras y Construcciones, 5.A. 15 L3 106 [} 124
Grupo Scbrino, 8.4, 46 [&)] 43 - 43
Subgripa Inima, Servicios det Medio Ambienie 4 - 3 i 5
1121 76 1,267 6% L334

20. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Los pasivos financieros del Grupo por cperaciones formatizadas con entidades de crédito al 31
de diciembre de 1999 eran los siguientes:
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Dendas con vencimienlo cn {Millones de peseias)
Dispuesto por Tipo de Linea 2000 2001 2002 2003 2004 Resto Total

Negociaclin de cenificaciones y
efecios 10.925 - - - - - 10.925
Pélizas de crédlic 12.282 2.322 2.003 822 752 2.559 20.785
Créditos hipotecarios no subrogables 1.097 1.106 1.116 1.133 1.152 1.974 7.578
Créditos hipotecarios subrogables

sabre inmucbles a la venta m 631 142 138 142 349 1.603
Otros créditos 104 224 147 130 83 187 875
Total 24,605 4.248 3.408 2.223 2.129 5.109 41,766
Intereses devengados y no ’
vencidos 310 - - - - - 310
Total entidades de erédito 24.91% 4.288 3.408 2.223 2.129 5.109 42,076

De los 42.076 millones de pesetas, 5.283 millones de pesetas son de Uniones Temparales de
Emgresas, correspondiendo 1.552 millones de pesetas a negociacién de certificaciones y 3.731
millones de pesetas a pdlizas de crédito.

Del total de deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 1999, 7.255 millones de
pesetas corresponden a sociedades concesionarias de promociones de infraestructuras,

A continuacién se detallan los pasivos bancarios del Grupo al 31 de diciembre de 1559;

1) Lineas de descuento y negociacién de certificaciones:

Millostes de pesetas

Limite concedido 36237
Utilizado 10.925
Disponible 25312

E! tipo medio de interés aplicado durante 1999 para las lineas utilizadas ha sido det 1,50%.

2) Pélizas de crédito

Millones de pesetas

Limite concedido 61.125
Utilizado 20.785
Disponible 40.340

El tipo medio de interés aplicado durante 1999 para las lineas utilizadas ha sido del 3,75%.
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3} Hipotecarios

Al 31 de diciembre de 1999 determinados activos se encontraban afectos a garantias
hipatecarias, segiin el siguiente detalic (vednse notas 10 vy 13). :

Millones de pesetas

Valor neto Importe total

del activo hipoteca
Inmoviliade material 7.303 4,635
Existencias 4.329 4,579
Total 11.632 9.214

i
2l. OTRAS DEUDAS A LARGO PLAZO Y OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

El detalle de estos epigrafes al 31 de diciembre de 1999 es ¢l siguiente;

¢

Millones de pesetas ;

Otras deudas Otras deudas %

: 10 comerciales largo plazo ,

A %‘ Administraciones piblicas: ‘?
s Seguridad Social 1140 - iy
] Hacienda Péblice, deuds concursal y posteonciersel 20] - :-,;
Hacienda Piblica, cuotas comvientes devengadas y otros 14,374 3 E’
e Subtolal 15.715 3 &
Remunerzclones pendientes de pago 1.073 - E

=, 2

3 Otras deudas: E‘i
2 Acreedores convenio judicial 1.71% 3.985 A
=59 Leasing (principal e intereses) 511 1.034 g
7% Desembolsos pendientes sobre acciones - 2118 &
i) Resto 1.935 76 ¢
i Subtotal 4.165 7.205 %
Fianzas y depdsitos recibidos {26 126 gf

Total 21.979 7.334 A
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Hacienda Piblica, deuda concursal y postconcnrsal

El 5 de diciemhbre de 1996, Huarte S-A, suscribié un acuerdo con la Agencia Tributaria para
amortizar la "deuda concursal® de 2346 millones de pesetas, Este importe incluia 1.004
millones correspondientes a (as actas de 1a inspeccion levantadas durante el gjercicio 1996,

E! importe pendiente de pago al 31 de disiembre de 1999 asciende a 201 miltones de pesetas.

El 22 de mayo de 1997, Huarte S.A. suscribio otro acuerdo con iz Agencia Tributaria para
amortizar Ia “deuda postconcurszl” de 776 millones de pesetas, habiendose liquidado en s
totalidad al 31 de diciembre de 1999,

Magquinaria y medios auxiliares por valor de 1.138 millones de pesetas, que estaban
garantizando los mencionados aplazamientos, han sido liberados por la Agencia Tributaria, con
fecha 20 de enero de 2000, al haberse cumplido con la totalidad de obligacioncs.

Esta deuda devenga intereses al tipo de demora fijado en la Ley de Presupuestos Generales del
Estado de cada affo.

22, SITUACION FISCAL

El Grupo Obrascon Huarte Lain desde el gjercicio 1999, tributa en régimen de consolidacion
fiscal en aquellas sociedades que la Ley permite. El resto. de las sociedades tributan
individualmente, El epigrafe “Impuesto sobre Beneficios™ recogido en la cuenta de pérdidas ¥
ganancias consolidada refleja la suma de los importes que resultan de la declaracion fiscal
consolidada y las de aguellas que lo hacen individualmente.

Las principales diferencias existentes a 31 de diciembre de 1999 entre el resultado consofidado
del Grupo y las diferentes bases imponibles de las declaraciones individuales de las Sociedades
que componen ef mismo, 500 las siguientes:

- Las diferencias temporales producidas por el distinto momento de jmputacién temporal de
1os resultados obtenidos por las UTES en la normativa contable fiscal.

. Las diferencias tempoarales consecuencia del tratamiento fiscal del leasing.

La mayoria de las sociedades que han obtenido bases imponibles positivas durante ef gjercicio
1999 han podido compensarlas con las bases imponibles negativas de gjercicios anteriores,

Las socledades que forman el Grupo tienen bases imponibles negativas individuales pendientes
de compensar por un importe de 31.923 millones de pesetas, de las que 41.087 millones de
pesetas corresponden a la Sociedad Dominante. Ademas, disponen de deducciones pendientes
de aplicar por un jmporte de 1.175 miltones de pesetas por doble imposicidn generados en los
ejercicios 1996, 1997, 1998 y 91 millones de pesetas por deducciones en inversién generados en
los ejercicios 1996 y 1998.

De acuerdo con la legislacion vigente, las pérdidas fiscales de un gjercicio pueden compensarse
2 efectos impositivos con los beneficios de los diez ejercicios sigujentes. Sin embargo, el
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importe final a compensar por dichas pérdidas fiscales pudiera ser modificado como
consecuencia de la comprobacidn de los ejercicios en que se produjeron.

Las diferencies permanentes y temporales surgidas como consecuencia de la aplicacién del
régimen de tributacién de los grupos de sociedades son poco significativas.

Los ejercicios pendientes de inspeccién fiscal en relacién con los principales impuestos
(Sociedades, IRPF, IGIC e [VA) de las sociedades que han dado lugar a Obrascén Huarte Lain,
S.A. se indican a continuacion:

Soviedad General de Obras y Construcciones Obrascén, S.A. 1952 8 1997 (ambos inclusive)
Huarte, S.A. 1994 a 1997 {ambos inclusive)
Construcciones Lain, S.A. 1924 3 1998 (ambos inclusive)
Obrascén Huarte, S.A. 1998
Obrascén Huarte Lain, $.A. i959

La mayorfa de las Uniones Temporales de Empresas en las que participa la Sociedad Dominante
¥ sus socicdades dependientes, tienen abicrtos a Ja inspeccion fiscal, para todos los impusstos a
los que se haltan sujetas, los Gltimos cuatro gjercicios.

La situacién actual de las actuaciones inspectoras iniciadas en cada una de las sociedades que
han dado fugar a Gbrascén Huarte Lain, S.A., es la siguiente:

- Sociedad General Obras y Construcciones Obrascén, S.A.

Con fecha 16 de febrero de 1998 se iniciaron por parte de las autaridades fiscales las
actuaciones de comprobacion de la Agencia Tributaria para los ejercicios comprendidos entre e}
1 de enero de 1992 y £l 31 de diciembre de 1996,

Al cierre del ejercicio 1999 continlian dichas actuaciones inspectoras,

- Huarte, 8.A.

Con fecha 30 de junio de 1999 se iniciaron las actuaciones de comprobacién de la Agencia
Tributaria para los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero de 1994 y €l 31 de diciembre de
1997,

Al cierre del ejercicio 1999 contintian dichas sctuaciones inspectoras.

- Construcciones Lain, §.A.

Con fecha 5 de julio de 1999 se iniciaron las actuaciones de comprobacién de la Agencia
Tributaria para los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero de 1994 a 3| de diciembre de

1997,

Al cierre del ejercicio 1999 continiian dichas actuaciones inspectoras.

Los Administradores de la Sociedad Dominante no esperan que, coma consecuencia de las
actuaciones inspectoras en curso, sc prodnzcan pasivos adicionales que afecten de forma
significativa a las presentes cuentas anuales,
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GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVO:
CONTINGENTES .
Entre Jos pasivos de cardeter contingente se incluye el correspondiente a la responsabilidad
normal de las empresas constructoras por la ejecucitn y terminacién de sus contratos de obra,
tanto los suscritos por Ja propia Seciedad comio los formalizados por las Uniones Temporales de
Empresas en las que participa. Asimismo, existe la responsabilidad subsidiaria de las
obligaciones de sus subcontratistas con los Organismos de la Seguridad Sccial respecto a su
personal en obra. Se estima que no s¢ producird quebranto alguno para la Soctedad por estos
conceptos.

Al 31 de diciembre de 1999, las sociedades del Grupo tenian prestados avales a terceros por
importe de 142,844 millones de pesetas, de los cuales 88.221 millones de pesetas corresponden,
como cs prictica habituat del sector, a avales presentados ante Organismos Piiblicos y clientes
privados para garantizar el buen fin de la ejecucién de obras, y el resto como consecuencia de
avales provisionales en licitacion de obras.

Adicionalmente, las sociedades del Grupo tenfan prestada garantfa personal y solidaria a
diversas entidedes (principalimente bancarias) como garantia por pélizas de crédito concedidas a
1as distintas sociedades del grupo y cuyo importe al 31 de diclembre de 1999 ascendia a 13.731
millones de pesetas.

Los Administraderes de !a Sociedad Dominante no esperan que, como consecuencia de la

prestacién de estas garantlas, se produzean pasivos adicionales que afecten de forma
significativa a las presentes cuentas anuales,

RESULTADOS, VENTAS Y CARTERA DY, PEDIDOS

Resultado atribuible a la Saciedad Dominante

La aportacion al resultado del ejercicio 1999 de cada una de las sociedades ¢ subgrupos
incluidos en ] perimetro de consolidacion es la siguiente:

3H6992061
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Millones de t
pesetas 4
Obrascdn Buarte Lain, S.A. 1.250 §
Autopista Ezeiza Cafluelas, S.A. {AECSA) 1179
Mautic Palamds, S.A. 394
Desaladora de la Costa del Sol, 3.A.{DECOSOL) 257 ?
Subgrupo Guinovart Oshsa 227
Hotel el Viso, §.A. 208
Asfaltos y Construccionss Elsan, S.A. 179
Subgrupo Inima, Servicios Europeos del Medio Ambiente 143
Subgrupo Construcciones Adolfo Sobrino 119
S.A. Trabajos y Obras, Sato o4
Subgrupo Inmolain 80
Uicesa Obras y Construcciones, 5.A. 70 1
Autopistas al Sur, 8.A. (AUSUR) 48 !
Empresa Coustructora Huarte Andina, S.A. 48 |
Constructora Eurcafricana, S.A. 34 2
Estacionamientos Providencia, $.A. 32 )
Cida Hidroquimica, 8.A. 22 §
Agua y Medio Ambiente, S.A. 18 3
Feméndez Constructor, S.A. 17 Y
Pavimentos, Asfaltos y Conservacién, S.A. {(PACSA) 13 )
Salcoa, S.A. 11 A
Cein, 5.A. 10 i
Port Torredembarra, S.A. 5 Y
Grupo Sobrino, §.A. 2
Inmobiliaria Mayaluoum, 8.A. de C.V. (3}
Wirelec, S.A. (3)
Hur, 8.A. {13)
Subgrupo Celsa {29)
Construcciones y Edificacianes Les Valls, S.A. (Cevalls, S.A)) (93)
Total resultado atribuible 2 Ia Sociedad Domirante 4.326
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Yentas

Las ventas del Grupo Obrascon Huarte Lain en el ejercicio 1999 ascienden a 263.031 millones
de pesetas, siendo su distribucidn por tipo actividad, clientes y zonas geogrificas, la siguiente:

MWillones de
Tipo de Actividad pesetas
Censtruceidn: 218.975
Obra civil: 109.246
Carreteras 45.581
Hidrdulicas 17429
Otras obras civiles 45236
Edificacion: 108.729
Edificacidn residencial 53.03%
Otros edificios 56,650
Diversificacion: 39.761
Servicios 23,331
Medio Ambiente 9.434
Promacitn de infraestructuras 6.996
Gestign inmebiliaria: 4,295
Total ventas 263.031
Millones de
Tipo de Cliente Pesetas

Nacionzl
Cllentes piiblicos: 130.549
Administracidn central 50.841
Administracidn autondmica 40.885
Administracion local 26.433
Otros organismos 12,390
Clientes privados: . 119,932
‘Talal nacional . 250.531

Exterior
Clientes piblices 6.912
Clientes privados 5.588
Total exterior 12.500
Total venins 263.031




-41 -

Millones de
Fona peoprifica pesetas
Macional:
Andalueia 41.125
Aragén 10461
Asturias 5928
Baleares 1.133
Canarias 22,795
Cantabria 1.409
Castilla La Manche 2.110
Castilla — Ledn 10.571
Cataluila 44,550
Exlremadura 2.778
Galicia 7.680
Madrid 39,469
Murcia 4,539
Mavarra 4.100
Valencia 28474
Pals Vasco 10.409
Total nacional 250,531
Exterior:
Andoira 1.549
Argentina 5219
Chile &3
Cuba . 52
Marruecos 2587
Mexico 221
Panamd 1.245
Uruguay 139
Trinidad Tobago 733
Oros Pafses R ryyl
Total exterior 12.500
Total ventas 263.031

anf Del total de ventas al 31 de diciembre de 1999, 65.756 millones de pesetas corresponden a obras
:’f{{ en Unidn Temporal de Empresas.

R

Cartera de pedidos

By

S|
.

Al 31 de diciembre de 1999 la cartera total de pedidos del Grupo Obrascén Huarte Lain
ascendia a §14.939 millones de pesetas.

e
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Su distribucion por tipo de actividad y zonas geograficas es la siguiente:

Millenes
de pesetas
Por Tipo de actividad Cotto plazo Largo plazo Total

Canstruceion: 315.859 - 315.859
Obra Civil 182,747 - 182,747
Carreteras 95.133 - 95.133
Hidratlicas 25339 - 25.339
Qtras obras civiles 62275 - 62.275
Edificacion . 133.112 - 3112
Edificacién residencial 60.513 - 60.513
Otros edificios 72,559 - 72.599
Diversificaclén 19,466 479.614 499,080
Servicios 8.596 - 859
Medio ambiente ) 10.870 123,488 134.358
Promocion de infraestructuras - 356.126 356.126
Total cartera 335325 479.614 814,939
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Millones de g?
pesetas zfé‘;
Zona geografica Carlo plaze Large plazo Total %?
3
Nacional: b
Andalucla 43378 53.011 96.389 ?f
Aragdn, Navana, Rioja 19.056 7.840 26.896 bt
Asturias 5.550 - 5.550 Pk
Baleares 14 - 14
Canarias 25.123 3.281 28,404
Cantabria 10912 - 10.912
Castilla La Mancha 10.137 1.533 11.670
Castifle — Ledn 12.495 - 12.495
Catalufla 39.815 41,757 81.572
Extremadura 9,755 - 9,755
Galicia 13.682 42.934 36.616
Madrid 68.509 125.823 194.732
Murcia 6.663 32.523 39.186
Pafs Vasco 11.918 3479 15,397
Valencia . 26461 - 26.4563
Tatal nacional 303.870 312,181 616,051
Exterior:
Alemania 852 - 852
Andorra 3458 - 3458
Arpenting 2.151 92,306 94.457
Brasil - 42,502 42.502
Chile- 3.231 26.077 29,308
Ecuador 7.170 - 7.170
Marruecos 8.924 - 8.924
Mexico 4918 6.548 11.466
Otros Palses 751 . 751
Total exterior 31.455 167.433 195.858
Total cartera 335,325 479,614 814,939

Del total de la cartera a corto plazn, 197.658 millones de pesetas corresponden a Obra Directa y
137.667 millones de peselas a obras en U.T.E.

Del total de cartera  corto plazo, 238.503 millanes de pesetas corresponden a Obra Péblica y
96.822 millones de pesetas a Obra Privada, :

La cartera total carrespondiente a Exterior esciende a 198.888 millones de pesetas, 31.455

millones de pesetas a corto y 167.433 millones de pesetas a large plazo, ko que representa un
24,4% del tolal de la Cartera de pedidos.

Resultados extraordinarias

El detalle de las partidas més significativas que componen el saldo de resultados extraordinarios
de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1999 es el siguiente:
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Beneficio (Pérdida)
Millones de Pesetas

Gastos oraslonades con motivo del procese de fusidén

(ver nota 3):

- Asesoramicntos legal, bancario y otros (1.326)
- Relacionados con Reorganizacidn (ver notz 7.p) (2.150)
- Unificacifn sisternas informéticos (ver nota 9) (D18)
- Por garentia recompra aceiones Dirzfcﬂvos (ver nota 15) (1.502)
{5.896)

Resultados enajenacidn inmovyilizado material, inmateriat

y Cartera de Control y variacidn provisienes inmovilizade 626

Resultados de ejercicios auteriores . {427
Qtros resultados extraordinarios (287)
Resultado extraordinario negative {5.984)

En el transcurso del ejercicio 1999 se ha dotado una provisidn por gastos de reorganizacin por
importe de 2.150 millones de pesetas, siendo el importe pendiente de aplicar al 31 de diciembre
de 1999 de 932 miliones de pesetas, que se encuentra registrado en e) epigrafs “Provisiones para
operaciones de trifico” (véase nota 7.p).

Transacciones con Empresas vinculadas

Durante el ejercicio 1999 se han producido con empresas vinculadas pertenecientes al Grupo
Villar Mir las siguientes operaciones:

Millones de pesetas

Ventas por obra ejecutada 5.386
Ingresos accesorios 18
Aprovisionamientos 313
Servicios exteriores 2y

Al 31 de diciembre de 1999 los saldos pendientes con empresas vinculadas son los siguientes:
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Millones de pesetas K
Activo:
Clientes por ventas o prestaciones de servicios 5.456
Deudores varios 3
Pasivo;
Otras deudas a largo plazo 1 ¥
Anticipos recibidos de clientes 1.666
Acreedores comerciales 154 1
IJ
25. PERSONAS EMPLEADAS 3{
El numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio 1999, distribuido por 2
categorias, ha sido el siguiente: ‘]

N" medio i
empleados &
Categorla Profesional:
Directivos y titulados superiores 597
Titulados medios 612
Técnicos no tituiedos 956
Administrativos §99
Resto de personal 2.865
Total 5.929
Personal fijo 2.838
Personal eventual 3.091
Total 5929

26. RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE APMINISTRACION

Durante el ejercicio 1999 la sociedad matriz ha regisirado como retribuciones brutas devengadas
por los miembros que han pertenecido 2l Consejo de Administracién durante el gjercicio 1999,
¢n concepto de dietas de asistencia del ejercicio 1999, 58 millones de pesetas y adicionaimente
por participacién en beneficios del ejercicio 1998, 66 millones de pesetas correspondientes a
Obrascén Huarte, S.A. y 70 millones de pesetas correspondientes a Construcciones Lain, S.A.
Adicionalmente, las percepciones salariales recibidas por todos los conceptos por los nueve
ejecutivos del Grupo, siete pertenecientes al Grupo Obrascén Huarte y dos perienecientes a
Construcciones Lain, S.A. que pertenecen o han pertenecido al Consejo de Administracién
ascendieron a 332 millones de pesetas.

Los miembros del Consejo de Administracién tienen suscrita una pbliza de seguro de
Responsabilidad Civil de Consejeros, no existiendo ninguna olra cobligacién contraida en
relacién con los miembros del Consejo de Administracidn.
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27. LITIGIOS
El Grupo tiene en curso los siguientes litigios significativos:

. Demanda judicial presentada por Josefa Valcércel 42, S.A:, sociedad 100% de Huaste, S.A,,
contra las entidades financieras Central Hispano Hipotecario, 8.A.-5.CH. (BCHH} y
Reinhyp Rheinische Hypothekenbank AG, reclamande 4.536 millones de pesetas por la
ejecucién hipotecaria de su edificio, sito en Madrid, que constituia garantin hipotecarla, ya
que ta Sociedad entiende ilegal Ia gjecucion practicada, Subsidiariamente, a través de dicha
demanda se reclaman 2.855 millones de pesetas a los avalistas de dicho crédito: BCHH,
Estacionamientos Subterrdneos, S.A. (ESSA) y Huarte, S.A. En relacidén con esta
reclamacién, y por las mismas causas, ESSA ha interpuesto otra de 429 millones de pesetas
contra Huarte, S.A., en Iz que ha recaido sentencia en primera jnstancia que se encuentra
pendiente de resolucitn de recurso de apelacidn.

- Demanda judicial presentada por Huarte, S.A. contra las sociedades Cassa di Rispamio della
Provinzia Lombarda 8.p.A. (Cariplo) y Caixa del Penedés por la ejecucidn de acciones de
ESSA, ya que la Sociedad considere ilegal el procedimiento realizado.

Los Administradores estiman que la resclucién de estas demandas no suponen riesgo alguno
para la Sociedad, y consideran que, en su ¢aso, beneficiaran a la misma.

- Ante el Juzgado Central de Instrucci6n n° 6 de la Audiencia Nacional se siguen diligencias
previas en virtud de querella criminal interpuesta por supuestos delitos de estafa, alzamijento
de bienes e nsolvencia punible, contra veintitn antiguos adiministradores de Hasa y Huarte
y contra estas sociedades, Dicho procedimiento se encuentra en fase de investigacion,
kabjendo solicilado Huarte, S.A. el cambio de su condicidn de imputado a la de
perjudicade.

Los Adminjstradores de Obrascén Huarte Lain, S.A. y sus asesores legales entienden que, de
dicha querella, no deben detivarse perjuicios para la Sociedad.

28, ASPECTOS DERIVADOSDELA INTRODUCCION AL EURO Y PLANES DE
ADECUACION AL ANO 2000

En el afio 1998 se inicié el estudio de las implicaciones en todos los programas de las
aplicaciones informéticas existentes para realizar las adaptaciones necesarias al Euro y afio
2000.

Se constituyd un quipo de proyecto cuya mision consiste en realizar todas las modificaciones
pertinentes que hay que acometer en los 3.000 programas inventariados. Adicionalmente, todo
nuevo desarrollo realizado desde el | de enero de 1998 contempla ya los aspectos necesarios del
Euro.

En el primer trimestre del afio 2001 estd prevista la terminacién de todas las medificaciones de
los programas, realizindose todas las pruebas necesarias a nivel programa en el segundo
trimestre del mismo afio.
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En Julio det afia 2001 todas las aplicaciones estardn operativas.

Los costes extermnos de adaptacidn al euro s¢ encuentran recogidos en el contrato de outsourcing
informético que mantiene la Sociedad.

Con posterioridad al cierre del ¢jercicio no se ha producido ning¥in efecto sobre los sisteras de
informacidn de la Sociedad en relacion con su adecuacién al afio 2000, Asimismo, por los
efectos que estén pendientes, ¢l Consejo de Administracién de la Sociedad estima que los costes
¥ pasivos que pudieran derivarse no serfan significativos.

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No se ha producido ningilin hecho relevante desde el 31 de diciembre de 1999, hasta la fecha de
formulacién de Jas presentes Cuentas Anuales.
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ANEXOII1
OBRASCON HUARTE LAIN, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
e Lain e 1998
{Datos en millones de pescias)
ACTIVO 1998 PASIVD 1998
INMOVILIZABO FONDOS FROFIOS
Gastos de establecimiento 336] Capital suscrita 1L17
Inmovilizaciones inmateriales 944)  Primz de emlsitn 4.524
nmovilizaciones materinles 1018]  Reservas 1.330
Inmevilizaciones financicras 19.862]  Bensficio def gjercicio 1.064
22.160 20.535
GASTOS A DISTRIBUIR VARIOS EJERCICIOS 7| INGRESOS A DISTRIBUIR YARIOS EJERCICIOS 18
ACREEDDRES A LARGO PAZO
Entidades de crédito 1.730
Otros acreedores 630
ACTIVO CIRCULANTE 2360
Existzneias 3.147
Detidores ACREEDORES A CORTO PLAZD
Deudas por ventas y prestaciones de servitios 43.267f  Entidades de cridito 12.344
Deudares varlos 2517 Acresdores comerclales 33,754
Administraciones pitblicas 3810]  Otras devdes no comeraiales 1 s.zsz
Inverntones financierss temparales 3.496| Provisiones para riesgos ¥ gastos do trifico 592
Tesorerla 1395  Ajustes por periodificacién 807
Ajustes por periodificaciin 852 7130
584494
TOTAL ACTIVD 80.651] TOTALPASIVO §0.651
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[millcnas da BH0Y)
ANEXO V X
OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES L
{Ostox an miflones de euros} T
ACTIVD /1299 21298
ACDLIONISTAS POR DESEMBOLSOS KO | > eiclinal:] 4,47 0.00
WMOVEZARD
Castos de nstshhecknionts
Gatos dn sstahlacimianto 1,12 Q.24
Gastos ampBsckin capital y g2lida a Belsa 2B 2,25/
) 3,72 2A3
Inmovixacionas nmatadahs
Edenes an ehgiknen &6 yonl i 15,69 8.09 ’
Aptcesionsy informitices amn 18,35
Ot inmavilzedo inmeteriol 7.8% 0,75
Asortlzationss 2,30 112,04
13,61 1184
Inmovizacionas matariaies
Tesrencs y consinicclanses 58,80 58,08
Maqulnars 130,50 7063 .
Tnmpvhizach da sotisdad: i 118.78 14,96
Cirax b wiliaja y mehark 4577 27.88%
Antielpot o kunovhzacipnas on Curso 0,48 0.00
Qo nmovilizad 28,02 17,78
Amorticadiones {13421 188.21)
228,34 92,87
1nmoviizeeianas Tieanclwrt
Participacianes an drmprosss det grupo 2,38 5,29
Panicipecionss pubetas o aquivaiencla 12,27/ 2382
Particlpacionss an empresas nsocledax 21,87 4,50
Corters d valores 2 13150 pliza 044 0,17
Gtros criditos 18.97 0,02
Dupdiatics ¥ fisnzas constituiden ¥ largo plaxe 3,80 1,99
Providonns 11.08 10.87) .
58,15 4% 23
TOTAL WMOVILIZADD 31033 153.94
FONDD DE COMERLKI BE CONSOLIDACIGH 17.84 308
TASTOB A DISTAIEUIR EN VARIGS EIEACICIOS 581 0%
ACTING CRCIE ANTE
Exiatencias
Productos lunobMerios pars b Vasta 147,63 41,82
Moteralns vcorporabtes, fngibles ¥ rep do msquizarle 28,35 2,79
Trabefos tetenzs auxiizies, Instainciones de ctun ¥ geatos nisiatza 42,580 10,70
Anticipos a provesdares ¥ subeonirethiias 1.94 1.5
Fiavislones 116,048] [2.32)
203,33‘ a1,:0
Daudoras
Cllsntez por vontza y prastaclonss da serviclox 1.0372.58 530,98
Empresas dal grupo, devdoies 3,24 0,69
Empeenas sroctadas, deudores b b k| 16,93
Devdores vailos 235.28 188,37
Parecnal 1,29 0,34
Adrninistraciones pliblkess 84,08 32.80
Provisicnes 1202,23 155,40
1,192,958 B74,78
Invarsionas financlars tempomles
Cartzen du valares 8 coo plerg 57.8% 53,18
Otrox ctédiios 17,23 4,03
Depbiltos v (lenzas constiiuldes » corto plazo .85
63,18
Tavoraife 84,98 28,79
Alsstes por periodillzaclin §5.43 7,10
TOTAL ACTIVD CIRCULANTE 1,645,268 330.43.
TOTAL ACTIVD 1.883.71 889,53
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ANEXD v
OBRASCON HUARTE LAIN, 5.4 ¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES
IDatos en miones de purgs)
PASIV(Q A28 2r12/08
EONDQE PROPIOS
Capitsl aunciito 52,81 29,51
Prima du smixidn 253,50 72,94
Rnsarva da ravalordznclén 1,23 1.23
Rasarvas
Resarva logal E90 .61
Qrras rossivas §1.84 26,87
Restrvas en aceledsded conselidadas 20.82 r.02
Diferancins de Convarsitn §,85 10.621
Péeckidas y ganancles dat Herciclo
tibnddo m la socladed dominants 26,00 37,35
TOTAL FONDOS PROPIOS 219,18 78,0
S0CIGE EXTEANDS 8.03 1.07
WERESQOS A DISTRIEUIA EN VARIOS EJERCICIOS 7,18 12.06
DIFERENCIA NEGATIVA BE CONEOLIDACION 10,87 3.04
& PROVISIONES PAHA FIESGOS ¥ BASTOS 8.98 3,59
o
¥ Daudas con antidades da cridies
Frastamas hipotacarios subrogables y owros préstemaos 84,38 52,489
Préstamas da socisdadna concasionaras 38,74 Q.00
103,12 E2.4n
o Otros acreadores
] Compalas de Laasing 6,21 158
5 Owras daudas n larga plaza 26,18 43,73
Yol Dazsmbalias pandisntos salwe seciones . 12,68 3.35
! 44,07 48,73
TOTAL ACREEBORES A LARGO PLAYO 147,18 310127
Dwudea con sntidadas da cridio
Préatamax raclbivos 143,03 28,01
Préatemon da socladsdas soncesionerles 4,87, 0,00
Daudas por Intereses davengados y no vencidos 1.88 0.88
142,786 28,20
Baudas con amprenes dael grupa 2,03 0.25
Paudes con emprasas axociadas 16.68 B.28
Acresdores comerciplan
Antizipos recibidos da clisntes 131,53 8E.42
Doudas par compras a prostacienos da sarvicios 325.95 201.81
Doudas raprassntadas por afacios a pagar 488.78 178,82
942,26 445,05
Otras daudas no comerciales
Adminivtracionas raticas 94,45 49, 58
Remunoraciones pendlentes de L] 5,45 2,07
Otras deudas no comerciles 25,03 18,13
Fi3nzas y depdsitos recibidos a corta plaza 0,768 0,20
126,69 67.98
Pravisicows para oparacionas de trifico 42,38 24.7%
Alustes por pericdlfcacitn 2,82 0,37
TOTAL AGREEDORES A CORTO PLAZO 1.2B4,82 585,68
TOTAL PASIVO 1.883,71 889,53
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OBRASCON HUARTE LAIN, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

g3 MNECLS, My

{Datox en millenes ds auros)

3H6992069

{miiones e euraz}

DEBE Jues 3111298
GASTOS
Reduccidn da welstoncley dy taflezss :
Harnt, ¥ fonas y gastos blcles 91 obra 0% 212
Apiavlsionumientes:
C e prodk biksrlos para s vonts 10,48 11,595
Consumo de matarisies, Jungibias y rapuaxios da mquinania 291.75 44,34
Oros Qastal xLEnos 747.20 338,25
Gartos i paraanaly
Bualdos, 2alarias y aximindes 109,92 89,85
Cargus aocizles 43,79 22,32
Dotack pam riizacksn de InmoyRauk 14,18 11,34]
Varsackn da ctraa ponvidanes:
Varlacin £¢ provisionss da axistancias 11,30 0.3
Varlaziin ds pravitionas y plidides ce erédho Incobrabing 10.88)| 0,28
warlackin de ciias provisionsa du bl 15,08 15,48
COmos platas de axplotsaidn:
Satviclox axerioink 111,29 85,18
Trizeten 17,83 10,08
e goatoa de Gaatién corinte B51 1594
BENEFICIOR DF EXPLOTACION 72.02 . 3394
1.509,34, 749.07
Gaztes Boanchercs?
Dz oparzcioney da srendasionte Firnciare
y compray aplseedes de iomovilizade 0,34] 0z
Lnpneiscian gy oparacl 20,26 .03
Varlzckin du provil dul 3 o 0,08 0.00
Difstancis nagatvia de camblc 0,29 048]
REGULTADOS FINANCIERCS POARTVAS
e 0.8 Eet
AMarGeicien ol Tunsa oe comertia di bonsckisckn 1,20 .41
BENEFICIOD ALTIVIDADES QRDIHARAS 42,93 15,10
q: facidn ¢ h. P *1 A A =
fnmateckl, material y carbera dx contiol 1,30 19,80)
Pindirs w0 enajunscl i dul Incrovbasda
Inmatwisl, mateelal y cartera de conwol 0,63/ 12,09
Gasias sxtrenr@andos 7} 36,42 20,48
Geatas y prdidan ¢n oty wjucicios
RESULTADOS EXTRADRDINARIQS POSITIVOS
BENERIGIO ANTES KB WPUESTOS 2.9 38,20
Imgpunazo sobra 1ociadadas 1,85 &35
RESULTADO CONSHLIDADRD TEL EJERCICIC [BENERTIN 6,41 .44
Rasullade Jribuldo 3 secios [enaliciol 0.41 0,10
RESULTADD ATRIBISDO ALA
SOCIETAD DOMNANTE [BENERICIDY [*} 2600 a7.3%|

) Incluyn gasios extsarSanion pof 35,44 miongs da euros censtanndos. con motha del proceso da futkn

tvéanse Notes 3, 96 v 241. Antea do daducil @3t0s gBstos &) Resuhade sitbyide 3 Ip Socigded Temingnia

ceifs oe 61,84 mliones de QUIok.
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ANEXO v

OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

[Datos en miliones de euros)

mmwuummm[umi
mmmwmmwmﬁm

{mitlonas de eurgs)

HABER 31/12/33 3112/e8
INGGRESOS
Imports neto de Is clfra da nageedos:
Ventas 1.185,65 543,45
Yeritas en UTES [seqim % da penlclpacisn} 386,20 187,71
- 1.680,85 731,18
Auments de sxistenclar de talares suxilinres,
lnataiseiones de ebem v gastos Iniclalax 377 Q.00
Traba] Izadas por Ia amp phra ¢f lnmovillzado 3.21 1,05
Otras Ingresos de sxplotackba:
Ingrasos accesoros v otres de pestidn corfants 20,33} 18,79
Suhvancianas 0.55; B.07
PERDIDAS DE EXPLOTACION
1.509,34 748,07
Ingrancs por Participaciones nn capital 0,27 02,08
Ingrests poy Intarasas nueatrs favor de OLIas gMmprosan 11,89 4.83
Difarancles positivas de cambio 0,84 0,44
RESULTADDS FINANCIERDS NEGATIVOS 8.37 3.31
20,87 8,68
Participaclén en benafch ledades pussles an agquivalencla 1,57 2,BB
PERARIDAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
ingrasna extrasrdinados;
Bensficias &0 ansjenacién inmaovilizada inmatarisl, material y c.control 5.70 B,56
Ingresas axtrasrdinarios 1.28 25,61
Ingresos v benaficios de ottos pjarcicios 0,56 c,0o
RESLILTADOS EXTRAOADINARIOS NEGATIVOS 36.87
43,48 35,07
FERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS
RESULTADO CANSOLIDADO DEL EJERCICIC IPERDIDAY
Rusuitaog stibiuldo & $ocias sxternos Ipérdiga)
AESULTARO ATRIBUIDG A LA
SDCIEDAD DOMINANTE [PERDIDA)
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ANEXO V1 )
ORRASCON HUARTE LAIN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES A
UNIONES TEMPORALES DE EMPRESAS '
31 de diclembre de 1999 ko
L
Millenes de pescias o
Cilva de negocios | Total obra contralada G S
Denominacion de Ja UTE/ALE. Porcentaje de de fa Unidn por la Unidn B
participacion Temporal en 1953 Temporal s
g
UTE. A-16 50 216 (117 o
UT.E. AGROMAN-LAIN (SANTA CRISTINA) 50 491 444y e
UTE. ALBACOM 50 969 : 1330 <
U.TE. ALCAOBRA 23 1.536 4,000 3
U.T.E. ALCOPAR 50 1472 2.055 ¢
U.T.E. ALGETE 60 60 492 8
U.T.E. ALMORADII 50 115 - 62 5
U.T.E. ALMORADITI 50 ' . 203 =
U.T.B. ALPAC 50 807 1.882 v
UT.E. ALPUL 30 - 22951 R
U.T.E. ARCO SUR 26,67 . B.256 58
UT.E. AUDIENCIA 25 - 42
U.T.E. AUNOR 50 207 12.938
“lUTE. AUTPLATA ALMENDRAL-ZAFRA 27 2.027 . 10564
U.T.E. AUTECO 50 579 13.588
UT.E. AVDA.CAPRICHOS 50 78 135
UTE. BARDALLUR AVE MADRID-ZARAG 3030 214 9389
U.T.E. BEJAR 52,20 - 2.647
U.T.E. BOLUE-FADURA 50,60 582 1816
LLT.E. BURELA 50 369 517
U.T.E. C DEPURBAIX 50 146 1.448
U.T.E. CABEZO BEAZA 75 141 1375
U.T.E. CABEZONDELASAL : 45 2,099 13.067
UT.E. CALAMOCHA. AUT LEVANTE 45 956 4008
UT.E. CAPISCOL 70 - 174 02
U.T.E. CASRAMA &0 409 3234
UT.E. CAZALLA 50 . 75
UTE, CBC 2533 2.628 4380
UTE. CIRCY SEGOVIA 60 1.739 5617
UTE. CIUDADREAL 50 1.229 10.765
T.E, COLEGIO BRITANICO . 50 0 566
U.T.-E. CREIXELL 50 48 77
U.T.E. DETELCA 24 3.373 6.626
UT.E. EDAR TUDELA &0 39 1.259
UTE. EDAR ALMADEN 60 - 790
UT.E. EDAR ARANDA DE DUERO 13 3 1237
UT.E. EDAR VENDRELL 50 817 1.063
UT.E. EDAR VILANOVA 50 n 500
U.T.E. ELSAMEX 50 186 545
U.T.E. ESGUEVA 80 32 290
UF.E FONTFREDA 30 t 3.508
U.T.E. GANDIA 3 - 3.894
U.T.E. GUADALHORCE 52 1.383 5.136
UT.E. GUADALQUIVIR 50 - 1364

/
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Millones de pesatas

Cifra de negocios Total cdra contralada
Denominacién de Ja UTE/ALLE. Porcentaje de de 1a Unidn port la Unidn
perticipacidn Temporal en 1999 Temparal

UT.E. GUDINA 50 153 1966
U.TEE. HALVAR 50 603 14.312
U.T.E. HOCOAN 80 1.253 .79
UTE. HUABE PALM-MAR 66,67 1 33
U.T.E. HUFER 50 - 20,729
U.T.E. HURCIN 50 - 252
UTE. HYDEA 4 50 57 11546
UTE. HYDEAS 56 251 4.780
UTE. HYDEAG 30 44 172
U.T.E. INGENIEROS.AMPLI ESCU UNIVERS 70 95 447
U.T.E. INSULAR 45 - 3318
U.T.E. ITOIZ 22,50 2274 24.705
UT.E. LAFORTUNA 50 66 2.764
U.TE. LAPAU 50 931 1.180
UT.E LARISCO is 150 4313
U.T.E. LAIN-CRESPO-AUDIORAMA K€ 17 4.562
U.T.E. LAN-CRESPO-MULTIUSOS 80 51 547
U.TE. LATN-FERROVIAL {ADEMUZ) 40 560 2787
U.T.E LAIN-SALCOA 75 173 379
UTE. LAMINAL 7 {10) 850
UTE. LAOBEA 50 25 7.432
U.TE, LAOBEAI{I 50 - 8.675
UTE. LETUR 75 - 603
UTE. LLEIDA 50 - 13.667
U.T.E. LLERENA-VALENCIA T. OBRUMAGA 50 213 608
UTE LOSAOQVIEDQ 56 2476 8.459
U.T.E M-45 67 1.458 9.652
UT.E. M-50VIA CULEBRO hii) 13 34
UT.E. MAGORIA 50 2 4.032
U.TE. MISEC 50 23 29
UTE. MONTERREY 66,67 697 11.657
UT.E. MORES 50 65 340
UTE. MUELLE ARAGON 50 1.628 5.604
UT.E. MURCIA 50 11 78
U.T.E. MUSED MARITIMO 50 - 766
U.TE. MUSEU DEL CINEMA 50 {5) 134
U.TE. NULES 50 65 i
U.TE. OBRASCON-ALCISA (ADEMUZ) 60 362 3.539
U.TE. OBRASCON-ONDAGUA 100 i 106
UTE. OBRASCON-PAVASAL 50 606 1.253
A.LE. OBRASCON-SACYR 30,50 303 5.948
UTE. OBRASCON-SATO 50 21 0
UTE. OBRASCON-SATO ZUMAIA 40 869 2,150
U.TEE. OBRINTEA 80 10 3400
WLT.E. OBRISA 0 810 210
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3/3
Millones de pesatas
Cilra de negocios Total obra contratada

Denominacitn de la UTEfALE. Porcentaje de de fa Unidn por la Unidn

partlcipacién Tempotal en 1999 Temporal
U.T.E. OLLONIEGO 60 - L4068
U.T.E. ORDOND 30 - - 888
U.T.E, OROTAVA 33 623 3270
U.T.E. P. DEPORTE SANTANDER 50 218 1.956
U.T.E. PACSA-AISER PROMCCION CANQ-CUETO 50 4 4
UT.E. PACSA-ARANGA 60 34 610
U.T.E. PASAIE 50 653 1.259
U.T.E. PATASUR 30 440 B.856
UT.E PMOI 43 5970 20493
U.T.E. PIND II ASISTENCIATECNICA 50 - 1.053
U.T.E. PINO Il OBRAS Y REFORMAS 435 37 3
U.T.E, PINO I SERVICIOS 45 300 1.148
U.T.E. PLANETARIO 33,33 401 5410
U.T.E. PORT TARRAGONA 50 3 1.732
UT.E, RADIALES 16,50 - 32283
UTE. RANDE 40 2.53% 13.498
U.T.E. RETECOM 50 103 500
U.T.E. RIERA ALELLA 50 307 078
UT.E. RIOBARXEL 60 18 2673
U.T.E, SALILLAS 75 Q9 1.006
U.T.E. SALT 20 17 781
UT.E. SANCIPRIAN 50 0 T66
U.T.E. SANT QUIRZE 50 11 733
U.T.E. SANTA COLOMA CERVELLO 50 {22} 241
U.T.E. SANTAISABEL 40 2 110
U.T.E. SANTAMARTA 30 - 2.621
UT.E STELLA 50 73 1.364
U.L.E SUFI-LAIN (MANZANARES) 50 041 1.610
U.T.E. TARAZONA 30 102 1.000
U.T.E. TERA 50 {67) 6866
U.T.E. TERRA MITICA 50 1.518 271
U.T.E. TORDESILLAS 50 1.997 4704
U.T.E. TORO . 50 . 267
U.T.E. TORRE DE HERCULES n - 775
U.T.E. TORREDAR 56 135 1.0719
U.T.E. TORREDEMBARRA 30 55 2.360
U.T.E. TORREION 50 42 1.572
U.T.E. TORREMOCHA ALCOLEA £9,5 3.634 5.966
UT.E. TRAMFANG g 4,782 6,610
UT.E. TRIATGE MOLINS HO 218 218
U.T.E. TUBONOR 70 - 1.55%
UT.E., UICESA 35 89 782
U.T.E, UICESALAINIGI 50 1.619 2.223
U.T.E. UTE ASUA 80 876 1.305
UT.E. UTE GLOSA 483 4.632 9.876
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Millongs de pesetas E
Cifra de negocios Totzl obra contratada f
Denominacion de le UTE/ALLE. Porcentaje de “de la Unién por 1a Unién i
penicipacidn Temparal en 1998 Temporal E?]
gl
U.T.E. UTE MINA 50 - 1.043 &
U.T.E. UTE OBRASCON-CEIFRA 50 21 52- 53‘7‘
U.T.E. UTE CHL-HOCHTIEF 70 176 1.393 >
U.T.E. UTEUTEROD 10 27 a1
U.T.E. UTEVA]L 40 105 10374
U.T.E VALLD'UIXO 50 521 2.672
U.T.E. VALLAIN 50 46 -
U.T.E. YEGAS ALTAS 50 120 218
U.T.E. VILA-SECA 50 34 249
UTE. YUTERA 75 30 1,260
U.T.E. ZASUR 40 10 318
EXTRANJERAS
U.T.E. CHEDIACK-HUARTE 30 2,738 3.047
U.T.E. CONSORCIO LAIN-CORFASA 65,00 1.565 2322
i U.T.E. TRINIDAD TOBAGO 50,00 331 1.025
A0 81279 547.972
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5/8
SURGRUPO CONSTRUCCIONES ADOLFO SOBRINO Millones de pesetas
Cifta 0c negacios | Total obra contratada

Denominacitn de la UTE/ALE. Porcentaje de de la Unién par Ja Unidn

Papticipacita Temperal en 1959 Tempotat
UX.E. DADALONA 50 {14) vl
U.T.E. ELTIEMBLO 50 806 403
U.T.E. ORERETA 333 573 191
U.T.E. ESTADA BARASONA 100 - -
U.T.E. MONEGROS5 40 121 43
U.T.E. ALPUL 10 (357} (36)
U.T.E. ELSOFER 30 2 1
U.T.E. CALAHONDA 40 4 2
U.T., ROTONDA CABIECES 40 10 4
U.T.E, CONSORCIO 30 56l 158
U.T.E. PASAJE 50 749 374
U.T.E. CONSERVACION BURGOS 50 224 112
U.T.E. HERAS 30 2 I
U.T.E. SANIGNACIO 50 41 236
U.T.E. RIOJA 40 B60 144
U.T.E. CARRION 20 L} -
U.T.E. AIXERROTA 30 82 25
U.T.E. TRIQLLO 25 541 133
UTE. IURRETA 50 313 156
U.T.E. PORTUGALETE 40 185 74
UTE AMARA22 333 464 153
U.T.E. SANTURTZ! 25 243 53
U.T.E. TEINSO 20 281 56
U.T.E. TRAFICO 60 70 42
U.T.E. VILECHA 20 52 12
U.T.E. PARLAMENTC 50 1,065 531
U.T.E. NAVIA 50 {45} 23)
U.T.E, ARRIGORRIAGA S0 181 -
UT.E. BOLERA ARTEA 50 98 o8
U.T.E. CONSORCIO 20 117 -
UT.E. ROTONDA CABIECES 60 N -
U.T.E. TRIOLLO 25 541 135
UT.E. VILECHA 8a 63 50
U.T.E. CARRION 80 45} -
8.231 3,342
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SUBGRUPO GUINOVART OSHSA Millones de pesetas
Cifra de negacins Total obra contratada
Denominacién de la UTE/ALE. Parcentaje de de fa Unidn por la Unida
participacitn Temparnl en 1999 Temporal
LLT.E. INGEMISA 50 - 148
UTE. SOGESA 50 1 9
UT.E LAMANCHA 50 2,278 2,705
U.T.E. MINERIA 80 26 216
UTE. SEYMA 50 165 2312
U.TE. LICEY 50 2482 9,384
U.T.E. PALAUDE JUSTICIA 50 (25} 956
U.T.E. MERCAT CENTRAL 50 8 3
U.T.E. AUDIENCIA 75 - 442
U.T.E. ESTACION MUNTANER 50 - 362
U.TE. FONTFREDA 37 j 3.308
U.TE. ARAZA 30 52 2.464
UTE. TORREASCO 0 . 7.200
UT.E. PATA SUR 15 427 3.015
U.T.E. PUENTE AP.B. 40 1,873 3.455
UT.E VIAST.BOI 50 2411 4676
LT.E. LAPARRILLA 50 62 27
U.T.E. MONFORTE 33,34 - 2.946
U.TE LUGQ 33,33 - 1.028
U.T.E. DESVIOS MORA I8 391 1678
UTE. AVEGA-Z 50 300 1.604 '
U.TE AVEGA 50 - 2.107
UT.E. COTXERES 50 - 693
U.T.E. CINTURGN VERDE 30 - 486
U.TE LAPAU 50 758 1.380
UTE MONTCADA 50 ] 1.320
UTE, MONTCADA I 50 - 514 ;
U.T.E. CALDES-CELRA 100 1.766 2,708 i
UT.E. TRIATGE MOLINS 40 188 306 e
UTE. PALAUTORDERA 50 29 392 =
U.T.E. TRAMFANG 34 4.51¢ 6.669
U.TE. SECTOR BALAFIA 50 20 - ;%
UT.E. MAGORIA 50 {50) 4.032 i
UTE. LESOLUGUES 50 . 2.544 %‘{?}
UTE GUICYCSA 30 43 3.654 ;;géj
U.T.E. TRIANGLE 50 - 1.598 ‘%’i
UTE, LAPAU 50 93t 1.180 ?,ﬂ
U.T.E. TALLER 50 10 958 5
UT.E LOSAOVIEDO 5 2478 8.589 i)
U.TE. VIAGUL2 30 . 419 *);:fg;
WT.E. VIASANT ANDREY 50 - 4,098 £ 5
UTE. LABARQUETA st - 52 s
ALE. INOXOSHSA GAS 50 209 209 %&@«
UTE. ALBA 50 . 2 Fag)
v?.',;-%g
> v,
21.355 99,095 %‘%
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ASFALTOS Y CONSTRUCCIONES ELSAN, S.A. Millones de pesetas
Cifra de negacios | Tola! obra contratada
Denominacién de la UTE/ALE. Porcenlaje de de ta Unién por 1a Unidn
participacion | Tempora) en 1992 ‘Temporal

U.T.E. ELSAN-PASSAVANT CASTELLGALI Ly 422 450
U.T.E. ELSAN-PASSAVANT TORTOSA 60 67 930
U.T.E. ELSAN-PASSAVANT AMPOSTA 60 21 643
UT.E. ELSAN-PASSAVANT ALCANAR 65 16 219
U.T.E. ELSAN-PASSAYANTEL SALER 70 34 428
U.T.E. ELSAN-SACYR ADRA. 50 88 15.697
U.TE. ELSAN-SACYR-AZVIF.C.CASTELLON 25 4y 6430
U.T.E. MONEGROS . 50 3 3.623
U.TE. ELSAN-C. HIDROQUIMICA JACA 50 531 357
U.T.E. ELSAN.-TECONSA MAYORGA-V. 50 2 1.014
UT.E. LABANEZA 40 824 9.879
L.T.E. ALPUL 30 - 22.951
UTE. ELSAN-FERNANDEZ P. SALLE 30 85 839
U.T.E. ELSAN-SACYR TRETO 50 24 15.513
U.T.E. LAS CONTIENDAS 20 T4 1.40%
U.T.E. ELSAN-SACYR M.REQUEIOQ 50 882 U]
U.T.E. ELSAN-OBRASCON RIO BARXELL 40 i8 2.673
U.T.E. ELSAN-OBRAS H.VIARIAS M.CUERVC 70 713 1.077
U.T.E. ELSAN-OCP BALZTO Il OCELEA 50 3 2517
1).T.E. ELSAN-COMYLSA OGDEN CARGO 50 i 624
U.T.E. ELSAN-BENITQ C. LERIDA 50 125 596
UT.E. ELSAN-ZARZUELA IMPULS.SALAMANCA 50 195 718
U.T.E. ELSAN-ROMEX ALMAGUER 30 3 55
U.T.E. ELSAN-PASSAVANT SAGUNTQ 0 647 859
[ T.E. ELSAN-SACYR SIERRA PANDO 50 2.498 5.506
U.T.E. EDAR ELSAN-CIDA ILLESCAS 60 224 955
U.TE. ELSAN-TEBICON VILLASANA-MENA. EL BERRCON 50 79 21
UT.E. EDAR ARANDA DE DUERC 34 3 1.237
U.T.E. ELSAN-CIDA RANCHO EL FEO &0 453 328
U.T.E. XATIVA 70 370 527
\L.T.E. MONOVAR 50 [ 205
U.T.E. ELSAN-CYCASA-EXBASA ELORRIO 40 667 2.828
U.T.E. ELSAN-SACYR-AZVI BENAVENTE 40 863 T7.870
U.T.E. ELSAN-SACYR-AZVI AZELSA 25 668 4247
U.T.E. ELSAN-OBRS-CIDA TARAZONA k1Y 102 L
{L.T.E. ELSAN-SMYTA C. CASTRO 50 - i5)
U.T-E. ELSAN-COTRAGUA CELANGQVA 50 & 141
U.T.E. GUADIX 50 1.820 2738
UT.E. CANAL DE CASTILLA 0 315 6t4
U.T.E. ELSAN-ELSAMEX 5G 208 586
U.T.E. ARCELSAN 20 38 456
U.T.E. EDAR TARAZONA a0 103 418
U.T.E. EDAR ALBALATE . 40 57 175
U.T.E. BURRIANA &0 75 124
U.T.E. RONDA VALLADOLID 50 44 2.091
U.T.E. BETERA SERRA - 60 - 250
U.T.E. ELSAN-TORRESCAMARA C. VALENCIA 50 14 1379
U.T.E. BARAJAS 375 - §.680
13,504 126.985
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5.A. TRABAJOS ¥ OBRAS (SATO)

8/8

Millenes de pesetas

Cifrade negocios | Total obra contratada
Denominacién de la UTE/ALE. Porcentaje de de 1o Unién por la Unida
participacién Temparal en 1999 Temparal

UTE. A-l6 50 216 1.014
U.T.E. ABARAN 50 i 02
UT.E ASCAN SATO 50 906 4,162
U.T.E. BAIX LLOBREGAT 45 . 3.770
UT.E. BARDENAS 40 682 1.35¢
U.TE. CARTAYA 40 21 179
U.T.E. COLRNDRES 50 - 190
UL T.E. DARSENA SUR 50 34 34
WLT.E. ENAGAS 50 29 486
U.T.E, ESPIGON 50 - 97
U.T.E. EXPLANADA 50 - 1145
U.T.E. INFLAMABLES kL) 1,982 3240
U.T.E. 1SLA VERDE 30 400 780
U.T.E. JAEN 50 - 1.045
U.T.E. LA RODA 60 245 275
UT.E. LA UNION 50 - 326
U.T.E. MALATA 50 - 331
UT.E. MALIANG 50 338 584
U.T.E. MENACHA 50 - 832
WT.E. MUELLE PONIENTE 5a 140 147
UTE. NAVIO NI 50 1316 6.20%
U.T.E. OBRASCON-SATO S0 z1 90
U.T.E. OROTAVA 34 623 3.270
U.T.E. PESQUERO 50 504 431
LLT.E. PORTA COEL} 50 10 57
U.T.E. REUS 33,33 1.324 4478
U.T.E, RO-RO 50 150 o]
U.T.E. SACAN I 50 613 LI%
U.T.E. SACAN IV 50 13 415
U.TE, SACANV 50 124 141
U.T.E. SATO-COMSA 50 2.263 2828
ULT.E, SATO-PUENTES 50 645 5.749
UL.T.E. SATO PUENTES H 50 480 695
U.T.E. SATO RUBAU 50 23 1.813
UT.E. SYNCROLIFT 50 235 645
U.T.E. VERINA 70 240 M
UTE. YIGA 30 300 300
U.T.E. VILADECAVALS 62 20 133
UT.E. ZUMAlA 60 869 2.349
14.981 53979
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES

La formulacién de Jas presentes Cuentas Anuales Consolidadas ha sido aprobada por el Consejo
de Adrministracién, en su reunion det 2

3 de marzo de 2000, con vistas a su verificacion por los

Auditates y posterior aprobacion por la Junta General de Accionistas Dicho informe esté
extendido en 63 hojas

(incluidos balances de situacion, cuentas de pérdidas y ganancias y
Anexos a memoria), todas ellas firmadas, por el Secretaric del Consejo de Administracién,
ﬁman?owmtima hoja n® 64 todos los Consejeros.

e
&l Villar Mir

D. Enrique de Aldama y Mifidn

i
D. Luis/Blasco Bosqued 0. Victor Morte Casabé

Jmé&éz—,

D. Jaime Vegade Secaney D, Ladislac ge Asriba Azcona
Azpilicueta

At MO‘AU

D. Luigi Michetti

D. Luis Sotera’Gultiérrez D. Fernando Ferndndez Tapias

D. Karl Rénnberg D. DapietGarcia-Pita Pernén

Fretasio del Cansejo de
Administracion, no Consejero)
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OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION

DEL EIERCICIO 1999

EVOLUCION DE LA ECONOMIA

La economia internacional ha tenido un buen comportamiento durante 1999 con tasas de
inflacién controladas, '

La recuperacién de las economias emergentes, el notable crecimiento de la economia
norteamericana y la mejora del eseenario de la Unidn Europea, permiten prever para ot perfodo
20002003 unos ritmos de crecimiento de los pafses industrializados (OCDE) en el entorno del
+2,6%, en pesetas constantes,

La inflacidn interanual de la zona evro aument$ el 1,7% en 1999 seglin la oficina estadistica de
la Union Europea {Eurostat). Este rebrote inflacionista ha sido debido principalmente a la
debilidad del euro, que ha encarecido las importaciones y a [a presidn de los precios del petrblen
sobre las economias europeas, sobre todo en la altima parte del afio.

En el mes de febrero de 2000, el Banco. Central Europeo, siguiendo 12 linea de la Reserva
Federal de EEUU, decidic subir los tipes de interés un cuarto de punto, hasta alcanzar el
*325%. Con csta subida se pretende evitar posibles rebrotes inflacionistas y aliviar la presion
cambiaria de la moneda guropea frente al dolar.

En cuanto & la economia espaiiola, segiin datos de ia contabilidad nacional publicados por el
Institute Nacional de Estadistica, ha cemado el ejercicio 1999 con una importante tasa de
crecimiento del Producto Interior Bruto de +3,7%, més de un punto porcentual por encima de
la media para la zoma euro, sstimada en +2,5%. Este fuerte crecimiento se ha debido,
fundamentaimente, a la expansién del +4,3% experimentado por la demanda interna y, muy
particularmente, a Ja demanda de inversion, con un erecimiento estimado superior al +9%.

Los tipos de interés, después de situarse a principios de abril en el minimo histérico del 2,5%,
han acabado el afio en el 3%, tal y como empezaron en 1999. El pasado mes de febrero de 2000,
el Banco Central Europeo, tras la decisién de la Reserva Federal de EEUU, subié los tipos de
interés un cuarto de punto, hasta alcanzar ¢l 3,25% para evitar posibles rebrotes inflacionistas.

En los Gltimos meses de 1999 destaca la revitalizacién de las exportaciones, que comienzan a
tener un mayor protagonismo en el crecimiento de a economia espafiola, viéndose favorecidas
por la situaci6n de [a economia mundial, asi como por la deprecizcion del euro.




La inflacién se situd en el 2,9% en tasa interanual, aumentanda e! diferencial con Europa. La
subida de la inflacidn se ha debido principaimente 4] incremento del precio de los productas
energéticos (el precio del barril de petrdleo se multiplics por 2,5 en 1999). No cbstante, el
Gobiemo estima que la tendencia alcista ha tocade techo y que en el afie 2000 se volvers a
niveles de inflacion def 2%,

La evolucién del empleo segiin la Encuesta de Poblacidn Activa ha sido francamente buena,
con una creacién de 700,600 nuevos puestos de trabajo, de los que 177.000 cosresponden al

sector de la construccidn, situando 1a tasa de paro en el 15,43% de la poblaciér activa (18,17%
en 1998,

El déficit pablico de las Adminisiraciones se situd en el 1,1% del PIB, dos décimas menos
que la Gltima previsidn oficial y cinco menos que la inicial, que era del 1,6%. Gran parte de esta
reduccién ha sido posible gracias al aumento de los ingresos, derivados del crecimiento de la
actividad, que desbordaron las previsiones de} Gobierno.

ELSECTOR DE LA CONSTRUCCION

La construccidn ha sido el sector de. ta economia cspaiiola que mds ha crecido en 1999, con un
aumento de la actividad del +8,5% en pesetas constantes. Este hecho es muy relevante si
consideramas el importante papel del sector dentro de la economfa nacional, en la cual, segin
estimaciones de Seopan, supone un 7,3% del PIB, un 63,7% de la Formacidn Bruta de Capital
Fijo y ocupa un [0,6% de la poblacién Jaboral total,

Los indicadores mas importantss de la actividad del sector han tenido la siguiente evolucion
segtin Seopan:

El consumo de cemento experimentd una variacién interanual positiva en tormo al +12%.

Los visados de obra aueva en edificacion, referidos a} perfodo enero-octubre han aumentado
un +25%,

La evolucidn del empleo en el sector se ha saldade con vna tasa positiva de variacidn del +16%.

En cuanto a la licitacién piblica, la Administracion Central, la de mayor incidencia en el
mercado de las grandes obras pdblicas, crecié el +28,6% si bien en el conjunto de
Administraciones el crecimiento de fa licitacion no ha reflejado atn el gran volumen de
inversidn previsto por el Estado. Por Organismos hay que destacar la variacién del +544% de Ia
Direceién General de Obras Hidr&ulicas y del +101% de la Direccitn General de Carreteras.

EVOLUCION DE LA SOCIEDAD

El hecho mas relevante acaecido durante 1999 ha sido, sin duds, la fusidn de Obrascén Huarte,
5.A. con Construcciones Lain, S.A. Ambas sociededes habizn tomade la decision de aumentar
su dimensién a Ia vista de globalizacion de los mercados ¥, en especial, por las propias

exigencias de capacidad técnica y financiera que establecen los grandes proyectos de
infraestructuras.
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En esta linea, el dia 2 de febrero de 1099, los Consejos de Administracidn de Obrasedn Huarte,
S.A. y Construcciones Lain, S.A. acordaron iniciar el proceso de fusién de ambas sociedades

que se culmind el 2% de mayo con 1a inscripcion de la escritura de fusidn en el Registro

Mercantil, siendo 2 nueva denominacion de 1a sociedad resultante la de Qbrascon Huarte Lain,
S.A.

E! nuevo Grupo nace con vecacién de situarse en los puestos de liderazgo del sector por

rentzbilidad y solidez, y de continuar creando valor a los accionistas.

E! Grupo Obraseon Huarte Lain se configura asi como el sexto grupo constructor espaiiol
presentando unes cifras de Facluracién y resuitados para 1999 de 263.031 y 4.326
respectivamente.

ph
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La cifra de negocios del nuevo grupo durante el gjercicio 1999 alcanzé los 263.031 millones de

pesetas, correspondiendo el 75% a obra directa, y Un 25% restante a obra en Unién Temporal de ’Q;‘-,.
Empresas. b
Su desglose por tipo de actividad ha sido el siguiente: :;»

Millones de pesetas
™ Variacién
1998 Yo 1998 % 98199

Construcelin: §99.852 883| 21B.975 83,3 +9,6

Obra Civil 110,754 109.246

Edificacion £0.008 109.72%
Diversificacién: . 22,212 98] 39.76% 15,1 +79,0

Servicios 17.828 23.331

Medio Ambiente 1,565 2.434

Promocitn de infraestructuras 2819 6.996
Gestidn Inmobilia_ria 421 L9 4295 1,6 +0,6
Total 226335 | 100,0| 263.031 |100,0 +162

{*) Dates praforma Grupe OHL

Del total de ventas 263.031 millones de pesetas, 12.500 millones de pesetas corresponden a la
actividad Internacional, de los que 10.122 millones de peselas, serian de construccian.

La cifra de negocios nacional para las Administraciones Pitblicas supuso el 52%,
correspandiendo ¢l otro 48% restante al Sector Privado,

La cartera de pedidos total de ia compaiiia ha pasado de 530.963 millones de pesetas al cierre
del ejercicio 1998 a §14.939 millones de pesetas al cierre de 1999, lo cual supone un incremento
de] +53,5%. Del total de cartera, 198.888 millones de pesetas corresponden a contratos en el
exterior.
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La distribucién por unidades de negocio de Ia cartera a corta plazo es la siguiente:

Millones dg pesetas

Importe %
Construccidn 315.85¢ 94,2
Diversificacion 19.466 5.8
Tatal 335,325 180,0

La eartera a largo plaza 479.614 millones de Pesetas, se ha incrementado respecto al ejercicio
de 1998, en 253.068 miliones de pesetas, con un incremento del +1 12%.

El beneficio de las actividades ordinarias ha aumentado un +27,7%, pasendo de representar
un 3,7% de las ventas en el gjercicio 1998 (datos proforma) a un 4,0%.

En los fondos propios se ha producide un significativo aumento de +18.409 millones de
pesctas, hasta alcanzar los 69.743 millones de pesetas al 31.12,99, o que supone el 22,3% del
aclivo total, frente al 18,9% a) 31.12.98 (datos proforma).

A pesar del claro momento inversor dz la compafiia y de los gastos extraordinarios ocasionados
como consecuencia de la fusién, se ha conseguido reducir el indice de apalancamiento
bancario neto (tras incluir el factoring), que ha pasado del 72,5% al 63,2%,

El nimero medio de empleados, durante 1999 fue de 5.929 personas, siendo un 48% personal
fijo v el 52% personal aventual.

ACCIONES PROPIAS

Al cierre del ejercicio ni Obraseén Huarte Lain, S.A. ni sus filiales tenian en cartera acciones
propias.

Durante ¢l gjercicio la @nica operacién llevada a cabo con acciones propias es la relativa a la

adquisicién de acciones al objeto de poner en marcha un Plan de Acciones para los Directivos
del Grupo,

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

i

No se ha producido ningiin hecho relevante desde el 31 de diciembre de 1999, hasta la fecha de
formalizacién de las presentes Cuentas Anuales,
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EVOLUCION PREVISIBLE

La Economfa General y el Sector

La Actualizacién del Plan de Estabilidad del Gobierno prevé un crecimiento de a economia
espaola del +3,7% para el afio 2000 y del 3,3% de media para el periodo 2001-2003, un punto
por encima de la media de la UE. Este sumento del Producto Interior Bruto se sustenta en un
importante crecimiento del componente de inversion (FBCF) del 9,2% para el 2000 y del 6,9%
de media para el 2001-2003, asi como en una coniribucién cadr vez menos negativa del sector
exterior, como consecuencia de la aceleracian de las exportaciones.

Por la Importancia que tiene, merece una especial mencién el Plan de Infrasstructuras
presentado por el Gobierno en enero del presente gjercicio, que prevé una inversién total en
infraestructuras de 19 billones de pesetas, do los gue un 18% procedera de la financiacion
privada, un 53% de recursos presupuestarios y el 29% restante de fondos comunitatios
CUropEeos.

Este Plan, junto con la previsién de crecimiento contemplada en el Programa de Estabilidad
1999-2003 para la Formacién Bruta de Capital Fijo en construccion, +8,1% en €l 2000 y una
media del +5,4% anual en el trienio 2001-2003, asegura un crecimiento sostenido importante
para el subsector de obra civil en los préximos afios, muy superior al contemplado para el FIB
(+3,7% y +3,3%, respectivamente),

Segilin Seopan, sc estima que ¢l sector mantenga en el giio 2000 un fuerte ritmo de crecimiento
en ¢l entomo del 6%, siendo el subsector de obra civil el que més va a confribuir, con un
crecimiento esperado del +7,5%

El Grupo Obrascén Huarte Lain

Teniendo en cuenta las perspectivas de la economia general y del sector de la construecidn
mencionadas, la evolucion del Grupo en el afio 2000 tendra un comportamiento muy favorable,
en linea con la de los dltimos efercicios.

PROPUESTA DE DISTRIBUCION DEL RESULTADO Y DIVIDENDO
La propuesta de distribucion del resultado del gjercicio 1999 de la Sociedad Dominante,

formulada por los Administradores y, Gue serd somelida z la aprobacién de !z Junta General de
Accionistas, s la siguiente:
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Millones de
pesetas
Beneficio del ejercicio 1999
de la Sociedad Dominatite 1.250
Distribucidn:
A reserva legal 125
A reserva voluniaria 51
A, dividendo 1.074
1.250

Los Administradores de Obrascon Huarte Lain, S.A. propondrin a la Junta General de
Accionistas la distribucién de un dividendo bruto total de 2.552 millones de pesetas,
equivalente a 28,5 pesetas por accidn, con cargo a:

Millones de pesetag
Beneficio del ejercicio 1999 1.074
Reservas voluntarias 1.478
Totat dividendo 2.552
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FORMULACION DEL INFORME DE GESTION

La formutacion del presente Informe de Gestidn Consolidade ha sido aprobada por el Consejo
de Administracion, en su reunidn del 28 de marzo de 2000, con vistas a su verificacién por los
Auditores y posterior aprobacién por la Junta General de Accionistas, Dicho informe estd
extendida en 6 hojas, todas eflas firmadas por el Vicesecretario del Consejo de Administracidn,

firmandp € ultima hoja n® 7 todos los Consejeros.
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. ./PILAR LOPEZ-CONTRERAS CONDE, Notaria de Madrid y de
su Ilustre Colegio, DOY FE:

Que la presente fotocopia extendida en treinta y nueve
folios de papel notarial nfmeros 3H6992040, los treinta
Yy siete siguientes en orden vy el del presente, reprodu-
Ce exactamente las cuentas anuales e informe de gestidn
consolidados del ejercicioc 1999 junto con el informe de
auditoria de la sociedad "OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. Y
SOCIEDADES DEFPENDIENTES™", que tengo a la vista.

Madrid, a doce de abril de dos mil.
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