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ARTHURANDERSEN ;

Raimundo Fdez, Villaverde, 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Jos Tenedores de Pagarés de

Fondo de Titulizacion de Activos, Santander 1,
por encargo de BSCH de Titulizacién, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.:

—Tr

1. Hemos auditado las cuentas anuales de FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS,
SANTANDER 1, que comprenden el balance de situaci6n al 31 de diciembre de 1999 y Ia
cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de su
Sociedad Gestora. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas
de auditorfa generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de Jas cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.
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2. De acuerdo con Ia legislacién mercantl, los Administradores de la Sociedad Gestora
presentan a efectos comparativos, con cada una de Ias partidas del balance de situacién y
de la cuenta de pérdidas y ganancias, ademds de las cifras del ejercicio 1999, las
correspondientes al periodo comprendido entre el 26 de noviembre de 1998 (fecha de
constitucién del Fondo) y el 31 de diciembre de 1998. Nuestra opinitn se refiere,

" exclusivamente, a las cuentas anuales del gjercicio 1999, Con fecha 6 de abril de 1999
emitimos nuestro informe de auditorfa acerca de las cuentas anuales del perfodo
comprendido entre el 26 de noviembre y el 31 de diciembre de 1998, en el que expresamos
una opinién favorable.

3. Ennuestra opini6n, las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 1999 expresan en todos los
aspectos significativos la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Fondo
de Titulizacién de Activos, Santander 1 al 31 de diciembre de 1999 y de los resultados de
sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejexcicio anterior.

4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones que los
Administradores de su Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del
Fondo, la evoluci6n de su negocio y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1999. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de Jos registros contables del Fondo.

ARTHUR ANDERSEN
José Latis Palao
3 de abril de 2000
' Arthur Andersen y Cia., 5. Com., Demicitio Social: Inscrita en el Registro Clicial de
Reg. Merc. Madnd, Raimunda Fdez. Villaverde, 65. Aud?!ore; de Cuentas (RCAC)H
Tomo 5190, Libro 0, Folio 1, 28003 Madrid Inscrita én el Registro da
Sec. 8, Hoja M-54414, Inserip, 1.0 Chdigo de [dentdicacisn Econemistas Auditores (REA)

Fiscal D 79104469
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FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, SANTANDER 1

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

BSCH de Titulizacion, SGFT, S.A.
Paseo de la Castellana, 75 - 28046 MADRID - Tel. 91-342 35 26 6 91-342 43 34 Fax 91-342 35 31
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Santander Central Hispano

’ FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, SANTANDER 1
-~ MEMORIA
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(1) RESENA DEL FONDO

El Fondo de Titulizacién de Activos, Santander 1 (en adelante, “el Fondo") se
constituyé en virtud de Escritura Plblica de fecha de 26 de noviembre de 1998, por un
periodo de 20 afios y con el caracter de fondo abierto, renovable y ampliable, de
acuerdo con el régimen previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo por &l
que se regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de
Fondos de Titulizacion.

El Fondo constituye un patrimonio separado y su finalidad consiste en la adquisicion
de derechos de crédito (en adelante, "los activos titulizables") y en la emision de
valores emitidos con cargo a su activo (pagarés nacionales e internacionales).

Los activos titulizables que pueden integrarse en el Fondo como consecuencia de las
ofertas de compra realizadas, son créditos que figuran en el balance de Banco
Santander Central Hispano, S.A. y tienen su origen en determinadas operaciones
realizadas entre Banco Santander Central Hispano, S.A. y sus clientes. El Fondo se
constituyé con un activo inicial de 10.000 millones de pesetas de valor nominal y el
importe maximo de activo y pasivo quedd inicialmente fijado en 200.000 millones de
pesetas de valor nominal en cada momento, ampliable hasta 400.000 millones de
pesetas previo acuerdo con las agencias de calificacion. El Consejo de Administracién
de la Sociedad Gestora en su reunién de 8 de febrero de 2000, acordd entre otros
ampliar el limite méaximo del activo y del pasivo del Fondo hasta la cantidad de 2.500

O e o OO oo o000 un oo

- millones de euros (415.965 miillones de pesetas) de valor nominal en cada momento,

() ampliable hasta 5.000 millones de euros (831.930 millones de pesetas).

) El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por BSCH de Titulizacion,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. (en adelante, "la Sociedad

() Gestora”), antes denominada Santander de Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos

. de Titulizacién, S.A. Corresponde a la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de

L) negocios ajenos, la representacion y defensa de los intereses de los titulares de los
pagarés nacionales e internacionales emitidos con cargo al activo del Fondo y de los

() restantes acreedores del mismo.

O La gestion y administracién de los activos titulizables corresponde a la sociedad
cedente de los mismos, Banco Santander Central Hispano, S.A., el cual no asume

O responsabilidad alguna de garantizar, directa o indirectamente, el buen fin de las

) operaciones, obteniendo por dicha gestién una comision de vendedor, en virtud de un
contrato de gestion de cobros.

O

- BSCH de Titulizacion, SGFT, 5.A.
Paseo de la Castellana, 75 - 28046 MADRID - Tel. 91-342 35 26 6 91-342 43 34 Fax 91-342 35 31
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2)

3

Igualmente, Banco Santander Central Hispano, S.A. devenga una comision variable
subordinada igual a la diferencia entre los ingresos y gastos anuales del Fondo.

El Fondo tributa en el régimen general del impuesto sobre Sociedades de acuerdo con
lo dispuesto por la Ley 43/1995, de 27 de diciembre. Ademas, el Real Decreto
2717/1998, de 18 de diciembre por el que se modifica el Capitulo 1l del Titulo IV del
Reglamento del Impuesto de Sociedades (Real Decreto 537/1997, de 14 de abril), en
su art. 57, letra k), excluye explicitamente a los Fondos de Titulizacién de la obligacion
de que les sea practicada ninguna retencion legal sobre los intereses devengados por
los préstamos u otros derechos de crédito.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES

a) Imagen fiel-

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables que del
Fondo mantiene su Sociedad Gestora y se presentan de acuerdo con el Plan
General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de
la situacién financiera y de los resultados del Fondo. Las cuentas anuales han
sido formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo (véase

Nota 1).

b) Principios contables y criterios de
valoracion—

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y
criterios de valoracion descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable
o criterio de valoracién de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo
en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y CRITERIOS
DE VALORACION APLICADGS

A continuacion, se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoracion
mas significativos aplicados en la preparacién de las cuentas anuales:
a} Principio del devengo—

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de
devengo. En el caso de que el periodo de liquidacion de dichos ingresos y gastos
sea superior a doce meses, el devengo se realiza segun e! método financiero.

BSCH de Titulizacién, 5GFT, 5.A.
Paseo de la Castellana, 75 - 28046 MADRID - Tel. 91-342 35 26 6 91-342 43 34 Fax 91-342 35 31
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Santander Central Hispano .

b) Gastos de establecimiento-

Los gastos de establecimiento del Fondo se amortizan linealmente en un perfodo
de 3 ariog, a partir del 26 de noviembre de 1998. .

N N N

)

—

1

para pérdidas” destinada a cubrir posibles pérdidas en la recuperacion de los
activos adquiridos. L.a “reserva para pérdidas" debera ser igual, como minimo, al

mayor de los siguientes importes:

Banco Santander Central Hispano S.A., en su ¢aso, como precio aplazado al
vencimiento de los activos titulizables, de acuerdo con el orden de prioridad de

AN ERS S G

activos.

d) Inversiones financieras temporales—

vivos en cada momento, que se presentan valorados a su valor nominal.
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A
¢) Gastos e ingresos a distribuir en varios :
ejercicios— 1

G

Los gastos e ingresos a distribuir en varios ejercicios recogen la diferencia entre :

los valores nominales y los precios efectivos de los pagarés emitidos y los activos ° i
comprados, respectivamente. " E

4]

‘ﬂ‘!

Estos gastos e ingresos a distribuir se periodifican linealmente (por corresponder a %
activos y pasivos con vencimiento a corto plazo) a lo largo de la duracidn de la B
emision  de pagarés realizada o del paquete de activos comprados, ":
respectivamente. : =

En el caso de los activos comprados, ! precio inicial incluye un porcentaje de %
descuento sobre su valor nominal, que se aplica a la constitucion de una "reserva ’E

vValor nominal de los activos adquiridos por el Fondo correspondiente a los
ocho mayores descontantes.

E1 3,75 % del valor nominal total de los activos adquiridos por el Fondo.

Un ratio calculado mensualmente en base a, entre otros, el saldo de activos
morosos a final del mes, los activos adquiridos por el Fondo y pendientes de
cobro y los activos adquiridos por el Fondo en que se hayan producido entre
91 y 120 dias de retraso en el pago.

El importe no utilizado por el Fondo de la "reserva para pérdidas" sera devuelto a

e g O A T T T T et T

pagos. Al 31 de diciembre de 1999, su importe ascendia a 9.266.659 miles de
pesetas (véase Nota 10). Esta "reserva para pérdidas" se mantiene globalmente
para el conjunto de activos del Fondo y no por cada operacion de compra de

Este capitulo del balance de situacion recoge los activos adquiridos por el Fondo

BSCH de Titulizacién, SGFT, 5.A.
paseo de Ja Castellana, 75 - 28046 MADRID - Tel. 91-342 3% 26 & 91-342 43 34 Fax 91-342 35 31
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B Santander Central Hispano

e) Vencimiento de deudores y
acreedores—

ia totalidad de los activos adquiridos en cada momento por el Fondo y de los
pagarés emitidos tiene vencimiento inferior a doce meses desde la fecha del
balance de situacion, por lo que no se ha efectuado su distribucion entre corto y

largo plazo.

f) Impuesto sobre Sociedades—

Dado que en el ejercicio 1989 se han equilibrado los ingresos y los gastos del
Fondo, no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Sociedades.

g) Planes de adaptacion—

La Sociedad Gestora del Fondo, después de realizar una evaluacion completa de
las posibles implicaciones que pudieran afectar al mismo como consecuencia del
efecto 2000 y el EURO, no incurrié en ningin plan de adaptacion por prever que
no se iban a producir impactos ni riesgos significativos.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no se ha producido ninguna
incidencia significativa.

(4) INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion el Fondo, suscribio con fecha 26 de
noviembre de 1998 un contrato de compra venta de activos con Banco Santander
Central Hispano, S.A. En virtud de dicho contrato, Banco Santander Central Hispano,
S.A. queda obligado a vender en el futuro activos titulizables seleccionados por la
Sociedad Gestora de acuerdo con determinados procedimientos.

Al amparo de dicho contrato los derechos de crédito objeto de titulizacion son los que
deriven de los siguientes tipos de operaciones realizadas por Banco Santander Central

Hispano, S.A.:

1. Descuento a clientes residentes en Espafia de créditos en pesetas procedentes de
operaciones comerciales originadas en el curso de su actividad empresarial, y
representados en letras de cambio, pagarés o recibos.

2. Anticipos concedidos a grandes empresas residentes en Espafia sobre créditos en
pesetas surgidos de sus operaciones.

3. Descuento a clientes residentes en Espafia de créditos en pesetas derivados del
pago aplazado de operaciones de exportacion y representados en letras de
cambio, pagarés o recibos.

BSCH de Titulizacidn, SGFT, 5.A.
Paseo de la Castellana, 75 - 28046 MADRID - Tel. 91-342 35 26 ¢ 91-342 43 34 Fax91-342 35 31
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B Santander Central Hispano

Todos los activos titulizables corresponden a derechos de crédito sobre residentes en
Espafia, con un plazo de vencimiento inferior a 364 dias desde la fecha de su compra

por el Fondo.

En virtud del contrato mencionado con anterioridad, en el ejercicio 1999, el Fondo ha
realizado sucesivas compras de activos titulizables por un importe nominal total de
1.400.407.385 miles de pesetas. Estos derechos de crédito han sido adquiridos por el
Fondo a un precio inicial que incluye un porcentaje de descuento sobre su valor
nominal y que se ha aplicado a la constitucién de la "reserva para pérdidas” (véase

Nota 2-c).

El movimiento del saldo de este epigrafe del balance de situacién se muestra a

continuacion:
Miles de
Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1998 20.669.418
Compras sucesivas de activos titulizables 1.400.407.385
Importes cobrados (1.241.202.501
Traspasos a impagados (Nota 6) (1.240.469)
Saldo al 31 de diciembre de 1899 : 178.633.833

(5) GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

Ej movimiento que se ha preducido en el saldo de este epigrafe del balance de
situacion durante el ejercicio 1999 se muestra a continuacion:

Miles de

Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1998 68.750
Amaortizaciones (23.505)
Saldo al 31 de diciembre de 1999 45.245

Los gastos de establecimiento estan constituidos, fundamentalmente, por honorarios
de asesores, gastos de obtencién de "ratings" para el programa de emisién de pagarés
y otras comisiones y tasas.

{6) OTROS CREDITOS

La composicion del saldo de este epigrafe del balance de situacion es la siguiente:

BSCH de Titulizacién, SGFT, 5.A.
Paseo de |a Castellana, 75 - 28046 MADRID - Tel. 91-342 35 26 ¢ 91-342 43 34 Fax 91-342 35 31
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BSCH Titulizacion -8-

(7)

(8)

Santander Central Hispano

Miles de
Pesetas

Intereses devengados no vencidos de cuenta corriente 11.332

Otras cuentas a cobrar 1.645.952

Efectos impagados:
Con antigliedad inferior & 60 dias 481.559
Con antigliedad entre 61 y 90 dias 137.500
Con antigitedad entre 90 y 120 dias 22137
2.298.480

Teniendo en cuenta la existencia de la Reserva para Pérdidas de acuerdo con lo
descrito en la Nota 2-c, no se considera necesaria la dotacién de importe adicional
alguno en concepto de provisién para insolvencias.

TESORERIA

El saldo de este epigrafe del balance de situacién corresponde a una cuenta corriente
abierta a nombre del Fondo en Banco Santander Central Hispano, S.A.

En virtud de un contrato de inversiones, Banco Santander Central Hispano, S.A.
garantiza que el saldo de esta cuenta obtendra una rentabilidad, calculada
mensualmente, igual al tipo medic ponderado del pasivo del Fondo ajustado por la
incorporacion de un porcentaje de las comisiones y otros gastos del Fondo.

La re_ntabi!idad media de esta cuenta en el gjercicio 1999 ha sido del 3,09 % anual.

PRESTAMO SUBORDINADO

Banco Santander Central Hispano S.A. concedié al Fondo un préstamo subordinado
de 75.000.000 de pesetas, destinado a financiar los gastos de constitucion del Fondo y
de la primera emisién de pagarés nacionales.

El préstamo se amortizara trimestralmente por importes iguales (6.250.000 pesetas)
cada uno de los dias 20 de enero, 20 de abril, 20 de julio y 20 de octubre; de tal forma
que su vencimiento final se producira el 20 de octubre del afio 2001. No obstante, la
Sociedad Gestora podra amortizar anticipadamente el préstamo. Durante el gjercicio
1999, el Fondo ha amortizado 25.000.000 pesetas del préstamo.

Este préstamo devenga un interés nominal anual equivalente al tipo de interés que
resulte de aumentar en un margen de 0,0125% al tipo MIBOR a tres meses ofrecido el
dia correspondiente a la anterior fecha de amortizacién de principal del préstamo
quedando inicialmente fijado en un 4%. Al 31 de diciembre de 1998, del importe total
devengado se encontraba pendiente de pago 341.507 pesetas (véase Nota 10).

BSCH de Titulizacidon, SGFT, 5.A.
Paseo de la Castellana, 75 - 28046 MADRID - Tel. 91-342 35 26 ¢ 91-342 43 34 Fax 91-342 35 31
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(9) PAGARES NACIONALES E
INTERNACIONALES

£l saldo de esta cuenta corresponde a las emisiones de Pagarés Nacionales -e
Internacionales realizadas por el Fondo por importes de 59.448.717.800 vy
126.120.588.000 pesetas, respectivamente. De acuerdo al Folleto Informativo y la
Escritura de Constitucién del Fondo, éste puede realizar dos tipos de emisiones:

1.

Programa de Pagarés Nacionales.

E! Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora aprobd, el 31 de julio de

1998, un Programa de emisiones de Pagarés con cargo al activo del Fondo con
una duracién de 20 afios. El Fondo podra realizar emisiones de Pagarés al
amparo del Programa por un importe nominal maximo de hasta 50.000 millones de
pesetas en cada momento, ampliable hasta un maximo de 100.000 millones de
pesetas, previo acuerdo con Standard & Poor’s Espafia, S.A. ¥ Moody’s Investors
Services, agencias de calificacién encargadas de la evaluacién del riesgo
financiero de los Pagarés emitidos al amparo del Programa. Con fecha 8 de
febrero de 2000, el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora acordd
ampliar estos importes maximos del Programa de emision de Pagarés Nacionales
hasta 1.000 millones de euros (166.386 millones de pesetas), ampliable a 2.000
millones de euros (332.772 millones de pesetas).

Los Pagarés Nacionales se representan por medio de anotaciones en cuenta, y
gozan de la naturaleza juridica de valores negociables de rendimiento implicito. El
importe nominal de los Pagarés Nacionales quedd fijade inicialmente en
25.000.000 pesetas en e momento de la constitucion del Fondo, siendo
modificado, el 18 de febrero de 1999, hasta un importe de 150.000 euros. En la
reunién del Consejo de Administracion de 8 de febrero de 2000, el nominal se ha
reducido quedando establecido en 100.000 euros. El precio de emisiébn que
recibira la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, es el importe efectivo
entregado por el suscriptor, libre de gastos por parte del Fondo, una vez deducida
una comisién de colocacion del 0,05 % que percibird Banco Santander Central
Hispano, S.A. El tipo de interés anual medio de los Pagarés Nacicnales emitidos
en el ejercicio 1999 ha sido del 3,08%.

El precio de reembolso de los Pagarés Nacionales corresponde a su valor nominal
y, mediante acuerdo del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora deb
de febrero de 1999, se modificd €! plazo minimo de vencimiento de los Pagarés
Nacionales, de manera que el plazo transcurrido desde la emisidén hasta su
vencimiento sea de entre 7 y 364 dias. El vencimiento pendiente medio ponderado
de los pagarés vivos a 31 de diciembre de 1999 es de 31 dias.

BSCH de Titulizacidon, SGFT, S.A.
Paseo de la Castellana, 75 - 28046 MADRID - Tel. 91-342 35 26 6 91-342 43 34 Fax 91-342 35 31
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Emisiones de Pagarés Internacionales

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, en los acuerdos adoptados
en su sesion de fecha 31 de julio de 1998, aprobé la realizacion de’ sucesivas
emisiones de Pagarés Internacionales con cargo al activo del Fonde, por un
importe nominal maximo de 150.000 millones de pesetas, ampliable a 300.000
millones. No obstante lo anterior, el Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora acordd el 8 de febrero de 2000, elevar el importe maximo de emisién de
Pagarés Internacionales hasta la cantidad de 1.500 millones de euros (249.579

millones de pesetas) ampliable hasta 3.000 millones de euros (499.158 millones .

de pesetas). Estas sucesivas emisiones podran realizarse en cualquier momento
durante la vida del Fondo. Los pagarés estaran representados en titulos fisicos,

nominativos y no a la orden.

E! importe nominal de cada uno de los Pagarés Internacionales no esta
determinado, pudiendo ser de cualquier importe superior a 25.000.000de pesetas
y sera establecido en funcién de lo acordado entre Cantabric Financing Plc.,
destinatario final de estas emisiones, (aunque Banco Santander Central Hispano,
S.A. es el suscriptor en primera instancia de los Pagarés) y la Sociedad Gestora.
El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora en su reunion de 8 de
febrero de 2000 establecié que el importe nominal de los pagarés internacionales

se reflejase en euros.

La Sociedad Gestora no solicitara la admisién a negociacién de los Pagarés
Internacionales en ningn mercado secundario organizado, nacional o
internacional. Asimismo, de conformidad con lo establecido en el Real Decrefo
291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas publicas de venta de
valores, no es necesaria la calificacion de los pagarés internacionales por preverse
su colocacion exclusiva en inversores institucionales.

El precio de emisién de los’ pagarés internacionales sera e! importe efectivo
entregado por el suscriptor, libre de gastos por parte del Fondo, y dependera del
tipo de descuento aplicado a su valor nominal, que se determinara mediante
acuerdo entre Cantabric Financing Plc. y la Sociedad Gestora. El tipo de interés
medio de las emisiones realizadas en el ejercicio 1999 ha sido del 3,06 %.

El precio de reembolso serd equivalente al valor nominal. El plazo de vencimiento
es de entre 1 y 364 dias, y se establece en funcién de lo acordado con Cantabric
Financing Plc. a través de Banco Santander Central Hispano S.A. El vencimiento
medio ponderado de los pagarés emitidos en el ejercicio 1999 ha sido de 37 dias,
siendo el plazo medio remanente al 31 de diciembre de 1999 de 40 dias.

El movimiento que se ha producido en el saldo vivo de los pagarés en el ejercicio’ 1999
ha sido el siguiente:

BSCH de Titulizacién, SGFT, S.A.
Paseo de |z Castellana, 75 - 28046 MADRID - Tel, 81-342 35 26 6 91-342 43 34 Fax 91-342 35 31
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Miles de Pesetas

B Nacionales | Internacionales Total

i Saldo al 31 de diciembre de 1998 15.000.000 6.391.875 21.391.875
Emisiones 422.304.649 703.777.414 1.126.082.06

Amortizaciones (377.854.931 | (584.048.701  |(961 .903.6::332

- Saldo al 31 de diciembre de 1999 59.449.718) 126.120.588 : 135.5'{)0.306

(10) OTRAS DEUDAS

} La composicidn del saldo de este epigrafe del balance de situacion es la siguiente:

¥ Miles de
Pesetas
- Intereses devengados no pagados de:
B Pagarés nacionales e internacionales 695.909
Préstamo subordinado (Nota 8) 342
~) Otros 12.074
708.325
Ty Cuentas a pagar:
"Reserva para pérdidas" (Nota 2-c) 9.266.659
©) Comision variable 214.510
Comision de administracion 5.445
) Otros acreedores 1.080
9.487.694
@ 10.196.019
L;t
La comisién de administracion que se paga a la Sociedad Gestora se calcula
W trimestralmente como el 0,03% anual sobre el saldo vivo medio de pagarés existente
- en los Ultimos tres meses.
0l
i (11) SITUACION FISCAL
{
E| Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion
\_ desde la fecha de su constitucion.
P Segtin se indica en la Nota 3-f, en el gjercicio 1989 se han equilibrado los ingresos y
los gastos del Fondo, por lo que no procede liquidar cuota alguna por el [mpuesto
(s sobre Sociedades.
O
S
(;__1
(J
BSCH de Titulizacién, SGFT, 5.A.
) Paseo de la Castellana, 75 - 28046 MADRID - Tel. 91-342 35 26 6 91-342 43 34 Fax 91-342 35 31
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(12) CUADRO DE FINANCIACION

A continuacion se muestra el cuadro de financiacion del fondo correspondiente al

gjercicio 1899:

Cobros y bajas de cartera comercial (Nota 4)

Miles de
Pesetas
ORIGENES:
Dotacién parala amortizacién de gastos
de constitucion {(Nota 5) 23.505

Emision de pagarés nacionales e internacionales (Nota 9)

1.126.082.063
1.242.442.970

Compras de cartera comercial (Nota 4}

Amortizaciones de pagarés nacionales € internacionales

Ingresos a distribuir en varios gjercicios 251.032
Otras deudas 8.299.805
Total origenes 2.377.099.465
APLICACIONES:

Amortizacion de préstamos subordinados (Nota 8) 25.000

1.400.407.385

(Nota 9) 961.903.632
Gastos a distribuir en varios gjerciclos 1.195.142
Otros créditos 2.250.320
Tesoreria 11.308.986
@tal aplicaciones 2.377.099.465

BSCH de Titulizacidn, SGFT, S.A.
paseo de la Castellana, 75 - 28046 MADRID - Tel. 91-342 35

26 6 91-342 43 34 Fax 91-342 35 Y|

g




N " NP NUP S W T W

R

13-

eRen Titulizacion ?

B Santander Central Hispano

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
SANTANDER 1

INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

e L T P e T T 0 A PPt S R M MCIA TR ERIPA S0 ot e

INFORMACION DEL FONDO
Importe Maximo: 250.000 millones pts.
Saldo Activos Titulizables: 179.275 millones pts.
Niamero de Deudores: 28.488
Saldo Vivo de Pagarés: 185.570 millones pts.
- Nacionales £9.450 millones pts.
- Internacionales 126.120 millones pts.
Saldo Tesoreria: 13.778 miliones pts.
Reserva para pérdidas: 9.267 millones pts.
Plazo medio del activo: 20 dias
Plazo medio del pasivo 37 dias
EVOLUCION DE LOS ACTIVOS TITULIZADOS
Saldo Vivo % de morosidad % de morosidad % de morosidad Fallidos
{pts.) (hasta 60 dias) " (de 60 a 90 dias) (mas de 90 dias)
179.275.028.744 0,28% 0,09% 0,17% 0,20%
MEJORA CREDITICIA
Mejora crediticia especifica Limite Minimo Porcentaje Actual
Reserva para pérdidas: 3,75% 3,75%
Total mejora crediticia: 3,75% 3,75%
RESERVA DE INTERESES
Reserva de Intereses 0
OTROS PASIVOS
Otros pasivos Limite Disponible Saldo Dispuesto
Linea de liquidez: 250.000 millones pts. 0
Linea de descubierto: 20.000 millones pts. 0
Préstamo Subordinado: 75 miliones pts. 50,00 millones
Total otros pasivos: 0 50,00 millones

BSCH de Titulizacion, SGFT, 5.A.
Paseo de [a Castellana, 75 - 28046 MADRID - Tel. 91-342 35 26 6 91-342 43 34 Fax 91-342 35 31
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gl Santander Central Hispano

A continuacién se incluyen, a efectos informativos, los siguientes cuadros estadisticos
de la cartera de activos en base a la cual tiene lugar esta emisién, a 31 de diciembre

de 1999:

r LISTADO ESTADISTICO DE SALDO VIVO DEL ACTIVO POR CLIENTES
Intervalo Importe Nominal N° de Cedentes
{Ptas.) (Miles Ptas.) {Euro) | (%) N° (%)
1.000- 150.000.000 159.620.575 059.338.976,84 | 88,83| 28.413| 99,74
150.000.000 - 300.000.000 11.834.674 71.127.823,25| 6,59 59| 0,21
300.000.000 - 450.000.000 4,112.663 2471760244 2,28 11] 0,04
450,000,000 - 1.294.909.877 4.114.366 24.727.837,68| 2,29 5] 0,02
TOTALES| 179.682.278.584 | 1.079.912.243.722,43 | 100,00| 28.488 ] 100,00
Saldo vivo maximo:  1.294.909.877 Pts  7.782.565.101,63 Euro
Saldo vivo minimo: 1.000 Pts 6.010,12 Euro
Saldo vivo medio: 37.907.618,43 Pts 40.385.675,48 Euro
[ LISTADO ESTADISTICO DE DISTRIBUCION GEOGRAFICA POR AUTONOMIAS
Autonomias Importe Nominal N° de Cedentes
{Miles Ptas.) {Euro) (%) N° {%)
01 Otras 6.743 40.526,25| 0,00 1] 0,00
01 ANDALUCIA 15.483.236 93.056.122,51| 8,62 3.097( 10,87
02 ARAGON 5.709.859 34.316.943,73| 3,18 934| 3,28
03 ASTURIAS 2.668.265 16.036.595,63 | 148 5361 1,88
04 BALEARES - 2480.453 14,807.822,77 1,38 559 | 1,96
05 CANARIAS 6.882.674 41.365.703,85| 3,83| 1.338| 470
06 CANTABRIA 7.409.713 4453327203 4112| 1155 405
07 CASTILLA - LA MANCHA 5.384.132 32.359.285,04| 3,00 8811 3,09
08 CASTILLA - LEON 8.355.785 50.219.279,27| 465] 1661] 583
09 CATALUNA 30.283.300 182.006.298,61| 16,85| 4.344| 1525
10 EXTREMADURA 2.050.863 12.325.934,87 1,14 383 1,24
11 GALICIA 8.141.990 4893434544 4,53] 1.442| 506
12 MADRID 32.731.577 196.720.739,73 | 18,22] 4.047) 14,21
13 MURCIA 9.328.025 56.062.559,35| 5,19 1420 4,98
14 NAVARRA 2.235.726 13.436.983,88| 1,24 254 0,89
15 PAIS VASCO 19.5624.545 117.344.878,78] 10,87 2797 9,82
16 LA RIOJA 2.753.166 16.546.860,91 1,53 358| 1,26
17 VALENCIA 18.219.117 100.499.098,48 | 10,14] 3.295| 11,57
18 CEUTA 5.304 31.877,681 0,00 3j 00
19 MELILLA 27.808 167.12045| 0,02 i3] 005
TOTALES| 179.682.278.584| 1.079.912.243.722,43 | 100,00 28.488| 100,00

BSCH de Titulizacion, SGFT, S.A.

Paseo de la Castellana, 75 - 28046 MADRID - Tel, 91-342 35 26 ¢ 91-342 43 34 Fax 91-342 35 31
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r LISTADO ESTADISTICO POR FECHA DE REEMBOLSO MEDIO
Intervalo - Importe Nominal N° de Cedentes
} {Miles Ptas.) - (Euro) (%) N° (%)

16/08/99-04/01/00 16.966.735 101.972.131,07| 9,44] 185.100] 24,52
05/01/00-05/01/00 10.650.333 64.009.790,49] 5,93| 26.141| 346
06/01/00-06/01/00 224.665 1.350.263,84 | 0,43 1.158| 0,15
07/01/00-07/01/00 4,506.943 27.087.272971 2511 19.043| 252
08/01/00-08/01/00 2.050.402 12.323.16421| 1,14] 104541 1,38
09/01/00-09/01/00 404.320 243001214} 0,231 2615| 035
10/01/00-10/01/00 18.803.365 113.611.511,79| 10,52] 51.876| 6,87
11/01/00-11/01/00 2.077.147 12.483.004,90| 1,96] 9.840] 1,30
12/01/00-12/01/00 1.910.118 11.480.040,38| 1,06] 7.426| 098
13/01/00-13/01/00 2,007.822 12.067.253.25| 1,121 10467 1,39
14/01/00-14/01/00 2,762.352 16.602.060,80| 1,541 13.818} 1,83
15/01/00-15/01/00 19.299.884 115.994.638,97| 10,74| 52.648]| 6,97
16/01/00-16/01/00 0 0,00 0,00 0| 0,00
17/01/00-17/01/00 5.352.002 32.166.179,85| 298] 19.177] 254
18/01/00-18/01/00 2.205.824 13.257.260,24| 1,23| 10977 145
19/01/00-19/01/00 1.342.880 8.070.871,35| 0,75 8.164| 1,08
20/01/00-20/01/00 9.659.483 58.054.662,05] 5,38 231477 3,07
21/01/00-21/01/00 794.051 477234262 0441 2.765( 0,37
22/01/00-22/01/00 1.023.009 6.148.40792| 057| 3.706| 049
23/01/00-23/01/00 0 0,00} 0,00 0| 0,00
24/01/00-24/01/00 1.660.998 9982799031 092] 7.115] 094
25/01/00-08/03/00 75.879.944 456.047.648,24 | 42,23| 289.337| 38,32
TOTALES| 179.682.278.584| 1.079.912.243.722,43 | 100,00| 755.005 | 100,00

Fecha de reembolso medio maxima: 08/03/00
Fecha de reembolso medio minima: 16/08/99

BSCH de Titulizacion, SGFT, S.A.

Paseo de la Castellana, 75 - 28046 MADRID - Tel. 81-342 35 26 6 91-342 43 34 Fax 91-342 35 31
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[ LISTADO ESTADISTICO POR TIPO DE CODIGO DE C.N.AE.
Cddigos Importe Nominal N° de Cedentes
(Milas Ptas.) {Euro) {%) Ne A%)
i deria,
A Agroell e genaceria, saza ¥ 3.500.471 2103825442 195| 546 192
B Pesca 457.220 274794754 025 601 0,21
, Al ion, bebidas Y
DA 1 Mlimentacion, bebites 9.208.723 55.886.45078| 10| 41| 330
DB . Textil y confeccién 7.727.358 46.442.356,93| 4,30 1,189 4,17
DC . del cuero y el calzado 2.405.439 14.456.97955] 1,34 4801 1,68
DD |. de la madera y del corcho 5.868.480 35.270.275,14| 3,27 94371 3,31
DE 1. delpapel 10.355.556 62.238.145,04| 5,76 961 337
DF 1. del petroleo y combustibles
nucleares 81.139 487.655,21 0,05 6j 0,02
PG 1. Quimica 7.604.410 4570342457 4,23 6721 2,36
DH I, Caucho y mat. Plasticas 3.330.147 20.068.677,65| 1,86 4051 142
. d. mineral
DI 1. Oteh prod. minereies 1o 8.159.570 49.04000337| 454]  849| 2,98
DJ Melalurgia 16.914.317 101.657.002,54| 941 2123F 745
DK Constr. de maquinaria y equipo
mecanico 4.911.867 20519.713,2001 2,73 749 2,63
DL mat. y equipo eléctrico, 2,44
cloctionico y Gplico 4.387.308 26.368.252,14 829 291
DM Fabr. De mat. de transporte 1.334.120 8.018.22269| 0,74 183| 064
DN . manufactureras diversas 0642712 57.953.866,31| 5,37 1518 5,33
.y distr. de electr.
ey e de elecl. gas ¥ 346,905 o0ss04104| 019| 74| 026
F Construccion 20,195,136 121.375.211,86| 11,24 3601 12,64
(3 Comercio 44,730.695 968.836.891,32| 24,89 7.574| 26,59
H Hosteleria 330.966 198014572 018 1251 044
{ Transporte, almacenamiento y
Comunicaciones 5.963.393 35.840.713,76 | 332| 1557| 547
J intermediacion financiera 184.382 1.108.158,14] 0,10 451 0,16
g b. y de alquiler. Serv.
g v ¢ P = 7458328 180545406 415| 1802| 633
Resto 3.861.702 23.209.296.46 2,15 887 3.1
No identificados 623.135 3745.116,78| 0,35 39| 1,30
TOTALES| 179.682.278.584 | 1.079.912.243.722,43 | 100,00| 28.488{ 100,00

O O O 00 G e U

BSCH de Titulizacion, SGFT, S.A.

Paseo de la Castellana, 75 - 28046 MADRID - Tel. 91-342 35 26 6 91-342 43 34 Fax 91-342 35 31
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Las CUENTAS ANUALES anteriormente transcritas, correspondientes al ejercicio
cerrado al 31 de diciembre de 1999 (Memoria, Balance y Cuenta de Peérdidas y
Ganancias), asi como el INFORME DE GESTION correspondiente, contenidas en los
precedentes folios numerados correlativamente de [a pagina 1 a 17 {ambas inclusive),
han sido aprobadas por el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora del

D. Ignacio

D. Santos Gonzalez Sanchez

D*AnaB 0 Valle

1
BSCH de Titulizacién, SGFT, S.A.
Paseo de la Castellana, 75 - 28046 MADRID - Tel. 91-342 35 26 6 91-342 43 34 Fax 91-342 35 31
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