p—

£ 3 r! \_/.

LSS

RN S

AL U N

S

I3
'

i
A

\

(.

L

rd

o OCcCoCcocoC o oduUau

—

i

@

}

0 .

ARTHURANDERSEN

T AN sy
e Gt e R L

3
k1)
et

1

it 2y

Fondo de Titulizacion Hipotecaria,
Hipotebansa li

e

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
Correspondientes al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de Diciembre de 1999,

junto con el informe de Auditoria : C N MV

o e

Regisiro e Auditorias
Emisores

R

R (s A P T ek L2t I A N TP ST I TN L TR P S s ™




OO0 O Cc OO0 QL0000 U L U WA W T A T

)

—?

{_*

#

Cn?gnésmm NACIONAL DEL d
CADO DBE VALORES ARTHURANDERSEN

04 HAYD 2280 J

REGIST
Ne 20001:‘.?52’%?%% i

T
=R VRO N

I .;‘.-;\.
PP I RN T F3. S

T

TF

EaaLy

T T TV )

e

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Tenedores de Bonos de

Pondo de Titulizacién Hipotecaria, Hipotebansa II,
por encargo de BSCH de Titulizacién, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.:

ok

1. Hemos auditade las cuentas anuales de FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA, )ﬁ
HIPOTEBANSA. II, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1999 y la E:
cuenta de pérdidas y ganancias y Ja memoria corzespondientes al ejercicio anual terminado en §

dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de su Sociedad B
Gestora. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en 3

su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con Jas mormas de auditoria 4
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas ’"5

ik

selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacitn, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

e 'C".uF

2 De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora
presentan a efectos comparativos con cada una de las partidas del balance de situacién, de Ia
cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del gjercicio
1999, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere, exclusivamente, a
Jas cuentas anuales del ejercicio 1999. Con fecha 6 de abril de 1999 emitimos nuestro informe
de auditorfa acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1998, en el que expresamos una

opinién favorable.

A BT S N N YA T et A

3. En nuestra opini6n, las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 1999 expresan en todos los
aspectos significativos la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Fondo de
Titulizacién Hipotecaria, Hipotebansa I al 31 de diciembre de 1999 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprensién adecuada, de conformidad con principios ¥ normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con Tos aplicados en el ejercicio anterior.

T

4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones que los
Administradores de su Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo,
la evolucién de su negocio y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1999. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo pérrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondo.

ARTHUR ANDERSEN

<

José Tfiis Palao

3 de abril de 2000
Arttwzr Andersen y Gla,, S. Com. Domiciio Sccial: Ins¢rita en el Aagiste Cficlal da
Rep. Mare, Madrid, Raimundo Fdez. Villaverds, 65. Auditores do Guenlas {ROAC)
Tomo 3180, Livro 0, Folio 1, 28000 Madtid Insesita en el Regisiro da
See, 8, Hoja M-54414, Inserp. 1.0 Cédigo da Idenlficackn Econormislas Awdfiores (REA)

Fiscal [ 79104469

5\ .
rrey T = 2 EEPEE 2Pl i AP N DRI G




+ 1 L L r
- -

Reg:yi\’ _oedal g_-/c_u.w\__/mm\\jun\ R N

~—

gl Mss,  uoie

1
o5

. * - LY o
. H V.
i “:..a\negsm:,émm o atride 0478, w0 TR

!
- nacria

{

O oL

N

o OO0

- {—\‘4

N A

ey Titulizacion

Santander Central Hispano

FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA,
HIPOTEBANSA Il

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999,
JUNTO CON EL INFORME DE A_UDITORiA

CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

BSCH de Titulizacién, SGFT, 5.A. '
Paseo de la Castellana, 75 - 28046 MADRID - Tel. 91-342 35 26 6 91-342 43 34 Fax 91-342 35 31
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Santander Central Hispano

FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA,
HIPOTEBANSA I

MEMORIA

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

RESENA DEL FONDO

Fondo de Titulizacion Hipotecaria, Hipotebansa Il {en adelante, “el Fondo") se
constituyd en escritura publica, el 31 de enero de 1994 al amparo de la Ley 19/1992,
de 7 de julio, consistiendo su funcién en la adquisicién de participaciones hipotecarias

"y en la emisién de una Unica. serie de bonos de titulizacion. hipotecaria, de 16.000

millones de pesetas (véase Nota 9). El desembolso de las participaciones hipotecarias,
asi como de los bonos de titulizacién hipotecaria, se produjo el 3 de febrero de 1994
fecha en la que comenzaron a devengarse los ingresos y gastos del Fondo.

El Fondo carece de personalidad ]urldlca y es gestionado por BSCH de Titulizacién, -
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. (en adelants, “la Sociedad Gestora”)
antes denominada Santander de Titulizacion, Sociedad. Gestora de Fondos de-

Titulizacion, S.A. -

La gestion y administracién de los préstamos hipotecarios sobre los que se han
instrumentado las participaciones hipotecarias corresponde a la sociedad emisora de
las mismas, Hipotebansa Establecimiento Financierc de Crédito, S.A., ("Hipotebansa®),
entidad integrada en el Grupo Santander Central Hispano. Hipotebansa ro asume
ninguna responsabilidad por el impago de dichos préstamos, obteniendo por dicha
gestion una contraprestacion de 1.500.000 pesetas semestral (Impuesto sobre el Valor
Afadido incluido) a recibir en cada fecha de pago (los dias 30 de junio y 31 de
diciembre de cada aiio) y una cantidad variable (véase Nota 10), que se devengara el
31 de diciembre de cada afio, igual a la diferencia entre los ingresos y gastos del
Fondo en cada ejercicio.

La entidad depositaria de Ias participaciones hipotecarias es Banco Santander Central
Hispano, S.A.

El Real Decreto 2717/1998, de 18 de diciembre por el que se modifica el Capitulo 1l del
titulo IV de! Reglamento del Impuesto de Sociedades (Real Decreto 537/1997, de 14
de abril), en su art. 57, letra k), excluye explicitamente'a los Fondos de Titulizacion, de
la obligacién de que les sea practicada ninguna retencion legal sobre los intereses
devengados por las participaciones hipotecarias.

BSCH de Titulizacion, SGFT, $.A.
Paseo de la Castellana, 75 - 28046 MADRID - Tel, 91-342 35 26 ¢ 91-342 43 34 Fax 91-342 35 31
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(2) BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES

a)

b)

Imagen fiel-

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables que del -

Fondo mantiene su Sociedad Gestora y se presentan de acuerdo con el Plan
General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de
la -situacién financiera y de los resulfados del Fondo. Las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 1999 han sido formuladas por los Administradores de
la Sociedad Gestora (véase Nota 1). :

Principios contables y criterios de
valoracion-

En la preparacion de las cuentas anuales, se han seguido los principios contables
y los criterios de valoracidn descritos en la Nota 3. No existe ninglin principio
contable o criterio de valoracién de caracter obligatorio ‘que, teniendo un efecto
significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su'elaboracién,

(3) PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y CRITERIOS
DE VALORACION APLICABOS

A continuacion, se describen fos principios de contabilidad y los criterios de valoracién

mas significativos aplicados en la preparacion de las cuentas anuales: :

a)

b)

Principio del devengo-

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion de su pericdo de
devengo. En el caso de que el periodo de liguidaciéon de dichos ingresos y gastos
sea superior a doce meses, el devengo se realiza segiin el método financiero.

-Siguiendo un criterio de prudencia, los intereses devengados por las

participaciones hipotecarias vencidas con antigiledad superior a tres meses se
reconocen como ingreso en el momento de su cobro.

Inmovilizaciones materiales-

Las inmovilizaciones materiales recogen los inmuebles adjudicados en pago de
deudas. Estos inmuebles se contabilizan por el valor contable de los activos
aplicados o su valor de mercado, si este tiltimo fuese inferior. Dado que el destino
de los inmuebles es su venta, no se registra amortizacién sobre los mismos.

BSCH de Titulizacion, SGFT, 5.A.
Paseo de la Castellana, 75 - 28046 MADRID - Tel. 91-342 35 26 6 91-342 43 34 Fax 91-342 35 31

I

™
ok

BT T b

G
L]

1,
o

R I T R

BRI

v e

A

e S R T Ao S T v
R T el L L L I BN B O Ay e 3 e L8 Tt ot i JNOL)

Ly
WA

.

{\_'35 B

SR e Tt

T o

b L

o

Toer
S I
oy et

=

1,

R A T o . R CAVE TO ORI L | S L P g N Y S ey A



L N

UO:IHE(L-‘)I_I:’

e R ek

o

blia '.'!\d}o%n & _AMIE Insar,  RAED,

.

Ivadd  Imody

i MRl deran,

v jteser

2T

oo

BSCH Titulizacion -5-
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c)

d)

Vencimiento de deudores y
acreedores- )

Como se indica en la Nota 9, con objeto de que los flujos de principal e intereses
del conjunto de las participaciones hipotecarias coincidan con los flujos monetarios
de los bonos en circulacién, en cada fecha de pago se aplicaran- los fondos
disponibles procedentes de 'los cobros de principal e intereses de las
participaciones hipotecarias a la amortizacidn de bonos.

Dada la posibilidad de amortizacién anticipada de las participaciones hipotecarias
por parte de los titulares de los préstamos en que tienen su origen; no es posible
establecer un calendario definitive de vencimientos ni de las participaciones
hipotecarias ni de los bonos de titulizacién hipotecaria.

Impuesto sobre Sociedades-

Dado .que en el ejercicio 1999 se han equilibrado los ingresos y los gastos del -

Fondo, no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Sociedades.

Planes de adaptacion-

|.a Sociedad Gestora del Fondo, después de realizar una evaluacién completa de
las posibles implicaciones que pudieran afectar al mismo como consecuencia del
efecto 2000 y el EURO, no incurrié en ningtn plan de adaptacion por prever que
no se iban a producir impactos ni riesgos significativos. : ‘

. A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no se ha producido ninguna

incidencia significativa.

(4) PARTICIPAGIONES HIPOTECARIAS

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, mediante escritura de
constitucion. de 31 de enero de 1994 adquirié participaciones hipotecarias por un
importe total de 16.000.166.929 pesetas representando cada una de ellas una
participacién en el 100% del principal y una participacién en los intereses calculada
sobre la base del tipo de interés aplicable en cada momento a cada préstamo
deducido el 0,125% de interés anual. Todos los préstamos hipotecarios en los que
tienen su origen las participaciones hipotecarias estén garantizados mediante primera
hipoteca sobre viviendas en territorio espafiol.

BSCH de Titulizacion, SGFT, 5.A.
Paseo de la Castellana, 75 - 28046 MADRID - Tel. 91-342 35 26 6 91-342 43 34 Fax 91-342 35 31
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Santander Central Hispano

El movimiento de! saldo de este epigrafe del balance de situaéién durante el ejercicio
1999 se muestra a continuacién: ’ :

Miles de

Peselas
Saldo al 31 de diciembre de 1998 ' 3.618.236
Amortizaciones del principal de los préstamos
hipotecarios cobradas en el gjercicio (1.082.932
: )
Amortizaciones del principal de los préstamos
hipotecarios vencidas y no cobradas {(Nota 6) . 2.267
Amortizaciones anticipadas {65.892)
Saldo al 31 de diciembre de 1989 ' 2.471.679

De acuerdo a lo establecido en la escritura de constitucién, la Sociedad Gestora podra
liquidar de forma anticipada el-fondo en el caso de que el importe de las
participaciones hipotecarias pendiente de amortizacion sea inferior a 1.600.017 miles
de pesetas, equivalente al 10% de su importe inicial (véasé Nota9). De acuerdo con el

calendario previsto de amortizacion de las pariicipaciones hipotecarias, la Sociedad -

Gestora del Fondo no estima que la liquidacién anticipada se produzca en el ejercicio
2000.

las amortizaciones de principal de los préstamos hipotecarios previstas para el
ejercicio 2000 ascienden a 864 millones de pesetas, - aproximadamente.

El tipo de interés medio anual devenéado por las participaciones hipotecarias durante
el ejercicio 1999 ha sido del 4,21%.

INMOVILIZAGIONES MATERIALES

E! movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe del balance de
situacion durante el ejercicio 1999 se muestra a continuacion:

Miles de
Pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1998 -
Adiciones 11.000

Saldo al 31 de diciembre de 1999 11.000

(6) OTROS CREDITOS

L a composicién del saldo de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre
de 1999 es la siguiente:

BSCH de Titulizacidn, SGFT, S.A. -
Paseo de |la Castellana, 75 - 28046 MADRID - Tel. 91-342 35 26 6 91-342 43 34 Fax 91-342 35 31
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Santander Central Hispano

Miles de
Pesetas

Intereses devengados no vencidos de participaciones
hipotecarias 7.482
Cuotas vencidas y. no cobradas de los préstamos

hipotecarios sobre los que se han instrumentado
. las participaciones hipotecarias: ’

Con antigiiedad superior a 3 meses . 1.678
Con antigliedad inferior a 3 meses 9.234
' 10.912
Intereses vencidos:
Con antigliedad superior a 3 meses (352)
a 18.042

Teniendo en cuenta la antigliedad de la deuda vencida y las caracteristicas de los

{7

(8)

préstamos, no se considera necesaria la dotacién de importe alguno en concepio de
provision para insolvencias. B

TESORERIA

El saldo de este epigrafe del balance de situacion corresponde a una cuenta corriente

abierta a nombre de! Fondo en Banco Santander Central Hispano, S.A. En virtudde
un contrato de reinversion a tipo variable garantizado, Banco Santander Central

Hispano, S.A. garantiza que el saldo de esta cuenta obtendra.una rentabilidad anual, -

variable semestralmente, igual a la que resulte de incrementar en un 0,70% el tipo
nominal de los bonos de titulizacién hipotecaria correspondiente en cada periodo de’
devengo de intereses. El tipo de interés medio anual de esta cuenta en el gjercicio

1999 ha ascendido al 4,21%, aproximadamente.

PRESTAMOS SUBORDINADOS

Banco Santander Central Hispano, S.A. concedio al Fondo un préstamo subordinado
por importe inicial de 416.750.000 pesetas, destinado a:

1. Financiar los gastos de constitucion del Fondo y de emisién de los bonos de
titulizacién hipotecaria. .

2. Financiar parcialmente la suscripcion de las participaciones hipotecarias.

3. Dotar un “Fondo de Reserva”, que se aplicard en cada fecha de pago al
cumplimiento de todas las obligaciones de pago del Fondo (véase Nota 9).

BSCH de Titulizacién, SGFT, 5.A.
Paseo de la Castellana, 75 - 28046 MADRID - Tel. 91-342 35 26 0 91-342 43 34 Fax 91-342 35 31
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Santander Central Hispano

Este préstamo devenga un tipo de interés anual, pagadero semestralmente, igual al
tipo nominal de los bonos de titulizacion hipotecaria en cada periodo de devengo de
interés incrementado en'un 0,7% anual. El pago de estos intereses esta condicionado
a que el Fondo disponga de liquidez suficiente. Al 31 de diciembrede 1998, el importe
total devengado en concepto de intereses (13.552.486 pesetas) habia sido pagado
casi en su totalidad (véase Nota 10). '

El préstamo se amortiza segun el siguiente esquema: la parte destinada a financiar los
gastos de constitucion de!l Fondo y de emisién de los bonos, semestralmente (a
medida que se vayan amortizando dichos gastos y siempre que el Fondo tenga
liquidez para'ello) y, el resto, el 30 de junio del 2005 (fecha de vencimiento final de los
bonos). Durante el ejercicio 1999 el Fondo no ha amortizado cantidad alguna de este
préstamo al haber completado la amortizacién del tramo destinado a financiar los
gastos de constitucién y emision. ’ : :

BONOS DE TITULIZACION HIPOTECARIA

El saldo de este epigrafe del balance de situacion recoge la emisién de 640 bonos de
titulizacion hipotecaria realizada el 3 de febrero de 1994, de 25.000.000 de pesetas de
valor nominal cada uno, que devengan un tipo de interés anual, pagadero
semestralmente (30 de junio y 31 de diciembre), obtenido como resultado de sumar un
margen del 0,45% al tipo LIBOR a seis meses en peseias. :

El Fondo terminara de amortizar dichos bonos el 30 de junié de 2005. No obsfante, la
Sociedad Gestora podra proceder a liquidar de forma anticipada el Fondo y, con ello,
los bonos en los siguientes supuestos:

1. Cuando, de acuerdo con lo previsto en la Ley 19/1992 (véase Nota NHyla
Escritura de Constitucion del Fondo, el importe de las participaciones hipotecarias
pendiente de amortizacién_ sea inferior al 10% del inicial;

2. Cuando por razén de algtin evento o circunstancia excepcional no previsto en la
-fecha de otorgamiento de la Escritura de Constitucion, el equilibrio financiero
exigido por la Ley 19/1992 y previsto para el Fondo se viera desvirtuado de forma

permanente.

Asimismo, en el supussto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en quiebra o su
autorizacién fuera revocada y el depositario de las participaciones hipotecarias no
pudiera asumir legalmente, atn de forma transitoria, la funcién de gestion del Fondo o
transcurriese el plazo méaximo de un afio sin que €l depositario hubiese designado una
nueva sociedad - gestora, se producird la liquidacion anticipada del Fondo y la
amortizacion de los bonos.

Adicionalmente, con objeto de que los flujos de principal e intereses del conjunto de las
participaciones hipotecarias coincidan con aquéllos de los bonos emitidos por el
Fondo, en cada fecha de pago se amortizaran, cuandc exista liquidez para ello, bonos

BSCH de Titulizacidn, SGFT, S.A.
Paseo de la Castellana, 75 - 28046 MADRID - Tel. 91-342 35 26 & 91-342 43 34 Fax 91-342 35 31
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de titulizacidn hipotecaria por un importe igual a las cantidades recibidas por principal
de las participaciones hipotecarias en el periodo transcurrido entre 15 dias naturales
antes de la fecha de pago de los bonos precedente y 15 dias naturales antes de la
fecha de pago en curso. )

El movimiento que se ha producido en el saldo de los bonos de titulizacién hipotecaria
durante el gjercicio 1999 es el siguiente:

Miles de

Pesetlas
Saldo al 31 de diciembre de 1998 3.675.572
Amortizacién de 30 de junio de 1899 | (655.374)
Amortizacion de 31 de diciembre de 1999 | (477:251)
Saldo al 31 de diciembre de 1999 2.542.947

La rentabilidad media de los bonos de tltuhzamon hlpotecana durante el ejercicio 1999 .

ha ascendido al 3,51%.

Banco Santander Central Hispano S.A., y Crédit Suisse (Sucursal en Espafia) actuaron’
como entidades aseguradoras de la emisién de bonos de titulizacion hipotecaria, por lo
que percibieron una comision del 0,5% sobre el valor de los bonos, 80.000.000 de
pesetas. Este importe, minorado por las amottizaciones realizadas, se recogid en el
epigrafe “Gastos de Establecimiento” que ya fueron amortizados en el ejercicio 1997.

OTRAS DEUDAS -

La composicién del saldo de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre
de 1999 es la siguiente:.

Miles de
Pesetas

Intereses devengados no pagados de: )
Bonos titulizacion hipotecaria 280
Préstamo subordinado (Nota 8) 42
Permuta financiera de intereses (Nota 11) 1.173
1.495

Cuentas a pagar: )
Comisién de administracion 7
Comision variable {Nota 1) 17.997
Otros acreedores 641
18.645
20.140

BSCH de Titulizacién, SGFT, 5.A.
Paseo de la Castellana, 75 - 28046 MADRID - Tel. 91-342 35 26 6 91-342 43 34 Fax 91-342 35 31
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La comision de administracion que se-paga a la Sociedad Gestora se calcula como el |
0,10% del valor de los bonos de titulizacién hipotecaria pendientes de amortizacion en
la fecha anterior a la de pago de dichos bonos.

PERMUTA FINANCGIERA DE INTERESES {(SWAP
DE INTERESES)

El Fondo ha formalizado un contrato de pérmuta financiera de intereses (swap de
intereses) con Hipotebansa, en virtud del cual dicha sociedad paga al Fondo un tipo de
interés anual variable semestralmente, igual al que resulte de incrementar en un 0,7%
el tipo nominal de los bonos de titulizacion hipotecaria correspondiente en cada
periodo de devengo de intereses y el Fondo paga a Hipotebansa un interés igual al de
las participaciones hipotecarias (4,21% de interés anual medio para el ejercicio 1999 -
véase Nota 4). El principal sobre el que gira este contrato esta fijado en el saldo vivo
de las participaciones hipotecarias que no se encuentren en situacion de. morosidad.
El resultado neto de este contrato en el ejercicio de 1999 ha sido un gasto para el
Fondo de 44.965 miles de pesetas. Al 31 de diciembre de 1999, se encontraban
pendientes de pago 1.173.266 pesetas (véase Nota 10).

SITUACION FISCAL

E! Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion
de los tltimos cuatro ejercicios. :

£l saldo “Hacienda Publica” del pasivo de! balance de situacion recoge las retenciones
a cuenta del impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y Sociedades
practicadas por el Fondo sobre los rendimienios de los bonos de ftitulizacion

hipotecaria (véase Nota 9) satisfechos en el ditimo trimestre.

Segun indica en la Nota 3-d, en el ejercicio 1999 se han equilibrado los ingresos y los
gastos del Fondo, por lo que no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre

Sactiedades.

BSCH de Titulizacion, SGFT, 5.A,
Paseo de la Castellana, 75 - 28046 MADRID - Tel. 91-342 35 26 6 91-342 43 34 Fax 91-342 35 31
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(13) CUADRO DE FINANCIACION

A continuacién se muestran los cuadros de financiacion del Fondo correspondientes a

los ejercicios 1998 y 1998:

Miles de Pesetas

1999 1998 (*)
ORIGENES: .
Amortizacién de participaciones hipotecarias (Nota 4) 1.146.557 [1.524.028
Tesoreria - 25.598
Otros créditos 5757 | 12.555
Otras deudas -7h12 ) -
Total origenes 1.159.826 |1.562.182
APLICACIONES:
Adgquisicién de inmovilizaciones materiales (Nota 5) 11.000 -
Amortizacién de bonos de fitulizacion-hipotecaria-

(Nota 9) _ 1.132.625 {1.658.649
Hacienda Publica 1.725 |* 1.889
Tesoreria 14.476 -
Otras deudas - 1.644
Total aplicaciones 1.159.826 11.562.182 |’

(*) Presentado, tnicay exclusivamente, a efectos comparativos.

BSCH de Titulizacion, SGFT, 5.A.
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FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA,

HIPOTEBANSA II

INEORME DE GESTION

. CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TEIEQMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

1.- PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS (PHS)

PRESTANOS HIPOTECARIOS A LA EMISION . SITUACION ACTUAL
Nimero de préstamos:. 4,352 1.305
Saldo pendiente de amortizar PH's: 16.000.166.929 2478.979.748
importes unitarios préstamos vivos: 3.676.509 1.899.601
Tipo de interés:- 13,56% 4,88%
TASAS DE AMORTIZACION ANTICIPADA SITUACION ACTUAL

Tasa mensual actual anualizada: 11,35%

Tasa Gltimos 12 meses anualizada:. 12,86% -

Tasa anualizada desde constitucion del Fondo: 13,80%

PR e

b B R i e o S N e I e g

i
PR

MOROSIDAD ACTUAL Hastaimes | De1a6meses [ Mayorde6 meses
Deuda vencida {principal + intereses): 3.190.768 2.524.540 4.296.722
Deuda pendiente vencimiento: 2472.578.979
Deuda total: 3.190.768 2.524.540 2.476.875.707

A continuacién se incluyen a efectos informativos los siguientes cuadros estadisticos de la
cartera de préstamos hipotecarios en base a la cual tiene lugar esta emision, a 31 de

diciembre de 1999 (el saldo incluye tanto los importes pendientes de vencer, como las

amortizaciones vencidas):

BSCH de Titulizacion, SGFT, S.A.

Paseo de la Castellana, 75 - 28046 MADRID - Tel. 91-342 35 26 6 91-342 43 34 Fax 81-342 35 31
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L. © DISTRIBUGION GEL:PRINCIPAL

PENDIENTE ENIFUNGION OF EATFECHALDE VENCIIENTO DE LAULTMACUOTA-- ]

i réstan =
22/05/1997 - 31/12/1999 ) 0,15 7. 0,53
1/01/2000 - 30/06/2000 27.974 - 168.127,13 1,12 105 8,04
1/07/2000 - 31/12/2000 62.362 374.803,17 2,51 111 8,50
1/01/2001 - 30/06/2001 62.967 _378.439,29 2,54 73 5,59
1/07/2001 - 31/12/2001 83.233 500.240,40 3,35 71 5,44
1/01/2002 - 30/06/2002 192.329| °  1.155.920,57 7,75 165 12,64
1/07/2002 - 31/12/2002 311.561 1.872.459,22 12,56 205 15,70
1/01/2003 - 30/06/2003 165.289| 993.406,90 6,66 87 6,66
140712003 - 31/12/2003 181.717 1.092.141,17 7,33 103 7.89
1/01/2004 - 30/06/2004 156.467 940.385,61 . 6,31 64 490|
1/07/2004 - 31/12/2004 246.824 1.483.442,12 9,85 93 7,12
1/01/2005 - 30/06/2005 124.048 745.543 50 5,00 38 2,91
1/07/2005 - 31/12/2005 91.828 551.897,40 3,70 30 2,29
1/01/2006 - 30/06/2006 78.207 470.033,54 3,15 20 1,53
1/07/2006 - 31/12/2006 - 24.2141. 145,529,07 - 0,97 5 0,38
1/01/2007 - 30/06/2007 157.190 944.730,93 - 6,34 3 2,37
1/07/2007 - 31/12/2007 226.113 1.358.966,50 9,12 48 3,67
1/01/2008 - 30/06/2008 . 234031  140.654,86 0,94 | -4 0,30
1/07/2008 - 31/12/2008 8.134 48.886,32 0,32 2 0,15
1/01/2009 - 30/06/2009 11.324 68.058,61 0,45 2 0,15
1/07/2009 - 31/12/2009 45.173 271.495,20 1,82 6 0,45
1/01/2010 - 30/06/2010 7.860 47.239,55 0,31 2 0,15
1/07/2010 - 31/12/2010 41.781 251.108,87 1,68 5 0,38
1/01/2041 - 30/06/2011 13.410 80.595,72 0,54 4 0,30
1/07/2011 - 31/12/2011 0 ' 0,00 0,00 0 0,00
1/01/2012 - 30/06/2012 33.322 200.269,25 1,34 8 0,61
1/07/2012 - 31/12/2012 75493| 453.722,07 3,04 13 0,99

_1/01/2013 - 03/03/2013 22932 137.824,10 0,93 3 0,23
TOTALES 2478979 14.898.963,86 100,00 1.305 100,00
Fecha de Vencimiento maxima:  03/03/2013
Fecha de Vencimiento minima: 22/05/1997

BSCH de Titulizacién, SGFT, 5.A.
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MR et T n NPT R ——

Aol T o o R AR T T AP L, Al a e

w20

T T T ey




L nsar,

R

W NS NS

BERER, LB MR ATTE L

B Titulizacion M

Santander Central Hispano

Tipo de interés ponderado:  4,88%
Tipo de interés maximo: 13,00%

EISTADO ESTADISTICO.DE TIPO/DEINTERES'ACTUAL: L
Y Z(Miles Ptas): (EQro) s e e T =)
3,15-3,99 176.197 1.058.96530] -~ 710 49 3,75
4,00-449 754.093 4.532.190,21 30,41 342 26,20
450-4,99 656.572 3.946.077,19 26,48 320 24,52
5,00 - 5,49 453.816 2.727.489,09 18,30 263 20,15
550-599 . 203.853|  1.225.181,21 8,22 155 11,87
6,00 - 6,49 148.828 804.474,20 6,00 112 8,58
6,50 - 6,99 45,020 270.575,65 1,81 32 2,45
7,00-749 19.184 115.298,16 0,77 14 1,07
7,50 - 7,99 2.981 17.916,17 0,12 5 0,38
8,00-8,49 4.280 25.723,32 0,17 2 0,15
8,50 - 8,99 86 516,87 0,00 1 0,07
9,00 - 9,49 1522 - 9.147,40 0,06 2 0,15
9,50 - 9,99 . 273 1.640,76 0,01 1 0,071
10,00 -10,49 5.102 30.663,64 0,20 2 0,15
10,50-10,99 ' 426 ' 2.560,31 0,01 1 0,07
14,00 -11,49 , 1.185 7.121,99 . 0,04 1 0,07
11,50 -11,99 3.027 18.192,64 0,12 2 0,15].
12,00 -12,49 0 0,00 - 0,00 0 -0,00
1250-1299 : 0 0,00 0,00 0 0,00
13,00 -13,00 2528 15.193,50 0,10 1 0,07

TOTALES| 2.478.979| 14.898.963,86 100,00 1.305 100,00

Jtwserit LelRegy  Memar e das o omods | svlady Tmoall A4

Tipo de interés minimo: 3,15%
“{Ptas el BT Elifo):

5.662,00- 2.499.999,99 1.054.974 6.340.521,44 42,55 1.005 77,01
2.500.000,00 - 4.999.999,99 726974  4.369.201,74 29,32 208 15,93
5.000.000,00 - 7.499.999,99 320.898|  1.928.635,82 12,24 54 4,13
7.500.000,00 - 9.999.999,99 206.118|  1.238.794,13 8,31 24 1,83
10.000.000,00 - 12.459.999,29 111.662 671.102,14 450]. 10 0,76
12.,500.000,00 - 14.999.599,89 271427 163.036,55 1,09 2 0,15
15.000.000,00 - 15.827.955,00 31,224 187.660,02 1,25 -2 0,15
TOTALES 2.478.979| 14.898.963,86 100,00 1.305 100,00

Saldo Vivo maximo:  15.8927.955Pfs  95.728,94 Euro

Saldo Vivo minimo: ~ 5,662 Pts 34,03 Euro

Saldo Vivo medio: 1.899.601 Pts  11.416,83 Euro

BSCH de Titulizacién, SGFT, S.A.
Paseo de la Casteltana, 75 - 28046 MADRID - Tel. 91-342 35 26 6 91-342 43 34 Fax 91-342 35 31
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2. ~ BONOS DE TITULIZACION HIPOTECARIA (BTH'S)

El importe de la emisién asciende a 16.000 millones de pesetas, dividido en 640 bonos,
de una (inica Serie, de 25 millones de importe nominal cada uno, y sometidos a un tipo de
interés variable semestralmente, en base a LIBOR a seis meses en pesetas, mas un

margen del 0,45%, y todo ello de conformidad con o previsto en el citado Folleto.

Las cantidades abonadas a los bonistas en cada una de las fechas de pago, 30 de junio y

31 de diciembre de cada afio, se detallan a continuacion:

Pago de Fecha 30 de junio

Pago de Fecha 31 de diciembre

Principal Serie A:

Principal Serie A:

Saldo anterior: 3.675.571.840 Saldo anterior: 3.020.198.400
Amortizaciones: 655.373.440 Amortizaciones: 477.251.200
Saldo Actual: 3.020.198.400 Saldo Actual: 2.542.947.200

% sobre Saldo Inicial: _ 18,8762 % sobre Saldo Inicial: 15,8934
Amortizacidn devengada no pagada: 0 Amortizacién devengada no pagada: 0
Intereses: | Intereses: .
Intereses pagados: 67.727.360 Intereses pagados: 50.449.920
Intereses de\iehgados no pagados: 0 Intereses devengados no pagados: 0 .

Por otra parte, dado que los Bonos emitidos estan sometidos a un tipo de interés variable
semestralmente, la sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y en cumplimiento de lo
dispuesto en el Folleto. Informativo de la emision de réferencia, ¥, en concre;co, de lo
acordado en la Seccidon I|.8.4.. y 1.8.6. de! mismo, ha procedido a determinar el tipo de
interés aplicable para cada siguiente Periodo de Devengo de Interés (o siguiente
semestre natural), y a comunicario a los bonistas en debida forma, siendo de aplicacion

durante e! ejercicio 1999 los siguientes tipos de interés:

PERIODOS BONOS
INTERES NOMINAL TAE
31/12/1998 - 30/06/1999 3,7158% 3,7503%
30/06/1999 - 31/12/1999 3,3136% 3,3411%
31/12/1999 - 30/06/2000 4,0164% 4 0567%

La vida media de los Bonos es 1,7 aiios.

BSCH de Titulizacién, SGFT, S5.A.
Paseo de fa Castellana, 75 - 28046 MADRID - Tel. 91-342 35 26 6 91-342 43 34 Fax 91-342 35 31
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3.- ESTADO DE FLUJOS DE CAJ;\

INFORME DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS

(CAJA)

Periodo: 1.de enero a 31 de diciembre de 1999

A.- ORIGEN:

a) PRINCIPAL COBRADO:
1. AMORTIZACION DE PH'S:

b) INTERESES COBRADOS:

1. INTERESES DE PH'S:

2. INTERESES NETOS SWAP:

3. INTERESES DE REINVERSION:
¢) GASTOS DE ADJUDICADOS

B.- APLICACION:

a) PRINCIPAL PAGADO:
1. AMORTIZACION DE BTH'S:

b) INTERESES Y GASTOS:
1. INTERESES DE BTH'S:
2. GASTOS CORRIENTES:
3. INTERES PRESTAMO SUBORDINADO:

4. COMISION A FAVOR SOCIEDAD GESTORA:
5. AMORTIZACION DEL PRESTAMO SUBORDINADO:

6. COMISIONES A FAVOR DE HIPOTEBANSA:

7. RETENCIONES EN LA CUENTA DE TESORERIA;

BSCH de Titulizacion, SGFT, §.A.

1.289.570.379

1.148.824.055

164.635.926

(41:294.094)
28.404.492
(11.000.000)’

1.335.109.599

1.132.624.640

118.177.280
1.058.457
13.550.129
5.167.873
0

| 9.054.951
55.476.269

Paseo de la Castellana, 75 - 28046 MADRID - Tel. 91-342 35 26 6 91-342 43 34 Fax 91-342 35 31
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C.- ESTADO DE LA CUENTA DE TESORERIA:

a) EN CONCEPTO DE FONDO DE RESERVA!
1. SALDO ANTERIOR:
2. RETENGION DEL PERIODO:
3. SALDO ACTUAL:

b) . EN CONCEPTO DE PRINCIPAL DEPH'S: -
1. SALDO ANTERIOR:
2. RETENCION DEL PERIODO:
3. SALDO ACTUAL:

. ¢) RETENCION A CUENTA DEL IMPUESTO DE SOCIEDADES:

TOTAL(a+b+c)

BSCH de Titulizacién, SGFT, S.A.

320.000.000 Pis.
‘0 Pts.
320.000.000 Pts.

47.768.037 Pts.
16.199.415 Pts.

63.067.452 Pts.

907.390 Pts.

384.874.842 Pts. -

Paseo de la Castellana, 75 - 28046 MADRID - Tel. 91-342 35 26 6 91-342 43 34 Fax 91-342 35 31
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Las CUENTAS ANUALES anteriormente transcritas, correspondientes al ejercicio cerrado

al 31 de diciembre de 1999 (Memoria, Balance y Cuenta de F?érdidés y Ganancias}, asi (

como el INFORME DE GESTION correspondiente, contenidas en los precedentes folios
aprobadas

numerados correlativamente de la pagina 1 a 18 (ambas inclusive), han si
por el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora Fondo, BSCH de

50, el dia 30 de marzo de 2000.

D. Emilio

D. Santos Gonzalez Sanchez

D? Ana Bolado Vatié

BSCH de Titulizacién, SGFT, S.A.
Paseo de la Castellana, 75 - 28046 MADRID - Tel. 91-342 35 26 6 91-342 43 34 Fax 91-342 35 31
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