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Cuentas Anuales e Informe de Gestién
Carrespondientes al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de Diciembre de 1999,

junto con el Informe de Auditoria
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Raimundoe Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Tenedores de Bonos de

Fondo de Titulizacién Hipotecaria, Hipotebansa V,
por encargo de BSCH de Titulizacién, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.:

1.

Hemos auditado las cuentas anuales de FONDCQ DE TITULIZACION HIPOTECARIA,
HIPOTEBANSA V, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1999 y la
cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de su
Sociedad Gestora. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas
de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante ]a realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y Ia evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con-la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora
presentan a efectos comparativos con cada una de las partidas del balance de situacién, de
la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademés de las cifras del
gjercicio 1999, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere,
exclusivamente, a Jas cuentas anuales del ejercicio 1999. Con fecha 6 de abril de 1999
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1998, en
que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 1999 expresan en todos los
aspectos significativos la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Fondo
de Titulizacién Hipotecaria, Hipotebansa V al 31 de diciembre de 1999 y de los resultados
de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones que Ios
Administradores de su Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del
Fondo, la evolucién de su negocio y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1999. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

ARTHUR ANDERSEN

At

3 de abril de 2000 José Liiis Palao

Adhur Andersen y Clo , 5. Com. Domiciio Soctal. Insciita en el Registre Oficlal do
Reg Merc. Madrid, Rall do Fdez, Vills da, 5. Aud da Cuenias {AOAC)
Toma 3150, Libro 0. Folio 1, 28003 Madrd Inscrita en el Aagistro da

Seo. 8, Hoja M-54414, Inscrip, 1.4 Cédigo de Ideniificacién Economistas Audiores (AEA)
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FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA, HIPOTEBANSA V

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999,

JUNTO CON EL INFORME DE AUDITORIA

BSCH de Titulizacién, SGFT, 5.A.
Paseo de |la Castellana, 75 - 28046 MADRID - Tel. 91-342 35 26 6 91-342 43 34 Fax 91-342 35 31

=

ol e e el S g e e T R R e R g o e S

s
R AL et

dans Lo

T

B e
s ST S v Y

oy Ty -
BT 1 e -5 A

B T T T I S R BTV i A O B T P T S LN
O I T I L L L L YT R Gy R - R (T U W 1R g A LR L TR O T S N1y

i

s

o
'

A R SR il {8 T

e
e il

s



. »ﬂ:ﬁuﬂn‘x ?u,wlm.uﬂ Jqﬁm,uﬂ\unu.ﬁ d@ww iﬁxi WYX wvd.mjﬂﬂ-.#iv&:ﬂ:: t.....w._._. Yo «N«i

\ ‘
AN

T R T L T v e S TR 3o T, g 2T

...d...m..%mw ﬂ.ﬂ.,i: Lot ey Emw?ﬁ u E‘ﬁﬂaﬁngﬁvﬁﬂ&&n

b

ARSI PR

v

BT PP,

AT b

P4

tZaclon

e Titul

Santander Central Hispano

6661 P JIQLIBINP AP IE [ UCIDRIIS 2P aoue]eq [ap ajueaBajm ayted UetIo) BLUOWDA] ] UD SEIIDSIP €1 & | SLION] 5]

"SOAR LIRAWIOD 50103)8 ¥ OIIIHTAISTIDXA A LD ‘OpLInRsa] (,}

0B6'895°FE $65°295°ST OAISYd TV.IOL 0F6°895°1€ £86706°6T OALLDY T¥1OL
965°€67°T 158'SP8'T {£ moN) VIHANOSAL
£85'05F (174:201] £ (0 moN) Svanad svilo
010°59E 6¥6'01L (9 ®I10N) SOLIQZUD SOULO
TOP'SFH0E AR 3
0¥ SHH 0L TLELILDT (6 vioN) eueddjodiy vonezimY; op souod | £L2'8H0°6T TI0'165°ET
STTAVIOODAN STMOTVA | ££3'850°62 Z10°'165°E2 (¥ moN) sepeajodiy ssuapedipey
SOWLO A SANOIDVOI1M0 3a SANOISTE SSYHAIDNVYNII STINQIDIVZITIAONNI
£56'TL9 L6L'¥eS (8 ®0N) OQVNIAMORNS OWVISINA | 19079 0LLFL (s 10N) OLNATIIDATAV.IST 2d SOLSVD
(+) 8661 6661 QAISVd (<) g661 6661 OALLDY
Amﬁmmwm ap s9lIN)

Ty

A VSNVEILOJIH “VIIVOLLOAIH NQIDOVZITALIL 3d OANOA

P T S e Y S U Y

™ T

P TP o

—

Paseo de la Castellana, 75 - 28046 MADRID - Tel. 91-342 35 26 6 91-342 43 34 Fax 91-342 35 31

BSCH de Titulizacion, SGFT, S.A.

P o U e P e e S~ N



R N Ty e Vo e g e g o A e ey L N T e A R e v e

5t - &

‘6651 @p SIQWADIP ap 1¢ [8 OPRUINS) [enue apbiIafe e sjuatpucdsaliod
sepueued £ sepipred ap wjuemd ] ap sjueidajn s1red UelnIO] BUn{pe BIOWRSA B] US SEj1I0S9P £ & [ SRION Se]

*soAneredwmod 50)38§ € ‘Djusurealsnpxa A vonm ‘epeprasar] (,)

m
wn
m
™~
<
m
-
o
o
S09°40Z°T 056'¥8F'L ALAVH TVIOL S09°40°T 056°F8¥'L 2434 1V.IOL £
-
ST8°14 9e'8s SVAVONIAZA SANOISINOD pi
3 <
,m STLT T0ET SATVAINAD SO1SVD g
o
o
- L8T% SOSAUDNI SOULO | $65°9% 162°4F {s VLON) OLNIINIDATAVLEA 0 ©
SOLSVO 30 NOIDVZLILMONY v1V NOIDV1Oa 3
iun
19¥°280°C ZLE9LE'T ~
S09°200'C £0L°080°L 62F' 028 <9096 (L1 meN) <
e §OR°7 2IOUTSP Op $950I0NT] SOSOIU] 3P wIDDUENT RymmIad ap S01ERU03 DP SOSHIIN] o
O 965801 980°94 sompuay sosaiduy | c009F 9zZe0e (g vioN) opreupiogns owgsaid op sosoroY o
c 7959602 6021051 sepresajodny souoredpnied op sos010U] | ZH1ZS'L 1£5068 euRodn] UGYZIN P SOU0q IP SOSOINI] <
m.. SS0UATONVNIL SOSTUDNI ISOUYAIDNVNIL SOLSVD J
o
A {.) se6t 6661 Ua9vH (+) 8661 6661 343a =
H oIy opanly opnIaig o130ig <€
s ¥
- x2
pet o @
am (ser2s9] B ST =
— () (e KT TSVION) 866L A 666L A0 AAAWAIDIA 2d 1€ Td SOGVNIARIEL STIVINY SOI0IOHEIE SOTV SHINHIANOISTEIOD hidnd
c ©
1 25
O QL SYIONVNYD A SVAIANdd A SY.LNAND - %
OB N
© m A VSNVEALOJIH ‘VIAVOLLOJAIH NQIDVZITNLLL 5d OGNOA e
= | . .M M
| S
21 v
1w @&
=
[
w1
[Z I

T T T T N 2t e W e N U 0 W o W U SR S RN dae S S Moo A o e NP



E

e late LR T8 Mt A L P = VU S S PR SPL i 1 S LA od. W7 AP S L P, P NI AL

L

—

N AN VO

L .

LV -

~/

TP YR

AR ) ek
LT L R Tt het!

T T R R T T 4

ey Titulizacion -3-
@ Santander Central Hispano

LT

T
L O

e g

T e TS e
PSS Mk ol i s o D) Dl

PN P

FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA,
HIPOTEBANSA V

MEMORIA
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(1) RESENA DEL FONDO

T

55
Fondo de Titulizacién Hipotecaria, Hipotebansa V (en adelante, “el Fondo”) se g
constituyd en escritura publica, el 21 de abril de 1997 al amparo de la Ley 19/1992, de e
7 de julio, consistiendo su funcién en la adquisicion de participaciones hipotecarias y ﬁ
en la emision de dos series de bonos de titulizacion hipotecaria, por un importe total de 3
39.100 millones de pesetas (serie A, de 38.025 millones de pesetas y, serie B, de ‘g
1.075 millones de pesetas — véase Nota 9). E! desembolso de las participaciones 5
hipotecarias, asf como el de los bonos de titulizacidén hipotecaria, se produjo el 24 de %
abril de 1997, fecha en la que comenzaron a devengarse los ingresos y gastos del i
Fondo. i

b

AV

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por BSCH de Titulizacion,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidon, S.A. (en adelante, “la Sociedad
Gestora”), antes Santander de Titulizacidon, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A.

La gestion y administracién de los préstamos hipotecarios sobre los que se han
instrumentado las participaciones hipotecarias corresponde a la sociedad emisora de
las mismas, Hipotebansa, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. (*Hipotebansa™).
Hipotebansa no asume ninguna responsabilidad por el impago de dichos préstamos,
obteniendo por dicha gestion una contraprestacion de 2.500.000 pesetas trimestral
(Impuesto sobre el Valor Afiadido incluido) pagadera los dias 18 de enero, 18 de abril,
18 de julio y 18 de octubre de cada afio. Asimismo, se pagara a Hipotebansa una
cantidad variable, que se devengara el 31 de diciembre de cada ejercicio, igual a la
diferencia entre los ingresos y gastos del Fondo.

La entidad depositaria de las participaciones hipotecarias es Banco Santander Central
Hispano, S.A.

El Real Decreto 2717/1998 , de 18 de diciembre por el que se modifica el Capitulo 1]
del Titulo IV del Reglamento del Impuesto de Sociedades (Real Decreto 537/1997, de
14 de abril), en su art. 57, letra k), excluye explicitamente a los Fondos de Titulizacion,

R T PN A T S L A Ve e E AR R g e s LT S
i 2 s PR S o U e T e D T e Y L s s e 2 W e

-

R

de la obligacidén de que les sea practicada ninguna retencion legal sobre los intereses g
devengados por las participaciones hipotecarias. &
|
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BSCH de Titulizacion, SGET, S.A. -

Paseo de la Castellana, 75 - 28046 MADRID - Tel. 91-342 35 26 6 91-342 43 34 Fax 91-342 35 31
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{2) BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES

a) Imagen fiel~

b)

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables que del
Fondo mantiene su Sociedad Gestora y se presentan de acuerdo con el Plan
General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de
la situacion financiera y de los resultados del Fondo. Las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 1999 han sido formuladas por los Administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo (véase Nota 1).

Principios contables y criterios de
valoracion—

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y
criterios de valoracion descritos en la Nota 3. No existe ningln principio contable
o criterio de valoracion de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo
en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

{3) PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y CRITERIOS
DE VALORACION APLICADOS

A

continuacion, se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoracién

mas significativos aplicados en la preparacién de las cuentas anuales:

a)

b)

F“rincipio del devengo-

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de
devengo. En el caso de que el periodo de liquidacion de dichos ingresos y gastos
sea superior a doce meses, el devengo se realiza segin el método financiero.
Siguiendo un criterio de prudencia, los intereses devengados por las
participaciones hipotecarias vencidas con antigliedad superior a tres meses se
reconocen como ingreso en €l momento de su cobro.

Gastos de establecimiento—

Los gastos de establecimiento del Fondo se amortizan linealmente en un periodo
de 3 afos, a partir del 24 de abril de 1997.

Vencimiento de deudores y
acreedores—

Como se indica en la Nota 9, con objeto de que los flujos de principal e intereses
del conjunto de las participaciones hipotecarias coincidan con los fiujos de los
bonos en circulacién, en cada fecha de pago se aplicaran los fondos disponibles

BSCH de Titulizacién, SGFT, S.A.
Paseo de la Castellana, 75 - 28046 MADRID - Tel. 91-342 35 26 ¢ 91-342 43 34 Fax 91-342 35 31
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procedentes de los cobros de principal e intereses de las participaciones
hipotecarias a la amortizacién de bonos.

Dada la posibilidad de amortizacion anticipada de las participaciones hipotecarias
por parte de los titulares de los préstamos en que tienen su origen, no es posible
establecer un calendario definitivo de vencimientos ni de las parlicipaciones
hipotecarias ni de los bonos de titulizacion hipotecaria.

d} Impuesto sobre Sociedades—

Dado que en el ejercicioc 1999 se han equilibrado los ingresos y los gastos del
Fondo, no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Sociedades.

e) Planes de adaptacién-

La Sociedad Gestora del Fondo, después de realizar una evaluacién completa de
las posibles implicaciones que pudieran afectar al mismo como consecuencia del
efecto 2000 y el EURO, no incurrié en ningn plan de adaptacién por prever que
no se iban a producir impactos ni riesgos significativos.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no se ha producido ninguna
incidencia significativa.

(4) PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS

l.a Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, mediante escritura de
constitucion de 24 de abril de 1997 adquirié participaciones hipotecarias por un
importe de 39.100.000.073 pesetas, representando cada una de ellas una
participacion en el 100% del principal y una participacion en los intereses calculada
sobre Ia base del tipo de interés aplicable en cada momento a cada préstamo en los
que las participaciones tienen su origen, deducido el 0,125% de interés anual. Todos
los préstamos hipotecarios, base de las participaciones hipotecarias, estan
garantizados mediante primera hipoteca sobre viviendas en territorio espanol.

El movimiento del saldo de este epigrafe del balance de situacion durante el ejercicio
1999 se muestra a continuacion:

Miles de
Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1998 29.048.273
Amortizacion de principal de préstamos
hipotecarios cobradas {4.654.565)
Amortizaciones del principal de préstamos
hipotecarios vencidas y no cobradas (702}
Amortizaciones anticipadas (801.994)
Saldo al 31 de diciembre de 1999 23.591.012

BSCH de Titulizacion, SGFT, S.A.
Paseo de la Castellana, 75 - 28046 MADRID - Tel. 91-342 35 26 6 91-342 43 34 Fax 91-342 35 31
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Las amortizaciones de principal de los préstamos hipotecarios previstas para el

ejercicio 2000 ascienden a 4.563 millones de pesetas, aproximadamente.

E! tipo de interés medio anual devengado por las participaciones hipotecarias durante

el ejercicic 1999 ha sido del 5,61%.

(5} GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe del balance de

situacion durante el ejercicio 1999 se muestraa continuacion:

Miles de

Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1998 62.061
Amortizaciones (47.291)
Saldo al 31 de diciembre de 1899 14.770

(6) OTROS CREDITOS

L.a composicién del saldo de este epigrafe del balance de situacion es la siguiente:

Miles de
Pesetas
Olntereses devengados no vencidos de cuenta corriente (Nota 7) 4,352
Intereses devengados no vencidos de participaciones hipotecarias | 94.889
Cuotas vencidas y no cobradas de prestamos hipotecarios sobre
los que se han instrumentado las participaciones hipotecarias-
Con antigiiedad inferior a tres meses 9.670
Con antigliedad superior a tres meses 3.900
13.570
Intereses vencidos-
Con antigiiedad superior a tres meses {1.862)
110.949

Teniendo en cuenta la antigitedad de la deuda vencida y las caracteristicas de los
préstamos, no se considera necesaria la dotacién de importe alguno en concepto de

provisién para insolvencias.

BSCH de Titulizacidon, SGFT, 5.A.

Paseo de la Castellana, 75 - 28046 MADRID - Tel. 01-342 35 26 6 91-342 43 34 Fax 91-342 35 31
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(7) TESORERIA

8

El saldo de este epigrafe del balance de situacion corresponde a una cuenta corriente
abierta a nombre del Fondo en Banco Santander Central Hispano, S.A.

En virtud de un contrato de reinversion a tipo variable garantizado, Banco Santander
Central Hispano, S.A. garantiza que el saldo de esta cuenta tendra una rentabilidad
anual equivalente al tipo de interés que resulte de disminuir en un 0,5% el tipo de
interés medio ponderado de los tipos de interés nominales, tanto fijos como variables,
de las participaciones hipotecaras de los Ultimos tres meses anteriores a la fecha de
pago. Este contrato queda supeditado a que el “rating” de Banco Santander Central
Hispano, S.A. no descienda de la categoria P-1, segln la Agencia Moody's Investors
Service, Limited, tal y como se establece en el Folleto Informativo y en la Escritura de
Constitucién del Fondo y de Emision de los Bonos.

La rentabilidad media de esta cuenta en el ejercicio 1999 ha sido del 5,11% anual.

PRESTAMO SUBORDINADO

Banco Santander Central Hispano, S.A. concedid al Fondo un préstamo subordinado
por un importe inicial de 868.500.000 pesetas, destinado a:

1. Financiar los gastos de constitucién del Fondo y de emision de los bonos de
titulizacion hipotecaria.

2. Financiar parcialmente la suscripcion de las participaciones hipotecarias.

3 Dotar dos “Fondos de Reserva’, que se aplicaran en cada fecha de pago al
cumplimiento de todas las obligaciones de pago del Fondo. Un fondo de reserva
principal, por importe inicial de 449.650.000 pesetas, y, otro fondo de reserva
secundario, por importe inicial de 273.700.000 pesetas.

Este préstamo devenga un interés nominal anual equivalente al tipo de interés que
resulte de disminuir en un 0,50% el tipo de interés medio ponderado de los tipos
nominales de las participaciones hipotecarias de los Oitimos tres meses anteriores a
cada fecha de pago. El pago de estos intereses esta condicionado a que el Fondo
disponga de liquidez suficiente. Al 31 de diciembre de 1998, del importe total
devengado (30.325.769 pesetas) se encontraban pendientes de pago 5.164.823
pesetas (véase Nota 10).

El préstamo se amortiza segin el siguiente procedimiento: la parte destinada a
financiar los gastos de constitucién del Fondo, trimestralmente (a medida que se vayan
amortizando dichos gastos durante los cinco primeros afios desde la constitucion del
Fondo); la destinada a financiar los gastos de emision de bonos se amortiza siguiendo
un método de calculo financiero y, el resto, se amortizara en cada fecha de pago de
los bonos en una cuantia igual a ia diferencia existente entre los importes del saldo
requerido en la fecha de vencimiento anterior y del saldo requerido a la fecha de
vencimiento en curso de los fondos de reserva.

BSCH de Titulizacién, SGFT, S.A.
paseo de la Castellana, 75 - 28046 MADRID - Tel. 91-342 35 26 & 91-342 43 34 Fax 91-342 35 31
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Santander Central Hispano

La amortizacién de este préstamo estd supeditada a que el Fondo tenga liquidez
suficiente. Durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 1999, el Fondo
ha amortizado 138.158 miles de pesetas.

BONOS DE TITULIZACION HIPOTECARIA

El saldo de este epigrafe del balance de situacién recoge la emision de bonos de
titulizacion hipotecaria realizada el 21 de abril de 1997, que esta dividida en dos series:
serie A, constituida por 1.521 bonos de 25.000.000 de pesetas cada uno, y, serie B,
constituida por 43 bonos de 25.000.000 de pesetas cada uno. La serie B se encuentra
postergada en el pago de intereses y de principal respecto a la serie A. Los bonos de
ambas series tienen un interés nominal anual variable, pagadero trimestralmente (18
de enero, 18 de abril, 18 de julio y 18 de octubre), calculado como resultado de sumar
un margen del 0,11% en la serie A y del 0,45% en la serie B al tipo Libor a tres meses
en pesetas.

El Fondo terminara de amortizar dichos bonos el 18 de enero del 2018. No obstante,
la Sociedad Gestora podra proceder a liquidar de forma anticipada el Fondo y, con
ello, los bonos en los siguientes supuestos:

1. Cuando, de acuerdo con lo previsto en la Ley 19/1992 y la Escritura de
Constitucién, el importe de las participaciones hipotecarias pendiente de
amortizacion sea inferior al 10% del inicial.

2. Cuando por razdn de algdn evento o circunstancia excepcional no previsto en la
fecha de otorgamiento de la Escritura de Constitucion, el equilibrio financiero
exigido por la Ley 19/1992 y previsto para el Fondo se viera desvirtuado de forma
permanente.

Asimismo, en el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en liquidacién,
suspensién de pagos o quiebra o su autorizacion fuera revocada y el depositario de las
participaciones hipotecarias no pudiera asumir legalmente, alin de forma transitoria, la
funcion de gestion del Fondo o transcurriese el plazo maximo de un afio sin que el
depositario hubiese designado una nueva sociedad gestora, se producira la liquidacion
anticipada del Fondo y [a amortizacién de los bonos.

Adicionalmente, con objeto de que los flujos de principal e intereses del conjunto de
las participaciones hipotecarias coincidan con aquélios de los bonos emitidos por el
Fondo, en cada fecha de pago se aplicardn los fondos disponibles para amortizacion
de bonos (calculados como la diferencia entre el saldo vivo de las participaciones
hipotecarias y de los bonos) de conformidad con las siguientes reglas:

1. Hasta la primera fecha de pago (excluida) posterior al 18 de enero de 2001 en la
que el saldo pendiente de pago de los bonos de ia serie B sea igual o mayor al
10% del saldo pendiente de los bonos de la serie A, los fondos disponibles para
amortizacion seran utilizados en su totalidad para la amortizacion de los bonos de
la serie A.

BSCH de Titulizacién, SGFT, S.A.
Paseo de la Castellana, 75 - 28046 MADRID - Tel, 91-342 35 26 ¢ 91-342 43 34 Fax 91-342 35 31
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2 En la fecha de pago posterior al 18 de enero de 2001 en la que la relacién anterior
sea igual o mayor al 10%, los fondos disponibles para amortizacién se aplicaran a
la amortizacion de ambas series A y B, proporcionalmente entre las mismas, de
modo tal que dicha relacién entre los saldos pendientes de pago de los bonos de
las series B y A se mantenga en el 10%.

3. En el momento en el cual el saldo pendiente de los bonos de la serie B alcance la
cifra de 391.000.000 de pesetas, de conformidad con el punto anterior, cesara ia
amortizacion de los bonos de la citada serie, destindndose la totalidad de los
fondos disponibles por este concepto a la amortizacion de los bonos de la serie A,

hasta su total amortizacion.

4. Una vez que haya tenido lugar la total amortizacion de los bonos de la serie A,
dara comienzo nuevamente la correspondiente a los bonos de la serie B, hasta su

completa amortizacion.

En relacion con la amortizacion de los bonos de la serie B, y aun cumpliéndose la
totalidad de los supuestos previstos en las reglas anteriores, la misma no tendra lugar
si se produjeran cualquiera de las dos circunstancias siguientes:

1. Que el importe a que ascienda las participaciones hipotecarias con morosidad
igual o superior a noventa dias en la fecha de determinacion anterior a la fecha de
pago en curso sea igual o superior al 7% del saldo vivo de dichas participaciones
hipotecarias a esa fecha. En este supuesto, la totalidad de los fondos disponibles
para amortizacién sera destinada a la amortizacién de los bonos de la serie A.

2. Que exista un déficit de amortizacion, segin lo descrito anteriormente, en cuyo
caso, la totalidad de los fondos disponibles para amortizacion serd destinada,
igualmente, a la amortizacion de los bonos de la serie A.

El movimiento que se ha producido en el saldo vivo de los bonos de titulizacién
hipotecaria en el gjercicio 1999 es el siguiente:

Miles de Pesetas
Serie A Serie B Total
Saldo al 31 de diciembre de 1998 29.370.402 [1.075.000 |30.445.402
Amortizacion del 20 de enero de 1998 |(1.702.441) - {1.702.441)
Amortizacion del 20 de abril de 1992 (1.584.286) - (1.584.286)
Amortizacion del 20 de julic de 1989 (1.285.031) - (1.285.031)
Amortizacién del 20 de octubre de 1999 (1.156.273) - (1.156.273)
Saldo al 31 de diciembre de 1999 23.642.371 11.075.000 |24.717.371

| a rentabilidad media de los bonos en el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 1999 ha ascendido al 3,14% para laserie Ay al 3,49% para la serie B.

Las entidades aseguradoras del framo nacional de la emisién fueron Banco Santander
Central Hispano S.A. y Banco Santander de Negocios, S.A y, las del tramo
internacional, UBS Limited; Banque Paribas; J.P. Morgan Securities, Lid.; y Morgan

BSCH de Titulizacion, 5GFT, S.A.
Paseo de la Castellana, 75 - 28046 MADRID - Tal. 91-342 35 26 ¢ 91-342 43 34 Fax 91-342 35 31
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Stanley & Co. Intl. Ltd. Dichas entidades percibieron una comision de aseguramiento
del 0,20% y del 0,625%, para las series Ay

B, respectivamente, sobre el valor nominal
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50 pesetas; que se recoge, neta de su amortizacion acumulada,
: de Establecimiento” del balance de situacion (véase Nota 3-b).
Adicionalmente, Banco Santander Central Hispano, S.A. devengd una comisién de
direccion de 9.775.000 pesetas y la Sociedad Gestora una comision de estructuracion
de 19.550.000 pesetas, que figuran registradas, netas de su amortizacion acumulada,

en el mismo epigrafe del balance de situacion.

de los bonos, 82.768.7
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(10) OTRAS DEUDAS
La composicién del saldo de este epigrafe de! balance de situacion es la siguiente:
Miles de
Pesetas
Intereses devengados no pagados de:
Bonos titulizacion hipotecaria 180.479
Préstamo subordinado (Nota 8) 5.165
Intereses devengados no vencidos de
permuta financiera de intereses (Nofa 46.428
11)
232.073
Cuentas a pagar:
Comisién variable (Nota 1) £9.348
Comisién de administracion 5.079
Otros acreedores 3.920
78.347
310.420
La comision de administracién que se paga a la Sociedad Gestora se calcula como el
0,1% del valor de los bonos de titulizacién hipotecaria pendientes de amortizacién en
la fecha anterior a la de pago de dichos bonos.
(11) PERMUTA EINANCIERA DE INTERESES (SWAP

DE INTERESES)

El Fondo ha formalizado dos contratos de permuta financiera de intereses (swap de
intereses), uno para cada serie de bonos, con Banco Santander Central Hispano ,
S.A., en virtud de los cuales, dicho banco paga al Fondo un tipo de interés equivalente
al de los bonos de fitulizacion hipotecaria y el Fondo paga al banco un interés anual
variable trimestralmente igual al de las participaciones hipotecarias, menos un margen
del 0,50% {véase Nota 4). El principal sobre el que gira este contrato esta fijado en el
saldo de los bonos de titulizacion hipotecaria de cada una de las series. E! resultado
de este contrato para el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 1999 ha sido

un gasto para el Fondo de 496.065.214 pesetas.

BSCH de Titulizacién, SGFT, S.A.
Paseo de la Castellana, 75 - 28046 MADRID - Tel. 91-342 35 26 6 91-342 43 34 Fax 91-342 35 31
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General Re sustituira a Banco Santander Central Hispano, S.A. en su posicion
contractual en el contrato de permuta financiera de los bonos de la serie A si el rating
de Banco Santander Central Hispano, S.A. descendiera por debajo de A2 (seguin
escala de calificacion de Moody's Inventors Service, Limited). '

SITUACION FISCAL

El Fondo tiene sujetos a inspeccidn fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion
desde la fecha de su constitucion.

Segun se indica en la Nota 3-d, en el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
1999 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, por lo que no procede
liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Sociedades.

CUADRO DE FINANCIACION

A continuacién se muestra el cuadro de financiacién del Fondo correspondiente a los
ejercicio 1999 y 1998: -

Miles de Pesetas
1999 1998(*)
ORIGENES:
Dotacién para la amortizacién de gastos de
constitucion (Nota 5) 47.291 49.622
Amortizacién de participaciones hipotecarias (Nota 4) |5.457.261 {6.063.314
Tesorerla 447.739 9.512
Otros créditos 54.061 | 138.783
Total origenes 6.006.352 (6.261.231
APLICACICNES:
Amortizacién de préstamos subordinados (Nota 8) 138.158  150.155
Amortizacién de bonos de titulizacién hipotecaria
(Nota 9) 5.728.031 {5.901.413
Otras deudas 140.163 | 209.663
Total aplicaciones 6.006.352 |6.261.231

(*) Presentado, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

BSCH de Titulizacion, SGFT, S.A.
Paseo de la Castellana, 75 - 28046 MADRID - Tel. 91-342 35 26 6 91-342 43 34 Fax 91-342 35 31
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FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

HIPOTEBANSAV

INFORME DE GESTION

CORRESPONDIENTE AL E[ERCICIO TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

1.- PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS (PH’S)

PRESTAMOS HIPOTECARIOS A LA EMISION SITUACION ACTUAL
Namero de Préstamos: 5.491 4,298
Saldo Pendiente de Amortizar PH's: 39.100.000.073 25.598.745.426
Importes Unitarios Préstamos Vivos: 7.204.717 6.118.194
Tipo de Interés: 8,44% 5,04%
TASAS DE AMORTIZACION ANTICIPADA SITUACION ACTUAL

Tasa mensual actual anualizada: 10,54%

Tasa titimos 12 meses anualizada: 11,76%

Tasa anualizada desde Constitucion del Fondo: 10,35%

MOROSIDAD ACTUAL Hastaimes | De1a6meses | Mayorde 6 meses
Deuda Vencida (Principal # Infereses): 5.309.239 3.687.329 4573469
Deuda Pendiente Vencimiento: 25.591.012.692
Deuda Total: 5.309.239 3.687.329 25.595.586.161

A continuacién se incluyen a efectos informativos los siguientes cuadros estadisticos dela
cartera de préstamos hipotecarios en base a la cual tiene lugar esta emision, a 31 de

diciembre de 1999 (el saldo incluye tanto los importes pendientes de vencer, como las

amortizaciones vencidas):

BSCH de Titulizacidn, SGFT, 5.A.

Paseo de la Castellana, 75 - 28046 MADRID - Tel. 91-342 35 26 6 91-342 43 34 Fax 91-342 35 31
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[ DISTRIBUCION DEL PRINGIPAL PENDIENTE EN FUNCION DE LA FECHA DE VENCIMIENTO DE LA ULTIMA CUOTA |
Intervalo Saldos Vives Préstames
{Miles Ptas.) {Euro) {%) N° (%)

1/01/2000 - 30/06/2000 6.120 36.781,94 0,02 17 0,39
. 1/07/2000 - 31/12/2000 52.243 313.986,75 0,22 53 1,23
1/01/2001 - 30/06/2001 38.427 230.950,92 0,16 35 0,81
1/07/2001 - 31/12/2001 90.374 543.158,68 0,38 47 1,08
1/04/2002 - 30/06/2002 102.566 616.434,07 0,43 42 0,97
1/07/2002 - 3111212002 167.511 1.006.761,39 0,70 80 1,39
1/01/2003 - 30/06/2003 132,255 794.868,56 0,56 44 1,02
1/07/2003 - 3111212003 282433 1.697.456,52 1,19 85 1,97
170112004 - 30/06f2004 218.601 1.313.818,47 0,92 59 1,37
1/07/2004 - 3111272004 175.115 1.052.462,35 0,74 42 0,97
1/01/2005 - 30/06/2005 636.514 3.825.526,19 2,69 137 3,18
1/07/2005 - 31/12/2005 1.504.425 9,582.687,25 6,75 361 8,289
1/01/2006 - 30/06f2006 772,362 4.641.989,11 3,27 161 3,74
1/07/2006 - 31/12/2008 679.303 4,082.693,26 2,87 130 3,02
1/04/2007 - 30/06/2007 2.872.929 17.266.651,04 12,17 493 11,47
1/07/2007 - 31/12/2007 8.426.008 50.641.334,01 3570 1.489 34,64
1/01/2008 - 30/06/2008 2.196.505 13.201.260,92 9,30 362 8,42
1/07/2008 - 3111272008 54,935 330.168,00 0,23 10 0,23
1/01/2008 - 30/06/2008 78.214 470.075,61 0,33 12 0,27
1/07/2008 - 31/12/2008 113.706 £83.386,82 048 18 0,37
1/01/2010 - 30/06/2010 727572 4.372.795,79 3,08 100 2,32
140712010 - 31/12/2010 1.437.465 8.639.338,65 8,09 218 507
1/01/2011 - 30/06/2011 546,252 3.283.040,64 2,31 77 1,79
1/07/2011 - 31112/2011 79.137 475.622,95 0,33 9 0,20
1/01/2012 - 30/06/2012 44,604 268.075,44 0,18 4 0,09
1/07/2012 - 3111212012 112.830 678.121,96 047 13 0,30
1/01/2013 - 30/06/2013 61.784 371.320,32 0,26 7 0,16
110772013 - 31122013 98.394 591,359,865 0,41 11 0,25
1/01/2014 - 30/06/2014 41.396 248.794,97 0,17 5 0,11
110712014 - 31112/2014 48.125 280.237.08 0,20 5 0,11
1/01/2015 - 30/06/2015 420,973 2.530.098,69 1,78 47 1,09
1/07/2015 - 311122015 911.147 5.476.103,76 3,86 107 248
1/01/2016 - 30/06/2016 222,795 1.330.024,92 0,94 25 0,58
1/07/2016 - 31/12/2016 0 0,00 0,00 0 0,00
10172017 - 30/06/2017 21.275 127.865,33 0,09 3 0,06
110772017 - 3111272017 59.541 357.848,62 0,25 6 0,13
1/01/2018 - 30/06/2018 0 0,00 0,00 0 0,00
1/07/2018 - 01/09/2018 74.889 450.091,95 0,32 6 . 0,14
TOTALES 23.598.745 141.831.313,93 100,00 4,298 100,00

Fecha de Vencimiento maxima: 1/09/2018

Fecha de Vencimiento minima: 1/01/2000

BSCH de Titulizacién, SGFT, 5.A,
Paseo de la Castellana, 75 - 28046 MADRID - Tel. 91-342 35 26 6 91-342 43 34 Fax 91-342 35 11
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LISTADO ESTADISTICO DE TIPO DE INTERES ACTUAL
Intervalo Saldos Vivos Préstamos
(%) {Miles Ptas.) - {Eure) (%) N° (%)
3,00-498 16.260.754 |  97.729.099,80 68,90 2.652 61,70
5,00 - 5,49 1.771.166 |  10.644.922,05 7,50 343 7,98
5,50 - 5,99 821.453 4.937.031,96 3,48 158 3,67
6,00 - 6,49 811.465 4,877.002,87 3,43 152 3,563
6,50 - 6,99 622.548 3.741.588,84 2,63 124 2,88
7.,00-7,49 724.886 4.356.652,60 3,07 154 3,58
7,50-7,99 902.018 5.421.237,36 382 229 5,32
8,00 -8,49 294.414 1.769.463,78 1,24 78 1,81
8,50 - 8,99 107.616 £46.785,19 0,45 28 0,65
g,00-9,49 144.075 865.908,19 0,61]- 36 0,83
9,50 -9,99 885.124 5.319.702,38 3,75 267 6,21
10,00 -10,49 124.382 747.550,88 0,52 31 0,72
10,50 -10,99 59.020 354.717,34 0,25 13 0,30
11,00-11,49 54.661 328.519,23 0,23 28 0,65
11,50-11,99 10.804 64.933,35 0,04 4 0,09
12,00 -12,49 0 0,00 0,00 0 0,00
12,50 -12,50 4.350 26.144,03 0,01 1 0,02
TOTALES] 23.598.745| 141.831.313,93 100,00 4,298 100,00
Tipo de interés ponderado:  5,04%
Tipo de interés méximo: 12,50%
Tipo de interés minimo: 3,00%
LISTADO ESTADISTICO DE SALDOS VIVOS
Intervalo Saldos Vivos Préstamos
(Ptas.) (Miles Ptas.) {Euro) {%) N° (%)
40.911,00- 2.499.999,99 1.087.699 6.537.202,65 4,60 664 15,44
2.500,000,00 - 4.899,999,99 5.996.280| 36.038.368,61 25,40 1.603 37,29
5.000,000,00 - 7.499.999,99 6.760.650| 40.632.324,84 28,64 1.106 25,73
7.500.000,00 - 9.999.999,89 4562048 27.418.460,69 19,33 534 12,42
10.000.000,00 - 12.499.999,99 2.580.043| 15.506.370,73 10,93 231 5,37
12.500.000,00 - 14.999.939,99 918.561 5.520.662,80 3,89 67 1,55
15.000.000,00 - 17.499.999,99 781.497 4.696.891,57 3,3 49 1,14
17.500.000,00 - 19.999.988,99 485.991 2.920.864,74 2,05 26 - 0,60
20.000.000,00 - 22.489.999,89 190,055 1.142.253,55 0,80 9 0,20
22.500.000,00 - 24,999,999 99 117,674 707.234,98 0,49 5 0,11
25.000.000,00 - 37.869.113,00 118,243 710.654,74 0,50 4 0,09
TOTALES| 23.598.745| 141.831.313,93 100,00 4,298 100,00

Saldo Vivo maximo: 37.868.113 Pis 227.597,95 Euro

Saldo Vive minimo:
Saldo Vivo medio:

BSCH de Titulizacién, SGFT, 5.A.

40.911 Pts

245 .88 Euro
5.490.634 Pts  32,999,37 Euro

Paseo de la Castellana, 75 - 28046 MADRID - Tel, 91-342 35 26 6 91-342 43 34 Fax 91-342 35 31
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2.- BONOS DE TITULIZACION HIPOTECARIA (BTH'S)

El importe de la emisién asciende a39.100.000.000 millones de pesetas y esté constituida
por 1.564 Bonos, de 25 millones de importe nominal cada uno, agrupados en dos Series:
Serie A (1.521 Bonos e importe total de 38.025 millones de pesetas), y Serie B (43 Bonos
e importe total de 1.075 millones de pesetas).

Las cantidades abonadas a los bonistas en cada una de las fechas de pago, los dias 18
de enero, 18 de abril, 18 de julio y 18 de octubre de cada afio, siempre y cuando sean

N et i T R % Bt W ek o T Ty e D300, B LA Ao T Dy

dias habiles, se detallan a continuacion.

Pago de Fecha 18 de enero _Pagode Fecha 19 de abril

Principal Serie A: Principal Serie A:

Saldo anterior: 30.445.402.009  Saldo anterior: 28.742.960.398
Amortizaciones: 1,702.441.611  Amoriizaciones: 1.584.285.768
Saldo Actual: 28.742.960.398  Saldo Actual: 27.158.674.630
% sobre Saldo Inicial: 73,5114 % sobre Saldo Inicial: 69,4595
Amortizacion devengada no pagada: . 0 Amortizacion devengada no pagada: 0
Intereses: Intereses:

Intereses pagados BTH's Serie A: 309.683.205 Intereses pagados BTH's Serie A: 229.138.650
Intereses pagados BTH's Serie B: 12.258.688  Intereses pagados BTH's Serie B: 9.826.719
Infereses devengados no pagados: 0 Intereses devengados no pagados: 0
Pago de Fecha 19 de julio Pago de Fecha 18 de octubre

Principal Serie A: Principal Serie A:

Saldo anterior: 27.158.674.630  Saldo anterior: 25.873.644.091
Amortizaciones: . 1.285.030.539  Amortizaciones: 1.156.273.326
Saldo Actual: 25.873.644.091  Saldo Actual: 24.717.370.765
% sobre Saldo Inicial: 66,1730 % sobre Saldo Inicial: 63,2158
Amortizacién devengada no pagada: 0 Amortizacion devengada no pagada: 0
Intereses: Intereses:

Intereses pagados BTH's Serie A: 180.452.961 Intereses pagados BTH's Serie A: 173.676.906
Intereses pagados BTH's Serie B: 8.360.963 Intereses pagados BTH's Serie B: 8.452.613
Intereses devengados no pagados: 0 Intereses devengados no pagados: 0

BSCH de Titulizacion, SGFT, S.A.

Paseo de la Castellana, 75 - 28046 MADRID - Tel, 91-342 35 26 0 91-342 43 34 Fax 91-342 35 31
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De acuerdo con el orden de prioridad de pagos del Fondo, no se ha destinado importe
alguno durante el ejercicio 1999 a la amortizacion de los Bonos de la Serie B,
permaneciendo el saldo de estos Bonos en su importe inicial, esto es, 1.075 millones de

pesetas.

—

| a vida media de los Bonos de la Serie A es de 3,60 afios, y delos Bonos de la Serie B
de 8,56 afos.

Los mencionados Bonos se encuentran sometidos a un tipo de interés variable
trimestralmente, en base a LIBOR a tres meses en pesetas, mas un margen del 0,11%,
para los Bonos de la Serie A y del 0,45%, para los Bonos de [a Serie B, todo ello de
conformidad con lo previsto en el citado Folleto. Los tipos de interés vigentes en el afio

1999 han sido los siguientes:
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BSCH de Titulizacién, SGFT, 5.A.

Paseo de la Castellana, 75 - 28046 MADRID - Tel. 91-342 35 26 6 91-342 43 34
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PERIODOS BONOS SERIE A BONOS SERIEB k
INTERES TAE INTERES TAE -
NOMINAL NOMINAL ¥
19/10/1998 - 18/01/1999 4,2292% 4,2967% 4,5739% 4.6530% : %
18/01/1999 - 19/04/1999 3,3218% 3,3634% 3,6665% 3.7172% 3
19/04/1999 - 19/07/1899 2,7749% 2,8039% 3,1196% 3,1563% ;E;
19/07/1999 - 18/10/1999 2,8091% 2,8388% 3,1538% 3,1913% ¥
18/10/1999 - 18/01/2000 3,5385% 3,5857% 3,8832% 3,9401% :":
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3.- ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

INFORME DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS

(CAJA)

Periodo: 1 de enero a 31 de diciembre de 1999

A.- ORIGEN: x - 8.713.663.037 Pts
Saldo anterior al 1 de enero de 1999 1.708.607.620 Pts
a) PRINCIPAL COBRADO: _
1. AMORTIZACION DE PH'S: 5.456.558.277 Pls
b} INTERESES COBRADOS:!
1. INTERESES DEPH'S: 1.460.215.754 Pts
2. INTERESES DE REINVERSION: 76.281.386 Pis

¢) VENTA DE ADJUDICADOS:

B.- APLICACION: _ 8.713.663.037
1. GASTOS CORRIENTES: 45.108.385
2. INTERESES NETOS SWAPS SERIE A: 522.639.333
3. INTERESES DE BTH'S SERIE A: 892.951.722
4, AMORTIZACION DE BTH'S: 5.728.031.244
5. INTERESES NETOS SWAPS SERIE B: 18.029.743
6. INTERESES DE BTH'S SERIE B: 38.898.951
7. INTERES PRESTAMO SUBORDINADO: 33.142.371
8. AMORTIZACION DEL PRESTAMO SUBORDINADO: 138.57.186
9. COMISIONES A FAVOR DE HIPOTEBANSA: 35.723.438

10. DISPOSICIONES DE FONDOS DE RESERVA PRINCIPAL Y
SECUNDARIO: (91.648.499)
11. REMANENTE EN TESORERIA: 1.352.629.163

BSCH de Titulizacién, SGFT, S.A.
Paseo de la Castellana, 75 - 28046 MADRID - Tel, 91-342 35 26 6 91-342 43 34 Fax 91-342 35 31

12.000.000 Pts

Pts

Pis.
Pis.
Pits.
Pts.
Pts.
Pts.
Pts.
Pts.
Pts.

Pts.
Pts.

fecaas o

T T e Ay B 3?‘.-.“;, N
R T L N R L O T A N DR NY Th T

AR SN NP
UL PR AT R TR IRV Al B oy oy

iy
Ul

N ALY, ",n; e
A I Ok I T T o L TR T

Py

T .

R iR e el g T aEa

RO 2t
o LB

T

J:,"




T

it

—

A R et s g

A pu— S’ ph—s R Y

R e g R T W

A

AN A p— p— AN AT

LN

ey Titulizacion 18-

Santander Central Hispano

C.- ESTADO DE LA CUENTA DE TESORERIA:

a) EN CONCEPTO DE FONDO DE RESERVA PRINCIPAL:
1. SALDO ANTERIOR:
2. UTILIZACION DEL PERIODO:
3. SALDO ACTUAL:

b) EN CONCEPTO DE FONDO DE RESERVA SECUNDARIC:
1. SALDO ANTERIOR: ;
2. RETENCION DEL PERIODO:
3. SALDO ACTUAL:

c) REMANENTE EN TESORERIA!

TOTAL (a+b+c)

BSCH de Titulizacion, SGFT, S.A.

350.122.129 Pis
(65.872.359) Pts
284249770 Pis

234.754.311 Pts
(25.776.140) Pts
208.878.171 Pts

1.352.629.163 Pis

1.845.857.104 Pis

Paseo de la Castellana, 75 - 28046 MADRID - Tel. 91-342 35 26 6 91-342 43 34 Fax 91-342 35 31
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’ Las CUENTAS ANUALES anteriormente transcritas, correspondientes al ejercicio cerrado

/ al 31 de diciembre de 1999 (Memoria, Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias), asi

) como el INFORME DE GESTION correspondiente, contenidas en los precedentes folios

) numerados correlativamente de la pagina 1 a 19 (ambas inclusive), han sido aprobadas E

) por el Consejo de Administracion de Ia Sociedad Gestora del Fondo, B de E
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