RED ELECTRICA DE ESPANA, S.A.
Cuentas Anuales e Informe de Gestién
31 de diciembre de 1999 y 1998

(Junto con el Informe de Auditoria)
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Auditores

Edificio Torre Europa
Paseo de la Castellana, 85
28046 Madrid

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
Red Eléctrica de Espafia, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Red Eléctrica de Espafia, S.A. (la Sociedad) que
comprenden los balances de situacién al 31 de diciembre de 1999 y 1998 y las cuentas de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Red Eléctrica de Espaiia, S.A. al 31 de
diciembre de 1999 y 1998 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados, aplicados uniformemente.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 1999. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién
con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye 1a revisién de informacién distinta de
la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

KPMG AUDITORES, S.L.
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Valeriano Pérez Lozano

8 de marzo de 2000
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NIE | A-78003662 H( \o UNIDAD (1)
Pesetas | 909111 X
DENOMINACION SOCIAL / S =
RED ELECTRICA DE ESPARA, S.A. Miles 9900112
W 299113
ACTIVO z.vsnac{o 1 )'o_{z} ,EJEaclcuo 1998 (3)
A) ACCIONISTAS (SOCIOS) POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS . ...| 110000 - '
B) INMOVILIZADO. .. ...........oiimmieiiiireieieireaeaniennens 120000 | 226.718.320.254 235.819.168,279
L Gastosdeestablecimiento:................................ 121000
I. Inmovilizaciones Inmateriales ... ....................... ... 122000 1.590.027.579 1.784 .948.608
1. Gastos de investigacidn ydesarrollo .............o oLl 122010 3.017.180.122 2.93%.967.106
2. Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares ....... 122020
3. FondodeCOMBITIO ... .oou i iarscncnannsenenns 122030
4. Derechos de raspasd..............oveeereiansinennnenns 122040
5. Aplicaciones INfOMMAtICAS. .....................ceeeeuens.s 122050 997.398.106 852.074.598
6. Derechos s/bienes en régimen de arendamiento financiero. .| 122080
7. AMBOIPOS .. ..ooiiriiriiiiniir i e i nearaaiaiaaanaaa 122070
B. PrOVISIONGS . ......coinrenrenneesnansseiniensinnanneinns 122080
8. AMOMZACIONGS. . .....urnreenneesranseenseanseneanssinns 132090 | ~2.-424.350.649 -1.981.093.186
. Inmovilizaciones materiales. ............................... 123000 | 220.360.434.766 230.505.297.537
1. TOmonos y CONSIUCCINES. . .....ovvuiireniiniiiianaiaas 123010 5.877.994 .547 3.878.911.140
2. instalaciones t6CNICAS y MAQUINANA. ... ......co.vveeuee... 123020 | 348.382.322.357 346.104.334.614
3. Otras instalaciones, utilaje y mobiliario. . .................. 123030 4.451.951.743 4.367.995.608
4. Anticipos & inmovilizaciones materiales en curso .. ... ... 123040 | 16-461.417.008 12.903.432,729
5. OO INMOVIRZAN0. ... ....ccoenrerriarneeriianiieeinennes 123050 6.276.457,347 7.314.799.344
B. PrOVIBIONES........ccovereanneenennnrennrnnarncannnns 123060 | —>-380.489.909 ~3.187.089.909
7. AMOTHZACIONES. . ......vevrensenanneeenaaneaneanaenns 123070 |~137-709.218.729 | -142.877.085.989
V. Inmovilizacionesfinancleras......................c......... 124000 3.800.357.909 2.361.422.134
1. Participaciones en empresas deJ grupo.................... 124010 915.349.325 T
2. Craditosaempresasdefgrupo..........cccvevvenrennannns 124020
3. Participaciones en empresas asociadas............coeun.. 124030
4, Croditos a empresas asociadas ..........cveieinininenias 124040
5. Carterade vaiores a largo plazo..................evnen... 124050 3.658.553 5.658.553
B. OMOSOOHOS . .. ...c.eernensesnennnensenenannnenens 124060 1..138.526.554 1.287.266.305
7. Depdsitos y fianzas constituidos a largo plazo............... 124070 9.821.866 9.802.866
B. PrOVISIONES........occviiinrinrriinarariananarassnrans 124080
9. Administraciones Pliblicas a largo plazo . .................. 124100 1.730.995.413 1.258.694.412
V. Acclones propi@s ...............ccociiiiiiiiiiiiaaaaarans 125000
VI. Deudores por operaciones de trifico a largoplazo .......... 126000 967.500.000 967.500.000

(1) Mamque les casilas comssporkiienies, Se00n exprese a3 cilris en unidades, mies 0 mlones e PESetas. TOGOS 108 JOCUMENIOE QU INMGRAN [R5 CUNNLAS BNURMS Ceban elaborar-
»0 ort ln misma unidad.
Ejercicio al que van releridas las Cuenias anusies.
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Elercicio anerics.
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NIF A-78003662

Ne l\ L T
- Zummum\};.%y v \

™
ACTIVO EJERCICIO 199.9(1) | EJERGCIO 199_8(2)
C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS. . .............. 130000 | 2,222.093.444 817.189,204
" D) ACTIVOCIRCULANTE .................................... 140000 |21-299.911.715 27.836.597.190
i Accionistas por dessmbolsos exigidos ..................__. 141000
W Existencles ................................. 142000 | 308.252.310 617.917.426
: 1. COMOICIIBS .........\oveneeeneeneenn e 142010
e 2. Materias primas y olros aprovisionamientos. . .............. 142020 | !-063.733.5315 1.164.820.644
‘ 3. Productos en curso y semiterminados. .................... 142030
4. Productos terminados. .................................. 142040
: 5. Subproductos residuos y materiales recuperados ... ... ... 142050
e 6. AMCIPOS ...\ 'eetes e 142080
7. PROVISIONGS .............oveveeeeesiesie 142070 | ~497.481.005 ~346.903.218
W, DOUBONS..................oveeieeee i 143000 | '7-307.889.431 25.311.961..314
1. Clentes por ventas y prestaciones de sevicis. ... 143010 | 2-924.015.602 6.330.914 131
o 2. Empresas del Qrupo, deudores . .......................... 143020
3. Empresas asociadas, deudores ........................ .. 143030
4. Deudores VANOS. ................eeeo it 143040 | 14-172.130.666 18.726.042.727
5. POrSONEl .............\eeiiieiee e 143050 | 24.515.809 239.294 .31
o 6. Administraciones PObIICAS ............................... 143060 | 233.709.502 142.212.263
7. PrOVISIONES............ooovoeeeeeeeeeiseeeei 143070 | ~146.482.148 ~146.482.148
IV. Inversiones financleras temporsles. ........................ 144000 | 2-984.465.951 1.607.512.318
1. Participaciones en empresas del grupo. ................... 144010
& 2. Créditos aempresasdelgrupo..........coovueeernns.... 144020
3. Participaciones en empresas asociadas................... 144030
4. Créditos aempresasasociadas ........................., 144040
5. Cartera de valores a cono plazo. ......................... 144050 | 2-000.629.125 215.000
& 6. OMOS CIEOOS . ... ..oesseene e eese s 144060 | 963.433.395 1.607.297.518
7. Depbsitos y fianzas constituidos a corto plazo. . ............ 144070 403.431 --
B PrOVISIONGS.................cevveeeenearn i 144080
V. Acclones proplasacortoplaze............................. 145000
™ VI TOROMII ...t 146000 86.901.780 36.121.502
VH. Ajustes por periodificacton ................................ 147000 |  132.402.243 263.064..630
TOTAL GENERAL (A + B+ C4D). ... 100000 | 250.240.325.413 | 264.472.954.763
g
{1) Ejercicio al que van releridas las cuentas anusies.
@ Ejercicio srmeror.
-
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NIF | A-78003662 o I .
DENOMINACION SOCIAL _ WA
RED ELECTRICA DE ESPARA, S.A. i
pera (a5 firmas de los administradores /
PASIVO EJERCICIO 1999 (1) | EJERCICIO 199 8(2)
A) FONDOS PROPIOS -...coeemneeeeneeeeneeseeneesessnneenes 210000 | 118-118.379.610  }116.065.841.047
L COPIAI SUSERO . .evvesrrneneennerinsssineeeeneennenns 211000 | 43-014.068.440 45.090.000.000
I Prmade emislon...........cvuvvereruneirnnneeennnnenns 212000
N Reserva de revalonzacitn..............eneeeeeeeennenenens 213000 | 41-100.991,520 41.100.991.520 -
IV, ROBOIVES ....coeieeeieieeeiereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaeeens 214000 | 22-878.693.678 18.339.144.296
1. RESBIVEIOGAI .. eenernienrnernernnereernnrennennennaes 214010 | 9-018.000.000 9.018.000.000
2. Resevas para 80cioNeS PrOPIBS. . ..o cvveeveeecraraniann 214020
3. Resarvas para acciones de la sociedad dominante ......... 214030
4. Reservas estatulanas . .......covviiviiiinirinnianrnens 214040
5. Diferencias por ajuste del capital 8 uros .................. 214080 30.841.650 --
6. OUREIOOBIVES ......eeeeeeeeennnssennrsessrnnessennnes 214080 | !3-529.852.028 9.321.144.296
V. Resultados de ejercicios anteriores................. S, 215000
1. ROMENME ......oeeenrensraneeraeessinsesnnsnnnnns 215010
2. Resultados negativos de ejercicios anteriones ................. 215020
3. Aportaciones de socios para compensacion de pérdidas. .. .. 215030
V. Pérdidas y Ganancias (beneficio o péedida) ............... 216000 | 12-500.681,305 11.535.705,431
VI.. Dividendo a cuenta entregado en el sjercicio ........... ....| 2vro00 | ~3+376.055.133
Vil Acciones propias para reduccién de capitel ................ 218000
B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS ... ........... 220000 | >1+622.104.869 32.403.801.448
1. SUbVBNCIONES 06 CADIAI .. ...\ sevvseeeensessseenennnnss 220010 | 11.051.223.823 10.822.795.579
2. Diferencias POSHivVAS de CAMDIO .................ceeene. 220020 13.001.464 15.806.727
S, Otros ingrescs & distribulr en varios efercicion ».v.v....... 220080 | 20-577-879.582 21.565.199.142
4. Ingresos fiscales a distribuir en varios ejercicios ............ 220050
C) PROVISIONES PARA RIESGOSY GASTOS..............ccnnn.n... 230000 | 4-041.444.983 2.588.950.628
1. Provisiones para pensiones y obligaciones Smilarss... ... . 230010 | 3-085.269.642 1.921.567.323
2. PrOVISIONeS Para HMDUSBIOE ... . eeneeennerneasenns 230020 38.985,301 38,983,301
3. OBS PIOVIBIONES ....eevnrnenernaenesnesnennennrnennns 230030 |  917.192.040 628.400.004
4. FONGO GO MVRIBION. ....\ivueeesenerenessnsneennennnns 230040
D) ACREEDORES ALARGOPLAZO..............vveennnrennnnnnnns 240000 | 63-259.198.384 74.617.341.614
I Emisiones de obligaciones y otros valores negociables . ... 241000 | 21-017.500,000 26.017.500.000
1. ObIGACIONES N0 COMVEIHINES -« vv.vee.errenneeennnaennes 241010 | 21-017.500.000 26.017.500.000
2. Obligaciones COMVErtties  ...................coeceens.. 241020
3. Otras deudas representadas en valores negociables ........ 241030

(1) Ejercicio al que van releridas las cuentas anuales.
{2) Elercicio anterior.




&) 2

'

EvLail LM rans Lyy N1 NIVO BNV LD

r

NIF A- 78003662 k
DENOMINACION SOCIAL W
- (mamm&m
PASIVO EJERCICIO 1999 (1) EJE}Q&CIO 1;195_{2}
D) AGREEDOH-ALARGOPLAZO(COMWW)
H. Deudas con entidadesdecrédito... ............. ... 242000 36.617.211.879 41,277,346,979
1 Deudasalargopiazoconen‘hdadesdecrédlto ............ 242010 36.617.211.879 41,277.346,979
2 m;aomsporarrendmienmﬁnanmroalargoplazo ..... 242020
L11] Dwduoonmddgmpoynoehdu ............... 243000
1 Deudas con empresas deigrupo.................... ... 243010
2 Deudas con empresas asociadas.................... ... 243020
V. Otrosacreedores. ................................... 244000 7.624 .486,505 7.322,494 635
1 Dwdasrepmef\tndasporm-pagar ................ 244010
2 Owasdeudas.....................oooooiiiii L 244020
3. Fianzas y depéeitos recibidos a largo plazo . ........ .. . 244090 8.335.951 8.335.951
4. Administraciones Publicas alargoplazo . ........... ... 244050 | 7.616.150,554 7.314.138.684
V. Desembolsos pendienies sobre scciones no exigidos. ... .. 245000
1. Deempresasdelgrupo................................. 245010
2. Deempresasasociadas............................. .. 245020
3. Deotrasempreses..................................... 245030
VL Mmpwmdomahmm ........ 246000
E) ACREEDORESACORTOPLAZO........... . .. . 250000 | 31.199,197.567 [ 38.797.020.026
L mmumimymmmm -| 251000 430,104,181 790,702,247
1. Obiligaciones no convertibles ............................ 251010
2. Obligaciones convertibles.................... ... 251020
3 Otrasdoudasmpmsonmdasenvalomsnegouables ....... 251030
4. ' Intereses de obligaciones y otros valores ......... ... 251040 430.104.181 790.702.247
K. Deudas con entidedes decrédito.............. . 252000 |  9-349.068.188 14.985.438.675
1. Préstamosyotrasdeudas .............................. 252010 8.192.631.740 13.331.250.246
2. Deudasporimereses................................._. 252020 1.136.436.448 1.654.188.429
3, Aasedoraspormndanﬁemﬁnanderoaoomptazu ..... 252030
. Dmdu'eonunpmudolqrupoyuodadaaoonopluo.. 253000
1. Deudas con empresas delgrupo......................_ .. 253010
2 Deudasoone_mpresasasoaadas ........................ 253020
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NIF A-78003662 M /L lLk
DENOMINACION SOCIAL Z/ﬁ/
RED ELECTRICA DE ESPANA, S.A. T
' mmmaum
PASIVO EJERCICIO 108 9 (1) EJERCICIO 199 §(2)
E) ACREEDORESAODRTOPLAZO(Gonﬁnuadén} ’
IV. Acreedores comerciales ................................ . 254000 7.239.848,905 8.673,725.112
1. Anticipos recibidos por pedidos.......................... 254010
2. Deudas por compras o prestaciones de servicios . ......... 254020 7.239.848,905 8.673,723,112
3 Dwdasmpmentadasporotectosapagar ................ 254030
V. Otras deudas no comerciales........................_. ... 255000 7.558,224 ,852 9,056,964 .566
1. Administraciones Publicas .............................. 255010 3.673,163,347 5.652.727.540
2 Dewnmpmsentadasporefectosapagar ................ 255020
3. Otrasdeudas............................iceeiiiiiil, 255030 3.595,229,%91 3.126.598,209
4. Rermuneraciones pendientes de pago ............... ... 255040 2,503,795 2,742,728
5 Fianzas y depdsitos recibidos a corto plazo ............... 255050 289,328,119 274,896,089
V1. Provisiones pars operaciones detrifico ................... 256000 '
VIL Ajustes por periodificacton. ............................. .. 257000 | 6.621.9%1 441 5.290,191.426
F PHOVISIONESPARARIESGOSYGAS‘I‘OSAOORTOPLAZO ..... 260000
TOTALGENERAL(A+B+C4D+E«F).........................._ 200000 | 250.240,325.413 264,472,954 ,763

(1) Ejercicio al qus van refericias las cuentas anuales.
{2 Ejermicio amerior.
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FIRMA DE LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION EN CUMPLIMIENTO
DEL ARTICULO 171 DEL T.R. DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS.

PEDRO MIELGO ALVAREZ: T Q 7 GA
\ %51 B i /

PEDRO RIVERO TORRE:

RAFAEL MIRANDA HOBF!EDO;J_W,,_,“_

MARIA LUISA HUIDOBRO Y ARREBA: /évw«:—t‘ TR Tt AT
C‘f ;j--—"__ =

VICTORIANO REINOSO Y REINO: c L\
# Ny

LUIS FELIPE CASTRESANA SAN
JAVIER HERRERO SORRIQUETA:
ANTONIO TUNON ALVAREZ:
JUAN GURBINDO GUTIERREZ:

- ANTONIO GARAMENDI LECANDA: Lk

MANUEL ALVES TORRES:

JOAQUIN CLOTET | GARRIGA:




Cuentas Anuales:
Cuenta de Pérdidas y Ganancias
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NIF | A-78003662 T . UMIDAD (1)
DENOMINACION SOCIAL Pesetas i;
RED ELECTRICA DE ESPARA, S.A. 4 }ora Miles :::____

. ] i ) . .. )m umsl
DEBE EJERCICIO 199.°(2) | fEJEReIcio 199_5o)
A) GASTOS(ATRA) .................oooii 300000 | 80.897.611.876" | 82.321,201,043
A1, Reduccitn de existencias de productos terminados
yancursodefabdcacién ........................... 301000
A2 Aproviionamientos ............................. . 302000 | 35.595.730.177 35.173,175.409
a) Consumo de mercaderias...................... 302010 33.636.8%0.662 33.284.344.558
b} Oonsumdemateriasprima.syotasmatorias
consumibles. ................................. 302020 1.98.859.515 1.838.828.811
c) Otrosgastosextemos......................... 302030
A3. Gastosdepersonal............................... 303000 9.165.768.126 8.877.452.502
a) Sueidos, salarios y asimilados .................. 303010 6.620.219.713 | 6.563;906.592.
b) Cargassociales............................... 303020 2.343,548.413 2,313.545,910
A4. Dotaciones para amortizaciones de inmoviizado. .. ... 304000 | 16.667.535.762 16.396,811,735
AS.  Variacién de las provisiones de tréfico ............... 305000 -49.422,213 101,181,191
&) Variacién de provisiones de existencias.......... 305010 -49,422,213 101.781,191
b) Variacién de provisiones y pérdidas de crécitos inco-
brables ...............ciii 305020
¢) Variacién de otras provisiones de tréfico ......... 305030
A.8.  Otros gastos de explotacién ... . . .. e — 306000 7.731,971.079 7.202.272.136
&) Servicios exteriores ........................... 206010 7.063.314,,760 6.813.577,698
B) TABUMOS.........oiiii e 306020 208.475.569 205,526.621
¢} Otros gastos de gestion corriente ............... 306030 460,182,750 183.167.817
d)  Dotacion al fondo de reversin. ................. 305040
Al.  BENEFICIOS DE EXPLOTACION
(B1+B2+B3+BA-A1-A2-A3-A4-A5-AS)...| 301900 #2.909.957.133 23.076,908.991
A.7.  Gastos financieros y gastos asimilados .............. 307000 3.754,319,503 6.571.128,037
a)} Por deudas con empresas del grupo. ............ 307010
b} Por deudas con empresas asociadas............ 307020
¢} Pordeudas con terceros y gastos asimilados . . . .. 307030 3.754,319,503 6.571.128.037
d) Pérdidas de inversiones financieras . ............ 307040
A8.  Variacién de las provisiones de inversiones financieras..] 308000
A8. Diferencias negativas de cambio.................... 309000 5.851.463 38.193,536
All.  RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS
(B5+B6+B7+BB-AT-A8-A9)................... 302900
)] wu:“mmmmwmmmmM.MOmam Tmummmummmmmh
(2} Ejercicio 8l que van relaridas ias cuantas anusies. ) Ejercicio amerior.
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DENOMINACION SOCIAL }‘
RED ELECTRICA DE ESPARA, S.A. % '.
mmmmma&ujnuom /
DEBE EJERCICIO 1982 (1) | EJERCICIO 199.8(2) /
Al  BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS '
19.412.,705,296 17.073.350.610
(AJ+AR=BA=BID. ... oeoniraniiinneeeeennanns 303900
A.10. Variacidn de las provisiones de inmovilizado inmaterial,
material y cartera de CONtrol . ...................... 310000 193.400.000 230.290.462
A.11, Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, mate-
rial y Cartera de Control ...............eeeennen.....] 311000 4.535.268 31.858.409
A.12. Pérdidas por operaciones con acciones y obligaciones
e U 312000
A13. Gastos extraordinanos. . ............c.veeaneernesnns 313000 | 1.161.667.035 1.816.345.223
A.14. Gastos y pérdidas de Otros @jercicios . ............... 314000 82.720,812 24.436.608
AJV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS
(B.9+B.10+B.11+B.12+B.13-A.10-A.11-A.12-A.13-A.14) . .| 304900 320.412.616
AV. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS (AM4+AIV-B-BJIV)..| 205000 | 19.086.196.169 17.393.763.226
A.15. Impuesto sobre Sociedades.............oceuieenns 315000 6.585.514.864 5.858.057.795
A16. Orosimpuestos ...........coveviviinnrinninennnns 316000
AVIl. RESULTADO DEL EJERCICIO (BENERCIOS) (A.V-A.15-A.16).| 308900 | 12.300.681,305 11.535.705.431

(1) Ejercicio ol que van refecidas las cosntas anuales.
{Z) Ejercicio anterior.
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DENOMINACION SOCIAL
RED ELECTRICA DE ESPANA, S.A.

HABER EJERCICIO 189_5%(1) EJERCICIO l‘“ 18 (2)
B) INGRESOS (B SB.IB) ...ovvvieiieeiiaateeetranaaanannns 400000 | 93.396.293.181 93.996.234,095
B.1.  imporie neto de la cifra de NBQOCIOS. . ... .eueee. ... 401000 | 90.367.728.199 89.246.655.748
B) VeMBS. ..., 401010 | 34.814.068.498 34.578.698.113
b) Prestacionesdeservicios...................... 401020 | 95.553.659.701 34 ,867,957.635
c¢) Devoluciones y «rappels» sobreventas.......... 401030
B.2. Aumento de existencias de productos terminados y en
cursadefabricacion..............ociiiiiieniea, 402000
B.3. Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado | 403000 | 1.041.402.615 1.344.,899.439
B.4. Ofrosingresos de explotagién ...................... 404000 610.429,250 ‘236,244,777
a) Ingresas accescrios y otros de gestibn aamante 404010 528.180.360 125,341,441
D) SUDVENCIONES . ...c.oeeeeeeennnereeiannanens 404020 34,248,890 36.903,336
¢) Exceso de provisiones de riesgos y gastos ....... 404030 48.000.000 74,000,000
Bl  PERDIDAS DE EXPLOTACION
A1+A2+A3+A4+A5+A6-B1-B.2-B3-B.4)...| 401900
B.S. Ingresos de participaciones en capital ............... 405000
a} Enempresasdelgrupo........................ 405010
b) Enempresasasociadas ....................... 405020
¢} Enempresasfueradeigrupo................... 405030
B.6. ingresos de ofros valores negociables y de créditos
del activo inmowvilizado .................ol 406000 120.846,068 405.989.177
a) Deempresasdelgrupo..............ccevunnnn. 406010
b) Deempresas asociadas ......................, 406020
¢) Do empresas fuera del grupo.................. 408030 |  120.846.068 405.989,177
B.7. Oftros intereses & ingresos asimilados ............... 407000 138,662,202 139,327,621
a) Deempresasdelgmpo..................cuvees 407010
b} Deempresasasociadds ...................uee 407020
c) Otrosintereses ....................c..cunenns 407030 138.662,202 139.327.621
d} Beneficios en inversiones financieras . .. I 407040
B.8. Diferencias positivasdecambio..................... 408000 3.410.859 60,446,394
BY. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS
(A7 +AB+AS—BS-BE-BI-BB).............. ... anzg00 | °+497-251.8%7 6.003.558,381

(1) Ejercicio al que van referidas las cusnias anudies.
{2} Ejercicio amernior,
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NIF

A-78003662

DENOMINACION SOCIAL
RED ELECTRICA DE ESPARA, S.A.

EJERCICIO 1998 (2)

HABER EJERCICIO 189_9(1)
Bl PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
(BleBH-AI-AN)............coeviii i, 403900
B.9. Beneficios en enajenacion de inmovilizado inmaterial,
material y cartera de COMtrol . ....................... 409000 20.599.221 7.039.434
B.10. Beneficios por operaciones con acciones y obligaciones
PrOPIZS ... uiie e 410000
B.11. Subvenciones de capital transferidas al resultado del
OIOFTICI0 ... ... eee e 411000 | 664.948.194 728.025.483
B.12. INGresos extraordinanios ........................... 412000 | 318.074.347 1.484.622.932
B.13. Ingresos y beneficios de otros ejercicios . ............ 413000 | 112.192.226 203.657.469
B.UV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS
(A100A.11+A.12+A.13+.A.14-B.9-B.10-B.11-8.12-B.13) ... | 404000 | 326.509.127
BV. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS (B + B.IV— AM-AIV)| 405000
B.Vl. RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS) (B.V+A.15+A.16) | 406900

@

(1) Ejercicio af que van referidas las cusntas anuales.
Ejerciciy arderior.

.




ELECTRICA
DE ESPANA

RED ELECTRICA DE ESPANA, 8.4
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EN 1968

en millones de pesetas
DEBE 1999 1988 HABER 1998 1998
INGRESOS
APROVISIONAMIENTOS 35586 35172  IMPORTE NETC DE LA CIFRA DE
Compras de energia y potencia. 33.637 33284  NEGOCIOS (nota 27) 90.368 89.247
Consumo de materisles para mantenimiento Prestaciones de servicios
¥ reparacion 1.95% 1809 {Transporie y Operacién de! Sistema) 53.590 261
Otros ingresos por prastacion de servicios 1.964 2257
GASTOS DE PERSONAL (nota 22) 9164 B.877 Vertas de snemiz y potencia 34.811 34349
Sueidos, salarios y asimilades €521 6409 Ventas de residucs y otros ingresos 3 0
Seguridad Social 1.612 1.536 »
Aportaciones a fondos de pensiones y obligaciones
similares 164 150 TRABAJOS EFECTUADOS POR LA
Otros concepios y cargas sociales 867 782  EMPRESA PARA SU INMOVILIZADO 1.041 1345
DOTACIONES PARA AMORTIZACIONES DE OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION 611 236
INMOVILIZADO 16.668 16387 Ingrescs accesorios y otras de
pestién cormients 125
VARIACION DE LAS PROVISIONES DE TRA- Subvenciones 34 a7
FiCO 48) m Exceso de provision para fiesgos y gasios. a8 74
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION .3 7203
Servicios experionns 7.083 6814
Trianos 208 206
Otros gastos de gestion comiente 191 170
responsabiliciades (nota 11) 203 13
TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION £5.110 67.751  TOTAL INGRESOS DE EXPLOTACION 82.020 90.828
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 22910 22077
NGRESOS DE CTROS VALORES
NEGOCIABLES Y DE CREDITOS DEL
ACTIVO INMOVILIZADO kHyl 406
GASTOS FINANCIERQOS Y GASTOS OTROS INTERESES E INGRESOS
ASIMILADOS 3.754 6571  ASMILADOS 138 139
Por deudas con srcercs y gastos Otros intereses 129 139
asimiados 3754 657
DIFERENCIAS NEGATIVAS DE CAMBIO 6 38  DIFERENCIAS POSITIVAS DE CAMBIO 3 [ ]
TOTAL GASTOS FINANCIEROS 3.760 6.6808 TOTAL INGRESOS FINANCIERDS 263 805
RESULTADOS FINANCIEROS
NEGATIVOS 3497 6.004
BENERCIOS DE LAS ACTIVIDADES
ORDINARIAS 19413 17.073
VARIACION DE LAS PROVISIONES
DEL INMOVILIZADO MATERIAL (noa 53 183 230
PERDIDAS PROCEDENTES DEL INMOVILIZADO BENEFICIOS EN ENAJENACION DEL
MATERIAL 4 32 INMOVILIZADO MATERIAL n 7
SUBVENCIONES DE CAPITAL TRANSFERIDAS
A RESULTADO &85 728
GASTOS EXTRAORDINARIOS (nots 11) 1.183 1.816  INGRESOS EXTRAORDINARIOS 318 1.485
GASTOS Y PERDIDAS OTROS MNGRESOS Y BENEFICIOS OTROS
EJERCICIOS [~ 25 EJERCICIOS "z 204
TOTAL GASTOS EXTRAORDINARIOS 1442 2103  TOTAL INGRESOS EXTRADRDINARIOS 1.116 2424
(nota 23) (not 23)
RESULTADOS EXTRAORINNARIOS RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
POSITIVOS - 321 NEGATIVOS 326 -
BENEFRICIOS ANTES DE
IMPUESTOS 19.087 1730
IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES (nota 20) (6.506) (6.858)
RESULTADO DEL EJERCICID 12.501 11.5%
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NATURA Y ACTIVIDADES PRINCIPALES

Red Eléctrica de Espafia, S.A. (la Sociedad) se constituyé el 29 de enero
de 1985. La constitucién se realizé basicamente mediante aportaciones
de parte de los activos integrantes de la red de alta tensién que se
encontraban en servicio el 15 de febrero de 1984.

Las principales actividades desarrolladas por la Sociedad son el
Transporte de energia eléctrica, la Operacién del Sistema y la gestién de
la Red de Transporte, la coordinacion de los intercambios
internacionales y la gestion de los contratos intemacionales de energia
eléctrica suscritos. Ademas la Sociedad realiza actividades de
diversificacion, eléctricas y no eléctricas. Entre ellas cabe destacar la
utilizacion y ampliacion de las capacidades excedentarias de
comunicacién que la red propiedad de la Sociedad, como red troncal en
el conjunto del territorio nacional, ofrece para actividades de
telecomunicacion. La Sociedad ademas utiliza sus capacidades
tecnolégicas, experiencia y conocimiento adquiridos en el desarrollo de
actividades de consultoria e ingenieria, tanto en el ambito nacional como
intermacional.

La Sociedad también ha iniciado un proceso de intemacionalizacion de
las actividades que constituyen su objeto, bien directamente, bien
mediante ia participacion en sociedades filiales o asociadas.

La Sociedad desarrolla como actividad principal la de Transporte de
energia eléctrica en el territorio nacional. La Ley 54/97, de 27 de
noviembre, del Sector Eléctrico establece que la retribucion de la
actividad de transporte se fija atendiendo a los costes de inversion,
operacion y mantenimiento de las instalaciones. El Real Decreto
2819/98, de 23 de diciembre, desarrolla el régimen econdémico de la
actividad de transporte, que se calcula a partir de la retribucién
reconocida a la Sociedad para 1998 haciendo evolucionar anualmente la
misma en funcion del indice de precios y anadiendo la retribucién
correspondiente a las nuevas inversiones puestas en servicio. El sistema
de célculo incorpora indices de eficiencia e incentivos a la disponibilidad
de las instalaciones.

La Ley 54/97 dio un paso importante en la liberalizacién del sector a
través de la creacion de un mercado en la generacién y comercializacién
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de electricidad cuyo funcionamiento estd basado en la libre competencia.
En ese marco la Ley asigna a la Sociedad las funciones de Operacién
del Sistema, cuyas competencias bésicas son garantizar la continuidad y
la seguridad del suministro eléctrico y la correcta coordinacién del
sistema de produccion y transporte; y la de gestor de la Red de
Transporte, al que corresponde el desarrollo y ampliacién de la red de
transporte en alta tension de forma que se garantice el mantenimiento y
mejora de una red configurada bajo criterios homogéneos y coherentes,
asi como la gestién del transito de electricidad entre sistemas exteriores
que se realicen utilizando las redes del sistema eléctrico espafiol. La
Operacion del Sistema tiene unos costes reconocidos que tienen la
consideracion de costes permanentes de funcionamiento del sistema
(véase nota 21).

La Sociedad es responsable, también, de coordinar con los operadores
de otros paises la informacion relativa a intercambios internacionales
que se estén llevando a cabo, asi como la medida de los flujos de
energia que se realicen a través de las interconexiones intemacionales.
La Sociedad seguird gestionando los contratos de intercambios
intracomunitarios e intemacionales de energia eléctrica a largo plazo que
hubieran sido suscritos por la Sociedad con anterioridad a la entrada en
vigor de la Ley 54/1997 (véase nota 29).

Desde el 7 de julio de 1999 las acciones de la Sociedad estan admitidas
a cotizacion en las cuatro bolsas espafiolas (véase nota 9-a).

BASES DE PRESENTACION

En cumplimiento de ia legislacion vigente, los Administradores de la
Sociedad han formulado estas Cuentas Anuales con objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
de los ejercicios 1998 y 1999, asi como la propuesta de distribucién de
resultados de este uitimo ejercicio.

Las citadas Cuentas Anuales han sido preparadas a partir de los
registros de contabilidad y estan expresadas en miliones de pesetas.

Las cifras de los estados contables de 1999 y 1998 estan elaboradas de
acuerdo con las normas de adaptacién del Plan General de Contabilidad
a las empresas del sector eléctrico, que han entrado en vigor en 1998,
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Los Administradores de la Sociedad estiman que las Cuentas dei
ejercicio 1999 seran aprobadas por la Junta General de Accionistas sin
variaciones significativas. Las Cuentas del ejercicio 1998 fueron
aprobadas en Junta de fecha 17 de mayo de 1999.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién de resultados del ejercicio finalizado en 31
de diciembre de 1999, formulada por los Administradores y pendiente de
aprobacion por la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

Millones

de pesetas
BASE DE REPARTO
Pérdidas y Ganancias 12.501
Total 12.501
DISTRIBUCION
A reservas voluntarias 4.286
A dividendos:
- A dividendos a cuenta 3.376
- A dividendo complementario 4,839
Total 12.501

El dia 26 de octubre de 1999 el Consejo de Administracién acordé
repartir un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 1999 por un
importe de 0,15 Euros por accién, equivalente aproximadamente a 25
pesetas por accion, con un importe total a distribuir de 3.376 millones de
pesetas (20,29 millones de euros), pagados el dia 22 de noviembre de
1999. Esta cantidad no supera el limite legal establecido en el articulo
216 apartado b) del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas.

En base a la previsién de tesoreria correspondiente al periodo
comprendido entre el 30 de septiembre y el 22 de noviembre de 1999 se
puso de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucién
de dicho dividendo y, de acuerdo con los requisitos establecidos en el
articulo 216 apartado a) del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, fue formulado el siguiente estado provisional de liquidez:




)

Millones de pesetas

Fondos disponibles al 30.09.99

Créditos disponibles a corto plazo 9.969

Tesoreria o1
Previsién de cobros:

Operaciones corrientes 18.130

Operaciones financieras 68
Previsién de pagos:

Operaciones corrientes (10.011)

Operaciones financieras (5.812)
Fondos disponibles al 22.11.99 12.435

Propuesta de dividendo a cuenta de los
Resultados del ejercicio 1999 3.376

]

De la proyeccién de la tesoreria a un afio desde la fecha del acuerdo, no
se preveia limitacién alguna a la disponibilidad de fondos. Asimismo, tal
y como se refleja en estas Cuentas Anuales y estaba previsto en el
momento del reparto, el beneficio obtenido en el ejercicio 1999 permite
la distribucién de este dividendo a cuenta.

La distribucién de resultados correspondiente al ejercicio terminado en
31 de diciembre de 1998, efectuada durante 1999, se presenta con el
detalle del movimiento de fondos propios en el Anexo | de ia nota 9.

PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION
APLICADOS

Estas Cuentas Anuales han sido preparadas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracién y clasificacién contenidos en
el Plan General de Contabilidad y en las Normas de su Adaptacién al
Sector Eléctrico. Las principales nommas de valoracién utilizadas son las
siguientes:




&=

a)

b)

Inmovilizaciones inmateriales

Las inmovilizaciones inmateriales, que incluyen fundamentalmente
inversiones en investigacion y desarrollo y aplicaciones informaticas
cuya utilidad se estima beneficiara a las operaciones de la Sociedad
durante varios afios, se muestran al coste de produccién o a su
precio de adquisicién, netas de la correspondiente amortizacion
acumulada. Los gastos de investigacién y desarrollo se consideran
gastos del ejercicio, activindose en el inmovilizado inmaterial a
través del epigrafe Trabajos realizados por la empresa para el
inmovilizado. El importe activado durante 1999 y 1998 ascendié a 89
y 133 millones de pesetas, respectivamente.

Estas inmovilizaciones se amortizan lineaimente dentro de un plazo
no superior a ¢cinco anos, dependiendo de su naturaleza.

Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se presenta valorado, seguin el caso, al valor
de aportacién, coste de produccién o precio de adquisicién,
deducidas las amortizaciones acumuladas correspondientes.

En 1996 estos valores se actualizaron por la decisién de la Sociedad
de acogerse voluntariamente a la normativa contenida en el Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, y en el Real Decreto 2607/1996,
de 20 de diciembre, actualizando los elementos patrimoniales
susceptibles de la misma, con los coeficientes mdximos de
actualizacion y con la reduccién del 40 por 100 a efectos de tomar en
consideracion {as circunstancias relativas a la forma de financiacion
de la Sociedad.

El coste del inmovilizado material construido bajo control directo de
la propia Sociedad se detemina segun se describe en el apartado ¢)
de esta nota.

Los gastos derivados de la reparacibn y conservacién del
inmovilizado material se imputan a la cuenta de resultados del
ejercicio en que se producen.




La amortizacion de los elementos de! inmovilizado material se realiza
sobre los valores de coste definidos con anterioridad, siguiendo el
método lineal durante sus periodos de vida il estimada,
aplicando los siguientes coeficientes anuaies:

Coeficiente
anual
Construcciones 2%-10%
Instalaciones técnicas de energia eléctrica:
* Adquiridas en funcionamiento por la Sociedad:
Lineas y Subestaciones 5%
Sistemas de comunicacién y control
(Instalaciones de despacho) 14,28%
* Construidas y puestas en funcionamiento
por la Sociedad:
Lineas y Subestaciones 2,5%
Sistemas de comunicacién y control
(Instalaciones de despacho) 7,14%
Otras instalaciones, maquinaria, utillaje, mobiliario y
otro inmovilizado 4%-25%

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultantes de las
operaciones de actualizacion se amortizan en los periodos
impositivos que restan para completar la vida dtil de los elementos
patrimoniales actualizados.

Inmovilizaciones materiales en curso

La Sociedad incorpora como mayor valor del coste del mismo,
durante el periodo de construccién, los siguientes conceptos:

* Los gastos de explotacién directamente relacionados con la
construccion del inmovilizado material de aquellos proyectos
realizados bajo el control y direccién de la Sociedad. Los
importes activados por este concepto durante los ejercicios 1999
y 1998 ascienden a 688 y 670 millones de pesetas,
respectivamente.




* Los gastos financieros relativos a la financiacion ajena. En 1998
fa Sociedad adapté su procedimiento de activacion de gastos
financieros a los requerimientos del Real Decreto 437/1998, de
20 de marzo, por el que se aprueban las normas de adaptacién
dei Plan General de Contabilidad a las empresas del sector
eléctrico. Dicho criterio consiste en activar en primer lugar los
gastos financieros de fuentes especificas de financiacion; a
continuacién se asignan los fondos propios al inmovilizado en
curso no financiado especificamente en proporcidn a su valor
contabie disminuido en el importe de la financiacién especifica,
no imputando gastos financieros a este inmovilizado; por Gltimo,
al valor del inmovilizado en curso que resulte una vez
descontada la parte financiada con financiacién especifica y
fondos propios, se le asignan proporcionalmente los gastos
financieros asociados al resto de los fondos ajenos no
comerciales. Durante los ejercicios de 1999 y 1998 la Sociedad
ha activado por este concepto 264 y 542 millones de pesetas,
respectivamente.

Los importes capitalizados por estos conceptos se registran en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el epigrafe de Trabajos
efectuados por la empresa para el inmovilizado.

Las Inmovilizaciones en curso se actualizaron en el ejercicio 1996
por la decisidn de la Sociedad de acogerse voluntariamente a la
normativa contenida en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, y
en el Real Decreto 2607/1996, de 20 de diciembre, actualizando los
elementos patrimoniales susceptibles de la misma, con la aplicacion
de los coeficientes maximos de actualizacion y con la reduccion del
40 por 100 a efectos de tomar en consideracién las circunstancias
relativas a la forma de financiacién de la Sociedad.

Se dotan Provisiones para corregir el valor del inmovilizado material
cuando se aprecian causas de cardcter reversible que afectan al
valor neto contable del mismo por causas distintas al uso y disfrute,
obsolescencia o mero funcionamiento. Fundamentalmente las
derivadas de la capitalizacién de gastos financieros devengados
Cuya cuantia acumulada, para el elemento de inmovilizado concreto,
alcance un importe significativo sobre el total del proyecto como




d)

consecuencia de la dilatacién temporal en su puesta en
funcionamiento por causas ajenas a la Sociedad.

Participaciones en empresas asociadas

Las participaciones en empresas asociadas se reflejan en el Balance
de la Sociedad a su coste de adquisicién, actualizado a su valor de
mercado, si fuese inferior. Se considera como valor de mercado el
valor teorico contable que corresponde a estas participaciones,
corregido en el importe de las plusvalias tacitas existentes en el
momento de la adquisicién y que subsistan al cierre del ejercicio. Las
minusvalias entre el coste y el valor de mercado al cierre de
ejercicio, si existieran, se registrarian en el epigrafe Provisiones del
apartado inmovilizaciones financieras.

Existencias

Las existencias de repuestos y otros materiales de consumo se
muestran valoradas a su precio de adquisicion.

La Sociedad realiza dotaciones a la provisién por depreciacién de
existencias cuando su coste excede a su valor de mercado o cuando
existen dudas sobre su utilizacion.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente
por su contravalor en pesetas, utilizando los tipos de cambio

* vigentes en las fechas en que se realizan. Los beneficios o pérdidas

por las diferencias de cambio surgidas en la cancelacién de los
saldos provenientes de transacciones en moneda extranjera, se
reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el momento en
que se producen.

Al cierre del ejercicio, los saldos a cobrar y pagar en moneda
extranjera con riesgo de cambio no cubierto se han valorado en
pesetas a los tipos de cambio vigentes en ese momento,
determinéndose las diferencias de cambio, negativas o positivas por
grupos de divisas de similar vencimiento y comportamiento en el
mercado. Las pérdidas netas de cambio no realizadas determinadas
de este modo se reconocen como gastos del ejercicio y los
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beneficios netos no realizados se difieren hasta Su vencimiento,
excepto los generados por las monedas de los Estados Participantes
del Euro, que en el ejercicio 1998 se han reconocido en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, al entenderse realizados al 31 de diciembre
de 1998, en aplicacion del Real Decreto 2814/1998, de 23 de
diciembre, por el que se aprueban las normas contables de la
introduccién del Euro.

Et beneficio neto reconocido en el ejercicio 1998 por las diferencias
de cambio realizadas derivadas de la introduccién del Euro ha
ascendido a 22 millones de pesetas y corresponde basicamente a
deudas financieras.

La Sociedad tiene contratadas operaciones de cobertura del riesgo
del tipo de cambio. Los importes Cuyo riesgo esta cubierto se valoran
al tipo de cambio asegurado.

Operaciones de cobertura del riesgo de tipo de interés

Los resultados de las operaciones de cobertura del riesgo de tipo de
interés sobre las deudas financieras de la Sociedad, contratadas
fuera de un mercado organizado (denominadas no genuinas), se
calculan y reconocen de forma simétrica a los resultados que se
producen por las operaciones cubiertas, contabilizindose como
resultado financiero el importe neto resultante de ambas
operaciones. Los tipos medios de las deudas financieras son el
resultado de aplicar este mismo criterio (véase nota 25).

Obligaciones emitidas

Las obligaciones emitidas se registran contablemente por su valor de
reembolso. La diferencia, prima de reembolso, entre dicho valor y el
de emisién se registra en Gastos a distribuir en varios ejercicios,
imputandose a resultados durante el plazo de vencimiento de las
obligaciones, mediante un criterio financiero.

En los casos en que el riesgo de interés esta cubierto mediante un
contrato de cobertura con instrumentos financieros derivados en los
que se permuta el tipo de interés de la emisién y se incluye, en su
caso, la cobertura de las primas de reembolso, las cantidades a

percibir por la Sociedad a largo plazo correspondientes a dichas
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primas de reembolso se registran contablemente en Ingresos a
distribuir en varios ejercicios, imputandose a resultados durante el
plazo de vencimiento de las obligaciones, mediante un criterio
financiero (véanse notas 7, 10 y 25).

Corto/largo plazo

En los Balances, se clasifican a corto plazo los créditos y deudas con
vencimiento igual o inferior a doce meses, y a largo plazo cuando su
vencimiento excede de dicho periodo.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula
sobre el resultado econdmico antes de impuestos, corregido por las
diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y
tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El
efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su
caso, en las correspondientes partidas de impuestos anticipados o
diferidos de los Balances.

De acuerdo con lo permitido por las normas de adaptacién a la
nueva legislacién mercantil, no se ha registrado contablemente el
impuesto diferido correspondiente a las diferencias temporales que
existian al 31 de diciembre de 1989 (véase nota o-f). Este efecto
impositivo se registrard como un mayor gasto del impuesto en los
ejercicios en que se produzca la reversion de las citadas diferencias
temporales.

Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Las subvenciones de capital, las cesiones de elementos de
inmovilizado material no reintegrables y los otros ingresos a distribuir
en varios ejercicios, se reflejan en el pasivo del Balance por el
importe original concedido o comprometido, o por el valor venal de
los activos, en su caso.

Las subvenciones y los ingresos a distribuir en varios ejercicios que
financian elementos que figuran en el inmovilizado se imputan a
resultados proporcionalmente al valor de los elementos de
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inmovilizado financiados, durante la vida (il estimada de los
mismos.

Los ingresos a distribuir en varios ejercicios derivados de los
contratos de cobertura con instrumentos financieros derivados, de
los contratos de cesién de uso de elementos del inmovilizado (véase
nota 29-d) y los derivados en general de contratos o compromisos
plurianuales, se imputan a resultados a lo largo del periodo de
vigencia de dichos contratos 0 compromisos.

Pian de pensiones

El plan de pensiones voluntario de contribucién definida adoptado
por la Sociedad al 31 de diciembre de 1985 quedé integrado en un
Fondo de Pensiones acogido a ia legislacién vigente, con efectos 2
de noviembre de 1990. Las aportaciones al Fondo que realiza la
Sociedad se corresponden con una cuota equivalente a un 3% del
salario regulador del citado plan. Estas aportaciones se registran
como gasto en el momento de su devengo.

Provisiones para riesgos y gastos

Las provisiones para riesgos y gastos corresponden, en general, al
importe estimado para hacer frente a los mismos, probables o
ciertos, por obligaciones pendientes. Su dotacién se efectia al
nacimiento de la obligacion o de la responsabilidad que determina la
indemnizacién o pago.

La Sociedad ha decidido poner en marcha un expediente de
regulacion de empleo que contempla extincion de contratos
laborales, reubicaciones de personal y bajas incentivadas (véanse
notas 11 y 23). Los costes de extincién de contratos Jaboraies y de
reubicacion se imputan a gastos en el ejercicio en que ha sido
tomada la decision, en base a las estimaciones realizadas de las
compensaciones a efectuar, y. los costes relativos a las bajas
incentivadas se imputan a gastos linealmente, en funcién de los
estudios actuariales realizados, durante los ejercicios que restan
para que cada trabajador cumpla las condiciones establecidas.
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n) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se han imputado en funcién del criterio de
devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y
servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corriente monetaria ¢ financiera
derivada de ellos. No obstante, siguiendo el principio de prudencia,
la Sociedad unicamente contabiliza los beneficios realizados a Ia
fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y
las pérdidas, alin eventuales, se contabilizan tan prontc como son
conocidas.

INMOVILIZACIONES MATERIALES

El detalle del inmovilizado material al 31 de diciembre de 1999 y 1998
asi como el de los movimientos registrados entre dichas fechas, es el
siguiente:

12




Coste

Tefrenos y constnucciones

Instalaciones técnicas de energia elécirica

Otras instalaciongs, maquinaria, utiltaje, mobiliario y otro
inmovilizado

Instataciones técnicas de energla elécirica en curso
Anlicipos & inmovilizado material en curso

Tolal Coste
Amortizacién Acumulada
Consinicciones
Instalaciones técnicas de energia eléctrica
Otras instalaciones, maquinaria, uiiltaje, moblliaric y otro
inmovilizado

Total Amortizacién Acumulada

Provisidn depreciacidn (nota 23)

Vaior Neto

(1) Véanse notas 4-by 4-¢

11.
20.

373.

(s
{1187

77

(126.8
28

243,

Administraciones Pdblicas a largo piazo

Otros créditos

Participaciones en empresas asociadas

Depésitos y fianzas constituidas a largo plazo

Cartera de valores a largo plazo

Total Inmovilizaciones financieras

Cartera de valores a corto plazo
Otros créditos

Total inversiones financieras temporales

1.731 1.259
1.139 1.287
915 -
10 10

5 5
3.800 2.561
- —— — 4 ST
2001 -
984 1.608
2.985 1.608




El saldo de Administraciones Publicas a largo plazo corresponde al
Impuesto sobre beneficios anticipado (véase nota 20).

Otros créditos (a largo plazo) incluye, principaimente, los concedidos por
la Sociedad a su personal con vencimiento a largo plazo y devengo de
intereses de mercado.

Participaciones en empresas asociadas corresponde a la participacion
de la Sociedad en Red Eléctrica del Sur, S.A. (REDESUR), domiciliada
en Lima (Perd) y cuya actividad principal es el transporte de energia
eléctrica. REDESUR ha sido adjudicataria de la concesién a 30 afios del
reforzamiento del sistema de transporte eléctrico del sur de Pert, que
consiste en la construccion y operacion de varias lineas y subestaciones
y cuya retribucion estd garantizada por el Estado Peruano. Esta
participacion ha sido adquirida el 5 de marzo de 1999 por 915 millones
de pesetas, de los que 641 millones de pesetas estdn pendientes de
desembolso al 31 de diciembre de 1999 y figuran en el epigrafe de
Otras deudas no comerciales del pasivo del balance (véase nota 18).
Las caracteristicas de la participacion en dicha sociedad, que no cotiza
en Bolsa, son las siguientes:

Milicnes de P
Fondos Propios de Red Eléctirica deal
Porcentaje de Valor neto Sur, S.A. al 31 de diciembre de
Participacién en libros 1999 ()
de Red Eléctrica Red Eléctrica  Capital Resultados 1999
REDESUR 30% 915 3.202 742  (138) -

(") Valoracién en pesetas segln estados financieros auditados. Al 31 de diciembre de 1999 se
encuentran en fase de construccion las lineas y subestaciones; de acuerdo con el régimen de
concesion no cormenzard a recibir retribucién por sus actividades hasta el proximo ejercicio.

Cartera de Valores a corto plazo corresponde a la adquisicion de
pagarés de empresa con fecha de vencimiento el 7 de enero de 2000,
asi como a sus intereses devengados y no cobrados.

Otros créditos (a corto plazo) incluye, fundamentalmente, las
colocaciones de fondos a corto plazo y los intereses a corto plazo de las
operaciones con instrumentos financieros derivados por la parte
devengada y no vencida en el ejercicio. Dicho devengo se produce de
forma simétrica al de las operaciones cubiertas (véase nota 25).
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DEUDORES

El detalle de este capitulo en los Balances al 31 de diciembre es como

sigue:
Miliones de pesetas
1999 1998
Deudores por operaciones de trafico a largo plazo 968 | 968
Total (largo plazo) 968 968
Clientes por ventas de energia:
Compaiiias eléctricas nacionales 821 4.952
Companias eléctricas extranjeras 2.103 1.379
2.924 6.331
Deudores por prestacionss de servicios:
Compaiias eléctricas nacionales 12.736 12.508
Otros deudores 1.436 6.218
14172 18.726
Personal 324 259
Administraciones Piblicas:
Hacienda Publica, deudora por régimen de retenciones - 2
Impuestos anticipados {nota 20) 234 140
234 142
Provisidn para insolvencias (146) {146)
Total {(corto plazo) 17.508 25.312

Deudores por operaciones de trafico a largo plazo corresponde a la
prima de reembolso del swap de cobertura de la emision de
Obiligaciones de septiembre de 1997.

El saldo correspondiente a Compaiiias eléctricas nacionales por ventas
de energia incluye los ingresos facturados y pendientes de facturar por
la Sociedad derivados del contrato de suministro con Electricité de
France (véase nota 29). Al 31 de diciembre de 1998 este saldo
corresponde a las compafias eléctricas, mientras que al 31 de
diciembre de 1999 este saido corresponde a la Compaiiia Operadora
del Mercado Espafiol de la Electricidad, S.A. (OMEL), de acuerdo con el
articulo 3 del Real Decreto 215/1999 de 5 de febrero. La disminucién de
este saldo es debida fundamentalmente a la previsibn de menores
cobros en la liquidacion con OMEL debido a la regularizacién de los
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indices y precios del contrato de suministro con EDF y a los ajustes
realizados en la facturacién de! ejercicio 1998 por la modificacién de la
operativa de liquidacién del mercado de produccion.

La deuda de Compaiiias eléctricas extranjeras por ventas de energia a
al 31 de diciembre de 1999 y 1998 corresponde fundamentalmente a ia
facturacién realizada y pendiente de realizar derivada de los contratos
intemnacionales de exportacién de energia suscritos por la Sociedad
(véase nota 29).

El saldo con las Compaiiias eléctricas nacionales al 31 de diciembre de
1999 y 1998 que figura en el apartado de Deudores por prestacion de
servicios recoge los ingresos pendientes de cobro y facturacion
derivados de las actividades de Transporte y Operacion del Sistema.

El saldo de Otros deudores al 31 de diciembre de 1998 corresponde
principalmente a la deuda a corto plazo derivada del Contrato de cesién
de uso de la capacidad excedentaria de la Red de Fibra Optica de la
Sociedad (véanse notas 10 y 29-d). Esta deuda ha sido cobrada en
1999,

Los deudores por Personal incluyen principalmente los créditos
concedidos por la Sociedad a su personal con vencimiento a corto
plazo.

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El detalle de este capitulo al 31 de diciembre es como sigue:

Millones de pesetas

1999 1998

Gastos diferidos por valores negociables 674 817
Otros gastos a distribuir 1.548 -—
2.222 817

=== ===zmmen

Otros gastos a distribuir incluye al 31 de diciembre de 1999 la
periodificacion del rescate de la antigliedad futura de los empleados de
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acuerdo con el Convenio Colectivo firmado en 1999. Estos gastos se
imputan a gastos de personal anualmente, de forma lineal, en funcién de
los estudios externos realizados al efecto.

FONDOS PROPIOS

El detalle del movimiento de los fondos propios del periodo durante los
ejercicios 1999 y 1998 se muestra en el Anexo | adjunto, el cual forma
parte integrante de esta nota.

a) Capital suscrito

Al 31 diciembre de 1998 el Capital social estd representado por
45.090.000 acciones de 1.000 pesetas de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones tienen los
mismos derechos politicos y econémicos.

Al 31 de diciembre de 1999 el capital esta representado por
135.270.000 acciones al portador, totalmente suscritas vy
desembolsadas, con los mismos derechos politicos y econémicos,
de valor nominal 2 euros cada una, y admitidas a cotizacién en las
cuatro Bolsas espariolas desde el 7 de julio de 1999 tras el proceso
de Oferta Publica de Venta de Acciones llevado a cabo. Con el fin de
redenominar el Capital social en euros, en Junta General Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas celebrada el dia 17 de mayo de 1999,
se han realizado las siguientes operaciones, tras las cuales el
Capital social de la Sociedad es de 270,54 millones de euros:

- Reduccién del Capital social en 1 peseta por accién, con
devolucibn de aportaciones a los accionistas. Se crea
simultaneamente una reserva por el valor del capital amortizado
con cargo a Reservas voluntarias (véase apartado g de esta
nota).

- Desdoblamiento en tres partes iguales del valor nominal de las
acciones de la Sociedad, aumentando simultaneamente al triple
el numerc de acciones emitidas, sin varacién de la cifra de
Capital social.

- HRedenominacién en euros del Capital social, tras las

operaciones de conversion, redondeo y ajuste previstas en la
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Ley 46/1998, de 17 de diciembre sobre Introduccidn del euro,
dando lugar a la creacién de una reserva denominada
Diferencias por ajustes del capital a euros (véase apartado h de
esta nota).

De acuerdo con el articuio 12 del Real Decreto 377/1991 sobre
Comunicacién de Participaciones Significativas en Sociedades
Cotizadas, resulta obligatoria la declaracién de las participaciones
directas o indirectas en el Capital social superiores al 5%. Red
Eléctrica ha recibido comunicacién de éstas y contrastado con datos
oficiales en poder de la Comision Nacional del Mercado de Valores
(CNMV). Al 31 de diciembre de 1999 la Sociedad Estatal de
Participaciones Industriales (SEPI) tiene una participacién del 28,5%
en el capital de la Sociedad; Iberdrola, S.A., Unién Fenosa, S.A,,
Hidroeléctrica del Cantébrico, S.A. y Endesa, S.A., directamente o a
través de sus filiales, tienen una participacion cada una det 10%.

Segun lo establecido en la Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del
Sector Eléctrico, la suma de participacion directa o indirecta de cada
accionista no supera el 10 por 100. Asimismo la suma de
participaciones, directas o indirectas, de los sujetos que realizan
actividades en el Sector Eléctrico no supera el 40 por 100, no
pudiendo sindicarse estas acciones a ningun efecto. La limitacion de
participacién méaxima no es aplicable a la participacion
correspondiente a la Sociedad Estatal de Participaciones
Industriales, que mantendrd una participacién en el capital de la
Sociedad de al menos el 25 por 100 hasta el 31 de diciembre del afio
2003, manteniendo posteriormente, en todo caso, una participacion
del 10 por 100.

Reserva de revalorizacion

Acogiéndose a las disposiciones contenidas en el Real Decreto-Ley
7/1996, de 7 de junio, y en el Real Decreto 2607/1996, de 20 de
diciembre, en 1996 la Sociedad aboné a la cuenta Reserva de
revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, el importe de la plusvalia
resultante de la realizacién de las operaciones de actualizacion de
los elementos patrimoniales amparados en los citados textos
normativos.
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Este saldo (41.101 millones de pesetas), neto del gravamen Gnico de
actualizacion, ha sido comprobado y aceptado por la Administracién
tributaria durante el ejercicio 1999 (véase nota 20). Efectuada la
comprobaciéon el saldo de la cuenta puede destinarse a la
eliminacién de resultados contables negativos, a la ampliacién del
Capital social o, transcurridos diez afios contados a partir de! 31 de
diciembre de 1996, a reservas de libre disposicién.

El saldo de la Reserva de revalorizacién no podra ser distribuido,
directa o indirectamente, a menos que la plusvalia haya sido
realizada entendiéndose que asi ha sido cuando los elementos
patrimoniales actualizados hayan sido contablemente amortizados,
en la parte correspondiente a dicha amortizacién, o hayan sido
transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios
de cada ejercicio a la constitucién de un fondo de reserva hasta que
éste aicance, ai menos, el 20% del Capital social. Esta reserva no es
distribuible a los accionistas y sélo podra ser utilizada para cubrir, en
el caso de no tener ofras reservas disponibles, e! saldo deudor de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias. También, bajo determinadas
condiciones se podra destinar a incrementar el Capital social.

Al 31 de diciembre de 1999 y de 1998 la Reserva legai de la
Sociedad alcanza el 20% del Capital social.

Prevision aceleracién de inversiones

Esta reserva fue constituida de acuerdo con una resolucién de la
Direccion General de la Energia de fecha 11 de diciembre de 1987,
en la que se establecié la aplicacion de un importe de 1.352 millones

de pesetas.

La distribucién de esta cuenta esta restringida a la decisién de la
propia Direccién General de la Energfa.

20




&

e)

g)

Reserva voluntaria

La reserva voluntaria de la Sociedad es de libre disposicién por la
Junta General con las limitaciones que impone la Ley de Sociedades
Anédnimas.

Prevision libertad de amortizacién

Acogiéndose a las disposiciones sobre libertad de amortizacion
contenidas en el Real Decreto-Ley 2/1985, la Sociedad doté en
ejercicios anteriores a 1990 una amortizacién fiscal complementaria
sobre determinados elementos del inmovilizado adquiridos en el
periodo comprendido entre el 9 de mayo y el 31 de diciembre de
1985, por importe de 4.428 millones de pesetas, constituyéndose la
cuenta de Previsién fondo libertad de amortizacicn, que al 31 de
diciembre de 1999 asciende a 2.711 millones de pesetas (2.816
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1998). E! saldo de esta
cuenta es disminuido con abono al epigrafe Ingresos extraordinarios
de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias por los importes de las
amortizaciones efectivas que se practican en cada ejercicio en
funcién de la vida Util de los elementos de inmovilizado afectos. Se
estima que el impuesto cuyo pago se ha diferido por este método
ascenderia a aproximadamente 949 millones de pesetas al 31 de
diciembre de 1999 (986 millones de pesetas al 31 de diciembre de
1998), estimado al tipo impositivo del 35%.

Ademas, acogiéndose al citado Real Decreto Ley 2/1985, con
posterioridad al ejercicio 1990, la Sociedad efectué un ajuste a la
base imponible del Impuesto sobre Sociedades por un importe de
2.546 miliones de pesetas registrandose ademas el correspondiente
impuesto diferido. La diferencia temporal existente por este concepto
al 31 de diciembre de 1999 asciende a 1.897 millones de pesetas
(1.974 millones de pesetas en 1998).

Reserva por capital amortizado

Esta reserva, constituida en Junta General de Accionistas celebrada
el 17 de mayo de 1999 (véase apartado a de esta nota), sélo sera
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disponible con los mismos requisitos que los exigidos por la Ley de
Sociedades Andnimas para la reduccion de capital.

h) Diferencias por ajuste del capital a euros
Esta cuenta recoge las diferencias surgidas como consecuencia de la
conversion a euros de la cifra de Capital social (véase apartado a de
esta nota). Esta reserva es indisponible de acuerdo con la Ley
46/1998, de 17 de diciembre, sobre introduccion del euro.

i) Acciones propias
La Sociedad nunca ha realizado operaciones con acciones propias.

INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El detalle de este capitulo al 31 de diciembre es como sigue:

Mili
1999 1998
Subvenciones de capital 11.031 10.823
Diferencias positivas de cambio 13 16
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 20.578 21.565
31.622 32.404

Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios incluye,
fundamentalmente, al 31 de diciembre de 1999 y 1998 los importes
correspondientes a la parte asignada a la Sociedad de las
compensaciones abonadas por EDF en virtud dei Acuerdo de
adaptacién de los contratos de suministro de energia eléctrica, suscrito
el 8 de enero de 1997 (véase nota 29-a). También se recogen en este
apartado los ingresos derivados del Contrato de cesién de uso de la
Capacidad excedentaria de la Red de Fibra Optica de la Sociedad
(véase nota 29-d) y de los derechos de cobro de la cobertura con
instrumentos financieros derivados de la emisién de obligaciones
realizada en septiembre de 1997.
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PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El detalle de este epigrafe es como sigue:
Millones de pesetas

1999 1998
Provision para jubilaciones y otras obligaciones 3.085 1.922
Provision para impuestos 39 39
Provisién para responsabilidades 917 628
4.041 2.589

i s —— ————-

La Provisién para jubilaciones y otras obligaciones recoge al 31 de
diciembre de 1999 y 1998, fundamentaimente, la dotacién de la
provision realizada con cargo a Gastos extraordinarios destinada a
cubrir los gastos futuros del expediente de regulacién de empleo que, de
acuerdo con los estudios y andlisis previos realizados, la Sociedad ha
decidido poner en marcha (véanse notas 4 y 23).

La Provisién para responsabilidades recoge los importes dotados por la
Sociedad para cubrir eventuales resultados desfavorables en
reclamaciones de terceros.

EMISIONE DE OBLIGACIONES Y OTROS __VALORES
NEGOCIABLES A LARGO PLAZO

Este capitulo, al 31 de diciembre de 1999 y 1998, recoge obligaciones
emitidas que han devengado intereses a tipos fijos y variables, cuya
tasa anual media ha sido del 4,97% sin coberturas y del 4,68% con
coberturas en el ejercicio 1999 (7,46% con coberturas en 1998).

De acuerdo con las condiciones establecidas en cada emision, los

vencimientos de la deuda en los préximos ainos, al 31 de diciembre de
1999 y 1998, son los siguientes:
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Millones de pesetas

1999 1998

A tres anos - 5.000
A cuatro afios 5.050
A cinco anos 8.468 5.050
Resto 7.500 15.968
21.018 26.018

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO A LARGO PLAZO

El detalle de las Deudas con entidades de crédito a largo plazo es el
siguiente:

i de pes
1999 1998
Préstamos y créditos 38.765 44.175
Menos, corto plazo (nota 16) (2.148) (2.898)
36.617 41.277

En 1999 se ha producido una amortizacion anticipada de un préstamo
sindicado, cuyo importe al 31 de diciembre de 1999 es de 14.000
millones de pesetas. (Al 31 de diciembre de 1998 la Sociedad tenia
suscrito un crédito sindicado con limite de 20.000 millones de pesetas
del que se encontraban dispuestos 15.000 millones de pesetas. Con
fecha 1 de enero de 1999 este crédito se ha convertido en un préstamo).
Adicionaimente en 1989 se han amortizado anticipadamente préstamos
por un importe de aproximadamente 1.500 millones de pesetas.

El detalle de las Deudas con entidades de crédito a largo plazo en
moneda extranjera al 31 de diciembre, es el siguiente:
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Millones de pesetas

Moneda 1999 1998

Franco suizo 1.535 1.733
Délar USA 1.198 1.348
2.733 3.081

Ademas al 31 de diciembre de 1998 la Sociedad mantenia Deudas con
entidades de crédito a largo plazo en moneda extranjera en divisas
integradas en el &rea Euro en 1999 por un contravalor de 5.670 millones
de pesetas.

El tipo de interés anual medio del ejercicio 1999 para los préstamos y
créditos en pesetas y monedas del drea euro ha sido del 4,89% sin
coberturas y del 4,44% con coberturas (6,01% con coberturas en 1998).
Para los denominados en moneda extranjera ha sido del 8,08% con y
sin coberturas en 1999 (8,42% con coberturas en 1998).

El detalle de flas Deudas con entidades de crédito a largo plazo
al 31 de diciembre, distribuidas por afios de vencimiento, es como sigue:

Millones de pesetas

1999 1998
A dos afios 7.199 2312
A tres afhios 11.807 7.727
A cuatro afos 2477 12.652
A cinco anos 2.487 2.689
Resto 12.647 15.897

36.617 41.277

QTROS ACREEDORES A LARGO PLAZO

El detalle de este capitulo al 31 de diciembre de 1999 y 1998 es como
sigue:
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Millones de pesetas

1998 1998
Impuesto sobre beneficios diferido (nota 20) 7.616 7.314
Depdsitos recibidos a largo plaze 8 8
7.624 7.322

El detalle al 31 de diciembre de Otros acreedores a largo plazo
distribuidos por afio de vencimiento es como sigue:

Millones de pesetas

1999 1998
A dos afios 292 284
A tres afios 320 274
A cuatro afios 275 303
A cinco afios 265 257
Resto 6.472 6.204

7.624 7.322

EMISIONES _DE BLIGACIONE Y OTROS
NEGOCIABLES A CORTO PLAZO

n

VALORES

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998 este capitulo recoge los intereses
devengados y no vencidos a dicha fecha correspondientes a las
emisiones de las obligaciones realizadas por la Sociedad (véase nota
12).

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO A CORTO PLAZO

El detalle de este capitulo al 31 de diciembre es como sigue:

26




Millones de pesetas

1999 1998
Préstamos y créditos (nota 13) 2148 2.898
Pagarés de empresa y pdlizas de crédito 6.045 10.433
8.193 13.331
Intereses devengados no vencidos 1.156 1.654
9.349 14.985

e v v s
===

Los pagarés de empresa y los créditos a corto plazo en pesetas han
devengado un tipo de interés anual medio en el ejercicio 1999 del
3,17% sin coberturas y del 3,18% con coberturas (4,66% con coberturas
en 1998).

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998 no existen disposiciones ni pagarés
de empresa en moneda extranjera.

Los Pagarés de empresa corresponden a aquéllos emitidos por la
Sociedad e intermediados por entidades financieras. Dichos pagarés se
encuentran contabilizados por su valor nominal, siendo periodificada la
diferencia con el efectivo recibido en el capitulo Ajustes por
periodificacién del activo de los Balances.

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998 existe un programa de emisioén de
pagarés calificados de “elevada liquidez®, registrado en la Comisién
Nacional del Mercado de Valores con un limite maximo de 28.000
millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1999, la Sociedad dispone de pélizas de crédito
nc dispuesto con un limite de 11.130 millones de pesetas (10.067
miliones de pesetas al 31 de diciembre de 1998).
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(17) ACREEDORES COMERCIALES

(18)

El detalle de este capituio al 31 de diciembre es como sigue:

e

1999

Proveedores por compras de energia y potencia 1.513
Acreedores por prestacién de servicios 5.727
7.240

P ——
.

El saldo de Proveedores por compras de energia y potencia
corresponde fundamentaimente al Contrato de suministro de energia y
potencia firmado con EDF (véase nota 29-a). La disminucion del saldo
corresponde basicamente a la desaparicién de determinados ajustes de
la facturacién por modificacién de la operativa de liquidacién del

mercado de produccion.

OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

El detaile de este capitulo al 31 de diciembre de los Balances es como

1998

3.425
5.249

———

8.674

|

sigue:
Mill
1999 1998
Administraciones Publicas 3.673 5.853
Fianzas y depésitos recibidos a corto plazo 289 275
Otras deudas 3.5696 3.129
7.558 9.057

|

Los saldos acreedores con Administraciones Publicas son los

siguientes:
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1999 1998
Hacienda Publica, acreedora por:
Retenciones 218 130
impuesto sobre Sociedades 2.289 4,239
LV.A, 707 848
Otros conceptos 2 3
Seguridad Social 156 141
Impuesto sobre beneficios diferido (nota 20) 301 292
3.673 5.653

La variacioén del saldo de Hacienda Publica, acreedora por el Impuesto
sobre Sociedades se debe a que el régimen de declaracién consolidada
ha dejado de ser aplicable a la Sociedad durante el ejercicio 1999
(véase nota 20).

L a partida de Otras deudas se desglosa como sigue:

Millones de pesetas
1999 1998
Acreedores por compras para inmovilizado
y otros conceptos 2.955 3.129
Desembolsos exigidos sobre acciones en empresas
asociadas {nota 6) 641 -
3.596 3.129

AJUSTES POR PERIODIFICACION

En Ajustes por periodificacion de activo al 31 de diciembre de 1999,
figuran contabilizados gastos anticipados por importe de 152 millones de
pesetas {263 millones de pesetas en 1998), correspondientes a gastos
financieros originados en el ejercicio y que seran devengados en los
ejercicios siguientes, asi como a la periodificacién de los gastos de las
pélizas de seguro contratadas por la Sociedad correspondientes a
ejercicios futuros.
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En Ajustes por periodificacion del pasivo figuran, fundamentaimente,
4.182 millones de pesetas (2.858 millones de pesetas en 1998)
correspondientes a los ingresos anticipados por la facturacion de la
potencia garantizada segin el Contrato de suministro de energia
eléctrica suscrito entre la Sociedad y Office Nationale de I’Electricité de
Maroc (ONE) (véase nota 29-c), asi como 2.308 millones de pesetas
(2.321 millones de pesetas en 1998) correspondientes a ingresos
anticipados por el Contrato de apoyo firmado entre la Sociedad y EDF
(véase nota 29-b).

SITUACION FISCAL

A efectos de la tributacién por el Impuesto sobre Sociedades al 31 de
diciembre de 1999 la Sociedad ha dejado de formar parte del Grupo
Consolidado n? 9/1986 (constituido por la Sociedad Estatal de
Participaciones Industriales y las empresas en que participa
mayoritariamente), grupo en el cual ha estado integrado durante el
ejercicio 1998.

Debido al diferente tratamiento que la legislacién fiscal permite para
determinadas operaciones, el resultado contable difiere de la base
imponible fiscal. A continuacién se incluye una conciliacién entre el
beneficio contable del ejercicio 1999 y el beneficio fiscal que la Sociedad
espera declarar tras la oportuna aprobacién de las Cuentas Anuales,
asi como Ja correspondiente al ejercicio 1998:

-Millones de pesetas

1999 1998
Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos 19.087 17.394
Diferencias permanentes 17 (20)
Base contable del impuesto 19.104 17.374
Diferencias temporales:
Originadas en el ejercicio (256) 1.876
Reversiones de ejercicios anteriores 558 {1.388)
Base imponible fiscal 19.406 17.862
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El gasto de cada ejercicio por Impuesto
como sigue:

Base contable por 35%
Deducciones

Gasto del ejercicio corriente

Gasto de ejercicios anteriores

Impuesto sobre Sociedades

sobre Sociedades se calcula

Millones de pesetas

1999 1998
6.686 6.081
(106) (226)
6.580 5.855
6 3
6.586 5.858
=== ======

La Sociedad tiene el compromiso de mantener durante cinco anos ios
activos fijos afectos a la deduccién por inversiones.

Las diferencias temporales en el reconoci

miento de gastos e ingresos a

efectos contables y fiscales, al 31 de diciembre de 1999 y 1998, y su
correspondiente efecto impositivo acumulado, anticipado o diferido,

es como sigue:
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Millonesdepesetas
1999 1998
Diferencia Efecto Diferencia Efecto
: i itivo 1 li o
Diterencias temporales por Impuestos
anticipados:
Originadas en ejercicios anteriores 3.997 1.399 2.214 775
 Originadas en el ejercicio 1568 549  2.139 749
Reversiones de ejercicios anteriores (376) (132) (356) {125)
1.192 417 1.783 624
Ajustes ejercicios anteriores 426 149 - -
6615 1.965 3.997 1.399
m===== ====== ==
Diferencias temporales por impuestos
diferidos:
Originadas en ejercicios anteriores (21.729) (7.606) (20.436) (7.153)
Originadas en el gjercicio (1.724) (603) (263) (92)
Reversiones de ejercicios anteriores 834 292 (1.032) (361)
(890) (311) (1.295) (453)
(22.619) (7.917) (21.731) (7.606)

=== e s ==
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Las diferencias temporales por Impuestos anticipados estan originadas
principalmente por las dotaciones a la provision para riesgos y gastos
(véase nota 11y 23),

Las diferencias temporales por Impuestos diferidos se derivan
principalmente del régimen de libertad de amortizacién sobre
determinados bienes del inmovilizado material.

Durante 1999 las Autoridades Fiscales han inspeccionado los
principales impuestos de los ejercicios 1994 a 1996, ambos inclusive,
incluyendo el Gravamen Unico de Actualizacion Real Decreto-Ley
7/1996. Como resultado de la inspeccién, la Sociedad ha registrado
Gastos extraordinarios de 72 millones de pesetas (véase nota 23).

Igualmente al 31 de diciembre de 1999 las Autoridades Fiscales estan
comprobando los impuestos correspondientes al ejercicio 1997 (véase
nota 30), quedando pendientes de comprobacién fiscal los principales
impuestos correspondientes a ejercicios posteriores a dicho ejercicio. La
Sociedad no espera que surjan pasivos adicionales de cuantia
apreciable de los ejercicios abiertos a inspeccion.

IMPORTE NETOQ DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

Su detalle es el siguiente:

Mil

1999 1998

Ingresos por prestacién de servicios
(Transporte y Operacién det Sistema) 53.590 52.611
Ventas de energia y potencia 34.811 34.349
Otros ingresos por prestacién de servicios 1.964 2.257
Ventas de residuos y otros ingresos 3 30
90.368 89.247

Los Ingresos por prestacion de servicios corresponden a las actividades
de Transporte y Operacién del Sistema. La cuantia de la retribucién por
los servicios de Transporte y Operacién del Sistema es fijada
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g

anualmente por el Ministerio de Industria y Energia. El Real Decreto
2821/1998 de 23 de diciembre, Por el que se establece la tarifa eléctrica
para 1999, fij6 la retribucién de la Sociedad para la actividad de
transporte para 1999 en 52.552 millones de pesetas, incluidos peajes,
(51.121 miliones de pesetas en 1998} y para la Operacién del Sistema
en 0,053% sobre tarifa y en un 0,138% sobre peajes (0,053% y 0,121%
respectivamente en 1998). Adicionalmente, se recogen en este epigrafe
los ingresos producidos en el ejercicio procedentes de liquidaciones de
ejercicios anteriores.

En Ventas de energia Yy potencia se recogen en 1999 los ingresos
reconocidos por la aportacién de energia y potencia de los contratos de
importacién y exportacién (véase nota 29) suscritos entre EDF (Francia),
ONE (Marruecos) y ia Sociedad. En 1998 se recogian adicionalmente
los ingresos derivados del contrato de suministro de electricidad de la
Sociedad con FEDA (Forces Electriques d°Andorra) que ha sido resueito
por FEDA el 15 de enero de 1999.

En Otros ingresos por prestacién de servicios se incluyen los derivados
de las actividades de diversificacién de Ia Sociedad a través de la cesién
de uso de la red de telecomunicaciones y de los trabajos de consultoria,
ingenieria, construccion y mantenimiento realizados para terceros.

GASTOS DE PERSONA

Su detalle al 31 de diciemnbre es el siguiente:

—Millongs de pesetas

1998 1998
Sueldos y salarios 6.521 6.409
Seguridad Social 1.612 1.536

Aportaciones a fondos de pensiones

y obligaciones similares 164 150
Otros conceptos y cargas sociales 867 782
9.164 8.877
=== —_—re=
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El nimero medio de empleados, distribuido por categorias, ha sido el

siguiente:

1999 1998

Directores 22 22
Titulados superiores 289 303
Titulados medios 316 324
Técnicos no titulados 272 274
Administrativos 185 156
1.054 1.079

S ——— St e s

(23) INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

El detalle de estos epigrafes en 1999 y 1998 es el siguiente:

—Miliones de pesetas .

1999 1998
Beneficios procedentes del inmovilizado material 21 7
Subvenciones de capital transferidas a resultados 665 728
Ingresos extraordinarios 318 1.485
Ingresos y beneficios de otros ejercicios 112 204
Total Ingresos extracrdinarios -;_1‘{; m;_;é;
===== ===

Variacion de la provisidn del inmovilizado

Material (nota 5) 193 230
Pérdidas procedentes del inmovilizado material 4 32
Gastos extraordinarios (nota 11) 1.163 1.816
Gastos y pérdidas de otros ejercicios 82 25
Total Gastos extracrdinarios “‘;;—4-2- “-;1-6-‘:;

En 1998 Ingresos extraordinarios incluye fundamentalmente la plusvalia,
deducidos los gastos asociados a la operacién, por la venta de la
totalidad de la participacién de la Sociedad en la Compaiia Operadora
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del Mercado Espafiol de la Electricidad, S.A., operacién realizada en
cumplimiento de lo establecido en la Ley 54/97.

REMUNERACIONES Y SALDOS CON MIEMBROS DEL CONSEJO

DE ADMINISTRACION

Durante el ejercicio de 1999, el importe de los sueldos, dietas y otras
remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad, incluyendo aquéllos en quienes concurre
la condicién de empleados, ascendi6 a 54 millones de pesetas (45
millones de pesetas en 1998).

Al 31 de diciembre de 1999 figuran en el Balance de la Sociedad
creditos concedidos a miembros del Consejo de Administracién por
importe de aproximadamente 1 millén de pesetas, no existiendo ningun
anticipo concedido (Al 31 de diciembre de 1998 no existe cantidad
alguna por estos conceptos). Los créditos devengan intereses a tipos
referenciados al Euribor mas un diferencial del 0,25% y su devolucion es
en un piazo superior a doce meses.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

Las operaciones de cobertura realizadas por la Sociedad a través de los
denominados ‘“instrumentos financieros derivados” se realizan
basicamente a través de contratos no genuinos (transacciones
individualizadas bilaterales), cuya clasificacién a efectos contables es de
cobertura de riesgos (véase nota 4-qg).

Al 31 de diciembre de 1999 la Sociedad tenia contratadas las siguientes
operaciones para cubrir los riesgos de tipo de interés y/o cambio de
las deudas financieras:

Principales

—cubierios

Obligaciones Tipointerés  Swap y collar 16.500 Entre T mes
y 6 anos

Deudas con entidades Tipointerés  Swap y collar 6.655 Entre 1 mes

de crédito a largo plazo y 9 afos

{pesetas y monedas

érea Euro)

Deudas con entidades Tipo interéds

de crédito a largo plazo y cambio Swap 1.348 4 meses
(divisas: Délar USA) .
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INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Sociedad, durante el ejercicio 1999, ha realizado gastos ordinarios
para la protecciébn y mejora del medio ambiente por un importe
aproximado de 148 millones de pesetas (133 miliones de pesetas en
1998), que corresponden fundamentalmente a  diferentes
investigaciones sobre los efectos de las lineas de transporte en el medio
ambiente, a proteccion de ia avifauna, a adecuaciones paisajisticas del
entomo de sus instalaciones, a gestién de residuos, a la implantacién en
la Sociedad del Sistema de Gestién Medioambiental de acuerdo con la
Norma UNE-EN-ISO 14.001- cuya certificacién se ha obtenido en mayo
de 1999- y a la organizacion en 1999 de las Il Jomadas sobre Lineas
Eléctricas y Medio Ambiente, asi como otros gastos entre los que se
incluye una unidad organizativa especialmente dedicada a estas tareas.

Asimismo, durante 1999, se han realizado estudios de impacto
ambiental en instalaciones eléctricas de nueva construccién, valorados
en 33 millones de pesetas aproximadamente (44 millones
aproximadamente en 1998), e incorporados al valor de las
Inmovilizaciones materiales.

La Sociedad no tiene litigios en materia de proteccion y mejora del
medio ambiente de los que se puedan derivar contingencias relevantes.

INFORMACION SEPARADA POR ACTIVIDADES

La Sociedad ha procedido a elaborar informaciéon separada por
actividades, de acuerdo con la Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del
Sector Electrico, y segun el Real Decreto 437/1998, de 20 de marzo, por
el que se aprueban las normas de adaptacion del Plan General de
Contabilidad a las empresas del sector eléctrico.

Para los ejercicios 1999 y 1998 la Sociedad ha procedido a separar
contablements sus Ingresos, Gastos, Activos y Pasivos entre las
actividades de "Transporte®, "Operacion del Sistema", "Otras actividades
eléctricas” y "Otras actividades no eléctricas".

Los principales criterios utilizados para la separacion contable de
actividades, cuyos detalles se presentan en los Anexos lll-ay by IV-ay
b, han sido los siguientes:

36




Los gastos y los ingresos directos se han imputado en origen a las
actividades que los generan.

Los gastos de personal se han asignado a las actividades en funcion
de la dedicacién de la plantilla a cada una de ellas.

Las dotaciones para amortizacion de inmovilizado se han distribuido
en funcibn de la actividad a la que se adscribe el activo
correspondiente.

Los gastos y los ingresos financieros se han asignado a las
actividades en funcién de las necesidades de financiacion en cada
periodo, excepto cuando estan ligados de una manera directa a las
mismas.

Los gastos considerados generales o de estructura se han distribuido
en funcién de los consumos que de los mismos realizan las distintas
actividades con criterios objetivos de reparto, tales como ndmero de
personas, consumo de servicios y materiales, efc... .

El gasto por Impuesto sobre Sociedades se imputa a las actividades
que generan beneficio en proporcion al mismo.

Los elementos del inmovilizado estan asignados a las actividades de
forma directa. Los de uso compartido se han distribuido entre las
actividades en funcién del uso estimado por las mismas, segin
criterios objetivos de reparto.

El activo circulante se ha imputado a las actividades que lo generan
excepto las cuentas de tesoreria e inversiones financieras
temporales, Otro activo circulante, que se han imputado a las
actividades que presentan excedentes netos de financiacion.

Los fondos propios, sin tener en cuenta el resultado del ejercicio, han
sido asignados a las actividades en 1998 supdniendo que éstas
tienen una estructura de financiacion homogénea. En 1999 se ha
considerado que los dividendos son repartidos por las actividades
que generan beneficio en proporcién al mismo.
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M

Los ingresos a distribuir en varios ejercicios se han asignado
directamente a las actividades.

Las emisiones de obligaciones, las deudas con entidades de credito,
los deudores a largo plazo y los gastos a distribuir en varios
ejercicios, dada su naturaleza financiera, se han distribuido en
funcién de las necesidades de financiacién netas de cada actividad.

El resto del pasivo exigible se ha imputado directamente a las
actividades, repartiéndose el compartido entre varias actividades
segun criterios objetivos.

ASPECTOS DERIVADOS DEL EFECTO 2000 Y DE LA
INTRODUCCION DEL EURO

a)

Efecto 2000

La Sociedad ha constituido en 1998 un Comité de coordinacién del
Efecto 2000 y ha establecido varios Planes de Actuacién con
especial incidencia en la Red de Transporte. El coste de estos
planes de actuacion ha sido aproximadamente de 300 millones de
pesetas, estando incomporado fundamentalmente a los gastos de
mantenimiento y renovacién de las instalaciones en el ejercicio
1999. La Sociedad estima irrelevante el valor neto contable de las
aplicaciones informaticas u otras instalaciones cuya vida 0til se ha
visto afectada por dicho efecto.

Asimismo en la Sociedad ha residido en la fase de transito al afio
2000 la Sede del Comité de Emergencia de la Operacion del
Sistema Eléctrico para el transito al afio 2000, del que han formado
parte, ademds de la Sociedad, representantes del Ministerio de
Industria y Energia (MINER), Comisién Nacional de la Energia
(CNE), Comision Nacional del Sistema Eléctrico (CNSE), OMEL,
ademas de las principales empresas eléctricas espaiolas.

El transito al afio 2000 ha sido totalmente satisfactorio tanto desde
el punto de vista de la Operacién del Sistema Eléctrico, que no ha
registrado ninguna anomalia significativa, como desde el punto de
vista del comportamiento de las instalaciones de la Red de
Transporte de la Sociedad.
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b) Introduccion del Euro

La Sociedad ha constituido en 1998 un Comité de coordinacién
para la introduccién del Euro, con el objetivo de promover una
transicion planificada y ordenada y con los minimos costes de
adaptacion.

Asimismo la Sociedad ha establecido el plan para efectuar el
cambio al euro de la moneda local de la Sociedad, habiéndose
flevado a cabo las primeras actuaciones de adaptacién a la moneda
tnica durante el periodo transitorio (véase nota 9-a).

No se esperan gastos de importe significativo derivados de este
proceso.

COMPROMISOS ADQUIRIDOS

Al 31 de diciembre de 1999 los principales contratos a largo plazo que la
Sociedad tiene suscritos son los siguientes:

a) Contrato de suministro de EDF a la Sociedad. El suministro comenz6
en octubre de 1994 y tendra una duracién de 16 afios. El dia 8 de
enero de 1997 se fid un acuerdo entre la Sociedad y EDF sobre
adaptacion de los contratos de suministro de energia eléctrica, por la
reduccién de la capacidad prevista de interconexién eléctrica con
Francia a causa de la decision francesa de no proceder a la
construccion de la linea de interconexion eléctrica Aragén-Cazaril.

En este acuerdo la potencia comprometida por EDF para los
préximos afios queda fijada entre 550 y 300 MW, dependiendo de los
afos. Asimismo, se establece una reduccién de los precios de la
energia que pueda ser adquirida al amparo del contrato v de la
potencia disponible. También se establece el compromiso de ambas
empresas para ampliar las interconexiones pirenaicas con una nueva
interconexion.

b) Contrato de apoyo de la Sociedad a EDF en periodo de punta de
inviemo. Este contrato comenzé en noviembre de 1995 y tendra una
duracién de 15 afios. Por él, la Sociedad se compromete a poner a
disposicién de EDF una potencia igual a la del contrato de suministro
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(31)

antes citado durante un méximo de 600 horas anuales en los meses
de inviemo, de acuerdo con la adaptacion del contrato suscrita el 8
de enero de 1997.

c) Contrato de suministro de la Sociedad con ONE. En mayo de 1998 Ia
Sociedad y ONE suscribieron un acuerdo de modificacion de este
contrato, estableciendo la potencia en 90 MW y el periodo de
suministro desde mayo de 1998 hasta diciembre del afio 2002.

d) Contrato entre la Sociedad y Netco Redes, S.A. (NETCO) de 1997,
de cesién de uso y mantenimiento de la capacidad excedentaria de
la Red de Fibra Optica propiedad de la Sociedad, por un periodo de
30 afios. Durante el gjercicio 1997, se produjo la cesién del contrato
prevista en el mismo a favor de Retevisién, S.A. (RETEVISION).

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

El 28 de enero de 2000 fas Autoridades Fiscales han dado por
concluidas sus actuaciones inspectoras respecto a los principales
impuestos que le eran de aplicacién a la Sociedad correspondientes al
ejercicio 1997 (véase nota 20).

Como resultado de esta inspeccién en el ejercicio 2000 la Sociedad
registrard un cargo neto a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de
aproximadamente 4 millones de pesetas.

Se han iniciado las negociaciones para revisar el Contrato suscrito en

1997 con NETCO, con el objetivo de satisfacer los requisitos legaies en
materia de competencia.

CUADRO DE FINANCIACION

Los cuadros de financiacién de los ejercicios 1999 y 1998 se presentan
en el Anexo |l adjunto, ef cual forma parte integrante de esta nota.
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-_ Anexo Il
RED ELECTRICA DE ESPANA, S.A.
Cuadres de Financiacién
al 31 de diciembre de 1999 y 1998
(expresados en millones de pesetas)
APLICACIONES 1999 1908 ORIGENES 1999 1998
Adquisiciones y altas de inmovilizado Recursos procedentss de las operaciones
Inmovilizaciones inmateriales 249 457 Resultado del ejercicio 12501 11,536
Inmovilizaciones materiales 6.295 3.426 Reversiones de provisiones para
Inmovilizaciones financieras 1.897 989 responsabilidades (48) (74)
Amoriizaciones 16.668 16,397
Reversién previsién libertad de
8.441 4.872 amontizacién {105) (106}
Dotacién a la provisién para jubilaciones
Gastos a distribuir en varios gjercicios  1.787 -- y otras obligaciones 1.191 1.829
Reduccion de capital 45 — Pérdidas por bajas de inmovilizado {17) 11
Dividendos 6.922 2.367 Dotacién a la provisién para
Dividendo a cuenta 3.376 - responsabilidades 337 81
Cancelacién o traspaso a corto plazo Diferencias positivas de cambio {3) (22}
de deuda a largo plazo 8.963 13.828 Gastos a distribuir en varios ejercicios
traspasados al resultado del ejercicio 382 143
Provisiones para riesgos y gastos 26 - Subvenciones de capital y otros ingresos
diferidos traspasados al resutado del
ejercicio (1.652) (1.685)
Dotacion a la provisién de inmovilizado
material 183 281
Reversion de la provisién de inmovi-
lizado material - (51}
29.447 28.440
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 873 2.304
Traspaso a corto de Deudores a largo plazo e 5.385
Deudas a largo plazo 603 26.206
Enajenacién y bajas de inmovilizado
Inmovilizaciones materiales 40 354
Inmovilizaciones financieras 658 438
698 792
30.560 21.067 31.621 63127
Aumento del capital circulante 1.061 42.080
Total Aplicaciones 31.621 63.127 Total Origenes 31.621  63.127
———— ——————

Existencias
Deudores
Acreedores a corto plazo

Inversiones financieras temporales

Tesoreria

Ajustes por periodificacion (de activo)

Variacién en el capital circulante

Vari
1999 1998 .
A : Disminuci A I Disminug
— 50 - 51
- 7.804 7.939
7.598 - 33.652
1.377 o 872
51 - -
- 111 -
9.026 7.965 42.463
- 1.061 -
9.026 9.026 42
—————— - ——-— E

Este anexo forma parte integrante de la nota 31 de la Memoria.
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EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

El afio 1999 ha sido de una especial significacién para RED ELECTRICA, al haberse
producido un cambio decisivo en su situacion accionarial y societaria, como
consecuencia de la Oferta Publica de Venta de acciones, que constituye
indudablemente el acontecimiento mas destacable del ejercicio. Con la salida a
Bolsa se enriquece de manera notable la composicién del accionariado, que pasa a
ser mayoritariamente privado.

A dos afios de la aprobacion de la Ley del Sector Eléctrico, el papel de RED
ELECTRICA se reconoce como insustituible, y se consolida nuestra posicién en el
sistema eléctrico. También fuera de nuestras fronteras se nos reconoce como
empresa de referencia, lo que nos proporciona un buen posicionamiento para el
desarrolic de nuevas oportunidades de negocio.

Hechos mas significativos

El ejercicio se caracterizé por la exigencia creciente de calidad en la operacién del
sistema electrico, como consecuencia de las elevadas tasas de crecimiento de la
demanda, y del incremento en el nimero de agentes del mercado.

La demanda de energia eléctrica, tanto mensual como diaria y horaria, superé sus
respectivos maximos histéricos durante el mes de diciembre con 16.845 GWh de
demanda mensual, 622 GWh de demanda de energia diaria y 31.247 MW de
demanda de potencia horaria. La demanda anual de energia eléctrica alcanzé los
184.002 GWh, con un crecimiento del 6,4% respecto al afio anterior.

Los intercambios internacionales en el afio aumentaron, con una importacién que
alcanzé los 8.286 GWh y una exportacion de 2.586 GWh, resultando un saldo
importador de 5.718 GWh.

Las actuaciones de RED ELECTRICA para el desarrollo de la red de transporte han
permitido incorporar nuevas instalaciones durante el afo 1999:




e En Extremadura, la ampliaciéon de la subestacién de Balboa con la instalacion de
un médulo de transformacion de 325 MVA y relacion de transformacion 400/220
kV y la construccidén de nuevas posiciones de transformacion y de linea para
aumentar la fiabilidad eléctrica de la zona sur de Badajoz.

e En Levante, se ha ampliado la subestacion de Rocamora, con dos nuevas
posiciones a 400 kV de transformacion y acoplamiento que reforzaran la red de
transporte en la zona.

Asimismo se ha adquirido la subestacién de Elcogas a 220 kV, que consta de tres
interruptores. Se han iniciado otros proyectos de inversion en la red peninsular, que
se encuentran en curso de ejecucion.

De acuerdo con lo previsto en el Plan de Reestructuracién de los Centros de Control
Eléctrico en 1999 comenzo ésta con el traspaso de las funciones de operacién de la
zona Sur, que se venian desempefiando en el Centro de Sevilla, al Centro de
Control de Tres Cantos. Las actuaciones previstas en el citado Plan proseguiran
durante los dos préximos afios.

Con el objetivo de optimizar los trabajos de mantenimiento de instalaciones y
conseguir una mayor eficiencia se ha acometido la reorganizacion territorial de las
Zonas de operacion y mantenimiento, agrupandose las ocho Zonas anteriormente
existentes en cinco Demarcaciones.

El llamado Efecto 2000 exigié un importante esfuerzo profesional y técnico, para
planificar y poner en marcha numerosas medidas destinadas a asegurar el normal
desarrollo de la actividad y la prevencion de cualquier efecto adverso. El plan de
prevencion se llevé a cabo en estrecha colaboracién con todas las empresas de!
sector eléctrico y con la Administracion del Estado. El papel de RED ELECTRICA fue
muy destacado, liderando tres de los seis grupos del Comité de Emergencia para el
Efecto 2000 que organizé el Ministerio de Industria y Energia.




El ejercicic 1999 ha sido el de inicio de la expansion intemacional y de
profundizacién de las actividades de diversificacion, en linea con la estrategia de
futuro disefiada, basada en la ampliacién de la base de negocio con criterios de
crecimiento y rentabilidad.

En este ejercicio, un consorcio liderado por RED ELECTRICA, se adjudic el
Concurso Publico para la entrega en concesion al sector privado del Reforzamiento
de los Sistemas Eléctricos de Transmisién del Sur de Peri. Este concurso fue
convocado por el gobiemo peruano como parte del proceso de privatizaciones. Se
trata de un contrato tipo BOOT (construccién, propiedad, operacién y transferencia),
con una concesién de operacién por 30 afios. RED ELECTRICA es lider y acttia
como Operador Estratégico de REDESUR, la empresa filial establecida con este
objeto. El proyecto incluye la construccion de 3 lineas a 220 KV con una longitud
total de 444 km. y de 4 subestaciones en Socabaya, Moquegua, Tacna y Puno.
Durante el ejercicic se han alcanzado todos los objetivos y cumplido todos los plazos
previstos. De acuerdo con el programa establecido, las primeras instalaciones
entrarén en servicio en septiembre de 2000.

En cuanto a las actividades de diversificacion, se han formalizado diversos contratos
de consultoria y asistencia técnica de muy alto nivel, consolidando esta linea de
actuacion, entre los que cabe destacar los siguientes:

- El Office National d"Electricité (ONE) de Marruecos adjudic6, por medio de un
concurso internacional, un proyecto de consultoria para la asistencia técnica
en el proceso de renovacién de su despacho de control eléctrico.

- La empresa italiana Eliabruzzo ha contratado un programa de asistencia
técnica y formacién para la realizacion de trabajos en tension en lineas aéreas
mediante la utilizacién de helicépteros.

- La compafila eléctrica siria Public Establishment for Generation and
Transmission of Electricity (PEGTE) ha contratado el desarrollo e implantacion
del sistema de planificacién de la operacion del sistema sirio, incluyendo la




prevision de la demanda de corto y medio plazo y la operacién conjunta de
sus instalaciones de generacién y transporte.

Ademas de los proyectos mencionados, durante el mes de febrero se firmara el
contrato con la Unién Europea para la asesoria a todos los paises sudamericanos
del proyecto "Estudio de viabilidad para la implementacién de una Organizacion para
coordinar los futuros mercados regionales de electricidad en América del Sur”.

Adicionalmente, en la actualidad, RED ELECTRICA esta analizando interesantes
oportunidades de inversion que previsiblemente pueden materializarse en este ano,
principalmente en Sudamérica, Centroameérica y Europa. En cuanto a proyectos de
asesoria y consultoria, también se estan preparando los andlisis y ofertas de
proyectos en diversos paises del mundo.

En el ambito de las relaciones laborales, durante 1999 destaca la firna del Vi
Convenio Colectivo que regulara las relaciones de trabajo entre la empresa y sus
empleados hasta el 31 de diciembre de 2000.

El presente Convenio incorpora tres elementos esenciales orientados al logro y la
eficiencia; la eliminacién del concepto de antighedad del sistema retributivo, el
incremento de la retribuciéon variable ligada a la consecucion de resultados y a la
evaluacion del desempefio y la flexibilidad de jomada y horario para las personas y
los equipos que lo requieren por necesidades operativas o de mercado.

E! acontecimiento mas relevante del ejercicio fue la Oferta Pdblica de Venta de
acciones de RED ELECTRICA realizada por la Sociedad Estatal de Participaciones
Industriales (SEPI). La salida a Bolsa y la nueva estructura accionarial, de mayoria
privada, potenciaran la dimensién empresarial de las actividades de RED
ELECTRICA e incentivaran las actuaciones de la compafia hacia la creacién de
valor para los accionistas. Los primeros meses de cotizacién no han reflejado
adecuadamente la valoracion de la empresa, en una coyuntura en que los valores de
menor capitalizaciéon bursétil pueden verse penalizados a conto plazo. Sin embargo,
existe la certeza de que a plazos mas largos las empresas rentables y sélidas, como




es el caso de RED ELECTRICA, retribuyen a sus accionistas adecuadamente, no
solo con dividendos, sino también con la cotizacién.

Como medida adicional a la salida a Bolsa, para adaptarse mas favorablemente a
este nuevo entomno, se ha redenominado en euros tanto el capital social como el
valor nominal de las acciones. También se llevé a cabo un desdoblamiento del valor
nominat de los titulos en una proporcién tres por uno.

Por tltimo, RED ELECTRICA completd la adaptacién de sus 6rganos de gobiemo a
los principios y recomendaciones del Coédigo Etico de los Consejos de
Administracién de Sociedades con la aprobacién de un nuevo Reglamento, la
creacion de dos Comisiones, de Retribuciones y de Auditoria y Cumplimiento, y ia
renovacion del Consejo con la designacién de consejeros independientes.

Analisis de Resultados

Los resultados después de impuestos han sido 12.501 millones de pesetas, cifra que
representa un crecimiento del 8,4% sobre los obtenidos en 1998 y que permitira que
la Sociedad continie mejorando la retribucién de su capital. La mejora de los
resuitados ha elevado también la tasa de rentabilidad, tanto sobre fondos propios
como sobre los activos, alcanzandose un ROE del 10,6% y un ROA del 12,7%.

En el aumento de los beneficios destacan los procedentes de las actividades
ordinarias que se han elevado a 19.413 millones de pesetas, antes de impuestos, lo
que representa un incremento de 2.340 millones de pesetas en relacién con los
registrados en 1998.

Los ingresos ordinarios de RED ELECTRICA han alcanzado en 1999 un valor de
92.283 millones de pesetas, cifra superior en 850 millones de pesetas a la obtenida
en el ejercicio anterior. Ello es consecuencia, fundamentalmente, del aumento de los
ingresos provenientes de la actividad de Transporte de energia eléctrica. La
retribucién de las actividades de Transporte y Operacion dei Sistema alcanzé la cifra
de 53.590 millones de pesetas, un 1,9% superior a la de 1998.




Los gastos ordinarios han sido 72.870 millones de pesetas frente a los 74.360
millones del ejercicio anterior, como consecuencia, fundamentalmente, de los
menores gastos financieros debido a Ia bajada de los tipos de interés yala
reduccion del endeudamiento, y de las mejoras producidas en la eficiencia interna de
la Sociedad de acuerdo con el Plan de Reduccién de Costes que se viene aplicando
en los dltimos ejercicios.

Los resultados extraordinarios son inferiores a los del ejercicio 1998 ya que éstos
recogian la plusvalia de 1.150 millones de pesetas generada por la venta de Ia
Compafiia Operadora de) Mercado Espafiol de Electricidad, constituida y privatizada
por RED ELECTRICA en cumplimiento de la Ley del Sector Eléctrico.

El Cash-Flow antes de impuestos ascendié a 37.402 miliones de pesetas, cifra que
Supera en un 4,3% a la obtenida en ei gjercicio precedente y que supone el 63,8%
de los ingresos totales de RED ELECTRICA si se excluyen los ingresos procedentes
de los contratos de importacion Yy exportacion de energia. Esta generacion de
fondos, que ha pemitido la financiacién de la actividad inversora de la empresa, ha
posibilitado adicionalmente reducir el endeudamiento en 14.798 millones de pesetas,

Las inversiones realizadas en 1999 han ascendido a 7.459 millones de pesetas. La
actividad inversora, inferior a la prevista al inicio del ejercicio, ha estado influenciada
por la reprogramacién de actividades en el nuevo eje Madrid-Aragén vy los retrasos
en los Parques Edlicos de Andalucia y Galicia. Se ha realizado una parte de las
adquisiciones previstas de instalaciones de la red de transporte a otras empresas
eléctricas.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

La informacién correspondiente a este apartado estd incluida en la Nota 30 de las
Cuentas Anuales. Se refiere a la finalizacién de las actuaciones de las Autoridades
Fiscales respecto de los principales impuestos de la Sociedad correspondientes al
ejercicio 1997, con resultados plenamente satisfactorios, y al inicio de las
negociaciones para revisar el Contrato suscrito con NETCO, lo que se reflejo en la
cotizacién de las acciones de la Empresa a finales de febrero.




EVOLUCION PREVISIBLE

Para el afio 2000 se mantienen las previsiones de entomo econémico favorable, que
ha caracterizado los dltimos ejercicios. Se prevé que RED ELECTRICA prosiga el
crecimiento equilibrado de sus magnitudes econémico-financieras mas significativas,
continuando la mejora de los resultados y de la rentabilidad de la empresa.

El afio 2000 ha de ser el de la consolidacion de la expansién de RED ELECTRICA,
los esfuerzos estarén dirigidos principalmente a la intemacionalizacién. Actualmente,
los procesos de reordenacion de sistemas eléctricos crean oportunidades de
inversion en los principales paises de Iberoamérica y, en menor nimero, en otras
regiones. También hay oportunidades en el campo de la consultoria y de la gestion.

Las perspectivas de negocio en telecomunicaciones, consecuencia de la
renegociacion del Contrato suscrito con NETCO, permitirdn que la cotizacién
evolucione, situdndose en los niveles que los analistas y expertos sefalan.

INVESTIGACION Y DESARROLLO Y PROTECCION DEL MEDIO AMBIENTE

Dentro de la actividad de |1+D durante 1999 ha tenido especial relevancia la
elaboracion y aprobacién del Plan de Investigacion, Desarrollo e Innovacién
Tecnolbgica, que tiene como objetivo impulsar la innovacién tecnolégica, alineandola
con las estrategias corporativas y reforzando su orientacién a la obtencion de
resultados.

Durante el afio 1999 se ha trabajado en una treintena de proyectos con un volumen
aproximado de 180 millones de pesetas. Entre los proyectos finalizados destacan el
"Estudio de las aplicaciones potenciaies de la superconductividad en los sistemas
eléctricos”, el "Sistema integrado de control y proteccién”, el proyecto sobre
"Microcortes y huecos de tensién en distribucién" y el relativo a los "Efectos
biolégicos de los Campos Electromagnéticos". Asimismo, se ha iniciado, entre otros,
el proyecto sobre el "Desarrollo de un sistema guiado de vehiculos aéreos




auténomos para el seguimiento e inspeccién de lineas eléctricas mediante técnicas

de visién por computador”.

RED ELECTRICA considera una prioridad dentro de su estrategia empresarial el
compromiso con el medio ambiente. Este compromiso estd plasmado en los
principios que conforman la Politica Medioambiental aprobada en 1998 y es aplicado
racionalmente segun el Sistema de Gestion Medioambiental implantado de acuerdo
con la Norma UNE-EN 1SO 14001.

En 1999 RED ELECTRICA ha obtenido el Certificado de su Sistema de Gestion
Medioambiental, convirtiéndose de esta manera en la primera empresa espanola en
obtener esta certificacién para todas sus actividades y centros de trabajo y la
primera del sector eléctrico en conseguir que todas las actividades de transporte
quedasen centificadas de forma global.

Si bien desde 1987 se realizan Estudios de Impacto Ambiental para todos los
proyectos de nuevas instalaciones, no ha sido hasta 1999 cuando, en virtud de las
modificaciones introducidas por la Ley del Sector Eléctrico, RED ELECTRICA ha
podido someter por vez primera una de sus lineas (Bolarque - C.N. Trillo de 220 kV)
al procedimiento de Evaluacién de impacto Ambiental, obteniendo Declaracion de
Impacto Ambiental positiva.

RED ELECTRICA mantiene como un objetivo esencial obtener Certificaciones de
Calidad en todas sus actividades basicas. Fruto del desarrollo de su politica de
calidad ha sido la obtencién en 1999 de las certificaciones, segun las normas ISO
9000, correspondientes a:

- Ingenieria, Construccién y Mantenimiento de lineas de alta tensién y fibra
Gptica.

- Ingenieria, Construccién y Mantenimiento de subestaciones de alta tensién.

- Operacion del Sistema Eléctrico Peninsular.

Con la obtencién de estas certificaciones RED ELECTRICA es actuaimente la nica
empresa del sector que tiene certificadas en su totalidad las actividades que
desarrolla para el Sistema Eléctrico Nacional.




