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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE EAS CUENTAS ANUALES

A los Sefiores Accionistas de Banco de Sabadell, 5.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Banco de Sabadell, S.A., que comprenden los balances de
situacién al 31 de diciembre de 1999 y 1998, las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de fa Entidad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Banco de Sabadell, S.A. al 31 de
diciembre de 1999 y 1998, y de los resultados de sus operaciones vy de los recursos obtenidos y
aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre [a situacién de la Entidad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la
de las cuentas anuales del! ejercicio 1999. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye
1a revisién de informacion disfinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Entidad.

Auditores, S.L.

17 de febrero de 2000

PricewaterhouseCoopers Auditores, S. L. - R. M. Madtid, hoja 87.250-1, folio 75, tome 2.267, libro 8.054, seccidin 32
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero 50242 - CiF: B-79031290
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L BALANCES DE SITUACION DEL BANCO DE SABADELL, S.A.
A 31 de diclembre {en mlllones de pesetas)

-
—d

L)

g ACTIVO
[ B 1999 1988
. CAIA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 30.896 19.043
' { Caja 16.169 10,160
- Banco de Espafia 11.320 7.531
-y Otros bancos centrales 3.407 1.352
i DEUDAS DEL ESTADO (Nota 4) 173.243 134.578
e ENTIDADES DE CREDITO (Nota 3) §94.041 863.825
_ A la vista 12.074 34,115
. i Otros créditos 681.967 B829.710
i CREDITOS SOBRE CLIENTES (Nota 5) 1.105.306 831.590
OBLIGAGIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA (Nota 4) 62.216 96,218
U De emisién pablica ) 8.139 ' 32.685
Otros emisores 54,077 63.533
Promemeria: titulos propios 0 0
U ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE {Nota 4) 12,986 8.858
i PARTICIPACIONES (Nota 4) 15.927 10.274
En entidades de crédito 6.104 2.586
. ] Otras participaciones 9.823 7.688
L PARTICIPACIONES EN ENMPRESAS DEL GRUPO (Nota 4) 53,269 44,196
En entidades de crédito 46.901 37.994
3 Otras 6.368 6.202
i_| ACTIVOS INMATERIALES {Nota 6) 1.245 1.469
' Gastos de constitucin 3 3
- Otros gastos amortizables 1.242 1.466
L ACTIVOS MATERIALES (Nota 7) 28177 29.166
Terrenos y edificios de uso propic 14.976 15.147
Otros inmuebles 497 ’ 334
( Mobiliario, instalaciones y otros 12.704 13.685
B OTROS ACTIVOS - 42.886 35.026
i CUENTAS DE PERIODIFICACION 8.546 10.644
L TOTAL ACTIVO 2.228.738 2.084.887
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PASIVO

1999 1998
ENTIDADES DE CREDITC (Nota 3) 348.786 348.561
A la vista 27.183 38.640
A plazo o con preaviso 321.603 309.821
DEBITOS A CLIENTES (Nota 8) 1,573,695 1.431.850
Depdsitos de ahorro 1.241.569 1.002.010
A la vista 701.600 646.818
A plazo 530.962 355,192
Otros débitos 332,126 429,840
A la vista o] 76
A plazo 332,128 429.764
DEBITCS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES (Nota 8) 20.000 20.000
Baonos y chligaciones en circulacion 20.000 20.000
Pagarés y otros valores 0 0
OTROS PASIVOS 58.442 72.987
CUENTAS DE PERIODIFICACICN 16,740 20.991
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS (Nota 9} 10.981 7.462
Fando de pensionistas 3.149 2.801
Provisién para impuestos o] 0
Otras provisiones 7.832 4.661
FONDO PARA RIESGOS GENERALES 20.992 20.992
BENEFICIOS DEL EJERCICIO 24.365 21.084
PASIVOS SUBORDINADOS (Nota 1.0) 0 16,602
CAPITAL SUSCRITO (Nota 11) 11.147 10.062
PRIMAS DE EMISION (Nota 12) 16.275 4
RESERVAS {Nota 12} 121.508 108.474
RESERVAS DE REVALORIZACION (Nota 12) 5,807 5.818
TOTAL PASIVO 2.228.738 2.084.887
CUENTAS PE ORDEN
PASIVOS CONTINGENTES (Nota 13} 348.142 265205
Redescuentos, endosos y aceptaciones ] 0
Fianzas y activos afectos a diversas obligaciones 0 0
Avales y cauciones 306.020 232.640
Otros pasivos contingentes 42,052 32,685
COMPROMISOS {Nota 13) 576.160 771.046
Cesiones temporales con opcidn de recompra 0 0
Disponibles por terceros 459,138 550.264
Otros compromisos 117.022 220.782
SUMA CUENTAS DE ORDEN 924.302 1.036.251
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE BANCO DE SABADELL, S.A.
DE LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE EN MILLONES DE PESETAS

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 1.5)

De [os que: de la cartera de renta fija
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 15}
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE

De acciones y otros titulos de renta variable

De participaciones

De participaciones en el Grupo
MARGEN DE INTERMEDIACION
COM!ISIONES PERCIBIDAS (Nota 15)
COMISIONES PAGADAS (Nota 15)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (Nota 15)
MARGEN ORDINARIO
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION

De personal {Nota 15)

De los que: Sueldos y salarios

Cargas sociales
De fas que; pensiones

Otros gastos administratives
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION
MARGEN DE EXPLOTACION
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (neto} (Nota 5)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS {Nota 15}
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (Nota 15)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

OTROS IMPUESTOS
RESULTADO DEL EJERCICIO

1999 1998
104.358 118.906
6.343 10.152
19,140 -66.275
6.646 4.639
259 260
465 383
5.922 3.986
61.862 57.270
27.973 25.897
-3.577 -3.463
1.279 11.038
93.537 90,740
222 155
-51.613 -19.684
-33.073 -33.902
-25.394 -26.271
-6.293 -6.142
-335° 50
-18.540 -15.782
-4.081 -4.254
-755 -688
37.310 36.269
2,789 -4.308
85 <168
3.910 3.486
-3.874 -5,143
34.642 - 30.138
-10.097 -8.979
<180 -75
24.365 21..084
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MENMORIA DE LAS CUENTAS Ai\lUALES DE BANCO DE SABADELL, S.A.
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Para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 1999 y el 31 de diciembre de 1998,

Y

TR

NOTA 1 - ACTIVIDAD, POLITICAS Y PRACTICAS DE CONTABILIDAD

Actividad

Banco de Sabadell, S.A. (en adelante Banco de Sabadell o el Banco) tiene por objeto social el
desarrollo de |a actividad bancaria y estd sujeto a la normativa y regulaciones de las entidades
bancarias operantes en Espafia.

R I G T o

w2

El Banco es sociedad dominante de un Grupo de entidades financieras cuya actividad controla directa o B E
indirectamente, £ by
2,

Bases de presentacion o :*:
Las Cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros de contabilidad del.Banco, estando ? if:
pendientes de aprobacion por la Junta General de Accionistas. 5*"’\
o

Los Balances de situacién y las Cuentas de pérdidas y ganancias se presentan de acuerdo con las b f;;
normas en vigor a 31 de diciembre de 1999 y 1998, en particular las que establece la Circular 4/1991 i

del Banco de Espafa, de 14 de junio, y circulares posteriores que la modifican o desatrollan.

-
R LT

ey w-'e;“:f

KPR
e Lt

Como consecuencia de las modificaciones establecidas en la Circular 7/98, que supone reclasificar
ciertas partidas del Balance, se han realizado las reclasificaciones oportunas en las cuentas a 31 de
diciembre de 1998 con el fin de que éstas sean homogéneas con las del presente ejercicio.

A

<

Asimismo, con la entrada en vigor el 1 de enero de 1999 del Eurc, los saldos de determinados
epigrafes, en las Notas, se presentan desglosados en divisas UME y en divisas Moneda Extranjera.

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién del periodo de devengo de los mismos.
Siguiendo la practica bancaria, las transacciones se registran en la fecha en que se producen, que
puede diferir de su correspondiente fecha de valor en base a la cual se calculan los devengos de
intereses. Los intereses devengados y no cargados a los Clientes, los intereses y las comisiones
cobrados por anticipado, los intereses devengados y aln no abonados a los acreedores, los gastos
pagados y no devengados, y los gastos devengados y no vencidos figuran en las “Cuentas de
periodificacion” del activo y del pasivo.

. K

Las Cuentas anuales consolidadas del Grupo Banco Sabadell se presentan separadas de las e
individuales. Las principales magnitudes que se desprenden de las Cuentas anuales consolidadas que i’
han sido objeto de auditoria son las siguientes {en millones de pesetas): ] Ea:
1999 1998 o

Activo total 2.558.817 2.443.320 fe

Fondos propios 206.227 168.328 &:} rg{

Ingresos de la actividad financiera 177.727 196.347 &3 E(

Beneficios consolidados después de impuestos atribuidos al Grupo 29.202 25,773 fo

9 i

Principios de contabilidad aplicados S0
a)  Principio del devengo .
l’:‘, i

T

S7 ey

£

Ly hiop oo
nhET Bl

[T
T o

hsoabs

Ly ¥ OES
RS
(i
s

No obstante, aplicando el principio de prudencia valorativa y siguiendo lo establecido en la normativa
del Banco de Espania, los intereses devengados por los deudores en mora, litigio o de dudoso cobro, no
se reconocen como ingreso hasta el momento de su cobro.

b} Criterios de conversidn de cuentas en moneda extranjera
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Las cuentas en moneda extranjera se han convertido a pesetas utilizando, en general, los tipos de
cambio medio ponderado (fixing) vigentes al cierre del Ejercicio, contabilizandose las diferencias de
cambio integramente y por el neto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

las inversiones permanentes estén valoradas al cambio de la fecha de adquisicién, habiéndose
efectuado las correspondientes dotaciones a "Fondos por diferencias de cambio® en los casos eh gue el
valor de final de afo sea inferior al tipo de cambio de la adquisicién.

Para las operaciones a plazo con divisas que suponen una cobertura, la diferencia entre el cambio
contractual y el cambio de contado del dia del contrato, se periodifican a lo largo de |a vida del mismo,
contabilizéndose como rectificaciones de costos o productos por operaciones de cobertura. En las
demés operaciones a plazo de cobertura, los beneficios o pérdidas resultantes se reflejan en la Cuenta
de pérdidas y ganancias de manera simétrica a los costes o ingresos del elemento cubierto.

Las operaciones a plazo que no suponen una cobertura se han convertido al cambio del mercado de
divisas a plazo al cierre del Ejercicio, tomando para ello las cotizaciohes correspondientes a los plazos
residuales de las operaciones pendientes, registrando como resultado el valor actual de las diferencias
entre los valores contratados y las cotizaciones correspondientes a los plazos residuales de las
operaciones. Para calcular el citado valor actual se han utilizado tipos de interés de mercado para los
plazos residuales de las operaciones.

El importe global de los elementos del activo y del pasivo expresados en moneda extranjera,
convertidos a pesetas, asciende a 166.790 y 169.283 millones de pesetas, respectivamente, a 31 de
diciembre de 1998 (202,846 y 366.847 millones de pesetas a 31 de diciembre de 1998).

] Morosidad y provisién para insolvencias

El Banco sigue la norma de registrar como "Deudores morosos", los saldos y créditos vencidos en mas
de 90 dias. La provisién para insolvencias tiene como finalidad prevenir las posibles pérdidas que se

puedan producir en la realizacién de todo tipo de riesgos contraidos en el desarrollo de la actividad
crediticia.

La provisién para insolvencias se calcula de acuerdo con las normas de la Circular 4/1991. del Banco
de Espafia. El fondo se incrementa con cargo a los resultados Yy se minora por recuperacién de importes

previamente provisionados y por las amortizaciones de deudas que han permanecido mas de tres afios
COMoO MOorosos.

En el caso de activos titulizados, el Banco mantiene en balance la provision genérica para insolvencias
hasta el vencimiento de los mismos, imputéndose en el epigrafe de "Provisiones para riesgos y cargas".

d) Activos inmateriales

De acuerdo con las normas de la Circular 4/1991, los gastos de elaboracién de proyectos informaticos
especificos, efectuados por empresas externas, se han activado al considerarse como gasto
amortizable en tres afios, por lo que se reflejan por el saldo neto.

e) Cartera de inversién financiera

e acuerdo con la Circular 6/1994 del Banco de Espafia gue modifica parcialmente la Circular 4/1991,
las inversiones financieras estan clasificadas a efectos de valoracisn segun el tipo de cartera.

5
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La cartera de negociacion recoge los valores de renta fija adquiridos con la finalidad de ser enajenados
en un corto petiodo de tiempo. La valoracién de esta cartera se efect(a cada final de mes a precios de
mercado pasando a resultados los beneficios o pérdidas producidos.

T T T

La cartera de inversion a vencimiento estd compuesta por titulos de renta fija del Estado adquiridos

como cobertura de financiacién a medio o largo plazo. La cartera estd valorada a su precio de i i
adquisicién, efectuando mensualmente un ajusie, periodificando seglin el vencimiento la diferencia 3 c
entre el precio de adquisicién corregido y el valor nominal y no efectudndose ajustes de valoracion por 4
fluctuacién de cotizacién. gJ,

2 IS
La cartera de inversién ordinaria recoge las inversiones en renta fija y variable no clasificadas en otras ﬁ,
carteras. Los valores de renta fija se contabilizan por su precio de adguisicion, ajustandose s B
mensualmente, periodificando segn el vencimiento la diferencia entre el precio de adquisicion .";k ”
corregido y el valor de reembolso. Para las pérdidas potenciales netas por fluctuacién de las wd
cotizaciones se dota un fondo de fluctuacidn con cargo a una cuenta periodificadora, exceptuéndose 4
fas inversiones en renta variable, en que el fondo de fiuctuacion se dota con cargo a la Cuenta de gk
pérdidas y ganancias. ¥

=2

Valores representativos de capital. Los valores de renta variable, distintos de los de negociacion, se
registran en los balances de situacion adjuntos, por su precio de adquisicién regularizado y actualizado,
en su caso, de acuerdo con la normativa legal aplicable, o a su valor de mercado, el gque sea menor.

e

El valor de mercado se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

f‘ﬁ:‘:."ﬁ
~DE R -

- Valores cotizados en Bolsa: cotizacién media del Gltimo trimestre o cotizacion del Gltimo dia
habil de cada ejercicio, la que sea menor.

ko

e

- Valores no cotizados en Bolsa: al valor teérico-contable de la participacion, obtenido a partir de i/
los (ltimos estados financieros disponibles (en algunos casos no auditados) corregide por el
importe de las plusvalias tdcitas existentes en el momento de la adquisicién y que subsisten al
cierre de cada ejercicio.

TN

La cartera de participaciones permanentes engloba las inversiones de renta variable efectuadas en las :
Filiales y Participadas que forman el Grupo {véase Anexo), asi como las participaciones minoritarias en ) f»
Sociedades cuya actividad es complementaria de la actividad financiera y que estén destinadas a servir
de manera duradera a las actividades de la Sociedad. La cartera esta valorada por el precio de
adquisicion. Si este valor es superior al valor tedrico contable, se efectla provisién por la diferencia -
con cargo a la Cuenta de pérdidas y ganancias. Se exceptian de este principio las inversiones cuyo b
valor pagado en el momento de la adguisicion es superior al valor tedrico contable de las mismas, en

cuyo caso esta diferencia se considera como un fondo de comercio implicito, el cual se va corrigiendo
en base al tiempo transcurrido. I3

Cen objeto de reconoccer las minusvalias correspondientes, se ha constituido un fondo de fluctuacion de :

valores que se presenta disminuyendo el saldo de los correspondientes capitulos del activo de los
balances de situacion adjuntos,

f) Inmovilizado material

m. ..4'3
Ly

El inmovilizado material se presenta a su coste de adquisicidn actualizado conforme a las normas
legales aplicables, del que se han deducido la correspondignte amortizacion acumulada y los fondos
constituidos. La amortizacién se ha calculado con arreglo a los tipos maximos permitidos por la ey en

T

cada caso. 2
Anos de vida o
i)
Inmuebles 50 . ifi
Instalaciones 12,5 -
Mobitiario y equipo de oficina 10 3
Vehfculos 6,25 5
Cajeros automaticos, ordenadores ¥ material informatico 4

i
P e

—T T L7 W VT P e A



—

| S

Ut

L___‘_“

4
—t

s

OF 3863008

CLASE 83

7‘1

Los afos de vida Gtil se modifican en funcidén de si el inmovilizado adguirido se utiliza mas de un turno
de trabajo o nho es nuevo.

Las fincas adguiridas por aplicacién de otros activos se Incorporan al balance por el precio de
adjudicacion, efectudndose las dotaciones correspondientes de acuerdo con la normativa del Banco de
Espana.

El Banco, acogiéndose a lo establecido en el articulo 5 del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio,
procedidé en 1996 a la actualizacion de su inmovilizado material de acuerdo con las normas del Real
Decreto 2607 /1996, de 20 de diciembre. La actualizacién supusec, una vez deducido el impuesto del 3
% que grava estas actuahzac:ones, un incremento de las reservas de revalorizacion de 5.875 millones
de pésetas.

£) Provisiones para jubiiaciones

De acuerdo con las prestaciones establecidas en el convenio colectivo del sector, €l banco ha de tener
para los Empleados con antigliedad en banca anterior al 8 de marzo de 1980 un fondo de pensiones que
represente el valor actual de los compromisos de pago futuros contraidos con los empleados jubilados y
en activo, en relacién con el pago de complementos de pensiones de jubilacion, viudedad, orfandad e
incapacidad permanente.

El Banco tiene un fondo externo para todos los empleados afectados, gestionado por BanSabadell
Pensiones, S.A., E.G.F.P. y tiene dotado un fondo interno gue cubre el resto de obligacionhes asumidas
por la entidad. .

Estos fondos est&n constituidos al 100 % del valor actuarial de los compromisos materializados con el
personal pasivo ¥ los devengados por €] personal activo, y al igual gue en afios anteriores los calculos
se han efectuado utilizando las tablas GRM/F80, un tipo de interés técnico del 5 % anual y estimando
un incremento de las retribuciones del personal del 3,25%. { 3,25% en 1998)

Los conceptos salariales cubiertos para el personal en activo por el Plan de Pensiones corresponden a
los conceptos previstos en el Convenio Colectivo de Banca.

Para algunos de los empleados de las Cficinas de Londres, Portugal y Miami, en base a otros acuerdos,
se han efectuado unas aportaciones de 24 millones de pesetas (21 miliones de pesetas en 1998) a un
fondo externo.

El pasivo actuarial de los compromisos gue el Banco tiene asumidos por pensiones del personal activo
asciende a 19.437 millones de pesetas (18.493 millones. de pesetas en 1998), ascendiendo los
compromisos por pensiones del personal pasivo a 4.475 millones de pesetas (4.025 millones de
pesetas en 1998). Los importes ya devengados para el personal activo ascienden en el ejercicio de
1999 a 13.924 millones de pesetas (13.183 millones de pesetas en 1998).

Con la entrada en vigor del Real Decreto 158971998, de 15 de octubre, por el que se modifica el
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, se establece, entre otros, gue el tipo de interés utilizado
no podra ser superior al 4%, y las tablas de supervivencia a utilizar seran las GRM/80 y GRF/80 con
dos aflos menos de edad actuarial, y para fallecimiento GKM /80 y GKF/80.

La aplicacién de estas nuevas hipdtesis supondria para el Banco que el total de los impories ya
devengados para el personal activo ascenderfa a 17.044 millones de pesetas, teniendo previsto que la
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diferencia quede cubierta en el plazo maximo legalmente previsto.

h)  Aportaciones al Fondo de Garantia de Depésitos . E‘: i
g
wind

Las aportaciones al Fondo de Garantia de Depdsitos se imputan a resultados del Ejercicio en el

momento de su ingreso en el Banco de Espana. g-;
%

i) Fondos para riesgos generales “

Estos fondos cubren los riesgos generales tomados directa o indirectamente por el Banco en el *’:

ejercicio de sus actividades. Mientras se mantenga como tal, esta provisién se considera como 3

recursos propios computables a los efectos del calculo del coeficiente de solvencia, de acuerdo con fa
normativa vigente. b

53

I Impuesto sobre Sociedades

La cuenta "Pérdidas y ganancias" del Ejercicio recoge el gasto correspondiente al Impuesto sobre .
Sociedades, en cuyo célculo se contempla la cuota del Impuesto sobre Sociedades devengada en el
Ejercicio, el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la base imponible del impuesto y
el resultado contable antes de aplicar el impuesto que revierten en periodos subsiguientes, asi como
las bonificaciones y deducciones de la cuota a que tiene derecho el Banco.

- g—;ﬁ‘ds

De acuerdo con lo establecido en la Circular 5/97 del Banco de Espafia, dentro de la Cuenta de E
pérdidas y ganancias se registran, en el epigrafe de Impuestos sobre Beneficios, los cargos i
relacionados con la cuota del Impuesto sobre Sociedades espafiol y, en el epigrafe Otros Impuestos,
todos los cargos relativos a Impuestos sobre Beneficios correspondientes a regimenes fiscales
exiranjeros.

La contabilizacién del Impuesto sobre Sociedades se ha realizado de acuerdo con el Plan General de
Contabilidad segn establece la normativa del Banco de Espaiia, por lo que figura en "Otros pasivos" de
los Balances a fin de afio, neto de retenciones y pagos a cuenta efectuados.

& l:'-‘é.fi :1;)

k) Futuros financieros sobre valores y tipos de interés

Estas operaciones se contabilizan por su principal en cuentas de orden. Los resultados de las
operaciones realizadas en mercados organizados se reflejan diariamente, segiin cotizaciones; los
procedentes del resto de operaciones se contabilizan el dia de su vencimiento, provisionando
mensualmente cuando proceda. %

o

1
3

£Trems

Los resultados de las operaciones de cobertura se reconocen simétricamente a los de las operaciones
cubiertas. Los criterios correspondientes a las operaciones a plazo con moneda extranjera se describen

en el apartado b). Para el resto de operaciones gue no son de cobertura, cuando estan realizadas en 1;,}
mercados organizados, los resultados se refiejan Integramente en las cuentas de pérdidas y ganancias, g

segun [a evolucidn de sus cotizaciones. Para las realizadas fuera de dichos mercados se contabilizan
los resultados en el momento de su liquidacion. No obstante, al final de cada periodo se efectan
cierres tedricos de las posiciones distintas de las de cobertura y se provisionan con cargo a resultados
las pérdidas potenciales que, en su caso, resulten de dichos cierres teéricos.

ALy
-

A [%ET3e
E

2

NOTA 2 - DISTRIBUCION DE BENEFICIOS Y DIVIDENDOS ACTIVOS A CUENTA

e

La propuesta de distribucién de Beneficios del Banco a la Junta General de Accionistas de los dos
altimos ejercicios ha sido {en millones de pesetas):

‘4.‘_1_3\

=L

&5
1999 1998 i
S
A dividendos 9.587 8.050 b
A Reservas para inversiones en Canarias 123 a0 [
A Reservas Voluntarias 14.655 12.944 z’% 3
TOTAL BENEFICIO NETO 24.365 21.084 =L
b
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La propuesta de distribucién de beneficios del ejercicio 1998 fue aprobada en la Junta General de
Accionistas de fecha 18 de marzo de 1989,

Los dividendos pagados a cuenta por el Banco durante el Ejercicio figuran en "Otros activos” del activo
por 4.013 millones de pesetas (3.381 millones de pesetas en 1298).

Se incluye a continuacion un cuadro demostrativo (cifras en millones de pesetas) de la existencia de
un Beneficio suficiente en el periodo que permitia la distribucion del dividendo a cuenta.

1989 1998
Beneficio hasta el 30 de septiembre 23.133 21.280
Estimacioh del impuesto sobre sociedades -8,151 -8.165
Beneficios netos disponibles 14.982 13.815
Cantidad que se propuso y distribuyd 4,013 3.381

NOTA 3 - ENTIDADES DE CREDITO

Este capitulo del activo y del pasivo presenta el siguiente desglose (en millones de pesetas):

Activo Pasivo
1999 1998 1999 1998
Cuentas a la vista:

Cuentas mutuas 4.408 3.541 5.620 7.923
Otras cuentas 7.666 30.574 21.563 30.717
Subtotal 12.074 34.115 27.183 38.640

Dtros créditos - débitos a plazo
Cuentas a plazo 499.110 517.641 270.841 252.761
Adguisicién - Cesi6n temporal de activos 182.897 312,208 50.762 57.160
Provision para insolvencias =140 140 o 0
Subtotal 681.967 829,710 321.603 309,921
TOTAL 694.041 ) 863.825 348.786 348.561
~ En divisas UME 639.479 741.750 266.037 191.747
En moneda extranjera 54.662 152.075 82.749 156.814
TOTAL 694.041 863.825 348.786 348.561

Desglose por tramos residuales del apartado "Otros créditos" del activo:

= 1% = PR A AR T TR
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Hasta > 3 meses > 1 afio > 5 aftos TOTAL
dmeses  hasta 1l afio hasta 5 anos

Total a 31 de diciembre de 1999 393.926 110.279 172,143 5.619 681.967
Total a 31 de diciembre de 1998 529.684 117.906 178,996 3.124 B829.710

Desglose por tramos residuales del total de débitos a plazo del pasivo:

Hasta > 3 meses > 1 afio > 5 afios TOTAL
3 meses hasta 1 afio hasta 5 afios

Total a 31 de diciembre de 1999 176.430 55.759 £3.059 26,355 321.603
Total a 31 de diciembre de 1998 163.923 28,483 84.250 32.265 309.921

Dentro de esta partida, Ia financiacién otorgada/recibida por el Banco con cada una de las sociedades
del Grupo ha sido Ia siguiente {en millones de pesetas): )

Activo Pasivo
1999 1998 1999 1998
Sabadell Muttibanca, S.A. 1.401 4,722 1.007 10.572
Solbank SBD, S.A. 53.552 32.620 38.106 18.731
Banco de Asturias, S.A. 10.522 656 6.145 2,918
Solbank Leasing, E.F.C., S.A. 1.159 1.643 0 0
BanSabadell Factoring, S.A., E.F.C. 14.259 7.257 0 0
BanSabadell Finance, S.A. 4.160 1.604 57.005 54.127
BanSabadel| Hipotecaria, 5.A., E.F.C. 85.196 106.067 0 0 Ry
BanSabadell Leasing, E.F.C., S.A. 153.374 105,348 0 4]
TOTAL 323.623 259.987 102.263 86.348
Dentro de este epigrafe se incluye en el activo e préstamo subordinado emitido por Solbank SBD, S.A. 3
por 12 millones de libras esterlinas, suscrito inicialmente por National Westminster Finance, B.V. y A
subrogado al Banco segidn el contrato de compraventa del resto de |a participacién de Solbank SED, i Eg;
S.A. Asimismo, con fecha 25 de noviembre de 1999, el Banco ha concedido un préstamo subordinado a E’_ Emf‘
Bansabadell Leasing, E.F.C., S.A por importe de 1.000 millones de pesetas con vencimiento 2 de enero 47
del afio 2005 de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 20 apartado 1.g) del Real Decreto 134371992 . [51‘
del 6 de noviembre de 1992 sobre recursos propios Y supervision en base a consolidado y lo dispuesto L 53;'
en la norma octava letra g del apartado primero de la Circular 5/1993 del Banco de Espaiia, dicho ¥5 F;,i
préstamo se situara a efectos de prelacion de créditos detras de todos los acreedores comunes. :‘"
i 1-’55’-.
Loz [‘.':'C;‘
B b
NOTA 4 - CARTERA DE VALORES - i
ﬁ i ¥
A continuacién se detalla la composicién de la cartera de valores {en millones de peseias): g;«
[l
X
R

B2
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Obligaciones y otros titulos de renta fija
*  Certificados del Banco de Espaia

Letras del Tesoro
Otras deudas anotadas
Otros titulos

Subtotal

Obligaciones y otros titulos de renta fija

Administraciones publicas

Titulos de entidades oficiales de crédito

Titulos de entidades de crédito

Otros titulos sector residente

Titulos del sector no residente

Fondo de fluctuacion de valores
Subtotal

Resto de la cartera de valores

Acciones y otros titulos de renta variable

Participaciones

Participaciones en empresas del Grupo

Fondo de fluctuacién de valores
Subtotal
TOTAL
Detalle por carteras:
De negociacion
De inversién a vencimiento
De inversidn ordinaria
De participaciones permanentes
TOTAL
Detalle por monedas:
En divisas UME
En moneda extranjera
TOTAL
Detalle por cotizacién:
Cotizados
No cotizados

TOTAL

11

0F3863010

1.999 1.998
7.466 14.348
13.928 98.387
151.849 21.843
0 0
173.243 134.578
308 32.680

196 266
7.814 8.678
41.745 48.2901
13.232 5.688
-1.079 -5
62.216 96.218
13.672 9.863
16.463 10.274
53.349 44,274
-1.302 -1.083
82.182 63.328
317.641 294.124
21 1.218
38.529 5.312
208.793 . 231.689
70.288 55.905
317.641 294.124
296.443 245.011
21.198 49.113
317.641 294,124
205.736 178.517
111.905 115.607
317.644 294.1.24
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Los movimientos habidos en la cartera de valores del Banco durante los ejercicios 1999 y 1998 han :fj ¥
sido {os siguientes (en millones de pesetas): o
CONCEPTOS Deudas del Obligaciones y Resto de la ,&
Estado otros valores cartera de X
de renta fija valores X
Saldos a 31 de diclembre de 1997 197.748 128.839 54.521 @1 ¥
Altas 540.588 708.428 35.142 i
Bajas . 602.216 -738.532 -25.638 g
Otros 1.542 2.512 206 &
Variacién neta del fonde de fluctuacién de valores 0 -5 -491 )
Saldos a 31 de diciembre de 1998 134.578 96.218 63.328 “a
Altas 1.519.879 287.037 42.557 &l
Bajas -1.476.040 -324.367 -23.624 o b
Otros 5.274 4.402 140 5:3 :
Variacion neta del fondo de fluctuacién de valores 0o -1074 -219 “ P
Saldos a 31 de diclembre de 1999 173.243 62.216 82.1.82

gEzm

Durante los dos aitimos afios no se han realizado traspasos entre las carteras de inversion a
vencimiento y la ordinaria.

ey {;1 %

5

El valor de mercado de la cartera de inversién ordinaria y de la cartera de inversidén a vencimiento, asi
como el valor de adquisicién de la cartera de negociacidn a 31 de diciembre era el siguiente (en
millones de pesetas):

3

PR gL

2

T
R
P

1999 1998

&

Cartera de negociacién 21 1.218 b
Cartera de inversién ordinaria 225.221 235.663 b
Cartera de inversién a vencimiento 36.338 5312

Certificados del Banco de Espaiia LAl

Los Certificados de Depésito emitidos por el Banco de Espafia se adquirieron en 1990, en cumplimiento
de la Circular 2/1990, sobre coeficientes de caja de los intermediarios financieros. Dichos activos é_?i
tienen amortizaciones semestrales desde marzo de 1993 hasta septiembre del afio 2000 y devengan un
tipo de interés del 6% anual. A 31 de diciembre de 1999 y 1998 no tenfamos cedidos ningdn importe o
con compromiso de recompra. %ﬁ

Letras del Tesoro y Otras deudas anotadas

El tipo de interés medio de las Letras del Tesoro durante el ejercicio 1999 ha sido del 3,90% (4,72% en \
1998), la rentabilidad media de Otras deudas anotadas en 1999 ha sido del 4,72% (7,31% en 1.998). T

Del importe de "Otras deudas anotadas" en cartera al 31 de diciembre de 1999, vencen durante el

ejercicio 2000, 15 millones de pesetas . Del total de Letras del Tesoro vencen 13.102 millones de
pesetas en el ano 2000.

Del totai de los apartados de “Letras del Tesoro” y “Otras Deudas anotadas” de este epigrafe, asi como
de los adquiridos temporalmente a otras entidades de crédito incluidos en el epigrafe “Entidades de
crédito”, 331.767 millones estan cedidos a Clientes con compromiso de recompra (429.662 millones

12
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de pesetas en 1998).

Obligaciones y otros valores de renta fija
Durante el gjercicio 2000 vencerén 938 millones de pesetas correspondientes a este epigrafe.

Por otra parte, v como consecuencia de la operacion de titulizacién de actives hipotecarios en la que
Banco Sabadell, S.A. es entidad aseguradora, se han suscrito 48.901 millones de pesetas de bonos de
titulizacién hipotecaria del Fondo "TDA 5, Fondo de Titulizacion Hipotecaria", de los que 1.934 titulos
son de la serie A por un importe de 47.902 millones de pesetas y 40 titulos son de la serie B por un
importe de 9992 millones de pesetas. Duranie el ejercicio 1999 se han registrado amortizaciones por un
importe de 7.180 millones de pesetas (379 millones de pesetas en 1998).

No existe ninguna inversion que tenga el caracter de inmovilizacisn financiera, en el sentido de gue los

. titulos hayan sido emitidos por sociedades del Grupo ¥ asociadas, y hubiesen sido adquiridos para

servir de una manera duradera a la actividad del Banco.

{ a rentabilidad media obtenida durante el ejercicio 1929 ha sido del 3,55% (4,20% en 1298).

Resto de la cartera de valores
Acclones y otros titulos de renta variable

En este apartado se encuentra el importe de la inversién en acciones de sociedades en las que nuestra
participacion no supera el 20%, o el 3% si cotizan en Bolsa, y de [as que no poseemos la mayoria del
capital ni de decision.

Participaciones’

En este apartado se encuentran clasificados como cartera de pariicipaciones permanentes las
inversiones en acciones de sociedades, en las que generalmente se posee una participacion igual o
supetior al 20%, o al 3% si cotizan en Bolsa, ¥ en las que no poseemos la mayoria del capital ni de
decision.

En 1998 se incluyé en este epigrafe nuestra inversion en la sociedad -Hidroeléctrica del Cantébrico
S.A., como consecuencia del incremento en ese gjercicio de nuestra participacion al 3,11 % del capital
social, con una inversién neta de 7.530 millones de pesetas, generando un fondo de comercio implicito
de 2,438 millones de pesetas. Durante 1999 se ha incrementado la participacion en dicha Sociedad
hasta el 3,592% por un imperte neto de 1.211 millones de pesetas, |0 que ha generado un incremento en
el fondo de comercio implicito de 470 millones de pesetas. El total del fondo de comercio implicito se
absorbera en los préximos diez afios, con los beneficios generados por dicha Entidad, o en su caso
dotandose la provisidén correspondiente.

En junio de 1999 se adquirid el 14,98% del Ceniro Financiero BHD de la RepGblica Dominicana, que
supuso un desembolso de 160,2 millones de pesos dominicanos, equivalentes a 1.623 millones de
pesetas. En diciembre de 1999 se ha adquirido un 6,25% adicional por un valor de 66,75 millones de
pesos dominicanos equivalentes a 693 millones de pesetas, en total una participacitn del 21,23%, con
un coste total de 2.316 millones de pesetas. Por comparacién entre el precio pagado y el valor
patrimonial neto de dichas inversiones en las fechas de las compras, se ha generado un fondo de
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comercio implicito de 115 millones de pesetas. Este fondo de comercio se absorbera en los préximos
diez afios, con los beneficios generados por dicha Entidad, o en su caso dotandose la provisién
correspondiente.
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Asimismo, el vendedor garantiza, en el plazo de dos afios, Ia adquisicion del total de la participacién
adquirida, en el caso que surjan contingencias significativas desconocidas en el momento de la
compra.
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En 199¢ se ha reclasificado en este apartado la inversién efectuada en 1998, del 9,99 % del Banco de
Bajio (México}, por un importe de 32,3 millones de pesos mexicanos y con un contravalor de 555 3
millones de pesetas, que equivalia al valor patrimonial neto de la participacién correspondiente en el gj
momento de la compra debido a su carécter de inversién permanente. En 1999 Yy como consecuencia :
de una ampliacion de capital, a la que el Banco no accedis, nuestra participacion se ha rebajado al

B
31
iy

t]
R Ayl

9,47%. Asimismo, se contrataron dos opciones hasta el mes de Julio del afic 2000, una de compra de e F’:E
hasta el 25% del Capital y otra de venta de la participacién adquirida a su precio de compra, L ?
B

Por el mismo caracter de inversién permanente, en el ejercicio de 1999, se ha reclasificado nuestra
participacién en Sistema 4B, S.A. de la que posefamos un 5% y de la que en el presente ejercicio se ha
adquirido un 2,83% adicional, con lo que el valor de nuestra participacién es de 1.456 millones de
pesetas, con un fondo de comercio de 676 millones de pesetas.
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Participaciones en Empresas del Grupo

Este apartado incluye la inversién en Sociedades en las que el Banco Sabadell posee, directa o
indirectamente, fa mayoria del capital social, sin que ninguna de ellas cotice en bolsa {en millones de

2Ed
e

e
i

pesetas). (Véase mayor informacién en Anexo.) ?:
B :J:q:

1999 1998 c E‘

1% ag

Valor de las participaciones 53.349 44,274 :;"1.

Fondo de fluctuacion 20 ) .78 . ;

P

TOTAL 53.269 44,196 E r;;‘r;:_

MR,

La evolucién def saldo ha sido [a siguiente: E:"Q’“
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_ Saldo a 31 de diclembre de 1997 40,838

a) Por adquisiciones participaciones:

Grupo Solhank 5.031

b) Por la venta de [a participacién de: :
BanSabadell Crediequip, S.A., E.F.C. ) -1.274 f‘
BanSabadell Financiacion, S.A., E.F.C. -300 £
BanSabadell AG., S.A. : -148 *
Homont, S.L. -10 -

¢) Por compra de:
Solbank Proyectos y Gestion Inmobiliaria 62 :
d) Por constitucion de: ,
Landscape Vallés, S.L. 1 ;
e) Por la constitucion del fondo de fluctuacion:

BanSabadel! Inversié i Promocions, S.A. 9
Homapla, S.L. -10
BanSahadell Finanziaria, S.P.A. 2
f) Incremento del fondo de fluctuacion de divisas: -13
Saldo a 31 de diclembre de 1998 . 44,196

a) Por adguisiciones participaciones:

Banco de Asturias, S.A. 8.900

Solbank SBD, S.A. 9
b) Por constitucion de:

Bansabadell Inversié i Promocions DOS, S.L. 166
¢) Aumento del fondo de fluctuacion de divisas: -2
Saldo a 31 de diciembre de 1999 ' 53.269

Con fecha 30 de septiembre de 1996 se firmé un contrato de compraventa de acciones entre MNational
Westminster Bank PLC y Banco de Sabadell, S.A. por el que la primera entidad vendio a la segunda un
total de 22.827.895 acciones de Solbank SBD, S.A., anteriormente Natwest Espafia, S.A., que
representan el 79,73% de su capital social.

Con fecha 30 de diciembre de 1998 se firmé otro contrato de compraventa entre las mismas partes
adquiriendo un total de 5.706.974 acciones de Solbank SBD, S.A., que corresponden a un 19,93% de
dicha Sociedad, por lo gue después de esta operacién, junto con la compra de otras pequehas
participaciones, tanto en el ejercicio de 1998 como en el de 1999, el Banco tiene a 31 de diciembre de
1999 el 99,80% de Solbank SBD, S.A., con un coste total de 28.222 miliones de pesetas. (99,77% ¥
28.213 millones de pesetas a 31 de diciembre de 1998},

La vendedora ha asumido la morosidad y las fincas no operativas de Natwest Espafia, S.A. con plena
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indemnidad en ambos casos para Solbank SBD, S.A. que queds libre de cualquier minusvalia por estos
conceptos, y de responsabilidades fiscales concernientes a épocas anteriores 3 la primera transmisién
y de reclamaciones de terceros por iguales periodos. @
3

T

El valor patrimonial neto estimado, para la compra del 19,93% de Solbank SBD, S.A., fue de 5.243
miliones de pesetas, que se registré contablemente a su valor de coste estimado por 5.184 millones de
pesetas, generandose una diferencia negativa de consolidacién, estimada, de 59 millones de pesetas,

e T

T

participacién a 31 de diciembre de 1999 es del 99,80 % del capital, con un coste total de 28.222
millones de pesetas (99,77% Y 28.213 millones de pesetas a 31 de diciembre de 1998).

AL R

3
Las ventas de las sociedades BanSabadell Crediequip, S.A., E.F.C., BanSabadel| Financiacion, S.A., El;" i:
E.F.C. y Homont, S.L., efectuadas en 1998, a otras Filiales del Grupo se efectuaron ior su valor tedrico f‘f‘
contable, por lo que no se generaron beneficios a nivel de Grupo, aunque a nivel Banco se registré un o
beneficio de 801 millones de pesetas, por los beneficios de las Sociedades, de afios anteriores no i ’E:,

distribuidos y por lo tanto no se constituyeron fondos indisponibles.

oS

Con fecha 15 de junio de 1999, Banco de Sabadell, S.A. adquirié a Solbank SBD, S.A. 5.113.717
acciones del Banco de Asturias por un importe total de 8.146 millones de pesetas que supone el
91,06% del capital. Asfrnismo, el 16 de Julio se procedié a canjear a los socios minoritarios de| Banco
de Asturias, S.A. cinco acciones de dicho Banco por una del Banco de Sabadell, lo que supuso la a

AT AT TR

adquisicidn de 472.271 acciones del Banco de Asturias por un valor de 753 millones de pesetas, con lo

que junto a pequefias participaciones (507 acciones por un importe de 0,8 millones de pesetas), _
supone que a 31 de diciembre de 1999 |a participacién directa en Banco de Asturias, S.A. sea del ;‘
99,48% del Capital Social. f :ﬂ
‘gaf
Durante 1999 se ha constituido una nueva sociedad: Bansabadell Inversié Promocions DOS, S.L. cuyo ;;“,.
objeto social es la actividad inmobiliaria en general y la gdestion y administracion de fincas y ol Gy
patrimonios inmobiliarios de terceros. - f“
s
i
Fondo de fluctuacién de valores i
Los movimientos habidos en la cuenta “Fondo de ftuctuacién de valores” durante los ejercicios 1999 y %‘{;’;
1988 han sido los siguientes (en millones de pesetas): ARt

E ‘..‘fr; !;
- f; :J'o_\g
et

TR
?"_;,,’;.‘-.-:__ 2

1999 1998 £,

7y B

E i

Saldos al comienzo del eferciclo 1.088 592 By B
Dotacion con cargo a los resuitados del gjercicio 658 537 Eﬁ:ﬂ
Fondos de fluctuacién que han guedado disponibles 454 -85 @ ‘%":ﬁf

e, et

Diferencia de cambio 16 1 Sl
Amortizacién 0 -31 P :f;*
] B

Traspaso de fondos 1.073 54 {}; bR
ety

Saldos al cierre del ejerciclo 2.381 1.088 ;‘g"
E,{ 'éﬁ.’;;jé:

NOTA 5 - CREDITOS SOBRE CLIENTES T
e ";‘,‘

I

El detalle de este epigrafe es el siguiente (en millones de pesetas): E}f ﬁ«%
5w

e
oy B
“c‘f >
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CLASE 82
1999 1998
Sector piblico . 2.888 5.181
Crédito comercial 239.458 212.924
Deudores con garantia real 302.711 160.359
Deudores a la vista 28.458 20.949
Deudores a plazo 444,137 353.491
Deudores no residentes 96.538 66.898
Activos dudosos 10.339 10.225
Provisién para insolvencias -17.475 15,139
Fondo riesgo-pals -1.748 -2.208
TOTAL 1.105.306 831.590
En divisas UME ' 1.023.745 741772
En moneda extranjera 81.561 89.818
TOTAL ' 1.105.306 831.590
Desglose por tramos residuales del total de créditos sobre Clientes:
Hasta > 3 meses > 1 afio > b afios TOTAL
3 meses hastal afio hasta 5 afos
Total a 31 de diciembre de 1998 322.233 87.372 369.945 325.756 1.1.05,.306
Total a 31 de diciembre de 1998 413.653 145,314 98.858 173.765 831.590

No existe ningtin Cliente con un riesgo superior al 10 % de los recursos propios del Grupo.

El Banco no tiene concedidos a 31 de diciembre de 1998 ni 1999 créditos de duracién indeterminada.
Lz financiacion facilitada a socledades del grupo y participadas, incluida en este epigrafe, y gue como

norma general devenga un tipo de interés equivalente al MIBOR mas un diferencial, ha sido ia siguiente
{cifras en millones de pesetas): -
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1999 1098 3 |
Hobalear, S.A. 20 28 =
Europea de Inversiones y Rentas, S.A. 1.407 0 .E
Bansabadell Inversié i Promocions, S.A. 5.425 3.525 ?f"% 3
Bansabadell Inversié Desenvolupament, S.A. 1.139 200 "
Homapla, S.L. 40 40 i3
Landscape Vallgs, S.L. 8.250 3.100 :
Homarta, S.L. 1.022 1.991 ;
Landscape Augusta, S.L. 6.000 6.000 "
Bansabadell Inversio i Promocions DOS, S.L. 6.300 0 %
Solintec, S.A. 266 0
Landscape Urbisistem, S.L, 1.029 6
Landscape Proingru, S.L. 190 0
Landscape Espais Promocicns, S.L. 340 0 &=
Landscape Grupo Lar, S.L., 645 0 wog
Bansabadell Grup, A.l.E. 787 0 !
E.P. Const. E.B. BanSabadell Internacional d'Andorra, S.A. 737 0 3¢ 4
TOTAL 33.597 15.590 e )

Dentro de éstos totales se incluyen unos préstamos participativos que suponen 28.459 millones de
pesetas en 1999 y 13.585 millones de pesetas en 1998,

et

L e L e B

En el afo 1998 el Grupo Banco Sabadell participd conjuntamente con otras entidades nacionales de I3
maxima solvencia en un programa de Titulizacién Hipotecaria. El fondo, denominado "TDAS, Fondo de
Titulizacién Hipotecaria®, emitis en fecha 16 de octubre de 1998, 7.800 bonos de titulizacién
hipotecaria por un importe global de 195.000 millones de pesetas referenciados al LIBOR . La emisidn

et

consté de dos series emitidas a la par; la serie A de 7.644 bonos y la serie B, calificada como E,;
subordinada, de 156 bonos. Estos bonos cotizan en el mercado AIAF de renta fija. W

L
Para esta operacion el Banco aporté préstamos hipotecarios, por 6.642 millones de pesetas, el resto 7 %
hasta 50.000 millones de pesetas provenia de la Sociedad filial BanSabadell Hipotecaria, E.F.C., S.A. 8 %3
Dicha transferencia de activos fue rebajada del epigrafe de "Créditos sobre clientes” Y se registro en i

T

cuentas de orden de los balances reservados de estas entidades, no habiendo supuesto el

I3

reconocimiento de resultados, Los bonos adquiridos por el Banco figuran registrados en el epigrafe {3«
"Cartera valores - Obligaciones y otros valores de renta fija" (ver nota 4) . Mensualmente se recoge en ﬁ
el epigrafe "Resultados por Operaciones Financieras" de la cuenta de Pérdidas y Ganancias el fé;,
diferencial existente en la operacién. Lt
I 151? ,'?{r

La calificacién obtenida de Ia agencia Fitch-IBCA fue de AAA y AA- para las series A yB : V,
respectivamente. La agencia Moody's las calificé como Aaa y Aa3. fi
La provisién para insolvencias y de riesgos de firma ha tenido el siguiente movimiento {en millones de 3
pesetas): 1
&
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CLASE 83

Saldo a 31 de diciembre de 1997

Dotacidn del ejercicio

Amortizacién de morosos totalmente dotados
Fondos disponibles

Traspaso de fondos de filiales

Traspaso a fondos de Inmovilizado
Diferencias de cambio

Saldo a 31 de diciembre de 1998

Traspasos a otros fondos

Dotacion del ejercicio

Amartizacion de morosos totalmente dotados
Fondos disponibles

Diferencias de cambio

Saldo a 31 de diciembre de 1999

La diferencia entre la cobertura total y la provisién para insolvencias de los créditos sobre Clientes y
las entidades de crédito, 4.562 millones de pesetas (3.531 miliones de pesetas en 1998), corresponde

OF3869014

19.678

8.664
-6.986
-2.904

428
-42
-28

18.810

-252
7.338
-1.885
-1.915
191

22.288

a la provisién para riesgos de firma incluida en "Provisiones para riesgos y cargas”.

Los importes cargados en la cuenta de resultados de cada ejercicio en concepto de amortizacién y

provisién de insolvencias se detallan en la nota 15 -apartado e).

El fondo riesgo-pafs ha tenido el siguiente movimiento (en millones de pesetas):

Saldo a 31 de diclembre de 1997

Dotacién del ejercicio
Fondos disponibles
Diferencias de cambio

Saldo a 31. de diciembre de 1998

Dotacién del ejercicio
Fondos disponibles
Diferencias de cambio

Saldo a 31 de diciembre de 1999

958

1.543
-89
-73

2.339

518
-423
359

2.793

Del total de las provisiones, 85 millones de pesetas (41 millones de pesetas en 1998) corresponden a
la cobertura de riesgos de firma que estan incluidos en “Provisiones para riesgos y cargas”.
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NOTA 6 - ACTIVOS INMATERIALES

El decremento de saldo de 224 millones de pesetas respecto al ejercicio anterior ha estado motivado
por las dotaciones a la amortizacién efectuadas de dichos elementos. .
NOTA 7 - ACTIVOS NMATERIALES 7
S
El movimiento habido en los ejercicios 1999 y 1998 en las diferentes cuentas del inmovilizado material b
y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas y fondo de saneamiento de activos ha sido el '
siguiente (en miliones de pesetas): o
1 1
5
b
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CLASE 84
Inmuebles  .lnmuebles Mobiliario e TOTAL
adjudicados_instalaciones
Coste:
Saldos a 31 de diciembre de 1897 19.266 7.216 42485 68.967
Altas 647 1.965 4,330 6.942
Diferencias de cambio 0 0 6 -6
Bajas 933 -3.484 .24 -4.441 5
Saldos a 31 de diciembre de 1998 18,980 5.697 46.785 71.462 ”:
Altas 426 1.012 2,672 4110 ;
Diferencias de cambio 0 0 58 59
Bajas -363 -2.576 -65 -3.004 :
Saldos a 31 de diciembre de 1999 19.043 4.133 49.451 72.627 3",5

Amortizacion acumulada:

Saldo a 31 de diciembre de 1987 3.256 0 29.293 32.549 ;
Altas 377 0 3.835 4.212 ;
Diferencias de cambio o 0 -8 -8 :
Bajas 152 0 -20 72

Saldo a 21 de diciembre de 1998 3.481 0 33,100 36.581
Altas 392 0 3.655 4.047
Diferencias de cambio 0 0 28 28
Bajas -87 0 -36 123

Saldos a 31 de diciembre de 1999 3.786 0 36.747 40.533

Fondo de saneamiento de activos:

Saldo a 31 de diciembre de 1997 40 4,942 o 4982
Altas 0 3.742 0 3.742
Traspaso de fondos 0 -2.403 0 -2.403
Bajas ‘ -1 605 0 -606

Saldo a 31 de diciembre de 1998 39 5.676 0 5.715
Altas 0 27 0 27
Bajas -4 -1.947 0 -1.948
Traspaso de fondos o 252 0 252
Otros 0 -129 0 -129

Saldos a 31 de diciembre de 1998 38 3.879 0 3.917

Saldos netos a 31 de diciembre de 1998 15460 21 13.685 29,166

Saldos netos a 31 de diclembre de 1999 15.219 254 12.704 28,177

Del total de Mobiliario e Instalaciones, el Banco tiene un total de 29.248 millones de pesetas (26.469

21




De los fondos constituidos, corresponden 38 millones de pesetas (39 millones de pesetas en 1988) a
la previsién de libre amortizacion segun el Decreto Ley 2/1985 y 3.879 millones de pesetas (5.676
millones de pesetas en 1998) por saneamiento de los inmuebles adjudicados.

El Banco se acogis en 1996 a la actualizacién de balances, regulada en el articulo 5 del Real Decreto
Ley 7/1996, de 7 de junio, y normas posteriores que lo desarrollan, y actualizaron sus inmovilizaciones
materiales, de acuerdo con las hormas del Real Decreto 2607/1996, de 20 de diciembre. E| importe

maximo de actualizacion de cada elemento patrimonial fue el valor de mercado, de acuerdo con el
correspondiente informe pericial.

Los incrementos de log elementos del inmovilizado material fueron:

Banco

Sabadell

Inmuebles de uso propio 4.047
Otros inmuebles 333
Inmuebles adjudicados 80
Mobiliario, instalaciones Y equipos de comunicacion 1.554
Ordenadores y material periférico 43
TOTAL 6.057

De la reserva de revalorizacién obtenida se dedujo el importe de 182 millones de pesetas en concepto
del correspondiente Pago por impuestos a realizar a |g Hacienda Priblica.

El efecto de Ia actualizacién sobre la dotacién a la amortizacion ¥. por tanto, sobre el resultado de la
Entidad del proximo ejercicio 2000 asciende a 265 millones de pesetas.

El coste neto del inmovilizado material del Banco se desglosa como sigue (en millones de pesetas):

1999 1998
Inmuebles afectos a los servicios del Grupo 14.974 15.149
Viviendas en alquiler 244 311
Mobiliario, instalaciones ¥ equipos de comunicacion 9.567 9.711
Ordenadores y material periférico 3.138 3.974
Subtotal 27.923 29,145
Inmuebles adjudicados 254 - 21
TOTAL . 28.477 29.166

I coste neto en libros al 31 de diciembre de los activos materiales cotrespondiente a oficinas del

E
Banco ubicados en el extranjero asciende a 202 millones de pesetas (189 millones de pesetas en
1998),

Durante el ejercicio 1999, Banco de Sabadell, S.A. ha adquirido un compromiso referente a la

renovacion tecnolégica de la plataforma informatica del Banhco y su Grupo, Cuyo proyecto tendra una

duracién de cuatro afios Y SuU puesta en marcha sers progresiva en todo el Grupo. El coste de dicho
proyecto se estima en 5.400 millones de pesetas.
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OF 3863016

NOTA 8 - DEBITOS A CLIENTES Y DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES

NEGOCIABLES

En este apartado se engloban los depésitos de Clientes, cesiones temporales de activos, saldos con
organismos oficiales, bonos y obligaciones, asf como los pagarés y otros valores negociables, segln

detalle (en millones de pesetas):

Depdsitos a la vista

Depdsitos a plazo

Bonos y obligaciones en circulacion
Otras cuentas especiales

Subtotal

Cesidn temporal de activos

TOTAL

En divisas UME
En moneda extranjera

TOTAL

Los depotsitos recibidos de las sociedades del Grupo o Participadas, son los siguientes:

Bansabadell Pensions, S.A.

Bansabadell Inversion, S.A.

Bansabadell Correduria de Seguros, S.A.
Ransabadell Vida, S.A.

Sabadell international Finance

Sabadell International Equity

Bansabadell Inversid Promocions DOS, S.L.
Landscape Augusta, S.L.

Landscape Urbisistem, S.L.

Otras

TOTAL EMPRESAS DEL GRUPO

1999 1998
701.600 646.818
539.069 355.192

20.000 20.000
359 178
1.261.928 1.022.188
331.767 420,662
1.593.695 1.451.850
1.518.093 1.351.667
75.602 100.183
1.593.695 1.451,850

1999 1998

2.369 1.325

2,967 2,500

460 286
40,360 64.984
91.700 91.700
41.597 0

32 0

352 0

43 0
2.650 2685

182.530 163.580

Estos saldos estan retribuidos a tipos de mercado, estando contabilizados los intereses devengados en
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el epigrafe "Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Desglose por tramos residuales de "Depdésitos a plazo" y "Bonos y obligaciones en circulacion":
p

Hasta >3 meses > 1 afio > 5 afios TOTAL
3 meses hasta 1 afio_hasta 5 afios {;’

Total a 31 de diciembre de 1999 281.077 61.240 155.331 61.621 559.969
Total a 31 de diciembre de 1998 282.452 50.807 21.680 20.253 375.192 -

En el ejercicio 1997, Banco Sabadell S.A anuncié un programa destinado a mercados internacionales
de emisién de Euronotas a medio plazo en diferentes monedas, con un limite de 1.000 millones de
délares. Los titulos serian emitidos por las sociedades Sabadell International Finance Lid, {emisitn de
empréstitos) y Sabadell International Capital Ltd. (emisién de deuda subordinada), filiales
instrumentales creadas para este fin y dependientes al 100% del Banco Sabadell S.A. Los pagos de
principal e intereses de estas operaciones estén garantizados incondicional e irrevocablemente por
Banco Sabadell S.A. En fecha 27 de marzo de 1988, Banco Sabadell S.A. emiti6 el documento donde se v
recoge la informacién relativa al programa. k

En 1998 se realizaron dos emisiones con cargo al programa, con unos importes de 500 millones de
Euros y 100 millones de Marcos alemanes, significando 91.700 millones de pesetas a 31 de diciembre he
de 1999 (91.700 millones de pesetas a 31 de diciembre de 1998).

L.os ratings concedidos al programa de "Euronotas” por las agencias de calificacién son los siguientes: ‘:"
5
Largo Plazo Corto Plazo Deuda Subordinada } h
Moody's Al Prime 1 A2 L
Standard & Poor's A Al A- E,I
Fifch IBCA A+ F1 A &
™.
El Banco, a través de su filtal Sabadell International Equity ha procedido en el mes de marzo de 1999 g ,‘f
la emisidn de 250 millones de Euros en participaciones preferentes de esta altima, serie A, mediante la i
puesta en circulacion de 500.000 titulos por un valor nominal de 500 Euros cada uno. Y,
.
Dichas participaciones fueron totalmente suscritas y desembolsadas en el primer dia de emisién por un ;{; :{g
contravalor de 41.597 millones de pesetas. ;
Las mencionadas participaciones devengan un dividendo preferente, referenciado al Euribor mas un 2 ff
diferencial, pagadero por trimestres vencidos con revisién anual del tipo de referencia, si bien los cinco by b
primeros afios el tipo minimo de interés anual sera del 4,43% (T.A.E.=4,5%), estando la emisién ff
garantizada por Banco de Sabadell, S.A. A %i
S
El importe de fa emisi6n suscrita esta depositado en una cuenta a plazo en el Banco dentro del epigrafe i”’"’ f‘;g
"Depésitos a plazo" por importe de 41.597 millones de pesetas a 31 de diciembre de 1999, f’u;
) ?&‘
Bonos y obligaciones en circulacién B
i
El 31 de julio de 1997 el Banco emitié 20.000 millones de pesetas en obligaciones repartidas entre 3
800 titulos con vencimiento el 31 de Julio del afio 2007, e interés del 6,06% anual hasta el 30 de julio 7
del afio 2000 (fecha de opcién de amortizacisn anticipada) y del 6,7% anual hasta el vencimiento. 5‘};‘;
i,
Con fecha 23 de diciembre de 1999 ha sido registrado en la Comisién Naciona! del Mercado de Valores jg; e
el folleto informativo reducido de programa de emisién de valores de renta fija simple no convertibles, . V. ;"ff

por el que se podran realizar distintas emisiones de obligaciones hasta un maximo global de 2.000
millones de euros, durante el plazo maximo de un afo. No se podra realizar ninguna emisién al amparo
de este Programa a partir de la fecha en que deje de tener vigencia el folleto completo al que va
referido salvo que a dicha fecha ya se haya inscrito un nuevo folleto informativo compieto o continuado.
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NOTA 2 - PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

El desglose de este apartado es el siguiente (en millones de pesetas):

1999 1998
Fondos para riesgos de firma 4.647 3.572
Fondos de pensiones 3.149 2.801
Otros fondos especificos 3.1856 1.089
TOTAL 10.981 7.462

En el apartado de "Fondos para riesgos de firma" se recogen los fondos gue no se han rebajado del
activo y que corresponden a los fondos para insolvencias por un importe de 4.562 millones de peselas
(3.531 miliones de pesetas en 1898} y a riesgo pals por 85 millones de pesetas (41 millones de
pesetas en 1998), que estén cubriendo riesgos de firma y créditos documentarios.

Los fondos de pensiones internos estan constituidos para la cobertura del resto de compromisos
asumidos en materia de pensiones.

En "Otros fondos especificos" se incluyen fondos complementarios a los ya constituidos para
saneamiento de activos, que han sido constituidos parcialmente con fondos genéricos de afios
anteriores. El incremento con respecto al ejercicio anterior se debe bésicamente a dotaciones de
fondos para futuras aplicaciones.

NOTA 10 - PASIVOS SUBORDINADOS

Ei 12 de junio de 1997, la Comisién Nacional del Mercado de Valores autorizo la emisién de
obligaciones subordinadas convertibles en acciones de Banco de Sabadell, S.A. por un importe de
8,602 millones de pesetas, ampliable a 16.602 millones de pesetas. Una vez finalizada la emision el
importe total suscrito ascendi6 a 16.602 miliones de pesetas a un tipo de interés del 4,634% anual ¥y
vencimiento el 2 de agosto de 2002. A la fecha de vencimiento se podfa optar por percibir el precio de
reembolso, méas la prima de amortizacién o bien por acudir a la conversion en acciones del Banco de
Sabadell en la proporeién de una accién nueva por cada obligacin suscrita. Esta segunda opcion solo
podia ejercitarse para aquellas obligaciones que se hubieran mantenido inalterada la titularidad durante
todo el periodo de vigencia de la emisidn.

La Junta General de Accionistas celebrada el 18 de Marzo de 1999, aprob6 una propuesta de
modificacion de las condiciones de la emisién de deuda subordinada convertible, afadiendo una opcion
de amortizacién anticipada durante el gjercicio 19989, exclusivamente por conversion.

Con fecha 16 de julic de 1999 se procedié a la conversién de la totalidad de las obligaciones .

subordinadas, mediante la emisién de las correspondientes acciones del Banco.

NOTA 11 - CAPITAL
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Con fecha 16 de julio se efectus una ampliacién de capital, mediante la emisién de 2.169.864
acciones nominativas de un valor nominal de 500 pesetas cada una. De ellas, 2.075.280 fueron para la
conversion de la totalidad de las obligaciones subordinadas, emitidas el 12 de junio de 1997, en la
proporcién de una accién nueva por cada obligacién. Las restantes 94.584 acciones fueron canjeadas a
los accionistas minoritarios del Banco de Asturias, S.A. en la proporcion de una accisn del Banco por
cada cinco del Banco de Asturias, S.A..

El capital social del Banco esta compuesto a 31 de diciembre de 1999 por 22.294.584 acciones
nominativas de 500 pesetas nominales cada una (20.124.720 acciones nominativas de 500 pesetas
nominales cada una a 31 de diciembre de 1998).

No existe ninguna ampliacién de capital en curso.

NOTA 12 - RESERVAS Y PRIMAS DE EMISION

En este apartado se engloban las siguientes partidas (en millones de pesetas):

1999 1998
Reservas restringidas:
Reserva legal 2.800 2.809
Reservas acciones propias 7.928 6.233
Reserva de revalorizacién Real Decreto Ley 7/1996 5.807 5.818
Prevision para inversiones 0 486
Reservas para inversiones en Canarias 80 0
Reservas de libre disposicion:
Reserva voluntaria 110.681 98.946
Prima de emisién de acciones 16.275 4
TOTAL 143.590 114.296

Las "Reservas acciones propias" estan constituidas, segln la Ley de Sociedades, como cobertura de
los créditos concedidos a Clientes con garantia de acciones del Banco y durante el Ejercicio se
producen variaciones en funcién de los créditos garantizados con acciones del Banco.

La "Reserva de revalorizacién Real Decreto Ley 7/1996", de 7 de junio, proviene de la actualizacién de
balances regulada en el articulo 5 del mencionado Real Decreto Ley. El saldo de esta cuenta sera
indisponible hasta que sea comprobado ¥ aceptado por la Administracién Tributaria, la cual ha iniciado
con fecha 22 de marzo de 1999 inspeccidn por este concepto.

A partir de la fecha en |a que la Administracidn haya aceptado expresa o tacitamente el saldo de ia
cuenta, dicho saldo podra destinarse a:

a) Eliminar los resultados contables negativos.

b) Ampliar el capital social

c) Reservas de libre disposicion, una vez transcurridos diez anos contados a partir de Ia fecha del .

balance en el que se reflejaron las operaciones de actualizacion.

El decremento de la "Reserva de revalorizacién Real Decreto-ley 7/1996" es debido a la venta de
inmuebles revalorizados. '

L.a "Reserva legal" no es de libre disposicién y sélo podra destinarse a la compensacién de pérdidas
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para éste fin.
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El importe de la Reserva constituida en Canarias se debe invertir en el plazo de tres afios, contados a
partir de la fecha de devengo del Impuesto sobre Sociedades en que se tomé la correspondiente

reduccién de la base imponible.
Los activos habiles para materializar esta inversion son:

- Adquisicién de inmovilizado en Canarias.
- Deuda Pdblica Canarla {el limite al 50% del importe de las reservas).
- Capital de sociedades con domicilio social y actividad en Canarias.

El 16 de julio y como consecuencia de la ampliacién de capital efectuada, la prima de emision se
increments en 15.565 millones de pesetas, por la prima de 7.500 pesetas pagada por cada una de las
2.075.280 obligaciones subordinadas que fueron canjeadas por acciones del Banco. Asimismo, las
04.584 acciones del Banco que fueron canjeadas por acclones de Banco de Asturias, S.A. pagaron una
prima de 7.465 pesetas, lo que ha supuesto un incremento de la prima de emisién de 706 millones de

peseias. B
El resto de Reservas son de libre disposicion. 9;
El movimiento de las cuentas de reservas del Banco, es el siguiente (en millones de pesetas): ,,
Saldo a 31 de diciembre de 1997 104.373 :

Aplicacion de beneficios del ejercicio 1997 . 9.933 q

Disminucién de Reservas de revalorizacién RDL 7/96 -10 ;‘j

Saldo a 31 de diciembre de 1998 114.296 “’;

Aplicacion de beneficios del ejercicio 1998 13.034 5

Disminucién de Reservas de revalorizacion RDL 7/96 41

Incremento Prima de emisién 16.271 ?

Saldo a 31 de diciembre de 1999 " 143.590

%

NOTA 13 -CUENTAS DE ORDEN, OPERACIONES DE CONMPRAVENTA DE DIVISAS Y {
DE/CON DERIVADOS FINANCIEROS 5
7!

X

El desglose de Cuentas de Orden es el siguiente (en millones de pesetas): ‘
1999 1998 :

:

Avales y cauciones prestadas 306.020 232.640 g

Otros pasivos contingentes 42,052 . 32,565 é

Limites de operaciones de activo, disponibles por terceros 459.138 550.264 t

Dtros compromisos 117.022 220.782

TOTAL 924.302 1.036.251
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El saldo de las operaciones de compraventa de divisas a 31 de dicilembre es el siguiente (en millones
de pesetas):

1999 1998
Compras 185.318 644,461
Ventas 139.874 314.649
TOTAL 325.292 959.110

El saldo de todas las operaciones con derivados financleros a 31 de diciembre es el siguiente (en
millones de pesetas):

1999 1998
Futuros financieros sobre tipos de interss 8.885 7.223
Otros acuerdos sobre tipos de interés {FRA/Swaps) 152,614 237.278
Opciones sobre divisas 10.408 3.140
Opciones sobre tipos de interés/valores 50.862 28.326
TOTAL 222.769 275.937

Estas operaciones estan contabilizadas por su importe nocional, cubriendo el riesgo de tipo de interés o
cambio de otras operaciones en balance o bien siendo mayoritariamente operaciones casadas entre
ellas, sin representar por tanto riesgo abierto para el Banco.

Ef Banco realiza operaciones de futuro encaminadas a reducir el riesgo global al que se expone la
Entidad en su gestién de masas correlacionadas de activos, pasivos y otras operaciones gue son
consideradas operaciones de cobertura. Dichas operaciones se someten permanentemente a un
sistema integrado, prudente y consistente de medicidn, gestion y control de los riesgos y resultados.

Los saldos con empresas del grupo se detallfan seguidamente:
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1989 1998
AVALES Y CAUCIONES PRESTADAS
Solbank SBD, S.A. 79 0
Banco de Asturias, S.A. 305 4]
Landscape Vallés, S.L. BO7 o]
Eurcpea de Inversiones y Rentas, S.A. 71 0
BanSabadell Hipotecaria, S.A., E.F.C. 5] 6
BanSabadell Correduria, de Seguros, 5.A. 0 10
BanSabadell Leasing, E.F.C., S.A. 850 315
BanSabadel! Pensions, 5.A. 1 1
Bansabadell Inversi6 i Promocions, $.A. 228 444
. Homapla, S.L. 19 8
Sabadell International Finance, Ltd. 91.700 91.700
Sabadel! International Ecuity, Ltd. 41.597 0
Subtotat 135.363 92,484
LIMITES DE OP. DE ACTIVQ, DISPONIBLES POR TERCEROS
" Europea de Inversiones y Rentas, S.A. 593 0
BanSabadell Hipotecaria, S.A., E.F.C. 39.354 70,033
BanSabadell Factoring, S.A., E.F.C. 741 2,923
Solbank Leasing, E.F.C,, S.A. 344 B57
BanSabadell Leasing, E.F.C., S.A. 12,626 108.000
BanSabadel! Finance, S.A. 225 839
Hobalear, S.A. 3 52
Homapla, S.L. 310 310
Bansabadell Inversié Desenvolupament, S.A. 264 1
Landscape Vallés, S.1. 2.000 2.000
Inmobiliaria Sotecon, S.A. 600 4]
Solintec, S.A. 2234 [0
Subtotal £9.,288 184.875
OTROS ACUERDOS SOBRE TIPOS DE INTERES (FRA)
Banco de Asturias, S.A. 5,000 5.000
Sabadell Multibanca, S.A. 592 661
Suhtotal 5.592 ° 5.661
OPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERES Y VALORES
Banco del Bajio, S.A., [LB.M. 5685 1.162
Solbank SED, S.A. 3.851 0
Banco de Asturias, S.A. 2.432 4]
Sabadell Multibanca, S5.A. 162 180
Subtotal 7.010 1.342
TOTAL 207.253 284,362

NOTA 14 - SITUACION FISCAL

Las Sociedades que tributan en régimen de tributacién consolidada con el Grupo Banco Sabadell se

indican en el Anexo.

En 22 de marzo de 1999 se inici6, por parte de la Administracién, inspeccion tributaria por el impuesto
sobre Sociedades del Banco y del Grupo para los ejercicios 1995 a 1997, y por los Impuestos sobre
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Rentas de Capital, Impuesto sobre [a Renta de las Personas Fisicas e Impuesto sobre el Valor Afiadido
para los ejercicios de 1995 a 1997 que afecta a diversas sociedades dej Grupo.

-

PRy

Debido a que al cierre del Ejercicio la inspeccién no habfa concluido, el Banco se halia abierto a
inspeccién de los impuestos y afos legalmente no prescritos.

oy

La provisidn para el impuesto de Sociedades, pendiente de pago, se incluye en el capitulo de "Otros 5§ "
pasivos" de acuerdo con las modificaciones establecidas en ta Circular 7/98. T
o
La conciliacién de la diferencia existente entre el resultado contable del Ejercicio con la base imponible g‘ .
del Impuesto de Sociedades es Ia siguiente (en millones de pesetas): & §'
1999 1998 ‘
Beneficio antes de impuestos 34.642 30.138
Aumento por diferencias permanentes 1.291 1.334
Disminuciones por diferencias permanentes -150 179
Disminuciones por diferencias temporales 459 -816
Aumentos por diferencias temporates 3.687 300 Bt f
&
Base Iimponlble del Impuesto sobre Socledades 39.011 30,777 .
El importe de la tarifa integra del Banco resultante de aplicar el tipo impositivo del 35% a la base i !}
imponibie se ha disminuido en 2.226 millones de pesetas por deducciones por doble imposicién (1.968 i 5
millones de pesetas en 1998) y en & millones de pesetas por deducciones varias {36 millones de
pesetas en 1993). m
e I 1N

El impuesto diferido por importe de 401 millones de pesetas (590 millones de pesetas en 1998) <
originado por los aumentos de diferencias temporales se encuentra contabilizado en el epigrafe del - %
pasivo "Otros pasivos", :

El impuesto anticipado por importe de 1.117 millones de pesetas (104 millones de pesetas en 1998)

originado por las disminuciones por diferencias temporales se encuentra contabilizado en el epigrafe del T ;}
activo "Otros Activos", i Ei’rfﬁ
A P
Durante el Ejercicio se han practicado retenciones a cuenta del Impuesto de Sociedades por valor de 53f
630 millones de pesetas (513 millones de pesetas en 1998), % :
K B
R
Al cierre del Ejercicio se habia pagado un importe de 6.374 millones de pesetas (5.841 millones de B
Pesetas en 1998) a cuenta de la cantidad a pagar por el Impuesto sobre Sociedades correspondiente al &r

Banco.

L

ho

Debido a posibles interpretaciones que puede hacerse de la normativa fiscal aplicable a algunas
operaciones realizadas por el sector bancario, podrian existir determinados pasivos fiscales de cardcter
contingente. Sin embargo, en opinién del Banco Y sus asesores fiscales, la posibilidad de que se
materialicen estos pasivos es remota ¥, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera
derivarse no afectarfa significativamente a las Cuentas anuales.
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NOTA 15 - CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

|7y T
X
T

3

A continuacién se indica determinada informacién relevante en relacién con la cuenta de pérdidas y ;;’,
ganancias de los ejercicios 1999 y 1998: j*’i’_
]

a)  Distribucion geografica & ?:l.‘é‘,
o

La actividad en e! extranjero se localiza basicamente en nuestras oficinas de Estados Unidos, Francia,
Gran Bretana, Islas Cayman y Portugal, siendo la distribucién de las principales cifras la siguiente (en
millones de pesetas):
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1999 1998
Unidn Resto Unién Resto
" Europea Oficinas Europea Oficinas
intereses y rendimientos asimilados 9.469 2.340 15.738 1.553
Comisiones percibidas 475 199 398 118
Beneficios por operaciones financieras 75 20 314 17
TOTAL INGRESOS 10.019 2.559 16.451 1.688
Intereses y cargas asimiladas 8.180 1.781 14.640 1.211
Comisiones a pagar 42 11 44 5
Pérdidas por operaciones financieras 7 0 1 0
TOTAL COSTES 8,229 1.792 14.685 1.216 ;
MARGEN ORDINARIO 1.790 767 1.766 472 J
x5
b) Naturaleza de las operaciones :‘5
3
El detalle de los saldos de determinados capitulos de la cuenta de pérdidas y ganancias de los i
ejercicios 1999 y 1998, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que los originan es el siguiente 4
(en millones de pesetas): k
i
£
i
l‘:?
.§
:
:
:
i
31
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1999 1998
Intereses y rendimlentos asimilados: @ {
De entidades de crédito 31.078 39,507 |
De la cartera de renta fija 6.537 10.385 %L
De créditos sobre Clientes 61.600 59.108 i b
Otros productos financieros 5.141 9.896
104.356 118,906
Comislones percibldas: - r
De pasivos contingentes 3.526 3.350 5
De servicios de cobros y pagos 15.555 14.382
De servicios de valores 2.934 2.811 ¢
De otras operaciones 5.958 5.354 4
27.973 25.897 . V
Resultados de operaclones financieras: L:' .
Renta fija espafiola y extranjera: i !
Cartera de negociacion 139 172 s
Cartera de inversion 1.440 4536 :
Renta variable 2.075 1.459 %
Venta de activos 89 76 o
Diferencias en cambio ¥ productos derivados 3.536 4,793 . {J
7.279 11.036 5 :
2
Intereses y cargas aslmiladas: - “
Del Banco de Espaiia 34 154 J« ?:
De entidades de crédito 15.781 15.149 ‘
De acreedores 27.539 39.707 el
De empréstitos y otros valores hegociables 1.212 1.212 3 ;;
Otros intereses 4,574 10.053 o ?‘
49.140 66.275 5
Comlsiones pagadas: : f“
Comisicones cedidas a otras entidades ¥ corresponsales 2.688 2.679 ;t;
Corretajes en operaciones activas ¥ pasivas 31 53 - ~Jj
Otras comisiones 860 731 E:: "Qf.
3.577 3.463 s %V
<) Transacciones con empresas participadas g :;*
Las transacciones realizadas por el Banco con entidades participadas han sido mayoritariamente con ;é;»&
Sabadeil Multibanca, S.A., Solbank SBD, S.A., Banco de Asturias, S.A., BanSabadell Hipotecaria, S.A., B
E.F.C., BanSabadell Leasing, E.F.C., S.A., BanSabadell Vida, S.A. y BanSabadel! Finance, S.A., v }L.fr, R’
corresponden a (en millones de pesetas): . = Eﬁ?
.
:
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CLASE 82
1999 1998

Gastos Ingresos Gastos Ingresos
Intereses 12.454 14.866 6.957 14.315
Comisiohes 0 3.614 58 3.662
Operaciones financieras 336 186 0 81
Dividendos recibidos 0] 5.922 0 4197
Otros 0 18 212 852
TOTAL 12.790 24.606 1.227 22.987

d) Gastos generales de administracion: De personal

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 1999
y 1998 es la siguiente (en millones de pesetas):

i 1999 1998
Sueldos y salarios 25.394 26.271
Seguros sociales 5,859 6.092
Aportaciones a fondos de pensiones externos 70 ) 50
Aportaciones a fondos de pensiones internos 265 0
Otros gastos 1.385 1.489
TOTAL 33.073 33.902

La plantilla media del Banco ha sido de 4.863 empleados {5.131 empleados en 1998).

La clasificacion de Jos empleados del Banco, a 31 de diciembre por categorias es fa siguiente:

1809 1998
Técnicos 2.239 ’ 2.534
Administrativos 2.574 2.5563
TOTAL 4.813 5.087

e) Amortizacién y provisiones para insolvencias

Ei detalle de los conceptos adeudados en la cuenta de resultados en concepto de amortizacién y
provisiones para insolvencias es (en millones de pesetas):
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1999 1998
Dotacidn del ejercicio al fondo de provisién de insolvencias -7.339 -8.664
Recuperacién del fondo de provisién de insolvencias 1.915 2,904
Amortizacion de morosos -90 -93
Recuperaciones morosos amortizados 2.820 3.001
Dotacién del ejercicio al fondo de riesgo-pais 518 -1.543
Recuperacion del fondo de riesgo-pais 423 39
TOTAL -2.789 -1.306

) Beneficios y quebrantos extraordinarios

El desglose de los "Beneficios Extraordinarios" del Banco es el siguiente {en millones de pesetas):

1999 1998
Recuperacion fondos especifices inmuebles 1.920 0
Intereses de afios anteriores de deudores morosos 1.155 1.514
Subvenciones recibidas 11 77
Beneficios por la venta de inmuebles adjudicados 703 653
Beneficios venta participaciones 7 1.082
Otros 114 160
TOTAL 3.910 3.486

En "Recuperacién de fondos especificos de inmuebles” se incluyen las disponibilidades de fondos por
ventas de inmuebles adjudicados en el ejercicio 1999,

El detalle de los "Quebrantos extraordinarios” del Banco es el siguiente {en millones de pesetas):

1998 1988
Dotaciones netas a otros fondos 2.283 3.847
Pérdidas por la venta de inmuebles adjudicados 130 484
Otros quebrantos 1.461 812
TOTAL 3.874 5.143

Dentro de "Dotaciones netas a otros fondos" se ha incluido, entre otros, una dotacidn extraordinaria de
2.500 millones de pesetas a un fondo para futuras aplicaciones (véase la Nota 9) y un beneficio
extraordinario de 217 millones de pesetas por recuperaciones de fondo de inmuebles,

En "Otros quebrantos" se incluyen, entre otros, los gastos de inmuebles adjudicados, los gastos
extraordinarios por el efecto 2000, asi como 489 millones de pesetas correspondientes a la
externalizacién de los compromisos adquiridos con los consejeros eméritos, capitalizando en cada caso
los derechos devengados durante los respectivos periodos de ejercicio del cargo.

) Constitucién de "Bansabadell Grup, A.LE."

Con fecha 28 de julio de 1998, Banco de Sabadell, S.A., junto con otras Sociedades del Grupo,
constituyé 1a agrupacion de interés econdmico "Bansabadell Grup, A.LLE.".

A 31 de diciembre de 1999, el total de gastos facturados por Bansabadell Grup, A.LE. al Banco,
ascienden a 1.922 millones de pesetas. )

h} Refribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion

Los miembros del érganc de Administracién del Bance han percibido conjuntamente por ingresos
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CLASE Ba

salariales y atenciones estatutarias 226 millones de pesetas (215 millones de pesetas en 1998}, los
riesgos concedidos por el Banco a sus Consejeros ascienden a 74 millones de pesetas (35 millones de
pesetas en 1998), la financiacién concedida a Empresas en las que [os Consejeros del Banco ocupan
un cargo de responsabilidad, o, tienen una participacién significativa asciende a 1.692 millones de
pesetas {1.102 millones de pesetas en 1998) (véase apartado f).

NOTA 16 - ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

En el marco de una posible salida a bolsa de las acciones de Banco de Sabadell, S.A., se estan
estudiando operaciones de intercambio de acciones con otras entidades financieras de &mbito europeo,
lo que podria comportar la necesidad de realizar una ampliacién de capital con tal destino, que deberia
someterse a la aprobacion previa de la Junta General de Acclonistas.

NOTA 1.7 - CUADRO DE FINANCIACION

A continuacion se presenta el cuadro de financiacién correspondiente a los ejercicios 1999 y 1998.
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1999 1998

=
Origen de fondos &
Beneficio neto del gjercicio 24.365 21.084 ) 1
Importes que, minorando el beneficio, no suponen aplicacidon de fondos: ‘;fz '
Dotacidn neta a provisiones: . & i
Para insclvencias 5.424 5,732 ]
Para riesgo-pals a5 1.381
Para pensiones 348 0
Dotacion saneamiento de {a cartera de valores 204 472
Amortizaciones inmov. inmaterial 845 919 |
Amortizaciones inmov. material 4.047 4,212 1t
Dotaci6n saneamiento de inmovilizado 27 3.136
Otros fondos especTficos 2.800 370 -
Fondos procedentes de operaclones 38.155 37.306 D f
incremento neto en: = "
Ampliacién de capital 17.356 0 .
Bancos centrales y entidades de crédito (neto) 158.156 0 T,‘ :
Otros activos y pasivos (neto) ; 0 13.440 it
Disminucién neta en: ’
Valores de renta fija 0 895.786 RT‘:” :
Valores de renta variable 0 1.513 ey
Activos materiales 92 0 j
Débitos a clientes 141.845 109.022 23 b
Traspaso de fondos de insolvencias de filiales . 0 386 P?: 1
Venta de inmovilizado financiero ¥ 2.784 X
Venta de activos permanentes 1.508 4.267 o &
TOTAL 357.110 264.504

Apllcacion de fondos

Dividendo correspondiente al afo anterior 8.050 7.567 @
Beneficios por venta de activos permanentes 573 169 ‘ ¢
Beneficios por venta de participaciones permanentes 0 1.082 rn i
Incremento neto en: ,f E
Bancos centrales y entidades de crédito (neto) 0 68.005 4 ¥
Inversiones crediticias 278.160 166.354 /
Valores de renta fija 4.663 0 E} i
Inmovilizado inmaterial 621 0 S0
Renta variable 9.983 7.480 iy
Otros activos y pasivos (neto) 25.262 0 37 4
Actualizacion de Balances 11 10 &3
Addquisicion neta de participaciones en empresas grupo y asociadas 9.075 5.093 3
Adquisicidn de activos permanentes 4.110 ’ 8.744 M &
Pasivos subordinados 18.602 0 E}J :
TOTAL 357.110 264.504

T ———
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ANEX0: SOCIEDADES BEL GRUPG BANCO SABADELL A 31 PE DICIEMBRE DE 1938

OF3863023

P de particlpacls
Nombra do la empresa Actividad Domlelllo Blrecto Indirecto Total
Consolldadas par Integracién global
Banheo de Sabadell, 5.A. Banca Sabadell - - -
Sabade!l MuitiBanca, S.A. Banca Barcelena 100,00 - 100,00
Grupo Solbani
Salbank SBD, 5.A. Banca Madrid a9,77 - 99,77
Banco de Asturias, S.A. Banca Oviedo - 90,85 90,85
Difuslién de la Praptedad Inmobiliaria, S.A. Inmobiliarla Oviedo - 90,85 40,85
Solbank Leasing, E.F.C., S.A. Leasing Sabadell - 29,77 99,77
BanAsturias Leasing, E.F.C., S.A. Leasing Sabadell - 50,85 80,85
BanSabadell CAF, Ltd, Administraclsn da fondos de Inversién George Town 100,00 - 100,00
BanSabadell Factoring, S.A., E.F.C. Factoring - Sabadell 100,00 - 100,00
BanSabadet] Finance, 5.A. Financlaciin Ginebra 100,00 - 100,00
BanSabadell Finanziaria Spa. Flranglacion Mildn 100,00 - 100,60
BanSabadell Hipatecarla, S.A., E.F.C. Préstamos hipotecarios Sabadelt 100,60 - 1C0.C0
BanSabadell inversls Desenvalupament, S.A. Inverstén moblllarta Sabadell 100,00 - 1G0,00
BanSabadell Inverslén, S.A,, 5.G.LI.C. Gestidn de fondos de inversidn Sabadell 100,00 - 100,00
Bangabadel| Leasing, E.F.C., 5.A. Leasing Sabadell 100,00 - 100,00
BanSabadell Penstones , S.A., E.G.F.P. Gestién de fondes de pensiones Sabadell 100,00 - 100,00
Europea de Inverslones y Rentas, $.A. Inmabiliaria Madrid - 100,00 100,00
Europea Pall Mall ked, inmobiiaria Londres - 100,00 100,00
Hobalear, S.A. Inmebiliarla Sabadell 100,00 - 160,00
Homapla, 5., Inmobiliaria Sabadell 100,00 - 100,00
Inmobillaria Sotecén, S.A. Sin actividad Sabadell 100,00 - 100,00
Sabadell International Capital, Lid. Financiaclén George Town 100,00 - 100,00
Sabadell Internaticnal Equity, Ltd. Financiaclén George Town 100,00 - 100,00
Sabadell International Finance, Ltd. Financiacién George Town 100,00 - 100,00
Solintee, S.A. Tratamiente de datos Sant Fruités 100,00 - 100,00
de Bages
TOTAL
Censolldadas por pltesta on equlvaioncla (2)
Banco Guipuzcoano, S.A. Banca San Sebastldn a.87 1,45 10,12
BanSabadell Corredurfa de Seguros, S.A. Corredurta de seguros Sabadell 100,00 - 100,00
BanSabadell Inversit Promociens, S.A. Inmobitiaria Sabadell 100,00 - 100,00
BanSabadell Réassurances, S.A. Seguros Luxemburgo 66,67 33,33 100,00
BanSabadell Vida, 5.A. de Seguros ¥ Reaseguros Seguras Sabadell 100,00 - 100,00
Companyia d'Algides de Sabadell, S.A, Serviclos Sabadell 515 - 515
Entitat Promotora de la Constitucis de
I'Entitat B laB badell Enterr
d'Andorra, S.A. Sermvicios Andorra La Vella 33,32 - 33,32
FS Calaboraclény Aslstencla, SA. Sernviclos Barcelona - 35,00 35,00
Hidroeléctrica de Quirds, S.A. Eléattlea Quirés - 33,00 38,00
Hidroeléctrica del Cantdbrico, S.A. Eléettica Ovledo 3,11 - 3,11
Homarta, S.k. Inmwblifaria Sabadelt - 50,00 50,00
Minlcentrales Hidroeléctricas, 5.A. Eléctrica Bareelona - 25,00 25,00
Multibarter Mexlcana, S.A. Serviclos México 160,60 - 100,00
Perslst, 5.A. Servicies informaticos Sitges - 35,14 35,14
Primnou, S.L. Inmeblliaria Vilafranca del £5,83 - 65,83
Penedis
Sabadell Investimentos S.Ltda. Serviclos Liskoa 50,00 - 50,00
Sociedad de Cartera del Vallds, S.A. tnverslén moblllatla Sabadell 26,52 - 26,62
Solbank Corredurla de Seguros, S.A. CorreduiTa de seguros Madrid - 99,77 59,77
Solbank Proyectos y Gestlon lnmabiliatia, S.A. Inmebiliaria Madrid 100,00 - 100,00
Stlck-Rock 58, S.L. Inmoblliarta Barcelona - 50,00 50,00
Tecnocredit, S.A. Senviclos Barcelona 50,00 - 50.00
Otras spcledades Inmobillarlas Sabadell - - 100,00
TOTAL
Diferenclas de converslén
Ajustes de
TOTAL
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(1) Las sociedades extranjeras estan convertidas a pesetas al tipo de camblo fixing a la fecha del batance.

Speachadd o e

(2) Sociedades consclidadas por puesta en equivalencia en razén de su actividad o por no nioder intervenir en la gestién da las mismas.

(3) Incluye los dividendos complementarios del ejercicio anterior ¥ los dividendos a cuenta pagados al Grupo durante el ejercicio.

{4} Resultados pendientes de aprobacisn por las respectivas Juntas G les de Acclonistas {excepcitn, Banco Guipuzcoano ya aprobadas}.
[*} Cansolidan fiscalmente con Solbank SBD, S.A.
Aportaelin
a las resarvas Aportaclin a)
Datos do fa Seclodad (1) 1 16 (pérdidas en Aportaciin rasultado eensoildad
Dividendos neta dol ledad al Tributaclén
Capltal Rosarvas Rosuttado {4) dos [3) Grupo {idadas} minortarics Grupa Minoria fidada
10,062 114,296 21.084 5 - - - 21084 . sf
3.000 2.337 798 330 3.000 2.343 - 799 - Sf
801
14.316 8.248 1.386 - 28.213 1.273 - 1.384 2 {*)
2.808 5470 774 348 4,431 186 . 701 73 (*}
10 1 . - 55 . - - - *}
1.150 602 140 169 1.753 329 - 140 - No
530 472 33 s 1.002 472 - 31 2 No
71 -3 5 - 63 13 - 5 - No
e 516 iva 99 300 516 - 170 - Si
517 485 23 - 381 460 - 231 - No
86 1 1} - 85 2 - 5 - No
4,000 3.216 2311 1.600 4.000 3.216 - 2311 - St
25 as 21 - 25 33 - 21 - s
100 1.997 3,014 1.000 101 2006 - 3014 - sf
[00 3,563 580 - 2.004 2.159 - 580 - s
1.300 277 318 176 1.300 277 - 318 - a1
1.400 2.578 g - 3.508 380 3.508 5 - Ne
3.155 <119 15 - 2.495 -82 2,495 15 - Ne
10 3 - - 10 3 - - - Si
10 30 7 - 10 -30 - -7 - sr
10 55 9 - 10 59 - g - ]|
- - -16 - - - . -16 - Na
- - -2 - - . - 2 - No
- - -10 - - - - -0 - No
40 69 11 - 40 69 . 11 - Si
3.761 52.886 13.680 6894 30.769 77
3.500 29.631 3.699 130 2984 514 - 374 . Ne
10 187 60 40 10 187 - 60 - Si
140 9 13 . 140 9 . 43 - st
666 - - - 535 - - - - No
3.800 1.624 692 s 3.885 1.637 - 6592 - Si
1.256 1.404 276 [ 70 0 . 14 - No
25 - . - 8 - - . - No
100 - =21 - 35 - . 8 - No
15 140 46 7 54 14 - a1 - No
37.732 121.859 14,642 194 7.530 - . 264 - No
10 - - - 5 . - - - No
307 1.516 -24 - 497 - - =14 - No
43 21 2 - 99 28 - 2 - No
36 40 38 - 17 13 - 13 . Ho
251 11 -4 - 166 7 - -3 - No
10 B -1 . 5 3 - -1 - No
400 515 223 23 70 174 - 59 - No
10 65 37 33 10 - - 7 - *
&0 11 - 1 62 - B - - No
10 - - - 5 - - - - No
10 3 1 - 5 2 - 1 - No
21 3 - - 23 1 - - - Si
833 16,215 2635 - 1.488 -
- - 818 - - -
106 - - - -8.484 -
4.700 £€9.103 17431 6.894 25.773 77
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ANEX0: SOCIEDADES DEL GRUPO BANCO SABADELL A 31 DE DICIEMBRE DE 1999

Millones de pesetas

FHRT

OF3869024

16

4]

taja do parth

Nombra do la omprosa Actlvidad Bomlcllie Dirgeto Indirecto Total
“Consolldadas por Intograclon global
Banco de Sabadell, S.A. Banca Sabadell - - -
Sabadell MultiBanca, S.A. Banca Barcelona 100,00 - 100,00
Benco de Asturias, S.A. BHanca Ovieda 99,48 - 99,48
BanAsturias Leasing, EF.C., S.A. Leasing Sahadell . 49,48 989,48
Difuslén de la Propiedad Inmobiliadla, S.A. Inmaobiliatia Oviedo - 89,48 89,48
Solbank SBD, S.A. Banca Madrid 99,80 - 99,80
Solbank Leasing, EF.C., S.A. Leasing Sabadell - 59,80 99,80
BanSabadell CAF, Ltd. Gestién de fondes de inversidn George Town 100,00 - 100,00
- BanSabadell Factoring, E.F.C., S.A. Factorlng Sabadell 100,00 - 100,00
BanSabadell Finance, 5.A. Financiacién Ginebra 100,00 - 100,00
BanS5abadell Finanzlarla Spa. Financlacién Mildn 100,00 - 100,00
BanSabadell Grup, A.LE. Serviclos Sabadeli 100,00 - 160,00
BanSabadell Hipotecaria, £.F.C., S.A. Préstamos hipotetarios Sabadell 100,00 - 100.00
BanSabadell Inversid Desenvolupament, S.A. Inversién maobiliaria Sabadell 100,00 - 100,00
BanSabadelt Inversisn, 5.A., §.GA1L.C. Gestish de fondos de tnversidn Sahadell 100,00 - 100,00
BanSabadell Leasing, E.F.C., S.A. Leasing Sabadell 100,00 - 100,00
Ben$abadell Pensiones , E.G.F.P., 5.A. Gestitn de fondos de pensiones Sahadell 100,00 - 100,00
Europea de [nverslones y Rentas, SA. Inmabiliaria Madrid - 100,00 100,00
Europea Pall Mall Ltd. Inmobiliaria Lendras - 100,00 160,00
Inmebillaria Satecdn, S.A. Inmaobiliaria Sabadell 100,00 - 100,00
Sahadell Internatlonal Capital, Lid. Financlacisn George Town 100,00 - 100,00
Sahadell Intemnational Equity, Lid. Financiacidn George Town 0,00 - 0,00
Sabadell Internatienal Finance, L1d. Finanelaclén George Town 100,00 - 100,00
Solintee, S.A. Tratamiento de datos Sant Fruitds 100,00 - 100,00
de Bages
Tot
Gonsalidndas por puosta en aquivalencin (2]
Alren 1998, S.L. inmobzliaria Barcelona - 66,80 66,80
Banco del Bajio, S.A. Banca Ledn (Mexico} 9,47 - 047
Bance Guipuzeeano, S5.A. Banca San Sebastian 8,67 1,45 10,12
BanSabadell Corredutla de Seguros, S.A. Comeduria de seguras Sabadsll 100,00 - 160,00
BanSabadell Inversié Promoelons, S.A. Inmobifiaria Sabadell 100,00 - 100,00
BanSabadell Inversid Promocions Dos, S.L. Inmobiliaria Barcelona 100,00 - 100,00
BanSabadell Réassurances, S.A. Segures Luxemburgo 66,67 33,33 100,00
BanSabadell ¥ida, $.A. de Seguros y Reaseguros Seguros Sabadell 100,00 - 100.00
Centro Financiero B.H.D., S.A. Financiacidn Santo Dominge 23,23 - 21,23
Companyla d'Aigiies de Sabadell, S.A. Serviclos Sabadell 5,16 - 515
E. P, de la Const. de I'E. B. BancSabadell |. d'Andoma, S.A. Servicios Andorra La Vella 33,32 - 33,32
FS Colaberacidn y Asistencia, S.A, Servicios Barcelona - 35,00 35,00
Financlera Iberoamericana, S.A. Financiacidn La Habana 33,33 - 33,33
Hidroeléctrica de Quirés, S.A. Eléctrica Quirés - 38,00 38,00
Hidreeléctrica del Cantdbrico, S.A. Eléctrica Ovieda 359 - 3.59
Hobaslear, 5.A. inmobiliaria Sabadell 100,00 - 100,00
Homapla, $.L. Inmabiliaria Sabadell 100,00 - - 100,00
Homarta, S.L. Inmobiliaria Sabadeld - 50,00 50,00
Landscape Arcisa Cantdbrico, S.L. Inmobiliaria Barcelona - 100,00 100,00
Landscape Augusta, S.L. Inmobiliaria Szhadell - 100,00 100,00
Landseape Corsan, S.L. Inmabiliaria Madrld - 50,00 50,00
Landscape Espais Promocions, S.L. Inmobiliaria Barcelona - 50,00 50,00
Landscape Grupo Lar, S.L. {nmabiliaria Madrid - 850,00 50,00
Landscape Proingru, S.L. inmobiliaria Barcelona - 20,00 20,00
Landscape Urblsistem, S.L. Inmobiliaria Sabadell - 90,00 90,00
Landscape Vallds, S.L. Inmobiliaria Sabadell 100,00 - 100,00
Landscapa Vertix, S.L. Inmobiliaria Barcelona - 100,00 100,00
Minicentrales Hidroeléctricas, S.4., Eléetrica Barcelona - 25,00 25,00
Muitibarter Mexicana, S.A. Servicios Méxice 100,00 - 160,00
Persist, S.A. Servicios informaticos Sitges - 35,14 35,14
Primnou, S.L. Inmaobiliaria Vitaf. del Penedas 66,83 - 65,83
Sabadell Investimentos S.Ltda. Servicias Listea 50,00 - 50,00
Serviclos Reunides, S.A. Servicios Sabadell 100,00 - 106,00
Sinia XX1, 5.A. Servicios Barcelona - 50,060 60,00
Sistema 4B, S.A, Serviclos Madrid 7.83 - 7.83
Socledad de Cartera del Vallés, S.A. Inversidn mobiliaria Sabadell 28,52 - 26,52
Solbank Carreduria de Seguros, S.A. Cormredurfa de seguros Madrid - 99,80 93,80
Solbank Prayestos y Gestidn Inmobiliaria, S.A. Inmabiliasia Madrid 100,00 - 100,00
Tacnocredit, S.A, Servicios Barcelona 50,00 - 50,00

Total

Tilcrencias de conversion

Ajustes de consolidaci
“Total

1) Las Sociededes extraneras €stan converiidas a pesetas al Upo Ce Cambio TXINE & 1a fecha del balance.

(2) Sociedades consalidadas par puesta en equivalencla en razén de su actividad o por no poder intervenir en [a gestidn de las mismas.

{3) Ineluye los dividendos complementarios del ejerclclo anterior y los dividendos a cuenta pagados al Grupo durante el ejercicio.

(4) Resultades pendientes de aprobacisn por las respectivas Juntas Generales deo Acclonistas (excepcldn, Banco Guipuzceano ya aprobadas),
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Aportaeldn
a las esovas Aportacldn al
Datos da la Socledad (1) [avaraln {pardidas an Apartaclin Itad 1 dady
Dividendes neta dal ladzd aint Triburtacién
Capltal Ressrvas Resultade (4) pagados (3) Grupo consolidadas) minoritarios Grupe Minoria censalidad

11347 143.590 24.365 13 - - - 24.365 B i
3.000 2.686 869 450 3.000 2.686 - 869 - sr
2.808 6.123 703 113 8.900 766 46 699 4 sr
530 492 68 &3 1.002 492 - 63 - 8
10 11 11 - 13 - - 11 - s[
14,316 9,775 1437 . 28.222 1.333 48 1435 2 =
1.180 632 135 104 1.763 359 - 135 . Si
83 20 7 - 63 19 - 17 - No
300 582 144 105 300 682 - 144 - sf
518 733 293 - 391 FOT - 293 - No
86 4 4 . 85 4 - 4 . No
- - - - - - - - - Si
4,000 3,927 1.878 2,340 4,000 3.927 - 1.878 - st
25 54 14 - 25 63 . 14 - S
100 3.211 3.076 2.300 101 3221 - 3.076 - SP
900 4.143 362 - 2004 2.13% - 382 - S
1.300 465 606 . 1.300 485 - €08 - st
1.400 2.583 13 - 3.598 384 a.5e8 i3 - Na
3.580 (149) ("N - 2.495 (94) 2,495 {17) - Na
10 64 jea - 10 85 - 21 - 8
- (19) (11) - - (16) - (11) - No
41.597 [#3)] 1.400 - - 2} 41.596 - 1.400 Ne
- {10) S1 - - {10} - 51 - No
a0 79 23 - 40 80 - 23 - S0

5478 57,345 17780 q7.783 J4.056 TACE
1 - . - - - - - - No
7.148 458 345 - 555 - - 22 - No
5.125 30.814 4.018 141 3.330 431 - 407 - No
10 197 178 178 10 197 - 175 - Si
140 (22} 3 - 140 {44) - 3 - st
166 - 1 . 166 - - 1 - si
656 - - - 535 - - - - No
3.800 1.765 970 552 3.885 1.765 - 970 - Sl
1317 979 2.361 - 2.316 - - 168 - Na
1.256 1.560 217 T 73 76 - 11 - No
25 - {17) - 8 (1) - (8) - Na
100 (22) {51} - 19 8) - (18} - No
994 - - - 328 - - - - No
15 150 B2 16 54 17 . 14 - No
37.668 128.219 18.716 311 8741 {187} - B70 - No
10 4 . - 10 4 - - - 1
10 37) 2 - 10 37 - (2} - St
i0 - - - ] - - - - Ne
z - - - 1 - - . - St
10 1 N - 11 9 - . . st
601 . . - 300 . - - - No
10 - {1 - 5 - - (1) - Ne
400 - . . 200 . - - - No
100 - 47 - 20 - - 15 - No
10 - 3) - 9 - - {2} - Si
1 - . - 1 (1) - - - Si
1 - - . 1 - - - - Si
307 1.409 81 - 497 {14} . 31 - No
52 82 1 - a9 75 - 1 - No
36 11 49 2% 17 3 - 17 - No
251 11 (5) - 166 5 - %) - No
21 (9) 2 - =3 {4} - 1 - No
10 2 - - 11 1 - - - Sf
2938 - (1) - 125 - - (1 No
427 2.353 665 - 1.456 - - 26 - No
400 633 88 27 70 205 - 23 - No
10 65 26 27 10 - - 28 - st
50 11 1 - &2 - - 1 - 51
10 4 4 - S 2 - No

1277 23355 ZATG = 2550 =

< - 1326 - - =

- - - - (7.314) -

B.755 BUBEIT ZTE8Z qT.183 29,292 1A
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CLASE 8

Informe de gestion del ejercicio 1999

Este informe presenta, como cada ano, los datos mas destacados dei Balance de situacién y la Cuenta
de pérdidas y ganancias, con el andlisis vy los comentarios que facilitan la comprension de la gestion
efectuada y de la auténtica dimensién de la actividad desarrollada.

Como en ediciones anteriores, en este Informe se da una vision basica de la estrategia global y se
comentan los aspectos mas destacados del afio, aspectos que sin duda definen lo que ha sido el 118°
ejercicio economico y social de nuestra entidad.

Recursos ajenos

Los recursos ajenos del Banco han alcanzado la cifra de 1.593.695 millones de pesetas, lo gque supone
un incremento del 9,77% sobre la cifra del afio anterior. .

Inversién crediticia

La inversién crediticia neta del Banco se ha incrementado un 32,91% hasta alcanzar la cifra de
1.105.306 millones de pesetas, basicamente debido a que se ha ido incrementando el saldo de los
deudores con garantia real y al descenso de morosidad experimentado, que ha permitido reducir las
dotaciones a la cobertura de insolvencias.

Fondos praplos

Los fondos propios del Banco, una vez aplicados los resuitados de 1.999, de acuerdo con la propuesta
que serd presentada a la Junta General de Accionistas, guedan situados en 169.515 millones de
pesetas, con un incremento del 23,38% sobre el afio anterior.

Cuenta de resultados

Pese a la estabilidad de tipos de interés bajos, el margen de intermediacién se ha incrementado en un
8% debido al aumento de los rendimientos de la cartera de renta variable. :

El margen ordinario se ha incrementado ligeramente un 3,08%, justificado por el incremento de las
"Comisiones percibidas”". Todo ello, junto con una mejora de los resultados extraordinarios, han
permitido que el “Resultado antes de impuestos” quede situado en 34.642 millones de pesstas, con un
incremento del 14,94%, y que el beneficio neto del Banco alcance los 24,365 miliones de pesetas, con
un incremento del 15,56% sobre el aho anterior.

Accionistas
La emisidn, en su dia, de obligaciones convertibles, destinadas principalmente a ampliar la base
accionarial, se ha traducido en un incremento del nimero de accionistas una vez realizada ia prevista

conversién en acciones.
Destacar que se ha cubierto el objetivo establecido, al incrementar el ndmero de accionistas con
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menos de 500 aceiones.

NUMERO DE ACCIONES 1999 1908 " g
Hasta 500 32.275 29.820

de 501 a 5.000 6.831 5.981 ‘1}
de 5.001 a 10.000 408 372 2
de 10.001 a 50.000 259 249 ,\
mas de 50.000 22 16 2 i
TOTAL 39,795 36.438 “
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Estrategia y organizacién

r
Yol

Se ha adquirido una participacion del 3% de la sociedad mixta de capital-riesgo Catalana d'Iniciatives, :
promovida por la Generalitat de Catalunya y el Ayuntamiento de Barcelona con el apoyo de destacadas
empresas.

s
ST
e

Para reforzar la gestién y el andlisis financiero y ofrecer a los clientes un mejor servicio de
asesoramiento y una gama de activos financieros que cubra todas las opciones y los principales
mercados, durante 1999 se ha creado una Direccion General Adjunta de Banca de Inversiones, que
agrupa las areas de banca privada, Seguros y pensiones, gestion de instituciones de inversién colectiva
¥ tesoreria y mercado de capitales.
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A fin de atender el creciente protagonisme de los fondos de inversién, el Banco incorpora a la actividad
comercial habitual tanto los productos propios como otros fondos que invierten en mercados
emergentes o en sectores econdmicos especificos, para cuya gestién se han formalizado contratos de
asesoramiento con prestigiosas gestoras internacionales,
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El reto de futuro mas inmediato es, sin embargo, el del la banca a distancia via Internet. El Banco
dispone de un canal especifico
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de FonoBanc y de InfoBanc.
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Con el objetivo de ser una entidad de referencia en sistemas de informacidn, gestién y comunicacion, i
se ha formalizado la adquisicién de una nueva plataforma informatica, que permitird al Banco contar 3‘::
con la infraestructura tecnoldgica adecuada para afrontar los nuevos desafios y mantener la calidad de l{gﬁj B
servicio, *

FRLASY
el tall
Elaloachil

El ejercicio de 1999 ha sido el primero, desde la incorporacién de Solbank y Banco de Asturias, en el
que todos los bancos del Grupo han actuado bajo los mismos criterios de gestidn ¥y con unas mismas
directrices administrativas.

Por otra parte, el Bance ha recibido la autorizacidn del gobierno andorrano para constituir en el
Principado una nueva entidad financiera, el quinto banco del Grupo que, con el nombre de Banc
Sabadell d'Andorra, iniciara sus operaciones a partir del segundo trimestre del afio 2000 con un capital
social de cinco mil millones de pesetas.

Recursos Humanos

Un afio mas, el nivel profesional de nuestros Empleados ha seguido siendo una de las caracteristicas
que distinguen a nuestro Banco en el mercado.

El total de la plantilia media ha sido de 4.863 empleados.

Al igual que en los ejercicios precedentes la decisién convencida de la Empresa en invertir en el
desarrollo de sus recursos humanos, se han materializado en la asistencia a 10.745 cursos de
formaci6n reglada, o acciones formativas especiales vinculadas a |3 puesta en marcha de novedades en
productos y procesos.
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CLASE 83

La aplicacién de una politica de desarrollo continuado de las habilidades , combinada con una
valoracién periédica de las calidades y actitudes de nuestro personal, ha hecho posible que el ndmero
de directivos sea ya de 2.239, la mayoria de ellos fruto de la promocién interna.

Expansién

En el presente ejercicio hemos proseguido con la apertura de nuevas oficinas que conforman una red de
459 Sucursales y Agencias en Espafia,

oficina de representacion en Buenos Aires y Teheran, que se ha Incorporado a la red internacional
compuesta por las Sucursales de Londres, Paris, Perpignan, Lisboa, Miami Oporto y Islas Cayman
(Antillas), y las Oficinas de representacion de Ginebra, Milan, México DF, la Habana, Caracas,
Singapur, Pequin y Munich.,

Calidad y Buen Servicio

El modelo de gestidn de calidad de servicio del banco combina los sistemas de informacién y de
supervision internos y el contraste periddico con la percepcién que nuestros clientes tienen de nuestro
servicio por medio de encuestas e indicadores, con el fin de ajustar nuestros servicios a las exigencias
de nuestros clientes en cada momento.

Por otra parte, se ha iniciado un programa de seguimiento cualitativo que nos permitira no sélo
mantener y controlar los niveles de calidad alcanzados siné también seguir mejorando nuestros
servicios administrativos y comerciales, puesto que la calidad de gestion repercute en la evolucién del
ratio de eficienciay, en definitiva, en mejores resultados.
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Reunidos los Administradores de la sociedad Banco de Sabadell, S.A. en fecha 17 de febrero de 2000 y
en cumplimiento de los requisitos establecidos en los articulos 171.2 del texto refundido de 1a Ley de
Sociedades Anénimas y del articulo 37 del Cédigo de Comercio, proceden a formular las cuentas

anuales y el informe de gestién del ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 1999 y el 31 de ‘*@J
diciembre de 1999 del Banco de Sabadell, S.A., las cuales se presenian en 43 paginas que preceden a
este esctito, impresas, con este escrito, en 22 hojas numeradas correlativamente de papel timbrado o
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Edifict Caja de Madrid
Avinguda Diagonal, 640
08017 Barcelona

Tel. +34 932 532 700
Fax +34 934 059 032

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
A los Sefiores Accionistas de Banco de Sabadell, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Banco de Sabadell, S.A. y las filiales que se
indican en el Anexo de la memoria, formando el Grupo Banco Sabadell, que comprenden los
balances de situacion consolidados al 31 de diciembre de 1999 y 1998, las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas y la memoria consolidada correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de
Banco de Sabadell, S.A. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y fa evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada de
Banco de Sabadeli, S.A. v sus filiales al 31 de diciembre de 1999 y 1998, y de los resultados
consolidados de sus operaciones durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y
contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados aplicados
uniformemente.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones que los
Administradores del Banco consideran oportunas sobre la situacién del Grupo Banco Sabadell, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestién concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de las Entidades que configuran el Grupo consolidado.

sudiores, S.L.

18 de febrero de 2000

PricewaterhouseCoopers Auditores, 5. L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tome 9.267, libro 8.054, seccitn 30
Inscrita en el R.OLA.C. con el nlimero 50242 - CiF: B-79031250
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BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS DEL GRUPO BANCO SABADELL

A 31 de diclembra en miflones da perotay

IR
AL F- i

AT Pl
T A at

Activo 1999 1998 | =
2
Cala y depdsltos en bancos centrales 40.274 26351 .
Cala, 20.299 12,638 2
Banco de Espafia 16.568 12,361, .
Otros bancos centrales 3.407 1.352 -
Deudas del Estado {nota 5) 177.389 159,793 5
Entldades de crédlio (nota 4) 423.102 687.618 &
A lavista 13,201 38.404 E
Otros créditos 408.9041 649.212
Crédltos scbra cllentes {nota &) 1.693.803 1,336.098
Obligaciones y otros valores de renta fifa (nota 5) 62.301 93,206 :
De emisién piblica 8.197 392 5
Ctros emisores 54,104 92.814 2
Promemoria: titulos propios 0 0 f
Acclones y otros titulos de renta varlable (nota 5} 14.885 10.325 &
Participaclones {nota 5) 15.373 10.182
En entidades de crédito 7.460 3.663 54
Otras participaciones ) 7.913 6.519 e
Participaclones en empresas del Grupo {nota 5) 7.9707 7.094 ,:
En entidades de crédito 4} 0 bt
QOtras 7.707 7.094 i
Actlyos Inmatertales (nota 7) o 1.974 1.774 ;
Gastos de constitucidn y de primer establecimiento 3 13 5
Otros gastos amortizables 1.968 1.761 §-
Fondo de comerclo de consolldacion {nota 8) 5.011 - 4,647 x
Par integraclén global y proporcionat 1.986 2.608 .
Par puesta en equlvalencia 3.025 . 2.039 .
Actlves materlales (nota 9) 54.098 54.955 ~"
Terrenos y edificlos de uso propio 29,645 28,177 3
Otros inmuebles 6.730 7.205 4
Mabiliarlo, Instalaciones y otros 17.723 18.573 %
Capltal suscrito no desembolsado 1] [} ’;‘
Dividendos pasives reclamados no desembolsados 0 0 :
Resto 0 - o :
Acclones proplas [+] 1] g
Promemoria: nominal - > 0 ¢} ':
Otros activos 54.012 40,651 >
Cuentas de petlodificackin 11,307 10.465 3
Pérdidas en socledades consolidadas {nota 10} 484 163 \
Por Integracién global y preporcional 123 114 I
Por puesta en equivalencia 305 12 f
Por diferenclas de conversidén 56 37 l
Pérdldas consolldadas del eferciclo o . 0 P
Del Grupo o 0 :
De minoritarios 0 0
Total active 2,558,817 2,443.320 ]
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Pasivo 1999 1993
Entidades de erédito (nota 4) 199.343 24B8.097 —
A ia vista 25,957 37.340 Al B
A plazo o con preaviso 173.386 210,757 Wl P
Débltos a clientes {nota 11} ) 1.842.880 1.725.068 |
Depésitos de ahorro 1.443.794 1.170.084 a4
A la vista 848.095 777.155 i =4
A plazo 565,699 392,929 Wb
Otros débltos 429,086 554,984 g
A la vista o 111 ;‘3_‘
A plazo 429.086 - 554.873 fr;;l.s =
Déhitos representados por valores negociables {nota 11) 127,450 : 126.605 {‘iﬁj, X
Bonhos y obligaciones en clreulacién X 111,700 111.725 g‘ﬁ'
Pagarés y otros valores 15,450 14.880 ey B
Otros pasives 79.415 96.840 i SV
Cuentas de petlodificacisn 18.973 24.598 oo
Provisiones para rlesgos y cargas (nota 12) 13.725 . 8,758 i,'._
Fondo de pensionistas 3.925 2.925 :
Provislén para impuestos T o 26
Otras provisiones S5.800 5.807
Fondo para Hesgos bancarlos generales 20,992 20.992
Dlferencla negatlva de conselldacisn (nota 8) 438 300
Por Integraclén giobal v proporcional 300 300
Por puesta en equlvalencia 138 0
Beneficlos consolldados del ejerciclo 30.698 25.850
Del Grupo 29,292 25.773
De minoritarios 1.406 77
Paslvos subordinadas {nota 13) . 0 16.602
Intereses minoritarlos (nota 17) 47.783 6.894
Capltal suscilto (nota 14} 11.147 10.062
Primas de emisldn (nota 15} 16.275 4
Reservas (nota 15) 122,125 109.540
Resarvas de revalorizaclén (nota 15) 5.807 5.818
Reservas en socledados consolldadas (nota 16) . 22065 17.294
Por integracidn global y proporeional 17.902 13.794
Por puesta en equivalencia 2,780 2.647
Per diferencias de conversién 1.383 853
Total pasivo . . 2.558.817 2.443.320 4
Cuentas de orden UQ
Pasivos contingentss (nota 18) 273.193 225.831 i
Redescuentos, endosos y aceptaclones o 18 b
Activos afectos a diversas obligaciones 0 0 5.% .
Fianzas, avales y cauciones 228,013 188.498 2
Otros pasivos contingentes 45180 37.315 S
Compromlsos {nota 18) 610.458 649,275 o LE;}
Cesiones temporales con opci6n de recompra 0 o iF 2\
Disponibles por terceros 476.688 415,456 2 &:} !
Otros compromisos 133.770 233.819 F_‘
Suma cuentas de orden 8B3.651 875.106 i

R G B AT O

e e r v N G e e I G R 4 ) iy, o Sy



Lo

[ A

R

SHINIBRIES

AR S TN

CLASE 84

OF 3868702

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS DEL GRUPO BANCO SABADELL

Dy las ok anales el31 en pesetas
1999 1998
Intereses y rendimlontos asimilados {nota 20) 124,469 143,595
De los que: de Ia cartera de renta fija 6.629 11.458
Intereses y cargas asimlladas (nota 20) {51.737) {75.048)
Rendlmlento de la cartera de renta variable 1.561 1.216
De acclones y otros tltulos de renta variable 284 268
De participaciones o} 420
De particlpaciones en el Grupo 1.277 528
Margen de Intermediaclén 74.283 69.766
Comislones perclbldas {nota 20) 42.567 39.433
Comislones pagadas (nota 20) (4.434) {4.286)
Resultados de operaclones financlaras {nota 20) 9.130 12,103
Margen ordinarlo 121.556 117.0086
Otros productos ds explotacisn 531 480
Gastos generales de adminlstracltn {66.834) {64.730)
De personal {nota 20) (44.779) {43.413)
De los que: Sueldos y salarios {34.497} {33.566)
Cargas sociales {8.443) (7.954)
De las que; pensiones (410) {52}
Otros gastos administrativos (22.085) (21.317)
Amorfizaclén y saneam!ento de activos materlales e inmaterlales (5.401) {5.538)
QOtras cargas de explotaclin (858) {9312}
Margen de explotacléin 48.894 46,318
Rosultados netes genarados por socladades puastas en equivalencla 1.875 1.293
Participacién en beneficios de socledades puestas en equivalencia 3.225 2.219
Participacién en pérdidas de sociedades puestas en equlvalencia (73) (78)
Correcclones de valor por cobro de dividendos {1.277) {848)
Amaortizacidn del fondo de comercio de consolidacldn (nota 8} {586) {470)
Beneficios por operaclones Grupo o 10
Beneficlos par enalenaclén de participaciones en entidades consolidadas por
Integraciin global y proporcional 0 0
Beneficios por enajenacién de particlpaciones puestas en equlvalencia 0 10
Beneficios por operaciones con acciones de la sociedad dominante y con paslivos
financleros emitidos por el Grupo 0 4]
Reversién de diferencias negativas de consolidacidn 0 0
Quebrantos por operaclones del Grupo -~ 0 )]
Pérdidas por enajenacldn de particlpaciones en entidades consolidadas por
Integracién global y proporcional o] 0
Pérdidas por enajenacidn de particlpaciones puestas en equivalencia 0 o}
Pérdidas por operaciones con acclones de la sociedad dominante y con pasives
financieros emitidos por el Grupo o] 4]
Amortizaclén y provisiones para Insolvenclas (neto) (nota 20) {4.257) (4.264)
Saneamlento de Inmovlilizaclones financieras (neto) 99 (146)
Dotacldn al fondo para rlesgas bancarlos generales 0 L]
Beneficlos extraordinarios (nota 20) 3.031 3.946
Quebrantos extraordinarles {nots 20} {2.511) {5.974)
Resultado antes de Impuestos 46.545 40,043
Impuesto sobre beneflclos {15.532) {13.975)
Otros Impuestos {315) {188)
Resultado consolldadoe del ejerciclo 30.688 25,850
Resultado atribuido a la minotia 1.408 77
Resultado atribuido al Grupo 29,202 25,773
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL GRUPO BANCO
SABADELL

Para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 1999 y el 31 de diciembre de 1998.

NOTA 1 - ACTIVIDAD, POLITICAS Y PRACTICAS DE CONTABILIDAD

Actividad

Banco de Sabadell, S.A. (en adelante, Banco Sabadell o el Banco) tiene por objeto social el desarrollo
de la actividad bancaria y estéd sujeto a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias
operantes en Espana.

El Banco es sociedad dominante de un Grupo de entidades financieras cuya actividad controla directa o
Indirectamente.

Bases de presentaclén y consolidacién

Las Cuentas anuales consolidadas han sido preparadas a partir de los registros de contabilidad del
Banco y de cada una de las entidades del Grupo incluidas en la consolidacion, cuya relacién nominal
aparece en el Anexo, el cual forma parte integrante de estas cuentas anuales consolidadas, estando
pendientes de aprobacion por las respectivas Juntas Generales de Accionistas.

los Balances de situacién consolidados y las Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas se
presentan de acuerdo con las normas en vigor a 31 de diciembre de 1999, en particular las que
establece la Circular 4/1991 del Banco de Espafia, de 14 de junio, y circulares posteriores que la
meodifican o desarrollan.

Como consecuencia de las modificaciones establecidas en la Circular 7/1998, que suponhe reclasificar
ciertas partidas del Balance, se han realizado las modificaciones oportunas en las cuentas a 31 de
diciembre de 1998 con el fin de que éstas sean homogéneas con las del presente ejercicio.

Asimismo, con la entrada en vigor el 1 de enero de 1999 del euro, los saldos de determinados
epigrafes, en las notas, se presentan desglosados en divisas UME y en divisas moneda extranjera.

Los criterios utilizados en 1a consolidacidn se corresponden con los dictados por [a Ley 13/1985 de 25
de mayo y el Real Decreto 1343/1992 de 6 de noviembre, por la gue se regula la consolidacién de los
estados contables de las entidades de depésito, y por ta Circular 4/1991 del Banco de Espafa que ha
desarrollado esta norma. Por tanto, el Grupo Banco Sabadell incluye todas las sociedades dependientes
cuya actividad esta directamente relacionada con la del Banco y constituyen, junto con éste, una
unidad de decision (nota 2). Estas sociedades han sido consolidadas por el método de integracion
global, de acuerdo con las normas contenidas en la citada Circular. Todas [as cuentas y transacciones
importantes entre las sociedades consolidadas han sido eliminadas en el proceso de consolidacién.

Adicionaimente, las inversiones en el capital de sociedades dependientes no consolidables por no estar
su actividad directamente relacjonada con la del Banco y de otras empresas con las que se mantiene
una vinculacién duradera, en las que generalmente se posee una participacion igual o superior al 20%
(3% si cotizan en bolsa) e Inferior al 50%, se valoran por la fraccién del neto patrimonial que
representan esas participaciones, una vez considerados los dividendos percibidos de las mismas y otras
eliminaciones patrimoniales {criterio de puesta en equivalencia).

El resto de [as inversiones en valores represenfativos de capital se presenta en los balances de
situacién consolidados adjuntos de acuerdo con los criterios que se indican en Ja nota l.e. En el
proceso de consolidacién se han realizado los ajustes de consolidacién necesarios, asi como las
eliminaciones correspondientes a las cuentas y transacciones realizadas entre las entidades
consolidadas. En concreto, el resultado aportado por las sociedades consolidadas por el método de
puesta en eguivalencia, que forman parte del grupo econdmico, se presenta por el importe bruto,
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registrandose por otra parte el gasto por el Impuesto sobre Sociedades correspondiente, mientras gue
el resto de sociedades se Integra por el importe neto. La amortizacién del fondo de comercio de
ejercicios anteriores se presenta en las cuentas consolidadas como contrapartida en menos reservas en
la sociedad que tiene la participacion.

Con fecha 30 de septiembre de 1996 se firmé un contrato de compraventa de acciones entre National
Westminster Bank PLC y Banco de Sabadell, S.A. por el que la primera entidad vendié a la segunda un
total de 22.827.895 acciones de Solbank SBD, S.A., anteriormente Natwest Espafia, S.A., gue

. representan el 79,73% de su capital social, y el 72,25% del Banco de Asturias, S.A.

Con fecha 30 de diciembre de 1998 se firm6 otro contrato de compraventa entre las mismas partes,
adquiriendo un total de 5.708.974 acciones de Scolbank SBD, S.A. que corresponden a un 19,93% de
Solbank, por io que después de esta operacidn, junto con la compra de otras pequenas participaciones
tanto en el ejercicio de 1988 como en el de 1999, el Banco tiene a 31 de diciembre de 1999 el 99,80%
de Solbank SBD, S.A. con un coste total de 28.222 millones de pesetas (99,77% y 28.213 millones de
pesetas a 31 de diciembie de 1998).

El valor patrimonial neto de esta compra fue de 5.243 millones de pesetas, generandose una diferencia
negativa de consolidacién de 59 millones de pesetas, que, junto con una regularizacion de 168 millones
de pesetas del precio de la participacién adquirida en el ejercicio de 1996, han disminuido el fondo de
comercio de consclidacién (véase nota 8).

De acuerdo con el contrato de compraventa, la vendedora ha asumido la morosidad y las fincas no
operativas de NatWest Espafia, S.A. con plena indemnidad en ambos casos para Solbank SBD, S.A.,
que quedd libre de cualquier minusvalia por estos conceptos, y de responsabilidades fiscales
concernientes a épocas anteriores a la primera transmisién y de reclamaciones de terceros por iguales
periodos,

Las ventas de las sociedades BanSabadell Crediequip, S.A., E.F.C., BanSabadell Financiacion, S.A.,
E.F.C. y Homont, S.L. efectuadas en 1998 a otras filiales del Grupo se efectuaron por su valor tedrico
contable, por lo que no se generaron beneficios a nivel de Grupo.

Con fecha 15 de junio de 1999, Banco de Sabadell, S.A. adquirié a Solbank SBD, S.A. 5.113.717
accijones del Banco de Asturias, S.A. por un importe total de 8.146 miliones de pesetas, que supone el
91,06% del capital, por su valor teérico contable, por 1o que no se generaron beneficios a nivel de
Grupo. Asimismo, el 16 de julio se procedid a canjear a los socios minoritarios del Banco de Asturias,
S.A. cinco acciones de dicho Banco por una del Banco Sabadell, lo que supuso la adquisicién de
472.274 acciones del Banco Asturias por un valor de 753 millones de pesetas, con lo que junto a
pequefias participaciones (507 acciones por un importe de 0,8 millones de pesetas) supone que a 31
de diciembre de 1999 la participacidn directa en Banco de Asturias, S.A. sea del 99,48% del capital
social.
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Principlos de contabilldad apllcados

a) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién del periodo de devengo de los mismos.
Siguiendo la practica bancaria, las transacciones se registran en la fecha en gue se producen, que
puede diferir de su correspondiente fecha de valor en base a la cual se calculan los devengos de
intereses. Los intereses devengados y no cargados a los clientes, los intereses y las comisiones
cobrados por anticipado, los intereses devengados y atin no abonados a los acreedores, los gastos
pagados y no devengados y los gastos devengados y no vencidos figuran en las "Cuentas de
periodificacion” del activo y del pasivo.

No obstante, aplicando el principio de prudencia valorativa y siguiendo lo establecido en la normativa
del Banco de Espafia, los intereses devengados por los deudores en mora, litigio o de dudoso cobro no
se reconocen como ingresos hasta el momento de su cobro.

b) Criterios de conversién de cuentas en moneda extranjera

Las cuentas en moneda extranjera se han convertido a pesetas utilizando, en general, los tipos de
cambio medio ponderado (fixing) vigentes al cieire del ejercicio, contabilizandose las diferencias de
cambio integramente y por el neto en la Cuenta de pérdidas ¥ ganancias.

Las inversiones permanentes estén valoradas al cambio de la fecha de adquisicidn, habiéndose
efectuado las correspondientes dotaciones a "Fondos por diferencias de cambio” en los casos en que el
valor de final de afio sea inferior al tipo de cambio de la adquisicion.

Para las operaciones a plazo con divisas que suponen una cobertura, la diferencia entre el cambio
contractual y el cambio de contado del dia del contrato se periodifican a lo largo de la vida del mismo,
contabilizandose como rectificaciones de costos o productos por operaciones de cobertura. En las
demds operaciones a plazo de cobertura, los beneficios o las pérdidas resultantes se refiejan en la
Cuenta de pérdidas y ganancias de manera simétrica a los costes o ingresos del elemento-cubierto,

Las operaciones a plazo que no suponen una cobertura se han convertido al cambio del mercado de
divisas a plazo al clerre del ejercicio, tomando para ello las cotizaciones correspondientes a los plazos
residuales de las operaciones pendientes, registrando como resultado el valor actual de las diferencias
entre los valores contratados y las cotizaciones correspondientes a los plazos residuales de las
operaciones. Para calcular el citado valor actual se han utilizado tipos de interés de mercado para los
plazos residuales de [as operaciones.

El importe global de los elementos del activo y del pasivo expresados en moneda extranjera,
convertidos a pesetas, ascienden a 172.250 y a 175.956 millones de pesetas, respectivamente, al 31
de diciembre de 1998,

Las diferencias positivas o negativas de cambio por conversion a pesetas de [os conceptos
patrimoniales, de sociedades extranjeras, que se integran en el perimetro de consolidacién, se
registran en el epigrafe de reservas o pérdidas en sociedades consolidadas.

c) Morosidad y provisién para insolvencias

El Banco y las entidades del Grupo siguen la norma de registrar como "Deudores morosos” los saldos y
créditos vencidos en més de noventa dias. La provisién para insolvencias tiene como finalidad prevenir
las posibles pérdidas que se puedan producir en |a realizacién de todo tipo de riesgos contraidos en el
desarrollc de |la actividad crediticia,

La provisién para insolvencias se calcula de acuerdo con las normas de la Circular 471991 del Banco
de Espafia. El fondo se incrementa con cargo a los resultados y se minora por recuperacion de importes
previamente provisionados y por las amortizaciones de deudas que han permanecido mas de tres afos
COMO MOorosos.
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En el caso de activos titulizados, el Banco mantiene en balance Ia provision genérica para insolvencias
hasta el vencimiento de Jos mismos, imputandose en el epigrafe de "Provisiones para riesgos y cargas".
d) Activos inmateriales

De acuerdo con las normas de la Circular 471991, los gastos de elaboracién de proyectos informaticos

especificos, efectuados por empresas externas, se han activado al considerarse como gasto
amortizable en tres afios, por lo que se reflejan por el saldo neto.

e) Cartera de inversion financiera

De acuerdo con la Gircular 6/1994 del Banco de Espafia que modifica parcialmente la Circular 471991,

las Inversiones financieras estan clasificadas a efectos de valoracion segun el tipo de cartera.

La cartera de negociacién recoge los valores de renta fija o variable adquiridos con la finalidad de ser
enajenados en un corto periodo de tiempo. La valoracion de esta cartera se efectla cada final de mes a
precios de mercado pasando a resultados los beneficios o pérdidas producidos.

La cartera de inversién a vencimiento esta compuesta por titulos de renta fija del Estado adquiridos
como cobertura de financiacion a medio o largo plazo. La cartera esta valorada a su precio de
adguisicién, efectuando mensuaimente un ajuste, periodificando segln el vencimiento la diferencia
entre el precio de adquisicion corregido y el valor nominal y no efectudndose ajustes de valoracidn por
fluctuacién de cotizacion.

La cartera de inversién ordinaria recoge las inversiones en renta flja no clasificadas en otras carteras.
Los valores de renta fija se contabilizan por su precio de adquisicion, ajustandose mensualmente,
perlodificando seg(n el vencimiento la diferencia entre el precio de adquisicion corregido y el valor de
reembolso. Para las pérdidas potenciales netas por fluctuacién de las cotizaciones, se dota un fondo de
fluctuacion con cargo a una cuenta periodificadora, exceptuandose las inversiones en renta variable, en
que el fondo de fluctuacion se dota con cargo a la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Valores representativos de capital. Las.participaciones en sociedades dependientes no consolidables
del Grupo o en otras empresas en jas gue se posea una participacion igual o superior al 20% (si no
cotizan en bolsa) o superiores al 3% (si cotizan), que se valoran por |a fraccion que del neto patrimonial
de la filial o empresa asociada representen esas participaciones, corregido por el imporie de las
plusvalias técitas existentes en el momento de la adquisicion y que subsistan al cierre de cada
ejercicio. Dicha valoracién ha sido realizada en base a estados financieros que en algln caso pueden
ser provisionales facilitados por las sociedades, que, de acuerdo con las revisiones efectuadas, se
estima gue no diferirdn de forma significativa de sus cuentas anuales definitivas.

Los valores de renta variable, distintos de los de negociacidn, se registran en los balances de situacion
consolidados adjuntos, por su precio de adquisicién regularizado y actualizado, en su caso, de acuerdo
con la normativa legal aplicable, o a su valor de mercado, el que sea menor. El valor de mercado se ha
determinado de acuerdo con los siguientes criterios:
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e Valores cotizados en bolsa: cotizacién media del dltimo trimestre o cotizacidn del Gltimo dia habil de
cada ejercicio, la que sea menor.

* Valores no cotizados en bolsa: al valor tedrico-contable de la participacién, obtenido a partir de [os
Gltimos estados financieros disponibles (en algunos casos no auditados) corregido por el importe de las
plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicidn y que subsisten al cierre de cada
ejercicio,

Con objeto de reconocer las minusvalias correspondientes, se ha constituido un fondo de fluctuacion de
valores que se presenta disminuyendo el saldo de los correspondientes capitulos del activo de los
balances de situacidn consolidados adjuntos.

f) 'nmovilizado material

El inmovilizado material se presenta a su coste de adquisicién actualizado conforme a las normas
legales aplicables, del que se han deducido la correspondiente amortizacién acumulada y los fondos
constituidos. La amortizacién se ha calculado con arreglo a fos tipos permitidos por la ley en cada caso.

Afios de vida
Inmuebles 50
Instalacliones : 6,6a12,5
Mobiliario y equipo de oficina 66a125
Vehlculos ' 6,25a10
Cajeros automaticos, ordenadores y material informatico 4a6,6

Los aflos de vida qtil se modifican en funcién de si el inmovilizado adquirido se utiliza mas de un turno
de trabajo 0 no es nuevo.

Las fincas adquiridas por aplicacién de otros activos se incorporan al balance por el precio de
adjudicacion, efectudndose las dotaciones correspondientes de acuerdo con la hormativa del Banco de
Espafa. ’

El Banco y la sociedad Europea de Inversiones ¥ Rentas, S.A. (consolidada por integracién global),
acogiéndose a lo establecido en el articulo 5 del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, procedieron
en 1996 a la actualizacién de su inmovilizado material de acuerdo con las normas del Real Decreto
2607/1996, de 20 de diciembre. La actualizacién supuso para el Banco, una vez deducido el impuesto
del 3% que grava estas actualizaciones, un incremento de las reservas de revalorizacion de 5.875
miflones de pesetas y para |a sociedad Europea de inversiones y Rentas, S.A., 364 millones de pesetas,
incrementandose en este caso las "Reservas en sociedades consolidadas”. Asimismo, el Banco
Guipuzcoano, S.A., acogiéndose a la Norma Foral 11/1996, de 5 de diciembre de 1996, actualizé en-
1996 su inmovilizado material, representando para el Grupo Banco Sabadell un incremento neto de sus
“"Reservas en sociedades consolidadas” de 184 millones de pesetas.

g) Arrendamientos financieros

Los bienes cedidos en arrendamiento financiero se reflejan. por el principal de las cuotas pendientes de
vencimiento, mas el valor residual de la opcién de compra, sin incluir las cargas financieras ni el IVA.

h) Provisiones para jubilaciones

De acuerdo con las prestaciones establecidas en el convenio colectivo del sector, las empresas del
Grupo afectadas deben tener para los empleados con antigiiedad en banca anterior al 8 de marzo de
1880 un fonde de pensiones que represente el valor actual de los compromisos de pago futuros
contraldos con los empleados jubilados y en activo, en relacion con el pago de complementos de
pensiones de jubitacién, viudedad, orfandad e incapacidad permanente.
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Solbank SBD, S.A. y Banco de Asturias $.A. tienen externalizados parte de los compromisos por
pensiones con el personal activo y pasivo mediante dos pdlizas suscritas con compaiias de seguros
{BanSabadell Vida, S.A. y Eagle Star, S.A.}), cubriendo el resto de las obligaciones mediante fondos
internos. Para el resto de los empleados del Grupo, el Banco tiene constituido un fondo externo,
gestionado por BanSabadell Pensiones, S.A., E.G.F.P, y tiene dotado un fonde interno que cubre el resto
de obligaciones asumidas por la entidad.

Estos fondos estan constituidos al 100% del valor actuarial de los compromisos materializados con el
personal pasivo y los devengados por el personal activo y, al igual que en afios anteriores, los calculos
se han efectuado utilizando las tablas GRM/F80, un tipo de interés técnico del 5% anual y estimando
un incremento de las retribuciones del personal del 3,25% (3,25% en 1998). En 1898 se unificaron
todas las hip6tesis actuariales a nivel de grupo.

Los conceptos salariales cubiertos para el personal en activo por el plan de pensiones corresponden a
los conceptos previstos en el Convemo Colectivo de Banca.

El pasivo actuarial de los compromisos que el Grupo tiene asumidos por pensiones del personal activo
asciende a 25.057 millones de pesetas (24.5992 millones de pesetas en 1998) y los compromisos por
pensiones para el personal pasivo, a 6.208 millones de pesetas (6.267 millones de pesetas en 1998).
Los importes ya devengados para el personal activo ascienden para el Grupo en el ejetcicio de 1999 a
17.723 millones de pesetas (16.925 millones de pesetas en 1998).

Con la entrada en vigor del Real Decreto 1582/1999, de 15 de octubre, por el gue se modifica el
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, se establece, entre otros, que el tipo de interés utilizado
no podrd ser superior al 4%, y las tablas de supervivencia a utilizar serdn las GRM/80 y GRF/80 con
dos afios menos de edad actuarial y para fallecimiento, las GKM /80 y GKF/80.

La aplicacién de estas nuevas hipdtesis supondifa para el Grupo que el total de los importes ya
devengados para el personal activo ascenderia a 21.816 millones de pesetas, teniendo previsto que fa
diferencia quede cubierta en el plazo méximo legalmente previsto.

Para algunos de los empleados de las oficinas de Londres, Portugal y Miami, y en base a otros
acuerdos, se han efectuado unas aportaciones de 24 millones de pesetas (21 millones de pesetas en
19298) a un fondo externo. .

-

i) Aportaciohes al Fondo de Garantia de Depositos

Las aportaciones al Fondo de Garantia de Depdsitos se imputan a resultados del ejercicio en el
momento de st ingreso en el Banco de Espana.

1)) Fondos para riesgos generales

Estos fondos cubren los riesgos generales tomados directa o indirectamente por el Grupo en el gjercicio
de sus actividades. Mientras se mantenga como tal, esta provisidh se considera como recursos propios
computables a los efectos del calculo del coeficiente de solvencia, de acuerdo con la normativa
vigente.
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k) Impuesto sobre Sociedades

lLa cuenta "Pérdidas y ganancias" del ejercicio recoge el gasto correspendiente al Impuesto sobre
Sociedades, en cuyo calculo se contempla la cuota del Impuesto sobre Sociedades devengada en el

efercicio, el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre 1a base imponible del impuesto y -

el resultado contable antes de aplicar el impuesto que revierten en perfodos subsiguientes, asl como
las bonificaciones vy deducciones de la cuota a gue tienen derecho las entidades (véase la nola 19).

De acuerdo con lo establecido en la Circular 5/1997 del Banco de Espafia, dentro de la Cuenta de
pérdidas y ganancias se registran, en el epigrafe de "Impuestos sobre beneficios", los cargos
relacionados con la cuota del Impuesto sobre Sociedades espafiol v, en el epigrafe "Otfros impuestos”,
todos los cargos relativos a impuestos sobre beneficlos correspondientes a regfmenes fiscales
extranjeros.

La contabilizacién del Impuesto sobre Sociedades se ha realizado de acuerdo con el Plan General de
Contabilidad segln establece |a normativa del Banco de Espana, por lo que figura en "Otros pasivos" de
los balances a fin de afio, neto de retenciones y pagos a cuenta efectuados.

1) Futuros financieros sobre valores y tipos de interés

Estas operaciones se contabilizan por su principal en cuentas de orden. Los resultados de las
operaciones realizadas en mercados organizados se reflejan diariamente, segdn cotizaciones; los
procedentes del resto de operaciones se contabilizan el dfa de su vencimiento, provisionando
mensualmente cuando proceda.

Los resultados de las operaciones de cobertura se reconocen simétricamente a los de las operaciones
cubiertas. Los criterios correspondientes a las operaciones a plazo con moneda extranjera se describen
en el apartado b). Para el resto de operaciones que no son de cobertura, cuando estén realizadas en
mercados organizados, los resultados se reflejan integramente en las cuentas de pérdidas y ganancias,
segln la evolucion de sus cotizaciones. Para las realizadas fuera de dichos mercados se contabilizan
los resultados en el momento de su liquidacion. No obstante, al final de cada periode se efectian
cierres tedricos de las posiciones distintas de las de cobertura y se provisionan con cargo a resultados
las pérdidas potenciales que, en su caso, resulten de dichos cierres tedricos.

m)  Fondo de comercio de consolidacidn y diferencia negativa de consolidacitn

Las diferencias entre el precio de adquisicién de acciones de sociedades dependientes o puestas en
equivalencia y su valor tedrico contable, en la medida en que no sean imputables al mayor valor de
elementos patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas, se registran como fondos de comercio
y se amortizan linealmente en un perfiode maximo de diez afios, en funcion de criterios razonables de
recuperacién de los mismos, sin perjuicio de que el valor contable de dichas participaciones al dia de
hoy sea en algunos casos superior al de coste en el momento de su compra.

Cuando en dichas adquisiciones el precio pagado es inferior a su valor tedricocontable surge una

diferencia negativa de consolidacidn, con la consideracion de provision, abondndose a resultados eh la
medida en que se van materializando los resultados por los que fue constituida.

n) Intereses minoritarios

En este apartado figuran 6.093 millones de pesetas correspondientes al valor de coste de |a inversién
en las sociedades Europea de Inversiones y Rentas, S.A. y Europea Pall Mall Lid., efectuada por
BanSabadell Réassurances, S.A. Dado que esta Gltima sociedad se ha consclidado por el método de
puesta en equivalencia, debido a su actividad, mientras que sus filiales se han consolidade por el
método de integracién global, no es posible eliminar la inversion en dichas filiales con el valor
patrimonial de las mismas, por lo gque se genera esta cuenta.
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NOTA 2 - GRUPO BANCO SABADELL

En el Anexo se relacionan las sociedades que, en fecha 31 de diciembre de 1999 y 1998, constituyen
el Grupo con indicacién de su domicilio, actividad, porcentaje de participacion y sus ptincipales
magnitudes, separando las sociedades consolidadas segdn el sistema de integracion global y por el
procedimiento de puesta en equivalencia.

NOTA 3 - DISTRIBUCION DE BENEFICIOS Y DIVIDENDOS ACTIVOS A CUENTA

La propuesta de distribucidn de beneficios del Banco a la Junta General de Accionistas de los dos
ditimos ejercicios ha sido la que se detalla a continuacion. La correspondiente al ejercicio de 1998 fue
aprobada por la Junta General de Accionistas de fecha 18 de marzo de 1992,

Millones da pesetas

1999 1998
A dividendos . , 9.587 8.050
A reservas para inversiones en Canarias 123 S0
A reservas voluntarias 14.655 12.944
Total beneficlo neto 24.365 21.084

Las propuestas de distribucion de resultados de las entidades dependientes serdn aprobadas por sus
respectivas Juntas de Accionistas.

Los dividendos pagados a cuenta por el Banco durante el ejercicio figuran en "Otros activos” por 4.013
millones de pesetas (3.381 millones de pesetas en 1998).

Se incluye a continuacién un cuadro demostrativo de la existencia de un beneficio en el Banco
suficiente en el perfodo que permitia ia distribucién del dividendo a cuenta.

Millones do posetas

) 1999 1998

Beneficio del Banco hasta el 30 de septiembre 23,133 21.980

Estimacion del impuesto sobre sociedades ) (8.151) (8.165)

Beneficios netos disponibles . 14,982 13.815

Cantidad que se propuso y distribuyd 4.013 3.381
8
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NOTA 4 - ENTIDADES DE CREDITO 8

Este capitulo del activa y del pasive presenta el siguiente desglose:

Efv;'z}'! }
S A

Millonas de pesetas

Activo Pasivo !t‘ !
1998 1998 1999 1998 ’
Cuentas a la vista: i?
Cuentas mutuas 2.763 3.318 945 1.428 i
Otras cuentas 10.438  35.086 25.012  35.912 !
13.201  38.404 25.957 _ 37.340 il
Otros créditos - débitos a plazo: o ;
Cuentas a plazo 178.760 260.843 172221 170.644 Q
Adquisicidn - cesién temporal de activos 231.284 388,509 1.165 40.113
Provisién para insolvencias (140) {140) g 0 =N
409.801, 649.212 173.386 210.757 Ef?‘; {
TOTAL 423,102 687,616 199.343 248,097 o
En divisas UME 373.701 522,402 155,975 220.385 ?‘ Y
Enh moneda extranjera 49,401 165.214 43.368 27.742
e
TOTAL 423102 687.616 199.343  248.097 i‘“‘g
Desglose por tramos residuales del apartado "Otros créditos" del activo: &j ¥
Millones de pesetas .
Hasta > 3 meses > 1 aiio > 5 anos Total )
3 meses hasta A afio hasta 5 afios E:
Total a 34.12.1999 379.881 28,612 1.332 69 409,901 o
Total g 31.12.1998 605.420 42.552 982 188 649,212 E‘ﬁ 9
Desglose por tramos residuales del total de "Débitos a plazo" del pasivo: }
Millones de pesetas (‘
Hasta > 3 meses > 1 afio > 5 aitos Total :’%?i s
3 meses hasta 1 aiio hasta 5 aiios iy ;
Total a 31.12,1.999 T B9.625 18.104 66,790 27.867 173.386 5 S
Total a 31.12.1998 138.257 14.445 42.007 16.048 210.757 31
)
NOTA 5 - CARTERA DE VALORES Sy
A continuacién se detalla la composicién de |a cartera de valores:
:
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Millones do pesetas
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1998 1998
Deudas del Estado:
Certificados del Banco de Espafia 0.457 18.174
Letras del Tesoro 15.250 118.760
Otras deudas anotadas 152.592 22,745 -
Otros titulos 106 114
Fondo de fluctuacién de valores (16) 0
Subtotal 177.389 159,793
Obligaclones y otros titulos de renta fija:
Administraciones ptiblicas 308 392
Titulos de entidades oficiales de crédito 288 266
Titulos de entidades de crédito 7.724 5.587
Otros titulos sector residente 41.769 48,923
Titulos del sector no residente - 13.291 38.033
Fondo de fluctuacidn de valores (1.079) (B)
Subtotal 62.301 93.206
Resto de ]a cartera de valares:
Acciones y otros titulos de renta variable 15.684 11.444
Participaciones 15.809 10.182
Participaciones en empresas del Grupo 7.707 7.094
Fondo de fluctuacisn de valores (1.335) (1.119)
Subtotal 37.965 27.601
TOTAL 277.655 280.600
Detalle por carteras:
De negociacion 23 1.880
De inversién a vencimiento 38.529 5.443
De inversidn ordinaria 216.023 253,555
De participaciones pefmanentes’ 23.080 19.622
TOTAL ' 277.655 280.600
Detalle por cotizacion:
Cotizados 207.647 249.785
No cotizados 70.038 30.815
TOTAL 277.655 280.600
Detalle por monedas:
En divisas UME 255.133 260.222
En moneda extranjera 22.522 20.378
277.655 280.600

TOTAL

10




Los movimientos habidos en la cartera de valores del Grupo durante los ejercicios de 1999 y 1998 han
sido los siguientes:

Millones da pasetas

Conceptos Deudas del Estado Obkligaciones y otros Resto de la cartera
valores de renta fiia de valores
Saldos a 31 de diciembre de 1997 223.301 129.483 24.342
Altas 662.108 705.336 34.657
Bajas {724.085) (739.045) (31.148)
Otros (1.531) {2.763) 187
Variacion neta del fondo de fluctuacién de valores 0 195 (437)
Saldos a 31 de diciembre de 1998 159.793 93,206 27.601.
Altas 1.659.014 346.643 37.219
Bajas {1.636.162) (380.876) (27.003)
Otros (5.240) 4.402 364
Variacién neta del fonde de fluctuacién de valores (16} {1.074) {216)
Saldos a 31 de diclembre de 1999 177.389 62.301 37,965

Durante los dos Ultimos afios no se han realizado traspasos entre las carteras de inversién a
vencimiento y la ordinaria. -

El valor de mercado de la cartera de inversién ordinaria a 31 de diciembre era el siguiente;

Millones de pesetas

1999 1998

Cartera de inversién ordinaria 239,902 258.347

Cerilflcados del Banco de Espaia

Los Certificados de Depésitc emitidos por el Banco de Espafa se adquirieron en 19290, en cumplimiento
de la Circular 2/1990, sobre coeficientes de caja de los intermediarios financieros. Dichos activos
tienen amortizaciones semestrales desde marzo de 1993 hasta septiembre del afio 2000 y devengan un
tipo de interés del 6% anual. A 31 de diciembre de 1999 tenfamos cedidos 119 millones de pesetas con
compromisc de recompra {3.813 millones de pesetas en 1998).

Letras del Tesoro y Otras deudas anotadas

El tipo de interés medio de las "Letras del Tesoro" ha sido del 3,90% (4,72% en 1998). El
correspondiente a "Otras deudas anotadas" ha sido del 4,72% (7,31% en 1998).

Del importe existente en cartera a 31 _de diciembre de 1999, 14.537 millones de pesetas vencerén
durante el afio 2000.

Del total de los apartados de “Letras del Tesoro” y “Otras deudas anotadas” de este epigrafe, asf como
de los adquiridos temporalmente a otras entidades de crédito incluidos en el epigrafe “Entidades de
crédito” (véase la nota 4), estan cedidos a clientes con compromiso de recompra por un importe de
428.491 millones de pesetas (554.280 millones de pesetas en 1998) (véase la nota 11).

Obligaclones y otros valores de renta fija

Durante el gjercicio del 2000 venceran 861 millones de pesetas correspondientes a este epigrafe,

Por otra parte, y como congecuencia de la operacion de titulizacién de activos hipotecarios en la que el
Banco de Sabadell, S.A. fue entjdad aseguradora de una parte de |a emision, en 1998 se suscribieron
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48,901. millones de pesetas de bonos de titulizacién hipotecaria del fondo TDA 5, Fondo de Titulizacion
Hipotecaria, de los que 1:934 titulos son de |a serie A por un importe de 47.902 millones de pesetas y
40 tftulos son de la serie B por un importe de 999 millones de pesetas (véase la nota 6). Durante el
ejercicio de 1999 se han registrado amortizaciones por un importe de 7.160 millones de pesetas (379
millones de pesetas en 1998).

No exIste ninguna inversion que tenga el caracter de inmovilizacion financiera, en el sentido de que los
titulos hayan side emitidos por sociedades del Grupo y asociadas y hubiesen sido adquiridos para sefvir
de una manera duradera a la actividad del Banco. .

La rentabilidad media obtenida durante €l ejercicio de 1992 ha sido del 3,55% (4,20% en 1998).

Resto de la cartera de valores
Acciones y ofros titulos de renta varlable

En este apartado se encuentra el importe de la inversidn en acciones de sociedades en las que nuestra
participacién no supera el 20%, o el 3% si cotizan en bolsa, y de las que no poseemos [a mayorfa del
capital ni de decisién. '

Particlpacienes

En este apartado se encuentran clasificadas como cartera de participaciones permanentes las
inversiones en acciones de sociedades, en las que generalmente se posee una participacién igual o
superior al 20%, o al 3% si cotizan en bolsa, y en las que no poseemos mayorfa de capital ni decisidn.

La sociedad Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A.-se incluyd en 1998 por primera vez en el perimetro de
consolidacién, como consecuencia del incremento de la participacidn del Banco Sabadell al 3,11% del
capital en ese ejercicio, con una inversién neta de 7.530 millones de pesetas, generando un fondo de
comercio de consolidacién de 2.138 millones de pesetas. Durante 1999 se ha incrementado la
participacién en dicha sociedad hasta el 3,59%, por un importe neto de 1.211 millones de pesetas, lo
que ha generado un incremento en el fondo de comercio de consolidacion en dicha participada de 470
miliones de pesetas (véase |a nota 8).

En junio de 1999 se adquirié el 14,98% del Centro Financiero BHD de la Repidblica Dominicana, que
supuso un desembolso de 180,2 millones de pesos dominicanos, equivalentes a 1.623 millones de
pesetas. En diciembre de 1999 se ha adquirido un 6,25% adicional por un valor de 66,75 millones de
pesos dominicanos equivalentes a 693 millones de pesetas, en total una participacién del 21,23%, con
un coste total de 2.316 millones de pesetas. Por comparacién entre el precio pagado y el valor
patrimonial neto, se ha generado un fondo de comercio de consolidacién de 115 millones de pesetas
{véase la nota 8). Asimismo, el vendedor garantiza, en el plazo de dos afos, la adquisicion del total de
la participacién adquitida, en el caso que surjan coniingencias significativas desconocidas en el
momento de la compra.

En 1999 se ha reclasificado en este apartado la inversién efectuada en 1998 del 9,99% del Banco del
Bajlo (México) por un importe de 32,3 millones de pesos mexicanos y con un contravalor de 555
millones de pesetas, gue equivalia a un valor patrimonial neto de |la participacion correspondiente en el
momento de la compra al ser incluido por primera vez en e] perimetro de consolidacion en el gfercicio
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de 1999. En 1999 y como consecuencia de una ampliacion de capital a la que el Banco no accedid,
nuestra participacién se ha rebajado al 9,47%. Por comparacidn entre el precio pagado y el valor

patrimonial neto se ha generado una diferencia negativa de consolidacion de 138 millones de pesetas. e '
Asimismo, se contrataron dos opciones hasta el mes de julio del afio 2000: una de compra de hasta el 5‘

. . . - . | 2
25% del capital y otra de venta de la participacion adquirida a su precio de compra. E

La sociedad Sistema 4B, S.A. ha sido incluida por primer afic en el perimetro de consolidacion, por lo
gue se ha reclasificado la inversiGn neta del Banco Sabadell a 31 de diciembre de 1998, que ascendia a
165 millones de pesetas. Ademas, durante el ejercicio se ha adguirido un 2,83% adicional, por un
importe de 781 millones de pesetas, con lo que el valor total de la participacion asciende a 1.456
millones de pesetas, habiéndose generado un fendo de comercio de consolidacion de 676 millones de
pesetas (véase la nota 8).

Las empresas comprendidas en este apartado son las siguientes (véase mayor Informacion en el f"
Anexo): &1
Millones de pesetas ﬁ? -
1999 1998 AL
Sociedades consolidadas por puesta en eguivalencia: ff?{
Banco del Bajfo, S.A. (b) 725 0 sild
Banco Guipuzcoano, S.A. 3.984 3.663
Centro Financiero BHD, S.A. (a) (b) . 2.422 0 ﬁ»
Companyia d’'Aiglies de Sabadell, S.A. 160 154 85
Entitat Promotora de la Constitucié de |'Entitat Bancéaria
BancSabadell Internacional d'Andorra, S.A. 1 8
Financiera lberoamericana, S.A. {a) (b) 328 0
FS Colaboracién y Asistencia, S.A. (6) 1
Hidroeléctrica det Cantabrico, S.A. 6.445 5.461
Hidroeléctrica Quirds, S.A. 77 79 .
Homarta, S.L. 5 . 5 . f’;;‘ :
Minicentrales Hidroeléctricas, S.A. 494 462 {@,}
Persist, S.A. 23 39 o
Sabadell Investimentos, S. Ltda. 2 1 E‘g
Sinia XXI, S.A. (a) 124 0 L
Sistema 4B, S.A. 270 4] Tt
Sociedad de Cartera del Vallés, S.A. 298 302 Q{:i
Tecnocredit, S.A. 9 7
Otras sociedades {a} 12 0 7
TOTAL 15.373 10.182 £
(a) Adquiridas o creadas en 1999,
(b} Contravalor en pesstas. ) ::";:
it

Partlcipaciones en empresas del Grupo

Este apartado Iincluye las sociedades en las que Banco de Sabadell, 5.A. posee, directa o
indirectamente, la mayoria del capital social, sin que ninguna de ellas cotice en bolsa, y que se han
consolidado por el método de puesta en equivalencia en razon de su actividad.

et
+ 5ad

A continuacién detallamos las mencionadas sociedades (véase mayor informacidn en el Anexo):
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1999 1998
Sociedades consolidadas por puesta en equivalencia:
BanSabadell Correduria de Seguros, S.A. 257 257
Ba;'lsabadell Inversié Promocions, S.A. 112 . 96
Bansabadell Invérsié Promocions DOS, S.L. (b) ‘ 167 0
BanSabadell Reassurances, S.A. (a) 645 645
BanSabadell Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros 6.135 B.717 .
Multibarter Mexicana, S.A. (&) 135 66
Primnou, S.L. 166 170
Solbank Correduria de Seguros, S.A. , 78 79
Solbank Proyectos y Gestion Inmobiliaria, S.A. 62 62
Otras sociedades ___(50) 2 :
TOTAL 7.707 7.094
{a) Contravalor en pesetas. &1
{b) Creada en 1999, _:,
Las variaciones de saldo respecto al afio anterior proceden de: ?
Milisnes da pesatas g.f:
1999 1998 g
a) Por resultados de sociedades consolidadas por puesta en equivalencia 567 302
b) Por la venta de BanSabadell AG, S.A. de Seguros y *
Reaseguros Genherales 0 {233) ’:
¢) Por sociedades que han pasado a consolidar por integracion global 0 {58) ”
d) Por sociedades del Grupo gue han cambiado su objeto social “
pasando a consolidar por puesta en equivalencia (13) 132 j
e) Por dividendos (206) (20) !
f) Por creacion de sociedades 166 0 :
g) Por diferencias de cambio y otros 99 (40) ¢
TOTAL 613 83 ?
Fondo de fluctuacién de valores "
Los movimientos habidos en la cuenta “Fondo de fiuctuacion de valores” durante los gjercicios de 1999 | "
y 1998 han sido los siguientes: ;
14
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Millones de pesetas
1993 1998
Saldos al comlenzo del elerclclo 1.124 882
Dotacidn con carge a los resuitados del gjercicio 706 552 .
Fondos de fluctuacion que han quedado disponibles {507) (127) ﬁ
32
Dotacidn neta 199 425
Utilizacion de foridos por pérdidas en venta 0 (194) 3
Ctros movimientos sin reflejo en pérdidas y ganancias 39 11 I;:fj' ' 4
Saldos al clerre del gjercicio 1.362 1.124
. M
NOTA 6 - CREDITOS SOBRE CLIENTES )
L
El detalle de este epigrafe es el siguiente: é
4
Milfenes de pesatas F! .‘l
1999 1998 ,{':,f !
Sector pdblico 8.950 13.443 o 5
Crédito comercial 300.234 258.999 g;\\ :
Deudores con garantfa real 563.899 406.957 4
Deudores a la vista 46.607 58.519 g b
i 4
Deudores a plazo 599.608 473.380 e o
Arrendamiento financiero 185.475 ; 132.057 :
Activos dudosos 15.891 17.737 @,
Provision para insolvencias ' ) (25.091) (22.696) )
Fondo riesgo-pais ' {1.770) (2.298)
TOTAL 1.693.803 1.336.098 A
b
En divisas UME 1.601.952 1.300.427 s
En moneda extranjera 91.851 35.674. E_;E; x
- e
TOTAL 1.693.803 1.336.098 7
Desglose por tramos residuales del total de "Créditos sobre clientes": *!
ol é'f
Millenes de pesetas :.,‘; N 3';
Hasta > 3 meses > 1 afo > 5 afios Total k3 [;is
3 meses hasta 1 afio hasta 5 afios

g
RLALN
e

Total a 31.12.1299 403.283 123.743 536.894 629,833  1.693.803
Total a 31.12.1998 515.631 191.017 219.036 410.514  1.336.098

No existe ningin ciiente con un riesgo superior al 10% de los recursos proplos del Grupo.
El Grupo no tiene concedidos a 31 de diciembre de 1998 nj 1999 cféditos de duracion indeterminada.

La financiacién otorgada a las sociedades del Grupo o participadas, no eliminada en la consolidacién,
es la siguiente:

15




ES

~

S

~—"'E L-—-—E - L~'. '.—;] - L":’; }.’3

|

-

[

w”";m B T e
REYREIES 7
VLRERE
F

OF3868710

23] :»{

Lo
E=R %
i
~L

Lifh e B R

Miliones de pesetas

1929 1998

BanSabadel! Inversié Promocions, S.A. . 5.425 3.525
BanSabadell Inversié Promacions DOS, S.L. (b) 6.300 0
Landscape Augusta, S.L. 6.000 6.000
Landscape Espais Promocions, S.L. 340 0
Landscape Proingru, S.L. ) - 190 0
Landscape Urbisistem, S.L. : 1.029 6
Landscape Vallés, S.L. 8,250 3.100
Hobalear, S.A. (a) 20 0
Hemapla, S.L. (a) . 40 0
Homarta, S.L. 1.022 1.991
E.P. Const. E.B, BanSabadzgll Internacional d'Andorra, S.A. 737 0
Landscape Corsan, S.L. (b} 1.650 0]
Landscape Grupo Lar, S.L. (b) 645 o
Total empresas del Grupo 31.648 14.622

{(a) Sociedad que ha pasado a consolidar por el método de puesta en equivalencia.
{b) Creada en 1999.

Dentro de estos totales, se incluyen 27.559 millones de pesetas concedidos como préstamos
participativos para la financiacién de sociedades inmobiliarias del Grupo (12.625 millones de pesetas

en 1998},

En el afio 1998 el Grupo Banco Sabadell participé conjuntamente con otras entidades nacionales de la
méxima solvencia en un programa de titulizacién hipotecaria. El fondo, denominado TDAB, Fondo de
Titulizacién Hipotecaria, emitié en fecha 16 de octubre de 1998 7.800 bonos de titulizacién hipotecaria
por un importe global de 195.000 millones de pesetas referenciados al LIBOR. La emisiénh consta de
dos seties emitidas a la par: la serie A de 7.644 bonos y la serie B, calificada como subordinada, de
156 bonos. Estos bonos cotizan en el mercado AIAF de renta fija.

Para esta operaci6n, el Grupo ha aportado 50.000 millones de pesetas en préstamos hipotecarios, de
los que 6.642 millones de pesetas provienen del Banco de Sabadell, S.A. y 43.358 millones de pesetas
de BanSabadell Hipotecaria, E.F.C., S.A. Dicha transferencia de activos ha sido rebajada del epigrafe de
"Créditos sobre clientes" y esta registrada en cuentas de orden de los balances reservados de estas
entidades y no ha supuesto el reconocimiento de resultados para e! Grupo. Los bonos adquiridos por el
Banco figuran registrados en el epigrafe "Cartera de valores - Obligaciones y otros valores de renta fija"
(ver la nota 5). Mensualmente, se recoge en el epigrafe "Resuitados por operaciones financieras" de la
Cuenta de pérdidas y ganancias el diferencial existente en la operacion.

La calificacidn obtenida de la agencia Fitch-IBCA fue de AAA y AA- para las sefies A Y B,
respectivamente. La agencia Moody's las califico como Aaa y Aa3.
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El banco, por medio de su filial BanSabadell Leasing, E.F.C., S.A., ha aprobado en su consejo de
administracion fa cesién de los derechos derivados de los arrendamientos financieros, con cargo a las
lineas PYME del I1CO, a un fondo de titulizacion de activos de naturaleza cerrada, por un imporie
méximo de 25.000 millones de pesetas o su equivalente en euros, ef cual esta previsto efectuar en el
gjercicio del afic 2000.

La provisidn para insolvenclas y de riesgos de firma ha tenido el siguiente movimiento:

Mitlones de pesetas

Saldo a 31. de diciembre de 1997 28.729
Traspasos a otros fondos (456)
Dotacién del gjercicio 10.266
Amortizacion de morosos totalmente dotados (7.993)
Fondos disponibles (3.682)
Diferencias de cambio {35}
Saldo a 31. de diciembre de 1998 26.829
Traspasos a otros fondos (334}
Dotacidn del ejercicio 9.634
Amortizacién de morosos totalmente dotados (2.981)
Fondoes disponibles (2.529)
Fondos utilizados (308)
Diferencias de cambio 207
Saldo a 31 de diciembre de 1999 30.518

Los importes cargados en la cuenta de resultados de cada ejercicio en concepte de amortizacion ¥
provision de insolvencias se detallan en la nota 20 - apartado d).

El desglose por epigrafes del balance de la cobertura total para insolvencias y riesgos de firma es el
siguiente:

Mlllones de pesetas

1999 1998
Obligaciones y otros valores de renta fija 109 o
Entidades de crédito (véase la nota 4) 140 140
Créditos sobre clientes 25.091 22,696
Riesgos de firma (véase [a nota 12} 5,478 3.993
TOTAL 30.518 26,829
Ei fondo riesgo-pais ha tenido el siguiente movimiento:
Millenes de pesetas
Saldo a 31 de diciembre de 1997 ‘ 958
Dotacidn del ejercicio ’ 1.543
Fondos disponibles ' {89}
Diferencias de cambio {73)
Saldo a 31 de diciembre de 1998 2.339
Dotacion del ejercicio - 563
Fondos disponibles (423)
Diferencias de cambic 360
Saldo a 31 de diclembre de 1999 2.839
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Del total de las provisiones para riesgo-pals, 110 millones de pesetas (41 millones de pesetas en 1998)
corresponden a la cobertura de riesgos de firma que estan incluidos en “Provisiones para riesgos ¥
cargas” (véase la nota 12).

Formando parte del saldo de activos dudosos, hay 80 millones de pesetas (759 millones de pesetas en

1998) correspondientes a Solbank SBD, S.A. que estén garantizados por National Westminster Bank
PLC.

NOTA 7 - ACTIVOS INMATERIALES

£l incremento de saldo de 197 millones de pesetas respecto al gjercicio anterior ha estado motivado
esencialmente por la externalizacion de trabajos informaticos ¥ la compra de licencias de software.
NOTA 8 - FONDO DE COMERCIO Y DIFERENCIA NEGAT_IVA DE CONSOLIDACION

El movimiento habido en los ejercicios de 1999 y 4998 del fondo de comercio del Grupo ha sido el
siguiente:

Millones da pesetas

SALDOD SALDO SALDO Periodo da

SOCIEDAD 311257 VAR.98 AMORT. 98 31.12.98 VAR.92 AMORT. 99 314299 amortzaclén (afios)
Persist, S.A. ' 2 o 1 1 0 1 o 5

Solbank SBD, S.A. 3.182 227 347 2.608 -311 310 1.987 10
Hidroeléctrica del Cantébrico, S.A. G- 2.438 121 2.018 470 234 2.254 16
Minlcentrales Hidroetéctricas, S.A. Q 21 1 20 0 2 18 10
Slstema 4B, S.A. a o 0 ] 676 34 642 10

Centro Financlero BHD, S.A. ] 115 5 110 10

TOTAL 31584 1932 470 4.647 950 BB6 5,011

Como consecuencia de la adguisicién en 1996 del 79,73% de Solbank SBD, S.A. se generé en el
balance consolidado un fondo de comercio de 3,637 millones de pesetas. Durante 1998 se realiz6 una
regularizacién de 168 millones de pesetas del precio de la participacién adquirida, ademds de la
adquisicién de un 19,93% de las acciones de Solbank SBD, S.A. que generd una diferencia negativa de
consolidacién de 59 millones de pesetas, minorando ambos importes el fonde de comercio de
cansolidacidn.

Durante 1999 se ha reclasificado, de los resultados atribuibles al Grupo en 1998, la parte
correspondiente a minoritarios del ejercicio de 1998, que fueron considerados en el célculo del precio
estimado para la adquisicion del 19,93% de las acciones de Solbank SBD, S.A., por un importe de 311
millones de pesetas.

La diferencia negativa de consolidacién de 300 millones de pesetas que aparecen en el balance se
generd en 1994 por ia adquisicion de la totalidad de las acciones de BanSabadell Leasing, E.F.C., S.A.
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Durante 1999, y con motivo del primer afio de inclusién en el perimetro de consolidacién del Banco del
Bajfo, S.A., se ha generado una diferencia negativa de consolidacion de 138 millones de pesetas.

NOTA 9 - ACTIVOS MATERIALES
El' movimiento habido en los efercicios de 1999 y 1998 en las diferentes cuentas del inmovilizado A
material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas y fondo de saneamiento de activos del =
R Grupo ha sido el siguiente; )
Hillones de pasetas '
Inmuebles Inmuebles Moblilario e Mobillario Total
adjudicados Instalaciones  adjudicado
Coste:
Saldos a 31 de diciembre de 1997 38.391 16.869 56.087 0 114.347
Altas 746 3.241 5,387 0 9.374 !
Bajas {1.015) {6.735) (325) 0 (8.075) i
Traspasos (207) {147) {432} 0 (786) s%’
Saldos a 31 de diciembre de 1998 37.915 13.228 60.717 0 111.860 i
Altas 2,519 1.892 3.848 53 8.312 I
Bajas {1.658) {4.896) (143) {27) (6.724) i »}
Traspasos 0 0 0 {20} (209 L,
Otros 408 0 75 0 483 B
Saldos a 31, de diclembre de 1999 39.184 10.224 64.497 6 113.911 gl K
Amortizaclén acumulada: } 5
. Salde a 31 de diciembre de 1997 4.970 0 37.771 0 42,741 ;s
Altas 652 0 4.786 0 5.438
Bajas (173) 0 {413) 0 {5886)
Saldo a 31 de diciembre de 1993 5.449 0 42.144 0 47.593 N
Altas . 656 0 4.695 0 5.351 =k
Bajas {275) o {94y 0 (369) Egl 7,
Otros 30 0 35 ) 65 &
Saidos a 31. de diclembre de 1999 5.860 0 46.780 0 52.640 ™ ;
Fondo de saneamliento de actlvos: @ 3‘,
Saldo a 31 de diciembre de 1997 40 8.297 0 0 8.337 ‘:,'
Altas 0 3.807 ) o 3.807 = gi
Bajas {1) {2.831) 0 0 {2.832) E LL
Otros 9 (9) Q 0 ] - g:j}
Saldo & 31 de diciembre de 1998 48 9.264 0 0 9.312 91
Altas 0 126 0 0 126 73 i
Bajas (10) {2.552) 0 0 (2.562) [ Q'
Traspasos 0 252 0 o 252 5
Otros 0 45 0 ¥ 45 i fh
Saldos a 31 de diclembre de 1999 3s 7.135 0 o 7473 IR
Saldos netos a 31, de diclembre de 1998 82,418 3.964 18.573 0 54.955 AL \i
Saldos netos a 31 de diclembre de 1999 33.286 3.089 17.717 6 54.098

Del total de "Mobiliario, instalaciones y otros”, el Banco tiene un total de 29.248 millones de pesetas
(26.469 millones de pesetas en 1998) que estén totalmente amortizados.

De los fondos constituidos a nivel de Grupo, corresponden 38 millones de pesetas {39 millones de
pesetas en 1998) a la previsién de libre amortizacién segln el Decreto Ley 2/1985 y 7.135 millones de
pesetas (9.264 millones de pesetas en 1998) por saneamiento de los inmuebles adjudicados.

Los incrementos de los elementos del inmovitizado material de las entidades acogidas a la Ley de
Actualizacién de Balances (véase la nota 1.f) fueron:
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Mlltones de pesetas

Banco de Sabadell, S.A. Europea de Inv. ¥ Rentas, S.A.
Inmuebles de uso propio 4,047 0
Otros inmuebles 333 309
Inmuebles adjudicados 80 0
Maobiliario, instalaciones y equipos de comunicacién 1.554 . 66
Ordenadores y material periférico 43 0]
TOTAL ’ 6.057 . 375

De este total se ha practicado en el gjercicio de 1999 una amortizacién de 362 millones de pesetas
correspondientes al Banco de Sabadell, S.A. y 5 millones de pesetas correspondientes a Europea de
Inversiones ¥ Rentas, S.A., habiéndose producido en el Banco una reduccién de 11 millones de peseias
por la venta de activos revalorizados.

El efecto de la actualizacién sobre la dotacién a la amortizacion y, por tanto, sobre el resultado del
Grupo del préximo gjercicio del afio 2000 asciende a 270 millones de pesetas.

El coste neto del inmovilizado material del Grupo se desgiosa como sigue:

Millones de pesetas

1999 1998
Inmuebles afectos a los servicios del Grupo 32.996 32.033
Viviendas en alquiler ' 7 200 385
Mobiliario, instalaciones y equipos de comunicacion 14.002 13.928
Ordenadores y material periférico 3.715 4.845
Subtotal . 51.003 50.991,
Inmuebles ¥ mobiliaric adjudicados 3.095 3.964
TOTAL : - 54.098 - b4955

El coste neto en libros de los activos materiales correspondiente a sociedades dependientes y oficlnas
del Banco ubicados en el extranjero asciende a 3.845 millones de pesetas (3.363 millones de pesetas

en 1998). .

Del saldo de "Inmuebles y mobiliario adjudicados"" y "Mobiliario, Instalaciones y equipos de
comunicacién”, 1.823 millones de pesetas (2.237 millones de pesetas en 1998), correspondientes a
Solbank SBD, S.A., estén garantizados por su valor neto contable por National Westminster Bank PLC.

Durante el ejercicio de 1999, Banco de Sabadell, S.A. ha adguirido un compromiso referente a la
renovacion tecnoldgica de ia plataforma informatica del Banco y su Grupo, cuyo proyecto tendrad una
duracién de cuatro afios y su puesta en marcha sera progresiva en todo el Grupo. El coste de dicho
proyecto se estima en 5.400 millones de pesetas.

20

El

PP P

M R C A ANT A

T

[ T A i ne

R AT gty e

rirade R e e

gt

r—rr——

o MR 5 L AN 4 TR AR




e el I e it o, e e S e SR o M N R ST
X
e

NOTA 10 - PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS

Los saldos reflejados corresponden tanto a las pérdidas acumuladas de las sociedades del Grupo como i“

a las diferencias de cambio negativas de conversién de las inversiones en moneda extranjera, antes de ’

la distribucién de los resultados del ejercicio (véase detalle en el Anexo). -
2
K. .

NOTA 11 - DEBITOS A CLIENTES Y DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES
NEGOCIABLES

£

En este apartado se engloban los depdsitos de clientes, cesiones temporales de activos, saldos con

organismos oficiales, bonos y obligaciones, asi como los pagarés y otros valores negociables, segin
detalle:

[
-

R i T

Milfones de pesetas

1999 1998
Depdsitos a la vista 848.095 T77.155
Depésitos a plazo 565.609 392.929
Débitos representados por valores negociables 127.150 126.605 é
Otras cuentas especiales 595 704 f{:g :I
Subtotal 1.541.539 1.297.393 & {
Cesidn temporal de activos 428,491 554.280 X
TOTAL 1.970.030 1.851.673 b b
En divisas UME 1.854.031 1.5638.204 ‘,
En moneds extranjera 115.999 282,469 @i ;,;
TOTAL : 1.970.030 1.851.673 =)

Los depésitos recibidos de las sociedades del Grupo o participadas, no eliminados en |a consolidacion,
50n los siguientes:

Milfones de pesetas

1999 1998

BanSabadell Correduria de Seguros, S.A. 460 386
BanSabadell Inversié Promocions, S.A. 972 433
BanSabadell inversié Promocions DOS, 5.L. 43 0
BanSabadel! Réassurances, S.A. 4.858 932
BanSabadell Vida, S.A, . . 57.870 64.984
Landscape Augusta, S.L, 352 277
Landscape Urbisistem, S.L. 43 0
Landscape Vallés, S.L. 1.565 559 -
Sinia XX1, S.A. 236 0
Lanscape Espais Promocions, S.L. 57 0
Landscape Proingru, S.L. 57

- Solbank Proyectos y Gestién Inmaobiliaria, S.A. 62 0
Otras 63 85
TOTAL EMPRESAS DEL GRUFO 66.538 67.656
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Estos saldos estén retribuidos a tipos de mercado, estando contabilizados los intereses devengados en
el epigrafe "Intereses y Cargas asimiladas” de la Cuenta de pérdidas ¥ ganancias.

El desglose por tramos residuales de “Depdsitos a plazo” y "Débitos representados por valores
negociables" es el siguiente:

Miliones de pesetas

Hasta > 3 meses =1 afio > 5ahos Total

3 meses hastal ailo hasta 5 afios

Total a 31.12.1999 406,703 91.392 1.74.730 20.024 692.849
Total @ 31.12.1928 299,280 80.888 119.021 20.344 519.534

Bonos y ohligaclones en circulacion

El dia 31 de julio de 1997 Banco de Sabadell, S.A. emitié 20.000 millones de pesetas en obligaciones
repartidas en 800 titulos de 25 miliones de pesetas cada uno, con vencimiento el 31 de julio del ario
2007, ¥ con un interés del 6,06% anual hasta el 30 de julio del afio 2000 (fecha de opcidn de
amortizacién anticipada), y del 8,7% anual desde esta fecha hasta el vencimiento.

En el ejercicio de 1997, Banco de Sabadell, S.A. anuncié un programa destinado a mercados
internacionales de emisicn de Euronotas a medio plazo en diferentes monedas, con un limite de 1.000
miliones de délares. Los titulos serfan emitidos por las sociedades Sabadell International Finance Ltd.
{emisioén de empréstitos) y Sabadel! International Capital, Ltd. {emision de.deuda subordinada), filiales
instrumentales creadas para este fin y dependientes al 100% del Banco de Sabadell, S.A. Los pagos de
principal e intereses de estas operaciones estan garantizados incondicional & irrevocablemente por
Banco de Sabadell, S.A. En fecha 27 de marzo de 1998, Banco de Sabadell, S.A. emitié el documento
donde se recoge la informacion relativa al programa. '

En 1998 se realizaron dos emisiones con cargo al programa, con unos importes de 500 millones de
euros y 100 millones de marcos alemanes, significando 91.700 millones de pesetas a 31. de diciembre
de 1999 (91.725 millones de pesetas a 31 de diciemnbre de 1998).

Los ratings concedidos al programa de Euronotas por las agencias de calificacién son 10s siguientes:

Largo plazo Corto plazo Deuda subordinada
Moody's Al Prime 1 A2
Standard & Poor's A Al A-
Fitch-IBCA A+ Fi A

Con fecha 23 de diciembre de 1999 ha sido registrado en la Comisién Nacional del Mercado de Valores
el folleto informativo reducido de programa de emision de valores de renta fija simple no convertibles,
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por el que se podr
millones de euros, durante el plazo maximo de un afio. No se podra realizar ninguna emisign al amparo
de este programa a partir de la fecha en que deje de tener vigencia el folleto completo al que va

referido, salvo que a dicha fecha ya se haya inscrito un nuevo folleto informativo completo o
continuado.

Pagarés y otros valores

de diciembre de 1999, Ia totalidad tienen su vencimiento durante el 2000, siendo el tipo de interés
entre 2,24% y el 3,70%.

En el gjercicio de 1997, la sociedad obtuvo la autorizacidn para la emisién del noveng programa de
emisidn de pagarés de empresa por un importe de 35.000 millones de pesetas ampliable a 70.000
millones de pesetas, habiendo suscritos 2.348 millones de pesetas a 31 de diciembre de 1998, con un
tipo de interés entre ef 4,4%y el 5,7%.

NOTA 12 - PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

El desglose de este apartado es el siguiente:

Milicnes de pesetas

1999 1998
Fondos para riesgos de firma ) 5.288 4.034
Fondo de pensiones interno 3.925 2.925
Otros fondos especificos 4,512 1.799
TOTAL 13.725 8.758

En el apartado de "Fondos para riesgos de firma" se recogen los fondos que no se han rebajado del
activo y que corresponden a los fondos para insoivencias por un importe de 5.178 millones de pesetas
(3.993 millones de pesetas en 1998) Y a riesgo-pals por 110 millones de pesetas (41 millones de

pesetas en 1998}, que estdn cubriendo riesgos de firma Y créditos documentarios (véase Ia nota @).

t

S.A., que se ha dotado durante el ejercicio de 1999, con un cargo a "Reservas en sociedades
consolidadas" neto de impuestos de 520 millones de pesetas, que ha sido debidamente autorizado por
€l Banco de Espajia {véase la nota 186).

En "Otros fondos especificos" se incluyen fondos complementarios a los Ya constituidos para
saneamiento de activos por un importe de 4.512 millones de pesetas (1.799 millones de pesetas en
1998). El incremento con respecto al ejercicio anterior se debe basicamente a dotaciones de fondos
para futuras aplicaciones.
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NOTA 13 - PASIVOS SUBORDINADOS

El 12 de junio de 1997, la Comision Nacional del Mercado de Valores autorizd la emisién de
obligaciones subordinadas convertibles en acciones del Banco de Sabadell, S.A. por un importe de
8,602 millones de pesetas, ampliable a 16.602 millones de pesetas. Uha vez finalizada 1a emisidn, el
importe total suscrito ascendio a 16.602 millones de pesetas a un tipo de interés del 4,634% anual y
vencimiento el 2 de agosto de 2002. A la fecha de vencimiento se podifa optar por percibir el precio de
reembolso mds la prima de amortizaciéon o bien por acudir a la conversién en acciones del Banco
Sabadel] en la proporcién de una accidn nueva por cada obligacién suscrita. Esta segunda opcidn sélo
podra gjercitarse para aquellas obligaciones que se hubieran mantenido inalterada la titularidad durante
todo el periodo de vigencia de la emision.

La Junta General de Accionistas, celebrada el 18 de marzo de 1999, aprobd una propuesta de
meodificacidn de las condiciones de la emisién de deuda subordinada convertlble, afadiendo una opcidn
de amortizacidn anticipada durante el ejercicio de 1999, exclusivamente por conversién,

Con fecha 16 de julio de 1998 se procedid a la conversion de la totalidad de las obligaciones
subordinadas, mediante la emisidn de las correspondientes acciones del Banhco.

NOTA 14 - CAPITAL

Con fecha 16 de julio de 1999, se efectud una ampliacidn de capital mediante la emisién de 2.169.864
acciones de uh valor nomihal de 500 pesetas cada una. De ellas, 2.075.280 fueron para la conversion
de |a totalidad de las obligaciones subordinadas emitidas el 12 de junio de 1297, en la proporcion de
una accién nueva por cada obligacion, Las restantes 94.584 acciones fueron canjeadas a los
accionistas minoritarios del Banco de Asturias, S.A. en la proporcion de una accién del Banco por cada
cinco de€l Banco-Asturias. |

El capital social del Banco estd compuesto a 31 de diciembre de 1929 por 22.294.584 acciones
nominativas de 500 pesetas nominales cada una (20.124.720 acciones nominativas de 500 pesetas
nominales cada uha a 31 de diciembre de 1998).

No existe ninguna ampliacién de capital en curso de las entidades del Grupo.

-~

Las sociedades incluidas en el grupo de consoiidacién no cotizan en bolsa ¢con excepcidn de lo indicado
en la nota 17.

NOTA 15 - RESERVAS Y PRIMAS DE EMISION

En este apartado se engloban las siguientes partidas:
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Millones de pesetas

1999 1998
Reservas restringidas:
Reserva legal 2.809 2.809
Reserva acciones propias 7.928 6.232
Reserva de revalorizacién, Real Decreto Ley 7/1996 5.807 5,818
Reserva para inversiones en Canarias 0 0
Previsidn para inversiones 0 486
Reservas de libre disposicidn:
Reserva voluntaria 111.298 100.013
Prima de emisidén de acciones 16.275 4
TOTAL 144.207 115.362

La "Reserva acciones propias” esta constituida, seginh la Ley de Sociedades, como cobertura de los
créditos concedidos a clientes con garantia de acciones del Banco y durante el gjercicio se producen
variaciones en funcidn de los créditos garantizados con acciones del Banco.

La "Reserva de revalorizacién, Real Decreto Ley 7/19986, de 22 de marzo®, proviene de la actualizaci6n
de balances regulada en el articulo 5 del mencionado Real Decreto Ley. El saldo de esta cuenta sera
indisponible hasta que sea comprobado y aceptado por la Administracidn Tributaria, la cual ha iniciado
con fecha 22 de marzo de 1999 inspeccidn por este concepto.

A partir de la fecha en la que la Administracion haya aceptado expresa o técitamente el saldo de la
cuenta, dicho saldo podréd destinarse a:

a) Eliminar los resultados confables negativos.

b) Ampliar el capital social.

¢) Reservas de libre disposicién, una vez transcurridos diez afios contados a partir de la fecha del
balance en el que se reflejaron |as operaciones de actualizacién.

La "Reserva legal” no es de libre disposicién y sélo podra destinarse a la compensacién de pérdidas
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

El decremento de la "Reserva de revalorizacién, Real Decreto Ley 7/1996" es debido a la venta de
inmuebles revalorizados.

El importe de la reserva constituida en Canarias se debe invertir en el plazo de tres afios, contados a
partir de |la fecha de devengo del Impuesto sobre Sociedades en que se tomd la correspondiente
reduccién de la base imponible.

Los activos habiles para materializar esta inversién son:

+ Adquisicidn de inmovilizade en Canarias
¢ Deuda Publica canaria (el ITmite al 50% del importe de las reservas)
+ Capital de sociedades con domicilio social y actividad en Canarias

El 18 de julio de 1999, y como consecuencia de |a ampliacion de capital efectuada, la prima de emisién
se Increment6 en 15.565 millones de pesetas, por [a prima de 7.500 pesetas pagada por cada una de
las 2.075.280 obligaciones subordinadas que fueron canjeadas por acciones del Banco. Asimismo, las
94.584 acciones del Banco que fueron canjeadas por acciones de Banco de Asturias, S.A. pagaron una

prima de 7.465 pesetas, lo que ha supuesto un incremento de la prima de emisién de 706 millones de
pesetas.

El resto de reservas son de libre disposicion.
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El movimiento de las cuentas de reservas del Banco en el balance consolidado, una Vez efectuados los
ajustes de consolidacian, es el siguiente:

Millicnes de pesetas ”‘g\i
Saldo a 31 de diciembre de 1997 105.390 g
Aplicacién de beneficios del ejercicio de 1997 8,915 %
Dividendos de sociedades consolidadas ] 1.612 vj
Por enajenacién de socledades . 123 ¢
Traspaso a reservas de sociedades consolidadas {300) (a)
Por la imputacion de la amortizacién del Fondo de Comercio del ejercicio de 1897 (368} L
Decremento de la reserva de revalorizacién RDL 7/1996 (10) “;
Saldo a 31 de dictembre de 1998 115.362 :
<]
Aplicacién de beneficios del ejercicio de 1998 11.422
Dividendos de sociedades consolidadas 2.686
Por enajenacién de sociedades : ‘ {899) ;
QOperaciones intergrupo ) (54) w
Por la imputacién de la amortizacién del fondo de comercio del gjercicio de 1998 - {470)
Prima de emisi6h de acciones ’ 16.271 1
Decremento de la reserva de revalorizacién RDL 7/ 1996 {11}
Saldo a 31 de diclembre de 1999 144.207 ,

(a) Reclasificacldn de Fondo de Comerclo acumulado de acuerdo con la normativa del Bance de Espaha.

NOTA 16 - RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS

Estas reservas tienen su otigen en las diferencias surgidas en la consolidacion y al compensar la
inversién con los recursos propios de cada una de las sociedades incluidas en 1a consolidacidn.

Eil movimiento de la cuenta ha sido:
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Millones de pesetas %‘3‘, ,
Saldo a 31 de diciembre de 1997 13.173

!
Aplicacién de beneficios del ejercicio de 1997 3.891 i
Dividendos de sociedades consolidadas 431 L b
A disminucidn de pérdidas de gjercicios anteriores de sociedades consolidadas. (131) “_' ) ’
Traspaso de reservas 300 (a) =
Por incorporacién/ enajenacién de sociedades (123)
Diferencias de conversién y otros (247)
Saldo a 31 de diclembre de 1998 17.294
Aplicacién de beneficios del ejercicio de 1998 5.116
Dividendos de sociedades consolidadas 149
Variacién de reservas de las sociedades consolidadas (834) (b) 2}
Por disolucién de sociedades : {215)
Diferencias de conversién y otros 555 5 g
Saldo a 31 de diciembre de 1999 22.065 21l

(2) Reclasificacidn de Fondo de Comercio acumulado de acuerdo con [a normativa del Banco de Espafia.

Ve

{b} Reclasificacién para prejubilaciones autorizado por el Banco de Espafia. o J{
o

e

El detalle de las reservas aportadas por cada una de las empresas consolidadas se indica en e] Anexo. “;;;
b B

NOTA 17 - INTERESES MINORITARIOS 48
g

En 1998, vy con motivo de la compra adicional del 20,04% de Solbank SBD, S.A. {un 0,11% realizado en
el transcurso del ejercicio y el 19,93% con efectos desde el Gltimo dfa del afio), este importe pasé a ser
de 801 millones de pesetas, correspondienta al 'valor patrimonial neto del 0,23% de Solbank SBD, S.A. .
¥ el 9,27% del Banco de Asturfas, S5.A. que no estaba en poder del Banco Sabadell. f{j

A‘-u..

2 .’L?"i‘”aga TR

En 1999 y como consecuencia del canje de acciones del Banco por acciones del Banco de Asturias,
S.A. por un importe de 754 millones de pesetas a ios socios minoritarios, junto con otras pequefas
participaciones, el porcentaje de minoritarios del Banco de Asturias, S.A. es del 0,52%, mientras gue el
porcentaje de Solbank SBD, S.A. ha disminuido hasta el 0,20%.
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La filial Sabadel! International Equity, Ltd. ha procedido en el mes de marzo de 1999 a la emisién de
250 millones de euros en participaciones preferentes de esta Ultima, serie A, mediante la puesta en
circulacién de 500.000 titulos por un valor nominal de 500 euros cada uno. Dichas participaciones
fueron totalmente suscritas y desembolsadas en el primer dia de emisién por un contravalor de 41,597

LA

e

e

millones de pesetas, que incrementan en su totalidad el saldo de intereses minoritarios. ;53 . 5’";3
b gk,
Las mencionadas participaciones devengan un dividendo preferente, referenciado al EURIBOR mas un . ’i’;

diferencial, pagadero por trimestres vericidos con revision anual del tipo de referencia, si bien los cinco
primeros afios el tipo minimo de interés anual serd del 4,43% (TAE del 4,5%), estando la emisién
garantizada por Banco de Sabadell, S.A. Estas participaciones estdn admitidas en el Sistema
Estandarizado de Cotizacidn en el mercado AIAF.

El movimiento que se ha producido en los gjercicios de 1999 y 1998 en el saldo del epigrafe "Intereses
minoritarios” es el siguiente (véase composicion en el Anexo):
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Saldo a 31 de diciembre de 1997 11.764
Dividendos satisfechos a minoritarios (35)
Distribucién del beneficio neto del gjercicio anterior 446
Variacién de los porcentajes de participacidn (5.281)
Saldo a 31. de diciembre de 1998 6.894 "
Dividendos satisfechos a minoritarios (11)
Distribucién del beneficio neto del ejercicio anterior 77
Participaciones preferentes A1.597
Variacién de los porcentajes de participacién (774)
47.783

Saldo a 31 de diclembre de 1998

NOTA 18 -CUENTAS DE ORDEN, OPERACIONES DE COWIPRAVENTA DE DIVISAS Y

CON DERIVADOS FINANCIEROS

El desglose de las Cuentas de orden es gl siguiente:

Millones de peselas

3999 19298
Avales y cauciones prestadas 228.013 188.516
Ctros pasivos contingentes 45,180 37.315
Limites de operaciones de activo, disponibles por terceros 476.688 415,456
Otros compromisos 133.770 233.819
TOTAL 883.651 875,106
El saldo de las operaciones de compraventa de divisas a 341, de diciembre es el siguiente:
Miltones de pesetas

1998 1998 .
Compras 200.403 672.836
Ventas 156.427 323.732
TOTAL 355,830 996.568
28
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El saldo de todas las operaciones con derivados financieros a 31 de diciembre es el siguiente:

Millones de pesetas

1999 1998
Futuros financieros sobre tipos de interés 8.927 7.223
Otros acuerdos sobre tipos de interés (FRA/Swaps) 147.665 _ 228,008
Opciones sobre divisas 10.408 3.110
Opciones sobre tipos de interés/valores 44.473 28,327
TOTAL 211,473 267.658

Estas operaciones estan contabilizadas por su importe nocional, cubriendo g| riesgo de tipo de interés o
cambio de otras operaciones en balance o bien siendo mayoritariamente operaciones casadas entre
ellas, sin representar por tanto tiesgo abierto para las entidades del Grupo.

Las sociedades Banco de Sabadell, S.A. y Banco de Asturias, S.A. realizan operaciones de futuro
encaminadas a reducir el riesgo global al que se expone la entidad en su gestidn de masas
correlacionadas de activos, pasivos y otras operaciones, que son consideradas operaciones de
cobertura. Dichas operaciones se someten permanentemente a un sistema integrado, prudente ¥
consistente de medicién, gestién y control de los riesgos y resultados.

El resto de operaciones realizadas por el Grupo cubren el riesgo de tipo de interés o cambio de otras
operaciones en balance o bien son operaciones casadas entre ellas, sin representar por tanto riesgo
abierto para las entidades del Grupo.

Los saldos con empresas consolidadas por puesta en equivalencia se detallan seguidamente:

Millohes de pesstas

1999 19588
Avales y cauciones prestadas: .
Landscape Vallas, S.L. 807 0
BanSabadell Correduria, de Seguros, S.A. 0 10
BanSabadell inversid i Promocions, S.A. ’ 228 444
Homapla, S.L. . 1s 8
Subtotal 1.054 462
Limites de operaciones de activo, disponibles por terceros:
Hobalear, S.A. 3 52
Homapla, S.L. 310 310
Landscape Vallés, S.L. 2.000 2.000
Subtotal 2.313 2.362
Opciones sobre tipos de interds y valores:
Banco del Bajio, S.A., I.B.M. 565 1.162
Subtotal 565 1.162
TOTAL . 3.932 3.986
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NOTA 19 - SITUACION FISCAL

Las sociedades que tributan en régimen de tributacién consolidada con el Grupo Banco Sabadell se
indican en el Anexo.

E] 22 de marzo de 1999 se inicid, por parte de la Administracion, inspecciéh tributaria en el Banco de
Sabadell, S.A. por el Impuesto sobre Sociedades Consolidado para los ejercicios de 1995 a 1997 y en
Solbank SBD, S.A. por el Impuesto sobre Sociedades Consolidado para los ejercicios de 1994 a 1997.

Asimismo se ha iniciado inspeccidn tributaria en el Banco de Sabadell, S.A., diversas filiales del Grupo ¥y
Solbank SBD, S.A. por el Impuesto sobre Rentas del Capital, el Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas y el Impuesto sobre el Valor Afiadido para los gjercicios de 199b a 1997,

Debido a que al cierre del ejercicio 1a inspeccién no habla concluido, todas las sociedades del Grupo se
hailan abiertas a inspeccién de los impuestos y afios legalmente no prescritos.

La conciliacién de la diferencia existente entre el resultado contable del ejercicio con la base imponible
del impuesto de Sociedades es la siguiente: - .

Millones de pesetas

1999 1998
Beneficio antes de impuestos 46.545 40.013
Aumento por diferenclas permanentes 1.785 1.598
Disminuciones por diferencias permanentes (479) {1.165)
Disminuciones por diferencias temporales {2.540) (1.128)
Aumentos por diferencias temporales 4.298 342
Compensacién bases negativas 0 {121}
Base Imponlble del Impuesto sobre Socledades 49.609 39.5.39

El importe de la tarifa Integra del consolidado resultante de aplicar el tipo impositivo de cada sociedad
a la base imponible se ha disminuido en 2.361 millones de pesetas por deducciones por doble
Imposicién (326 millones de pesetas en 1998) y en 7 millones de pesetas por deducciones (103

millones de pesetas en 1998} y no se han producido disminuciones por honificaciones (38 millones de
pesetas en 1998).

Ei impuesto diferido por importe de 1.078 millones de pesetas (645 millones de pesetas en 1998)
originado por las disminuciones por diferencias temporales se encuentra contabilizado en el epigrafe del
pasivo "Otros pasivos". El incremento se origina por aplicacién de la ey del impuesto de Sociedades
sobre reinversion, por ventas de inmobilizado.

El impuesto anticipado por importe de 2.115 miilones de pesetas (676 millones de pesetas en 1998)
originado por los aumentos por diferencias temporales se encuentra contabllizado en el epigraie del
activo "Otros Activos". Es politica del Grupo el contabilizar impuestos anticipados sélo cuando es
segura su recuperacion.
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Durante el ejercicio se han practicado retenciones a cuenta del Impuesto de Sociedades por valor de 5
883 millones de pesetas (1.131 millones de pesetas en 1998).

¥
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Al cierre del ejercicio se habfa pagado un importe de 10.057 millones de pesetas (8.658 millones de
pesetas en 1998) a cuenta de la cantidad a pagar por el Impuesto sobre Sociedades correspondiente al
conjunto de las sociedades consolidadas.
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Debido a posibles interpretaciones que pueden hacerse de [a normativa fiscal aplicable a algunas
operaciones realizadas en el sector bancarlo, podifan existir determinados pasivos fiscales de cardcter
contingente. Sin embargo, en opinién del Banco ¥ suUs asesores externos, la posibilidad de gue se
materialicen estos pasivos es remota ¥, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera
derivarse no afectaria significativamente a las Cuentas anuales.

NOTA 20 - CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

La aportacién de cada sociedad al resuitade consolidado atribuido al Grupo y atribuido a Ia minoria se
detalla en e} Anexao.

Dentro del resultado atribuido al Grupo se incluyen 311 millones de pesetas correspondientes al
resultado del ejercicio de 1998 del grupo Solbank atribuido a la minoria y que fueron considerados en el
célculo del precio estimado para la adquisicion del 19,93% del grupo Solbank por parte del Banco
Sabadell a final de afio.
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No se han efectuado transacciones significativas con empresas del grupo excluidas del conjunto
consolidado ni con empresas asociadas.
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A continuacién se indica determinada informacién relevante en relacién con la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada de los ejercicios de 1999 y 1998:

o
oy

£

a) Distrlbucion geograflca é‘j

La ac’Eividad en el extranjero se Eoc_aliza bésif:an?ent_e' en las oﬂc_ina.s de Es_tados Ur}idqs, Fr:amcia, Gran -

Bretafia, islas Cayman y Portugal, siendo la distribucidn de las principales cifras |a siguiente: }::;-:

Millones de pesetas

1999 1998 ggg

Unién Resto de Unién Resto de 23

Europea oficinas Eurapea oficinas -

i

Intereses y rendimientos asimilados 9.469 2.340 15.738 1.553 6;}
Comisiones percibidas 475 199 399 118
Beneficios por operaciones financieras 75 20 314 17
TOTAL INGRESOS 10,019 2.559 16.451 . 1.688
Intereses y cargas asimiladas ‘ 8.120 1.781 .14.640 1.211
Comisiones a pagar 42 i1 44 5
Pérdidas por operaciones financieras 7 0 1 0
TOTAL COSTES 8.229 1.792 14.685 1.216
MARGEN ORDINARIO 1.790 767 1.766 472

b) Naturaleza de las operaclones

El detalle de los saldos de determinados capitulos de fa Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de
los ejercicios de 1999 y 1998, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que los originan es el
siguiente:
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1999 1998
Intereses y rendimientos asimilades:
De entidades de crédito 26.279 27.714
De la cartera de renta fija 6.629 11.458
De créditos sobre clientes 91.535 93.676
Qtros productos financieros 26 "10.747
124.469 143.595
Comisiones percibidas:
De pasivos contingentes 4.440 4,190
De servicios de cobros y pagos 18.365 17.105
De servicios de valores 3.826 3.785
De ofras operaciones 15.936 , 14,353
42.567 39.433
Resultados de operaciones financieras:
Renta fija espafiola y extranjera:
Cartera de negociacion 187 226
Cartera de inversidn ordinaria 1.534 4.614
Renta variable 2,575 1.751
Venta de activos 725 79
Diferencias en cambio vy productos derivados 4,109 5.433
9130 12.103
Intereses y cargas aslmiladas: ’
Del Banco de Espafia 48 349
De entidades de crédito 16.389 _ 11438
De acreedores 31.403 49.025
De empréstitos y otros valores negociables 3.782 4.930
Otros intereses 115 9.308
51,737 75.045
Comisiones pagadas: .
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 3.305 3.2568
Corretajes en operaciones activas y pasivas 32 56
Otras comisiones 1.097 982
4.434 4,296
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c) Gastos generales de administracion: de personal

La composicidn del saldo de este epigrafe de la Cuenta de pérdidas y ganancias consoclidada de los
gjercicios de 1999 y 1998 es [a siguiente:

Millores de pesgtas

1999 19598
Sueldos y salarios 34.497 33.566
Seguros sociales 8.033 7.902
Aportaciones a fondos de pensiones 410 52
QOtros gastos 1.839 1.893
TOTAL 44.779 43.443

La plantilla media a nivel de todas las empresas que forman el Grupo es de 6.507 empleados {6.580
empleados en 1998).

La clasificacion de los empleados del Grupo a 31 de diciembre por categorias es la siguiente:

Nimero de empleados

1999 1998
Técnicos 3.300 3.2562
Administrativos 3.210 3.251,

TOTAL 6.510 6.503

d) Amortlzacion y provisiones para insclvenclas

£l detalle de los conceptos adeudados en la cuenta de resultados en concepto de amortizacion y
provisiones para insolvencias es el siguiente:

Millones de pesetas

1999 1998
Dotacidn del ejercicio al fondo de provisidn de insolvencias (9.634) . {10.266})
Recuperacion del fondo de provision de insclvencias 2.529 3.682
Amortizacion de morosos (189) . (240)
Recuperaciones morosos amortizados ) 3.179 3.314
Dotacién del ejercicio al fondo de riesgo-pafs (142} (1.543)
Recuperacion del fondo de riesgo-pals 0 89
TOTAL {4.257) (4.964)

e) Beneflicios y quebrantos extracrdinarios

El desglose de los "Beneficios extraordinarios” del Grupo es el siguiente:;
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Mlllonas de pesetas

1999 1998
Intereses de afios anteriores de deudores morosos 1.467 1.755
Subvenciones recibidas 10 87
Beneficios por la venta de inmuebles adjudicados 1.322 1.475
Otros 232 629
TOTAL 3.031 3.946
El detalle de los "Quebrantos extraordinarios" del Grupo es el siguiente:
Millonas de pesctas

1999 1998
Dotaclones netas a fondos de inmuebles o) 4,366
Pérdidas por la venta de inmuebles adjudicados : A94 1.024
Par dotaciones netas a otros fondos : 311 - 480
Otros quebrantos 1.706 - 104
TOTAL 2.511 5.974

Dentro de "Por dotaciones netas a otros fondos" se ha incluido entre otros una dotacion extraordinaria
de 2.500 millones de pesetas a un fondo. para futuras aplicaciones (véase la nota 12) y un beneficio
extraordinario de 2.624 millones de pesetas por recuperaciones de fondo de inmuebles.

En “Otros gquebrantos" se incluyen, entre otros, los gastos de inmuebles adjudicados, los gastos
extraordinarios por el efecto 2000, asi como 489 millones de pesetas correspondientes a la
externalizacién de los compromisos adquiridos con los consejeros eméritos, capitalizando en cada caso
los derechos devengados durante los respectivos periodos de ejercicio del cargo.

-~

f) Constitucion de BanSabadell Grup, A.l.E.

Con fecha 28 de julio de 1998, las sociedades Banco de Sabadell, S.A., Sabadell MuitiBanca, S.A,,
BanSabadell Inversion, S.A., S.G.l.1.C., BanSabadell Pensiones, E.G.F.P., S.A., BanSabadeil Vida, S.A.,
BanSabadell Hipotecaria, E.F.C., S.A., BanSabadell Factoring, E.F.C., S.A. y BanSabadell Correduria de
Seguros, S.A. constituyeron [a agrupacion de interés econdmico BanSabadell Grup, A.LE., a la que en
1999 se han incorporado Solbank SBD, S.A.y Banco de Asturias, S.A.

A 31 de diclembre de 1999, el total de gastos facturados por BanSabadell Grup, A.L.E. a todas ellas
asciende a 2.305 millones de pesetas.
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£) Retribuciones y otras prestaclones al Consejo de Administracién

Los miembros del 6rgano de Administracién de la sociedad dominante han percibido por todos los
conceptos retributivos en el gjercicio de 1999 la cantidad de 244 millones de pesetas correspondientes
a 12 cargos representativos (232 millones de pesetas en 1998, correspondientes a 12 cargos
representativos), en todas las sociedades del Grupo incluidos Solbank SBD, S.A. ¥ Banco de Asturias,
S.A., los riesgos concedidos por el Banco y las sociedades consolidadas al conjunto de los Consejeros
de la sociedad dominante ascienden a 74 millones de peselas (35 millones de pesetas en 1998), la
financiacion concedida a empresas en las que los Consejeros de la sociedad dominante ocupan un
cargo de responsabilidad o tienen una participacién significativa asciende a 2.394 millones de pesetas
(1.158 millones de pesetas en 1998)(véase el apartado e).

NOTA 21 - ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

En el marco de una posible salida a bolsa de las acciones del Banco de Sabadell, S.A., se estén
estudiando operaciones de intercambio de acciones con otras entidades financieras de &mbito europeo,
lo que podria comportar la necesidad de realizar una ampliacién de capital con tal destino, que deberia
someterse a la aprobacidn previa de la Junta General de Accionistas.
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ANEX0: SOCIEDADES DEL GRUPO BANCO SABADELL A 31 DE DICIEMBRE DE 1998

0F 3868720

Millonas de peactas
Porcentale de partlclpaclén

Nomkre de fa ompresa Actividad Domlcllle Directo  [ndirecto Total
Consolldadas por Integracldn global
Banco de Sabadell, S.A. Banca Sabadell - - -
Sabadell MultiBanca, S.A. ’ Banca Barcelona 100,00 . 100,00
Grupo Solbank

Solbank SBD, S.A. Banca Madrid 99,77 - 99,77

Banco de Asturlas, S.A. Banca Oviedo . - 90,85 90,85

Difusién de la Propledad Inmobiliaria, S.A. Inmobiliaria Oviedo - 90,85 0,85

Sojbank Leasing, E.F.C., S.A. Leasing Sabadeli - 99,77 99,77

BanAsturias Leasing, E.F.C., S.A. Leasing * Sabadel! - 90,85 90,85
BanSabadell CAF, Ltd. Gestian de fondos de Inversidn  George Town 100,00 - 100,00
BanSabadell Factoring, E.F.C., S.A. Factoring Sabadell 160,00 - 100,00
BanSabadell Finance, S.A. . Financiacidn Ginebra 100,00 - 100,00
BanS$abadell Finanziaria Spa. Financiacién Mitan 100,00 - 100,00
BanSabadell Hipotecaria, EF.C., S.A. Préstamos hipotecarios Sabadell 400,00 - 100,00
BanSabadell Inversi Desenvolupament, S.A. 7 Inversién mobiliaria Sabadeil 100,00 - 100,00
BanSabadell Inversién, S.A., S.&.1.1.C. Gestién de fondos de inversién Sabadell 100,00 - 100,00
BanSabadell Leasing, E.F.C., S.A. Leasing Sabadell 100,00 - 100,00
BanSabadell Penslones , E.G.F.P., S.A. Gestién de fondos de pensiones  Sabadell 100,00 - 100,00
Europes de Inverslones y Rentas, 5.A. Inmobiliaria Madrid - 100,00 100,c0
Europea Pall Mall Ltd. Inmobiliaria Londres - 100,00 100,00
Hobalear, S.A. - Inmobillaria Sabadell 100,00 - 100,00 -
Homapla, S.L. Inmebiliaria Sabadell 100,00 - 100,00
Inmobitiatia Sotecdn, S.A. Sin actividad , Sabadell 100,00 - 100,00
Sabadell International Capital, Lid. Financiacién . George Town 100,00 - 100,00
Sabadell International Equity, Ltd. Financiacion George Town 100,00 - 100,00
Sabadell Intemational Finance, Ltd. Financiacién George Town 100,00 - 100,00
Salintec, S.A. Tratamiento de datos Sant Fruitds 106,00 - 100,00

i . P de Bages

Total

{1) Las socledades extranjeras estén convertidas a pesetas af tipo de cambio fixing a la fecha del balance.
{2) Sociedades censalidadas par puesta en equivalencia en razsn de su actividad o por na pader intervenir en ta gestién de las mismas.
(3} Inchuye los dividendas cornpl tarios del ejercicio anterior y los dividendos a cuenta pagados al Grupa durante el elerciclo.

i 7

(4) Resultados pendientes de aprobaclén por [as respectivas Juntas Generales de Acclonistas P Baneo Gulp ya aprobadas}.

(*) Consolid Imente con Solbank SBD, 3.A.
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Aportacion o
a las reservas Aportaclén al @' 3
Datos de Ia Socledad {1) Inverstin  (pérdidas en  Aportaclén  resuitade consolldado g, *l
Dividendos  neta del socledades  alntereses Tributaclén i’
Capltal Reservas Resultado (4) pagados (3) Grupo _consclidadas) minetitarlos Grupo Minoria consolldada rI?
16062 114.295 31084 5 - - T 7084 : ST ‘f"}i v;
3.000 2.337 799 330 3.000 2,343 - 759 - SI &’-J 3
801 |
14,316 8.248 1.386 - 28213 1.273 - 1.384 2 {*) " ?i*
2,808 5470 774 346 4,431 136 - 701 73 {*} F*"‘i F‘
10 1 - - 55 - - - - ) ) ﬁ; i
1.150 602 140 169 1.753 329 - 140 - No ‘\‘-‘,
530 472 33 36 1.002 472 - 31 2 No 3
71 (3 5 . 63 13 - 5 . No ) W
300 516 170 99 300 516 - 170 - si L5 I
517 485 231 - 3oL 450 - 231 - No 2o
86 1 5 - 85 (2} - 5 - No 1y

4.000 3.215 2311 1.600 4,000 3.215 - 2.311, - 8l .

25 33 21 - 25 33 - 21 - Sl {%"

140 1.997 3.014 1.000 101 2,006 - 3.014 - S5 fradf
900 3.563 580 - 2.004 2,159 - 580 - Si < 3
1.300 277 318 176 1.300 277 - 318 - SF il
.1.400 2.578 5 - 3.598 380 3.598 5 - No o ‘r;
3.155 (119} {15) - 2.495 (82) 2,495 {15) - o o
10 3 - . 10 3 . - - st 2% S0
10 (30) {7) - 10 (3% - (7) - Si o
10 55 a - 1o 59 - 9 - St é
- - {16) - - - - (1) - No 15 B
- - (2) - . - . @ - No 55
' i (10) 4 - - - {10} - No “‘j )
40 69 il - 40 89 - 14, - Si ,Tg?
b
3.761 52.886 13.680 6.894 30.769 7 '. -l;g
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Hifsnas da pesatos
Parcentaje de particlpacifn
Nombre de la empresa Actividad Domlicillo Dlreeto  Indirecto Total
Consolidadas por puesta en equlvalencia {2)
Banco Guipuzcoano, S.A. Banca San Sebastian 8,67 1,45 10,12
BanSabadell Correduria de Seguros, S.A. Comedurfa de seguros Sabadell 100,00 - 100,00
BanSabadell [nversié Promocions, S.A. Inmobiliaria Sabadell 100,00 - 100,00
BanSabadel! Réassurances, S.A. Seguros Luxemburgo 66,67 33,33 100,00
BanSabadel! Vida, S.A, de Seguros y Reaseguros Seguros Sabadell 100,00 - 100,00
Companyla d'Aigies de Sabadell, S.A. Servicios Sabadeli 5,15 - 5,45
Entitat Promotora de la Constitucis de
I'Entitat Bancaria BancSabadell Internacional
d'Andorra, S.A. Servicios Andorra La Vella 33,32 - 33,32
FS Colaboracién y Asistencia, S.A. Servicios Barcelona - 35,00 35,00
Hidroeléctrica de Quirés, S.A. Eigctrica Quirds - 38,00 38,00
Hidroeléctrica del Cantéhrice, S.A. Eléctrica Oviedo 3,11 - 3,11
Homarta, S.L. Inmebiliaria Sabadell - 50,00 50,00
Minicentrales Hidroeléctricas, S.A. Eléctrica Barcelona - 25,00 25,00
Multlbarter Mexicana, S.A. Serviclos México 100,00 - 100,00
Persist, S.A. Servicios informaticos Sitges - 35,14 35,14
Primnou, S.L. Inmobiliaria Vilafranca del 65,83 - 65,83
Penedés
Sabadell Investimentos S, Ltda, Servicios Lisboa 50,00 - 50,00
Sociedad de Cartera del Vallés, 5.A. Inversién mobiliaria Sabadel| 26,52 - 25,52
Solbank Comreduria de Seguros, S.A. Correduria de seguros Madrid - 99,77 89,77
Solbank Proyectos y Gestién Inmobiliaria, S.A. Inmobiliaria Madrid 100,00 - 100,00
Stick-Rock 98, S.L. Inmobiliaria Barcelona - 50,00 50,00
TecnoCredit, S.A. Servicios Barcelona 50,00 - 50,00
Otras sociedades Inmobillarias Sabadell - - 100,00
Total . -

Diferenclas de conversién
Ajustes de consolidacidn

Total

{1) Los socledades extranjeras estén convertidas a pesetas al tipe de cemblo fixing a la fecha del balance.
{2) Sackedades consolidadas por puesta en equivalencla en razén de su ectividad o por no poder intervenir en ia gestidn de las mismas,
{3) Incluye los dividendos pl tarios del ejereicio anterlor y los dividendos a cuenta pagados al Grupo durante el ejercicio.

{4) Resultad dientes da aprobaclén per las respectivas Juntas Generales de Acclonistas {excepeidn, Banco Guipuzcoane ya aprobadas}.

{*) Consolidan fiscalmente cen Solbank $8D, S.A.
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Aportaclén
alas reservas Aportacion al . F«q&
Datos de la Socledad (1) Inversién  (pérdidasen  Aportaclén  resultado consolldado i
Dividendos  neta del socledad alnt Trlbutacldn )
Capltal Reservas Resultado (4) pagados (3) Grupo consolldadas) minontaries Grupo Minoria consolldada
3.500 29.631 3.699 130 2.984 514 - 374 - No
10 187 60 40 10 187 - €0 - sI
140 ()] {13} - 140 (9) - {13) - S
666 - - - 535 - - - - No
3.800 1.624 692 390 3.885 1.637 - 692 - Si 'F%%
1.256 1.404 276 6 70 70 - 14 - No i:j
25 - - - 8 - - - - No (T
100 - (21} - 35 - - (8} - No g
15 140 46 7 54 14 - 11 - Mo £k
37.732 121,859 14.642 194 7.530 - - 264 - No
10 - - - 5 - - - - No
3a7 1.516 (24) - 497 - - [14) - No ok
43 21 2 - g9 28 - 2 - No I3
36 40 38 - 17, 13 - 13 - No ke
251 11 (C))] - 166 7 - {3) - No
10 ) 1) - 5 (3} - 1 - No et
400 515 223 23 70 174 - 59 - No 0w
10 65 37 33 10 - - 37 - {*) -
50 i1 - 1 62 - - - - No
10 - - - 5 - - - - Ne
10 3 1 - 5 2 - i - No E??}
21 3 - - 23 1 - - - sl b
833 16,245 2.635 - 1.488 -
- - 816 - - -
106 (5.484) - =

3.700 69401 17431 6.894 25.773 77 g"i
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ANEXO: SOC!EDAbES DEL GRUPO BANCO SABADELL A 31 DE DICIEMBRE DE 1929

Miitornas dy poseias

Porcentale de participacién

Lo .

Nomhre de la emprasa Actlvidad Domlclilo Plrecto  Indlrecto Total
Consoildadas por Integracian global

Banco de Sabadell, 5.A. Banca Sabadell - - -

Sabadell MultiBanca, S.A. Banca Barcelona 100,00 - 100,00
Banco de Asturias, S.A. Banca Oviedo 99,48 - 99,48
BanAsturias Leasing, EF.C., S.A. Leasing Sabadell - 99,48 99,48
Difusién de [a Propiedad Enmobiliaria, S.A. Inmohiliaria Oviedo - 99,48 99,48
Solbank SBD, S.A. Banca Madrid 99,80 - 99,80
Solbank Leasing, E.F.C., S.A. Leasing Sabadelt - 99,80 95,80
BanSabadell CAF, Ltd. Gestisn de fondos de inversisn ~ George Town 100,00 - 100,00
BanSabadell Factoring, E.F.C., S.A. Factoring Sabadell 100,00 - 100,00
BanSeabadell Finance, S.A. Financiaclén Ginebra 100,00 - 100,00
BanSabadell Finanziatia Spa. Financiacién Mil&n 100,00 - 100,00
BanSabadell Grup, A.LE. Servicios Sabadell 100,00 - 100,00
Ban$abadell Hipotecaria, E.F.C., S.A. Préstamos hipotecarios Sabadell 100,00 - 100,00
BanSabadell Inversié Desenvolupament, S.A. Inversién mobiliaria Sabadell 100,00 - 100,00
BanSabadell Inversidn, 5.A., S.G.1.1.C. Gestitn de fondos de inversién  Sabadell 100,00 - 100,00
BanSabadell LeasIng, E.F.C., S.A. Leasing Sabadell 100,00 - 100,00
BanSabade!l Penslones , E.G.F.P., S.A. Gestién de fondos de pensiones  Sabadell 100,00 - 100,00
Europea de Inversiones ¥ Rentas, S.A. Inmobiliaria Madrid - 100,00 100,00
Europea Pall Mall Ltd. {nmobiliaria Londres - 100,00 100,60
Inmobiliaria Sotecdn, S.A. Inmobiliaria Sahadell 100,00 - 100,00
Sabadell International Capital, Ltd. Financiacign George Town 100,00 - 100,00
Sabadell International Equity, Ltd. (a) Financiacién George Town 0,00 - 0,00
Sabadell International Finance, Ltd. Financiacidn George Town 100,00 - 100,00
Solintec, S.A. Tratamiento de datos Sant Fruités 100,00 - 100,00

de Bages

Total

(1) Las sacledades extranjeras estdn convertidas a pesetas al tipe de camble fixing a la fecha del balance.

{2) Socledades consolldadas por puesta en equivalencia en razén de su actlvidad a por ne poder intervenlr en la gestion de las mismas.

{3) Incluye los dividendos complementarios del ejereiclo anterior ¥ Jos dividendos a cuenta pagados al Grupa durante ef efercicio.

{4) Resultedos pendlentes de aprobaclén par las respectivas Juntas Generales de Acclonlstas {excepeisn, Banco Guipuzcoano ya aprobadas).
{0} De ests socledad se posee el 100% de los derechos de voto, Vease la nota 17.
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Aporiaclén <t
alas reservas Aportactinal }_:. I'.
Datos da [a Seclodad (1) tnversidn (pérdidas en Aportacién resultado ';. .
Clvldendos notz del socledadas a [ntareses Trtbutactén g
Capltal Reservas Rosultada (4) dos (3} Grupoe litadas) 1 i Giipo Minotfa cansolldada
11,147 143590 24.365 13 - - - 24.365 - I o b
3.000 2.686 869 450 3.000 2,686 - 869 . SI i
2.808 6.123 703 113 8.900 766 48 699 4 Sf B
530 492 68 53 1.002 492 . 68 - s i
10 11 11 . &5 . - 11 - S o A
14.318 9.775 1.437 - 28222 1.333 48 1.435 2 st A
1.150 632 135 104 1.753 359 - 135 - 51 e ;
83 20 17 - 63 19 - 17 - No #
300 582 144 105 300 582 - 144 - sf g 1
518 733 -293 - 391 707 . 253 - No E’; "
as 4 4 . 85 4 . 4 - o E-j g
- - - - . - - - . - Si ;
4.000 3927 1.878 2.240 4.000 3.927 - 1.878 - sr :
25 54 14 - 25 63 - 14 - sl M b
100 3.211 3.076 2.300 101 3221 - 3.076 - S ..;} b
900 4.143 362 - 2.004 2.739 - 362 - ) 5 I
1,300 465 606 - 1.300 465 . 606 - ST ;
1.400 2583 13 - 3.598 384 3.508 13 z No
3.580 {149) (17N - 2.495 (94) 2,495 (17) - No 4
10 &4 21 - 10 65 - 21 - SI b
- {19) {11) . . {16) . {(11) - No L
41,597 (2) 1.400 - - (2) 41596 - 1.400 No
- {20} 51 - - (10) - 51 - No -
40 79 23 - 40 90 - a3 - Si el B
;‘“;’r E:‘
5.478___ b57.344 17.780 47783 34.0856 1.408 i
B
I
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B
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Millories da peselas

0F3868723

- . Porcentale de partlelpaclén

Nombre de Ia empresa Actividad Domlcllio Directo  Indirecte Total
Consolldadas por puesta en equlvalencla (2)
Airen 1998, S.L, thmobiliaria Barcelona - 66,80 66,80
Banco del Bajfo, 5.A. Banca . Ledn (México) 9,47 - 9,47
Banco Guipuzcoano, .A. Banca San Sebastign 8,67 1,45 10,12
BanSabadell Corredurfa de Seguros, S.A, Corredurfa de seguros Sabadell 100,00 B 100,00
BanSabadell inversi¢ Promocions, 8.A. Inmobiliaria Sabadell 100,00 - 100,00
BanSabadel! Inversls Promocions Dos, S.L. InFnobitiaria Barcelona 100,00 - 100,00
BanSabadel Réassurances, S.A. - Seguros Luxemburgo 65,67 33,33 100,00
BanSabadell Vida, $.A. de Seguros y Reaseguros Seguras - Sabadell 100,00 - 100,60
Centro Financiero B.H.D., 5.A. Financiacién Santo Domingo 21,23 - 21,23
Companyla d'Algles de Sabadell, S.A. Servicios Sebadelt 515 - 5,15
Entitat Promotera de Ia Constitucis de
I'Entitat Banoaria BancSabadell Internacional .
d'Andorra, S.A. ’ Servicios Andorra La Vella 33,32 - 33,32
FS Colaboracidn y Asistencia, S.A. Servicios - Barcelona - 35,00 35,00
Financiera Iberoamericana, 5.A. Financiacién La Habana 33,33 - 33,33
Hidroetéctrica de Quirds, S.A. Etéctrica Quirés - 38,00 38,00
Hidroeléctrica del Cantdbrico, S.A. Eléctrica Oviedo 3,59 - 3,59
Hobalear, S.A, Inmobiliatia Sabadell 100,00 - 100,00
Homapla, S.L, Inmobiliaria Szbadell 100,00 - 100,00
Homarta, S.L. Inmobiliaria Sabadaell - 50,00 50,00
Landscape Arcisa Cantabrico, S.L, Inmobiliarla Barcelona - 100,00 100,00
Landscape Augusta, S.L, Inmobiliaria Sabadelt - 100,00 100,00
Landscape Corsan, S.L. inmobiliaria Madrid - 50,00 50,00
Landscape Espals Premocions, S.L, nmebiliaria Barcelona - 50,00 50,00
Landscape Grupo Lar, S.L. Inmobiliaria . Madrid - 50,00 50,00
Landscape Proingry, S.L. Inmobillaria Barcelona - 20,00 20,00
Landscape Urbisistem, S.L, Inmobiliarla Sabadell - - 90,00 80,00
Landscape Vallas, S.L, Inmobiliaria Sabadelt 160,00 - 100,00
Landscape Vertix, S.L. Inmobiliaria Barcelona - 100,00 100,00
Minicentrales Hidroeléetricas, S.A, Eléctrica Barcelona - 25,00 25,00
Multibarter Mexlcana, S.A. Servicios Mexico 100,00 - 100,00
Persist, S.A, Serviclos Informéticos Sitges - . 3514 35,14
Primnou, 3.L. Inmobiiiatia Vilafranca del 65,83 - 65,83
Penedds
Sabadell Investimentos S,Ltda. Servicios Lishoa 50,00 - 50,00
Serviclos Reunldos, S.A. . Servicios Sabadell © 100,00 - 100,00
Slnia XXI, S.A. Servicios Barcelona - 50,00 50,00
Sistema 4B, S.A. Servicins Madrid 7.83 - 7.83
Socledad de Cartera del Vallés, S.A. Inversidn mobiliaria Sahadell 28,52 - 26,52
Solbank Correduria de Seguros, S.A. Corredurfa de seguros Madrid - 99,80 99,80
Salbank Proyectos y Gestign Inmobiliaria, S.A. Inmobiliaria Madrid 100,00 - 100,00
TecnoCredit, S.A. Serviclos Barcelona 50,00 - 50,00
Tatal

Diferencias de conversion
Ajustes de consolldacisn

Total

{3} Incluya los dividendos complementarios del efercicio anterior ¥ los dividendos a cuenta pagados at Grupa durante el efercicio,

(4) Resultadas pendientas de aprobacisn por las r

{8) De esta socledad se posee el 100% de los derechos de

Juntas G les de Accionistas (excepel6n, Banco Guipuzcoano ya aprobadas),
vola, Véasa [anota 17,
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Aportacion e
a las rosarvas Aportacién al o
Datos do [a Socledad (1) Inversién {pérdidas it partaclén Itad idad i
Dividendos neta dol ledar a Int Tributacién o
Capital Reservas  Resultado (4} papadoes (3} Grupo {adas) mir fo: GHpo Minotla___consolldada = B
1 - - - - - - . - No t}ﬁ 5
7.146 458 345 - 555 - - 22 . No 2 &g;:
5.125 30.814 4018 141 '3.380 431 . 407 - No R
10 197 175 175 10 197 - 175 - Si =k
140 (22) 3 - 140 (44) - 3 - s e P
166 - 1 - 166 - - 1 - sl 2 g
666 - - - 538 - - - - No 5, ,'}“?
3.800 1.765 970 552 2.885 1.765 . 970 . sl he
7.377 979 2.361 . 2.316 - - 168 . No . kG
1.256 1.560 217 7 73 76 . 11 - No ‘5} .5?‘&
25 - n . ] i) - {6) . No ! 33 E‘L
: ) <5
100 {22) {51) . 19 8 - (18) . No - ,f;'»
994 - . - 328 - - - - No ?g 4;?3
15 150 82 16 54 17 - 24 - No A e
37.668 128.219 18.716 311 8.741 (187) - 870 - No e
10 4 - - 10 4 - - - si oY)
10 (37 (2) . 10 3N - 2) . sl oy b
10 - - - 5 - - - - No [a %
1 - . . i - - - - si £ f‘i\}
10 1 - . i1 9 - - - st Ef?»
601 . - - 300 ] - - - No E;E
10 - (1) - 5 - - (4 - No G
400 . R . 200 . . . . No Y g
100 . 47 . 20 - - 15 - No 4
10 - (3) - 9 - - 2 - si 7
1 . - - 1 1) - . - s i 3
1 - - . 1 - - - - Si A
307 1.409 81 - 497 {14} - 31 - o UJ ;;.-;
52 82 1 - o9 75 - 1 - No 5
36 11 49 21 17 3 - 17 - Mo 2
251, 11 (5) - 166 5 . (4 . No
i
21 (9) 2 - 5 (4} - 1 . No § o
10 2 . - 11 1 . - - st }(
998 - ) BE 125 - - (1) - No 8 b
427 2353 665 © . 1.456 . ; 26 . No B
400 633 88 27 70 205 - 23 . No 2SI
10 65 26 27 10 - - 26 - Si [
50 11 1 . 62 - - 1 - sl W
10 4 4 - 5 2 - 2 - No &y B
1277 23.256 2.476 - 2.550 - L’:} b,
. . 1.326 - - - 5 #
- - - - (7.314) -
6.755  50.600 21582 47.783 29.292 1.406 ‘
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Informe de gestion

Este informe contiene una fiel y detallada exposicién de la gestion directiva realizada y de Ia evolucién de
los negocios del Banco y su Grupo durante el 118° ejercicio social, correspondiente al afio 1999.

En el mismo se incluyen también las expectativas del mercado y de la Entidad para los préximos meses,
teniendo en cuenta las circunstancias y coyuntura actuales y previsibles en el futuro inmediato.

Balance y cuenta de resultados

Balance consolidado

En el activo del balance consolidado destaca, por su volumen, el incremento absoluto y porcentual de los
créditos sobre clientes, que reflejan la favorable evolucién de los productos que constituyen la base del
negocio del Grupo.

La posicién con las entidades de crédito, tanto en el activo como en el pasivo, disminuye un 38,5% y un
19,7%, respectivamente, consigniéndose de este modo una estructura de balance orientads 2 inversiones
mids rentables.

El epigrafe "Acciones y participaciones” ha aumentado un 37,5% en 1999. Destaca el incremento de la
participacion en la sociedad Hidroeléctrica del Cantibrico y la adquisicién de un 21,23% del capital social
del Centro Financiero BHD en la Repiiblica Dominicana.

En términos globales, los activos consolidados del Grupo se han incrementado un 4,7%, habiendo supera-
do en este ejercicio los 2,5 billones de pesetas.

En el pasivo del balance consolidado, el epigrafe de débitos a clientes se ha incrementado un 6,8%, alcan-
zando un volumen superior a los 1,8 billones de pesetas. -

En la partida correspondiente a pasivos subordinados se recoge la conversién en acciones de la emisién de
obligaciones convertibles realizada en el transcurso del ejercicio. La ampliacién de capital propiciada por
esta amortizacion se incluye en el epigrafe de recursos propios.

El capitulo de intereses minoritatios ha experimentado un fuerte incremento como consecuencia de la
emision de participaciones preferentes por la sociedad filial Sabadell International Equity. ste epigrafe
incluye jgualmente la disminucién originada por la adquisicién de un mayor porcentaje de participacion
en el capital social del Banco Asturias. <
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En millones de curas # en milflones de peselas

1999 1993 % 99/98
ACTIVO Euros Pesetas Peselas
Caja y depésitos en bancos centrales 242,05 40.274 26.351 52,8
Deudas del Estado 1.066,13 177.389 159.793 11,0
Entidades de crédito 2.542,89 423.102 687.616 (38,5)
Créditos sobre clientes 10.179,96 1.693.803 1.336.098 26,8
Obligaciones y otros valores de renta fija 374,44 62.301 93.206 {33,2)
Acciones y participaciones 228,17 37.965 27.601 37,5
Fondo de comercio de consolidacidn 30,72 5.011 4.647 7,8
Activos materiales 325,14 54.098 54.955 (1,6)
Pérdidas en sociedades consolidadas 2,91 484 163 196,9
Cuentas de periodificacién y otros activos 386,99 64.390 52.890 21,7
TOTAL ACTIVO 75.378,80 2.558.817 2.443.320 4.7
En millones de eurs / en mitlones de pesctas
- 1999 1998 % 99/98
PASIVO Euros Pesetas Peselas
Entidades de crédito 71.798,08 199.343 948.097 (19,7
Débitos a clientes 71.075,93 1.842.880 1.725.068 6,8
Débitos representados por valores negociables 764,19 127.150 126.605 0.4
" Cuentas de periodificacién y otros pasivos 593,96 98.827 121.736 {18,8)
Fondos para riesgos generales y otras provisiones 208,65 34.717 29.750 16,7
Pasivos subordinados 0,00 0 16.602 (100,0)
Recursos propios 1.066,31 177.419 142.718 24.3
Intereses minoritarios ) 287,18 47,783 6.894 —
Beneficio neto 784,50 30.698 25.850 18,8
TOTAL PASIVO 15.378,80 2.558.817 2.443.320 4,7

Inversion crediticia

La inversion crediticia ha experimentado un crecimiento muy importante tanto en términos de inversién
bruta (+26,4%) como en términos de inversion neta en clientes (+25,1%).

Los préstamos con garantia hipotecaria han registrado un incremento del 40,7% respecto a 1998 y han
alcanzado los 552.710 millones de pesetas.

Los préstamos personales y las cuentas de crédito han contabilizado incrementos del 31,6% y del 99,4%,
respectivamente. : "

Las operaciones de arrendamiento financiero o leasing han experimentado un crecimiento del 40,5%, lo
que consolida el incremento obtenido en 1998. En términos absolutos, estas operaciones han alcanzado un
volumen de 185.475 millones de pesetas, lo que ha supuesto multiplicar por dos la cifra alcanzada en
1997,

En cuanto a las operaciones de factoring, han registrado un crecimiento de 107,9%, situandose en los
16.426 millones de pesetas, volumen que triplica el correspondiente a 1997.

El conjunto de las inversiones en leasing y factoring ha experimentado un crecimiento del 44,3%, lo que
representa el 11,9% del total de la inversidn crediticia en 1999, frente al 10,5% de 1998.
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LLASE gH RIS

Los activos dudosos, a pesar del fuerte crecimiento de la inversién, han continuado su evolucién 2 Ia baja
y han disminuido un 10,4%, confirmando la positiva evolucién de esta significativa partida del balance, fiel
reflejo de la calidad de nuestras inversiones. ~

La disminucién de un 19% en el volumen de activos titulizados corresponde a los importes amortizados
por el vencimiento normal de operaciones.

.
En millones da eurns / en miflones do pesatas

1999 1998 % 99/98
. Euros Pesetas Peselas
CREDITO A LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS 53,79 8.950 13.443 (33,4)
CREDITO A OTROS SECTORES PRIVADOS - 70.792,10 1.695.823 1.329.912 27,5
Crédito comercial 71.705,72 283.808 251.099 13,0
Préstamos con garantfa hipotecaria 3.321,85 552710 392.721 40,7
Préstamos personales . 1.731,92 288,167 218.908 31,6
Cuentas de crédito 1.871,80 311.441 254.472 22,4
Deudores con oiras garantias reales 67,25 11.189 14.236 (21,4
Deudores a la vista y varios ' 280,17 46.607 | 58.519 {20,4)
Arrendamientos financieros 1.7174,73 185475 132.057 40,5
Operaciones de facloring : 88,72 16.426 7.800 107,9
ACTIVOS DUDOSOS 95,57 15.891 17.737 {10,4)
INVERSION CREDITICIA BRUTA. - T0.341,40 1.720.664 1.361.092 26,4
Fondos de insolvencias (1671,44) {26.861) {24.994) 7,5
INVERSION CREDITICIA NETA . 10.775,96 1.693.803 1.336.008 26,8
Activos titulizados ’ 243,27 40,477 50.000 (19,0)
INVERSION NETA EN CLIEN:I‘ES 10.423,23 1.734.280 1.386.098 251

Segmentacion de la inversién crediticia

La inversién crediticia en el segmento de particulares se ha incrementado un 29,3%. En el segmento de
empresas, el incremento, en las operaciones con pequefias empresas, ha sido del 32,6%, mientras que en
los subsegmentos de medianas y grandes empresas, el crecimiento ha sido del 21%, lo que viene a corro-
borar la expansién de la actividad inversora del Grupe.
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En miflones de curos / en millones de pescias

1999 1998 % 99/98
Euros Pesetas Pesetas
EMPRESAS 7.079,73 1.177.968 930.638 26,6
Pequeiias empresas 3.569,37 593.893 447.856 32,6
Medianas empresas 2,534,563 421.710 353.722 19,2
Grandes empresas 975,83 162.365 129.060 25,8
SECTOR PUBLICO 53,79 8.950 13.443 (33,4)
PARTICULARES 3.046,44 506.885 392.017 29,3
TOTAL INVERSION CREDITICIA 10.179,96 1.693.803 1.336.098 26,8

Riesgos morosos y dudosos

Como ya se ha sefialado al tratar sobre la inversién crediticia, los activos dudosos, que inchiyen los pasivos
contingentes, han seguido experimentado en este ejercicio una favorable evolucién a la baja, habiendo
disminuido su volumen un 9,7% en relacion con el total de inversién crediticia y pasivos contingentes.

Esta favorable evolucién permite reducir la tasa de morosidad en un 28,5%, pasando del 1,23% del total
de la inversién en el afio anterior a un 0,88% en 1999.

En cuanto a los fondos de provisién para insolvencias, que cubre la inversion en clientes y pasivos contin-
gentes dudosos, se ha alcanzado un indice de cobertura global del 173,52% frente 2 un 137,70% en 1998.
Estas coberturas llegan a ser del 218,52 y 179,52%, respectivamente, considerando las garantfas hipoteca-
rias en poder del Grapo.

En millones de euros / en millones de pesetas

1999 1998 % 99/98
Euros Pesetas Pesetas
Inversién crediticia bruta 70.341,40 1.720.664 1.361.092 26,4
Pasivos contingentes 1.641.92 273.193 925.831 21,0
Total riesgos morosos 105,77 17.588 19.484 (8.7
% Morosos y dudosos/Inversién crediticia 0,88 1,23
Fondos de provisién para insolvencias 783,42 30.518 96.329 13.8
% Fondos provision/Total riesgos moresos 173,52 137,70
% Fondos provisién/Total riesgos morosos {1} 218,52 179,52

{1} Considerando las garantizs hipotecarias.

Cartera de titulos

La inversién en cartera de titulos preéenta, al final del ejercicio, un volumen practicamente ignal al del
ejercicio precedente. No obstante, su composicién ha variado como consecuencia de los diversos factores
coyunturales que confluyen en este tipo de inversiones en el transcurso del tiempo.

A estas circunstancias coyunturales cabe atribuir, por tanto, las variaciones que se observan en Ia compo-
sicién de las partidas correspondientes a Deuda del Estado, en las que se refleja una disminucién de la
inversién en Letras del Tesoro compensada con una mayor inversidn en otro tipo de deuda piblica
(Bonos del Estado).

Dichas partidas se han incrementado, en conjunic, un 11%, que compensa la disminucién registrada en el
epigrafe "Owos titulos", entre los cuales destaca el incremento del 37,5% que presenta el correspondiente a
"Acciones y participaciones”, en el que se incluye la participacién en Centro Financiero BHD anterxior-
mente citada.
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En millanes du curos / e milones de pesetas

OF3868726

1999 1998 % 99/93
Luros Pesetas Pesetas

DEUDA DEL ESTADQ 1.066,13 177.389 159.793 110
Certificados del Banco de Espatia 56,84 9.457 18.174 (48,0)

Letras del Tesoro 81,65 15.250 118.760 {87.2)

Ofra deuda piiblica . 977,73 152.698 22.859 —
Menos: fondo de fluctuacién de valores (0,70} (16} 0 0,0
OTROS TITULOS 602,67 100.266 120.807 (17,0}
Valores de renta fija 374,44 62.301 93.206 (33,9
Otros valores de renta fifa 380,92 63.380 83.211 (32,0
Menos: fondo de flnctuacién de valores (6,48) (1.079) (5) —
Acciones y participaciones 228,17 37.965 27.601 37,5
En empresas del Grupo y asociadas 46,32 7.707 7.094 8,6
Participaciones 95,62 15.909 10.182 56,2

Otros titulos de renta variable 94,26 15.684 11.444 37,0
Menos: fondo de fluctuacién de valores {8,02) (1.335) (1.119) 19,3
CARTERA DE TITULOS 1.668,7¢ 977.655 280.600 (1,0)

Recursos de clientes

Detalle de los recursos de clientes

Los recursos de clientes han experimentado en 1999 un incremento del 5,4% y han alcanzado un volumen

total en torno a los 2 billones de pesetas.

Analizando la evolucién de esta partida, destaca el crecimiento del 43,9% en los depésitos a plazo, que
han totalizado 565.274 millones de pesetas a 31 de diciembre, como consecuencia, contrariamente a lo
sucedido en otros ejercicios, al traspaso de recursos situados anteriormente fuera de balance.

Si a ello se afiaden los incrementos obtenidos en los dep6sitos a la vista en cuentas corrientes (+10,3%) y
de ahorro (+7,8%), se alcanza un crecimiento en conjunto del 21,5% en las partidas que constituyen el pa-

sivo tradicional.

La extincién de la partida de pasivos subordinados se debe a la amortizacion, anteriormente citada, de la

emisién de obligaciones convertibles.
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En millones de euros / en millones di pesetas

1999 1998 % 99/98
Euros Pesetas Pesetas
ACREEDORES ADMINISTRACIONES PUBLICAS 71,43 11.885 16.112 (26,2)
ACREEDORES DEL SECTOR PRIVADO 11.004,50 1.830.995 1.708.956 71
Cuentas corrientes 4.308,70 716.907 649.870 10,3
Cuentas de ahorro 735,55 122.385 113.504 7,8
Imposiciones a plazo 3.397,37 565274 392.908 43,9
Cesion temporal 2.562,07 426.282 552.563 (22,9)
Otras cuentas ’ 0,88 147 111 324
VALORES NEGOCIABLES 764,72 127.150 126.605 04
PASIVOS SUBORDINADOS 0,00 0 16.602 —
RECURSOS DE CLIENTES EN BALANCE 77.840,12 1.970.030 1.868.275 54

Segmentacion de los recursos
Los recursos correspondientes al segmento de empresas presentan, en conjunto, un incremento del 13,4%
en relacién con el afio anterior y alcanzan un volumen de 737.488 millones de pesetas, con un crecimiento

equilibrado en todos los subsegmentos que lo integran.

El moderado incremento del segmento de particulares es atribuible a la disminucién de la cesién temporal
de activos, que aminora el fuerte aumento consegnido en la captacién de pasivo tradicional.

En miflonex de eurcs £ ¢n millones de pesctas

1999 1998 % 99/98

’ Euros Pesetas Pesetas
EMPRESAS 4.432,39 737.488 650.539 13,4
Pequefias empresas 2.251,62 374.638 324.915 15,3
Medianas empresas 1.610,16 267.908 241.284 11,0
Grandes empresas 570,67 94.942 84.340 12,6
SECTOR PUBLICO 71,43 11.885 16.112 {26,2)
PARTICULARES 7.336,30 1.220.657 1.201.624 1.6
TOTAL RECURSOS 71.840,72 1.970.030 1.868.275 54

Patrimonio gestionado en fondos de inversion y de pensiones

El patrimonio de los fondos de inversién gestionados por el Grupo ha experimentado en el ejercicio de
1999 una disminucién del 6,5%, como consecuencia del desplazamiento hacia otras férmulas de ahorro
por la disminucién de rentabilidad y la nueva fiscalidad que afecta a estos productos.

Esta disminucién se ha materializado en las modalidades de fondos con menor rentabilidad y volatilidad,
especialmente los de renta fija y en los FIAMM, y ha sido parcialmente compensada por el incremento
del 14,5% en la modalidad de renta variable y por el aumento del 16,6% en fondos garantizados.

También hay que destacar, por su importancia porcentual, el incremento del patrimonio en SIM y
SIMCAYV como férmulas emergentes de inversién en los mercados actuales.
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i 3 Los fondos de pensiones han crecido, en conjunto, un 10,6% durante el Gltimo ejercicio y han alcanzado £
L los 184.378 millones de pesetas. Han sido significativos los aumenios del 14,4% en la modalidad de planes R
: ' individuales y del 10,3% en la de planes de empresa. E
Ent millones de euros / en millones de pesctzs ;‘
int] [
e 1999 1998 % 99/08 ’
i :
| Euros Pesetas Pesetas B
i,
’1l FONDOS DE INVERSION - 4.718,44 785.083 839.336 (6,5) }i
1 ) FIM de renta fija 2.754,53 458.315 587.871 (22,0) -
- FIM de renta variable 735,09 122.309 106.833 14,5 3
A FIM Global 721,98 20.295 717 - &
| : FIM garantizados 769,47 128.029 109.769 16,6
. FIAMM 87,98 14.639 17.020 (14,0)
o SIM y SIMCAV ) 249,40 41.496 17.126 1423
] FONDOS DE PENSIONES ) 1.708,73 184.378 166.779 10,6
: Individuales 518,98 86.351 75.481 14,4
’ j Empresas 576,14 95.862 86.879 10,3
. Asociativos 13,01 2.165 4419 (51,0)
i TOTAL 5.826,58 969.461  1.006,115 (3,6)
|
i
J{ Recursos gestionados

El volumen total de recursos gestionados por el Grupo se ha incrementado un 9,1% durante 1999. Como
componente mis significativo de esta partida, destaca el incremento de 122.000 millones de pesetas, un

N
__l: . 7,1% mis que en 1998, que ha experimentado el volumen de depésitos correspondientes a acreedores del
sector privado. '

.J' También resulta destacable el incremento de la partida de seguros, con un incremento del 33,4%.

W La partida "Otros recursos" refleja un fuerte crecimiento como consecuencia de la emisién de participa-
. ciones preferentes por la sociedad filial Sabadell International Equity.
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En eillones de curos / en millones de peselas

1999 1998 % 99/98
Euros DPesetas Peseias

Acreedores Administraciones piiblicas 71,43 11.885 16.112 (26,2}
Acreedores del sector privado 17.004,50 1.830.995 1.708.956 7,1
Valores negociables 764,19 127.150 126.605 0,4
Pasivos subordinados 0,00 0 16.602 (100,0)
Fondos de inversion 4.718,44 785.083 839.336 {6,5)
Fondos de pensicnes 1.108,13 184.378 166.779 10,6
Seguros (provisiones mateméticas) 755,97 125.782 94.313 33,4
Otros recursos 460,00 76.537 28.088 172,5
Ajustes de consolidacion (2.117,70) - (352.355) (439.428) {19,8)
TOTAL RECURSOS 17.666,70 2.789.455 2.557.368 9,08

Fondos propios

El volumen de fondos propios consolidados presenta un importente incremento del 22,7% y alcanza, al
final del ejercicio, los 196.640 millones de pesetas. El aumento del capital social es consecuencia de la
conversién en acciones de las obligaciones convertibles.

Como en ejercicios anteriores, resulta destacable el crecimiento del volumen de reservas (25%), en el que
se incluye el aumento de la prima de emisién por un importe de 16.271 millones de pesetas, correspon-
diente a la ampliacién de capital realizada en 1999, junto con el incremento de las reservas netas de
consoclidacién (27,6%).
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Por otra parte, cabe remarcar el aumento del 13,7% en el beneficio consolidado atribuible al Grupo, que ﬁ'
alcanza los 29.292 millones de pesetas, de los que hay que deducir los dedicados a la remuneracién del e
capital en forma de dividendos, 430 pesetas por accién en 1999 (con 22.294.584 acciones) y 400 en 1998 :
{com 20.124.720 acciones). ol e
B
E millancs de curos / en millones de pesetas 5
1999 1998 % 99/98 8
Luros Peseias Pesetas ':
Capital 66,99 11.147 10.062 10,8 o
Reservas 866,70 144.207 115.362 25,0 L
Reservas netas de consolidacién 132,61 22.065 17.294 27,6 a?
RECURSOS PROPIOS 1.066,37 177.419 142.718 24,3 ’ :'
Pérdidas en sociedades consolidadas (2,91) (484) (163) 196,9 id L]
Beneficio atribuible al Grupo 176,05 29.292 25.773 13,7 y
A deducir: dividendo del ejercicio (57,62) (9.587) {8.050) 19,1
FONDOS PROPIOS DEL GRUFO 7.181,83 196.640 160.278 22,7 #

Distribucion del capital

La emisién, en su dfa, de obligaciones convertibles, destinadas principalmente a ampliar la base acciona-
rial, se ha traducido en un incremento del nimero de accionistas una vez realizada la prevista conversion
en acciones,

Fn cuanto a la distribucién del nimero de acciones de las que cada uno de ellos es titular, cabe destacar F
que se ha cubierto el objetivo establecido, al incrementar el nlimero de accionistas con menos de 500 ac-
ciones. F
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Niamero de accionistas

NUMERO DE ACCIONES 1999 . 1998
Hasta 500 » 32.975 99.820
de 501 a 5.000 6.831 5.981
de 5.001 a 10.000 408 372
de 10,001 a 50.000 9259 249
més de 50.000 . 22 16

TOTAL 30.705 36.438

Cuenta de resultados

El incremento de los volimenes gestionados y la evolucién de los tipos de interés han propiciado un au-
mento del 6,5% en el margen de intermediacién, lo que también se ha traducido en un incremento de la
rentabilidad sobre activos totales medios, que pasa del 2,95% en 1958 al 2,99% en 1999.

En cuanto al apartado de comisiones, los ingresos netos por este concepto aportan en este afio 38.133 mi-
Hones de pesetas, con un incremento del 8,5% sobre el afio anterior.

Estas partidas, en conjunto, suman 112.426 millones de pesetas, con lo que el margen de las operaciones
bancarias tipicas registra un incremento del 7,2%,

La disminucién de los ingresos, dentro del capitulo de operaciones financieras, es consecuencia de dos
factores fundamentales: la difererite situacién de los tipos de interés en 1999 respecto a 1998 y la disminu-
cién de los ingresos por diferencias de cambio a consecuencia de nuestra integracién en la Unidn
Econdémica y Monetaria.

Las acciones de optimizacién evadas a cabo en toda la organizacién han supuesto, pese al importante
incremento de nuestras actividades empresariales, un moderado incremento (+3,3%) de los costes operali-
vos, que, comparado con el crecimiento del margen bésico y del margen ordinario, se traduce en una
mejora de la eficiencia operativa del Grupo y da como resultado un crecimiento del 5,6% del margen de
explotacién. '

Hay que destacar asimismo la favorable evolucién de los resultados de las sociedades puestas en equiva-
lencia (+45%), tanto de las participadas, cuyos resultados se incorporan por primera vez (Banco del Bajio y
Centro Financiero BFD), como de las del resto de sociedades del Grupo que integran este apartado.

La adecuada gestién de las inversiones y la agilidad en la toma de decisiones de inversién se traducen, por
segundo afio consecutivo, en una importante disminucion (-14,2%) de las dotaciones y amortizaciones por
insolvencias, lo que, junto con las restantes partidas de la cuenta de resultados, permite incrementar un
16,3% el beneficio antes de impuestos y situarlo en 46.545 millones de pesetas.
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Deduciendo de esta cifra los importes correspondientes al impuesto sobre sociedades y el beneficio atri- v ;"*“L
buido a la minoria, se obtiene finalmente un beneficio atribuible al Grupo de 29.292 millones de pesetas, -
con un incremento del 13,65% sobre el del afio anterior, |

}

En millones de euros / en imifloncs do pesatas Eﬂ' ' :
% % % !

1999 S/ ATM 1998 S/ ATM 99/98 f?

Euras Pesetas Pesetas g

Productos financieros 75746  126.030 507 144811 6,11 (13,0} i
Costes financieros (370,95)  (51.737) (2,08)  (75.045) (3,17) (31L,1) £l
MARGEN DE INTERMEDIACION 446,57 74.993 2,99 69.766 2,95 6,5 P

Comisiones percibidas (neto) . 229,18 38.133 1,53 35.137 1,48 8,5 ;

MARGEN BASICO 67569  112.426 452 104.903 4,43 7.2 ¢
Resultado operaciones financieras 54,87 5.130 0,37 12.103 0,51 (24,6) £
MARGEN ORDINARIO " 73057 121556 489  117.006 4,94 3,0 ;~
Costes operativos (401,68)  (66.834) (2,69)  (64.730) (2,73) 3,3 ]
Amortizaciones (32,46) (5.401) {0,22) (5.536) {0,23) (2,4) i
Otros resultados de explotacién (2,57) (427) {0,02) (429) (0,02) 1,2
MARGEN DE EXPLOTACION 293,86 48.894 1,97 46.318 1,96 5,6 5“
Resultados sociedades por equivalencia 17,27 1.875 0,08 1.293 0,05 45,0 F'j :),
Amortizacién del fondo de g}ff ;
comercio de consolidacién (3,52) {586) {0,02) (470) (0,02} 24,7 - fk;'
Resultados operaciones Grupo 0,00 0 0,00 10 0,00 (100,0) ff Zs
Amortizacién y provisiones R
para insolvencias (2559)  (4.257) ©,17) {4964 (0.21) (14,2) 5;
Saneamiento de inmovilizaciones -
financieras (neto) 0,60 99 0,00 (146) (0,01) (167,8) 5
Resultados extraordinarios (neto) 3,13 520 002 (2028 - (0,09) 1956 oy B
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 279,74 46.545 1,87 40.013 1,69 16,3 j;
Impuesto sobre sociedades (9524)  (15.847) {0,64)  (14.163) {0,60) 11,8 1
BENEFICIO CONSOLIDADO NETO 184,50 30.698 1,24 95.850 1,09 18,8 A
Resultado atribuido a la minoria (845)  (1.406) (0,06) (77) (0,00) — 3
BENEFICIO ATRIBUIBLE AL GRUPO 176,05 29.299 1,18 925.773 1,09 13,7 " ‘fi
i

Estrategia y organizacién 3
Afrontamos el cambio de siglo como cuarto grupo bancario espafiol, bien posicionados en las principales B,

lineas de negocio y con una implantacién suficiente, que se ird ampliando en el fturo alli donde sea nece-
sario.

Cuatro ejes definen los grandes retos que hoy en dia tiene planteados el Grupo para competir adecuada-
mente en un mercado abierto a la competencia: mantener y extender a todo el dmbito territorial del
Grupo el buen posicionamiento que Banco Sabadell tiene en banca de empresas y de profesionales; seguir
avanzando en banca de particulares; potenciar la banca de inversiones, e impulsar Ia generalizacién del
uso de la banca a distancia via Internet como fiiente de negocio y canal de comunicacién y operacional.

Durante 1999 ha proseguide la favorable evolucién de la operativa en banca corporativa, consolidandose
como una interesante linea de negocio y de obtencién de nuevas rentabilidades, complementaria a la tra-
dicional de banca comercial, desde la que se han llevade a cabo operaciones financieras especiales y
estructuradas para atender las necesidades de los clientes con importantes proyectos de inversisn,
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Las sociedades inmobiliagias del Grupo, BanSabadell Inversién y Promociones, S.A. y Landscape Valles,

. S.L., han seguido invirtiendo en el mercado inmobiliarfo.

BanSabadell Inversién y Desarrollo, S.A. ha constituido, con otros socios, la sociedad Sinia XXJ, S.A, des-
tinada a la promocién de proyectos de inversién relacionados con la preservacién del medio ambiente y la
mejora de la calidad de vide. '

Se ha adquirido una participacion del 3% de la sociedad mixta de capitalriesgo Catalana d'Iniciatives,
promovida por la Generalitat de Catalufia y ¢l Ayuntamiento de Barcelona con el apoyo de destacadas
empresas. :

Para reforzar la gestién y el analisis financiero y ofrecer a los clientes un mejor servicio de asesoramiento y
una gama de activos financieros que cubra todas las opciones y los principales mercados, durante 1999 se
ha creado una Direccién General Adjunta de Banca de Inversiones, que agrupa las 4reas de banca priva-
da, seguros y pensiones, gestién de instituciones de inversién colectiva y tesorerfa y mercado de capitales.

La nueva estrategia del Grupo, disefiada para atender el creciente protagonismo de los fondos de inver-
sién y potenciar este apartado de la gestion financiera, incorpora a la actividad comercial habitnal tanto los
productos propios como ofros fondos que invierten en mercados emergentes o en sectores econdmicos
especificos, para cuya gestién se han formalizado contratos de asesoramiento con prestigiosas gestoras in-
ternacionales. )

Tl reto de futuro mas inmediato es, sin embargo, el de 12 banca a distancia via Internet. El Banco dispone
de un canal especifico, BancSabadell Net, y tiene previsto invertir los recursos suficientes y formalizar los
acuerdos y alianzas necesarios para dotarse de las mejores opciones tecnolégicas y de servicio. Hace mas
de quince afios que el Banco ofrece banca a distancia por medio de FonoBancy de InfoBanc y la apuesta
por este tipo de servicio como ventaja diferenciadora es decidida.

La incorporacién de los avances tecnol6gicos para prestar un mejor servicio a los clientes ha sido una
constante de nuestra estrategia. En 1999 se ha demostrado una vez mas al integrar nuevos servicios en
banca a distancia y ser pioneros en la aplicacisn de la firma electrénica y los certificados digitales en la
operativa via Internet.

Estar al dfa y ser una entidad de referencia en sistemas de informaci6n, gestién y comunicacién es una
cuestion esencial para el futuro del Grupo y para mantener su buena posicién histérica en el sector. La
irrupcién de Internet incide en la dindmica general de nuestra actividad y obliga a tomar decisiones de
amplio alcance.

En este sentido, la adquisicién de una nueva plataforma informatica, formalizada en el transcurso del afio,
permitird al Grupo contar con la infraestructura tecnolégica adecuada para afrontar los nuevos desafios y
mantener la calidad de servicio.

El ejercicio de 1999 ha sido el primero, desde la incorporacién de Solbank y Banco Asturias, en el que
todos los bancos del Grupo han actuado bajo los mismos criterios de gestion y con unas mismas directrices
administrativas.
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Solbank ha iniciado durante este afio el desarrollo préctico de su divisién turfstica, proyecto estratégico
disefiado con el fin de atender las necesidades financieras y de servicio del colectivo de extranjeros resi-
dentes en nuestro pais, especialmente en las zonas costeras de Levante y Sur, en Baleares y Canarias.

Por otra parte, el Banco ha recibido la autorizacién del gobierno andorrano para constituir en e] Principa-
do una nueva entidad financiera, el quinto banco del Grupo, que, con el nombre de Bane Sabadell
d'Andorra, iniciard sus operaciones a partir del segundo trimestre del afio 2000 con un capital sacial de
cinco mil millones de pesetas.

Expansion

El Grupo ha continuado también durante 1999 su expansién geografica en aquellas dreas territoriales en
las que el potencial de los mercados objetivo de cada una de sus marcas ast lo aconsejaba. Paralelamente,
ha ido adaptando la red a las nuevas demandas de servicio, modernizando las instalaciones que lo reque-
ran, mediante reformas o nuevas ubicaciones.

En el transcurso del dltimao ejercicio, Banco Sabadell ha abierto once nuevas oficinas, mientras que Banco
Asturias ha incorporado dos sucursales més a su red en su mercado natural, el Principado de Asturias.
Solbank, por otra parte, ha iniciado también un amplio plan de expansién por el Levante y Sur de Espa-
Ra, que estd previsto ir desarrollando a lo largo del afio 2000.

A 31 de diciembre, el Grupo disponia, en Espafia, de una red de 672 oficinas. De &stas, 459 pertenecian al
Banco Sabadell, 112 a Solbank, 95 al Banco Asturias v 6 a Sabadell MultiBanca, distribuidas del signiente
modo por comunidades auténomas:

Comunidad Banco Sabadell] Solbank| Banco Asturias|Sabadell Total
auténoma MultiBanca| Grupo
Andalucia 15 17 32
Aragdn 8 - 2 . 1 11
Asturias 64 64
Baleares 15 1 1 17
Canarias 7 7
Cantabria 2 2
Castilla-La Mancha 2 1 3
Castilla-Leén . 4 4 8 16
Cataluia 296 31 1 328
Comunidad 53 39 3 1 95
de Madrid

Comunidad 51 i0 1 62
Valenciana

Extremadura 1 1
Galicia 3 18 1 22
La Rioja 1 i 2
Murcia ] 1 "4
Navarra. 1 I 2
Pais Vasco i 3 4
Total Espaiia 459 112 95 6 672

En el imbito internacional, el Grupo ha ampliade su presencia exterior con la apertura de oficinas de re-
presentacién en Buenos Aires y Teheran. La delegacién de Munich ha pasado a ser también oficina de
representacion.

La red en el extranjero estd actualmente integrada por 7 sucursales y 11 oficinas de representacién, que,
unidas a la red doméstica nacional, totalizan 690 oficinas.
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Pais Oficinas Oficinas de
operativas representacion

Gran Bretafia 1

Francia 2

Portugal 2

Ttalia 1

Alemania 1

Suiza 1

Estados Unidos 1

México ) 2 (%)

]
o
[ RGTEE E l nd Rod d E.

Cuba

fa—y

.| Islas Cayman 1

Venezuela

| Singapur

China

Iran

Argentina

[y ey e ] Ll L
I e T e Rl Rl

[

Total extranjero 71 - 1

(*) Banco Sabadell y Banco Asturias

Recursos Humanos

En un mercado cada vez mas competitivo y global, la capacidad de adaptacién debe ser una de las carac-
terfsticas esenciales de los equipos humanos que conforman las empresas. En el Grupo Banco Sabadell, la
consecucién de los objetivos establecidos y la superacién de los retos que planteaba el afio 1999 ha sido
posible, en gran medida, por la favorable actitud frente al cambio v la flexibilidad de sus 6.510 empleados.

De ellos, los 763 empleados de Solbank y los 384 del Banco Asturias se han é.da.ptado progresivamente a
la nueva tipologia comercial y han protagonizado un programa de formacidn individual destinado a po-
tenciar el conocimiento de los nuevos productos, la operativa y los instrumentos de gestién de Banco
Sabadell. ' .

La formacién permanente es el catalizador de la constante adaptacién a los cambios que Ja competitividad
exige. En este sentido, es de destacar que, durante el afio, se han realizado casi 13.000 cursos, lo que man-
tiene Ia media de horas de formacién por empleado por encima de las cuarenta anuales. A los 2.604
directivos, por su parte, se les ha ampliado la formacion especifica con nuevos cursos, lo que ha permitido
‘perfeccionar sus capacidades de gestion.

Muchos han sido los empleados del Grupo que han colaborado activamente en la mejora de los procesos
administrativos y de gestién, haciendo sugerencias, participando en el Concurso de Iniciativas anual y tra-
bajando con los GREM o Circulos de Calidad mternos. Esta participacién ha hecho posible que el
niimero de propuestas de mejora presentadas se haya incrementado en un 14% hasta las 2.193, el 22 por
ciento de las cuales han sido aplicadas y han permitido un ahorro de costes y una mayor calidad operati-
va.
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Este afio han sido doscientas ocho las empleadas y empleados que han cumplido veinticineo afios de tra-
bajo en nuestra organizacién y todas ellas han sido objeto del tradicional acto de homenaje que
protagonizan el Consejo de Administracién y la Direccidn General anualmente.

Calidad y Buen Servicio

Durante estos iiltimos afios se viene constatando cada vez mias que la competencia entre las entidades fi-
nancieras no se desarrolla tanto en el terreno de los precios como en el de la calidad, de la atencién
personalizada y de la facilidad de acceso a los productos y servicios por diferentes canales. Es precisamen-
te la calidad, materializada en el servicio al cliente, un elemento esencial del posicionamiento estratégico
del Grupo que siempre le ha permitido ocupar una posicién de liderazgo en el sector.

Para asegurar esta ventaja competitiva y mantener asi los niveles de calidad que nos diferencian, se ha in-
vertido significativamente en la mejora de los sistemas de gestion de la productividad comercial, la
informacién de gestién y la valoracién de riesgos y en tecnologia, con la colaboracién de destacados ex-
pertos en cada especialidad y Ja intervencitn perisdica de auditores ¥y asesores externos.

Desde Auditorfa Interna del Grupo se ha iniciado um importante programa de segnimiento cualitativo que
nos permitird no sélo mantener y controlar los niveles de calidad alcanzados sino también seguir mejo-
rando nuestros servicios administrativos y comerciales.

Los estudios de satisfaccién de los clientes realizados durante 1999 han continuado mostrando resultados
favorables, con una valoracién global de 6 en una escala de 1 a 7 para el conjunto del Grupo.

La calidad en el Grupo se entiende de forma integral. La vocacién de servicio del mismo, con todos los
agentes que con €l se relacionan, sélo puede garantizarse desde la calidad de gestion. El grado de éxito
que se alcanza en la mejora de la calidad de gestion repercute en la evolucisn del ratio de eficiencia ¥, en
definitiva, en mejores resultados.

‘También se han reforzado las estructuras y el entorno de control interno, destinados a asegurar el correcto
ejercicio de las actividades de cumplimiento (compliance) de acuerdo con la filosofia emanada del Informe
Olivencia y en los campos especificos determinados por las normativas sobre Prevencion del Blanqueo de
Capitales, Barreras de Informacién y Etica de los Mercados de Valores, y Proteccién de Datos, entre otras.

Tecnologia

Sistemas de Informacién

Alo Jargo de 1999, se han mejorado los sistemas de informacion necesarios para la adecuada gestion de
los recursos humanos del Grupo. La puesta en marcha de otras lineas de negocio y los nuevos requeri-
mientos organizativos y de mercado han generado nuevas necesidades de seleccién, administracién y
gestion del personal que han podido ser atendidas adecuadamente con los sistemas incorporados.

Con el objetivo de prestar un servicio mds rdpido y eficaz y facilitar la operativa de los clientes, se han he-
cho también importantes inversiones para mejorar los sistemas de informacién y aplicaciones informaticas

-

de la sala de contratacién de tesorerfa.

Por otra parte, en 1999 se han llevado a cabo los estndios previos para establecer la solucién tecnolégica
més adecuada que debia incorporar la nueva plataforma de sistemas de informacisn del Grupo. Para dar
forma a esta importante inversién, que se ird desarroliando e implementando durante los préximos cuatro
afios, se han firmado acuerdos de colaboracién ¥ coniratos de suministro con Andersen Consulting e IBM,
por un importe de 5.400 millones de pesetas,

La solucién adoptada, que debe permitir al Grupo hacer frente con seguridad y eficacia a los nuevos retos
de gestion de la informacién y diversificacion de servicios, se basa en la integracion de la plataforma Besai-
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de, desarrollada por la Bilbao Biscaia Kutxa (BBK), con médulos de tesoreria e internacional de Andersen
Consulting y nuevas aplicaciones, esencialmente en las dreas de gestion y de negocios parabancarios.

La nueva plataforma incluye la instalacién de un servidor central IBM S/390 y otros sistemas de hardware
como unidades de almacenaje en disco o unidades de cintas y también soffware y servicios. El servidor
central IBM se instalard en el centro de procesos del Banco para sustituir, 2 medio plazo, el actual ordena-
dor central.

El capitulo de soffware del acuerdo incluye la instalacién del sistema operativo IBM 5/390, la base de datos
IBM DB2 y el monitor de comunicaciones CICS, asi como también productos Tivoli para la gestién cen-
tralizada de la infraestructura informatica.

La implantacién de esta nueva plataforma comportard la progresiva migracién de todo el sistema infor-
mitico de los bancos y las empresas financieras del Grupo.

. Fl uso de las nuevas tecnologias, por el ahorro de costes y de tiempo que conlleva, es esencial para el

Grupo. Una buena muestra de ello es el crecimiento que registra la operativa a través del servicio de ban-
ca a distancia via Internet y la utilizacion cada vez més generalizada de la videoconferencia como sistema
de comunicacién interno entre las diferentes dreas geograficas de la red.

Efecto 2000

El pasado 30 de junio, el Grupo habfa culminado satisfactoriamente el programa de pruebas previsto para
superar el desafio tecnolégico provocado por el cambio de afio, el llamado efecto 2000. Su incidencia final
fue nula, pero era preciso asegurar de forma conveniente, a través de los controles oportunos y la verifica-
cién de los distintos sistemnas informéticos, que ni la operativa ni el servicio que prestamos 2 los clientes se
verian afectados por este acontecimiento.

El euro

El balance del primer afio del euro ha sido para el Grupo totalmente positivo desde el punto de vista ope-
rativo. Su introduccién ha puesto en evidencia la efectividad de las medidas adoptadas en su dia y lo
justificadas que fueron las importantes inversiones realizadas en la implantacién de sistemas de informa-
cién especificos y en cursos de formacidn, tanto internos como externos, para asegurar 2 los clientes su
operativa en euros y pesetas.

La operativa en euros no ha alcanzado durante 1999 volimenes destacables entre los particulares y las
pequefias y medianas empresas, siendo muy reducidos los depésitos denominados en la nueva divisa. El
euro, sin embargo, se ha generalizado en los mercados financieros e interbancarios y en las operaciones de
las grandes empresas transnacionales.

Los efectos de la nueva moneda europea se han hecho sentir, sobre todo, en una reduccién de los ingresos
por la actividad multidivisa europea, lo que se ha paliado con un incremento de la productividad y con
una clarz erientacién al cliente v 2 la calidad por medio de una mayor diversificacién de productos y de
servicios con mis valor afiadido y, por lo tanto, con mayor contribucién por comisiones recibidas.
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La puesta en circulacién de la nueva divisa también ha comportado, durante el iiltimo ejercicio, una dedi-
cacién especial para ultimar toda una serie de desarrollos informaticos complementarios, necesarios para
asimilar correctamente su implantacion en los diferentes 4mbitos de la operativa del Grupo y para cubrir
las necesidades comerciales y de gestion derivadas de este nuevo escenario monetario.

Actividades del ejercicio por ambitos de hegocio

Banca Comercial

Banca de Empresas

Prosiguiendo la linea de actuacion de afios anteriores, se ha renovado el convenio con el Instituto de Cré-
dito Oficial {(ICO) con el objeto de facilitar la financiacién a las PYME en unas condiciones favorables.
Durante 1999, este convenio permitis al Grupo duplicar los volimenes en este tipo de inversién, alcan-
zando una cuota de mercado del 22% en Catalufia y superior al 6% en el resto del Estado.

En el émbito de Catalufia y en el marco del convenio vigente con el Consorcio de Promocién Comercial
promovido por la Generalitat de Catalufia (COPCA), hemos continuado financiando Ia. operativa de las
empresas exportadoras, canalizando un volumen de operaciones superior al 50% de la linea de crédito
abierta por esta institucién.

Por otra parte, durante 1999, y en colaboracién con el Consejo de Furopa, se ha lanzado una nneva y ex-
clusiva linea de financiacién, la linea PYME-FDS (Fondo de Desarrollo Social) para el fomento del
empleo entre las pequefias y medianas empresas.

El Grupo se ha mantenido al frente del sector por lo que se refiere al niimero de planes y fondos de pen-
siones de empresa, alcanzando los 95.000 millones de pesetas de patrimonio gestionado y 132 planes de
empresa constituidos.

El negocio internacional ha estado marcado por Ia recuperaci6n, a partir del segundo semestre del afio, de
las exportaciones y por el mantenimiento de las importaciones en un nivel elevado, gracias al dinamismo
de la demanda interna. La cuota de participacién del Grupo en el conjunto del sector exterior se ha in-
crementado hasta el 8,9%, excluidos los productos energéticos.

También en 1999, el Banco ha estado presente con un siand en Expotecnia, uno de los certimenes mis
importantes como plataforma de difusién de la oferta tecnolégica espafiola en los mercados internaciona-
les, que este afio se ha celebrado en Turquia.

El Banco ha entrado a formar parte de la Euro Banking Association (EBA), asociaci6n que integra ciento
doce entidades bancarias, pertenecientes a la Unién Europea y a ofras areas del Continente, Australia,
Japon y Estados Unidos. Los bancos que forman parte de la EBA generan el 60% del total de las opera-
ciones realizadas via swif? y mds del 85% de los pagos entre paises de la Unidn Europea. Esta previsto que
nuestra Entidad pase a ser miembro compensador de la EBA en mayo del afio 2000,

En cuanto al Zasing, el Grupo se ha consolidado como cuarto operador del sistema financiero espaiiol en
este producto. Durante el ejercicio, se han financiado casi 100.000 millones de pesetas en nuevas inversio-
nes empresariales, con un crecimiento superior al 40% respecto al afio anterior. En Ia modalidad de leasing
inmobiliatio, el Grupo mantiene una posicién de liderazgo por el niimero de operaciones formalizadas,
con un volumen de 32.742 millones de inversién en el tltimo gjercicio.

En 1999, el factoring del Grupo ha crecido un 70% respecto al afio anterior, destacando el importante cre-
cimiento registrado en la operativa nacional, frente a Ja internacional, afectada por la ralentizacién de las
exportaciones.

En cuanto al Control Integrado de Pagos (CIP), éste ha experimentado un crecimiento del 45%, efectuan-
dose bajo esta modalidad un total de 95.000 pagos a empresas. Asimismo, se ha creado el CIP Promotor,
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un nuevo producto que completa la oferta a los promotores inmobiliarios, ofreciéndoles, sin incremento
de su riesgo y con cobertura hipotecaria, la gestion y la financiacion de los pagos a sus proveedores.

El Grupo ha formalizado también varios acuerdos con destacadas empresas franquiciadoras, para facilitar
su expansién medjante la financiacién de sus franquiciados. Igualmente, ha tenido una presencia activa en
el Salén Internacional de la Franquicia-SIF 99, celebrado en Valencia.

Banca de Particulares

. Las acciones y actividades de la Direccién de Banca de Particulares durante el afio 1999, dirigidas a in-

crementar la fidelizacién de los clientes y a obtener volimenes y margenes de explotacién mds elevados,
han estado marcadas por la necesidad de disefiar y comercializar nuevos productos y servicios financieros
adaptados a la nueva Ley del IRPF; la concrecién de acuerdos con nuevos colectivos, gremios y asocia-
ciones profesionales, y la potenciacién de la banca electrénica dirigida a los particulares para aceeder a un
mercado con una evolucién y un crecimiento muy importantes. :

" La disponibilidad de una amplia oferta de productos y servicios orientada a cada uno de los segmentos de

mercado, junto con una intensa actividad.comercial, ha hecho que mas de 75.000 clientes hayan incre-
mentado el niimero de productos y servicios contratados y que se hayan captado 83.700 nuevos clientes
particulares en 1999.

Es de destacar la buena acogida que ha tenido la emisién de participaciones preferentes del Grupo Banco
Sabadell, por un total de 250 millones de earos.

La contratacién de fondos y depésitos garantizados, que, en el dltimo ejercicio, han incrementado su pa-
trimonio en 60.000 millones de pesetas, y la comercializacién del unit Znked, Multifondo Personal, con
30.000 millones de pesetas captados durante los primeros cuatro meses de su lanzamiento, evideician el
creciente interés por este tipo de productos de ahorro-inversién., '

Las acciones comerciales personalizadas y el lanzamiento de productos con nuevas férmulas de financia-
cidn, como es la Visa Shopping, en combinacién con Ia buena marcha del consumo y el mantenimiento
de unos tipos de interés bajos, han hecho que los préstamos personales se hayan incrementado en un 33%.

La financiacién hipotetaria ha crecido‘por encima de Ia media del sector con un aumento del 30%, conti-
nuando asf la positiva evolucién de anteriores ejercicios. La financiacién de promociones inmobiliarias ha
crecido un 90% en 1999.

Por Io que se refiere a la comercializacién de planes y fondos de pensiones, éstos también han registrado
significativos incrementos, tanto en participes como en voltimenes gestionados, superando los 81.000 mi-
llones de pesetas. Con el propésito de ampliar las ventajas de estos productos, el Grupo ha sido pionero en
su diversificacidn, incorporando este modelo de gestién a los planes de pensiones del Colegio de Econo-
mistas y de tecnoCredit.

También durante 1999 se han firmado convenios de colaboracién con colegios y asociaciones profesiona-
les, en especial por medio de tecnoCredit, sociedad del Grupo participada al 50% con el Colegio de
Ingenieros Técnicos Industriales de Catzlufia, que hoy en dia presta servicio a mas de 143.000 colegiados
de casi todos los segmentos de actividad.
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Banca a domicilio

Los servicios de banca a distancia, ya sean de banca electrénica {InfoBanc) e Internet (BancSabadell Net)
o de banca telefénica (FonoBanc), han continuado su proceso de consolidacién con un constante incre-
mento del mimero de usvarios y de la operativa que éstos llevan a cabo por medio de estos nuevos canales
del Grupo.

InfoBanc ha alcanzado la cifra de 16.250 clientes, con un incremento del 29% respecto al afio anterior, que
han realizado un total de 19,6 millones de operaciones, un 40,39% més que en 1998.

El servicio FonoBanc ha alcanzado la cifra de 96.600 clientes, con un incremento anual del 22,9%. Dada la
complementariedad que tienen los servicios de call center y los servicios via Internet, la banca telefénica del
Grupo ha sido reconfigurada durante 1999. En ese sentido, cabe sefialar que las consultas y operaciones
han sido canalizadas, en parte, a través del servicio BancSabadell Net, mientras que FonoBanc ha pasado
a centralizar mayoritariamente las peticiones de asesoramiento personal y la resolucién de incidencias.

En el 4mbito de la banca por Internet, el web de particulares ha recibido un millén de visitas, con un total
de mas de tres millones de paginas de informacién general consultadas y un millén y medio de operacio-
nes bancarias realizadas. A 31 de diciembre de 1999, el servicio contabilizaba un total de 20.000 usuarios.

En cuanto a empresas, ha entrado en funcionamiento un web especifico (wwew. bancsabadell.com/empresa).
Con este nuevo servicio pueden acceder a una amplia informacién de los mercados financieros, informes
comerciales y otras ireas de interés empresarial. Por medio de InfobancNet, el nuevo web facilita a las
empresas todo tipo de datos de sus cuentas y les permite efectuar su operativa bancaria habitual. El nuevo
web tiene las correspondientes versiones para los clientes de los diferentes bancos del Grupo.

Desde su lanzamiento en septiembre y hasta finales del afio 1999 eran 5.700 las empresas que habfan con-
tratado el nuevo servicio del web de empresas.

Por tiltimo, cabe destacar, por su importancia y por la innovacién que supone, que Banco Sabadell ha sido
la primera entidad financiera del Estado espaiiol, y una de las primeras en el mundo, que ha puesto al
servicio de las empresas un cestificado digital de firma electrénica en una tarjeta chip para operar en un
enforno seguro via Internet.

Comercio electronico

Esta ha sido un drea de gran actividad en el Grupo en sus dos vertientes: la de los comercios virtuales di-
rigidos a los consumidores particulares o Jusiness éo consumer y la de las tramsacciones comerciales
electrdnicas entre empresas o business fo business.

En Ia de los comercios virtuales es importante destacar que, a pesar del largo proceso que ha comportado
la introducci6n del protocole de seguridad SET, el mercado se ha comportado de forma muy activa en la
creacién de centros o malls virtuales, El Banco no ha sido ajeno a esta evolucién, puesto que ha consegui-
do la implantacién de su TPV virtual en numerosos comercios y se han establecido acuerdos con centros
comerciales y asociaciones de comerciantes que inician su camino hacia las ventas por Internet.

En cuanto al comercio electrénico entre empresas, durante 1999 ha finalizado el proyecto World Trade
Area, desarrollado por nuestro Grupo conjuntamente con la organizacién empresarial PimecSefes, en vir-
tud del convenio suscrito en 1998. Su objetivo es facilitar y promover los intercambios comerciales entre
las PYME a través de Internet.

Por otra parte, Banco Sabadell ha formado parte durante 1999 del consejo asesor de la Feria Virtual del
Consorcio de Promocién Comercial de Catalufia (COPCA} y ha participado en el lanzamiento del proyec-
to Catalufia Comercio, Virtual (CCV) para la promocién y el asesoramiento de colectivos-empresariales y
comerciales, interesados en desarrollar proyectos de comercio electrénico via Internet.

A través de la Asociacién E-Commerce, creada en 1998 e integrada por la Autoridad Portuaria y la Cama-
ra de Comercio de Barcelona y otras entidades, el Banco ha participado en diversos proyectos
internacionales de comercio electrénico transnacional. También se ha incorporado al proyecto PortIC,
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cuya finalidad es disefiar Ia plataforma de comercio electrénico del Puerto de Barcelona para integrarla
con los sistemas de pago seguros.

Las nuevas tecnhologias de la informacion

La preocupacidn del Grupo por mantenerse siempre en primera linea de los avances tecnolégicos incor-
porados al sector, y por todas aquellas innovaciones que van conformando la denominada sociedad de la
informacién y la comunicacién, motiva su participacién activa en un buen niimero de iniciativas y proyec-
tos.

En este sentido, durante 1999, ha ejercido la presidencia de la Comisién, constifuida en el ambito del co-
mercio y la industria, por el Comisionado de la Generalitat de Catalufia para la Sociedad de la
Informacién en el marco del Plan Estratégico Catalufia en Red y ha participado, junto con la asociacién
de municipios LOCALRET, en el desarrollo de una tarjeta del ciudadano que facilite las relaciones del
cindadano con la Administracién local via Internet.

Ha copafrocinado EMPRENEDORS 99, concurso de planes de negocio de empresas vinculadas a las tec-
nologias de la informacién y la comunicacién.

Junto con diversas instituciones, piiblicas y privadas, y empresas tecnolégicas multinacionales, el Banco ha
participado en la constitucién de la Fundacién Industrias de la Informacién (F2i) y del Consoreio Nuevas
Tecnologias para las PYME, cuya finalidad serd la de gestionar el Ceniro de Estudios y de Servicios de
Tecnologias de Informacién y Comunicacién Avanzadas (CESTIC) y difundir el uso de las tecnologfas de
la informacidn entre las pequefias y medianas empresas.

Durante el dltimo ejercicio, ha continuado desarrollindose el convenio firmado en su dfa con la Universi-
dad Politécnica de Catalufia (UPC) para la implantacién del sistema de firma electrénica y otras
infraestructuras tecnol6gicas y servicios en la UPC: videoconferencia por ATM, acceso remoto por medio
de ordenador, extensién de la telematica a la docencia, accesibilidad al catdlogo y bases de datos de las
bibliotecas de la UPC e implementacién delos servicios de informatica y comunicacién en todo su cam-
pus.

El Banco firmé en 1999 un acuerdo con la Fibrica Nacional de Moneda y Timbre (FNMT)} y el Ayunta-
miento de Sabadell para el desarrollo de una prueba piloto dentro del proyecto CERES de implantacién
de una tarjeta chip con firma electrénica de la FNMT que facilite las relaciones de los ciudadanos y la
Administracién piblica. La prueba se realizé con un notable éxito durante el cuarto trimestre.

Finalmente, el Banco ha seguido participando en el desarrollo del proyecto SIROCCO, iniciado en 1998 y

financjado por la Comisién Europea en el marco del Programa ESPRIT, con el objetivo de desarrollar una
taxjeta chip «sin contacto» para el abono de viajes en los Ferrocarrils de la Generalitat de Cataluiia.
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Banca Corporativa e Internacional

Banca Corporativa

La actividad de Banca Corporativa, iniciada en 1998, ha seguido creciendo a lo largo de este tiltimo afio,
convirtiéndose en un complemento importante al tradicional negocio de banca comercial. Un buen niime-
ro de nuevos proyectos y la financiacién de operaciones estratégicas hacen patente el interés del Grupo
por este segmento de mercado.

Las sociedades BanSabadell Inversién Promociones, S.A. y Landscape Valles, S.1.., a cuyo alrededor se
configura el grupo inmobiliario del Banco, han mantenido el crecimiento de sus volimenes de operacio-
nes con la adquisicién, por una parte, de bienes patrimoniales destinados a alquiler y que configuran una
cartera de inversiones estables en este sector y, por otra, con la compra de terrenos para la gestion y la
realizacién de promociones inmobiliarias con profesionales del sector para asegurar el producto hipoteca-
rio derivado.

Importantes han sido este afio lag operaciones de intermediacién de empresas, dirigidas y gestionadas por
el Servicio de Fusiones y Adquisiciones del Grupo, que ya tiene una amplia experiencia en ese campo de
actividad.

Asimismo, a lo largo del ejercicio, el Banco ha incrementado su presencia en el sector piiblico, principal-
mente ayuntamientos, colaborando en proyectos mixtos y con nuevas alternativas de servicios econémicos
y financieros.

Ha sido también significativa en este apartado la constitucién de la sociedad Sinia XXI, S.A., conjunta-
mente con el Institut Cartografic de Catalufia y otras empresas del sector financiero. Su objeto social
prioritario es la promocidn, financiacién y seguimiento de proyectos de inversién de tamafio medio en los
que la preservacién del medio ambiente y la mejora de la calidad de vida sean fundamentales. A través de
esta nueva sociedad, el Banco ampliard al campo del saneamiento y la gestion de recursos las inversiones
selectivas que, en el Zmbito de las energias renovables y minicentrales hidraulicas, esti llevando 2 cabo en
los dltimos ejercicios y que le han permitido el desarrollo de nuevas vias de negocio y un posicionamiento
destacado en el sector en este tipo de financiaciones especializadas.

Iinternacional

La progresiva consolidacién del espacio europeo y la creciente globalizacién de la economia son factores
que el Grupo Banco Sabadell tiene en consideracién al incrementar su proyeccién internacional.

En el contexto europeo, es de destacar la buena marcha de las sucursales de Londres, Parfs, Perpifidn, Lis-
boa y Oporto y la positiva aportacién que todas ellas han hecho a los resultados del Grupo. Estas oficinas
operativas centran su actividad en dotar de apoyo financiero y de servicios a los clientes implantados en
aquellos mercados o con los que mantienen relaciones comerciales.

A lo largo del afio se han establecido acuerdos de intercambio preferencial de negocio con la Banca Popo-
lare di Verona-Banco San Geminiano & San Prospero, de Verona, y el Baden Wiirttembergische Bank, de
Stuttgart,

En 1999, la proyeccién exterior del Grupo se ha evidenciado con su presencia en varios foros bancarios
internacionales. De todos ellos queremos remarcar las sesiones del Fondo Monetario Internacional y del
Banco Mundial, celebradas en Washington; la convencion SIBOS, que tuvo lugar en Munich; la asamblea
anual de la Federacién de Bancos Latinoamericanos, en Miami, y las sesiones del Banco Interamericano
de Desarrollo, celebradas en Parfs.

Proyecto América

Desde la oficina de Miami, hoy totalmente consolidada y que actia como centro de operaciones en el
continente americano, se ha seguido desarrollando el llamado Proyecto Ameérica, despliegue estratégico
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que se desarrolla para dotar al Grupo de una mejor posicién en América Latina, que avanza seglin estaba
g previsto cumpliendo su doble objetivo de negocio: obtener nuevas rentabilidades y asegurar a los clientes
con intereses comerciales e inversiones en aquel continente una atencién directa por nuestra parte.

En ese sentido, en 1999 el Banco firmé una alianza operacional estratégica con el Centro Financiero BHD

_1 de la Repiblica Dominicana, que ha comportado la adquisicion de una participacién del 21,23% de su

S capital y Ia firma de un acuerdo de colaboracién comercial. El Centro Financiero BHD es el cuarto grupo
v financiero de aquel pais y el primero en rentabilidad. ;
! A g
' B
=1, Ei acuerdo formalizado con el Centro Financiero BHD incluye, por una parte, la promocién de acciones &
h conjuntas de acompaiiamiento y apoyo econdmico al sector turfstico dominicano, en el que hay una fuerte %

presencia de los grupos hoteleros espafioles mds importantes, y, por otra, referenciar los clientes en ambos
sentidos y financiar el comercio exterior entre la Repiiblica Dominicana y la Unién Europea.

- ~ El mexicano Banco del Bajio, del que el Banco Sabadell adquirié en 1998 una participacion del 10 por 5
- ciento de su capital social, inaugurara en el afio 2000 una nueva sede central en la ciudad de Leén y, du- g
- rante 1999, ha seguido su expansién ordenada por el pafs, haciendo un especial énfasis en su industriosa

B region de origen. Actualmente se ha posicionado como une de los primeros de México por la eficiencia
(2 operativa.

)
3
.‘-
"
e
Y
1.
B
B

ud

i Durante el ejercicio, también ha enfrado en funcionamiento Ja oficina de las islas Cayman y se ha abierto
una oficina de representacion en Buenos Aires, que, 2l igual que las de México, Caracas y La Habana,
servird para asistir y financiar a los clientes que operan en aquellos mercados.

-

Banca de Inversiones

A\ .
ol -
1
L

IO A T PR ALY T

{
i
L Banca Privada

st

B Este ha sido un afio importante para Sabadell MultiBanca, filial del Grupo dedicada a la banca privada,
]J puesto que ha alcanzado plenamente los objetivos de actividad y servicio fijados en su dia. Al cumplirse
i los diez afios de su constitucién, se ha consolidado como una de las principales entidades especializadas
1 E del pafs, tanto por el niimero de clientes como por el volumen de recursos gestionados.

o e T W e T AT kS

L"ll La amplia actividad comercial desarrollada y la eficaz gestion personalizada realizada se han reflejado en
Fi un incremento de los recursos gestionados del 13% hasta situarse en los 3928.527 millones de pesetas.

) Los productos y servicios bancarios y los diferentes activos financieros de su oferta sélo son instrumentos
para disefiar la solucién mds adecuada a cada cliente, de acuerdo con sus preferencias, las expectativas de
rentabilidad y de liquidez que tiene y el nivel de riesgo que estd dispuesto asumir en el transcurso del
compromiso temporal de su inversién.

- En ese sentido, cabe destacar especialmente la creacién y promocién de catorce nuevas instituciones de
L: inversién colectiva, todas ellas SIMCAV, y el lanzamiento del znit linked Multifondo Personal MB, con las
ventajas fiscales y de flexibilidad de la inversién que permite la ley. -
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Tesoreria y Mercado de Capitales

La evolucién de los mercados financieros durante 1999 ha estado dominada por una elevada volatilidad,
que ha afectado tanto a los tipos de interés como a los mercados bursatiles. Fn ese entorno general, tam-
bién hemos asistido al primer afio de vida de la moneda tinica europea, el euro, y hemos sabido
adaptarnos con éxito a las nuevas exigencias y cambios que este proceso ha comportado.

En cuanto al mercado de divisas, la actividad ha continuado siendo muy importante, dada la posicién de
ventaja competitiva del Grupo en la operativa internacional de las empresas.

En 1999, el Grupo ha participado activamente en el aseguramiento y/o la colocacién de acciones de OPV
como las de Indra, Deutsche Telecom, Telefénica Paginas Amarillas (TPI), Repsol y Terra. Al mismo
tiempo, se ha actuado en los procesos de colocacién y de distribucién de diferentes emisiones de renta fija
¥ acciones preferentes, con una participacién cada vez mds activa en el mercado de capitales.

Las operaciones de tesorerfa y mercado de capitales, que incluyen las operaciones con derivados, presen-
fan posiciones que, por su riesgo, se siguen de una forma continuada y se valoran diariamente a precios de
mercado, fijindose limites maximos prudentes en cada uno de los instrumentos, utilizando técnicas cuida-
das de andlisis de riesgos, en términos de Value at Risk {(VaR). A 31 de diciembre de 1999, el VaR era de
2.149 millones de pesetas, con un promedio, durante todo el ejercicio, de 2.683 millones de pesetas y un
maximo de 3.743 millones de pesetas.

Gestion Financiera

El excedente de tesoreria neto, generado por la actividad comereial de los dltimos ejercicios, ha permitide
absorber y atender totalmente el incremento de la inversién registrado en 1999, Durante este afio, el tras-
paso de depésitos tradicionales hacia fondos de inversién ha disminuide basicamente por dos motivos: el
comportamiento de los tipos de interés y la comercializacién de depdésitos con nuevas caracteristicas como
la de los garantizados con remuneracién vinculada a los comportamientos bursatiles.

Esta tendencia ha provocado que no se hayan manifestado necesidades significativas de financiacién a
medio y largo plazo durante el ejercicio, lo que nos ha beneficiado dado el superior coste relativo que hu-
biera comportado en relacién con el afio anterior.

A pesar de ello, el Banco mantiene y ha renovado aquellas plataformas de financiacién disefiadas el pasa-
do afio, por medio de las cuales puede acceder a los mercados de capitales de una manera eficiente. Por
ese motivo, el pasado dfa 29 de abril se renové el programa internacional de Huro Medium Term Notes crea-
do en 1998.

El dia 31 de marzo, y por primera vez, se realiz una emision de Participaciones Preferentes, El importe
fue de 250 millones de euros y la colocacién entre los clientes fue un éxito. Estos recursos, ademas de ser
invertibles, computan a efectos del calculo del coeficiente de solvencia.

Otra actuacién relacionada con este 4mbito ha sido la firma de un convenio de financiacién con el Fondo
de Desarrollo Social del Consejo de Europa, denominado posteriormente Banco de Desarrollo del Conse-
jo de Europa. El impotte de esta linea para el Banco ha sido de 60 millones de euros y su finalidad es la
financiacién de proyectos de inversién para pequefias y medianas empresas que generen o conserven
puestos de trabajo y respeten el medio ambiente,

Con la Direccién General del Tesoro ¥ Politica Financiera se ha firmado en 1999 el convenio marco pro-
movido por el Ministerio de Economfa y Hacienda, para la cesién a fondos de titulizacién de activos
creados para favorecer la financiacién empresarial. Paralelamente, y amparada en este convenio marco, se
ha iniciado una operacién concreta de tulizacién promovida por el Instituto de Crédito Oficial, junto con
otras entidades, que, una vez realizada, ser la primera de estas caracteristicas que se lleva a cabo en el
Estado espafiol.

Se estd preparando un programa global de emisién de titulos de renta fija, 2 cuyo amparo se efectuaran

emisiones lo bastante amplias (bonos, pagarés, etc.) para distribuirlas en el 4mbito nacional entre inverso-
res institucionales. El volumen de este programa esta previsto que alcance los 2.000 millones de euros.
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Desde hace algunos afios, el Banco Sabadell estd calificado por las més prestigiosas agencias de rafing in-
ternacionales, lo que es una condicién necesaria para conseguir la captacién de recursos en los mercados
de capitales nacionales e internacionales. Durante 1999, no se han producide cambios significativos en
cuanto a las calificaciones y los razings que nos han sido asignados quedan resumnidos en el siguiente cua-
dro.

Agencia Individual Corto Largo Perspectlva Otros

Fitch-IBCA A/B Al A+ — Legal 4
Moody's - . Prime 1 Al Estable Fortaleza B

Standard and Poor's —_ Al A Estable -

Gestion de Activos y Pasivos

Por medio del Comité de Activo y Pasivo, se gestiona el riesgo de tipo de interés de una forma global e
integrada, que, segiin se muestra en el cuadro anexo, expresa la extensién en el tiempo de la totalidad del
balance sensible a los riesgos de interés, identificando los desfases temporales de los activos y pasivos sen-
sibles. A partir ‘de la identificacién de estos riesgos, se activan actuaciones de cobertura concretas y
politicas corherciales especificas para que disminuyan.

GAP de tipo de interés (repreciacioén o vencimiento)

Millones da pesctas .

ACTIVO _Hasta Ded meses Dela Mis de No Total
3 meses a 1 afio § afos 5 afios sensible

Inversidn crediticia 813.265 764.060 97.569 18.909 0 - 1.693.803

Mercado monetario 187.966 24218 953 0 0 213.137

Mercado de capitales 370.081 15.826 6.520 44027 0 436.454

Otros activos 28.630 0 0 0 186.793 215.423

TOTAL ACTIVO 1.399.042 804.104 105.042 62.936 186.793 2.558.817

Mitlones de pesetas

PASIVO Hasta De 3 meses Dela Mis de No Total
3 meses a 1 afio 5 afios 5 afos sensible

Recursos de clientes 1.068.172 143.778 516.419 114.511 0 1.842.880

Mercado monetario 72.547 1.719 0 0 0 74.266

Mercado de capitales 145.431 71.965 49.915 556 0 267.867

Otros pasivos 67.280 0 0 0 306.524 373.804

TOTAL PASIVO 1.353.430 217.462 566.334 115.067 306.524 2.558.817

A 31 de diciembre, una variacién de un 1 por ciento en los tipos de interés de media anual supondria una
oscilacién del margen financiero del Grupo (pesetas) del 2,91 por ciento.
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El pasado dia 5 de noviembre, el Banco Central Europeo increments el tipo de referencia en un 0,50 por
ciento, sitndndolo en el 3 por ciento. Este hecho ha marcado un punto de inflexién en lo que ha sido el =
largo proceso de convergencia de tipos de interés de nuestra economia hacia el nuevo entorno del euro y X
que ha provocado una coyuntura de tipos sistematicamente a la baja en los dltimos afios.
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Proyeccion social
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La labor de apoyo a actividades sociales y culturales en las diferentes dreas de expansién territorial de
nuestro Grupo ha continuado también de forma intensa durante 1999, Los frentes de actuacién han sido
varios, y siempre con la voluntad de contribuir a hacer posible las multiples iniciativas que desarrollan las
distintas entidades e instituciones, ptblicas y privadas, para cubrir sus compromisos y objetivos sociales de
servicio a la comnunidad.

S D

Banco Sabadell y su Fundacién han colaborado en acontecimientas muy arraigados ya en nuestra activi-
dad de patrocinio como, por ejemplo, los Premios 2 la Pintura Joven, que organiza anualmente la Sala
Parés de Barcelona; el Ciclo Opera en Catalufia; la programacién de la Fundacién Orfeé de Catalunya-
Palau de la Miisica, o las actividades de Ia Orquestra Simfonica del Vallzs,

W

EXN
SRR

"

También han participado en otras muchas miciativas surgidas durante el afio, como son la exposicién de- i
dicada al pintor Miquel Villa {1901-1988), presentada en Madrid en colaboracién con el Ayuntamiento de a4

esa capital en el espléndido marco del Centro Cultural del Conde Duque, o la exposicién «4 de los Pi- o %&
chot», organizada por la Academia de Bellas Artes de Sabadell, que permiti6 reunir, por primera vez en 7 g-;:
nuestro pafs, una significativa muestra de la obra pictérica de cuatro generaciones de esta importante fa- - : r«:@";
milia de artistas, . B

=N

Mencién especial merece este afio el tradicional apoyo que el Grupo, por medio de su Fundacién, ha
aportado y aporta cada afio al Gran Teatro del Liceo desde su Consejo de Mecenazgo, y que le ha permi-
tido participar con el resto de integrantes en la recuperacién de este edificio Y escenario emblemaético en
Catalufia que tanto contribuye a la proyeccion cultural de nuestro pais en todo el mundo.

Como en afios anteriores, se ha mantenido también en 1999 Ia colaboraci6n y participacién activa en las
actividades formativas de universidades, ptblicas y privadas, y ofros centros € importantes instituciones
docentes de nivel superior como el 105, ESADE o IESE. De igual modo, cabe destacar las aportaciones
realizadas a fundaciones privadas y organizaciones no gubernamentales dedicadas a la atencién social,
nacional e internacional, '

El resto de bancos del Grupo han aportado su contribucién a esta proyeccidn social. Asi, el Banco Asturias
ha aportado, un afio mds, su apoyo a los Premios Principe de Asturias, a través del Patronato de la Funda-
ci6n que los otorga, del que forma parte. Asf mismo, ha patrocinado el Premio Valentin Andrés Alvarez
de Economfa, concedido anualmente por la Universidad de Oviedo, y los premios a la investigacién San
Alberto Magno, que entrega el Colegio Oficial de Quimicos de Asturias.

En cuanto al deporte, el patrocinio de diversas pruebas y competiciones de ambito estatal y de proyeccién
internacional también ha contribuido a la difusién del Grupo a lo largo de 1999.

Por tltimo, cabe destacar que, con motivo del décimo aniversario de Sabadell MultiBanca, se celebré en
el incomparable marco del Palau de la Misica Catalana el acto institucional de conmemoracién de la
efeméride, que conts con la actuacién del tenor Jaume Aragall, acompafiado por la Orquesira Simfonica
del Vallés y el Cor d'Amics de I'Opera de Sabadell.
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) Miguel Bésser Rovira - j!,\é Manuel Desvalls Maristany
Consgjero Consejero
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Reunidos los Administradores de la sociedaed Banco de Sabadell, S.A., en fecha 17 de febrero de 2000 y en
cumplimiento de los requisitos establecidos en los articulos 171.2 del texto refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas y del articulo 37 del Cédigo de Comercio, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de
gestion del ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 1999 y el 31 de diciembre de 1999 del Banco de
Sabadell, S.A. y consolidadas, Ias cuales se presentan en 70 paginas que preceden a este escrito, impresas, con
este escrito, en 36 hojas numeradas correlativamente de papel timbrado del Estado de la clase 8%

José Oliu Creus Buenaven arriga Brutan Joan Lionch Andreu
Presidente ) Vicepresidente Primero Vicepresidente Segundo

&

Francesc Casas Selvas Esteban M. Fajy f\/Iompart
Consejerc Consejero-Secretario
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