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1. Hemos auditado las cuentas anuales de CATALANA OCCIDENTE SOCIEDAD ANON!MA DE '

SEGUROS Y REASEGUROS que comprenden el balance de situacién al 31 de Diciembre de 1999,
la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada
en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de
las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de
las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la cuenia de pérdidas y ganancias,
ademas de las cifras del ejercicio 1999, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se
refiere exclusivamente a las cuentas anuales de! ejercicio 1999. Con fecha 26 de Marzo de 1999
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1998 en el que
expresamos una opinién favorable.

Segun se indica en la Nota 8.a) de la memoria, la Sociedad ha constituide una provision para
riesgos y gastos con cargo a gastos extraordinarios por importe de 12.000 millones de pesetas para
hacer frente al saneamiento patrimonial de Multinacional Aseguradora, S.A. de Seguros y
Reaseguros, que adquirid el 30 de Diciembre de 1999, aplicando reservas voluntarias por el mismo
importe a ingresos extraordinarios (véase Nota 19.a). La normativa contable espafiola actual no
prevé la reversién de reservas a resultados del ejercicio, si bien el procedimiento contable utilizado
no tiene efecto sobre el importe total de los fondos propios, ni sobre los beneficios de las actividades
ordinarias del ejercicio.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de la salvedad indicada en el parrafo 3 anterior, las
cuentas anuales del ejercicio 1999 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, Ia
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD
ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS al 31 de Diciembre de 1999 y de los resultados de sus
operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
pr|n0|p|os y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados
en el ejercicio anterior.

E! informe de gestion adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situaciéon de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 1999. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisidn de informacion distinta de Ia

obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
GESCONTROL AUDITORES DE:(?A'IE & TOUCHE
a /

Barcelona, 31 de Marzo de 2000.

Gescontrol Auditores. 5. A,

Reg. Merc. Madrid, Tomo 11 920, libre O, Fohe 164, S5ec. 8, Hoja M. 187202, Insc. 4
Inserita an of Registro Oficial de Auditores de Cuentas [ROACH con el n* 50781

Cira del Plantio. 35. 28220 Madrid - C.LF A-79/220968

Deloitte & Touche. S, A,

Reg. Merc Meadrid, Tome 4619, Libro O, Folio 46, Sec B. Hoja M-75974, Insc 41
Inserite en el Registro Oficial de Avditores de Cuentas [ROAC) con el n.” 30685 .
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Catalana Occidente, Sociek‘{afi__ Anémma de Seguros y Reasegufb§ :

Batances de Setuaciin a 31 de Deciemtre de 1999 ¢ 1998

Cuentas de Perdidac g Ganancias del ejorncicio 1999

Memoria del ejercicie 1999




BALANCES DE SITUACION

EJERCICIO ACTUAL 31-12-99 | EJERCICIO ANTERIOR 31-12-98
ACTIVO
ACTIVOS INMATERIALES Y GASTOS DE ESTABLECIMIENTO ... . 894.083 910.471!
Inmovilzado inmatenal ... ... £94.083 910471
Gastos de adquisicion decartera ... . ... 255.167 435.284
Otro inmevilizado inmaterial ............ ... ... 1.319.049 1.029.187
Amortizaciones acumuladas (a deducir} ... ... ... e 680.133 554.000
INVERSIONES .. ... .. 253.982.769 242.837.250
Inversiones Mateniales .................. s 23.616.896 24.240.187
Terrenos ¥ CONSIUCCIONES . ... .. .o vviioeiaaaaais e o 28.558.265 o 28.683.342
Anticipos e inversiones materialesencurso ... ... 69.312 0
Amortizaciones acumuladas (adeducir) ... 5.010.681 4.443.135
Inversiones financieras en empresas del grupe y asociadas  ............ 18.519.660 17.400.701
Participaciones enempresas delgrupe  .............. . cieiaeaianns 7.782.436 : 6.154.513
Desembolsos pendientes (a deducin) . .......... ... 424 424
Participaciones en empresas asociadas  ...............ccocoeeeenns 11.915.929 11.279.627
Desemboisos pendientes (adeducit) . ... 36.970 19.313
Provisiones {adeducir) . ........ ... i 1.141.311]; N o 13.702
Otras inversiones financieras : 211.522 637 200.827.167
tnversiones financierasencapital ..... ... 15.887.382 : 11.899.280
Desembolsos pendientes (adeducir) . ... ... ' 2500 0
Valoresderentafija ... ... ... ... .. e +'149.026.830 127.918.236
Prestamos hipotecanos ............. oo " 1:993.%07 2.086.171
Otros préstamos y anticipos sobre polizas ... -3.515.687 - - 4.487.622
Participaciones enfondos deinversidn ... : 2.586446] - 2.207.277
Depésitos en enftidadesdecrédito ... ... .31.036.259] - : 52.216.326
Otras inversiones financieras ... 7757243} 249.100
Provisiones (8 0eCE) ............oooeiiee e 278617 236.845
Depésitos constituidos por reaseguroaceptado ...l RS T 369.195
INVERS. POR CUENTA DE LOS TOMADORES DE SEG.DEVIDA ...}~ "™ 2 5.013.126
PARTICIPACION REASEGURO EN PROVISIONES TECNICAS ... i _“5.941.702 6.353.825
Provisiones para primas No CONSUMIdAs .. ...............c..ccccoovnves 2158580} : ' 1.814.129
Provisiones paraseguros de vida ................oiiiiiiiiiiiiiaiannn Conkl 66447 70.909
Provisiones para prestaciones ... ... i 3.716.675} : 4.468.787
CREDITOS ... e ' 9.240.734 8.403.233
Créditos por operaciones de segurodirecto ............................ : 7.686.099 6.771.649
Tomadores de seguros .. ... O UIPRI 6.951 984 6.169.288
Provisiones para primas pendientes de cobro (a deducw) .............. 504.522 759.304
Mediadores . ... .. ... . s 1.646.430 1.752.961
Provisiones (a deducir} . T 407.793 391.296
Creditos por operacnones de reaseguro ................................ 464.946 610930
Créditos por operaciones de COaseguro  .............occooooiiiiennn 426.780 185.102
Creditos fiscales, socialesyotros ... ... 687.325 865.134
Provisiones {a deducir) . ....... . .. 24416 29.582
OTROSACTIVOS . 4.452.950 8.369.548
Inmowilizado material . ... ... ... ... 2.441.708 2623562&
fnmovilizado ... 7.142.094 6.949. 868
Amortizaciones acumuladas (a deduc1r) ......................... 4.700.386 4.326.206
Efectivo en entidades de crédito, cheques y dineroencaje ............ . 2011242 5.745.886
AJUSTES POR PERIODIFICACION 11.948.626 4.414.270
Intereses devengados y no vencidos .. .. 5.266.967 4414270
Corrusiones y otros gastos de adquisicion 6.681.659 0 !
TOTALGENERAL .. . .. ... ... 302.469.729 276.301.723]

(*1 l.as Notas 1 a 27 v el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integranie de estos Balances de Situacion



(Cifras en miles de Pesetas)

CAPITALYRESERVAS .. .. . ... ... ... !

Capital suscrito . ... ... .
Pimadeemision . . . .. ... .
Reservas derevalorizacion ... ... .. .
Reservas ... ... ... ... ... . ... P
Reservalegal ... ... ... .. e
Reservas voluntarias ... ... ..
Resultado del ejercicic F
Pérdidas y gananCias ... ... . ...
Dwvidendo acuenta (adeducic) ... .. ...
PROVISIONES TECNICAS .. . ..o i,

Provisiones para primas no consumidas y para fiesgos encurse ........
Provisionesde sequrosdevida ............. ...
Provisiones para primas no consumidas y para riesgos en curso ... ..
Provisiones matematicas ............... ...
Provisiones para prestaciones ... ... e
Provisiones para estabilizacion ... ... ... ...

PROVISIONES TECNICAS RELATIVAS AL SEGURO DE VIDA
CUANDO EL RIESGO DE LA INVERSION LO ASUMEN

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Provisibn para fributos ... ... ...
Otras Provisiones ... ... .. .. ... .

DEPOSITOS RECIBIDOS POR REASEGURO CEDIDO ................
DEUDAS .. . .

Deudas por operaciones de segurodirecto ...
Deudasconmediadores ... .. ... ... i
Deudas condicionadas ... ... .. .. ... ...
Deudas por Operaciones 0 reaseguro ...............c.ocoeooiieannn
Deudas por operaciones de CoasegurG ...............cooooviemecnnnos -
Deudas por operaciones preparatorias de contralos de seguro ...........
Owasdeudas . .. . . ... .............. e

AJUSTES POR PERIODIFICACION ... ... .. .............

TOTAL GENERAL .. .............. e

EJERCICIO ACTUAL 31-12-%9

EJERCICIO ANTERIOR 31-12-98

LOS TOMADORES ..................o..... [RTTTTTTRRRURTRRY e

1.086.494
13.455.301

3.637.298
1.512.000

840390{

177419423

Otras provisiones 16CNICAS .. ... ... . ..oietiieiin i i

29.543.3%9

6.000.000
255.050
6.621.256
14.541.795

2.125.298

235.166.972

- 26.183.591

178.259.713

30.485.831
1237.837
0

16,529,999

s

528.852
. 574349

22778

12.237.467

1.014.606

7.433.718

1.103.201

493272
208 910
13.508
5.614.827

315.777

302.469.729

41.170.102

6.000.000
255.050
6.621.256
24.868.850
600.000
24.268.850
3.424 546
4.864.946
1.440.000

218.605.663

17.172.378
171.712.521
0
171.712.52]
29.597.750
123.014

0

5.761.463

227791

227.791
o

1.201.063

9.335.641

1.070.406
573.218
497.188
542.296
1.033.635
32.289
6.637.015

0

276.301.723




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CUENTA TECNICA - SEGURO NO VIDA

(Cifras en miles de Pesetas)

V1
VILL

VIl

EJERCICIO 1999 EJERCICIO 1998

PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIO, NETAS DE REASEGURQ
1. Primas devengadas

11. Segurodirecto ... ... ... . 52.207 648 46.192 841

1.2. Reaseguro aceptade . B 1.341.909% 1.376.065

1.3. Variacion de la prowsson para primas pendientes de cobro (+/- Y -254.782 -265.375
2. Primas del reaseguro cedido [-) ... ... ... 5.738.270 3.503.G603
3. Variacion de la provision para primas no consumidas y para riesgos en curso (+-)

A 8egurodirerto ... 3.184.809 281.546

3.2. Reaseguro aceptado .......... ... -46.259 -4.752
4. Vaniacion de la provision para primas no consumides, reaseguro cedido (+-) . ... ... . 344.451 97.737
TOTAL PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIO, NETAS DE REASEGURO .................... 45.272.610 42.152.221
INGRESOS DE LLAS INVERSIONES L
1. ingresos procedentes de inversiones materiales . ... 140,620 510.176
2. Ingresos procedentes de inversiones financieras ........ ..., - - 4.590.056 2.970.439
3. Aplicaciones de comrecciones de valor de las inversiones financieras ....................... 103.501 0
4_Beneficios en realizacion de inversiones AU

4.1.Deinversionesmateriales .................... ... e -~ 830304 15.697

4.2. De inversiones financieras ............... D 1488192 2.879.014
TOTAL INGRESOS DE LASINVERSIONES ... ... ... : '7.1_52.673_ 6.375.326
OTROS INGRESOS TECNICOS ... i\ue it oo R 0
SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO, NETA DE REASEGURO R
1. Prestaciones pagadas Gl

1.1. Seguro dlr%?:%g ..................................................................... CE e 5=33 621 523 32.455.968

1.2 Reasequro aceptado . ........... ... B 3, 852.065

1.3, Reaseguro CaHA0 (-} ... .o et e 3.420.377
2. Variacion de la provision para prestaciones (+-) - }

2.1. Seguro dlrecptr:v .............................................................. e i -2.264.051

22 . Reaseguro aCBPIAN0 . ... ... ... ittt i -27.855

23 Reaseguro edito {-) .. ...t _ 655.007
3. Gaslos imputables aprestaciones ................ ... R 2.007.470
TOTAL SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO, NETADE REASEGURO ... 34, 618 638 30.258.227
VARIACION DE OTRAS PROVISIONES TECNICAS, NETAS DE REASEGURO (#/-) ......... ' - 4_) 0
PARTICIPACION EN BENEFICIOS Y EXTORNOS ... .. oo -0 ]
GASTOS DE EXPLOTACION NETOS 13.375 310 12782788
1. Gasfos de adquisicion .. ... ... e 13.375. 1782,
2. Gastos de administracion . ... ... D 2032337 2.343.346
3. Comisiones y participaciones en el reaseguro cedido y retrocedido (-} ... .. e 790.372 859.907
TOTAL GASTOS DE EXPLOTACIONNETOS ... ... U 14.617.275 14.266.227
VARIACION DE LA PROVISION DE ESTABILIZACION (+1 ... ... 114.823 -2.656
OTROS GASTOS TECNICOS :
1. Variacion de la provision por insolvencias (+-) ... ... e 16,498 -9.416
A OIOs () e 641.970 920.951
TOTAL OTROS GASTOS TECNICOS .. . ... ... .. e e 658.468 911.535
GASTOS DE LAS INVERSIONES
1. Gastos de gestion de las inversiones

1.1 Gastos de inversiones y cuentas financieras ... .......... ... U 460.996 344.990

1.2. Gastos de inversiones materiales ....... U PPPI o 30.187 134.558
2. Corecciones de valor de las inversiones

2.1. Amortizacion de las inversiones materiales ... ... DR 51.230 137.946
3. Pérdidas procedentes de las inversiones

3.1. De las inversiones materiales ................ . e 0 125

3.2. De fas inversiones financieras .. .................. PP 129239 132.441
TOTAL OTROS GASTOS DE LAS INVERSIONES | 671.652 750.060
RESULTADO DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURO NO VIDA

1.743.827 2.344.154

AHIEVYVEVHEVIEIXXG o

(") Las Notas 1a 27 yel (Anexo descrifos en la Memoria adjunta forman parte inlegranie de estas Cuentas de Perdidas y Ganancias.




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CUENTA TECNICA - SEGURO DE VIDA

(Cifras en miles de Pesetas)
EJERCICIO 1999 EJERCICIO 1998
[ PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIQ, NETAS DE REASEGURO
1 'f?,”éaigﬁfé' ZE}%‘Z?SS ....................................................... 35.769.315 12.469.612
1.2 Reasequroaceptado . .......... ... o gggg 1 §.73 :
2, Pnmas del reaseguro cedido ) 225. 92.863
3. Variacion de la provision para ‘primas no consumidas y para resgos en curso {(+)
31.8egurodirecto ... .. L. 837.507 0
32 Reaseguroaceptado ... ... ... 2.783 0
4. Variacion de la provision para 'primas no consumidas, reaseguro cedido (+-) . 85.269 0
TOTAL PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIO, NETAS DE REASEGURO ... ......... ... 34.797.859 32.286.502
fi.  INGRESOS DE LAS INVERSIONES
1. Ingresos procedentes de inversiones materiales ................... .. | } gg{ ﬁ(g) : é.gzg.ggg
2. Ingresos procedentes de inversiones financieras ... ... .. 931. 737
4. Beneficios en realizacion de inversiones 8 601 0
4.1 Deinversiones materiales .. ... . ... . } 24
4.2 Deinversiones financieras . ... .. ... 1.003.:90 642.45
TOTAL INGRESOS DE LAS INVERSIONES .................. B - 14.035.367 14.759.430
Ill. PLUSVALIAS NO REALIZADAS DE LAS INVERSIONES ... 634316 244.068
V. OTROSINGRESOS TECNICOS .. ...iuiin it e o 0
V. SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO, NETA DE REASEGURO
' ﬁ%%;ﬁ?glgé das .................................................................... (23 093 459 17.022.190
1.2 Reaseguroaceptado ... ... ... 6?;;’(2)
1.3, Reaseguro cedidd (=) ... ... ... i ; 33 598 .
2. Variacion de la provisién para prestaciones (+-} : .34 2 0 3. 61.881
21.8egUrodireClo ... .. 342 g5
22 Reaseguro CeAitO [-) ... .....oiiei i e i -0 _;1 ;22
3. Gastos mputables a prestaCIONBS . ...... ... - :1:_3] 360 174.
TOTAL SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO, NETADE REASEGURO ...t 23225424 17.204.505
VI. VARIACION DE OTRAS PROVISIONES TECNICAS, NETAS DE REASEGURO (+)
1. Provisiones para seguros de vida
T e it Ce ... 14‘470.2‘2?
12Reasequroaceptadd .. ... ...l 2-‘.1?-183
1.3 Reasegurocedido () ............... o ks versibn i s LRI, e8I -
resgo inversion lo asumen R O S
 Tamatine to o S g e e 10768.537 5740.994
TOTAL VARIACION OTRAS PROVISIONES TECNICAS, NETAS DE REASEGURO ......... .. 16.565.1'70 20.180.343
VII. VARIACION EN BENEFICIOS YEXTORNOS . ... ... i ) 0
VIII.GASTOS DE EXPLOTACION NETOS -
1 Gastos de adquisiCiOn ........ ... ... ... .. e Zggéggg 23%%'23?3
2. Gastos de adminisracion ..................... [T P 1. 30,328 O o
3. Comisiones y participaciones en el reaseguro cedido y retrocedido (-} ...................... .. . 53
TOTAL GASTOS DE EXPLOTACIONNETOS .. o oo 3.568.535 3.441.883
IX. OTROS GASTOS TECNICOS .............0oiiiit i 342.737 388.867
X GASTOS DE LAS INVERSIONES
1. Gastos de gestion de las inversiones g
1.1 Gastos de inversiones y cuentas financieras . ... S?gggg ﬁ%gﬁ
12 Gaslos de inversiones materiales .. ........ ... ... . i
2. Comrecciones de vaior de las inversiones a7 <
2.1. Amortizacion de las inversiones mateniales .. . ... 24?%’313 392,328
2.3. De provisiones de inversiones fiNANCIBIAS . ... .. coiiieiii .
3 Pérdidas procedentes de las inversiones
31 De las inversiones financieras . ............ . 137.363 2.390
TOTAL OTROS GASTOS DELAS INVERSIONES .. .. ... 1.558.701 1.656.111
X1 MINUSVALIAS NO REALIZADAS DE LAS INVERSIONES = .. . .............. 279.273 104.616
RESULTADO DE 1A CUENTA TECNICA DEL SEGURD DE VIDA
(HIHIHVVVIVIVEEGXX) 3.927.702 4.313.675

{) Las Notas 1.8 27 y el Anexo descritos en la Memoria adjunia forman parie infegrante de eslas Cuenlas de Pérdidas y Ganancias.




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CUENTA NO TECNICA

{Cifras en miles de Pesetas)

EJERCICIO 1999 | EJERCICIO 1998

I. RESULTADC DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURONOVIDA ................. ] 1,743.827 2.344.154
{l.  RESULTADO DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURO DE VIDA 3.927.702 4.313.675
[H. INGRESOS DE LAS INVERSIONES '
1. Ingresos procedentes de inversiones materiales ... 262.184) 254.590
2. Ingresos procedentes de inversiones financieras ... 721.599 636.457
3. Aplicaciones de comecciones de valor de las inversiones financieras . ..............., 0 45.045
4. Beneficios en realzacion de inversiones materiales .................. .o 3001 1.998
TOTAL INGRESOS DE LASINVERSIONES ... ... o 986.784 938.09¢
V. GASTOS DE LAS INVERSIONES
1. Gastos de gesfion de las inversiones .
1.1. Gastos de inversiones y cuentas financieras ... e 0
1.2. Gastos de inversiones mateniales .............ooiiiiiiiiee ] 10.564
2. Comecciones de valor de las inversiones &
2 1. Amortizacion de las inversionesmateriales ... S 56272
2.3. De provisiones de inversiones financieras ... i 31.649
3. Pérdidas procedentes de las inversiones financieras ........... ... SR : 28.047
TOTAL GASTOS DE LAS INVERSIONES .........oooiiiooireneeeeeeeeeaein] -~ 1.404.750 126.532
V. OTROSINGRESOS . ... \\i\ e 243.993 284.334
VL OTROS GASTOS . o o ottt . '99.859 0
VH. INGRESOS EXTRAORDINARIOS ... . i 0 0
VHI. GASTOS EXTRAORDINARIOS .. . ] 419.204 3714232
IX. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS . ... .. .. 1,341.195 25814543
RESULTADO DEL EJERCICIO ({I+II+lIV+VVI+VIILVILY 3.637.298 4 864.946

{*) Las Notas 1 a 27 y el Anexo descrilos en la Memoria adjunta forman parte integrante de estae Cuertas de Peérdidas y Ganancias.




RESUMEN DE LA COMPOSICION DEL RESULTADO
DEL EJERCICIO 1999 POR RAMOS NO VIDA

(Cifras en miles de Pesetas)

VI
Vil

VIIL

Multi- Diversos Aut Gsée[gu n]s :
riesgos moviles Tnerales -
PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIO, NETAS DE REASEGURO ‘
1. Primas devengadas
14, Segurodrrecto ... ... ... ... ... 16.878.894| 8.348.308| 26.980.4461 52207 648’
1.2. Reaseguro aceptado . . R, 65799 1.224.348 51.762 1.341.90¢
1.3. Variacion de la prowsnon para pnmas penduentes de cobro ( ) -82.553 -5§7.397 -114.832 2254 7R
2 Primas delreasequrocedido (-} ............. ... .. { 2.183.820) 2.168.124| 1.384.326; 573827
3. Vanacién de la provision para primas no consumidas y para rlesgos en curso (+-) ;
31 8egurodirecto .......... 316.811 250.618| 2.617.380{ 3.184.80<;
32 Reaseguroaceptado ... ... .. ... -14.124 -24252 -7.923 4629
4. Variacion de ia provision para primas no consumidas, reasequro cedido (+-) ... .. 16.221 211.339 116.891 344 437
TOTAL PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIO, NETAS DE REASEGURO ............] 14.554.960; 7.446.902) 23.270.148) 45.272.014
INGRESOS DE LAS INVERSIONES .. ... ... . . . ... 1.937.729| 1.628.539| 3.586.405| 7.152.675
OTROSINGRESOSTECNICOS ... ... ... ... ... s 0 0 0 e
SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO, NETA DE REASEGURO
1. Prestaciones pagadas
1.t 8egurodirecto .......... .. ... 10.270.070| 4.838.892| 18.512.561| 33.621.333
1.2 Reaseguroaceptado ........... ... 5.058 693.816 102.470 803 342
1.3, Reaseguro cedido (-} ... ... .ciiii 1.834.910( 1.236.317 406271 3111.8%2
2. Variacion de la provision para prestaciones (+/-)
2.1.8egurodirecte ... ... .. 413.440; -489.998] 1.866.494 963.05¢
2.2 ReasequUIo BCEPIAA0 .........\eeustr i 2.451 -53.701 -41.090 -92.33¢
2.3 Reaseguro Cedito (=) ... ... ... e 418387 -291.03} -38.427 ~147.845
3. Gastos imputables aprestaciones ... 422.975 188.674] 1.073.415] 168508
TOTAL SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO, NETADE REASEGURO ................ 8.874.591| 4.232.397| 21.511.650| 34.618.638
VARIACION DE OTRAS PROVISIONES TECNICAS, NETAS DE REASEGURO (+-) . 0 0 0 L]
PARTICIPACION EN BENEFICIOS YEXTORNOS ... .. ... ... 6 0 0 )
GASTOS DE EXPLOTACION NETOS
1. Gastosde adquisicién ............... .. .. ... 5.401.057| 2.692.354] 5.281.899] 13373.51%
2. Gastos de administracion ............... ... 800.915 406.186 825.236| 2032337
3. Comisiones y participaciones en el reaseguro cedido Y retrocedido (o 492834 384.568 -87.030 790372
TOTAL GASTOS DEEXPLOTACIONNETOS .. .. s 5£.709.138) 2.713.972| 6.194.165( 14.617.27%
VARIACION DE LA PROVISION DE ESTABILIZACION (+4) ... ... .......... 42.488 18.762 53.633 114.823!
OTROS GASTOS TECNICOS %
1 Variacion de la provision porinsolvencias {(+-) ... ... ol 5.333 2.639 8.526 16 0%
40108 (+-) e 335743 141.796 164.431 641 971
TOTAL OTROS GASTOS TECNICOS ... ... . .. 341.076 144.435 172.957 658.468 |
GASTOSDE LAS INVERSIONES ........... . . .. 174.560 158.548 338.544 671.6:‘2:‘_
b
RESULTADO DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURO NO VIDA !
(VY VIVILVIRGX) . 1.350.836| 1.807.387 -1.414.396; 1743.877]




CUENTA DE RESULTADQOS ANALITICA - TOTAL RAMOS

(Cifras en miles de Pesetas)

EJERCICIO 1.999

EJERCICIO 1.998

PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIO, NETAS DE REASEGURO . ...| 80.069.869| 100,00] 74.438.723| 100.00
INGRESOS DE LAS INVERSIONES . . ... ... .. ...| 21188041| 2646 21134756 28,39
PLUSVALIAS Y MINUSVALIAS NO REALIZADAS ....................... 355043 044]  130452] 049
SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO ... oo s7saa062| 7224 a7462732] 6376
VARIACION OTRAS PROVISIONES TEONICAS ... coovve... 16565170 2069 20180343 2711
GASTOS DE EXPLOTACIONNETOS ...\ :1._3.15:5.-310 2| 17708010 2379
VARIACION DE LA PROVISION DE ESTABILIZACION ... ............ ' i 114823 0,14 -2.656 -

OTROS GASTOS TECNICOS ... 1001205 12s] 1300402) 178
GASTOS DE LAS INVERSIONES ...\ o ooovoeseeoeeseeeee e, : : 230354 : .5 :._ :'-'i: 2406171 323
RESULTADO CUENTA TECNICA, TOTAL RAMOS ..................... ‘: 5671529 — f;.-ds' 6.657.829| 894
INGRESOS DE LAS INVERSIONES . o000| 126
GASTOS DE LAS INVERSIONES .......\.oovooeeeeeseeeeee. 126532 0,17
OTROS INGRESOS ... oo oo ) : _‘-75543'_..9953. o030] 2834 038
OTROS GASTOS ...\ oo E %860 0.12 of 000
GASTOS EXTRAORDINARIOS ... oot oooeeeeeeeee o Ca19204)  052|  3ma2m| 050
RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTOS ............... 4978493  622] 7.379.489] 9,91
IMPUESTOS SOBRE SOCIEDADES  ...o.ovovvooeeieeee 1341.995| 168 2514946 338
RESULTADO DEL EJERCICIO DESPUES DE IMPUESTOS e8| 45| aseis| 65




CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA
DE SEGUROS Y REASEGUROS

MEMORIA CORRESPONDIENTE
Al EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

1.- INFORMACION GENERAL SOBRE LA SOCIEDAD Y SU ACTIVIDAD
1.1. Constitucion, duracién y domicilio

Catalana Occidente, Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros (en adelante, Catalana
Occidente o la Sociedad), fue constituida el 18 de julio de 1864 con la denominacién “La
Catalana, Sociedad de Seguros contra incendios a Prima Fija”, habiendo adoptado su actual
denominacion en 1988 con motivo de la fusién por absorciéon de "Occidente, Compaiia d
Seguros y Reaseguros”. '

Su duracién es indefinida y su domicilio social radica en Avda. Alcalde Bamils s/n, Zona de
San Juan, Sant Cugat del Vallés, Barceiona.

1.2. Objeto social, marco fegal y ramos en que opera

Tiene por objeto social exclusivo ia practica de operaciones de seguros y reaseguros en todos
fos ramos y modalidades, asi como de las demas operaciones sometidas a la ordenacion del
sequro privado, en particular las de seguro o capitalizacion, gestion de fondos colectivos de
jubilacion, pensiones y de cualquier otra de las que autoriza la Ley sobre Ordenacion y
Supervisién de los Seguros Privados, su Reglamento y disposiciones complementarias, a las
que la Sociedad se encuentra sometida, previo el cumplimiento de los requisitos en ellas
exigidas. E| objeto social podra realizarse por la Sociedad, ya directamente, ya
indirectamente, incluso mediante la titularidad de acciones ¢ participaciones en sociedades
con objeto idéntico, analogo o parecido.

Dada su actividad, le es de aplicacion la legislacion especifica reguladora de los seguros
privados, constituida fundamentalmente por la Ley 30/1885, de 8 de noviembre. de
Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados, el Reglamento de Ordenacion y
Supervision de los Seguros Privados, aprobado mediante Real Decreto 2486/1998, de 20 de
noviembre, y demas disposiciones complementarias. La Sociedad esta inscrita en la Direccion
General de Seguros en los Registros Administrativos de Entidades Aseguradoras con la clave
C-184, y de Entidades Gestoras y Depositarias de Fondos de Pensiones con la clave G-24

La Sociedad opera en los ramos siguientes: Vida, Accidentes, Enfermedad, Vehicutos
terrestres, Vehiculos maritimos, lacustres y fluviales (cascos), Mercancias transponadas,
Incendios y elementos naturales, Otros dafnos a los bienes (Seguros agrarios combinados,
Robo u otros), Responsabilidad civil (en vehiculos terrestres automoviies, en vehiculos aereos,
en vehiculos maritimos, tacustres y fluviales, derivada de rniesgos nucieares, otros nesgos),
Crédito, Caucién, Pérdidas pecuniarias diversas y Asistencia Asimismo gestiona el fondo de
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pensiones "Catalana Occidente, Fondo de Pensiones" y es socio unico protector fundador de
"Catalana Occidente Previsién, Entidad de Prevision Social Voluntaria®.

1.3. Estructura interna

Desde el punto de vista organizativo, Catalana Occidente tiene una estructura con
centralizacion de funciones y descentralizacion de operaciones, disponiendo de los siguientes
Centros de Servicio: dos Centros de Suscripcion (Barcelona y Madrid), cinco Centros de
Siniestros (Barcelona, Valencia, Madrid, Malaga y Santander), un Centro Administrativo
Contable y un Centro de Atencion Telefonica, radicados ambos en las oficinas centrales de
Sant Cugat.

Dicha organizacion da cobertura y servicio a la estructura territorial de ia Sociedad, que esta
dividida en dos territorios, Este y QOeste, que engloban a 99 sucursales (4 especializadas en
Vida y 12 oficinas comerciaies) y & 247 oficinas de agencia. Ambos territorios estan
constituidos por las siguientes zonas: Barcelona, Catalufia Este, Catalufia Oeste, Levante
Norte, Levante Sur (que se encuadran en el Temritorio Este), Madrd, Norte, Norceste,
Andalucia Occidental, Andalucia Oriental y Provincias (que pertenecen al Territorio Oeste).

1.4. Sistemas de distribucidn

Para dar un asesoramiento personal, cercano y de calidad a sus clientes, Catalana Occidente
distribuye sus productos a través de su amplia red territorial principalmente mediante agentes
profesionales, con dedicacion exclusiva y a tiempo total. Asimismo utiliza agentes a tiempo
parcial, consultores de vida y corredores.

El nimero total de agentes de la Sociedad al 31 de diciembre de 1999 ascendia a 8.213.

1.5. Cotizacion en Bolsa

La totalidad de las acciones de la Sociedad estan admitidas a negociacion a través de!
Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo). Su valoracion bursatil al 31 de
diciembre de 1999 era de 15,95 euros (2.654 pesetas) por accion.

2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Imagen fiel:

Las cuentas anuales adjuntas, que han sido formuladas por el Consejo de Administracién de
la Sociedad el 30 de marzo de 2000, han sido obtenidas de los registros contables de la
Sociedad y se presentan de acuerdo con las disposiciones vigentes en materia contable, que
se derivan del Real Decreto 2014/1998, de 26 de diciembre, por el que se aprueba el nuevo
Plan de Contabilidad de las entidades aseguradoras y normas para la formulaciéon de las
cuentas de los grupcs de entidades aseguradoras, del Reglamento de Ordenacion y
Supervision de los Seguros Privados, aprobado por el Real Decreto 2486, de 20 de
noviembre, en vigor desde el 1 de enero de 1999 de la normativa general relativa a dichas
entidades, de las disposiciones reguladoras establecidas por la Direccion General de Seguros
y del resto de legislacion y normativa que les es de aplicacion, con et objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados y de los fiujos de
tesoreria correspondientes al ejercicio, asi como la propuesta de distribucion de resultados de
este.
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Las cuentas anuales adjuntas correspondientes al ejercicio 1999 se someteran dentro del
plazo legal a la aprobacion de la Junta General de Accionistas de la Sociedad. El Consejo de
Administracién considera que seran ratificadas sin cambios, en su caso, significativos,

b} Principios contables:

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios contables y
criterios de valoracidn generalmente aceptados, descritos en la Nota 4. No existe ringun
principio contable de aplicacién obligatoria que, teniendo un efecto significativo en las cuentas
anuales, se haya dejado de aplicar en la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas.

c) Comparacioén de la informacion:

El balance de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1999 se presentan
de forma comparativa con dichos estados del ejercicio precedente, conforme a los modelos
del Plan de Contabilidad de {as Entidades Aseguradoras vigente desde el 1 de enero de 1998.

El 1 de enero de 1999 ha entrado en vigor del Real Decreto 2.486/1998, de 20 de noviembre,
por el que se aprueba el Reglamento de Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados.
Los principales cambios derivados de este nuevo reglamento en las cuentas anuales del
ejercicio 1999 con respecto a las de 1998 son los siguientes:

¢ Cambio en el método de calculo de la provision para primas no consumidas, ampliando
su base de calculo, que pasa a ser la prima de tarifa, deducido, en su caso, el recargo
de seguridad; es decir, sin deduccion de las comisiones y otros gastos de adquisicion,
que hasta el ejercicio 1998 se deducian de la base de célculo (véase Nota 4.h). No
obstante, el consiguiente efecto negativo que en resultados supone la mayor provisién,
al aumentar la base de caiculo, se ha neutralizado con identico efecto positivo
mediante la periodificaciéon de dichas comisiones y otros gastos de adquisicion, que se
recogen en los capitulos de ajustes por periodificacién del balance adjunto al 31 de
diciembre de 1999 por importe de 6.681.659 miles de pesetas en el activo para el
seguro directo y el reaseguro aceptado, y de 315.777 miles de pesetas para el
reaseguro cedido en el pasivo, mientras que al 31 de diciembre de 1998 no procedia
dicha activacion.

Para lograr la adecuada comparabilidad entre ejercicios y que este cambio de metodo
de calculo, que no tiene efecto en resultados, quede refiejado en la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio 1999 de forma que resulte homogéneamente comparativa
con la de 1998, se incluye dentro de la variaciéon de primas no consumidas de 1999
como mayor saldo inicial el importe de comisiones y otros gastos de adquisicion que
resultarian activables al cierre del ejercicio 1998 por aplicacion del nuevo metodo de
calculo, que ascenderian a 5.872.701 miles de pesetas.

e Obligaciéon de constituir, formando parte de la provision para prestaciones, una
provision para gastos internos de liquidacion de siniestros para cubrir los gastos
estimados de gestién y tramitacion de los expedientes de siniestros (vease Nota 4.h).
El importe de esta nueva provision técnica al 31 de diciembre de 1998 ha ascendido a
432 573 miles de pesetas.

« Obligacion de constituir provision de estabilizacién para determinados nuevos ramos
(véase Nota 4.h). Al 31 de diciembre de 1999 el importe total constituido por esta
provision para los nuevos ramos en que resulta exigible ha sido de 82.757 miles de

pesetas




e Necesidad de actualizacién de las tablas de moralidad, supervivencia y de invalidez
que se deben utilizar en el calculo de ta provision matematica, de tai forma que el final
del periodo de observacion considerado para su elaboracién no podra ser anterior en
mas de 20 afos a la fecha de caiculo de la provisién, asi como que a8 mortalidad |
supervivencia e invalidez deberan encontrarse dentro de los intervalos de confianza
generalmente admitidos para la experiencia espafola. Asimismo, ias entidades
deberan adaptar su cartera existente a 1 de enero de 1999 en un plazo maximo de 15
anos, siempre que las dotaciones adicionales se efectuen anualmente con caracter
sistematico (véase Nota 20.b). Al 31 de diciembre de 1999 dicha dotacién adiciona! ha
supuesto un importe de 313.241 miles de pesetas.

d) Criterios de imputacién de gastos e ingresos:

d.1) A las actividades de no vida y vida

Al operar la Sociedad en el ramo de vida y en ramos distintos del de vida, ileva
contabilidad separada para ambos tipos de actividad y atribuye los ingresos y gastos
originados directamente de la practica de las operaciones de seguro a la cuenta
técnica de vida o de no vida, segun la naturaleza de la operacion de que se deriven.

Los ingresos y gastos de las inversiones imputados a cada una de dichas cuentas son
los derivados de los activos previamente asignados en el registro de inversiones a
cada una de ias actividades de vida y no vida. Los criterios seguidos para dicha
asignacion son los siguientes:

s Inversiones materiales: La asignacion figura detallada, inmueble a inmueble, en el
Anexo |.

« Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas: Se asignan a nc¢ vida
ias participaciones en Inmobiliaria Catoc, S.A. y en las sociedades asociadas de
inversion mobiliaria con cotizacion oficial. Se asignan a vida las participaciones en la
sociedad del grupo con cotizacién oficial (Catoc, Sociedad Andnima de Inversion

Mobiliaria).

« Qtras inversiones financieras: Las acciones nacionales cotizadas se asignan
equitativamente a no vida y vida y las acciones extranjeras cotizadas se asignan
principalmente a no vida. Los valores de renta fija, asi como los préstamos y las
participaciones en fondos de inversion, que constituyen el activo mas importante
dentro de las inversiones financieras, se afectan en su mayor parte a vida, ya que
las provisiones de seguros de vida representan los pasivos de mas importe dentro
de las provisiones técnicas, en funcidn de los vencimientos y rentabilidades
necesarias para atender dichos pasivos a su vencimiento. Los depdsitos en
entidades de crédito a largo plazo se asignan en su totalidad a vida, acomodando
sus vencimientos a2 tos de lJos compromisos de los seguros afectos
correspondientes. Los depositos a corto plaze se afectan a vida y no vida en
proporcion analoga a la que representan las correspondientes provisiones técnicas.
El efectivo en entidades de crédito se asigna a vida y a no vida en funcion cle los
pagos previstos a corto plazo en cada actividad.
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Los ingresos y gastos procedentes de las inversiones asignadas a las actividades de
vida y no vida conforme a los criterios anteriormente expuestos se imputan
directamente a las cuentas técnicas de vida y no vida, respectivamente.

A la cuenta no técnica se asignan l0s ingresos y gastos derivados de ias inversiones
materiales no afectas a la cobertura de provisiones técnicas y de las participaciones en
empresas del grupo y asociadas sin cotizacion oficial, excepto las participaciones en
Inmobiliana Catoc, S.A., que se asigna a no vida, y en Compania Espanola de Seguros
y Reaseguros de Crédito y Caucion S.A., que se asigna a vida.

d.2) A los diferentes ramos no vida

Los ingresos y gastos correspondientes a la actividad de no vida se imputan a los
diferentes ramos con los siguientes criterios:

« Los ingresos y gastos de las inversiones, en funcion de la semisuma de las
provisiones técnicas constituidas para cada uno de los ramos.

+ | o0s gastos imputables a las prestaciones se distribuyen a los ramos aplicando una
ponderacion del 75% a! numero de siniestros tramitados (pendientes, abiertos y
cerrados) ponderados y del 25% a su valoracion.

e Los gastos de adquisicion se distribuyen a los ramos en funcién del numero de
polizas vendidas de cada ramo y de su importe, con idéntica ponderacion para

ambos factores.

e« lLos gastos de administracién se imputan en funcion del numero de polizas en
cartera ponderadas de cada ramo y de las primas imputadas, ponderando el primer
factor al 25% y las primas al 75%.

s Los otros gastos técnicos se asignan a los ramos en funcién del nimero de pélizas

en cartera ponderadas, de las primas imputadas y de la valoracion de los siniestros,
con andaloga ponderacion de cada uno de estos tres factores.

3.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del beneficio del ejercicio 1999 que el Consejo de Administracion
de la Sociedad sometera a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

Miles de
Pesetas
Base de reparto -
Beneficio neto del ejercicio 1999 3.637.288
Distribucion -
A dividendos 3.360.000
A reserva legal 113.505
A reservas voluntarias 163.793

3.637.298




La distribucién de dividendos prevista cumpte con los requisitos y limitaciones estabiecidos en
la normativa legal y en los Estatutos Sociales vigentes.

La distribucion del beneficio neto del ejercicio 1998 ha sido la siguiente:

Miles de
Pesetas
Base de reparto -
Beneficio neto del ejercicio 1998 4.864.946
Distribucion -
A dividendos 3.182.000
A reserva legal 486.495
A reservas voluntarias 1.186.451
4 864,946

En junio y Septiembre de 1999 y en enero de 2000 el Consejo de Administracion acordé
repartir sendos dividendos a cuenta del resultado del ejercicio 1999, por importe de 756
miliones de pesetas cada uno, que totalizan un importe de 2.268 millones de pesetas. Dichos
importes de dividendos a cuenta no han excedido el limite legal establecido en el articulo 216
def Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas.

El importe de los dos dividendos a cuenta repartidos en 1999, que asciende a 1.512 millones
de pesetas, figura registrado en e! pasivo del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre
de 1999 dentro del epigrafe “Resultado del! ejercicio” minorando el saldo de “Pérdidas y
ganancias”.

A continuacion se muestran los preceptivos estados contables de liquidez previsional, de
acuerdo con el articuio 216 del Texto Refundido de fa Ley de Sociedades Anénimas,
formulados en base a los balances de situacion al 30 de junio y 31 de agosto de 1999,
modificados con diversos ajustes extracontables de perodificaciones, y al 31 de diciembre de
1899, que ponen de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucién de los
mencionados dividendos a cuenta;




Miles de Pesetas

Junio Septiembre Diciembre
Activos disponibles y realizables:
Efectivo y activos monetarios 2.791.262 2.658.837 2.011.242
Creditos, nelos de provisiones 10.598.764 10.454.343 9.240.734
Inversiones financieras -
Acciones y otras participaciones 13.173.696 15.692.912 15.887.382
Titulos de renta fija 136.169.536  142.022 853 149.026.831
Depésitos en bancos a corto plazo 45.580.802 42.354 539 31.036.260
Menos: Provisiones para depreciacion -176.795 -229.833 -278.617
Depositos constituidos por reaseguro aceptado 361.082 348.347 323.576
208.498.347  213.302.998  207.247.408
Pasivos exigibles:
Provisiones técnicas para prestaciones -
Seguro directo 27.951.374 28.649.233 25.731 141
Reaseguro aceptado 752.033 755.963 754,690
Menos: Reaseguro cedido -4.090.905 -3.742.889 -3.716.675
Depositos recibidos por reaseguro cedido 1.222.576 1.234.492 1.014.606
Deudas y gastos a pagar 9.343.909 8.635.527 7.433.718
Dividendo bruto a cuenta 756.000 756.000 756.000
35.934.987 36.288.326 35.973.480
Superavit estimado de liquidez 172.563.360 177.014.672 171.273.928

4.- NORMAS DE VALORACION

Los principales criterios contables y normas de valoracién aplicados por la Sociedad en la

elaboracién de sus cuentas anuales del ejercicio 1999 adjuntas, han sido los siguientes:

a) Inmovilizado Inmaterial -

El inmovilizado inmaterial estd valorado a su coste de adquisicion y se amortiza

sistematicamente con los siguientes criterios:

* Gastos de adquisicién de cartera: en funcion del mantenimiento de los contratos de dicha

cartera y de sus resultados reales, con un plazo maximo de cinco anos.

+ Aplicaciones informaticas: en funcion de su vida util, durante un periodo maximo de cuatro

anos.

b} Inversiones Materiales -

Las inversiones materiales, compuestas de terrenos y construcciones, estan valoradas a sus
precios de adquisicion, actualizados legalmente (véase Nota 7), con deduccidon de su
correspondiente amortizacion acumulada, que se caicula individuaimente por el método lineal
mediante la aplicacion de un coeficiente anual del 2% al valor del inmueble excluido el valor
estimado del solar.

Se efectuan correcciones valorativas cuando el valor de mercado es inferior al coste de
adquisicion, neto de la correspondiente amortizacion acumulada, siempre que 1a depreciacion
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se pueda entender como duradera, salvo que el valor contabie del inmueble sea recuperabile
por la generacion de ingresos suficientes para cubrir todos los costes y gastos del mismo,
incluida su amortizacién. El valor de mercado es el de tasacion determinado por tasador
externo autorizado, segun las normas de valoracion a efectos de cobertura de provisiones
tecnicas. Se considera que la depreciacion es duradera cuando dos tasaciones sucesivas
confirmen la pérdida de valor que se ponga de manifiesto en la primera de elias,
cuantificdndose la comreccion valorativa en funcion de la depreciacion confirmada por ia
segunda de aquellas, salvo que en una sola valoracion se aprecien circunstancias objetivas
distintas de la evolucion del mercado que evidencien que la depreciacion tendra tal caracter
de duradera.

Al 31 de diciembre de 1999 no ha sido necesaria la dotacion de provisién correctora alguna.
¢) Inmovilizado Material -

Estos activos (véase Nota 6) figuran valorados a su precio de adquisicién con deduccion de
Su correspondiente amortizacion acumulada, que se calcula linealmente en funcién de la vida
atil de los bienes, mediante la aplicacion de coeficientes anuales que oscilan, segun la
naturaleza de los bienes, entre el 10% y el 25%.

Los costes de ampliacion y mejoras en edificios y locales propios se activan como
inmovilizado material.

Los costes incurridos en obras en locales arrendados se activan como inmovilizado materia! y
se amortizan en general a lo largo de Ja duracion del contrato de arrendamiento.

d) Inversiones Financieras -

Las inversiones financieras se valoran individualmente a sus respectivos precios de
adquisicién a la suscripcidbn o compra, dotandose las correspondientes comecciones
valorativas cuando sea necesario como resultado de comparar dicho precic con su
comrespondiente valor de mercado. Se tienen en cuenta los criterios siguientes:

d.1) Titulos de renta variable:

Con cotizacion oficial en bolsa de valores, excepto participaciones en empresas del
grupo y asociadas:

Bl valor de mercado de las inversiones financieras en capital es el menor entre la
cotizacién del dia de cierre del balance o la media del Ultimo trimestre. No obstante, para
aquelios titulos que cumplan los requisitos de homogeneidad en cuanto =z la
representatividad de su cotizacion establecidos en [a norma de valoracion 58-2.2 del Plan
de Contabilidad de las entidades aseguradoras, se podran compensar ias diferencias
negativas con las positivas entre el precio de cotizacién y el valor contable, a efectos de
cuantificar las correcciones valorativas a efectuar por estos titulos.

Las participaciones en fondos de inversion en activos del mercado monetario se registran
por su valor liquidativo al cierre. Si se frata de fondos de inversién garantizados, su
valoracion se determina incrementando al precio de adquisicién el rendimiento devengado
en funcion de la rentabilidad garantizada o por su valor liquidativo si éste Gltimo fuese
inferior.
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Sin cotizacién oficial en bolsa de valores y participaciones en empresas del grupo y
asociadas aunque coticen:

El valor de mercado de estos titulos se calcula tomando su valor teorico contabie obtenido
del ultimo balance de situacion aprobadce de la sociedad emisora, corregido con el importe
de las piusvalias 0 minusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicion, que
subsisten en el de ia vaioracion posterior.

d.2) Valores de renta fija:

En el caso de valores negociables de renta fija la diferencia entre el precio de adquisicion y el
valor de reembolso, es decir, su rendimiento implicito negativo o positive, se periodifica,
respectivamente,con cargo ¢ abono a resultados, segun proceda, conforme a un criterio
financiero a lo largo de la vida residual del valor, modificando en consecuencia el vaior
contabie de la inversién a medida gue se van reconociendo dichos resultados.

La Sociedad ha asignado, a efectos de su valoracion, los titulos de renta fija a las carteras de
Inversion a vencimiento y ordinaria en el marco de su politica de gestién de inversiones,
atendiendo a criterios de expectativas de rentabilidad y permanencia de la cartera, de acuerdo
con los conceptos siguientes:

Cartera de inversién a vencimiento:

Para estos titulos, que la Sociedad va a mantener hasta su fecha de vencimiento, no se
efectuan correcciones valorativas por el exceso de su valor contable (precio de
adquisicion corregido con la rentabilidad implicita positiva 0 negativa, mas los intereses
explicitos periodificados) sobre el valor del mercado en cada caso.

Si se produce una enajenacion de estos titulos antes del vencimiento, el producto de la
venta se reinvierte en nuevos tituios con vencimiento residual como minimo equivalente ai
que tenian los enajenados, y el resultado obtenido se periodifica hasta la fecha de
vencimiento prevista inicialmente, salvo que la venta responda a rescate. Por su parte, el
resultado negative se imputa a resultados en el ejercicio en que se produce la venta,
imputandose al mismo tiempo & resultados, en su caso, las cantidades positivas
pendientes de imputacion con el limite del resultado negativo.

Cartera de inversion ordinaria:

En estos titulos, que son los que la Sociedad no incluye en la cartera de inversion a
vencimiento, ias correcciones valorativas surgidas de comparar su valor contable, que es
el precio de adquisicién corregido con la rentabilidad implicita positiva 0 negativa, més los
intereses explicitos periodificados, con e! valor de mercado, se imputan a resultados por
el importe neto derivado de compensar las diferencias positivas y negativas resuitantes
de dicha comparaciéon a la fecha de valoracion, sin que en ningun casoc se reconozca el
importe positivo neto resultante.




El valor de mercado de los valores de renta fija, determinado conforme a los criterios de
valoracion y de representatividad establecidos en la norma de valoracion 5%-1 del Plan de
Contabilidad de las entidades aseguradoras, es el siguiente:

Titulos admitidos a negociacion en un mercado regutado: el menor entre la Ultima
cotizacion y la cotizacién media del ultimo mes del ejercicio.

Titulos no admitidos a negociacion en un mercado regulado, o admitidos, cuya cotizacion
0 precio no sean suficientemente representativos: el valor actual de sus flujos financieros
futuros, incluido el valor de reembolso, calculado a unas tasas equivalentes a la media del
ultimo mes resultantes del Mercado de Deuda Publica Anotada del Banco de Espafia con
idéntico plazo de vencimiento, ajustdndose dichas tasas en funcidn de la calidad del
emisor o de las condiciones de la emision.

Los intereses explicitos de las inversiones financieras, devengados y no vencidos a la fecha
de cierre, figuran registrados en el epigrafe "Ajustes por periodificacion” del activo del balance
de situacion.

d.3) Otras Inversiones Financieras -

Al 31 de Diciembre de 1999 no procede correccién valorativa alguna en concepto de
depreciacion para estas inversiones.

e) Inversiones por Cuenta de Tomadores de Seguros -

Las inversiones por cuenta de tomadores de seguros que asumen el riesgo de la inversion se
registran al precio de adquisicién a la suscripcion o compra. Este precio de adquisicidn se
ajusta a lo largo del ejercicio como mayor o menor valor de la inversion, segun corresponda,
en funcién de su valor de realizacion a dicha fecha. Las revalorizaciones y depreciaciones de
estos activos se contabilizan con abono o cargo a la cuenta técnica del ramo de vida.

f) Créditos por Operaciones de Tréfico -

Estos derechos se valoran por su importe nominal. Se efectuan las comecciones valorativas
necesarias para cubrir el riesgo de cobro de estos créditos y las anulaciones de recibos
previsibles, mediante la dotacion de las provisiones correspondientes.

La provision para primas pendientes de cobro se calcula separadamente para cada ramo en
funcién de la antigliedad de los recibos pendientes de cobro, segun los siguientes criterios:

« Las primas con antigledad igual o superior 2 seis meses se provisionan por su importe
integro.

e Llas primas con antigliedad igual o superior a tres meses e inferior a seis meses se
provisionan aplicando un coeficiente del 50%.

» Las primas con antigledad inferior a tres meses no reclamadas judicialmente se
provisionan aplicandoles el coeficiente medio de anulaciones de las primas que se
encontraban en esta situacion en ios tres ultimos ejercicios.

+ Las primas reclamadas judicialmente se provisionan individualmente en funciéon de las
circunstancias de cada caso. '




Los créditos por recobros de siniestros solo se activan cuando su realizacion esta
suficientemente garantizada.

g) Comisiones y otros Gastos de Adquisicién Activados -

Como consecuencia del nuevo método de calculo de la provisidn para primas no consumidas
(véase Nota 4.h), la Sociedad activa en cada cierre contable, para los ramos no vida, la
fraccion de las comisiones y de los gastos de adquisicién que, con el fimite de los
presupuestados en las notas técnicas, corresponde imputar al periodo comprendido entre
dicho cierre contabie y la fecha en que finaliza la cobertura de la péliza. Ei calculo se efectia
para cada modalidad o ramo poliza a péliza, en funcion de las primas no consumidas.

h) Provisiones Técnicas -
De Primas no Consumidas y para Riesgos en Curso:

La provision de primas no consumidas constituye la fraccion de las primas devengadas en el
ejercicio que debe imputarse al periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1999 y el
termino del periodo de cobertura de la péliza. La Sociedad calcula esta provision para cada
modalidad o ramo por el método péliza a pdliza, tomando como base de calculo las primas de
tarifa, deducido, en su caso, el recargo de seguridad; es decir, sin deduccién de las
comisiones y otros gastos de adquisicion, con el limite de los presupuestados en las notas
técnicas.

La provisién de riesgos en curso tiene por objeto complementar la provision de primas no
consumidas en la medida en que su importe no sea suficiente para reflejar la valoracién de
todos los riesgos y gastos a cubrir, que se correspondan con el periodo de cobertura no
transcurrido a la fecha .de cierre del ejercicio. Esta provisién se dotara conforme al calculo
establecido reglamentariamente, considerando el resultado técnico por ano de ocurrencia
conjuntamente del propio afo de cierre y del anterior 0 de los tres afios anteriores, segun el
ramo de que se trate. Al 31 de diciembre de 1998 no ha sido necesaria la dotacién de esta
provision.

De Seguros de Vida:

Esta provision comprende la provision de primas no consumidas de los seguros de periodo de
cobertura igual o inferior al afio y principalmente, para los demas seguros, |a provision
matematica. Las provisiones matematicas, que representan el exceso del valor actual actuarial
de las obligaciones futuras de la Sociedad sobre el de las primas que debe satisfacer el
tomador del seguro, han sido calculadas pdliza a pdliza por un sistema de capitalizacion
individual, tomando como base de caiculo la prima de inventario devengada en el gjercicio, de
acuerdo con las Notas Técnicas de cada modalidad.

Para prestaciones:

Representan los importes estimados para la liquidacion y pago de las prestaciones vencidas y
gastos correspondientes de los seguros de vida y de ias prestaciones y gastos de Segures no
vida como consecuencia de siniestros indemnizables ocurridos hasta el 31 de diciembre de
1999, incluyendo el coste de aquellos siniestros pendientes de deciaraciéon ocurridos antes de
dicha fecha y los gastos estimados, tanto externos como internos, de gestion y tramitacién de
los expedientes de siniestros vigentes al cierre del ejercicio hasta su final liquidacién y pago.
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Las provisiones para siniestros pendientes de declaracion se han determinado mediante una
estimacion estadistica basada en la experiencia de los ultimos cinco ejercicios para cada
ramo.

Para estabilizacion:

Esta provisidon se constituye por el recargo de seguridad de las primas comerciales
devengadas, con deduccion del exceso de siniestrakdad que se produzca en el ejercicio, para
los ramos recogidos en el articulo 45 del Reglamento de Ordenacién y Supervision de los
Seguros Privados.

Relativas al seguro de vida cuando el riesgo de la inversién o asumen los tomadores:

Son las provisiones constituidas para cubrir los compromisos vinculados a inversiones en el
marco de contratos de seguros de vida, determinandose su valor en funcion de los activos
que representen dichas inversiones o de los indices o activos que se hayan fijado como
referencia para determinar ei vaior econémico de los derechos del tomador.

i) Provisiones para Pensiones y Obligaciones Similares -

De acuerdo con sus convenios colectivos, la Sociedad tiene adquirido el compromiso de
complementar las pensiones de jubilacion de la Seguridad Social percibidas por sus
empleados, en funcion de las situaciones y por las cuantias establecidas.

La Sociedad tiene totaimente cubiertos los mencionados compromisos devengados al 31 de
diciembre de 1999, tanto con el personal jubilado como activo, mediante conciertos
contractuales con una entidad aseguradora externa y con provisiones matematicas
constituidas internamente.

Las provisiones matematicas globalmente constituidas, tanto intema como externamente,
correspondientes a dichos compromisos, ascienden al 31 de diciembre de 1999 a un importe
total de 7.707 millones de pesetas, de los que 4.728 comresponden a activos y 2.979 a
pasivos.

La Sociedad actualiza periédicamente la cuantia total de los compromisos adquiridos en
materia de pensiones de jubilacion, mediante estudios actuariales internos e independientes.
Las hipotesis actuariales utilizadas en el caiculo de las provisiones para pensiones son las
siguientes: Tipo de interés del 5%: Proyeccion salarial del 1,75%; Crecimiento de las
pensiones oficiales del 1,75%; Tablas de mortalidad GRM/F80-2. Estas hipdtesis se actualizan
periddicamente de acuerdo con la evolucion de dichas variables, contrastandose con estudios
actuariales independientes.

j) impuesto sobre Sociedades -

El iImpuesto sobre Sociedades se contabiliza comoe gasto de cada ejercicio, calcuiado sobre el
beneficio economico antes de este impuesto, aumentado o disminuido, segun corresponda.
por las diferencias de naturaleza permanente con el resultado fiscal, entendiendo éstas como
las producidas entre la base imponible y el resultado contable antes del impuesto que no
revierten en periodos subsiguientes. Asimismo se han considerado las deducciones y
bonificaciones aplicables.
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El efecto impositivo, en su caso, de las diferencias temporales se recoge en las
correspondientes cuentas de impuestos anticipados o diferidos, segun corresponda, del
balance de situacién.

k) Cuentas en Moneda Extranjera -

Durante el ejercicio, las transacciones en moneda extranjera, que no han sido significativas,
se registran al contravalor en pesetas existente en el momento de realizar la operacion.

Los saldos de efectivo mantenidos en las cuentas de tesoreria en moneda extranjera se han
convertido a pesetas utilizando los tipos de cambio vigentes al 31 de diciembre de 1999,
cargandose y abonandose el importe de las diferencias, negativas o positivas, al resultado del
ejercicio.

La Sociedad contabiliza los valores de renta fija y variable en moneda extranjera valorandolos
al tipo de cambio vigente en la fecha de su adquisicion. En el caso de los titulos de renta fija,
las diferencias positivas o negativas de cada valor se clasifican por grupos homogénecs, en
funcién del ejercicio de vencimiento y de la moneda, agrupandose a estos efectos aquellas
que gozan de convertibilidad oficial en Espana. Las diferencias negativas se provisionan con
cargo a los resultados del ejercicio.

Para los titulos de renta variable, se dotan las correspondientes provisiones correctoras en el
caso de producirse minusvalias (latentes) en su valoracion al cierre del ejercicio.

l) Ingresos y Gastos -

Los ingresos y gastos se contabilizan de acuerdo con el principio de devengo, es decir, en
funcion de la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produce la commiente monetaria o financiera derivada
de ellos. En la Nota 2.d se indican los criterios de imputacion de gastos e ingresos a las
actividades de vida y no vida, y dentro de ésta, a los diversos ramos.

A continuacién se indican los criterios seguidos por la Sociedad para la reclasificacion por
destino, dentro de cada actividad, de los gastos por naturaleza:

Gastos de personal:

« A Gastos imputables a prestaciones se reciasifican los gastos del personal asignado en los
Centros de Siniestros en su totalidad, asi como los del personal de los departamentos de
Informatica, Organizacion, Coaseguro y Direccion Técnica, en funcién de! tiempo dedicado
al area de siniestros, y una pequefia parte de los del personal de sucursales.

« A Gastos de adquisicion, la totalidad de los del personal asignado en los Centros de
Suscripcion, la mayor parte de los correspondientes al personal de sucursales, y |os del
personal de los departamentos de Informatica, Organizacién y Reaseguro, en funcion del
tiempo dedicado a la adquisicion de los contratos de seguro.

e A Gastos de administracion, ta totalidad de los del personal asignado en el Centro
Administrativo Contable y en el Centro de Atencion Telefonica y los del personal de los
departamentos de Informatica, Organizacion, Reaseguro y Coaseguro, en proporcion al
tiempo destinado a esta funcion.
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« A Qastos imputables a inversiones, |a totalidad de los del personal asignado al
Departamento de Inversiones, de acuerdo con la estructura organizativa de la Sociedad.

« A Ofros Gastos Técnicos, la totalidad de los de Direccion General y Secretaria Generat.

Servicios exteriores:

lLos gastos de publicidad y propaganda se reclasifican en su totalidad como gastos de
adquisicion en el grupo 8.

o Los gastos de reparacion y conservacion se reclasifican a los destinos de Prestaciones,
Adquisicion, Administracion y Otros Gastos Técnicos en proporcion a los gastos de
personal reclasificados a cada uno de dichos destinos.

« Los gastos de suministros, primas de seguros y material de oficina se reclasifican a
Prestaciones, Adquisicion, Administracion, Inversiones y Oftros Gastos Tecnicos con el
mismo criteric anterior.

o Dentro de los gastos correspondientes a otros servicios, los gastos de agencia se
reclasifican en su totalidad como Adquisicion y el resto se reclasifican a todos los destinos
en proporcion a los gastos de personal reclasificados en cada uno de ellos.

« Los gastos de profesionales independientes se reclasifican en su totalidad como Otros
Gastos Técnicos.

Tributos: el gasto por impuesto sobre sociedades se imputa integramente a Gastos No
Técnicos.

Dotaciones a las amortizaciones: las dotaciones a las amortizaciones del inmovilizado material
e inmaterial se reclasifican a los cinco destinos de naturaleza técnica con analogo criterio al
de los gastos de suministros, primas de seguros y material de oficina.

m) Indemnizaciones por Despido -

Segun la normativa laboral vigente, la Sociedad tiene la obligacién de indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. Estas indemnizaciones, cuando
surgen, se reconocen como gastos en el momento en que se acuerda el despido.

No existen razones que hagan necesaria una provisién por este concepto al 31 de diciembre
de 1989,




5.- INMOVILIZADO INMATERIAL

Su detalie y movimiento es como sigue:

COSTE:

Saldos a! 31 de diciembre de 1998

Adiciones
Retiros y amortizaciones

Saldos al 31 de diciemnbre de 1999

AMORTIZACION ACUMULADA:

Saldos al 31 de diciembre de 1998

Dotaciones
Retiros

Saldos al 31 de diciembre de 1999

VALOR NETO:

Al 31 de diciembre de 1998

Al 31 de diciembre de 1999

Miles de Pesetas

Gastos de
adquisicién Programas
de cartera informaticos Total
435.284 1.029.187 1.464.471
- 381.781 381.781
-980.117 -101. 818 -282 036
255.167 1.319.048 1.574.216
- -554.000 -554.000
- -228.052 -228.052
- 101.919 101.919
. 680,133 £680.133
435.284 475187 910.471
255.167 638.916 894.083

E! importante incremento de programas inforrnaticos corresponde en su mayor parte a la
activacion de los costes incurmidos en ia implantacion del sistema de gestion de informacion
financiera SAP R-3, que se encuentra en sus fases finales de implantacion.

6 .- INMOVILIZADO MATERIAL

Su detalle y movimiento es como sigue:

COSTE:

Saldos al 31 de diciembre de 1998
Adiciones
Retiros

Saldos al 31 de diciembre de 1999

AMORTIZACION ACUMULADA:
Saldos al 31 de diciembre de 1998
Dotaciones
Retiros
Saldos al 31 de diciembre de 1999
VALOR NETO:

Al 31 de diciembre de 1398
Al 31 de diciembre de 1989

Miles de Pesetas

Mobiliario e Obras en Mejoras en Elementos Equipos
instala- locales edificios de proceso
ciones arrendados propios transporte de datos Total
3.209.448 604.335 951.464 166.568 2.018.053 6.945 868
83.152 16.944 149.103 36.645 241.39n §27 235
- - - 42774 -282.235 -335009
3.282.600 621.279 1.100.567 160.439 1.967.209 7.142.094
-2.394.066 -307.951 -223.218 -83.233 -1.317.738 -4.326.206
-190.379 -45 866 -103.022 -22.280 -335.036 -696 583
- - - 30.168 292.235 307 403
-2.584 445 -353.817 -326.240 -76.346 -1.360.539 -4.700.386
815.382 296.384 728.246 83.335 700.315 2623.662
708.455 267.462 774.327 85.094 6006 670 2441708




- 16 -

7.- INVERSIONES MATERIALES

Su detalle y movimiento es el siguiente:

Miles de Pesetas

Inversiones
___Terrenos en curso Construcciones Total

COSTE REVALORIZADO:

Saidos a! 31 de diciembre de 1998 845.572 - 27.837.770 28.683.342
Adiciones 7.950 69.312 81.277 168.539
Retiros -204 612 - -19.692 -224.304

Saldos al 31 de diciembre de 1999 648.910 69.312 27.909.355 28.627.577

AMORTIZACION ACUMULADA

REVALORIZADA:

Saldos al 31 de diciembre de 1998 - - -4.443.1585 -4.443.155
Dotaciones - - -570.475 -570.475
Retiros - - 2.94% 2.949

Saidos al 31 de diciembre de 1999 - - -5.010.681 -5.010.681

VALOR NETO:

Al 31 de diciembre de 1938 845.572 - 23.394.615 24.240.187

Al 31 de diciembre de 1999 648,910 69.312 22.898.674 23.616.896

La Sociedad, acogiéndose a lo dispuesto en el Real Decreto-Ley 7/1896; de 7 de junio,
actualizé en 1996 el coste de sus inmuebles y terrenos por un importe total de 6.826.037.277
pesetas (véase Nota 4.b). Como consecuencia, la dotacién por amortizacién del ejercicio 1999
se ha incrementado en 205.796.281 pesetas. El importe que de dicha revalorizacion
permanece registrado dentro de los saldos netos contables de Terrenos y Construcciones al
31 de diciembre de 1999 asciende a 107.513.943 y 5.703.987.813 pesetas, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1999 inversiones materiales con un valor neto contable de 13.647
millones de pesetas se encuentran afectas a la materializacion de las provisiones técnicas de
la Sociedad. con un valor de cobertura de 24.411 millones de pesetas (véase el Anexo).

£l valor de mercado de la totalidad de las inversiones materiales (afectas y no afectas a
cobertura), obtenido de los informes de tasacion efectuados por expertos independientes para
las afectas, y dei valor neto contable para las no afectas, es de 41.391 millones de pesetas. El
valor de mercado se ha determinado conforme a o establecido en la O.M. de 30 de noviembre

de 1994.

E| valor contable de los terrenos y edificaciones utilizados por la Sociedad para uso propio es
de 10.429 millones de pesetas, y su correspondiente amortizacion acumulada es de 1.678

millones de pesetas.



8.- INVERSIONES FINANCIERAS
a) Inversiones Financieras en Empresas del Grupo y Asociadas

La composicion y movimiento de los saldos de los diferentes epigrafes de este capitulo del
balance de situacién adjunto, se detalla a continuacion:

Miles de Pesetas

Al 31-12-99

Saldos al Entradas y Salidas y Valor de

31-12-88 Dotaciones Reversiones Saldos Mercadio
Empresas del grupo-
Catoc Vida, S.A. de Seguros 2.200.000 - - 2.200.000 2.253.306
Catoc, Sociedad Andnima de inversion
Mobiiiaria 2185679 B71.852 -380.728 2.676.843 5941510
Multinacional Aseguradora, S A de Seguros
y Reaseguros - 1.136.752 - 1.136.75¢ -
Salerno 94, S.A, 937.1%1 - - 937.151 842292
Inmobiliaria Catoc, S.A. 593.184 - - 593.184 1.122.247
Cosalud, S. A_de Segurcs 110.000 - - 110.000 404 505
Depsa, Sociedad Anonima de Seguros y
Reaseguros 49.280 - . 49.280 635.470
Edtorial Catoc, S.A. 43.006 - - 43.006 217.945
Prepersa, S.A. de Peritacion de Seguros
y Prevencion . 20.384 - - 20.384 32.754
Tecniseguros, Sociedad de Agencia de
Seguros 15.000 - - 15.000 18.138
Valles y Montafias, S.A_ (sin deduccion de
424,000 ptas. Pendientes de desembolso) 829 - - 828 348

6.154.513 2.008.651 -380.728 7.782.436 11.569.117
Empresas asociadas y participadas-
Compafiia Espaficla de Seguros vy
Reaseguros de Crédito y Caucion, S.A. 7.608.537 - - 7.608.537 8.244 579
Baqueira Beret, S.A. 1.347.977 - - 1.347 977 1.815.545
Inpisa-Dos, Sociedad de  Inversion
Mgbiliaria, S.A. 1.018.311 - - 1.018.311 1.842.634
Mackerel SIMCAV, S.A. 449096 174.9989 - 624.095 1.078.525
Beta Tech. Inversiones, SIMCAV, S A, - 33277 - 33271 456.767
Hercasol, $.A. SIMCAV 278.912 - - 278912 369.839
Catalana Cartera, SIMCAV, S.A. 199.299 - - 199.299 211.578
Ingenieria de Software Avanzado, S A 9.800 - - 9.800 69.770
Siresa Gironina, S.A. 35.750 7.180 - 42.900 £9.268
Siresa Granadina, S.A. 56.250 6.250 - €62.500 €62.145
Siresa Tarragonina 10.000 5.000 . 15.000 23585
Siresa Barcelonina, S.A. (sin deduccion de
37.000.000 de pesetas pendientes de
desembolso) 2523 84.500 - 87.023 87.023
Siresa Font Florida. S.A - 24966 - 24966 24.966
Siresa Noroeste, S A - 12.500 - 12.500 12.500
Inverseguros, S.A. 58.333 - - 58.333 198218
Sociedad Inversora en Residencias para
Estudiantes, S.A. 35000 - - 35.000 58015
Bodegas Olarra, S.A 118.388 140 -13.974 104,554 247 304
Asitur de Seguros y Reaseguros. 5 A 40.150 - 40.150 79 967
GITSA, Sociedad Gestora Independiente de
Fondos de THulizackn Hipotecaria, S.A. 9.500 2.000 - 11.500 7.894
Residencias de Estudiantes, S A 1801 - - 1.801 1.209

11.279.627 650.276 -13.974 11.915.929 14.951.971
Provision por depreciacion {a deducir} -13 702 -1.127.608 - -1.141.31 -
Desembolsos pendientes {a deducir) -18.737 -17.657 -37.384

17.400.701 1.513.661 -384.702 18.518.660 26.521.088
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El 30 de diciembre de 1899 la Sociedad adquirié a Grup Assegurador Caixa Catalunya, S A. la
totalidad de las acciones de Multinacional Aseguradora, S.A. de Seguros y Reaseguros (en
adelante MNA) y desembolsé el precio total de compra por importe de 1.000 miliones de
pesetas. Esta transaccion fue previamente autorizada por la Direccion General de Segurcs. El
correspondiente contrato de compraventa, elevado a escritura publica en la indicada fecha,
suscrito con dicha entidad vendedora y su dnico accionista Caixa d'Estalvis de Catalunya,
establece una serie de garantias y obligaciones otorgadas a la Sociedad de forma solidaria
por estas dos entidades, que incluyen un ajuste de precio, en el caso de darse ciertos
supuestos de divergencia cuantitativa con respecto a un importe predeterminado de
resultados de MNA, a resultas de lo que determine una auditoria de compra al 30 de
diciembre de 1998, actualmente en curso, asi como posibles indemnizaciones que percibiria |a
Sociedad, o MNA segun los casos, por los pasivos ocultos y contingencias latentes existentes
en la fecha de compra puestos de manifiesto con posterioridad o bien derivados del
incumplimiento de determinados compromisos asumidos por la parte vendedora, todo elio de
acuerdo con las condiciones expresamente pactadas en el contrato.

Por ofra parte, para presentar su imagen fiel, fa Sociedad ha reconocido contablemente en el
ejercicio 1999, en base al principio de prudencia valorativa el desequilibrio patrimonial de MNA
a la fecha de la compra, habiendo dotado al 31 de diciembre de 1999 una provision para
riesqgos y gastos de 12.000 millones de pesetas (véanse Notas 15 y 17) con cargo a gastos
extraordinarios, importe que recoge el efecto estimado del coste necesario para restablecer el
equilibrio patrimonial y el margen de solvencia de MNA, compensandose dicho cargo total con
ingresos extraordinarios de idéntico importe liberados de reservas voluntarias. Asimismo, dado
el referido deéficit patrimonial de esta sociedad, Catalana Occidente ha provisionado a dicha
fecha con cargo a resultados la totalidad del precio de compra pagado mas los gastos
inherentes a fa operacion, por importe conjunto de 1.137 millones de pesetas.

Seguidamente se incluye la informacion preceptiva sobre las empresas del grupo y asociadas,
referida a! 31 de diciembre de 1899



CaEitales Propios en Miles de Pesetas

Porcentaje Resultado
Sociedad de participacion Capital Reservas Neto del
{Denominacion y domicilio) Actividad  Directo Indirecto Total Social Patrimoniales Ejercicio
DEPSA, SOCIEDAD ANONIMA DE  Seguros de 100 - 100 500.000 135470 106.839
SEGUROS Y REASEGUROS defensa
Gran Via de les Cors Catalanes 645 juridica
Barcelona
MULTINACIONAL ASEGURADORA, Seguros y 100 - 100 3.500.000 11.938  -9.401545
S.A. DE SEGUROS Y reaseguros
REASEGUROS
Doctor Ferran, 3-5
Barcelona
CATOC VIDA, SOCIEDAD Seguros de 78,2 - 78.2 2777.750 67.304 -36.396
ANONIMA DE SEGUROS vida
Avenida Alcaide Barnils s/n
Zona San Juan
Sant Cugat del Valles {(Barcelona}
CATOC, SOCIEDAD ANONIMA DE  Inversiones 68,90 14,02 8292 1.378.650 3.028.061 957 087
INVERSION MOBILIARIA financieras
Avenida Alcalde Barnils s/n
Zona San Juan
Sant Cugat del Valiés (Barcelona)
SALERNO 94, S.A. Inversiones 100 - 100 80.000 846 444 15848
Avenida Alcalde Bamils s/n financieras .
Zona San Juan
Sant Cugat del Vallés (Barcelona)
INMOBILIARIA CATOG, S.A. Explatacion 100 - 100 564.000 552.825 2006422
Avenida Alcaide Barnils s/n de inmuebles
Zona San Juan
Sanl Cugat del Valiés (Barcelona)
COSALUD, SOCIEDAD ANONIMA  Segures de 55 - 85 350.000 385.650 263.422
DE SEGUROS salud
Paseo de Gracia, 2 (Barcelona)
EDITORIAL CATOC, S5.A. Edicion, 100 - 100 43.000 ) 70.946 8.623
Avenida Alcalde Barnils s/n impresion y
Zona San Juan reproduccion
Sant Cugat del Valiés {Barceiona)
PREPERSA, SOCIEDAD ANONIMA  Prevencidny 100 - 100 10.000 21.754 5632
DE PERITACION DE SEGUROS Y peritacién
PREVENCION
Avenida Alcalde Bamils s/h
Zona San Juan
Sant Cugal del Valiés (Barcelona)
TECNISEGUROS, SOCIEDAD DE  Agenciade 100 - 100 10.000 8138 925
AGENCIA DE SEGUROS, §.A. seguros
Avenida Alcaide Barnils s/n
Zona San Juan
Sant Cugat del Valiés (Barcelona}
COMPARNIA ESPANOLA DE  Seguros de 3835 - 39,35 3.000.000 15463077 2676633
SEGUROS Y REASEGUROS DE  créditoy de
CREDITO Y CAUCION, S.A. caucion
Paseo de la Castellana, 4 (Madrid}
BAQUEIRA BERET, 5.A, Estacion de 49,49 - 49 49 1.566.550 2.027 241 492 306

Salardq, Valie de Aran esqui
Léfida




Capitales Propios en Miles de Pesetas

Porcentaje Resultado
Sociedad de participacion Capital Reservas Neto dei
{Denominacion y domicilio) Actividad  Directo Indirecto Total Social Patrimoniales  Ejercicio
INPISA-DOS, SOCIEDAD DE  Inversiones 15,77 0.38 16.15 1.984 796 7.542.088 945 116
INVERSION MOBILIARIA, S.A. financieras
Manuel Arnus, 31 (Barcelona)
MACKEREL, SIMCAV, 5.A. Inversiones 8,77 - 877 3.282 316 7.366.128 895,899
Ciaudio Coello, 78 (Madnd) financieras
HERCASOL, S.A. SIMCAV Inversiones 18,11 - 18,11 942 761 664.991 80329
Avenida Diagonal, 399 (Barcelona) financieras
CATALANA CARTERA, SIMCAV, Inversiones 3.79 - 3.79 5.387.204 37877 -30.385
S.A. financieras

Avda. Diagonal, 662-664 (Barcelona)

Se han considerado como empresas asociadas las inversiones con porcentajes de
participacion superiores al 20% (3% si tienen cotizacién oficial en bolsa de valores) e
inferiores al 50%, y como participadas las inversiones con porcentajes de participacién entre
el 5% y el 20%.

La Sociedad posee una participacion nominal del 49% en el capital social de Ingenieria de
Software Avanzado S.A., si bien, de acuerdo con los estatutos sociales de ésta, dicha
participacién sélo ie otorga el 9,61% del patrimonio social de la participada.

Segun requiere el Real Decreto 2014/1998, de 26 de diciembre, por el que se aprueba el
nuevo Plan de Contabilidad de las entidades aseguradoras y normas para la formulacién de
las cuentas de los grupos de entidades aseguradoras, la Sociedad ha formulado sus cuentas
anuales consolidadas para el ejercicio 1999, que presenta separadamente.

A continuacion se relacionan las sociedades del grupo y asociadas cuyas acciones cotizan en
un mercado regulado y sus correspondientes valoraciones bursatiles al 31 de diciembre de
1999:

Valor por
Accidn
en Pesetas
Catoc, Sociedad Anénima de Inversion Mobiliaria : 59.711
inpisa-Dos, Sociedad de Inversion Mobiliaria 5.208
Hercasol, S A. SIMCAV 2.146
Mackerel, SIMCAV, S.A. $3.740
Catalana Cartera, SIMCAV, S A. 1.057

la Sociedad ha efectuado las notificaciones a que se refiere el articulo 86 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas en relacion con las sociedades participadas,
directa o indirectamente, en mas de un 10%.



b) Otras Inversiones Financieras

Su movimiento en 1899 ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas

Al 31-12-1999
Saldos Entradas y Salidas y Valor de
31-12.1998 Dotaciones Reversiones Saldos Mercade
Inversiones financieras en
capital 11.899.280 6.583.515 -2.595.413 15.887.382 23.141.918
Desemboisos pendientes
(a deducir) - -2.500 - -2.500 -
Valores de renta fija 127.918.236 32.402.394 -11.283.800  149.026830 152773631
Préstamos hipotecarios 2.086.171 - -92.264 1.993.907 1.993.907
Otros préstamos y
anticipos sobre polizas 4.487 622 826.300 -1.798.235 3.515.687 4147 839
Participaciones en fondos
de inversion 2.207.277 1.256 131 -876.962 2.586.446 4.143.953
Depositos en  entidades
de crédifo 52216326 1.871.447.7%1 -1.892.627.818 31.036.259 31.036.259
Otras inversiones
financieras 249100 150.450.380 -142.852.247 7.757.243 7.757.243
Provisiones (a deducir) -236.845 -143.943 102.171 -278.617 -
200.827.167  2.062.830.038 -2.052.134.568 211.522.637 224994751

Del valor de mercado de las inversiones financieras que se indican en el cuadro se han
deducido 5.058.294 miles de pesetas en concepto de intereses deverigados y no cobrados,
con lo que las plusvalias financieras totales (incluyendo las inversiones financieras en
empresas del grupo y asociadas) ascienden a 21.474 millones de pesetas.

El desglose por afos de vencimiento de los valores de renta fija, créditos y otras inversiones
financieras analogas propiedad de la Sociedad al 31 de diciembre de 1999, es el siguiente:



Miles de Pesetas
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Depositos Resto de
Valores de Prestamos entidades inversiones

_..Ano renta fija  Hipotecarios de credito  financieras  Total
2000 13.191.714 2609 27.046.314 - 40.240.637
2001 9.811.286 673 - - 9.811.859
2002 19.831.383 1.700 16.448 - 19.849.531
2003 16.278.158 - 85.233 - 16.363.391
2004 4 448,905 - - - 4.448.905
2005 5.001.703 6.019 - - 5.007.722
2006 5.250.971 - - - 5.250.971
2007 8§32.499 - 74182 - 906.691
2008 5.263.014 - - - 5.263.014
2009 18.353.056 - - - 18.353.056
2010 5.277.119 4203 - - 5.281.322
2011 1.934.644 5748 - - 1.940.392
2012 426.008 - - - 426.008
2013 8.323.126 - _ - - 8.323.126
2014 3.352.285 1.972.955 - - 5.325.240
2015 1.508.505 - - - 1.508.505
2016 877.155 - - - 877.155
2017 870.483 - - - 870.483
2018 1.140.866 - 665.394 - 1.806.260
2019 518.298 - - - 518.298
2020 488.020 - - - 488.020
2021 978.042 - - - 978.042
2022 178.018 - - - 178.018
2023 474 809 - - - 474 809
202¢ 513.461 - - - 513.461
2027 632.487 - 239.458 . 871.945
2028 7123.219 - 2.909.220 - 10.032.439
2029 13.809.634 - - - 13.8098.634
2039 2.327.962 - - - 2.337.962

Resto de (*)

inversiones - - - 29.465.641 29.465.641
Total 149.026.830 1903007 31.036.259 29465641 211.522.637

{*) Comprende las inversiones financieras en capital y participaciones en fondos de inversién, netas de sus
desembolsos pendientes y provisiones por depreciacion, y otras inversiones, asi como los préstamos y anticipos
sobre pélizas.

El importe de los intereses devengados a favor de la Sociedad, no cobrados a ia fecha del
balance, asciende a 5.058.293.936 pesetas, sin incluir los correspondientes a las inversiones
por cuenta de los tomadores de seguros de vida que asumen el riesgo de la inversion (véase
Nota 9), registrandose en el epigrafe "Ajustes por Periodificacion - Intereses devengados y no
vencidos” del batance de situacién adjunto.




Las tasas medias de rentabilidad durante el ejercicio 1999 de los valores de renta fija y otras
inversiones financieras analogas, por grupos homogéneos, son ias siguientes:

Tasa

media
Valores de renta fija 8.43%
Préstamos hipotecarios 3,59%
Otros préstamos y anticipos sobre pdlizas 10.06%
Depdsitos en entidades de crédito 3,49%

9.- INVERSIONES POR CUENTA DE LOS TOMADORES DE SEGUROS DE VIDA QUE
ASUMEN EL RIESGO DE LA INVERSION

El movimiento durante el ejercicio 1999 en las cuentas de este epigrafe ha sido el siguients:

Miles de Pesetas

Entradas Salidas

Saldo al Revaloriza- Deprecia Saldo al

31-12-88 Compras ciones Ventas cién 311299
inversiones financieras en capital 2645722 2.278.518 713.188 -1.688.933 - 3.94¢ 495
Valores de renta fija 1.941.938 8.154.229 - -1.488.356 -358.145 B.24¢.666
Depdsitos en entidades de crédito 53.182 3.810.704 - -53.192 - 3.810.704
Otras inversiones 372.274 836.825 - -1.208.099 - -
Total 5.013.126 15.080.276 713.188 4439580 -358 145 16.008.865

A continuacion se desglosan por afio de vencimiento los anteriores valores de renta fija y
depdsitos en entidades de crédito:

Miles de Pesetas

Depdsitos en
Valores de  entidades de Resto de
Afio renta fija crédito inversiones Total
2000 - 3.810.704 - 3.810.704
2001 154.762 - - 154 762
2003 1.850.497 - - 1.850.497
2004 1.302.291 - - 1.302.261
2005 333323 - - 333.323
2006 98,828 - - 98.828
2007 77.985 - . 77.985
2008 233.106 " - 233.106
2009 4.078.679 - - 4 078679
2010 £8.342 - - 58342
2013 61.853 - - £1.853
Resto de

tnversiones - - 3.948.485 3.948.495

Total 8.249 666 3810704 3048 495 16.008.865
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El detalle de los activos en que se materializan las provisiones técnicas relativas al seguro de
vida cuando el riesgo de inversion o asumen los tomadores, al 31 de diciembre de 1999, es ei
siguiente:

Miles de

Pesetas
Total inversiones financieras afectas 16.008.865
Tesoreria afecta ' 219.244
Intereses devengados y no vencidos 208.673
Recibos de primas pendientes de cobro 93.217
Provisiones técnicas riesgo tomadores (Nota 20) 16.529.999

Las plusvalias netas no realizadas correspondientes a la totalidad de las inversiones
financieras afectas a estas pélizas al 31 de diciembre de 1999 ascienden a un importe de
494 494 .300 pesetas.

10.- CREDITOS FISCALES, SOCIALES Y OTROS Y OTRAS DEUDAS

La composicion de estos epigrafes del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de
1999 es la siguiente:

Miles de
Pesetas
"~ Créditos -
Agentes de dudoso cobro 90.615
Deudores por arrendamientos 71.798
Personal 214 493
Cartas verdes 72.411
Varios 238.008
687.325
Deudas -
Hacienda Pdablica acreedora 249 429
Impuesto sobre primas de seguros 618 495
impuesto sobre beneficios diferido 1.308.462
Consorcio de Compensacion de Seguros
y otros Crganismos reguladores 798.736
Seguridad Social 125.745
Gastos periodificados (Nota 19.b) 1.186.942
Acreedores diversos 1.327.018
5.614.827

11.- EFECTIVO EN ENTIDADES DE CREDITO, CHEQUES Y DINERO EN CAJA

Al 31 de diciembre de 1999 el saldo de este epigrafe corresponde a efectivo de disponibilidad
inmediata en cuentas corrientes bancarias.
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12.- CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de 1999 el capital social asciende a 6.000 millones de pesetas,
representado por 24.000.000 de acciones, de 250 pesetas de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas, formalizadas mediante anotaciones en cuenta, con
idénticos derechos politicos y econémicos.

Los accionistas de la Sociedad con participacion igual o superior al 10% del capital suscrito al
31 de diciembre de 1899 son los siguientes:

Porcentaje de
Participacién

Corporacién Catalana Occidente, S.A. 26,49
La Prevision 96, S A, 25,00

La sociedad inoc, S.A. posee directa e indirectamente el 52,92% de la Sociedad al 31 de
diciembre de 1999, perteneciendo ambas sociedades a un grupe cuya cabecera es CO
Sociedad de Gestion y Participacion, S.A.

13.- PRIMA DE EMISION DE ACCIONES

El saldo de este epigrafe, de acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, se puede utilizar para ampliar el capital y no se establece restriccion alguna en
cuanto a su disponibilidad.

14.- RESERVAS DE REVALORIZACION

El saldo de este epigrafe del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 1999
corresponde integramente a la cuenta Reserva de Revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996,
originada por la actualizacién en 1996 de los inmuebies y terrenos por un impcrte de
6.826.037.277 pesetas (véase Nota 7), que se registré el 31 de diciembre de 1996 en esta
cuenta neto del gravamen unico del 3%, por importe de 204.781.118 pesetas, de acuerdo con
lo establecido en dicho Real Decreto.

En 1998 la Inspeccion de Tributos ha comprobado las operaciones de actualizacién
efectuadas por la Sociedad y aceptado el saldo de dicha cuenta, por lo que podra destinarse,
sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanio los
acumulados de ejercicios anteriores como los que puedan producirse en el futuro, y a ampliar
el capital social. Transcurridos 10 afios a partir de la fecha del balance actualizado, el saldo
de la cuenta podra destinarse a reservas de libre disposicion. En cualquier caso, el saldo de la
cuenta unicamente sera distribuible, en {a medida en que la plusvalia monetaria haya sido
realizada. Se entendera realizadza la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacion
contable practicada o cuande los elementos patrimoniales actualizados hayan sido
transmitidos o dados de baja en la contabilidad. Si se dispusiera del saldo de esta cuenta de
forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto
a tnbutacion.
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15.- RESERVAS

Su detalle y movimiento es como sigue:

Miles de Pesetas

Reserva Reservas Voiuntarias
Legal Voluntaria De fusién Otras Total
Saldos al 31 diciembre de 1998 600.000 22.584.001 1.630.448 54 401 24 268 850
Distribucion de resultados {Nota 3) 486.49% 1.186.451 - - 1.186.451
Traspasos - 3.781 - -3.781 -
Traspaso a ingresos extraordinarios
(véase Nota 19) - -12.000.000 - - -12.000.000

Saldos al 31 de diciembre de 1999 1.086.49% 11.774.233 1.630.448 50.620 13.455.301

Reserva Legal -

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas, debe destinarse una
cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, ai
menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar e! capital
social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para esta
finalidad y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva soio podra destinarse a
la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibies suficientes
para este fin.

Reservas Voluntarias -

Los saldos de estas reservas al 31 de diciembre de 1999 son de libre disposicion. La reserva
de fusién tiene su origen en la fusion por absorcién de Occidente, Cia. de Seguros y
Reaseguros en 1988,

La Sociedad para compensar el efecto patrimonial derivado de la constitucion, con cargo a
resultados extraordinarios, de la provision para riesgos y gastos a que hace referencia la Nota
17 ha decidido liberar 12.000 millones de pesetas de la cuenta de reservas voluntanas con
abono a ingresos extraordinarios del ejercicio.




16.- PROVISIONES TECNICAS Y PROVISIONES TECNICAS RELATIVAS AL SEGURO DE
VIDA CUANDO EL RIESGO DE INVERSION LO ASUMEN LOS TOMADORES

El movimiento durante 1999 ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas

Saldo al Saido al
PROVISION 31-12-98 Dotaciones Aplicaciones 31-12-99
PROVISIONES TECNICAS-
Para primas no consumidas y para riesgos en curso 17172378 26.183.591 -17.172.378 261.183.591
De seguros de vida 171.712.521 28.097.663 -21.550.471 178.259.713
Para prestaciones 29.597.750 58.408.407 -57.520.326 30.485.831
Para estabilizacion 123.014 114.823 - 237.837
218.605.663 112.804.484 $6.243.175 234.166.972
PROVISIONES TECNICAS RELATIVAS AL SEGURO
DE VIDA CUANDO EL RIESGO DE LA INVERSION LO
ASUMEN LOS TOMADORES- §.761.463 12.311.624 -1.542.888 1€.529.999
PARTICIPACION DEL REASEGURO EN LAS
PROVISIONES TECNICAS-
Provisiones para primas no consumidas 1.814.129 2.158.580 -1.814.129 £.158.580
Provision para seguros de vida 70.909 29136 -33.598 66.447
Provision para prestaciones 4.468.787 2.393.341 -3.145.453 3.716.675
5.353.825 4.681.067 -4.993.180 £.841.702

La rentabilidad obtenida de las inversiones afectas a la cobertura de las provisiones de
seguros de vida ha sido superior al tipo de interés técnico establecido, no siendo necesaria
ninguna dotaciéon complementaria por insuficiencia de rentabilidad.

La evolucion de las provisiones para prestaciones del seguro directo No Vida por ramos,
constituidas al 31 de diciembre de 1998, se muestran a continuacion:

Miles de Pesetas

Provisidn

Provision al Pagos afio (deducidos  Provisién al

Ramos 31712198 1999 pagos) 31/12/1999
Accidentes 1.079.505 758.663 320.842 443,673
Transportes cascos 45,999 35.126 10.873 21.620
Transportes mercancias 249 931 141.422 108.509 118.569
incendios 96.718 6.968 89.750 70.281
Otros daios a los bienes 1.265.033 665.490 599.543 562.848
Autos responsabilidagd civil 10.824.140 6.111.405 4.712.735 5.144.573
Autos otras garantias 972272 §70.989 101.283 92.328
Responsabilidad civil 6.592.512 1.372.986 5.219.526 4.721 480
Multirriesgos hogar 723.027 647.923 75.104 187.139
Multirriesgos comercios 510617 210.751 299.866 223.9186
Multirriesgos comunidades 617.053 449.108 167.945 145.437
Multirnesgos industriales 4 060.863 1.406.932 2.653.931 2.385.443
Otros multirriesgos 108.810 47.601 61.209 60.905
27.146.480 12.725.364 14.421.116  14178.212
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17.- PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

La Sociedad mantiene al 31 de diciembre de 1999 una provisién para riesgos y gastos cuyo
detalle es el siguiente:

Miles de
Pesetas
Provision por compromiso de saneamiento de
Multinacional Aseguradora, S.A. de Seguros vy
Reaseguros (véanse Notas 8.a y 19) 12.000.000
Provisién para tributos 227.791
Provision por cuotas al Ministerio de Trabajo y Asuntos
Sociales (véase Nota 19) 170.326
Gastos pendientes de pago del proceso de adaptacion
al Euro (véase Nota 19) 67.141
12.465.258

La Sociedad en aras a anticipar el efecto patrimonial derivado de la adquisicidn de las
acciones representativas del capital social de Multinacional Aseguradora, S.A. de Seguros y
Reaseguros ha dotado con cargo a la cuenta de gastos extraordinarios del propio ejercicio
1999 una provision para riesgos y gastos por importe de 12.000 millones de pesetas.

La Sociedad mantiene una provision para tributos por importe de 227,8 millones de pesetas,
que no ha tenido movimiento en el ejercicio y cuyo origen se remonta al ejercicio 1994, como
consecuencia de la inspeccién fiscal que tuvo lugar en ese afio y que levantdé actas
reclamando cuotas por dicho importe. No obstante tener la Sociedad recurridas con
fundamento las actas, y estando aun a ia espera de respuesta, tiene constituida la
correspondiente provisién.

18.- TRANSACCIONES CON SOCIEDADES DEL GRUPO

El detalle de las transacciones mas significativas efectuadas en el ejercicio 1999, se indica a
continuacion:

Miles de Pesetas
Saldos de Balance

Provisiones
Concepio Ingresos Gastos Créditos Deudas Técnicas
Reaseguro cedido -
Depsa S.A de Seguros y Reaseguros - 567.526 - 44 306 264233

Primas de seguros

Catoc Vida, S.A de Seguros - 609.974
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Los dividendos devengados por la Sociedad en 1999 procedentes de empresas del grupo y
asociadas ascienden a 2.763 miliones de pesetas, que figuran registrados como ingresos en
la cuenta de pérdidas y ganancias. El detalie por empresa es el siguiente;

Miles de

Pesetas
Compariia Espafiola de Seguros y Reaseguros
de Crédito y Caucion, S.A. 500.570
Cosalud, S.A. de Seguros 30.250
Editorial Catoc, S.A. 104.000
Baqueira Beret, S A. 36.778
Inmobiliaria Catoc, S.A. 2.091.000
Prepersa, S.A. de Peritacién de Sequros y Prevencién 1,000

2.763.598

19.- PERDIDAS Y GANANCIAS

a) Resuftados extraordinarios

Se detallan a continuacion otras partidas de la cuenta de perdidas y ganancias:

Miies de

Pesetas
Liberacion de reservas voluntarias (Nota 15) 12.00G.000
Dotacion Provision Riesgos y Gastos (Nota 17) -12.000.000
0

Otros gastos extraordinarios-

De Inspeccién de Trabajo (Nota 17) 170.326
De adaptacion al Euro 166.665
Movilidad geografica 73.962
Otros 8.251
419.204

b) Gastos imputados al ejercicio que van a ser satisfechos en otro posterior

El detalle de los gastos periodificados al 31 de diciembre de 1999 es e| siguiente (véase Nota
10):

Miles de

Concepto Pesetas
Gastos de personal 801.406
Gastos de produceidn 283.733
Suministros y servicios exteriores 101.803

1.186.942
e ————




20.- INFORMACION SOBRE EL SEGURO DE VIDA
a) Composicion del negocio de vida por volumen de primas

La composicion del negocio de vida (seguro directo), por volumen de primas, para el ejercicio
1999 es como sigue:

Miles de

Seguro de vida (directo) Pesetas
Primas por contratos individuales 33.322.738
Primas por contratos de seguros colectivos 2.446 577
35.769 315
Primas periddicas 31.517 963
Primas unicas 4.251 352
35.769.315
Primas de contratos sin participacién en beneficios 2970626
Prmas de contratos con participacion en beneficios 20.641.322
Primas de contratos cuyo riesgo lo asume el suscriptor 12.157.367

35.769.315

b) Condiciones técnicas de las principales modalidades del sequro de vida

Las principales condiciones técnicas de las modalidades de seguro de vida en vigor ai 31 de
diciembre de 1999, que representan mas del 5% de las primas o provisiones del ramo de vida,

son las siguientes:
Miles de Pesetas

Participacion
) Tabla en beneficios
Modalidad y tipo de cobertura Interés técnico biométrica distribuida

Universal Jubilacion

Prestacion en el momento de ia jubilacién
en forma de capital o renta S%-Indexado GKM-80 18.696

Universal Vida y Jubilacion

lgual que el anterior, mas capital por

taltecimiento si éste es anterior a la jubitacion. 5%-Indexado GKM-80 14.696
Universal Vida y pension

Igual que el anterior, mas capital por

fallecirmierto si este es anterior a la jubilacion. 3.5% -5%-Indexado GKM-80 43.829

Patrimonio Fondo 2000
Prestacion en caso de faliecimiento, asumiendo el
tornador ef riesgo de la inversion - GKM-80 749.342

Seguro Colectivo de Jubilacion

Prestacion en el momento de la jubilacion en forma de
capital o renta 3.5%-5% GRM-80-2 14.936

La participacion en beneficios se distribuye integramente, para todas las modalidades, como
incremento de la provisidén de seguros de vida.

De acuerdo con el vigente Reglamento de Ordenacidn y Supervision de los Seqguros Privados,
el tipo de interés técnico aplicado al célculo de la provision de seguros de vida para los
compromisos asumidos desde el 1 de enero de 1999, se ha calculado como el 60% de la
media aritmética ponderada de los tres dltimos anos de |os tipos de interés medios del dltimo
trimestre de cada ejercicio de los empréstitos materializados en bonos y obligaciones del
Estado a cinco o mas anos.
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Para los asumidos con anterioridad al 1 de enero de 1999 se continua utiizando para el
calculo de las provisiones matematicas el mismo tipo de interés técnico que para el calculo de
la prima. con el limite de la rentabilidad real obtenida o esperada de las inversiones afectas a
la cobertura de dichas provisiones.

Asimismo, el nuevo Reglamento establece las condiciones que deben cumplir las tablas de
mortalidad, de supervivencia y de invalidez, destacando que el final del periodo de
observacion considerado debe encontrarse, como maximo, dentro de los veinte afios
anteriores a la fecha de calculo de la provision. La Sociedad ha procedido a considerar, en los
casos aplicables, la utilizacion de tablas mas actualizadas. De acuerdo con lo establecido en
fa Disposicion Transitoria 22 del mencionado Reglamento en cuanto a actualizacion de tablas,
la Sociedad adaptara su cartera de pdlizas existente al 1 de enero de 1999 dentro del plazo
permitido reglamentariamente de 15 afios , mediante dotaciones anuales sistematicas.

21.- DISTRIBUCION TERRITORIAL DEL NEGOCIO

Las operaciones de ta Sociedad se reparten a lo largo de toda la geografia nacional,
efectuandose asimismo una pequefna parte en el Principado de Andorra. La distribucion
territorial entre dichos ambitos de! negocio directo y del reaseguro aceptado por ramos o
actividades, tanto para vida como para no vida, durante el ejercicio 1999 ha sido la siguiente:

Miles de Pesetas

Espafia Andorra JTotal
Provisiones Provisiones Provisiones
Primas técnicas Primas técnicas Primas técnicas

Seguro directo
Vida 35.427.599  194.846.923 I1.716 1.676.798 35.769.315  196.422.71
Accidentes 2278.019 2167.272 25773 19.529 2.303.792 2.186.801
Transportes 737.782 598.608 4.776 3438 742558 602.046
Incendios 453.222 279.321 17.145 12.334 470.368 201655
Responsabilidad Civil Autos 16.272.182 20.800.935 208.327 364.010 16.480.509 21.164.965
Otras Garantias Autos 10.313.465 6.766.433 186.473 135476 10.499.938 6.901 909
Responsabilidad Civil General 2863705 7.296.305 63.039 184637 2926744 7.480.942
Creditc Y Caucion - - - - - -
Muttirmiesgos 16.637.162 13.500.553 241732 139.286 16.878.894 13.639.839
Resto De Ramos 1.839.527 1.819.845 65.319 123.131 1.904.846 1.942.976
No Vida 51.395.064 §3.229.292 812.585 981.841 §2.207.649 54.211.133
Reaseguro Aceptado
Vida 9.373 §.436 - - 9.373 5.436
Accidentes 54124 35744 - - 54124 35744
Transpottes 248 3.026 - - 248 3.026
Incendios 14,270 37.424 - - 14,270 37424
Responsabilidad Civil Autos 26.196 150.108 - - 26196 150.108
Otras Garantias Autos 25565 9.283 - - 25.565 9.293
Responsabilidad Civil Generat 6.554 88.482 - - 6.554 884327
Credito Y Caucion 1.097 447 611.861 - - 1.097.447 611.851
Multirriesgos 65.798 19.884 - - 65.798 19834
Resto De Ramos 51.706 101.858 - - 51,706 101.859
No Vida 1.341.908 1,057.681 - - 1.341.808 1.057.681
Total Vida 35.436.972  194.852.359 341.716 1.576.798 A6.778.688  196.428.157

Total No Vida 52.736.972 54,286,973 812.585 981.841 §1.549.557 55.268.814




22.- SITUACION FISCAL

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econoémico o contable, que no
necesariamente coincide con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del
impuesto.

La conciliacion del resultado contable del ejercicio 1999 con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades es como stgue:

Miles de Pesetas

Aumento Disminucién importe
Resultado contable del ejercicio - - 3.637.298
impuesto sobre Sociedades 1.341.195 - 1.341.195
4978493

Diferencias permanentes -
Con origen en el gjercicio 13.905.559 -12.085.861 1.819.698
Con onigen en ejercicios anteriores - - -

Diferencias temporales -

Con origen en el ejercicio -1.362.904 -1.362.904

Con origen en ejercicios anteriores 213,430 - 213.430
Base imponible ( resultado fiscal ) 5.648.717

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes, y la
carga fiscal ya pagada o que habra de pagarse por estos ejercicios, se registra en las cuentas
“Impuesto sobre beneficios anticipado” e "Impuesto sobre beneficios diferido” de los epigrafes
“Créditos fiscales, sociales y otros” y “Otras deudas”, respectivamente, del balance de
situacion. No se han producido diferencias temporales que hayan dado lugar al registro de
impuestos anticipados, siendo el detalle de los impuestos diferidos registrados, por ano de
origen, el siguiente:

Miles de Pesetas

Efecto
Eiercicio Descripcion Importe impositivo
1999 Reinversion de beneficios extraordinarios 1.362.904 477.016
1998 Reinversion de beneficios extraordinaries 357.351 126.073
1985y Ingresos financieros mplicitos 2.018.208 706,373

Anteriores

La naturaleza e importe de los incentivos fiscales aplicados durante e! ejercicio, son los
siguientes:

Miles de

Naturaleza Pesetas
Deduccidn por doble imposicion 1.030.688
QOtras deducciones 7.484

No existe ninguna deduccion pendiente de compensacion.
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Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales
0 hayan transcurrido los plazos legales de prescripcion. La Sociedad tiene sujetos a
inspeccion los cuatro ultimos ejercicios para los principales impuestos que le son de
aplicacion.

Como consecuencia de posibles diferentes interpretaciones de la normativa fiscal aplicable,
para los ejercicios sujetos a inspeccion y como consecuencia de una eventual inspeccion,
podrian, en su caso, surgir obligaciones fiscales de caracter contingente, que no son
susceptibles de cuantificaciéon objetiva. No obstante, los Administradores de la Sociedad
opinan que la deuda tributaria que, en su caso, pudiera materializarse, no tendria un efecto

significativo sobre las cuentas anuales.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 107 de ia Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del
Impuesto sobre Sociedades, se hace constar qgue en 1996, y como consecuencia del proceso
de escision total de Depsa, Sociedad Andénima de Seguros y Reaseguros, a la Sociedad le fue
atribuida una participacion del 100% en el capital de la sociedad constituida tras el
mencionado proceso de escision, que asumié la actividad aseguradora e idéntica
denominacion social que la de la indicada entidad escindida. El valor contable por ei que la
Sociedad registro las acciones recibidas de la nueva entidad es el mismo que mantenia por el
de su participacion en la sociedad escindida, es decir, 49.280.368 pesetas.



3. - INFORMACION DEL SEGURO DE NO VviDA
) Ingresos y Gastos Técnicos por Ramos-

+ continuacian se presentan los detalles ge ngresos y gastos técnicos por ramos
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Miles de Pesetas

ACCIDENTES TRANSPORTES TRANSPORTEJ!NCENDlO DTROS DANOS
CASCOS MERCANCIAS A LOS BIENES
I. PRIMAS IMPUTADAS AL PERIODO, NETAS DE REASEGURD
1 Prnmas devengadas
11 Seguro directo 2303 792 226 210 522 348 470 368 1 904 846
1 2 Reaseguro aceptado 54 12 178 ?Oh 14 270 51 706
13 Varnacin de ia provision pars pumas pendientes de copro {+/-) 373 2129 -4 375 -1958 -27 670
2 Pnmas de reaseguro cedido (-) 122.543 15 225 53 765 161 683 1479953
3 Vanacidn de la prov para pnmas No CONSUmidas y para nesgos en curso (+/-)
3.1 Seguro directo 13 758 23 484 35 396 -16 54 10% 362
3.2, Reasegurc aceptado -1 93954 0 -233 -9 752 -11 857
4 Varacksn de ia provision para phimas no consumidas, reas cecdo {+/-) -1.847] 536 22 277 -2.728 192 540
TOTAL PRIMAS IMPUTADAS AL PERIODC. NETAS DE REASEGURO 2,225,441 184.344| 456,14 345.481 £99.404
1l INGRESOS DE LAS INVERSIONES ......o..oeeemimrevrevevssrvssssrreresesamessssasasasssasansssassrsans 290.001 24,397 GONEI ‘5.833' 271.818
Itl. OTROS INGRESOS TECNICOS .ovvvvrvveeveeve s | 9 °| °I 0
W, SINIESTRALIDAD DEL PERIODO, NETA DE REASEGURQ
1. Prestaciones pagadas
1.1. Seguro directo 1.393 142 105.868' 340 417 83223 1.269.037
1.2. Reaseguro aceptado 37.51y -447 452 11.055
1.3 Reaseguro cedido (-) 102 & 897 61871 24, 843 738
2 Variacion de la provision para prestacicnes (+/-)
2.1. Seguro directo 6621 34 427 -2.448 8 051 -315.065
2.2. Reaseguro aceptadc -902 -1 656 -1.408] 2738
2.3, Reaseguro cedido (-) . 2302 5638 -24.36 541 -192.073
3. Gastos imputables a prestacrones e e e e 40.77 268 7.925 6.38 57.282
TOTAL SINIESTRALIDAD DEL PERIODO, NETA DE REASEGURO 1.410.766 136,441 306.284) B2. 373.382
V. VARIACION DE OTRAS PROVISIONES TECNICAS, NETAS DE REASEGURO (+/4 J ol °| 4 0
Vi. PARTICIPACION EN BENEFICIOS Y EXTORNOS °I oI oI J 0
Vil. GASTOS DE EXPLOTACION NETOS .
1. Gaslos de adquisicion 830.93 62.538 139151 149.071 444 650
2. Gastos de administracion RSUUS o 119.518 3327 10 651 47.53 130 688
3. Comisiones y partictpaciones en el reaseguro cedido y retrocedido (-} 11.95 58 1.655 43.456 283518
TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION NETOS ....... 938.4 65.80 148.14 153.14! 291.820
Vill. VARIACION DE LA PROVISION DE ESTABILIZACION (+/-) OI OI OI 10,514
IX. OTROS GASTOS TECNICOS (+/-}
1. Vanacion de provissones por msoivencias (+-) | 728 70 16 149 602
4 Oitros .. 33 425 3872 3773 37 pal 12174
TOTAL OTROS GASTOS TECNICOS ...oooceeceevimecaccasesacecnsssaneemsamers sasessmtised 34153 3.94 3. 371 12.776
X. GASTOS DE LAS INVERSIONES .....oooon e 26.579' 2.087] £.52 4.074| 27.708
RESULTADO DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURO NO VIDA
(R ANV IVEI-DE-K ot me s et e eimtn e e b 105. 454] §2.301 114,62 155.020




Miles de pesetas

AUTOMOVILES] AUTOMOVILES J J J “TOTAL
RESPONSAB. OTRAS RESPONSABL] CREDITOIMULTIRRIESGOSMULTIRRIESGOSMULTIRRIESGOSMUL TIRRIESGO: OTROS SEGUROS
CIvIL GARANTIAS | LIDAD CIiL HOGAR COMERCIO COMUNIDADES | INDUSTRIALES BMULTIRRIESGOS] NO VIDA

16 480 509 10 499 937 2926 744 0 € 536 108 1947 403 3079 014] 4742 178 574 191f 52 207 648
26 195| 25 566' 6 5531 097 447 65 799 0f 0 0 of 1341909

-88 189 .26 643 17 531 ) .43 424 18 ﬁggl 21 77§ 3 882 -2536F -254782

80 601 1303725 334 955 0 - 134937 78 609 34 198] 1844 154 93g22] s7383270
1739 430) 877 950 81 162 144 381 31 489 61.7604 60 59 18.561] 3184809
-10.374) 2 451 -4.917 4546 14 124 o 0| 46,299
669 116.222 3.561 10 07 1.365) 207 1527 7 582 344 451
14,785, 8.484.24 2.543.189§1.092.901 €.370.06 1.857.36 3.006. 2.848.831 471.826] 45.272.010
2.534.159] 1.052.245' szo.zzsl 16.21 5' 585.579' 214.017] m.sszl T70.477] 57.994] 7.152.673
o 4 o o 9 4 o d o

12823776 5 688 785 1647 213 3584 235 1.176.852 1747 842 3 469.892' 291.148] 33.621 523
102 a7o 0 337] 640.834 9.058] 805.344]

40 827 0 201 948 59 552 3421 45 06! 1.646.077| 49.999] 3.111.854

0

1524475 341519 _-281178 82 627 20.663 45 759 -590.06. 27.57 963.056
-a1.000 0 -8l 52 38 2 451 0 -92.340
.38 427 96 833 1419 7. 788 16.041 -472 796 16,387 -747.845
656.381 417.034 7362 0 14568 57 53 120.70 88.22 6827] 1685064
15.064.312] €.447.328) 1.334.793F 688.449 3.754.311 1.213.05 1.853.29 1.794.774 259.164] 34.618.638
d 4 d q ] q d__
d 4 4 4 d d d q 44
2.766.93 2.514.960) 774.191] 291823 2.236 08 §74.252] 974338 1.418 67 197.707] 13.375.310
380.142) 445 054 94 470 401,59 74.801 79.08 235, 10.131] 2.032.337

[y -87.030 43 931 0 221 12.952 251 436 62 18.62 790,372
3.147.081 3.047.084; 824.730] 291.82 2.615.859 636.101 1.050.91 1.217.36 189. 14.617.275
ss.ssal 0f 8.1Ba| oI ol of o' 42, oI 114.823

5 208 3318 925 o 2.085 61 973 149 181 16.498

102 887 61 544 51512 130 439 54919 49.82 §7.714| 2846] 641870
108.095! 64.862 52.437 132.504' 55,534 50.793 99.21 3.027| 658,468
235.344) 103200 §2.470] oI £0.060} 19.1ss| 26.784 73.515' £.01 671.652
-1.288.400] -125.996} 1.150.800% 228.844| 403,207, 147.503| 334.754I 391.957, 73.405] 1.743.827




b) Resuttado Técnico por Afio de Ocurrencia -

A continuacion se presenta el detalle del resultado técnico por afo de ocurrencia para los distintos ramos no vida. Se incluyen como prima las
devengadas en el ejercicio, es decir, excluyendo las anulaciones y extornos de ejercicios anteriores. Asimismo, las pestaciones pagadas y la
provisidn para prestaciones se refieren exciusivamente & los siniestros ocurridos en el ejercicio 1999 y los gastos de siniestralidad son los
imputados a los mismos

Miles de Pesetas

TRANSPORTES
ACCIDENTES|{ CASCOS | MERCANCIAS|INCENDIOS
. PRIMAS ADQUIRIDAS - DIRECTO 2.261.866| 197.204 47$.133 481.632
Primas netas de anulaciones 2.306.566| 221.583 523064 473.884
+/- variacion provisiones para primas no consumidas -13.758 -23.4B4 -39.396 16.544
+/- provisiones para primas pendientes -30.942 -905 -4 535 -8.896
i. PRIMAS REASEGURO CEDIDO 124.390 14.689 31.488 167.411
Primas netas de anulaciones 122543 15.225 53.765 161.683
+/- variacion provisiones para primas no consumidas 1.847 -536 22277 5728
A TOTAL PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (HI) 2.137.476| 182.515 447.645 314,121
lil. SINIESTRALIDAD DIRECTO 1.357.428( 131430 332.376 114.602
Prestaciones y gastos pagados de siniestros ocuridos en el ejercicio,
incluyendo los gastos de siniestralidad imputables 656.214] 72625 203.462 80.114
Prov. tecnicas para prestaciones de siniestros ocurrides en el ejercicio 701.214 58.805 128.914 34.488
JIV. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO CEDIDO 101.336 6.279 21618 27.923
Prestaciones y gastos pagados de siniestros ocurridos en el ejercicio,
incluyendo los gastos de siniestralidad imputables 61.210 779 8.413 23.206
Prov. tecnicas para prestaciones de siniestros ocurtidos en el gjercicio 40426 5.500 13.206 4717
8. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA REASEGURO {lll- V) 1.256.092 125.151 310.757 86.679
V. GASTOS DE ADQUISICION - Directo 818.329 62.089 137.479 141.993
VI. GASTOS DE ADMINISTACION - Directo 119.516 3.327 10.651 47.534
Vil. OTROS GASTOS TECNICOS - . 34183 3.942 3.938 37.189
VIl GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION Y
OTROS GASTOS TECNICOS - Cedido 11.950 58 1.655 43.456
IX. INGRESOS FINANCIEROS TECNICOS NETOS DE LOS
DE LOS GASTOS DE LA MISMA NATURALEZA 263.322 22.300 64.528 41.768
|RESULTADO TECNICO {A-B-V-VI-VII+VIII+X) 184.658 10.364 41.002 86.741
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Miles de Pesetas

OTROS DANOS| AUTOS |AUTOS OTRAS| RESPONS. MULTIRRIESGOS
A LOS BIENES | RESP. CIVIL | GARANTIAS CIVIL HOGAR |COMERCIOS] COMUNIDADES[INDUSTRIALES] OTROS TOTAL

1681.513]  14.838.791 9.716.759| 2.716.260| 6.468.452| 1.957.815 3.052.552 4.630.028] 559.521] 49.042.426
1.848334] 16.723.868 10.648593| 2836871| 6630117 1997232 3124.006 4816813 sso726] 52731757
109361 -1.739.430 -877.951 811620  -144.380 -31.499 -61.780 60591 -18561] -3.184.809
57 460 -144.647 53883 -39 449 -17.285 7918 5764 126.184]  -2.644] 504522
1.287 413 79.932 1.187.503 331.394 145.012 77.244 32.128 1828875|  Bo.340f £.393.819
1479953 80.601 1.303.725 334.955 134.937 78.609 34.198 1844154 93922] 5738270
-192.540 660 -116.222 -3.561 10.075 -1,365 .2.070 15279 -7.582 -344.451
394.100|  $4.769.B59 8.529.256| 2.384.868| 6.323.440|  1.880.571 3.020.424 2.801.153] 473.181] 43.648.607
1.016.706|  14.263.603 6.395.970| 1.883.073] 3.670.917| 1.317.735 1.911.308 3.188.775| 324.186] 35.917.112
628,587 7.075.067 5.174.508 263.220| 3.081.401] 1.010370 1.393.931 2103.423| 248708] 22002628
387.119 7.188.536 1221.462] 1589.853 618.516 307.365 517.377 1085356] 75.478] 13.914.483
718.595 16.008 0 34.235 €5.887 41335 31.075 1.221.748; 50.684] 2.336.724
458 731 8617 0 24 686 45993 27.808 12.558 886.123]  31.930 1.590.054
259 864 7.301 0 9.549 19.894 13527 18517 335625 187 746.670
298.111| 14.247.595 6.395.970| 1.848.838| 3.614.030| 1.276.400 1.880.233 1.967.031| 273.502] 33.580.388
415.297 2.742.468 2.492.538 765.937| 2.196.872 568.616 966.926 1.380.593| 196.164] 12.885.001
130.688 380.142 445.094 94.470 401590 74.801 79,084 235309  10.131 2.032.337
12.776 108.095 64.862 52437 132.504 65.534 50.793 99.218 3027 658.468
283,618 0 $7.030 43.931 22.116 12.952 2.5612 436.625 18.629# 790.372
260.323 2.208.815 949.048 827.769 535.519 194.831 282.878 696.962| 52.979 6.481.021
80969 219626 7582 494074 536.079 113.003 378778 252.589| 64.965 1.763.806
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24.- OTRA INFORMACION

a) Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién

Durante el ejercicio 1999 las retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad por el concepto de atenciones estatutarias, registradas en ia
Cuenta de perdidas y ganancias adjunta han ascendido a 388 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1999 no existen anticipos ni se han concedido créditos por la Sociedad
a los miembros de su Consejo de Administracién, no habiendo asumido la Sociedad
obligaciones por cuenta de aquéllos a titulo de garantia.

b) Garantias comprometidas con terceros y contingencias

Al 31 de diciembre de 1999 no existen garantias comprometidas con terceros por la Sociedad.
Asimismo, los Administradores de la Sociedad consideran que no existen al 31 de diciembre
de 1999 contingencias significativas no registradas que pudieran afectar al patrimonio o a ios
resultados de la Sociedad.

¢) Namero medio de empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad en el ejercicio 1999 distribuido por categorias
ha sido el siguiente:

Categoria profesional Nuamero
Directores 27
Jefes y Titulados 376
Administrativos e Inspectores 503
Subalternos 29

935

d) Adaptacién al Euro

A finales de 1998 se publico diversa normativa reguladora de la introduccion y aplicacion del
Euro. En concreto: Ley 46/1998, de 17 de diciembre, sobre introduccion del Euro; Ley
Organica 10/1998, de 17 de diciembre, complementaria de la Ley sobre introduccién del Euro;
Real Decreto 2814/1998, de 23 de diciembre, aprobando normas sobre los aspectos
contables de la introduccion del Euro, y Real Decreto 2812/1998, de 23 de diciembre, sobre
adaptacion de la normativa de seguros, planes y fondos de pensiones a la introduccion del
Euro. Toda esta normativa ha entrado en vigor ef 1 de enero de 1999.

La Sociedad ha efectuado analisis de impacto de la introduccién del Euro, habiéndose
determinado distintos periodos de implantacion y, concretamente, para los temas contables, la
fecha de conversion se ha establecido al final del periodo transitorio.




25.- ESTADOS DE FLUJOS DE TESORERIA DURANTE EL EJERCICIO

Las vanaciones de la tesoreria durante el ejercicio 1999 han sido consecuencia de:

Por operaciones de trafico.
Aumentc
Disminucidn

Por otras actividades de explotacion
Aumento
Disminucion

Por inmovilizado € inversiones:
Aumento
Disminucion

Por otras operaciones:
Aumento
Disminucion

Por operaciones extraordinarias:
Aumento
Disminucion

Por operaciones con Administraciones Pubticas:
Aumento
Disminucién

Varnacion global de tesoreria:
Aumento
Disminucion

La evelucion de Ia tesoreria durante el ejercicio ha sido la siguiente:

Tesoreria al comienzo del ejercicio
Tesoreria al final del ejercicio

Variacion de la tesoreria durante el ejercicio:
Aumento
Disminucion

Miles de Pesetas

88.778.348
72.843.346 15.828.003
144.134
11.529.821 -11.385.687
2.066.186.157
2.068.370.101 -2.183.844
3.450.457 -3.450.457
419.204 -419204
4.337.922
6.562.277 -2.224.355
2.159.446.562
2.163.181.206 -3.734 644
5.745.886
2011242
2.159.446.562
2.163.181.206 -3.734.644




26 - ESTADO DE COBERTURA DE PROVISIONES TECNICAS

A continuacion se presentan los estados de cobertura de provisiones técnicas de vida y de no
vida al 31 de diciembre de 1999 y 1998:

Miles de Pesetas

1899 1998
I.- PROVISIONES TECNICAS A CUBRIR
RAMOS NO VIDA

Primas no consumidas 26.183.591 16.823.080
- Provision de primas no consumidas sobre las primas pendientes de cobro -1.414780 -2.942.728

- Comisiones pendientes de imputar a resultados -3.716 054 -

- Provisidn correspondiente a ias primas devengadas y no emitidas netas de comisiones -3575614 -

Provisién para prestaciones

Provisién de prestaciones pendientes de liquidacion o pago 26.434 911 21.085 200
Provision de prestaciones pendientes de declaracion 1.987 048 2.459.522

Provisién de gastos internos de liquidacién de los siniestros 425428 -
Provision de estabilizacién 237.837 123.014
Total provisiones a cubrir seguros no vida 46.562.367 37.528.098

RAMOS VIDA

Seguros de vida (neta de recibos ptes. y anticipos) - 493.798.300 176.869.849
Prestaciones pendientes de liquidacion y pago 1.424.552 1.406.051
Prestaciones pendientes de declaracion 206.747 198.180

Provisién de gastos internos de liquidacion de los siniestros 7.145 -
TOTAL PROVISIONES VIDA 195.437.744 178.474 190
TOTAL PROVISIONES A CUBRIR 242.000.111 216.002.288

Il.- BIENES AFECTOS A COBERTURA
RAMOS NO VIDA
Efectivo en Caja, Bancos 1.791.988 §.223 506
Depésitos en entidades de crédito 6.908.973 17.264 796
Titulos de renta fija 21.862.234 18.683 280
Titulos de renta variable 19.706.099 16.303 207
Participaciones en fondos de inversion 1.058.705 458 535
inmuebles urbanos 8213610 13158 925
Otras inversiones financieras 4.036.531 341 714
TOTAL BIENES AFECTOS A RAMOS NO VIDA 63.568.150 71.433 962
RAMOS VIDA

Participaciones en fondos de inversion 3.085.248 2.163 465
Titulos de renta fija 1355979685 108.621 473
Titulos de renta variable 24194114 10872077
inrmuebles urbanos 30062152 25078 958
Depositos en entidades de credita 11.497 547 34951 5%
Prestamos hipotecarios 1.993.907 2.086 395
Otras inversiones financieras 20.171.488 11.237 234
TOTAL BIENES AFECTOS A RAMOS VIDA 226.984 141 195.011 128
TOTAL BIENES AFECTOS A COBERTURA 280.552.291 266 445 091

11l.- SUPERAVIT 48.552.180 50.442.803
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Los estados de cobertura de provisiones técnicas a nivel consolidado se incluyen en las
cuentas anuales consolidadas.

A efectos de la cobertura de las provisiones técnicas, los bienes y derechos aptos en que se
materializa la inversiéon de las mismas se valoran en general por su valor de mercado o de
tasacion. Se resumen a continuacion dichos criterios de valoracion:

Valores y derechos negociables -

Se valoran por su valor de mercado, tal y como sé define en el Plan de Contabilidad de las
entidades aseguradoras. En el caso de valores 0 derechos adquindos con pago aplazado, se
computan netos de dichos desembolsos 0 de las deudas contraidas para su adquisicion.

Créditos hipotecarios o pignoraticios —

Se computan por el importe de su valor actual, con el limite del vator de la garantia, utilizando para
la actualizacién la tasa de interés de a Deuda de! Estado de duracién financiera mas proxima.

Bienes inmuebles y derechos reales inmobiliarios —

Los inmuebles se computan por su valor de tasacion, calculado conforme a lo establecido en
la Orden Ministerial de 30 de noviembre de 1994.

27.- ESTADO DEL MARGEN DE SOLVENCIA

A continuacion se presentan los estados del margen de solvencia al 31 de diciembre de 1999
y 1998:

Miles de Pesetas

1998 1998
Vida No vida Total Vida No vida Total

CAPRITAL SOCIAL 4000000 2000000  6£.000.000 4.000.000 2.000.000 6.000.000
RESERVAS PATRIMONIALES
(incluida Prima de emision de acciones) 14.278.734 7139366 21416102 21163437 10581 719 31745156
SALDO ACREEDOR DE PERDIDAS Y
GANANCIAS 184.865 92433 277.298 1.115.287 557 649 1.672.946
PLUSVALIAS 27754750 11492433 38.247.183 35779683 16418170 52188833
A DEDUCIR

ACTIVOS INMATERIALES -596.055 -208.028 -894.083 -316.791 -593.680 -810.471
DIFERENCIA 45602204 20426206 66.048500 _61.741 626 28964858 _ 90706.484
50% BENEFICIOS FUTUROS 9.590.242 . ©.590.242 7.884.405 - 7.884.405
MARGEN DE SOLVENCIA 55.212.536 20.426.206 75.638.742 69.626.031 28964.858  98.690.889
CUANTIA MINIMA DEL MARGEN DE
SOLVENCIA B.232.068 7999123 16.231.191 7.942.780 6.950.650  14.893.430

RESULTADO DEL MARGEN DE
SOLVENCIA 46980 468 124727 083 50.407551 61 683,251 22014208  83.697.458
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Cabe sefalar que para la determinacion de las plusvalias inmobiliarias se han tenido en
cuenta las ultimas tasaciones efectuadas por expertos independientes de los inmuebles
propiedad de la Sociedad afectos a la cobertura de provisiones técnicas dentro de 10s ptazos
establecidos legalmente.

Los estados de margen de solvencia a nivel consolidado se presentan en las cuentas anuales
consolidadas.



ESTADOS DE INFORMACION
COMPLEMENTARIA

ANEXO | - Estado de Inmuebles



ESTADO DE INMUEBLES

ANEXO - I/1

DIRECCION VALOR VALOR NETO  TASACION PLUSVALIA FECHA
ACTWVO CONTABLE NETA TASACION

AFECTOS NO VIDA

SANT CUGAT DEL VALLES Acabados 6.050.243 6.059.243 01-12-98
SANT CUGAT DEL VALLES Baixador 534.357.765 534.357.765 3.291.111.000 2.670.800.924 071-12-98
SANT CUGAT DEL VALLES Depuradora 51421314 51421314 01-12-88
SANT CUGAT DEL VALLES Jardineria 28.471.754 28.471.754 01-12-98
SUMA NO VIDA - USO PROPIO 620.310.076 620.310.076 3.281.111.000 2.670.800.924

SANT CUGAT DEL VALLES Hotel NOVOTEL 1.878.310.475 1.612.563.611 1.792.742.698 180.179.087 31-12-97
SUMA NO VIDA - USO TERCEROS 1.878.310.475 1.612.563.611 1.792.742.698 180.179.087
|
TOTAL AFECTOS NO VIDA 2.498.620.551 2.232 873687 5.083.853 698 2.850.980.011

AFECTOS VIDA

BARCELONA Avda. Diagonal, 652 221.483.747 175.900.607 366.115.610 190,215.003 31-12-97
SEVILLA Avda. San Francisco Javier, 22 165.630 541 146.130.794 166.609 595 20.478.801 31-12-97
SUMA VIDA - USOQ PROPIO 387.114.288 322.031.401 632.725.205 210.693.804

ALMERIA P, de Aimeria, 52 19.039.893 15.440.1 71 40.361.368 24.921.197 01-12-98
BARCELONA Avda. Diagonal, 652 5,315.609.930 4221614557 8.786.774.638 4 565.160.081 31-12-97
BARCELONA Avda. Meridiana, 11 1.574.949 1,339.303 9.840.928 8.501.625 01-12-98
BARCELONA Cércega, 208,3° B 1.9682,969 1.714.214 7.411.610 5.697.396 01-12-98
BARCELONA Fontanella, 20 82 836.628 59,633 662 329.336.794 269.705.132 01-12-98
BARCELONA Mayor de Gracia, 246 4,287.854 3.732.769 29889230 26.156 461 31-12-57
BARCELONA Muntaner, 118 10 20 15.488 758 12.564.642 23.830.015 11.365.373 01-12-58
BARCELONA Travesera de De Dalt, 4 148.616.512 50.773.675 312.912.763 253.130,088 01-12-88
BARCELONA Travesera de Las Corts, 238 19.311.882 15682271 30.025.923 14.343.852 01-12-98
BENIDORM Avda. Mediterraneo, 4 7421988 5.981.980 11.807.715 5825.726 01-12-88
CACERES Avda. Espafa, & 19.824.184 15,982,422 53.718.750 37.737.328 01-12-98
CARTAGENA Affonso XIll, & 12,752,068 10.316613 20.863.174 10.546 561 01-12-98
GIRONA Gral. Mendoza, 2-3 50.377.121 39.922 805 68.272.464 28.349.559 01-12.88
GIRONA Gral. Mendoza, 1 Terraza Comercial 27.434 659 21.063.237 25678.553 4615316 01-12-98
HUESCA Duquesa Villahermosa, 2 44 950.083 22.438.629 104.651.028 §2.212.399 01-12-88
LLORET DE MAR Rambta Roméat Bamés, 11 22,122,145 16.996.800 23.345.968 6.349.168 01-12-98
MADRID Amado Nervo, 1 8° 6917872 5.664.345 15.567.562 9903217 01-12-88
MADRID Los Madrazo, 10 116.935 875 51.636.679 384,544,843 333.308.214 01-12-98
MADRID Los Madrazo, & 253.746 502 115,731,093 413.982.027 298.250.934 01-12-88
MADRID Los Madrazo, 8 52541162 23.799.369 132.778.239 108.878.870 01-12-98
MADRID Los Madrazo, 8 Pabellén 54.023.822 24.081,933 185.570.007 161.488.074 01-12-88
MADRID Monte Igueldo, 13 0.074.022 7.296.884 12.567.853 5.271.089 01-12-98
MADRID Paseo de la Casteliana, 4 2.929.365.331 2.734.924.400 2.830.444.639 95,520,239 08-12-96
ORENSE Parque San Lazaro, 3-5 10,630,382 8.788.210 14.426.073 _ 5.537.883 01-12-98
OVIEDO Avda Alcalde Garcja Conde, 1 31.330.774 24.871.656 43,455,322 18.583 666 31-12-97
PUENTE GENIL Homo, 64 7.502.732 5.895.002 11.021.923 5.126.921 01-12-98
SALARDU Edificio Aneto 32.451.777 26.714.248 40,203,660 13.489 412 31-12-97
SANTA CRUZ DE TENERIFE Si, 1 4° 6.524.931 5.175.116 18.854.005 13.678.889 01-12-98
SANTA CRUZ DE TENERIFE Si, 15° 8.211.531 6.658.390 17.753.977 11.085 587 01-12-98
SEVILLA Avda. San Francisco Javier, 22 3.146.980.280 2.776.485.006 3.1685.582.311 389.007.215 31-12-97
SEVILLA Avda. San Francisco Javier, 22,(parking) 764.413.420 674 418,738 768.931.924 94.513,186

SEVILLA Teniente Coronel Segui,6 38.596.148 30.718.574 41,308.996 10.589.422 01-12.98
TOLEDO Méjico, 1 bajos 2° 23428643 15.145.286 60.851,328 41.706.042 01-12-98
VALENCIA (EL GRAQ) Cardenal Belloch, 60 33.183.967 25 .958.300 37.120.478 11.462.178 01-12-98
SUMA VIDA - USO TERCEROS 13.319.590.888  11.092.162.178  18.074.388.238 6.982.227.060

'TOTAL AFECTOS VIDA 12.706.705.173  11.414.193.67%  18.607.114.443 7.192.920.864 1
AFECTOS A CUENTA NO TECNICA

ANDORRA - Avinguda Carlemany, 65 46.302.832 36,977.498 36977.498

ALBACETE Calle del Pozo, 6 bajos 21.265.042 17.353.851 17.353.851

ALBACETE Mart;nez Villena, 9 24.647.523 19.950 241 36.513.142 16.553.901 01-12-98
ALCALA DE HENARES Teniente Ruiz, 15 21,394,241 17.250.499 54.803.0096 37.552.587 31-12-87
ALCOBENDAS Av. Constitucion, 78 21.967.302 17.887.498 31.332.000 13.444 502 1-12-98
ALHAMA DE MURCIA Piaza Constitucion, 2 13.216.226 12.033.713 12.033.713

ALICANTE Av. Federico Soto, 13 103.036.058 81.892.391 136.585 548 54 683.157 1-12-98
ALICANTE Calle Lira, 7 B 17.824.867 14.733.534 14.733.534

ALICANTE Gral Espartero, 73 14.054.343 11.557.205 11.557.205

ALICANTE Poela Sansano, 32 19193717 17.475.859 17.475.859

ALICANTE Salamanca, 37 bajos 18.017.651 16.867.248 16.867.248

ALICANTE Sta. Maria Mazarelic, 3 16.560.804 13.273.689 13.360.000 86311 20-01-90
ALMERIA Carretera de Ronda, 143 71.220.765 50.474 647 65.148 671 5674.024 01-12-98
ALMORADI (ALICANTE) Virgehn del pilar, 6 16.643.470 14,609 431 14 699 431

AL TABIX (ELCHE) Fco. Aleman, 14 bajos 13.557.122 13.379.740 13.379.740

ARCHENA Avda. del Carril, 34 22.811.962 19.835.482 19.835 482

ARRECIFE-LAS PALMAS 18 de Julio, 25 442,150 23.955.447 23.955.447

AS PONTES DE GARCIA RODRIGUEZ Narén, 4 bajos 19.553.242 17.133.269 17.133.269

AVILES-PIEDRAS BLANCAS Acebo, 6 28.761.867 27.924.150 27.924.150

BADAJOZ Enrique Segura, 11 1° 25.544 506 20.823.331 42 550,352 21.727.021 01-12-88
BADALONA Alfonso X!, 14-16 19 15.526.085 12 619.696 31.748.964 10.129.268 31-12-97
BANYOLES Alfonso Xil, 58 18.057.614 14.475.723 14.475.723

BARACALDO Arrandi, 2 2° 19.653.290 15.558.674 ' 29 436 466 13.877.792 211297
BARACALDO San Vicente, 11 bajos 22.912.261 20.260.125 20.260.125



DIRECCION

BARCELONA Aragén, 56 Entio.
BARCELONA Aribau, 272

BARCELONA Avda. Corts Catalanes, 1003
BARCELONA Avda. Meridiana, 351 Entio.
BARCELONA Avda. Meridiana, 351 Entlo. 2*
BARCELONA Carteila, 68 bajos
BARCELONA, Clot, 106 bajos

BARCELONA Ecuador, 84

BARCELONA Gava, 73-75

BARCELONA Josep Tarradellas, 97
BARCELONA Juan de Garay, 58
BARCELONA Maragall, 167

BARCELCNA Maragall, 47-53

BARCELONA Mayor de Sarria, 32
BARCELONA Muntaner, 555

BARCELONA Paseo Carlos |, 104 1°
BARCELONA Paseo Torres i Bages, 102
BARCELONA Passeig de Gracia, 2-4
BARCELONA San Hermenegildo, 20 bajos
BARCELONA Sants, 273 Entio.
BARCELONA Teodorc Bonaplata, 2
BARCELONA Vila Olimpica, 3
BARCELONA (GRACIA) Aicalde de Mastoles, 1
BARCELONA (GRACIA) Plaza F° de Lesseps, 4-5

BARCELCNA (POBLE NOU) Pje. Bosch Labrus, 2 Entlo.

BARCELONA (VERNEDA) Canlabria, 54
BAZA Corredera, 45 bajos

BEJAR Carretera de Salamanca, bajos
BENIDORM Emilio Ortufio, s/n
BENIDORM Emilio Ortufio, s/n
BENIDORM Limones

BERGA Passeig de la Pau, 29

Bll.BAO Rodriguez Arias, & 1°

BURGOS Plaza de Esparia, 6 1°
BURJASCT Jorge Juan, 107

CADIZ Sta Cruz de Tenerife,5

CALLOSA DEL SEGURA Soprano bajos
CARAVACA DE LA CRUZ Hernan Coriés
CARBALLINO (ORENSE) Aldara, 26 Entio.
CARTAGENA W. de Guimbardo, 10
CASSA DE LA SELVA Passeig de Vilaret, s/n
CASTELLDEFELS 1° de Mayo, 10
CASTELLON DE LA PLANA Avda. Rey don Jaime, 49
CIUDAD REAL Avda. Alarcos, 1
CORDOBA Pza Colbn, 8- bajos
CORNELLA Dels Catalans, 13 bajos
DENIA Avda. del Marquesado, 62

DENIA Avda. Mangd, Edif. Paris 3

EL MASNOU Angel Guimera, 5 bajos

EL VENDRELL Roquetes

ELCHE Avda. Pais Valencia, 13

ELCHE Avda. Pajs Valencia, 13

ELDA Manuel Maestre, 48

FIGUERES Avda. Marignane, 30
FIGUERES Vayreda Trullol, 4

GANDIA Paseo de las Germanias, 79
GETAFE Madrid, 52-1° C-D-F-H-J
GIJON Marques de San Esteban, 1 1°
GiJON Marqués de San Esleban, 1 4°
GIRONA Gral. Mendoza, 1 1°

GRANADA Gran Via Colon, 28
GRANQLLERS Girona, 4 1°
GRANOLLERS Girona, 4 Entlo. B
GRANOLLERS Joan Prim, 76
GUADALAJARA Gral. Mola, 4

HERNANI Padre Cardaveraz, 40
HOSPITALET Avda. Masnou, 43-47 Entlo.
HUELWVA Puerto, 1-Entio. I°

HUESCA Zaragoza, 8 Bajos

IGUALADA Avda. Balmes,

IGUALADA Sant Jordi, 2-4-6 2°

JAEN Avda. Andalucia, 2

JEREZ DE LA FRONTERA Avda. Méjico
LA CORUNA Canton Grande, 16

LA LAGUNA (TENERIFE) Nufiez de la Pefia, 90
LAS PALMAS Avda. Juan XXl parking
LAS PALMAS Juan )OI, 7 2°

LEGANES Avda. de la Mancha, 36
LECN Cjto. Urbano Sto Domingo, 13
LINARES San Joaquin, bajos

LLEIDA Avda. Prai de la Riba, 29 Entlo.
LLEIDA Passeig de Ronda, 59

LORCA Avda J.Carlos |, 50-Entlo.
LORCA José Mouliaa, s/n

VALOR

ACTIVO
22,358 472
23.966.132
10.817.905
31.160.581
15.150.953
26.486.844
26.968.306
23.898 661
21.825.797
45.110.082
17.493.510
30.999.998
9.055.023
43.068 624
25.131.764
18.350.136
22.961.038
1.086.538.465
26.085.131
12.749.652
41829532
26.185.324
28.253.980
26.472.687
34.447.194
17.133.368
20.589.700
19.868 622
38.657.865
23.083.487
18.307.200
20.105.834
157.574.112
25.268.323
| 21.332.875
23.070.845
14.657.298
18.788.532
16.228.475
84550513
21164211
15.268,088
39.031.096
19.731.831
179.563.991
12.286.458
8.806.316
60.201.442
7.537.108
16.564.034
30.149.224
18.339.239
20.477.452
73.073.081
16.587 478
56.751528
63.181.461
35.660.239
21.339.938
35.104.428
65.136.950
§.745.772
22.264.007
21.552.068
5.970.640
22.845.179
43.152.536
22 669.411
£7.372.151
26.406.134
23.807.686
32.087.944
16.590.763
25.115.120
27.850.762
521.402
20.129.672
20.822.874
23.109.492
15.332.430
40.729.915
26.965.182
21.046.978
11.310.568

VALOR NETO
CONTABLE

19.967.745
23.609.753
8.127.023
24.999.543
15.113.103
25.628.620
24.003.665
22.918.403
21.459.845
37.174.923
15.562.578
24.981.213
£.452 621
39.297.291
28200111
15.762. 144
22.131.351
882.041.477
24,766.403
10.293.091
32.761.910
33.886.254
27.513.678
20.934.350
27.887.517
14.875.864
20.055.008
17.490.814
32.835.719
18.200.676
16.524.004
16.132.561
137.977.812
20.333.559
18.304.568
18.350.612
14 465.384
16.694.939
14.382.223
74.057.742
17.993.416
13.494.964
31.055.984
15.997.500
163.282.440
12.044 408
6.7685.985
46.417.253
6.409.807
14.674.388
24295015
16.455.149
17.960.726
58.126 681
13.192.844
47.750613
51.866.739
31.784.284
15.966.974
27.184.696
56.591.920
7.873.972
18.071.517
19.504.301
4936971
20.764.989
34642274
18.400.708
55.608.950
22.989 480
18.915.457
26.050.542
15.653.906
20.226.880
25854678
428.009
16.092.610
16.968.750
18.349.542
13.758.001
32.764.338
23.571.747
17.808 446
9.808.654

TASACION

NETA
19.967.745
23.609.753
13.286.325
34517.206
15.113.103
25.628.620
24.003.665
22.918.403
21.459.645
44 479.538
15.562.578
85.169.194
15.246.600
39.297.201
48.004.397
15.762.144
22.131.351
2.195.553.049
24.766.403
14.897.258
45.130.328
33.986.254
27.513.678
48.736.672
44.191.894
14.875.864
20.055.000
17.490.814
43.256.009
20.287.379
16.524.004
32.308.128
152.347.378
5%.465.532
18.304.568
66.026.880
14 465,384
16.694.8939
14,382.223
74.057.742
17.993.416
13.494 964
69.276.480
37.182.952
163.282.440
12.044.408
6.789.985
77.520.747
12.495.840
14.674.288
37162192
17.3561.976
17.960.726
69.126.681
20,381,954
§7.132.346
53638200
41.727.18
18.855.130
66.674.227
56.591.920
35.738.076
28.011.364
19.504.301
24524 948
20.764.989
40.289.240
42.436 901
§7.996.523
22.985.490
28.611.627
58.383.581
15.653.906
88.277.331
25.854 679
429.009
40.305 846
16.968.750
36.514.009
13.759.001
52.917.380
23.571.747
33471323
9.808.654

ANEXO - I/2

PLUSVALIA

4.159.292
9.517.663

7.304.615

60.187.981
6.793.969

19.804.287

1.313511.572
4.604.167
11.348.418

27.802.312
16.304.377

10.320.290
21096.703

16.175.567
14.369.566
31.131.973

47.676.268

38.220.496
21.185.452

31.112.484
6.086.033

12.867177
886.827

7.189.110
9.381.733
1.771.461
8.943.434
2.888.156
39.489.531

27.864.104
9.830.847

19.587.977
5.646.966
24030183
2.387.573

9.696.170
32.333.048

68.050.451

24.213.236
18.164 466
20.152.982

15.662.877

FECHA
TASACION

01-12-98
31-12-97

31-12-87

31-12-97
01-12-98

01-12-98

31-12-87
01.12-98
3i-12-97

31-12-97
31-12.87

01-12-98
01-12-88

01-12-98
01-12-88
31-12-87

31-12-87

31-12.97
01-12-88

01-12-98
01-12-98

01-12-98
01-12-98

31-12-97
01-12-98
01-12-88
31-12-97
31-12-97
01-12-88

31-12-97
31-12-87

01-12-98
01-12-98
01-12-88
01-12-98

01-12-98
01-12-88

01-12-98

31-12-97
01-12-98
01-12.98

01-12-98



DIRECCION

LOS CRISTIANOS (TENERIFE) Edificio Simén local 8
LOS DOLORES (CARTAGENA) Fioridablanca, s/n
LOS REALEJOS-TENERIFE Avda. Canarias, bajos
LUGO Manuel Mar;z, bajos

LUGO Ronda de la Muralla 64

MADRID Arzobispo Cos, 2, 29

MADRID Cedaceros, 9

MADRID Gral.Yagiie, 57 (Bravo Murilio}

MADRID Maqueda, §2 Bajos

MADRID Oca, 103, 1° (Carabanchel)

MADRID Pechuan, 14

MADRID Torquemada, 21 bajos

MADRID (LAS ROZAS) Estacion, 6 bajos

MADRID (VISTA ALEGRE) Marqués de Vadillo, 9
MALAGA. Avda. Andalucia, 21

MALAGA Carretera de Cadiz, 64 bajos

MALAGA Paseo Maritimo

MALAGA Paseo Maritimo, 16

MANACOR Avenida de Eduardo Hugo,

MAMNLLELU Avda. Roma, 103

MANRESA Barcelona, 31 bajos

MANRESA Passeig de Pere ill, 14-16

MARBELLA Avda Ricardo Soriano, 39

MATARO La Riera, 177 Entlo.

MAZARRCN Isaac Peral

MOLINA DE SEGURA Paraje Cahada de las Heras
MONTBLANC Muralla Sta Teresa, 8
MONTORNES Estrelia, 3 bajos

MONTORNES Estrella, 5 B-l2da.

MORA DYEBRE Roger de Lauria, s/n

MURCIA Gran Via,15 2°

MURCIA Ricardo Gil, 91

OLOT Calle Hospicio, 17

OVIEDC Conde Toreno, 17

PALAFRUGELL Bamis i Buxo, sin |

PALAMOS Avda. Onze de Septembre, 16

PALMA DE MALLORCA Avda. Gabriel Alornar, 8 1°
PALMA DE MALLORCA Avda. Gabriel Alomar, 8 bajos
PAMPLONA Avda.Baja Navama, 1

PAMPLONA Travesia de Velate, 2 bajos

PINEDA DE MAR Passeig Diputacié, 3

PUENTE GENIL Avda.General Franco, s/n
PUERTO DE LA CRUZ Compiejo Ciub Casablanca
PUERTOC SAGUNTO Pje. Vicente Moiiner, 2
PUERTOLLANO Soledad, 4

REUS Avda. XI Saptembre

REUS San Juan, 36 pral.

SABADELL Del Sol, 1-1°

SABADELL Vignemale, s/n

SADURNI D'ANCIA Generalital, 38

SALAMANCA Paseo de Canalejas, 14

SALLENT Angel Guimera, 13

SAMA DE LANGREO Enrique Celaya, 1 bajos

SAN FELIU DE LLOBREGAT Vidal y Ribes, 9

SAN FERNANDC DE HENARES Avda. de Montserrat, 10
SAN JAVIER (MURCIA) Aicantara, bajos

SAN JUAN DE ALICANTE Capitan Marti, 4

$AN PEDRO DEL PINATAR (MURCIA} Miguel Hernandez, bj.

SANLUCAR DE BARRAMEDA (CADLZ)Banda de la Playa
SANT ANDREW DE LA BARCA Lafont, S

SANT CUGAT DEL VALLES Avda. Aicalde Barnils
SANT CUGAT DEL VALLES Santiago Rusifiol, 2-4
SANT CUGAT DEL VALLES Zona Deportiva
SANT FELIU DE GUIXOLS Rufo, 73

SANT FRUITOS DE BAGES Carretera de Vic, 40
SANT JOAN DESPI Francesc Cambo, 2

SANT VICENS DEL HORS Avda. Barcelona, 205
SANTA CRUZ DE TENERIFE Puerta Canseco, 71
SANTANDER Cuesta, 2 1°

SANTOMERA La Gloria, s/n

SANTS Robrenyo, 14 bajos

SANTURCE Genaro Oraa, 30 bajos

SEVILLA Avda. Montesierra

S0ORIA Marqués de Vadillio, 9

TARRAGONA, Cristofor Colom, 1 1°
TARRAGONA Cristofor Colom, 12 °
TARRAGONA Trafalgar 35

TARRASA Avda. Barcelona, 217

TERRASSA Torrella, 2-4 Entic

TOLEDD Uruguay, 14

TONA Carrer de les Maduixes, 13

TORRE DEL MARMALAGA) Avda. del Faro
TORREFORTA Amposta, 5 bajos
TORREMOLINOS Hoyos, 2

VALOR

ACTIVO
26.996 468
19.695.081
22957226
11.889.453
64,678.418
28.019.271
92.359.563
33.067.548
24.656.580
44 471158
27.392 470
25211217
20.238.784
22128135
61.686.547
26.905.566
18.674.994
16257 035
24.159.532
18.511.916
16,880.996
24.931.289
50.530.031
20.203.185
17.764.463
18.762.482
17.205.483
15.838,506
10.287.864
8.486.214
18.212.201
21.119.204
13.392.5M
283.170.720
16.984.755
37.487 908
18.869.997
83.708 332
49.474.840
21.411.799
16.818.550
10.853.659
23.115.841
5.841.813
18.929.527
17.076.728
22.002.796
77.315.384
16.215.769
18.872.864
27.119.443
16.239.163
19.227 585
26.857 582
21.474.049
24.600.030
22.783.324
26.689 527
23.352.046
18.876.401
1.642.796.819
20.182.212
206.129
18,722.778
19,103.727
19.446 429
21.325 150
38.975.281
28.162.314
19.746.245
23,284 518
23.646.160
26.780.799
18.350.377
15.165.478
19.781 876
8610324
31.805.918
36.140 544
67.505 431
12.529.489
9.387.546
20.768.413
50.760.439

VALOR NEYO
CONTABLE

25.656.694
17.256,081
22.164.910
11,869,655
57.824.335
22779277
42.173.757
26.822.732
20.095.697
36.212.650
23.157.366
23.558.596
16.627.750
19.874.414
49.317.477
24.308.545
18.154.269
13.628.711
21.588.151
16.998.444
14.592.408
28.022.111
41.511.300
16.326.474
16.780.018
16.698.009
15.774.330
15.251.403
10.090.629
7.011.633
13.268.812
18.715.063
10.448.894
233.879.038
13.745.465
30.902.215
14.853.395
75.075.926
40418521
17.704.404
14.065.938
9251.119
20.815.546
4936232
17.611.108
16.490.750
19.172.682
632.346.910
13.214.198
18.710.585
21.994 313
12.683.705
17.804.772
21.827.968
19.189.736
22015724
19.857.872
23.886.499
20.516 685
16.606.702
1.280.269.655
15.671.677
176.333
17.982.532
16.670.177
17.683.673
18.643.979
31.628.016
22.782.886
17.663.675
22.528.308
23.012.743
26.202.036
14.301.710
12.167.233
16.023.92¢8
8.105.365
28.258.550
28.675.999
59.196.806
11.317.306
7.624.158
18.785.260
42.152.842

TASACION

NETA
25.656.694
17.256.081
22.164.910
11.869.655
57.824.335
54.544.476
134.437.618
58.688.708
21.877.212
52 .002.000
24.751.093
23.558.596
16.627.750
19.874 414
82.232.828
24.308.545
18.154.268
16.254 557
21.588.151
16.998 444
14.582.408
70.381.576
71.977.740
63.780.254
16.780.018
16.698.009
15.774.230
15.251.403
10.090.629
7.011.833
13.368.812
19.715.063
15.445.995
269585725
13.745.465
43.928.012
33.948.000
75.075.926
102.334 050
17.704.404
14,065.938
9482914
20.815.546
4936232
17.611.109
16.490.750
18.172.682
81.448 841
13.214.189
18.710.585
§9.233.360
13.693.705
17.804.772
30.136.000
19.189.736
22015724
19.857.872
23.886.499
20.516.685
16.606.702
2433712478
44938240
176.333
17.982.532
16.670.177
17.683.573
18.642.972
70.158.638
78.458.393
17.663.675
22.528.308
23.012.743
26.202.036
38.320.062
25.176.388
40265512
£.105.365
28.258.550
45278412
59.196.806
11.317.306
7.624.158
19.785.260
42.152.842

ANEXO - I/3

PLUSVALIA FIECHA
TASBACION
31.765.199 31-12-97
92.263.861 31-12-97
31.865.976 31-12-97
1.781.515 01-12-98
15.789.350 31-12-97
1.593.727 01-12-98
32.915.361 31-12-97
2.624 846 01-12-98
42.359 465 01-12-98
30.466 440 01-12-88
47 453.780 31-12-97
4,997,101 01-12-98
36.706.686 01-12-98
13.035.797 01-12-88
18.994 605 31.12-97
61.915.529 01-12-98
231.795 31-03-82
18.101.931 01-12.98
37.239.047 31-12.97
8.308.032 01.12-98
1.153.442.823 01-12-88
28.266.563 31-12-97
38.530.623 01-12-98
55.685.507 31-12-97
24018352 01-12-96
13.000.155 31-12-87
24,241,583 31-12-97
16.602 413 31-12-97



ANEXO - I/4

DIRECCION VALOR VALORNEYTO TASACION PLUSVALIA  FECHA
ACTIVO CONTABLE NETA TASACION
TORRES COTILLAS (MURCIA) DOstoup. bajos 21.125.227 20.401.578 20.401.578
TORREVIEJA Avda. Habaneras, 50 27.979.128 27.180.441 27.180.441
TORTOSA Roselién, 35 41626690 33.726 642 44.653.205 10.626 563 01-12-88
VALENCIA - MISLATA Tomas Sanz, 13 15.574.811 14.811.703 14.811.703
VALENCIA Gran Via Marqués del Turia, 189,665 456 151.022.173 170.376.844 19.354.771 01-12.98
VALENCIA (C.S.L.) Clariano, 14-16 110.247.507 29.071.094 89.071.094
VALENCIA (RUZAFA) Uniguay, 1 93.277.016 77.808.525 77.808.525
VALLADOLID Miguel lscar, 18 28.031.696 22612.778 71.749.618 49136840  01-12.88
VALLS (TARRAGONA)} Mosén Jacint Verdaguer, 1 9.933.357 8.767.650 8.767.650
VIC Verdaguer, 28-1° 32.616.492 25.712.706 81.703.840 55,991,134 01-12-98
VICAR Avda. Garcia Lorca 21.268.181 20521349 20.521.349
VIGO Colon, 7 2° 31.010.232 24.651.008 47.087.000 22.435.902 31-12-97
VIGC Lopez Mora, 12 20.928.067 20.210.924 20.210.924
VILAFRANCA DEL PENEDES Duque Vicloria, 2 2° 27.409.639 22.207.062 32990222 10.783.160 31-12-97
VILAFRANCA DEL PENEDES San Feliu, 35 17.765.066 15.054.820 15.054.829
VILANOVA | LA GELTRU Pelegrin Ballester 28.271.105 23.407.803 27.866.208 4.458 405 01-12-98
VILLAJOYQSA Avda. Pais Valencia, s/n 16.520.547 13.616.318 13.616 318
VILLARROBLEDO Dos de Mayg, 27 bajos 20.462.7T1 18.254.326 18.254.326
VITORIA Avda. de Gasteiz, 72 Bajos 133.351.428 111.014.066 118.233.913 7219847  01-12.08
VITORIA Salvadar Azpiazu, 1 bajos 24495878 22.063.446 22 .063.446
ZARAGOZA Plaza de Espafia, 4 87.884.156 23.846 010 226.317.247 202.471.237 01-12-98
ZARAUTZ Geltoki, 11 bajos 19.539.206 16.837.852 16.837.952
SUMA AFECTOS A CTA. NO TECNICA- USO PROPIO 9.313.966.718 7.705.855.176 12.217.439.473 4.511.584.299
ALICANTE Hacienda San José 20,649,493 20,649 483 20.649.493
ALICANTE La Cacba, 14 7.950.000 7.950.000 7.950.000
AVILA Jardin de! Recrec, 4 2° 25.000.000 24.395 838 24,395 638
AVILES Jose Manuel Pedregal, 16 66 569930 58.165.911 58.165.911
BARCELONA Andrade (Pol;gono San Martin) 6.354.604 4.959.255 4959255
BARCELONA Muntaner, 555 36.565.714 29.351.135 49.963.761 20612625  01-12.88
BARCELONA Passeig de Gracia, 2-4 1,625.807 688 1.323.062.216 3293329573 1.570.267.357 31.12.97
BARCELONA San Adridn, 138 914,630 715.751 715.751
BARCELONA (GRACIA) Plaza F® de Lessaps, 4-5 10.294.934 .141.140 18.953.150 10.812.010  3%-12-87
DENIA Avda. Monga, Edif. Paris 3 10.623.784 £.191.280 13.681.720 5490440  01-12-98
GETXO Samikobaso, 20 bajos 18.515.802 15.453.707 15.453.707
LOGRONO Mijica, 4 bajos 66.042.157 54.615.035 54.615.035
MADRID Cedaceros, 11 parking 1.714.758 1.260.648 1.260.648
MADRID Cedaceros, 9 677.303.459 309274219 985.875.866 676.601.647 31.12.97
MADRID Claudio Coelflo, 2 288.785 223.268 223268
MANRESA Passeig de Pere I, 14-16 256.162.788 205.495.477 516.131.557 310636080  01-42-88
MANRESA Totres | Bages, 7-0 2.144.538 1.604.943 1.604.943
PALAMOS Avda, Onze de Seplembre, 16 42.273.700 34,847,479 49,547,120 14.659 541 01-12-98
SANT CUGAT DEL VALLES Avda. Alcalde Bamils 33.530.148 26.131 635 49.671.284 23539840  01-12-88
SORIA Marqués de Vadillo, 8 9453225 7.367.547 19.740638 12.373.001 01-12-88
TORREMOLINOS Hoyo Parking 284282 225.478 225.479
TORRENTE Avda. Pais Valencid, 89 Entio. 34.541.118 27231912 27.879.552 647640  01-12-98
VILLAJOYOSA Avda. Pais Valencia, s/n 6,113,668 5038172 5.026.172
ZARAGOZA Plaza de Espafia, 4 74864 281 20313267 152.788.766 172475499  01-12-88
SUMA AFECTOS A CTA. NOTECNICA - USO TERCERO 3.028.973.515 2.194.662.608 6.412.815.488 3.218.165.979
lﬁ)TAL AFECTOS A CTA. NO TECNICA 12.352,940.233  8.500.617.683  17.630.267.961 7.728.740.278
TOTAL CATALANA OCCIDENTE 28.656.265.957  23.647.584.949  41.321.226.102  17.773.641.163

RAMOS DE NO VIDA
RAMOS DE VIDA
NO AFECTOS

'INMUEBLES AFECTOS A COBERTURA DE PROVISIONES TECNICAS
l
E TOTAL

6.213.610.012
30.062.161.778
3.045.464.312

41.321.226.102




Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio 1999

| CATALANA OCCIDENTE
Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros

Que; en cumplimiento de lo ‘establecido en la Ley de Sociedades Anénimas (Real Decreto
Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre) y disposiciones concordantes, asi como en Ios
Estatutos Sociales, se presenta por el Consejo de Administracién a la Junta General de
Accionistas del 27 de Abril del 2000, para dar cuenta de la gestion del afio 1999, y para la
Aprobacion de las Cuentas Anuales del ejercicio 135 de la Compafia.

El Informe de Gestidon y las Cuentas Anuales que se acompafan, se depositaran para su
inscripcion en el Registro Mercantil.
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Resumen de los Datos mas significativos

( Cifras en millones de pesetas )

%
CONCEPTOS 1998 1998 1997 1996 1995 Vanawon | f e (3
(1 89-98 | | 1899
A) INGRESOS
- POR PRIMAS 87977 78662 74441 69576 64978 118 || 5286
- POR RENDIMIENTO DE INVERSIONES 22071 22028 22477 2049  18.482 02 || 1326
TOTAL INGRESOS 110048 100690  96.618  90.472  B83.450 93 || 6614
B) CAPITALES PROPIOS
- CAPITAL SOGIAL 6000 6000 3000 3000 3000 0.0 36,1
- RESERVAS PATRIMONIALES 23543 35470 36305 34415 25448 331 141,5
CTOTALCAPITALESPROPIOS 20543 41170 39305 37115 28448 282 || 1776
C) PROVISIONES TECNICAS NETAS 229225 218013 199.230 . 179.724  157.807 5,1 1.377,7
TOTAL CAPITALES PROPIOS Y ' : '
PROVISIONES TECNICAS 258768 259183 238535 216839 | 186255 02 | 15552
D) PATRIMONIO PROPIO | L B TR SR
 NO COMPROMETIDO 0 75639 98591  B9.13 | 81938 66894 233 || 45456
)TOTAUNVERSIONESY REE §,:j;; ST e L
TESORERIA - iU 0 078436 258310 234784 216345 186478 78 | {16734
F) RESULTADO ANTES msmpussms 4978 . 7379 . BOB8 1 6637 . 5702 325 29,9
IMPUESTO DE SOCIEDADES -~ ;_'__jj 1341 2514 2248 2192 1761 467 8.1
|_BENERICIONETO . . .. 3637 'i":4ass S 4710 4445 0 3941 252 21,9
G) DISTRIBUCION DEL RESULTADD dree T D
A RESERVAS o 277 1;625_ 1830 2045 2141 830 17
A DIVIDENDO . 3380 3192 2880 . .2400 180 53 || 202
H) DATOS POR ACCION (Gifras en Pesetas) _ o
BENEFICIO POR ACCION (2) 1515 2027 1852 1872 1643 253 09
DIVIDENDO POR ACCION (2) ' 140 133 120 100 75 53 0.8
PAY-OUT (%) 641 656 61,1 54,0 457

(1) En diciembre de 1999, Catalana Occidente ha adquirido el 100% de Multinacional Asegaradora (MNA) a la Caixa de
Catalunya, con lo que las magnitudes de la Compafiia se han visto aumentadas de forma significativa.
La entidad ha provisionado. con cargo a la cuenta de resultados del ejercicio 99, 1a totalidad de Ia inversién realizada
en la compra de MNA, por importe de 1.137 millones de pesetas. Asimismo ha provisionado, con cargo a Resenvas
Voluntarias. la tolalidad de los recursos propios negativos de MNA, asi como un importe adicional para hacer frente a

los gastos de reestructuracion..

(2) Los importes por accion de los afios 1995 a 1997. ambos inclusive, se han calculado en base a los 24 millones de
acciones en circulacion a 31/12/98, a efectos comparativos v de homogeneidad.

(31 Cifras en millones de euros. excepto datos por accidn, que son en euros,




Entorno Econémico y Mercado

Durante ¢l ejercicio 1999, la economia ha seguido ia marcha iniciada en los afios precedentes. en linea con la mejora
sostenida de los principales indicadores economicos. aunque con desequilibrios como e} ircremento de la inflacién por
encima de las previsiones, compensado no obstanite por la reduccién de la deuda externa y del alto crecimiento del PIE.

En este entorno, la economia espafiola se ha caracterizado por un aumento notable de la demanda. que se ha traducide en
un incremento considerabje de las ventas de vehiculos v viviendas, v en general de la acttvidad economica, dando lugar a
unas mavores necesidades de aseguramiento.

Para ¢l Sector Asegurador este ejercicio ha supuesto la culminacion de las adaptaciones introducidas en la legistacion de
seguros de cara a la integracion en la U.E., lo que ha supuesto para la mayoria de las empresas un importante esfuzrzo
econémico. Tambien éste ha sido un ¢jercicio en el que los procesos de concentracion y reestructuracion empresarial han
seguido mds vivos si cabe que en afios anteriores. Por otra parte. la fuerte competencia en-los precios del seguro de
automéviles iniciada en pasados ejercicios ha llevado a muchas entidades a presentar unas cuentas de Pérdidas ¥
Ganancias con nimeros rojos, a pesar de los repetidos aumentos tarifarios introducidos a lo largo del afio. En los ramos
de Vida. 1a comercializacién y venta de los productos ligados a Fondos de Inversion, ha supuesto un factor decisivo jpara
¢l crecimiento del volumen de negocio.

Nuestra Compafiia no ha sido ajena a esta situacion econdmica general, y a la mas especifica del Sector Asegurador,
habiendo obtenido unos importantes crecimientos tanto del volumen de negocio en ¢l ramo de automoviles. como del
nimero de vehicﬂlos;aéegw‘ados, a pesar de tas medidas de saneamiento dc la carterz v de los aumentos tarifarios
introducidos. El ramo de Vida, al que dedicamos una parte importante de muestros recursos, ha presentado una muy
satisfactoria evolucion, en la que cabe destacar el éxito alcanzado en la distribucién de los productos ligados a Fondos de
Inversion, de los cuales Catalana Occidente fue pionera en su lanzamiento el pasado ejercicio.




Primas

Evolucion Comercial

El volumen total de pnmas del negocio directo en el afio 1999 ha
ascendido a 87.977 millones de pesetas. con un aumento de 9.315
millones en relacion al afio precedente, lo que representa un crecimiento
porcentual del 11,8%. La distribucion por ramos v su comparacion con ¢l
afo antenior ha sido la siguiente:

PRIMAS ( en millones de pesetas)

Diferenc, % inc.
RAMOS 1989 1988 1997 1996 1995 99.98  99.98
Multimesgos 16.879 16.274 16.096 15365 14468 605 37
Diversos 8348 7915 8414 8247 8374 4R 55
Autos 26981 22004 21589 21867 21.056 4977 22,6
TOTAL SEGUROS _ o
GENERALES 52208 46.193 46.099 45479 43898 6.015 13,0
TOTAL VIDA 35769 32469 28342 24.487 21080 3300 10,2
78.662 74.441 69976 11,8

TOTAL GENERAL  87.977

64.978

8.315

En el afic 1999 las pn'm retenidas ascienden a 83.364 r'n'illoneS, significando el 94,8%

de las primas totales del negocio directo. En 1998 ias primas retenidas ascendian a
74.352 millones y representaban el 94,5% del total de primas.

Composzczdn de la Cartem

La distribucion de noestras operaciones de segum por ramos, oomponen una cartera
equilibrada v de un alto grado cualitativo. Cabe destacar ¢l 40,6% que representa el negocio
de Vida y que supone una ligera reduccion respecto del ejercicio anterior, debido al notablc
incremento registrado en el ramo de Automoviles.

RAMOS 1999 1998 1997 1996 1995
Multirriesgos 192 20,7 216 22 223
Diversos g5 10 11.3 I1.8 12,9
Autos 30,7 28 29 31,2 324
Vida 406 413 381 35 324
TOTAL 100 100 100 100 100

Autos

30,7/

PRIMAS
TOT¢LES
RETENIDAS

1999 1998 1997 1996 1995

Primas Totales

Primas Retenidas

Diversos
95

Multirriesgos
19,2

Vida
40,6



Distribucion Territorial

Las primas se distribuye geograficamente de la siguiente forma:

TERRITORIOS Millones de  Cuota de N° de
Pesetas  participacion Oficinas (1)
Barcelona 23.169 26,3 70
Catalunya 14.873 16,9 61
Total Catalunya 38.042 43,2 131
Levante 15.650 17,8 87
Madrid 10.700 12,2 38
Norte 13.410 15,2 52
Sur 10.175 11,6 50
TOTAL 87.977 100,0 358

(1) 99 Sucursales , 12 Oficinas Comerciales y 247 Oficinas de Agencia.

En Barcelona y Madrid, dadas sus especiales caracteristicas econémuicas, ‘se- concentra la mayor parte del negocio de
grandes erupresa y corredores, a lo que si afiadimos el hecho de scr. los dos grandes nicleos de poblacion de la peninsula,
determina que entre ambos representamtes 38,5% del total del negocio. S

En los demsas Territorios se integran las sucursales y oficinas comerciales de ambito provincial y/o comarcal, cuyo tipo de
Empresa. IR ' : R

Mediana
Empresa

Accion Comercial

" La- accién comercial de-la Compafifa ha seguido ien la linea .de ¢jercicios anteriores,

" fortaleciendo y dinamizando la actuacién de nuestra red de distribucién, en especial la de los
~agentes con dedicacion total y- exclusiva, introduciéndose cambios 'y mejoras tanto en los
~ productos y 2poyos 2 la comercializacién como en los sistemas de seleccion, nombramiento,

formacién y retribucion de los futuros candidatos 2 agenfes,

El desarrollo de campatias comerciales y de convenciones como el Club Millonarios Vida o
el Club de los Notables, disefiados para incentivar la accién de Ventas y/o la creacion de

- carieras estables y rentables. persiguc ¥ consigue ademds que los agentes perciban su

pertenencia a un colecivo sumamente distinguido y sin parangon a nivel nacional.
aportando con su clasificacion la necesaria colaboracion en-la consecucion de los obicuvos

presupuestarios de la Compaiiia.

En otro orden de cosas, ¢l despliegue informdtico iniciado en afios antenores. el uso
intensivo de los ordenadores portatiles y de las transmisiones a través de Internet. tanto por
los agentes COMO POT NUESLIO equipo comercial, ha supuesto un cambio muy imponanic €n
las tareas del dia a dia tanto de los agentes como las de la Compaiiia. Esto nos ha lievado a
dotar a nuestro departamento informdtico de ordenadores mucho mas potentes  rapidos.
capaces de atender una demanda que €n el iltimo afic ha doblado las transacciones
efectuadas, superando la cifra de los 2 millones mensuales v que estd plenamente onentada a

1a prestacién de un servicio de calidad.

Al cierre del ejercicio nuestra red de distribucion esta compuesta por 8.213 agenies. de los
coales 1.269 son a tiempo total y dedicacion exclusiva, aportando ¢l 54,6% del volumen de

negocio v disponiendo de oficina 247 de ellos.



Perspectivas de expansion

La politica de expansion de Catalana Occidente. estd basada en el desarrollo de una Red de
Distribucion Agencial altamente calificada v capaz de prestar el mejor servicio a todos ¥
cada uno de nuestros clientes.

La creacién de esta red es un trabajo de todo €l equipo comercial, nombrando. formando.
tutelando. supenisando, incentivande y en definitiva apoyvando a los agentes ¥
vinculdndolos con la Compafia de forma que compartan nuestros objetivos.

En esta linea. el disponer de una compieta gama de productos que permitan una oferta
global de servicios aseguradores y financieros. posiciona a nuestros agentes en inmejorables
condiciones, al inmunizar a sus cliemes fremte 2 los posibles competidores, tanto
aseguradores como bancarios. lo que asociado a un rapido y eficaz servicio por parte de la
Compaiiia en dar respuesta a las necesidades de aseguramiento y en la tramitacion ¥y
resolucion de los siniestros. permite a los agentes dedicarse mds intensamente a jas tareas

comerciales mas propias de su funcién.

Por otra parte, Iz expansién que ha experimentado el Grupo Catalana Occidente a finales de
este ejercicio al adquirir MNA. debe contemplarse como la incorporacién al Grupo de un
nimero muy considerable de clientes, apoyados v tutelados por una red agencial de similares
caracleristicas a la de Catalana Occidente, v que serd capaz a corto plazo de compartir esos
objetivos corporativos antes mencionados, iniciando con ello el camino de recuperacion de
la rentabilidad.

Nuestra sélida posicion financiera, asi como nuestros avanzados. procesos y sistemas de
gestién, juntamente con un equipo hamano de reconocida valia y prestigio en €l sector nos
permiten estar plenamente convencidos de nuestra capac:dad para afrontar este reto.

Por otra parte, el acuerdo de distribucion suscrito con: Cam de Catilunya, dando cobertum
a las necesidades de aseguramiento de sus clientes en los ramos de Seguros Generales, nos
permite el acceso a un canal bancario compuesto por | 884 oﬁcmas } con una importante
capacidad de generar nuevo negocio. S :

Objetivos a
Medio Plazo y
Directrices para
2000:

EXPANSION
) 4
RENTABI-
LIDAD



Evolucion del Negocio por areas de Actividad

PRIMAS VIDA
7692

©F 32469

PROVISIONES
MATEMATICAS

77 418

171713

118575

1999 1998 1997 1996 19%5

1 individual

- quefé:t:iiro' i

Vida

Facturacion y Resultados

La facturacién global de los ramos de Vida ha alcanzado la cifra de 35.769 millones de
pesetas, con un incremento de 3.300 millones de pesetas respecto al gjercicio anterior v un
incremento porcentual del 10,2%

- Los productos que han cxperimemadd un mavor crecimiento lo largo de este ejercicio han

sido los seguros ligados a Fondos, con un .volumen de'facturacién de 10.922 millones de
pesetas y-una tasa de crecimiento respecto al gjercicio anterior del 97%.

En su conjumo el ramo de Vida repfesen_ta €l 40,6% de los Ingresos por Primas de la

Compafiia, apertando con ello un alto grado de estabilidad a los resultados. En este sentido,

“Ios beneficios antes de impuestos han ascendido a 3.928 millones de pesetas.

Provisiones matemdticas .~ e

El importe acumulado de las Provisiones matematicas que garantizan las obligaciones
asumidas con nuestros asegurados ha pasado de 171.713 millones de pesetas a 177.419
millones de pesetas, con un incremento del 3,3%.

De entre estas, cabe destacar la evolucién de los 'productos'iigados a Fondos. en los que el
riesgo de la inversion lo asume el tomador del seguro, que han alcanzado la cifra de 16.530
millones de pesetas, COn UR incremento respecto al gjercicio anterior de 10.768 millones de

pesetas.

La importancia de estas cifras y su prudente inversion son factores determinantes para
garantizar los ahorros de nuestros asegurados, a la vez que dotan a la cuenta de pérdidas v
ganancias del ramo de vida de una estabilidad de resultados.

En este sentido durante el ejercicio 1999, s¢ han incorporado a la Provision Maiematica
9.541 millones de pesetas, en concepto de intereses atribuidos a los asegurados.



Otros fondos Administrados

Adicionalmente, la Compaitia comercializa y administra productos que si bien responden a la filosofia aseguradora. no se
integran con las lineas de negocio tradicionales y que tienen un tratamiento contable diferenciado. entre los que se

encuentran los Fondos de Pensiones y EPSV con sus respectivos Planes.

El patrimonio administrado por los Fondos de Pensiones y EPSV, asciende a 5.599 millones de pesetas. con un incre-
mento respecto al afio anterior del 29,6%

La rentabilidad obtenida a o largo de este gjercicio. afectada por el repunte de los “tipos de interés”. se ha situado en el
6,43% _siendo la rentabilidad media desde su inicio, del 11,2%.

Ventas y persistencia de la cartera

La continuada estrategia de la Compafiia en relacion al desarrolio del negocio de Vida conjuntamente con el desarrollo de
una red de distribucién altamente profesionalizada y en especial acorde con nuestras lineas de desarrollo, estd permitiendo
la obtencién de unos elevados niveles de actividad que se han traducido en la formalizacién de 37.642 nuevos contratos
de seguros de Vida con una primas anualizadas por este negocio de 18.198 millones de pesetas.

Innovacidn y concurrencia

La Compariia. en linea con su estrategia de dxferencmr su oferta de productos de 1a de sus competidores, basandonos en
una oferta global amplia, un servicio inmejorable, un excelente nivel de solvencia y una acreditada profesionalizacién en
la gestién, ha ido introduciendo mejoras que permltan mantener esta poswlon pnvﬂcgzada ano tras afio.

Asi se ha readaptade practicamente toda la gama de producios Vida, hamendolos més competitivos y ampliando cobertu-
ras. En este sentido, Ia comercializacién de productos tipicamente bancanos como los Préstamos personales ¢ los Présta-
‘mos Hipotecarios tras el acuerdo de distribucion suscrito con el Deutsche: Bank ha permitido a. nuestra red de distribucion
ampliar su oferta e inmunizando:a su cartcra de cllentes frente a otros compendores

‘En este ¢jercicio se ha lanmdo un nuevo producto que garanuza !a aportac16n reahzada ¥ que participa en la revaloriza-
cion del indice Eutostoxx50. S



Seguros Generales

Facturacion y Resultados

Bajo esta rpbrica se incluyen los restantes seguros que comercializa la Compafiia y que agrupamos en Multi-
rriesgos, Diversos y Automoviles.

La facturacion total ha ascendido a 52.208 millones de pesetas con un incremento de 6.015 millones de
pesetas y un 13,0% respecto del afio anterior.

Las ventas totales han sido de 200.330 poiizas con un incremento respecto del afio anterior de 24.718 polizas
qu.e representa un 14,1%. Las ventas han alcanzado la cifra de 13.844 millones de pesetas frente 10.419
millones del afio anterior, 1o que supone un incremento de 3.425 millones de pesetas y un 32,9%

En _quanto a -la evolucion de la siniestralidad técnica, ha tenido un comportamiento desigual entre ramos,
habuer_wdose situado en un 66,2% para el global de Seguros Generales frente al 65,4% del pasado ejercicio,
especiaimente motivado por el empeoramiento registrado en el ramo de autos.

Por t_)tl_'a parte, la aplicacion del nuevo Reglamento de Seguros, ha supuesto la dotacién de un mayor nivel de
Provisiones Técnicas debido a la obligatoriedad de contabilizar, por una sola vez, la totalidad de la nueva
Provision para Gastos de Liquidacién de Siniestros que para el conjurrto de Seguros Generales ha tenido un
efecto en resuftados de 425 millones de pesetas

Los resultados antes de impuestos de este grupo-de ramos han ascendido & 1.744 millones de pesetas con
un decremento de un 25,6% sobre los 2.344 millones obtenidos el ejercu:lo anterior, situdndose el porcentual

sobre pnmas en-el 3,3% frente at §,1% del e;ercnclo 1998.

MULTIRRIESGOS
Multirriesgos
879 o ' ' : R R i A R
~F 16274, 46005 En este grupo de ramos se incluyen los productos de Familia Hogar, Comercios,
§ 1 | A2365 Comunidades, Oficinas y Pyme, que conjuntamente han alcanzado una factura-
: 1 i; 14.469 .1 ci6n del 16.879 millones de pesetas y una tasa de incremento del 3,7%, repre-
: §§12 co8 j' i sentando el 19,2% del 1otal de la facturacién de la Compafiia. Este nivel de factu-
e ¥ i racion en el conjunto de los ramos Multirriesgos nos sitia en una posicion de
: ‘| liderazgo en el mercado.

99

=l eaer;l ok 0672 " Ef total de ventas durante el ejercicio se ha situado en 65.034 pélizas, con una

R R ', primas facturadas de 2.627 miliones de pesetas.

: Se han atendido 141.253 siniestros, con unz cuantia econdmica de 9,857 millo-
#i nes de pesetas. En cuanto a la siniestralidad técnica del negocio directo, se ha
i situado en el §9,2% frente al 58,1% del ejercicio anterior, con un incremento de
: 1,1 puntos y, una vez cormegida con el reaseguro, se ha situado en el 60,5% frente
: | " al 60,0% del ejercicio anterior. Este incremento de la siniestralidad se explica en
;Zi ; funcson tanto del incremento gue estan expenmentando ios cosles medios de los

il : o fi . siniestros, como en un ligero repunte de la frecuencia siniestral.

1998 1997 1836 1995

j Primas

j Siniestralidad
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DIVERSOS
Diversos
 B348
. . i 8414
En este grupo de ramos se incluyen ramos tan dispares como Accidentes, | 7915 F——o7 8247  B3T4

Responsabilidad Civil, Incendios, Robo, Ingenieria, Todo Riesgo dafios S
materiales, Construccion y Montaje, Transportes de Cascos y Mercancias y i i T

Enfermedad, enire otros. 37

i . ] AL
Su facturacién aicanza la cifra de 8.348 miliones de pesetas, que frente a los 1____5:__‘_‘_: -
7.915 millones dei ejercicio anterior, supone un incremento porcentual del 5,5% y 4349

una participacién en el total de la facturacion de la Compaitia det 8,5%.

El conjunto de ventas de estos ramos ha alcanzado la cifra de 25.819
operaciones, con un importe de 2.968 miliones de pesetas de primas facturadas.

Se han atendido 61.148 siniestros con una cuantia econdmica de 4.349 millones = -
de pesetas. En.cuanto a la siniestralidad técnica del negocio directo, ha evolucio-. 1999
nado favorablemente al situarse en un porcentaje del §2,1% frente al 65,8% del’ o
afio anterior, 10 que representa una reduccién de 13,7 puntos, debida basicamente -

a la mejora de 1a siniestralidad del ramo de Responsabitidad Civil como consecuen-:- D Primas
cia de las acciones iniciadas en afios anteriores, tanto de seleccién de riesgos. ..

como de adecuacion de provisiones que, dentro de nuestra permanente politica de .
rigor técnico, seguimos manteniendo con criterios de maxima prudencia valorativa. :

L
1896 1995

1998 1897

Siniestralidad

Los resuftados antes de impuestos han ascendido a 1.807 miliones de pesetas
frente a fos 768 millones de! ejerticio anterior, 1o que ha supuesto doblar 1a pt_f_ra :
del ejercicio precedente. : o : Co

Automoviles

£l ramo de automdviles ha alcanzado un volumen de facturacion de 26.981 millo. ‘
nes de pesetas con un incremento respecto del ejercicio anterior det 22,8%. Dicho
volumen representa el 30,7% de la facturacion global de la Compaiiia. Este impo_r
tante incremento de la facturacion se ha debido principaimente a {os varios aumen
tos tarifarios introducidos durante el afio como consecuencia de la reduccion de {0s ©
margenes derivada del incremento en la frecuencia siniestral y en los costes -
medios de los siniestros y que debido a la fuerte competencia en precios de los |JEEE
ejercicios anteriores no se habian podido trasladar a las tarifas en su totalidad.

En cuanto a la aclividad de ventas se han vendido 108.477 polizas, con un |
volumen de primas facturadas de 8.248 millones de pesetas.

La siniestralidad técnica del negocio directo, a pesar de los incrementos tarifarios, ||
se ha situado en el 76,5% frente al 69,8% del ejercicio anterior lo que representa

. 999 - 1998 1987 1996 1995
un incremento de 5,7 puntos.

| Primas

La adecuacion tarifaria iniciada en 1999, que tendré su mayor impacto a Io_ largo
del ejercicio 2000, asi como las siempre necesarias acciones de rendimientos - Siniestralidad
efectuados a lo largo del presente ejercicio, han permitido absorber una parle

importante del impacto econémico que ha supuesto el incremento de |a

siniestralidad.

Esle empeoramiento de la siniestralidad ha ilevado al rf_amo de automoviles a
presentar uno resultados antes de impuestos de 1.414 mlllopes de pesgtas'C!e
perdidas, frente a unos beneficios de 415 millones ob’;emdos en el ejercicio
anterior,



Reaseguro

Los programas de Reaseguro de la Compaiifa han seguido en la linea de ejercicios anteriores, cstando presentes en
nuestros contratos las principales Reaseguradoras del mercado mundial, entre las que cabe destacar por sus participacio-

nes mayoritarias a Muanchener Ruck v Suisse Re.

Las cesiones de primas al reaseguro, para €l conjunto de los ramos han ascendido a 5.964 millones de pesetas. lo que
supone e 6,8% del total de las primas del negocio directo. El negocio retenido, neto del reasegure aceptado v cedido.
representa el 94,8%. de las primas del negocio directo.

El conjunto de contratos de reaseguro, aceptado v cedido han comportado unos beneficios para los reaseguradores de
1.926 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1999 la cuantia total depositada por los Reaseguradores como consecuencia de las cesiones y
retrocesiones que se les han efectuado asciende a 1.015 millones de pesetas. En dicha fecha. el importe de los depdsitos

constituidos por la Compaiiia por aceptaciones de reaseguro era de 324 millones.
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Aspectos Organizativos y Administrativos
Balance Social
Plantilla

A 31 de diciembre de 1999 el numero de personas empleadas es de 935 con un aumento de 7 personas sobre la cifra del
afo anterior.

La distribucion por categorias de la plantilla es:

1999 1998 1997 1996 1995

Directivos 27 30 31 31 30
Jefos y Titulados 376 362 351 343 343
Administrativos e Inspectores 503 525 548 606 617
Subalternos 20 . 11 o1t 11 12

TOTAL - 935 928 941 991 1.002

Los empleados de las compafiias de seguroé se distribuyen geograficamente de la siguiente manera: un 25,0 % en Oficinas
Centrales (234 personas), un 27,3 % en Centros de Servicios (255 personas) y un 49,8 %en las Sucursales del Territorio

La edad media de la plantilia es de 42 afos y la antigiiedad media de los empleados s de 19-afios. Durante 1999, han
pasado 2 la situacién de jubilacion 7 personas. ascendicndo a 31 de diciembre a 222 jas’personas en esta situacion. A
todas ellas les agradecemos una vez mas su colaboracién durante su vida activa para alcanzar jos logros conseguidos por
Ia Compaiiia. S Co L o

Compromisos adquiridos para pensiones

De acuerdo con las disposiciones laborales y convenios colectivos de aplicacion, Catalana Occidente tiene adquirido el
compromiso de complementar las pensiones de jubilacién de la Seguridad Social percibidas por los empleados. en funcién
de las situaciones, v por las cuantias establecidas.

La Compafiia tiene suficientemente cubiertos estos compromisos a través de polizas de seguro, tanto para el personal
jubilado como en activo.

A 1al efecto. a 31 de diciembre de 1999 ias Provisiones Matemdticas globalmente establecidas ascienden a una cuantia
1otal de 7.707 mitlones de pesetas frente a los 7.048 millones del ejercicio anterior, lo que supone un incremento del
90%. De las provisiones del afio actual, 2.979 millones corresponden al personal jubilado ¥ 4.728 millones al personal
en activo. En 1999 se han dotado 607 millones con cargo a resultados.



Cumpleatios de permanencia en la Compahia

En esie afio. 6 empleados han alcanzado 40 afios en la Compaiiia y 44 han cumplido los 25. Con este mouvo les ha sido
impuesta 1a insignia de oro del Grupo v se les ha entregado la gratificacion establecida para estos casos.

Reiteramos aqui nuoestra felicitacion por haber alcanzado estos hitos.

Formacion continuada

Durante este ejercicio las acciones formativas han ido orientadas a reforzar las figuras de los especialistas técnicos v
administrativos de los Centros de Servicio creados como consecuencia del plan de Calidad Integral v a la realizacién de
acciones a distancia. lo que nos esta permitiendo aicanzar una mayor eficacia de las acciones formativas al liegar las
TuSmAas a mas personas y.de forma mas individualizada.

En su conjunto, las acciones formativas han supuesto la dedicacion de 23,567 horas lectivas, 20.827 de las cuales corres-
ponden a actividades formativas presenciales v 2.740 a formacion a distancia.

Aspectos Organi_zativos

Desarrollo: recnologzco e

El desarrollo ¥ la mejora de los medios informaticos utilizados por nuestra orgamzac:én nos ‘esta permitiendo aumentar la

- calidad de servicio a-nuestros clientes y lograr una mayor agilidad ¢n la operativa del ‘negocio. Las-importantes mejoras
en el Ambito de las comunicaciones a través de internet ¢ irifovia £stan haciendo :que mejore ia capacidad de anilisis y
cruce de informacién, lo que-agiliza la toma de decisiones en aspectos clave del negocio y determina que nuestros asegu-
rados se vean beneficiados de una mayor rapidez. simplicidad- ¥ calidad en los procesos de suscnpcxén v siniestros, lo que
°1°fgando a nuestra Compama una vcma_;a compeunva 1mportante dcntro dcl mcmado asegurador

Se ha scguldo potencnando la conexién de agentes a trav&s de .nnastm mtmnct corporanva, amphando el nimero de
- cons:uones am como los semc:os que a tmvés de: Ia rrusma facxhtamos S : B

-Para ganar mavor ﬂexxblhdad e mtegracmu enlos procesos se ha adqmndo el slstema SAP RB para desarrollar las areas
de Contabilidad, Control de Gestion y Gestion de Inversmnes R

Productividad B

La productividad media en primas facturadas por empleado ha pasado de 80 millones
de pesetas ¢cn 1998 a de 91,1 millones en 1999, debido fundamentalmente a las
mejoras en los procesos. Este aumento de productividad nos permitira a medio plazo
! absorber el nuevo volumen de negocio ¥ reducir nuestro nivel de gastos.

El “Efecto 2006”

En linea con los trabajos efectuados en afios anteriores, a lo largo de 1999 sc han
culminado 10dos los preparativos para afrontar el cambio de milenio con las adecuadas
. garantias. Dichas expectativas s¢ han visto cumplidas al no detectarse ninguna

incidencia.

1999 1998 1997 1996 1995

Adaptacion al Euro

A nivel estratégico, la adaptacion de los procesos v sistemas de la Compaiiia a la nueva moneda durante el periodo transi-

torio tendra las siguientes implicaciones:

- Inclusion del contra valor en euros en toda la informacion dirigida a los clientes que contenga magnitudes monetarias
- Los productos nuevos podrin concebirse en euros directamente.

- Comtablemente seguira existiendo una sola moneda {pescta) hasta el final del periodo transitorio.
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Todos los procesos v sistemas se estan adecuando al cambio de moneda de acuerdo con los principios de actuacion de la
Compariia. previéndose su total adaptacion para mediados del ejercicio 2001.

Defensor del Asegurado

Trgnscurridos casl 5 afios desde su creacion. el Defensor del Asegurado de Catalana Occidente. cargo que desempeiia D.
Miquel Roca 1 Junvent. es. sin duda alguna. un instrumento eficaz para solucionar desavenencias entre la Compaiiia v sus
clientes.

Aproximadamente un 63% de las reclamaciones admitidas a tramite duranie el gjercicio 1999, y va resueltas, han
concluide con la satisfaccitn total o parcial de las pretensiones del reclamante, bien por haberse llegado a un acuerdo con
Ta Compaiiia. bien por haber recaido resolucion del Defensor del Asegurado.

En relacion con las resoluciones que han sido desfavorables a las pretensiones del asegurado. una prueba de la eficacia y
aceplacion de esta figura es €l hecho que solo un mimero irrelevante de asegurados ha optado por reiterar sus peticiones
en via administrativa o judicial

Gastos de Explotacion y Comisiones

Las normas introducidas por -aplicacién del Plan Contable de Seguros en el gjercicio

' 1998 y por la aplicacion del Reglamento de Seguros.en 1999, han originado un

\ cambio importante en la visién contable de los capitulos de Gastos Generales,

Amortizaciones y Gastos Financieros al reclasificarse en funcién de su destino e incor-

i 26‘0;_‘“;;3;-— 1768 — 3698 porar las comisiones como Gastos de Adquisicion y los Gastos de las Inversiones
P >y 'Malenales como Gastos Gcnera]cs

Con el fin de facﬂilar su interpretacion. se muestra en ¢l cuadro siguiente, la evolu-
cién de las Comisiones y (astos ‘Geperales, asi-como -los -porcentajes sobre Primas
Facturadas de forma comparativa con la informacitn facilitada en ejercicios
i| -anteriores. Como puede observarse, tanto las- comsswncs comio: 1os gastos han experi-
i| ‘mentado una. reduccién de 2,49 pruntos sobrc primas.. ...

1999 1998 1997 1996 1995

Comisiones 8748 8054 8012 7853  7.800
1666 1995 -
% sobre Primas 994 1023 1076 11,22 12
Gastos Generales 11.935 12396 12224 11.514 11.028
_] % Gastos Generales % sobre Primas 1357 1576 1642 1645  16.97
% Ga N
—} % Gastos + Comisiones Total Gastos + Comisiones 20683 20450 20236 19367 18.828
% sobre Primas 23 51 26 27,8 2768 2898

En cuanto al incremento registrado en ¢l afio. las comisiones han crecido un 8,6 %, inferior al crecimiento de las Primas v
los Gastos Generales han disminuido un 3,7% respecto al afio anterior.
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Amortizaciones

Hemos proseguido aplicando los maximos porcentajes de amortizacion posibles, de acuerdo con la legalidad vigente,
pasando de 1.768 millones de pesetas en 1998 a 1.675 millones en 1999. De esta cifra corresponden S70 millones a la
amorlizacion de inversiones inmobiliarias..

Saldos de agentes y recibos pendientes

Los nuevos crilerios de contabilizacion introductdos en el pasado ejercicio en relacion
a los saldos, han originado la incorporaciéon como deuda de los asegurados con la
Compafiia, de las primas de los recibos con pago fraccionado que aun no han sido
emitidos por no haber llegado a su vencimiento.

La inclusion de los importes correspondientes a dichos recibos, ain no puestos al
cobro. ha incrementado el porcentaje de saldos. No obstante, con el fin de poder
vatorar adecuadamente :ia gestién realizada, se incluye en el cuadro siguiente la
evolucion de los saldos giobales y la correspondiente a los. recibos puestos al cobro, en
.donde s¢ evidencian las mqoras obtenidas, tanto en ¢l porcenta]e sobre primas al pasar
del 5,6 en 1998 al 4,6 en el presente gjercicio, con una mejora de 1 punto, v que en
cifras absolntas ha supuesto nna reduccién cercana & los 500 miliones de pesetas. Ello
es fruto tanto del alto porcentaje de cobro bancario (70% de'ia cartera), como de una
muy rigurosa gestién de los saldos,  potenciada a raiz de'la cem.ra.llzacmn de 1a opera-
tiva admxmstratwa en un Vnico Centro Admmmtranvo Contable.

1999

1997
Saldos Recibos Pendientes . Saldos Recibos Pendientes o som 7454
{emitidos y no emitidos) ' " (emitidos y no emitidos) S 3 8 9.6
Saldos Recib itt - | ;s
ecibos Emitidos 4.112 4603 5420

{puestos al cobro) Saldos Recibos Emitides . o
{puestos al cobro) . ag ' 56 7.0
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Inversiones

Evolucion Econdmica General

Las dudas € incertidumbres con las que iniciamos el afio 1999 respecto a las distintas situaciones econdémicas en que el
mundo estaba inmerso se han ido despejando en medio de una euforia, sino desatada. por lo menos un fante inesperada.

En efecto. la economia americana ha barrido todos los prondsticos que abogaban por el insostenible crecimiento
continuado. La crisis brasilefia ha sido manejada con acierto. y el efecto domind. que ciertamente afecto a la economia
argentina. no se ha extendido a otros paises como Chile o Mé&jico que han tenido crecimientos econémicos notables. Las
economias de los paises del sudeste asiitico, en general, han logrado dar la vuelta a la situacion y se encuentran en franco
crecimiento; Japon, no obstante. no logra superar su crisis interna, aunque ha conseguide que crezca su PIB: por dltimo.
Rusia ha tenido este afio, por fin un PIB positivo del 3,2%.

La economia espafiola ha alcanzado una buena velocidad de crucero, consolidandose en 1999 una 1asa de crecimiento del
3.7% segun Ultimos datos publicados por el Banco de Espafia, buen comportamiento solo empaiiado por una inflacion del

2,9% que sobrepasa en un 1,2 la media de ia UME, por lo que la gran amgnatura para el 2000 serd continuar creciendo
coti control de la inflacion. fe

Evolucwn de los mercados fi nanc:eros

Las Bolsas europeas y amuericana han superado las ganancias conseguldas en 1998. El DAX de la Bolsa de Francfort ha
conseguido una revalorizacion del 39.20%, el CAC de Paris un 51, 12% vel indice Dow Jones de la Bolsa americana
subia un 23,97%. El1Nasdaq, que aina ios valores tecnolognco& Subid ‘en 1999 1a friolera del'85,59%. Tanto el IBEX
como ¢l indice de’la’ Bolsa de Madrid con ¢l 18,35 y 16,22% han quedado por debajo de los incrementos del afio anterior
que fueron, respectivamente, del 35,58% y 37,19%, 1o-que se ha debido, ‘en gran medida, at flujo de dinero hacia los
mercados europeos tamo por la pl’Opla estrechez dc nucstro memado como’ por fa: suprcswn del nesgo del cambio.

“Fl ¢lima de crisis de ﬁnal de 1998 obhgo a la FED a bajar el t1po de iny cms al 4 75% La rccupe _ 6n de las economias
afectadas por la ‘pasada crisis y la fortaleza- de la: propia «economia americana, han obhgado a la FED a actuar
escalonadamente, con carécter preventivo, hasta el 5,75%el-pasado 2 de febrero. EI' BCE no ha podido sustraerse de los
efectos de las subidas del otro lado del Atlintico y hia mcrementado en 0, 75% su'tipo de mtenrcncxén ‘hasta situarlo en el
3.25%, después de haberlo bajado al 2.50% en el segundo trimestre ‘del :afio, esperindose nuevas: subldas tanto por parte
del BCE como de la FED. En consecuencia, la deuda alemana a 10 afios ‘ha pasado del 3 87% al S :36% a fin de afio, con
-nueve recortido al alza en estos primeros compases del afio en curso. El bono espafiol ha incremeéntado su spread con el
aleméan de 0.11 puntos a 0,21 puntos. El bono americano ha anmentado mmblén 1,70 puntus hasta el 6 .37%, siempre con

datos de fin de afio.

Por ultimo, el dolar USA que habia caido en 1998 a 141,92 Epeseta's {frente a las 152,47 de 31-12-97), alcanzaba a finat de
afio las 165,12 ptas. v. va en el nuevo afio, ha rebasado las 166,286 ptas. de pandad pla‘euro, por lo que de su punto de
partida de 1.17 délares USA por Euro, estamos ahora fluctuando por arriba o por abajo de la paridad.

Las distintas fases del ciclo econdmico de una y otra economia han propiciado, esta depreciacion de la'moneda europes.

Inversion global y su distribucion

Para Catalana Occidente, el incremento neto de la imversién en el ejercicio ha sido de 20.163 millones de pesetas.
pasando de la inversion total acumulada de 258.310 millones en 1998 a 278.473 millones en 1999 con un incremento del
7,8%.

El fondo de amortizacion acumulado de las inversiones materiales, los descmbolsos pendientes v las provisiones no
figuran deducidos en las cifras del cuadro v ascendian al cierre de 1999 a 6.471 millones de pesctas. Por otra parte. no se
han considerado los activos inmateriales v Jos gastos de establecimiento asi como tampoco figura el inmovilizado material
cuyos impories. nctos de amortizaciones, ascienden a 3,336 millones de pesetas.
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Inversién global y su distribucion

{en millones de pesetas y sin deducir amortizaciones)

1999 1998 1997 1996 1995
importe % Importe % importe % Importe % impotte % Variacion
Distrlb Distrib Distrib Distrib Distrib 98.9¢
inversiones Materiales 28628 103 28683 111 28615 121 28597 132 21446 115 55

Inversiones Emgresas Asociadas
Inversiones Financieras

Tesoreria

19.698 74 1743 BT 16550 70 16992 79 16852 80 2264
228136 819 206447 709 186837 796 167802 V76 144307 774 21689
2.011 g7 5746 22 2782 12 2854 14 3873 21 373

Total Inversiones

278.473 1000 258310 1000 234784 1000 216345 1000 186478 1000 20.163

DISTRIBUCION DE
LAS INVERSIONES

1998 1938 1997 1996 1995

B Tesorcria

H i Empr. Partic.
D Inv. Financieras
B .. Materiales

Las Inversiones Materiales o Inmobiliarias ascienden a 28.628 millones de pesetas.
Las plusvalias latentes no contabilizadas que se desprenden de las tasaciones
actualizadas alcanzan la cifra de 17.774 millones de pesetas,

Las Inversiones Financieras dlcanzan los 228.136 millones de pesetas, con un
incremento. de 21.68% .millones de pesetas y unas plusvalias no contabilizadas de
21.474 ‘millones de pesetas. El 69% de este capitulo de inversion se encuentra
materializado en Bonos y Obligacionies; el 4,4% en otros activos de Renta Fija a medio
y largo plazo; el 16,8% en activos-del Mercado Monetario, y €l 9,8% en Acciones. Un
97,2% del total, s¢ halla ‘materializado en inversiones denonnnadas en Euros v el
2,8% en monedas fuera de la UME.

La inversmn cn'Em_p_resas Pamupadas, alcanzaba al cierre del ejercicio, la cifra de
19.698 millones -de pesetas. La participacién mas significativa ‘es-1a de Compafiia
Espaﬁola de Segurus y Reascgm'os de Crédito y Caucxén, S A con 7.609 mlllones Las
Vlda, S A con 2.200 mlllones Baquclra Beret con 1.348 mlllones Multmacmnal
Aseguradora con 1.137 millones, Tnpisa Dos con 1.018 mlllunes Salerno 94. S.A. con
937 millones, Macquerei Simcav. con 624 miliones, Inmobiliaria Catoc con 593
millones, Hercasol Simcav con 279 mlllon&c, Cosaiud con 110 millones y Depsa con

49 mlllones.

8.4 Rendimientos de las Inversiones

El rendimiento bruto de las inversiones obtenido en 1999 por Catalana Occidente. ha ascendido a 22.071 millenes de
pesetas. cifra un 8,2% superior a la del ejercicio anterior, v que ha representado el 7,9% de la inversion total al cierre del
gjercicio v €l 25,1% de las primas emitidas.
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Rendimientos de las Inversiones
(en millones de pesetas)

1993 1998 1997 1996 1995 Vari?cién

99.98
De Inversiones Materiales 1.494 2.144 1,995 1.846 1816 -30,3
De inversiones Financieras 14454 15735 16000  15.961 14.923 8.1
De Inversiones en Empresas Participadas ~ 2.789 610 995 758 473 357.2
Beneficios en Realizaciones Materiales 842 16 218 0 276 -
Beneficios en Realizaciones Financieras 2.492 3523 2.968 1.830 994 -29.3
Rendimientos Totales Brutos 22071 22028 22177 20496 - 18.482 0,2

Los rendimientos derivados de las Inversiones Materiales han alcanzado los 1.494 millones de pesetas, con un
decremento respecto del gjercicio znterior del 30,3%, al no contabilizarse en 1999 el rendimiento de los inmuebles de uso
propio. Los beneficios por Realizaciones de fas Inversiones Materiales, que han ascendido 2842 millones de pesetas, son
debidos, en su mavoria, a la venta de uno de los terrenos que la sociedad tiene en la Zona San Juan (Sant Cugat del

Vallés).

Los rendimientos de las Inversiones Financieras, incluyendo la Tesoreria, se han reducido en un 8,1% sobre el afio
anterior, representando &l 65,5% de los rendimientos totales. La reduccion en el importe de los Rendimientos Ordinarios
de las inversiones [Financieras como consecuencia de la hajada de Jos tipos de interés, se ha visto pricticamente
compensada por ¢l efecto de un mayor volumen de inversiones en rentab:hdad provementes basxcamente del nuevo
Begocio. C : o

' Los beneﬁc:os por Reahzamones de Inversxones Fmanc1eros se han smxado en. ios'-2.492 m:llones de pesetas, cifra

inferior a la de ejercicio precedente y que oon’espondc en'su practica fotalidad a Renta Vanabie """




Capitales Propios, Margen de Solvencia y

Provisiones Técnicas

Capitales Propios

El Capital Social suscrito v desembolsado es de 6.000 miliones de pesetas.

El Capitat social v las reservas patrimouniates pasan de 41.170 millones de pesetas en 1998 a 29.543 millones en 1999,
con una reduccion de 11.627 millones. Esta reduccion corresponde a la aplicacion de 12.000 millones de pesetas de
Reservas Voluntanas, para amoriizar ef 100% del Fondo de Comercio de Consolidacién de MNA, asi como dotar una
provision para Riesgos y Gastos por la totalidad de los Gastos de reestructuracion de dicha sociedad.

MARGEN
DE SOLVENCIA

i
i I NE
6231};:148935'13?115:513190% _
S S N N
1999 1998 1997 1996 1995

j Patrimenio Propio no
Comprometido

j Exceso

j Minimo Exigido

Margen de Solvencia

De acuerdo con las normas legales que rigen el margen de solvencia, la Compaiia
debe contar como minimo, en 31 de diciembre de 1999. con un patrimonio propio no
comprometido de 16.231 millones de pesetas.

Dicho patrimonic asciende a 75.639 millones de pesetas, lo que representa el 466%
del minimo exigible. El exceso en cifras absofutas es de 59.408 millones, inferior en
24.290 millones de pesetas a la cifra del gjercicio precedente debido, por una parte al

. efecto en los recursos propios de la adquisicion de MNA, comentada en el parrafo
‘anterior, v por otra parte a la reduccién de las plusvalias inmobiliarias, por enajenacion

de un inmueble, ¥ de las plusvalias financieras de renta fija a vencimiento como
consecuencia del . repunte .de tipo ‘habido durante el gjercicio, habiéndose minorado

globaimente su impacto por zla_n_l_ejor_a_-sus!ancial-deiias restantes plusvalias

 Enla composicion de este margen global contribuve de forma significativa la cuantia

de los recursos provenientes de beneficios no distribuidos. Este amplio superavit es la
expresion de la solidez de la Compaiiia.

Margen de Solvencia
{en millones de pesetias)

1989 1948 1997 1996 1995

Patrimonio Propio no Compromatido 75639 98581 89136 B1938 66893
Cuantia minima del Margen de Solvencia 16.231 14893 13711 13190 1235
Exceso de! Margen de Solvencia 59408 83688 75425 68748 54537

El Patrimonioc sobre el minimo exigido, 466,0 661,9 650,2 621,2 5414
representa
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Provisiones Técnicas

Las Provisiones Técnicas ban alcanzado 229.225 millones de pesetas. lo que supone un incremento de 10.619 millones
v el 4,6% sobre el ejercicio anterior.

Los mayores aumentos corresponden a las Provisiones de Primas no Consumidas v de Prestaciones v se explican.
basicamente. por el impacto contable de la aplicacion del nuevo Reglamento de Seguros ¥ en menor medida por los

movimientos propios del ejercicio.

Provisiones Técnicas
{en miliones de pesetas)

1599 1998
Directoy Reasg. Liquido Directoy Reasg. Ligquido
Acept. Ced Acept. Ced.
Provisiones Primas no
Consumidas y Riesgos en Curso 27.024 2159 24865 17.172 1.814 15.358
Provisiones Seguros de Vida 177.419 66 177.353 171713 71 171642
Prestaciones 30.486 3.717 26.769 29588 4,469 25128
Otras Provisiones Técnicas 238 0 238 123 0. 123
Total Provisiones Técnicas 235.167 5942 229.225 218.606 6354 212.252
Cobertura de las Provtswnes Técmcas | R COBERTURA
7" PROVISIONES
El ch!amenlo de Ordenacion del Seguro anado establecc que Jas provisiones técmcas:;_ i TECNICAS

‘deberdn estar invertidas en activos aplos para su oobcrtnm con am:glo alos prmcxpxos dc. AT
congruencia, seguridad, liquidez y remabilidad. : S L

Al 31 de diciembre de 1999, de acuerdo con 1a normativa fijada por la Direccién General [ &
de Seguros. las provisiones técnicas a cubrir han ascendido a 242.000 millones. El exceso’

de cobertura ha sido de 48.552 miliones de pesetas frente a los 50.443 millones del

pasado gjercicio, lo que supone una reduccion de 1.891 mlllones de pesetas. consecuencia :
de ia aplicacién del nuevo Reglamento de Seguros.

{en millones de peselas) | :

1999 1998 1997 1996 1995 1980631795032 J

- Provisiones Técnicas a materiafizar  242.000 216.002 198.063 179603 155.946 1 s sds:
- Materializacién en activos aptos 200552 266445 243937 225177 196.428 ,‘
Exceso de cobertura 48552 50.443 45874 45574 40.482 N . g":
I " S N SR

1988 1998 1987 1996 1995

{1 Activos Aptos
Exceso Cobertura
1:| Provisiones Técnicas
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Resultado del Ejercicio

Una vez dotadas adecuadamente las provisiones, practicadas las amortizaciones pertinentes v deducidas las
participaciones del personal legalmente establecidas. asi como considerando un importe de 1.341 millones de pesetas

para impuestos. resulta un beneficio neto de 3.637 millones de pesetas.

Resultados del ejercicio
(en millones de pesetas)

1999 1998 1997 1996 1995 % Vanacien
99-98

RESULTADD ORDINARIO 6.943 7.380 6.957 6.637 5.702 59
RESULTADO EXTRAORDINARIO -1.965
IMPUESTOS {netos de deducciones) 1341 2515 2247 2.192 1761 46,7
BENEFICIOS DESPUES IMPUESTOS 3637 4,865 4710 4.445 3.841 25,2
DISTRIBUCION R | | |
A Reservas o m 1673 1.830 2.045 2.141 83,4
A Dividendos o 330 312 - 2880 2.400 1800 . 53
TOTAL T 383 4865 4710 4.425 3.941 252

El resultado ordinario de a Compamaha alcanzado la cifra de 63.94_3: millones de pesetas, con un decremento respecto al

ejercicio anterior del 5,9%. -

El impacto en los resultados de Ia aplicacién del Nuevo Reglamento de Seguros y'la amortizacién total de ka inversion

realizada ¢n la compra de"MNA, ‘han ‘supuesto una minoracién de. los: mismos de 1.9
juntamente con ¢l impuesto de sociedades, 'ha sitnado al Resultsdo después de impuestos ¢
pesetas, inferior a la del ejercicio precedente , que fuc de 4.865 millones de pesetas. . -

65 millones de pesetas, lo que
ni 14 Cifra de 3.637 millones de

- Distribucion d_el .Resultado

La propuesta de distribucion que el Consejo de Administracion somete a la Junta General de accionistas es la siguiente:

{En millones de pesetas)

Base de Reparto

Beneficio neto del ejercicio 1999 3.637

DISTRIBUCION

A: Dividendos (1) 3.360

A: Reserva Legal 114

A: Reserva Voluntaria 163
3,637

(1) Este dividendo representa 140 pesetas por accion. En julio v octubre de 1999 v en febrero de 2000 se abonaron a los
cepto de dividendos a cuenta. disponicido la Sociedad a dichas fechas de

Sres acciomsias 31,5 pesetas por accion, en con

hiquidez suficicnie. segun se exige legaimente. El dividendo complementario a satisfacer es.

accion

por tanto. de 45,5 pesetas por
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Administracion de la Sociedad

Por caducidad de los mandatos, conforme a lo dispuesto en los Estatutos Sociales, el Consejo de Administracién de la
Sociedad previo informe de la Comisiéon de Nombramientos y Retribucion. propone a la Junta General 1a reeleccién como
Conssjeros de Don Federico Halpern Blasco. de Don Jorge Enrich Izard y de la entidad Olandor. S.L.

Por otra parte, por acuerdo de los Consejos de Administracién de la Sociedad celebrados las dias 28 de enero y 25 de
marzo de 1999 se modifico el Codigo de Conducta de la Sociedad ¥ su Grupo de Sociedades del afio 1994, que regulabz la
actuacion en el ambito del Mercado de Valores, de miembros del 6rgano de Administracién y directivos de la Sociedad.
para incluir normas sobre el tratamiento de los Hechos Relevantes v la Informacién Reservada asimismo a operaciones de
autocartera, todo ello como consecuencia tanto de la experiencia adquirida desde 1994 como -también por las norrmas
introducidas en las Cartas Circulares.de Ia Comision Nacional del Mercado de Valores 9/1997y 14/1998.

Por tltimo, por acuerdo del Consejo de Administracion celebrado el dia 25 de noviembre de 1999 se aprobd el
Reglamento del Conscjo de Administracion de la Sociédad, asumiendo en gran medida, de-forma voluntaria, las
recomendaciones efectuadas en €l Cédigo del Buen Gobierno del Informe Olivencia: Siguiendo 1a recomendacion 23 del
citado Cédigo de Buen Gobierno, la Sociedad incluye informacion al final de este documento {ver capituio IV), sobre sus
reglas de gobierno y sobre el grado de asuncion de ias recomendaciones del Codigo. '

‘Auditoria -
En la Junta General de accionistas de la Sociedad, celebrada el 29 de abril .dé 1999, se acordé entre otros, ¢l nombira-
miento como auditores de cuentas de la Sociedad v como auditores de las Cuentas anuales ¢ informe de gestion consoli-
dado de la Compaiiia de “GESCONTROL AUDITORES S.A." y de “DELOITE & TOUCHE, S.A.™
Asi mismo la firma Gescontrol Auditores S.A. audita las restantes sociedades filiales que se integran en el Grupo Consoli-
dado por el sistema de Integracion Global. asi como las correspondientes a Jos Fondos de Pensiones y EPSV..

Con la incorporacion de MINA, con fecha 30 de diciembre de 1999, la Compafiia ha procedido a confirmar como auducres
para el cierre contable del ejercicio 1999, a Arthur Andersen, asi como ha encargade.a Gescontrol Auditores. S A la
compra referida al cierre contable de 30 de diciembre.
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Sefores:

En cumplimiento de las obligaciones impuestas por la normativa vigente, se
adjuntan los Informes de Auditoria, de "Catalana Occidente, Sociedad Anénima de
Seguros y Reaseguros", y de "Catalana Occidente y sus Sociedades dependien-
tes", correspondientes al ejercicio de 1999. Cada uno de los informes incluye las
Cuentas Anuales y el Informe de Gestién, aprobados por el Consejo de Adminis-
tracion celebrado el dia 30 del corriente mes de marzo.

Sin otro particular, les saludamos atentamente.

EL SECRETARIO DEL CONSEJQ
DE ADMINISTRACION

—Lin e "

Fdo.: FRANCISCO J. ARREGUI

OFIGINAS CENTRALES. EDIFICIC CATALANA OCCIDENTE. Av. ALCALDE BARNILS, S/N - APDO, 29, TEL. 93 582 05 00 - Fax 93 58205 60
08190 SANT CUGAT DEL VALLES (BARCELONA)




CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA
DE SEGUROS Y REASEGUROS
Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
E INFORME DE GESTION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 1999
JUNTO CON EL INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE
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A los Accionistas de
CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA o
DE SEGUROS Y REASEGUROS: o 6}
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1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA
DE SEGUROS Y REASEGUROS Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (véase Nota 2 de la memoria
consolidada) que comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de Diciembre de 1999, la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad
Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en ef trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la reafizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance consolidado y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, ademas
de las cifras del ejercicio 1999, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1988. Con fecha 26 de Marzo de 1999
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998 en el
que expresamos una opinion favorable.

3. Segun se indica en la Nota 2.c) de la memoria consolidada, el Grupo ha amortizado en su totalidad el
fondo de comercio de consolidacion surgido de ia adquisicion de Multinacional Aseguradora, S.A de
Seguros y Reaseguros, por importe de 5.890 millones de pesetas, y ha constituido una provision para
riesgos y gastos para hacer frente al saneamiento futuro de dicha entidad por 6.110 millones de pesetas,
aplicando reservas voluntarias por los mismos importes a ingresos extraordinarios (véase Nota 23.a). La
normativa contable espafiola actual no prevé la reversion de reservas a resultados consolidados del
ejercicio, si bien el procedimiento contable utilizado no tiene efecto sobre el importe total de Ilcs fondos
propios, ni sobre los beneficios consolidados de las actividades ordinarias del ejercicio.

4, En nuestra opinién, excepto por los efectos de la salvedad indicada en el parrafo 3 anterior, las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 1999 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fie! del patrimonio y de la situacion financiera de CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA DE
SEGUROS Y REASEGUROS Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (véase Nota 2 de la memoria
consolidada) al 31 de Diciembre de 1999 y de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior,

5. Ei informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacion de CATALANA
OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS y de las sociedades que forman
su Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion consolidado con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de ia obtenicla a partir
de los registros contabies de la Sociedad Dominante y de las Sociedades Dependientes del Grupo.

GESCONTROL AUDITORES

Barcelona, 31 de Marzo de 2000.

Gescontrol Auditores, 8. A, Delnitte & Touche, 8. A.
Reg. Merc. Madrid, Tomo 11.920, Libre Q. Folic 164, Sec. B, Hojo M-187202. Insc. 4 Reg. Marc. Madrid, Tome 48619, Libro O, Folic 46, Sec B, Hoja M75974, Insc. 41
Inscrita en &l Registro Ciciol de Auditores de Cuentas [ROAC) con el n.¥ 30781 Inscrito en el Regstro Oficial de Auditores de Cuentas IROAC] con e n¥ 50665
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CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGURCS Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS

{En miles de Pescetas)
| EIFRCICIO ACTIIAL 31-12-99 | EJE -12-
ACTIVO
ACTIVOS INMATERIALES Y GASTOS DE ESTABLECIMIENTO 1.746.524 2107251
Gastos de establecimiente . . .. ... .. L0 4.267 8.667
Inmovilzado inmaterial . . .. ... oL 1.166.876 1.245 785
Gastos de adquisicionde cartera . . . ... .. ... L. 392993 673.747
g%o mmoyiiizado inmategal e 2.489.535 1.263.755
aciones acumuladas (a deducir) " ...l ... ... 1.715.652 691.716
Fonde de Comercio . .. .. ... B T I E 473.242 852,798
De sociedades consolidadas por integracion global . . . . .. ... .. 207.355 265.133
De sociedades puestas en equivalencia . .. ... ... ... 265 887 587 665
Gastos a distriburr en varios ejercicios .. ... ... ... 102.139 —
INVERSIONES . . . . ... . ... ... L 303931 348 259,706 179
Materiales . .. .. .. . ... 30.151.985 26 469.195
Temmenos y construcciones . . . .. ... ... ... ... ... 35.885.923 31.180.854
Anticipos e inversiones encurse . . ... ... 69.311 0
Amortizaciones acumuladas (adeducir) ... ... ...... ... .. 5.224.909 4.711.659
Provisiones (adeducit) . . ... ... ... ... ... .. ... ... 578.340 0
inversiones financieras puestas en equivalencia . . . .. ... ... ... 15.179.598 14.014.316
Acciones de la sociedad dominante 786.672 0
Ofras inversiones financieras . . .. ..... ... .. .......... 257 448.556 218.853.773
Inversiones financierasencapital . .. . . ..., ... ... ... .. 21.336.635 15.926.998
Desemboisos pendientes (a deducit) . . . ... ... .. .. ... ... 39.8%4 19.737
Valoresderentafija ... ... ... ... . .. ... . 171.227.386 135.159.044
Préstamos hipotecarios ... ... ..., . .. ... ... ... 1.993.907 2.086.171
Otros préstamos y anticipos sobre pélizas . .. ... ... ... . ... 4.085.682 5.054.621
Parficipaciones en fondos de inversion . . . .. .. ... .. ... ... 3.933.780 2.207.276
Depoésitos en entidades decrédito . ... ................ 40.664.384 57.963.374
Ofras inversiches financieras . . ... .......... . ... .. .. 14.696.208 842.074
Provisiones (g deducir) . .. ...... ... ... ... .. ... ... 449532 366.048
Depésitos constituidos por reaseguroaceptado . . . . . ... ... ... 364.537 369.195
INVERSIONES POR CUENTA TOMADORES DE SEGUROS . . . . .. L 160R.8BGS] $013127
PARTICIPACION REASEGURO EN PROVISIONES TECNICAS 1T72.228 6,163 470
Provisiones para primas no consumidas . . .. ... ... ... ... 2.863.670 1.588.130
Provisiones para segurosdevida . .. . ... ............. .. 95.851 94.838
Provisiones paraprestaciones . . .. ... . ................ 4.812.707 4.480.502
CREDITOS . . . .. 18.991.772 £911.497]
Créditos por operaciones de segurodirecto . . .. ... ... ... .. 14.895.239 6 978.919
Tomadores dBSBOUTOS . . . . . . . ... 14.185.254 6.386.135
Provisiones para primas pendientes de cobro (a deducir) . . . ... .. 733258 823.890
Mediadores . . .. ... .. ... ... 3.043.493 1.816.619
Provisiones (adeducir) . .. ..... .. ...... ... . ..... 1.600.250 399.945
Créditos por operaciones de reaseguro . . .. .. .. ... ... ... 832.628 632 898
Creditos por operaciones de coaseguro . . . ... .. ... .. ... ... 674 496 183102
Creditos fiscales, socialesyotos ., .. . ... ... ... . ... ... 2.903.560 | jed 160
Provisiones (a deducis) . . . ... ... . .. ... .. 314.151 2y 582
OTROSACTIVOS . . . . .. . . . £.372.033 9118627
Inmovilzadomaterial . . ... ... ... ... ... 3.502.933 - 78K 280
inmovilizado . . . ... L 9.732.705 7.218.521
Amortizaciones acumuladas (a deducir) . ... ... ... ... ... 6.229.772 4.430.24%
Efectivo en entidades de crédito, chegues y dineroeh caja . . .. . . . 4.869.100 4 130 347
CUENTAS DE AJUSTE POR PERIODIFICACION . . ... ... ... 17.068.707 4.579.146
Intereses devengados y novencidos . . . ... ... ... 6.104.949 4.579.146
Comisiones y otros gastos de adquisicion . . . .. ... . ... ... .. 10.963.758 —
TOTALGENERAL . ... .. ...... ... ..... . 373.891.477 295 894 597

(*) - Las Notas 1 a2 32 v el Anexo 1 descrito en la Memoria adjunta forman parte integrante de estos Balances dv Nituacion




CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

(En miles de Pesetas)

PASIVO

Capital SUSCTito . . . . . . ... ..
Prima de emision de @CCIONES . . . . . . .. ...
Reservas derevalorzacion . . . .. .. ... .. ...
RESBIVAS . . . . . .
Reservalegal . ... .. ....... . . ... ... ...
Reservas para acciones propias . . . . .. ... ... .. ... ...
Reservasvoluntarias . . ... ... ... ..o
Reservas en sociedades consolidadas por integracion global . . . . .
Reservas en sociedades puestas en equivalencia . .. .. ... .. ..
Pérdidas y Ganancias afribuibles a la sotiedad dominante
Pérdidas y Ganancias consolidadas . ... . ......... . ....
Perdidas y Ganancias atribuibles a socios externos
Dividendo a cuenta enfregado en el ejercicio (a deducir) . . . .. . ..

Provisiones para primas no consumidas y fiesgosencurso . . . .. . .
Provisionesdesegurosdevida . . ........ ... ... ... .. ..

Provisiones para primas no consumidas y riesgos encurse . . .. ..

Provisiones matematicas . . . ... ... ... ... ... ...
Provisiones paraprestaciones . .. ... ... ... . ... ... ...
Provisiones para estabilizacion . . .. ... ... ..o
Ofras provisiones técnicas . . . .. ... .. ... ... ...
PROVISIONES TECNICAS RELATIVAS AL SEGURODE VIDA . . ..
CUANDO EL RIESGO LO ASUMEN LOS TOMADORES . . .. . . ..

Deudas por operaciones de segurodirecto ... ... .. ...
Deudasconasegurados . ... .................0c--
Deudas conmediadores . . ... ... ...
Deudas condicionadas

Deudas por operaciones dereasegwre . . . .. .. ... ... ...

Deudas por operaciones de coaseguro

+ IDeudas por operaciones preparatorias de contratos de seguros . .. .

Deudas por operaciones de cesiones temporales de activos L

Ofrasdeudas . . ... ... .. . . ...

TOTALGENERAL . .. .. . ... ... .. ... ...

EJERCICIO ACTUAL 31-12-99

EJERCICIO ANTERIOR 31-12-98

1.086.494
786.672
12.668.629
2.117.223
3.653.497

5.514.417
274.441
1.512.000

882.943
189.538.593

451.477
833.152
2.042.732

36.916.797
6.000.000
255.050

6.621.256
20.312.515

3.727.976

1.682.643

15.903

295.668.974

48.510.879
190.421.536

56.481.901
254,658
b

16.529.999

6.758.962

1.650.435

14.060.497

3.327.361

629.716
221.884
13.528

0
9.868.008

607.267

373.891.477

47.507.075

6.000.000
255.050
6.621.256
29.659.063
600.000

0

24.268 850
1.888.428
2.901.785
4.971.706
6.603.586
191.880
1.440.000

1.330.732

16.163

229.646.833

17.966.254
180.793.582
0
180.793.582
30.755.968
123.014
8.015

5.761.463

227.791

1.227.064

9.882.476

1.164.693
0
629.632
535.061
505.890
1.049.506
32.380

0
7.130.007

0

295.599.597

(*) - Las Notas 1 a 32 y el Anexo 1 descrito en la Memoria adjunta forman parte integrante de estos Balances de Situacién




CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS YGANANCIAS

CUENTA TECNICA CONSOLIDADA - SEGURO NO VIDA

(En miles de Pesetas)
EJERCICIO 1999 EJERCICIO 1998
| PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIO, NETAS DE REASEGURO
1. Primas devengadas
11 8egurodirecto .. .. L. 55 207.707 48.390.173
1.2 Reaseguroaceptadc . ... ... ...l 1.341.509 1.376.063
1.3. Variacion de la provision para primas pendientes de cobro {+-) . .. ... ... .. -297.570 -239.243
2. Primas del reaseguro cedido () ... ... ... e F AR 5.230.795 5.058.073
3. Variacion de la provision para primas no consumidas y para fiesgas en curso (+/-)
341 Segurodirecto .. ........... ... R 3.814.780 642.068
3.2 Reaseguroaceptadd . . . ... ... ... -46.299 -4.752
4. Variacion de la provision para primas no consumidas, reaseguro cedido (+-) . .. . . .. 311.011 93.202
TOTAL PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIO, NETAS DE REASEGURG .. ... .. .. 48.158.921 44.403.296
I INGRESOS DE LAS INVERSIONES
1. Ingresos de las inversiones matenales . . ... ... ... 333.710 541.105
2. Ingresos de inversiones financieras . ... L. Lo 2.597.263 3.124.79<
3. Aplicaciones de correcciones de valor de las inversiones
3.2. De inversiones financieras 103.501 0
3. Beneficios en realizacion de inversiones
3.1 Deinversionesmateriales . . ... ... . ... ... ... 3.960.475 15.697
32 Deinversiones financieras . . . . .. ... ... 1.536.060 2.879.014
TOTAL INGRESOS DE LAS INVERSIONES . . .. . .. .. ... .. e 8.531.009 6.560.610
Il OTROSINGRESOSTECNICOS . ... . ... . . ... . ... s 0 G
IV SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIQ, NETA DE REASEGURO
1. Prestaciones pagadas
1.1.Segurodirecto .. ... ... ... 34.411.873 33.364.728
1.2 Reaseguroaceptado .. .. ..... ... ... ... 1.062.336 1.265.033
1.3. Reaseguro cedido (-} ... ... T 3.111.854 3.420.377
2. Variacion de |a provision para prestaciones (+-)
21.8egurodirecto .. ... ... 834,058 -2.238.012
22 Reaseguroaceptado ... .. ... ...l 25329 -85.273
23 Reasegurocedilo (=) . .. ... ... ... -747.845 -655.007
3. Gastos mputables a prestaciones . . .. .. ... ..o 2.145.438 2.191.825
TOTAL $INJESTRALIDAD DEL EJERCICIO, NETADE REASEGURO ... .. ..... .. 36.115.025 31.732.933
V  VARIACIGN DE OTRAS PROVISIONES TECNICAS, NETAS DE REASEGURO (+/) 0 0
VI PARTICIPACION EN BENEFICIOS Y EXTORNOS 0 0
VIl GASTOS DE EXPLOTACION NETOS
1. Gastos de adquisicion . . . . .. ... 14.062.947 13.104.779
2. Gastos de administracion . ... ...l e 2.296.454 2.506.403
3. Comisiones y participaciones en el reaseguro cedido y refrocedido (-} .. .. .. ... .. 790.371 859.907
TOTAL GASTOS DE EXPLOTACIONNETOS ... ... o i 15.569.070 14.751.277
VIil VARIACION DE LA PROVISION DE ESTABILIZACION (#4) .. . ... .. ... .. .. 114.823 -2.656
IX OTROS GASTOS TECNICOS
1. Variacion de la provision por insolvencias {(+-} . . ... .. ... 18.243 -4.284
p e A L 677638 974237
TOTAL OTROS GASTOS TECNICOS . . . . .. . oo 695.881 969.973
¥ GASTOS DE LAS INVERSIONES
1. Gastos de gestion de las inversiones
1.1. Gastos de inversiones y cuentas financieras . . . . ... ... 464.253 356.836
1.2 Gastosde inversiones materiales . . ... .. ... ... .. ... 123.296 145233
2. Comecciones de valor de las inversiones
2.1. Amortizacion de Ias inversiones materiales . . . .. ... ..o 80.384 149 739
2.2 De provisiones de inversiones financieras . . .. ... . ... ..o 1.346 ¢
3. Pérdidas procedentes de las inversiones
31 Delasinversiones materiales . . . . .. ... .. ... 0 123
3.2 Delas inversiones financieras . . . ... ... ... 125.23% 132.441
TOTAL OTROS GASTOS DE LAS INVERSIONES . . .. .. .. .. ..ot 798.518 784.416
RESULTADO DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURO NO VIDA
(HIINVVVIVIVIEXXY 3.306.613 2 797 963

{*) - Las Notas 1 a 32 y el Anexo 1 descritc en la Memoria adjunta forman parte integrante de esta

Cuenta de Pérdidas y Ganancias




CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA TECNICA CONSOLIDADA - SEGURO VIDA

{En miles

de Pesetas)

vi

Vil
Vil

PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIO, NETAS DE REASEGURD
1. Primas devengadas
1.1. Seguro directo

1.2. Reaseguro aceptado
2. Primas del reaseguro cedido (-) | ) .
3. Variacién de la provision para primas no consumidas y para resgos en curso {+-)

3.1. Seguro directo

3.2. Reaseguro aceptado ] _
4. Variacion de la provision para primas ne consumidas, reaseguro cedido {+-)

TOTAL PRIMAS IMPUTADAS Al EJERCICIO, NETAS DE REASEGURO

INGRESOS DE LAS INVERSIONES
1. ingresos de las inversiones materiales
2. Ingresos de inversiones financieras
3. Aplicaciones de correcciones de valor de las inversiones
4, Beneficios en realizacion de inversiones
4.1. De inversiones materiales
4.2. De inversiones financieras

TOTAL INGRESOS DE LAS INVERSIONES
PLUSVALIAS NO REALIZADAS DE LAS INVERSIONES

OTROSINGRESOSTECNICOS ~ o . .ili liiiiioiiiiiiiniiiii

SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO, NETA DE REASEGURO

1. Prestaciones pagadas
1.1. Seguro direclo
1.2. Reaseguro aceptado
1.3. Reaseguro cedido (-)

2. Vaniacion de la provision para prestaciones (+/-)
2.1. Seguro directo
2.3. Reaseguro cedido (-)

3. Gastos imputables a prestaciones

TOTAL SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIC, NETA DE REASEGURD
VARIACION DE OTRAS PROVISIONES TECNICAS, NETAS DE REASEGURO {+/)
1. Provisiones para seguros de vida
1.1. Seguro :gt?ecto ¢
1.2. Reaseguro aceptado
1.3. Reaseguro cedido (-}
&rsr%i?rignes para seguros de vida cuando el riesgo de la inversion io asumen ios tomadores

TOTAL VARIACION OTRAS PROVISIONES TECNICAS, NETAS DE REASEGURO
PARTICIPACION EN BENEFICIOS Y EXTORNOS

GASTOS DE EXPLOTACION NETOS

1. Gastos de adquisicion
2. Gastos de administracion
3. Comisiones y participaciones en el reaseguro cedide y refrocedido (-)

TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION NETOS

(GASTOS DE LAS INVERSIONES

1. Gaslos de gestion de las inversiones
1.1. Gastos de inversiones y cuentas financieras
1.2. Gastos de inversicnes maleriales
2. Comrecciones de valor de las inversiones
2.1. Amortizacion de las inversiones materiaies
2.2. De provisiones de inversiones financieras
3. Pérdidas procedentes de las inversiones
3.2. De las inversiones financieras
4. Amortizacion fondo de comercio de consolidacion

TOTAL OTROS GASTOS DE LAS INVERSIONES
MINUSVALIAS NO REALIZADAS DE LAS INVERSIONES
OTROS GASTOS TECNICOS

RESULTADO DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURC NO VIDA
{|#+1H+I-V-V-VEVIVIIX-X-X)

EJERCICIO 1999 EJERCICIO 1998
3BI75418 33 573‘9?3
232639 198.258
871434 0
2783
88.367 |
35,766.500 31.384.590
1.101.882 1 389 086
13.616.787 13324 794
1.018 0
8601 0
1.417.109 B12.401
15.845.397 15.526.281
634.316 244,068
0 0
24.231978 17.909.373
0 8772
33508 68.910
33670 70597
0 -1.300
79.071 183.429
24.311.421 18.104.561
0 0
£.402.214 15.509.360
.1.804 -1.661
91844 30.041
10.768.537 5.740.994
17.260.791 21.218.652
0 0
2.311.950 2.232.115
1169267 1.055.595
73151 43910
3.408.066 3.243.800
716.634 690.918
394 807 422435
364.214 615476
1330 0
177 665 2.380
57778 0
1.712.428 1.731.219
279.273 104.616
381.491 413872
4892743 4.338.219

(") - Las Notas 1 a 32 y el Anexo 1 descrito en la Memoria adjunta forman parte integrante de esta Cuenta de Pérdidas y Ganancias.




CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA CONSOLIDADA NO TECNICA

({En miles

de Pesetas)

!

|
I

5 EJERCICIO 1999 EJERCICIO 1998
‘h RESULTADO DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURO NO VIDA 3.396.613 2.727.963
[n RESULTADO DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURO DE VIDA 4.892.743 4,338 219
‘it INGRESOS DE LAS INVERSIONES
1. ingresos de las inversiones materiales . . . ... ... ..o 262 184 415425
2. Ingresos de inversiones financieras . . . . ... ..o 171.203 320 963
3. Participacion en beneficios de sociedades puestas enequivalencia . . ... ... ... ... 1.551.136 1538426
4. Aplicaciones de comecciones de valor de lasinversiones . . . ... ... L 0 48 B28
5 Beneficios en realizacion de iversiones . . . . L L e 3.001 B12 582
TOTAL INGRESOS DE LAS INVERSIONES . ., . .. ... .. ... 1.587.524 3,145,224
Iv GASTOS DE LAS INVERSIONES
1. Gastos de gestion de las inversiones
1.1. Gastos de inversiones y cuentas financieras . . ... ... ... ... .. 913 £5.356
1.2. Gastos de inversiones materiales . . . . . . ... ... 78.825 90.118
2. Comecciones de valor de 1as inversiones
2.1. Amortizacion de las inversiones materiales . . .. .. ... L 54372 75.186
2.2. De provisiones de inversiones financieras . . . ... ... ... L 1.271.552 71.312
3. Pérdidas procedentes de las inversiones . . . . . ... 0 83.393
4. Amortizacion fondo de comercic de consolidacion . . . .. ... ..o 321.778 374.885
TOTAL GASTOS DE LAS INVERSIONES . . . . . . . .. . 1.727 440 760.250
ly OTROSINGRESOS ... ....... ... ... ... ... ... ... . .. 243.993 284 334
!w OTROS GASTOS . . oot e 99,860 o
vil INGRESOS EXTRAORDINARIOS . .. .. . .. ... . ... . 0 0
VIl GASTOS EXTRAORDINARIOS 419 204 374232
1X IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 2.759,952 2,757
X RESULTADO DEL EJERCICIO
‘ 1. Resultado atribuido a socios externos . . . . . .. ... 274 441 191.880
2. Resultado de! ejercicio afrbuido a la sociedad domnante . . . . . ... ... 5235976 6.411.706
| TOTAL RESULTADODELEJERGICIO . .. ..\t £ 514 417 £ 603 586

() - Las Notas % a 32 y el Anexo 1 descritc en Ja Memoria adjunta forman parte inlegranie de esta Cuenta de Pérdidas y Ganancias.




RESUMEN DE LA COMPOSICION DEL RESULTADO DEL

EJERCICIO 1999 POR RAMOS - SEGURO NO VIDA

(En miles de Pesetas)
Multi- . Auto- TOTAL
riesgos | DIVErSOS | maviles | NO VIDA
| PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIQ, RETAS DE REASEGURO
1. Primas devengadas
1.0 8egurodirecto . . . ... ... 16.878.804| 10131.463| 28197350 55207707
12 Reaseguroaceptado . . . ... ... .. ... .. ... 65708 1.224.349 51.762 1.341.908
1.3 Variacion de la provision para primas pendientes de cobro (+} .. ... ... .. B2 552 -63.796 -151.222 -297 570
2.Pnmas delreasegurocedido{-) . .. ... ... ... .. 2 185819] 2.168.125 876.851 5.230.795
3. Variacion de la provision para primas no consumidas y para riesgos en curso (+-)
39 Segurodirecto . ... L. 316.811 787.049 2710920 3.814.780
3.2 Reaseguroaceptado . ... ......... .. ... .. ... -14.124 -24.253 7922 46.299
4. Variacion de la provisién para primas no consumidas, reaseguro cedido (+/-) 16.219 211.340 B3.452 311.011
TOTAL PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIO, NETAS DE REASEGURD . .. . . .. 14554.957)  8.700.027| 24.903.937, 48158921
i PLUSVALIAS NO REALIZADAS DE LAS INVERSIONES . . . ... . ....... I 0 4 0
(I INGRESOSDELASINVERSIONES ... .. ............ ... ....... 2224480 2045443] 4.261.077 B.531.009
Iv OTROSINGRESOSTECNICOS . ... ... ... ... ... ... .. ... ... 0 0 1] 0
SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO, NETA DE REASEGURC
1. Prestaciones pagadas
f.1.8egurodirecto , . . ... 10.270.070| 5.376.128| 1B.765.675| 34.411.873
1.2. Reaseguroaceptado . . ... ... .. ... ... .. 9.055 §63 818 350 462 1.062.335
13 Reasegurocedido (-} . . ... ... ... ... 1834908 1.2365318 40.627 3111854
2. Variacion de la provision para prestaciones (+/)
24.8egurodirecto . .. ... 413438 528.011 1.775.508 834.059
22 Reasequroaceptado . . . ... ... ... ... ... 2452 53702 76.579 25329
23.Reasegurocedido (-] ... ... ... ... ... ... 418387 .291.031 -38.427 -747 B45
3. Gastos imputables aprestaciones . . . ... .. ... ... Lo 422074 284 881 1437583 2145438
TOTAL SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO, NETADE REASEGURC . ... ... .. B.B74.500) 4.827.827: 22412608) 36.115.025
v VARIACION DE OTRAS PROVISIONES TECNICAS, NETAS DE REASEGURO (+/-) 0 0 0 0
v PARTICIPACION ENBENEFICIOSYEXTORNOS ... . ... ...... ... ... 0 0 0 0
Vii GASTOS DE EXPLOTACION NETOS .
i Gastosdeadquisicion . ... ... ... 5401056 2953957 6.707.934] 14062947
2. Gastos de administracion . . . . ... ... Lo 800514 502393 993 187 2.296.494
3. Comisiones y participaciones en ei reasequro cedido y refrocedido () . . . . .. .. 482 833 384 568 -B7.030 780.371
TOTAL GASTOS DE EXPLOTACIONNETOS ... .. .. .. .. .. ......... 5708137 3071762/ 6.788.151| 15.569.070
Vil VARIACION DE LA PROVISION DE ESTABILIZACION (+/4) .. ... .. . ...... 42 488 18.702 53633 114.823
Ix OTROS GASTOS TECNICOS
1. Variacion de la provision por insolvencias (<} .. ... ... ... 534 2.989 9920 18.243
4.010S (H) . 335.742 141.797 2006.100 677639
TOTAL OTROS GASTOSTECNICOS . . .. .. ... ... .. 341.076 144.786 210.020 £95.882
X MINUSVALIAS NO REALIZADAS DE LAS INVERSIONES . . ... . ...... ... 0 0 0 0
XI GASTOSDELASINVERSIONES . ... .. ... ... ... ... .. ... ..... 198.702 181.710 408.105 798517
RESULTADO DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURO NO VIDA
{HUHIFHVE VNV VIVIVIECX) 1.613.453] 2.490.663 -707.503 3.396.613

-

Las Notas 1 a 32 y el Anexo 1 descrito en la Memoria adjunta forman parte integrante de este Resumen (Véase Nota 27 a)




CUENTADE RESULTADOS ANALITICA

(En millones de Pesetas)
1999 1998 1997 1996 1995

PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIO
NETAS DE REASEGURO .. ............. 83925 100,00] 78.077| 100,00 74.052{ 100,00 67.718; 100,00 61.483| 100,00
INGRESOS DE LAS INVERSIONES .. ... . ... 243761 2004| 22.087] 2829| 21.236| 2868| 18.307| 27.03 16.805| 27.33
PLUSVALIAS Y MINUSVALIAS NO REALIZADAS 355 0,42 139) 0,18 0o 0,00 ol 0,00 ol 0,00
SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO . . ... .. .. 60.426] 7200] 49837 6383] 47.325| 63,91 413201 61,02 38.457] 62,55
VARIACION OTRAS PROVISIONES TECNICAS 17376 2070| 21216 27.17] 21.008) 28,37| 19.621| 2897 16.226] 26,39
GASTOS DE EXPLOTACIONNETOS .. ... . .. 18.977| 22.61] 18284] 2342] 17.521| 23.66f 17.047} 25,17 15.787] 25,68
GASTOS DE LAS INVERSIONES . ... .. .. .. 2511t 299l 2516] 322 1774] 240| 1555 230} 1.891 3,08
OTROS GASTOS TECNICOS . . .. ....... .. 1078| 128 1384 1770 1326] 1,790 1290 190 1.195] 1,94
RESULTADO CUENTA TECNICA, TOTAL RAMOS 5288| 988 7.066| 905] 6334] 855| 5192 7671 4732 7,70
INGRESOS DE LAS INVERSIONES 1ogs] 2370 314s| 403] asel} 616 5547y 815 5029 8,18
GASTOS DE LAS INVERSIONES ... .. ..... 1727 2,06 70! 097| 1778] 240| 2184} 3,23 3.057) 4,97
OTROSINGRESOS ... ... ... ... ...... 143 017 284 0,36 521 0,07 st 0,00 ol 0,00
GASTOS EXTRAORDINARIOS ... ........ 419 0,50 374 0,48 3go| 0,53 793|117 16| 0,02
RESULTADO DEL EJERCICIO
ANTES DE IMPUESTOS . . .. .......... .. 8273| 9.86] 9361 1199 s8.780| 11,86 7.767| 1147} 6.688; 10.88
IMPUESTOS SOBRE SOCIEDADES . ... .. ... 2760 3200 2757] 353 2739 370) 23440 346 1.844] 390
RESULTADO DEL EJERCICIO
DESPUES DE IMPUESTOS . . .. ........ .. 5413 657 6.604| 846 6.041] 816 S423] 801] d4.844) 788
RESULTADOS ATRIBUIDOS
ASOCIOSEXTERNOS .. ... ........... 274 0,33 192{ 0,25 186 0,25 131} 019 196 0,32
RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO
ALASOCIEDAD DOMINANTE ... ......... 5239 624| 6412| 821 5855 791 5292| 7.81] 4648] 17.56

Los dates de los ejercicios 1897 y anteriores, que estar,

adaptados a a estructura ce la cuenta del ejercicio 1998, no forman parte de las cuentas: anuales.




CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA
DE SEGUROS Y REASEGUROS
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO CONSOLIDADO)

MEMORIA CONSOLIDADA
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 199%

1.- INFORMACION GENERAL SOBRE LA SOCIEDAD DOMINANTE Y SU ACTIVIDAD
1.1. Constitucion, duracion y domicilio

Catalana Occidente, Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros (en adelante, Catalana Occidente o la Sociedad),
sociedad dominante del Grupo Consolidado, fue constituida el 18 de julio de 1864 con la denominacion “ Sociedad
Catalana de Seguros contra Incendios a Prima Fija S.A.”, habiendo adoptado su actual denominacion en 1988 con
motivo de la fusién por absorcién con * Occidente, Compafiia de Seguros y Reaseguros”.

Su duracion es indefinida v su domicilio social radica en Avda. Alcalde Barnils s/n, Zona de San Juan, Sant Cugat
del Vallés, Barcelona.

1.2. Objeto social, marco legal y rameos en que opera

Tiene por objeto social exclusivo la practica de operaciones de seguros Y TIeaseguros en todos los ramos y
modalidades, asi como de las demas operaciones sometidas a la ordenacion del seguro privado, en particular las de
seguro o capitalizacién, gestion de fondos colectivos de jubilacion, pensiones y de cualquier otra de las que
autoriza la Ley de Ordenacion y Supervision de los del Seguros Privados, su Reglamento y disposiciones
complementarias, a las que la Sociedad se encuentra sometida. previo el cumplimiento de los requisitos en ellas
exigidas. El objeto social podra realizarse por la Sociedad, va directamente. ya indirectamente, incluso mediante

la titularidad de acciones o participaciones en sociedades con objeto idéntico. analogo o parecido.

Dada su actividad, le es de aplicacion la legislacion especifica reguladora de los seguros privados, constituida
fundamentalmente por la Ley 30/1995, de 8 de noviembre, de Ordenacion v Supervision de los Seguros
Privados, el Reglamento de Ordenacién y Supervisién de los Seguros Privados, aprobado medianie Real Decreto
2486/1998, de 20 de noviembre,y demis disposiciones complementarias. La Sociedad esta inscnta en los
siguientes registros de la Direccion General de Seguros:  Administrativo de Entidades Aseguradoras con la clave
C-184 v Entidades Gestoras v Depositarias de Fondos de Pensiones con la clave G-24.

La Sociedad opera en los ramos siguientes: Vida Accidentes. Enfermedad, Vehiculos terrestres. Vehiculos
maritimos. lacustres y fluviales (cascos). Mercancias transponiadas, Incendios y elementos naturales, Otros dafios
a los bienes (Seguros agrarios combinados, Robo u otros), Responsabilidad civil (en vehiculos terrestres
automoviles, en vehiculos aéreos, en vehiculos maritimos, lacustres y fluviales, derivada de riesgos nucleares v
otros riesgos), Crédito, Caucion, Pérdidas pecuniarias diversas v Asistencia. Asimismo gestiona ei Fondo de
Pensiones * Catalana Occidente. Fondo de Pensiones™ v es socio unico protector fundador de * Catalana Occidenie
Prevision. Entidad de Prevision Social Voluntaria™ .




1.3. Estructura interna

Desde el punto de vista organizativo, Catalana Occidente tiene una estructura con centralizacion de funciones y
descentralizacién de operaciones, disponiendo de los siguientes Centros de Servicio: dos centros de Suscripcion
(Barcelona y Madrid), cinco centros de Siniestros (Barcelona, Valencia, Madrid, Mélaga y Santander), un centro
Administrativo Contable y un centro de Atencién Telefénica, radicados ambos en las oficinas centrales de Sant
Cugat.

Dicha organizacién da cobertura y servicio a la estructura territorial de la Sociedad, que estd dividida en dos
territorios, Este y Oeste, que engloban a 99 sucursales (4 especializadas en Vida y 12 oficinas comercisles) y a
247 oficinas de agencia. Ambos territorios estan constituidos por las siguientes Zonas: Barcelona, Catalufia Este,
Catalufia Oeste, Levante Norte, Levante Sur (que se encuadran en el Territorio Este), Madrid, Norte, Noroeste,
Andalucia Occidental, Andalucia Oriental y Provincias (que pertenecen al Territorio Oeste).

1.4. Sistemas de distribucion

Para dar un asesoramiento personmal, cercano y de calidad a sus clientes, Catalana Occidente distribuye sus
productos a través de su amplia red territorial principalmente mediante agentes profesionales, con dedicacion
exclusiva y & tiempo total. Asimismo utiliza agentes a tiempo parcial, consultores de vida y corredores.

El mimero total de agentes de la Sociedad al 31 de diciembre de 1999 ascend{a a 8.213.

1.5. Cotizacion en Bolsa

La totalidad de las acciones de la Sociedad dominante estin admitidas a negociacién a través del Sistema de
Interconexién Bursatil (Mercado Continuc). Su cotizacién al 31 de diciembre de 1999 era de 15,95 euros (2.654
pesetas) por accion.

2.- SOCIEDADES DEPENDIENTES Y ASOCIADAS

La definicién del Grupo Consolidable del que Catalana Occidente es sociedad dominante se ha estabiecido de
acuerdo con el articulo 20 de la Ley 30/1995, de 8 de noviembre, de Ordenacién y Supervisién de los Seguros
Privados. A su vez, el Grupo Catalana Occidente es un subgrupo consolidable integrado en un grupo cuya
cabecera es CO Sociedad de Gestién y Participacion (véase Nota 14), que formula independientemente sus cuentas
consolidadas.

La identificacién de las sociedades dependientes y asociadas de Catalana Occidente incluidas en el perimetro de la
consolidacién se muestra en el cuadro que figura a continuacion:



a) Sociedades dependientes consolidadas

Porcentaje de

participacion Miles de pesetas
Sociedad Valor neto Reservas Fesultado
Indi- en libros Capital patrimonia reto del
(Denominacién y domicilio) Actividad Directo recto Total Grupo sociat des ejercicio

a.1) INTEGRACION GLOBAL
DEPSA, SOCIEDAD ANONIMA Seguros 100 - 100 49.280 500.000 135470 106.839
DE SEGUROS YREASEGUROS defensa
Gran Via de les Corts Catalanes, juridica
645 Barcelona
MULTINACIONAL Sequros y 100 - 100 3.500.000 11.938 -9 401,545
ASEGURADORA, S.A. DE reaseguros
SEGUROS Y REASEGUROS
Doctor Ferman 3-5
Barcelona
CATOC VIDA, SOCIEDAD Seguros 79.2 - 79,2 2.200.000 2777.750 67.304 -36.396
ANONIMA DE SEGUROS Vida
Avenida Alcalde Bamils, s/n
Zona San Juan
Sant Cupat del Valiés (Barceliona)
COSALUD, SOCIEDAD Seguros 55 - g5 110.000 350.000 385.650 263 422
ANONIMA DE SEGUROS salud
Paseo de Gracia, 2 {Barcelona)
TECNISEGUROS, SOCIEDAD Agencia 100 - 100 15.000 10.000 B.138 825
DE AGENCIA DE SEGUROS, seguros
S.A
Avenida Alcalde Barnils, s/n
Zona San Juan
Sant Cugat del Vallés (Barcelona)
PREPERSA, SOCIEDAD Prevencion 100 - 100 20.383 10.000 21.754 5632
ANONIMA DE PERITACION DE y peritacién
SEGUROS Y PREVENCION
Avenida Alcalde Bamils, s/n
Zona San Juanh
Sant Cugat del Vallés (Barcelona)
CATOC, SOCIEDAD ANONIMA Inversiones 68,90 14,02 82,92 352257 1.378.650 3.028.061 857.097
DE INVERSION MOBILIARIA financieras
Avenida Alcalde Bamnils, s/n
Zona San Juan
Sant Cugat del Vallés (Barcelona)
INMOBILIARIA CATOC, 5.A. Explotacion 100 - 100 593.184 564.000 552.825 2.096.422
Avenida Alcalde Bamils, s/n de
Zona San Juan inmuebles
Sant Cugat del Vailés (Barceiona)
SALERND 94, S.A. Inversiones 100 - 100 926.444 80.000 846 444 15.848
Avenida Alcalde Bamils, s/n financieras
Zona San Juan
Sant Cugat del Vallés (Barcelona)
a.2) PUESTA EN EQUIVALENCIA
EDITORIAL CATOC, 5.A. Edicion y 100 - 100 43.006 43.000 70.946 8623
Avenida Alcalde Barnils, s/n reproduc-

Zona San Juan
Sant Cugat del Valiés {Barcelona)

cion



b} Sociedades asociadas consolidadas

Porcentaje de

participacion Miles de pesetas
Valor
Sociedad neto en Reservas Resultado
Indi- libros Capital Patrimonia Neto del

{Denominacidn y domicilic)  Actividad Directo recto Total Grupo Social Jes Ejercicio
PUESTAS EN EQUIVALENCIA
COMPANIA ESPANOLA Seguros de 39,35 - 39,35 7608537 3.000.000 15463077 2676633
DE SEGUROS Y credito y de
REASEGUROS DE caucion
CREDITO Y CAUCION
Paseo de la Castellana, 4
(Madrid)
BAQUEIRA BERET, S.A. Estacion 49,49 - 4948  1.347977  1.566.550 2.027.241 492.306
Salard(, Valle de Aran de esqui
Lérida
INPISA-DOS, SOCIEDAD Inversiones 15,77 0,38 16,15  1.049.238 1.984.796 7.542.009 845.116
DE INVERSION financieras
MOEILIARIA, S.A.
Manuel Arnus, 3
{Barceiona)
MACKEREL, SIMCAV, Inversiones 877 - 877 624095  3.282.316 7.366.128 B95 839
S.A
Claudio Coello, 78 (Madrid) financieras
HERCASOL, S.A. SIMCAV Inversiones 18,11 - 18,11 278.912 942 761 664.991 80.329
Avenida Diagonal, 399 financieras
(Barcelona)
CATALANA CARTERA inversiones 379 - 379 198.289  5.387.204 37877 -30.385
SIMCAV, S.A, fiinancieras
Avenida Diagonal n*® 662-
664
(Barcelona)

Los capitales propios (Capital social, Reservas patrimoniales y Resultado neto del ejercicio, siendo éste previo a su
distribucién o aplicacién) indicados de las anteriores sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacién, se han
obtenido de sus correspondientes cuentas anuales auditadas del ejercicio 1999, cerrado el 31 de diciembre de dicho aifio,
excepto para Baqueira Beret, S.A. y sus sociedades dependientes, cuyo ejercicio finaliza el 30 de septiembre, y sus datos de
capitales propios anteriormente reflejados son los comsolidados con dichas sociedades dependientes en las que Baqueira
Beret, S.A. posee €l 100% de sus capitales sociales. La informacién relativa a estas sociedades es la siguiente:




Capitales propios en Miles de pesetas
al 30 de septietnbre de 1999

Resultado
Sociedad Capital Reservas neto del
{Denominacion y domicilio) Actividad Social Patrimoniales ejercicio
Pominante del Subgrupo
BAQUEIRA BERET, S.A. Estacion de esqui 1.566.550 1.725.450 423735
Sociedades dependientes (integracidn global
VIAJES BAQUEIRA BERET, S.A. Agencia de viajes 30.000 82.943 36.502
Salardd, Alto Ardn, Lérida
HOTELES VALLE DE ARAN, S.A. Hosteleria 333.300 272,242 31.640
Salardd, Alio Aran, [érida
HOTELES NEVADOS,S.A. Construceion y 10.000 -3.983 -
Zona Residencial Baqueira Beret Explotacion turistica
Alto Aran, Lérida
SORPE BONAIGUA, S.A. (antes Estacion de esqui 10.000 -112 -
MAUBERNE,S.A.)
Salardy, Alto Aran, Lerida
VOYAGES BAQUEIRA BERET, S.A.R.L. Agencia de viajes 2.537 - 13
Burdeos (Francia)
102, Cours de Verdum
ARANESA DE RADIO | TELEVISIO, S.A. Medios de 10.000 1.067 426

Salardd, Alto Aran, Lérida Comunicacion

Asimismo, los datos de capitales propios figurados para la sociedad valorada por puesta en equivalencia Compafifa
Espafiola de Seguros y Reaseguros de Crédito y Caucién, S.A. corresponden a los consolidados con sus
sociedades dependientes participadas al 100%, siendo Ios datos de este subgrupo consolidable los siguientes:

Capitales propios en Miles de pesetas
al 31 de diciembre de 1989

Sociedad Resultado
Capital Reservas neto del
{Denominacion y domicilio} Actividad social Patrimoniales ejercicio

Domipante del Subgrupo

COMPARNIA ESPANOLA DE SEGUROS Y Seguros de crédito 3.000.000 15.253.428 2670135
REASEGUROS DE CREDITO Y y caucion

CAUCION, $.A.

Sociedades dependientes (integracion giobal}

IBERINFORM INTERNACIONAL, S.A. Informes 50.000 141.326 67 238
Raimundo Fernandez Viilaverde, S57bis, Madrid Comerciales

INVERCYCA, S.A. Financiacion 10.000 2.691 158
Paseo de la Castellana, 4, Madrid

IBERINMOBILIARIA, S.A. Compraventa de 10.000 41 155
Paseo de la Castellana, 4, Madrid Inmuebles

Al 31 de diciembre de 1999, existe otra sociedad dependiente denominada Valles y Montaiias, S.A.. dv la que
Catalana Occidente posee una participacion del 98,6% en su capital social, que no ha sido incluida en el perimetro
de la consolidacién dado su efecto poco significativo. Dicha sociedad se constituyé en 1962, estd domiciliads en
el Puerto de Navacerrada, Cercedilla, Madrid, su capital suscrito es de 860.000 pesetas, y el valor neto en libros
de esta inversién al 31 de diciembre de 1999 es de 405.132 (deducidas 424.000 pesetas que estin pendientes de
desembeolso).



Se han considerado como empresas asociadas las inversiones con porcentajes de participacidn supertores &l 20%
(3% si tienen cotizacion oficial en bolsa de valores) e inferiores al 50%, excepto las sociedades que se indican a
continuacion, que se han excluido del perimetro de la consolidacion debido a su interés poco significativo para la
imagen fiel de las cuentas consolidadas:

a) Siresa Gironina, S.A., sociedad contituida en 1997, con domicilio social en ¢/ Corcega, n® 225, Barcelona.
con un capital suscrito de 171 miliones de pesetas,

b) Siresa Granadina, S.A., constituida en 1993, con domicilio social en c/Cércega, n® 225, Barcelona, con un
capital suscrito de 250 millones de pesetas,

¢) Siresa Tarragonina, S.A., constituida en 1997, con domicilio social en ¢/Cércega n® 225, Barcelona, con un
capital suscrito de 60 millones de peseétas,

d) Siresa Barcelonina S.A., constituida en 1998, con domicilio social en c¢/Corcega n © 225, Barcelona, con un
capital suscrito de 150 millones de pesetas, del gue se encuentran pendientes de desembolso 100 miliones de
pesetas

¢) Siresa Fontflorida, S.A., constituida en 1999, con domicilio social en ¢/Cércega n°® 225, Barcelopa, con un
capital suscrito de 60 miliones de pesetas

f) Siresa Noroeste, S.A., constituida en 1999, con domicilio social en ¢/Cércega, n°® 225, Barcelona con un
capita} suscrito de 50 millones de pesetas

g) Ingenieria de Software Avanzado, S.A., en la que Catalana Occidente posee una participacién nominal del
49% si bien, sélo le da derecho al 9,61 % del patrimonio social de la participada, de acuerdo con los estatutos
sociales de ésta.

h) Beta Tech. Inversiones, SIMCAV, S.A., constituida en 1999 y en la que Catalana Occidente posee una
participacion nominal del 7,12%, que se vera reducido progresivamente hasta ser inferior al 3% en las futuras
ampliaciones de capital que efectuaré la sociedad participada

Catalana Occidente posee el 25% del capital social de cada una de las sociedades mencionadas en las letras a) a f)
anteriores.

A continuacién se relacionan las sociedades dependientes y asociadas cuyas acciones cotizan en un mercado
regulado y sus correspondientes valoraciones bursatiles al 31 de diciembre de 1999:

Valoracién

en Pesetas
Catoc, Sociedad Andénima de Inversién Mobiliaria 59.711
Inpisa-Dos, Sociedad de Inversion Mobiliaria 5.208
Hercasol, §.A. SIMCAV 2.146
Mackerel, SIMCAYV, S.A. 3.740
Catalana Cartera, SIMCAV, S.A. 1.057

Catalapa Occidente y Catoc Vida, Sociedad Anoénima de Seguros han efectuado las notificaciones a que se refiere
el articulo 86 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas en relacién con sus scciedades participadas,
directa o indirectamente, en mas de un 10%.

¢) Incorporacién al perimetro de consolidacién

El 30 de diciembre de 1999 la Sociedad dominante adquirié a Grup Assegurador Caixa Catalunya, S.A. la
totalidad de las acciones de Multinacional Aseguradora, S.A. de Seguros y Reaseguros (en adelante MNA) y
desembolsé el precio total de compra por importe de 1.000 millones de pesetas. Esta transaccion fue previamente
autorizada por la Direccion General de Seguros. El correspondiente contrato de compraventa, elevado a escritura
publica en ia indicada fecha, suscrito con dicha entidad vendedora y su vnico accionista Caixa d'Estalvis de
Catalunya, establece una serie de garantias y obligaciones otorgadas a la Sociedad dominante de forma solidaria
por estas dos entidades, que incluyen un ajuste de precio, en el caso de darse ciertos supuestos de divergencia
cuantitativa con respecto a un importe predeterminado de resultados de MNA, a resultas de lo que determine su
auditoria de compra al 30 de diciembre de 1999, actualmente en curso, asi coma posibles indemnizaciones que
percibirian la Sociedad dominante o la propia MNA por los pasivos ocultos y contingencias latentes existentes en
la fecha de compra puestos de manifiesto con postericridad o bien derivados del incumplimiento de determinados
compromisos asumidos por la parte vendedora, todo elio de acuerdo con las condiciones expresamente pactadas en
el contrato.



Por otra parte, la Sociedad dominante ha reconocido contablemente en el ejercicio 1999, en base al principio de
prudencia valorativa y para presentar la imagen fiel del Grupo, el desequilibrio patrimonial de MNA a la fecha de
la compra, habiendo amortizado con cargo a gastos extraordinarios la totalidad del fondo de comercic de
consolidacion surgido de esta compra por importe de 5.890 millones de pesetas (véase Nota 23.a) y habiendo
constituido una provisién para riesgos y gastos por 6.110 millones de pesetas (véase Nota 21), importes que
recogen el efecto estimado del coste necesario para restablecer el equilibrio patrimonial y ¢l margen de solvencia
de MNA, compensandose dicho cargo total con ingresos extraordinarios de idéntico importe liberados de reservas
voluntarias,

Asimismo, en virtud del indicado contrato de compraventa, MNA ha suscrito un contrato de agencia en exclusiva
con Caixa d'Estalvis de Catalunya para la distribucion de los seguros de multi-riesgo del hogar y de accidentes a
través de la red de ésta, durante un periodo de siete afios a partir del 31 de diciembre de 1999.

Dada Ja fecha de adquisicion de esta sociedad y la de su incorporacién al perimetro de la consolidacién al dia
siguiente, ultimo del ejercicio 1999, las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incorporan cuenta de pérdidas y
ganancias de esta sociedad por considerarse despreciable, en su caso, el resultado de dicho dia.

3.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se presentan de acuerdo con los principios y normas contables recogidos
en el Plap de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras y Normas para la Formulacion de las Cuentas de los
Grupos de Entidades Aseguradoras, aprobado por el Real Decreto 2014/1997, de 26 de diciembre, las Normas
para la Formulacién de las Cuentas Consolidadas, aprobadas por el Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre,
con excepcion de lo no aplicable de estas tiltimas, que detalla el Plan precitado, la normativa especifica aplicable
al sector asegurador, y el resto de legislacién y normativa de aplicacién, con el objeto de mostrar la imagen fiel
del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados y de los flujos de tesoreria consolidados de Catalana
Occidente, S.A. de Seguros y Reaseguros y Sociedades Dependientes.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas, que han sido formuladas por el Consejo de Administracién de la
Sociedad dominante el 30 de marzo de 2000, han sido obtenidas de los registros contables de Catalana Occidente y
de cada una de las sociedades que componen el perimetro de la consolidacion. Las cuentas anuales individuales de
Catalana Occidente y de cada una de las restantes sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacion,
correspondientes al ejercicio 1999, se someteran dentro de los plazos legales a la aprobacion de las respectivas
Juntas Generales de Accionistas. El Consejo de Administracién de la sociedad dominante considera gue seran
ratificadas sin cambios, en su caso, significativos.

b) Principios contables de consolidaciéon

Segiin establece el Plan de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras y Normas para la Formulacién de las
Cuentas de los Grupos de Entidades Aseguradoras, la definicion del Grupo Consolidable de Entidades
Aseguradoras formado por Catalana Occidente y Sociedades Dependientes se ha efectuado de acuerdo con lo
establecido en la Ley 30/1995, de 8 de noviembre, de Ordenacion y Supervisién de los Seguros Privados.

La consolidacién se ha realizado por el método de integracién global para las sociedades dependientes incluidas en
el perimetro de la consolidacién en las que Catalana Occidente tiene la mayoria de los derechos de voto, directa o
indirectamente, excepto para Editorial Catoc, S.A., que se ha valorado por el procedimiento de puesta en
equivalencia, al considerarse que la aplicacién del método de integracion global resulta inadecuada para el
cumplimiento de los objetivos de la supervisién del grupo consolidable. Estas sociedades se detallan en la Nota 2.

El procedimiento de puesta en equivalencia se ba utilizade adicionalmente para las sociedades asociadas, segn se
indica y se detalian, también, en la Nota 2



El valor de la participacién de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las sociedades
consolidadas se presenta, respectivamente, en los epigrafes “Socios externos™ del pasivo del balance consolidado
adjunto y “Resultado atribuido a socios externos™ de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadz - cuenta no
técnica - adjunta.

En el proceso de consolidacién se han eliminado los ingresos y gastos reciprocos, los resultados por operaciones
internas y los créditos y débitos reciprocos entre las sociedades consolidadas por integracion global. Asimismo,
para las transacciones efectuadas con sociedades puestas en equivalencias, se han eliminado los resultados no
realizados externamente, en la proporcion que corresponde a la participacién en las mismas.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal correspondiente a la incorporacién de las
reservas de las sociedades dependientes en la contabilidad de Catalapa Occidente, ya que se estima que no se
realizarin transferencias de reservas no sujetas a tributacién en origen, por considerar que estas reservas serin
utilizadas como fuente de financiacion en cada una de estas sociedades.

Ademis de las normas mencionadas, en la presentacion y elaboracién de estas cuentas apuales consolidadas se han
seguido los modelos de cuentas, principios contables y criterios de valoracion establecidos en la normativa
especifica de las entidades aseguradoras, por lo que las cuentas anuales individuales de las sociedades dependientes
no aseguradoras se han adaptado convenientemente mediante las reclasificaciones y homogeneizaciones valorativas
necesarias. Los principios y criterios de valoracion se describen en la Nota 5. No existe ningtn principio contable
de aplicacion obligatoria que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas, se haya dejado
de aplicar.

¢) Comparacién de la informacién

El balance de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados del ejercicio 1999 se presentan de forma
comparativa con dichos estados del ejercicio precedente, conforme a los modelos del Plan de Contabilidad de las
Entidades Aseguradoras vigente desde el 1 de enero de 1998.

El 1 de enero de 1999 ha entrado en vigor del Real Decreto 2.486/1998, de 20 de noviembre, por el gue se
aprueba el Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados. Los principales cambios derivados
de este nuevo reglamento en las cuentas anuales del ejercicio 1999 con respecto a las de 1998 son los siguientes:

» Cambio en el método de calculo de la provisién para primas no consumidas, ampliando su base de calculo,
que pasa a ser la prima de tarifa, deducido, en su caso, el recargo de seguridad; es decir, sin deduccién de las
comisiones y otros gastos de adquisicién, que hasta el ejercicio 1998 se deducian de la base de ciiculo (véase
Nota 5.i). No obstante, el consiguiente efecto negativo que en resultados supone la mayor provision, al
aumentar la base de cilculo, se ba neutralizado con idéntico efecto positivo mediante la activacion de la
periodificacion de dichas comisiones y otros gastos de adquisicién, que se recogen en los capitlos de sjustes
por periodificacion del balance adjunto al 31 de diciembre de 1999 por importe de 10.96>.758 miies de
pesetas en el activo (que incluye 3.937.376 miles de pesetas cotrespondientes a MNA) para ¢l seguro directo
y el reaseguro aceptado, y de 607.267 miles de pesetas para el reaseguro cedido en el pasivo, mentras que a]
31 de diciembre de 1998 no procedia dicha activacién.

Para lograr la adecuada comparabilidad entre ejercicios y que este cambio de método de calculo. que no tiene
efecto en resultados, quede reflejado en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1999 de forma que
resulte homogéneamente comparativa con la de 1998, se incluye dentro de la variacién de primas no
consumidas de 1999 como mayor saldo inicial el importe de comisiones y otros gastos de adquisicion que
resultarfan activables al cierre del ejercicio 1998 por aplicacién del nuevo método de calculo. que ascenderian
a 5.955.898 miles de pesetas.




» Obligacion de constituir, formando parte de la provision parz prestaciones, una provision para gastos internos
de liquidaci6n de siniestros para cubrir los gastos estimados de gestién y tramitacién de los expedientes de
sinjestros (véase Nota 5.i). El importe de esta nueva provisién técnica al 3] de diciembre de 1999 ha
ascendido a 1.064.594 miles de pesetas (que incluye 500 millones de pesetas correspondientes a MNA).

s  Obligacién de constituir provision de estabilizacién para determinados nuevos ramos (véase Nota 5.i). Al 31
de diciembre de 1999 el imporie total constituido por esta provision para los nuevos ramos en que resulta
exigible ha sido de 82.757 miles de pesetas.

e Necesidad de actualizaci6én de las tablas de mortalidad, supervivencia y de invalidez que se deben utilizar en
el célculo de la provisién matemitica, de tal forma que el final del periodo de observacién considerado para
su elaboracién no podra ser anterior en més de 20 afios a la fecha de cilculo de la provisién, asi como que la
mortalidad , supervivencia e invalidez deberan encontrarse dentro de los intervalos de confianza generalmente
admitidos para la experiencia espafiola. Asimismo, las entidades deberin adaptar su cartera existente a 1 de
enero de 1999 en un plazo miximo de 15 afios, siempre que las dotaciones adicionales se efectien anualmente
con caracter sistematico (véase Nota 24). Al 31 de diciembre de 1999 dicha dotacién adicional ha supuesto un
importe de 353.506 miles de pesetas

d) Criterios de imputacion de gastos e ingresos
Los criterios de imputacién de gastos e ingresos aplicados por Catalana Occidente son los siguientes:
d.1) A las actividades de no vida y vida

Al operar la Sociedad dominante en el ramo de vida y en ramos distintos del de vida, lleva contabilidad
separada para ambos tipos de actividad y atribuye los ingresos y gastos originados directamente de la
practica de las operaciones de seguro a ia cuentz técnica de vida o de no vida, segiin la naturaleza de la
operacion de que se deriven.

Los ingresos y gastos de las inverstones imputados a cada una de dichas cuentas son los derivados de los
activos previamente asignados en el registro de inversiones a cada una de las actividades de vida y no
vida. La asignaci6n efectuada ha sido la siguiente:

s Inversiones materiales: La asignacién figura detallada, inmueble a inmueble, en las cuentas apuales
individualizadas de Catalana Occidente y del resto de las entidades aseguradoras consolidadas por
integracion global.

« Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas: Se asignan a no vida las participaciones en
Inmobiliaria Catoc, S.A. y en las sociedades asociadas de inversion mobiliaria con cotizacién oficial.
Se asignan a vida las participaciones en la sociedad del grupo con cotizacion oficial (Catoc, S.A. de
Inversién Mobiliaria} y en la asociada Compaiifa Espaiiola de Seguros y Reaseguros de Crédito y
Caucion, S.A.

e Otras inversiones financieras: Las acciones nacionales cotizadas se asignan equitativamente a no vida
y vida y las acciones extranjeras cotizadas se asignan integramente a no vida. Los valores de renta
fija, asi como los préstamos y las participaciones en fondos de inversién, que constituyen el activo
mis importante dentro de las inversiones financieras, se afectan en su mayor parte a vida, ya que las
provisiones de seguros de vida representan los pasivos de més importe dentro de las provisiones
técnicas, en funcién de los vencimientos y rentabilidades necesarias para atender dichos pasivos a su
vencimiento. Los depésitos en entidades de crédito a largo plazo se asignan en su totalidad a vida,
acomodando sus vencimientos a los de loc compromisos de los seguros afectos correspondientes. Los
depésitos a corto plazo se afectan a no vida en proporcién andloga a la que representan las
correspondientes provisiones técnicas. El efectivo en entidades de crédito se asigna a vida y a no vida
en funcion de los pagos previstos a corto plazo en cada actividad.




Los ingresos y gastos procedentes de las inversiomes asignadas a las actividades de vida y no vida
conforme a los criterios anteriormente expuestos se imputan directamente a las cuentas técnicas de vida y
no vida, respectivamente.

A la cuenta no técnica se asignan los ingresos y gastos derivados de las inversiones materiales no afectas
2 la cobertura de provisiones técnicas y de las participaciones en empresas del grupo y asociadas sin
cotizacion oficial, excepto las participaciones en Inmobiliaria Catoc, S.A., que se asigna a no vida, y en
Compaiija Espafiola de Seguros y Reaseguros de Crédito y Caucion, S.A., que se asigna a vida.

d.2) A los diferentes ramos no vida

Los ingresos y gastos correspondientes a la actividad de no vida se imputan a los diferentes ramos con los
siguientes criterios:

e Los ingresos y gastos de las inversiones, en funcién de la semisuma de las provisiones técnicas
constituidas para cada uno de los ramos.

e Los gastos imputables a las prestaciones se distribuyen a los ramos aplicando una ponderacion del
75% al ntmero de siniestros tramitados (pendientes, abiertos y cerrados) ponderados y del 25% a su
valoracién.

¢ Los gastos de adquisicién se distribuyen a los ramos en funcién del nimero de pélizas vendidas de
cada ramo y de su importe, con idéntica ponderacién para ambos factores.

s Los gastos de administracién se imputan en funcién del ndmero de pélizas en cartera ponderadas de
cada ramo y de las primas imputadas, ponderando el primer factor al 25% y las primas al 75%.

e Los otros gastos técnicos se asignan a los ramos en funcién del mimero de pélizas en cartera
ponderadas, de las primas imputadas y de la valoracién de los siniestros, con aniloga ponderacion de
cada uno de estos tres factores.

Los criterios de imputaci6n de gastos e ingresos aplicados por las sociedades aseguradoras consolidadas
por integracién global son andlogos a los descritos anteriormente para Catalana Occidente. Para el resto
de sociedades no aseguradoras, los ingresos y gastos se han reclasificado para su inclusién en la coenta de
pérdidas y ganancias bajo la denominacién que corresponde a su verdadera naturaleza desde el punto de
vista de la actividad aseguradora. Estas reclasificaciones no son cuantitativamente significativas con
respecto a las cifras consolidadas.

4.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del beneficio del ejercicio 1999 de Catalana Occidente, Sociedad AndGnima de
Seguros y Reaseguros que su Consejo de Administracién someterd a Ia aprobacion de la Junta General de
Accionistas, es la siguiente:

Miles de
Pesetas
Base de reparto -
Beneficio neto det gjercicio 1999 3.637.298
Distribucién -
A dividendos 3.360.000
A reserva legal 113.505
A reservas voluniarias 163.793

3.637.298



La distribucién de dividendos prevista cumple con los requisitos y limitaciones establecidos en la normativa jegal
y en los Estatutos Sociales vigentes.

La distribucién del beneficio neto del ejercicio 1998 ha sido la siguiente:

Miles de

Pesedas
Beneficio neto def gjercicio 1998 4.864.946

Distribucién -

A dividendos 3.192.000
A reserva legal 486.495
A reservas voluntarias 1.186.451
4.864.946

En junio y septiembre de 1999 y en epero de 2000 el Consejo de Administracién acordd repartir sendos
dividendos a cuenta del resultado del ejercicio 1999, por importe de 756 millones de pesetas cada uno, que
totalizan un importe de 2.268 millones de pesetas. Dichos importes de dividendos a cuenta no han excedido el
limite legal establecido en el articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas.

El importe de los dos dividendos a cuenta repartidos en 1999, que asciende a 1.512 millones de pesetas, figura
registrado en el Pasivo del balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 1999 minorando el saldo de
“Pérdidas y Ganancias atribuido a la sociedad dominante™.

A continuacién se muestran los preceptivos estados contables de liquidez previsional, de acuerdo con el articulo
216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, formulados en base a los balances de situacion al 30
de junio y 31 de agosto de 1999, modificados con diversos ajustes extracontables de periodificaciones, y al 31 de
diciembre de 1999, que ponen de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucién de los
mencionados dividendos a cuenta:

Miles de Pesetas

Junio Septiembre Diciembre
Activos disponibles y realizables:
Efectivo y activos monetarios 2.791.262 2.658.837 2.011.242
Créditos, netos de provisiones 10.598.764 10.454.343 9.240.734
Inversiones financieras -
Acciones y otras participaciones 13.173.696 15.692.912 15.887.382
Titulos de renta fija 136.169.536 142.022.853 149.026.831
Depésitos en bancos a corto plazo 45.580.802 42.354.539 31.036.260
Menos: Provisiones para depreciacion -176.795 -229.833 -278.617
Depésitos constituidos por reaseguro aceptado 361.082 349.347 323.576
208.498.347 213.302.998 207.247.408
Pasivos exigibles:
Provisiones técnicas para prestaciones -
Seguro directo 27.951.374 28.649.233 29.731.141
Reaseguro aceptado 752.033 755.963 754.690
Menos: Reaseguro cedido -4.050.905 -3.742.889 -3.716.675
Depésitos recibidos por reaseguro cedido 1.222.576 1.234.492 1.014.806
Deudas y gastos a pagar 9.343.909 8.635.527 7.433.718
Dividendo bruto a cuenta 756.000 756.000 756.000
35.934.987 36.288.326 35.973.680
Superivit estimado de liquidez 172.563.360 177.014.672 171.273.728




5.- NORMAS DE VALORACION

Los principales criterios contables y normas de valoracién aplicados en la elaboracion de las cuentas anuajes
consolidadas del ejercicio 1999 adjuntas, han sido los siguientes:

a) Diferencias de Consolidacion -

El Fondo de Comercic de Consolidacién se produce en la fecha de primera consolidacién y su importe es ia
diferencia positiva entre el valor contable de la participacion, directa o indirecta, de la sociedad dominante er
capital de la sociedad dependiente o asociada y el valor de la parte proporcional de los fondos propios de ia
mencionada sociedad dependiente o asociada, atribujble a dicha participacién en la fecha de prime=a
consolidacién, siempre que dicha diferencia no sea imputable, en todo o en parte, a elementos patrimoniajes.
Como fecha de primera consolidacién se ha considerado el ejercicic 1991, de acuerdo con el Real Decrs
1815/1991, o, st la adquisicién ha sido posterior, la de cierre de las primeras cuentas consolidadas siguientes z iz
fecha de adquisicion.

Dicho fondo de comercio se amortiza con caricter general de forma lineal en diez afios, ya que se estima que ias
participaciones adquiridas contribuirin a la obtencién de beneficios futuros para el Grupo en plazo igual o
superior al indicado. El fondo de comercio correspondiente a Multinacional Aseguradora, S.A. se ha amortizado
en su totalidad al 31 de diciembre de 1999 (véase Nota 2.c). Cuando se¢ producen hechos que permiten ducdar
razonablemente de la subsistencia al cierre del ejercicio de la plusvalia técita considerada, tota] o parcialmente. se
dota la correspondiente provisidn por la depreciacion existente.

El Fondo de Comercio de Consolidacién se inscribe dentro del epigrafe “Inmovilizado inmaterial™ del balazse
consolidado (véase Nota 6).

La Diferencia Negativa de Consolidacion se produce en la fecha de la primera consolidacién y su importe es ia
diferencia negativa entre el valor contable de la participacion, directa o indirecta, de la sociedad dominante er &l
capital de la sociedad dependiente o asociada y el valor de la parte proporcional de los fondos propios de &
mencionada sociedad dependiente o asociada, atribuible a dicha participaciéon en la fecha de prim=—s
consolidacién, siempre que dicha diferencia no sea imputable, en todo o en parte, & elementos patrimoniales. Es<a
diferencia negativa de consolidacién corresponde a plusvalias que se consideraran realizadas cuando se enapoe.
total o parcialmente, la participacion en el capital de la sociedad dependiente.

Las cuentas consolidadas adjuntas presentan incorporada la diferencia negativa de consoiidacién dentro 3=l
epigrafe “Reservas en sociedades consolidadas por integracién global™ del pasivo del balance consolidado
adjunto, {Véase Nota 18).

b) Inmeovilizado Inmaterial -

El inmovilizado inmaterial estd valorado a su coste de adquisicién y se amortiza sisteméticamente con >cs
siguientes criterios:

e Gastos de adquisicién de cartera: en funcién del mantenimiento de los contratos de dicha cartera y de sas
resultados reales, con un plazo méximo de cinco afos.

s Aplicaciones informéticas: en funcién de su vida util, durante un periodo miximo de cuatro afios.

¢ El fondo de comercio se amortiza lineaimente en un periodo de 5 aiios.

c¢) Inversiones Materiales -

Las iuversiones materiales, compuestas de terrenos y construcciones, estin valoraaas a sus precios de adquisicicn.
actualizados legalmente en el caso de Catalana Occidente (véase Nota 8), con deduccién de su correspondieme
amortizacion acumulada, que se calcula individualmente por el método lineal mediante la aplicaciéon de uan
coeficiente anual del 2% al valor del inmueble excluido €l valor estimado del solar.




Se efectan correcciones valorativas cuando el valor de mercado es inferior al coste de adquisicion, neto de la
correspondiente amortizacion acumulada, siempre que la depreciacion se pueda entender como duradera, salvo que
el valor contable del inmueble sea recuperable por la generacién de ingresos suficientes para cubrir todos los
costes y gastos del mismo, incluida su amortizacion. El valor de mercado es el de tasacién determinado por
tasador externo autorizado, segin las normas de valoracién a efectos de cobertura de provisiones técnicas. Se
considera que la depreciacién es duradera cuando dos tasaciones sucesivas confirmen la pérdida de valor que se
ponga de manifiesto en la primera de ellas, cuantificandose la correccién valorativa en funcién de la depreciacién
confirmada por la segunda de aquellas, salvo que en una sola valoracién se aprecien circunstancias objetivas
distintas de la evolucién del mercado que evidencien que la depreciacion tendra tal caracter de duradera.

d) Inmovilizado Material -

Estos activos (véase Nota 7) figuran valorados a su precio de adquisicién con deduccion de su correspondiente
amortizacion acumulada, que se calcula linealmente en funcion de la vida til de los bienes, mediante la aplicacién
de coeficientes anuales que oscilan, segiin la naturaleza de los bienes, entre el 10% vel 25%.

Los costes de ampliacién y mejoras en edificios y locales propios se activan como inmovilizado material.

Los costes incurridos en obras en locales arrendados se activan como inmovilizado material y se amortizan en
general a lo largo de la duracion del contrato de arrendamiento.



e} Inversiones Financieras -

Las inversiones financieras se valoran individualmente a sus respectivos precios de adquisicion a la suscripcién o
compra, dotandose las correspondientes correcciones valorativas cuando sea necesario como resultado de comparar
dicho precio con su correspondiente valor de mercado. Se tienen en cuenta los criterios siguientes:

e.1) Titulos de renta variable
Con cotizacién oficial en Bolsa de Valores

El valor de mercado de las inversiones financieras en capital es el menor entre la cotizacién del dia de
cierre del balance o la media del Gitimo trimestre, excepto en el caso de Catoc Sociedad Andnima de
Inversién Mobiliaria que considera como valor de mercado el precio medio del iltimo mes, de acuerdo
con la legislacion especifica que le es de aplicacion. No obstante, para aquellos titulos que cumplan los
requisitos de homogeneidad en cuanto a la representatividad de su cotizacion establecidos en Ia norma de
valoracién 5°-2.2 del Plan de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras, s¢ podran compensar las
diferencias negativas con las positivas entre el precio de cotizacién y el valor contable, a efectos de
cuantificar las correcciones valorativas a efectuar por estos titulos.

Las participaciones en fondos de inversién en activos del mercado monetario se registran por su valor
liquidativo al cierre. Si se trata de fondos de inversién garantizados, su valoracidn se determina
incrementando al precio de adquisicién el rendimiento devengado en funcién de la rentabilidad
garantizada, o por su valor liquidativo si éste Gltimo fuese inferior.

Sin cotizacién oficial en Bolsa de Valores y Participaciones en empresas asociadas no consolidadas
aunque coticen

El valor de mercado de estos titulos se calcula tomando su valor teérico contable obtenido del dltimo
balance de situacién aprobado de la sociedad emisora, corregido con el importe de las plusvalias o
minusvalias ticitas existentes en el momento de la adquisicién, que subsisten en el de la valoracion
posterior.

e.2} Velores de renta fija

En el caso de valores negociables de renta fija la diferencia entre el precio de adquisicion y el valor de reembolso,
es decir, su rendimiento implicito, negativo o positivo, se periodifica respectivamente, con cargo o abono a
resultados, segin proceda, conforme a un criterio financiero a lo largo de la vida residual del valor, modificando
en consecuencia el valor contable de la inversién a medida que se van reconociendo dichos resultados.

Las sociedades aseguradoras consolidadas han asignado, a efectos de su valoracién, los titulos de renta fija a las
carteras de inversién a vencimiento y ordinaria en el marco de su politica de gestion de inversiones, atendiendo a
criterios de expectativas de rentabilidad y permanencia de la cartera, de acuerdo con los conceptos siguientes:

Cartera de inversién a vencimiento

Para estos titulos, que las sociedades van a mantener hasta su fecha de vencimiento, no se efectiian
correcciones valorativas por el exceso de su valor contable (precio de adquisicién corregide con la
rentabilidad implicita positiva o negativa, mas los intereses explicitos periodificados) sobre el valor del
mercado en cada caso.

Si se produce una enajenacion de estos titulos antes del vencimiento, el producto de la venta se reinvierte
en nuevos tirulos con vencimiento residual comd minimo equivalente al que tenian los enajenados, y el
resultado obtenido se periodifica hasta la fecha de vencimiento prevista inicialmente, salvo que la venta
responda a rescate. Por su parte, el resultado negativo se imputa a resultados en el ejercicio en que se
produce la venta, imputindose al mismo tiempo a resultados, en su caso, las cantidades positivas
pendientes de imputacion con el limite del resultado negativo.




Cartera de inversion ordinaria

En estos titulos, que son los que las sociedades no incluyen en la cartera de inversién a vencimiento, las
correcciones valorativas surgidas de comparar su valor contable, que es el precio de adquisicion
corregido con la rentabilidad implicita positiva o negativa, mas los intereses explicitos petiodificados,
con el valor de mercado, se imputan a resultados por el importe peto derivado de compensar las
diferencias positivas y negativas resultantes de dicha comparacion a la fecha de valoracién, sin que en
ningtn caso se reconozca el importe positivo neto resultante.

El valor de mercado de los valores de renta fija, determinado conforme a los criterios de valoracion y de
representatividad establecidos en la porma de valoracién 5°.1 del Plan de Contabilidad de las entidades
aseguradoras, es el siguiente:

Titlos admitidos a negociacién en un mercado regulado: el menor entre la Gltima cotizacién y la
cotizacién media del dltiro mes del ejercicio.

Titulos no admitidos a negociacién en un mercado regulado, o admitidos, cuya cotizacién o precio no
sean suficientemente representativos: el valor actual de sus flujos financieros futuroes, incluido el valor de
reembolso, calculado a unas tasas equivalentes a la media del Ultimo mes resuttantes del Mercado de
Deuda Piblica Anotada del Banco de Espaiia con idéntico plazo de vencimiento, ajustindose dichas tasas
en funcién de la calidad de] emisor o de las condiciones de la emision.

Los intereses explicitos de las inversiones financieras, es decir, que no forman parte del valor de reembolso,
devengados y no vencidos a la fecha de cierre figuran registrados en el epigrafe “ Ajustes por periodificacion” del
activo del balance de situacion.

e.3) Otras inversiones financieras -

Al 31 de Diciembre de 1999 no procede correccién valorativa alguna en concepto de depreciacién para estas
inversiones.

f) Inversiones por Cuenta de Tomadores de Seguros

Las inversiones por cuenta de tomadores de seguros que asumen el riesgo de la inversién se valoran al precio de
adquisicién a la suscripcion o compra. Este precio de adquisicién se ajusta a lo largo del ejercicio como mayor o
menor valor de la inversién, segin corresponda, en funcion de su valor de realizacién a dicha fecha. Las
revalorizaciones y depreciaciones de estos activos se contabilizan con abono o cargo a la cuenta técnica del ramo
de vida.

g Créditos por Operaciones de Trafico -
Estos derechos se valoran por su importe nominal. Se efectian las correcciones valorativas necesarias para cubrir
el riesgo de cobro de estos créditos y las anulaciones de recibos previsibles, mediante la dotacién de las

provisiones correspondientes.

La provisién para primas pendientes de cobro se calcula separadamente para cada ramo en funcién de la
antigiiedad de los recibos pendientes de cobro, segun los siguientes criterios:

a) Las primas con antigiiedad igual o superior a seis meses se provisionan por su importe integro.

b) Las primas con antigiiedad igual o superior a tres meses e inferior a seis meses se provisionan aplicando
un coeficiente del S0%.



¢) Las primas con antigiiedad inferior a tres meses no reclamadas judicialmente se provisionan aplicindoles
el coeficiente medio de anulaciones de las primas que se encontraban en esta situacion en los tres 1ltimos
ejercicios.

d) Las primas reclamadas judicialmente se provisionan individualmente en funcion de las circunstancias de
cada caso.

Los créditos por recobros de siniestros se activan cuando su realizacién esta suficientemente garantizada.

h) Comisiones y otros Gastos de Adquisicién activados -

Como consecuencia del nuevo método de calculo de la provisién para primas no consumnidas {véase Nota 5.1), las
sociedades aseguradoras del grupo activan en cada cierre contable, para los ramos no vida y vida, la fraccion de
las comisiones y de los gastos de adquisiciop que, con el limite de los presupuestados en las potas técnicas,
corresponde imputar al periodo comprendido entre dicho cierre contable y la fecha en que finaliza la cobertura de
la poliza. El calcuio se efectia para cada modalidad o ramo péliza a poliza, en funcién de las primas no
consumidas.

Para los ramos vida, la sociedad dependiente Multinacional Aseguradora, S.A. de Seguros y Reaseguros ha
seguido el criterio de activar las comisiones anticipadas, amortizindolas en funci6n de la duracién media de las
polizas a las que corresponden. El resto de las compafiias aseguradoras del Grupo que operan en este¢ ramo,
contabilizan como gastos estas comisiones.

i) Provisiones Técnicas -
De Primas no Consumidas y para Riesgos en Curso:

La provisién de primas no consumidas constituye la fracci6n de las primas devengadas en el ejercicio que debe
imputarse al periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1999 y el término del periodo de cobertura de la
péliza. Las sociedades aseguradoras del Grupo calculan esta provision para cada modalidad o ramo por el método
poliza a péliza, tomando como base de calculo las primas de tarifa, deducido, en su caso, el recargo de seguridad;
es decir, sin deduccién de las comisiones y otros gastos de adquisicién, con el limite de los presupuestades en las
notas técnicas.

La provision de riesgos en curso tiene por objeto complementar la provisién de primas no consumidas en la
medida en que su importe no sea suficiente para reflejar 1a valoracién de todos los riesgos y gastos a cubrir, que se
correspondan con €l periodo de cobertura no transcurrido a la fecha de cierre del ejercicio. Esta provision se
dotari conforme al cilculo establecido reglamentariamente, considerando el resultado técnico por aiic de
ocurrencia conjuntamente del propio afio de cierre y del anterior o de los tres afios anteriores, segun el ramo de
que se trate.

De Seguros de Vida:

Esta provision comprende la provisién de primas no consumidas de los seguros de periodo de cobertura igual o
inferior al afio y principalmente, para los demés seguros, la provisién matemitica. Las provisiones matematicas,
que representan el exceso del valor actual actuarial de las obligaciones futuras de la Sociedad sobre el de las
primas que debe satisfacer el tomador del seguro, han sido calculadas poliza a poliza por un sistema de
capitalizacion individual, tomando como base de cilculo la prima de inventario devengada en el ejercicio, de
acuerdo con las Notas Técnicas de cada modalidad.

Para prestaciones:

Representan los importes estimados para la liguidacion y pago de las prestaciones vencidas y gastos
correspondientes de los seguros de vida y de las prestaciones y gastos de seguros no vida como consecuencia de
sinjestros indemnizables ocurridos hasta el 31 de diciembre de 1999, incluyendo el coste estimado de aquellos
siniestros pendientes de declaracion ocurridos antes de dicha fecha y los gastos estimados, tanto externos como



internos, de gestién y tramitacién de los expedientes de siniestros vigentes al cierre del ejercicio hasta su final
liquidacion y pago.

Las provisiones para siniestros pendientes de declaracion se han determinado mediante una estimacién estadistica
basada en la experiencia de los iltimos cinco ejercicios para cada ramo.

Para estabilizacion:

Esta provision se constituye por el recargo de seguridad de las primas comerciales devengadas, con deduccion del
exceso de siniestralidad que se produzca en el ejercicio, para los ramos recogidos en el articulo 45 del Reglamento
de Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados.

Relativas al seguro de vida cuando el riesgo de la inversion lo asumen los tomadores:

Son las provisiones constituidas para cubrir los compromisos vinculados a inversiones en el marco de contratos de
seguros de vida, determinindose su valor en funcion de los activos que representen dichas inversiones o de los
indices o activos que se hayan fijado como referencia para determinar el valor econoémico de los derechos del
tomador.

j) Provisiones para Pensiones y Obligaciones Similares -

De acuerdo con sus convenios colectivos, la Sociedad dominante y otras sociedades dependientes tienen adgquirido
el compromiso de complementar las pensiones de jubilacién de la Seguridad Social percibidas por sus empleados,
en funcién de las situaciones y por las cuantias establecidas.

El Grupo tiene totalmente cubiertos los mencionados compromisos devengados al 31 de diciembre de 1999, wnto
con el personal jubilado como activo, mediante conciertos contractuales con una entidad aseguradora externa y
con provisiones matemiticas constituidas internamente.

Las provisiones mateméticas globalmente constituidas, tanto interna como externamente, correspondienies a
dichos compromisos, ascienden al 31 de diciembre de 1999 a un importe total de 7.768 millones de pesetas, de los
que 4.728 corresponden & activos y 3.040 a pasivos.

Los pagos realizados en 1999, en comcepto de los citados conciertos han ascendido a 617 millones de pesetas,
registrandose contra resultados en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta (Véase Nota 22.¢c).

Las hipotesis actuariales utilizadas en el calculo de las provisiones para pensiones son Jos siguientes: tipo de
interés 5% proyeccion salarial del 1,75%; crecimiento de las pensiones oficiales del 1,75%: tabla de mortalidad
GRMF/80-2. Estas hipétesis se actualizan peribdicamente de acuerdo con la evolucion de dichas variables,
contrastandolas con estudios actuariales independientes. En ¢l caso de MNA las hipotesis utilizadas han sido: tipo
de interés 4%, proyeccion salarial del 2,5%, tablas de mortalidad, GRMF/95.

Asimismo la sociedad dependiente MNA, tiene igualmente cubiertos estos comprotnisos al 31 de diciernbre de
1999,

k) Impuestc sobre Sociedades -

El Impuesto sobre Sociedades se contabiliza como gasto de cada ejercicio, calculado sobre el beneficio economico
antes de este impuesto, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las diferencias de naturaleza permanente
con el resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible y el resultado contable antes
del impuesto que mo revierten en periodos subsiguientes. Asimismo se han considerado las deducciones y
bonificaciones aplicables.

El efecto impositivo, en su caso, de las diferencias temporales se recoge en las correspondientes cuentas de
impuestos anticipados o diferidos, segiin corresponda, del balance de situacion.



) Cuentas en Moneda Extranjera -

Durante el ejercicio, las trapsacciones en moneda extranjera, que no han sido significativas, se registran al
contravalor en pesetas existente en el momento de realizar la operacion.

Los saldos de efectivo mantenidos en las cuentas de tesoreria en moneda extranjera se han convertido a pesetas
utilizando los tipos de cambio vigentes al 31 de diciembre de 1999, cargindose y abonindose el tmporte de las
diferencias, negativas o positivas, al resultado del ejercicio.

Las sociedades contabilizan los valores de renta fija y variable en moneda extranjera valorandolos al tipo de
cambio vigente en la fecha de su adquisicion. En el caso de los titulos de renta fija, las diferencias positivas o
negativas de cada valor se clasifican por grupos homogéneos, en funcion del ejercicio de vencimiento y de la
moneda, agrupindose a estos efectos aquellas que gozan de convertibilidad oficial en Espafia. Las diferencias
negativas se cargan a resultados del ejercicio.

Para los titulos de renta variable, se dotan las correspondientes provisiones correctoras en el caso de producirse
diferencias negativas por su valoracion al tipo de cambio aplicable al cierre del ejercicio.

m) Ingresos y Gastos -

Los ingresos y gastos se contabilizan de acuerdo con el principio de devengo, es decir, en funcion de la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produce la
corriente monetaria o financiera derivada de elios. En la Nota 3.d se indican los criterios de imputacion de gastos
e ingresos a las actividades de vida y no vida, y dentro de ésta, a los diversos ramos.

A continuacién se indican los criterios seguidos por las sociedadades aseguradoras del Grupo para la
reclasificacién por destino, dentro de cada actividad, de los gastos por naturaleza:

Gastos de personal:

e A Gastos imputables a prestaciones se reclasifican los gastos del personal asignado en los Centros de
Siniestros en su totalidad, asi como los del persomal de los departamentos de Informitica,
Organizacién, Coaseguro y Direccién Técnica, en funcién del tiempo dedicado al area de siniestros, y
ana pequedia parte de los del personal de sucursales.

e A Gastos de adquisicién, la totalidad de los del personal asignado en los Centros de Suscripeidn, la
mayor parte de los correspondientes al personal de sucursales, y los del personal de los departamentos
de Informitica, Organizacién y Reaseguro, en funcién del tiempo dedicado a la funcién de
adquisicién de los contratos de seguro.

e A Gastos de administracién, la totalidad de los del personal asignado en el Centro Administrativo
Contable y en el Centro de Atencién Telefonica y los del personal de los departamentos de

Informatica, Organizacién, Reaseguro y Coaseguro, en proporcion al tiempo destinado a esta funcién.

s A Gastos imputables a inversiones, la totalidad de los del personal asignado al Departamento de
Inversiones, de acuerdo con la estructura organizativa de la Sociedad.

e A Otros Gastos Técnicos, la totalidad de los de Direccién General y Secretaria General
Servicios exteriores:

» Los ga..os de publicidad y propaganda se reclasifican en su totalidad como gastos d¢ adquisicion en €]
grupo 8.




¢ Los gastos de reparacion y conservacion se reclasifican a los destinos de Prestacioues, Adquisicion,
Administracién y Otros Gastos Técnicos en proporcion a los gastos de personal reclasificados a cada
uno de dichos destinos.

e Los gastos de suministros, primas de seguros y material de oficina se reclasifican a Prestaciones,
Adquisicion, Administracién, loversiones y Otros Gastos Técnicos con el mismo criterio anterior.

e Dentro de los gastos correspondientes a otros servicios, los gastos de agencia se reclasifican en su
totalidad como Adquisicion y el resto se reclasifican a todos Jos destinos en proporcion a los gastos de

personal reclasificados en cada uno de ellos.

s Los gastos de profesionales independientes se reclasifican en su totalidad como Otros Gastos
Técnicos.

Tributos: Se imputan en funcién del destino al que estan asociados.
Dotaciones a las amortizaciones: Las dotaciones a las amortizaciones del inmovilizado material e
inmaterial se reclasifican a los cinco destinos de naturaleza técnica con analogo criterio al de los gastos de
surninistros, primas de seguros y material de oficina.
n) Indemnizaciones por Despido -
Segiin la normativa laboral vigente, las sociedades tienen la obligacion de indemnizar a aquellos empleados que
sean despedidos sin causa justificada. Estas indemnizaciones, cuando surgen, se reconocen como gastos en el
momento en que se acuerda el despido. No existen razones que hagan necesaria una provisién por este conzepto al
31 de diciembre de 1999,
6.- INMOVILIZADO INMATERIAL Y FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

Su detalle y movimiento es como sigue:

Miles de Pesetas
Inmovilizado inmaterial
Gastos de Fondo de
Adgquisicién Programas Fondo de comercio de
de cartera Informiticos comercio Total coesotidacién

COSTE:

Saldos al 31 de diciembre de 1998 1.390.380 1.158.470 105.287 1.263.757 4201.744
Adiciones - 1.375.102 - 1.375.102 5 B89 .607
Retiros - -152.672 - -152.672 -
Traspasos -3.348 3.348 - 3.348 -

Saldos al 31 de diciembre de 1999 1.387.032 2.384.248 105.287 2.489.535 10.091.351

AMORTIZACION ACUMULADA:

Saldos al 31 de diciembre de 1998 -716.633 -637.320 -54,398 -691.718 -3.348.946
Dotaciones -277.406 -1.155.550 -21.057 -1.176.607 -6.269.163
Retiros - 152.673 - 152.673

Saldos al 31 de diciembre de 1999 -994.039 -1,640.197 -75.455 -1.715.652 9.618.109

VALOR NETO:

Al 31 de diciembre de 1998 673.747 521.150 50,889 572,039 £52,798

Al 31 de diciembre de 1999 392.993 744.051 20.832 773.883 473,242




A continuacién se amplia ¢! detalle del movimiento de! Fondo de Comercio de Consolidacion:

Miles de Pesetas

Saldos Saldos
Sociedades 31-12-98 Adiciones Amortizacién 31-12-99

Consolidadas por integracién global-
MNA, §.A. de Seguros y Reaseguros (véase
Nota 2.¢) - 5.889.607 -5.889.607 -
CATOC, S.A. de Inversién Mobiliaria, S.A. 265.133 - -57.778 207.355

265.133 5.889.607 -5.947.385 207.355
Puestas en equivalencia -
Compania Espafiola de Seguros y Reaseguros
de CREDITO Y CAUCION, S5.A. 419.086 - -253.948 165.138
BAQUEIRA BERET, S.A. 62.335 - -49.483 12.852
INPISA-DOS, Soc. de Inv. Mobiliaria, S.A: 75.780 - -14.539 61.241
HERCASOL, S.A. SIMCAV 30.464 - -3.808 26.656

587.665 - -321.778 265.887

852,798 5.889.607 -£.269.163 473.242

7 .- INMOVILIZADO MATERIAL
Su detalie y movimiento es como sigue:
Miles de Pesetas
Mobiliario e Obras en Mejoras en Elementosd Equipos
instala- locales edificios e proceso de
ciones arrendados propios transporte datos Total

COSTE:

Saldos al 31 de diciembre de 1998 3.311.432 647.563 1.015.647 171.550 2,072,329 7218.521
Adiciones 1.432.023 17.233 185.064 42.179 1.186.985 2.867.486
Retiros -6.973 - - -42.774 -303.555 -353.302

Saldos al 31 de diciembre de 1999 4.736.482 664.798 1.204.711 170.955 1.955.75% 9.732.705

AMORTIZACION ACUMULADA:

Saldos al 31 de diciembre de 1998 <1.439.644 -318.029 -240.654 -85.222 -1.346.692 ~4.430.241
Dotaciones -957.393 -50.759 -113.388 -23.363 -986. 988 -2.131.891
Retiros 6.973 - - 30.169 205218 332360

Saldos at 31 de diciembre de 1999 -3.390.064 -368.788 -354,042 -78.416 -2.038.462 -6.229,772

VALOR NETO:

Al 31 de diciembre de 1998 871.788 329.534 774.993 $86.328 725.637 2,788.280

Al 31 de diciembre de 1999 1.346.418 296.010 850.669 92.53% 917.297 3.502.933




8.- INVERSIONES MATERIALES

Su detalle y movimiento es el siguiente:

Miles de Pesetas

Terrenos y Inversiones Provision
Construcciones en curso depreciacién Total

COSTE REVALORIZADO:

Saidos al 31 de diciembre de 1998 31.180.854 - - 31,180.854
Adiciones 6.123.343 62.311 -578.340 5614314
Retiros -1.418.274 - - -1.418.274

Saldos al 31 de diciembre de 1999 35.885.923 69.311 -578.340 35.376.894

AMORTIZACION ACUMULADA

REVALORIZADA:

Saldos al 31 de diclembre de 1998 -4.711.659 - - -4.711.659
Dotaciones -746.898 - - -746.898
Retiros 233.648 - - 233.648

Saldos al 31 de diciembre de 1999 -5224.909 - - -5.224.909

YALOR NETO:

Al 31 de diclembre de 1998 26.469.195 - - 26.469.195

Al 31 de diciembre de 1999 30.661.014 69.311 -578.340 30.151.985

La sociedades consolidadas Catalana Occidente e Inmobiliaria Catoc, S.A., acogiéndose a lo dispuesto en el Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de Junio, actualizaron en 1996 el coste de sus inmuebles y terrenos por importe total de
7.271.514.217 pesetas, correspondiendo 6.826.037.277 pesetas & la primera y 445.476.940 pesetss a la
segunda(véase Nota 16). Como consecuencia, la dotacién total por amortizacién del ejercicio 1999 se ha
incrementado en 210.531.293 pesetas. El importe que de dichas revalorizaciones permanece registrado dentro de
los saldos netos contables consolidados de Terrenos y Construcciones al 31 de diciembre de 1999 asciende a
107.513.943 y 5.703.987.813 pesetas, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1999 la totalidad de las inversiones materiales del grupo consolidado figuran registradas
por un valor neto contable de 30.152 millones de pesetas. El valor de mercado de las citadas inversiones, obtenido
de los informes de tasacion efectuados por expertos independientes, para las inversiones afectas a cobertura de
reservas, y por el valor meto contable para las no afectas, es de 48.672 millones de pesetas, lo que sitia las
plusvalias latentes no contabilizadas de los inmuebles en 18.510 millones de pesetas

El valor de mercado se ha determinado conforme a lo establecido en la O.M. de 30 de noviembre de 1994,

Las inversiones materiales afectas a las coberturas de Provisiones Técnicas ascienden a un valor neto contable de
26.948 millones de pesetas, con un saldo de cobertura de 45.516 millones de pesetas.

El valor contable de los terrenos y edificaciones utilizados por el Grupo para uso propio es de 16.481 millones de
pesetas, y su correspondiente amortizacién acumulada es de 1.828 millones de pesetas.




9.- INVERSIONES FINANCIERAS PUESTAS EN EQUIVALENCIA

Su detalle y movimiento en 1999 ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas

Saldos Saidos
Sociedad 31-12-98 Aumento Disminucién 31-12-99

Cia. Espafola de Seguros y Reaseguros de
CREDITO Y CAUCION,S.A. 9.198.438 611.997 - 9.810.435
BAQUEIRA BERET, S.A. 1.815.347 205.888 - 2.021.235
INPISA-DOS, Soc. de Inv. Mobiliaria, S.A. 1.538.594 164.155 - 1.702.748
MACKEREL, SIMCAYV, S.A. 753.530 258.909 - 1.012.439
HERCASOL, S.A. SIMCAV 291.163 14.549 - 305712
EDITORIAL CATOC, S.A. 217.945 8.624 -104.000 122.569
CATALANA CARTERA SIMCAV 199.299 5.160 - 204 459

14.014.316 1.269.282 -104.000 14,179.598

La disminucién en Editorial Catoc S.A. se ha originado por el pago de un dividendo con cargo a reservas voluprarias

(véase Nota 22.b ),

10.- OTRAS INVERSIONES FINANCIERAS

La composicién y movimiento de este epigrafe del balance de situacién consolidado adjumto, se detalla a

continuacion:
Miles de Pesetas
Al 31-12-99

Saldos al Valor de

31/12/98 Entradas Salidas Costes Mercado
Inversiones financicras en capital 15.926.998 9.471.255 4.061.618 21.336.635 35.260.644
Desembolsos pendientes (a deducir) -19.737 -37.594 17.437 -39.894 -
Valores de renta fija 135.159.044 48.040.060 -11.971.718 171.227.386 173.895.177
Préstamos hipotecarios 2.086.171 - -92.264 1.993.907 1.963.90°
Otros préstamos y anticipos sobre
pdlizas 5.054.621 842.362 -1.811.301 4.085.682 4.84] .47
Panticipaciones en fondos de
inversién 2.207.276 2.603.466 -876.962 3.933.780 5.752 .90
Depésitos ¢n entidades de crédito 57.963.374 2.015.588.797  -2.032.887.787 40.664.384 40.664 34
Otras inversiones financieras 842.074 159.762.795 -145.908.661 14.656.208 14.696 20
Provisiones ( a deducir) -366.048 -236.567 153.083 -449 532 -

218.853.773  2.236.034.574  -2,197.439.791 257.448.556 277.104.0%8

Del valor de mercado de las inversiones financieras que se indican en el cuadro, se ban deducido 5.896.27t miles
de pesetas, en concepto de intereses devengados y no cobrados, con los que las Plusvalias Financiers. T otales

ascienden a 19.655.530 miles de pesetas.




El desglose por afos de vencimiento de los valores de renta fija, créditos y otras inversiones financieras anilogas
al 31 de diciembre de 1999, es el siguiente:

Miles de Pesetas

Afio de Valores de renta Préstamos Dep6sitos en
vencimiento fija hipotecarios entidades de crédito Resto de inversiones Total
2000 14.050.898 2.609 35.423.058 - 46 476,565
2001 11.086.979 673 11.087.652
2002 20.321.084 1.700 16.448 20.339.232
2003 17.224.382 85.233 - 17.309.615
2004 7.542.116 - T 542,116
2005 5.561.082 6.019 - 5.567.101
2006 5.784.323 5.784.323
2007 1.136.088 - 74.192 1.210.280
2008 7.565.692 - = 565.692
2009 24.200.101 - 24.200.101
2010 5.514.742 4.203 5518.945
2011 1.934.644 5.748 1.940.392
2012 426.060 - - 426.060
2013 8.323.126 - - £.323.126
2014 3.565.234 1.972.955 5.538.189
2015 1.508.505 - - - 1.508.505
2016 877.155 - - - 877.155
2017 870.483 - - - 870.483
2018 1.571.814 - 774923 - 2.346.937
2019 518.298 - - . 518.298
2020 488.020 - - - 488.020
2021 1.081.813 - - - 1.081.813
2022 178.018 - - 178.018
2023 474.809 - - 474 804
2026 513.461 - - 513.461
2027 632.487 538.719 1.171.266
2028 7.894.045 3.751.751 11.645.796
2029 17.727.735 17.727.755
2039 2.654.172 2.654.172
Resto de inversiones
™) - 43.562.879 45.562.879
Total 171.227.386 1.993.907 40.664.384 43.562.87% 237 448 556

(*) Comprende las inversiones financieras en capital y participaciones en
desembolsos pendientes y provisiones por depreciacién, y otras Inversiones,

sobre pélizas.

fondos de inversidon. petos de sus
asi como los préstamos v anticipos



El importe de los intereses devengados a favor del Grupo, no cobrados a la fecha del balance, ascendia a 5.896
millones de pesetas , sin incluir los correspondientes a las inversiones por cuenta de los tomadores de seguros de
vida que asumen el riesgo de inversion (véase Nota 11), registrindose en el epigrafe “ Ajustes por Periodificacion
- Intereses devengados y po vencidos™ del balance de situacién consolidado adjunto.

Las tasas medias de rentabilidad durante el ejercicio 1999 de los valores de renta fija y otras inversiones
financieras anilogas, por grupos homogéneos, han sido las siguientes:

Tasa

Media
Valores de renta fija 8,32%
Préstamos hipotecarios 3,59%
Otros préstamos y anticipos sobre ptlizas 10,09%
Depositos en entidades de crédito 3,52%

11.- INVERSIONES POR CUENTA DE LOS TOMADORES DE SEGUROS DE VIDA QUE ASUMEN EL
RIESGO DE LA INVERSION

El movimiento durante el ejercicio 1999 en las cuentas de este epigrafe ha sido el signiente:

Miles de Pesetas
Entradas Salklas

Saldo al Revaloriza- Depreciac Saldo al 31-

31-12-98 Compras ciones Ventas 6o 12-59
Inversiones financieras en capital 2.645.722 2.278.518 713,188 -1.688.933 - 3.948.495
Valores de renta fija 1.94]1.938 8.154.229 - -1.488.356  -358.145 8.249.666
Depésitos en entidades de crédito 53.192 3.810.704 - -53,192 - 3.810.704
Otras inversiones 372.274 836.825 - -1.209.099 - -
Totat 5,013.126 15.080.276 713,188 -4.439 580 -358.145 16.008.865

A continuacion se desglosan por afio de vencimiento los anteriores valores de renta fija y depésitos en entidades
de crédito:

Miles de Pesetas
Depdsitos en

Valores de entidades de Resto de
Ao renta fija crédito inversiones Total
2000 - 3.810.70 - 3.810.704
2001 154.762 - - 154.762
2003 1.850.497 - - 1.850.497
2004 1.302.291 - - 1.302.291
2005 333,323 - - 333.323
2006 98 828 - - 98.828
2007 77.985 - - 77.985
2008 237 106 - - 233,106
2009 4.078.679 - - 4.078.679
2010 58.342 - - 58.342
2013 61.853 - - 61.853
Resto de inversiones - - 3.948.495 3.948.495

Total §.245.666 3.810.70 3.948.495  16.008.865




El detalle de los activos en que se materializan las provisiones técnicas relativas al seguro de vida cuando el riesgo
de inversién lo asumen lo tomadores al 31 de diciembre de 1999, es el siguiente:

Miles de
—ltselas
Total inversiones financieras afectas 16.008.865
Tesoreria afecta 219.244
Intereses devengados y no vencidos 208.673
Recibos de primas pendientes de cobro 93.217
Provisiones técnicas riesgo tomadores (Nota 20) 16.529.999

Las plusvalias petas no realizadas correspondientes a la totalidad de las inversiones financieras afectas a estas
polizas al 31 de diciembre de 1999 ascienden a un importe de 494.494.300 pesetas.
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12.- CREDITOS FISCALES, SOCIALES Y OTROS Y OTRAS DEUDAS

La composicién de estos epigrafes del balance de situacion consolidado adjunto a! 31 de diciembre de 1999 es la
siguiente:

Miles de
Pesetas
Créditos -
Agentes de dudoso cobro 90.615
Hacienda Piiblica deudora 889.932
Deudores por arrendamientos 73.938
Personal 229.081
Cartas verdes 72.411
Varios 1.547.583
2.903.560
Deudas -
Hacienda Piblica acreedora 2.471.306
Impuesto sobre primas de seguros 640.332
Impuesto sobre beneficios diferido 1.336.210
Consorcio de Compensacion de Seguros
y otros Organismos reguladores 807.511
Seguridad Social 227.062
Gastos periodificados (Nota 23.b) 1.364.360
Acreedores diversos 3.021.227
586,008

13.- EFECTIVO EN ENTIDADES DE CREDITO, CHEQUES Y DINERO EN CAJA

Al 31 de diciembre de 1999 el saldo de este epigrafe corresponde a efectivo de disponibilidad inmediata en
cuentas cortientes bancarias.

14.- CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de 1999 el capital social de la sociedad dominante Catalana Occidente asciende a 6.000
millones de pesetas, representado por 24.000.000 de acciones, de 250 pesetas de valor mominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas, formalizadas mediante anotaciones en cuenta, con idénticos derechos
politicos y econdmicos.

Al 31 de diciembre de 1999 los accionistas de Catalana Occidente con participacion igual o superior al 10% del
capital suscrito son los siguientes:

Corporacion Catalapa Occidente, S.A. 26.49%
La Prevision 96, S.A. 25,00%

A su vez, la sociedad Inoc, S.A. posee directa e indirectamente el 52,92% de Catalana Occidente al 31 de
diciembre de 1999, perteneciendo ambas sociedades a un grupo cuya cabecera es CO Sociedad de Gestion y
Participacion, S.A. (véase Nota 2).

15.- PRIMA DE EMISION DE ACCIONES

El saldo de este epigrafe, de acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, se pued: utilizar
para ampliar el capital y no se establece restriccién alguna en cuanto a su disponibilidad.



16.- RESERVAS DE REVALORIZACION

El saldo de este epigrafe del balance de situacion consolidado adjunto al 31 de diciembre de 1999 corresponde a la
cuenta Reserva de Revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, originada por la actualizacién efectuada por (Catalana
Occidente en 1996 de los inmuebles y terrenos por un importe de 6.826.037.277 pesetas (véase Nota B), que se
registr6 el 31 de diciembre de 1996 en esta cuenta neto del gravamen iinico del 3%, por importe de 204.781.118
pesetas, de acuerdo con lo estabiecido en dicho Real Decreto.

En 1998 la Inspeccién de Tributos ha comprobado las operaciones de acmalizacién efectuadas por la Sociedad y
aceptado el saldo de dicha cuenta, por lo que podra destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados
contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los que puedan producirse en el futuro, y
a ampliar el capital social. Transcurridos 10 afios a partir de Ia fecha de] balance actualizado, el saldo de la cuenta
podra destinarse a reservas de libre disposicion. En cualquier caso, el saldo de la cuenta Gnicamente sera
distribuible, en la medida en que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entenderd realizada la plusvalia en
la parte correspondiente a la amortizacién contable practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados
hayan sido transmitidos o dados de baja en la contabilidad. Si se dispusiera del saldo de esta cuenta de forma
distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

Adicionalmente, la sociedad consolidada por integracién global Inmobiliaria Catoc, S.A. actualizd en virtud de
dicho Real Decreto-Ley sus inmuebles en 1996 por importe de 445.476.940 pesetas (véase Nota 8), que registrd
en sus libros en la cuenta Reserva de Revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, peto del gravamen tGnico del 3%,
por lo que el saldo de esta reserva en dicha sociedad es de 432,112.632 millones de pesetas que, Como
consecuencia del proceso de consolidacion, se incluye en el epigrafe “Reservas en sociedades consolidadas por
integracién global” del balance consolidado adjunto. Los inmuebles actualizados por esta sociedad han sido
vendidos durante el ejercicio.

17.- RESERVAS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

Su detalle y movimiento es como sigue:

Miles de Pesetas

Reservas voluntarias
Reserva Acciones
Legel__ propias Voluntaria De fusién Otras Total

Saldos al 31 dickembre de 1998 600.000 - 22.584.001 1.630.448 54.401 24.268.850
Distribucion de resultados (Nota 4) 486.495 - 1.186.451 - - 1.186.451
Traspasos - 786.672 -782.891 - -3.781 -786.672
Traspaso a ingresos cxtraordinarios (véase

Nota 23.a) - - -12.000.000 - - -12.000.000
Saldos al 31 de diciembre de 1999 1.086.495 786.672 11.774.233 1.630.448 50,620 12.668.629
Reserva Legal -

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva
legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para esta finalidad y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva s6lo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este
fin.

Reserva por Acciones Propias -

De acuerdo con el articulo 79 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, en el ejercicic 1999 la
sociedad dominante ha procedido a constituir una reserva indisponible, equivalente al importe por el que figuran
contabilizadas e el activo las 253.031 acciones de Catalana Occidente que son propiedad de Saleme 64. 5.A.



- 28 -

Reservas Voluntarias -

Los saldos de estas reservas al 31 de diciembre de 1999 son de libre disposicion. La reserva de fusitn tiene su
origen en la fusién por absorcién de Occidente, Cia. de Seguros y Reaseguros en 1988.

18.- RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS

Su detalle es el siguiente:

Miles de
Sociedades Pesetas

Consolidadas por integracién globatl -
Catoc Vida, S.A. de Seguros 68.523
Cosalud, S.A. de Seguros 316.608
Depsa, S.A. de Seguros y Reaseguros 586.188
Tecniseguros, Sociedad de Agencia de Seguros, S.A. 3,138
Prepersa, S.A de Peritacion de Seguros y Prevencion 12.370
Salernc 94, S A -
inmobilaria Catoc, S.A. 523.642
Catoc, S.A. de inversion Mobiliaria 606.753

2.117.223
Puestas en equivalencia -
Compafila Espafiola de Seguros y Reaseguros de
Crédito y Caucidn, S.A. 2.008.976
Baqueira Beret, S.A. 528.731
tnpisa-Dos, Sociedad de Inversién Mobiliaria, S A 582.048
Editorial Catoc, S.A. 174.940
Mackerel SIMCAV, 8. A 308.774
Hercasol SIMCAV, S.A 42.718
Catalana Cartera SIMCAV, S.A. 6.312

3.653.487

5.770.720

Formando parte de las reservas consolidadas por Integracion Global, se incluye un importe de 533,4 millones de
pesetas, que corresponde a la diferencia negativa de consolidacion (véase Nota 5.a.)

19.- SOCIOS EXTERNOS

El saldo de este epigrafe del pasivo del balance de situacién consolidado adjunto corresponde a los accionistas
minoritarios de las sociedades consolidadas siguientes:

Miles de

Sociedades Pesetas
Catoc Vida, S.A. de Segufos 429.107
Cosalud, S.A. de Seguros 348.978
Catoc, S.A. de Inversién Mobiliaria 804.558

1.682.643



20.- PROVISIONES TECNICAS Y PROVISIONES TECNICAS RELATIVAS AL SEGURO DE VIDA
CUANDO EL RIESGO DE INVERSION LO ASUMEN LOS TOMADORES

El movimiento consolidade de estas provisiones durante 1999 ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas

Saldo al Saldo al
PROVISION 31/12/98 Dotaciones Aplicaciones 31/12/9%
PROVISIONES TECNICAS-

Primas no consumidas y riesgos en curso 17.966.254 48.510.879 -17.966.254 48.510.879
Mateméticas 180.793.582 32.316.944 -22.688.990 190.421 536
Prestaciones 30.755.968 85.432.121 -59.706.188 56.481.801
Estabilizacion 123.014 131.644 0 254 658
Otras provisiones 1écnicas 8.015 0 -8.015 0

229.646,833 166,391,588 -100.369.447 295.668.974

PROVISIONES TECNICAS RELATIVAS AL SEGURO
DE VIDA CUANDO EL RIESGO DE INVERSION LO
ASUMEN LOS TOMADORES- 5.761.463 12.311.524 -1.542.988 16.629.889

PARTICIPACION DEL REASEGURO EN LAS
PROVISIONES TECNICAS- (cedido)

Provisiones para primas no consumidas 1.588.130 2.863.670 -1.5688.130 2.863.670
Provisién para seguros de vida 94.838 34.611 -33.598 95.851
Provisién para prestacioncs 4.480.502 3.477.658 -3.145.453 4.812.707

6.163.470 6.376.838 -4.767.181 7.772.228

(*) Las dotaciones incluyen el saldo al 31 de diciembre de 1999 de las provisiones de MNA y el incremento de
dotaciones de acuerdo con el nuevo reglamento (véase Nota 3.c).

La rentabilidad obtenida de las inversiones afectas a la cobertura de las provisiones de seguros de vida ha sido
superior al tipo de interés técnico establecido, no siendo necesaria ninguna dotacién complementaria por
insuficiencia de rentabilidad.

La evolucién de las provisiones para prestaciones consolidadas del seguro directo No Vida por ramos, constiruidas
a 31 de diciembre de 1998 se muestran a continuacidn:

Mies de Pesetas

Provisién Pagos afio Provisién Provisién

Ramos 31-12-98 1,999 Deduc pagos 31-12-1999
Accidentes 1.079.505 758.663 320.842 443 .673
Asistencia sanitaria 232.050 110.705 121.345 19.960
Transportes cascos 45.999 35.126 10.873 21.620
Transportes mercancias 249 931 141.422 108.509 118.569
Incendios 96.718 6.968 89,750 70.281
Otros danos a los bienes 1.265.033 665.490 599.543 562.848
Autos responsabilidad civil 10.824.140 6.111.405 4.712.735 5.144.573
Autos otras garantias 1.458.815 1.01£.392 447 423 168.801
Responsabilidad civil 6.592.512 1.372.986 5.219.526 4.721.480
Multirriesgos hogar 723.027 647.923 75.104 187.136
Multirricsgos comercios 510.617 210.751 299.866 223916
Multirriesgos comunidades 617.053 449 108 167.945 145.437
Multirriesgos industriales 4.060.863 1.406.932 2.653.931 2.385.443
Otros multirriesgos 108.810 47.601 61.209 60.905

27.865.073 12.976.472 14.888.601 14.274.645
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21.- PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El Grupo consolidado tiene constituida al 31 de diciembre de 1999 una provision para riesgos y gastos cuyo
detalle es el siguiente:

Miles de
Pesetas
Provisién por compromiso de saneamiento de Multinacional Aseguradora,
S.A. de Seguros y Reaseguros (véanse Notas 2.c y 23.a) 6.110.393
Provisién para tributos 411.102
Provisién por inspeccion de Trabajo (véase Nota 23) 170.326
Gastos pendientes de pago del proceso de adaptacion al Euro 67.141
6.758.962

Formando parte de la provision para tributos se incluye un importe de 227,8 millones de pesetas, correspondiente
a la sociedad dominante, que no ha tenido movimiento en el ejercicio y cuyo origen se remonta al ejercicio 1994,
como consecuencia de la inspeccion fiscal que tuvo lugar en ese afio y que levantd actas reclamando cuotas por
dicho importe. No obstante estar recurridas con fundamento las actas, y adn a la espera de respuesta, se tiene
constituida la correspondiente provisién. E! resto de la provision para tributos procede de la sociedad dependiente
Multinacional Aseguradora, S.A, de Seguros y Reaseguros, por diversos impuestos y ejercicios, y representa la
contingencia méxima posible.

22. TRANSACCIONES ENTRE SOCIEDADES DEL GRUPO
a) Operaciones de reaseguro y coaseguro entre empresas del Grupo consolidado

El detalle de estas trapsacciones efectuadas en 1999, se indica a continuacién:

Miles de Pesetas
Saldos de Balance

Provisiones
Concepto Ingresos Gastos Créditos Deudas Teécnicas
Reaseguro cedido -

Depsa S.A. de Segurosy Reaseguros - 567.526 - 44.306 264,233
Primas de seguros ‘

Catoc Vida, S5.A. de Seguros - 617.123 - - -
- 1.184.649 - 44,306 264.233
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b) Dividendos

Los ingresos por dividendos entre sociedades del Grupo, que han sido devengados en su totalidad por Catalana
Occidente, son los siguientes:

Miies de

Pesetas
Compaiiia Espafiola de Seguros y Reaseguros
De Crédito y Caucion, S.A. 500.570
Cosalud, S.A. de Seguros 30.250
Editorial Catoc, S.A. 104.000
Baqueira Beret, S.A. 36.778
Inmobiliaria Catoc, S.A. 2.091.000
Prepersa, S.A. de Peritacion de Seguros y Prevencion 1.000

2.763.598

¢) Otras transacciones

Las restantes transacciones significativas entre sociedades del Grupo corresponden a la prima de seguro por
importe de 617 millones de pesetas percibida por Catoc Vida para la cobertura de los compromisos de pensiones
del personal (véase Nota 5.j), y al beneficio obtenido por esta misma sociedad en la venta de inversiones
financieras a la sociedad dominante por importe de 74 millones de pesetas.

Todas las transacciones reciprocas han sido debidamente eliminadas en el proceso de consolidacion.
23.- PERDIDAS Y GANANCIAS

Se detallan a continuacién otras partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias:
a) Resultados extraordinarios

Miles de

Pesetas
Liberacién de reservas voluntarias (Nota 17) 12.000.000
Amortizacién Fondo de Comercio de Consolidacion (Nota 2.¢) -5.889.607
Dotaci6én Provisién Riesgos y Gastos (Notz 21) -6.110.363
0
De Inspeccioén de Trabajo (Nota 21) 170.326
De adaptacion al Euro 166.666
Movilidad geografica 73.962
Otros 8.250
419.204

b) Gastos imputados al ejercicio que van a ser satisfechos en otro posterior

E! detalle de los gastos periodificados al 31 de diciembre de 1999 es el siguiente (véase Nota 12):

Miles de
Concepto Pesetas
Gastos de personal 897.456
Gastos de produccion 341.983
Suministros y servicios exteriores 124.921
_1.364.360

24.- INFORMACION SOBRE EL SEGURO DE VIDA

La composicion del negocio de vida (seguro directo), por volumen de primas, para el ejercicio 1999 es como
sigue:
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24.- INFORMACION SOBRE EL SEGURO DE VIDA

La composicién del negacio de vida (seguro directo), por volumen de primas, para el ejercicio 1999 es
como sigue:

Miles de
Seguro de vida (directo) Pesetas

Primas por contratos individuales 34.268.012
Primas por contratos de seguros colectivos 2.507.604
36.775.616

Primas periddicas 32.431.764
Primas tinicas 4.343.852
36.775.616

Primas de contratos sin participacién en beneficios 3.085.541
Primas de contratos con participacién en beneficios 21.532.708
Primas de contratos cuyo riesgo lo asume el suscriptor ~ 12.157.367

36.775.616

Las condiciones técnicas de las principales modalidades del seguro de vida son las siguientes:

Participacion
En Beneficios
Interés Tabla Importe
Distribuido
Modalidad y Tipo de cobertura Técnico Biomeétrica {Miles Ptas.)

Universal Jubilacién Indexado y 5% GKM-80 19.094
Prestacion en el momento de la jubilacion
en forma de capital o renta

Universal Vida y Jubilacién Indexado y 5% GKM-80 14.837
Igual que el anterior, més capital por
Fallecimiento si éste es anterior a la jubilacion.

Universal Vida y Pensi6n Indexado, 3,5% GKM-80 45.789
Igual que el anterior, mas capital por y 5%
Fallecimiento si éste es anterior a la jubilacién.

Patrimonio Fondo 2000 - GKM-80 37.406

Prestacién en caso de fallecimiento, asumiendo el
tomador el riesgo de la inversién
Seguro Colectivo de Jubilacién 3,5y5% GRM-80-2 765.030
Prestacion en el momento de la jubilacién en
forma de capital o renta

La participacién en beneficios se distribuye integramente, para todas las modalidades, como incremento
de la provision de segures de vida.

De acuerdo con el vigente Reglamento de Ordenacion y Supervisién de los Seguros Privados, el tipo de
interés técnico aplicado al cdiculo de la provision de seguros de vida para los compromisos asumidos
desde el 1 de enero de 1999, se ha calculado como el 60% de la media aritmética ponderada de los tres
dltimos anos de los tipos de interés medios del ultimo trimestre de cada ejercicio de los empréstitos
materializados en bonos y obligaciones del Estado a cince o mds anos.

Para los asumidos con anterioridad al 1 de enero de 1999 se continta utilizando para el célculo de las
provisiones matemaéticas el mismo tipo de interés téchico que para el cdlculo de la prima, con el limite de
la rentabilidad real obtenida o esperada de las inversiones afectas a la cobertura de dichas provisiones.
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Asimismo, el Reglamento establece las condiciones que deben cumplir las tablas de mortalidad, de supervivencia
y de invalidez, destacando que el final del periodo de observacion considerado debe encontrarse, como maximo,
dentro de los veinte afios anteriores a la fecha de calculo de la provisién. Las Sociedades aseguradoras han
procedido a considerar, en los casos aplicables, la utilizacion de tablas mas actualizadas. De acuerdc con lo
establecido en la Disposicion Transitoria 2° del mencionado Reglamento en cuanto a actualizacion de tables, la
Sociedad adaptard su cartera de polizas existente al 1 de epero de 1999 dentro del plazo permitido
reglamentariamente de 15 afios , mediante dotaciones anuales sistematicas.

25.- DISTRIBUCION TERRITORIAL DEL NEGOCIO

Las operaciones de la Sociedad se reparten a lo largo de toda la geografia nacional. La distribucién territorial
entre dichos ambitos del negocio directo, durante el ejercicio 1999 ha sido la siguiente:

Millones de
Pesetas
%
Primas Participaciéon
Catalunya 39.515 43,2
Levante 16.856 17,8
Madrid 11.114 12,2
Norte 13.929 15,2
Sur 10.569 11,6
' 91.983 100.0

Dentro de este total se ha incluido el negocio en Andorra por importe de 1.154 millones de pesetas.

26.- SITUACION FISCAL

Catalana Occidente y sus sociedades dependientes consolidadas presentan separadamente sus correspondientes
declaraciones fiscales. E1 Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econémico o contable. que no
necesariamente coincide con el resultado fiscal, entendido éste como 12 base imponible del impuesto.

Para Catalana Occidente la conciliacion del resultado contable del ejercicio 1999 con la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades es como sigue:
Miles de Pesetas

Aumento Disminucién Importe
Resultado contable del ejercicio - - 3.637.298
Impuesto sobre Sociedades 1.341.195 - 1.341.195
4.978.493

Diferencias permanenies -
Con origen en el ejercicio 13.905.559 -12.085.861 1.819.698
Con origen en ejercicios anteriores - - -

Diferencias temporales -
Con origen en el ejercicio - -1.362.904  -1.362.904
Con origen en ejercicios anteriores 213.430 - 213.430

Base imponible { resultado fiscal ) 5.648.717



La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes, y la carga fiscal ya pagada o
que habra de pagarse por estos ejercicios, se registra en las cuentas “Impuesto sobre beneficios anticipado” e
“Impuesto sobre beneficios diferido” de los epigrafes “Creditos fiscales, sociales y otros” y “Otras deudas”,
respectivamente, del balance de situacion adjunto. No se han producido diferencias temporales que hayan dado
lugar al registro de impuestos anticipados, siendo el detalle de los impuestos diferidos registrados por afio de
origen el siguiente:

Miles de Pesetas

Efecto
Ejercicic Descripcion Importe impositivo
1999 Reinversién de beneficios extraordinarios 1.362.904 477.016
1998 Reinversion de beneficios extraordinarios 357.351 125.073
1995 y
anteriores Ingresos financieros implicitos 2.018.208 706.373

La naturaleza e importe de los incentivos fiscales aplicados durante el ejercicio, asi como los pendicntes de
compensar al 31 de diciembre de 1999, son los siguientes:

Miles de

Naturaleza Pesetas
Deduccién por doble imposicidn 1.030.688
Otras deducciones 7.484

No existe ninguna deduccion pendiente de aplicar

Segin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta
que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o hayan transcurrido los plazos legales de
prescripcién. Las sociedades del Grupo tienen abiertos a inspeccion los cuatro ultimos ejercicios para los
principales impuestos que les son de aplicacion.

Como consecuencia de posibles diferentes interpretaciones de la normativa fiscal aplicable, para los ejercicios
abiertos a inspecciéon y como consecuencia de una eventual inspeccion, podrian, en su caso, surgir obligaciones
fiscales de caracter contingente, que no son susceptibles de cuantificaciéon objetiva. No obstante, los
Administradores de las sociedades del Grupo opinan que la deuda tributaria que, en su caso, pudiera
materializarse, no tendria un efecto significativo sobre las cuentas anuales.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 107 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre
Sociedades, se hace constar que en 1996, y como consecuencia del proceso de escision total de Depsa, Sociedad
Anénima de Seguros y Reaseguros, a Catalana Occidente le fue atribuida una participacion del 100% en el capital
de 1a sociedad constituida tras el mencionado proceso de escision, que asumi6 la actividad aseguradora e idéntica
denominacién social que la de la indicada entidad escindida. El valor contable por el que Catalana Occidente
registro las acciones recibidas de la nueva entidad es el mismo que mantenia por €l de su participacion en la
sociedad escindida, es decir, 49.280.368 pesetas.



. - INFORMACION DEL SEGURO DE NO VIDA

Ingresos y Gastos Técnicos por Ramos-

sontinuacién se presentan los detalles de ingresos y gastos técnicos por ramos:

Miles de Pesetas

ASISTENCIA TRANSPORTES OTROS DARNOS
ACCIDENTES SANITARIA CASCOS MERCANCIAS INCENDIOS A LOS BIENES
. PRIMAS IMPUTADAS Al PERIODO, NEYAS DE REASEGURD
1, Pnmas devengadas
1 1. Seguro directn 2 303792 1.783 155 220210 522.348 470.368 1.904 B46|
1.2. Reaseguro aceptado ... 54 124 478 70 14.270 51 706
1.3. Varacidn de |a provisién parm primas pendentes de 2sbro (+-) ... ... -3.734 -6.39% -2.129 -4 375 -1.858 -27 679
2. Prirnas de reaseguro 08dido (<) ... e e 122 543 15.225 53765 161.633 1.479.953
A VaMacion ae la prov. para primas no cohsumidas y para nesgos en curso {+/-)
31 Seguro dinecto ... e 13758 536 431 23 484 38.396 «16.544 109 362
3.2 REQBEQUIO BEBPTRUD ..ot o iite e e e -1.939 o -233 -9.752 -11.957
4. Variacidon de la provisidn para prinas no consumidas, reas cedido [+/+) ... -1.847 536 22717 -5.728 192.540
TOTAL PRIMAS IMPUTADAS AL PERIODO, NETAS DE REASEGURO ..........coooi. 2.225. 441 1.253.123 184 344 456,142 3d5.481 598404
1l. INGRESOS DE LAS INVERSIONES ........ouocovecinriicmocreniniestranaes 345.359 113338 28.610 70.418 83.747 310.747)
. OFROS INGRESOS TECNICDS 2 [ 0 0 0 -]
V. SINIESTRALIDAD DEL PERIODO, NETA DE REASEGURD
1. Prestaciones pagadas
13 BOQUIRO AINICED ... ..o e e e 1393142 537.237 105,860 340417 83213 1.269.037|
1.2 ROABOQUID BEBPRAGO ... i e 37.513 o -447 4504 11,055
1.2, Reassguro cedido (-} 102 954 ag7 61.871 24 309 B43.738
2. Variacion de ia provisidn para prestaciones (+/-)
2.1 SOQUIO MBI _.......o.coi i e 66.215 -38.013 34.427 «2.448 B.0%1 -315.065|
2.2 REASBPUID REBPERAD ... e -502 0 -1.636 -1.408 2738
2.3 ReASSPUID OO (=) ..o e e e e e e 23.020 5638 -24 364 419 -152.0
3. Gastos mputables 3 PrestaciOnNes ... 40.772 96.206 2689 7.925 6.332 57.282
TOTAL SINIESTRALIDAD DEL PERIODO, NETA DE REASEGUROD ......couceccinreitmiriens 1.410.786 $95.430 138,441 306.284 B2 232 378 3!3
V. VARIACION DE CTRAS PROVISIONES TECNICAS, NETAS DE REASEGURO [+l-} ......... 0 (] ] 0 ] ]
V1. PARTICIFACION EN BENEFICIOS Y EXTORNOS ... ) ] [1] ) O
vli. GASTOS DE EXPLOTACION NETOS
1. Gastos de adquisicion ... 820.530 261.802 £62.538 139151 149.074 444 650
2. Gastos de sdminSracidn .. 119.518 96.206 3.327 10.859 47 534 130.685
3. Comisiones y participaciones en el reassgure ceddo y retrocedido (-) 11.950 58 1.6558 43.4:56 283 5181
TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION NETOS ... miis i isaepessgnsmmsmsasas 938 486 357.808 85.807 148.147 153148 251.020
All. VARIACION DE LA PROVISION DE ESTABILIZACION (+/4] ..ot s 0 1] 0 0 o 10.514
X, OTROS GASTOS TECNICOS (+/-)
1. Vanacion de provisiones por nsolvencrs (+/-) 728 35 70 65 449 602
B OIS o+ e 33.425 ] 3872 3773 37.040 12.174
TOTAL OTROS GASTOS TECNICOS ... 34153 351 3,042 3.838 37.11i8 12776
X. GASTOS DE LAS INVERSIONES 30.97% 7.508 2.435 6.410 4740 32,1?4}
!SULTADO DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURO NO VIDA
L+dle -V XX e 16 408 405.264 4.329 61.778 121.B7¢ 187 485




Miles de pesetas

AUTOS AUTQS OTRAS RESPONS. MULTIRRIESGOS
RESP. CiviL GARANTIAS CIVIL CREDITO HOGAR COMERCIOS COMUNIDADES | INDUSTRIALES OTROS TOTAL
16 480 508 11.716.841 2.926 744 0 6.536.108 1.847 403 3.079.014 4742178 §74.191 55.207 707
26.196 25.565 6.554 1.097 447 65799 0 0 [} 4] 1.341.909§
-88.1B8 -63.032 -17.530 4] -43. 424 -18 639 -21.776 3.882 -2.536 -297 570
80.601 796.250 334.955 4] 134,937 78609 34,198 1.844 154 93922 5.230.795|
1.739 430 971 490 81182 4] 144381 31.499 61.780 60,580 18 561 3.814 750]
-10.374 2.450 -4.916 4.546 -14.124 & o 0 0 -46.249|
668 a2.782 3561 0 -10.075 1.36% 2070 15.278 7582 3non
14.785.806 10.110.031 2.543.188 1.062 801 £.370.062 1.857.358 3.006.882 2.540.8%1 471.82¢ 48 158.9:1
2852 004 1.309.077 1.006.211 18.016 S74.40d 245.510 356.67¢ 280.018 86. 800 A.531.000)
0 1] ) 0 ] ] ") o ] of
12823776 5.941.898 1.647.243 s} 3.584.235 4.176.852 1.747.842 3 469 893 201.148 34.411.8)
102.470 256.992 37 640.834 9.058 [ 4] o ] 1.062.336
40627 0 201.948 0 58 552 34.213 45,069 1.646.077 49,999 3.111.844
1.524.975 250.534 -281.478 2] 82827 20 663 45759 -590.064 27.575 834 048
-41.080 147,669 -88 -52.385 2.451 *] 4] [+] ¢ 25.329
-38.427 +] -86.833 0 14,183 7.188 16.041 -AT2.796 16.387 <747 Bul5]
656 381 781.202 73.624 0 149.685 §7.538 120.702 88.223 6.327 2.14512!8'
15.084.312 T.3E. 205 13347603 588.449 3.784.311 1.213.052 1.853.293 1.284.7T1 250184 36.118.0:25
1] '] 1] [ 0 0 ] L] 0 9
1) ] 0 [ o ] o L] ] 0
2766.939 2.940 996 774 150 291823 2236085 574252 974 338 1.418.67% t87.707 14 062.947
380 142 613 045 94 470 0 401 590 74,801 75 084 235308 10131 2.286.454
0 -87.031 43911 0 2116 12.952 2612 436.625 18.629 780.371
3.147.0H4 3.841.072 824.72% 201.023 2 815.558 836.101 1.050.910 1.217.368 180.200 15.569.DTOJ
53.533 0 B.188 0 0 0 1] 42488 o 144.823
5.208 4712 925 *] 2.065 615 73 1.48¢ 181 18.243
102 887 87.212 51.512 o 130.439 54 919 49.820 87.719 2.846 677,638
108,095 81.135 £2.437 ] 132.504 55.634 50783 29.218 3.027 885,081
288.078 138.030 107.374 o 56.683 21.038 30.488 23.682 5.710 Ton.510)
-804. 780 196.787 1.31°.078 231.644 A85 108 177.343 378.074 491.31 81,516 3.396.513)
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1} Resultado Técnico por Afio de Ocurrencia -

A continuacion se presenta el detalle del resultado técnico por afio de ocurrencia para los distintos ramos no vida. Se incluyen como
primas ias devengadas en el ejercicio, es decir, exciuyendo las anulaciones y extornos de ejercicios anteriores. Asimismo, las
pestaciones pagadas y la provisién para prestaciones se refieren exclusivamente a {os siniestros ocurridos en el ejercicio 1999 y los
gastos de siniestralidad son los imputados a los mismos.

Miles de Pesetas

ASISTENCLIA TRANSFORTES OTROS DAROS: AUTOS
ACCIDENTES SANITARL CASCOS MERCANCIAS MNCENDIOS A LOS MEMES | RESP. CMIL

PRIMAS ADQUIRIDAS - DIRECTO

Primas netas de anulaciones 2.306.565 1.796.266 221593 523084 473.884 1.848 334 16.723 asaL

+/- Varacion provisiones pafa phmas no consumigdas ~11.758 -536 431 «23 484 -39.396 16.544 «10% 361 -1 738 430

+/. provisiones para phifmas pendientes -30.942 -3.265 -g05 -4 535 -8.896 -57 480 -144 647

Total Pnmas Adquiridas - Directo 2.281.868 1.268.6T0 197.204 4749133 481.532 1,881.513 14.839.791
I. PRIMAS REASEGUROD CEDIDO

Primas netas de anulaciones 122,543 0 15,226 53765 164.683 1.479 853 80.601

+/- variacion provisiones para primas no consumidas 1.847 [ -836 22277 5.728 -182 540 -6694

Totai Primas Reasegure Cedido 124.380 0 34.689 31.488 187.411 1.287.413 780,93
1 TOTAL PRIMAS ADQLHRIDAS NETAS DE REASEGURD {I-) 2137.47¢ 1.256.570 182515 447,845 314121 384100 14.769.858|
. SINIESTRALIDAD DIRECTA,

Prestaciones y gasios pagados de siniestros ocurndos en ef ejarcicio,

inctuyendo los gastos de siniestralidad imputables 656.214 515.782 72625 203462 80114 629 587 7.075.067

Prov. tecnicas para prestaciones de siniestros ocurmidos en el ejercicio 701.214 182.092 58.805 128.914 34488 387 1% ¥ 188 536

Total Siniestraiidad Directa . 1.357.428 §87.874 131.4% 332.37¢ 114.802 1.016. 708 14.263,.603
V. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO CEDIDO

Prestaciones y gastos pagados de siniestros ocurridos en el ejercicio,

incluyendo los gastos de siniestralidad imputables 61.210 4] 779 8413 23.206 458 T 617

Prov. tecnicas para prestaciones de sinestros oCumcos en el ejercicio 40.126 o 5.500 13.206 4717 %5 a6 7 3814

Tota! Sinestralidad del Reaseguro Cedide 101,338 L 5.27% 21.818 27.823 ball ] 16 DOQJ
3. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA REASEGURCO {lt)- IV) 1.256.062 87,874 128.151 310.757 85.878 200 131 14 247 595
/. GASTOS DE ADQUISICION - Directo $18.329 288.532 82088 137.479 141,183 41 W7 2 742 458
Vi. GASTOS DE ADMINISTACION - Directo 118.51€ 96.206 3.327 10.651 47534 130 o 300 142
V1 OTROS GASTOS TECNICOS 34 153 351 1.942 3838 37188 12718 108 095
vl GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION Y

OTROS GASTOS TECNICOS - Cedido 11.950 0 68 1.656 43.456 3 80 0
X. INGRESOS FINANCIEROQS TECNICOS NETOS DE LOS

DE LOS GASTOS DE LA MISMA NATURALEZA 314,380 105.730 26.175 64,008 49.017 286 £TY 2 682 925f

RESUL TADO TECNICO [A-B-V-VI-VIHVITI+X) 235.716 299.337 14.238 50.481 £3.098 107 214 35 5164




Miles de Pesetas

AUTOS OTRAS RESPONS. MULTIRRIESGOS
GARANTIAS CNIL CREDITO HOGAR COMERCIOS COMUNIDADES | INDUSTRIALES OTROS TOTAL
11.903.352 2836874 £.630 117 1.997.232 3.124.096 4.816.873 580.726 55.782.782
871 490 -81.162 +144 380 31 499 -61.780 £0.591 -18.561 -3.814.779)
-1Z2.416 -35.449 -17.285 7818 -9.764 -126.194 -2.644 -526.320
10.859. 448 2.716.260 6.488.452 1.957.815 3.052.652 4,630,028 559.521 51.441.68Y
1.326.422 334.955 134 837 78 609 34,198 1.844. 154 93.922 5.759.967
-116.887 -3.561 10078 1365 -2.070 -15.279 -7.582 -345.116]
1,208,538 331,304 148.012 T7.244 32128 1.B20.875 96.340 5.414.881
9.850.811 2384.088 6.323.440 1.880.571 3.020.424 2.801.183 473.181 48.028.832]
5.393.724 253220 3.061.401 1.010.370 1393931 2.103.423 248.708 22.737.628
1.502.155 1.589.853 618.516 307.365 517.377 1.085.356 75.478 14.377.268
6095079 1.083.073 3.679.817 1.317.738 1,011,308 310779 324.188 37.114.885
o 24.686 45,993 27.808 12.558 8B6.123 31.930 1.580.054
0 9.549 19,894 13.527 18.517 335625 168.754 746.67
o 34.235 $5.887 41338 31.075 1,221,748 50,884 2.335.724
5.895.079 1.548.838 3.614,030 1,276,400 1.880.233 1.967.031 273.502 M a1
2.914.340 T5.937 2195.872 566.616 $68.926 1.380.683 196.184 $3.574.836
613,045 $4.470 401,580 74.201 79.084 235,308 10.131 2.296.494
81.135 52.437 132.504 55534 50.793 99.218 3.027 875.082
-£7.030 43.931 22.116 12.952 2.512 438.625 10.629 ¥80.372
1.170.047 886.837 817.501 224,674 326.188 796334 81.080 7.T13.476
229.529 885.952 518,061 142 843 372.088 351.983 70.07€ 3.205.987
— e —
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28.- OTRA INFORMACION

a) Retribuciones y otras prestaciones a los Consejos de Administracién

Durante el ejercicio 1999 las retribuciones devengadas por los miembros de los Consejos de Administracién de la
sociedad dominante y de las sociedades dependientes por el conceptc de atenciones estatutarias, registradas en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta han ascendido a 388 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1999 no existen anticipos ni se han concedido créditos por dichas sociedades a Jos
miembros de sus Consejos de Administracion, ni han asumido obligaciones por cuenta de éstos a titulo de
garantia.

b} Garantias comprometidas con terceros y contingencias
Al 31 de diciembre de 1999 no existen garantias comprometidas con terceros por las sociedades del Grupo.

Asimismo, los Administradores de la sociedad dominante consideran que no existen al 31 de diciembre de 1999
contingencias significativas no registradas que pudieran afectar al patrimonio o a los resultados del Grupo.

€) Niimero medio de empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad dominante y de las sociedades dependientes (sin incluir las 565
personas en plantilla en MNA al 31 de diciembre) en el ejercicio 1999 distribuido por categorias ha sido el
siguiente:

Niimero
Categoria profesional medio

de personas

Directores 37
Jefes y Titulados 431
Administrativos e Inspectores 627
Subalternos 39
1.134

d) Adaptacién al Euro

A finales de 1998 se publicé diversa normativa reguladora de la introduccién y aplicacién del Euro. En cencreto:
Ley 46/1998, de 17 de diciembre, sobre introduccién del Euro; Ley Orgénica 10/1998, de 17 de diciembre,
complementaria de la Ley sobre introduccién del Euro; Real Decreto 2814/1998, de 23 de diciembre, aprobando
normas sobre los aspectos contables de la introduccién del Euro, y Real Decreto 2812/1998, de 23 de diciembre,
sobre adaptaci6én de la normativa de seguros, planes y fondos de pensiones a la introduccion del Euro. Toda esta
normativa ha entrado en vigor el 1 de enero de 1999.

La sociedad dominante ha efectuado anilisis de impacto de la introduccion det Euro para todas las sociedades del
Grupo, habiéndose determinado distintos periodos de implantacién y, concretamente, para los temas contables, la
fecha de conversion se ha establecido al final del periodo transitorio.



29.- ESTADOS DE FLUJOS DE TESORERIA DURANTE EL EJERCICIO

Las variaciones de la tesoreria durante el ejercicio 1999 han sido consecuencia de:

Por opersaciones de trafico
Aumento
Disminucion

Por otras actividades de la explotacion
Aumento
Disminucién

Por inmovilizado e inversiones
Aumento
Disminucién

Por otras opersciones
Aumento
Disminucion

Por operciones extraordinarias
Aumento
Disminucién

Por operaciones con Administraciones Pablicas
Aumento
Disminucién

Variacion global de tesoreria
Aumento
Disminucién

94.203.552
76.996.690

144.465
11.975.648

2.238.172.219
2.236.399.410

686
5.626.037

0
473290

4.506.169
7.013.215

2.337.027.043
2.338.488.290

L.a evolucién de la tesoreria durante el ejercicio 1999 ha sido:

Tesoreria al comienzo del ejercicio
Tesoreria al final ejercicio

Variacion de tesoreria durante el ejercicio
Aumernto
Disminucién

6.330.347
4.869.100

2.337.027.043
2.338.488.290

17.206.862

-11.835.183

1.772.805

-5.625.351

473250

-2.507.046

-1.461.247

-1.461.247

-1.461.247



30.- ESTADO DE COBERTURA DE PROVISIONES TECNICAS

A continuacion se presentan los estados de cobertura de provisiones técnicas consolidados de vida y de no vida al
31 de diciembre de 1999 y 1998:

a) Provisiones Técnicas a cubrir de seguros de vida
Miles de Pesetas

31-12-19995 31-12-1998
Provisiones matemdticas, netas de anticipos y recibos pendientes 188.458.451 180.173.232
Provisién de seguros de vida con riesgo a carge def tomador 16.428.573 5761 463
Provisién para primas no consumidas (nuevo reglamento) 791.061 -
Provision riesgos en curso (nueve reglamento) 12.038 -
Prestaciones pendientes de liquidacién o pago 1.590.796 1.413.019
Prestaciones pendientes de declaracidn 214130 198.411
Provisién de gastos intenos de liguidacion (nuevo regiamento) 16.045
TOTAL PROVISIONES A GUBRIR SEGUROS DE VIDA 207.511.094 187.545.126
Bienes afectos a cobertura seguros de vida
Efectivo en caja y bances 430.451 36.381
Valores de renta fija 156.922.508 114.631.209
Valores de renta variable 23.970.042 12.115.958
Inmuebles urbanos 30.323.906 25.345.677
Depésitos en bancos 19.162.556 38.593.727
Préstamos hipotecarios 1.993.807 2.086.385
Otras inversiones financieras 7.734.723 13.811.720
TOTAL BIENES AFECTOS A COBERTURA 242.538.093 206.721.067
SUPERAVIT VIDA 35.026.995 19.174.942
b) Provisiones Técnicas a cubrir de seguros no vida
Miles de Pesetas
31-12-1999 31-12-1998
Provisiones para primas no consumidas, netas 30.266.287 14.618.808
Provisién para riesgos en curso 1.250.962 -
Provisién para estabilizacion (antes desviacién de la siniestralidad) 254 659 123.014
Provisidn para prestaciones pendientes de liquidacién o pago 48,993,748 22.086.901
Provision para prestaciones pendientes de declaracién 3.618.633 2.585.152
Provisidn para gastos intemos de liguidacion (nueve reglamente) 1.048.548 -
TOTAL PROVISIONES A CUBRIR SEGUROS NO VIDA 86.432.838 39.413.875
Bienes afectos a cobertura seguros de no vida
Efectivo en caja y bancos 2.409.706 21.342.746
Valores de renta fija 33.385.191 19.381.225
Valores de renta variable 21.610.332 16.767.055
Inmuebles urbanos 15.191.902 14.224 676
Depésitos en bancos 21.243.575 2.438.082
Otras inversiones financieras 5.502.014 869.278
TOTAL BIENES AFECTOS A COBERTURA 99.432.720 75.023.062
SUPERAVIT NO VIDA 12.9899.882 36.609.187

SUPERAVIT TOTAL 48.026.881 64.784.129
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A efectos de la cobertura de las provisiones técnicas, los bienes y derechos aptos en que se materializa la inversién
de las mismas se valoran en general por su valor de mercado o de tasaci6n. Se resumen a continuacién dichos
criterios de valoracion:

Valores y derechos negociables.-

Se valoran por su valor de mercado, tal y como se define en el Plan de Contabilidad de las Entidades
Aseguradoras. En el caso de valores o derechos adquiridos con pago aplazado, se computan neios de dichos
desembolsos o de las deudas contraidas para su adquisicién.

Créditos hipotecarios o pignoraticios.-

Se computan por el importe de su valor actual, con el limite del valor de la garantia, utilizando para la
actualizacion la tasa de interés de la Deuda del Estado de duracién financiera mis proxima,

Bienes inmuebles y derechos reales inmobiliarios —
Los inmuebles se computan por su valor de tasacién, calculado conforme a lo establecido en la Orden Ministerial

del 30 de Noviembre de 1994.

31.- ESTADO DEL MARGEN DE SOLVENCIA

De acuerdo con la legislacién vigente las Entidades Aseguradoras deberdn disponer en cada ejercicio econémico
de un patrimonio propio no comprometido (Margen de Solvencia) y de un Fondo de Garantia (tercera parte del
Margen de Solvencia) que representen los porcentajes y cantidades minimas establecidas legalmente.

A 31 de diciembre de 1999 y 1998, las entidades aseguradoras presentan individualmente superdvits en su Margen
de Solvencia, ascendiendo los superavits a nivel consolidado a 53.793 y 86.807 millones de pesetas
respectivamente, que representan a su vez el 309% y el 650,2% del minimo exigible.

Asimismo a dichas fechas el fondo de garantia superaba el minimo exigido.

La composicién del margen de solvencia consolidado al 31 de diciembre de 1999 y 1998 es la siguiente:

Miles de Pesetas

31-12-1999  31-12-1998

CAPITAL SOCIAL 6.000.000 6.000.000
RESERVAS PATRIMONIALES
(Incluida Prima de emision de acciones) 23.535.324  33.363.584
PLUSVALIAS (Netas)

VALORES MOBILIARIOS 19.655.530  31.722.257

OTRAS PLUSVALIAS 18.508.783  20.440.407
SALDO ACREEDOR DE PERDIDAS Y GANANCIAS 1.541.087 2.807.399
INTERESES MINORITARIOS 1.682.643 1.330.732
50% BENEFICIOS FUTUROS 9.644.789 7.905.017
A DEDUCIR

ACTIVOS INMATERIALES -1.091.801 -1.255.602
TOTAL PATRIMONIO PROPIO NO COMPROMETIDO 79.477.355 102.583.79%4
CUANTIA MINIMA DEL MARGEN DE SOLVENCIA 25.684.565 15.776.906

RESULTADO DEL MARGEN DE SOLVENCIA £3,702.7%0  B6.806.888




Informe de Gestion Consolidado
correspondiente al ejercicio 1999

CATALANA OCCIDENTE
‘Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros
y Sociedades Dependientes




Conseg’o de Administracion de la

] . S .
ociedad Dominante
Presidente D. Jesus Serra Santamans
Vicepresidente D. Alberto Thiebaut Oliveira
Consejero Delegado D. José M? Serra Farré
Vocales D. Enrique Giré Godb

D. Mariano Bach Portabella

D. Federico Halpern Biasco

D. Jorge Enrich.1zard .~

Gestion de: Actwos y Valores SL.

Olandor, S.L.-

New Grange Holdang ESpana SL.

CO Socaedad de gestsén y partlr::lpamén SA

_ 'ComtsuSn de Audltona Yy Contro
‘Presidente © - D Alberto Thuebaut Olwelra
Miembros .. - D. Javier Juncadelia Salisach -

D. Javier Villavecchia de Delas
D. Fedenco Halpern Blasco L

' Comisién dé 'Ndh{bramientos yRetrlbucmnes

Presidente D. Alberto Thlebaut Ollven'a

Miembros D. Jawer Juncadella Salisach
D. Javier Villavecchia de Delas
D. Jorge Enrich {zard

(1) Actiia como Secretario de las Comlsmnes el Secretario del Consejo de
Administracion.




Cuadro Directivo de la Sociedad Dominante

Consejero Delegado - Director General D. José M2 Serra Farré
Director General Corporativo D. Jesus Serra Farré

Secretario General . Francisco José Arregui Laborda
. Lucio Barquero Domingo

. Alejandro Bermejo Garcia

. José Carballeira Amarelo

. Diego Cascales Zaragoza

. Luis M.2 Terradillos Basoco

Subdirectores Generales

. Juan Casanovas Arbo

. Juan Closa Caniellas

. Jaime Palau Rafaies

& jciar Usandizaga Séinz
. Luis Valivé Arus o

Subdirectores

.'Joaqum Codtnach Huix
. Francisco Durban:Campo
. Luis Estrelta de Delas
MIQUEI Ferran Setien

ia Villa

- Apoderados Generales
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.;Augusto Y Codina
~Tomas Liorca Lioret
_Enrique Martin Ortola

. José M. Mugica Arregui
_Manuel Pendas de la Fuente
. Agustin Perlado Hergueta

. Agustin M? Peyra Sala

. Patricio Quintana Medrano

. José Rabat Casals

- Juan Rodriguez Marti

. Ramén Sant Palomar

. Ricardo Scotto Tovani

_ Anselmo Torralba Serrano

. José Vila Tortosa

_Conrado Zanon Lacalle

ooococcdcucccbb'*




Datos mas relevantes de las entidades que integran
el Grupo Consolidado
En diciembre de 1999 Catalana Occidente ha adquirido el 100% de Multinacional Aseguradora (MNA) a la Caixa de

Catalunyza, con lo quc las magmtudes del Grupo sc han visto aumentadas de forma significativa tal y como s¢ indica en el
_Siguiente cuadm

MNA CATALANA CO + MNA
OCCIDENTE
Total Ingresos (mlllones de ptas ) 40,947 116.384 157.331
38253 91.983 130.236
28948 - ;ﬂi28 197 57.145
- :6.644 16879 23.523

2226 1043l 12.357
435 36776 37.211
869.091 1235895 2.104.986

5150 - 13.116
243 :.- i 601
0B84 0 184
565 - 1.574

:"677:___'1 82,7

para reorgamzar la compaﬁla y que eutre en beneﬁcms

CA TALAN._A -OCCIDEN TE, SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS

Es la sociedad dominante del Grupo Consolidado, con un capital social de 6.000 millones de pesetas, unos capitales
propios totales de 29 543 :mlloncs de peselas y unas inversiones totales con un valor contable de 278.473 millones de
peselas.

Sus ingresos han pasado dc 100 690 millones de pesetas en 1998 a 110.136 mlljones en 1999, con un incremento del
9,4%. El resultado después de impuestos ha pasado de 4.865 millones de pesetas en 1998 a 3.637 millones en 1999, con
un decremento del 25,2%. :

1a entidad ha provisionado, con cargo a la cuenta de resultados del ejercicio 1999, la totalidad de la inversion realizada
en la compra de MNA, por importe de 1.137 millones de pesetas. Asimismo ha provisionado con cargo a Reservas
Voluntarias ia totalidad de los recursos propios negativos de MNA. asi como un importe adicional para hacer frente a los
g£astos de reestructuracion.

A continuacion se describe pormenorizadamente la ey olucion de cada una de 1as entidades que integran et Grupo.
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A) Sociedades Dependientes Consolidadas por "Integracion Global"

DEPSA .

"Depsa Sociedad Anonima de Seguros y Reaseguros”. Compaifiia de seguros y reaseguros que opera en los rames de
defensa juridica, asistencia y pérdidas pecuniarias diversas, participada en el 100% por Cataiana Occidente.

Cuenta con un capital social de 500 millones de pesetas, unos capitales propios de 742 millontes y unas inversiones de
2.213 millones.

Su facturacion ha sido de 1.883 millones de pesetas, que corresponde 1.217 millones a primas de seguro de negocio
directo, 568 millones de reaseguro aceptado v 98 a ingresos financieros. habiendo obtenido un beneficio neto de 1068
millones-de pesetas.

CATOCVIDA

*Catoc Vida, Sociedad Anonima de Seguros" es una compafiia de seguros cuyo objeto social es la realizacion de
operaciones de seguros de! Ramo de Vida.

Catalana Occidente posee una participacion del 79,2%. El Capital Social es de 2.778 millones de pesetas. y los capitales
propios de 2.809 millones.

Las inversiones realizadas a5c1endcn a 12.095 millones de pesetas.

Su facturacién es de 2.369 miliones, gue corresponden 1.623 millones a primas de seguros y 746 a ingresos financieros.

El beneficio -antes de 1mpucstos asciende a 56,1 miliones de pesctas. El resultado neto del Q]EI‘CIGO ha supuesto una

permda de 36 4 nullou&s

CO.SIALUD e ' : .

"Cosalud, Socledad Anomma de churos" Compama de seguros sobre la salud, participada dlrectamente por Catalana
Occidente en un porcentaje del 55%, oorrespondlcndo el 45% restante a la cornpafiia Austria ‘Versicherungsverein auf
Gegenseitigkeit. . .

. Posee un mpnal socm.l de 350 mzllones de pesetas unos capltales proplos de 944 millones y unas inversiones de 1.740
millones. -
. Su fax:turacwn ha sido de 1. ‘896 :ml!ones dc pcsetas quc concSpondm 1. 783 maillones a pnmas dc churos vy 113 millones
aingresos ﬁnancxerds con-un beneficio amtes de impuestos de 405,2 miliones de pesetas. o '
El r&cidtado nieto del e_}ercxmo ha supuesto un beneficio de 263,4 millones de pesetas con un mcremmto de 43,3% respecto

F MULTINACIONAL ASEGURADORA . e | R
Mu!nnamonal Aseguradom Socnedad Anomma de Seguros y Reasegu:os ‘es una soc:iedad pamc:pada directamente por
: Catalana Occxdeute en un 100 %, ‘con un WPIBI social de 3. 50{} mﬂlones de pesetas unos capitiles propios de -5.890

38.254 rmnones a pnmas de seguros y-2 693 mﬂlones a ingresos ﬁnancneros Se ha mcorporado al Grupo Consolidado
con fecha 31-de diciembre de’ 1999, por lo‘que su mtcgracmn contable es exclusivamente por su balance de sifuacién a
dxcha fccha, ¥ TO Be consohda por ‘tanto su cuenta dc Perdxdas y Gananc:as

TE CNISEG URO.S‘
"Tecniseguros, Sociedad de Agencia de Seguros, S.A.", Es una sociedad cuyo obieto social lo consutuvcn las actividades

propias de mediacion de seguros y estd participada en un 100% por Catalana Occidente.

Tiene un capital social de 10 millones de pesetas, con unos capnales propios de 19 millenes, siendo sus inversiones de 35
millones.

Su facturacion ascendid a 271 m;llones de pesetas, con un bcncﬁcm de 1 millén de pesetas.

PREPERSA

"Prepersa, Sociedad Anénima de Peritaciéon de Seguros v Prevencién”. Es una sociedad cuyo objeto social consiste
principalmente en e} asesoramiento técnico-profesional, evaluacion de medidas de prevencién y la peritacion y analisis de
sinjestros. Estd participada en un 100% por Catalana Occidente.
Cuenta con un capital social de 10 miliones de pesetas, con unos capitales propios de 37 millones. Su facturacién ha sido
de 288 millones de pesetas, con un beneficio de 5,6 millones.




CATOC, S. 1AL
"Catoc, Soc:edad Anénima de Inversion Mobiliaria”. Es una sociedad regulada por la Ley de Instituciones de Inversitn

Colectiva, en la que Catalana Occidente participa directamente en un porcentaje del 68,90% e indirectamente hasta e}
82,92%.

Tiene un capnal social de 1. 3‘79 miliones de pesetas, con unos capitales propios de 5.364 millones de pesetas y unas
inversiones de 5.501 millones, en su mayoria en acciones de sociedades cotizadas en Bolsa El volumen total de i ingresos
de sus mveraones ha asccndldo a 1.064 millones de pesetas, con un beneficio después de impuestos de 957 millones.

WMOBILZARIA CATOC S.A.

Es ana sociedad de i mversidn inmobiliaria, participada directamente por Catalana Occidente en el 100%.

Tiene un capital social de 564 millones de pesetas, unos capitales propios de 1,122 millones v unas inversiones de 2.319
millones. ‘El volurnen total dé i ingresos de sus inversiones ha ascendido a 3.288 millones de pesetas y ha obtenido un
beneficio neto después de impuestos de 2.096 millones, debido principalmente a la venta de su inmueble en la calle

Vaiencmr:if:Barl::t:lnna~ o

SALERNO 94, 54,

Es una sociedad cuya. act.mdad se concentra en la gestmn ¥ adxrumstracwn dc la caﬂcra de valores La participacién
directa de Catalana Occidente es del 100%.

Fiene un capital social de 80 mﬂlones de pesetas, unos capitales propios de 942 millones ¥ unas inversiones de 837
miliones. ‘Los ingresos ¢ 1999 de esta sociedad han alcanzado una cuantia de 23 mxllon&s de pesetas con un resultado

chpuésde:xmpuestosdelﬁnullones B : PR

/566 tmilones de pesctas, cOn Unos capltales propms oonsuhdados dc 3 592 millones y un
' mmov:hmdo de 10 174 millones a 30 de septiembre de 1999 (fecha de cierre del-gjercicio). < i

La fac’twamén consolidada ha pasado de 4.188 millones de pesetas en Ia tcmporada l997/i998 a 5 184 millones en la
temporada 1998/1999.con un incremento del 23,8%.

El resuftado: consohdado dcspucs de smpucstos ha pasado de 371 rmllones dc pesctas dc bcncﬁcxos €n 1997/1998 a 492
nulloncs en 199811999 c e L

INPISA-DOS ' ' ' ' '
"Lnpisa-Dos, Soc:cdad de Invcrsmn Mobxhana S§.A" Es una sociedad regulada por la ch dc instituciones de Inversion

Colectiva, en la que Catalana Occidente participa directamente en un porcentaje del 15,77%, e indirectamente a través de
Catoc Vida en un 0,49%, siendo la participacion tota! def 16,26%. :

Tiene un capital social de 1.985 millones de pesetas, con unos capitales propios de 9.527 millones y unas inversiones con
ur valor contable de 10.698 millones de pesetas, en su mayoria acciones de sociedades cotizadas en Bolsa.

Su facturacién ha pasado de 1.500 millones dé pesetas en 1998 a 1.441 millones en 1999. o

El resultado d&spucs de impuestos ha pasado de nn beneficio de 1.162 xmllon&s dc pesetas en 1998 a 945 millones en
199¢.




EDITORIAL CATOC, S.A. :
Es una sociedad con abjete social especifico de actividades de editorial, que ests ‘participada directamente por Catalana

Occidente en ¢l 100%.
Tiene un capital social de 43 millones de pesetas, Unos capitales propios de 218 millones y unas inversiones de 3 millones.
Su facturaclon en 1999 ha Stdo de 13 millones de pesetas y ¢l resultado después de impuestos de 3 millones.

HERCASOL :
"Hercasol 5.A. Sociedad de Inversion Mobiliaria de Capital Variable". Es una sociedad participada directamente por

Catalana Octidente en un 18,11%.

Ticne un capital social de 943 millones de peselas, con unos capitales propios de 1.608 millones y unas inversiones de
1.657 millones.

Su facturacion es de 165 millones de pesetas en 1999.

El resultado d&spués ds lmpuestos ‘ha pasado de un beneficio d¢ 37 millones de pﬁetas en 1998 a 80 millones en 1999,

- .BMCEREL 2 '
"Mackerel Souedad de Inversmn Mﬂb;ham de Capnal Vanable, SAM Es un.a sociedad participada directamente por
= talanaOcmdcmeénunE‘!‘i%

Tiene un capital social de. 3 282 millones de pesetas, con unos capuaies propaos de 10.648 millones y unas inversiones de
11.543 mitlones. .

Su facturacién ha sido de 2 463 nuiloncs de pesetas en 1999

El resukado despnés de "mpuestos ba pasado de un beneﬁmo de 1. 345 rmlloues de pesetas en 1992 a un beneficio de 856

"}thATALANA CARTERA - ‘ - :
-jf"‘Catalana Cartera Sociedad de ] Inversmn Mobxhana de Capltal, anahle S A." Es una soc:cdad parquada directamente

 unporcentaje del 3,79%. - G
78 mﬂiones de pcsetas oon unos ca 'ml DplOS dc 32 423 :miloncs y unas inversiones dc

Su. facturacusn ha,sxdo.d_e-B.'ldB millones de. pesetas en 1999 ‘
_El resulLado después de unpucstos durantc el e_;crmcm 1999 ha supucsto una pe.rdlda de ]83 mlllones de pesetas.




Entorno Econéomico y Mercado

Durante ¢l ¢jercicio 1999, la economia ha seguido la marcha iniciada en los afios precedentes. en linea con la mejora
sosienida de los principales indicadores economicos. aunque con deseguilibrios como ¢l incremento de iz inflacién por
encima de las previsiones, compensado no obstante por la reduccion de la deuda externa y del alto crecimiento del PIB.

En este entorno, Ia economia espaiiola se ha caracterizado por un aumento notable de la demanda. que s¢ ha traducido en
un tncremento considerable de las ventas de vehiculos y viviendas, y en general de la actividad econoémica. dando lugar a
unas mayores necesidades de aseguramiento.

Para ¢l Sector Asegurador este ejercicio ha supuesto la culminacion de las adaptaciones introducidas en la legislacion de
seguros de cara a la integracion en fa U.E., lo que ha supuesto para la mayoria de las empresas un importante esfuerzo
econdmmico. También éste ha sido un ejercicio en el que los procesos de concentracién y reestructuracion empresarial han
seguido mds vivos si cabe que en afios anteriores. Por otra parte, la fuerte comipetencia en los precios del seguro de
automdviles iniciada en pasados ejercicios ha llevado a muchas entidades ‘a presentar unas cuentas de Pérdidas y
Ganancias con niumeros rojos, a pesar de los repetidos aumentos tarifarios introducidos a Jo largo del afio. En los ramos
de Vida, 1a comercializacién y venta de los produclos hgados a Fondos de Inversion ha supuesto un factor decisivo paia el
crccmu ato. de] volumen de negocm : -

El Grupo Calalana Occ:dente no ha sido a_;euo a. esta Sitiacion econdémica gencral, va la mas especifica del Sector
Asegurador, habiendo obtenido unos importantes crecimientos tanto del volumen de negocio en el ramo de automéviles,
como “del -mimero de vehiculos asegurados, a pesar de las medidas de saneamiento de la cartera y de los aumentos
.zanfanos introducidos. El ramo de Vida, al que dedicamos una parte unponante de nuestros recursos, ha presentado una
TRy sausfactona evohmon en ‘ia que mbe destaca: el euto alc:mzado en la dlstnbucwn de los productos ligados a
-,Fondos de Inversxén,




B Evolucion Comercial PRIMAS
Primas TOTALES
+
El volumen total de Primas del Negocio Directo del Grupo Consolidado en el MNA

afio 1999 ha ascendido a 91.983 millones de pesetas, con un aumento de

10.020 millones en relacion al aio precedente, lo que representa un crecimiento del 12,2%.
Tras la incorporacion de MNA el volumen total de Primas Proforma se situa en 130.23
millones de pesetas lo que, a efectos del Grupo Consolidado supone pasar de una Cuota de

7120

Mercado del 2% al 3%. | o o am
PRIMAS (en mnliones de pesetas) ;
RAMOS . _ ~ . Diterenc. %lnc. o0 [
Jo98 1999 1998 1997 _1996 1995 9398 9998
Multimiesgos 23524 16879 16274 1609 15065 14463 605 37
Diversos . 12357 10431 9007 9363 9056 9050 1124 125 |
Autos . 57445 2697 23100 22678 22438 21056 <5088 .20 “r
TOTAL SEGUROS TR
GENERALES .~ 93.026 55207 48.390 ~48.157 46.859 44575 6817 = 141
- TOTALVIDA - 37.211 36776 33.573 29688 25207 21080 ~ 3203 . 85 . L
TOTAL GENERAL 130.237 91.983 81.963 :'77.845 72066 65655 10020 - 122 " 090 1998 1997 1996 1995

" Primas Totales + MNA

Primas Totales

7‘ :del qetmcm anierior, :debldoa] notable uicremento registrad enel ramo:de utomﬁvﬂes. TR T

_ 'Por mra panc la moorporacmn de ia caﬂera dc MNA-rmﬂuyc;notablcmentc en 1a compos:cmn
de la cartera global del Grupo, en la que, como puede apﬂec:arse. el ramo de Automowla
aumenta su pammpac16n hasta el 43.8% : S

— e " Grupo Consolidado
RA:MOS- S | ct?gr?A 1998 - 1_998 1997 :: i 199.6.1 51995_ SRR Diversos
Multirmesgos = 18,1 184 198 = 207 21,3 1 22,0 Mterenaos
Diversos 95 110 11,0 ,12,1 12,6 - 138
Autos 438 306 282 291 311 321
Vida 286 400 410 381 350 32

TOTAL 1000 1000 1000 1000 1000 1000




Distribucion Territorial

Las primas s¢ distribuyen geograficamente de la siguiente forma:

TERRITORIOS Millones de Cuota de N°® de
Ptas. participacién Oficinas (1)
Barceiona 24 066 26,3 70
Catalunya 15.449 16.9 6l
Total Catalunya 39.513 432 131
Levante 16.256 17,8 87
Madrid 11.114 12,2 38
Norte 13.929 15,2 52
Sur 10.569 11,6 50
TOTAL 91 383 100,0 358

(1) 99 Sucursales y 12 Oficinas Comerciales
247 Oficinas de Agencia

En Barcelona y Madrid, dadas sus especiales caracteristicas econdmicas, se concentra la mayor parte del negocio de
grandes Cmpresasycorredo':eslo gue, si afiadiros el hecho de ser los dos grandes nicleos de pablacion de la peninsuia,

. d;t_exmi‘na

que entre ambos representen ¢f 38,5% de las primas.

Eﬁf310§ demas Territorios se intégf:ih Elas-sucursalesy.oﬁcihas comerciales de 4mbito proxfinbié], ylb'éomarml, cuyo tipo de
negocio, f:nun zalto ‘porcentaje, se _oqrre_sponde con nuestro mercado objetivo de Par_tiaﬂaré.s' y Pequefa y Mediana

Empresa. - = -

Accxén Comercial

5 cla a@cién_ cdihefcizil del Gmpo ha seguido en lalinea de ejercu:msantcnores fortaleciendo y
- dinamizando a actuacién de nuestra red de distribucién, €n ¢ al Ja de los agentes con
edicacion total y. exclusiva, introduciéndose -cambios -y: mej AT

apoyos a 1a comercializacién como en los sistomas de seleccl
 retribucion-de los futuros candidatos a agentes, . T

" El desatrollo de campaiias comerciales y de convenciones como ¢} Club Millonarios Vida o
- el Ciub de los Notables, discflados para incentivar la accion de ventas v la creacién de
" carteras estables y rentables, persigue y consigue ademnds que los agentes perciban su
"/ pertenencia @ un. colectivo sumamente distinguido. 'y -sin parangén a nivel nacional,
" aportando ‘con ‘su_clasificacién la necesaria colaboracién eni 1a ‘consecucion de los objetivos
. presipuestarios del Grupo. RN

En ot_r¢ orden de cosas, ¢l despliegue informatico iniciado ‘en afios anteriores, el uso
intensivo de los ordenadores portitiles y de las transmisiones a través de Internet, tanto por
los agentes como por NUEsro equipo comercial, ha sopuesto un cambio muy importante en
_ las tareas del dia a dia tanto de los agentes como del Grupo. Esto nos ha llevado a dotar a
nuestro departamento informdtico de ordenadores mucho mas potentes y rapidos, capaces de atender una demanda que en
¢l iltimo afio ha doblado las transacciones efectuadas. superando la cifra de ios 2 millones de pesetas mensuales y que esta
plenamente orientada a la prestacion de un servicio de calidad.

Al cierre del gjercicio nuestra red de distribucion estd compuesta por 8.213 agentes, de los cuales 1.269 son a tiempo
total y dedicacién exclusiva, aportando el 54,6% del volumen de negocio y disponiendo de oficina 247 de ellos.

Tras la compra de MNA s¢ ha ampliado notablcmente 1a capacidad de distribucién del Grupo y su base de clientes. El
nimero total de agentes ha pasado a ser de 13.116, cl nimero de pélizas supera ya los 2,1 millenes v el total de oficinas
del Grupo ha alcanzado a cifra de 691



Perspectivas de expansion

La politica de expansidn del Grupo estd basada en el desarrollo de una Red de Distribucion
Agencial altamente cualificada v capaz de prestar el mejor servicio a ‘todos y cada uno de
nuestros clientes.

La creacion de esta red ¢s un trabajo de todo el equipo comercial, nombrando, formando,
tutelando, supervisando, incentivando y, en definitiva, apoyando a los - agem::s v
wnculandnlos con ¢} Grupo de forma que compartan nuestros objetivos.

En esta hnea, el dmponer de una completa gama de productos que permita una oferta global
de servicios aseguradores y financieros, POSiCiONa a NUESIOS agentes -¢n inmejorables
condiciones, al .immunizar a sus clientes frente a los ‘posibles competidores, tanto
aseguradores como bancarios, lo que asociado a un rapido v eficaz servicio por parie del
Grupo en dar respuesta a las necesidades de aseguramiento v en Ia tramitacién y resolucion
de los siniestros, permite a los agentes dedicarse mas mtcnsamente a las tareas oomercmles
‘s pruplas desu ﬁmcxon

o Por otra pane la expans;én que ba expcnmcntado el Grupo Caialana 0cc1dente a ﬁnalcs de

_leste e_;ermcm al adqmnr MNA, debe contemplarse como 1a mcorporac:én al Grupo de unr
= :.nmuero muy consadcrablc de clientes, .apoyados y tutclados por una red agencial; que ‘serg
capaz 2 coro plazo de compartir esos objetivos ‘Corporativos - antes mencmnados, 1mmando'

con ello el canuno de wcupcracxon de la rentabilidad.

Objetivos a
Medio Plazo y
Directrices para

- 2000:

EXPANSION
B %
' RENTABI-
LIDAD

- ,La solxda 'sxcwn ﬁnancm del Grup-o -asl: oomo nuesu'os avanzados prooeeos ¥ sxst:.mas de e
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Evolucion del Negocio por areas de Actividad

PRIMAS VIDA

33573

B 1)

5207

1996 1888 1997 1896 1888 g

—

{cotectivo

ALE:

ndividual .

 PROVISIONES
. MATEMATICAS

 Ensu éonjﬁﬁm el tamo de Vida representa el

18998 199% 1887 1886 1995
" Otros fondos Administrados
Aditiohalméhfé, el Grupo comercializa y administra productos, que si bien responden a la

filosofia aseguradora, no se integran en las lineas de negocio tradicionales y que ienzn un
tratamiento contable diferenciado. entre los que s¢ encuentran los Fondos de Pcnsiones v

EPSV con sus respectivos Planes.

Vida
Facturacion y Résultados

La facturacién global de los ramos de Vida ha alcanzado la cifra de 36.776 miliones de
pesetas, con un incremento de 3.203 millones de pesetas respecto al ejercicio anterior y un
incremento porcentual del 9,5%.

Los productos que han experimentado un mayor crecimiento 2 o largo de este ejercicio han
sido los seguros ligados a Fondos, con un volumen de facturacién de 10.922 millones de

. pesetas ¥ una tasa de creCimiento respecto al gjercicio anterior del 97%.

40% de los Ingresos por Primas del Grupo,

“aportando con ello un alto grade de :csu_abilidad a los resultados. En este sentido, los
il “beneficios antes de impuestos han ascendido a 4.893 millones de pesetas, con un
- incremento de 555 millones respecto al ejercicio anterior y un incremento porcentual del

128%. 0 :

tm_ﬂ_éda' de Elﬁs.Prbv'i_siqncs Matemaucas que garannzan las -obligaciones
iwestros asegurados ha pasado de 186.555 millones de pesetas a 206.952
incremento del 10,9%. PIEREUR O S

be désta'cér*_iﬁ ,cvolucﬁiéii_ de iosconespond:eutasalos productos ligados a
¢l riesgo-de Ia inversién lo asume el tomador del seguro, que han alcan-
¢ 16.530 millones de :pe:sétas:,"fbdﬁfm_;: incremento respecto al ejercicio

i de estas cifras. 'y su prudente inversion, son facto_i'&c-detenninames para
garantizar orros dé nﬁcsﬂns.as'egufadbs; a’la vez que dotan 4 la cucnta de pérdidas y
ganancias del ramo de vida de una estabilidad de resultados. :

En este sentido, durante ¢l ejercicio 1999; se han incorporado a la Provisién Matemauca
9.991 millanes de pesetas, cn concepto de intereses atribuidos a los asegurados

El patrimonio administrado por los Fondos de Pensiones v EPSV asciende a 5.599 millones
de pesetas, COMN un inCremento respeclo al afio anterior del 29,6%.

La rentabilidad obtenida a lo largo de este ejercicio, afectada por ¢! repunte de los "upos dc
interés”, se ha situado en el 0,43%., siendo la rentabilidad media desde sa inicio del 11.2%.



Ventas y persistencia de la cartera

La continuada estrategia de! Grupo en relacion al desarrollo del negocio de Vida y de una red de distribucion altamente
profesionalizada acorde con los objetivos del Grupo, ha permitido la obtencion de unos elevados niveles de actividad que
se han traducido en la formalizacion de 37.642 nuevos contratos de seguros de Vida, con unas primas anualizadas por
este negocio de 18.198 millones de pesetas.

Innovacion y concurrencia

El Grupo, en linea con su estrategia de diferenciar su oferta de productos de la de sus competidores, basandose en una
oferta global amplia, un servicio inmejorable, un excelente nivel de solvencia y una acreditada profesionalizacion en la
- gestion, ha ido introduciendo mejoras que permitan mantener esta posicién privilegiada afio tras afio.

Asi se ha readaptado précticamente toda la gama de productos Vida, haciéndolos mas competitivos y ampliando cobertu-
as. En este sentido, la comercializacién de productos tipicamente bancarios, como los Préstamos Personales o los Presta-
mos Hipotecarios, tras ¢l acuerdo de distribucién suscrito con el Deutsche Bank. ha permitido a nuesira rec de
distribucién ampliar su oferta e inmunizar su cartera de clientes frente a otros competidores.

En este ejéft'icio;sdh'a:laﬁzado un nuevo producto que garantiza ia aportacion realizada y que participa en la revaloriza-

cién del indice Butostoxx50. -
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Seguros Generales

Facturacion y Resultados

Bajo esta nibrica se incluyen los restantes seguros que comercializa el Grupo y que agmpamos en Multirriesgos. Diversos
¥ Automéviles.

La facturacion total ha ascendido a 55.207 millones de pesetas, con un incremento de 6.817 millones y un 14% respecio
det afio antenior.

Las ventas totales han sido de 200.330 pélizas, con un incremento respecto del ano anterior de 24.718 pélizas. lo que
representa un crecimiento del 14,1%. Las ventas han alcanzado la cifra de 13.844 millenes de pesetas frente a los
10.419 millones del afo anterior, lo.que supone un incremento de 3.425 millones, que representa un 32,9%.

En cuanto 2z 1a evolucién de la siniestralidad técnica, ha tenido un comportamiento desigual entre ramos, habiéndose
situado en un 68,4% para €] global de Seguros Generales freme al 64,8% del pasade ejercicio. como consecuencia del
‘empecramiento registrado en ¢l ramo de autos. '
“Por otra parte; la aplicacion del nuevo Reglamento de Seguros, ha supuesto la dotacion de un mayor nivel de Provisiones
- Técmicas ‘debido a 1a obligatoriedad de comtabilizar, por una sola vez, la totalidad de la nueva Provisién para Gastos de
“‘Liquidacién de Siniestros que, para el conjunto de Seguros Generales ha tenido un efecto en resultados de 425 millones

#¢§los-:_dc_ este grupo de ramos han ascendido a 3;397._:nillong:s de pesetas, con un incremsnto
28 millones obtenidos en el ejercicio anterior, situindose ¢l porcentual sobre primas en el

Mulsirriesgos

{En ‘este grupo de tamos-s¢ incluyen los productos de Familia Hogar, Comercias,

Comunidades, Oficinas y Pyme.. que cotijuntamente ‘han alcanzado una facturacion de
'16.879 millones de pesetas y una tasa de incremento del 3,7%, representando el 18.4%
del total de la facturacién del’ Grupo. Este nivel de'facturacién en el conjunto de los
ramos Muitirriesgos nos sitda en una posicidn de liderazgo en el mercado.

16.879

El total de ventas durante el éjcrbicio 'se ba situado en 65.034 pélizas, con unas primas
facturadas de 2.627 millones de pesetas. -~ '

Se han atendido 141.253 siniestros con una cuantia econdmica de 9.857 millones de
pesetas. En cuanto a la siniestralidad técnica del negocio directo, se ha situado en el
59,29, frente al 58,1% del ejercicio anterior, ton un incremento de 1,1 puntos y, una
vez corregida con el reaseguro, s¢ ha situado en ¢l 60,5% frente al 60,0% del ejercicio
anterior. Este incremento de la siniestralidad se explica tanto por ¢l incremento que estdn
experimentando los costes medios de los siniestros, como por un ligero repunte de la
frecuencia simestral. '

- 4

.'u:.'. ;
1996

1998

1093 1097 1995 El resultado neto antes de impuestos ha mejorado considerablemente respecto al ejercicio

anterior, pasando de 1.161 millones de pesetas en 1998 2 1.613 millones en 1999, lo que
D X supone un incremento porcentual del 38,9%.
Primas
* Siniestralidad
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Diversos
DIVERSOS
En este.grupe de ramos se incluyen ramos tan dispares como Accidentes, Responsabilidad
Civil, Incendios, Robo, Ingenieria, Todo Riesgo Davios Materiales, Construccion y ﬂ}ﬁ
Montaje, Transportes de Cascos y Mercanciasy Enfermedad, entre otros. E
{10,131

Su facturacion alcanza la cifra de 10.131 millones de pesetas que. frente a los 9.007 millo-
nes del gjercicio anterior, supone un incremento porcentual del 12,5% y una pariicipacion
en e} total de facturacion del Grupo dei 11,0%

El conjunto de ventas de estos ramos ha alcanzado la cifra de 25.819 operaciones, con un
1mport¢ de 2 968 millones de pesetas de primas facturadas.

Se han atenchdo 61.148 simiestros con una cuantia economica de 4.848 millones de
pesetas. En cuanto a la siniestralidad técnica del negocio: directo, ha evolucionado favora-
blemente al situarse en un porcentaje del §1,3% frente al 64, 7% del afic anterior, lo que

representa una reduccion de 13,4 puntos, debida basicamente a la mejora de la siniestrali-
dad dél ramo de Responsabilidad Civil como consecuencia de las acciones iniciadas e afios
anteriores, tanto de seleccion de riesgos como de adecuacion de provisiones que, dentro de
nuestra permanente politica de. rigor tecmco seguimos mammlcndo gon criterios de 1989 1988 1997 1896 1895
mmma prudcnc;a valoratwa . :

Los rtsuhados antes dc ;mpuestos han ascendzdo a , 2.491 millones de pesetas frente a los D Primas
__1048 miliones deI c;crc;cm antenur lo que ha supuesto doblar la cnfra del e]ermcm Siniestralidad

'-dutomdvxles

_'El ramo de Aummowles ha alcanzado un volumen de fa:.:turacxon dc 28. 197 mlllones de = AUTOMOVILES
i cremento respecto del Cjﬁl’ClClO antenor del 22, 0% Du:ho volumcn repre- P ,

' 'frewcnc: ';sxmestral v de los. costes medios de | ( siniéstros que debido a2 fuene oompc- E
1encia en “precios de los CJEIClClOS amcnorcs 1o 3hab:an podldo trasladar a las tanfas en

Se han vendldo 109.477 pélizas, con un volumcn dc pnmas facmradas dc 8.248 mllloues :
de pesetas. :

La siniestralidad técnica del negocio directo, @ pesar de los incrementos tanfanos se ha
situado en el 80 5% frepte al 69,5% del egermcm amenor lo que represcnta un mcremento -
de 11 puntos . :

La adecuacion tarifaria iniciada en 1999, que tendré su mayor impacto a lo largo del c_acrct-
cio 2000, asi como las siempre necesarias acciones de rendimientos efectuadas a lo largo
del presente ejercicio, han permitido absorber una parte importanic del impacto econéneco
que ha supuesto el incremento de la siniestralidad.

1099 1998 1997 1896 1995
| Primas

Este empeoramiento de la siniestralidad ha llevado al ramo de Automéviles a presentar n Siniestralidad
unos resultados antes de impuestos de 707 millones de pesetas de pérdidas, frente a unos
beneficios de 519 millones obtenidos en el gjercicio anterior. '



Reaseguro

Los programas de Reaseguro del Grupo han seguido en la linea de gjercicios anteriores. estando presentes en nuesiros
contratos las principales Reaseguradoras del mercado mundial, entre las que cabe destacar por sus participaciones mayori-
tarias 2 Miinchener Rick y Suisse Re.

Las cesiones de primas al reaseguro. para el conjunto de Jos ramos han ascendido a 5.463 millones de pesetas. lo que
supone ¢l 5,9% del total de las primas del negocio directo. El negocio retenido, neto del reaseguro aceptado v cedide.

representa el 95,5% de las primas.

A 31 de diciembre de 1999 la cuantia total depositada por los Reaseguradores como consecuencia de las cesiones v
' retrocesiones gque s les han efectuado asciende a 1.650 millones de pesetas. En dicha fecha, el importe de los depositos
constituidos por la Compaiifa por aceptaciones de reaseguro era de 365 millones. '
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Aspecms Organizativos y Administrativos
Balance Social
Piantdla

A 31 dc d.memhre de 1999 el mimero de personas empleadas en las distintas sociedades que integran el Grupo Consoli-
dado e_ra_de 1699, inctuyendo en dicha cifra 565 empleados conespondxcnm a MNA, sociedad que se ha integrado en el
_ Gmpo nsohdado el-dia 30 de diciembre de 1999.

Sm consaderar MNA 1 mimero de empleados de la sociedad dominante y de las sociedades dependientes es de 1.134,
“frente 4105 1.136 del ejercicio anterior, Jo que supone una reduccion de 2 personas. De esta cifra, 1,009 empleados perte-
necen a corapaiifas de seguros y 125 al resto de filiales.

1a diﬁﬁ’bﬁcién_ por categorias de la plantilla es la siguiente:

1999 . 1998 1997 1996 1995

37 .36 0 33 33 32
431 418 412 401 363
627 643 692 739 683

S 39 39 . 40 42 41
i 1134 1436 .”?L17?;_ 1.215 L119

compaﬁzas de segums se dxstnbuven geogréﬁcamente de la sxguleme manera un 24 9 % en Oficinas
; % cn Ccntms dc Scmcms (255 personas) ¥ un 49 8 % en las Sucursales del Territorio

. .42 afios’y la armgﬂedad medxa de'los cmplados es de 19 aﬁos Durame 1999, han
- pasado sitoacién de anﬂaaén 7. personas, ascendiendo a 31 de diciembre, a 222 las personas €n esta situacién. A
o :.:odas gllas les. agradecemos una vez. mas su colabaracmn durame su vnda aouva para alcanza: los logrus conseguidos por

FEDEOMISOS adauzr;das Dara penswnes

-De’acuerdo con las d.lspomcxoncs laborales y convenios colecuvos de apllcamon, pnnapalmcme !a socxedad dominante,
- Catalana Occidente, tiene adquirido el compromiso de complementar las pensiones de jubilacion de 1a Seguridad Social
: pcrc:bldas por Jos emplcados en funcmn de las situaciones y por las cuantias establecidas.

El Gmpo Uene suﬁc;enlememe ‘cubiertos estos compromisos a través de pohzas de seguro, tanto para el personal jubilado
3 como cu actn :

j A tal efecm a 3] de. d:mcmbre dc 1999 ias Provisiones Matcmancas globalmente establecidas ascienden a una cuantia
totai de 7.768 milioncs de- pcsetas frente a los 7.071 millones del ejercicio anterior, lo que supone un incremento del
9, 9% De las provisiones del afio actual, 3.040 millones corresponden al personal Jubllado y 4.728 millones al perscnal
en activo. “En.1999 se han dotado 617 miliopes con cargo a resultados.

'Cumg_ pleafios de permanencia en el Grupo

Durante 1999 han alcanzado 40 afios de permanencia en el Grupo 6 empleados y 44 han cumplido los 25. Con este
motive les ha sido impuesta la insignia de oro del Grupo y se les ha.entregado la gratificacion establecida para estos casos.

Reiteramos aqui nuestra felicitacidn por haber alcanzado estos hitos.




Formacidon continuada

Durante este gjercicio las acciones formativas han ido orientadas a reforzar las figuras de los especialistas tecnicos »
administratives de los Centros de Servicio creados como consecuencia det Plan de Calidad Integral v a la realizacién de
acciones a distancia, lo que nos estd permitiendo alcanzar una mavor eficacia de las acciones formativas al llegar lac
mismas a mas personas y de forma mas individualizada.

En su conjunto, Jas.acciones formativas han supuesto la dedicacion de 23.567 horas lectivas, 20.827 de las cuales corres-
ponden 2 actividades formativas presenciales y 2.740 a formacion a distancia.

Aspectos Organizativos

Desasrollo iécna‘légi’ao '

El dmnollo ¥ la mejora de los medios informaticos uullzados pOT noestra orgamizacion nos esta permitiendo aumemtar 1z
calidad 'de servicio a nuestros clientes y lograr una mayor agilidad en Ia operativa del negocio. Las importantes mejoras
o el 4rubito de las comunicaciones a través de Internet e Infovia estan haciendo que mejore la capacidad de analisis v
 cruce de: mformacng Jo que agiliza Ia foma de decisiones en aspectos clave del negocio ¥ determina que nuestros asegu-
rados se vean beneficiados de una mayor rapidez, simplicidad y calidad-en los. procesos .de suscripcion v siniestros.
otorgando a nuesim Grupo una ventaja. compcmwa 1mportante deniro del mercado. asegurador

: Se ha scgmdo potcnc:ando la conexién de agentﬁ a través de nuestra Intranei mrporatwa ampliando el numero de
| COnexiones; asi como 105 scmctos que 3 t.ravcs de la Tnisma famlnamos

. Para ganar mayor 'ﬂembxhdad e mtcgrac:én én los prooesos 8¢ ha adqmndo cI SlStcm SAPiRB para desarroliar las areas
e Contab hdad,ControlchesnnnyGesuondclnversmncs ' i

L Producnvzdad o i '

- 'La productividad media en pnmas facmradas por cmpleado ha pasado de 80 millon=<
. ide pesetas en- 1998 a 91 ‘millones en 1999, consécuencia del incremento del volumes
de negucioy dela reduccién de! mimero de empleados pertenecientes a las compafiias

~-de seguros (15 personas) dcbldo basxcamcnte alas mejoras mtrodu01das en los distinzos
:tprocesos del negocw - : e

éEI “Efedo 2000 HA ‘ o

“En linéa’ con los"trabajos'efectuados en afios antenores, a lo largo de 1999 se har

; ‘:cm:mnado todos los preparan\'os para afrontar el ‘cambio de milenio con las adecuadas

garanuas ‘Dichas’ cspcctauxas s¢ han visto. cmnphdas al no detectarse ningunz
incidencia. .

1989 . 4997 1896 1985
" Adaptacidn af Euro

" A nivel estratégico, la adaptacion de los procesos y sistemas del Grupo a la nueva moneda durante el periodo transitoric
tendra las siguientes implicaciones: ' '

- Inclusién del contra valor en euros en toda la informaciop dirigida a los clientes que contenga magnitudes monetanas
- Los productos nuevos podran concebirse en euros directamente.
- Contablemcme segmra existiendo una sola moneda (peseta) hasta el final del penodo transitorio.

Todos los procesos y sistemas se estan adecuando al cambio de moneda de acuerdo con los principios de actuacion ge!
‘Grupo, previéndose su total adaptacion para mediados del ejercicio 2001 '




Defensor del Asegurado

Transcurridos casi 5 afios desde su creacién, el Defensor del Ascgurado de Catalana Qccidente, cargo que desempeiia
D. Miquel Rocz i Junyenl, es sin duda alguna, un instrumento eficaz para solucionar desavenencias entre la Compafiia y
sus clientes. -

Aproximadamente un 63% de las reclamaciones admitidas a trémite durante el ejercicio 1999, y ya resueitas, han
conchuido con la satisfaccion total o parcial de las pretensiones del reclamante, bien por haberse liegado a un acuerdo con
1a Compaiiia, bien por haber recaido resolucion del Defensor del Asegurado.

En relacién con las resoluciones que han sido desfavorables a las pretensiones del asegurado, una prueba de la eficacia y
aceptacién de esta figura ¢s ¢l hecho que sélo un nimero irrelevante de asegurados ha optado por reiterar sus peticiones
en via administrativa o:judicial

Gastos de Explotacion y Comisiones
~ Las normas introducidas ;ﬁbr aplicacién del Plan Contable de Seguros en el ejercicio
1998 'y por ia aplicacin del Reglamento de Seguros en 1999, han originado un
cambie imporiante’ en ‘1a visién ‘contable de ‘los capitulos de Gastos Generales,
Amortizaciongs ¥ Gastos Financieros al reclasificarse en funcién de su destino e incor-

) ‘porar las comisiones como Gastos de Adqmsncnon y 1os Gastos de las Inversiones
'Maienal:s cumo Gastns Genera]es : : :

das, de forma mmparatwa con 1 mfonnacaén facﬂuadaﬁ_ ‘:.e_:ie'rcicios anteriores.
Como puede observarse tanto las comxsxones como “los’ gastos han experimentado una
rcduccmn de 0 3 pumos y 1,63 pumos sobne pnmas respectxvameme

1995 .
. Comisiones 5007 28710 7.888
| % sobre Primas 10331063 ¢ ALIS 1127 12,01
% Gastos + Cornisiones : I MR ke
% Gastos Generales . Gastos Generales - 13.238 13,128 123845 412725  11.807
' STy o % sobre Primas 1439 1602 °© 16,50 . 17,66 17,98
Total Gastos + Comisiones 22,738 21.838 21522 (20843 19.695

% sobre Primas 2472 2664 2765 2892 30,00

En cuanto al incremento registrado en el aflo, 1as comisiones han crecido un 9,1%, inferior al crecimiento de las Primas y
los Gastos Generales que han tenido un incremento practicamente nulo.

Amortlzacwnes

El conjunto dc amortizaciones reahzadas por &l Grupo Consolidado han ascendido a 1.451 rmllones de pesetas, frentz a
1,596 millones de peselas amortizadas en el ejercicio anterior. Dichas amortizaciones incorporan las correspondientes a
cada una -de Jas sociedades ‘individuzles mds.la correspondiente a la amortizacion del ‘Fondo de Comercio por
Consolidacion, mciuyendo en este 1iltimo apartado la amortizacién del Fendo de Comercio surgxdo de la adquisicion de
MNA por importe de 5.890 millones de pesetas .con cargo a la Provision para Responsabilidad y Gastos dotada por
Catalana Occidente, Sociedad Andnima de Seguros ¥ Reaseguros. como sociedad dominante del Grupo Consolidado.
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Saldos de agentes y recibos pendientes

Los nuevos criterios de. comablhzacmn lmroducldos en el pasado gjercicio en relacion
a los saldos, han originade 12 incorporacién como :deuda de los asegurados con el
Grupo, de las primas de los recibos con pago fraccionado que aun no han sido emiti-
dos por no haber llegado a su vencimiento.

La inclusién de los importes correspondiemes a dichos recibos, ain no puestos al
cobro, ha incrementado el porcentaje de saldos. No obstante, con el fin de poder
valorar adecuadamente la gestién realizada, se incluye en gl cuadro sigutenie la

- evolucion de los saldos globales v la correspondiente 2 los recibos puestos al cobro, en
donde se evidencian las mejoras obtenidas, tanto en ¢l porcentaje sobre primas al pasar
del 5,6 en 1998 al 4,6 en el presente ejercicio,; con ‘una mejora:de 1 punto, como en

-.gifras absolutas conuna reduccién cercana a los 500 millounes de pesetas. Elio es fruto
‘tamto de} alto porcentaje de cobro bancario (70% de la cartera), como de una muy
rigurosa gestion de los saldos, potenciada a raiz de la centralizacion de la operativa
administrativa en un anico Centro Administrativo Comable

. Saldos Recibos Pendientes -

(emitidos y no emitidos) 1998 ‘ _ _1_998 1997

B Saldos Recibos Emitidos . Saldos Recibos Pendientes 7454
{puestos al cobro) B {emitidos y no emitidos} 66
5.420

. Saldos Recibos Emitidos

' st i cob
{puestos al cobro) 7.0




Inversiones

Evolucién Econémica General

Las dudas e incertidumbres con las que iniciamos €l afio 1999 respecto a las distintas situaciones economicas en que el
mundo estaba inmerso se han ido despejando en medio de una euforia, sino desatada, por lo mepos un tanto inesperada.

En -efccto;- 1z economia americana ha barrido todos los prondsticos que abogaban por el insostenible crecimiento
continuado. La crisis brasilefia ha sido manejada con acierto, y el efecto domind, que ciertamente afecté a la economia
argen_limi, no se ha extendido a otros paises como Chile 0 Méjico que han tenido crecimientos econdmicos notables. Las
economias de los paises del sudeste asiatico, en general, han logrado dar ja vuelta a la situacion y se encuentran enl franco

-cnécimiemd;_.lapém ‘o obstante, no logra superar su crisis interna. annqoe ha conseguido que crezca su PIB; por tltimo,
Rusia ha temido este afio, por fin un PIB positivo del 3.2%. - - S

i ia economia espariola haalcanzado una buena velocidad de crucero, consoliddndose en 1999 una tasa de crecimiento del
-3, 7% segin Aitimos datos publicados por ¢l Banco de Espaiia, buen comportamiento solo empafiado por una inflaciér: del
_2,9%-‘gue.’snbrepa§a'en-m;' 1,2 1a media de la UME, por lo que la gran dsignatura para e] 2000 serd continuar creciendo

. concontrol de la inflacion.

de los mercados financieros

iLas Bolmseuropeaszy afericana han superado las ganancias conseguidas en 1998. EI DAX de la Bolsa de Francfort ha
- conségnido una,f-réﬁ'alpﬁia_:}i_én-d_éli_39,2_0%, el CAC de _Paﬁs Un_5_1?12°_/§,:;y'el indic_e'wa_ Jones de la Bolsa americana

4.-El Nasdag, que atna los valores _tecndlég'igps,:-s_ubié'egg;:'31999_'1aﬁ,&i¢1¢ra_ del 85,59%. Tanto el IBEX

_ fndice de 1a Bolsa de Madrid con ¢l 18,35 16,22% hian quedado por debajo de los incrementos el afio anterior

* que fueron, respectivamente, del 35,58% y 37,19% lo que se ha debido, en gran medida, al flujo de dinero hacia los
mer

los europeos, tanto por la prapia estrechez de nuestro mercado m_:_i;d:porflaf_s'ﬁpriésiéhidei riesgo del cambio.

El clima de crisis de final de 1998 obligé a la FED 3 bajar ¢l tipo de interés al 4,75%. La recuperacion de las economias
. afectadas ‘por la pasada ‘crisis v ia fortaleza de la propia -economia_americana, ‘han ?dbli'ga_do ‘a la FED a actuar
escalonadamente, con ‘caricter préireﬂ_tiiro, hasta €l 5,75% el pasado 2 de febrero. E1 BCE no ha pedido sustraerse de los
efectos de las subidas del otro lado del Atlantico y ha incrementado en 0,75% su tipo de intervencion hasta situarlo en el
3,25%, después de haberlo bajado al 2,50% en el segundo trimestre del aﬁo; esperandose nuevas subidas tanto por parie
del BCE como de la FED. En consecuencia. 1a deuda alemana a 10 afios ha pasado del 3,87% al 5,36% a fin de afio, con
_nuevo recorrido al alza en 5108 PrAMErOs COMPASES del afio en curso. E_l:bono-cspaﬁél ha incrementado su spread con el
_'alcﬁiéh de 0,11 puntosa 0,21 puntos. El bono americano ha aumentado también 1,70 puntos hasta €l 6,37%, siempre con

datos‘de fin de afio.

Por {iftimo, € dolar USA que habia caido en 1998 a 141,92 pesetas (frente a las 152,47 de 31-12-97), alcanzaba a final de
afio Jas 165.12 ptas. y. ya en el nuevo afio. ha rebasado las 166,286 ptas. de paridad pta/euro, por 1o que de su puato de
partida de 1,17 délares USA por euro, eslamos ahora fluctuando por arriba o por-abajo de ia paridad.

Las distintas fases del ciclo econdmico de una y otra econiomia, han propiciado esta depreciacion de la moneda europea.
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Inversion global y su distribucion

La'Invcrsi._én Global del Grupo ha sido de 331.102 millones de pesetas. frente a los 276.147 millones en 1998, cor un

incremento neto de 54.958 millones respecto al ejercicio anterior y un incremento porcentual del 19,9%

El fondo de amortizacién acumulado de las inversiones materiales, los desembolsos pendientes y 1as provisiones, que no
figuran deducidos en las cifras del cuadro, ascendian al cierre de 1999 a 6.293 millones de pesetas. Por otra pare. no sc
han considerado los activos inmateriales y los gastos de establecimiento. asi como tampoco figura el inmovilizado
material cuyes importes, netos de amortizaciones, ascienden a 5.249 millones de pesetas.

Inversion giobal y su distribucién
{en millones de pesetas ¥ sin deducir amortizaciones)

1999 1998 1997 1996 . 1995
importe % importe % Importe % Importe % Importe % Variacién
Distrib Distrib Distrib Distrib Distib 0608
imversiones Materiales . 3955 109 3118t 113 31103 123 31085 137 22286 119 AT

Sociedades puestas en Equivalencia  15.180 46 14014 51 12686 5! Cq1812 52 0081 54 1166

. iversones Financierss 275008 831 paEm 813 22469 B10 181544 798 151465 806 50476
Jesoeria 4868 15 630 23 3866 15 343 14 4005 21 460

* Total Inversiones 331.102 1000 -976:447 . 1000 249824 1000 227.578 1{)0,0'_'187.847 1000 54955

_ DISTRIBUCIGN DE. -~ Las Inversiones Materiales 0 Inmobiliarias ascienden a 35.955 millopes de pesetas,

LAS INVERSIONES - " debiéndose bisicamente al incremento de 4.774 millones 2 Ia incorporacion de MNA.
: e as plusvalias latentes no contabilizadas que : s¢ -desprenden de las tasaciones
actualizadas alcanzan la cifa de 18.510 millones de pesetas. .

Las Inversiones Financieras alcanzan los 275.098 millones de pesetas, con un
incremento de 50.476 millones y unas plusvalias 10 ‘contabilizadas de 16.440 millones.

El 652%. dé fje;::s:té:c'apimlo de m\"érsién__ée;:%eﬁc;ut_r_lt_i'éf ”:M_tétiaiizado en Bonos ¥
Obligaciones; el 4,5% en otros actives de Renta Fija & medio y largo plazo; el 19.4% en
activos de! Mercado Monetario; vy et 10,9% en Acciones. “Un97,2% del total se halla
matcria]izadé en ‘inversiones denommnadas en Euros, v €l '2,8% restante en monedas
fuera de la UME. -

La inversién en Empresas Participadas, correspondiente en su mayor parie &
sociedades que consolidan con Catalana Occidente. por el método de puesia en
equiva]encia; alcanzaba al cierre del cjercicio"ia cifra de ;15.‘180 miliones de pesetas,
con unas plus&ahas una vez deducidos los ajustes por consolidacion correspondientes,
de 3.216 millones, La participacién mas significativa es 1a de Compaiiia Espafiola de
1995 1998 1997 1996 1995 Seguros y Reaseguros de Crédito y Caucién, $.A. con 9.810 miifones de pesetas. Las

B Tesoreria restantes participaciones importanics son las de Bagueira Beret, 8.A. con 2.021 millones

B inv. Empr. Participadas de pesetas.
[] Inv. Financieras
Inv. Materiales

st
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Rendimientos de las Inversiones

El rendimiento bruto de las inversiones obtenido en 1999 por Catalana Occidente v sus sociedades dependientes ha
ascendido a 24.401 millones de pesetas, cifra un 3,1% superior 2 la de! ejerricio anterior y que ha representado el 8.1%
de la inversion total al cierre del gjercicio y el 26,5% de las primas emitidas.

Rendlmlentos de las Inverswnes
{en millones de pesetas)

: :
1999 1998 1997 1996 1995 EVan'/:cian
R o 99.98
-_']Delnvasmnes-Matcnalcs T To% 2346 2210 2008 1969 276
' ' L lems 16780 17002 16770 18195 . 26
. asee 15 me 0 e =
2380 4504 .:4.'2:235-1-5_'i.1.i:6"ziigi.ﬂ_t’:'Bfi-fi'.:-:;4".7,:0;.253.':“

74401 23645 23654 020894 1883 .32
Tss1 1538 1323 . L ' |

7 25.952 125..1_3_3-1:.24.973;;};";'_:,;tf;,;;, 1.

: de las Inversmnes Matenales han alc.anzado los 1 698 m:liones de pesetas, con un
dwmnento‘ respecto ‘del ‘ejercicio ‘anterior:del 27,6% al:no comablhzarse en: 1999_' 1 1 'ndmuanto de los inmuebles de uso
Reali ones de:las Inversiones Ma{enales que han asoendldo 2:3.969 millones de pesctas,

enia del mmucble de la soc:cdad lnmoblhana Catoc dc la calle'@Valenc:a de Barcelona (ver

ed ;2,6% sobre el afo
' _'_._.;z.-émenor represeniandoei 7,0%' de]es rench:menms totales 4 mporie de los Rendimientos Ordimarios
" de las Inversiones Financieras, como- consecuencia de 1a bajada de los. ‘tlpDS de”mteres se ‘ha visto pracucamente

N compcnsada por el efecto de un mayor volumen de inversiones:en rentablhdad provementes bas:camcme del nuevo

negocio.

Los beneficios por Realizaciones de Inversiones Financieras se han situado en os 2.389 millones de pesctas cifra
inferior a la de gjercicio precedcnle y.que corresponde en su practica totahdad a Renta Vanable
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Capitales Proplos, Margen de Solvencia y
Provisiones Técnicas

-%Cdpitales Propios
El Capnai Sacial suscrito y desembolsado es de 6.000 ‘millones de pesetas.

El Capatal _soc:al ¥ las reservas patruno:uales pasan de 47.510 millones de pesetas en 1998 a 36.917 millones en 1999,

: ‘; :xeduaccwn de 1.593 miliones; “Esta reduccidn corresponde 2 1a: ‘aplicacion de 12.000 millones de pesetas de
R&servas ‘Voluntarias, para amottizar. el 100% del Fondo de Comercio de Consolidacién de MNA, asi como dotar una
' "on pa:a Riesgos y Gastos por. la totahdad de los gaslos de reestructuracién de dicha sociedad.

_;erclcm 1999, la socmdad dependxentc Salerno 94 S A. ha adquirido 253.031 accmncs de Catalana Occidente
,tte wfal de 787 mﬂ]ones de pcsetas habxéndosc procedxdo a dotar la reserva ‘indisponible recogida en el

margen de'solvencra, ¢l Grupo debe
. j _ .99 con un patnmomo propio no
It Zcumprumetndo de 25. 685 m:[lnnes de pesetas; R '

cod chho pammcmo ascmndc a ‘!9 477 m:!lones de peseta.s 10 que represcnta ¢l 309,4%

1n mﬁ"eﬁle ¥ de las plusvahas ﬁnanc;eras de :enta ﬁja a venmnuenm ©Omo
sncia del repunte de tipos: “habido durante el ejcmlcm ‘habiéndose minorado

04 . : globalmenté su! nnpacio'por 1a me_;ora msfanc:al de’ ias rcstamas plusvalias.
% Enla composmmn de este margen giobal contn‘buye de forma significativa la cuantia
o de los recursos provenientes de beneficios no dlsmbmdos Este amplio superdvit es la
56843 exprasmn de la sohdez del Grupo
Margen de Solvencna
_ e HRE R _ (en millones de pesetas)
1999 1898 1967 1998 1998 N - 1995 1988 1997 1996 1995
. _ . Patrimonio Propio no Comprometide =~ 79.477 102584 82525 83700 71.508
D Patrimonio Propio no .
Comprometido Cuantia minima del Margen de Solvencia 25684 15777 14515 13.808 12.475
D Exceso Exceso del Margen de Solvencia 53793 B6B0O7 78010 69791 58.033

El Patrimonio s_ob_re el minimo exigido, 3004 6503 6375 6018 5732

[ Minimo Exigido “representa
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Provisiones Técnicas
Las i_P_rbﬁkion;ejs Técnicas han alcanzado 304.427 millones de pesetas, lo que supone un incremento de 69.019 millones

y 61132_,'8% sdbre el 'ejerbicio anterior.

Leos. maymes aumentos corresponden a las Provisiones de Primas no Oonsumldas y de Prestaciones y s¢ explican.
basicamente, por la incorporacion de MNA, el impacto contable de la aplicacién de] nuevo Reglamento de Seguros y en

‘menor medida por los movimientos propios del ejercicio.

Provisiones Técnicas
(en millones de pesetas)

1999 T 1998
Directoy Reasg. Liquido Directoy Reasg. Liquide
Acept. Ced. Acept. " Ced. I

' Prowsmnes Prlmas no S o
' 48.511 2 864 45647 17.966- 1.588  16.378

208.952 96 ©206.856 186.585 . 95 186.460
se.4g2 4813 51660 30756 4480 26276
4 visiones Técnicas L 258 - 255 S o f'i_ 131
otal'iProwsmnes Técnicas 0 312200 7773 304.427 ;zssgoaf;_%j-ian_sa 229. 24sf

COBERTURA

ertura de las Provzszones Tecmcas

de Ordenacion del Seguro anado ﬁmblece que ias prowsmues:{écmlms
tivos aptos para- su: -cobertura, Con am:gio alos pnnc:pms,de
, segundad, 1qu1dez y rentabilidad, y que en esle ejerc:mo ademés deberén'ser

ni l'deI Grupo‘C nsohdado 5

. TECNICAS

edet: _sado e]ercncm io que supone una reduccwn de 6 757 millones, oonsecuzncm de 1a B

incorporacién ' de MNA, -con un déficit de 5.932 millones, y de la aplicacion ‘del noevo -
-R.cglamento de Seguros, que ha supuesto un mayor nivel de provlsmncs tccmcas a cubnr
Sdel orden de 8.300 millones de. pesetas

' ..i‘(en millones de pesetas) o S
R .. 1999 4998 1997 . 1996 1995
- Provisiones Teonicas a materializar 203844 226960 207927 167836 156.333
- Materializacion en actvos aptos 341971 281744 257.509 236784 197422
Exceso de cobertura . 48027 54784 49672 48948 40789 1999 1998 1997 1996 1993

[ ] Activos Aptos
Exceso Cobertura

[‘_"“] Provisiones Técnicas
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Resultado del Ejercicio

Una vez dotadas adecuadamente las provisiones, practicadas las amortizaciones pertinentes y deducidas las
participaciones-del personal legalments establecidas, asi como considerado un imporie de 2.760 millones de pesetas para
impuestos v la participacién de los socios externos por importe de 274 millones, resulta un beneficio neto consolidado
atribuido a 1a sociedad dominante de 5.240 millones.

Resultados del ejercicio
(en millones de pesetas)

1999 - 1998 1997 1956 1895 % Variacion
: 99-98

RESULTADO ORDINARIO- 10239 . 9.361 8.780 7.766 6.686 9.4
| RESULTADOEXTRAORDINARIO <1965 = o ‘
-~ IMPUESTOS nefos de deducciones) 2760 2751 2730 - 2343 . 1844 0,1
- 'BENEFICIOS DESPUES DE IMPUESTOS ~ 5514 6604 - 6041 . . 5423 7 4BM 16,5

A Sociedad Dominante - . B240
CTOYAL o e o b5 6604

g2 e 131 16 427
S Yt 5865 5932 4648 18,3
6041 0 H423 .. 4844 -16,5

evo Reglamento de Seguros y la amortizacion total de fa inversion
campra de MNA, han supuest racién de 1.065 millones de pesetas, fo que juntamente con el
{6 de sociedades ha situado al Restitado Consolidado después de'impuestos en fa cifra de 5.514 miliones de
inferior 2 la del ejercicio precedente que fue de 6.604-millones de pesetas. e

~ Distribucion del Resultado

Ei beneficio neto individual de la sociedad dominante, Catalana Occidente Sociedad Anénima de Seguros y Reascguros
asciende a 3.637 millones de pesetas. La propuesta de distribucian que ¢l Consejo.de Administracion somete a la Junta
General de Accionistas es la siguiente: R —

| (En miliones de pesetas)

Base de Reparto . :

Beneficio neto def gjercicio 1889 3.637

DISTRIBUCION I -

A Dividendos (1} . 3.360

A Reserva Legal : 114 .

A Reserva Voluntaria C __ 163,
SR, 3.637

(1) - Este dividendo representa 140 pesetas por accién. En julio y octubre de 1999 y en febrero de 2000 se abonaron a los
Sres. accionistas 31,5 pesctas por accicn. ea corcepto cée dividendos a cuenta, disponiendo la Sociedad a dichas fechae de
liquidez suficiente, segin se exage legalmente. £l dividendo complementario a satisfacer es, por tanto, de 45,5 pesctas por
accion.



Admmlstracmn de la Soc1edad Domlnante

. Por cadncxdad de los mandaios, confonnc alk dlspuesto en los Estatutos Socmles el Cnnsejc de Administracion de la
Sociedad, previo informe de la Comision de Nombramientos ¥ Retribucion, propone a 1a Junta General la reeleccion como
-Cons:aeros de Don Fadcnoo Halpern Blasco, de Don Jorge Enrich Izard y de la entidad Olandor, S.L.

Por otra parte, por aeuerdo de los Consejos de Administracién de la Sociedad celebrados los dias 28 de enero y 25 de
marzo.de: 1999, se modifico €l Codigo de Conducta de la Sociedad y su Grupo de Sociedades del afio 1994, que regulaba
. .la.acmacrén o aI ambito del Mercado de Valores, de miembros del organe de Administracion y directivos de la Sociedad,
G yrmias. sobrc &l tratamiento de los Hechos Relevantes yila: Informacion Reservada asimismo a operaciones de

_:autowrtera,_todo ello como consecuencia tanto de la experiencia adquirida desde 1994 como también por las normas
i das_eu ias Canas?&rculares de ia Comision Nacmnal del Mercado de Valores 9/1 997 y 14/1998.

*Por 1ltimo, ‘por -acuerdo: dcl Consejo de Adxmmstraclon cciebmdo €l cha 25 de nowcmbre de 1999, se aprobé el
Reglamcnto def Consejo de Administracion de la Sociedad, asumiendo en gran medida, de forma voluntaria. las
. recomendaciones efectuadas eri &l Codigo del Buen Gobierno del Informe Olivencia. Siguiendo 1a recomendacion 23 del
- titado Cédigo de Buen Gobierno, la Sociedad incluye informacién al final dé este. dowmento (ver capitulo VIII) sobre sus

reglas dc gobiernt reelgradodc asuncmn de las racomcndacmms del Codigo.

s :em:e otros, el nombra-

LCon'lai mcorporac:on al penmcun de oonsohdacnon de MNA con fccha 30 de cmmbre fe. ’999 ci Gmpo ha procedido a
conﬁrmar como auditores de dicha sociedad pare el cierre contable: del c]CrCICIO 1999 a Arthur Andersen y Cia., §.Com.,
o ha encargado : Gcscommi Audxtores S A 1a audlton de compra refendaa! ‘cierre. contable de 30 de diciembre.

Agrade(:lmlento

. Nues{m agradecmuemo a los clientes y asegurados que, afio tras afio, nos dxstmgucn con su corfianza en nuestra gestion,

a los que queremos ourr&cpondcr prestandoles un servicio 6ptimo v rcspa]dado por nuestia sctvencia financiera. También

‘queremnas agradecer la plena dedicacién v entrega eumSlasta de todos los agentes .y empleados que forman parte de
' muestra organizacion.




